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5.2 REGLEMENTATION ET LIGNES DIRECTRICES

5.2.1 Consultation

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital

(Loi sur les coopératives de services financiers, RLRQ, c. C-67.3, art. 565.1)
(Loi sur les institutions de dépdts et la protection des dép6ts, RLRQ, c. I-13.2.2, art. 42.2)
(Loi sur les sociétés de fiducie et les sociétés d’épargne, RLRQ, ¢. S-29.02, art. 254)

L'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») publie pour consultation le projet de maodification de la
Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital (la « Ligne directrice »). Cette Ligne
directrice s'applique aux coopératives de services financiers faisant partie d’'un réseau, aux caisses non
membres d'une fédération, aux sociétés de fiducie, aux sociétés d'épargne et aux autres institutions de
dépdts autorisées.

Les modifications proposées portent sur les aspects suivants :

e modification du délai de transmission du sommaire des erreurs non ajustées;

e ajustements des exigences relatives aux programmes de prét combinés, a I'immobilier
résidentiel producteur de revenus, aux normes applicables aux entités soutenues par le
gouvernement américain;

e modification de la charge de fonds propres au titre du risque de défaut pour les expositions
souveraines, clarification du dispositif d’ajustement de I'évaluation du crédit ('« AEC ») pour
les institutions qui participent a des transactions soumises a des exigences de fonds propres
AEC, notamment les petites et moyennes institutions de dépdt (PMID);

e intégration des amendements du CBCB Comité de Bale sur le contrdle bancaire concernant
le financement spécialisé;

¢ modification du calendrier d'implantation du plancher de fonds propres;
¢ modifications de concordance et de clarification dans I'ensemble de la Ligne directrice; et

e modification de I'approche de mesure des exigences de capital au titre du risque opérationnel
pour les PMID.

La prise d'effet de la Ligne directrice modifiée est prévue pour le ler janvier 2026.

Les personnes intéressées a soumettre leurs commentaires sont invitées a le faire au plus tard le
26 septembre 2025. Les commentaires soumis pourraient étre rendus publics a défaut d’'avis contraire
a cet effet.

Le projet de modification de la Ligne directrice est publié ci-aprés et est également accessible sur le site
Web de I'Autorité sous la rubrique « Institutions de dépdts ».

Soumission des commentaires

Les commentaires doivent étre soumis a :

Me Philippe Lebel

Secrétaire et directeur général des affaires juridiques

Autorité des marchés financiers
Place de la Cité, tour PwC

28 a0t 2025 - Vol. 22, n° 34


https://lautorite.qc.ca/professionnels/reglementation-et-obligations/consultations-publiques
https://lautorite.qc.ca/professionnels/reglementation-et-obligations/consultations-publiques

2640, boulevard Laurier, bureau 400
Québec (Québec) G1V 5C1
Télécopieur : (514) 864-8381
consultation-en-cours@lautorite.qc.ca

Renseignements additionnels

Des renseignements additionnels peuvent étre obtenus en s’adressant a :

Imene B’Chir

Direction de I'encadrement du capital et des liquidités
Autorité des marchés financiers

Téléphone : (418) 525-0337, poste 4515

Numeéro sans frais : 1 877 525-0337
Imene.B’'Chir@Iautorite.qc.ca

Moussa Fall

Direction de I'encadrement du capital et des liquidités
Autorité des marchés financiers

Téléphone : (418) 525-0337, poste 4603

Numeéro sans frais : 1 877 525-0337
Moussa.Fall@lautorite.qc.ca

Le 28 ao(it 2025
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Liste des abréviations

Abréviations utilisées

Expressions

AB-AEC Approche de base liée a 'AEC

ADC Acquisition et aménagement de terrains, et construction de batiments
ADU Actifs au titre du droit d'utilisation

AEC Ajustement de I'évaluation de crédit

AEI Approche basée sur les évaluations internes

AlF Actifs d’'impbts futurs

ALHQ Actifs liquides de haute qualité

Approche NI Approche fondée sur les notations internes

APR Actifs pondérés en fonction du risque

ARC Atténuation du risque de crédit

AS Approche Standard

AS-AEC Approche standard liée a I'AEC

AS-RCC Approche standard du risque de crédit de contrepartie
ASA Approche standard alternative

BMD Banque multilatérale de développement

BNR Bénéfices non répartis

BRI Banque des réglements internationaux

BSIF Bureau du surintendant des institutions financiéres
CBCB Comité de Bale sur le contréle bancaire

CcC Contrepartie centrale

CCE Contrepartie centrale éligible

CDS Credit default swaps

CEGEP College d’enseignement général et professionnel

Cl Catégorie investissement

CP Composante pertes

CPG Certificat de placement garanti

CR Co0(t de remplacement

CSF Conseil de stabilité financiére

CTB Contrats a terme boursiers

DANR Décotes d'acquisition non remboursables

DBRS Morningstar DBRS

ECD Exposition en cas de défaut

ECRA Approche externe de I'évaluation du risque de crédit
EE Echéance effective

EPA Exposition positive attendue

EPF Exposition potentielle future

ERCDE Expositions renouvelables sur la clientéle de détail éligible
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Expressions

ES Manque a gagner prévu (Expected shortfall)

FCC Fonds commun de créances

FCEC Facteurs de conversion en équivalent-crédit

FEE Facilités d’émission d’effets

Fl Fonds d’investissement

Fitch Fitch Rating Services

FMI Fonds monétaire international

FO Financement d’objets

FP Financement de projets

FPB Financement de produits de base

FPR Facilités de prise ferme renouvelables

FR Formule réglementaire

FRNM Facteurs de risques non modélisables

FS Financement spécialisé

GIRR Risque général de taux d'intérét

HR Haut rendement

IA Indicateur d'activité

IC Immobilier commercial

ICCA Institut canadien des comptables agréés

ICFV Immobilier commercial a forte volatilité

IFIS-g Institution financiére d’importance systémique globale

IFIS-i Institution financiére d’importance systémique intérieure

IFRS Normes internationales d’information financiére

IPR Immobilier productif de revenus

IR Immobilier résidentiel

IRC Exigences de fonds propres liées au risque supplémentaire
(Incremental Risk Charge)

JTD Défaillance soudaine (Jump-to-default)

KBRA Kroll Bond Rating Agency, Inc.

LCSF Loi sur les coopératives de services financiers

LIDPD Loi sur les institutions de dépdts et la protection des dépbts

LNH Loi nationale sur I'habitation

LSFSE Loi sur les sociétés de fiducie et les sociétés d'épargne
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Abréviations utilisées Expressions

MCE Mécanisme de change européen

MCVD Marge de crédit sur valeur domiciliaire

Ml Marge initiale

MMI Méthode des modéles internes

MMT Montant minimal de transfert

Moody’s Moody’s Investment Services

MPI Multiplicateur des pertes internes

MSIN Montant de sdreté indépendant net

MV Marge de variation

NN Non notée

OCDE Organisation de coopération et de développement économiques

OCE Organismes de crédit a I'exportation

OEEC Organisme externe d’évaluation du crédit

OFT Opérations de financement par titres

olcv Organisation internationale des commissions de valeurs

OoP Organismes publics hors administration centrale

OPCVM Organismes de placement collectif en valeurs mobilieres

PA Pertes attendues

PAPHA Programme d’achat de préts hypothécaires assurés

PCAA Papier commercial adossé a des actifs

PCD Perte en cas de défaut

PCDA Perte en cas de défaut anticipée

PCGR Principes comptables généralement reconnus en vigueur au Canada

PcP Paiement contre paiement

PD Probabilité de défaut

PESF Programme d’évaluation du secteur financier du Fonds monétaire
international

PEMI Produits futurs sur marge d’intérét

PI Pertes inattendues

PIF Passifs d'impdts futurs

PMaR Période de marge a risque

PME Petites et moyennes entreprises

PN Principal notionnel

PPC Programme de prét combiné

PPT Profits et Pertes Théoriques

RCC Risque de contrepartie

RNFP Relevé des normes de fonds propres
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Abréviations utilisées Expressions

RPN Remplacement courant positif

RPV Ratio prét valeur

RPVA Ratio prét-valeur actuel

RPVAC Ratio prét-valeur actuel cumulatif

RRL Relevé du ratio de levier

RSNFP Relevé simplifié des normes de fonds propres

RTIPB Risque de taux d’intérét dans le portefeuille bancaire

RVF Rajustement de la valeur du financement

RVS Rajustement de la valeur des sdretés

S&P Standard & Poor's

SAH Structure ad hoc

SCHL Société canadienne d’hypothéques et de logement

SCRA Approche standard de I'évaluation du risque de crédit

SRL Systéme reglement-livraison

TAC Titres adossés a des créances

TAFR Test d'admissibilité au facteur de risque

TH Titres hypothécaires

TITR-AE Ap_pro_che basée sur les évaluations internes pour les expositions de
titrisation

TITR-AS Approche standard pour les expositions de titrisation

TITR-NE Approche basée sur les notations externes pour les expositions de
titrisation

TITR-NI Approche basée sur les notations internes pour les expositions de
titrisation

TLAC Capacité totale d’absorption des pertes (Total Loss Absorbing
Capacity)

TRS Swap sur le rendement total (Total return swaps)

VaR Valeur a risque

VMC Valeur marchande courante
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Introduction

1. La Loi sur les sociétés de fiducie et les sociétés d’épargne'(LSFSE), la Loi sur les institutions de
dépdts et la protection des dépdts?(LIDPD) et la Loi sur les coopératives de services
financiers3(LCSF) habilitent I'’Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») a établir la *Ligne
directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital* (la « Ligne directrice »).

2. Ces lois prévoient ainsi des exigences en matiere de gestion financiére selon lesquelles les
coopératives de services financiers faisant partir d’'un réseau, les caisses non membres d’'une
fédération, les sociétés de fiducie, les sociétés d’épargne et les autres institutions de dépdts
(appelés collectivement les « institutions financiéres » ou « institutions »), doivent maintenir un
capital permettant d’assurer leur pérennité ainsi que des actifs permettant I'exécution de leurs
engagements au fur et a mesure de leur exigibilité®. De fagon plus générale, celles-ci sont tenues
de suivre des pratiques de gestion saine et prudente, notamment en se conformant a la présente
ligne directrice®.

3. Le dispositif publié par la Banque des reglements internationaux (BRI) en juin 2006, intitulé
Convergence internationale de la mesure et des normes de fonds propres, également connu sous
le nom de « Béale Il » ou « Nouvel Accord » a été adapté afin de fournir aux institutions régies par
les lois ci-dessus des normes d’encadrement prudentiel basées sur les standards internationaux
établis a I'égard des fonds propres. Aussi, I'Autorité introduit progressivement les attentes des
publications du Comité de Bale sur le contrdle bancaire (le « Comité de Bale ») qui constituent
les accords de Bale (« Bale Il »).

4. Ces normes de capital proposent une approche détaillée et sensible au risque, encourageant les
établissements financiers a faire une meilleure gestion et une évaluation plus juste de leurs
risques. Ce cadre s’appuie sur trois piliers.

5. Le pilier | (Chapitres 1 a 9 de la présente) permet de moduler les exigences minimales de fonds
propres au profil de risque des établissements, en leur offrant un éventail plus large de méthodes
d’évaluation des risques de crédit, de marché et opérationnels. Certaines institutions de petites
tailles demeurent exemptées des évaluations de risque de marché.

6. Le pilier Il (Chapitre 10 de la présente) porte sur le processus de surveillance prudentielle et vise
non seulement a s’assurer que les établissements disposent de fonds propres adéquats pour
couvrir 'ensemble des risques liés a leurs activités, mais également a les inciter a élaborer et a
utiliser de meilleures techniques de surveillance et de gestion des risques.

7. Enfin, le pilier Il (Ligne directrice sur les communications financiéres en vertu du Pilier Ill) vise a
renforcer la discipline de marché en veillant a ce que les établissements financiers privilégient et
accentuent la transparence et la communication en regard de leur exposition aux risques.

Approche utilisée dans I’élaboration de la présente ligne directrice

8. Etant donné que les coopératives de services financiers, les caisses et les sociétés sont
nommeément visées par la présente ligne directrice et compte tenu des particularités propres au

"RLRQ, chapitre S-29.02.

2 RLRQ, chapitre I-13.2.2.

3 RLRQ, chapitre C-67.3.

4 Article 565.1 LCSF, article 254 LSFSE et article 42.2 LIDPD.

5 Articles 440.1, 441, 451, 460.1, 461 et 464 LCSF, article 46 LSFSE et article 28.21 LIDPD.
5 Article 66 LCSF, article 46 LSFSE et article 28.21 LIDPD.
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régime coopératif, certaines modifications ont été apportées aux deux premiers chapitres du
texte, notamment aux sections portant sur le champ d’application et la définition des fonds
propres.

9. Enoutre, malgré le fait que les dispositions Iégislatives de la LCSF et LSFSE utilisent I'expression
« capitaux », la terminologie internationale de « fonds propres » est tout de méme retenue a des
fins de comparabilité et de compréhension commune. Finalement, dans les domaines ou
'Autorité a jugé approprié d’exercer une « discrétion nationale », des encadrés clairement
identifiés « Note de I'Autorité » décrivent les modalités d’application des exigences.

10. Compte tenu de limportance d’employer une terminologie cohérente afin de faciliter une
transposition et une application souple de la ligne directrice, I'Autorité a reconnu la nécessité
d'utiliser la terminologie frangaise d’'usage courant dans le secteur des services financiers au
Canada et d’apporter ainsi des modifications mineures a des paragraphes extraits des documents
du Comité de Bale aux fins d’'uniformisation terminologique.

Prise d’effet

La Ligne directrice surles normes relatives a la suffisance du capital est effective a compter du 1er janvier
2026.
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Chapitre 1 Vue d’ensemble

1. Le présent chapitre offre un apergu des exigences de fonds propres que doivent respecter les institutions
financieres.

2. La présente Ligne directrice reprend les éléments du dispositif consolidé de Béle du Comité de Béle sur le
contr6le bancaire (CBCB), entré en vigueur en décembre 2019. Pour faciliter la consultation, les numéros de
paragraphes des documents du dispositif de Bale auxquels on renvoie dans le texte sont indiqués entre
crochets a la fin de chaque paragraphe.

1.1 Champ d’application

3. Les exigences de fonds propres de la présente Ligne directrice s’appliquent a l'institution financiere sur une
base consolidée en incluant toute filiale controlée par celle-ci.

4. Dans le cas d'une fédération de caisses, les exigences de fonds propres de la présente Ligne directrice
s‘appliquent a [linstitution financiere sur la base du périmétre de consolidation1 qui correspond aux
groupements faisant partie des états financiers combinés préparés conformément aux principes comptables
généralement reconnus au Canada

5. Sont exclues de l'institution financiére, par voie de déconsolidation?:
¢ les participations dans les filiales d’assurance;

e les participations dans des sociétés de portefeuille constituées en vertu de la Loi sur les sociétés par actions
assujetties, par décision de I'Autorité prise conformément a l'article 478 de la LCSF, aux exigences relatives
au capital, aux actifs, aux pratiques de gestion, ainsi qu’aux pouvoirs de I'Autorité en matiere d’inspection,
d’enquéte, d'ordonnance, de reddition de comptes et d'émission de lignes directrices et d'instructions écrites
applicables en vertu de 'une des lois administrées par 'Autorité.

1.2 Petites et moyennes institutions de dépoéts (PMID)

6. La présente Ligne directrice reprend et adapte les dispositions interationales proposées par le Comité de
Bale sur le contréle bancaire (CBCB). Ces dispositions internationales sont écrites et calibrées pour des
institutions de dépbts dont les activités sont complexes et variées et sont, par conséquent, moins adaptées
aux PMID. En effet, la taille, la nature et la complexité des activités des PMID doivent étre prises en compte
dans le calcul des exigences liées a la suffisance de leurs fonds propres.

7. Pour les fins de la présente Ligne directrice, les PMID s’entendent des institutions financiéres qui n'ont pas
été désignées par I'Autorité comme des institutions d'importance systémique. Cela comprend les filiales des
PMID ou des institutions financieres d'importance systémique, qui sont des institutions financieres.

8. Les traitements proposés par l'Autoritt¢ dans la présente section visent donc a réduire le fardeau
réglementaire des PMID et a adapter les exigences de fonds propres a leur taille, leur nature, leur complexité
et leurs activités. Le tableau ci-dessous présente les catégories de PMID en fonction des facteurs
discriminants jugés pertinents par I'Autorité, soit la taille de I'actif ainsi que le total des préts au bilan.

Catégorie | Actif total >10 G $

" Article 162, alinéa 3 LCSF.
2 Les participations dans des entités déconsolidées doivent étre présentées selon la méthode de la mise en équivalence.
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Catégorisation des PMID Critéres

Actif total < 10 G $ et I'un des critéres
suivants :

i. L’institution déclare total des préts > 100 M
$;
ii. L'institution négocie des instruments
dérivés sur taux d’'intérét ou sur devises dont
le montant notionnel combiné dépasse 100%
du total des fonds propres;

iii. L'institution a tout autre type d’expositions
sur instruments dérivés;

iv. L’institution a des expositions sur d’autres
éléments hors bilan* qui dépassent 100% du
total des fonds propres’

Catégorie Il

Actif total < 10 G $ et ne satisfait & aucun des

Catégorie llI criteres de PMID de catégorie Il

* Aux fins de ces critéres, les autres éléments hors bilan et les facteurs de conversion
d'équivalent crédit sont définis dans I'Annexe 1-Il.

9. La catégorisation, de méme que les exigences de fonds propres mentionnées dans la présente Ligne
directrice s’appliquent a toutes les PMID sur une base consolidée.

1.2.1 Application de la catégorisation

10. Pour appliquer la catégorisation ci-dessus, I'actif total et le total des préts d'une institution sont calculés en
fonction de la moyenne des montants déclarés dans les états trimestriels de I'année précédente. Si une
institution franchit un seuil, elle disposera d’'un an pour mettre en ceuvre les exigences de sa nouvelle
catégorie. Pour la mise en ceuvre initiale au premier trimestre de 2023, le seuil sera calculé en fonction de
I'actif total et du total des préts de I'exercice 2021. Par exemple, si la moyenne du total des préts d'une PMID
de catégorie lll dépasse le seuil (c. a d. que le montant total des préts au bilan excéde 100 millions de dollars),
linstitution devra satisfaire aux exigences des PMID de catégorie Il a compter du premier trimestre de 'année
suivante.

11. Les nouvelles PMID seront classées en fonction des activités prévues et du bilan dans le plan d’affaires de
linstitution. La catégorisation sera confirmée au moment ou I'Autorité octroiera une autorisation.

12. Aprés la mise en ceuvre, une comparaison du total de I'actif et/ou du total des préts d’'une institution par
rapport au seulil serait requise sur une base annuelle. Si linstitution franchit ces seuils (I'actif total ou le total
des préts), elle doit en aviser I'Autorité dans les 60 jours suivant la fin de son exercice. Aprés confirmation par
lAutorité, linstitution sera assujettie aux exigences de sa nouvelle catégorie pour I'exercice suivant.
Lorsqu'une institution passe a une nouvelle catégorie, 'Autorité s'attend a ce qu’elle y demeure pendant au
moins deux exercices. Ce traitement permettrait d’avoir une assurance raisonnable sur le niveau de fonds
propres. Si, aprés deux exercices, une institution franchit 'un des seuils des critéres de catégorisation pour
le total des actifs ou le total des préts, elle disposera d'un an pour mettre en ceuvre les exigences de sa
nouvelle catégorie.

13. Le fonctionnement du seuil de catégorisation est illustré a 'aide de 'exemple suivant. L'exemple met l'accent
sur la migration entre la PMID de catégorie lll et celle des PMID de catégorie Il (le processus est toutefois le
méme pour la migration entre les PMID de catégorie Il et | en utilisant le critére de I'actif total).

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital Page 19
Autorité des marchés financiers Janvier 2026

28 a0t 2025 - Vol. 22, n° 34



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

- Pour le premier trimestre de 2023, le seuil total des préts serait évalué a l'aide des données de I'exercice
2021. Sila moyenne du total des préts selon les données de I'exercice 2021 est supérieure a 100 millions
de dollars, linstitution a dépasseé le seuil des criteres de la PMID de catégorie lll et devra satisfaire aux
exigences de fonds propres de la PMID de catégorie Il pour les exercices 2023 et 2024.

- Aupremiertrimestre de 2024, le calcul serait effectué de nouveau a l'aide des données de I'exercice 2023.
Si la moyenne du total des préts selon les données de I'exercice 2023 est inférieure au seuil de 100
millions de dollars, l'institution est passée sous le seuil des criteres de la PMID de catégorie Il et devra
donc satisfaire aux exigences de fonds propres pour la PMID de catégorie lll pour les exercices 2025 et
2026.

14. Une PMID de catégorie Il doit informer I'Autorité, dans les 60 jours suivant la fin d'un trimestre d’exercice, si
elle franchit les seuils des expositions sur instruments dérivés ou sur d'autres éléments hors bilan prévus
pour les PMID de catégorie I, criteres (i), (iii) ou (iv) du paragraphe 8. Aprés confirmation écrite par I'Autorité,
linstitution sera alors assujettie aux exigences des PMID de catégorie Il aprés quatre trimestres d’exercice.
Pendant cette période, I'Autorité peut demander a une institution qui a dépassé les seuils des instruments
dérivés et/ou d’autres éléments hors bilan de faire le suivi du montant notionnel et des expositions en lien
avec ces activités, et d’en rendre compte. Une institution qui a franchi les seuils des instruments dérivés ou
des éléments hors bilan doit demeurer dans les PMID de catégorie |l pendant au moins deux ans. Linstitution
qui demeure en dessous des seuils énoncés dans les critéres (i), (iii) ou (iv) du paragraphe 8 pendant au
moins deux ans, doit en informer I'Autorité. Aprés confirmation écrite par I'Autorité, cette institution sera
assujettie aux exigences des PMID de catégorie Il aprés quatre trimestres d’exercice.

15. Le fonctionnement des seuils des expositions sur instruments dérivés ou sur autres éléments hors bilan aux
fins de segmentation est illustré a 'aide de 'exemple suivant :

¢ Une institution dont I'exercice se termine en décembre 2024 n’a initialement aucune exposition sur
instruments dérivés et doit donc satisfaire aux exigences de fonds propres des PMID de catégorie
M.

o Enfévrier 2025, linstitution négocie des instruments dérivés sur devises dont le montant notionnel
dépasse le total de ses fonds propres. Linstitution doit en informer I'Autorité au plus tard 60 jours
aprés la fin du trimestre d’exercice, soit le 31 mai 2025. Sous réserve de la confirmation par
I'Autorité, l'institution sera assujettie aux exigences de fonds propres des PMID de catégorie Il a
compter du deuxieéme trimestre 2026. L'institution demeure dans les PMID de catégorie Il au moins
jusqu’au deuxiéme trimestre de 2028.

¢ Llinstitution met fin a toutes ses expositions sur instruments dérivés au quatriéme trimestre de
2026. Pendant les deux années suivantes, elle n’a aucune exposition sur instruments dérivés ou
sur d’'autres éléments hors bilan. Au premier trimestre de 'année 2029, l'institution informe I'Autorité
gu’elle est restée en dessous des seuils énoncés dans les critéres (i), (iii) ou (iv) du paragraphe 8.
Aprés confirmation écrite par 'Autorité, l'institution redevient assujettie aux exigences des PMID de
catégorie Il a compter de I'exercice 2030.

16. Malgré les criteres généraux énoncés aux paragraphes 10 a 15, l‘Autorité peut, & sa discrétion, transférer
une institution dans une catégorie différente. A cette fin, elle peut notamment tenir compte :

¢ des changements dans les activités d’une institution qui ne se refletent peut-étre pas encore dans
son bilan;

¢ dumodele d’affaires d’'une institution, en vertu duquel sa catégorie, fondée sur les critéres généraux
ci-dessus, entrainerait des exigences de fonds propres qui ne refletent pas fidelement ses activités
et ses risques.
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17. A 'exception des institutions financiéres d'importance systémique qui doivent satisfaire & l'ensemble des
exigences de la présente Ligne directrice, les PMID doivent appliquer, soit les exigences décrites au tableau
ci-dessous (PMID de catégorie | ou Il) ou bien le ratio simplifi€ de fonds propres fondé sur les risques (PMID
de catégorie Ill).

Risque de Risque Risque de

o) o . Ratio de levier
crédit opérationnel marché

Segments

Approche
standard avec
un multiplicateur
des pertes
internes (MPI)
de 1 (Chapitre 7

Approche
standard (AS)
avec possibilité

PMID de de demander . . RL (Chapitre 1
catégorie | I'utilisation de paragraphes 1a | Chapitre 9 et Annexe 1-II)
l'approche NI 42) ou approche
AS-Chapitre 3 et :itrir;)?i?igje
4 NI-Chapitre 5 (chapitre 7
paragraphes 45
et suivants)
Approche Approche
standard (avec standard
PMID de acces aux simplifiée Chabitre 9 RL (Chapitre 1
catégorie Il traitements (chapitre 7 P et Annexe 1-Il)
simplifiés) paragraphes 45

Chapitre 3 et 4 et suivants)

18. L'exigence de fonds propres des PMID de catégorie Ill se calcule sur la base du ratio simplifi€ de fonds
propres fondé sur les risques décrit au paragraphe 703 (incluant 'approche standard simplifiée).

1.2.2 PMID de catégorie | — Exigences des fonds propres
19. Le présent chapitre explique comment calculer les ratios de fonds propres fondés sur le risque, de méme
que les ratios minimaux et les cibles.

e Les ratios minimaux de fonds propres fondés sur le risque pour les PMID de catégorie | figurent aux
paragraphes 101, 102 et 104.

¢ Les PMID de catégorie | sont également assujetties a la réserve de conservation des fonds propres.
¢ Les cibles de fonds propres des PMID de catégorie | sont résumées au paragraphe 105.

o Laréserve contracyclique peut également s’appliquer aux institutions de catégorie I. L’Autorité informera les
PMID chaque fois que la réserve contracyclique aura été déployée au Canada et doit étre appliquée aux
expositions nationales. Les institutions de catégorie | doivent également appliquer la réserve contracyclique
a toutes les expositions internationales si cette derniére a été déployée par I'organisme de réglementation du
pays en question.

e Le supplément imposé aux institutions financieres d'importance systémique intérieure (IFIS-i) décrit au
paragraphe 106 ne s'applique pas aux PMID de catégorie I.

20. Les PMID de catégorie | peuvent demander l'autorisation de I'Autorité afin d’utiliser Fapproche fondée sur les
notations intemes (NI) au regard du risque de crédit, comme expliqué aux paragraphes 87 a 92 . Le
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plancher de fonds propres ne s’applique quaux PMID de catégorie | qui ont été autorisées par '‘Autorité a
utiliser 'approche NI.

21. Le chapitre 2 définit les catégories de fonds propres réglementaires utilisées pour calculer les ratios de fonds
propres fondés sur le risque ainsi que les ajustements requis pour chaque catégorie de fonds propres.

Risque opérationnel

22. Le chapitre 7 explique en détail comment calculer les exigences de fonds propres au titre du risque
opérationnel au moyen de 'approche standard simplifiée ou de 'approche standard.

Risque de crédit - portefeuille bancaire

23. Les actifs pondérés en fonction du risque (APR) pour les expositions du portefeuille bancaire, a l'exception
de certaines titrisations, expositions avec risque de crédit de contrepartie et expositions avec risque de
l'ajustement de I'évaluation de crédit (AEC), sont calculés selon I'approche standard ou I'approche NI.

e Le chapitre 5 décrit en détail 'approche NI pour calculer 'exigence de fonds propres au titre du risque
de crédit. Ce chapitre s'applique uniquement aux PMID de catégorie | qui ont été autorisées par
I'Autorité a utiliser 'approche NI.

e Leschapitres 3 et 4 expliquent en détail comment calculer 'exigence de fonds propres au titre du risque
de crédit a l'aide de 'approche standard. Ce chapitre s’applique a toutes les PMID de catégorie I.

24. Les PMID de catégorie | peuvent tenir compte des garanties ou des dérivés de crédit admissibles congus
pour atténuer le risque de crédit des expositions du portefeuille bancaire dans le calcul des APR.

Risque de crédit — titrisation

25. Le chapitre 6 explique en détail comment calculer les APR pour les expositions de titrisation. Cette annexe
ne s'applique quaux PMID de catégorie | si elles ont des expositions de fitrisation qui comportent des
tranches, avec subordination du risque de crédit.

¢ Les expositions de titrisation peuvent inclure, sans s’y limiter, des titres adossés a des actifs ou a des
titres hypothécaires, des rehaussements de crédit, des mécanismes d'octroi de liquidités, des préts a
des mécanismes de titrisation pour financer 'acquisition d’actifs, des swaps de taux d'intérét et de
devises, des dérivés de crédit, et la couverture par tranche.

26. Pour appliquer le traitement de titrisation, prévu au chapitre 6, aux expositions émanant de l'institution (p. ex.,
les actifs vendus dans une structure de titrisation), les exigences opérationnelles relatives au transfert du
risque doivent étre respectées. Si ces exigences ne sont pas respectées, les institutions doivent pondérer les

27. Pour calculer les APR pour chaque exposition de titrisation, l'institution doit suivre la hiérarchie des approches
du chapitre 6, sous réserve des éléments qui suivent :

e |’approche basée sur les notations intemes pour les expositions de titrisation (TITR-IN) et 'approche
basée sur les évaluations internes pour les expositions de titrisation (TITR-AEI) ne s’appliquent qu’aux
PMID de catégorie | autorisées a utiliser les approches NI pour les expositions de titrisation.

¢ Les institutions de catégorie | qui N'ont pas regu l'autorisation d'utiliser les approches NI pour les actifs
concernés doivent utiliser 'approche basée sur les notations externes pour les expositions de titrisation
(TITR-NE) ou l'approche standard pour les expositions de titrisation (TITR-AS).

Risque de crédit de contrepartie

28. Les PMID de catégorie | ayant des expositions sur des instruments comportant un risque de crédit de
contrepartie doivent également calculer une exigence de fonds propres au titre du risque de crédit de
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contrepartie pour ces expositions. Les expositions au risque de crédit de contrepartie décrites au paragraphe
41 de 'annexe 3-Il comprennent :

e lesdérivés de gré agre;
e les dérivés négociés en bourse;
e les opérations de réglement de longue durée;
e les opérations de financement par titres (OFT).
29. Les approches suivantes doivent étre utilisées pour 'exposition au risque de crédit de contrepartie :
e Pour les expositions sur instruments dérivés et sur opérations de réglement de longue durée :

o [l'approche standard de la mesure de I'exposition au risque de crédit de contrepartie
(AS-RCC)) de I'annexe 3-II doit étre utilisée pour calculer I'exposition ou I'exposition
en cas de défaut (ECD);

o l'approche prévue au chapitre 3 ou 5 doit étre utilisée pour déterminer le coefficient
de pondération du risque applicable, selon que l'institution a été autorisée ou non a
utiliser les modéles NI pour I'exposition.

e Pour les expositions d'OFT :

o l'approche simple ou globale (décrite au chapitre 4), ou I'approche fondée sur les
modeles de VaR pour les opérations assorties de siretés, doit étre utilisée pour
calculer I'exposition ou 'ECD;

o l'approche prévue au chapitre 3 ou 5 doit étre utilisée pour déterminer le coefficient
de pondération du risque applicable, selon que l'institution a ou non été autorisée a
utiliser les modéles NI pour I'exposition.

30. Seules les PMID de catégorie |, tenues par 'Autorité d’appliquer le cadre de risque de marché, peuvent
demander d'utiliser la méthode des modéles internes (MMI) pour le risque de crédit de contrepartie, comme
expliqué a 'annexe 3-Il. Ces institutions peuvent demander a I'Autorité d'utiliser la MMI pour les expositions
sur dérivés ou d’'OFT (ou les deux).

31. Les PMID de catégorie | sont également assujetties a des exigences de fonds propres au titre du risque de
l'ajustement a I'évaluation de crédit (AEC; voir le chapitre 8) afin de couvrir le risque de pertes de valeur de
marché sur le risque de crédit de contrepartie attendu pour chacun des types d’expositions suivants :

¢ Instruments hors cote comportant un risque de crédit de contrepartie (p. ex. les dérivés de gré a gré);

e OFT, sil'Autorité a avisé l'institution quelle a déterminé que les expositions aux pertes de linstitution
au titre de 'AEC découlant des OFT sont importantes.

32. Le chapitre 8 ne s’applique pas aux PMID de catégorie | qui n'ont aucun des deux types d’expositions visés
au paragraphe 31.

Risque de marché

33. L’Autorité informera les PMID de catégorie | si elles sont visées par le cadre de risque de marché. Ces
institutions doivent utiliser 'une des approches décrites au chapitre 9 pour calculer les APR au titre du risque
de marché, en consultation avec I'Autorité.
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34. Toutes les autres PMID de catégorie | auxquelles le cadre de risque de marché ne s’applique pas doivent
inclure les expositions du portefeuille de négociation dans le calcul des APR a l'aide des approches décrites
dans les autres chapitres de la ligne directrice. Le chapitre 9 ne s’applique pas a ces institutions.

Exigences de levier

35. L'annexe 1-1l décrit les exigences quant au ratio de levier pour les PMID de catégorie I, y compris les ratios
de levier minimal et autorisé. Les PMID de catégorie | ne sont pas assujetties a la réserve au titre du ratio de
levier décrit aux paragraphes 5 a 12 lannexe 1-Il.

1.2.3 PMID de catégorie Il — Exigences des fonds propres

36. Le présent chapitre explique comment calculer les ratios de fonds propres fondés sur le risque et énonce les
ratios minimaux et cibles

e Les ratios minimaux de fonds propres fondés sur le risque pour les PMID de catégorie Il figurent au
paragraphe 101, 102 et 105.

e Les PMID de catégorie Il sont également assujetties a la réserve de conservation des fonds propres.
e Lescibles de fonds propres des PMID de catégorie Il sont résumées aux paragraphes 102 et 103.

e La réserve contracyclique peut également s'appliquer aux institutions de catégorie Il. L'Autorité
informera les PMID chaque fois que la réserve contracyclique aura été déployée au Canada et doit étre
appliquée aux expositions nationales. Les institutions de catégorie Il doivent également appliquer la
réserve contracyclique a toutes les expositions internationales si cette demiére a été déployée par
l'organisme de réglementation du pays en question.

e Le supplément imposé aux IFIS-i décrit au paragraphe 706 ne s'applique pas aux PMID de catégorie
Il.

e Les PMID de catégorie Il ne peuvent pas utiliser l'approche fondée sur les notations internes (NI) pour
le risque de crédit. Par conséquent, les paragraphes 87 a 100 ne s’appliquent pas a elles.

37. Le chapitre 2 définit les catégories de fonds propres utilisées pour calculer les ratios de fonds propres fondés
sur le risque ainsi que les ajustements requis pour chaque catégorie de fonds propres.
Risque opérationnel

38. Le chapitre 7 explique en détail comment calculer les exigences de fonds propres au titre du risque
opérationnel au moyen de l'approche standard simplifiée ou de I'approche standard (en utilisant un MPI de

1).
Risque de crédit — portefeuille bancaire
39. Les APR pour les expositions du portefeuille bancaire, a I'exception de certaines fitrisations, expositions au
risque de crédit de contrepartie et expositions avec risque de AEC, sont calculés selon l'approche standard
(décrite en détail aux chapitres 3 et 4). Les PMID de catégorie Il peuvent appliquer un traitement simplifi€ aux

regroupements de catégories d'actifs énumérées au paragraphe 727, a condition que I'exposition totale a
chacun des regroupements ne dépasse pas 200 millions de dollars.

40. Les PMID de catégorie Il peuvent tenir compte des garanties ou des dérivés de crédit admissibles congus
pour atténuer le risque de crédit des expositions du portefeuille bancaire dans le calcul des APR a l'aide de
l'approche standard, comme expliqué en détail au chapitre 4.

41. Le chapitre 5 ne s’applique pas aux PMID de catégorie I.

Risque de crédit — titrisation
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42. Le chapitre 6 explique en détail comment calculer les APR pour les expositions de titrisation. Cette annexe
ne s'appligue quaux PMID de catégorie Il si elles ont des expositions de titrisation qui comportent des
tranches, avec subordination du risque de crédit.

e Les expositions de titrisation peuvent inclure, sans s’y limiter, des titres adossés a des actifs ou a des
titres hypothécaires, des rehaussements de crédit, des mécanismes d'octroi de liquidités, des préts a
des mécanismes de titrisation pour financer 'acquisition d’actifs, des swaps de taux d'intérét et de
devises, des dérivés de crédit, et la couverture par tranche.

43. Pour appliquer le traitement de titrisation, prévu au chapitre 6, aux expositions émanant de l'institution (p. ex.,
les actifs vendus dans une structure de titrisation), les exigences opérationnelles relatives au transfert du
risque doivent étre respectées. Si ces exigences ne sont pas respectées, les institutions doivent pondérer les

44. Pour calculer les APR pour chague exposition de titrisation, l'institution doit suivre la hiérarchie des approches
du chapitre 6, sous réserve des éléments qui suivent:

¢ Les institutions de catégorie Il doivent utiliser l'approche basée sur les notations externes pour les
expositions de titrisation (TITR-NE) ou I'approche standard pour les expositions de titrisation (TITR-AS).

e |’approche basée sur les notations internes pour les expositions de titrisation (TITR-NI) et 'approche
basée sur les évaluations internes pour les expositions de titrisation (TITR-AEI) ne s’appliquent pas aux
PMID de catégorie Il.

Risque de crédit de contrepartie

45. Les PMID de catégorie Il ayant des expositions sur des instruments comportant un risque de crédit de
contrepartie doivent également calculer une exigence de fonds propres au titre du risque de crédit de
contrepartie pour ces expositions. Les expositions au risque de crédit de contrepartie décrites au paragraphe
41 de l'annexe 3-Il comprennent :

e lesdérivés de gré agre;
e les dérivés négociés en bourse;
e les opérations de réglement de longue durée;
e les opérations de financement par titres (OFT).
46. Les approches suivantes doivent étre utilisées pour 'exposition au risque de crédit de contrepartie :
e Pour les expositions sur instruments dérivés et sur opérations de réglement de longue durée :

o 'approche standard de la mesure de I'exposition au risque de crédit de contrepartie
(AS-RCC) de I'annexe 3-ll doit étre utilisée pour calculer I'exposition ou I'exposition
en cas de défaut (ECD);

o le chapitre 3 doit servir a déterminer le coefficient de pondération du risque applicable.

e Pour les expositions d'OFT :

o I'approche simple ou globale (décrite au chapitre 4) doit étre utilisée pour calculer
I'exposition ou 'ECD;

o le chapitre 4 doit servir a déterminer le coefficient de pondération du risque applicable.
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47. Seules les PMID de catégorie Il, tenues par 'Autorité d’appliquer le cadre de risque de marché, peuvent
demander d'utiliser la méthode des modéles internes (MMI) pour le risque de crédit de contrepartie, comme
expliqué a 'annexe 3-Il. Ces institutions peuvent demander a I'Autorité d'utiliser la MMI pour les expositions
sur dérivés ou d’OFT (ou les deux).

48. Les PMID de catégorie Il sont également assujetties a des exigences de fonds propres au titre du risque de
l'ajustement a I'évaluation de crédit (AEC; voir le chapitre 8) afin de couvrir le risque de pertes de valeur de
marché sur le risque de crédit de contrepartie attendu pour chacun des types d’expositions suivants :

¢ instruments hors cote comportant un risque de crédit de contrepartie (p. ex. les dérivés de gré a gré);

e OFT, si l'Autorité a avisé l'institution quelle a déterminé que les expositions aux pertes de linstitution
au titre de 'AEC découlant des OFT sont importantes.

49. Le chapitre 8 ne s’applique pas aux PMID de catégorie Il qui n'ont aucun des deux types d’expositions visés
au paragraphe 48.

Risque de marché

50. L’Autorité informera les PMID de catégorie Il si elles sont visées par le cadre de risque de marché. Ces
institutions doivent utiliser 'une des approches décrites au chapitre 9 pour calculer les APR au titre du risque
de marché, en consultation avec I'Autorité.

51. Toutes les autres PMID de catégorie |l auxquelles le cadre de risque de marché ne s’applique pas doivent
inclure les expositions du portefeuille de négociation dans le calcul des APR a l'aide des approches décrites
dans les autres chapitres de la Ligne directrice. Le chapitre 9 ne s’applique pas a ces institutions.

Exigences de levier

52. L’'annexe 1-1l décrit les exigences de levier pour les PMID de catégorie Il, y compris les ratios de levier minimal
et autorisé. Les PMID de catégorie Il ne sont pas assuijetties a la réserve au titre du ratio de levier décrit aux
paragraphes 5 a 12 de 'annexe 1-ll.

1.2.4 PMID de catégorie lll - Exigences de fonds propres

53. Les PMID de catégorie lll sont assuijetties a un ratio simplifié de fonds propres fondé sur le risque (RSFPFR).

e Les ratios minimaux de fonds propres fondés sur le risque pour les PMID de catégorie lll figurent au
paragraphe 7103 et 104.

e Les PMID de catégorie lll sont également assujetties a la réserve de conservation des fonds propres.
e Lescibles de fonds propres des PMID de catégorie lll sont résumées aux paragraphes 705.

e La réserve contracyclique peut également s’appliquer aux institutions de catégorie lll. L’Autorité
informera les PMID chaque fois que la réserve contracyclique aura été déployée au Canada et doit étre
appliquée aux expositions nationales. Les institutions de catégorie Il doivent également appliquer la
réserve contracyclique a toutes les expositions intemationales si cette derniére a été déployée par
l'organisme de réglementation du pays en question.

e Le supplément imposé aux IFIS-i décrit au paragraphe 106 ne s’applique pas aux PMID de catégorie
M.

e Les paragraphes 87 a 100 ne s'appliquent pas non plus aux PMID de catégorie IIl.

54. Le chapitre 2 définit les catégories de fonds propres utilisées pour calculer les ratios de fonds propres fondés
sur le risque, y compris le RSFPFR, ainsi que les ajustements requis pour chaque catégorie de fonds propres.
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55. Le chapitre 7 explique en détail comment calculer les exigences de fonds propres au titre du risque
opérationnel au moyen de l'approche standard simplifi€e ou de I'approche standard (en utilisant un MPI de

1).
56. Les chapitres 3 a 9 (excluant 7) ne sont généralement pas applicables aux PMID de catégorie lll, car le
RSFPFR ne comporte aucune exigence en matiére d’actifs pondérés en fonction du risque de crédit ou de

marché. Toutefois, les chapitres 1, 2 et 7 peuvent faire référence a certaines sections de ces autres chapitres.
Ainsi, les PMID de catégorie lll pourraient avoir a consulter les chapitres 3 a 9 pour certaines expositions.

57. Les PMID de catégorie Il ne sont pas assujetties a une exigence minimale de levier du premier pilier. Par
conséquent, 'annexe 1-Il ne s’applique pas a ces institutions.

1.3 Exigences générales
1.3.1 Méthodes comptables

58. Sauf indication contraire, les montants utilisés pour effectuer le calcul des exigences minimales de fonds
propres ainsi que le calcul du ratio de levier sont fondés sur les montants présentés aux états financiers de
linstitution financiere en tenant compte du champ d’application. Ces états financiers doivent étre préparés
conformément aux principes comptables généralement reconnus en vigueur au Canada (PCGR)®.

1.3.2 Exigences générales en matiére d’assurance fournie par les relevés de capital
1.3.2.1 Audit externe

IFIS, PMID de catégories | et Il

59. L’Autorité s’attend a ce qu’un auditeur externe évalue si, a la date de cléture de l'exercice, le numérateur et
le dénominateur des ratios figurant dans le Relevé des normes de fonds propres (RNFP) et le Relevé du ratio
de levier (RRL) afférent au ratio de levier et au ratio de levier TLAC, ont été établis, a tous égards importants,
conformément aux exigences de la présente ligne directrice, et a ce qu'il formule une opinion a cet effet. Il
devra préciser notamment si les modeles applicables a linstitution sont conformes avec les modéles
approuves par I'Autorité, le cas échéant.

60. L'Autorité s'attend que l'auditeur exteme d’une IFIS ou d’'une PMID de catégorie | communique son opinion
annuellement a I'Autorité, dans les 90 jours suivant la cléture de I'exercice et a ce que 'auditeur externe d’'une
PMID de catégorie Il communique son opinion a I'Autorité, dans les 90 jours suivant la cl6ture de 'exercice,
au moins une fois tous les deux ans.

PMID de catégorie Il

61. L’Autorité s’attend a ce qu’un auditeur externe évalue si, a la date de cléture de I'exercice, le numérateur et
le dénominateur du ratio simplifié de fonds propres fondé sur le risque figurant dans le Relevé simplifié des
normes de fonds propres (RSNFP) a été établi, a tous égards importants, conformément aux exigences de
la présente ligne directrice, et a ce qu'il formule une opinion & cet effet.

62. L'Autorité s’attend a ce que l'auditeur externe d’'une PMID de catégorie Il communique son opinion a
I'Autorité, dans les 90 jours suivant la cl6ture de I'exercice, au moins une fois tous les deux ans.

Résumé des attentes en matiére d’assurance-Audit externe

3 Le Conseil des normes comptables (CNC) du Canada a adopté les normes internationales d’information financiére (IFRS) a titre de PCGR du
Canada pour les entreprises ayant une obligation d’information du public. La source principale des PCGR du Canada est le Manuel des
comptables professionnels agréés du Canada.
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P : Modalité de o
Catégorie Formulaire . Fréquence
production
IFIS RNFP (tableau Annuelle
10.010) et RRL

PMID de catégorie | Dans les 90 jours
suivant la cléture

de l'exercice

(tableau
Ratio_de_levier)

PMID de catégorie Il

Tous les deux ans
PMID de catégorie Ill | RSNFP (tableau 1)

1.3.2.2 Audit interne

IFIS et les PMID de catégories |, Il et lll

63. L’Autorité s’attend a ce que l'auditeur interne évalue l'efficacité des processus et des contrbles intemes en
place a I'égard du RNFP et du RRL applicables, selon le cas, a I'lFIS ou a la PMID de catégorie | ou Il, ou du
RSNFP applicable a la PMID de catégorie lll, y compris les systémes qui s’y rattachent, ainsi que le suivi de
la conformité aux modéles applicables a l'institution et a ce qu'il formule une opinion a cet effet.

64. L'Autorité s'attend a ce que l'auditeur interne lui communique son opinion, dans les 90 jours suivant la date
de cloture de 'exercice, au moins une fois tous les trois ans, selon la fréquence d’examen interne fondée sur
le risque de l'institution financiére.

65. L'audit interne peut avoir lieu a n’importe quel moment au cours de I'exercice. Si l'opinion de 'auditeur interne
ne comporte pas la vérification des contrdles de fin d'exercice, l'institution financiere doit attester aupres de
I'Autorité que les processus et les controles sont toujours en place et qu'aucun changement important n’a été
apporté a la fin de l'exercice.

66. L'institution financiere peut nommer une partie indépendante qualifiée pour exécuter cet audit.

Résumé des attentes en matiére d’assurance-Audit interne

Catégorie Formulaire Fréquence

IFIS

PMID de catégorie | | RNFP et RRL

Tous les trois ans
PMID de catégorie Il

PMID de catégorie Ill | RSNFP

1.3.2.3 Signature du représentant désigné
IFIS et les PMID de catégories |, Il et lll

67. L'attestation de la haute direction apparaissant aux RNFP, RRL et RSNFP doit étre signée par un
représentant désigné par la haute direction de [l'institution financiére. Le représentant désigné ne doit pas
participer directement a la préparation des RNFP, RRL et RSNFP, selon le cas, et il doit posséder les
connaissances et I'expertise requises pour interpréter les exigences applicables de la présente ligne
directrice. L attestation de la haute direction apparaissant aux RNFP, RRL et RSNFP doit étre signée par un
représentant désigné par la haute direction de ['institution financiére. Le représentant désigné ne doit pas
participer directement a la préparation des RNFP, RRL et RSNFP, selon le cas, et il doit posséder les
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connaissances et l'expertise requises pour interpréter les exigences applicables de la présente ligne
directrice.

68. Pour les IFIS et les PMID de catégorie |, I'Autorité s'attend a ce que les attestations de la haute direction lui
soient transmises selon la fréquence et les modalités de production de chaque formulaire. Compte tenu de
leur taille, de leur nature, de leur complexité et de leurs activités, les PMID de catégorie Il et Il peuvent
effectuer 'examen et produire I'attestation tous les deux ans.

69. Pour aider la haute direction a préparer cette attestation, I'Autorité s’attend a ce que le représentant désigné
meéne un examen et produise une attestation quant a 'exactitude et a l'exhaustivité du RNFP et du RRL
applicables, selon le cas, a I'lFIS ou a la PMID de catégorie | ou Il, ou du RSNFP applicable a la PMID de
catégorie lll, par le biais de la signature a apposer a I'onglet attestation de chacun de ces formulaires.

70. Pour les IFIS et les PMID de catégorie | et Il, le représentant désigné doit transmettre annuellement a
I'Autorité, dans les 90 jours suivant la cléture de I'exercice le sommaire des erreurs non ajustées décelées
par l'auditeur externe. La communication des erreurs non ajustées se limite a celles qui ont une incidence sur
le calcul des ratios de la présente ligne directrice.

71. Pour les PMID de catégorie lll, Le représentant désigné doit transmettre annuellement a 'Autorité, dans les
90 jours suivant la clbture de l'exercice, au moins une fois tous les deux ans, le sommaire des erreurs non
ajustées décelées par l'auditeur externe. La communication des erreurs non ajustées se limite a celles qui
ont une incidence sur le calcul des ratios de la présente ligne directrice.

Résumé des attentes en matiére d’assurance-Représentant désigné

Selon la fréquence
de production
applicable au
RNFP (attestation) et formulaire visé
RRL (attestation)

IFIS

PMID de catégorie |

PMID de catégorie Il Tous les deux ans

PMID de catégorie Ill | RSNFP (attestation)

1.4 Fonds propres réglementaires

72. Les fonds propres réglementaires sont composés de la somme des éléments suivants :

1. Fonds propres de catégorie 1, lesquels visent a assurer la continuité d’exploitation. Les fonds propres
de la catégorie 1 sont subdivisés en deux grands groupes :

o Les fonds propres de catégorie 1A; et
o Les fonds propres de catégorie 1B (fonds propres additionnels);

2. Fonds propres complémentaires (catégorie 2), lesquels visent a absorber les pertes en cas de
liquidation.

73. L'admissibilité des instruments de capitalisation a chacune des trois catégories susmentionnées (1A, 1B et
2) est établie par une série de criteres définis au chapitre 2.
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74. Les propres de la catégorie 1 comprennent les éléments de la plus grande qualité, c'est-a-dire qu'ils
répondent aux critéres essentiels.

75. Les fonds propres de la catégorie 2 ne répondent pas aux criteres d’admissibilité de la catégorie 1, mais
doivent répondre a d’autres critéres. lls contribuent a la solidité globale en absorbant les pertes en cas de
liquidation.

1.5 Total des actifs pondérés en fonction du risque
76. Les actifs pondérés en fonction du risque (APR) constituent le dénominateur des ratios de fonds propres
fondés sur le risque, et ils représentent le plus élevé des montants suivants :
a) La somme des trois éléments suivants :
i. Les APR au titre du risque de crédit;
i. Les APR au titre du risque de marché;
ii. Les APR au titre du risque opérationnel;

b) Les APR ajustés, déterminés en fonction du plancher de fonds propres décrit aux paragraphes de la
section 1.7.

[CBCB RBC20.4]
1.5.1 APR pour le risque de crédit
77. Les APR au titre du risque de crédit (y compris le risque de crédit de contrepartie) correspondent a la somme

de:

a) Les APR au titre du risque de crédit des expositions du portefeuille bancaire, lesquels, sont calculés au
moyen de :

i. Soit lapproche standard (d’aprés le chapitre 3);
i. Soit Fapproche fondée sur les notations interes (NI) (d’aprés le chapitre 5).

b) Les APR au titre du risque de crédit de contrepartie des expositions du portefeuille bancaire et des
expositions du portefeuille de négociation (d'aprés 'Annexe 3-Il), a 'exception des expositions indiquées
en ¢) et f) ci-apres.

c) Les APR au titre du risque de crédit des placements en actions dans des fonds du portefeuille bancaire,
calculés selon une ou plusieurs des approches du chapitre 3 :

i. L'approche de transparence;
i. L'approche fondée sur le mandat;
iii. 'approche de repli.

d) Les APR au titre des expositions de titrisation dans le portefeuille bancaire, calculés selon une ou
plusieurs des approches du chapitre 6 :

i. L'approche standard pour la titrisation (TITR-AS);
ii. 'approche fondée sur les notations externes pour la titrisation (TITR-NE);
iii. 'approche fondée sur les notations intermnes pour la titrisation (TITR-NI);

iv.'approche fondée sur les évaluations internes pour la titrisation (TITR-AEI);
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v. les expositions pour lesquelles aucune des approches (i) a (iv) ne peut étre utilisée seront pondérées
a1250 %.

e) Les APR au titre des expositions aux contreparties centrales dans le portefeuille bancaire et le
portefeuille de négociation, calculés selon 'approche de I'Annexe 3-IL.

f) Les APR sur les transactions non réglées et les transactions non abouties, lorsque les transactions se
trouvent dans le portefeuille bancaire ou le portefeuille de négociation et sont dans le champ d’application
des regles de '’Annexe 3-I.

g) Les APR au titre du risque lié a I'ajustement de I'évaluation de crédit (AEC) des expositions dans le
portefeuille bancaire et le portefeuille de négociation, calculés selon 'une ou l'autre des méthodes
suivantes a I'égard de 'AEC :

i. L'approche standard;
i. L'approche de base
iii. L'approche alternative, pour les institutions qui sont en dessous du seuil d'importance relative.
[CBCB RBC20.6 et CBCB RBC20.9]
78. L’Autorité s'attend a ce que les institutions dont le total des fonds propres réglementaires (aprés déductions)
dépasse cinq milliards de dollars canadiens, ou dont plus de 10 % du total des actifs ou des passifs sont

multinationaux* ~adoptent 'approche NI pour tous les portefeuilles et activites de credit d'envergure au
Canada et aux Etats-Unis.

79. En vertu de I'approche NI, 'ECD est calculée sans tenir compte des provisions spécifiques. Le montant a
utiliser dans le calcul de FECD doit normalement étre basé sur la valeur comptable, a I'exception des éléments
suivants ou 'ECD doit étre basée sur le colt amorti :

e les préts établis a la juste valeur conformément a 'option de la juste valeur ou a la couverture de la juste
valeur,

e les créances et les préts établis a la juste valeur selon les autres éléments du résultat global.

80. En vertu de I'approche standard, les expositions au bilan devraient normalement étre mesurées a la
valeur comptable, a I'exception des éléments suivants ou I'exposition doit étre mesurée au colt amorti :

e les préts établis a la juste valeur conformément a 'option de la juste valeur ou a la couverture de la juste
valeur;

e les créances et les préts établis a la juste valeur selon les autres éléments du résultat global.
¢ lesimmobilisations corporelles pour propre usage.

81. Dans le cas des immobilisations corporelles pour propre usage comptabilisées a l'aide du modéle de
réévaluation, les expositions déclarées doivent étre fondées sur la valeur comptable ajustée qui annule
limpact des éléments qui suivent :

¢ le solde de tout écart de réévaluation inclus dans les autres éléments du résultat global;

e le cumul des pertes de réévaluation nettes, aprés imp0ot, reflété dans les bénéfices non répartis (BNR)
ou a la suite de réévaluations ultérieures.

82. Les approches du paragraphe 76 indiquent la maniére de procéder pour déterminer limportance des
expositions (c.-a-d. '[ECD) et calculer les APR. Cependant, certains types de transactions du portefeuille

4 Comprend les actifs et passifs comptabilisés a I'étranger, ainsi que ceux de non-résidents comptabilisés au Canada.
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bancaire et du portefeuille de négociation (telles que les transactions financiéres sur produits dérivés et sur
titres) entrainent un risque de crédit de contrepartie dont l'importance de I'exposition est difficile a évaluer. Par
conséquent, les approches énumérées au paragraphe 76 incluent les méthodes qui suivent—ou y font renvoi
— parmi celles permettant de calculer I'importance des expositions aux contreparties (Voir Annexe 3-11 pour
avoir une vue d’ensemble des exigences au titre du risque de crédit de contrepartie, y compris les types de
transactions auxquelles les méthodes suivantes s’appliquent) :

e [approche standard de la mesure de I'exposition au risque de crédit de contrepartie (AS-RCC),
énoncée al'Annexe 3-Il;

¢ l'approche globale, énoncée au chapitre 4;
e T'approche fondée sur les modéles de valeur a risque (VaR), énoncée au chapitre 9;
e la MMI, énoncée a '’Annexe 3-Il.
[CBCB RBC20.7]
83. Pour les institutions ayant 'autorisation de I'Autorité d’utiliser la MMI, les APR pour le risque de crédit de
contrepartie doivent étre calculés selon les exigences de Annexe 3-|
[CBCB RBC20.8]

1.5.2 APR pour le risque de marché
84. Les exigences relatives au risque de marché s’appliquent a toute institution financiére dont 'une ou plusieurs

de ses composantes exercent des activités de négociation 'exposant a des risques de marché.

85. Les institutions assujetties aux exigences relatives au risque de marché doivent indiquer les instruments
compris dans le portefeuille de négociation, comme indiqué selon les exigences du chapitre 9. Tous les
instruments qui ne figurent pas dans le portefeuille de négociation et tous les autres actifs de l'institution
(désignés « expositions du portefeuille bancaire ») doivent étre traités en vertu de 'une des approches a
l'égard du risque de crédit.

[CBCB RBC20.5]

86. Les APR relatifs au risque de marché sont égaux aux APR au titre du risque de marché des instruments du
portefeuille de négociation et au titre du risque de change et du risque lié aux produits de base du portefeuille
bancaire, calculés selon 'approche standard ou de la méthode des modéles intemes® décrite au chapitre 9.

[CBCB RBC20.9]
1.5.3 APR pour le risque opérationnel
87. Les institutions financiéres peuvent utiliser 'une des approches suivantes pour le calcul des APR relatifs aux
exigences du risque opérationnel :

e |'approche standard simplifiée décrite au chapitre 7, si 'Autorité autorise linstitution a utiliser cette
approche (uniquement disponible pour les PMI de catégorie Il et llI);

e lapproche standard, énoncée au chapitre 7, pour les autres institutions financiéres incluant celles de
nature systémique.

® L’Autorité fournit a I'institution financiére le cadre d’agrément ainsi que les balises en regard de I'autorisation qui doit étre obtenue pour
I'utilisation de I'approche des modeles internes pour le risque de marché. Ces documents sont disponibles sur le site Web de I'Autorité.
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[CBCB RBC20.10]
1.6 Autorisation d’appliquer les approches fondées sur les modéles internes

88. L’Autorité s'attend a ce que les institutions financiéres d'importance systémique® adoptent une approche
fondée sur les notations internes fondation (Approche NI fondation) ou une approche fondée sur les notations
internes avancée (Approche NI avancée) pour tous les portefeuilles et activités de crédit denvergure de
linstitution”.

L’Autorité signifiera ses attentes et les conditions essentielles en ce qui concemne I'adoption et la mise en
ceuvre par l'institution financiere d’'une approche fondée sur les notations internes (NI) avancée, pour tous les
portefeuilles et activités de crédit d'envergure a l'intérieur de l'institution définie au champ d'application. Aux
fins du calcul des fonds propres réglementaires, toute institution financiere devra obtenir 'autorisation écrite
de I'Autorité pour appliquer une approche NI avancée couvrant chaque type de risque de crédit (particuliers,
petites et moyennes entreprises, grandes entreprises, etc.). L'obtention de cette autorisation nécessitera,
outre la conformité aux exigences quantitatives et qualitatives de 'approche NI en vertu de la présente Ligne
directrice, le respect de conditions supplémentaires déterminées par I'Autorité.

89. Toute institution doit obtenir 'autorisation écrite préalable de I'Autorité pour utiiser 'une ou lautre des
approches suivantes aux fins du calcul des fonds propres réglementaires :

e |’approche NI fondation et avancée pour le risque de crédit;
e LaMMI alégard du risque de crédit de contrepartie;
e L’approche des modeles internes pour le risque de marché.

90. Les modalités de demande d'autorisation de ces approches sont décrites dans les chapitres de risques de
la présente ligne directrice ainsi que dans les documents des balises d’autorisation et du cadre d’agrément.

91. Linstitution financiére devra se conformer aux exigences qualitatives et quantitatives de 'approche NI, ainsi
que remplir toutes les conditions suivantes pour obtenir l'autorisation (sous réserve de la possibilité
d’appliquer un plancher plus élevé prévue a la section 1.7) :

¢ L'institution financiere doit étre en mesure de fournir des calculs/déclarations paralléles pour au moins
deux trimestres et au moins un trimestre « sans intervention manuelle importante ».

o Elle doit aussi respecter les criteres d’utilisation de 'approche NI, lesquels 'empéchent d'utiliser des
estimations de défaut et de perte découlant de ses propres notations internes qui sont établies dans le
seul but de calculer les fonds propres réglementaires, car ces systémes doivent étre utilisés pour
d’autres activités de linstitution.

o Ala mise en ceuvre, l'approche NI couvrira approximativement 80 % des expositions consolidées au
risque de crédit a la fin de I'exercice précédant celui au cours duquel linstitution financiére fait la
demande initiale d’utilisation de I'approche NI, d’aprés I'exposition brute et le total des actifs pondérés
en fonction du risque de crédit.

92. Une fois l'autorisation d'utiliser 'approche NI obtenue, I'Autorité continuera de surveiller trimestriellement la
conformité au seuil de 80 % de 'approche NI pour ses expositions consolidées au risque de crédit. Aprés la
période d'approbation, la conformité sera évaluée en fonction de I'exposition brute et du total des actifs
pondérés en fonction du risque de crédit au trimestre applicable.

Y compris I'institution dont la meére a été désignée institution financiére d’'importance systémique.

7 L’Autorité fournit a Iinstitution financiére le cadre d’agrément ainsi que les balises en regard de I'autorisation qui doit étre obtenue pour
I'utilisation de I'approche NI pour le risque de crédit. Ces documents sont disponibles sur le site Web de I'Autorité. Les dispositions de la présente
section doivent également étre respectées pour obtenir I'autorisation de I'Autorité.
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93. Linstitution financiére demeurera sous le régime de 'agrément conditionnel jusqu’a ce qu’elle se conforme a
la fois aux exigences qualitatives et quantitatives de 'approche NI d’aprés la présente Ligne directrice, les
balises et cadre d’agrément ainsi qu'aux conditions suivantes :

o Elle doit respecter son plan et ses conditions de mise en ceuvre.

e L’audit interne doit fournir une opinion positive au sujet de la conception et de l'efficacité des contréles
internes notamment ceux relatifs a une intervention manuelle importante, qui garantissent la qualité et
lintégrité des données.

o Elle doit disposer d’'un programme actif de gestion des fonds propres qui s’appuie adéquatement sur
des scénarios robustes de simulation de crise. Par ailleurs, l'institution doit étre en mesure de faire la
démonstration de la sensibilité potentielle au cours d’un cycle économique de ses ratios et ses normes
minimales de fonds propres, ainsi que de la fagon dont elle a l'intention d’en intégrer la gestion a son
processus global de planification des fonds propres.

1.7 Plancher d’actifs pondérés en fonction des risques - approches fondées sur
les modéles internes

94. Un plancher s’appliquera aux APR lorsqu’une institution financiére a recours a 'approche NI fondation ou
avancée pour le calcul de ses exigences de risque de crédit, la MMI a I'égard du risque de crédit de
contrepartie ou aux approches des modeles intemes (AMI) pour le calcul de son exigence de risque de
marché. Le calcul de ce plancher est décrit ci-apres.

95. Ainsi, l'institution financiére devra calculer I'écart entre :
i. Le plancher des APR; et
i. Les APR modélisés.

96. Si le montant du plancher des APR est supérieur (si I'écart est positif) aux APR modeélisés, linstitution doit
ajouter cet écart au dénominateur des ratios de fonds propres (comme défini a la section Total des APR).
Cet actif pondéré en fonction des risques ainsi ajusté est par la suite utilisé comme dénominateur dans le
calcul des ratios des fonds propres basés sur le risque.

1.7.1 Plancher d’actifs pondérés en fonction des risques

Note de I’Autorité
L’Autorité s’attend a ce que toutes les institutions financieres utilisent 'approche standard pour
le calcul du plancher des APR de risque de marché, comme prescrit dans la formule ci-dessous.
97. Le plancher de fonds propres est calculé a partir des approches standards présentées dans la présente Ligne
directrice.

98. La formule de calcul est la suivante8 - 9 :

8 APR du risque de marché = 12,5 x I'exigence de fonds propres du risque de marché en approche standard.
9 APR du risque opérationnel = 12,5 x I'exigence de fonds propres du risque opérationnel.
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APR plancher = Facteur X [ APR du risque de crédit en approche standard
(incluant les autres APR en fonction du risque de crédit)
+APR du risque de crédit de contrepartie en approche standard (Annexe 3-Il)
+APR du risque d’ajustement de I'évaluation de crédit (AEC)
+APR du risque de titrisation en approche standard
+APR du risque de marché en approche standard
+APR du risque opérationnel en approche standard
—12,5 x les provisions incluses dans les fonds propres de catégorie 2 selon I'approche standard].

99. Le facteur est établi a 67,5 % jusqu’a nouvel ordre. L’Autorité donnera un préavis d’au moins deux ans avant
de relancer le processus d’augmentation du facteur. L’Autorité pourra réviser ce facteur selon les résultats de
ses examens de linstitution.

100. Chacun des APR et exigences susmentionnés est calculé selon les approches suivantes :

 Risque de crédit : approche standard pour le risque de crédit'®. Pour calculer le degré d'atténuation du risque
de crédit, l'institution financiére doit utiliser la valeur comptable lorsqu’elle suit 'approche simple ou 'approche
globale assortie des décotes prudentielles standards. Les transactions en suspens et les opérations sans
livraison contre paiement sont également incluses (Annexe 3-1). Aussi, afin d’atténuer la complexité
opérationnelle de la mise en ceuvre du plancher de fonds propres, les institutions peuvent choisir d’appliquer
la définition de défaut sous 'approche NI pour les portefeuilles NI plutét que celle sous 'approche standard.

¢ Risque de crédit de contrepartie : pour calculer le montant de leur exposition sur les dérivés, l'institution
financiére doit utiliser I'approche standard pour le risque de crédit de contrepartie (AS-RCC). L'exposition
calculée doit ensuite étre multipliée par le coefficient de pondération du risque applicable a 'emprunteur
concerné en suivant, pour le calcul des APR, 'approche standard pour le risque de crédit.

¢ Risque d'AEC : les APR sont calculés selon I'approche de base ou I'approche standard .

o Exposition de titrisation : approche fondée sur les notations externes (TITR-NE), approche standard (TITR-
AS) ou un coefficient de pondération du risque de 1 250 % 2.

¢ Risque de marché : Depuis 2024, 'approche simplifiée de risque de marché est remplacée par l'approche
standard du cadre de risque de marché du CBCB (FRTB), définie au chapitre 9 de la présente Ligne
directrice.

¢ Risque opérationnel : approche standard pour le risque opérationnel ou l'approche standard simplifiée
lorsque l'institution financiére n'a pas l'autorisation d’utiliser 'approche standard.

1.7.2 Actifs pondérés par le risque modélisés

101. Les « APR modélisés » correspondent au total des APR (pour tous les types de risques) selon les
approches approuvées par I'Autorité pour les risques dont l'institution a obtenu 'agrément en respectant les
conditions de la section relative a 'autorisation de I'uilisation des modéles intermnes, y compris tout portefeuille
sous l'application partielle traité a 'aide d’une approche non modélisée.

10 Tel que défini au chapitre 3.
" Tel que défini au chapitre 8.
"2 Tel que défini au chapitre 6.
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APR modélisés = APR du risque de crédit selon I'approche autorisée
+APR du risque de crédit de contrepartie selon I'approche autorisée (Annexe 3-11)
+APR du risque d’ajustement de I'évaluation de crédit (AEC)
+APR du risque de titrisation selon I'approche autorisée
+APR du risque de marché selon I'approche autorisée
+APR du risque opérationnel
+12,5 x le déficit de provisions
—12,5 x I'excédent de provisions inclus dans les fonds propres de catégorie 2
—12,5 x les provisions générales reconnues au titre des fonds propres de catégorie 2
en regard des risques auxquels I'approche standard est appliquée.

1.8 Calcul des exigences minimales de fonds propres

1.8.1 Calcul des exigences minimales de fonds propres pour les IFIS-i et les PMID de
catégorie l et i

102. Toute institution financiére doit veiller au respect des normes minimales de fonds propres axées sur le
risque en fonction de son exposition au risque de crédit, au risque opérationnel et au risque de marché, le
cas échéant. Le total des actifs pondérés en fonction des risques s'obtient en multipliant par 12,5 les
exigences de fonds propres couvrant les risques de marché et opérationnels et en y ajoutant les actifs
pondérés en fonction des risques pour le risque de crédit.

103. Le ratio de fonds propres basé sur le risque est calculé en divisant les fonds propres réglementaires par le
total des actifs pondérés en fonction des risques. Pour chaque catégorie d'actifs composant les fonds propres
de haute qualité, un ratio minimum est & maintenir et ces ratios se calculent de la fagon suivante’3:

Ratio de fonds propres _ Fonds propres
basé sur les actifs APR de crédit standard + APR de crédity;
+12,5 x Risque opérationnel 4+ 12,5 x Risque de marché

ou

. Fonds propres = Fonds propres de la catégorie 1A, total des fonds propres de la catégorie 1 ou
total des fonds propres obtenus selon les dispositions du chapitre 214,

* APR de créditswndara = Actifs pondérés en fonction du risque de crédit, calculés selon une
approche standard. Ces méthodes sont décrites aux chapitres 3, 4 et 6.

*  APR de créditny; = Actifs pondérés en fonction du risque de crédit, calculés selon I'approche
fondée sur les notations internes (NI) décrite aux chapitres 5, 6.

. Risque opérationnel = Exigences de fonds propres en regard du risque opérationnel, calculées a
I'aide d’'une des approches décrites au chapitre 7.

. Risque de marché = Exigences de fonds propres en regard du risque de marché, calculées a
'aide d’'une approche standard ou modéle interne, ou d’'une combinaison de ces approches
décrites au chapitre 9.

'3 Bien que I'ajustement de I'évaluation de crédit (voir Annexe 3-Il) ne soit pas une norme internationale et par souci d’harmonisation nationale,
I'Autorité s’attend a ce que l'institution financiére le divulgue a travers le formulaire de divulgation prévu a cet effet.
4 La définition des fonds propres de la catégorie 1 (1A et 1B) est présentée au chapitre 2.
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1.8.2 Calcul des exigences minimales de fonds propres pour les PMID de catégorie lli

104. Les PMID de catégorie lll doivent calculer le ratio simplifié de fonds propres fondé sur le risque
(RSFPFR) comme suit :

Fonds propres de catégorie 1A

RSFPFR = 85 % de I'actif total (excluant les déductions de fonds propres) + APR opérationnel

ou:

e Fonds propres = Fonds propres de la catégorie 1A, total des fonds propres de la catégorie 1 ou total de fonds
propres obtenus selon les dispositions du chapitre 2.

e  Total rajusté de I'actif = Total de I'actif au bilan moins 'ensemble de tous les ajustements de fonds propres
réglementaires décrits au chapitre 2.

e APR opérationnel = Actif pondéré en fonction du risque opérationnel calculé conformément au chapitre 7.
1.8.3 Exigences minimales de fonds propres
105.  Toute institution financiére doit respecter en tout temps les exigences minimales de fonds propres

qui s’établissent a un ratio de fonds propres de la catégorie 1A, de la catégorie 1 et de 'ensemble des
fonds propres définis dans le tableau ci-dessous.

Exigences

Catégorie i
minimales

Fonds propres

0,
catégorie 1A 4.5 %

Fonds propres

0,
catégorie 1 6.0 %

Fonds propres totaux | 8,0 %

106. En tenant compte de la réserve de conservation de 2,5 % de fonds propres de catégorie 1A comme défini
dans les paragraphes 707 a 116, le tableau ci-dessous présente les niveaux minimaux de fonds propres:

Cibles de fonds
propres
(exigences
minimales en plus
de la réserve de
conservation)

Catégories

Réserve qe 25%

conservation
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Cibles de fonds
propres
(exigences
minimales en plus
de la réserve de
conservation)

Catégories

Fonds propres

0,
catégorie 1A 7.0%

Fonds propres

0,
catégorie 1 85%

Fonds propres totaux | 10,5 %

107.  Pour une IFIS-i, les exigences minimales, incluant une réserve de conservation, sont augmentées
de 1 % et s'établissenta 8 %, 9,5 % et 11,5 % pour le ratio de fonds propres des catégories 1 (1A + 1B)
et pour l'ensemble des fonds propres. Le supplément de 1% sera mis en ceuvre sous forme
d’extension de la réserve de conservation des fonds propres, ce qui est compatible avec le traitement
de l'exigence de capacité accrue d'absorption des pertes que le CBCB impose aux banques
dimportance systémique mondiale (IFIS-g)'°.

Les exigences décrites ci-dessus s'appliquent a linstitution et constituent des seuils d'intervention et de
surveillance. Lorsque les cibles de [linstitution financiére sont en deca des exigences minimales, 'Autorité
pourrait prendre des mesures restrictives notamment sur les distributions.

L’Autorité peut aussi fixer des ratios cibles plus élevés lorsque les circonstances le justifient. Elle peut
notamment exiger des fonds propres supplémentaires lorsqu’elle juge que la hausse globale de crédit est
associée a une accumulation de risque systémique important au Canada ou dans un pays étranger dans
lequel l'institution financiére est exposée au risque de crédit.

1.9 Réserve de conservation des fonds propres

108. Laréserve de conservation des fonds propres est établie a 2,5 % et doit étre constituée entierement
de fonds propres de la catégorie 1A. Cette réserve est constituée au-dela des exigences minimales de
fonds propres™®. Les distributions discrétionnaires feront I'objet de restrictions lorsque le niveau de
fonds propres de [linstitution financiére atteindra la fourchette de la réserve de conservation. A ce
moment, elle pourra continuer d’exercer ses activités de fagon normale bien qu’elle enregistre des
pertes. Les restrictions ne concernent que la distribution des excédents et non le fonctionnement
opérationnel de l'institution.

[CBCB RBC30.2]

109. Les restrictions susmentionnées augmentent a mesure que le niveau de fonds propres se
rapproche des exigences minimales. Ce dispositif est congu de maniére a imposer des restrictions
minimales a l'institution financiére dont le niveau de fonds propres se situe dans la partie supérieure de
la fourchette.

[CBCB RBC30.3]

8 CBCB RBC40.1 a RBC40.6
'6 Les fonds propres de la catégorie 1A doivent d’abord satisfaire aux exigences minimales établies avant de pouvoir contribuer a la réserve de
conservation des fonds propres.
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110. Le tableau présenté a 'Annexe 1-l illustre les ratios minimaux de conservation des fonds propres
que linstitution financiére doit respecter selon le niveau ou se situe son ratio de fonds propres de la
catégorie 1A et son ratio de levier'”. Le ratio applicable devra étre calculé a nouveau a chaque date
de distribution. Une fois imposés, les ratios de conservation demeureront en place jusqu’a ce que les
ratios de fonds propres exigés soient rencontrés.

Par exemple, toute institution financiére ayant un ratio de fonds propres de la catégorie 1A compris entre
4,5 % et 5,125 % sera tenue de conserver 100 % de ses excédents au cours de I'exercice suivant (elle ne
doit verser aucun de ses excédents sous forme de ristournes, rachat de titres et de primes de rémunération
discrétionnaires).

Ainsi, si l'institution financiére souhaitait effectuer des versements supérieurs a ce que permet le tableau de
lAnnexe 1-, elle devra lever des capitaux (fonds propres) a hauteur de la différence entre le montant qu’elle
souhaite verser et celui qu'elle est autorisée a verser. Cela ferait 'objet d’'une concertation avec I'Autorité dans
le cadre de la gestion prospective des fonds propres.

Aux fins du calcul de la réserve minimale de fonds propres, le ratio de conservation des fonds propres de la
catégorie 1A tient compte des montants utilisés pour satisfaire a 'exigence minimale de fonds propres de la
catégorie 1A de 4,5 %, mais il exclut, le cas échéant, tous les autres fonds propres de la catégorie 1A utilisés
pour satisfaire a l'exigence de fonds propres de la catégorie 1A de 6 %, et la norme de 8 % relative au total
des fonds propres, de méme que ceux qui ont été requis, au besoin, pour remplir les exigences sur la capacité
totale d’absorption des pertes (TLAC) des IFIS-i. Par exemple, une institution dont les fonds propres de la
catégorie 1A s’établissent a 8 % et dont le montant de fonds propres de la catégorie 1B ou de fonds propres
de catégorie 2 est nul respecterait toutes les exigences minimales de fonds propres. Par contre, sa réserve
de conservation des fonds propres serait de 0 % et elle serait donc assujettie a la contrainte de 100 %
applicable aux distributions de fonds propres.

[CBCB RBC30.4]

111.  Laréserve de conservation des fonds propres est congue de fagon a ce que l'institution financiere
puisse constituer, en dehors des périodes de tension, des réserves de fonds propres qu’elle pourrait
utiliser lorsqu’elle subit des pertes. Cette exigence utilise une regle simple de conservation des fonds
propres permettant d'éviter tout manquement aux exigences réglementaires minimales.

112.  En dehors des périodes de tension, l'institution financiere devrait détenir des réserves de fonds
propres excédant les exigences réglementaires minimales. Ces réserves, ayant pour but de renforcer
la résilience des institutions en période de ralentissement, constituent un mécanisme de reconstitution
des fonds propres aux premiers jours de la reprise économique. La conservation d'une proportion
accrue des bénéfices en période de ralentissement garantit la disponibilité des fonds propres a 'appui
des activités courantes des institutions pendant les périodes de crise.

[CBCB RBC30.20]

113.  Lorsque cette réserve est entamée, l'institution financiére devrait déployer les efforts nécessaires
pour la reconstituer notamment en réduisant les distributions discrétionnaires prélevées sur les
excédents (p. ex., ristournes, rachat de parts et primes de rémunération). Elle peut également choisir
de lever des capitaux plutdt que de conserver des fonds propres autogénérés. L'arbitrage entre ces
options devrait faire I'objet d’'une concertation avec I'Autorité dans le cadre de la gestion prospective
des fonds propres.

"7 Des ratios de conservation des fonds propres similaires s’appliquent lorsqu’une institution ne respecte pas ses exigences de fonds propres
de catégorie 1 ou du total des fonds propres. Lorsqu’une institution manque simultanément a plus d’une exigence de fonds propres (par ex.,
7 % pour les fonds propres de la catégorie 1A, 8,5 % pour les fonds propres de catégorie 1 ou 10,5 % pour le total des fonds propres), elle doit
appliquer le ratio de conservation des fonds propres le plus rigoureux.
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[CBCB RBC30.21]

114. Il va sans dire que plus la réserve est réduite, plus l'institution devra déployer d'importants efforts
pour la reconstituer. C’est pourquoi, en 'absence de levée de capitaux, l'institution devrait augmenter
d'autant plus la part des excédents'® ou bénéfices non distribués en vue de reconstituer sa réserve de
fonds propres lorsque son niveau de fonds propres se rapproche de 'exigence minimale.

[CBCB RBC30.22)

115. Il est inacceptable que [linstitution financiére qui a épuisé sa réserve de fonds propres justifie ce
choix sur la base de prévisions de reprise pour expliquer sa décision de continuer a distribuer
généreusement ses excédents aux membres, aux autres bailleurs de fonds et aux salariés. Ce sont
ces parties prenantes et non pas les déposants qui doivent assumer le risque que la reprise ne se
concrétise pas.

[CBCB RBC30.23]

116. Il est également inacceptable qu’une institution financiére qui a épuisé sa réserve de fonds propres
distribue ses excédents pour simuler une solidité financiere. Non seulement il est iresponsable du
point de vue de linstitution de favoriser ainsi les intéréts des membres (incluant les bailleurs de fonds
et les salariés) au détriment des déposants, mais un tel comportement peut aussi encourager d'autres
institutions financiéres a en faire autant. En conséquence, I'ensemble des institutions financiéres
pourrait en arriver a accroitre les distributions au moment précis ou elles devraient conserver leurs
excédents.

[CBCB RBC30.23]

117.  Les autres éléments essentiels des exigences sont les suivants :

a) Eléments soumis & la restriction sur les distributions discrétionnaires : ces éléments sont par exemple, des
ristounes, des dividendes, des rachats de titres et les paiements discrétionnaires sur les autres éléments
de fonds propres de la catégorie 1A ainsi que les primes de rémunération discrétionnaires. Les versements
qui n'entrainent pas une réduction des éléments de fonds propres de la catégorie 1A ne sont pas
considérés comme des montants distribués. Les restrictions relatives aux distributions ne s’appliquent pas
aux distributions réunissant la totalité des conditions suivantes :

o Les distributions que l'institution ne peut annuler légalement
o Les distributions déja retranchées des fonds propres de la catégorie 1A,

¢ Les distributions déclarées conformément au ratio de conservation des fonds propres (voir Annexe 1-1), au
moment de la déclaration.

b) Définition des excédents : ils désignent des excédents distribuables calculés avant la déduction d’éléments
soumis a la restriction sur les distributions discrétionnaires. lls sont calculés aprés imputation de I'imp6t et
en l'absence de toute distribution discrétionnaire. Ainsi, toute incidence fiscale de ces versements est
annulée. Linstitution financiére qui nenregistre pas d’excédents et dont le ratio de fonds propres de la
catégorie 1A est inférieur a 7 % (8 % pour une IFIS-i) ne peut pas distribuer de montants positifs nets.

c) Application sur base consolidée : le dispositif devrait étre appliqué sur une base consolidée a toute
institution financiére. Ainsi, les restrictions sont imposées sur les distributions de celle-ci.

d) Pouvoir discrétionnaire supplémentaire de l'Autorité : bien que la réserve puisse étre entamée, les
institutions financiéres ne devraient pas, en période normale, choisir d’opérer a l'intérieur des fourchettes

'8 Afin d’alléger le texte, les termes excédents et bénéfices seront utilisés de maniéres interchangeables.
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prévues par la réserve simplement pour concurrencer d’autres institutions et gagner des parts de marché.
Pour éviter cela, I'Autorité pourrait imposer des limites discrétionnaires de temps aux institutions opérant
dans la fourchette des tampons, au cas par cas. Dans tous les cas, Autorité s'assurera que les plans
d’action des institutions en matiére de fonds propres visent a reconstituer les réserves dans un laps de
temps approprié.

[CBCB RBC30.5]
1.10 Réserve contracyclique

118.  Une réserve contracyclique de fonds propres vise a faire en sorte que les exigences de fonds
propres du secteur financier tiennent compte du contexte macrofinancier dans lequel linstitution
financiére évolue. Une telle réserve pourrait étre activé par I'Autorité lorsquelle considére que la
croissance excessive du crédit est associée a une accumulation de risques a I'échelle systémique.
Cette réserve permettrait au secteur financier de se doter d'une réserve de fonds propres pour
absorber d’éventuelles pertes.

L’accent mis sur la croissance excessive du crédit signifie que, vraisemblablement, ' Autorité n’aura pas besoin
d’activer cette réserve de fagon fréquente. Pour les institutions financiéres détenant des expositions au risque
de crédit a l'extérieur du Canada, la réserve constituée sera une moyenne pondérée des réserves activées
dans 'ensemble des juridictions ou l'institution financiére détient des expositions en vertu du risque de crédit.
Cela signifie que ces institutions financieres seront sans doute plus fréquemment assujetties a une réserve
(de faible volume), car les cycles de crédit ne sont pas toujours fortement corrélés entre les juridictions.

[CBCB RBC30.7]

119.  L'opérationnalisation de la réserve contracyclique s'effectuera comme suit :

a) L'Autorité surveillera l'expansion du crédit et des autres indicateurs'® pouvant signaler une accumulation
du risque systémique®. Si I'évaluation améne a conclure que la croissance du crédit est excessive et
conduit a une accumulation du risque systémique, I'Autorité pourra imposer la constitution d’'une réserve
contracyclique. D’aprés cette évaluation, une exigence de réserve contracyclique représentant entre 0 %
et 2,5 % du total de I'actif pondéré en fonction des risques sera imposée si la situation le justifie. Cette
exigence sera levée lorsque le risque se matérialisera ou se dissipera.

b) Les institutions ayant des expositions au risque de crédit du secteur privé?' a l'extérieur du Canada devront
examiner la situation géographique de leurs expositions et établiront leur réserve contracyclique de fonds
propres sous forme de moyenne pondérée des exigences en vigueur dans les juridictions ou elles
détiennent des expositions au risque de crédit.

c) Laréserve contracyclique d’'une institution sera mise en ceuvre par extension de la réserve de conservation
des fonds propres. Les institutions qui ne respecteront pas cette exigence pourront faire l'objet de
restrictions sur leurs distributions discrétionnaires.

'® Le document du Comité de Bale de décembre 2010 intitulé Guidance for national authorities operating the countercyclical capital buffer
énonce les principes que les autorités nationales ont décidé de suivre dans la prise de décisions relatives aux réserves. Il donne des
renseignements qui devraient aider les institutions financiéres a comprendre et a anticiper les décisions prises a cet égard par les autorités
nationales dans les juridictions envers lesquelles elles ont des expositions de crédit.

20 a Banque du Canada représente la principale source d'information publique sur I'évolution macrofinanciére et les vulnérabilités au Canada
en ce qui concerne la réserve contracyclique, notamment tel que publié dans sa Revue du systéme financier (RSF).

2! Sont incluses dans les expositions au risque de crédit toutes les expositions de crédit envers le secteur privé donnant lieu a une exigence de
fonds propres en regard du risque de crédit, autres que les expositions sujettes au risque de marché tel que défini au chapitre 9 de la présente
Ligne directrice, qui requiérent une exigence de fonds propres pour le risque de crédit, y compris le secteur financier non bancaire et les
titrisations, mais non les institutions de dépdts et les banques
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[CBCB RBC30.8]

120. Llinstitution financiere doit combler cette réserve contracyclique a l'aide de fonds propres de
catégorie 1A. Cette exigence a laquelle linstitution est soumise se présente sous la forme d’'une
extension de la réserve de conservation. De fagon similaire a la réserve de conservation de fonds
propres, le ratio de fonds propres de la catégorie 1A, dans ce contexte, tient compte des montants
utilisés pour respecter I'exigence minimale de fonds propres 1A de 4,5 %, mais exclut tout montant
supplémentaire comptabilisé pour satisfaire aux exigences de 6 % de fonds propres de catégorie 1 ou
de 8 % des fonds propres totaux, de méme qu’a l'exigence minimale de 21,5 % pour les IFIS-i a l'égard
du TLAC.

121. La décision d’activer, daugmenter, de diminuer ou d’annuler la réserve contracyclique sera
officiellement communiquée au moyen d’'un avis provenant de I'Autorité.

La portée de l'application et sa justification seront décrites dans cet avis. Afin de permettre a linstitution
financiére de s’adapter au niveau de réserve exigé, I'Autorité annoncera sa décision d’activer ou de rehausser
le niveau de la réserve contracyclique dans les six a douze mois précédents??.

122.  Par contre, les décisions concernant l'annulation de la réserve contracyclique entreront
habituellement en vigueur sans délai. Ainsi, les institutions ayant des expositions a I'étranger devraient
faire correspondre leur calendrier de mise en ceuvre a celui des Etats hotes, & moins que la période
d’annonce soit inférieure a six mois, auquel cas la conformité ne sera exigée que six mois apres
rannonce dans I'Etat hote.

[CBCB RBC30.11]

123. Llinstitution sera donc soumise a une réserve contracyclique consolidée qui variera entre 0 % (dans
le cas ou aucune juridiction ou l'institution détient des expositions significatives n’a activé de réserve)
et 2,5 % des actifs pondérés par les risques (APR) totaux.

[CBCB RBC30.12)

124.  La réserve consolidée représentera une moyenne pondérée des réserves déployees au Canada
et dans les Etats membres du CBCB et dans certains Etats non membres?® dans lesquels l'institution
compte une exposition au risque de crédit du secteur prive.

L'institution financiére examinera la situation géographique de ses expositions au risque de crédit du secteur
privé et calculera sa réserve contracyclique consolidé a titre de moyenne pondérée des réserves appliquées
dans chaque Etat dans lequel elle détient des expositions. La réserve qui s’appliquera & une institution tiendra
donc compte de la composition géographique de son portefeuille d’expositions au risque de crédit du secteur
privé.

Dans ce contexte, les expositions au risque de crédit du secteur privé englobent toutes les expositions au
risque de crédit du secteur privé?* autres que les expositions sujettes au risque de marché telles que définies
au chapitre 9, qui requiérent une exigence de fonds propres pour risque de crédit, y compris le secteur
financier non bancaire et les titrisations, mais non les banques.

[CBCB RBC30.12]

22 Méme si elle est établie en dehors de cette juridiction, I'institution qui a des expositions au risque de crédit de contrepartie envers cette
juridiction sera également tenue d’activer ou de rehausser le niveau de la réserve aprés le préavis concernant ces expositions. Toutefois, dans
les cas ou le préavis est inférieur a douze mois, I'autorité du pays d’origine devrait chercher a fixer le méme préavis, si possible, ou a faire son
annonce des que possible sous réserve d’une période maximale de douze mois avant que la nouvelle réserve prenne effet.

B BIS, Réserve de fonds propres contracyclique.

2 Formulaire de divulgation.
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125. La pondération appliquée a la réserve en place dans chaque juridiction sera le total de I'exigence
en regard des expositions de crédit envers le secteur privé de cette juridiction, divisé par I'exigence
totale de linstitution financiére en regard des expositions de crédit envers le secteur privé dans
Fensemble des juridictions.

[CBCB RBC30.14]

126.  Pour déterminer I'Etat auquel se rapporte une exposition au risque de crédit du secteur privé, les
institutions doivent recourir au risque ultime. Le risque ultime a trait a la juridiction a laquelle est associé
le risque final®® par opposition a celle des contreparties immédiates.

[QFP 2 CBCB RBC30.13]

127.  L’Annexe 1-| présente les ratios minimaux de conservation des excédents que l'institution pourrait
devoir respecter a divers niveaux de fonds propres de la catégorie 1A dans le contexte ou la réserve
contracyclique est activée.

[CBCB RBC30.17]
1.11 Traitements simplifiés des expositions de crédit pour les PMID

128. Les PMID de catégorie | mobilisent normalement davantage de ressources que les PMID de
catégories Il et lll pour procéder a la gestion saine et prudente des risques auxquels elles font face.
L’Autorité juge que les efforts nécessaires a la mise en place de 'approche standard pour le risque de
crédit constituent un fardeau raisonnable pour les institutions de catégorie | en proportion de leur taille
et leur complexité.

129. L’Autorité propose des traitements simplifiés visant certaines catégories d’actifs dans le but de
réduire la complexité des calculs des APR de crédit. Ces traitements sont destinés aux PMID de
catégorie Il (les PMID de catégorie Il n'étant pas soumises aux calculs des APR de crédit). Des
traitements simplifiés sont disponibles pour les catégories d’actifs suivantes :

o Banques, entreprises d'investissement et autres institutions financiéeres assimilées a des banques (y compris
les obligations sécurisées émises par ces institutions);

* Les PMID de catégorie Il peuvent appliquer un coefficient de pondération du risque « standard
» de 40 % (et un coefficient de 20 % au titre des expositions a court terme dont I'échéance
initiale est de trois mois ou moins) aux expositions sur des institutions de dépdts et des banques
(au sens des paragraphes 18 du chapitre 3), et aux entreprises d'investissement et autres
institutions financieres assimilées a des banques (se reporter au paragraphe 45 du chapitre 3),
a condition que ces expositions ne totalisent pas plus de 200 millions de dollars (se reporter au
paragraphe 19 du chapitre 3).

* Les obligations sécurisées se verront, quant a elles, appliquer un coefficient de pondération du
risque de 20 % (se reporter au paragraphe 38 du chapitre 3).

2 Afin de déterminer la juridiction ou réside le risque final, les garanties et dérivés de crédit sont considérés mais pas les siretés, a I'exception
des expositions pour lesquelles le créancier compte principalement sur les revenus de la sireté a la fois comme source de remboursement et
sQreté de la créance, par exemple le financement de projet. Pour ce qui est des titrisations, la juridiction est réputée étre celle du débiteur, ou
quand les expositions sont réparties dans plus d’une juridiction, les institutions peuvent attribuer la structure de titrisation a la juridiction avec le
solde total impayé le plus important.
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o Entreprises, PME assimilées a des entreprises, entreprises d'investissement et autres entités financieres
assimilées a des entreprises, et financement spécialisé (financement de projets, financement d'objets,
financement de marchandises);

* Les PMID de catégorie Il peuvent appliquer un coefficient de pondération du risque de 100 %,
a condition que ces expositions ne totalisent pas plus de 200 millions de dollars (se reporter au
paragraphe 47 du chapitre 3).

¢ |Immobilier commercial,

* Les PMID de catégorie Il devront appliquer le coefficient de pondération du risque de 100 %,
a condition que ces expositions respectent les critéres énoncés au paragraphe 79 du chapitre
3 et ne totalisent pas plus de 200 millions de dollars (se reporter au paragraphe 89 du chapitre
3).

¢ Immobilier résidentiel (y compris les marges de crédit adossées a un bien immobilier);

+ Les PMID de catégorie Il peuvent appliquer un coefficient de pondération du risque de 35 % a
toutes les expositions sur immobilier résidentiel dont le RPV est égal ou inférieur a 80 %, et de
75 % a toutes les expositions sur immobilier résidentiel dont le RPV excéde 80 %, a condition
que ces expositions respectent les critéres énoncés au paragraphe 79 du chapitre 3 et ne
totalisent pas plus de 200 millions de dollars (se reporter au paragraphe 85 du chapitre 3).

o Expositions renouvelables ou non éligibles sur la clientéle de détail (y compris les cartes de crédit, les cartes
de paiement, les facilittés de découvert et les marges de crédit) de méme que les expositions non
renouvelables qui respectent les criteres énoncés au paragraphe 72 du chapitre 3;

* Les PMID de catégorie Il qui utilisent 'approche simplifiée devront appliquer un coefficient de
pondération du risque de 75 %, a condition que ces expositions ne totalisent pas plus de
200 millions de dollars (se reporter au paragraphe 69 du chapitre 3).

1.11.1 Seuil pour l'utilisation des traitements simplifiés

L'utilisation des traitements simplifiés pour une catégorie d’actifs est conditionnelle a ce que I'exposition
totale dans cette catégorie d’actifs soit inférieure ou égale au seuil maximum de 200 M$ fixé par I'Autorité.
Le montant de I'exposition d’actif doit étre calculé a la fin de I'exercice annuel en utilisant la moyenne
des montants de fin de trimestre. Pour la mise en ceuvre initiale au premier trimestre de 2023, le seuil
sera calculé en fonction des données de I'exercice 2022 (a partir des données de fin de chacun des
quatre trimestres de 2022). Aprés la mise en ceuvre initiale, le calcul du seuil doit étre effectué sur une
base annuelle.

1.12 Ratio de levier

Note de I’Autorité

Le ratio de levier est décrit sommairement dans la présente section et détaillé a I'Annexe 1-1l afin
d’alléger le texte.

Ainsi, 'Autorité s’attend a ce que toute institution financiére maintienne en tout temps un ratio de
levier supérieur ou égal a 3 % et qu’une IFIS-i maintienne en tout temps un ratio de levier
supérieur ou égal a 3,5 %%

% [CBCB LEVA40.2]
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Afin de réduire au minimum le nombre de définitions des fonds propres, les fonds propres de la
catégorie 1 aux fins du ratio de levier sont calculés de la maniére décrite au chapitre 2.

Le calcul du ratio et la définition des composantes sont présentés a I'’Annexe 1-11.

Les paragraphes de la présente section sont extraits du document intitulé Bale Il : finalisation
des réformes de l'aprés-crise, publié en décembre 2017. Etant donné que les dispositions
contenues dans ces paragraphes sont sujettes a des modifications en fonction de I'évolution des
criteres de calibration, I'’Autorité révisera au besoin les dispositions contenues dans I'’Annexe 1-
Il.

130. Le ratio de levier est défini comme étant la mesure des fonds propres27 (le numérateur) divisée
par la mesure de 'exposition (le dénominateur).
Il est exprimé en pourcentage et se calcule de la maniére suivante :

Mesure de fonds propres

Ratio de levier = —
I Vi Mesure de I'exposition

131.  Toute institution financiére doit s’assurer de maintenir en tout temps un ratio de levier supérieur ou
égal a 3 %, excepté lorsqu’un ratio supérieur est exigé, notamment pour une IFIS-i. Ce ratio permet de
mesurer de fagon globale la suffisance des fonds propres compte tenu de l'importance de son
exposition totale.

27 es fonds propres a considérer sont les fonds propres des catégories 1A et 1B.
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Chapitre 2 Définition des fonds propres

Note de I’Autorité

Les exigences du présent chapitre s’appuient principalement sur le cadre consolidé de Bale. Ce
document présente une définition des fonds propres aux termes de Bale Il qui doit étre respectée
par les institutions financiéres afin de suivre les pratiques de gestion saine issues du Comité de
Bale.

L’Autorité reprend et adapte certains des paragraphes de ce document.

L’Autorité a, tout comme dans les versions précédentes de la Ligne directrice, considéré le
caractére coopératif de I'institution financiére assujettie aux dispositions de la présente a I'égard
par exemple, des instruments de capitalisation admissibles aux fonds propres réglementaires.

2.1 Fonds propres réglementaires et critéeres d’admissibilité

1. Les fonds propres réglementaires sont composés des éléments suivants :
o fonds propres de la catégorie 1 ou fonds propres de base qui sont scindés en deux sous-catégories :

o fonds propres de catégorie 1A ou noyau dur des fonds propres;
o fonds propres de catégorie 1B ou fonds propres additionnels;

o fonds propres de catégorie 2 ou fonds propres complémentaires.

Le total des fonds propres réglementaires correspond a la somme des fonds propres de la catégorie 1A, des
fonds propres de catégorie 1B et des fonds propres de catégorie 2, déduction faite des ajustements
réglementaires décrits a la section 2.6. Les fonds propres de catégorie 1 correspondent a la somme des fonds
propres de la catégorie 1A et les fonds propres de catégorie 1B, déduction faite des ajustements
réglementaires appliqués a ces catégories.

[CBCB CAP10.1]
2.1.1 Définitions et critéres d’admissibilité
2111 Fonds propres de la catégorie 1A
2. Les fonds propres de la catégorie 1A de linstitution financiere comprennent les éléments qui répondent aux
criteres essentiels. Les fonds propres de la catégorie 1A sont notamment constitués des éléments suivants :
o les réserves et les excédents non répartis’;
« le capital social ordinaire, c’'est-a-dire les actions ordinaires, le surplus d’apport? et les BNR?;

e les parts de capital* qui répondent aux critéres d’admissibilité énoncés au paragraphe 3 de la présente
section;

" Art. 84 LCSF.

2 Lorsque le remboursement requiert I'autorisation écrite préalable de I'Autorité.
3 Dans le cas des sociétés seulement.

4 Art. 54 463.1, 547.6 et 547.7 de la LCSF.
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¢ les instruments de fonds propres de la catégorie 1A qui sont émis par des filiales consolidées et détenus par
des tiers?;

¢ les autres éléments du résultat global et autres réserves publiées.

e marges sur services contractuels (MSC) déclarées comme élément de passif dans les états financiers des
filiales d’assurance de l'institution, autres que les MSC relatives aux contrats de fonds distincts qui comportent
un risque lié a la garantie, et déduction faite des MSC, et déduction des MSC déclarées comme élément
d’actif dans les états financiers.

Les versements supplémentaires autres que l'intérét applicable doivent étre déduits des fonds propres de la
catégorie 1A conformément aux principes comptables applicables en vigueur au Canada.

De plus, les ajustements réglementaires appliqués au calcul des instruments de fonds propres de la
catégorie 1A doivent étre pris en compte.

[CBCB CAP10.6 et CAP10.7]

3. Lesinstruments composant la catégorie 1A doivent répondre sans exception aux 14 critéres ci-dessous :
1. Linstrument représente la créance la plus subordonnée en cas de liquidation de l'institution financiére.

2. Llinstrument confére un droit a une réclamation équivalente a sa valeur nominale aprés le paiement
de tous les engagements de rang supérieur® - 7.

3. Le capital initial a une durée indéterminée et n’est jamais remboursé, sauf en cas de liquidation
(hormis les cas de rachats discrétionnaires ou les autres moyens de réduire effectivement les fonds
propres de maniére discrétionnaire dans les limites permises par la loi et sous réserve de l'autorisation
préalable de 'Autorité).

4. Linstitution financiére ne doit pas créer, au moment de I'émission, d’attentes a I'effet que l'instrument
sera racheté, remboursé ou annulé. Le matériel promotionnel ne doit pas faire mention de modalités
qui pourraient susciter de pareilles attentes.

5. Les distributions® sont effectuées en prélevant ces sommes sur les excédents pouvant étre répartis,
y compris les bénéfices non répartis®. Le niveau des distributions n'est d’aucune maniére liée aux
montants payés a 'émission conformément aux dispositions |égislatives applicables.

6. Les distributions ne sont en aucun cas obligatoires. Le non-paiement ne constitue donc pas un
évenement de défaut.

7. Les distributions ne sont effectuées (s'il y a lieu) qu’'une fois 'ensemble des obligations légales et
contractuelles honorées, et les paiements sur les fonds propres de rangs supérieurs effectués. Cela
signifie qu'il n'y a pas de distribution préférentielle, méme au titre d’autres éléments classés dans les
fonds propres de la plus haute qualité.

® Ces instruments sont inclus dans les fonds propres de la catégorie 1A a condition qu'ils respectent entiérement les critéres d’admissibilité
mentionnés au paragraphe 3.

8 Conformément a la législation en vigueur.

" Pour les institutions a capital-actions, « I'instrument confére un droit & une réclamation sur les actifs résiduels proportionnels au capital qu'ils
représentent, aprés le paiement de tous les engagements de rang supérieur, en cas de liquidation ».

8 Ces sont les versements sous forme d’intéréts, ristournes, dividendes ou autre redistribution.

¢ Les exigences de Bale Il n'interdisent pas le versement de ristournes ou autres tant que l'institution financiére respecte les exigences
minimales de fonds propres auxquelles elle est assujettie et ne dépasse aucune des limites de distribution concernant la réserve de conservation
et la réserve contracyclique (en tenant compte le cas échéant de I'exigence supplémentaire de fonds propres pour I'absorption des pertes). Par
conséquent, les ristournes ou autres/coupons peuvent étre versés a partir des réserves distribuables (y compris celles qui ont été accumulées
au cours des années précédentes) a condition que la loi le permette et que I'ensemble des ratios minimums et des restrictions en termes de
coussins soient respectés.[CBCB CAP10.8]
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8. Parmi les instruments de fonds propres émis, ces instruments absorbent en premier et
proportionnellement, la plus grande part des pertes, le cas échéant, lorsquelles surviennent. Dans
les fonds propres de la plus haute qualité, chaque instrument absorbe les pertes pour assurer la
continuité d’exploitation (proportionnellement pour les institutions a capital-actions et a capital social)
et pari passu a tous les autres instruments.

9. Le montant versé doit &tre comptabilisé comme capitaux propres et non comme dettes pour des fins
de détermination de la solvabilité au niveau du bilan.

10. Le montant versé doit étre classé dans les fonds propres selon les principes comptables en vigueur
au Canada.

11. Le capital est émis directement et libéré°. L'institution financiére ne peut avoir financé directement ou
indirectement 'acquisition.

12. Le montant versé n'est pas garanti par une sQreté ni de 'émetteur ou d’'une entité liée et n'est assorti
d’aucun dispositif rehaussant la forme juridique et économique ainsi que le rang de la créance.

13. L’émission doit étre effectuée avec l'approbation du conseil d’administration en conformité avec les
lois applicables.

14. Le montant versé figure clairement et séparément au bilan' de l'institution financiere et est déterminé
selon les principes comptables applicables en vigueur au Canada.

[CBCB CAP10.8]
2.1.1.2 Fonds propres additionnels (catégorie 1B)

4. Les éléments suivants sont inclus dans les fonds propres de la catégorie 1B :

a) Les instruments émis par l'institution financiére qui ne font pas partie des éléments de la catégorie 1A et
qui satisfont les quinze critéres d’admissibilité énoncés au paragraphe 5 ainsi que le critére relatif aux fonds
propres d'urgence (critere 16).

b) Le surplus d'apport lié a des instruments de fonds propres de catégorie 1B. Le surplus d’apport lié aux
fonds propres qui ne sont pas admissibles aux fins d’inclusion dans les fonds propres de catégorie 1A ne
peut étre inclus dans les fonds propres de catégorie 1B que s'il respecte les critéres d’'admissibilité de cette
derniére.

c) Les instruments qui sont émis par des filiales consolidées, détenus par des tiers et qui respectent les
criteres d’'admissibilité dans les fonds propres de la catégorie 1B. De plus, ces éléments ne doivent pas
étre inclus dans les éléments de la catégorie 1A.

d) De plus, les ajustements réglementaires appliqués au calcul des instruments de fonds propres de la
catégorie 1B doivent étre pris en compte.

10| e capital libéré désigne, de fagon générale, le capital regu par l'institution financiére a titre irrévocable dont la valeur a été établie de maniére
fiable, qui se trouve sous l'entier controle de l'institution financiére et ne I'expose ni directement ni indirectement au risque de crédit de
I'investisseur. Les critéres d’inclusion dans les fonds propres ne spécifient pas comment un instrument doit étre « libéré ». Il faut noter que le
critére du paiement en liquidité n’est pas toujours pertinent. Ainsi, quand une institution émet des instruments de fonds propres de catégorie 1A
en paiement du rachat d’un autre établissement, lesdits instruments sont bien considérés comme « libérés ». Cela étant, I'institution financiére
est tenue d’obtenir l'autorisation préalable de I'Autorité pour inclure dans ses fonds propres un instrument qui n’a pas fait I'objet d’'un paiement
en liquidité. [CBCB CAP10.8]

" Cette exigence concerne la nature de ce poste, a savoir le fait qu'il doit &tre présenté séparément au bilan de l'institution financiére, et non la
fréquence de la déclaration. Concernant sa nature, il s’agit du bilan figurant dans les états financiers vérifiés qui sont publiés dans le rapport
annuel. Rappelons que le dispositif de Bale s’applique au niveau des groupes consolidés. Quant a la fréquence, lorsqu’une institution publie
ses résultats sur une base semestrielle ou trimestrielle, cette information doit aussi étre publiée avec la méme fréquence. [CBCB CAP10.8]
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[CBCB CAP10.9]

5. Les criteres d’'admissibilité aux fonds propres de la catégorie 1B sont les suivants:

1. Linstrument est émis et payé en espéce ou, sous réserve de l'autorisation préalable de I'Autorité, en
biens.

2. Linstrument est de rang inférieur a ceux des déposants, des créanciers ordinaires et des détenteurs
de dettes subordonnées de I'émetteur.

3. Llinstrument n'est adossé a aucune sdreté ni garantie de 'émetteur ou d’autres entités lies, et n'est
assorti d'aucun dispositif rehaussant le rang de la créance comparativement aux déposants, aux
créanciers ordinaires et aux détenteurs de dettes subordonnées de l'institution financiére 2.

4. L’instrument a une durée indéterminée (perpétuelle), cest-a-dire qu'il n’a pas de date d’échéance, de
clause de progression (step-up’® - '#) et autre incitatif de rachat®.

5. L’instrument peut étre remboursable par anticipation par l'émetteur (option de rachat), mais cette
clause ne peut étre exercée qu'aprés une période minimale de cinq ans de détention, selon les
conditions suivantes :

a) L'institution financiere doit obtenir l'autorisation préalable de I'Autorité;
b) L'institution financiére ne doit en aucun cas laisser croire qu’elle exercera son option de rachat'®;
c) Llinstitution financiere ne doit pas exercer son option de rachat, sauf dans 'un des cas suivants :

i.  Si elle remplace linstrument racheté par des fonds propres de qualité égale ou supérieure, y
compris une hausse des excédents et bénéfices non répartis, et ce a des conditions viables en
fonction de son revenu'’;

i. Sielledémontre que la position de ses fonds propres est bien supérieure a son exigence
minimale de fonds propres aprés exercice de l'option de rachat.

"2 Lorsque l'institution financiére utilise une structure ad hoc (SAH) pour émettre du capital au profit des investisseurs et que, de plus, elle
apporte un soutien a cette structure (par exemple en lui fournissant des réserves), ce soutien constitue un rehaussement et par conséquent est
contraire au présent critére. [CBCB, CAP10.11]
'8 Une clause de progression s’entend d’une option d’achat assortie d’'une augmentation préétablie de I'écart initial de I'instrument a une date
ultérieure par rapport au taux initial de rémunération (ou de versement) apres avoir pris en compte I'écart de swap entre I'indice de référence
initial et le nouvel indice de référence. Une conversion d’un taux fixe a un taux variable (ou inversement) accompagnée d’une option d’achat
sans augmentation de I'écart de crédit ne constituerait pas une progression.
4 Si linstrument était structuré de la sorte que, une fois passée la premiére date de remboursement anticipé, I'émetteur se voit imposer un
prélévement d'imp6ts a la source sur la base des versements d’intéréts auquel il n’était pas soumis auparavant, cela constitue un saut de
rémunération en vertu du présent paragraphe. [CBCB, septembre 2017, QFP No 2, paragr. 54 a 56]
'8 Les éléments ci-dessous constituent des exemples d'incitatif de rachat :

. une option de rachat associée a un relévement de la prime de risque de I'instrument si I'option n’est pas exercée;

. une option de rachat associée a I'obligation ou a la possibilité, pour I'investisseur, de convertir 'instrument en titres de fonds propres
de la catégorie 1A si 'option n’est pas exercée;

. une option de rachat associée a une modification du taux de référence, telle que la prime de risque ajoutée au deuxieme taux de
référence est supérieure au taux de versement initial diminué du taux des swaps (c’est-a-dire au taux fixe versé jusqu’a la date de
rachat ou d’application du deuxiéme taux de référence). Par exemple, dans le cas ou le taux de référence initial est de 0,9 % et que
la prime de risque ajoutée au taux initial est de 2 % (soit un taux de versement initial de 2,9 %) et ou le taux des swaps jusqu’a la date
de rachat est de 1,2, une prime de risque ajoutée au deuxiéme taux de référence serait considérée comme une incitation au rachat
si elle était supérieure a 1,7 % (2,9-1,2 %). [CBCB CAP10.11]

'8 | orsqu’une institution devrait exercer une option de rachat sur un instrument de fonds propres en le remplagant par un instrument plus coliteux
(assorti par exemple d’une prime de risque plus élevée), cela constituerait un exemple d’action considérée comme « laissant croire qu’une
option de rachat sera exercée ». [CBCB, septembre 2017, QFP No 8 ou QFP 8 de CBCB CAP10.11]

7 Les émissions de remplacement peuvent se faire en méme temps que le rachat de I'instrument, mais non aprés celui-ci.
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d) Il est permis de procéder au remboursement en cas d’événement fiscal ou réglementaire imprévu.
Toutefois, I'Autorité n’autorisera l'institution financiére a exercer une telle option que si elle estime que
lnstitution financiére n’était pas en mesure d’anticiper 'événement au moment de 'émission 8.

6. Linvestisseur ne doit pas avoir le droit d’exiger le paiement du capital ou des intéréts avant 'échéance
prévue, sauf en cas de faillite, d'insolvabilité ou de liquidation.

7. Tout remboursement du principal (soit par rachat ou par remboursement anticipé) doit étre
préalablement autorisé par I'Autorité et l'institution financiere ne doit pas présumer ni laisser croire au
marché que cette autorisation Iui sera accordée.

8. Les versements de la rémunération (incluant les coupons) de linstrument doivent étre entiérement
discrétionnaires®.

a) L'émetteur doit avoir une discrétion totale en tout temps pour annuler le paiement des
versements.

b) L’annulation des paiements discrétionnaires ne doit pas étre considérée comme un évenement
de défaut.

c) L'émetteur doit avoir la pleine disposition des versements annulés afin d’honorer ses
engagements a leur échéance.

d) L’annulation de versements ne doit pas imposer de restriction a I'émetteur sauf en ce qui
concerne les versements aux détenteurs de parts de capital admissibles ou d’actions ordinaires.

9. Le paiement de la rémunération liée a linstrument doit étre imputé des excédents ou bénéfices
distribuables?°.

10. Linstrument ne peut pas avoir une composante sensible au crédit sous forme de distributions ou de
coupons mis a jour périodiquement sur la base, en tout ou en partie, de la position de crédit de
linstitution financiéere.

11. Linstrument ne peut engendrer un excédent de passifs sur les actifs.

12. L’ instrument doit &tre classifié dans les capitaux propres aux fins comptables?”. L'instrument ne peut
pas avoir été acheté par l'institution financiére ni par une partie liée sur laquelle l'institution financiére
exerce son contréle ou une influence significative. De plus, l'institution financiére ne peut avoir financé
directement ou indirectement 'achat de l'instrument?2.

'8 Si I'institution choisit d'inclure un événement réglementaire dans un instrument, la date de cet événement doit étre « la date indiquée dans
une lettre de I'Autorité a la société, a laquelle I'instrument cessera d’étre entierement considéré comme un instrument de fonds propres de
catégorie 1B admissible de linstitution sur une base consolidée ou inclus dans le total des fonds propres réglementaires ».
'® Les mécanismes de suspension des versements qui prévoient l'interruption des versements de rémunération incluant les coupons ne sont
pas interdits par les régles du Comité de Bale. Toutefois, ces mécanismes ne doivent pas limiter I'intégrité du pouvoir discrétionnaire dont
I'institution financiére doit disposer a tout moment pour annuler les distributions/versements sur I'instrument ni s’exercer d’'une maniére qui
puisse nuire a la recapitalisation de l'institution financiére (voir critere 13). Par exemple, il ne serait pas admissible qu'un mécanisme de
suspension des versements applicable aux instruments de fonds propres de catégorie 1B :

. ait pour effet de suspendre les versements sur un autre instrument lorsque les versements sur cet instrument ne sont pas, eux aussi,

entiérement discrétionnaires;

. empéche le fonctionnement normal de linstitution financiere ou toutes activités de restructuration (y compris les acquisitions
/cessions). [CBCB CAP10.11]

20 Voir critere 5 de la qualification pour les fonds propres de la catégorie 1A. [CBCB, septembre 2017, QFP No 6 ou QFP 11 de CBCB CAP10.11]
21’ Autorité s’attend a ce que les fonds propres de la catégorie 1B soient entiérement classifies dans les capitaux propres en tout temps
lorsque l'institution n’a pas été considérée comme non viable par I'Autorité.

2 Ce critére vise a interdire l'inclusion d’instruments dans les fonds propres dans les cas ou I'institution conserve toute partie des risques liés a
ces instruments. Le critére est respecté si des tiers investisseurs acceptent 'ensemble des risques et des récompenses associés a l'instrument.
CAP 10.11
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13. Linstrument ne peut présenter de caractéristiques nuisant a la recapitalisation, comme des
dispositions imposant a 'émetteur d'indemniser les investisseurs si un nouvel instrument est émis a
un prix inférieur durant une période déterminée.

14. Silinstrument n'est pas émis par une entité opérationnelle?® ou la société de portefeuille de l'institution
financiére (p. ex. par une structure ad hoc), le produit de 'émission doit étre a la disposition immédiate
etillimitée d’'une entité opérationnelle ou de la société de portefeuille de l'institution financiére de telle
maniére que soient respectés ou dépassés tous les autres criteres d’admissibilité dans les fonds
propres de la catégorie 1B?“.

Critére additionnel relatif aux fonds propres d’urgence en cas de non-viabilité

15. Les modalités contractuelles de linstrument doivent comporter une clause exigeant leur conversion
intégrale et permanente en instrument de fonds propres de la catégorie 1A au point de non-viabilité
conformément aux exigences relatives aux fonds propres d’urgence en cas de non-viabilité (FPUNV)
de l'Autorité, tel qu'il est précisé a la section 2.5. Quand un instrument est émis par une SAH
conformément au critere 15 ci-dessus, la conversion des instruments émis par la SAH a des
investisseurs finaux doit faire écho a la conversion des fonds propres émis par l'institution financiére
ala SAH.

6. Llinstrument peut étre acheté en tout temps aux fins d’annulation, sous réserve de l'autorisation préalable de
I'Autorité. Il est entendu qu’'un achat a des fins d’annulation ne constitue pas une option d’achat.

7. Les mécanismes de suspension des distributions de dividendes qui interrompent les versements sur les
actions ordinaires, les instruments de fonds propres de catégorie 1A ou les instruments de fonds propres de
catégorie 1B sont autorisés pourvu que le mécanisme en question ne nuise pas a la discrétion totale que doit
avoir en tout temps linstitution d’annuler les distributions ou les dividendes sur linstrument de fonds propres
de catégorie 1B et quiil n'ait pas pour effet dempécher la recapitalisation de linstitution. Par exemple, il ne
serait pas admissible qu'un mécanisme de suspension applicable a un instrument de fonds propres de
catégorie 1B :

a) Ait pour effet de suspendre les paiements sur un autre instrument qui, pour sa part, ne bénéficie pas
entierement de discrétion quant aux paiements susmentionnés;

b) Interdise les distributions pendant une période qui dépasse la date de reprise des distributions ou des
dividendes sur cet instrument de fonds propres de catégorie 1B;

c) Empéche le fonctionnement normal de linstitution ou toute activité de restructuration, y compris les
acquisitions ou cessions.

8. Il est permis qu'un mécanisme de suspension des dividendes ait pour effet d'interdire des opérations qui
s'apparentent au versement d’'un dividende, comme le rachat discrétionnaire d’actions par l'institution.

9. Si une madification ou une variation des modalités d’'un instrument de fonds propres de catégorie 1B influe
sur sa reconnaissance a titre de fonds propres réglementaires, cette modification ou variation ne sera
autorisée que si I'Autorité 'a approuvée au préalable.

2 Une entité opérationnelle est une entité établie pour faire des affaires avec des clients dans le but d’enregistrer des bénéfices pour son propre
compte

24 ’Autorité s'attend a ce que les instruments de fonds propres émis a une SAH remplissent tous les critéres d’admissibilité, comme si la SAH
elle-méme était un investisseur final. Cela signifie que l'institution financiére ne peut pas émettre de fonds propres d’une qualité inférieure
(catégorie 2 par exemple) ou de dette de rang supérieur a une SAH et faire en sorte que la SAH émet des instruments de fonds propres de
qualité supérieure a des investisseurs afin que la qualité de ces fonds propres soit reconnue comme supérieure.
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10. Les options, d’extinction ou autres, qui pourraient entrainer une diminution des fonds propres réglementaires
de linstitution ne peuvent étre exercées qu'a compter de la cinquiéme année de la date de clbture avec
l'autorisation préalable de I'Autorité.

[CBCB juin 2011 par. 55 et CBCB CAP10.11]
2.1.1.3 Fonds propres de la catégorie 2

11. Les fonds propres de la catégorie 2 (« fonds propres complémentaires ») avant ajustements réglementaires
sont constitués d'éléments qui ne répondent pas aux criteres des deux premiéres catégories de fonds propres
(7A et 1B), mais qui contribuent tout de méme a la solidité financiére de l'institution financiére sur une base de
sa capacité d'absorption des pertes en cas de liquidation.

[CBCB CAP10.16]
12. Les fonds propres de la catégorie 2 comprennent les éléments qui ne sont pas inclus dans la catégorie 1, qui

respectent 'ensemble des critéres ci-dessous et qui satisfont aux principes de conversion. Peuvent étre inclus
dans cette catégorie et de maniére non exhaustive les éléments suivants :

— Les parts de qualification
— Les débentures de 99 ans admissibles;

— Le surplus d'apport lié a des instruments de fonds propres de catégorie 2. Le surplus d’apport lié
aux fonds propres qui ne sont pas admissibles aux fins d'inclusion dans les fonds propres de
catégorie 1 ne peuvent étre incluses dans les fonds propres de catégorie 2 que si elles respectent
les critéres d’admissibilité de cette derniére;

— Les instruments émis par les filiales consolidées de linstitution financiére et détenus par des
tiers2s;

— Les provisions générales autorisées

De plus, les ajustements réglementaires appliqués au calcul des instruments de la catégorie 2 doivent étre pris
en compte.

[CBCB CAP10.14]
13. Les éléments composant les fonds propres de la catégorie 2 doivent répondre aux criteres d’admissibilité ci-
dessous :
1. Linstrument est émis et payé en espéce ou, sous réserve de 'autorisation de I'Autorité, en biens.
2. Linstrument est de rang inférieur a celui des déposants et des créanciers ordinaires de I'émetteur.

3. Llinstrument n'est adossé a aucune sdreté ni garantie de 'émetteur ou d’autres entités lies, et n'est
assorti d’aucun dispositif rehaussant, sous une forme juridique ou économique, le rang de la créance
par rapport a celles des déposants et des créanciers ordinaires de l'institution financiére.

4. Echéance:
a) L'instrument a une échéance minimale de 5 ans au moment de I'émission.

b) La comptabilisation de linstrument dans les fonds propres au cours des cing derniéres années
précédant l'échéance s'effectue sur la base d’'un amortissement linéaire.

% Ces instruments sont inclus dans les fonds propres de la catégorie 2 a condition qu'ils respectent entiérement les critéres d’admissibilité
mentionnés au paragraphe 713
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¢) Linstrument ne comporte ni progression de taux (step-up) ni aucune autre incitation au rachat.

5. L'instrument peut étre remboursable par anticipation par l'émetteur (option de rachat), mais cette
clause ne peut étre exercée qu'aprés une période de détention minimale de cing ans, selon les
conditions suivantes :

a) Linstitution financiere doit obtenir I'autorisation préalable de I'Autorité;
b) Llinstitution financiére ne doit en aucun cas laisser croire qu’elle exercera son option de rachat;
c) L'institution financiere ne doit pas exercer son option de rachat sauf dans I'un des cas suivants :

i.  Si elle remplace linstrument racheté par des fonds propres de qualité égale ou supérieure, y
compris une hausse des excédents et bénéfices non répartis, et a des conditions viables en
fonction de son revenu?s;

i. Sielledémontre que la position de ses fonds propres est bien supérieure a son exigence
minimale de fonds propres aprés exercice de l'option de rachat.

d) Il est permis de procéder au remboursement en cas d'évenement fiscal ou réglementaire imprévu.
Toutefois, 'Autorité n’autorisera l'institution financiére a exercer une telle option que si elle estime que
linstitution financiére n'était pas en mesure d’anticiper I'événement au moment de I'émission.

6. L'investisseur ne doit pas avoir le droit d’exiger le paiement du capital ou des intéréts avant I'échéance
prévue, sauf en cas de faillite, d'insolvabilité ou de liquidation.

7. Linstrument ne peut pas comporter une clause liant sa rémunération au risque de crédit, c’est-a-dire
que la rémunération de l'instrument ne peut étre redéfinie périodiquement en fonction intégralement
ou partiellement de la note de crédit de l'institution financiére.

8. Llinstrument ne peut avoir été acheté par l'institution financiére ni par une partie liée sur laquelle
linstitution financiére exerce son contréle ou une influence significative, et l'institution financiere ne
peut avoir financé directement ou indirectement 'achat de l'instrument.

9. Silinstrument n'est pas émis par une entité opérationnelle27, mais par une entité ayant le pouvoir
juridique de le faire (p. ex., par une SAH), le produit de 'émission doit étre a la disposition immédiate
et illimitée d’'une entité opérationnelle ou de l'institution financiére ayant le pouvoir juridique, de telle
maniére que soient respectés ou dépassés tous les autres critéres d'admissibilité a la catégorie 228,

Critére additionnel relatif aux fonds propres d’urgence en cas de non-viabilité

10. Les modalités contractuelles de linstrument doivent comporter une clause exigeant leur conversion
intégrale et permanente en instrument de fonds propres de la catégorie 1A au point de non-viabilité
conformément aux exigences relatives aux fonds propres d’'urgence en cas de non-viabilité (FPUNV)
de l'Autorité?°. Quand un instrument est émis par une SAH conformément au critére 9 ci-dessus, la
conversion des instruments émis par la SAH a des investisseurs finaux doit faire écho a la conversion
des fonds propres émis par l'institution financiere a la SAH.

% | es émissions de remplacement peuvent se faire en méme temps ou I'instrument est racheté, mais non aprés le rachat.

27 Une entité opérationnelle est une entité établie dans le but de faire affaire avec des clients afin de dégager du profit pour son propre compte.
2 ’Autorité s’attend a ce que les instruments de fonds propres émis a une SAH remplissent tous les critéres d’admissibilité, comme si la SAH
elle-méme était un investisseur final. Cela signifie que l'institution financiére ne peut pas émettre un instrument de dette de rang supérieur a
une SAH et faire en sorte que la SAH émette des instruments de fonds propres de qualité supérieure a des investisseurs afin que la qualité de
ces fonds propres soit reconnue comme fonds propres de catégorie 2.

2 Le montant comptabilisé a titre de fonds propres réglementaires doit &tre ajusté pour tenir compte des passifs d'imp6t différés ou des
paiements d’'imp6t réels ou prévisibles découlant de la conversion ou de la dépréciation de I'instrument. Cet ajustement doit étre appliqué a
compter de la date d’émission. CAP 10.16- FAQ9
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[CBCB CAP10.16]
2.1.2 Traitement des intéréts minoritaires

2.1.21 Instruments de fonds propres de la catégorie 1A émis par une filiale consolidée et
détenus par des tiers

14. Les instruments de fonds propres de la catégorie 1A émis par une filiale intégralement consolidée de
linstitution financiére a l'intention d’un tiers peuvent faire 'objet d’'une constatation limitée dans les instruments
de fonds propres de la catégorie 1A de linstitution financiére si :

— Llinstrument, s'il était émis par linstitution financiéere, satisfait a tous les critéres décrits au paragraphe 3
pour étre classé comme un instrument de fonds propres de la catégorie 1A aux fins du calcul des fonds
propres réglementaires;

— Lafiliale qui a émis l'instrument est elle-méme une institution de dépdt° - 31,
[CBCB CAP10.20]

15. Le montant satisfaisant aux critéres susmentionnés qui sera constaté dans les instruments de fonds propres
de la catégorie 1A est calculé comme suit :

— Le montant versé plus excédents/bénéfices non répartis qui sont attribuables a des tiers investisseurs,
avant les déductions, moins le montant des instruments de fonds propres excédentaires de la
catégorie 1A de la filiale, attribuable a des tiers investisseurs.

— Les instruments de fonds propres excédentaires de la catégorie 1A de la filiale se calculent ainsi :
instruments de fonds propres de la catégorie 1A de la filiale, moins les déductions et moins le moindre :
(1) des normes sur les instruments de fonds propres minimales de la catégorie 1A de la filiale plus les
réserves de fonds propres et (2) de la part des exigences minimales®? consolidées des instruments de
fonds propres de la catégorie 1A de la filiale plus la réserve de fonds propres®® qui se rapporte a la filiale.

— Le montant des instruments de fonds propres excédentaires de la catégorie 1A attribuable a des tiers
investisseurs correspond au produit des instruments de fonds propres excédentaires de la catégorie 1A
de la filiale (calculés dans l'alinéa précédent) et du pourcentage des instruments de fonds propres de la
catégorie 1A qui est attribuable & des tiers investisseurs.

[CBCB CAP10.21]

16. Les actions ordinaires ou instruments de fonds propres de catégorie 1A émis a des tiers investisseurs par une
filiale consolidée qui n'est pas une institution de dép6ts* ne peuvent étre inclus dans les instruments de fonds

% Toute institution assujettie aux mémes normes prudentielles minimales et au méme niveau de surveillance qu'une institution financiére peut
étre assimilée a une institution financiére.

31 Une participation minoritaire dans une filiale qui est une institution financiére est strictement exclue des instruments de fonds propres de la
catégorie 1A de l'institution financiére, si I'institution ou I'entité affiliée a pris des dispositions pour financer directement ou indirectement une
participation minoritaire dans la filiale par I'entremise d’'une SAH ou d’'un autre véhicule ou arrangement. Le traitement figurant ci-dessus est
donc strictement disponible quand toutes les participations minoritaires dans la filiale de linstitution représentent uniquement les véritables
contributions de tiers sous forme d’instruments de fonds propres de la catégorie 1A a la filiale.

32 Ce montant doit exclure toutes les expositions interentreprises de la filiale (p. ex., préts et débentures) avec l'institution qui gonflerait les actifs
pondérés en fonction des risques de la filiale.

33 Calculés selon la méthode de calcul des APR de I'organisme de réglementation local, ¢’est-a-dire si les exigences de I'organisme en question
sont fondées sur les régles de Bale |, cette méthode de calcul peut étre utilisée. Le calcul doit tout de méme étre basé sur le minimum plus la
réserve de conservation de fonds propres.

3 Pour que des instruments de fonds propres émis par une filiale consolidée et acquis par des tiers puissent étre inclus dans les fonds propres
consolidés de l'institution, il faut que les exigences minimales de fonds propres et les fonds propres satisfaisant a ces exigences soient calculés
pour la filiale, qu’elle soit ou non réglementée au niveau individuel. Il convient également de calculer la contribution de cette filiale aux exigences
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propres consolidés de la catégorie 1A de linstitution financiére. lls peuvent toutefois étre inclus dans les
instruments de fonds propres consolidés de la catégorie 1 et dans le total des fonds propres de l'institution
financiére, sous réserve des conditions mentionnées aux sections 2.1.2.2 et 2.1.2.3.

2.1.2.2 Instruments de fonds propres de la catégorie 1B admissibles par une filiale
consolidée et détenus par des tiers

17. Les instruments de fonds propres de la catégorie 1B émis par une filiale totalement consolidée de l'institution
financiére a des tiers investisseurs®> (y compris les montants visés au paragraphe 14) peuvent étre constatés
parmi les fonds propres de la catégorie 1 consolidés de l'institution financiere seulement si l'instrument, s'il
était émis par linstitution financiére, satisfait a tous les criteres d’admissibilité dans les fonds propres de la
catégorie 1 ou les dépassait.

[CBCB CAP10.22]

18. Le montant des fonds propres qui sera constaté dans la catégorie 1 se calcule comme suit :

a) Montant versé plus réserves/bénéfices/excédents non répartis connexes qui sont attribuables a des
tiers investisseurs, avant les déductions, moins le montant des instruments de fonds propres
excédentaires de la catégorie 1 de la filiale, attribuables a des tiers investisseurs.

b) Les fonds propres excédentaires de la catégorie 1 de la filiale se calculent ainsi : fonds propres de la
catégorie 1 de la filiale, moins les déductions et moins le moindre : (1) des normes minimales
appliquées aux fonds propres de la catégorie 1 de la filiale plus les réserves de fonds propres?® et (2)
de la part des exigences minimales consolidées de fonds propres de la catégorie 1A du parent®” plus
la réserve de fonds propres® qui se rapporte a la filiale.

c) Le montant des fonds propres excédentaires de la catégorie 1 attribuable a des tiers investisseurs
correspond au produit des fonds propres excédentaires de la catégorie 1 de la filiale (calculés en (b)
ci-dessus) et du pourcentage des fonds propres de la catégorie 1 qui est attribuable a des tiers
investisseurs.

Le montant des fonds propres de la catégorie 1 qui sera constaté dans les instruments de fonds propres de
la catégorie 1B exclura les montants comptabilisés dans les instruments defonds propres de la catégorie 1A
conformément a la section 2.1.2.1.

[CBCB CAP10.23]

de fonds propres consolidés du groupe (en excluant I'incidence des expositions intragroupes). Tous ces calculs doivent étre effectués pour la
filiale sur une base sous-consolidée (c.-a-d. que la filiale doit consolider toutes ses filiales qui sont aussi incluses dans le périmétre consolidé
du groupe). Si l'institution juge ces calculs trop lourds sur le plan opérationnel, elle peut décider de ne pas inclure, dans les fonds propres
consolidés du groupe, les fonds propres émis par la filiale et acquis par des tiers. Enfin, on notera qu'il n’est permis d’inclure les intéréts
minoritaires de catégorie 1A consolidés que dans les cas suivants : 1) s'il était émis par la Fédération, I'instrument remplirait tous les critéres
pour étre classé comme fonds propres de catégorie 1A; et 2) la filiale qui a émis l'instrument est elle-méme une institution de dépdt. Dans ce
contexte, une institution de dépot est définie comme un établissement qui est soumis aux mémes normes prudentielles minimales et au méme
niveau de surveillance que linstitution. [CBCB CAP10.20]

% Cette disposition s’applique a toutes les filiales intégralement consolidées, quelles soient détenues entiérement ou partiellement. [CBCB
CAP10.20]

% Calculés selon la méthode de calcul des APR de I'organisme de réglementation local, c'est-a-dire si les exigences de I'organisme en question
sont fondées sur les régles de Béle |, cette méthode de calcul peut étre utilisée. Le calcul doit tout de méme étre basé sur le minimum plus la
réserve de conservation de fonds propres.

37 Ce montant doit exclure toutes les expositions interentreprises (p. ex., préts et débentures) de la filiale a I'institution qui pourraient gonfler les
actifs pondérés en fonction des risques de la filiale.

3 Calculées selon la méthode de calcul des APR de 'organisme de réglementation de linstitution, c’est-a-dire, si les exigences de I'organisme
en question sont fondées sur les régles de Bale lll, la méthode de calcul doit étre utilisée. Si cette information n’est pas disponible, le calcul peut
alors étre effectué selon la méthode de calcul des APR utilisée pour satisfaire aux exigences de I'organisme de réglementation local (le calcul
doit tout de méme étre basé sur le minimum plus la réserve de conservation de fonds propres).
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2.1.2.3 Instruments de fonds propres de la catégorie 2 émis par une filiale consolidée et
détenus par des tiers

19. Traitement des intéréts minoritaires émis a des tiers par les filiales consolidées de l'institution financiére.

Le total des instruments de fonds propres (soit les instruments de fonds propres de la catégorie 1 et de la
catégorie 2) émis par une filiale intégralement consolidée de linstitution financiere et acquis par des
investisseurs tiers (y compris les montants visés aux paragraphes 14 a 18) ne peut étre inclus dans le total
des fonds propres qu’a condition de satisfaire a tous les criteres d’admissibilité dans les fonds propres de la
catégorie 1 ou de la catégorie 2., si ces instruments étaient émis par l'institution financiere.

[CBCB CAP10.24]

20. Le montant des fonds propres qui sera comptabilisé dans le total consolidé des fonds propres se calcule
comme suit :

a) Le capital versé plus excédents/bénéfices non répartis qui sont attribuables a des tiers investisseurs,
avant les déductions, moins le montant total des fonds propres excédentaires de la filiale attribuable
a des tiers investisseurs.

b) Le total des fonds propres excédentaires de la filiale se calcule ainsi: total des fonds propres de la
filiale, moins les déductions et moins le moindre : (1) des exigences minimales relatives au total des
fonds propres de la filiale plus les réserves de fonds propres® et (2) de la part des exigences
minimales consolidées du total des fonds propres de la filiale#° plus la réserve de fonds propres#’ qui
se rapporte a la filiale.

c) Le montant du total des fonds propres excédentaires attribuable a des tiers investisseurs correspond
au produit du total des fonds propres excédentaires de la filiale (calculés en (b) ci-dessus) et du
pourcentage du total des fonds propres qui est attribuable a des tiers investisseurs.

21. Le montant du total des fonds propres qui sera constaté dans les fonds propres de catégorie 2 exclura les
montants comptabilisés dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1A conformément a la
section 2.1.2.1. et les montants comptabilisés dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1B
conformément a la section 2.1.2.2.

[CBCB CAP10.25]
2.1.3 Instruments de fonds propres émis par I'intermédiaire de structures ad hoc (SAH)

22. Dans les cas ou les fonds propres acquis par des tiers ont été émis par une SAH, l'institution financiére ne
pourra pas en inclure la moindre partie dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1A. Elle pourra
toutefois les inclure, au niveau consolidé, dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1B ou les
fonds propres de la catégorie 2 et les traiter comme si elle les avait placés directement elle-méme aupres de
tiers, seulement :

a) Slils satisfont a tous les criteres d'admissibilité;

% Calculés selon la méthode de calcul des APR de I'organisme de réglementation local, c'est-a-dire si les exigences de I'organisme en question
sont fondées sur les régles de Béle |, cette méthode de calcul peut étre utilisée. Le calcul doit tout de méme étre basé sur le minimum plus la
réserve de conservation de fonds propres.

40 Ce montant doit exclure toutes les expositions interentreprises (p. ex., préts et débentures) de la filiale a I'institution qui gonfleraient les actifs
pondérés en fonction des risques de la filiale.

41 Calculés selon la méthode de calcul des APR de I'organisme de réglementation de I'institution, c'est-a-dire, si les exigences de I'organisme
en question sont fondées sur les régles de Bale lll, la méthode de calcul doit étre utilisée. Si cette information n’est pas disponible, le calcul peut
alors étre effectué selon la méthode de calcul des APR utilisée pour satisfaire aux exigences de I'organisme de réglementation local (le calcul
doit tout de méme étre fondé sur le minimum plus la réserve de conservation de fonds propres).
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b) sile seul actif de la SAH est sa participation dans les fonds propres de l'institution financiére sous une
forme qui respecte ou dépasse tous les critéres d’admissibilité applicables#? (tel le critére 14 pour les
fonds propres de la catégorie 1B et le critere 9 pour les fonds propres de la catégorie 2).

[CBCB CAP10.26]

23. Dans les cas ou les fonds propres acquis par des tiers ont été émis par une SAH par le biais d’'une filiale
intégralement consolidée de linstitution financiere, il est possible, sous réserve des conditions énoncées au
présent paragraphe, de les traiter comme si la filiale les avait placés directement elle-méme auprés de tiers et
de les inclure dans les fonds propres de la catégorie 1B ou les fonds propres de la catégorie 2 conformément
aux modalités décrites aux sections 2.1.2.2 et 2.1.2.3.

[CBCB CAP10.26]
2.1.4 Parts de qualification

24. Les coopératives de services financiers présentent une particularité sur le plan juridique et sur le plan
économique faisant en sorte qu'il ne peut y avoir d’exploitation normale de I'entreprise coopérative sans
émission d’'une part de qualification, créant ainsi le lien indispensable entre la caisse et le membre pour la
continuité des affaires.

2.1.5 Provisions générales (catégorie 2)
2.1.5.1 Provisions générales issues de I’approche standard

25. Les provisions*® pour pertes sur préts constituées en regard de pertes futures non identifiées et qui sont
pleinement disponibles pour couvrir les pertes susceptibles de se matérialiser ultérieurement peuvent étre
incluses dans les fonds propres de catégorie 2. Ces provisions sont désignées « provisions générales » dans
la présente Ligne directrice et sont définies comme étant des provisions pour les stades 1 et 2 en vertu de la
norme IFRS 9.

[CBCB CAP10.18]
26. Toutefois, il faudrait en exclure les provisions, prises individuellement ou collectivement. Ces provisions sont

désignées « provisions spécifiques » dans la présente Ligne directrice et sont définies comme étant des
provisions pour le stade 3 et radiations partielles en vertu de la norme IFRS 9.

Les provisions générales éligibles dans les fonds propres de catégorie 2 sont limitées a un maximum de
1,25 % des APR calculés selon 'approche standard. Les provisions découlant d’'une opération de titrisation
sont exclues aux fins des fonds propres.

[CBCB CAP10.18]
2.1.5.2 Provisions générales issues de I'approche des notations internes

27. Lorsque linstitution financiére utilise 'approche des notations intemes, elle :

— Calcule I'excédent ou le déficit de provisions comme suit : (1) provisions générales, plus (2) toutes les
autres provisions (brute des effets des taxes) a I'exception de celles au titre d’exposition de ftitrisation ou
d’actifs sous-jacents assimilés a la titrisation aux fins de fonds propres, moins (3) le montant des pertes
attendues.

42| es actifs liés a I'exploitation de la SAH peuvent étre exclus de cette évaluation si leur montant est minime.
43 Brutes des incidences fiscales. [CBCB, septembre 2017, QFP No 1, paragr. 60-61]
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— Deéduit les déficits de provisions des fonds propres de la catégorie 1A,

— Inclut 'excédent de provisions dans les fonds propres de la catégorie 2, jusqu’a concurrence du moindre
de 0,6 % des actifs pondérés en fonction des risques de crédit, calculés par la méthode des notations
internes, et du montant des provisions générales.

[CBCB CAP10.19]
2.1.5.3 Provisions générales issues d’une approche hybride*

28. Une institution financiére ayant partiellement mis en ceuvre une approche de notations internes :

— Répartit les provisions générales selon I'approche standard et de 'approche des notations internes d’une
maniére cohérente avec les rapports internes et externes de I'établissement sur les provisions;

— Inclut les provisions générales affectées a 'approche standard aux fonds propres de la catégorie 2,
jusqu’a concurrence de 1,25 % des actifs pondérés en fonction des risques de crédit calculés a l'aide de
l'approche standard;

— Calcule le déficit ou 'excédent de provisions pour la portion NI défini ci-dessus;
— Deéduit les déficits de provisions relatifs a la portion NI des fonds propres de la catégorie 1A;

— Inclut 'excédent de provisions calculé pour la portion NI dans les fonds propres de la catégorie 2, jusqu’a
concurrence du moindre de 0,6 % des actifs pondérés en fonction des risques de crédit calculés par la
méthode des notations internes, et du montant des provisions générales affectées a la portion NI de
linstitution financiere.

2.1.6 Instruments de fonds propres détenus par une société mére

29. En plus de devoir répondre aux criteres d’admissibilité et aux normes minimales stipulés, les instruments de
fonds propres de la catégorie 1B et 2 émis par une institution a l'intention d’'une société mere, directement ou
indirectement, peuvent étre inclus dans les fonds propres réglementaires pourvu que linstitution avise
I'Autorité de I'émission interentreprises et lui fournisse ce qui suit:

a) Une copie des modalités de l'instrument;
b) la classification attendue de linstrument aux fins du calcul des fonds propres réglementaires;

c) laraison indiquée par la société mere pour ne pas fournir des capitaux propres sous forme d’actions
ordinaires ou d'instruments de fonds propres de catégorie 1A au lieu de l'instrument de fonds propres
en question;

d) laconfirmation que le taux etles modalités de l'instrument a la date de la transaction sont raisonnables
et au moins aussi avantageux pour l'institution que les conditions du marché;

e) la confirmation que l'incapacité de verser les dividendes ou les intéréts, selon le cas, sur l'instrument
visé n'aura pas pour effet, maintenant ou ultérieurement, de rendre la société meére incapable de
respecter ses propres obligations de service de la dette et d’entrainer 'application de dispositions de
manquement réciproque ou des événements de crédit aux termes d'entente ou de contrats conclus
par linstitution ou la société mere.

4 ’institution ayant partiellement mis en ceuvre une approche NI doit satisfaire aux normes du paragraphe 22
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2.1.7 Instruments de fonds propres provenant d’un établissement ou de filiales a
I’étranger

30. L'Autorité peut toutefois permettre a une institution de comptabiliser un instrument de créance régis par les
lois d’'une autre juridiction si cette derniére lui démontre qu’'un niveau de subordination comparable a ce que
prévoient les lois canadiennes peut étre atteint#.

31. En plus de devoir répondre aux autres exigences de la présente ligne directrice, si une institution souhaite
consolider un instrument de fonds propres de la catégorie 1 ou 2 émis par une filiale étrangére, elle doit fournir
a l'Autorité ce qui suit:
a) Une copie des modalités de l'instrument;

b) Une attestation d’'un cadre de l'institution, et une analyse a 'appui préparée par l'institution, confirmant
que linstrument satisfait aux criteres d’admissibilité régissant la catégorie des fonds propres
réglementaires dans laquelle l'institution souhaite inclure l'instrument sur une base consolidée, ou les
dépasse;

c) Un engagement de la part de linstitution et de la filiale confirmant que l'instrument ne sera pas
racheté, acheté a des fins d’annulation ou modifié sans l'autorisation préalable de 'Autorité.

2.2 Rachat ou achat

32. L’Autorité doit autoriser par écrit au préalable, aux fins d’annulation, le remboursement, le rachat, 'achat de
gré a gré des parts de capital admissibles ou leur achat aux fins d’annulation*. Toute demande écrite
d’autorisation doit indiquer notamment le type de part de capital admissible, le motif du rachat ou de I'achat
aux fins d'annulation, le montant visé et la période au cours de laquelle cette opération sera effectuée dans le
cours normal des activités de l'institution financiere.

2.3 Transfert

33. La LCSF permet a une fédération d'établir, par reglement, un fonds distinct*” devant servir a 'achat de parts
de capital ou de placement déja émises par les caisses ou la fédération. L’actif d’'un tel fonds est distinct de
celui de la fédération et doit &tre administré par une société de fiducie*®.

34. A des fins de mesure de la suffisance des fonds propres de linstitution financiére, les parts de capital
transférées par 'ensemble des caisses ou la fédération au fonds distinct d'une fédération doivent étre
détenues provisoirement par ce demier, dans l'attente d’acquisition par d’autres membres des caisses, et
doivent représenter un pourcentage relativement peu important du montant total des parts en circulation
émises par 'ensemble des caisses ou la fédération.

35. Lorsqu'une fédération utilise un tel fonds afin de remettre en circulation au sein de son réseau des parts de
capital admissibles, le fonds distinct d'une fédération ne peut détenir un encours net (entrées moins sorties)
de parts de capital de plus de 5 % des parts de capital en circulation émises par 'ensemble des caisses ou la
fédération. Tout dépassement de ce plafond d'utilisation des parts par 'entremise du fonds distinct nécessite
l'autorisation préalable écrite de I'Autorité. La fédération doit divulguer a I'‘Autorité, tous les trois mois, les
renseignements requis au formulaire de divulgation, notamment les entrées et les sorties ainsi que 'encours
net des parts de capital détenues au fonds distinct.

4 Les instruments émis avant la fin de I'exercice de 1994 ne sont pas visés par cette norme.

6 Le montant préalablement autorisé devrait étre relativement équivalent a celui qui sera effectivement racheté dans les faits, au cours de la
période visée par l'autorisation. Les rachats ou achats de parts devront s’effectuer sur une période maximale de douze mois consécutifs.

47 Articles 420 et 547.6 de la LCSF.

48 Article 422 LCSF.
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2.4 Amortissement

36. Les fonds propres de la catégorie 2 seront soumis a un amortissement linéaire dégressif sur une période de
cing ans précédant 'échéance. Ainsi, & mesure que l'échéance, le rachat ou l'encaissement de ces
instruments approchent, les soldes en cours doivent étre amortis selon les critéres suivants :

5 ans ou plus 100 %
4 ans ou plus, mais moins de 5 ans 80 %
3 ans ou plus, mais moins de 4 ans 60 %
2 ans ou plus, mais moins de 3 ans 40 %
1 an ou plus, mais moins de 2 ans 20 %
Moins d'un an 0 %

37. L'Autorité s’attend a ce que 'amortissement soit calculé sur une base trimestrielle en tenant compte du
contenu de la colonne « Temps a échéance résiduel » susmentionnée.

38. Le calcul de 'amortissement doit commencer au premier trimestre de I'exercice qui se termine dans la
cinquiéme année avant I'échéance. Par exemple, si un instrument échoit le 31 décembre 2020, I'émission est
amortie de 20 % le 1¢ janvier 2016, et 'amortissement est déclaré sur le relevé des normes des fonds propres
du 31 mars 2016. Chaque relevé ultérieur daté du 31 mars fera état d’'une tranche d’amortissement
supplémentaire de 20 %.

Note de I’Autorité

Lorsque le rachat n’est pas assujetti a l'autorisation de I'Autorité, I'amortissement doit
commencer apres la cinquieme année pour une débenture de 20 ans qui peut étre rachetée a
tout moment apres les 10 premiéeres années. Cette mesure ne s’applique pas lorsque le rachat
doit étre autorisé au préalable et par écrit par I'Autorité.

Lorsque I'émetteur peut racheter un instrument sous réserve de I'autorisation écrite au préalable
de I'Autorité, I'instrument est assujetti a 'amortissement linéaire dans les cing derniéres années
avant I'échéance.

2.5 Exigences relatives aux fonds propres d’urgence en cas de non-viabilité
(FPUNV)

Note de I’Autorité
L’Autorité adopte les dispositions introduites par le Comité de Bale a I'égard des criteres
additionnels d’admissibilité des instruments de capitalisation dans les fonds propres.#°)

39. Les fonds propres réglementaires ont pour objectif premier d’absorber les pertes de linstitution financiére
advenant une faillite ou une liquidation. Les fonds propres d’urgence en cas de non-viabilité visent a garantir

4 Cadre consolidé de Bale. (https://www.bis.org/basel_framework/index.htm)
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que les personnes qui investissent dans les fonds propres réglementaires, autres que sous forme d'instrument
de fonds propres de la catégorie 1A, assument les pertes avant les contribuables s'il était nécessaire que des
fonds publics soient injectés ou si l'autorité de résolution convient que renflouer linstitution financiere non
viable est d'intérét public®°.

40. Dans cette optique, depuis le 1# janvier 2013, tous les instruments de fonds propres de la catégorie 1B (fonds
propres additionnels) et ceux de la catégorie 2 émis par l'institution financiére doivent étre conformes aux dix
principes suivants émis par le Comité de Bale.

2.5.1 Principes relatifs aux FPUNV

Principe 1: Les instruments de capitalisation des catégories 1B et 2 doivent comporter des
caractéristiques et conditions spécifiques permettant leur conversion totale en instruments permanents
advenant un événement déclencheur ayant un impact sur la solvabilité de l'institution financiére. Ainsi,
les caractéristiques de ces instruments ne doivent en aucun cas prévoir une créance résiduelle qui soit
de rang supérieur aux autres éléments de capitalisation conséquemment a la survenance d'un
évenement déclencheur.

Principe 2 : Tous les instruments relatifs aux fonds propres d’urgence en cas de non-viabilité doivent
satisfaire aux criteres initiaux d’admissibilité de leurs catégories respectives, tels que spécifiés a la
section 2.1 de la Ligne directrice. Par souci de cohérence, la classification d’'un instrument de fonds
propres de catégorie 1B ou 2 sera fonction des modalités de I'instrument de FPUNV en I'absence d’un
événement déclencheur.

Principe 3: Les caractéristiques et conditions exigées au Principe 1 pour les instruments de
capitalisation des catégories 1B et 2 doivent prévoir les éléments déclencheurs suivants :

o L’Autorité annonce publiquement que linstitution financiére a été avisée par écrit qu'elle est considérée
comme non viable ou sur le point de le devenir et que la conversion de ces instruments de capitalisation
pourrait rétablir ou maintenir sa viabilité.

o L’Administration fédérale ou provinciale canadienne annonce publiquement que linstitution financiére a
accepté ou convenu d’accepter une injection de fonds propres ou toutes autres formes d’aides équivalentes,
de la part du gouvernement du Canada ou de gouvernements provinciaux ou d’'une subdivision politique ou
d’un organisme ou un agent de celle-ci, sans lesquelles I'Autorité aurait jugé l'institution non viable de par la
faiblesse des ratios de fonds propres de linstitution financiére.
Le terme « aide équivalente » dont il est question ci-dessus s’entend d’'une forme de soutien accordé a une
institution de dépdts non viable et qui a pour effet d’accroitre son ratio de fonds propres ou de financement
assorti de conditions autres que les modalités normales. Par souci de certitude, et sans en restreindre la
portée, les exemples suivants ne seraient pas considérés comme de l'aide équivalente :

i.  Loctroi de liquidités d’'urgence accordées par la Banque du Canada au taux officiel descompte ou a
un taux supérieur,

i.  unsoutien financier accordé en vertu de la Loi sur les institutions de dépbts et la protection des dépots
au codt des fonds, ou a un tarif supérieur, dans le but de permettre a linstitution de poursuivre ses
activités;

% D'autres options de réglements pourraient étre utilisées pour rétablir une institution en faillite, soit comme une solution de rechange aux
FPUNV, soit conjointement avec une conversion des FPUNV ou aprés la conversion et pourraient aussi entrainer des pertes pour les bailleurs
de fonds propres.
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ii.  unsoutien, y compris les garanties limitées et assorties de conditions, accordé en vertu de la Loi sur
l'assurance-dépdts dans le but de permettre le déroulement d’'une opération comme, par exemple,
l'acquisition ou la fusion.

En outre, les actions d'une institution de dépdts acquéreuse payées a titre d’effet non monétaire a lautorité de
résolution en relation avec 'achat d’'une institution relais ne constituent pas une aide équivalente déclenchant la
conversion des instruments de FPUNV de 'acquéreur puisque I'acquéreur serait une institution financiére viable.

Principe 4 : Les modalités de conversion des fonds propres d’'urgence en cas de non-viabilité doivent
tenir compte de la valeur nominale des instruments de fonds propres de catégorie 1A lorsque survient
I'événement déclencheur.

Principe 5 : La méthode de conversion doit tenir compte de la hiérarchie des créances en liquidation et
avoir pour effet de diluer de maniéres appréciables les détenteurs d’instruments des fonds propres de la
catégorie 1A. Plus spécifiquement, la conversion doit démontrer que les anciens détenteurs
d’instruments de catégorie 2 recoivent des droits économiques qui sont plus favorables que ceux
accordés aux anciens détenteurs d’instruments de catégorie 1B et que les anciens détenteurs
d’instruments de la catégorie 1B regoivent des droits économiques plus favorables que ceux accordés
aux détenteurs d’instruments de fonds propres de catégorie 1A préexistants.

Principe 6 : L’émetteur des instruments doit garantir, dans la mesure du possible, qu’il n’y a aucun
obstacle a la conversion afin que celle-ci puisse étre immédiate a la demande de I'Autorité. Les modalités
de toute autre entente ne doivent pas nuire a la conversion.

Principe 7 : En aucun cas, la conversion de ces instruments ne doit constituer un événement de défaut.
L’Autorité s’attend a ce que l'institution financiére fasse des efforts commerciaux et promotionnels afin
que les investisseurs soient bien informés que la conversion ne devrait pas étre considérée comme un
événement de défaut ou un événement de crédit en vertu de toute autre entente, tant directement
gu’indirectement, y compris les ententes relatives aux dettes de rang supérieur ou aux dérivés.

Principe 8: Les modalités des instruments de FPUNV doivent obligatoirement comporter des
dispositions visant les détenteurs de FPUNV qui ne sont pas autorisés, en vertu de la LCSF ou de la
LSFSE, & acquérir des éléments de fonds propres de la catégorie 1A lorsque survient un événement
déclencheur. Ces mécanismes devraient permettre aux fournisseurs de fonds propres de respecter les
interdictions juridiques, d’'une part, et de continuer a bénéficier des résultats économiques provenant de
la propriété de ces instruments de la catégorie 1A, d’autre part; ils devraient aussi autoriser ces
personnes a céder leurs droits a une personne qui est autorisée a détenir ces instruments.

Principe 9: Dans le cas d’'une institution financiére qui est une filiale d’une institution financiére
étrangére assujettie aux normes de fonds propres de Bale Ill, les instruments de FPUNV émis par
l'institution doivent pouvoir étre convertis en instruments de fonds propres de la catégorie 1A de cette
institution ou, avec I'autorisation de I'Autorité, en instruments de fonds propres de la catégorie 1A de sa
société mere. En outre, les éléments déclencheurs prévus par un tel instrument de FPUNV ne doivent
pas comprendre d’éléments déclencheurs liés a la discrétion d’'une autorité de contréle étrangére ou
dépendre d’événements relatifs a une société affiliée (p. ex., un événement dans la juridiction de la
société mere).

Principe 10 : Dans le cas de la filiale étrangére d’une institution financiére, l'institution peut, si cette filiale
est assujettie aux normes de fonds propres de Bale Ill et dans la mesure ou le permettent ces normes®’,
intégrer les instruments de FPUNV émis par la filiale étrangére a ses fonds propres réglementaires
consolidés si ces instruments sont conformément aux régles de la juridiction héte. Les modalités
contractuelles de linstrument de FPUNV émis par la filiale étrangére doivent également inclure les

%1 Voir la section 2.1.2.
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éléments déclencheurs prévus au Principe 3 ci-dessus®?. L’Autorité n’activera ces déclencheurs a I'égard
d’une filiale étrangére qu’aprés consultation de I'autorité de contréle du pays héte, dans I'un ou l'autre
des cas suivants :

« |afiliale étrangére est considérée non-viable par l'autorité de contrdle du pays hote.

¢ Linstitution financiére (la société meére) serait considérée non-viable par I'Autorité si elle injectait, ou
s'engageait a injecter des fonds dans la filiale étrangére ou a lui apporter un soutien de méme nature.

Cette exigence est obligatoire, sans égard au fait que la juridiction héte ait implémenté les exigences
relatives aux instruments de FPUNV sur des fondements contractuels ou réglementaires.

2.5.2 Critéres a considérer pour déclencher la conversion des FPUNV

41. Lorsqu’une institution financiére n'est plus viable ou sur le point de ne plus I'étre et une fois tous les instruments
de fonds propres d'urgence convertis, s'il est raisonnable de croire que la viabilité de linstitution financiére
sera rétablie ou maintenue, I'Autorité examinera tous les faits et toutes les circonstances pertinentes afin de
déterminer la viabilité réelle de l'institution financiére.>? Elle pourrait notamment prendre en considération les
criteres suivants, lesquels peuvent étre considérés individuellement et ne doivent pas étre pergus comme
formant une liste exhaustive, a savoir si :

i.  Les actifs de l'institution financiere sont, de l'avis de I'Autorité, suffisants pour protéger adéquatement
les déposants ainsi que les créanciers de celle-ci.

ii. Linstitution financiére a perdu la confiance des déposants ou autres créanciers et du grand public.
Cela peut se manifester par une difficulté croissante a obtenir du financement a court terme ou le
reconduire.

ii.  De lavis de I'Autorité, les fonds propres réglementaires de l'institution financiére ont atteint un niveau
pouvant influer négativement sur les déposants et les créanciers ou s'ils se dégradent de maniére a
ce que cela se produise.

iv.  Llinstitution financiére a été incapable de rembourser un passif devenu da et payable ou si, de 'avis
de I'Autorité, elle ne sera pas en mesure de s’acquitter de ses passifs au fur et a mesure qu'ils sont
échus et deviennent payables.

v.  Llinstitution financiére ne s'est pas conformée a une ordonnance, émise par I'Autorité, visant a
augmenter ses fonds propres.

vi.  Delavis de l'Autorité, il y a d'autres situations concernant l'institution financiére qui pourraient causer
un préjudice important aux intéréts de ses déposants ou de ses créanciers, ou aux propriétaires des
actifs qu'elle administre, y compris si des poursuites en vertu d'une loi en matiére de faillite ou
d'insolvabilité ont été entamées au Canada ou ailleurs a I'égard de l'institution financiére.

vi.  Llinstitution financiére n'est pas en mesure de recapitaliser de son propre chef en émettant des
instruments des fonds propres de la catégorie 1A ou dautres formes de fonds propres
réglementaires. Par exemple, aucun investisseur ou groupe d'investisseur n'est disposé a investir,
ou en mesure de le faire, en quantité suffisante ou pour une période qui permettra de rétablir la
viabilité de linstitution financiere. De méme, rien ne permet de croire qu’un tel type d'investisseur se
présentera a court terme sans que les instruments de FPUNV soient convertis.

52 Pour plus de certitude, les instruments de FPUNV émis par la filiale étrangére de Iinstitution financiére doivent inclure des éléments
déclencheurs pouvant étre utilisés par I'Autorité et par I'autorité de contréle du pays héte afin d’étre considéré comme des instruments de fonds
propres sur une base consolidée.

% D’autres mesures d’intervention du secteur public feront probablement partie de la solution qui permettrait a I'institution de poursuivre ses
activités.

5 ’Autorité se réserve la latitude et la discrétion nécessaires pour composer avec les événements ou les situations imprévues au cas par cas.
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Les autorités compétentes impliquées auront le pouvoir discrétionnaire de choisir de ne pas
déclencher les FPUNV, malgré le fait que I'Autorité considére que l'institution financiére n’est plus
viable, ou qu’elle est sur le point de ne plus I'étre. Le cas échéant, les créanciers et les investisseurs
dans les instruments des fonds propres de la catégorie 1A de linstitution financiére pourraient
encourir des pertes en raison de la mise a exécution d’autres mécanismes de résolution, y compris
la liquidation.

2.6 Les ajustements applicables aux fonds propres et seuils de déduction

42. Cette section décrit les ajustements réglementaires a appliquer aux fonds propres réglementaires. Dans la
majorité des cas, ils concernent le calcul des instruments de fonds propres de la catégorie 1A. Tous les
éléments déduits des fonds propres sont automatiquement exclus de l'actif total de l'institution financiére et
sont pondérés a 0 % aux fins de la suffisance des fonds propres basée sur les risques. Les actifs au bilan qui
sont déduits des fonds propres de la catégorie 1 sont exclus du total des expositions du ratio de levier.

Sauf en ce qui concerne les réserves de couverture de flux de trésorerie et les gains et pertes cumulés
attribuables aux variations de son propre risque de crédit a 'égard des passifs financiers a la juste valeur,
linstitution financiére ne doit en aucun cas appliquer des ajustements dans le but de retirer de ses fonds
propres de la catégorie 1A, les gains ou les pertes non réalisés sur les actifs ou les passifs qui sont mesurés
a la juste valeur selon les principes comptables en vigueur.

Les pertes nettes cumulées de réévaluation apres impdt sur les biens pour propre usage comptabilisées au
moyen de modeéle de réévaluation doivent étre retirées des excédents non répartis aux fins du calcul de la
suffisance des fonds propres. Quant aux gains nets de réévaluation aprés impdt, ils doivent étre retirés des
autres éléments du résultat global inclus dans les instruments de fonds propres de catégorie 1A.

De méme pour les biens pour propre usage comptabilisés au codt et dont la juste valeur a été déterminée au
moment de la conversion aux IFRS, les gains et les pertes de réévaluation, nets des impbts, devraient étre
renversés des excédents non répartis pour fins d’établissement des fonds propres.

43. Les institutions financiéres d'importance systémique globale (IFIS-g) doivent satisfaire a une exigence
minimale de capacité totale d’absorption des pertes (TLAC) établie conformément aux principes et au tableau
des modalités du Conseil de stabilit¢ financiere (CSF) sur la TLAC. Les critéres selon lesquels 'FIS-g
émetteur peut enregistrer un instrument en tant que TLAC sont énoncés dans le tableau des modalités du
CSF sur la TLAC. De fagon similaire, les institutions financieres d'importance systémique intérieure (IFIS-i)
québécoises sont sujettes aux exigences minimales des ratios TLAC de I'Autorité®®. Les institutions qui
détiennent des participations dans des instruments TLAC ou dans des instruments similaires émis par les
IFIS-g ou les IFIS-i canadiennes® peuvent se voir obligées de déduire ces instruments de leurs fonds
propres®’.

[CBCB CAP30.2]
44. Pour les besoins de la présente section, la détention de participations en instruments TLAC inclut les éléments
suivants, regroupés ci-aprés sous le terme de « autres instruments TLAC » :

i.  Tous les investissements directs, indirects et synthétiques dans les instruments d’une institution
financiére objet de la résolution d'une IFIS-g ou d'une IFIS-i qui sont susceptibles d’étre enregistrés
en tant que TLAC selon les exigences énoncées par la Ligne directrice sur la capacité d’absorption

% Les critéres d’admissibilité ainsi que les exigences minimales relatifs au TLAC sont énoncés dans la Ligne directrice sur la capacité totale
d’absorption des pertes de I'Autorité.

% Les banques d'importance systémique intérieure sont incluses dans la définition de IFIS-i canadiennes.

57 Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of G-SIBs in Resolution, Total Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term Sheet,
Conseil de stabilité financiere, novembre 2015. Les ajustements réglementaires de TLAC énoncés dans cette section renvoient au point 15 du
tableau des modalités du CSF sur la TLAC.
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des pertes ou de TLAC externe, mais qui ne sont pas, par ailleurs, éligibles a l'inclusion dans les
fonds propres réglementaires58 de I'lFIS-g ou I'IFIS-i émettrice, a 'exception des instruments exclus
au titre du paragraphe 45; et

ii.  Tous les instruments émis par une entité objet de la résolution d'une IFIS-i ou d’'une IFIS-g assimilés
a tout instrument inclus dans (i), a I'exception :

a) Des instruments figurant dans la liste des passifs exclus de la TLAC au point 10 du tableau des
modalités du CSF sur la TLAC (« passifs exclus »); et

b) Des instruments assimilés a ceux susceptibles d’étre comptabilisés comme instruments TLAC en
vertu des exemptions d’exigences de subordination énoncées au point 11 du tableau des modalités
du CSF surla TLAC.

45. Dans certaines juridictions (a 'exception du Canada), les IFIS-g peuvent étre autorisées a enregistrer en tant
que TLAC externe des instruments assimilés a des passifs exclus, et ce, dans une certaine limite,
conformément aux exemptions d’exigences de subordination énoncées a I'avant-demier paragraphe du point
11 du tableau des modalités du CSF sur la TLAC. La détention par une institution de tels instruments sera
soumise a une approche par déduction proportionnée.

En vertu de cette approche, seule une certaine proportion des participations en instruments susceptibles d'étre
comptabilisés comme instruments TLAC externe selon les exemptions de subordination sera considérée
comme une participation en instruments TLAC par l'institution investisseuse. Cette proportion est déterminée
selon le calcul suivant :

i.  Lesressources émises par l'institution financiére objet de la résolution d’'une IFIS-g assimilées a des
passifs exclus et comptabilisées comme instrument TLAC externe par linstitution financiere de
résolution, divisées par

ii. Lesressources émises par l'institution financiére objet de la résolution d’'une IFIS-g assimilées a des
passifs exclus et qui seraient comptabilisées comme instruments TLAC externes si 'exigence de
subordination n’était pas appliquée®. Les institutions financiéres doivent calculer leurs détentions
d'autres instruments TLAC des institutions financieres respectives objets de la résolution des IFIS-g
émetteurs sur la base des demiéres informations publiées par les IFIS-g émetteurs concemant la
proportion a retenir.

[CBCB CAP30.4]

46. Les ajustements réglementaires liés aux participations en instruments TLAC énoncés a la section 2.6
s‘appliquent depuis le premier trimestre de 2019.
[CBCB CAP30.6]

% Les instruments de fonds propres de catégorie 2 qui ne comptent plus intégralement en tant que fonds propres réglementaires (parce que
leur échéance résiduelle est inférieure a cing ans) continuent d’étre enregistrés intégralement en tant qu’instruments de fonds propres de
catégorie 2 par I'établissement investisseur dans le cadre des ajustements réglementaires de cette section. De méme, les instruments qui ne
font plus partie du compte des instruments TLAC parce que leur échéance résiduelle est inférieure a un an sont entierement reconnus comme
autres instruments TLAC par l'institution financiere investisseuse aux fins des ajustements réglementaires décrites dans cette section.

% Par exemple, si une entité objet de la résolution d’'une IFIS-g détient des ressources assimilées a des passifs exclus équivalentes a 5 % des
APR et n’enregistre au titre de la TLAC externe qu’une partie de ces instruments équivalente a 3,5 % des APR, une institution émettrice détenant
de tels instruments ne doit inclure que 70 % (= 3,5/5) de ces instruments dans le calcul de ses participations en instruments TLAC. La méme
proportion devrait étre appliquée par l'institution investisseuse a tout investissement indirect ou synthétique en instrument assimilé a des passifs
exclus et susceptibles d’étre enregistrés dans la TLAC en vertu des exemptions de subordination.
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2.6.1 Ajustements réglementaires applicables aux fonds propres de la catégorie 1A

Les ajustements de I'évaluation des positions moins liquides décrits aux paragraphes 704 a 707 du
chapitre 9 doivent étre reportés sur le calcul des fonds propres de catégorie 1A.

Ecarts d’acquisitions et autres actifs incorporels (sauf charges administratives liées aux
créances hypothécaires)

47. Les écarts d'acquisition doivent étre retirés du calcul des fonds propres de la catégorie 1A incluant tous les
écarts d’acquisition comptabilisés dans I'évaluation des investissements dans les fonds propres d’'une
institution financiere similaire ainsi que dans les fonds propres d'autres institutions financiéres qui sont a
I'extérieur du périmétre de consolidation®®. Le montant total est & déduire en totalité, net des passifs d'impots
futurs correspondants qui seraient éteints si 'écart d’acquisition se dépréciait ou était « décomptabilisé » en
conformité avec les principes comptables en vigueur au Canada.

[CBCB CAP30.7]

48. Tous les autres actifs incorporels®’, sauf les charges administratives liées aux créances hypothécaires et les
actifs au titre du droit d'utilisation (ADU) pour lesquels I'actif sous-jacent loué est un actif tangible®?, doivent
étre déduits dans le calcul des fonds propres de catégorie 1A. Les autres actifs incorporels dont il est ici
question sont liés aux filiales consolidées, aux filiales déconsolidées aux fins du calcul des fonds propres
réglementaires et a la part proportionnelle des actifs incorporels qui se trouvent dans des coentreprises visées
par la méthode de comptabilisation de mise en équivalence. Leur montant est a déduire en totalité, net des
passifs d'imp6t futurs correspondants qui serait éteint si les actifs incorporels se dépréciaient ou étaient
décomptabilisés en conformité avec les principes comptables en vigueur au Canada. Les charges
administratives liées aux créances hypothécaires sont déduites aux termes des déductions liées a un seuil
énonceé aux paragraphes 87 a 83 de la présente section.

[CBCB CAP30.7]
Actifs d’assurance de portefeuille prépayés

49. Les primes versées au titre d’'une assurance de portefeuille hypothécaire (assurance de bloc) et capitalisées
au bilan doivent étre déduites dans le calcul des fonds propres de catégorie 1A lorsqu’elles ne sont pas
amorties conformément aux attentes de la section 3.2.20 du chapitre 3 de la présente Ligne directrice. Le
montant déduit est net des passifs d'imp6t futurs (PIF) correspondants qui seraient éteints si les actifs devaient
se déprécier ou étre décomptabilisés en vertu des normes comptables applicables.

Actifs d’impéts futurs (AIF)

50. Les actifs d'impéts futurs (AIF), a 'exception de ceux traités au second paragraphe de cet article et des AlF
associés a la décomptabilisation des réserves de flux de couverture, sont déduits des fonds propres de la
catégorie 1A. Toutefois, les AIF peuvent étre compensés a l'aide de passifs d'imp6t futurs (PIF) associés, si
et seulement si, ils se rapportent aux impbts prélevés par la méme autorité fiscale et que celle-ci autorise toute
forme de compensation. Lorsque les AlIF sont causés par des différences temporaires (p. ex., les provisions
de pertes de crédit), le montant a déduire figure dans les seuils de déduction présentés aux paragraphes 81

0 Cette disposition s’applique aussi aux participations significatives comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence. [CBCB
CAP30.7]

5" Incluant les logiciels considérés comme des actifs incorporels (BIS, Frequently asked questions on changes to lease accounting).

52 Aux fins des fonds propres réglementaires, un actif li¢ au droit d’utilisation ne doit pas étre déduit des fonds propres réglementaires tant que
I'actif sous-jacent loué est un actif tangible. Lorsque I'actif sous-jacent loué est un actif tangible, I’ADU doit étre inclus dans les dénominateurs
des ratios de fonds propres fondés sur le risque et des ratios de levier et il doit étre pondéré en fonction du risque a 100 %, selon le méme
coefficient de pondération du risque que celui applicable aux actifs tangibles détenus par I'institution financiere. CAP 30.7 FAQ2
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a 83 ci-aprés. Tout autre actif de ce type (p. ex., report des pertes d’exploitation inutilisées, crédits d'impdt
inutilisés) doit étre entierement déduit net des PIF tels que mentionnés ci-dessus. Les PIF faisant 'objet d'une
compensation avec I'AlF doivent exclure les montants qui ont déja fait I'objet de compensation dans la
déduction des écarts d’acquisition, des actifs incorporels, des actifs du régime de retraite a prestations
déterminées, la décomptabilisation des réserves de couverture de flux de trésorerie et ils doivent étre affectés
au prorata entre les AIF sujets aux seulils de déductions et les AIF entiérement déduits.

[CBCB CAP30.9]

51. Les AIF émanant de différences temporaires que l'institution financiere pourrait réaliser en reportant des pertes
d’exploitation sur des années fiscales antérieures ne sont pas assujettis a la déduction, mais regoivent par
contre un coefficient de pondération du risque de 100 %. L’Autorité doit étre avisée de tout AlF pondéré a
100 % et l'institution financiére peut étre sujette a une surveillance accrue par rapport a ces AlF.

Actifs d’imp6éts futurs courants

52. Quand un trop-versé d'impét ou le report de pertes de I'exercice en cours sur les exercices antérieurs donnent
lieu & la constatation & des fins comptables d’'une créance ou d’'un compte débiteur sur I'Etat ou 'administration
fiscale locale, cette créance ou ce compte débiteur serait assorti du coefficient de pondération du risque
souverain pertinent. Ces montants sont classés dans les actifs d'impdts futurs courants a des fins comptables.
Il n’est pas nécessaire de déduire les actifs d'impdts futurs courants du calcul des fonds propres de la
catégorie 1A.

[CBCB CAP30.10]

Réserves de couverture de flux de trésorerie

53. Le montant des réserves de couverture de flux de trésorerie, qui font référence a la couverture des éléments
dont les positions ne sont pas comptabilisées a la juste valeur au bilan incluant les flux de trésorerie projetés
doivent étre entierement décomptabilisés du calcul des fonds propres de la catégorie 1A. En somme, les
éléments de valeur positive doivent étre déduits des fonds propres et des éléments de valeur négative
réintégrés.

[CBCB CAP30.11]

Déficit des provisions pour pertes attendues

54. Les déficits de I'encours des provisions constituées pour les pertes attendues, calculées en vertu de
l'approche NI a 'égard du risque de crédit, doivent étre déduits du calcul des fonds propres de la catégorie 1A.
Le montant total doit étre déduit sans tenir compte de I'abattement fiscal prévisible une fois que la provision
atteint un certain niveau de perte attendue.

[CBCB CAP30.13]

Absence de paiement et de livraison pour les transactions ne faisant pas appel a un systéme de
livraison contre paiement

55. Dans le cas des transactions ne faisant pas appel a un systéme de livraison contre paiement (y compris celles
ne faisant pas appel a un systéme de paiement contre paiement) ou cing jours ouvrables se sont écoulés
depuis la deuxieme date de paiement-livraison prévue au contrat et que la deuxieme tranche n’a pas encore
eu lieu, linstitution qui a versé la premiére tranche de paiement doit déduire des fonds propres de la
catégorie 1A le montant intégral de la valeur transférée en plus du colt de remplacement, le cas échéant®.

83 Voir Annexe 3-1
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Seuils d’importance relative sur protection de crédit

56. Les seuils d'importance relative des paiements en dega desquels le fournisseur de protection est dispensé
du paiement en cas de perte sont équivalents aux positions de premiéres pertes conservées. La portion de
I'exposition qui est en dega d'un seuil d'importance relative pour la protection de crédit doit étre déduite des
fonds propres de la catégorie 1A par l'institution qui achéte la protection de crédit tel que défini au paragraphe
76 du chapitre 454,

Plus-value de cession liée aux opérations de titrisation

57. Toute augmentation des fonds propres découlant d’opération de titrisation (p. ex., les revenus futurs sur les
marges ainsi que les gains sur disposition) devrait étre déduite du calcul des fonds propres de la catégorie 1A.

[CBCB CAP30.14]

Gains et pertes cumulés attribuables aux variations de son propre risque de crédit a I’égard des
passifs financiers a la juste valeur

58. Les institutions devraient décomptabiliser des fonds propres de catégorie 1A tous les gains et pertes latents
attribuables a des variations de la juste valeur des passifs dues a I'évolution de leur propre risque de crédit.
S’agissant des dérivés, elles devraient, en outre, décomptabiliser la totalité des ajustements de valorisation
comptable découlant de leur propre risque de crédit. La compensation entre ajustements de valorisation dus
a l'évolution du propre risque de crédit d’'une institution et ajustements découlant d’une évolution du risque de
crédit de ses contreparties n’est pas autorisée.

[CBCB CAP30.15]

Actif et passif des régimes de retraite a prestations déterminées

59. Tout passif de régimes de retraite a prestations déterminées tel qu'il figure au bilan, aux fins de calcul des
fonds propres de la catégorie 1A, doit étre entiérement comptabilisé. Pour chaque régime de retraite a
prestations déterminées correspondant a un actif au bilan de linstitution financiéere, I'actif doit étre déduit des
fonds propres de la catégorie 1A, déduction faite de tout PIF associé qui serait éteint si I'actif se dépréciait ou
s'il était décomptabilisé en conformité avec les principes comptables applicables en vigueur au Canada.

60. Linstitution financiére peut avec 'autorisation de I'Autorité, compenser cette déduction avec les actifs du fonds
auxquels linstitution financiére a un accés illimité et inaliénable. Ces actifs sont assortis du coefficient de
pondération du risque qui leur correspondrait s'ils étaient détenus directement par cette derniére.

Préts hypothécaires inversés

61. Lorsqu’un prét hypothécaire inversé a un ratio prét-valeur (RPV) supérieur a 80 %, 'exposition qui dépasse
80 % est déduite des fonds propres de catégorie 1A. Le montant restant est pondéré a 100 %. Consultez la
section relative aux préts hypothécaires inversés.

Expositions sur contreparties centrales (CC) non admissibles

62. Lesinstitutions doivent déduire intégralement des fonds propres de catégorie 1A leurs contributions (y compris
les expositions des fonds de défaut des contreparties centrales éligibles, sous réserve du plafond fixé au
paragraphe 245 de l'annexe 3-ll) au fonds de garantie & une CC non admissible. Aux fins du présent
paragraphe, les contributions au fonds de garantie de ces institutions comprennent les contributions,

54 Toutes les formes de protection de crédit, y compris les dérivés de crédit, font partie de ce champ d’application, a I'exception de I'assurance
hypothécaire souscrite aupres d’un assureur hypothécaire privé au Canada, laquelle est soumise aux régles du paragraphe 83 du chapitre 4 ou
au paragraphe 740 du chapitre 5.
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financées ou non, qui sont susceptibles d'étre versées sila CC devait 'exiger. S'il existe une obligation au titre
des contributions non financées (c.-a-d. des engagements exécutoires illimités), I'Autorité déterminera dans
ses évaluations au titre du deuxieme pilier le montant des contributions non financées qui constitue une
déduction des fonds propres de catégorie 1A.

Participations dans ses propres instruments de capitalisation (catégorie 1A)

63. Tous les instruments de fonds propres de la catégorie 1A appartenant a linstitution financiére et détenus par
cette dermiére directement ou indirectement doivent étre exclus du calcul des fonds propres de la catégorie 1A,
a moins qu’'une décomptabilisation ait été faite en conformité avec les principes comptables applicables en
vigueur au Canada. L'institution financiére doit aussi déduire du calcul des fonds propres de la catégorie 1A
tout élément de la catégorie 1A quelle pourrait étre contractuellement obligée d’acheter. Ce traitement
s'appliquera, que I'exposition soit inscrite dans le portefeuille bancaire ou dans le portefeuille de négociation.

— De plus, les positions longues brutes peuvent étre déduites des positions courtes en termes nets de la
méme exposition sur le méme sous-jacent, a condition que les positions courtes ne comportent aucun
risque de crédit de contrepartie.

— Llinstitution financiére doit également examiner ses portefeuilles de titres indiciels pour déduire les
expositions envers ses propres actions. Toutefois, les positions longues brutes dans ses propres actions
découlant de la détention de titres indiciels peuvent étre compensées a l'aide des positions courtes dans
ses propres actions découlant des positions courtes dans le méme indice sous-jacent, si 'échéance de
la position courte est identique a celle de la position longue ou si son échéance résiduelle est d'au moins
un an. Dans ces cas, les positions courtes peuvent comporter un risque de crédit de contrepartie (qui sera
assujetti a la norme de fonds propres correspondante).

Sous réserve de I'approbation de I'Autorité, une institution financiére peut utiliser une estimation prudente
des participations dans ses propres actions lorsque I'exposition découle de portefeuilles de titres indiciels
et que linstitution juge lourd sur le plan opérationnel d’examiner et de surveiller son exposition exacte.

[CBCB CAP30.18]

Participations croisées dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1A de banques,
d’entités d’assurance et d’autres institutions financiéres

64. Les participations croisées dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1A d’'une banque, d’'une
entité d’assurance et d'une autre institution financiére doivent étre déduites de cette catégorie afin d'éviter la
hausse artificielle de la position des fonds propres de la catégorie 1A.

[CBCB CAP30.21]

Arbre décisionnel pour déterminer le traitement des fonds propres pour les placements en
actions

65. Quand un placement en actions (y compris dans un fonds) est effectué, il faut utiliser I'arbre décisionnel que
voici pour déterminer comment calculer les exigences de fonds propres pour ce placement en actions.

a) |l faut dabord déterminer si l'entité dans laquelle le placement en actions est effectué est une entité
bancaire, financiére ou d’assurance. Si Cest le cas, il faut alors calculer les exigences de fonds
propres pour ce placement en actions conformément aux paragraphes 75 a 83 ci-dessous
(participations significatives) ou aux paragraphes 67 a 74 (participations non significatives).

b) Si l'entité n'est pas une institution financiére, il faut alors se demander si l'entité est un fonds
d’investissement. Si c'est le cas, il faut alors calculer les exigences de fonds propres conformément
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a la section 3.2.15 du Chapitre 3 ou a la section 5.2.2 du Chapitre 5 de la présente Ligne directrice.
Tel qu'il est indiqué a la section 3.2.15 du chapitre 3, lorsqu’'un placement en actions est soumis a
l'approche de repli, le placement en actions que linstitution détient dans un fonds doit étre déduit des
fonds propres catégorie 1A. [CBCB CRE 60.8]

c) Enfin, sile placement en actions est effectué dans une entité qui ne correspond pas aux définitions
ci-dessus, il faut alors calculer les exigences de fonds propres pour ce placement en actions de la
fagon suivante:

+ Soit conformément au paragraphe 66 du présent chapitre lorsqu’il s'agit d'une participation
significative dans certaines entités commerciales;

+ Soit conformément au traitement de facto prévu pour les placements en actions du Chapitre 3
« Risque de crédit — Approche standard » ou du Chapitre 5 « Risque de crédit — Approche
fondée sur les notations internes (NI) » lorsqu'il s’agit d'une participation non significative.

Participations significatives dans des entités commerciales

66. Les participations significatives®® dans des entités commerciales qui totalisent plus de 10 % des fonds propres
doivent étre entierement déduites dans le calcul des fonds propres de la catégorie 1A. Les montants inférieurs
a ce seuil sont assujettis a un coefficient de pondération du risque de 250 %.

Participations non significatives dans les fonds propres ou dans d’autres instruments TLAC de
banques, d’autres institutions financiéres® et d’entités d’assurance®” (qui ne sont pas
considérées comme des participations significatives).

67. Les ajustements réglementaires décrits dans la présente section s'appliquent aux participations dans les
fonds propres ou dans d’autres instruments TLAC de banques, d’'autres institutions financiéres et d’entités
d'assurance lorsque la participation n'est pas considérée comme significative®. Ces investissements sont
déduits des fonds propres réglementaires, sous réserve d’'une exigence de seuil. Aux fins de cet ajustement
réglementaire :

¢ Les participations comprennent la détention directe, indirecte et synthétique d'instruments de fonds propres
ou d'autres instruments TLAC. Ainsi, linstitution financiére doit examiner son portefeuille de titres indiciels afin
de déterminer les participations sous-jacentes aux capitaux propres ou a d’autres instruments TLAC. Lorsque
la valeur marchande est opérationnellement difficile a déterminer par linstitution financiere, une valeur
estimative conservatrice pourrait étre utilisée, avec 'autorisation préalable de I'Autorité.

¢ ll'y a participation indirecte lorsqu’'une institution investit dans une entité intermédiaire non consolidée qui
détient une exposition aux fonds propres d’'une entité bancaire non consolidée, d'une autre institution

% Dans la présente Ligne directrice, I'expression « participation significative », fait référence a une détention de plus de 10 % des instruments
de fonds propres de la catégorie 1A de l'institution ou & une détention d’actions auxquelles sont rattachés plus de 10 % des droits de vote d’'une
société par actions. Voir aussi paragraphe 75

86 Exemples d’activités que les institutions financiéres peuvent exercer : crédit-bail, émission de cartes de crédit, gestion de portefeuilles, conseil
en placement, garde de titres, tout service similaire en faveur du secteur financier. [CBCB, QFP, No 7]

57 La portée de cet ajustement réglementaire doit &tre considérée comme exhaustive. L'institution est invitée & communiquer au besoin avec
I’Autorité pour obtenir d’autres consignes a ce sujet, relativement a certaines participations. L’institution doit aussi prendre note que les fonds
de couverture doivent étre pris en compte dans le cadre de la portée de I'ajustement réglementaire requis.

%8 \oir paragraphe 75 pour la définition de « participation significative ».
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financiére et d’'une entité d’assurance, obtenant ainsi une exposition sur les fonds propres de cette entité% -
70

[CBCB CRE 99.9]

o lly a participation synthétique lorsqu’une institution investit dans un instrument dont la valeur est directement
lite a celle des fonds propres d’'une entité bancaire non consolidée, ou d’'une autre institution financiere ou
d’une entité d’assurance.

[CBCB CRE 99.10]

¢ Une option de vente ne sera pas considérée comme une participation synthétique aux fins du présent
paragraphe si toutes les conditions suivantes sont réunies :

i.  Le prix d'achat de linstrument de fonds propres ou de l'instrument TLAC en question se fonde
sur la valeur marchande future ou sur la juste valeur déterminée par un tiers ou a la suite de
négociations entre banques, institutions financiéres ou entités d'assurance sans lien de
dépendance.

ii. Les modalités contractuelles de I'option/entente prévoient que l'institution est habilitée, sans le
consentement de la ou des contreparties, a émettre un montant notionnel équivalent de ses fonds
propres ou, dans le cas d’'une IFIS-g ou d’'une IFIS-i, a émettre un montant notionnel de catégorie
équivalente (ou supérieure) a son TLAC ou ses instruments de fonds propres;

ii.  Linstitution communique publiquement les principales modalités de l'option de vente qui
permettent a la banque de régler l'option en émettant un montant notionnel équivalent a ses
instruments de fonds propres ou, dans le cas d’'une IFIS-g ou d’'une IFIS-i, a son TLAC de
catégorie équivalente (ou supérieure);

iv.  Llinstitution a obtenu l'autorisation préalable de I'Autorité d’exclure l'option de vente de ses
participations dans des institutions financiéeres.

o Lesttitres détenus dans le portefeuille bancaire ainsi que dans le portefeuille de négociation doivent étre inclus
dans le calcul. Les participations non significatives dans les fonds propres comprennent les actions ordinaires
et tous autres types d'instruments en espéces ou synthétiques tels que les dettes subordonnées. Les autres
instruments TLAC sont définis aux paragraphes 44 et 45 de la présente section.

¢ En ce qui conceme les instruments de fonds propres, seules les positions longues nettes sont a considérer
(c-a-d. la position longue brute, moins les positions courtes de la méme exposition sous-jacentes, si leur
échéance est identique a celle de la position longue ou si leur temps a échéance résiduel est au moins d’'un
an)”'. Pour les autres instruments TLAC, cest la position longue brute qui doit étre incluse dans les

% Les participations indirectes sont des expositions ou des composantes d’expositions qui, si une participation directe perd de sa valeur,
occasionneront une perte pour l'institution plus ou moins équivalente a la perte de valeur de la participation directe. Les participations a des
fonds communs de placement qui ont pour but de transférer le risque sont réputées étre des participations indirectes a 'actif sous-jacent des
fonds et doivent étre traitées ainsi.

0 Voici des exemples de participations indirectes et synthétiques : i) L'institution financiére a une participation au capital d’'une entité qui n’est
pas consolidée aux fins réglementaires et a connaissance d’une participation de celle-ci aux fonds propres d’une banque, d’une autre institution
financiére ou d’une entité d’assurance; (i) L'institution financiere a conclu un swap sur rendement total sur des instruments de fonds propres
d’une banque, d’une autre institution financiére ou d’une entité d’assurance; (iii) L'institution financiere a fourni a un tiers une garantie ou une
protection de crédit a I'égard des participations du tiers au capital d’'une banque, d’'une autre institution financiére ou d’une entité d’assurance;
(iv) L'institution financiére détient une option d’achat ou a émis une option de vente sur des instruments de fonds propres d’'une banque, d’'une
autre institution financiere ou d’une entité d’assurance; (vi) L'institution financiere a conclu un contrat d’achat a terme sur des instruments de
fonds propres d’une banque, d’une autre institution financiére ou d’une entité d’assurance.

" Dans le cas d’une position bancaire au comptant et d’'une position courte sur la méme exposition sous-jacente, ol les deux positions sont
dans le portefeuille de négociation, si l'institution a le droit/obligation contractuel(le) de vendre une position longue a un moment donné et que
la contrepartie au contrat a I'obligation d’acheter la position longue si 'institution exerce son droit de vendre, ce moment peut étre considéré
comme I'échéance de la position longue. Par conséquent, si ces conditions sont remplies, I'’échéance de la position longue et celle de la position
courte sont réputées d’étre appariées, méme si I'échéance de la position courte n’excéde pas un an. [CBCB CAP 30.22FAQ6]
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paragraphes 92 a 94, et la position longue nette qu'il convient d'inclure dans le paragraphe 72. Les positions
de souscriptions en instruments de fonds propres ou autres instruments TLAC détenues pendant cing jours
ouvrables et moins doivent étre exclues et celles détenues pour plus de cing jours ouvrables doivent étre
incluses.

o Lorsque les instruments de fonds propres dans lesquels l'institution financiére a investi ne satisfont pas les
criteres d'admissibilité dans une des catégories de fonds propres (1A, 1B et 2), ces instruments seront alors
traités comme des fonds propres de la catégorie 1A aux fins de la déduction des fonds propres”? - 73

o Les expositions doivent étre évaluées en fonction du montant figurant au bilan de linstitution financiére.
Toutefois, avec l'autorisation préalable de I'Autorité, linstitution financiére peut exclure temporairement
certaines participations lorsque celles-ci s'inscrivent dans une procédure de résolution de faillite ou d’apport
d'assistance financiére en vue d'une restructuration d’une institution en difficulté 7.

¢ Les garanties ou tous autres dispositifs de rehaussement des fonds propres, fournis par l'institution financiere
a d’autres institutions financiéres (banques, d’autres institutions financiéres et d’entités d’assurance), seront
traitts comme des fonds propres investis dans d’autres institutions financiéres au montant maximal de
l'arrangement”®.

[CBCB CAP30.29]

68. Les expositions synthétiques doivent étre évaluées comme suit:
a) Dans le cas des options d’achat, selon la valeur comptable courante;
b) Dans le cas des options de vente, selon le nombre de parts multiplié par le prix d’exercice;
c) Dans le cas de toute autre participation synthétique, selon le montant nominal ou notionnel.

S’agissant des options et des contrats d’achat a terme a prix variable, les institutions doivent
estimer périodiguement la valeur marchande, le prix d’exercice ou le montant nominal de la
participation sous-jacente (selon le cas). L'Autorité peut examiner périodiquement cette
estimation, laquelle pourrait devoir étre justifiée par I'évaluation d’un tiers externe en cas
d’incertitude matérielle.

69. Les participations d'une IFIS-g ou d’'une IFIS-i a d’autres instruments TLAC doivent étre déduites des fonds
propres de catégorie 2, a moins (1) que les conditions relatives a la tenue du marché ci-aprés soient remplies
ou (2) que la participation soit comprise dans la limite de 10 % énoncée au paragraphe 72 :

2 Sj la participation est émise par une entité financiére réglementée et n’est pas incluse dans les fonds propres réglementaires du secteur
d’activité pertinent de I'entité financiére, il n'est pas nécessaire de la déduire. Toutefois, s'il s’agit d'institutions financieres et d’entités
d’assurance non assujetties aux critéres de Bale Il sur les instruments de fonds propres, alors, la déduction doit étre appliquée a partir des
fonds propres de qualité supérieure.

3 S'agissant des participations dans des institutions financiéres et des entités d’assurance non assujetties aux critéres d’admissibilité de Bale
Il pour les instruments de fonds propres (comme mentionné dans la présente Ligne directrice), la déduction doit étre appliquée a partir de la
catégorie de fonds propres de qualité correspondante déterminée au moyen des trois méthodes que voici :

a. la catégorie de fonds propres (s'il y a lieu) a laquelle I'instrument est admissible conformément aux critéres de Bale IlI.

b. la catégorie de fonds propres a laquelle I'instrument est admissible conformément a la plus récente version de la Ligne directrice sur
les exigences en matiere de suffisance de fonds propres (ESCAP).

c. la catégorie de fonds propres a laquelle I'instrument est admissible conformément a la plus récente version de la Ligne directrice sur
les exigences en matiére de suffisance du capital pour les assureurs de dommages (TCM).

Sil'instrument de fonds propres de l'institution dans lequel I'institution a investi ne satisfait pas aux critéres d’admissibilité dans les fonds propres
réglementaires conformément soit aux criteres de Bale Ill, soit a la Ligne directrice sur les ESCAP et celle du TCM, il est assimilé a des
instruments de fonds propres de la catégorie 1A aux fins de cette déduction.

74 CBCB, QFP No 6

5 [CBCB, QFP No 3]
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o L'IFIS-g ou une IFIS-i aindiqué que la participation devait étre traitée comme des activités de tenue de marché
aux termes de ce paragraphe;

¢ la participation figure dans le portefeuille de négociation de l'institution;
¢ la participation est vendue dans les 30 jours ouvrés suivant la date de son acquisition; et

« ce type de participations totalise, sur une base longue brute, moins de 5 % des instruments de fonds propres
de catégorie 1A de I'lFIS-g ou d’'une IFIS-i (aprés application intégrale de tous les autres ajustements
réglementaires énumérés aux paragraphes 47 a 64).

[CBCB CAP30.23]

70. Si une participation prévue au paragraphe 69 ne remplit plus les conditions relatives a la tenue de marché
fixées dans ce paragraphe, elle doit étre déduite en totalité des fonds propres de la catégorie 2. Une
participation prévue au paragraphe 69 ne peut plus étre incluse dans la limite des 10 % mentionnée au
paragraphe 72. Cette approche vise a limiter 'usage du seuil de 5 % consentis au paragraphe 69 pour les
participations en instruments TLAC devant étre détenues au sein du systéme bancaire afin de garantir la
profondeur et la liquidité des marchés.

[CBCB CAP30.24]

71. Siune institution n'est ni une IFIS-g ou une IFIS-i, ses participations a d'autres instruments TLAC doivent étre
déduites des fonds propres de la catégorie 2 a moins : (1), que ces participations soient, collectivement et sur
une base longue brute, inférieures a 5 % des instruments de fonds propres de la catégorie 1A de I’ institution
(aprés application intégrale de tous les ajustements réglementaires énumérés aux paragraphes 47 a 64); ou
(2), que la participation soit incluse dans la limite des 10 % mentionnée au paragraphe 72.

[CBCB CAP30.25]

72. Pour déterminer le montant a déduire des fonds propres de linstitution financiére :

a) Llinstitution financiére doit comparer le total de 'ensemble de ses participations en capital et autres
instruments TLAC, tels qu'énumérés aux paragraphes 67 a 71 et excédant le seuil de 10 % des fonds
propres de la catégorie 1A aprés toutes les déductions énumérées aux paragraphes 47 a 64) ci-
avant.

b) Le montant total de I'ensemble des participations en instruments de fonds propres et autres
instruments TLAC énumérés au paragraphe 67 et non couverts par le seuil de 5 % mentionné aux
paragraphes 69 a 70 (pour IFIS-g et IFIS-i) ou 71 (pour les autres institutions financiéres) excédant
sur une base longue nette le seuil de 10 % décrit ci-dessus (a) doivent étre déduits des fonds propres
correspondants. Dans le cas d'instruments de fonds propres, la déduction doit étre réalisée selon
I'approche par déduction correspondante. Cela signifie que la déduction devrait étre appliquée a la
composante pour laquelle les fonds propres seraient admissibles s'ils étaient émis par l'institution elle-
méme. Dans le cas de participations a d’'autres instruments TLAC, la déduction doit s’appliquer aux
fonds propres de catégorie 2. Les déductions doivent étre appliquées comme suit :

i.  Le montant & déduire des fonds propres de la catégorie 1A se calcule en utilisant le montant de
(a) multiplié par le total des participations dans les fonds propres de la catégorie 1A d'autres
institutions, divisé par le total de toutes formes de participations en capital et autres instruments
TLAC non couverts par les paragraphes 69 a 71.

ii. Le montant a déduire des fonds propres de la catégorie 1B se calcule en utilisant le montant de
(a) multiplié par le total des participations dans les fonds propres de la catégorie 1B d'autres
institutions, divisé par le total de toutes formes de participation dans le capital et autres
instruments TLAC non couverts par les paragraphes 69 a 71.
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ii.  Le montant a déduire des fonds propres de la catégorie 2 se calcule en utilisant le montant de
(a) multiplié par le total des participations dans les fonds propres de la catégorie 2 et autres
instruments TLAC d’autres institutions, non couverts par les paragraphes 69 a 71 divisé par le
total de participation de l'institution dans le capital et autres instruments TLAC non couverts par
les paragraphes 69 a 71.

[CBCB CAP30.26]

73. Pour les déductions a effectuer, si le montant de la déduction a une catégorie donnée de fonds propres ne
peut étre compensé par les fonds propres de cette catégorie, la différence sera déduite de la catégorie de
fonds propres de qualité immeédiatement supérieure. Par exemple, si l'institution financiére ne détient pas
suffisamment de fonds propres de la catégorie 2 pour les déductions a appliquer, le reliquat est déduit des
fonds propres de la catégorie 1B.

[CBCB CAP30.27]

74. Le montant des participations qui ne sera pas déduit des fonds propres continuera d'étre pondéré en fonction
des risques applicables. Pour l'application du coefficient de pondération du risque, le montant des
participations doit &tre alloué au prorata entre les quantités supérieures et inférieures au seuil.

[CBCB CAP30.28]

Participations significatives’™ dans les fonds propres ou autres instruments TLAC de banques,
d’autres institutions financiéres et d’entités d’assurance qui sont a I’extérieur du périmétre de la
consolidation réglementaire’”

75. Les ajustements réglementaires décrits dans ce paragraphe s’appliquent aux participations dans les fonds
propres ou autres instruments TLAC de banques, des institutions financiéres et d’entités d’assurance qui sont
a lextérieur du périmétre de la consolidation réglementaire, lorsque linstitution financiére détient une
participation significative dans les fonds propres des banques, des institutions financiéres ou des entités
d’assurance ou lorsque l'entité émettrice est affiliée.

- Les participations comprennent la détention directe, indirecte et synthétique d'instrument de fonds propres
ou autres instruments TLAC. L'institution financiére devrait examiner son portefeuille de titres indiciels afin
de déterminer les participations sous-jacentes aux capitaux propres ou a d’autres instruments TLAC78.

— ll'y a participation indirecte lorsqu’une institution investit dans une entité intermédiaire non consolidée qui
détient une exposition aux fonds propres d’'une entité bancaire non consolidée, d’'une autre institution

8 'expression « participation significative », au sens retenu dans la présente Ligne directrice, fait référence a une détention de plus de 10 %
des instruments de fonds propres de la catégorie 1A ou a une détention d’actions auxquelles sont rattachés plus de 10 % des droits de vote
d’une société par actions.

" Les participations dans des institutions financiéres qui sont a I'extérieur du périmétre de la consolidation réglementaire s’entendent des
participations dans des institutions qui n’ont pas été consolidées ou qui n'ont pas été consolidées de maniére a ce que leurs actifs soient pris
en compte dans le calcul des actifs pondérés en fonction des risques  consolidés de  [linstitution.
Il s’agit (i) des participations dans des institutions non consolidées, y compris dans des coentreprises comptabilisées a la valeur de consolidation,
(i) des participations dans des filiales déconsolidées aux fins des fonds propres réglementaires (incluant les filiales d’assurance), (iii) d’autres
éléments des fonds propres de la catégorie 1A par les filiales non consolidées et par les institutions non consolidées dans lesquelles I'institution
détient une participation significative. En outre, I'Autorité appliquera le traitement a I'égard des expositions a la titrisation (tel qu'il est expliqué
au chapitre 6 de la Ligne directrice) quand elle aura précisé qu’un instrument de titrisation doit étre déconsolidé a des fins réglementaires.

8 Lorsque la valeur marchande est opérationnellement difficile & déterminer par l'institution, une valeur estimative conservatrice pourrait étre
utilisée avec l'autorisation préalable de I'Autorité.
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financiére ou d’'une entité d'assurance, obtenant ainsi une exposition sur les fonds propres de cette
entjté”® - &0,

- Iy a participation synthétique lorsqu’une institution investit dans un instrument dont la valeur est
directement liée a celle des fonds propres d’'une entité bancaire non consolidée, ou d'une autre institution
financiere ou d’'une entité d’assurance.

[CBCB CRE 99.10]

— Une option de vente ne sera pas considérée comme une participation synthétique aux fins du présent
paragraphe si toutes les conditions suivantes sont réunies :

i.  Le prix dachat de linstrument de fonds propres ou de linstrument TLAC en question se fonde
sur la valeur marchande future ou sur la juste valeur déterminée par un tiers ou par l'institution
financiére a la suite de ses négociations;

i. Les modalités contractuelles de l'option/entente prévoient que linstitution soit habilitée, sans le
consentement de la ou des contreparties, a émettre un montant notionnel équivalent de ses fonds
propres ou, dans le cas d’'une IFIS-g ou d’'une IFIS-i, a émettre un montant notionnel de catégorie
équivalente (ou supérieure) a son TLAC ou ses instruments de fonds propres;

ii.  L'institution communique publiquement les principales modalités de l'option de vente qui
permettent a la banque de régler l'option en émettant un montant notionnel équivalent a ses
instruments de fonds propres ou, dans le cas d'une IFIS-g ou d'une IFIS-i, a son TLAC de
catégorie équivalente (ou supérieure);

iv.  Llinstitution a obtenu l'autorisation préalable de I'Autorité d’exclure l'option de vente de ses
participations dans des institutions financiéres.

— Les titres détenus dans le portefeuille bancaire ainsi que dans le portefeuille de négociation doivent étre
inclus dans le calcul. Les participations significatives dans les fonds propres comprennent les actions
ordinaires, les assimilés et tous les autres types d’instruments synthétiques, par exemple les dettes
subordonnées. Les autres instruments TLAC sont définis aux paragraphes 44 et 45. Seules les positions
longues nettes sont a considérer?’.

— Les positions de souscriptions en instruments de fonds propres ou autres instruments TLAC détenues
pendant cing jours ouvrables et moins peuvent étre exclues et celles détenues pour plus de cing jours
ouvrables doivent étre incluses.

™ Les participations indirectes sont des expositions ou des composantes d’expositions qui, si une participation directe perd de sa valeur,
occasionneront une perte pour l'institution plus ou moins équivalente a la perte de valeur de la participation directe. Les participations a des
fonds communs de placement qui ont pour but de transférer le risque sont réputées étre des participations indirectes a 'actif sous-jacent des
fonds et doivent étre traitées ainsi.

80 Voici des exemples de participations indirectes et synthétiques : i) L'institution financiére a une participation au capital d’'une entité qui n’est
pas consolidée aux fins réglementaires et a connaissance d’une participation de celle-ci aux fonds propres d’une banque, d’une autre institution
financiére ou d’une entité d’assurance; (i) L'institution financiere a conclu un swap sur rendement total sur des instruments de fonds propres
d’une banque, d’une autre institution financiére ou d’une entité d’assurance; (iii) L'institution financiere a fourni a un tiers une garantie ou une
protection de crédit a I'égard des participations du tiers au capital d’'une banque, d’'une autre institution financiére ou d’une entité d’assurance;
(iv) L'institution financiére détient une option d’achat ou a émis une option de vente sur des instruments de fonds propres d’'une banque, d’'une
autre institution financiere ou d’une entité d’assurance; (vi) L'institution financiére a conclu un contrat d’achat a terme sur des instruments de
fonds propres d’une banque, d’une autre institution financiére ou d’une entité d’assurance.

81 Position longue nette correspond aux positions longues brutes moins les positions courtes sur la méme exposition sous-jacente s'ils ont la
méme échéance avec les positions longues ou que leur temps a échéance résiduel est supérieur ou égal a un an.
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— Lorsque les instruments de fonds propres dans lesquels linstitution financiére a investi ne satisfont pas
aux criteres d’admissibilité dans une des catégories de fonds propres (1A, 1B et 2), ces instruments seront
alors traités comme des instruments de la catégorie 1A aux fins de la déduction des fonds propres?.

— Les garanties ou tous autres dispositifs de rehaussement des fonds propres, fournis par linstitution
financiére a d’autres institutions financieres (banques, d'autres institutions financiéres et d’entités
d’assurance), seront traités comme des fonds propres investis dans d’autres institutions financiéres au
montant maximal de I'arrangement®3.

— Les écarts d’acquisition et actifs incorporels relatifs aux participations significatives dans les fonds propres
d’entités non consolidées selon les normes comptables en vigueur devraient étre déduits sur la base des
seuils de déductions (section 2.6.2 ci-aprés)?4.

[CBCB CAP30.29]

76. Les expositions doivent étre évaluées selon la méthode de mise en équivalence en conformité avec les
principes comptables applicables en vigueur®s. Sous réserve de l'autorisation de I'Autorité, linstitution peut
exclure temporairement certaines participations lorsque celles-ci s'inscrivent dans une procédure de
résolution de faillite ou d’assistance financiere en vue de la restructuration d’'un établissement en difficulté.

77. Les expositions synthétiques doivent étre évaluées comme suit :
a) dans le cas des options d'achat, selon la valeur comptable courante;
b) dans le cas des options de vente, selon le nombre de parts multiplié par le prix d’exercice;
c) dans le cas de toute autre participation synthétique, selon le montant nominal ou notionnel.

S'agissant des options et des contrats dachat a terme a prix variable, linstitution doit estimer
périodiquement la valeur marchande, le prix d’exercice ou le montant nominal de la participation sous-
jacente (selon le cas). L'Autorité peut examiner périodiquement cette estimation, laquelle pourrait devoir
étre justifiée par I'évaluation d'un tiers externe en cas d'incertitude matérielle.

78. Toutes les participations mentionnées ci-dessus en instruments de fonds propres, qui ne sont pas des fonds
propres de la catégorie 1A doivent étre déduites en totalité de la catégorie de fonds propres appropriée. Ainsi,
la déduction doit étre appliquée a la méme catégorie de fonds propres de l'institution financiere pour laquelle
ces instruments seraient normalement admissibles s'il était émis par l'institution financiére elle-méme. Toutes

82 Sj la participation est émise par une entité financiére réglementée et n’est pas incluse dans les fonds propres réglementaires du secteur
d’activité pertinent de l'entité financiére, il n’est pas nécessaire de la déduire. Toutefois, s'il s’agit d’institutions financiéres et d’entités
d’assurance non assujetties aux criteres de Bale Il sur les instruments de fonds propres, alors, la déduction doit étre appliquée a partir des
fonds propres de qualité supérieure déterminée selon les trois méthodes suivantes :

S’agissant des participations dans des institutions financiéres et des entités d’assurance non assujetties aux critéres d’admissibilité de Bale IlI
pour les instruments de fonds propres (comme mentionné dans la présente Ligne directrice), la déduction doit étre appliquée a partir de la
catégorie de fonds propres de qualité correspondante déterminée au moyen des trois méthodes que voici :

a. la catégorie de fonds propres (s'il y a lieu) a laquelle I'instrument est admissible conformément aux critéres de Bale IlI.

b. la catégorie de fonds propres a laquelle I'instrument est admissible conformément a la plus récente version de la Ligne directrice sur
les exigences en matiére de suffisance de fonds propres (ESCAP).

c. la catégorie de fonds propres a laquelle I'instrument est admissible conformément a la plus récente version de la Ligne directrice sur
les exigences en matiére de suffisance du capital pour les assureurs de dommages (TCM).

Si l'instrument de fonds propres de l'institution dans lequel I'institution a investi ne satisfait pas aux critéres d’admissibilité dans les fonds propres
réglementaires conformément soit aux criteres de Bale lll, soit a la Ligne directrice sur les ESCAP et celle du TCM, il est assimilé a des
instruments de fonds propres de la catégorie 1A aux fins de cette déduction.

8 [CBCB, QFP No 3]

84 Aucune divulgation n’est requise par I'Autorité, mais l'institution doit étre en mesure de fournir I'information a I'Autorité au besoin.

8 En ce qui concerne les investissements dans des filiales d’assurance, les MSC qui ont été incluses dans les fonds propres de catégorie 1A
du groupe consolidé conformément au paragraphe 2 doivent étre ajoutées a cette exposition.
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les participations a d’autres instruments TLAC susmentionnées (et tels que définis par les paragraphes 44 et
45, c'est-a-dire suivant 'approche par déduction proportionnée des participations éligibles au TLAC) doivent
étre intégralement déduites des fonds propres de la catégorie 2.

[CBCB CAP30.30]

79. Les participations susmentionnées qui prennent la forme de titres de fonds propres de la catégorie 1A seront
assujetties aux déductions liées a un seuil décrites aux paragraphes 81 a 83 ci-aprés.

[CBCB CAP30.31]

80. Si lnstitution est tenue de faire une déduction a une catégorie de fonds propres en particulier sans en étre
suffisamment dotée, la différence sera déduite de la catégorie de fonds propres de qualité immédiatement
supérieure (par exemple, si elle ne détient pas suffisamment de fonds propres de catégorie 1B pour procéder
a cette déduction, la différence sera déduite des fonds propres de catégorie 1A.)

2.6.2 Seuils de déduction pour les fonds propres de la catégorie 1A

81. Au lieu d’étre soumis a une déduction totale, les éléments suivants seront assujettis a une reconnaissance
limitée dans le calcul des fonds propres de la catégorie 1A de linstitution financiére :

— Les participations significatives dans des titres de fonds propres de la catégorie 1A de banques, entités
d’assurance et d'autres institutions financiéres qui sont a I'extérieur du périmétre de la consolidation
réglementaire ci-dessus);

— les charges administratives liées aux créances hypothécaires, au nombre desquelles figurent les charges
liges aux filiales consolidées et aux filiales déconsolidées aux fins du calcul des fonds propres
réglementaires et a la part proportionnelle de ces charges qui se trouvent dans des coentreprises visées
par la consolidation proportionnelle ou la méthode de comptabilisation de mise en équivalence;

- les actifs d'impét futurs (AIF) attribuables a des différences temporaires®®.
[CBCB CAP30.32)
82. Voici comment déterminer le montant a déduire des fonds propres :

a) Llinstitution financiere doit comparer le total des éléments énumérés ci-dessus a 10 % des fonds
propres de la catégorie 1A une fois toutes les déductions énumérées aux paragraphes 47 a 78
effectuées, mais avant d’effectuer les déductions liées a un seuil qui figurent dans la présente section.

b) Il faudrait déduire des fonds propres de la catégorie 1A, le montant de chacun des éléments
susmentionnés en excédent du seuil de 10 %, tel que décrit en (a).

c) Sile montant de la totalité des éléments susmentionnés non déduits des fonds propres de la
catégorie 1A représente 15 % des fonds propres de la catégorie 1A de [linstitution, une fois les
ajustements réglementaires appliqués, I'excédent doit étre déduit des fonds propres de la
catégorie 1A. Voir exemple a 'Annexe 2-Il.

d) Pour déterminer le montant de la totalité des éléments susmentionnés qui n'est pas a déduire des
fonds propres de catégorie 1A, l'institution doit multiplier le montant des fonds propres de catégorie
1A (une fois toutes les déductions effectuées, y compris la déduction intégrale des trois éléments)
par 17,65% (ce pourcentage provient de la proportion de 15 % a 85 %. Seul I'excédent doit étre déduit
des fonds propres de catégorie 1A). (Voir 'exemple du calcul final a FAnnexe 2-11).

8 \oir le paragraphe 50
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[CBCB CAP30.33]

83. Le montant total des trois (3) éléments décrits ci-dessus qui ne sont pas déduits des fonds propres de la
catégorie 1A aura un coefficient de pondération du risque de 250 %.

[CBCB CAP30.34]

2.6.3 Ajustements réglementaires applicables aux fonds propres additionnels
(catégorie 1B)

Note de I’Autorité

Pour les fins des ajustements aux fonds propres additionnels (catégorie 1B) et aux fonds propres
complémentaires (catégorie 2), I'Autorité a résumé au moyen d’un sommaire les paragraphes
pertinents tout en conservant la méme numérotation que celle utilisée pour les ajustements aux
fonds propres de la catégorie 1A. Dans cette perspective, pour plus de détails quant aux
traitements applicables, la section 2.6.1 doit étre consultée.

Afin d’éviter toute confusion liée au fait de répéter les numéros de paragraphes, ceux-ci portent
la numérotation romaine majuscule. Les numéros de paragraphes associés a Bale lll (le cas
échéant) apparaissent entre crochets a la fin du paragraphe désigné plutot qu’au début.

Participations dans ses propres instruments de capitalisation additionnels (catégorie 1B)

84. L'institution financiére est tenue de déduire des fonds propres additionnels (catégorie 1B) les participations
dans ses propres instruments de la catégorie 1B, a moins qu’'une décomptabilisation ait été faite en conformité
avec les principes comptables applicables en vigueur au Canada. En outre, l'institution financiéere doit déduire
du calcul des fonds propres de la catégorie 1B, les éléments de fonds propres additionnels (catégorie 1B)
qu’elle pourrait étre contractuellement obligée d’acheter.

[CBCB CAP30.18]

Participations croisées dans les instruments de fonds propres additionnels (catégorie 1B) de
banques, d’autres institutions financiéres et d’entités d’assurance

85. Toute participation croisée dans des instruments de fonds propres de la catégorie 1B, directement ou
indirectement par linstitution financiére, qui ont pour objectif de gonfler artificiellement ses positions de fonds
propres, doit étre déduite du calcul des fonds propres de la catégorie 1B. Tous autres éléments de fonds
propres de la catégorie 1B que [linstitution financiére pourrait étre obligée de racheter en vertu d’obligations
contractuelles doivent faire partie des déductions. Cet ajustement s’applique tant aux portefeuilles bancaires
que de négociation.

L'institution financiére doit déduire de ses fonds propres de la catégorie 1B, les participations dans les fonds
propres de banques, d’'autres institutions financiéres et des entités d’assurance qui ne sont pas considérées
comme étant des participations significatives (section 2.6.1).

[CBCB CAP30.21]

Participations non significatives dans les fonds propres additionnels ou autres instruments TLAC
de banques, d’autres institutions financiéres et d’entités d’assurance

86. Les institutions sont tenues de déduire des fonds propres de catégorie 1B les participations dans les fonds
propres d’entités bancaires, financiéres et de sociétés d’assurances qui ne sont pas considérées comme des

participations significatives.
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[CBCB CAP30.26]

Participations significatives dans les fonds propres de la catégorie 1B de banques, d’autres
institutions financiéres et d’entités d’assurance qui sont a I'extérieur du périmétre de la
consolidation réglementaire

87. Les participations significatives dans les fonds propres de la catégorie 1B, dans les institutions
susmentionnées au paragraphe 72(a), doivent aussi étre déduites sur la base des critéres des paragraphes
75a79 de la section 2.6.1 sur les ajustements des fonds propres de la catégorie 1A.

[CBCB CAP30.29]

2.6.4 Ajustements réglementaires applicables aux fonds propres complémentaires
(catégorie 2)

88. Les fonds propres de la catégorie 2 contribuent a la solidité de l'institution financiére en absorbant les pertes
en cas de liquidation. lls sont aussi soumis a des ajustements réglementaires. Les fonds propres
complémentaires ajustés ne peuvent étre inférieurs a zéro. Ainsi, si le total des déductions des fonds propres
de la catégorie 2 est supérieur aux fonds propres de la catégorie 2 disponibles, 'excédent doit &tre déduit des
fonds propres additionnels (catégorie 1B). Les déductions sont énnoncées aux paragraphes ci-dessous.

Participations dans ses propres instruments de fonds propres de la catégorie 2 ou ses propres
autres instruments TLAC

89. Linstitution financiére doit déduire des fonds propres de la catégorie 2, les participations dans ses propres
instruments de fonds propres de la catégorie 2 qu'elle détient a moins que les participations n’aient déja été
décomptabilisées en vertu des principes comptables applicables en vigueur au Canada. En outre, l'institution
doit déduire du calcul du total des fonds propres les instruments de fonds propres de catégorie 2 qu'elle
pourrait étre contractuellement obligée d’acheter. Les IFIS-g et les IFIS-i doivent également déduire les
participations dans leurs propres autres instruments de TLAC dans le calcul de leurs ratios de TLAC?.

[CBCB CAP30.20]

Participations croisées dans les fonds propres de la catégorie 2 ou autres instruments TLAC de
banques, d’autres institutions financiéres et d’entités d’assurance

90. Les participations croisées dans les fonds propres de la catégorie 2 ou autres instruments TLAC de banques,
d'autres institutions financieres et d’entités d'assurance doivent étre déduites afin d’éviter le gonflement
artificiel de la position des fonds propres de la catégorie 2 (voir paragraphe 64).

[CBCB CAP30.21]

Participations non significatives dans les fonds propres de la catégorie 2 ou autres instruments
TLAC de banques, d’autres institutions financiéres et d’entités d’assurance ou d’autres
instruments TLAC émis par une IFIS-g ou une IFIS-i (qui ne sont pas considérées comme des
participations significatives)

91. L'institution financiére doit déduire de ses fonds propres de la catégorie 2, les participations dans les fonds
propres de la catégorie 2 ou d'autres instruments TLAC des banques, d'autres institutions financiéres et

87 "application des seuils de 10 % et 5 %, ainsi que I'exemption sur la tenue de marché, énoncée a la section 2.6, ne sont pas disponibles pour
les participations dans ses propres instruments de fonds propres et ses autres instruments TLAC.
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d’entités d’assurance ou d'autres instruments TLAC émis par une IFIS-g ou une IFIS-i qui ne sont pas
considérées comme des participations significatives (voir paragraphes 67 a 74 pour le traitement).

[CBCB CAP30.26]

92. Si une institution n'est pas une IFIS-g ni une IFIS-i, ses participations dans d’autres instruments de TLAC
doivent étre déduites des fonds propres de catégorie 2 conformément au paragraphe 72 b) i) a moins 1) que
ces participations soient, collectivement et sur une base longue brute, inférieure a 5% des fonds propres de
catégorie 1A de linstitution une fois tous les ajustements réglementaires énumérés aux paragraphes 47 a 64
ou 2) que la participation soit incluse dans la limite de 10 % mentionnée au paragraphe 72.

[CBCB CAP30.25]

a) L'IFIS-i ou l'IFIS-g a indiqué que la participation devait étre traitée comme des activités de tenue de
marché;

b) La participation figure dans le portefeuille de négociation;
c) La participation est vendue dans les 30 jours ouvrables suivant la date de son acquisition.

Cette exemption s’'applique aux participations qui, collectivement et sur une base longue brute, totalisent
moins de 5 % des fonds propres de catégorie 1A, une fois tous les ajustements réglementaires énumérés aux
paragraphes 47 a 64 appliqués. Les participations excédant ce seuil de 5 % de fonds propres de catégorie 1A
de I'FIS-i ou I'lFIS-g doivent étre déduites des fonds propres de catégorie 2.

[CBCB CAP30.23]

93. Si une participation prévue au paragraphe ci-dessus ne remplit plus les conditions relatives a 'exemption de
tenue de marché fixées dans ce paragraphe, elle doit étre déduite en totalité des fonds propres de catégorie
2. La participation prévue au paragraphe 92 ne peut plus étre incluse dans la limite de 10 % mentionnée au
paragraphe 72. Cette approche vise a limiter 'usage de 5 % consentis aux participations dans d’autres
instruments TLAC devant étre détenus pour assurer la profondeur et la liquidité des marchés.

[CBCB CAP30.24]

94. Le montant de toutes les participations inférieures aux seuils de 5 % décrites aux paragraphes ci-dessus n'est
pas déduit des fonds propres. En revanche, ces investissements seront soumis au coefficient de pondération
du risque applicable selon 'approche pour le risque de crédit (expositions du portefeuille bancaire) ou pour le
risque de marché (expositions du portefeuille de négociation) utilisée par l'institution. Pour I'application du
coefficient de pondération du risque, le montant des participations doit &tre réparti au prorata des participations
inférieures et supérieures de ce seuil.

[CBCB CAP30.28]

Participations significatives dans les fonds propres de la catégorie 2 ou autres instruments TLAC
de banques, d’autres institutions financiéres et d’entités d’assurance ou d’autres instruments
TLAC émis par une IFIS-g ou une IFIS-i qui sont a I’extérieur du périmétre de la consolidation
réglementaire

95. Les participations significatives dans les autres éléments de fonds propres de la catégorie 2 ou placement
dans les autres instruments TLAC, dans les institutions susmentionnées, doivent aussi étre déduites sur la
base des critéres des paragraphes 75 a 79.

[CBCB CAP30.29]
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2.7 Evaluation de la qualité d’un instrument de fonds propres

96. L’Autorité s'attend a ce que toute institution financiére procéde a 'autoévaluation de tout instrument de fonds
propres, aux fins d’en déterminer 'admissibilité a la catégorie 1 ou a la catégorie 2. Pour ce faire, les Annexes
2-1 (a), 24 (b) et 2-I (c) de la présente Ligne directrice fournissent des « Grilles d'autoévaluation de
l'admissibilité des instruments a la catégorie 1 (1A et 1B) et a la catégorie 2 ».

97. L’Autorité s'attend & ce que toute institution financiére conserve les résultats d'une telle autoévaluation aux
fins dexamen, sur demande, par les membres du personnel de I'Autorité chargés de l'inspection. L’Autorité
peut demander des documents supplémentaires (p. ex., une ébauche de réglement administratif définissant
les conditions de I'émission du titre projeté, une copie de la notice d'offre) afin d’évaluer, aprés consultation
des parties concemeées, si la qualité de l'instrument de fonds propres est fondée sur des données exactes et
complétes.

98. En définitive, I'Autoritt¢ peut considérer qu'un instrument de fonds propres se classe dans une
catégorie différente de celle retenue par une institution financiére aux fins de la mesure de la suffisance des
fonds propres.
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Chapitre 3 Risque de crédit — Approche standard

Note de I’Autorité

Les Chapitres 3 a 9 de la présente ligne directrice portant sur le risque de crédit, le risque
opérationnel et le risque de marché reprennent essentiellement les dispositions du pilier 1 de
I'’Accord de Bale lll (Basel Il framework)!. Ces chapitres comportent des consignes qui
s’inspirent, aux fins de compatibilité et d’harmonisation, des cadres au niveau international et
canadien sur les normes de fonds propres dont les modalités d’application s’adressent aux
banques. Ainsi, des ajustements ont été apportés aux dispositions de ces chapitres afin de tenir
compte des spécificités du contexte québécois et de rendre le régime applicable aux
coopératives de services financiers sous juridiction québécoise et non uniquement aux banques
a vocation internationale.

Les expositions soumises a I'approche standard de crédit doivent étre pondérées nettes des
provisions spécifiques. Sous IFRS 9, les provisions de stade 3 et les radiations partielles sont
considérées comme des provisions spécifiques alors que les provisions de stade 1 et 2 sont
considérées comme des provisions générales.

Prendre note que toutes les expositions assujetties a I'approche standard devraient étre
pondérées en termes nets des provisions spécifiques (définies a la section 2.1.5 du Chapitre 2).

3.1 Introduction

1. L’Autorité donne a linstitution le choix entre deux grandes méthodes pour calculer ses besoins en fonds
propres réglementaires fondés sur le risque, pour ce qui est de leur risque de crédit. La premiére, dite
« approche standard », affecte des coefficients de pondération du risque standard aux expositions, comme
indiqué aux paragraphes 4 a 159. Dans les juridictions qui autorisent I'utilisation des notations externes a des
fins réglementaires, les institutions financieres peuvent, pour déterminer le coefficient de pondération du risque
a utiliser dans l'approche standard pour certaines catégories d’expositions, recourir comme point de départ a
I'évaluation menée par des organismes externes d’évaluation du crédit, pour autant qu’elle soit considérée
comme admissible aux fins des fonds propres par les autorités de contrdle nationales, conformément aux
paragraphes 160 a 182. Dans cette approche, les expositions sont considérées nettes de toute provision
spécifique (y compris les passages en pertes partiels).

[CBCB CRE20.1]

2. Le second type de mesure du risque de crédit pondérée par les risques, dit « approche fondée sur les
notations intermes (intermal ratings-based, IRB) », permet aux institutions financieres d'utiliser leur systéme de
notation interne du risque de crédit, sous réserve de I'approbation explicite de leur autorité de contréle.

[CBCB CREZ20.2]

3. Letraitement des expositions relatives a des opérations de titrisation est abordé au Chapitre 6 de la présente
ligne directrice. Les équivalents-crédit des dérivés de gré a gré, des dérivés négociés sur les marchés
organisés et des transactions a réglement différé exposant une institution financiére au risque de crédit de
contrepartie? doivent étre calculés en vertu des dispositions pour le risque de crédit de contrepartie a '’Annexe

" COMITE DE BALE SUR LE CONTROLE BANCAIRE. Bale Il : finalisations des réformes de I'aprés-crise, décembre 2017.

2 Le risque de crédit de contrepartie se définit comme le risque que la contrepartie & une transaction fasse défaut avant le réglement définitif
des flux de trésorerie liés a la transaction. Une perte économique est enregistrée si, au moment du défaut, les transactions ou le portefeuille de
transactions avec la contrepartie ont une valeur économique positive. Contrairement au risque de crédit encouru dans le cadre d’un prét, qui
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3-Il de la présente ligne directrice. Un dispositif spécifique s’applique aux participations dans des fonds
d'investissement et aux expositions sur des contreparties centrales.

[CBCB CREZ20.3]
3.2 Types d’expositions
3.2.1 Exigences de vérification préalable

4. Conformément aux recommandations du Comité concermnant I'évaluation du risque de crédit?, ainsi qu'aux
paragraphes 28 a 30 du chapitre 10, l'institution financiére doit appliquer une vérification au préalable pour
bien comprendre le profil de risque et les caractéristiques de leurs contreparties, dés le montage d’'une
opération et réguliérement par la suite (au moins une fois par an). Lorsque des notations sont utilisées, une
vérification préalable est nécessaire pour évaluer le risque présenté par I'exposition aux fins de la gestion des
risques et pour déterminer si le coefficient de pondération du risque est adéquat et prudent‘. Le degré de
sophistication de cette vérification dépendra de la taille et de la complexité des activités de linstitution
financiére. L'institution financiére doit mettre en ceuvre, en fonction de chaque contrepartie, des mesures
satisfaisantes et suffisantes pour évaluer les niveaux de performance opérationnelle et financiére, ainsi que
ses tendances, en menant une analyse de crédit inteme et, éventuellement, en confiant a un tiers d’autres
types d'analyse. Linstitution financiére doit &tre en mesure d’accéder régulierement aux informations relatives
a ses contreparties afin d’effectuer ces vérifications préalables.

[CBCB CRE20.4]

5. La veérification préalable peut notamment inclure un examen des renseignements financiers historiques et
projetés (tirés, par exemple, de rapports annuels, d’états financiers audités et d’états financiers trimestriels),
de données sectorielles et/ou économiques, de comparaisons avec les pairs et du plan d’affaires de l'entité
projetant les activités et la situation financiére sur les 12 prochains mois. La vérification préalable peut aussi
s‘appuyer sur des éléments qualitatifs tel le cadre de gouvernance de l'entité notée, sa stratégie financiére,
ainsi que I'expérience, la crédibilité et la compétence de ses dirigeants. Une note peut étre utilisée pendant
qu’une veérification préalable de I'exposition connexe est en cours. Les nouvelles notes (résultant soit de la
mise a jour de la note exteme établie par un OEEC, soit des résultats d'une vérification préalable de
linstitution) doivent étre utilisées aux fins des fonds propres dés que la nouvelle note est établie. Les
vérifications préalables doivent étre effectuées au moins chaque année.

6. Concemant les expositions sur des entités appartenant a des groupes consolidés, la vérification préalable
doit, dans la mesure du possible, étre réalisée a I'échelle de linstitution sur laquelle existe une exposition au
risque. Dans leur évaluation de la capacité de remboursement de ['institution, les institutions financiéres sont
censées prendre en compte le soutien apporté par le groupe et le fait que ce soutien peut diminuer en cas de
difficultés rencontrées par le groupe.

[CBCB CREZ20.5]
7. L'institution devrait &tre dotée de politiques, procédures, systémes et contrdles internes efficaces visant a ce

que les contreparties se voient assigner un coefficient de pondération du risque approprié. Elle doit étre en
mesure d’'apporter a I'Autorité la preuve que leurs évaluations préalables sont appropriées. Dans le cadre de

engendre une exposition unilatérale (seule I'institution financiére préteuse encourt un risque de perte), le risque de crédit de contrepartie crée
une exposition bilatérale : la valeur de marché de la transaction peut étre positive ou négative pour 'une et I'autre des contreparties. Incertaine,
elle peut fluctuer dans le temps en fonction de I'évolution des facteurs de marché sous-jacents.

3 Comité de Bale sur le contrdle bancaire, Recommandations relatives au risque de crédit et & la comptabilisation des pertes de crédit attendues,
décembre 2015, disponible en ligne.

4 Les exigences en matiére de vérification préalable ne s’appliquent pas aux expositions visées aux paragraphes 8 a 14.
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leur contrdle prudentiel, 'Autorité s’assurera que l'institution a correctement mené ses analyses préalables et,
si ce n'est pas le cas, prendra les mesures qui s'imposent.

[CBCB CREZ20.6]
3.2.2 Expositions sur les emprunteurs souverains®

8. Les expositions sur des juridictions, Etats (ou administrations centrales) et des banques centrales sont
pondérées selon le tableau ci-dessous.

. AAA a Inférieure Pas de
e AA- a B- notation
Coefficient
de e 0% 20 % 50 % 100 % 150 % 100 %
pondération
du risque
Note :

Les notations sont établies d’aprés la méthodologie utilisée par Standard & Poor’s. La
section 3.3 fournit davantage de détails sur les coefficients de pondération du risque
déterminés d’aprés les méthodologies d’autres organismes externes d’évaluation du
credit.

[CBCB CREZ20.7]

9. L'Autorite peut autoriser un coefficient de pondeération du risque plus favorable aux expositions des institutions
financiéres sur leur propre juridiction ou leur propre Etat (ou banque centrale) si elles sont libellées et
financées® en devise locale’.

Les institutions financiéres exercant des activités au Québec et ayant des expositions vis-a-vis des
emprunteurs souverains répondant aux criteres ci-dessus peuvent utiliser le méme coefficient de pondération
du risque que celui attribué a ces emprunteurs souverains par l'autorité de controle dont ils relevent.

Pour les fins de 'exigence de fonds propres, les expositions sur le gouvernement canadien, le gouvernement
du Québec ou la Banque du Canada sont pondérés a 0 %. Les institutions doivent considérer les actifs d'imp6t
courants® comme des expositions sur emprunteurs souverains.

[CBCB CRE20.8]

10. Dans le cas des expositions sur des emprunteurs souverains auxquels aucune note n’a été attribuée, les
institutions financieres peuvent utiliser les notations de crédit établies par des organismes de crédit a
lexportation (OCE). Pour étre admissible, un OCE doit publier ses notes de crédit et souscrire a la
méthodologie agréée par I'Organisation de coopération et de développement économiques (OCDE). La
classification des notes de risque consensuelles établie par des OCE participant a ' Arrangement relatif a des

5 Aux termes du Code civil du Québec, la terminologie « emprunteurs souverains » n’est pas employée, mais signifie « Etats ». Dans la présente
ligne directrice, I'expression « emprunteurs souverains » est toutefois conservée a des fins de comparabilité.

8 'institution financiére aura également des passifs correspondants en devise locale.

7 Ce coefficient de pondération du risque inférieure pourra étre étendue aux sdretés et garanties (voir la section 4.2).

8 Les actifs d'imp6t courants s’entendent d’'un trop-versé d'impét ou de pertes fiscales de I'exercice en cours reportées sur les exercices
antérieurs qui donnent lieu a la constatation & des fins comptables d’une créance ou d’un compte débiteur sur I'Etat ou I'administration fiscale
locale.
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lignes directrices pour les crédits a l'exportation bénéficiant d'un soutien public, publié sur le site Web de
OCDES?, est la suivante :

Notation 0ou1

des OCE

Coefficient
de
pondération
du risque

0% 20 % 50 % 100 % 150 %

[CBCB CRE20.9]

11. Les expositions sur la Banque des Reglements Internationaux, le Fonds monétaire international, la Banque
centrale européenne, 'Union européenne, le Mécanisme européen de stabilité (MES) et le Fonds européen
de stabilité financiere (FESF) peuvent étre pondérées a 0 %.

[CBCB CRE20.10]
3.2.3 Expositions sur les organismes publics hors administration centrale (OP)

12. On entend par « organisme public hors administration centrale » les types suivants d’entités :
- entités appartenant directement et entiérement a un gouvernement;

— commissions scolaires, colleges d’enseignement général et professionnel (cégeps), universités, hdpitaux
et programmes de services sociaux qui bénéficient d’'un soutien financier régulier d'un gouvernement;
— municipalités.

13. Les expositions sur les OP sont assorties d’'un coefficient de pondération du risque se situant a un échelon
supérieur a celui appliqué aux expositions sur des emprunteurs souverains :

Notation des Inférieure Pas de

a B- notation

emprunteurs
souverains

Coefficient de
pondération du
risque des 0% 20 % 50 % 100 % 150 % 100 %
emprunteurs
souverains

Coefficient de
pondération du 20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 100 %
risque des OP

[CBCB CRE20.11]
14. ll existe deux exceptions a ce qui précede :

i. Les expositions sur les entités suivantes regoivent le méme coefficient de pondération du risque que
le gouvernement du Canada: administrations provinciales et territoriales et mandataires des

9 Cette classification peut étre consultée sur le site Web de 'OCDE, « Arrangement sur les crédits & 'exportation » de la Direction Echanges.
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administrations fédérales, provinciales et territoriales dont les dettes constituent, en vertu de leurs lois
habilitantes, des obligations directes de I'Etat responsable.

i. Le coefficient de pondération du risque des OP est congu pour s’appliquer au financement des
services municipaux et publics de 'OP lui-méme. Lorsque des OP autres que des gouvernements
provinciaux ou territoriaux du Canada fournissent des garanties ou d’autres mécanismes de soutien a
d’autres fins que le financement des services municipaux et publics de 'OP lui-méme, le coefficient de
pondération du risque des OP du tableau au paragraphe ci-dessus ne peut étre utilisé. A sa place,
I'exposition sur 'OP doit plut6t étre assimilée a une exposition sur une entreprise fondée sur la notation
des OP.

Les exigences de fonds propres s’appliquant aux OP situés a I'étranger sont déterminées par l'autorité de
contréle nationale de la juridiction d'origine°.

[CBCB CRE20.12)
3.2.4 Expositions sur les banques multilatérales de développement (BMD)

15. Aux fins du calcul des exigences de fonds propres, une banque multilatérale de développement (BMD) est
une institution créée par un groupe de pays, qui fournit des financements et des conseils professionnels a
Pappui de projets de développement économique et social. Les BMD comptent de nombreux Etats parmi
leurs membres, qui peuvent étre des pays développés ou en développement. Chaque BMD a un statut
juridique et opérationnel propre, mais elles ont toutes un mandat similaire et possédent un nombre
considérable de copropriétaires.

[CBCB CREZ20.13]

16. Les expositions sur les BMD qui répondent aux criteres ci-dessous'" regoivent un coefficient de pondération
durisque de 0 % :

i. Une excellente évaluation a long terme, c’est-a-dire qu’'une majorité des évaluations externes de la BMD
doivent étre AAA™2,

i. Soit l'actionnariat est composé en grande partie des emprunteurs souverains présentant une évaluation
a long terme égale ou supérieure a AA-, soit 'essentiel des fonds pergus par la BMD revét la forme de
capital versé et 'endettement est négligeable ou nul.

ii. Un fort soutien des actionnaires qui se manifeste par le montant du capital versé; le montant de capital
additionnel que la BMD peut solliciter pour rembourser ses engagements; et des apports et nouvelles
garanties réguliéres des actionnaires souverains.

iv. Un niveau adéquat de fonds propres et de trésorerie (une approche au cas par cas est nécessaire a cet
effet).

19 Sont incluses ici les OP soutenus par le gouvernement fédéral américain qui sont mis sous tutelle ou sous séquestre. A ce titre, ils se verront
attribuer un coefficient de pondération du risque de 20 % selon I'approche standard. En outre, ils seront traités comme des OP selon I'approche
NI et assujettis aux planchers de paramétres indiqués aux paragraphes 82 et 94 du chapitre 5.

" Les BMD actuellement admissibles sont : la Banque africaine de développement (BAfD), la Banque asiatique de développement (BAsD), la
Banque asiatique d’investissement pour les infrastructures (AlIB), la Banque de développement des Caraibes (BDC), la Banque de
développement du Conseil de I'Europe (BDCE), la Banque européenne d’'investissement (BEI), la Banque européenne pour la reconstruction
et le développement (BERD), la Banque interaméricaine de développement (BID), la Banque islamique de développement (BID), le Groupe
Banque mondiale — qui comprend I’Agence multilatérale de garantie des investissements (MIGA), I'’Association internationale de développement
(IDA), la Banque internationale pour la reconstruction et le développement (BIRD) et la Société financiére internationale (IFC) — la Banque
nordique d’investissement (BNI), la Facilité internationale de financement pour la vaccination (IFFIm) et le Fonds européen d’investissement
(FEI).

12 Les BMD qui demandent a figurer sur la liste des BMD admissibles a un coefficient de pondération du risque de 0 % doivent satisfaire au
critére de notation AAA a la date de leur demande. Aprés inscription sur cette liste, une Iégére dégradation de la note est tolérée, mais en aucun
cas en dessous de AA-. Dans le cas contraire, les expositions sur une telle BMD seront traitées selon le paragraphe 17.
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v.  Des exigences réglementaires strictes en matiére de crédit et politiques financiéres prudentes
comprenant notamment une procédure d'autorisation structurée, des limites internes de
solvabilit¢ et de concentration des risques (par pays, par secteur ainsi que par exposition
individuelle et catégorie de crédit), la validation des expositions importantes par le conseil
d’administration ou I'un de ses comités, un calendrier fixe des remboursements, une surveillance
effective de l'utilisation des crédits, un processus de révision de la situation et une évaluation
rigoureuse des risques et des provisions pour pertes sur préts.

[CBCB CRE20.14]

17. Pour les autres BMD, les risques sont pondérés selon les coefficients suivants :

AAA BBB+a BB+a Inférieure Pas de

Notation a AA- ARaAs BBB- B- a B- notation

Coefficient de

o . 20 % 30 % 50 % 100 % 150 % 50 %
pondération du risque

[CBCB CRE20.15]
3.2.5 Expositions sur les institutions de dépéts et les banques

18. Auxfins du calcul des exigences de fonds propres, une exposition sur une institution de dép6ts ou une banque
se définit comme une exposition (y compris les instruments de dette de premier rang de l'institution de dépéts,
de la banque ainsi que les préts qui lui sont consentis, a moins qu'ils ne soient considérés comme de la dette
subordonnée aux fins du paragraphe 65 sur tout établissement financier autorisé a solliciter et a recevoir des
dépots du public et soumis a des normes et des niveaux de controle prudentiels adéquats?s. Le traitement
associé aux instruments de dette subordonnée et aux actions de banques est examiné aux paragraphes 58
a 66.

Les institutions de dépots englobent celles qui acceptent des dépdts et accordent des préts. Ces institutions
sont assujetties a la réglementation, fédérale ou provinciale, notamment les coopératives de services
financiers, les sociétés de fiducie, les sociétés d’épargne, les banques et les sociétés coopératives de crédit.

On entend par « banque » toute institution considérée comme une banque dans le pays ou elle a son siege
et qui est surveillée a ce titre par 'organisme de contrdle bancaire ou les autorités monétaires appropriées.
En général, les banques exercent des transactions bancaires et peuvent accepter des dépbts dans le cadre
ordinaire de leurs transactions.

Dans le cas des banques constituées dans des pays autres que le Canada, la définition de « banque » est
celle qui est utilisée dans la réglementation sur les normes des fonds propres de la juridiction héte.

Les expositions des entités parentes des institutions de dépbts et des banques et qui ne sont pas financiéres
doivent étre traitées comme des expositions sur entreprises.

19. Les PMID de catégorie Il peuvent appliquer un coefficient de pondération du risque « standard » de 40 % (et
un coefficient de 20 % au titre des expositions a court terme dont I'échéance initiale est de trois mois ou moins)
aux expositions sur des institutions de dépots et des banques (au sens du paragraphe 18), et aux entreprises
d'investissement et autres institutions financiéres assimilées a des banques (se reporter au paragraphe 45),
a condition que ces expositions ne totalisent pas plus de 200 millions de dollars.

'3 Pour les institutions actives a l'international, les normes prudentielles (par exemple, les exigences de liquidité et de fonds propres) et le niveau
de controle adéquats devraient étre conformes au cadre de Bale. Pour les institutions nationales, les normes prudentielles adéquates sont
établies par I'Autorité ou le BSIF ou une autre autorité réglementaire provinciale.
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Détermination des coefficients de pondération du risque

20. Les expositions sur les institutions de dépbts et les banques seront pondérées selon la hiérarchie ci-dessous.

a) Lorsque linstitution de dépbts ou la banque a été notée par un organisme externe d’évaluation du
crédit (OEEC) reconnu, l'institution doit utiliser 'approche externe de I'évaluation du risque de crédit
(Approche externe de I'évaluation du risque de crédit, ECRA). Pour déterminer les notations a utiliser
pour leurs différentes expositions, les institutions financieres se référeront aux paragraphes 160 a
182.

b) Sinon, linstitution doit utiliser I'approche standard de I'évaluation du risque de crédit (Approche
standard de I'évaluation du risque de crédit, SCRA).

[CBCB CRE20.17]

(a) Approche externe de I’évaluation du risque de crédit (ECRA)

21. Le tableau ci-dessous présente les coefficients de pondération du risque qui s’appliquent aux institutions de
dépdts et aux banques lorsqu’elles ont été notées par un OEEC reconnu. L'institution ne doit suivre 'approche
SCRA que pour leurs expositions non notées sur les institutions de dépbts et les banques, conformément au
paragraphe 24.

BBB+ a Inférieure a

BBB- B-

Notation externe? AAA a AA- A+ a3 A- BB+ a B-

Coefficient de
pondération du risque 20 % 30 % 50 % 100 % 150 %
de base

Coefficient de

pondération du risque | 5 o, 20% |20% 50 % 150 %
des expositions a court

terme

Note :
Ces notations ne doivent pas inclure 'hypothése d’un soutien implicite de I'Etat, sauf si la notation conceme une entité

financiére publique détenue par I'Etat dans lequel elle est sise. Le soutien implicite de 'Etat renvoie a ldée que ce demier
interviendrait pour empécher les créanciers de subir des pertes en cas de difficultés ou de défaut d’'une entité financiére.
Lors de I'affectation a leurs expositions sur les banques des coefficients de pondération du risque standard figurant au
tableau du paragraphe 24, les autorités de controle nationales peuvent autoriser les institutions financiéres a continuer
d'utiiser des notations extemes supposant le soutien implicite de I'Etat pour une période allant jusqu’a cing ans & partir

de la date d’entrée en vigueur de la présente norme.

[CBCB CRE20.18]

22. Les expositions sur des institutions de dépdts et des banques dont 'échéance est égale ou inférieure a trois
mois, de méme que les expositions sur des institutions de dépdts et des banques résultant de mouvements
de marchandises transfrontaliers et dont 'échéance est égale ou inférieure a six mois’#, peuvent se voir
attribuer un coefficient de pondération de risque correspondant a ceux appliqués aux expositions a court terme

4 Elles peuvent inclure les expositions au bilan, telles que les préts, et les expositions de hors-bilan, comme les éléments contingents a
dénouement automatique liés aux mouvements de marchandises.

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital Page 88
Autorité des marchés financiers Janvier 2026

28 aolt 2025 - Vol. 22, n° 34 iy


https://www.bis.org/basel_framework/chapter/CRE/20.htm?inforce=20230101&published=20201126#paragraph_CRE_20_20201126_20_17
https://www.bis.org/basel_framework/chapter/CRE/20.htm?inforce=20230101&published=20201126#paragraph_CRE_20_20201126_20_18

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

figurant dans le tableau ci-dessus. Afin de désigner les expositions sur des institutions de dépbts et des
banques comme étant a court terme, 'échéance initiale doit se baser sur le montant utilisé.

[CBCB CREZ20.19]

23. Linstitution doit procéder a des évaluations préalables pour s’assurer que les notations externes reflétent, de
fagon appropriée et prudente, la solvabilité de leurs contreparties bancaires’®. Sil'analyse préalable aboutit a
des caractéristiques de risque moins favorables que celles qu'implique la tranche de notes externes attribuée
al'exposition (de AAA a AA—; de A+ a A—, etc.), linstitution doit utiliser un coefficient de pondération du risque
qui soit au moins dans la tranche supérieure a celle du coefficient standard tel que déterminé par la notation
externe. L'évaluation préalable ne doit jamais se traduire par 'application d'un coefficient plus faible que celui
déterminé par la notation extene.

[CBCB CRE20.20]
(b) Approche standard de I’évaluation du risque de crédit (SCRA)

24. Cette approche s'applique aux expositions non notées sur les institutions de dépdts et les banques.
L'institution peut choisir d’appliquer un coefficient de pondération du risque de 100 % a toutes ses expositions
non notées sur les institutions de dépdts ou les banques, aprés en avoir avisé 'Autorité. Si l'institution adopte
cette option, elle doit utiliser le coefficient de pondération du risque de 100 % pour toutes ces expositions non
notées d'institutions de dépbts ou de banques. Alterativement, sous I'approche SCRA, [linstitution doit
classer ses expositions sur les institutions de dépdts et des banques dans l'une des trois tranches de risque
(A, B ou C) et leur affecter le coefficient de pondération du risque correspondant figurant au tableau suivant.
Aux fins de 'approche SCRA uniquement, les « exigences minimales de fonds propres publiées » indiquées
aux paragraphes 25 a 36 excluent les normes de liquidité. L'institution dont le systéme interne de notation du
crédit permet de classer ses expositions sur les institutions de dépbts et des banques dans I'une des trois
tranches de risque (A, B ou C) tout en respectant les dispositions des paragraphes 25 a 36 est autorisée a
utiliser son systéme de notation interne dans le cadre de 'approche SCRA.

Coefficient de pondération du risque

standard 40 % 75 % 150 %

Coefficient de pondération du risque des

o R 20 % 50 % 150 %
expositions a court terme

@ En vertu de la SCRA, les expositions sur les institutions de dépdts et les banques ne faisant
pas l'objet d'une notation externe peuvent se voir attribuer un coefficient de pondération du
risque de 30 % a condition que la contrepartie bancaire présente un ratio de fonds propres 1A
supérieur ou égal a 14 % et un ratio de levier supérieur ou égal a 5 %. La contrepartie bancaire
doit aussi satisfaire toutes les exigences d’'un classement dans la tranche A.

[CBCB CREZ20.21]
Tranche A

' Banques, mais également les institutions de dépéts qui ne sont pas des banques.
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25. La tranche A renvoie aux expositions sur des contreparties bancaires’® ayant une capacité financiére
suffisante pour honorer leurs engagements financiers (y compris les remboursements du principal et des
intéréts) dans les délais voulus, pendant la durée prévue des actifs ou des expositions, et indépendamment
des cycles économiques et du climat des affaires. Aux fins du présent paragraphe, la capacité de la
contrepartie bancaire d’honorer ses engagements financiers doit étre évaluée au moins chaque année.

[CBCB CREZ20.22]

26. Une contrepartie bancaire classée dans la tranche A doit satisfaire ou dépasser les exigences minimales de
fonds propres publiées, les exigences du ratio de levier et les réserves ou coussins de fonds propres
additionnels établis par son autorité de contréle, telles que mises en ceuvre dans la juridiction ou elle est sise,
sauf dans le cas d’exigences et coussins pouvant spécifiquement étre imposés a l'institution et susceptibles
d’étre imposés a titre de mesures prudentielles (par exemple, en vertu du second pilier) et qui ne sont pas
rendus publics. Si de tels exigences et coussins (autres que ceux spécifiques a l'institution) ne sont pas rendus
publics ou mis a disposition d’'une autre maniére par la contrepartie bancaire, celle-ci doit étre considérée
comme classée dans la tranche B ou une tranche inférieure (tranche C).

Note de I’Autorité

Pour les expositions sur des contreparties bancaires constituées au Canada, la contrepartie
classée dans la tranche A doit satisfaire ou dépasser les exigences minimales de fonds propres
figurant a I'annexe 1-1l et les réserves établies dans la présente ligne directrice. Les exigences
minimales de fonds propres en pourcentage des actifs pondérés en fonction du risque, comme
I'indique le chapitre 1 de la présente ligne directrice, s’établissent a 4,5 % des fonds propres de
la catégorie 1A; 6 % des fonds propres de la catégorie 1; et 8 % du total des fonds propres. Les
institutions doivent également maintenir une réserve de conservation des fonds propres de 2,5 %
et une réserve de fonds propres contracyclique conformément au chapitre 1 de la présente ligne
directrice. Les IFIS-i doivent également maintenir un supplément de 1 %. Les institutions
financieres doivent également afficher un ratio de levier d’au moins 3 % et les IFIS-i doivent
maintenir en tout temps un ratio de levier d'au moins 3,5 %. | [CBCB CREZ20.23]

27. Si, a lissue de I'évaluation préalable, l'institution estime qu’une contrepartie bancaire ne répond pas a la
définition de la tranche A figurant aux paragraphes 25 et 26, les expositions sur cette contrepartie bancaire
doivent étre classées dans la tranche B ou la tranche C.

[CBCB CRE20.24]
Tranche B

28. Latranche B renvoie aux expositions sur des contreparties bancaires qui présentent un risque de crédit élevé
— par exemple, les institutions bancaires dont les capacités de remboursement dépendent du caractére stable
ou favorable des conditions économiques ou du climat des affaires.

[CBCB CRE20.25]

29. Une contrepartie bancaire classée dans la tranche B doit satisfaire ou dépasser les exigences minimales de
fonds propres publiées (hors coussins) établies par son autorité de contréle, telles que mises en ceuvre dans
la juridiction ou elle est sise, sauf dans le cas d’exigences minimales spécifiques a l'institution et susceptibles
d’étre imposées a titre de mesures prudentielles (par exemple, en vertu du second pilier) et qui ne sont pas
rendues publiques. Si de telles exigences minimales réglementaires ne sont pas rendues publiques ou mises

'6 Banques, mais également les institutions de dépéts qui ne sont pas des banques.
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a disposition d’'une autre maniéere par la contrepartie bancaire, celle-ci doit étre considérée comme classée
dans la tranche C.

Pour les expositions sur des contreparties bancaires constituées au Canada, la contrepartie classée dans la
tranche B doit respecter ou dépasser les exigences minimales de fonds propres et les réserves établies et les
exigences de 'Annexe 1-Il.

[CBCB CRE20.26]

30. L'institution devra classer dans la tranche B toutes les expositions qui ne répondent pas aux critéres des
paragraphes 25 et 26, sauf si elles correspondent aux criteres de la tranche C, exposés dans les paragraphes
31a33.

[CBCB CRE20.27]
Tranche C

31. Latranche C référe aux expositions sur des contreparties bancaires qui présentent un risque de crédit éleve,
avec un risque substantiel de défaut et des marges de sécurité restreintes. Pour ces contreparties, il est treés
probable que la présence de mauvaises conditions économiques ou financiéres, ou d’un climat des affaires
défavorable, conduise a une incapacité a satisfaire a leurs engagements financiers.

[CBCB CRE20.26]

32. Au minimum, si 'un des éléments déclencheurs suivants se produit, l'institution doit classer 'exposition dans
latranche C :

— la contrepartie bancaire ne remplit pas les criteres d’'un classement dans la tranche B en ce qui conceme
ses exigences minimales réglementaires publiées, comme indiqué aux paragraphes 28 et 29; ou

— dans le cas ou des états financiers vérifiés sont obligatoires, 'auditeur externe a, au cours des douze (12)
mois précédents, émis une opinion d'audit défavorable ou exprimé des doutes substantiels quant a la
capacité de la contrepartie a se maintenir en activité.

[CBCB CREZ20.29]

33. Méme en l'absence de ces éléments déclencheurs, linstitution peut estimer qu'une contrepartie bancaire
répond a la définition du paragraphe 31. Dans ce cas, 'exposition sur une telle contrepartie bancaire doit étre
classée dans la tranche C.

[CBCB CRE20.30]

34. Les expositions sur des institutions de dépbts ou des banques dont 'échéance est égale ou inférieure a trois
mois, de méme que les expositions sur des institutions de dépbts ou des banques résultant de mouvements
de marchandises transfrontaliers et dont I'échéance est égale ou inférieure a six mois’”, peuvent se voir
attribuer un coefficient de pondération du risque correspondant a ceux appliqués aux expositions a court terme
figurant dans le tableau du paragraphe 24.

[CBCB CREZ20.31]

35. Pour refléter le risque de transfert et de convertibilité inhérent a 'approche SCRA, un plancher fondé sur le
coefficient applicable aux expositions sur emprunteurs souverains ou est sise la contrepartie bancaire sera
appliqué au coefficient de pondération du risque des expositions bancaires. Le plancher souverain s'applique
lorsque I'exposition n'est pas dans la monnaie locale de la juridiction ol est sise l'institution débitrice et, pour
un emprunt comptabilisé dans une filiale de linstitution débitrice dans une juridiction étrangére, lorsque

7 Elles peuvent inclure les expositions au bilan, telles que les préts, et les expositions de hors-bilan, comme les éléments contingents a
dénouement automatique liés aux mouvements de marchandises.
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l'exposition n'est pas dans la monnaie locale de la juridiction ou la filiale exerce ses activités. Le plancher
souverain ne s'appliquera pas aux éléments contingents a court terme (échéance inférieure a un an) a
dénouement automatique liés a des mouvements de marchandises’®.

[CBCB CREZ20.32]

36. Les expositions sur les sociétés meres d'institutions de dépdts ou des banques qui ne sont pas des institutions
financiéres sont considérées comme des expositions sur entreprises.

3.2.6 Expositions sur les obligations sécurisées (OS)

37. Les obligations sécurisées sont des obligations émises par une institution de dépéts, une banque ou tout autre
établissement de crédit hypothécaire qui sont soumises par la loi a un contréle public spécifique destiné a
protéger les détenteurs d’obligations . Les sommes provenant de I'émission de ces OS doivent étre investies
en conformité avec la |égislation portant sur les actifs qui, pendant toute la durée de vie de ces obligations,
peuvent couvrir des demandes afférentes aux obligations et qui, en cas de défaillance de I'émetteur,
serviraient en priorité au remboursement du principal et au versement des intéréts courus.

[CBCB CREZ20.33]

38. Les PMID de catégorie Il peuvent appliquer un coefficient de pondération du risque de 20 % aux expositions
sur obligations sécurisées a condition que ces expositions respectent les critéres énoncés aux paragraphes
39 a42 et quelles ne totalisent pas plus de 200 millions de dollars.

Actifs admissibles

39. Pour étre admissibles aux coefficients de pondération du risque établis au paragraphe 43, les actifs sous-
jacents (le portefeuille d'obligations sécurisées) tels que définis au paragraphe 37 doivent satisfaire les
exigences indiquées au paragraphe 42 et inclure I'un des éléments suivants :

- expositions sur les Etats souverains ou garanties par les Etats souverains, leur banque centrale, les
entités du secteur public ou les banques multilatérales de développement;

— expositions sur immobilier résidentiel remplissant les critéres énoncés aux paragraphes 77 et 78 et dont
le ratio prét/valeur est inférieur ou égal a 80 %;

— expositions sur immobilier commercial remplissant les criteres énoncés au paragraphe 77 et 78 et dont
le ratio prét/valeur est inférieur ou égal a 60 % ou;

— expositions sur, ou garanties par, des institutions de dépéts et des banques remplissant les critéres
dattribution d’un coefficient de pondération du risque inférieur ou égal a 30 %. De tels actifs ne peuvent
néanmoins dépasser 15 % des émissions d’obligations sécurisées.

[CBCB CREZ20.34]

40. La valeur nominale du portefeuille d’actifs remis comme slreté par I'émetteur des obligations sécurisées doit
étre supérieure d’au moins 5 % a 'encours nominal des obligations. La valeur du portefeuille d’actifs utilisée a
cette fin n'est pas nécessairement celle exigée par le cadre Iégislatif. Néanmoins, si la législation n'impose
pas un différentiel d’au moins 5 %, il appartiendra a l'entité émettrice de publier réguliérement des données
montrant que son portefeuille de couverture satisfait I'exigence de 5 % dans la pratique. Outre les principaux
actifs recensés dans ce paragraphe, le portefeuille de couverture peut comprendre des actifs de
remplacement (actifs en espéces ou a court terme, liquides et sdrs, détenus en remplacement des principaux

'8 CBCB, Traitement du financement du commerce dans le cadre du dispositif de Béle sur les fonds propres.

'® Au Canada, la Société canadienne d’hypothéques et de logement est chargée de I'application de la partie 1.1 de la Loi nationale sur I'habitation,
L.R.C. 1985, c. N-11, laquelle prévoit le cadre juridique applicable aux émetteurs inscrits et aux programmes inscrits d’obligations sécurisées
conformément a cette loi. Le lecteur peut se référer au Guide des programmes inscrits canadiens d’obligations sécurisées pour plus de détails.

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital Page 92
Autorité des marchés financiers Janvier 2026

28 aolt 2025 - Vol. 22, n° 34 ANl


https://www.bis.org/basel_framework/chapter/CRE/20.htm?inforce=20230101&published=20201126#paragraph_CRE_20_20201126_20_32
https://www.bis.org/basel_framework/chapter/CRE/20.htm?inforce=20230101&published=20201126#paragraph_CRE_20_20201126_20_33
https://www.bis.org/basel_framework/chapter/CRE/20.htm?inforce=20230101&published=20201126#paragraph_CRE_20_20201126_20_34
https://www.bis.org/publ/bcbs205.pdf
https://www.cmhc-schl.gc.ca/fr/finance-and-investing/canadian-registered-covered-bonds/covered-bond-features

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

actifs pour compléter le portefeuille de couverture a des fins de gestion) et des dérivés introduits dans le but
de couvrir les risques émanant du programme d’obligations sécurisées.

[CBCB CREZ20.35]

41. Les conditions énoncées aux paragraphes 39 et 40 doivent étre satisfaites au démarrage du programme
dobligations sécurisées et le rester pendant sa durée de vie résiduelle.

[CBCB CRE20.36]
Exigences de divulgations

42. Les expositions prenant la forme dobligations sécurisées sont admissibles au traitement exposé au
paragraphe 43, a condition que linstitution investissant dans les obligations sécurisées puisse démontrer a
l'Autorité :

a) qu'elle obtient des informations du portefeuille au moins sur les éléments suivants :
i.  lavaleur du portefeuille de couverture et 'encours d’obligations sécurisées;

i. laventilation géographique et le type des actifs de couverture, la taille des préts, les risques de
taux d'intérét et de change;

ii. lastructure par échéance des actifs de couverture et des obligations sécurisées; et
iv.  le pourcentage de préts accusant un arriéré de plus de 90 jours;

b) que I'émetteur met a la disposition de l'institution les informations énoncées au point (a) au moins
chaque semestre.

[CBCB CREZ20.37]

43. Les obligations sécurisées qui remplissent les criteres énoncés aux paragraphes 39 a 42 devraient étre
pondérées selon la notation propre a leur émission ou selon le coefficient de pondération du risque de
émetteur, conformément aux régles exposées aux paragraphes 160 a 182. Pour les obligations sécurisées
assorties de notations propres a 'émission??, le coefficient de pondération du risque sera déterminé selon les
indications du tableau suivant. Pour les obligations sécurisées non notées, le coefficient de pondération du
risque de 'émetteur sera déterminé selon les approches ECRA ou SCRA conformément aux indications dans
le deuxiéme tableau ci-dessous.

Notation . o .
BBB+ a . Inférieure a
BB+ a B-

propre a AAA a AA- | A+a A-
I’émission

Coefficient
de
pondération
du risque

20 % 30 % 50 % 100 % 150 %

20 Une exposition est considérée comme notée, du point de vue de l'institution, si elle est évaluée par un organisme externe d’évaluation du
crédit (OEEC) reconnu qui a été déclaré par l'institution (c’est-a-dire que celle-ci a informé son autorité de contréle de son intention d'utiliser les
notations de cet OEEC a des fins réglementaires de maniére réguliére (paragraphes 168 et 169. En d’autres termes, si une notation externe
existe, mais que I'agence de notation n’est pas reconnue comme OEEC par I'Autorité, ou bien que la notation a été délivrée par un OEEC qui
n’a pas été déclaré par l'institution, I'exposition sera réputée non notée du point de vue de l'institution.
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Notation . o .
| . . BBB+ a . Inférieure a
propre a AAA a AA- At+aA- BB+ a B-

S BBB- B-
I’émission

Coefficient de pondération du risque

Coefficient
de
pondération
du risque de
I'institution
émettrice

20 % 30 % 40 % 50 % 75 % 100 % 150 %

Coefficient
de
pondération
du risque 20 % 30 % 40 % 50 % 75 % 100 % 150 %
standard des
obligations
sécurisées

[CBCB CRE20.38]

44. Linstitution doit procéder a des évaluations préalables pour s’assurer que les notations externes reflétent, de
fagon appropriée et prudente, la qualité des obligations sécurisées et la solvabilité de l'institution émettrice. Si
l'analyse préalable aboultit a des caractéristiques de risque moins favorables que celles quimplique la tranche
de notations externes attribuée a lexposition (de AAA a AA—; de A+ a A—, etc.), l'institution doit attribuer un
coefficient de pondération du risque qui est au moins dans la tranche supérieure a celle du coefficient standard
tel que déterminé par la notation externe. L'évaluation préalable ne doit jamais se traduire par I'application
d’un coefficient plus faible que celui déterminé par la notation externe.

Les obligations sécurisées qui ne remplissent les criteres énoncés aux paragraphes 39 a 42 devraient étre
pondérées selon la notation externe de linstitution émettrice.

[CBCB CRE20.39]

3.2.7 Expositions sur les entreprises d’investissement et autres établissements
financiers

45. Les expositions sur les entreprises d’'investissement et autres établissements financiers peuvent étre traitées
comme les expositions sur des institutions de dépdts et des banques a condition que ces établissements
soient soumis a des dispositifs de surveillance et de réglementation équivalents a ceux prévus par les Accords
de Bale (les exigences de fonds propres et de liquidité comprises)?’. Aux fins de la présente ligne directrice,
les expositions sur des sociétés d’assurances réglementées par 'Autorité ou une autre autorité de controle
canadienne doivent étre traitées comme des expositions sur des institutions de dépéts et des banques. Dans
le cas contraire, ces expositions doivent suivre les régles applicables aux expositions sur les entreprises.

[CBCB CRE20.40]

21 C’est-a-dire a des normes de fonds propres comparables a celles régissant les banques en vertu de Bale Il. Le mot « comparable » signifie
implicitement que I'entreprise de valeurs mobilieres (mais pas nécessairement sa société mére) est soumise a une surveillance et a une
réglementation consolidée en ce qui a trait a ses sociétés affiliées en aval.
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3.2.8 Expositions sur les entreprises

46. Aux fins du calcul des exigences de fonds propres, les expositions sur les entreprises comprennent des
expositions (préts, obligations, créances a recevoir, etc.) sur des sociétés de capitaux, des sociétés
d’assurances, des associations, des sociétés de personnes, des entreprises individuelles, des fiducies, des
fonds et d'autres entités présentant des caractéristiques similaires, hormis celles qui répondent aux critéres
d’autres catégories d’expositions.

Le traitement associé aux dettes subordonnées et aux actions de ces contreparties est examiné aux
paragraphes 58 a 66. La catégorie des expositions sur les entreprises comprend les expositions sur les
sociétés d’'assurance et d'autres sociétés financiéres qui ne répondent pas a la définition des expositions sur
les banques, ou sur les entreprises d’investissement et autres établissements financiers, comme indiqué
respectivement aux paragraphes 18 et 45. Elle n'inclut pas les expositions sur des particuliers. La catégorie
des expositions sur des entreprises distingue les sous-catégories suivantes : (i) expositions générales sur les
entreprises; (i) expositions sur financements spécialisés, telles que définies aux paragraphes 53 a 57.

[CBCB CRE20.41]

47. Les PMID de catégorie Il peuvent appliquer un coefficient de pondération du risque de 100 % aux expositions
sur les entreprises, aux expositions sur les PME (définies comme des expositions sur des entreprises dont le
chiffre d'affaires annuel déclaré pour le groupe consolidé dont elles font partie est inférieur ou égal a 75 millions
de dollars canadiens pour le demier exercice), les entreprises d'investissement et autres institutions
financiéres assimilées a des entreprises (se reporter au paragraphe 45) et le financement spécialisé (se
reporter aux paragraphes 53 et 57), pourvu que ces expositions ne totalisent pas plus de 200 millions de
dollars.

3.2.8.1 Expositions générales sur les entreprises

Détermination des coefficients de pondération du risque

48. L'institution peut appliquer un coefficient de pondération du risque de 100 % a toutes les expositions sur les
entreprises a condition d’avoir prévenu I'Autorité. Toutefois, si linstitution adopte cette option, elle doit utiliser
ce coefficient de pondération du risque pour 'ensemble de ses expositions sur les entreprises.

Alternativement, linstitution attribue a ses expositions sur des entreprises notées, les coefficients de
pondération du risque standard conformément au tableau du paragraphe 49. Linstitution doit procéder a des
évaluations préalables pour s’assurer que les notations externes reflétent, de fagon appropriée et prudente,
la solvabilité de leurs contreparties.

L'institution qui pondére ses expositions notées sur des banques en se fondant sur le paragraphe 18 doit
pondérer toutes ses expositions sur des entreprises selon les indications du tableau du paragraphe 49. Si
l'analyse préalable aboutit a des caractéristiques de risque moins favorables que celles qu'implique la tranche
de notations externes attribuée a l'exposition (de AAA a AA—; de A+ a A—, etc.), linstitution doit attribuer un
coefficient de pondération du risque qui est au moins dans la tranche supérieure a celle du coefficient
déterminé par la notation externe. L'évaluation préalable ne doit jamais se traduire par I'application d’'un
coefficient plus faible que celui déterminé par la notation externe.

[CBCB CRE20.42]

49. Linstitution attribue a ses expositions non notées sur des entreprises un coefficient de pondération du risque
de 100 %, sauf s'il s’agit d’expositions non notées sur des petites et moyennes entreprises (PME), comme

indiqué au paragraphe 52.
Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital Page 95
Autorité des marchés financiers Janvier 2026

28 aolt 2025 - Vol. 22, n° 34 wAr:


https://www.bis.org/basel_framework/chapter/CRE/20.htm?inforce=20230101&published=20201126#paragraph_CRE_20_20201126_20_41
https://www.bis.org/basel_framework/chapter/CRE/20.htm?inforce=20230101&published=20201126#paragraph_CRE_20_20201126_20_42

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Notation des BBB+a BB+ a | Inférieure a

entreprises BBB-

Coefficient de

0, 0, 0, 0, 0,
pondération du risque 20 % 50 % 5% 100 % 150 %

[CBCB CREZ20.43]

50. Linstitution peut attribuer un coefficient de pondération du risque de 65 % a ses expositions sur des
entreprises non notées considérées comme « catégorie investissement » au paragraphe 51. Les expositions
sur entreprises non notées qui ne sont pas considérées « catégorie investissement » conformément au
paragraphe 51 regoivent un coefficient de pondération du risque de 150 %. L'institution qui décide de ne pas
distinguer la totalité de ses expositions sur entreprises non notées comme des expositions « catégorie
investissement » et « catégorie non-investissement » conformément au paragraphe 51 doit appliquer un
coefficient de pondération du risque de 100 % a toutes ses expositions sur entreprises non notées??.

[CBCB CRE20.44]

51. Les institutions peuvent attribuer un coefficient de pondération du risque de 65 % aux expositions sur
entreprises non notées, a 'exception des expositions sur des PME non notées définies au paragraphe 52, qui
peuvent étre considérées « catégorie investissement ».Une entreprise de la catégorie investissement est une
entreprise qui dispose des capacités adéquates pour honorer ses engagements financiers en temps voulu,
ces capacités étant jugées suffisamment solides pour résister a une évolution défavorable du cycle
économique et du climat des affaires. L'entité doit &tre reconnue comme « catégorie investissement » d’apres
le systéme interne de notation du crédit de l'institution. Aux fins de cette détermination, l'institution doit évaluer
I'entreprise au regard de la définition de la « catégorie investissement », en tenant compte de la complexité
de son modeéle opérationnel, de sa performance par rapport au secteur et a ses homologues, ainsi que des
risques que présente son environnement opérationnel. En outre, 'entreprise (ou sa maison mére) doit soit
avoir émis des titres cotés sur une place reconnue, soit faire partie d'un groupe consolidé dont le chiffre
d’affaires annuel déclaré excéde 75 millions de dollars canadiens pour le demier exercice, et disposer de
renseignements sur 'entité que les institutions peuvent consulter régulierement pour terminer des évaluations
préalables décrites au paragraphe 6 (rapports annuels, états financiers audités, états financiers trimestriels et
plan d’affaires projetant les activités et la situation financiére sur les 12 prochains mois).

[CBCB CREZ20.46]

52. Les expositions sur des PME non notées (définies comme les entreprises dont le chiffre d’affaires annuel
déclaré pour le groupe consolidé dont elles font partie est inférieur ou égal a 75 millions de dollars pour le
dernier exercice financier) feront I'objet d'un coefficient de pondération du risque de 85 %. Les expositions sur
des PME non notées qui remplissent les critéres énoncés au paragraphe 70 seront traitées comme des
expositions du portefeuille réglementaire de clientéle de détail et recevront un coefficient de pondération du
risque de 75 %.

[CBCB CREZ20.47]

3.2.8.2 Expositions sur financements spécialisés

53. Une exposition sur une entreprise sera traitée comme une exposition sur financement spécialisé si cette
exposition posséde toutes les caractéristiques suivantes, en termes juridiques ou économiques :

22 Une institution peut décider de déterminer si ses expositions sur entreprises non notées satisfont a la définition d’exposition « catégorie
investissement ». Elle ne peut pas choisir de distinguer uniquement une partie de ses expositions sur entreprises non notées. L'institution qui
décide de distinguer ses expositions sur entreprises non notées de « catégorie investissement » doit le faire de maniére cohérente tant pour les
APR avant plancher qu’aux fins du plancher d’APR.
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— lexposition n'est pas en rapport avec le secteur immobilier et répond a la définition d’'un financement
d’objets, d’'un financement sur projet ou d’'un financement de produit de base comme indiqué au
paragraphe 54; si l'activité est liée a limmobilier, le traitement de I'exposition sera déterminé par référence
aux paragraphes 76 a 108;

— ils’agit généralement d'une exposition sur une entité (souvent une structure ad hoc) spécifiquement créée
pour financer et/ou gérer des actifs corporels;

— lentité emprunteuse n’a que peu ou pas d'autres actifs ou activités importants et donc peu ou pas de
capacité propre a rembourser sa dette en dehors du revenu qu’elle tire de lactif financé; la principale
source de remboursement est le revenu généré par l'actif financé et non la capacité propre de l'entité
emprunteuse; et

- les modalités du financement conférent au préteur un degré substantiel de controle sur I'actif financé et le
revenu qu'il génére.

[CBCB CRE20.48]

54. Les expositions énoncées au paragraphe 53 seront classées dans l'une des trois sous-catégories de
financement spécialisé suivant :

i.  Financement sur projet : mode de financement dans lequel le préteur compte avant tout sur les
revenus générés par un projet a la fois comme source de remboursement de son prét et comme
sUreté couvrant son prét. Ce type de prét finance généralement de vastes projets, complexes et
onéreux, tels que centrales électriques, usines chimiques, mines, infrastructures de transport,
ouvrages environnementaux, média et télécommunications. Il peut également financer la
construction d’'un nouvel équipement ou refinancer une installation existante, en y apportant ou
non des améliorations.

i.  Financement d'objets : mode de financement destiné a 'acquisition d’actifs corporels (tels que
bateaux, avions, satellites et matériel roulant ferroviaire ou automobile), dans lequel le prét est
remboursé au moyen des flux de trésorerie générés par les actifs financés, qui ont été cédés au
préteur ou nantis en sa faveur.

ii.  Financement de produits de base : crédits a court terme destinés a financer des réserves, des
stocks ou des créances a recevoir relatifs a des produits de base négociés sur des marchés
organisés (par exemple, pétrole brut, métaux ou produits agricoles), dans lesquels le prét sera
remboursé par le produit de la vente, 'emprunteur n'ayant pas de capacité propre a effectuer ce
remboursement.

[CBCB CREZ20.49]

55. L'institution attribuera a ses expositions sur des financements spécialisés les coefficients de pondération du
risque déterminés par les notations externes propres a I'émission, si celles-ci sont disponibles, en se référant
au tableau du paragraphe 49. Les notations de 'émetteur ne doivent pas étre utilisées (c'est-a-dire que le
paragraphe 173 ne s'applique pas au cas des expositions sur financements spécialisés).

[CBCB CRE20.50]

56. Pour les expositions sur financements spécialisés pour lesquelles on ne dispose pas de notation externe
spécifique a une émission, les coefficients suivants s’appliqueront :

— les expositions sur financements d’'objets et de produits de base seront pondérées a 100 %;

— les expositions sur financements sur projet seront pondérées a 130 % pendant la phase préopérationnelle
et a 100 % pendant la phase opérationnelle. Les expositions sur financements sur projet en phase
opérationnelle qui sont jugées de grande qualité aux termes du paragraphe 57 feront 'objet d’'un
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coefficient de pondération du risque de 80 %. A cette fin, la phase opérationnelle est définie comme la
phase pendant laquelle l'institution qui a été créée spécifiquement pour financer le projet (i) dispose de
flux de trésorerie nets qui sont suffisants pour couvrir toute obligation contractuelle résiduelle et (i) voit sa
dette a long terme diminuer.

[CBCB CRE20.51]

57. Une exposition de grande qualité sur un financement sur projet est une exposition sur une entit¢ de
financement sur projet capable d’honorer ses engagements financiers en temps voulu, cette capacité étant
jugée suffisamment solide pour résister a une évolution défavorable du cycle économique et du climat des
affaires. Les conditions suivantes doivent également étre réunies :

— Tlinstitution de financement ne peut agir au détriment de ses créanciers (par exemple, elle ne peut pas
contracter davantage de dettes sans le consentement des créanciers existants);

- linstitution a suffisamment de fonds en réserve, ou d’autres arrangements financiers, pour couvrir les
exigences de financement d’urgence et de fonds de roulement du projet;

— les revenus sont fondés sur la disponibilité23, ou soumis a une régle en matiére de rendement ou a un
contrat d'enlévement ferme;

- le chiffre d’affaires de l'institution de financement dépend d’une contrepartie principale et celle-ci doit étre
une administration centrale, un PSE ou une entité faisant I'objet d'un coefficient de pondération du risque
inférieur ou égal a 80 %;

— les dispositions contractuelles régissant 'exposition sur I'entité de financement assurent un degré élevé
de protection des créanciers en cas de défaut de linstitution;

— la contrepartie principale ou d'autres contreparties remplissant de la méme maniére les criteres
d’admissibilité comme contrepartie principale protégeront les créanciers des pertes liées a l'arrét du projet;

— tous les actifs et contrats nécessaires a la mise en ceuvre du projet ont été remis en garantie aux
créanciers dans la mesure permise par la loi; et

— les créanciers pourraient prendre le contréle d’entité de financement en cas de défaut de celle-ci.
[CBCB CRE20.52]
3.2.9 Dette subordonnée, actions et autres instruments de fonds propres

58. Le traitement décrit aux paragraphes 59 a 66 s’applique aux instruments de dette subordonnée, aux actions
et aux autres instruments de fonds propres réglementaires émis par des entreprises ou par d’autres
institutions, sous réserve que ces instruments ne soient pas déduits des fonds propres réglementaires ni
pondérés a 250 % conformément aux paragraphes 47 a 83 du chapitre 2 de la présente ligne directrice. I
exclut également les placements en actions dans des fonds d'investissement mentionnés a la section 3.2.15.

[CBCB CRE20.53]

59. Les expositions sur actions sont définies en fonction de la nature économique de linstrument. Elles
comprennent les participations aussi bien directes qu'indirectes?#, avec ou sans droits de vote, dans les actifs

2 Les revenus fondés sur la disponibilité signifient qu’une fois la construction achevée, I'institution de financement a droit & des paiements de
la part de ses contreparties au contrat (par exemple, I'Etat), du moment que les conditions du contrat sont remplies. Les paiements fondés sur
la disponibilité sont calibrés de maniére a couvrir les colts opérationnels et de maintenance, le service de la dette et le rendement des fonds
propres pendant la durée du projet. Ces paiements ne sont pas soumis aux fluctuations de la demande, tel que le niveau de fréquentation, et
ne sont généralement ajustés qu’en raison d’'une absence de performance ou de l'indisponibilité de I'actif pour le public.

% Les participations indirectes comprennent les portefeuilles de dérivés liés a des participations ainsi que les parts détenues dans des
entreprises, sociétés en nom collectif, sociétés a responsabilité limitée ou autres types d’entreprises qui émettent des titres et dont I'activité
principale consiste a investir en actions.
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et revenus d’'une entreprise commerciale ou d'un établissement financier qui n'est pas consolidé ou déduit
des fonds propres. Tout instrument satisfaisant a I'ensemble des conditions suivantes est considéré comme
une exposition sur actions :

— il estirrécouvrable au sens ol le remboursement des capitaux investis ne peut étre obtenu que par la
cession du placement ou des droits qui lui sont attachés ou par la liquidation de 'émetteur;

— ilne représente pas d'obligation pour 'émetteur;
— il comporte une créance résiduelle sur les actifs ou le revenu de I'émetteur.
[CBCB CRE20.54]
60. Par ailleurs, les instruments ci-dessous doivent étre classés comme des expositions sur actions :

— tout instrument ayant la méme structure que ceux autorisés comme fonds propres de base pour les
organisations bancaires;

— toutinstrument qui représente une obligation pour 'émetteur et satisfait a 'une des conditions suivantes :
1) I'émetteur peut reporter indéfiniment le réglement de l'obligation;

2) [lobligation exige (ou autorise, au gré de I'émetteur) que le réglement soit effectué par 'émission d'un
nombre fixe d'actions de I'émetteur;

3) lobligation exige (ou autorise, au gré de I'émetteur) que le reglement soit effectué par 'émission d'un
nombre variable d’actions de 'émetteur et (toutes choses étant égales par ailleurs) toute modification
de valeur de 'obligation est attribuable, et comparable, a la modification de valeur d'un nombre fixe
d'actions de I'émetteur et va dans le méme sens?’; ou

4) le détenteur peut opter pour le réglement en actions sauf dans I'un des deux cas suivants : i) s'il s'agit
d’'un instrument négocié, I'Autorité considére que linstitution a bien prouvé quil est négocié
davantage comme un titre de dette que comme une action de 'émetteur; ii) s'il s’agit d’'un instrument
non négocié, 'Autorité considére que l'institution a bien prouvé qu'il devait étre traité comme une
dette. Dans les deux cas, linstitution peut étre autorisée par 'Autorité a dissocier les risques a des
fins prudentielles.

[CBCB CRE20.55]

61. Les titres de dette et autres titres, participations dans des sociétés en nom collectif, dérivés ou autres produits
structurés dont l'objet est de reproduire les caractéristiques économiques d’'un portefeuille d’actions sont
considérés comme expositions sur actions?®. Cela inclut les passifs dont le revenu est lié a celui des actions?’.
ATopposé, les placements en actions qui sont structurés dans l'intention de reproduire la nature économique
de titres de dette ou d’expositions liées a une titrisation ne seront pas considérés comme expositions sur
actions?s.

2 Pour certaines obligations qui requiérent ou autorisent le réglement par émission d’'un nombre variable des actions de I'émetteur, la
modification de la valeur monétaire de 'obligation est égale a la modification de la juste valeur d'un nombre fixe d’actions multiplié par un facteur
précisé. Ces obligations satisfont aux conditions du point 3 si le facteur ainsi que le nombre référencé d’actions sont fixes. Par exemple, il peut
étre demandé a un émetteur de régler une obligation en émettant des actions d’une valeur égale a trois fois I'appréciation de la juste valeur de
1 000 actions. Cette obligation est considérée étre la méme qu’une autre nécessitant un réglement par émission d’actions pour un montant égal
a I'appréciation de la juste valeur de 3 000 titres.

% La définition des portefeuilles d’actions recouvre également les actions enregistrées comme préts, mais provenant d’'une conversion
dette/participation effectuée dans le cadre de la réalisation normale ou de la restructuration de la dette. Cependant, ces instruments peuvent ne
pas étre soumis a une exigence de fonds propres inférieure a celle qui s’appliquerait si les titres restaient dans le portefeuille de dette.

27 ’Autorité peut ne pas exiger que ces passifs soient pris en compte lorsqu'ils sont directement couverts par une participation, de sorte que la
position nette ne comporte pas de risque important.

2 ’Autorité est libre de reclasser, a son gré, les titres de dette en expositions sur actions pour calculer les exigences de fonds propres
réglementaires et de garantir par ailleurs que le traitement approprié leur est bien appliqué, conformément au deuxiéme pilier.
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[CBCB CREZ20.56]

62. Linstitution attribuera un coefficient de pondération du risque de 400 % aux expositions spéculatives sur
actions non cotées décrites au paragraphe 63, et un coefficient de pondération du risque de 250 % a toutes
les autres positions en actions, a l'exception de celles mentionnées au paragraphe 64.

[CBCB CRE20.57]

63. Les expositions spéculatives sur actions non cotées sont définies comme des investissements en actions
d’entreprises non cotées qui sont effectués a des fins de revente a court terme, ou considérés comme du
capital-risque ou des investissements du méme type, et qui sont soumis a la volatilité des prix et acquis dans
la perspective de substantielles plus-values a venir ou détenus a des fins de négociation?®. Sont exclus les
placements en actions non cotées d'entreprises clientes avec lesquelles l'institution a, ou entend avoir, une
relation d’affaire a long terme, de méme que les swaps de dettes et d'actions a des fins de restructuration
d’entreprise.

[CBCB CRE20.58]

64. Linstitution peut attribuer un coefficient de pondération du risque de 100 % aux positions en actions
constituées dans le cadre de programmes officiels assurant d'importantes subventions a linstitution et
impliquant un contrdle et des restrictions sur les placements en actions de la part de I'Etat*°. Un tel traitement
peut étre accordé aux positions en actions a concurrence de 10 % au plus des fonds propres totaux de
linstitution. Les restrictions portent, par exemple, sur la taille et le type d’entreprises dans lesquelles linstitution
peut investir, les montants de participation autorisés, limplantation géographique et d’autres facteurs
pertinents limitant le risque potentiel pour l'institution.

[CBCB CRE20.59]

Linstitution attribuera un coefficient de pondération du risque de 150 % a la dette subordonnée et aux
instruments de fonds propres autres que les actions. Tout passif conforme a la définition des « autres
instruments TLAC » utilisée aux paragraphes 47 a 83 du chapitre 2 de la présente ligne directrice figurant
a la section C de la Ligne directrice sur la capacité totale d'absorption des pertes

65. et qui n'est pas déduit des fonds propres réglementaires est considéré comme un instrument de dette
subordonnée aux fins de ce paragraphe.

[CBCB CRE20.60]

66. Les participations significatives®’ dans des entités commerciales qui totalisent plus de 10 % des fonds propres
de catégorie 1A doivent étre entierement déduites dans le calcul des fonds propres de catégorie 1A. Les
montants inférieurs a ce seuil sont assujettis a un coefficient de pondération du risque de 250 %.

[CBCB CRE20.62]
3.2.10 Expositions sur la clientéle de détail

67. Les expositions sur la clientele de détail sont des expositions sur un particulier ou des particuliers, ou sur des
expositions sur des PME incluses dans le portefeuille réglementaire de détail®2. Les expositions sur la clientéle

2 Ainsi, les investissements dans des actions non cotées d’entreprises clientes avec lesquelles I'institution a, ou entend avoir, des relations
d’affaires a long terme, de méme que les échanges de dette contre participation a des fins de restructuration d’entreprise, seraient exclus.

% Ce traitement est étendu aux positions en actions constituées pour le besoin d’'opérations étrangéres d'institutions canadiennes et dans le
cadre d’'un programme national de la juridiction dans laquelle I'institution opere.

31 On trouvera la définition de « participation significative » au paragraphe 75 du chapitre 2.

%2 | es expositions sur des PME du portefeuille réglementaire de clientéle de détail sont des PME, définies conformément au paragraphe 52, qui
satisfont les exigences énoncées au paragraphe 70.
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de détail garanties par de l'immobilier seront traitées conformément aux paragraphes 76 a 105. Toutes les
autres expositions de détail seront traitées comme indiqué aux paragraphes1 70 a 75.

[CBCB CREZ20.63]

68. Afin de déterminer les actifs pondérés en fonction du risque, la catégorie des expositions sur la clientéle de
détail comprend :

1. Les expositions réglementaires sur la clientele de détail qui ne découlent pas d’'expositions sur
titulaires sans solde;

2. les expositions réglementaires sur la clientéle de détail visant les titulaires sans solde;
3. les autres expositions sur la clientéle de détail.
[CBCB CRE20.64]

69. Les PMID de catégorie Il peuvent appliquer un coefficient de pondération du risque de 75 % a toutes les
expositions renouvelables sur la clientéle de détail (y compris les cartes de crédit, les cartes de paiement, les
facilités de découvert et les marges de crédit) de méme qu’a toutes les expositions non renouvelables sur la
clientéle de détail, a condition que ces expositions respectent les criteres énoncés au paragraphe 70 et que
leur total n’exceéde pas 200 millions de dollars.

70. Les expositions sur la clientele de détail qui remplissent la totalité des critéres énoncés ci-dessous seront
classées dans la catégorie « expositions du portefeuille réglementaire de clientéle de détail » et recevront un
coefficient de pondération du risque de 75 %. Les expositions sur la clientéle de détail en état de défaut doivent
étre exclues du portefeuille lors de I'évaluation du critére de granularité.

—  Orientation — L’exposition porte sur un individu ou une petite entreprise.

— Produit — L'exposition revét 'une des formes suivantes : crédits et lignes de crédit renouvelables (dont
cartes de paiement ou de crédit et découverts), préts a terme et crédits-bails aux particuliers (tels que
préts pour achats a tempérament, préts et crédits-bails sur véhicules automobiles, préts étudiants et a
I'éducation, financements personnels) ainsi que facilités et engagements envers les petites entreprises.
Les préts hypothécaires, les produits dérivés et autres titres (comme les obligations et les actions), cotés
ou non cotés, sont expressément exclus de cette catégorie.

— Faible valeur individuelle — L'exposition agrégée maximale sur une méme contrepartie ne peut dépasser
un plafond de 1,5 million de dollars en valeur absolue. Les préts aux petites entreprises offerts ou garantis
par un particulier sont assujettis au méme seuil d’exposition.

- Granularité — Aucune exposition agrégée sur une méme contrepartie®® ne peut dépasser 0,2 %3 du
portefeuille réglementaire de clientéle de détail, sauf si I'Autorité a approuvé une autre méthode pour
garantir une diversification satisfaisante du portefeuille réglementaire de clientéle de détail.

[CBCB CREZ20.65 et CRE20.68]

71. Les titulaires sans solde forment un sous-ensemble d'expositions renouvelables sur la clientéle de détail
éligible. Il s'agit d'expositions sur des particuliers qui sont renouvelables, non garanties et non engagées (sur

3 | 'expression « exposition agrégée » s'entend de la somme brute (c'est-a-dire sans tenir compte d’une quelconque atténuation du risque de
crédit) de toutes les formes d’expositions réglementaires sur la clientéle de détail, hormis celles sur 'immobilier résidentiel. En cas de créances
hors bilan, le montant brut serait calculé aprés application des facteurs de conversion de crédit. En outre, « une méme contrepartie » signifie
une ou plusieurs entités pouvant étre considérées comme un seul bénéficiaire (par exemple dans le cas d’une petite entreprise qui est affiliée
a une autre petite entreprise, la limite s’appliquerait a I'exposition agrégée de l'institution sur les deux entreprises).

3 Pour appliquer le seuil de 0,2 % du critére de granularité, les institutions doivent (1) recenser toutes les expositions sur la clientéle de détail
(au sens du paragraphe 67); (2) cerner le sous-ensemble d’expositions répondant au critére du produit et respectant le seuil de valeur de
I'exposition agrégée sur une méme contrepartie (au sens des critéres « orientation » et « produit »); puis (3) exclure toute exposition dont la
valeur excéde 0,2 % de celle du sous-ensemble avant les exclusions.
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le plan contractuel comme en pratique). Dans ce contexte, les expositions renouvelables sont définies comme
étant celles ou I'encours du client peut fluctuer en raison de ses décisions d’emprunter et de rembourser, a
concurrence d’'une limite fixée par l'institution. De plus, 'exposition maximale sur un méme particulier ne peut
excéder 150 000 $.

72. Les débiteurs sont considérés comme des transigeurs (transactors) utilisant des facilités assorties d'un délai
de grace sans intérét, telles que les cartes de paiement ou de crédit, lorsque le total de l'intérét couru au cours
des 12 demiers mois est de moins de 50 $. Les débiteurs sont considérés comme des transigeurs recourant
a des facilités de découvert ou a des marges de crédit si ces produits n’ont été utilisés a aucun moment au
cours des 12 mois précédents®®.

[CBCB CREZ20.66 et CRE20.68]

73. Dans les cas ou l'institution ne peut garantir le respect des seuils de la clientéle de détail (pour les expositions
renouvelables admissibles et l'ensemble des expositions agrégées), elle doit pouvoir vérifier et documenter,
au moins une fois par année, que le montant des expositions au-dela de ces seuils est inférieur a 2 % des
expositions sur la clientéle de détail, et fournir sur demande la documentation a cet effet a 'Autorité. Si le
montant des expositions qui excedent le seuil représente plus de 2 % des expositions sur la clientéle de détail,
linstitution doit aviser immédiatement I'Autorité et établir un plan en vue soit d’atténuer l'importance de ces
expositions, soit de les déplacer vers la catégorie des expositions sur les entreprises.

74. Les coefficients de pondération du risque applicables aux expositions sur la clientele de détail sont les
suivants :

1. les expositions réglementaires sur la clientéle de détail qui ne découlent pas d’expositions sur titulaires
sans solde seront pondérées a 75 %;

2. les expositions réglementaires sur la clientéle de détail visant les titulaires sans solde seront
pondérées a 15 %);

3. les « autres expositions sur la clientéle de détail » seront pondérées a 100 %.
[CBCB CRE20.67 et CRE20.68]

75. Les autres expositions sur la clientéle de détail sont des expositions sur un ou plusieurs particuliers qui ne
remplissent pas la totalité des criteres énoncés au paragraphe 70.

[CBCB CREZ20.67 et CRE20.68]
3.2.11 Expositions sur immobilier

76. Les préts hypothécaires résidentiels doivent également respecter les dispositions de /a Ligne directrice sur
l'octroi de préts hypothécaires résidentiels.

77. Sont considérés comme des biens immobiliers les fonds de terres, y compris les terres agricoles et les foréts,
ou tout autre élément qualifié d’'un bien immobilier/bien réel par le droit applicable, en particulier les batiments
(par opposition aux biens traitts comme des biens meubles/personnels). La classe d’actifs d’exposition
immobiliére comprend :

a. Expositions garanties par des biens immobiliers classées comme expositions sur « immobilier
résidentiel ».

b. Expositions garanties par des biens immobiliers qui sont classées comme expositions sur
« immobilier commercial ».

% Les nouveaux comptes ne seront réputés étre des transigeurs qu’une fois que le compte aura été ouvert pendant au moins 12 mois et que
les criteres de la définition de « transigeurs » seront satisfaits.
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c. Expositions classées comme expositions sur «financements destinés a [lacquisition et
laménagement de terrains, et a la construction de batiments (ADC) ».

[CBCB CREZ20.69]
78. Les expositions sur « immobilier résidentiel » comprennent:

1. les expositions surimmobilier résidentiel général;

2. les expositions sur immobilier résidentiel producteur de revenu;
Les expositions sur« immobilier commercial » comprennent:

1. les expositions sur immobilier commercial général;

2. les expositions sur immobilier commercial producteur de revenu.
[CBCB CREZ20.70]

79. Pour se voir affecter les coefficients mentionnés aux tableaux des paragraphes 93 a 101, les préts doivent
répondre aux critéres suivants :

— Achévement: le bien immobilier apporté en garantie de I'exposition doit étre enti€rement achevé. Ce
critere ne s’applique pas aux foréts et terres agricoles. Les préts a des particuliers qui sont garantis par
un bien immobilier résidentiel en construction ou les terrains sur lesquels des biens immobiliers seraient
construits peuvent faire 'objet des coefficients de pondération du risque décrits au paragraphe 87, sous
réserve que : (i) le bien soit une unité d’habitation résidentielle, comportant de un a quatre logements
familiaux, qui sera la résidence principale de 'emprunteur, et que le prét ne finance pas, en réalité, des
expositions sur l'acquisition et laménagement de terrains, et la construction de batiments, telles que
décrites au paragraphe 102; ou (i) les préts respectent les quatre criteres d'admissibilité visant les
expositions du portefeuille réglementaire de clientéle de détail énoncés au paragraphe 70).

— Validité juridique : toute créance sur le bien immobilier doit produire des effets de droit dans toutes les
juridictions concernées. Le contrat de garantie et le processus juridique qui le sous-tend doivent permettre
a linstitution de réaliser la valeur du bien apporté en garantie dans un délai raisonnable.

— Créances sur le bien : le prét est une créance sur le bien dans laquelle l'institution préteuse détient un
privilege de premier rang sur le bien, ou bien une méme institution détient le privilége de premier rang et
tous les priviléges successifs de rangs inférieurs (C'est-a-dire qu'il n'existe pas de privilege de rang
intermédiaire détenu par une autre institution) sur le méme bien. Cependant, lorsque le privilege de rang
inférieur offre a son détenteur un droit a la sGreté qui est d’'une validité juridique assurée et représente une
atténuation efficace du risque de crédit, les priviléges de rang inférieur détenus par une autre entité que
celle qui détient le privilége de premier rang peuvent aussi étre admis?®¢. Afin de satisfaire a ce critére
linstitution doit veiller aux points suivants : (i) chaque institution détenant un privilége sur un bien peut
mettre le bien en vente méme si d’autres institutions détiennent un privilege sur ce bien; (ii) lorsque le bien
n'est pas vendu par enchére publique, les institutions détenant un privilege de premier rang déploient des
efforts raisonnables pour obtenir une valeur de marché équitable, ou le meilleur prix qui peut étre obtenu
compte tenu des circonstances lorsqu’elles exercent leur pouvoir de vente de leur propre chef (C'est-a-
dire qu'il n'est pas possible, pour l'institution qui détient le privilege de premier rang, de vendre elle-méme

% || en irait de méme pour des priviléges de rang inférieur détenus par l'institution qui détient le privilége de premier rang au cas oU une autre
institution détiendrait un privilége de rang intermédiaire (c’est-a-dire lorsque les privileges de premier rang et de rang inférieur détenus par
l'institution ne se suivent pas dans le classement).
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le bien a un prix moindre, au détriment du privilége de rang inférieur)?’; et (iii) le prét ne soit pas en
souffrance depuis 90 jours ou plus et que le ratio prét valeur (RPV?8) ne dépasse pas 80 %.

— Capacité de remboursement de 'emprunteur : 'emprunteur doit satisfaire aux criteres mentionnés au
paragraphe 80.

— Estimation prudente de la valeur du bien : le bien immobilier doit étre estimé conformément aux critéres
énoncés au paragraphe 82 pour déterminer la composante « valeur » du ratio prétivaleur. De plus, la
valeur du bien ne doit pas étre fortement dépendante des performances de 'emprunteur.

— Documents requis : toutes les informations requises aux fins de l'octroi du prét et d'en assurer le suivi
doivent étre attestées par des documents, y compris les informations concemant l'aptitude de
Femprunteur a rembourser le prét et sur I'évaluation du bien.

[CBCB CRE20.71a CRE20.73]

80. L'institution doit appliquer, eu égard a I'octroi de préts hypothécaires, une politique de souscription qui évalue
la capacité de remboursement de 'emprunteur. Une politique de souscription doit définir un ou plusieurs
parametres (tels que le ratio de couverture du service du prét) et préciser leur niveau correspondant pour
mener une telle évaluation®®. En outre, une politique de souscription doit prévoir des critéres appropriés
lorsque le remboursement du prét hypothécaire dépend fortement des flux de trésorerie générés par le bien,
y compris des parameétres pertinents (comme le taux d’occupation du bien).

[CBCB CRE20.73]

81. Le RPV est défini comme le montant du prét divisé par la valeur du bien immobilier. La valeur du bien
immobilier sera maintenue a la valeur mesurée au montage du prét, sauf si I'Autorité demande aux institutions
financiéres de réviser la valeur du bien a la baisse“. S'il se produit un événement exceptionnel, particulier,
qui entraine une dépréciation permanente du bien immobilier, sa valeur sera ajustée. Les modifications
apportées au bien immobilier qui augmentent objectivement sa valeur pourraient étre également prises en
compte dans le ratio RPV. Dans le calcul du ratio RPV, le montant du prét sera réduit au fur et a mesure de
amortissement du prét.

[CBCB CRE20.74]
82. Le ratio RPV doit étre calculé de maniére prudente, conformément aux régles suivantes:

— Montant du prét : il comprend le montant de 'encours et tout montant engagé, mais non décaissé du prét
hypothécaire#’. Le montant du prét doit étre calculé brut de toute provision et autre facteur d’atténuation
du risque, a 'exception des comptes de dépbts donnés en gage a linstitution préteuse, qui remplissent

% Dans certaines juridictions, la majorité des préts bancaires aux particuliers visant & I'achat d’un bien résidentiel ne prennent pas la forme
juridique de préts hypothécaires. Il s’agit généralement de préts garantis par un assureur « monoline » bien noté qui doit rembourser l'institution
en totalité si 'emprunteur fait défaut, l'institution financiére ayant le droit d’émettre un prét hypothécaire si le garant n’honore pas ses obligations.
Ces préts peuvent étre traités comme des expositions sur de I'immobilier résidentiel (plutdt que des préts garantis) si les conditions suivantes
sont également réunies : (i) 'emprunteur doit s’engager contractuellement & n’accorder aucun droit hypothécaire sur le bien sans le
consentement de l'institution financiére qui a consenti le prét : (ii) le garant doit étre soit une institution financiere, soit un établissement financier
soumis a des exigences de fonds propres comparables a celles qui s’appliquent aux institutions financiéres, soit une compagnie d’assurance;
(iii) pour permettre aux compagnies d’assurance d’absorber les pertes de crédit, le garant doit mettre en place un fonds de garantie mutuel
intégralement financé ou une protection équivalente, dont le calibrage sera régulierement revu par I'Autorité et soumis a des tests de résistance;
et (iv) l'institution doit étre contractuellement et juridiquement autorisée a reprendre I'hypothéque si le garant n’honore pas ses obligations.

3 Voir la définition du RPV au paragraphe81.

% Les paramétres et les valeurs permettant de mesurer la capacité de remboursement doivent s’appuyer sur les principes figurant dans le
document du CSF intitulé Principles for sound residential mortgage underwriting (avril 2012) ainsi que sur la Ligne directrice sur 'octroi de préts
hypothécaires résidentiels de I'Autorité

40 Si la valeur du bien a été ajustée a la baisse, elle peut ultérieurement étre ajustée a la hausse, mais sa valeur ne dépassera pas la valeur
établie au montage du prét.

41 Si une institution accorde différents préts garantis par un méme bien et qu'ils sont de rangs successifs (c’est-a-dire qu'il n’existe pas de
privilege de rang intermédiaire détenu par une autre institution), les différents préts doivent étre considérés comme une méme exposition
concernant le coefficient de pondération du risque, et les montants de ces préts doivent étre ajoutés pour calculer le ratio RPV.
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tous les critéres de compensation des positions au bilan et qui ont été engagés irrévocablement et sans
condition aux seules fins de rachat du prét hypothécaire#?;

- Valeur du bien : la valeur doit faire 'objet d’'une estimation indépendante, a 'aide de critéres d'évaluation
prudents. Pour que le bien immobilier fasse l'objet d'une estimation prudente, les anticipations
d’appréciation future ne doivent pas étre prises en compte, et I'estimation doit étre ajustée pour tenir
compte du fait que le prix actuel sur le marché pourrait étre sensiblement supérieur a la valeur du bien
sur toute la durée du prét. En outre, linstitution doit évaluer et ajuster, le cas échéant, la valeur du bien
immobilier aux fins du calcul du RPV en tenant compte des facteurs de risque pertinents qui rendent le
bien immobilier sous-jacent plus vulnérable a une correction significative des prix de limmobilier ou qui
peuvent affecter de maniére significative la négociabilité du bien. S'il est possible de déterminer une valeur
de marché, 'estimation ne doit pas étre supérieure a celle-ci*4.

[CBCB CRE20.75]

83. Une garantie ou une sdreté financiére peuvent tenir lieu de facteur d’atténuation du risque pour les expositions
garanties par de l'immobilier, a condition qu’elle soit admissible en tant que slreté aux termes du dispositif
d'atténuation du risque de crédit. Au Canada, 'assurance hypothécaire#® est considérée comme une garantie
et linstitution peut la reconnaitre comme dispositif d’atténuation des risques si elle satisfait aux exigences
opérationnelles du dispositif d'atténuation du risque de crédit en termes de garantie# 47. L'institution peut tenir
compte de ces facteurs d'atténuation du risque dans le calcul du montant de 'exposition, mais la tranche de
ratio RPV et le coefficient de pondération du risque a appliquer a 'exposition doivent étre déterminés avant la
mise en ceuvre de la technique adéquate d’atténuation du risque de crédit.

[CBCB CRE20.76]
Définition d’expositions sur immobilier résidentiel

84. Un bien immobilier résidentiel est un bien immobilier ayant la nature d'un logement, qui satisfait a la Iégislation
et a la réglementation applicables, permettant a ce bien d’étre occupé a des fins d’habitation (immobilier
résidentiel)*6. Une exposition sur immobilier résidentiel est une exposition garantie par un bien immobilier
résidentiel en copropriété ou d'un a quatre logements, consentie a une ou plusieurs personnes ou garantie
par une ou plusieurs personnes, a condition que ces préts ne soient pas impayés depuis plus de 90 jours. Les

42 Dans les juridictions qui reconnaissent les priviléges de rang inférieur détenus par une autre entité financiére que celle qui détient le privilége
de premier rang (conformément aux paragraphes 77 et 78, le montant du prét garanti par les privileges de rangs inférieurs doit comprendre tous
les autres préts garantis par des privileges de rang égal ou supérieur a celui qui garantit le prét de I'institution, aux fins de la définition de la
tranche de ratio RPV et du coefficient de pondération du risque du privilege de rang inférieur. Si les informations disponibles sont insuffisantes
pour déterminer le rang des autres privileges, l'institution doit partir du principe qu’ils sont de rang égal au privilége de rang inférieur détenu par
I'institution. Ce traitement ne s’applique pas aux expositions pondérées sur la base des paragraphes 98 et 99, ou le privilege de rang inférieur
serait pris en compte dans le calcul de la valeur du bien. En premier lieu, I'institution déterminera le coefficient de pondération du risque standard
d’aprés les tableaux figurant aux paragraphes 93, 95, 97 et 99, selon les critéres applicables, et ajustera ensuite le coefficient standard en le
multipliant par un facteur de 1,25, pour I'appliquer au montant du prét garanti par le privilege de rang inférieur. Si le coefficient de pondération
du risque standard correspond a la tranche inférieure de ratio RPV, le facteur de multiplication ne sera pas appliqué. Le coefficient de
pondération du risque résultant de la multiplication du coefficient standard par 1,25 sera plafonné au niveau du coefficient de pondération du
risque appliqué a I'exposition lorsque les critéres énoncés aux paragraphes 77 et 78 ne sont pas remplis.

43 ’évaluation doit &tre menée indépendamment de I'acquisition de I'hypothéque par I'institution, du traitement du prét et du processus d’octroi
du prét.

“ Dans le cas ol cest le prét hypothécaire qui finance I'achat du bien, la valeur de celui-ci, aux fins du ratio RPV, ne sera pas plus élevée que
le prix d’acquisition effectif.

4 L'utilisation par une institution de I'assurance hypothécaire doit refléter les principes du CSF énoncés dans Principles for sound residential
mortgage underwriting (avril 2012).

4 Conformément a la Ligne directrice sur I'octroi de préts hypothécaires résidentiels, l'institution devrait respecter toutes les exigences imposées
par I'assureur hypothécaire afin de garantir la validité de I'assurance sur ces préts, notamment celles en matiere d’octroi et d’évaluation.

47 Conformément au paragraphe 72 et 73 du Chapitre 4, les hypothéques résidentielles assurées sous la Loi nationale sur I'habitation (LNH) ou
un programme d’assurance hypothécaire provincial équivalent peuvent appliquer le coefficient de pondération du risque du garant. Dans le cas
présent, le coefficient de pondération du risque pour le risque du gouvernement canadien est de 0 %.

48 Concernant les biens résidentiels en construction décrits aux paragraphes 77 et 78, cela signifie qu'on part du principe que le bien achevé
sera conforme aux lois et réglementations en vigueur permettant I'occupation des biens immobiliers a des fins d’habitation.
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participations dans des propriétés hételieres ou en multipropriétés sont exclues de la définition de « bien
immobilier » admissible.

[CBCB CREZ20.77]

85. Les PMID de catégorie Il peuvent appliquer un coefficient de pondération du risque de 35 % a toutes les
expositions sur immobilier résidentiel dont le RPV est égal ou inférieur a 80 %, et de 75 % a toutes les
expositions sur immobilier résidentiel dont le RPV excéde 80 %, a condition que ces expositions respectent
les critéres énoncés aux paragraphes 77 et 78 et ne totalisent pas plus de 200 millions de dollars.

86. Les expositions sur immobilier résidentiel qui ne satisfont pas aux attentes de I'Autorité dont il est question
dans la Ligne directrice sur l'octroi de préts hypothécaires résidentiels se voient attribuer soit les coefficients
de pondération du risque décrits au tableau figurant au paragraphe 95, soit un facteur de corrélation de 0,22
conformément au paragraphe 77 du chapitre 549 - 0.

87. Dans le cas des institutions qui ne sont pas admissibles au traitement simplifié prévu au paragraphe 85, les
expositions sur l'immobilier résidentiel sont réparties en deux catégories :

i.  Immobilier résidentiel général : expositions auxquelles les paragraphes 95 (immobilier résidentiel
producteur de revenu) et 102 (acquisition et aménagement de terrains, et construction de
béatiments) ne s'appliquent pas.

ii. Immobilier résidentiel producteur de revenu: expositions qui respectent les critéres du
paragraphe 95 mais auxquelles les critéres du paragraphe 102 (acquisition et aménagement de
terrains, et construction de batiments) ne s’appliquent pas.

Définition d’expositions sur immobilier commercial

88. Une exposition sur immobilier commercial est une exposition garantie par un bien immobilier qui n'a pas la
nature d’'un logement tel que défini au paragraphe 84.

[CBCB CRE20.78]

89. Les PMID de catégorie |l peuvent appliquer un coefficient de pondération du risque de 100 % a toutes les
expositions sur immobilier commercial a condition que ces demiéres respectent les critéres des paragraphes
77 et 78 et ne totalisent pas plus de 200 millions de dollars.

Définition d’expositions classées comme producteur de revenu

90. Les expositions surimmobilier résidentiel et sur immobilier commercial sont classées comme des expositions
« producteur de revenu » lorsque le service du prét comme les perspectives de recouvrement en cas de
défaut dépendent fortement des flux de trésorerie gén