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3.4 Retraits aux registres des représentants

Courtiers
Nom Prénom Nom de la firme Date
d’interruption

BALTAGY DAHOUK BLC SERVICES FINANCIERS INC. 2024-07-12

BEHROOZIKHAH  NIKAN BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS  2024-07-05
INC.

BEN AHMED OUSSAMA SERVICES D’'INVESTISSEMENT TD INC. 2024-07-10

BENSALAH RIM BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS  2024-07-12
INC.

BISSONNETTE KATHERYNE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 2024-07-08
FINANCIERS INC.
BLACKBURN GUY INVESTIA SERVICES FINANCIERS INC. 2024-07-06
BOIRE AWA DESJARDINS CABINET DE SERVICES 2024-07-08
FINANCIERS INC.
BONIN DIANE SERVICES D'INVESTISSEMENT QUADRUS 2024-07-09
LTEE.

BOUCHARD KEVEN DESJARDINS CABINET DE SERVICES 2024-07-05
FINANCIERS INC.

BOULANGER JADE DESJARDINS SECURITE FINANCIERE 2024-06-30
INVESTISSEMENTS INC.

BOULAY PHILIPPE INVESTIA SERVICES FINANCIERS INC. 2024-07-11

BREAULT JULIEN SERVICES D'INVESTISSEMENT QUADRUS 2024-07-11
LTEE.

BRETON YVES BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS  2024-07-09
INC.

CHARBONNEAU SYLVIE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 2024-07-14
FINANCIERS INC.

CHINE NICOLA IA GESTION PRIVEE DE PATRIMOINE 2024-07-01

CROTEAU CLAUDE FINANCIERE BANQUE NATIONALE INC. 2024-07-02

DA COSTA ALEXANDER  PIMCO CANADA CORP. 2024-07-12

DELORME ANIE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 2024-07-10
FINANCIERS INC.

DEMERS BRIGITTE IA GESTION PRIVEE DE PATRIMOINE 2024-07-03

MARIE-ANGE

DERIANE RANDY EPARGNE C.S.T. INC. 2024-06-15

DICKSON LINDSAY PLACEMENTS SCOTIA INC. 2024-07-12

DIEYE MOHAMED BMO INVESTISSEMENTS INC. 2024-07-09

ABDOULAYE
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Nom

DUBE

DUMAS

DUPLAN

DURANTE
EGBETOU
FARAH

FAURE EP
PELISSIER

FELTON-COLETTI

GAGNON

GARANT

GOMEZ

GUTIERREZ

HAINS

HASSAN

JOBIN-WHITE

JODOIN

KANE

KELLY

KOUDOU
KOUYOUMJI

LABRIE
LACASSE

LAIL
LAPIERRE

Prénom

NATHALIE

JOHANNE

MIKKO
PIERRE

CLAUDIO
KOSSIVI

KABALAN
MICKAEL

MARIO

MARIE-
KLAUDE

JEAN-
SEBASTIEN

LAURA
CRISTINA

JOHANNE

LANA

SAMUEL-
ISAIA

SOPHIE

NDEYE
NGORE

SEAN
PATRICK

ANGE
CARINE

CHRISTIAN
SONIA

LUCY
SOLANGE
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Nom de la firme

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

TD WATERHOUSE CANADA INC.

GROUPE HIGHGATE INC.

PLACEMENTS SCOTIA INC.
BMO INVESTISSEMENTS INC.

SERVICES D’INVESTISSEMENT QUADRUS
LTEE.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

T. ROWE PRICE (CANADA), INC.

RBC DOMINION VALEURS MOBILIERES
INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

VALEURS MOBILIERES GROUPE
INVESTORS INC.

SERVICES FINANCIERS GROUPE
INVESTORS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

FONDS D'INVESTISSEMENT ROYAL INC.

FONDS D'INVESTISSEMENT ROYAL INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

INVESTIA SERVICES FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BMO INVESTISSEMENTS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

Date
d’interruption

2024-07-08

2024-06-30

2024-07-09

2024-06-25
2024-07-10
2024-07-05
2024-07-05

2024-07-08

2024-07-05

2024-07-12

2024-07-07

2024-07-11

2024-07-12

2024-07-09

2024-07-15

2024-07-05

2024-07-10

2024-06-27
2024-07-09

2024-07-12
2024-07-08

2024-07-12
2024-07-08
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Nom

LAROCHE
LARUE

LAVALLIERE

LE GALLAIS

LEROUX

MANDALA

MANIANGA
NZENGUE

MARTINEAU

MONTAMBEAULT

NADEAU
NADEAU

NAZAIRE

OPOKU MINKA

PAQUETTE
MORALES
RANDAZZO
REKUNYK

RHOUMA

ROINE

ROSNER

ROUSSEAU

ST-LOUIS

THERRIEN

Prénom

CHRISTIAN

MARC-
ANTOINE

REBECCA
MARC
CATHERINE
ZAMBA
DAVID
EMERIC
JESSIKA

MANON

MELISSA
JULIE

MARIE-
GUERDA

NICOLAS
STEPHANIE

GIUSEPPINA
RITA
DANY

HAYTHEM

KILLIAN

FABIEN JEAN-

CAMILLE
WOLFGANG

JOHN
LYNE
DIANE

RAPHAEL
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Nom de la firme

INVESTIA SERVICES FINANCIERS INC.
SERVICES EN PLACEMENTS PEAK INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

SERVICES D'INVESTISSEMENT BENEVA
INC.

INVESTIA SERVICES FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BMO INVESTISSEMENTS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

SCOTIA SECURITIES INC./PLACEMENTS
SCOTIA INC.

FONDS D'INVESTISSEMENT ROYAL INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

GROUPE HIGHGATE INC.

PLACEMENTS FINANCIERE SUN LIFE
(CANADA) INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

PARADIGME CAPITAL INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC.

Date
d’interruption

2024-07-11
2024-07-15

2024-07-12

2024-07-15

2024-07-09

2024-07-08
2024-07-03

2024-07-12

2024-07-12

2024-07-10
2024-07-04

2024-07-12

2024-07-08
2024-07-03

2024-06-25

2024-06-30

2024-07-10

2024-06-26

2024-06-30

2024-07-12

2024-07-12

2024-07-02
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Nom Prénom Nom de la firme Date
d’interruption

TINIAKOS EVANGELOS GROUPE HIGHGATE INC. 2024-06-25
TSAKONAS ELEFTERIOS GROUPE HIGHGATE INC. 2024-06-24
TURCOTTE MATTHIEU FONDS D'INVESTISSEMENT ROYAL INC.  2024-07-04
VEZINA JOCELYNE DESJARDINS SECURITE FINANCIERE 2024-06-27
INVESTISSEMENTS INC.
WOJCIECHOWSKI CARLA IA GESTION PRIVEE DE PATRIMOINE 2024-07-16
YAN MARYANNIE ~ FONDS D'INVESTISSEMENT ROYAL INC.  2024-07-03
YAPO JACQUES DESJARDINS CABINET DE SERVICES 2024-07-08
PHILIPPE FINANCIERS INC.
Conseillers
Nom Prénom Nom de la firme Date

d’interruption

BARNARD VINCENT GLOBEVEST CAPITAL LTEE 2024-07-12
DA COSTA ALEXANDER  PIMCO CANADA CORP. 2024-07-12

Cabinets de services financiers
Sans mode d’exercice
Liste des représentants qui ne sont plus autorisés a agir dans une ou plusieurs disciplines

Vous trouverez ci-dessous la liste des représentants dont au moins I'une des disciplines mentionnées a
leur certificat de I'Autorité est sans mode d’exercice. Par conséquent, ces individus ne sont plus autorisés
a exercer leurs activités dans la ou les disciplines mentionnées dans cette liste et ce, depuis la date qui
y est indiquée.

Représentants ayant régularisé leur situation

Il se peut que certains représentants figurant sur cette liste aient régularisé leur situation depuis la date
de sans mode d’exercice de leur droit de pratique pour la ou les disciplines mentionnées. En effet,
certains pourraient avoir procédé a une demande de rattachement et avoir récupéré leur droit de pratique
dans I'une ou l'autre de ces disciplines. Dans de tels cas, il est possible de vérifier ces renseignements
aupres d’un agent du centre de renseignements au :

Québec : (418) 525-0337
Montréal : (514) 395-0337
Sans frais :1 877 525-0337.

Veuillez-vous référer a la Iégende suivante pour consulter la liste de représentants. Cette légende

indique les disciplines et catégories identifiées de 1a a 6a, la disciplinel6a et les mentions spéciales C
etE.

18 juillet 2024 - Vol. 21, n° 28 KN



Disciplines et catégories de disciplines

la

2a

3a

4a

5a

6a

Mentions spéciales

Assurance de personnes Courtage spécial

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

1b Assurance contre les accidents ou la E Expertise en reglement de sinistre a I'égard des

maladie
il rattaché

Assurance collective de personnes
2b Régime d’assurance collective
2c Régime de rentes collectives
Assurance de dommages (Agent)

3b Assurance de dommages des
particuliers (Agent)

3c Assurance de dommages des
entreprises (Agent)

Assurance de dommages (Courtier)

4b Assurance de dommages des
particuliers (Courtier)

4c Assurance de dommages des
entreprises (Courtier)

Expertise en reglement de sinistres

5b Expertise en reglement de sinistres en
assurance de dommages des
particuliers

5¢c Expertise en réglement de sinistres en
assurance de dommages des
entreprises

Planification financiére

16a Courtage hypothécaire

Certificat Nom, Prénom Disciplines

105179
105179
111162
118043
122880
122898
132608
132608

BRIERE, JACQUES 1A
BRIERE, JACQUES 2A
DUFOUR, SOPHIE 3A
LACHAPELLE, GAETAN 4A
MAROUNIAN, KRIKOR 2A
MARQUIS, SHIRLEY 2A
TKALEC, TONY 2A
TKALEC, TONY 1A

polices souscrites par I'entremise du cabinet auquel

Date de
sans mode
d’exercice

2024-07-12
2024-07-12
2024-07-15
2024-07-16
2024-02-05
2024-06-04
2024-07-11
2024-07-11
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Certificat

133408
134476
151720
165117
165876
173430
182810
184436
188756
207126
209566
209566
218572
223201
223538
223840
224557
226080
229120
230937
241430
243174
243364
245143
246147
247266
247332
250530
250759
250904

251400
251938
252070
253940
254407
254620
255498

Nom, Prénom

TSARNAS, STELLA
WAGNER, MIREILLE
LECLERC, CARL ANDRE
BRASSARD, SANDRA
MERCIER, SUZIE

DUBE, MARIE-EVE

BANON, ERIC

GREGOIRE, GENEVIEVE
HENRY, HUSSAIM

DE BONIS, FILIPPO

HE, JIA HAO

HE, JIA HAO

LECAULT, MATHIEU
ROUTHIER, SYLVIE

LOUIS JACQUES, YVES MARKENS
GAUDREAU, CHRISTIAN
BOULANGER, ISABELLE
GAGNON-IDIART, SEBASTIEN
BAGHDI, ROSETTE
FOURNIER, MARIANNE
GODOS MORALES, BRENDA
ROBIDOUX, STEPHANIE

ROY MONTMINY, ELOISE
DELAROSBIL, LAURA
MARZIN, CHRISTINA
AMRANE, SAID

PICHE, DERICK

BEKDACHE, MOURAD
BERRACHEDI, YASMINE

GOMEZ GUTIERREZ, LAURA
CRISTINA

KANTSHIAMA, MEDI

BREAULT, JULIEN

COTE, CHARLES-ANDRE
MARTEL, JEAN-MICHEL

ZAKI, MARK

FOURNIER, MAILIE

HYACINTHE JOSEPH, REGINALD

Disciplines

6A
1A
4A
16A
1A
5A
4c
3B
4A
6A
2A
1A
4B
16A
4A
4B
1A
4A
4c
4B
1A
1A
4B
16A
4B
4B
4B
1A
4B
6A

6A
1A
16A
4A
16A
4B
5B
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Date de
sans mode
d’exercice

2024-07-15
2024-07-12
2024-07-12
2024-07-16
2024-07-15
2024-07-12
2024-07-12
2024-07-10
2024-07-10
2024-07-11
2024-07-12
2024-07-12
2024-07-12
2024-07-16
2024-07-16
2024-07-12
2024-07-15
2024-07-16
2024-07-15
2024-07-16
2024-07-12
2024-07-15
2024-07-12
2024-07-16
2024-07-11
2024-07-15
2024-07-16
2024-07-15
2024-07-16
2024-07-10

2024-07-10
2024-07-12
2024-07-16
2024-07-12
2024-07-11
2024-07-10
2024-07-12
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de
sans mode
d’exercice

255794 BELANGER, ASHLEY 4B 2024-07-16

255867 LECLERE, EMELINE 3B 2024-07-15

256368 VERMA, VISHAL 1A 2024-07-12

257783 NGUEGANG TEGOMO, ANGELE 3B 2023-09-29

CHIARA
259116 LEGAULT, ALEX 16A 2024-07-16
261038 MEVA'A M'EVINA, YANNICK 3B 2024-07-10
RODRIGUE

261617 DOYON-GARIEPY, SHAUNRIK 1A 2024-07-12

261620 MECHMACHE, YOUCEF 3B 2024-07-15

261872 BADAROU, MOHAMED SABOUR 1A 2024-07-15

262359 CHAMPAGNE, IAN 3B 2024-07-15

262606 LANTHIER-MC SWEEN, JESSY 4B 2024-07-11

263494 APTEL, MELISSA LEA NINA 3B 2024-07-15

263623 GILLESPIE, NOAH 1B 2024-07-15

263765 HANN, MEGAN 3B 2024-07-15

263819 CLOUTIER, ZACHARIA 1A 2024-07-15
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3.5 MODIFICATION AUX REGISTRES DES INSCRITS

3.5.1 Les cessations de fonctions d’'une personne physique autorisée, d’'une personne désignée

responsable, d’'un chef de la conformité ou d’un dirigeant responsable
Aucune information
3.5.2 Les cessations d’activités

Cabinets de services financiers

Inscription  Nom du cabinet ou du Disciplines Date de
représentant autonome cessation
505103 MONEYWISE CAPITAL ASSURANCE DE PERSONNES 2024-07-15
INCORPORATED
505834 161123 CANADA INC. ASSURANCE DE PERSONNES 2024-07-15
ASSURANCE COLLECTIVE DE
PERSONNES
509273 SERVICES FINANCIERS J. ASSURANCE COLLECTIVE DE 2024-07-12
BRIERE INC. PERSONNES
ASSURANCE DE PERSONNES
514674 ONESTA ASSURANCES ET ASSURANCE DE PERSONNES 2024-07-15
SERVICES FINANCIERS ASSURANCE COLLECTIVE DE
INC. PERSONNES
600808 JESSIKA GROLEAU ASSURANCE DE PERSONNES 2024-07-15
608642 SAMIA ZOHEIR ASSURANCE DE PERSONNES 2024-07-15

3.5.3 Les ajouts concernant les personnes physiques autorisées, les personnes désignées

responsables, les chefs de la conformité ou les dirigeants responsables
Aucune information
3.54 Les nouvelles inscriptions

Cabinets de services financiers

Inscription Nom du cabinet Nom du dirigeant Disciplines Date
responsable d’émission
608647 SERVICES FINANCIERS ALEXANDRE Assurance de personnes 2024-07-10
DIVITIA INC. BERGERON
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Inscription

608651

608653

608654

608655

608656

608657

608658

Nom du cabinet

9492-7506 QUEBEC INC.

NICOLAS DAME
SERVICES FINANCIERS
INC.

DISTINCTION GESTION
DE PATRIMOINE INC.

GROUPE FINANCIERE
CASPIAN BIMEH INC

JESSIKA GROLEAU
SERVICES FINANCIERS
INC.

GESTION DE
PATRIMOINE FREDERIK
JACQUES INC.

9491-4322 QUEBEC INC.

Nom du dirigeant
responsable

MA FENG

NICOLAS DAME

CEDRIC
DESCHENEAUX

MOJGAN RAJABI

JESSIKA
GROLEAU

FREDERIK
JACQUES

CHARLES BENOIT
PARENT
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Disciplines

Assurance de dommages
(courtier)

Assurance de personnes

Assurance de personnes
Assurance collective de
personnes

Assurance de personnes

Assurance de personnes

Assurance de personnes

Courtage hypothécaire
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ROLES DES AUDIENCES DE LA CHAMBRE DE L’ASSURANCE DE DOMMAGES (ChAD) — JUILLET 2024

Parties N° du dossier Membres Date / heure Lieu Nature du dossier Type
intimées d’audition
Sabrina 2024-03-01(C) Me# Patrick de 30 juillet 2024 Visioconférence Avoir ajouté la signature d’une personne, a son insu et Culpabilité
Mélissa Niverville A9h30 sans son autorisation, sur un document dans le but de et sanction
Borsellino Président Pour le lien de transférer une police d’assurance automobile dans un
connexion, contacter autre cabinet.

M™eSultana le greffe au :

Chichester

Membre greffe@chad.gc.ca

M. Colin

Gélinas

Membre

1
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Aucune information.



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

AUTRES DECISIONS
Aucune information.

3.8.1 Dispenses

DECISION N° 2024-SMVD-1042052
Ne de client : 2400369791 Fait le 12 juillet 2024
Ne de référence : 2333687179

Objet: BMO Gestion d’actifs inc.
Demande de dispense

Vu la demande présentée par Columbia Threadneedle Management Limited (le « sous-conseiller »)
en date du 17 avril 2023 (la « demande ») aupres de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité »)
en vue d’obtenir, pour elle-méme et pour les personnes physiques qui agissent pour son compte (les
« représentants »), une dispense de I'obligation d’inscription prévue aux articles 54 et 56 de la Loi
sur les instruments dérivés, RLRQ, c. I-14.01 (la « Loi »), afin de leur permettre d’exercer au Québec
des activités de conseiller en dérivés (la « dispense demandée »);

Vu les faits et les déclarations qui suivent, qui ont été présentés par le sous-conseiller a I'appui de
la demande :

Le conseiller principal

1. BMO Gestion d’actifs inc. (le « conseiller principal ») est une société par actions qui est
régie par les lois de I'Ontario et dont le sieége social est situé a en Ontario.

2. Le conseiller principal est inscrit aupres de I'Autorité en vertu de la Loi sur les valeurs
mobilieres, RLRQ, c. V-1.1 (la « LVM ») a titre de gestionnaire de fonds d’'investissement,
de gestionnaire de portefeuille et de courtier sur le marché dispensé, et en vertu de la Loi,
a titre de gestionnaire de portefeuille en dérivés.

3. Le conseiller principal est également inscrit dans chaque province et territoire du Canada
4 titre de courtier sur le marché dispensé et de gestionnaire de portefeuille. A
Terre-Neuve-et-Labrador, le conseiller principal est inscrit a titre de gestionnaire de fonds
d’investissement. En Ontario, le conseiller principal est inscrit a titre de gestionnaire de
fonds d’investissement et de directeur des placements de produits dérivés (commodity
trading manager) en vertu de la Loi sur les contrats a terme sur marchandises,
L.R.O. 1990, chap. C.20.

4. Le conseiller principal est une filiale en propriété exclusive de la Banque de Montréal.
5. Le conseiller principal n’est pas en défaut aux termes des lois sur les valeurs mobilieres,

les contrats a terme sur marchandises ou les instruments dérivés d’une province ou d’un
territoire du Canada.
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Le sous-conseiller

6. Le sous-conseiller est organisé en vertu des lois de I'’Angleterre et du pays de Galles. Le
siége du sous-conseiller est situé a Londres, en Angleterre.

7. Le sous-conseiller est une filiale en propriété exclusive d’Ameriprise Financial, Inc.

8. Le sous-conseiller est autorisé et réglementé au Royaume-Uni par la Financial Conduct
Authority, ce qui lui permet dy exercer les activités que [inscription a titre de
sous-conseiller en vertu de la Loi lui permettrait d’exercer au Québec.

9. Le sous-conseiller exerce I'activité de conseiller a I'égard de dérivés au Royaume-Uni.

10. Le sous-conseiller n’est pas inscrit a quelque titre que ce soit en vertu de la Loi, ni en vertu
de la législation en valeurs mobiliéres de tout autre province ou territoire du Canada.

11. Le sous-conseiller n’est pas en défaut aux termes des lois sur les valeurs mobiliéres, les
contrats a terme sur marchandises ou les instruments dérivés d’une province ou d’'un
territoire du Canada

Les clients

12. Le conseiller principal fournit des conseils en matiere de placement et/ou des services de
gestion de portefeuille discrétionnaires au Québec i) a des fonds d’investissement dont les
titres sont placés par voie de prospectus au Québec et dans les autres provinces et
territoires du Canada (les « fonds d’investissement »); ii) a des fonds en gestion commune
dont les titres sont vendus dans le cadre de placements privés au Québec, ainsi que dans
certaines autres provinces et certains autres territoires du Canada aux termes des
dispenses de prospectus prévues par le Réglement 45-106 sur les dispenses de
prospectus, RLRQ, c. V-1.1, r. 21 (les « fonds en gestion commune »); iii) aux clients qui
ont conclu des conventions de gestion de placements avec le conseiller principal en vue
d’établir des comptes gérés (les « clients de comptes gérés ») et iv) a d’autres fonds
d’investissement, fonds en gestion commune et clients de comptes gérés qui peuvent étre
établis ou conservés a l'avenir et a I'’égard desquels le conseiller principal retient les
services du sous-conseiller aux fins de la prestation de services de conseiller en valeurs
(les « clients futurs ») (chacun des fonds d’investissement, des fonds en gestion commune,
des clients de comptes gérés et des clients futurs étant appelés, individuellement, un
« client » et, collectivement, les « clients »).

13. Les clients peuvent, dans le cadre de leur programme d’investissement, investir dans des
dérivés.

Les services de sous-conseiller

14. Le conseiller principal peut, moyennant une entente écrite conclue avec chaque client, agir
en qualité de conseiller du client dans le cadre de 'achat et de la vente de dérivés. A cet
égard, conformément a une entente écrite conclue entre le conseiller principal et le
sous-conseiller, le conseiller principal peut charger le sous-conseiller d’agir en qualité de
conseiller pour le compte du conseiller principal en exergant un pouvoir discrétionnaire
pour le compte du conseiller principal, a I'égard de la totalité ou d’une partie des actifs des
portefeuilles de placements des clients, y compris le pouvoir discrétionnaire d’acheter ou
de vendre des dérivés pour les clients (les « services de sous-conseiller »), étant entendu
que :

a) dans chaque cas, les dérivés doivent étre compensés par l'intermédiaire d’'une

« chambre de compensation agréée » (terme défini dans le Formulaire 1 de
I'Organisme canadien de réglementation des investissements (I'« OCRI ») et tel
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quindiqué dans la « Liste des chambres de compensation agréées et des lieux
agréés de dépdt de titres (dépositaires et chambres de compensation) » qu'on
peut consulter par I'intermédiaire de I'OCRI);

b) les placements en question sont conformes aux objectifs et aux stratégies de
placement du client concerné.

Les articles 54 et 56 de la Loi permettent a une personne physique ou a une société d’agir
a titre de conseiller que si elle est inscrite a ce titre en vertu de la Loi.

En fournissant les services de sous-conseiller, le sous-conseiller et ses représentants
exerceront ou se présenteront comme exergant 'activité consistant a conseiller autrui a
I'égard de dérivés et, si la dispense demandée n’était pas accordée, seraient tenus de
s’inscrire a titre de conseiller ou de représentant d’'un conseiller, selon le cas, en vertu de
la Loi.

ATheure actuelle, il N’y a aucune régle ni aucun réglement pris en vertu de la Loi qui prévoit
une dispense de I'obligation d’inscription a titre de conseiller prévue aux articles 54 et 56
de la Loi a I'égard de dérivés, qui est comparable a la dispense de I'obligation d’inscription
a titre de sous-conseiller de la LVM que prévoit I'article 8.26.1 du Réglement 31-103 sur
les obligations et dispenses d'inscription et les obligations continues des personnes
inscrites, RLRQ, c V-1.1, r. 10 (« Réglement 31-103 »).

Les relations entre le conseiller principal, le sous-conseiller et les clients sont conformes
aux exigences de l'article 8.26.1 du Réglement 31-103.

Le sous-conseiller ne fournira des services de sous-conseiller que si le conseiller principal
est et demeure inscrit a titre de gestionnaire de portefeuille en vertu de la LVM et a titre de
conseiller dans la catégorie de gestionnaire de portefeuille en dérivés en vertu de la Loi.

Comme le paragraphe 1 de l'article 8.26.1 du Réglement 31-103 I'exigerait :

a) les obligations et les fonctions du sous-conseiller sont énoncées dans une entente
écrite conclue avec le conseiller principal;

b) le conseiller principal conclut avec chaque client une entente écrite aux termes de
laquelle il assume toute perte découlant du manquement du sous-conseiller aux
obligations suivantes :

i) exercer les pouvoirs et s’acquitter des fonctions de son poste avec
honnéteté, de bonne foi et au mieux des intéréts du conseiller principal et
de chaque client;

ii) exercer toute la diligence et la compétence qu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les circonstances;

(conjointement avec l'alinéa i), les « obligations assumées »).

L’entente écrite conclue entre le conseiller principal et le sous-conseiller énonce les
obligations et les fonctions de chaque partie relativement a la prestation des services de
sous-conseiller et permet au conseiller principal d’exercer le degré de supervision et de
contréle qu’il est tenu d’exercer a I'égard du sous-conseiller relativement aux services de
sous-conseiller.

Le conseiller principal remet et continuera de remettre aux clients I'ensemble des rapports
et des relevés qu'il est tenu de leur remettre en vertu de la Loi.
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23. Le prospectus ou tout autre document de placement qui doit étre transmis a chaque client
qui est un fonds d’investissement ou un fonds en gestion commune inclura l'information
suivante (I'« information requise ») :

a) une déclaration suivant laquelle le conseiller principal assume toute perte
découlant d’'un manquement du sous-conseiller aux obligations assumées;

b) une déclaration suivant laquelle il pourrait étre difficile de faire valoir des droits
prévus par la Loi a I'encontre du sous-conseiller (ou de I'un ou l'autre de ses
représentants) parce que le sous-conseiller réside a I'extérieur du Canada et que
la totalité ou la quasi-totalité de ses actifs sont a I'extérieur du Canada.

24. Chaque client qui est un client de compte géré pour lequel le conseiller principal retient les
services du sous-conseiller aux fins de la prestation des services de sous-conseiller
recevra par écrit, avant I'achat de dérivés pour ce client, un document incluant une
déclaration suivant laquelle le conseiller principal assume toute perte découlant du
manquement du sous-conseiller aux obligations assumées (I'« information relative au
compte gére »)..

Attendu que le sous-conseiller souhaite obtenir une dispense de I'obligation d’inscription prévue
par la Loi et que, en vertu de l'article 86 de la Loi, I'’Autorité peut, aux conditions qu’elle détermine,
dispenser un dérivé, une personne, un groupe de personnes, une offre ou une opération de tout
ou partie des obligations prévues par la Loi si elle considére que cette dispense ne porte pas
atteinte a l'intérét public;

Attendu que I'Autorité déterminera si les conditions énoncées dans la présente décision continuent
de correspondre aux résultats de ses observations concernant I'évolution des marchés financiers
canadiens et internationaux et les activités du sous-conseiller;

Attendu que le sous-conseiller a déclaré que les dispenses et les conditions établies dans la
présente décision peuvent étre modifiées par I'Autorité.

En conséquence, I'Autorité accorde au sous-conseiller et a ses représentants la dispense
demandée.

La présente décision est rendue sous réserve des conditions suivantes :

a) le conseiller principal est inscrit en vertu de la Loi a titre de gestionnaire de portefeuille en
dérivés;

b) le siege ou I'établissement principal du sous-conseiller est situé dans un territoire étranger;

c) le sous-conseiller est inscrit ou dispensé de l'inscription en vertu de la |égislation en valeurs

mobiliéres du territoire étranger ou est situé son siége ou son établissement principal dans
une catégorie qui lui permettrait d’y exercer les activités que I'inscription a titre de conseiller
en vertu de la Loi lui permettrait d’exercer au Québec;

d) le sous-conseiller exerce I'activit¢ de conseiller a I'égard des dérivés dans le territoire
étranger ou est situé son siége ou son établissement principal;

e) les obligations et les fonctions du sous-conseiller sont énoncées dans une entente écrite
conclue avec le conseiller principal;

f) le conseiller principal a conclu avec les clients une entente écrite aux termes de laquelle il

s’engage a assumer toute perte découlant du manquement du sous-conseiller aux
obligations assumées;
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9) le prospectus ou le document de placement similaire destiné a chaque client qui est un
fonds d’investissement ou un fonds en gestion commune et pour lequel le conseiller
principal a retenu les services du sous-conseiller aux fins de la prestation des services de
sous-conseiller inclura 'information requise;

h) chaque client qui est un client de compte géré pour lequel le conseiller principal a retenu
les services du sous-conseiller aux fins de la prestation des services de sous-conseiller
recevra l'information relative au compte géré avant tout achat de dérivés pour le compte
de ce client.

Fais-le 2024.

Hugo Lacroix

Surintendant des marchés de valeurs et de la distribution
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DECISION N° 2024-SMVD-1042350

Dossier N° 2400371911

Référence N° 2333874727
Fait le 10 juillet 2024

Objet: RBC Capital Markets, LLC (le « demandeur »)
Demande de dispense

Vu la demande déposée par RBC Capital Markets, LLC (le « demandeur ») auprés de I'Autorité
des marchés financiers (I'« Autorité ») afin d’obtenir une dispense, en vertu de I'article 86 de la
Loi sur les instruments dérivés, RLRQ, c. I-14.01 (la « Loi »), de I'obligation d’inscription a titre de
courtier en dérivés prévue par les articles 54 et 56 de la Loi relativement a la prestation de
services de compensation liés a la négociation de dérivés standardisés offerts principalement au
Québec (les « dérivés du Québec ») a des contreparties qualifiées, a I'exclusion des personnes
physiques visées au paragraphe 7° de la définition de « contrepartie qualifiée » prévue a

l'article 3 de la Loi (la « dispense demandée »), et ce, en remplacement de la décision
2020-SACD-1027045 en date du 12 mai 2020;

Vu les définitions du Reglement 14-101 sur les définitions, RLRQ, c. V-1.1, r. 3, qui s’applique a
la présente décision a moins d’indication contraire ;

Vu 'acte d’autorisation de signature de certains actes, documents ou écrits pris en vertu de
I'article 24.1 de la Loi sur I'encadrement du secteur financier, RLRQ, c. E-6.1 et les pouvoirs
délégués conformément a I'article 24 de cette méme loi.

Vu les déclarations suivantes du demandeur a l'intention de I'Autorité :

1. Le demandeur est une société a responsabilité limitée constituée sous le régime des lois de
I'Etat de Minnesota ayant son siege social dans I'Etat de New York aux Etats-Unis. Le
demandeur est une filiale en propriété exclusive indirecte de la Banque Royale du Canada.

2. Aux Etats-Unis, le demandeur est inscrit a titre de courtier auprés de la Securities and
Exchange Commission (« SEC ») et il est membre de la Financial Industry Regulatory
Authority (« FINRA »). Il est également inscrit a titre de Futures Commission Merchant
(« FCM ») aupres de la Commodity Futures Trading Commission (« CFTC ») et il est membre
de la National Futures Association (« NFA »).

3. Ledemandeur est membre de grandes bourses et chambres de compensation internationales
de valeurs mobiliéres et de contrats a terme, notamment le NASDAQ, le NYSE, les bourses
du groupe CME (y compris le Chicago Mercantile Exchange, le Board of Trade of the City of
Chicago, le Commodities Exchange, le New York Mercantile Exchange), ICE Futures U.S.,
ICE Clear U.S., ICE Futures Europe, ICE Clear Europe et I'Options Clearing Corporation.

4. Dans le cadre de ses activités de conseil et de négociation de titres, le demandeur se prévaut
de la dispense applicable au courtier international en vertu de [larticle 8.18 du
Reglement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations continues
des personnes inscrites, RLRQ, c. V-1.1, r. 10 (le « Réglement 31-103 ») et de la dispense
applicable au conseiller international en vertu de l'article 8.26 du Réglement 31-103 au
Québec et dans toutes les juridictions du Canada autres que le Nunavut.

5. Le demandeur n’est pas en défaut de ses obligations en vertu de la |égislation canadienne en
valeurs mobilieres. Il se conforme, a tous les égards importants, a la législation fédérale
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américaine en valeurs mobiliéres et a la Iégislation sur les contrats a terme standardisés des
Etats-Unis.

RBC Dominion Securities Inc. (« RBC DS ») est une filiale du demandeur. RBC DS est inscrit
a titre de courtier en placement dans toutes les juridictions du Canada, a titre de
négociant-commissionnaire en contrats a terme en Ontario et au Manitoba, et a titre de
courtier en dérivés au Québec. Il est également courtier membre de I'Organisme canadien de
réglementation des investissements (« OCRI »).

Le demandeur souhaite agir en qualité de courtier compensateur dans le cadre d’opérations
dites give-up pour des contreparties qualifiées du Québec, au sens attribué a ce terme dans
la Loi, relativement a des dérivés du Québec.

Une opération dite give-up est une opération d’achat ou de vente de contrats a terme par un
client qui traite avec un courtier compensateur, mais souhaite se prévaloir des services
d’exécution des opérations d’un ou plusieurs courtiers exécutants afin de faire exécuter ces
opérations d’achat ou de vente sur un ou plusieurs marchés organisés. Dans ces
circonstances, le courtier exécutant procéde a I'exécution des opérations visées dans le
présent paragraphe a la demande du client et les céde a titre de give-up au courtier
compensateur aux fins de la compensation, du réglement et de la garde des titres et des actifs.
Le service fourni par le courtier exécutant se limite a 'exécution des opérations.

Dans le cadre d’'une opération dite give-up, le courtier compensateur tient un compte pour le
client qui est administré de maniére conforme aux conditions de la documentation relative au
compte du courtier compensateur qui a été signée par le client. Le courtier compensateur est
chargé de la tenue des registres et du traitement des biens donnés en garantie pour le compte
du client. Le courtier exécutant ne fait pas signer au client la documentation relative au compte
de compensation, dans le cadre d’une opération dite give-up, et ne recoit habituellement pas
de sommes en espéces, de marges ou de biens donnés en garantie de la part du client. Bien
que le courtier exécutant soit responsable de la tenue de ses registres, de ses livres, de la
garde des actifs et d’autres fonctions administratives (les « services de tenue de compte »)
pour ses propres clients, il ne fournit pas de services de tenue de compte aux clients auxquels
il ne fournit que des services d’exécution, a moins d’exigences contraires dans la
réglementation. Le courtier compensateur demeure responsable des services de tenue de
compte. Il entretient la relation principale avec le client et est contractuellement responsable
de la négociation, de la surveillance des risques, de la déclaration des avis d’exécution et de
I'envoi des états de compte mensuels.

Afin de procéder a une opération dite give-up, le client conclut une convention tripartite,
connue sous le nom de convention dite give-up (give-up agreement) (la « convention dite give-
up ») avec un courtier exécutant et un courtier compensateur. De maniére générale, le
demandeur, en sa qualité de courtier compensateur, utilise la convention-type intitulée
International Uniform Brokerage Execution Services (« Give-Up ») Agreement: Version 2017
(© Futures Industry Association, 2017), dans sa version éventuellement révisée, comme
convention dite give-up conclue avec des contreparties qualifiées.

Chaque partie a la convention dite give-up, dont le demandeur a titre de courtier
compensateur, déclare dans la convention dite give-up qu’elle exécutera ses obligations en
vertu de la convention conformément aux lois, aux réglements, aux décrets, aux regles des
organismes d’autoréglementation, aux régles boursiéres ou aux régles de compensation, aux
regles d’interprétation, aux protocoles et aux coutumes et usages en vigueur de la bourse ou
de la chambre de compensation au sein de laquelle les opérations régies par la convention
dite give-up sont exécutées et compensées.

Au Québec, la contrepartie qualifiée du Québec placerait des ordres visant des dérivés du
Québec en vue de leur exécution sur un marché a terme organisé du Québec (a savorr,
actuellement, la Bourse de Montréal) par un courtier en dérivés inscrit au Québec (un
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« courtier en dérivés du Québec »). Ces ordres feraient alors I'objet d’'une compensation et
d’un réglement par I'entremise du méme courtier en dérivés s’il est membre de la chambre de
compensation du Québec, ou par un autre membre de la chambre de compensation. Les
opérations exécutées seraient inscrites a un compte omnibus tenu par le demandeur pour le
compte de ses clients ou les membres de son groupe qui sont des FCM auprés du membre
de la Corporation canadienne de compensation de produits dérivés (« CCCPD ») qui procéde
a la compensation locale des opérations. Les opérations ainsi exécutées seraient inscrites au
compte de contrats a terme de la contrepartie qualifiée du Québec tenu par le demandeur
pour effectuer des opérations sur les marchés boursiers mondiaux. Dans le cadre d’un tel
arrangement, le courtier en dérivés du Québec serait responsable de toutes les interactions
avec le client rattachées a I'exécution d’ordres portant sur des dérivés du Québec.

Dans le cas d’'un contrat a terme inscrit a la cote de la Bourse de Montréal, un membre de la
CCCPD procéderait a la compensation pour le compte du demandeur. Par conséquent, un
courtier en dérivés du Québec procéderait a I'exécution de I'opération, les positions seraient
détenues aupres de la CCCPD par un membre de la CCCPD et cédées a titre de give-up au
demandeur aupreés duquel la contrepartie qualifiée au Québec tiendrait un compte de
compensation. Le demandeur détiendrait alors les positions résultantes dans le compte tenu
dans ses livres par la contrepartie qualifié¢e du Québec et procéderait aux appels et aux
recouvrements de marges applicables auprés de la contrepartie qualifiée du Québec. Le
demandeur, a son tour, remettrait la marge demandée au membre de la CCCPD qui
procéderait a la compensation des opérations. Le membre de la CCCPD ferait alors les
paiements de marges requis a la CCCPD.

En matiére de détention d’actifs de clients, la législation des Etats-Unis exige, pour la
protection des clients en cas d’'insolvabilité ou d’instabilité financiére du demandeur, que le
demandeur veille a ce que les titres et les sommes en especes du client soient comptabilisés
et détenus séparément de ses propres titres et sommes en espéces, et ce, exclusivement
aupres de banques, de sociétés de fiducie, d’organismes de compensation ou d’autres
courtiers et intermédiaires autorisés a négocier des contrats a terme en vertu de la Commodity
Exchange Act des Etats-Unis (« CEA ») et des régles connexes promulguées par la CFTC
(collectivement, les « dépositaires autorisés »). Le demandeur est en outre tenu d’obtenir la
confirmation que le dépositaire autorisé qui détient les fonds ou les titres d’un client rattachés
a des opérations ou a des comptes aux Etats-Unis indique que ces fonds et titres sont détenus
séparément pour le compte du client, sans droit de compensation applicable a ses obligations
ou a ses dettes.

A titre de courtier et de FCM inscrit aux Etats-Unis, le demandeur est assujetti aux exigences
de capitalisation réglementaires prévues par la CEA et la Loi de 1934, plus particuliérement
le Regulation 1.17 Minimum Financial Requirements for Futures Commission Merchants and
Introducing Brokers de la CFTC (« Regulation 1.17 de la CFTC »), la Rule 15¢3-1 Net Capital
Requirements for Brokers or Dealers de la SEC (« Rule 15¢3-1 de la SEC ») et la Rule 17a-5
Reports to be Made by Certain Brokers and Dealers de la SEC (« Rule 17a-5 de la SEC »).
Le demandeur a choisi de calculer I'exigence relative au capital minimum conformément au
critére du capital net minimum de rechange (Alternative Net Capital) (« ANC ») de la maniere
permise par la Rule 15¢3-1 de la SEC et le Regulation 1.17 de la CFTC. La méthode ANC
donne aux grands courtiers et aux FCM respectant des critéres précis, la possibilité d’utiliser
des modeles mathématiques comme le modéle de la valeur exposée au risque pour calculer
les exigences relatives au capital rattachées au risque de crédit lié aux marchés et aux
dérivés. La méthode ANC oblige le demandeur a documenter et a mettre en ceuvre un
systeme de gestion du risque interne exhaustif qui traite des risques de marché, de crédit, de
liquidités ainsi que des risques juridiques et opérationnels auxquels le demandeur est exposé.

La Rule 15¢3-1 de la SEC oblige le demandeur a comptabiliser la garantie des créances de
tiers dans le calcul de son capital net excédentaire lorsqu’une perte est probable et que sa
somme peut raisonnablement étre estimée. Par conséquent, si le demandeur garantit des
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créances d'un tiers, il déduira une somme de son capital net si les deux conditions qui
précedent sont remplies.

La Rule 15¢3-1 de la SEC et le Regulation 1.17 de la CFTC visent a procurer des mécanismes
de protection qui sont pour I'essentiel semblables a ceux de la formule de calcul des exigences
relatives au capital et du capital régularisé en fonction du risque auxquels les courtiers
membres de 'OCRI sont assujettis. Le demandeur se conforme a la Rule 15¢3-1 de la SEC
et, a tous égards importants, a la Rule 17a-5 de la SEC. Si le capital net du demandeur passe
sous le seuil minimal requis, il est tenu d’en aviser la SEC et la FINRA en vertu de la Rule
17a-11 Notification Provisions for Brokers and Dealers de la SEC (« Rule 17a-11 de la SEC »).
Il incombe a la SEC et a la FINRA de veiller a ce que le demandeur se conforme a la Rule
15¢3-1de la SEC et a la Rule 17a-5 de la SEC.

Le demandeur est tenu d’'établir et de déposer sur une base mensuelle un rapport financier,
qui comprend I'Annexe X-17a-5 — Financial and Operational Combined Uniform Single Report
de la Rule 17a-5 de la SEC (le « rapport FOCUS »), aupres de la CFTC, de la NFA, de la SEC
et de la FINRA. Le rapport FOCUS fournit une description plus détaillée et plus fidele des
activités commerciales du demandeur, notamment les activités de prét aux clients, que la
description de I'’Annexe 31-103A1 — Calcul de I'excédent du fonds de roulement du Réglement
31-103 ('« Annexe 31-103A1 »). Le rapport FOCUS comprend le calcul du capital net et une
description détaillée des activités du demandeur. Les exigences relatives au capital net
calculées au moyen des méthodes prescrites par la Rule 15¢3-1 de la SEC sont établies en
fonction de la totalité des actifs et des passifs inscrits aux livres et registres d’un courtier,
tandis que '’Annexe 31-103A1 prescrit le calcul de I'excédent du fonds de roulement, qui se
fonde principalement sur les actifs et les passifs courants inscrits aux livres et registres du
courtier. Le demandeur est a jour dans la présentation de rapports annuels en vertu du
paragraphe (d) de la Rule 17a-5 de la SEC, dont le rapport FOCUS.

Le demandeur est membre de la Securities Investors Protection Corporation (« SIPC »). Sous
réserve de ses criteres d’admissibilité, la SIPC assure les actifs de clients détenus par le
demandeur dans le cadre des activités qu'il exerce a titre de courtier contre toute perte en cas
d’insolvabilité conformément au Securities Investor Protection Act of 1970 des Etats-Unis. Il
n’existe aucune assurance de la SIPC ni aucune protection semblable dans le cas d’activités
exercées a titre de FCM inscrit aux Etats-Unis.

Le demandeur est assujetti au Regulation 30.7 de la CFTC en ce qui concerne les liquidités,
les titres et les autres biens donnés en garantie qui sont déposés auprés d’'un FCM ou qui
doivent par ailleurs étre détenus pour le compte de ses clients a titre de marge sur les contrats
a terme et les options sur contrats a terme négociés a la cote des bourses de marchandises
non américaines, dont les dérivés du Québec (les « fonds du client régis par le Regulation
30.7 »). Lintitulé des comptes utilisés pour détenir les fonds du client régis par le Regulation
30.7 doit indiquer clairement que les fonds appartiennent au client du FCM qui négocie des
options et des contrats a terme étrangers (c.-a-d. non-américains) et qu’ils sont détenus pour
le compte du client.

Les fonds du client régis par le Regulation 30.7 ne peuvent étre regroupés avec les fonds
d’'une autre personne, dont ceux du FCM chargé de comptes. Toutefois, ce dernier peut
déposer ses propres fonds dans le compte contenant les fonds du client régis par le
Regulation 30.7 afin de pallier l'insuffisance de marge. Chaque dépositaire autorisé (a
I'exception d’'un organisme de compensation des dérivés régi par des régles particuliéres) est
tenu de remettre au FCM déposant un écrit par lequel le dépositaire autorisé confirme avoir
été informé que les fonds détenus dans le compte du client appartiennent au client et sont
détenus conformément aux reglements de la CEA et de la CFTC. Le dépositaire autorisé doit
déclarer, entre autres, qu’il s’engage a ne pas se servir des fonds du client régis par le
Regulation 30.7 pour exécuter les obligations que le FCM pourrait avoir envers lui. Le
paragraphe (h) du Regulation 30.7 de la CFTC, qui mentionne la liste des investissements
autorisés par le Regulation 1.25 de la CFTC, limite les types d’investissements autorisés a
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I'égard des fonds régis par le Regulation 30.7. Le FCM est tenu de calculer quotidiennement
les fonds du client régis par le Regulation 30.7 qu’il détient et de les déclarer aux autorités de
réglementation.

En cas de faillite du FCM, les fonds affectés a chaque catégorie de comptes (a savoir, les
catégories de comptes distincts du client, de fonds garantis par le Regulation 30.7 de la CFTC
et de comptes de compensation de swaps en vertu des Regulation 1.20 de la CFTC,
Regulation 30.7 de la CFTC et Regulation 22.2 de la CFTC, respectivement) ou les fonds qui
peuvent étre facilement retracés a une catégorie de comptes doivent étre affectés seulement
a cette catégorie de comptes du client. Le Bankruptcy Code des Etats-Unis prévoit également
que les clients non défaillants d’'une catégorie de comptes pour laquelle une perte a été subie
doivent partager la perte au prorata. Toutefois, les clients dont les fonds sont détenus dans
une autre catégorie de comptes pour laquelle aucune perte n’a été subie ne seront pas tenus
d’assumer la perte.

Le demandeur détient les actifs de ses clients conformément a la Rule 15¢3-3 de la Loi de 1934,
dans sa version modifiée (la « Rule 15¢3-3 de la SEC »). Aux termes de la Rule 15¢3-3 de la
SEC, le demandeur est tenu de séparer et de conserver séparément de ses propres actifs tous
les titres réglés intégralement et tous les titres relatifs a la marge excédentaire (au sens donné
a fully-paid securities et a excess margin securities dans la Rule 15¢3-3 de la SEC) de ses
clients. En plus de I'obligation de conserver séparément les titres de ses clients, la Rule 15¢3-3
de la SEC oblige le demandeur a déposer une somme en espéces ou en titres
gouvernementaux admissibles calculée conformément a la formule de réserve présentée dans
la Rule 15¢3-3 de la SEC dans un compte du demandeur nommé « Special Reserve Account
for the Exclusive Benefit of Customers » tenu aupres d’'une banque ou d’un dépositaire distinct.
La séparation des titres et la réserve en espéces garantissent que le demandeur dispose d’actifs
suffisants pour rembourser tous les avoirs nets de ses clients et procurent des protections
essentiellement semblables a celles exigées des courtiers membres de 'OCRI. Sile demandeur
omet de faire les dépots voulus, il est tenu d’en aviser la SEC et la FINRA aux termes du
paragraphe (i) de la Rule 15¢3-3 de la SEC. Le demandeur respecte a tous égards importants
les exigences de possession et de contrdle de la Rule 15¢3-3 de la SEC.

Le demandeur est assujetti a la réglementation du conseil des gouverneurs du Federal
Reserve Board des Etats-Unis (le « FRB »), de la SEC et de la FINRA en matiére de prét
d’argent, de crédit et d’offre de marge aux clients (la « réglementation américaine sur les
marges ») qui prévoit des protections essentiellement semblables aux protections identiques
exigées des membres de 'OCRI. Le demandeur est notamment assujetti aux régles du FRB
sur 'octroi d’'une marge, y compris le Regulation T, et aux régles applicables de la SEC et de
la Rule 4210 de la FINRA. Le demandeur respecte a tous égards importants la réglementation
américaine sur les marges.

De maniére générale, les contreparties qualifiées pour lesquelles le demandeur peut agir
comme courtier compensateur sont des fonds de couverture, des compagnies d’assurance,
des régimes de retraite, des comptes gérés, des fonds d’investissement et d’autres qui
souhaitent tirer parti des importantes économies d’échelle que procurent, par exemple, le
regroupement et la centralisation des exigences concernant les biens donnés en garantie et
les exigences de traitement (par exemple, les appels de marge et les paiements de dépéts,
les télé virements individuels, les rapprochements et autres), ainsi que les déclarations de
positions consolidées.

Le demandeur estime qu’il serait avantageux pour les contreparties qualifiées du Québec qui
négocient des opérations sur les marchés a terme internationaux que le demandeur agisse a
titre de courtier compensateur tant pour les dérivés du Québec que pour les dérivés négociés
a I'extérieur du Québec afin de permettre a la contrepartie qualifiée de tirer parti d’économies
d’échelle considérables applicables a I'utilisation des biens donnés en garantie et aux
déclarations de positions consolidées. Les avantages comprennent, notamment, des appels
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de marge et des paiements de dépdts uniques, des télé virements individuels, la simplification
des rapprochements, la compensation et les appels de marge inter produits.

27. Les clients peuvent recourir aux services de compensation du demandeur afin de distinguer
entre I'exécution et la compensation et le reglement d’une opération. Cette distinction permet
aux clients d’avoir recours a de nombreux courtiers exécutants sans avoir & maintenir un
compte de compensation auprés de chacun d’entre eux. Le client peut ainsi regrouper les
opérations de compensation et de réglement applicables aux dérivés du Québec dans un seul
compte tenu auprés du demandeur.

28. Le demandeur n’oblige pas ses clients a avoir recours aux services de certains courtiers
exécutants pour faire exécuter leurs opérations. Les clients sont libres de choisir directement
leur courtier exécutant. Il leur suffit de transmettre des ordres au courtier qui exécute
'opération. Le courtier exécutant est un courtier en dérivés du Québec ou une personne qui
se prévaut d’'une dispense d’inscription a titre de courtier en dérivés du Québec lui permettant
de procéder a I'exécution d’opérations pour ses clients.

Vu l'article 86 de la Loi qui permet a I'Autorité, aux conditions qu’elle détermine, de dispenser un
dérivé, une personne, un groupement de personnes, une offre ou une opération de tout ou partie
des obligations prévues par la Loi, lorsqu’elle estime que cette dispense ne porte pas atteinte a
l'intérét public;

Vu les informations déclarées a I'Autorité par le demandeur.

En conséquence, I'Autorité accorde la dispense demandée sous réserve des conditions
suivantes :

1. Le demandeur maintient son siége social ou son principal établissement aux Etats-Unis.

2. Le demandeur demeure inscrit a titre de FCM auprés de la CFTC et exerce des activités a
titre de FCM aux Etats-Unis, et il est inscrit a titre de courtier aux termes de la législation
ameéricaine en valeurs mobilieres et exerce des activités a ce titre aux Etats-Unis.

3. Le demandeur demeure membre de la NFA et de la FINRA.
4. Le demandeur demeure membre de la SIPC.

5. Le demandeur demeure assujetti aux exigences en matiére de capital réglementaire, de prét
d’argent, d’octroi de crédit et de marges, de communication d’information financiére auprées
de la SEC, de la FINRA, de la CFTC et de la NFA, ainsi qu’aux exigences relatives a la
ségrégation et a la garde des actifs qui prévoient des mesures de protection pour I'essentiel
similaires a celles prévues par les régles auxquelles les courtiers membres de 'OCRI sont
assujettis au sens de la Loi.

6. Le demandeur limite sa prestation de services a titre de courtier compensateur aux opérations
dites give-up portant sur des dérivés du Québec destinés a des contreparties qualifiées au
sens de la Loi.

7. Le demandeur n’exécute pas d'opérations sur des dérivés du Québec avec ou pour des
contreparties qualifiées, sauf dans la mesure permise par la Loi.

8. Le demandeur n'oblige pas ses clients a avoir recours aux services de certains courtiers
exécutants pour faire exécuter leurs opérations.

9. Le demandeur transmet tous les ans le rapport financier et le rapport de conformité décrits au

paragraphe (d) la Rule 17a-5 de la SEC a I'Autorité, au moment de leur dépdt auprés de la
SEC et de la FINRA.
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10. Le demandeur transmet sur une base annuelle ses états financiers audités a I'Autorité dans
les 90 jours qui suivent la fin de son exercice financier.

11. Le demandeur transmet a I’Autorité sans délai la copie des avis déposés auprés de la SEC et
de la FINRA en vertu de la Rule 17a-11 de la SEC ou du paragraphe (i) de la Rule 15¢3-3 de
la SEC.

12. A la demande de I'Autorité, le demandeur lui transmet les rapports que celle-ci peut,
moyennant un avis, exiger sur les activités de négociation du demandeur au Canada, par voie
électronique.

13. Le demandeur paye a l'Autorité les frais supplémentaires d’examen de conformité et
d’évaluation en raison de la localisation du demandeur a I'extérieur du Québec, dont, le cas
échéant, les frais raisonnables de prestation des services de tiers pouvant étre retenus pour
effectuer une inspection de conformité pour le compte de I'Autorité.

14. Le demandeur fournit I'information suivante par écrit a chaque contrepartie qualifiée :

i. une déclaration selon laquelle le demandeur n’est pas inscrit au Québec pour négocier
des dérivés du Québec pour son propre compte ou le compte de tiers;

ii. une declaration selon laquelle le siége ou I'établissement principal du demandeur est
situé dans I'Etat de New York, aux Etats-Unis;

iii. une déclaration selon laquelle la totalité ou la quasi-totalité des actifs du demandeur
peuvent étre situés a I'extérieur du Canada;

iv. une déclaration selon laquelle il peut étre difficile de faire valoir des droits contre le
demandeur en raison de ce qui précede;

V. le nom et 'adresse du mandataire du demandeur aux fins de signification au Québec.

15. Le demandeur soumet a 'Autorité un acte d’acceptation de compétence et de désignation
d’un mandataire aux fins de signification, sous la forme du formulaire ci-joint a I'annexe A.

La présente décision cessera d’avoir effet cinq ans aprés la date de celle-ci.

Fait le «DecisionDateSignature».
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ANNEXE A

ACTE D’ACCEPTATION DE COMPETENCE ET DE DESIGNATION D’'UN MANDATAIRE AUX
FINS DE SIGNIFICATION

COURTIER INTERNATIONAL OU CONSEILLER INTERNATIONAL DISPENSE DE
L'OBLIGATION D’'INSCRIPTION EN VERTU DE LA LOI SUR LES INSTRUMENTS DERIVES DU

QUEBEC
1. Nom de la personne ou société (la « société internationale ») :
2. Le cas échéant, inscrire le numéro BDNI attribué précédemment a la société internationale

en sa qualité de société inscrite ou de société internationale dispensée :
3. Territoire de constitution de la société internationale :
4, Adresse du siége de la société internationale :

5. Nom, adresse électronique, numéro de téléphone et numéro de télécopieur du responsable
de la surveillance, du chef de la conformité ou du titulaire de poste équivalent de la société
internationale :

Nom :

Adresse électronique :
Téléphone :
Télécopieur :

6. La société internationale se prévaut d’'une décision de dispense rendue en vertu de
I'article 86 de la Loi sur les instruments dérivés (Québec) qui est semblable a la dispense
suivante prévue au Reglement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les
obligations continues des personnes inscrites (la « décision de dispense ») :

O Article 8.18 [courtier international]
O Article 8.26 [conseiller international]
O Autre

7. Nom du mandataire aux fins de signification (le « mandataire aux fins de signification ») :
8. Adresse du mandataire aux fins de signification :

9. La société internationale désigne et nomme le mandataire aux fins de signification a
I'adresse indiquée ci-dessus comme mandataire a qui signifier tout avis, acte de procédure,
citation a comparaitre, sommation ou autre acte dans toute action, enquéte ou instance
administrative, criminelle, pénale ou autre (une « instance ») découlant de ses activités dans
le territoire intéressé ou s’y rattachant, et renonce irrévocablement a tout droit d’invoquer en
défense dans une instance quelconque I'incompétence a intenter l'instance.

10. La société internationale accepte irrévocablement et sans réserve la compétence non
exclusive, dans toute instance découlant de ses activités dans le territoire intéressé ou s’y
rattachant, des tribunaux judiciaires, quasi judiciaires et administratifs du territoire intéressé.

11.  Pendant une période de six ans apres qu’elle aura cessé de se prévaloir de la décision de
dispense, la société internationale devra présenter les documents suivants a I'Autorité :
(i) un nouvel acte d’acceptation de compétence et de désignation d’'un mandataire aux fins
de signification, en la forme prévue aux présentes, au plus tard le 30¢ jour avant I'expiration
du présent acte; (ii) une version modifiée du présent acte au plus tard le 30° jour avant tout
changement dans le nom ou l'adresse du mandataire aux fins de signification indiquée ci-
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dessus; et (iii) un avis indiquant tout changement apporté a un renseignement qui figure
dans le présent formulaire, sauf le nom ou I'adresse du mandataire aux fins de signification
indiqué ci-dessus, au plus tard le 30¢ jour suivant le changement.

12. Le présent acte d’acceptation de compétence et de désignation d’'un mandataire aux fins de

signification est régi par les lois du territoire intéressé et s’interpréte conformément a ces
lois.

Date :

(Signature de la société internationale ou du signataire autorisé)

(Nom du signataire)

(Titre du signataire)
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Acceptation

Je soussigné accepte la désignation comme mandataire aux fins de signification de

(nom de la société internationale), conformément aux
modalités de I'acte d’acceptation de compétence et de désignation d’'un mandataire aux fins de
signification ci-dessus.

Date :

(Signature du mandataire aux fins de signification ou du signataire autorisé)

(Nom du signataire)

(Titre du signataire)
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3.8.2 Exercice d’'une autre activité

Aucune information.

3.8.3 Approbation d’un projet d’entente de partage de commissions, approbation d’'une prise de
position importante, emprunt ou remboursement autorisés

Aucune information.
3.8.4 Autres

Aucune information
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