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1.1 Avis et communiqués 
1.2 Réglementation 
1.3 Autres décisions 
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1.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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1.2 RÉGLEMENTATION 

  

Aucune information. 
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1.3 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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2.
Tribunal administratif des marchés 
financiers 

2.1 Rôle des audiences, décisions et autres publications du TMF 
2.2 Avis légaux de l’Autorité 
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2.1 RÔLE DES AUDIENCES ET DÉCISIONS DU TMF 

2.1.1 Rôle des audiences 

 

RÔLE DES AUDIENCES. 

 
NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

18 avril 2024 – 14 h 00 

2024-005 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Agence Unie 2000 inc. et Sevan 
Tatigian  
Parties intimées 
 
 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Ad Litem Avocats s.e.n.c.r.l. 

Nicole Martineau  
 

Demande de pénalités administratives, de 
suspension d’inscription, de conditions à 
l’inscription, d’interdiction d’agir à titre 
d’administrateur ou dirigeant, de mesures de 
redressement et de mesures propres au respect de 
la loi 
 
Audience pro forma 
 
Par visioconférence 
Salle Chambre de pratique 
 

18 avril 2024 – 14 h 00 

2024-007 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Junaid Jamshaid  
Partie intimée 
 
 
Ahmed Aly 
Partie intimée 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Battista Turcot Israel, s.e.n.c. 

Nicole Martineau  
 

Demande de pénalités administratives, de 
suspension d’inscription, de conditions à 
l’inscription, de radiation d’inscription, de mesures 
de redressement et de mesures propres au respect 
de la loi 
 
Audience pro forma 
 
Par visioconférence 
Salle Chambre de pratique 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

2023-013 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
 
14433793 Canada inc., personne 
morale légalement constituée, 
faisant affaire sous la raison 
sociale Le négociant publique 
Coinboost et Yannick Larocque 
Parties intimées 
 
Succession de Sylvain Desrosiers  
Partie intimée 
 
 
Groupe Gestyl concept inc., 
Banque Royale du Canada, 
Banque de Montréal, Banque 
Tangerine, Banque Laurentienne 
du Canada, Banque Laurentienne 
du Canada, Banque le Choix du 
Président, Banque Scotia, Banque 
Alterna et 9465-5602 Québec inc., 
personne morale légalement 
constituée, faisant affaire sous la 
raison sociale Le Monde de 
Tangerine 
Parties mises en cause 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
 
Lavery, De Billy s.e.n.c.r.l. 
 
 
 
 
 
 

Christine Dubé Avis de contestation des intimés suivant une 
décision rendue ex parte 
 
Demande de prolongation des ordonnances de 
blocage 
 
Audience pro forma 
 
 
Par visioconférence 
Salle Chambre de pratique 

. . 18 avril 2024 - Vol. 21, n° 15 12

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



3 
 

NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

24 avril 2024 – 9 h 30 
2023-022 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Jean-Bernard Massé, 8868760 
Canada Inc. et 9332-0547 
Québec Inc. 
Parties intimées 
 
 
Banque canadienne impériale de 
commerce, Trust Banque 
Nationale, Banque TD, Caisse 
Populaire Desjardins, Banque de 
Montréal et Gilles Bergeron et 
Gestion SEGI Ltée 
Parties mises en cause 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Marie-Andrée Mallette, 
avocate 

Jean-Pierre Cristel  
 

Avis de contestation des intimés suivant des 
décisions rendues ex parte 
 
 
Conférence de gestion 
 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1  
 
 

25 avril 2024 – 14 h 00 
2023-019 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Michael Ferreira  
Partie intimée 
 
Claude Veillette 
Partie intimée 
  
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Woods s.e.n.c.r.l. 
 
 
Delegatus Services 
Juridiques Inc. 

Christine Dubé Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'opérations sur valeurs et d’interdiction d'agir à titre 
d'administrateur ou dirigeant 
 
  
Conférence de gestion 
 
Par visioconférence 
Salle Chambre de pratique 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

25 avril 2024 – 14 h 00 
2022-009 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Les productions TV BWS inc., 
Marie-Josée Larocque, Caroline 
Bernier, Valeurs mobilières 
Whitehaven inc., Athanasios 
Baltzis et Richard Bernard 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Delegatus services juridiques 
inc. 

Christine Dubé Accords 
 
Audience pro forma 
 
 
Par visioconférence 
Salle Chambre de pratique 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

25 avril 2024 – 14 h 00 
2023-030 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Élan Future inc., Éternelle Global 
inc., 9456-4416 Québec inc., 
9400-5493 Québec inc., Jérôme-
Olivier Malo et Marie-Soleil Baril 
Parties intimées  
 
Nicolas Maltais, Dominik Bilodeau 
et Alexandre Cossette 
Parties intimées  
 
Elan Future LTD et Martin Isabelle 
Parties intimées  
 
 
Newton Crypto Ltd 
Partie mise en cause  
 
 
Caisse Desjardins des 
technologies, Caisse Desjardins 
de Granby-Haute-Yamaska, 
Banque de Montréal, Banque 
Toronto-Dominion, Coinsquare 
Capital Markets Ltd., Binance 
Canada Capital Markets inc., 
Binance Holdings Ltd., Clear 
White Solutions Limited, Officier 
de la publicité foncière de 
Shefford et Officier de la publicité 
des droits personnels et réels 
mobiliers  
Parties mises en cause  
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Fasken Martineau DuMoulin 
S.E.N.C.R.L., s.r.l. 
 
 
 
 
Langlois avocats, 
S.E.N.C.R.L. 
 
 
 
 
 
 
McCarthy Tétrault 
S.E.N.C.R.L., s.r.l. 

Christine Dubé 
      

Avis de contestation des intimés suivant une 
décision rendue ex parte 
 
Audience pro forma 
 
 
 
Par visioconférence 
Salle Chambre de pratique 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

26 avril 2024 – 9 h 30 
2023-012 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Jocelyn Grégoire et 9256-7619 
Québec inc. (Cedma Finance) 
Parties intimées 
 
François Bélanger 
Partie intimée 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 

FCA Légal S.E.N.C.R.L 
 
 
 
Estelle Savoie-Dufresne, 
Avocate et Médiatrice inc. 

Antonietta 
Melchiorre  
Christine Dubé 

Demande d’ordonnance intérimaire ou de 
sauvegarde, de pénalités administratives, 
d’interdictions d'agir à titre d'administrateur ou 
dirigeant, d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller en valeurs, d’interdictions d'opérations sur 
valeurs, de mesures de redressement et de 
mesures propres au respect de la loi 
 
Conférence préparatoire 
 

Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 4 
 

29 avril 2024 – 9 h 30 
2023-022 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Jean-Bernard Massé, 8868760 
Canada Inc. et 9332-0547 
Québec Inc. 
Parties intimées 
 
 
Banque canadienne impériale de 
commerce, Trust Banque 
Nationale, Banque TD, Caisse 
Populaire Desjardins, Banque de 
Montréal et Gilles Bergeron et 
Gestion SEGI Ltée 
Parties mises en cause 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Marie-Andrée Mallette, 
avocate 

Jean-Pierre Cristel  
 

Avis de contestation des intimés suivant des 
décisions rendues ex parte 
 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1  
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

1er mai 2024 – 9 h 30 
2023-026 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
9130-0954 Québec inc 
(Summum), Jean-François Lavoie  
Parties intimées 
 
Jean-Mathieu Lavoie 
Partie intimée 
 
Jean-François Soucy  
Partie intimée 
 
Alexandre Bond 
Partie intimée 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Quessy Henry St-Hilaire 
 
 
 
Dion Rhéaume Avocats inc 
 
 
Pelletier-Quirion Avocats 
 
 
Gilbert Simard Tremblay 
s.e.n.c.r.I. 

Jean-Pierre Cristel 
 
Assesseurs : 
Stéphanie Potvin 
Jocelyne Charland 

Demande pour l’imposition des mesures provisoires 
 
Audience au fond 
 

Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1  

2 mai 2024 – 9 h 30 
2024-008 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Michel Poitras 
Partie intimée 
 
 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Osler, Hoskin & Harcourt, 
s.e.n.c.r.l./s.r.l. 

Nicole Martineau  
 

Demande de pénalités administratives, de 
suspension d’inscription et de mesures propres au 
respect de la loi 
 
Conférence de gestion 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 3  
 

2 mai 2024 – 14 h 00 
2024-006 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Simon Nelson et David McKinnon 
Parties intimées 
 
 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Therrien Couture Joli-Coeur, 
s.e.n.c.r.l. 

Nicole Martineau  
 

Demande de pénalités administratives, de 
suspension d’inscription, de conditions à 
l’inscription, de mesures de redressement et de 
mesures propres au respect de la loi 
 
Audience pro forma 
 
Par visioconférence 
Salle Chambre de pratique 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

2 mai 2024 – 14 h 00 
2023-011 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
 
I.A., ès qualité de tutrice de A.M., 
Y.M., ès qualité de tuteur de A.M., 
A.M., M.D., ès qualité de tuteur 
F.D., A.J., ès qualité de tutrice de 
F.D., F.D., M.P., ès qualité de 
tuteur de A.P., J.I.M., ès qualité de 
tutrice de A.P., A.P., M.M., ès 
qualité de tuteur de S.O.M., S.N.L., 
ès qualité de tutrice de S.O.M., 
S.O.M., C.P., ès qualité de tuteur 
de P.P., V.S., ès qualité de tutrice 
de P.P., et P.P. 
Parties intimées 
 
 
Caisse Desjardins, Banque 
Tangerine (Tangerine), Banque 
de Montréal, Banque Canadienne 
Impériale de Commerce (CIBC), 
TD Canada Trust, Banque Royale 
du Canada et Banque Nationale 
du Canada     
Parties mises en cause 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
 
 
 
 
 
 
 

Christine Dubé Demande de prolongation des ordonnances de 
blocage 
 
 
Audience pro forma 
 
 
Par visioconférence 
Salle Chambre de pratique 

8 mai 2024 – 9 h 30 
2023-021 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Photis Peter Pascali et Alan 
Curleigh 
Parties intimées  
 
PyroGenèse Canada inc. 
Partie intimée  
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Isabella Teolis Avocate Inc. 
 
 
 
Osler, Hoskin & Harcourt, 
s.e.n.c.r.l./s.r.l. 
 

Christine Dubé 
Nicole Martineau 
Antonietta 
Melchiorre  

Demande en déclaration d’inhabilité 
Demande en déclaration d’abus de procédure de 
l’intimé PyroGenèse Canada inc. 
 
 
Audience au fond 
 
 
Dans la salle d’audience Paul Fortugno 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

8 mai 2024 – 9 h 30 
2019-003 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
9317-9687 Québec inc. 
Partie intimée  
 
Banque Scotia 
Partie mise en cause 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 

Jean-Pierre Cristel 
      

Demande pour l’approbation de modalités de 
distribution 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1  
 

9 mai 2024 – 9 h 30 
2023-021 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Photis Peter Pascali et Alan 
Curleigh 
Parties intimées  
 
PyroGenèse Canada inc. 
Partie intimée  
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Isabella Teolis Avocate Inc. 
 
 
 
Osler, Hoskin & Harcourt, 
s.e.n.c.r.l./s.r.l. 
 

Christine Dubé 
Nicole Martineau 
Antonietta 
Melchiorre  

Demande en déclaration d’inhabilité 
Demande en déclaration d’abus de procédure de 
l’intimé PyroGenèse Canada inc. 
 
 
Audience au fond 
 
 
Dans la salle d’audience Paul Fortugno 
 
 

10 mai 2024 – 9 h 30 
2023-021 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Photis Peter Pascali et Alan 
Curleigh 
Parties intimées  
 
PyroGenèse Canada inc. 
Partie intimée  
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Isabella Teolis Avocate Inc. 
 
 
 
Osler, Hoskin & Harcourt, 
s.e.n.c.r.l./s.r.l. 
 

Christine Dubé 
Nicole Martineau 
Antonietta 
Melchiorre  

Demande en déclaration d’inhabilité 
Demande en déclaration d’abus de procédure de 
l’intimé PyroGenèse Canada inc. 
 
 
Audience au fond 
 
 
Dans la salle d’audience Paul Fortugno 
 

. . 18 avril 2024 - Vol. 21, n° 15 19

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



10 
 

NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

13 mai 2024 – 9 h 30 
2017-008 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Michel Plante 
Partie intimée 
  
SOLO International Inc. 
Partie intimée 
  
Frederick Langford Sharp 
Partie intimée 
  
Shawn Van Damme, Vincenzo 
Antonio Carnovale et Pasquale 
Antonio Rocca 
Partie intimée 
 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Me Marc R. Labrosse 
  
  
  
  
  
Me Alexandre Giroux  
  
 
LCM Avocats inc. 

Jean-Pierre Cristel 
  
  

Demande en radiation d’allégations des intimés 
Shawn Van Damme, Vincenzo Antonio Carnovale et 
Pasquale Antonio Rocca 
  
Conférence préparatoire 
  
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1  

15 mai 2024 – 9 h 30 
2021-005 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Sébastien Cliche 
Partie intimée 
  
 
ROI Land Investment Ltd 
Partie intimée 
 
 
Philippe Germain  
Partie intimée 
 
Hiro Corporation Ltd  
Partie intimée  
 
Porfirio Antonio Treminio Centeno 
et Tiger Gate Capital Ltd 
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Langlois avocats, 
S.E.N.C.R.L. 
 
 
Jean-François Goulet, avocat 
 
 
 
Fréchette avocats 

Christine Dubé 
 

Accord ou demande en rejet 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 2  
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

22 mai 2024 – 9 h  30 
2020-032 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Mihalis Kakogiannakis et Dubuc 
Motors inc. 
Parties intimées 
  
Mario Dubuc 
Partie intimée 
  
Procureur général du Québec 
Partie mise en cause 
  
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Desmarais Desvignes & 
Collaboratrices s.e.n.c.r.l  
 
 
 
 
 
Bernard, Roy (Justice - 
Québec) 

Jean-Pierre Cristel Demande de de pénalités administratives, 
d’interdictions d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'agir à titre d'administrateur ou 
dirigeant et mesures propres au respect de la loi 
 
Conférence préparatoire 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1  

23 mai 2024 – 9 h 30 
2023-024 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
TWMG inc.et Nathalie Missakian 
Parties intimées 
 
Nathalie Jules  
Partie intimée 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Fasken, Martineau DuMoulin, 
S.E.N.C.R.L., s.r.l. 

Christine Dubé 
 

Accords 
 
Audience au fond 
 

Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 2 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

29 mai 2024 – 9 h 30 
2022-018 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Anthony Rail, Martin Dubé et Les 
solutions Simplyphi inc., 
anciennement dénommée 
Mineum inc. 
Parties intimées 
 
Fiset & Associés Syndic inc es 
qualité de syndic de la faillite de 
Les solutions Simplyphi inc., 
anciennement dénommée 
Mineum inc. 
Partie mise en cause 
 
 
 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Langlois avocats, 
S.E.N.C.R.L. 

Antonietta 
Melchiorre  
 

Demande de pénalités administratives, 
d’interdictions d’exercer l’activité de conseiller ou de 
gestionnaire de fonds d’investissement, 
d’interdictions d’agir comme administrateur ou 
dirigeant, d’interdictions d'opérations sur valeurs et 
de mesures propres au respect de la loi 
 
 
Conférence préparatoire 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 4 

30 mai 2024 – 14 h 00 
2024-003 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Gestion Itradecoins inc., Jésuel 
Albernhe 
Parties intimées 
 
Sébastien Lambert 
Partie intimée 
 
Banque Nationale du Canada, 
Paypal Canada Co. et Bitbuy 
Technologies inc  
Parties mises en cause 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
 
 
 
 
Levasseur & Associés 
Avocats 

Nicole Martineau 
 

Demande de pénalités administratives, 
d’interdictions d'opérations sur valeurs, d’interdiction 
d’exercer l’activité de conseillère en valeurs, 
d’interdiction d’agir à titre d’administrateur ou 
dirigeant d’un émetteur, d’un courtier, d’un 
conseiller et d’un gestionnaire de fonds 
d’investissement, de mesures de redressement et 
de mesures propres au respect de la loi 
 
Audience pro forma 
 

Par visioconférence 
Salle Chambre de pratique 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

4 juin 2024 – 9 h 30 
2023-004 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Stéphanie Dupuis Chabot inc., 
Stéphanie Dupuis-Chabot, Dave 
Leclerc et Gestion Force 
Consultant inc.  
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Cain Lamarre s.e.n.c.r.l. 

Christine Dubé 
 
Assesseurs : 
David Mayrand 
Claude Girard 

Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'agir à titre d'administrateur ou dirigeant, de 
suspensions d’inscription, de conditions à 
l’inscription, de nomination d’un dirigeant 
responsable, de mesure de redressement et de 
mesures propre au respect de la loi 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 2 
 

5 juin 2024 – 9 h 30 
2023-004 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Stéphanie Dupuis Chabot inc., 
Stéphanie Dupuis-Chabot, Dave 
Leclerc et Gestion Force 
Consultant inc.  
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Cain Lamarre s.e.n.c.r.l. 

Christine Dubé 
 
Assesseurs : 
David Mayrand 
Claude Girard 

Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'agir à titre d'administrateur ou dirigeant, de 
suspensions d’inscription, de conditions à 
l’inscription, de nomination d’un dirigeant 
responsable, de mesure de redressement et de 
mesures propre au respect de la loi 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 2  
 

6 juin 2024 – 9 h 30 
2023-004 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Stéphanie Dupuis Chabot inc., 
Stéphanie Dupuis-Chabot, Dave 
Leclerc et Gestion Force 
Consultant inc.  
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Cain Lamarre s.e.n.c.r.l. 

Christine Dubé 
 
Assesseurs : 
David Mayrand 
Claude Girard 

Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'agir à titre d'administrateur ou dirigeant, de 
suspensions d’inscription, de conditions à 
l’inscription, de nomination d’un dirigeant 
responsable, de mesure de redressement et de 
mesures propre au respect de la loi 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 2  
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

7 juin 2024 – 9 h 30 
2023-004 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Stéphanie Dupuis Chabot inc., 
Stéphanie Dupuis-Chabot, Dave 
Leclerc et Gestion Force 
Consultant inc.  
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Cain Lamarre s.e.n.c.r.l. 

Christine Dubé 
 
Assesseurs : 
David Mayrand 
Claude Girard 

Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'agir à titre d'administrateur ou dirigeant, de 
suspensions d’inscription, de conditions à 
l’inscription, de nomination d’un dirigeant 
responsable, de mesure de redressement et de 
mesures propre au respect de la loi 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 2  
 

14 juin 2024 – 14 h 00 
2021-007 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Gestion Financière Cape Cove 
inc. et Calixa Capital Partners inc. 
Parties intimées  
 
Dany Bergeron et 9278-7381 
Québec inc. 
Parties intimées 
 
Efstratios Gavriil (Sean Gabriel) 
Partie intimée  
 
Raymond Chabot administrateur 
provisoire inc. 
Partie mise en cause 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
  
 
 
 
Pelletier & cie avocats inc. 
 
 
 
Dominique Pion, avocat 
 
 
Gowling WLG (Canada) 
s.e.n.c.r.l., s.r.l. 

Antonietta 
Melchiorre  

Demande de pénalités administratives, 
d’interdictions d'opérations sur valeurs et d'exercice 
de l'activité de conseiller, de retrait de droits 
d’inscription de la personne désignée responsable 
et du chef de la conformité, de nomination d’un 
dirigeant responsable et d’un chef de la conformité, 
de conditions à l’inscription, d’interdictions d'agir à 
titre d'administrateur ou dirigeant, de suspension 
d’inscription et de mesures propres au respect de la 
loi 
 
Conférence de gestion 
 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 4  
 

3 juillet 2024 – 9 h 30 
2020-024 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Karl Addison et Kristel Miville-
Deschênes 
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Dupuis Paquin, avocats et 
conseillers d'affaires inc. 

Jean-Pierre Cristel Audience portant sur le conflit d'intérêt allégué par 
les intimés  
 
Audience au fond 
  
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1  
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

4 juillet 2024 – 9 h 30 
2020-024 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Karl Addison et Kristel Miville-
Deschênes 
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Dupuis Paquin, avocats et 
conseillers d'affaires inc. 

Jean-Pierre Cristel Audience portant sur le conflit d'intérêt allégué par 
les intimés  
 
Audience au fond 
  
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1  
 

9 août 2024 – 9 h 30 

2023-003 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Sandly Alteon Senat, Services 
Financiers Alteon inc. et Vasan et 
Savyan Gestion d'actifs inc. 
Parties intimées 
 
Maryse Morency, 9368-7457 
Québec inc. fas One Viger 
Condomuniums inc. Banque 
Scotia, Banque Royale du 
Canada, Banque de Montréal et 
Desjardins Sécurité Financière 
Investissements inc. 
Parties mises en cause 

 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Me Alan M. Stein 

Jean-Pierre Cristel 
 

Demande de pénalités administratives, de retrait 
des droits d’inscription, de radiation d’inscription, de 
levée de blocage, d’interdictions d'agir à titre 
d'administrateur ou dirigeant, de mesures de 
redressement et mesures propre au respect de la loi 
 
 
Conférence préparatoire 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

9 septembre 2024 – 9 h 30 

2023-003 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Sandly Alteon Senat, Services 
Financiers Alteon inc. et Vasan et 
Savyan Gestion d'actifs inc. 
Parties intimées 
 
Maryse Morency, 9368-7457 
Québec inc. fas One Viger 
Condomuniums inc. Banque 
Scotia, Banque Royale du 
Canada, Banque de Montréal et 
Desjardins Sécurité Financière 
Investissements inc. 
Parties mises en cause 

 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Me Alan M. Stein 

Jean-Pierre Cristel 
 

Demande de pénalités administratives, de retrait 
des droits d’inscription, de radiation d’inscription, de 
levée de blocage, d’interdictions d'agir à titre 
d'administrateur ou dirigeant, de mesures de 
redressement et mesures propre au respect de la loi 
 
 
Audience au fond 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1 

10 septembre 2024 – 9 h 30 

2023-003 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Sandly Alteon Senat, Services 
Financiers Alteon inc. et Vasan et 
Savyan Gestion d'actifs inc. 
Parties intimées 
 
Maryse Morency, 9368-7457 
Québec inc. fas One Viger 
Condomuniums inc. Banque 
Scotia, Banque Royale du 
Canada, Banque de Montréal et 
Desjardins Sécurité Financière 
Investissements inc. 
Parties mises en cause 

 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Me Alan M. Stein 

Jean-Pierre Cristel 
 

Demande de pénalités administratives, de retrait 
des droits d’inscription, de radiation d’inscription, de 
levée de blocage, d’interdictions d'agir à titre 
d'administrateur ou dirigeant, de mesures de 
redressement et mesures propre au respect de la loi 
 
 
Audience au fond 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

11 septembre 2024 – 9 h 30 

2023-003 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Sandly Alteon Senat, Services 
Financiers Alteon inc. et Vasan et 
Savyan Gestion d'actifs inc. 
Parties intimées 
 
Maryse Morency, 9368-7457 
Québec inc. fas One Viger 
Condomuniums inc. Banque 
Scotia, Banque Royale du 
Canada, Banque de Montréal et 
Desjardins Sécurité Financière 
Investissements inc. 
Parties mises en cause 

 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Me Alan M. Stein 

Jean-Pierre Cristel 
 

Demande de pénalités administratives, de retrait 
des droits d’inscription, de radiation d’inscription, de 
levée de blocage, d’interdictions d'agir à titre 
d'administrateur ou dirigeant, de mesures de 
redressement et mesures propre au respect de la loi 
 
 
Audience au fond 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1 

12 septembre 2024 – 9 h 30 

2023-003 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Sandly Alteon Senat, Services 
Financiers Alteon inc. et Vasan et 
Savyan Gestion d'actifs inc. 
Parties intimées 
 
Maryse Morency, 9368-7457 
Québec inc. fas One Viger 
Condomuniums inc. Banque 
Scotia, Banque Royale du 
Canada, Banque de Montréal et 
Desjardins Sécurité Financière 
Investissements inc. 
Parties mises en cause 

 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Me Alan M. Stein 

Jean-Pierre Cristel 
 

Demande de pénalités administratives, de retrait 
des droits d’inscription, de radiation d’inscription, de 
levée de blocage, d’interdictions d'agir à titre 
d'administrateur ou dirigeant, de mesures de 
redressement et mesures propre au respect de la loi 
 
 
Audience au fond 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

21 octobre 2024 – 9 h 30 
2022-007 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Anfossi Tassé D'Avirro inc. et 
Mario D'Avirro 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Stikeman Elliott s.e.n.c.r.l., 
s.r.l. 

Jean-Pierre Cristel 
 

Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'agir à titre d'administrateur ou dirigeant, de 
mesure propre au respect de la loi, de radiation 
d’inscription et de retrait des droits d’inscription 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1  
 

22 octobre 2024 – 9 h 30 
2022-007 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Anfossi Tassé D'Avirro inc. et 
Mario D'Avirro 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Stikeman Elliott s.e.n.c.r.l., 
s.r.l. 

Jean-Pierre Cristel 
 

Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'agir à titre d'administrateur ou dirigeant, de 
mesure propre au respect de la loi, de radiation 
d’inscription et de retrait des droits d’inscription 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1  
 

23 octobre 2024 – 9 h 30 
2022-007 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Anfossi Tassé D'Avirro inc. et 
Mario D'Avirro 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Stikeman Elliott s.e.n.c.r.l., 
s.r.l. 

Jean-Pierre Cristel 
 

Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'agir à titre d'administrateur ou dirigeant, de 
mesure propre au respect de la loi, de radiation 
d’inscription et de retrait des droits d’inscription 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1  
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

24 octobre 2024 – 9 h 30 
2022-007 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Anfossi Tassé D'Avirro inc. et 
Mario D'Avirro 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Stikeman Elliott s.e.n.c.r.l., 
s.r.l. 

Jean-Pierre Cristel 
 

Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'agir à titre d'administrateur ou dirigeant, de 
mesure propre au respect de la loi, de radiation 
d’inscription et de retrait des droits d’inscription 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1  
 

28 octobre 2024 – 9 h 30 
2022-007 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Anfossi Tassé D'Avirro inc. et 
Mario D'Avirro 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Stikeman Elliott s.e.n.c.r.l., 
s.r.l. 

Jean-Pierre Cristel 
 

Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'agir à titre d'administrateur ou dirigeant, de 
mesure propre au respect de la loi, de radiation 
d’inscription et de retrait des droits d’inscription 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1  
 

29 octobre 2024 – 9 h 30 
2022-007 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Anfossi Tassé D'Avirro inc. et 
Mario D'Avirro 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Stikeman Elliott s.e.n.c.r.l., 
s.r.l. 

Jean-Pierre Cristel 
 

Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'agir à titre d'administrateur ou dirigeant, de 
mesure propre au respect de la loi, de radiation 
d’inscription et de retrait des droits d’inscription 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1  
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

30 octobre 2024 – 9 h 30 
2022-007 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Anfossi Tassé D'Avirro inc. et 
Mario D'Avirro 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Stikeman Elliott s.e.n.c.r.l., 
s.r.l. 

Jean-Pierre Cristel 
 

Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'agir à titre d'administrateur ou dirigeant, de 
mesure propre au respect de la loi, de radiation 
d’inscription et de retrait des droits d’inscription 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1  
 

31 octobre 2024 – 9 h 30 
2022-007 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Anfossi Tassé D'Avirro inc. et 
Mario D'Avirro 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Stikeman Elliott s.e.n.c.r.l., 
s.r.l. 

Jean-Pierre Cristel 
 

Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'agir à titre d'administrateur ou dirigeant, de 
mesure propre au respect de la loi, de radiation 
d’inscription et de retrait des droits d’inscription 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1  
 

4 novembre 2024 – 9 h 30 
2022-007 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Anfossi Tassé D'Avirro inc. et 
Mario D'Avirro 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Stikeman Elliott s.e.n.c.r.l., 
s.r.l. 

Jean-Pierre Cristel 
 

Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'agir à titre d'administrateur ou dirigeant, de 
mesure propre au respect de la loi, de radiation 
d’inscription et de retrait des droits d’inscription 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1  
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

5 novembre 2024 – 9 h 30 
2022-007 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Anfossi Tassé D'Avirro inc. et 
Mario D'Avirro 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Stikeman Elliott s.e.n.c.r.l., 
s.r.l. 

Jean-Pierre Cristel 
 

Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'agir à titre d'administrateur ou dirigeant, de 
mesure propre au respect de la loi, de radiation 
d’inscription et de retrait des droits d’inscription 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1  
 

6 novembre 2024 – 9 h 30 
2022-007 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Anfossi Tassé D'Avirro inc. et 
Mario D'Avirro 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Stikeman Elliott s.e.n.c.r.l., 
s.r.l. 

Jean-Pierre Cristel 
 

Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'agir à titre d'administrateur ou dirigeant, de 
mesure propre au respect de la loi, de radiation 
d’inscription et de retrait des droits d’inscription 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1  
 

7 novembre 2024 – 9 h 30 
2022-007 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Anfossi Tassé D'Avirro inc. et 
Mario D'Avirro 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Stikeman Elliott s.e.n.c.r.l., 
s.r.l. 

Jean-Pierre Cristel 
 

Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'agir à titre d'administrateur ou dirigeant, de 
mesure propre au respect de la loi, de radiation 
d’inscription et de retrait des droits d’inscription 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1  
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

11 novembre 2024 – 9 h 30 
2022-007 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Anfossi Tassé D'Avirro inc. et 
Mario D'Avirro 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Stikeman Elliott s.e.n.c.r.l., 
s.r.l. 

Jean-Pierre Cristel 
 

Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'agir à titre d'administrateur ou dirigeant, de 
mesure propre au respect de la loi, de radiation 
d’inscription et de retrait des droits d’inscription 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1  
 

12 novembre 2024 – 9 h 30 
2022-007 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Anfossi Tassé D'Avirro inc. et 
Mario D'Avirro 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Stikeman Elliott s.e.n.c.r.l., 
s.r.l. 

Jean-Pierre Cristel 
 

Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'agir à titre d'administrateur ou dirigeant, de 
mesure propre au respect de la loi, de radiation 
d’inscription et de retrait des droits d’inscription 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
Salle d’audience virtuelle 1  
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2.1.2 Décisions  

Les décisions listées dans la présente section peuvent inclure des pièces jointes. Afin d’obtenir l’intégralité 
de la décision incluant les pièces jointes, celle-ci peut être téléchargée directement sur le site web de 
SOQUIJ. 

Autorité des marchés financiers c. Larivière – 2022-021-003 

https://t.soquij.ca/Ns2n8 

Autorité des marchés financiers c. Tremblay – 2021-026-012 

https://t.soquij.ca/y9PNc 

Autorité des marchés financiers c. Trudeau – 2023-025-001 

https://t.soquij.ca/a7RNs 

Autorité des marchés financiers c. Barchichat – 2023-007-001 

https://t.soquij.ca/c9RSz 

Autorité des marchés financiers c. Lacroix – 2017-023-035 

https://t.soquij.ca/Ac85J 
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2.2 AVIS LÉGAUX DE L’AUTORITÉ 

Autorité des marchés financiers c. Éric Pichette, Groogr inc., Lucie Bouchard, luciebouchard.com 
inc., Sébastien Guillet et Pierre Lalancette 

(Avis en vertu de l’article 262.3 de la Loi sur les valeurs mobilières, RLRQ, chapitre V-1.1) 

Prenez avis que l’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité ») entend présenter le jeudi 13 juin 2024, à 
14h00, devant le Tribunal administratif des marchés financiers (le « Tribunal »), une procédure intitulée 
« Demande de l’Autorité des marchés financiers pour approbation des modalités de distribution » dans le 
dossier du Tribunal n° 2021-002. 

Cette demande vise à faire approuver par le Tribunal les modalités de distribution des sommes totalisant 
144 574,32$ remises à l’Autorité par les intimés Éric Pichette, Lucie Bouchard et Sébastien Guillet à la 
suite des décisions no 2021-002-002 (Pichette), no 2021-002-004 (Bouchard) et no 2021-002-005 (Guillet) 
(les « Décisions »), par lesquelles le Tribunal a entériné des accords entre l’Autorité et les intimés.  

Ces sommes ont été déposées dans un compte bancaire de l’Autorité et le demeureront jusqu’à ce que la 
distribution prenne fin selon les modalités à être approuvées par le Tribunal. 

L’Autorité communiquera par écrit avec les seuls investisseurs auprès de qui Éric Pichette, Lucie Bouchard 
et/ou Sébastien Guillet ont effectué des placements et/ou exercé l’activité de courtier en contravention à la 
Loi sur les valeurs mobilières, RLRQ, c. V-1.1, et ayant subi une perte en conséquence. L’Autorité émettra 
un paiement en faveur de ceux-ci en proportion des pertes qu’ils ont subies et des sommes disponibles 
pour distribution remises à l’Autorité, et ce, dans les 60 jours de l’approbation des modalités de distribution 
par le Tribunal. 

Le présent avis est donné conformément au premier alinéa de l’article 262.3 de la Loi sur les valeurs 
mobilières, RLRQ, c. V-1.1. Selon le deuxième alinéa du même article, toute personne intéressée peut 
contester la demande de l’Autorité devant le Tribunal, à l’exception de l’auteur du manquement. Le Tribunal 
doit approuver avec ou sans modifications les modalités soumises par l’Autorité et il peut également lui 
ordonner de lui en soumettre des différentes. 

Autorité des marchés financiers 
 
Me Jean-Benoît Hébert 
Direction du contentieux, Montréal 
Téléphone : 514-395-0337, poste 2698 
Télécopieur : 514-864-3316 
Adresse courriel : jean-benoit.hebert@lautorite.qc.ca 

Le 18 avril 2024 
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3.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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3.2 RÉGLEMENTATION 

  

Aucune information. 
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3.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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3.4 Retraits aux registres des représentants  

Courtiers 

Nom Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

ABBAS BASSAM SERVICES D'INVESTISSEMENT TD INC. 2024-04-11 

ALBAGLI GISELE BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 
INC. 

2024-04-12 

ALLAIRE DAVID INVESTIA SERVICES FINANCIERS INC. 2024-04-09 

AYOTTE DENISE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-04-12 

BARBOUR RIAD BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 
INC. 

2024-04-15 

BEAUPRÉ MATTE NICOLAS DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-04-11 

BEAUSOLEIL SOLY BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 
INC. 

2024-04-15 

BISMUTH SYLVIE CANADA-ISRAËL VALEURS MOBILIÈRES 
LTÉE 

2024-04-09 

BITTON YOAN FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2024-04-11 

BOIVIN CAROLINE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-02-04 

BOUCHARD CHRISTINE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-04-08 

BUJOLD JEAN LUC BLC SERVICES FINANCIERS INC. 2024-03-31 

CAYER-BRUNET PASCAL BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 
INC. 

2024-04-15 

COULOMBE ANNIK DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-01-31 

COULOMBE ERIC SERVICES D'INVESTISSEMENT TD INC. 2024-04-05 

DEL DUCHETTO MARJOLAINE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-04-08 

DENIS VINCENT DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-04-13 

DESBIENS CHRISTINE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-04-01 

DESCAMPS ALEXANDRE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-04-09 

DESCHÊNES HUGUES BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 
INC. 

2024-04-10 
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Nom Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

DION-ARMAND JEAN-BENOÎT DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-04-12 

DROLET JOSÉE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-04-09 

DUCHARME CATHERINE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-04-05 

DUSSAULT-ST-
LAURENT 

BIANCA DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-04-07 

FOLEY KEVIN DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-04-15 

GAUDET GUILAINE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-04-15 

GRÉGOIRE JOHANNE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-04-14 

GRENIER- 
PAQUETTE 

ROBIN VALEURS MOBILIERES GROUPE 
INVESTORS INC. 

2024-04-10 

HANNAN KATHIE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-04-09 

HARDY MICHELLE 
JANET 

TD WATERHOUSE CANADA INC. 2024-04-08 

HENNESSEY MARIO LETKO, BROSSEAU & ASSOCIES INC.  2024-04-09 

LAFLAMME VANESSA MICA CAPITAL INC. 2024-04-02 

LAMOTHE ANTOINE BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 
INC. 

2024-04-12 

LAMOTHE AUDREY SERVICES D'INVESTISSEMENT BENEVA 
INC. 

2024-04-10 

LAVOIE OLIVIER BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 
INC. 

2024-04-05 

LELIC ADMIR PLACEMENTS SCOTIA INC. 2024-04-15 

LESSARD MARJORIE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-04-12 

LI JIA PLACEMENTS CIBC INC. 2024-04-02 

LUBOTO JULES 
TRÉSOR 

DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-04-13 

MANGAMTCHET 
MBAKOP 

CLAUDELLE 
ASCENSION 

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 
INC. 

2024-03-29 

MARTEL LISA DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-04-09 

MBOMBO 
MUJANGI 

ESTELLE 
AMOUR 

DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-04-12 
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Nom Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

MOAWAD KIROLOS BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 
INC. 

2024-04-10 

MUNSHI ADAM PLACEMENTS CIBC INC. 2024-04-09 

MVONDO WARREN 
STEPHEN 
DANIEL 

TD WATERHOUSE CANADA INC. 2024-04-08 

NADEAU GABRIEL DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-04-11 

PAQUIN JOANNE BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 
INC. 

2024-03-29 

POULIN-THERRIEN ALYCIA DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-04-13 

SALAMEH DOMINIQUE BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 
INC. 

2024-03-31 

ST-HILAIRE STEPHANIE VALEURS MOBILIERES DESJARDINS INC. 2024-03-29 

ST-LAURENT SUZIE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-04-12 

SUISSA SHIRLEY FINANCIÈRE BANQUE NATIONALE INC. 2024-04-12 

THÉROUX MICHEL JARISLOWSKY, FRASER LIMITÉE  2024-04-01 

THERRIEN CLAUDINE BLC SERVICES FINANCIERS INC. 2024-04-12 

TREMBLAY SOPHIE-ÈVE PLACEMENTS CIBC INC. 2024-04-09 

TRIMARCO ANTHONY PLACEMENTS CIBC INC. 2024-04-12 

WALLEND FRANCIS DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2024-04-06 

Conseillers 

Nom Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

BOIVIN GINO GESTION FINANCIÈRE MD. INC. 2024-04-09 

GEBRAN RALPH GESTION D'ACTIFS CIBC INC. 2024-04-11 

HENNESSEY MARIO LETKO, BROSSEAU & ASSOCIES INC.  2024-04-09 

THÉROUX MICHEL JARISLOWSKY, FRASER LIMITÉE 2024-04-01 
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Cabinets de services financiers  

Sans mode d’exercice 

Liste des représentants qui ne sont plus autorisés à agir dans une ou plusieurs disciplines 

Vous trouverez ci-dessous la liste des représentants dont au moins l’une des disciplines mentionnées à 
leur certificat de l’Autorité est sans mode d’exercice. Par conséquent, ces individus ne sont plus autorisés 
à exercer leurs activités dans la ou les disciplines mentionnées dans cette liste et ce, depuis la date qui 
y est indiquée. 

Représentants ayant régularisé leur situation 

Il se peut que certains représentants figurant sur cette liste aient régularisé leur situation depuis la date 
de sans mode d’exercice de leur droit de pratique pour la ou les disciplines mentionnées. En effet, 
certains pourraient avoir procédé à une demande de rattachement et avoir récupéré leur droit de pratique 
dans l’une ou l’autre de ces disciplines. Dans de tels cas, il est possible de vérifier ces renseignements 
auprès d’un agent du centre de renseignements au : 

Québec : (418) 525-0337 
Montréal : (514) 395-0337 

Sans frais :1 877 525-0337. 

Veuillez-vous référer à la légende suivante pour consulter la liste de représentants. Cette légende 
indique les disciplines et catégories identifiées de 1a à 6a, la discipline16a et les mentions spéciales C 
et E. 

Disciplines et catégories de disciplines Mentions spéciales 

1a   Assurance de personnes C   Courtage spécial 

1b   Assurance contre les accidents ou la 
maladie 

E   Expertise en règlement de sinistre à l’égard des 
polices souscrites par l’entremise du cabinet auquel 
il rattaché 

2a   Assurance collective de personnes  

2b   Régime d’assurance collective  

2c   Régime de rentes collectives  

3a   Assurance de dommages (Agent)  

3b   Assurance de dommages des 
particuliers (Agent) 

 

3c   Assurance de dommages des 
entreprises (Agent) 

 

4a   Assurance de dommages (Courtier)  

4b   Assurance de dommages des 
particuliers (Courtier) 

 

4c   Assurance de dommages des 
entreprises (Courtier) 

 

5a   Expertise en règlement de sinistres  
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5b   Expertise en règlement de sinistres en 
assurance de dommages des 
particuliers 

 

5c   Expertise en règlement de sinistres en 
assurance de dommages des 
entreprises 

 

6a   Planification financière  

16a Courtage hypothécaire  

 

Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de 
sans mode 
d’exercice 

100713 AUBRAIS, ALAIN 1A 2024-04-10 

101875 BÉDARD, STÉPHANE 3A 2024-04-15 

102500 BERGERON, ALAIN 1A 2024-04-10 

102729 BERNARDIN, FRÉDÉRIC 1A 2024-04-16 

111490 DUPUIS, ANDRÉE 3A 2024-04-12 

112225 FILLION, JEAN-MARC 6A 2024-02-05 

113051 FUGÈRE, MARTINE 2A 2024-02-05 

113261 GAGNON, ANDRÉ 2B 2024-02-05 

113333 GAGNON, ÉRIC 4B 2024-04-15 

113461 GAGNON, LYNN 3A 2024-04-16 

115743 GUERTIN, YVES 1A 2024-04-10 

121431 LESSARD, DANICK 2C 2024-04-16 

124961 NEMETH, STEVEN 1A 2024-04-12 

127453 POISSON, ALAIN 4A 2024-04-10 

130447 SAVARD, FRANCINE 3A 2024-04-12 

135499 MALLETTE, JOSÉE 5A 2024-04-11 

137076 ROUSSEL, GUYLAINE 5A 2024-04-15 

137095 SIROIS, RÉMY 5A 2024-04-16 

138273 FRANGEDAKIS, GEORGE 6A 2024-04-16 

141017 SANCHE, ALAIN 2A 2024-04-15 

148805 ROY, MARIE 3A 2024-04-16 

150311 ST-GERMAIN, ANNICK 4B 2024-04-11 

159537 TREMBLAY, CÉLINE 3B 2024-04-10 

161578 ST-HILAIRE, HÉLÈNE 6A 2024-04-12 

169517 LÉVESQUE-LIRETTE, BERTRAND 3A 2024-04-16 

172626 DESCHENEAUX, ERIC 16A 2024-04-10 

173087 LAROSE, CHRISTINE 4A 2024-04-15 

179145 FOUCAULT, STEVE 4B 2024-04-16 
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de 
sans mode 
d’exercice 

181139 DESCHÊNES, HUGUES 6A 2024-04-11 

183008 HANNAN, KATHIE 6A 2024-04-11 

186855 ST-JEAN, CAROLE C 2024-04-12 

186855 ST-JEAN, CAROLE 4B 2024-04-12 

188874 ROY, MAXIME 5A 2024-04-15 

190895 MORIN, DIANE 1A 2024-04-11 

191532 LACROIX, SYLVAIN 4B 2024-04-12 

193691 SAVARIA, LYNE 2B 2024-04-15 

195414 OUELLET, MARLAINE 1A 2024-04-12 

195716 MORISSETTE ST-PIERRE, MICHAEL 4A 2024-04-16 

198210 CHEBNOUNE, ZAKARIA 3B 2024-04-12 

200455 FORTIN, JONATHAN 4C 2024-04-16 

202221 JEAN LOUIS, KRISTOFFER PAUL 3A 2024-04-16 

203308 HARVEY, SYLVIE 4B 2024-04-16 

206813 OUELLET, ANNE-MARIE 4B 2024-04-16 

207051 RODRIGUE, ANNIE 3A 2024-04-12 

207600 PLANTE, SAMUEL 4B 2024-04-16 

208671 KASHYAP, VIKRAMJIT 4B 2024-04-11 

210401 TIAN, WEI WEI 2A 2024-04-16 

212884 BADRAN, NABIL 6A 2024-04-12 

212884 BADRAN, NABIL 1A 2024-04-12 

216654 ARSENAULT LEFEBVRE, MARILYN E 2024-04-16 

216654 ARSENAULT LEFEBVRE, MARILYN 4A 2024-04-16 

217571 CHAMPAGNE, ALEXANDRE 3B 2024-04-15 

219134 LOPERA, JUAN PABLO 5B 2024-04-16 

220729 GALVEZ ROJAS, IANINA 3A 2024-04-12 

220968 LATOUR, JACQUES 2A 2024-04-16 

221692 PAQUIN, MARY-LEE 3A 2024-04-16 

222475 JAMES, JANEILE 3B 2024-04-15 

223005 SURPRENANT, CHANEL 4B 2024-04-12 

224897 AHOUASSOU, ROMUALD YANMAR 
OLADE 

3B 2024-04-15 

224977 QUIETI, CATHERINE 2A 2024-04-15 

225045 GUILLAUME, ESTHER 1A 2024-04-15 

225100 THERRIEN, ALICE 3B 2024-04-16 

226624 LEMIEUX, NOEMIE 4B 2024-04-15 

227099 HOLMES, ROBERT 4A 2024-04-11 

229889 ST-PIERRE, KARL 6A 2024-04-16 
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de 
sans mode 
d’exercice 

231489 PLEAU-TROTTIER, ETIENNE 5A 2024-04-10 

231772 SERRES-DEXTRAZE, EMILIE 4A 2024-04-11 

232205 GINGRAS, SYLVIE 1A 2024-03-05 

232873 FRANKLIN-LETANG, CLYDE 4B 2024-04-15 

233765 SIYOMVO, FREDDY 16A 2024-04-15 

236123 JEAN, CHRISTINE 16A 2024-04-12 

237986 LAURENT, JUSTINE 16A 2024-04-15 

241237 CÔTÉ, PASCAL 16A 2024-04-16 

245273 SABRI, FAYCAL 3B 2024-04-16 

245667 SERRURIER, MYRIAM 4B 2024-04-15 

245874 DUFOUR-GUILLEMETTE, XAVIER 3B 2024-04-12 

247662 VACHON, DAVID 16A 2024-04-15 

247903 BROUSSEAU, ALEXANDRE 3C 2024-02-12 

248061 BOAYES, CHERYLL JOYCE 3C 2024-04-16 

248472 BOUAICHA, HOUDA 1A 2024-04-12 

250680 PAQUET, MARIA-OCEANE 3B 2024-04-12 

250710 DION, ANTHONY 4B 2024-04-15 

250795 CHIASSON, MARILOU 5B 2024-04-15 

250948 HERNANDEZ, VANESSA 3B 2024-04-12 

252060 BITTON, YOAN 6A 2024-04-12 

252723 EXIL, CEVENSON 1A 2023-11-06 

252905 LANDRY, FLORENCE 1B 2024-04-15 

253005 FOISY, MIKAEL 4B 2024-04-16 

253112 GAUTHIER, ARIANE 1A 2024-04-15 

253782 DONATI, LUC 5B 2024-04-15 

254515 TREMBLAY, VÉRONIQUE 3B 2024-04-16 

254595 PARADIS BOUCHARD, AUDREY 4B 2024-04-12 

255623 RAKOTOHARISOA, ROJO VOLA 
NANDRIANINA 

1A 2024-04-15 

256930 BRISSON, VICKY 1A 2024-04-15 

257836 BARSALOU, JESSICA 4B 2024-04-10 

258306 MCREA, PIERRE ALEXANDRE 1A 2024-04-15 

258415 DICOH, IBRAHIM ANDRE 1A 2024-04-15 

258578 CARRIER, BENJAMIN 1A 2024-04-15 

258965 FREDJ, YANIS 3B 2024-04-15 

259123 LESSARD, CAMILLE 3B 2024-04-11 

259128 SIZOVA, KATERYNA 3B 2024-04-16 

259277 SABOURIN, MELISSA 3B 2024-04-16 
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de 
sans mode 
d’exercice 

259289 RUSE, IRENE MARIA 3B 2024-04-15 

259933 THOMAS-O'BOMSAWIN, MÉLODIE 4B 2024-04-11 

260188 GIARD, SAMUEL 1A 2024-04-15 

260300 LOPEZ PADILLA, GABRIELA 
ESTEPHANIA 

3B 2024-04-16 

260319 COTÉ, CHRISTINE 1A 2024-04-15 

260322 SENDID, RIHAB 1A 2024-04-15 

260392 EDMOND, CLARKENSKY CEDRICK 
MICHEE 

1A 2024-04-15 

260427 GAGNON, PATRICK 1A 2024-04-10 

260448 JABAMIKOS, HAROUT ARTHUR 4A 2024-04-16 

260472 GENDRON, CAMILLE 1A 2024-04-15 

260597 TEMSAMANI MOKADDEM, YOUSSEF 1A 2024-04-15 

260746 CWILICHOWSKI, DOMINIC 1A 2024-04-15 

260856 JUTEAU LAPIERRE, EVAN 1A 2024-04-15 

261164 SAINTONGE, MICHAEL 1A 2024-04-15 

261425 LEROUX GARAND, KAJOLINE 3B 2024-04-11 

261514 NTWARI, GUY TRESOR 3B 2024-04-16 

261517 FORTIN-DANIS, HENRI 1A 2024-04-12 

261573 BOUCHARD, SARAH 1A 2024-04-15 

261690 BABIN, JOANIE 3B 2024-04-15 

261692 LESSARD, ISABELLE 4C 2024-04-11 

262012 CHAREST, TRYSTAN 3B 2024-04-11 

262051 KIRIENKO, CAROLINE 4B 2024-04-16 

262141 THIFFAULT, JESSIKA 1A 2024-04-12 
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3.5 MODIFICATION AUX REGISTRES DES INSCRITS 

3.5.1 Les cessations de fonctions d’une personne physique autorisée, d’une personne désignée 

responsable, d’un chef de la conformité ou d’un dirigeant responsable 

Courtiers 

Nom de la firme Nom Prénom Date de 
cessation 

GESTION FINANCIERE 
WORLDSOURCE INC. 

ROBITAILLE MARIO 2024-04-05 

 

3.5.2 Les cessations d’activités  

Cabinets de services financiers 

Inscription Nom du cabinet ou du 
représentant autonome 

Disciplines Date de 
cessation 

502910 LES ASSURANCES Y. ET A. 
LEMIEUX INC. 

Assurance de dommages (courtier) 2024-04-12 

509313 SERVICES FINANCIERS 
BEAUCE-ESTRIE INC. 

Assurance de personnes  

Assurance collective de personnes 

2024-04-10 

510207 ASSURANCES PAUL 
SENAY LTÉE 

Droit acquis article 547 

Assurance de personne 

2024-04-11 

600385 SYLVIE HARVEY Assurance de dommages (courtier) 2024-04-16 

601684 ASSURANCE CONFIANCE 
INC. 

Assurance de dommages (courtier) 2024-04-11 

602849 JACQUES LATOUR Assurance collective de personnes 2024-04-16 

603274 SERVICES FINANCIERS 
DANIEL BINETTE (2018) 
INC. 

Assurance de personnes 2024-04-11 

604412 RE/MAX AVANTAGES INC. Courtage hypothécaire 2024-04-12 

606446 SERVICES FINANCIERS 
QUINTAL & CO. INC. 

Courtage hypothécaire 2024-04-11 

607463 HOUDA BOUAICHA Assurance de personnes 2024-04-12 

608137 SAMUEL TOUSIGNANT Planification financière  

Assurance de personnes 

2024-04-12 
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3.5.3 Les ajouts concernant les personnes physiques autorisées, les personnes désignées 

responsables, les chefs de la conformité ou les dirigeants responsables 

Courtiers 

Nom de la firme Nom Prénom Date  

TRUST BANQUE NATIONALE INC. COCHE OLIVIER 2024-04-16 

TRUST BANQUE NATIONALE INC. PATARD NICOLAS 2024-04-16 

Conseillers 

Nom de la firme Nom Prénom Date  

TRUST BANQUE NATIONALE INC. COCHE OLIVIER 2024-04-16 

TRUST BANQUE NATIONALE INC. PATARD NICOLAS 2024-04-16 

Gestionnaires 

Nom de la firme Nom Prénom Date  

TRUST BANQUE NATIONALE INC. COCHE OLIVIER 2024-04-16 

TRUST BANQUE NATIONALE INC. PATARD NICOLAS 2024-04-16 

 

3.5.4 Les nouvelles inscriptions 

Cabinets de services financiers 

Inscription Nom du cabinet Nom du 
dirigeant 
responsable 

Disciplines Date 
d’émission 

608495 CHB HYPOTHÈQUES 
INC.  

MATHIEU 
LEVESQUE-
LAFOND 

Courtage hypothécaire 2024-04-10 

608497 STL ASSURANCE INC. OLIVIER ST-
LAURENT  

Assurance de dommages 
(courtier) 

2024-04-11 

608498 THE FOUR EIGHT 
GROUP OF COMPANIES 
INCORPORATED 

PHILIPPE 
GIGUÈRE 

Assurance de personnes 2024-04-11 
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Inscription Nom du cabinet Nom du 
dirigeant 
responsable 

Disciplines Date 
d’émission 

608501 9508-6229 QUÉBEC INC. ERIC CORMIER Assurance collective de 
personnes 

2024-04-11 

608502 ÉQUIPE VISION INC. EMILIE 
LEGENDRE 

Courtage hypothécaire 2024-04-12 
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3.6 AVIS D'AUDIENCES 

  

Aucune information. 
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00 

3.7 DÉCISIONS ADMINISTRATIVES ET DISCIPLINAIRES 

  

Aucune information. 
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00 

3.8 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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4.
Indemnisation 

4.1 Avis et communiqués 
4.2 Réglementation 
4.3 Autres consultations 
4.4 Fonds d'indemnisation des services financiers 
4.5 Autres décisions 
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4.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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4.2 RÉGLEMENTATION 

  

Aucune information. 
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00 

4.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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4.4 FONDS D'INDEMNISATION DES SERVICES FINANCIERS 

  

Aucune information. 
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4.5 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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5.
Institutions financières 

5.1 Avis et communiqués 
5.2 Réglementation et lignes directrices 
5.3 Autres consultations 
5.4 Avis d’intention des assujettis et autres avis 
5.5 Sanctions administratives 
5.6 Protection des dépôts 
5.7 Autres décisions 
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5.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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00 

5.2 RÉGLEMENTATION ET LIGNES DIRECTRICES 

  

Aucune information. 
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5.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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00 

5.4 AVIS D’INTENTION DES ASSUJETTIS ET AUTRES AVIS 

  

Aucune information. 
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5.5 SANCTIONS ADMINISTRATIVES 

  

Aucune information. 
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5.6 PROTECTION DES DÉPÔTS 

  

Aucune information. 
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5.7 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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6.
Marchés de valeurs et des instruments 
dérivés 

6.1 Avis et communiqués 
6.2 Réglementation et instructions générales 
6.3 Autres consultations 
6.4 Sanctions administratives pécuniaires 
6.5 Interdictions 
6.6 Placements 
6.7 Agréments, autorisations et opérations sur dérivés de gré à gré 
6.8 Offres publiques 
6.9 Information sur les valeurs en circulation 
6.10 Autres décisions 
6.11 Annexes et autres renseignements 
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6.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

Avis de publication 

Avis 21-334 du personnel des ACVM : Prochaines étapes en vue de faciliter l’accès aux données 
de marché en temps réel 

(Texte de l’avis publié à la section 7.1 du présent bulletin) 
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6.2 RÉGLEMENTATION ET INSTRUCTIONS GÉNÉRALES 

  

Aucune information. 
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6.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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6.4  SANCTIONS ADMINISTRATIVES PÉCUNIAIRES 

L’Autorité des marchés financiers publie dans cette section la liste des sanctions administratives 

pécuniaires. Les décisions de révision des sanctions administratives pécuniaires imposées aux émetteurs 

ainsi qu’aux initiés sont publiées à la section 6.4.3, distinctement des sections 6.4.1 et 6.4.2 qui 

contiennent les décisions initiales imposées à la suite d’un défaut de respecter une disposition prévue au 

titre III de la Loi sur les valeurs mobilières (« LVM ») ou encore, les articles 96 à 98 ou 102 de cette 

même loi.  (274.1 LVM / 271.13, 271.14 Règlement sur les valeurs mobilières (« RVM »)). 

6.4.1 Émetteurs assujettis 

Le tableau publié dans cette section présente les sanctions administratives pécuniaires imposées aux 

émetteurs assujettis à la suite d’un défaut de respecter une disposition prévue au titre III de la Loi sur les 

valeurs mobilières. (274.1 Loi sur les valeurs mobilières et 271.13 et 271.15 Règlement sur les valeurs 

mobilières (« RVM »)). 

 

271.13 RVM 

 

Tout émetteur assujetti qui contrevient à une disposition du titre III de la Loi, parce qu'il a fait 

défaut de déposer un document d'information périodique, est tenu au paiement d'une sanction 

administrative pécuniaire de 100 $ par document pour chaque jour ouvrable au cours duquel il est 

en défaut, jusqu'à concurrence d'une somme maximale de 5 000 $ au cours d'un même exercice 

financier de l'Autorité. 

 

271.15 RVM 

 

Une sanction administrative pécuniaire est exigible à compter du moment où l’Autorité en 

transmet avis. 

 

L’imposition d’une sanction administrative pécuniaire, en application de l’article 271.13 RVM, est sans 

préjudice quant à tout autre recours dont peut se prévaloir l’Autorité des marchés financiers.  

 

Le tableau produit ci-dessous indique le nom de l’émetteur concerné, la date où a été prise la décision 

d’imposer une sanction administrative pécuniaire ainsi que le montant imposé. 

 

Émetteur No référence Date de décision Montant imposé 

RESSOURCES E-POWER INC. 2024-IC-1024249 2024-04-08 800,00 $ 

 

6.4.2 Initiés 

Le tableau publié dans cette section présente les sanctions administratives pécuniaires imposées aux 

initiés suivant leur défaut de respecter l’une des dispositions des articles 96 à 98 ou 102 de la Loi sur les 
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valeurs mobilières.  (274.1 Loi sur les valeurs mobilières et 271.14 et 271.15 Règlement sur les valeurs 

mobilières (« RVM »)). 

 

271.14. 

 

Tout initié ou dirigeant réputé initié qui contrevient à une disposition des articles 96 à 98 ou 102 

de la Loi, parce qu’il a fait défaut de déclarer son emprise sur des titres ou une modification à 

cette emprise, est tenu au paiement d’une sanction administrative pécuniaire de 100 $ par 

omission de déclarer pour chaque jour au cours duquel il est en défaut, jusqu’à concurrence 

d’une somme maximale de 5 000 $. 

 

271.15. 

 

Une sanction administrative pécuniaire est exigible à compter du moment où l’Autorité en 

transmet avis. 

 

L’imposition d’une sanction administrative pécuniaire, en application de l’article 271.14 RVM, est sans 

préjudice quant à tout autre recours dont peut se prévaloir l’Autorité des marchés financiers.  

 

Le tableau ci-dessous indique le nom de l’initié concerné, le nom de l’émetteur à l’égard duquel il n’a pas 

fait la déclaration requise, la date où a été prise la décision d’imposer une sanction administrative 

pécuniaire ainsi que le montant imposé. 

 

Nom de l’initié Émetteur No référence 
Date de 

décision 

Montant 

imposé 

Aucune information.     

 

6.4.3 Décisions de révision 

Les tableaux ci-dessous présentent les informations relatives aux décisions de révision de sanctions 

administratives pécuniaires. 

Il s’agit plus particulièrement des cas où l’Autorité, dans le cadre d'un processus de révision, a décidé de 

maintenir, de réduire ou encore d'annuler le montant de la sanction administrative pécuniaire 

précédemment imposée. 

6.4.3.1 Émetteurs assujettis 

Le tableau publié dans cette section présente les décisions de révision de sanctions administratives 

pécuniaires qui concernent les émetteurs assujettis. 

Émetteur No référence 
Date de 

décision 

Montant 

imposé 

initialement 

Montant 

révisé 

Aucune information.     
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6.4.3.2 Initiés 

Le tableau publié dans cette section présente les décisions de révision de sanctions administratives 

pécuniaires qui concernent les initiés. 

Émetteur No référence 
Date de 

décision 

Montant 

imposé 

initialement 

Montant 

révisé 

Aucune information.     
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00 

6.5 INTERDICTIONS 

  

Aucune information. 
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6.6 PLACEMENTS 

6.6.1 Visas de prospectus 

6.6.1.1 Prospectus provisoires 

Le tableau suivant dresse la liste des émetteurs qui ont déposé un prospectus provisoire pour lequel un 
visa a été octroyé par l’Autorité des marchés financiers ou par une autre autorité canadienne en valeurs 
mobilières agissant à titre d’autorité principale sous le régime du passeport. Ces derniers visas de 
prospectus provisoires sont réputés octroyés par l’Autorité des marchés financiers en vertu du premier 
paragraphe de l’article 3.3 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport : 
 

Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

FONDS D'OCCASIONS MONDIALES 
DE CROISSANCE DYNAMIQUE 

16 avril 2024 Ontario 

NANO ONE MATERIALS CORP 10 avril 2024 Colombie-Britannique 

 
1 Si l’Autorité des marchés financiers agit comme autorité principale, un visa sera réputé octroyé par les 
autres autorités en valeurs mobilières énumérées sous « Québec ». 
 
Pour plus de détails ou pour obtenir copie de ces visas, veuillez consulter le site Internet de SEDAR+ à 
l’adresse : www.sedarplus.ca. 

6.6.1.2 Prospectus définitifs 

Le tableau suivant dresse la liste des émetteurs qui ont déposé un prospectus pour lequel un visa a été 
octroyé par l’Autorité des marchés financiers ou par une autre autorité canadienne en valeurs 
mobilières agissant à titre d’autorité principale sous le régime du passeport. Ces derniers visas de 
prospectus sont réputés octroyés par l’Autorité des marchés financiers en vertu du deuxième 
paragraphe de l’article 3.3 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport : 
 

Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

ADDENDA FONDS ACCENT REVENU 
 
ADDENDA FONDS D'ACTIONS 
DIVERSIFIÉ MONDIAL 
 
ADDENDA FONDS ÉQUILIBRÉ 
MONDIAL 

15 avril 2024 Québec 
-     Colombie-Britannique 
-     Alberta 
-     Saskatchewan 
-     Manitoba 
-     Ontario 
-     Nouveau-Brunswick 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

-     Nouvelle-Écosse 
-     Île-du-Prince-Édouard 
-     Terre-Neuve-et-Labrador 

AYR WELLNESS INC. 12 avril 2024 Ontario 

CANADA LIFE PRECIOUS METALS 
FUND 
 
CANADA LIFE RISK-MANAGED 
CONSERVATIVE INCOME PORTFOLIO 
 
CANADA LIFE RISK-MANAGED 
GROWTH PORTFOLIO 
 
CANADA LIFE SHORT-TERM BOND 
FUND 
 
CANADA LIFE STRATEGIC INCOME 
FUND 
 
CANADA LIFE U.S. ALL CAP GROWTH 
FUND (FORMERLY, CANADA LIFE US 
ALL CAP GROWTH FUND) 
 
CANADA LIFE U.S. DIVIDEND FUND 
(FORMERLY, FONDS DE DIVIDENDES 
AMÉRICAINS (GIGWL) CANADA VIE) 
 
CANADA LIFE U.S. SMALL-MID CAP 
GROWTH FUND 
 
FONDS CONCENTRÉ D’ACTIONS 
AMÉRICAINES CANADA VIE 
 
FONDS CONCENTRÉ D’ACTIONS DE 
MARCHÉS ÉMERGENTS CANADA VIE 
 
FONDS CONCENTRÉ D'ACTIONS 
INTERNATIONALES CANADA VIE 
 
FONDS D’ACTIONS AMÉRICAINES 
ESG CANADA VIE 
 
FONDS D’ACTIONS CANADIENNES 
CANADA VIE 
 
FONDS D’ACTIONS DE MARCHÉS 

19 juillet 2023 Ontario 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

ÉMERGENTS CANADA VIE 
 
FONDS D’ACTIONS ÉTRANGÈRES 
CANADA VIE 
 
FONDS D’ACTIONS EUROPÉENNES 
CANADA VIE 
 
FONDS D’ACTIONS 
INTERNATIONALES CANADA VIE 
 
FONDS D’ACTIONS MONDIALES À 
FAIBLE VOLATILITÉ CANADA VIE 
 
FONDS D’ACTIONS MONDIALES DE 
CROISSANCE CANADA VIE 
 
FONDS D’ACTIONS MONDIALES 
TOUTES CAPITALISATIONS CANADA 
VIE 
 
FONDS D’INFRASTRUCTURE 
MONDIALE CANADA VIE 
 
FONDS D’OBLIGATIONS 
CANADIENNES DE BASE CANADA VIE 
 
FONDS D’OBLIGATIONS 
CANADIENNES DE BASE PLUS 
CANADA VIE 
 
FONDS D’OBLIGATIONS DE 
SOCIÉTÉS CANADIENNES CANADA 
VIE 
 
FONDS D’OBLIGATIONS TACTIQUES 
CANADIENNES CANADA VIE 
 
FONDS D’OCCASIONS MONDIALES 
DE CROISSANCE CANADA VIE 
 
FONDS D'ACTIFS RÉELS 
DIVERSIFIÉS CANADA VIE 
 
FONDS D'ACTIONS À GRANDE 
CAPITALISATION DE MARCHÉS 
ÉMERGENTS CANADA VIE 
 
FONDS D'ACTIONS AMÉRICAINES DE 
TRANSITION VERS DE FAIBLES 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

ÉMISSIONS DE CARBONE CANADA 
VIE 
 
FONDS D'ACTIONS 
FONDAMENTALES CANADIENNES 
CANADA VIE 
 
FONDS DE CROISSANCE 
AMÉRICAINE CANADA VIE 
 
FONDS DE CROISSANCE 
CANADIENNE CANADA VIE 
 
FONDS DE CROISSANCE 
ÉQUILIBRÉE CANADIENNE CANADA 
VIE (FORMERLY, FONDS 
OBLIGACTION (GESTION DES 
CAPITAUX LONDON) CANADA VIE) 
 
FONDS DE CROISSANCE 
ÉQUILIBRÉE CANADIENNE II CANADA 
VIE 
 
FONDS DE CROISSANCE 
INTERNATIONALE CANADA VIE 
 
FONDS DE CROISSANCE MOYENNES 
CAPITALISATIONS AMÉRICAINES 
CANADA VIE 
 
FONDS DE CROISSANCE PETITES ET 
MOYENNES CAPITALISATIONS 
MONDIALES CANADA VIE 
 
FONDS DE CROISSANCE 
PRINCIPALEMENT CANADIENNE 
CANADA VIE 
 
FONDS DE DIVIDENDES CANADIENS 
CANADA VIE 
 
FONDS DE DIVIDENDES CANADIENS 
DE BASE CANADA VIE 
 
FONDS DE DIVIDENDES 
PRINCIPALEMENT CANADIENS 
CANADA VIE 
 
FONDS DE PETITES ET MOYENNES 
CAPITALISATIONS CANADIENNES 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

CANADA VIE 
 
FONDS DE RESSOURCES 
MONDIALES CANADA VIE 
 
FONDS DE REVENU À TAUX 
VARIABLE CANADA VIE 
 
FONDS DE REVENU FIXE CANADA 
VIE 
 
FONDS DE REVENU FIXE CANADIEN 
DE BASE PLUS CANADA VIE 
 
FONDS DE REVENU FIXE CANADIEN 
ÉQUILIBRÉ CANADA VIE 
 
FONDS DE REVENU FIXE CANADIEN 
ÉQUILIBRÉ II CANADA VIE 
 
FONDS DE REVENU FIXE 
MULTISECTORIEL MONDIAL CANADA 
VIE 
 
FONDS DE REVENU FIXE NORD-
AMÉRICAIN À RENDEMENT ÉLEVÉ 
CANADA VIE 
 
FONDS DE REVENU FIXE SANS 
CONTRAINTES CANADA VIE 
 
FONDS DE REVENU STRATÉGIQUE II 
CANADA VIE 
 
FONDS DE REVENU STRATÉGIQUE 
MONDIAL CANADA VIE 
 
FONDS DE TITRES SPÉCIALISÉS 
NORD-AMÉRICAINS CANADA VIE 
 
FONDS DE VALEUR AMÉRICAINE 
CANADA VIE 
 
FONDS DE VALEUR CANADIENNE 
CANADA VIE 
 
FONDS DE VALEUR DES ÉTATS-UNIS 
CANADA VIE (FORMERLY, FONDS DE 
VALEUR AMÉRICAIN (PUTNAM) 
CANADA VIE) 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

 
FONDS DE VALEUR 
INTERNATIONALE CANADA VIE 
 
FONDS DE VALEUR 
PRINCIPALEMENT CANADIENNE 
CANADA VIE 
 
FONDS D'OBLIGATIONS DE BASE 
PARCOURS CANADA LIFE 
 
FONDS D'OBLIGATIONS MONDIALES 
DE BASE PLUS CANADA VIE 
 
FONDS D'OBLIGATIONS MONDIALES 
MULTISECTORIELLES CANADA VIE 
 
FONDS DU MARCHÉ MONÉTAIRE 
CANADA VIE 
 
FONDS DURABLE D'ACTIONS DE 
MARCHÉS ÉMERGENTS CANADA VIE 
 
FONDS DURABLE D'ACTIONS 
MONDIALES CANADA VIE 
 
FONDS DURABLE D'OBLIGATIONS 
MONDIALES CANADA VIE 
 
FONDS ÉQUILIBRÉ D’OCCASIONS 
MONDIALES DE CROISSANCE 
CANADA VIE 
 
FONDS ÉQUILIBRÉ DE VALEUR 
CANADIENNE CANADA VIE 
 
FONDS ÉQUILIBRÉ DE VALEUR 
MONDIALE CANADA VIE 
 
FONDS ÉQUILIBRÉ MONDIAL DE 
CROISSANCE CANADA VIE 
 
FONDS FONDATEURS D’ACTIONS 
MONDIALES CANADA VIE 
 
FONDS IMMOBILIER MONDIAL 
CANADA VIE (FORMERLY, 
(FORMERLY, FONDS IMMOBILIER 
MONDIAL (GESTION DES CAPITAUX 
LONDON) CANADA VIE)) 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

 
FONDS MONDIAL DE CROISSANCE 
ET DE REVENU CANADA 
 
FONDS MONDIAL DE DIVIDENDES 
CANADA VIE 
 
FONDS MONDIAL ÉQUILIBRÉ 
CANADA VIE 
 
FONDS MONDIAL TACTIQUE CANADA 
VIE 
 
FONDS SCIENCE ET TECHNOLOGIE 
CANADA VIE 
 
PORTEFEUILLE ACCÉLÉRÉ CANADA 
VIE 
 
PORTEFEUILLE DE REVENU FIXE 
DIVERSIFIÉ CANADA VIE 
 
PORTEFEUILLE DURABLE DE 
CROISSANCE CANADA VIE 
 
PORTEFEUILLE DURABLE ÉQUILIBRÉ 
CANADA VIE 
 
PORTEFEUILLE DURABLE PRUDENT 
CANADA VIE 
 
PORTEFEUILLE ÉNERGIQUE CANADA 
VIE 
 
PORTEFEUILLE ÉQUILIBRÉ CANADA 
VIE 
 
PORTEFEUILLE ÉQUILIBRÉ GÉRÉ EN 
FONCTION DU RISQUE CANADA VIE 
 
PORTEFEUILLE MODÉRÉ CANADA 
VIE 
 
PORTEFEUILLE PRUDENT CANADA 
VIE 

FONDS CONCENTRÉ D’ACTIONS 
CANADIENNES GUARDIAN 
 

12 avril 2024 Ontario 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

FONDS D’ACTIONS AMÉRICAINES 
GUARDIAN 
 
FONDS D’ACTIONS CANADIENNES 
DE CROISSANCE GUARDIAN 
 
FONDS D’ACTIONS CANADIENNES 
GUARDIAN 
 
FONDS D’ACTIONS DES MARCHÉS 
ÉMERGENTS GUARDIAN 
 
FONDS D’ACTIONS MONDIALES 
FONDAMENTALES GUARDIAN 
 
FONDS D’OBLIGATIONS À COURTE 
DURÉE GUARDIAN 
 
FONDS D’OBLIGATIONS 
CANADIENNES GUARDIAN 
 
FONDS D’OBLIGATIONS DE 
SOCIÉTÉS DE PREMIÈRE QUALITÉ 
GUARDIAN 
 
FONDS DE CROISSANCE D’ACTIONS 
AMÉRICAINES TOUTES 
CAPITALISATIONS GUARDIAN 
 
FONDS DE PLACEMENT À COURT 
TERME CANADIEN GUARDIAN 
 
FONDS DE REVENU D’ACTIONS 
CANADIENNES GUARDIAN 
 
FONDS DE REVENU STRATÉGIQUE 
GUARDIAN 
 
FONDS DURABLE CROISSANCE 100 
 
FONDS DURABLE CROISSANCE 80/20 
 
FONDS DURABLE ÉQUILIBRÉ 40/60 
 
FONDS DURABLE ÉQUILIBRÉ 60/40 
 
FONDS DURABLE REVENU 100 
 
FONDS DURABLE REVENU 20/80 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

FONDS INTERNATIONAL DE 
CROISSANCE DE QUALITÉ 
GUARDIAN I3 
 
FONDS MONDIAL DE CROISSANCE 
DE DIVIDENDES GUARDIAN I3 
 
FONDS MONDIAL DE CROISSANCE 
DE QUALITÉ GUARDIAN I3 
 
FONDS SÉLECT À REVENU FIXE 
GUARDIAN 
 
FONDS SÉLECT D’ACTIONS 
AMÉRICAINES GUARDIAN 
 
FONDS SÉLECT D’ACTIONS 
CANADIENNES GUARDIAN 
 
FONDS SÉLECT D’ACTIONS 
INTERNATIONALES GUARDIAN 
 
PORTEFEUILLE CROISSANCE ET 
REVENU SOUS GESTION GUARDIAN 
 
PORTEFEUILLE CROISSANCE SOUS 
GESTION GUARDIAN 
 
PORTEFEUILLE D’ACTIONS GC ONE 
 
PORTEFEUILLE ÉQUILIBRÉ SOUS 
GESTION GUARDIAN 
 
PORTEFEUILLE MARCHÉS 
BOURSIERS CIBLÉS GUARDIAN 
 
PORTEFEUILLE PRUDENT À RISQUE 
GÉRÉ GUARDIAN 
 
PORTEFEUILLE RENDEMENT 
SUPÉRIEUR CIBLÉ GUARDIAN 
 
PORTEFEUILLE REVENU FIXE GC 
ONE 
 
PORTEFEUILLE REVENU SOUS 
GESTION GUARDIAN 

LQWD TECHNOLOGIES CORP. 12 avril 2024 Colombie-Britannique 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

SPIN MASTER CORP. 15 avril 2024 Ontario 

 
1 Si l’Autorité des marchés financiers agit comme autorité principale, un visa sera réputé octroyé par les 
autres autorités en valeurs mobilières énumérées sous « Québec ». 
 
Pour plus de détails ou pour obtenir copie de ces visas, veuillez consulter le site Internet de SEDAR+ à 
l’adresse : www.sedarplus.ca. 

6.6.1.3 Modifications de prospectus 

Le tableau suivant dresse la liste des émetteurs qui ont déposé une modification du prospectus pour 
laquelle un visa a été octroyé par l’Autorité des marchés financiers ou par une autre autorité 
canadienne en valeurs mobilières agissant à titre d’autorité principale sous le régime du passeport. Ces 
derniers visas de modifications du prospectus sont réputés octroyés par l’Autorité des marchés 
financiers en vertu du deuxième paragraphe de l’article 3.3 du Règlement 11-102 sur le régime du 
passeport : 
 

Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

FONDS D’OCCASIONS DE CRÉDIT 
PURPOSE 

11 avril 2024 Ontario 

FONDS DE REVENU À PRIME CANOE 11 avril 2024 Alberta 

FONDS DU MARCHÉ MONÉTAIRE 
TANGERINE 

11 avril 2024 Ontario 

PORTEFEUILLE FNB CROISSANCE 
D’ACTIONS TANGERINE 
 
PORTEFEUILLE FNB CROISSANCE 
ÉQUILIBRÉE TANGERINE 
 
PORTEFEUILLE FNB ÉQUILIBRÉ 
TANGERINE 
 
PORTEFEUILLE FNB REVENU 
ÉQUILIBRÉ TANGERINE 
 
PORTEFEUILLE ISR CROISSANCE 
D’ACTIONS TANGERINE 

11 avril 2024 Ontario 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

 
PORTEFEUILLE ISR CROISSANCE 
ÉQUILIBRÉE TANGERINE 
 
PORTEFEUILLE ISR ÉQUILIBRÉ 
TANGERINE 
 
PORTEFEUILLE ISR REVENU 
ÉQUILIBRÉ TANGERINE 
 
PORTEFEUILLE TANGERINE - 
CROISSANCE DACTIONS 
 
PORTEFEUILLE TANGERINE - 
CROISSANCE ÉQUILIBRÉE 
 
PORTEFEUILLE TANGERINE – 
DIVIDENDES 
 
PORTEFEUILLE TANGERINE - 
ÉQUILIBRÉ 
 
PORTEFEUILLE TANGERINE - 
REVENU ÉQUILIBRÉ 

 
1 Si l’Autorité des marchés financiers agit comme autorité principale, un visa sera réputé octroyé par les 
autres autorités en valeurs mobilières énumérées sous « Québec ». 
 
Pour plus de détails ou pour obtenir copie de ces visas, veuillez consulter le site Internet de SEDAR+ à 
l’adresse : www.sedarplus.ca. 
 

6.6.1.4 Dépôt de suppléments 

Le tableau suivant dresse la liste des émetteurs qui ont déposé auprès de l’Autorité des marchés 
financiers un supplément de prospectus qui complète l’information contenue au prospectus préalable 
ou simplifié de ces émetteurs pour lequel un visa a été octroyé par l’Autorité des marchés financiers ou 
par une autre autorité canadienne en valeurs mobilières : 
 
Aucune information. 
 
Pour plus de détails ou pour obtenir copie de ces suppléments, veuillez consulter le site Internet de 
SEDAR+ à l’adresse : www.sedarplus.ca.

6.6.2 Dispenses de prospectus 

LeddarTech Holdings Inc. (l’« émetteur ») 
Accord pour un placement à l’extérieur du Québec 
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Vu la demande présentée par l’émetteur auprès de l’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité ») le 
3 avril 2024 (la « demande »); 
 
Vu l’article 12 de la Loi sur les valeurs mobilières, RLRQ, c. V-1.1; 
 
Vu l’article 115 du Règlement sur les valeurs mobilières, RLRQ, c. V-1.1, r. 50; 
 
Vu la demande visant à obtenir l’accord de l’Autorité pour procéder au placement d’actions ordinaires 
auprès de personnes établies à l’extérieur du Québec, le tout conformément aux documents déposés par 
l’émetteur auprès de l’Autorité; 
 
Vu les déclarations faites par l’émetteur; 
 
Vu l’acte d’autorisation de signature de certains actes, documents ou écrits pris en vertu de l’article 24.1 
de la Loi sur l'encadrement du secteur financier, RLRQ, c. E-6.1 et les pouvoirs délégués conformément 
à l’article 24 de cette même loi. 
 
En conséquence, l’Autorité donne son accord à l’émetteur pour qu’il puisse procéder au placement 
auprès de personnes établies à l’extérieur du Québec. 
 
Fait le 15 avril 2024. 
 
Patrick Théorêt 

Directeur des opérations de financement 
 
Décision no : 2024-FS-1027191 
 
 
Les autorités canadiennes en valeurs mobilières, autre que l’Autorité des marchés financiers, qui ont agi 
à titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet de 
dispenser les personnes visées de l’application de dispositions équivalentes en vigueur au Québec en 
vertu de l’article 4.7 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport ou de l’article 4.8 de ce règlement, 
selon le cas. 
 
Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche à l’égard de celles-ci, veuillez 
vous rendre au site Internet de l’Institut canadien d’information juridique (CanLII) à l’adresse 
www.canlii.org. 

6.6.3 Déclarations de placement avec dispense 

L’Autorité publie ci-dessous l’information concernant les placements effectués sous le bénéfice des 
dispenses prévues au Règlement 45-106 sur les dispenses de prospectus (« Règlement 45-106 ») et au 
Règlement 45-513 sur la dispense de prospectus pour placement de titres auprès de porteurs existants 
(« Règlement 45-513 »).  
 
Nous rappelons qu’il est de la responsabilité des émetteurs de s’assurer qu’ils bénéficient des dispenses 
prévues au Règlement 45-106 ou au Règlement 45-513, selon le cas, avant d’effectuer un placement. 
Les émetteurs doivent aussi s’assurer du respect des délais impartis pour déclarer les placements et 
fournir une information exacte. Toute contravention aux dispositions législatives et réglementaires 
pertinentes constitue une infraction. 
 
L’information contenue aux déclarations de placement avec dispense déposées conformément au 
Règlement 45-106 ou au Règlement 45-513 est publiée ci-dessous tel qu’elle est fournie par les 
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émetteurs concernés. L’Autorité ne saurait être tenue responsable de quelque lacune ou erreur que ce 
soit dans ces déclarations. 
 
Depuis le 1er octobre 2015, l’information sur les placements avec dispense est présentée sous un 
nouveau format.  
 
SECTION RELATIVE AUX SOCIÉTÉS 
 

Nom de l'émetteur Date du placement 
Montant total du 
placement 

AES ANDES S.A. 2024-03-15 27 108 432 $ 
 

ALIGNVEST STUDENT HOUSING REAL 
ESTATE INVESTMENT TRUST 

2024-03-31  2 489 797 $ 
 

ANGELLIST ADVISORS, LLC 2024-04-01  6 786 $ 
 

AUCTUS PROPERTY FUND LIMITED 
PARTNERSHIP 

2024-04-03  23 458 047 $ 
 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 2024-04-03  9 687 200 $ 
 

BANQUE ROYALE DU CANADA 2024-03-28 2 000 000 $ 
 

BLACKROCK GLOBAL 
INFRASTRUCTURE FUND IV, C SCSP 

2024-08-04 1 358 200 $ 
 

BONNEFIELD CANADIAN FARMLAND 
EVERGREEN LP 

2024-04-02  675 000 $ 
 

BOUNDLESS BIO, INC. 2024-04-02 11 402 109 $ 
 

CAI CAPITAL PARTNERS VII LIMITED 
PARTNERSHIP 

2024-04-01  35 148 750 $ 
 

CITIBANK, N.A. 2023-12-04 136 764 100 $ 
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Nom de l'émetteur Date du placement 
Montant total du 
placement 

CMLS MORTGAGE FUND 2024-04-02  3 582 018 $ 
 

CORPORATION MINIÈRE FOKUS 2024-04-04  150 000 $ 
 

DIAMENTIS INC. 2024-04-10  400 000 $ 
 

ESPRESSO HIGH YIELD US TRUST 2024-04-05  793 700 $ 
 

ESPRESSO INCOME TRUST 2024-04-05  925 779 $ 
 

FIRST WEST CREDIT UNION 2023-08-09  150 000 000 $ 
 

GALDERMA GROUP AG 2024-03-25 10 419 058 $ 
 

GLENGARRY FUNDING TRUST 2024-04-05  23 635 $ 
 

GREAT-WEST LIFECO FINANCE 2018, 
LP 

2018-05-17 63 364 950 $ 
 

HERSHEY COMPANY (THE) 2018-05-10 6 383 284 $ 
 

JOINT STOCK COMPANY KASPI.KZ 2024-01-23 61 999 $ 
 

KENSINGTON PRIVATE EQUITY FUND 2024-04-04  14 001 498 $ 
 

KOBREA EXPLORATION CORP. 2024-04-05  1 221 000 $ 
 

LEE EQUITY PARTNERS FUND IV(A), 
L.P. 

2024-04-02 27 144 000 $ 
 

LES PRODUCTIONS TV BWS INC. 2024-03-29  30 000 $ 
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Nom de l'émetteur Date du placement 
Montant total du 
placement 

LIBERO COPPER & GOLD 
CORPORATION 

2024-02-15  2 999 900 $ 
 

LODE GOLD RESOURCES INC. 2024-02-05  40 000 $ 
 

LYNX EQUITY INCOME TRUST 2024-01-31  314 330 $ 
 

MIRU SMART TECHNOLOGIES CORP. 2024-04-03  22 669 344 $ 
 

NETSKRT SYSTEMS INC. 2024-04-02  4 999 996 $ 
 

NEW MOUNTAIN PARTNERS VII, L.P. 2024-03-26 8 143 200 $ 
 

NORTHLEAF SENIOR PRIVATE CREDIT 
LP 

2024-03-31  154 427 500 $ 
 

OAKLEY CAPITAL V CO-INVESTMENT 
(B) SCSP 

2024-03-08  51 963 000 $ 
 

OAKTREE STRATEGIC CREDIT TRUST 
(CANADIAN FEEDER) 

2023-07-01  94 251 545 $ 
 

OAKTREE STRATEGIC CREDIT TRUST 
(CANADIAN FEEDER) 

2024-04-01  117 990 087 $ 
 

OAKTREE STRATEGIC CREDIT TRUST 
(CANADIAN FEEDER) 

2023-09-01  59 852 583 $ 
 

OAKTREE STRATEGIC CREDIT TRUST 
(CANADIAN FEEDER) 

2023-12-01  80 688 574 $ 
 

OAKTREE STRATEGIC CREDIT TRUST 
(CANADIAN FEEDER) 

2023-10-01  91 929 573 $ 
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Nom de l'émetteur Date du placement 
Montant total du 
placement 

OAKTREE STRATEGIC CREDIT TRUST 
(CANADIAN FEEDER) 

2023-03-01  55 598 100 $ 
 

OAKTREE STRATEGIC CREDIT TRUST 
(CANADIAN FEEDER) 

2023-05-01  58 284 597 $ 
 

OCEANSOUND SMX CONTINUATION 
AIV, LP 

2024-03-26 3 093 490 $ 
 

OMEGA PACIFIC RESOURCES INC. 2024-04-08  3 092 000 $ 
 

PLAZA RETAIL REIT 2024-03-31  351 000 $ 
 

PRISMO METALS INC. 2024-04-05  609 977 $ 
 

REDDIT, INC. 2024-03-25 60 175 $ 
 

REDDIT, INC. 2024-03-25 15 471 037 $ 
 

RIVERROCK MORTGAGE INVESTMENT 
CORPORATION 

2024-04-01  860 907 $ 
 

SKRR EXPLORATION INC. 2024-04-05  250 000 $ 
 

TEN99 BROADVIEW TRUST 2024-04-10  646 700 $ 
 

TEN99 BROADVIEW TRUST 2024-04-02  1 857 800 $ 
 

TRAILBREAKER RESOURCES LTD. 2024-04-08  2 352 500 $ 
 

TREZ CAPITAL PRIME TRUST 2024-04-01 au 2024-04-05 832 940 $ 
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Nom de l'émetteur Date du placement 
Montant total du 
placement 

TREZ CAPITAL YIELD TRUST US 2024-04-01 au 2024-04-05 692 903 $ 
 

UNITED MEXICAN STATES 2024-01-08 141 648 955 $ 
 

YORKVILLE HEALTH CARE FUND 2024-04-03  5 187 000 $ 
 

 
SECTION RELATIVE AUX FONDS D’INVESTISSEMENT 
 
Aucune information. 
 
Pour de plus amples renseignements relativement aux placements énumérés ci-dessus, veuillez 
consulter les dossiers disponibles à la salle des dossiers de l’Autorité. 

6.6.4 Refus 

Aucune information. 

6.6.5 Divers 

Aucune information. 

 
Les autorités canadiennes en valeurs mobilières, autre que l’Autorité des marchés financiers, qui ont agi 
à titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet de 
dispenser les personnes visées de l’application de dispositions équivalentes en vigueur au Québec en 
vertu de l’article 4.7 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport ou de l’article 4.8 de ce règlement, 
selon le cas. 
 
Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche à l’égard de celles-ci, veuillez 
vous rendre au site Internet de l’Institut canadien d’information juridique (CanLII) à l’adresse 
www.canlii.org. 
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00 

6.7 AGRÉMENTS, AUTORISATIONS ET OPÉRATIONS SUR DÉRIVÉS DE GRÉ À GRÉ 

  

Aucune information. 
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6.8 OFFRES PUBLIQUES 

  

Aucune information. 
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6.9 INFORMATION SUR LES VALEURS EN CIRCULATION 

  

Aucune information. 
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6.10 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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6.11 ANNEXES ET AUTRES RENSEIGNEMENTS 
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ANNEXE 1   DÉPÔTS DE DOCUMENTS D'INFORMATION 

 

 

RAPPORTS TRIMESTRIELS 

  Date du document 

AVANT BRANDS INC. (FORMERLY GTEC HOLDINGS LTD.) 2024-02-29 

CENTR BRANDS CORP. 2024-02-29 

COGECO COMMUNICATIONS INC. 2024-02-29 

COGECO INC 2024-02-29 

CORPORATION D'ACQUISITION ALBATROS INC. 2024-02-29 

CORUS ENTERTAINMENT INC. 2024-02-29 

GOLDMINING INC. (FORMERLY BRAZIL RESOURCES INC.) 2024-02-29 

GOODFELLOW INC. 2024-02-29 

GOODFOOD MARKET CORP. 2024-03-02 

GROUPE D'ALIMENTATION MTY INC. 2024-02-29 

LA SOCIÉTÉ CALDWELL INTERNATIONALE 2024-02-29 

MADISON PACIFIC PROPERTIES INC. 2024-02-29 

METRO VANCOUVER PROPERTIES CORP. 2024-02-29 

NAV CANADA 2024-02-29 

NUMINUS WELLNESS INC. 2024-02-29 
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RAPPORTS TRIMESTRIELS 

  Date du document 

PLATINUM GROUP METALS LTD. 
2024-02-29 

POSTMEDIA NETWORK CANADA CORP. 2024-02-29 

QUEEN'S ROAD CAPITAL INVESTMENT LTD. 2024-02-29 

QUINCAILLERIE RICHELIEU LTÉE 2024-02-29 

THERATECHNOLOGIES INC. 2024-02-29 

VISION MARINE TECHNOLOGIES INC. 2024-02-29 

 

ÉTATS FINANCIERS ANNUELS 

  Date du document 

2028 INVESTMENT GRADE BOND TRUST 2023-12-31 

CAPITAL DIRECT I INCOME TRUST 2023-12-31 

CIBC ALTERNATIVE CREDIT STRATEGY 2023-08-31 

EQ INC. 2023-12-31 

FONDS COMMUN DE BASE DE TITRES À REVENU FIXE CIBC 2023-08-31 

FONDS COMMUN DE BASE PLUS DE TITRES À REVEU FIXE CIBC 2023-08-31 

FONDS COMMUN PRUDENT DE TITRES À REVENU FIXE CIBC 2023-08-31 

FONDS DU MARCHÉ MONÉTAIRE AMÉRICAIN RENAISSANCE 2023-08-31 

FORTISALBERTA INC. 2023-12-31 

FUSE BATTERY METALS INC. 2023-12-31 
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ÉTATS FINANCIERS ANNUELS 

  Date du document 

ICM CRESCENDO MUSIC ROYALTY FUND 2023-12-31 

MANDAT PRIVÉ D’ACTIONS AMÉRICAINES NEUTRE EN DEVISES CIBC 
(AUPARAVANT LE MANDAT PRIVÉ D’ACTIONS AMÉRICAINES NEUTRE 
EN DEVISES RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ D'ACTIFS RÉELS CIBC (AUPARAVANT LE MANDAT 
PRIVÉ D'ACTIFS RÉELS RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ D'ACTIONS AMÉRICAINES CIBC (AUPARAVANT LE 
MANDAT PRIVÉ D'ACTIONS AMÉRICAINES RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ D'ACTIONS CANADIENNES CIBC (AUPARAVANT 
MANDAT PRIVÉ D'ACTIONS CANADIENNES RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ D'ACTIONS DES MARCHÉS ÉMERGENTS CIBC 
(AUPARAVANT LE MANDAT PRIVÉ D'ACTIONS DES MARCHÉS 
ÉMERGENTS RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ D'ACTIONS INTERNATIONALES CIBC (AUPARAVANT 
LE MANDAT PRIVÉ D'ACTIONS INTERNATIONALES RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ D'ACTIONS MONDIALES CIBC (AUPARAVANT LE 
MANDAT PRIVÉ D'ACTIONS MONDIALES RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ DE REVENU D'ACTIONS CIBC (AUPARAVANT LE 
MANDAT PRIVÉ DE REVENU D'ACTIONS RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ DE REVENU FIXE CANADIEN CIBC (AUPARAVANT LE 
MANDAT PRIVÉ DE REVENU FIXE CANADIEN RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ DE REVENU FIXE MULTISECTORIEL CIBC 
(AUPARAVANT LE MANDAT PRIVÉ DE REVENU FIXE 
MULTISECTORIEL RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ DE REVENU MONDIAL ÉQUILIBRÉ D'ACTIFS 
MULTIPLES CIBC (AUPARAVANT LE MANDAT PRIVÉ DE REVENU 
MONDIAL ÉQUILIBRÉ D'ACTIFS MULTIPLES RENAISSANCE) 

2023-08-31 
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ÉTATS FINANCIERS ANNUELS 

  Date du document 

MANDAT PRIVÉ DE REVENU ULTRA COURT TERME CIBC 
(AUPARAVANT LE MANDAT PRIVÉ DE REVENU ULTRA COURT TERME 
RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ D'OBLIGATIONS MONDIALES CIBC (AUPARAVANT LE 
MANDAT PRIVÉ D'OBLIGATIONS MONDIALES RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ MONDIAL ÉQUILIBRÉ D'ACTIFS MULTIPLES CIBC 
(AUPARAVANT LE MANDAT PRIVÉ MONDIAL ÉQUILIBRÉ D'ACTIFS 
MULTIPLES RENAISSANCE) 

2023-08-31 

ORBUS PHARMA INC. 2023-12-31 

PLAN INDIVIDUEL 2023-12-31 

PLAN REEEFLEX 2023-12-31 

PLAN UNIVERSITAS 2023-12-31 

PORTEFEUILLE 100 ACTIONS AXIOM 2023-08-31 

PORTEFEUILLE CANADIEN DE CROISSANCE AXIOM 2023-08-31 

PORTEFEUILLE DE CROISSANCE À LONG TERME AXIOM 2023-08-31 

PORTEFEUILLE DE TITRES ÉTRANGERS DE CROISSANCE AXIOM 2023-08-31 

PORTEFEUILLE DIVERSIFIÉ DE REVENU MENSUEL AXIOM 2023-08-31 

PORTEFEUILLE ÉQUILIBRÉ DE CROISSANCE AXIOM 2023-08-31 

PORTEFEUILLE ÉQUILIBRÉ DE REVENU AXIOM 2023-08-31 

PORTEFEUILLE MONDIAL DE CROISSANCE AXIOM 2023-08-31 
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ÉTATS FINANCIERS ANNUELS 

  Date du document 

RESSOURCES CARTIER INC. 2023-12-31 

RESSOURCES DELTA LIMITÉE (FORMERLY GOLDEN HOPE MINES 
LIMITED) 

2023-12-31 

SLANG WORLDWIDE INC. 2023-12-31 

STAR ROYALTIES LTD. 2023-12-31 

STRATÉGIE DE RENDEMENT ABSOLU D'ACTIFS MULTIPLES CIBC 2023-08-31 

THE NORTH WEST COMPANY INC. 2024-01-31 

TINY LTD. (FORMERLY WECOMMERCE HOLDINGS LTD.) 2023-12-31 

WESTERN URANIUM & VANADIUM CORP. (FORMERLY WESTERN 
URANIUM CORPORATION) 

2023-12-31 

ZHEN DING RESOURCES INC. 2023-12-31 

 

RAPPORTS ANNUELS 

  Date du document 

2028 INVESTMENT GRADE BOND TRUST 2023-12-31 

CIBC ALTERNATIVE CREDIT STRATEGY 2023-08-31 

EQ INC. 2023-12-31 

FONDS À RENDEMENT FLEXIBLE RENAISSANCE 2023-08-31 

FONDS ACCENT MONDIAL RENAISSANCE 2023-08-31 

FONDS COMMUN DE BASE DE TITRES À REVENU FIXE CIBC 2023-08-31 
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RAPPORTS ANNUELS 

  Date du document 

FONDS COMMUN DE BASE PLUS DE TITRES À REVEU FIXE CIBC 2023-08-31 

FONDS COMMUN PRUDENT DE TITRES À REVENU FIXE CIBC 2023-08-31 

FONDS D'ACTIONS AMÉRICAINES DE CROISSANCE NEUTRE EN 
DEVISES RENAISSANCE 

2023-08-31 

FONDS D'ACTIONS AMÉRICAINES DE CROISSANCE RENAISSANCE 2023-08-31 

FONDS D'ACTIONS AMÉRICAINES DE VALEUR RENAISSANCE 2023-08-31 

FONDS D'ACTIONS AMÉRICAINES RENAISSANCE 2023-08-31 

FONDS D'ACTIONS INTERNATIONALES NEUTRE EN DEVISES 
RENAISSANCE 

2023-08-31 

FONDS D'ACTIONS INTERNATIONALES RENAISSANCE 2023-08-31 

FONDS DE CROISSANCE MONDIAL NEUTRE EN DEVISES 
RENAISSANCE 

2023-08-31 

FONDS DE CROISSANCE MONDIAL RENAISSANCE 2023-08-31 

FONDS DE DIVIDENDES INTERNATIONAL RENAISSANCE 2023-08-31 

FONDS DE PETITES CAPITALISATIONS MONDIAL RENAISSANCE 2023-08-31 

FONDS DE REVENU À COURT TERME RENAISSANCE 2023-08-31 

FONDS DE REVENU D'ACTIONS AMÉRICAINES RENAISSANCE 2023-08-31 

FONDS DE REVENU DIVERSIFIÉ EN DOLLARS AMÉRICAINS 
RENAISSANCE 

2023-08-31 

FONDS DE REVENU ÉLEVÉ RENAISSANCE 2023-08-31 
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RAPPORTS ANNUELS 

  Date du document 

FONDS DE SCIENCES DE LA SANTÉ MONDIAL RENAISSANCE 2023-08-31 

FONDS DE SCIENCES ET DE TECHNOLOGIES RENAISSANCE 2023-08-31 

FONDS DES MARCHÉS MONDIAUX RENAISSANCE 2023-08-31 

FONDS D'INFRASTRUCTURE MONDIAL NEUTRE EN DEVISES 
RENAISSANCE 

2023-08-31 

FONDS D'INFRASTRUCTURE MONDIAL RENAISSANCE 2023-08-31 

FONDS D'OBLIGATIONS À HAUT RENDEMENT RENAISSANCE 2023-08-31 

FONDS D'OBLIGATIONS À RENDEMENT RÉEL RENAISSANCE 2023-08-31 

FONDS D'OBLIGATIONS DE SOCIÉTÉS EN DOLLARS AMÉRICAINS 
RENAISSANCE 

2023-08-31 

FONDS D'OBLIGATIONS MONDIALES RENAISSANCE 2023-08-31 

FONDS DU MARCHÉ MONÉTAIRE AMÉRICAIN RENAISSANCE 2023-08-31 

FONDS DU MARCHÉ MONÉTAIRE RENAISSANCE 2023-08-31 

FONDS ÉQUILIBRÉ DE CROISSANCE MONDIAL CIBC 2023-08-31 

FONDS IMMOBILIER MONDIAL NEUTRE EN DEVISES RENAISSANCE 2023-08-31 

FONDS IMMOBILIER MONDIAL RENAISSANCE 2023-08-31 

FORTISALBERTA INC. 2023-12-31 

FUSE BATTERY METALS INC. 2023-12-31 
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RAPPORTS ANNUELS 

  Date du document 

MANDAT PRIVÉ D’ACTIONS AMÉRICAINES NEUTRE EN DEVISES CIBC 
(AUPARAVANT LE MANDAT PRIVÉ D’ACTIONS AMÉRICAINES NEUTRE 
EN DEVISES RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ D'ACTIFS RÉELS CIBC (AUPARAVANT LE MANDAT 
PRIVÉ D'ACTIFS RÉELS RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ D'ACTIONS AMÉRICAINES CIBC (AUPARAVANT LE 
MANDAT PRIVÉ D'ACTIONS AMÉRICAINES RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ D'ACTIONS CANADIENNES CIBC (AUPARAVANT 
MANDAT PRIVÉ D'ACTIONS CANADIENNES RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ D'ACTIONS DES MARCHÉS ÉMERGENTS CIBC 
(AUPARAVANT LE MANDAT PRIVÉ D'ACTIONS DES MARCHÉS 
ÉMERGENTS RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ D'ACTIONS INTERNATIONALES CIBC (AUPARAVANT 
LE MANDAT PRIVÉ D'ACTIONS INTERNATIONALES RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ D'ACTIONS MONDIALES CIBC (AUPARAVANT LE 
MANDAT PRIVÉ D'ACTIONS MONDIALES RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ DE REVENU D'ACTIONS CIBC (AUPARAVANT LE 
MANDAT PRIVÉ DE REVENU D'ACTIONS RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ DE REVENU FIXE CANADIEN CIBC (AUPARAVANT LE 
MANDAT PRIVÉ DE REVENU FIXE CANADIEN RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ DE REVENU FIXE MULTISECTORIEL CIBC 
(AUPARAVANT LE MANDAT PRIVÉ DE REVENU FIXE 
MULTISECTORIEL RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ DE REVENU MONDIAL ÉQUILIBRÉ D'ACTIFS 
MULTIPLES CIBC (AUPARAVANT LE MANDAT PRIVÉ DE REVENU 
MONDIAL ÉQUILIBRÉ D'ACTIFS MULTIPLES RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ DE REVENU ULTRA COURT TERME CIBC 
(AUPARAVANT LE MANDAT PRIVÉ DE REVENU ULTRA COURT TERME 
RENAISSANCE) 

2023-08-31 
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RAPPORTS ANNUELS 

  Date du document 

MANDAT PRIVÉ D'OBLIGATIONS MONDIALES CIBC (AUPARAVANT LE 
MANDAT PRIVÉ D'OBLIGATIONS MONDIALES RENAISSANCE) 

2023-08-31 

MANDAT PRIVÉ MONDIAL ÉQUILIBRÉ D'ACTIFS MULTIPLES CIBC 
(AUPARAVANT LE MANDAT PRIVÉ MONDIAL ÉQUILIBRÉ D'ACTIFS 
MULTIPLES RENAISSANCE) 

2023-08-31 

ORBUS PHARMA INC. 2023-12-31 

PLAN INDIVIDUEL 2023-12-31 

PLAN REEEFLEX 2023-12-31 

PLAN UNIVERSITAS 2023-12-31 

PORTEFEUILLE 100 ACTIONS AXIOM 2023-08-31 

PORTEFEUILLE CANADIEN DE CROISSANCE AXIOM 2023-08-31 

PORTEFEUILLE DE CROISSANCE À LONG TERME AXIOM 2023-08-31 

PORTEFEUILLE DE TITRES ÉTRANGERS DE CROISSANCE AXIOM 2023-08-31 

PORTEFEUILLE DIVERSIFIÉ DE REVENU MENSUEL AXIOM 2023-08-31 

PORTEFEUILLE ÉQUILIBRÉ DE CROISSANCE AXIOM 2023-08-31 

PORTEFEUILLE ÉQUILIBRÉ DE REVENU AXIOM 2023-08-31 

PORTEFEUILLE MONDIAL DE CROISSANCE AXIOM 2023-08-31 

PORTEFEUILLE OPTIMAL D'ACTIONS MONDIALES RENAISSANCE 2023-08-31 

PORTEFEUILLE OPTIMAL D'AVANTAGES SUR L'INFLATION 
RENAISSANCE 

2023-08-31 

. . 18 avril 2024 - Vol. 21, n° 15 105

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



RAPPORTS ANNUELS 

  Date du document 

PORTEFEUILLE OPTIMAL DE CROISSANCE ET DE REVENU 
RENAISSANCE 

2023-08-31 

PORTEFEUILLE OPTIMAL DE REVENU PRUDENT RENAISSANCE 2023-08-31 

PORTEFEUILLE OPTIMAL DE REVENU RENAISSANCE 2023-08-31 

RESSOURCES CARTIER INC. 2023-12-31 

RESSOURCES DELTA LIMITÉE (FORMERLY GOLDEN HOPE MINES 
LIMITED) 

2023-12-31 

SLANG WORLDWIDE INC. 2023-12-31 

STAR ROYALTIES LTD. 2023-12-31 

STLLR GOLD INC. 2023-12-31 

STRATÉGIE DE RENDEMENT ABSOLU D'ACTIFS MULTIPLES CIBC 2023-08-31 

THE NORTH WEST COMPANY INC. 2024-01-31 

TINY LTD. (FORMERLY WECOMMERCE HOLDINGS LTD.) 2023-12-31 

WESTERN URANIUM & VANADIUM CORP. (FORMERLY WESTERN 
URANIUM CORPORATION) 

2023-12-31 

ZHEN DING RESOURCES INC. 2023-12-31 

 

CIRCULAIRES EN VUE DE LA SOLLICITATION DE PROCURATION 

  Date du document 

A&W REVENUE ROYALTIES INCOME FUND  
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CIRCULAIRES EN VUE DE LA SOLLICITATION DE PROCURATION 

  Date du document 

AEGIS BRANDS INC. (FORMERLY, THE SECOND CUP LTD.)  

ALAMOS GOLD INC.  

ALTIUS MINERALS CORPORATION  

CANADIAN NATURAL RESOURCES LIMITED  

CANFOR CORPORATION  

CANFOR PULP PRODUCTS INC.  

CANSO SELECT OPPORTUNITIES CORPORATION  

CARIBBEAN UTILITIES COMPANY, LTD.  

CENTERRA GOLD INC.  

CLARKE INC.  

CORPORATION FIERA CAPITAL / FIERA CAPITAL CORPORATION  

CORPORATION TC ÉNERGIE  

CREW ENERGY INC.  

DENTALCORP HOLDINGS LTD.  

DOMAN BUILDING MATERIALS GROUP LTD.  

FIRST MAJESTIC SILVER CORP.  
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CIRCULAIRES EN VUE DE LA SOLLICITATION DE PROCURATION 

  Date du document 

GFL ENVIRONMENTAL INC.  

GOODFELLOW INC.  

GROUPE SNC-LAVALIN INC.  

HUDBAY MINERALS INC.  

IMPERIAL METALS CORPORATION  

LA COMPAGNIE ÉLECTRIQUE LION  

L'EMPIRE, COMPAGNIE D'ASSURANCE-VIE  

LES INDUSTRIES DOREL INC.  

LUCARA DIAMOND CORP.  

LUNDIN MINING CORPORATION  

MATTR CORP.  

MDF COMMERCE INC.  

NEXUS INDUSTRIAL REIT  

ONCOLYTICS BIOTECH INC.  

ONEX CORPORATION  

POLLARD BANKNOTE LIMITED  
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CIRCULAIRES EN VUE DE LA SOLLICITATION DE PROCURATION 

  Date du document 

QUARTERHILL INC.  

RICHARDS PACKAGING INCOME FUND  

RUBELLITE ENERGY INC.  

SSR MINING INC.  

STAR DIAMOND CORPORATION  

STORAGEVAULT CANADA INC.  

SWISS WATER DECAFFEINATED COFFEE INC.  

TELUS INTERNATIONAL (CDA) INC.  

TERRA BALCANICA RESOURCES CORP.  

THE KEG ROYALTIES INCOME FUND  

THERATECHNOLOGIES INC.  

TRISURA GROUP LTD.  

WHITECAP RESOURCES INC.  

XEROX HOLDINGS CORPORATION  

 

NOTICE ANNUELLE 

  Date du document 

2028 INVESTMENT GRADE BOND TRUST 2023-12-31 
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NOTICE ANNUELLE 

  Date du document 

FORTISALBERTA INC. 2023-12-31 

PLAN INDIVIDUEL 2023-12-31 

PLAN REEEFLEX 2023-12-31 

PLAN UNIVERSITAS 2023-12-31 

STAR ROYALTIES LTD. 2023-12-31 

STLLR GOLD INC. 2023-12-31 

THE NORTH WEST COMPANY INC. 2024-01-31 

ZHEN DING RESOURCES INC. 2023-12-31 

 

AVIS D’EMPLOI DU PRODUIT 

  Date du document 

CAPITAL DIRECT I INCOME TRUST 2023-12-31 

ICM CRESCENDO MUSIC ROYALTY FUND 2023-12-31 
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ANNEXE 2   DÉCLARATIONS D'INITIÉS (FORMAT ÉLECTRONIQUE - SEDI) 

 

Liste des symboles employés pour les déclarations en format SEDI (Système électronique de déclaration des initiés) 

  RELATIONS AVEC L'ÉMETTEUR ASSUJETTI 
1 :  Émetteur assujetti ayant acquis ses propres titres 
2 :  Filiale de l'émetteur assujetti 
3 :  Porteur de titres qui détient en propriété véritable 

ou contrôle plus de 10 % des titres d’un émetteur 
assujetti (Loi sur les valeurs mobilières du 
Québec – 10 % d’une catégorie d’actions) 
comportant le droit de vote ou droit de participer, 
sans limite, au bénéfice et au partage en cas de 
liquidation 

4 :  Administrateur d'un émetteur assujetti 
5 :  Dirigeant d'un émetteur assujetti 
6 :  Administrateur ou dirigeant d'un porteur de titres 

visé en 3 
7 :  Administrateur ou dirigeant d'un initié à l’égard de 

l'émetteur assujetti ou d'une filiale de l'émetteur 
assujetti, autre que 4, 5 et 6 

8 :  Initié présumé – six mois avant de devenir initié 
NATURE DE L'OPÉRATION 
Généralités 
00 :  Solde d’ouverture – Déclaration initiale format 

SEDI 
10 :  Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 
11 :  Acquisition ou aliénation effectuée privément 
15 :  Acquisition ou aliénation au moyen d’un 

prospectus 
16 :  Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense 

de prospectus 
22 :  Acquisition ou aliénation suivant une offre 

publique d'achat, un regroupement ou une 
acquisition 

30 :  Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d’actionnariat 

35 :  Dividende en actions 
36 :  Conversion ou échange 
37 :  Division ou regroupement d'actions 
38 :  Rachat – annulation 
40 :  Vente à découvert 
 

45 :  Contrepartie d'un bien 
46 :  Contrepartie de services 
47 :  Acquisition ou aliénation par don 
48 :  Acquisition par héritage ou aliénation par legs 
Dérivés émis par l’émetteur 
50 :  Attribution d’options 
51 :  Levée d'options 
52 :  Expiration d’options 
53 :  Attribution de bons de souscription 
54 :  Exercice de bons de souscription 
55 :  Expiration de bons de souscription 
56 :  Attribution de droits de souscription 
57 :  Exercice de droits de souscription 
58 :  Expiration de droits de souscription 
59 :  Exercice au comptant 
Dérivés émis par un tiers 
70 :  Acquisition ou aliénation (vente initiale) d’un dérivé 

émis par un tiers 
71 :  Exercice d’un dérivé émis par un tiers 
72 :  Autre règlement d’un dérivé émis par un tiers 
73 :  Expiration d’un dérivé émis par un tiers 
Divers 
90 :  Changements relatifs à la propriété 
97 :  Autres 
99 :  Correction d’information 
NATURE DE L’EMPRISE 
D :  Propriété directe 
I :  Propriété indirecte 
C :  Contrôle 
AUTRES MENTIONS 
O :  Opération originale 
M :  Première modification 
M' :  Deuxième modification 
M'' :  Troisième modification, etc. 
R :  Opération déclarée hors délai (en retard). 
 

AVIS 
L'information publiée dans cette annexe provient du 
Système électronique de déclaration des initiés (SEDI). 
Les initiés assujettis doivent déclarer leur emprise ou 
une modification à leur emprise sur les titres d’un 
émetteur assujetti dans un délai de cinq jours, sauf 
dans certains cas précis.  
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          Opération       
Émetteur Rela- État Date Emp- Description Nombre de Prix Autorité 

  Titre tion opé- de rise de l'opération titres ou unitaire principale 

    Initié   ration l'opération     valeur 
nominale     

      Porteur inscrit                 
  Abaxx Technologies Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Fray, Steve 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 12 718   ON 
        Mbanga, Tafadzwa 5 O 2024-04-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 16 874   ON 
      Droits Restricted Share Units                 
        Fray, Steve 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (12 718)   ON 
        Mbanga, Tafadzwa 5 O 2024-04-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (16 874)   ON 
  Ag Growth International Inc.                 
      Director Share Units                 
        Bhardwaj, Rohit 4 O 2022-11-08 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     MB 
    O 2022-12-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 329 43.3000 MB 
    O 2023-03-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 225 60.0600 MB 
    O 2023-06-30 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 223 49.1700 MB 
    O 2023-09-30 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 144 54.6400 MB 
    O 2023-12-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 329 50.9800 MB 
    O 2023-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 38 53.4935 MB 
    O 2024-03-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 219 62.5100 MB 
        De Greef-Safft, Anne 4 O 2018-12-12 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     MB 
    O 2022-03-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 655 42.9200 MB 
    O 2022-06-30 D 56 - Attribution de droits de souscription 952 30.4600 MB 
    O 2022-09-30 D 56 - Attribution de droits de souscription 903 34.1300 MB 
    O 2022-12-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 703 43.3000 MB 
    O 2022-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 20 37.7119 MB 
    O 2023-03-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 507 60.0600 MB 
    O 2023-06-30 D 56 - Attribution de droits de souscription 606 49.1700 MB 
    O 2023-09-30 D 56 - Attribution de droits de souscription 556 54.6400 MB 
    O 2023-12-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 583 50.9800 MB 
    O 2023-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 48 54.0454 MB 
    O 2024-03-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 487 62.5100 MB 
      Droits Deferred Compensation Plan                 
        De Greef-Safft, Anne 4 O 2020-10-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 550 28.0200 MB 
    O 2021-01-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 529 28.4400 MB 
    O 2021-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 377 29.5600 MB 
    O 2021-07-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 324 44.8400 MB 
    O 2021-10-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 34 36.9400 MB 
  AIRBOSS OF AMERICA CORP.                 
      Actions ordinaires                 
        Matthews, Mary 4 O 2024-04-08 D 99 - Correction d'information (7 300)   ON 
  AirIQ Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        AIRIQ INC. 1 O 2024-04-11 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 5 000 0.4000 ON 
    O 2024-04-11 D 38 - Rachat ou annulation (5 000) 0.4000 ON 
        Kwak, Bora 5 O 2022-09-12 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 150 0.4350 ON 
  AltaGas Ltd.                 
      Droits Restricted Units (RU)                 
        Calvert, Victoria Anne 4 O 2024-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 14   AB 
    O 2024-04-12 D 59 - Exercice au comptant (1 355) 29.2000 AB 
        Hodgins, Robert Bruce 4 O 2024-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 6   AB 
    O 2024-04-12 D 59 - Exercice au comptant (677) 29.2000 AB 
  Altius Minerals Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Mifflin, Frederick James 4 O 2024-04-10 D 97 - Autre 1   NF 
  Altius Renewable Royalties Corp.                 
      Droits DSUs                 
        Bronicheski, David John 4 O 2024-04-09 D 56 - Attribution de droits de souscription 11 169   ON 
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          Opération       
Émetteur Rela- État Date Emp- Description Nombre de Prix Autorité 

  Titre tion opé- de rise de l'opération titres ou unitaire principale 

    Initié   ration l'opération     valeur 
nominale     

      Porteur inscrit                 
        Clarke-Whistler, Karen Elaine 4 O 2024-04-09 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 423   ON 
        Gaumond, André 4, 6 O 2024-04-09 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 423   ON 
        Ludlow, Earl 4 O 2024-04-09 D 56 - Attribution de droits de souscription 12 551   ON 
        Stylianides, Anna 4, 6 O 2024-04-09 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 474   ON 
  Altus Group Limited                 
      Deferred Share Units                 
        Au, Wai-Fong 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 985 52.9700 ON 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 13 52.9700 ON 
        Brown, Angela Louise 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 310 52.9700 ON 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 86 52.9700 ON 
        Dyer, Colin 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 342 52.9700 ON 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 38 52.9700 ON 
        Gaffney, Thomas Anthony 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 692 52.9700 ON 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 124 52.9700 ON 
        Gordon, Michael 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 180 52.9700 ON 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 22 52.9700 ON 
        Long, Anthony 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 277 52.9700 ON 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 58 52.9700 ON 
        MacDiarmid, Diane 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 245 52.9700 ON 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 131 52.9700 ON 
        Mikulich, Raymond 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 641 52.9700 ON 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 142 52.9700 ON 
        Schuetz, Carolyn Margaret 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 692 52.9700 ON 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 10 52.9700 ON 
        Woodruff, Janet Patricia 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 692 52.9700 ON 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 78 52.9700 ON 
  Artis Real Estate Investment Trust                 
      Actions privilégiées Series E                 
        Artis Real Estate Investment Trust 1 O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation 4 000 17.6620 MB 
      Actions privilégiées Series I                 
        Artis Real Estate Investment Trust 1 O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation 2 528 18.1109 MB 
      Deferred Units                 
        Irwin, Heather-Anne 4 O 2024-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 961 6.3900 MB 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 237 6.5000 MB 
        Rodney, Benjamin Ryan 4 O 2024-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 11 879 6.3900 MB 
        Shaikh, Mazhar H. (Mike) 4 O 2024-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 939 6.3900 MB 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 408 6.5000 MB 
        Tammer, Aida Evelyn 4 O 2024-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 939 6.3900 MB 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 221 6.5000 MB 
        Wigmore, Elisabeth Shirley 4 O 2024-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 339 6.3900 MB 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 374 6.5000 MB 
        Zucker, Lauren 4 O 2024-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 494 6.3900 MB 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 799 6.5000 MB 
      Parts                 
        Artis Real Estate Investment Trust 1 O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation 183 500 6.4630 MB 
      Restricted Units                 
        Koenig, Jaclyn 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 495 6.5000 MB 
        Manji, Samir Aziz 4, 6, 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 414 6.5000 MB 
        Martens, Philip 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 131 6.5000 MB 
        Riley, Kimberly 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 510 6.5000 MB 
        Watson, Kara 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 157 6.5000 MB 
  Ascend Wellness Holdings, Inc.                 
      Actions ordinaires Class A Common Stock                 
        Kurtin, Abner Brill 4, 5 O 2024-04-03 D 57 - Exercice de droits de souscription 673 903   ON 
    O 2024-03-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 99 001   ON 
    O 2024-03-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 23 422   ON 
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          Opération       
Émetteur Rela- État Date Emp- Description Nombre de Prix Autorité 

  Titre tion opé- de rise de l'opération titres ou unitaire principale 

    Initié   ration l'opération     valeur 
nominale     

      Porteur inscrit                 
    O 2024-03-31 D 57 - Exercice de droits de souscription 727 971   ON 
    O 2024-02-17 D 57 - Exercice de droits de souscription 410 258   ON 
        Perullo, Francis Albert 4, 5 O 2024-04-03 D 57 - Exercice de droits de souscription 371 447   ON 
    O 2024-03-31 D 57 - Exercice de droits de souscription 507 111   ON 
      Droits RSUs                 
        Kurtin, Abner Brill 4, 5 O 2024-04-03 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 096 492   ON 
    O 2024-04-03 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 096 492)   ON 
    O 2024-03-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (161 084)   ON 
    O 2024-03-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (38 110)   ON 
    O 2024-03-31 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 184 467)   ON 
    O 2024-02-17 D 57 - Exercice de droits de souscription (581 395)   ON 
        Perullo, Francis Albert 4, 5 O 2024-04-03 D 56 - Attribution de droits de souscription 697 895   ON 
    O 2024-04-03 D 57 - Exercice de droits de souscription (697 895)   ON 
    O 2024-03-31 D 57 - Exercice de droits de souscription (898 181)   ON 
  Ascot Resources Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Marun, Jose Nestor 4 O 2024-04-12 D 51 - Exercice d'options 47 263 0.4400 BC 
      Options                 
        Marun, Jose Nestor 4 O 2024-04-12 D 51 - Exercice d'options (47 263) 0.4400 BC 
  Athabasca Oil Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Beynon, Bruce 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 66 667 5.1400 AB 
    O 2024-04-11 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (32 160) 5.1400 AB 
        Broen, Robert Anthony 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 646 633 5.1400 AB 
    O 2024-04-11 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (794 355) 5.1400 AB 
        Danyluk, Cam 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 62 967 5.1400 AB 
    O 2024-04-11 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (30 376) 5.1400 AB 
        Ingoldsby, Karla Dawn 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 729 166 5.1400 AB 
    O 2024-04-11 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (351 758) 5.1400 AB 
        Taylor, Matthew 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 708 033 5.1400 AB 
    O 2024-04-11 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (341 563) 5.1400 AB 
        Wojcichowsky, Michael S J 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 632 200 5.1400 AB 
    O 2024-04-11 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (304 980) 5.1400 AB 
      Restricted Share Units (2015 Plan)                 
        Beynon, Bruce 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (66 667) 5.1400 AB 
        Broen, Robert Anthony 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 333 333) 5.1400 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (214 633) 5.1400 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (98 677) 5.1400 AB 
        Danyluk, Cam 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (25 000) 5.1400 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (37 967) 5.1400 AB 
        Ingoldsby, Karla Dawn 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (589 733) 5.1400 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (94 933) 5.1400 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (44 500) 5.1400 AB 
        Taylor, Matthew 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (572 633) 5.1400 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (92 200) 5.1400 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (43 200) 5.1400 AB 
        Wojcichowsky, Michael S J 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (512 833) 5.1400 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (82 533) 5.1400 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (36 834) 5.1400 AB 
  Aurinia Pharmaceuticals Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Aurinia Pharmaceuticals 1 O 2024-04-08 D 38 - Rachat ou annulation 38 169 4.9898USD BC 
    O 2024-04-08 D 38 - Rachat ou annulation (38 169) 4.9898USD BC 
    O 2024-04-09 D 38 - Rachat ou annulation 1 892 4.9810USD BC 
    O 2024-04-09 D 38 - Rachat ou annulation (1 892) 4.9810USD BC 
    O 2024-04-10 D 38 - Rachat ou annulation 129 079 4.9826USD BC 
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    O 2024-04-10 D 38 - Rachat ou annulation (129 079) 4.9826USD BC 
    O 2024-04-11 D 38 - Rachat ou annulation 27 400 4.9888USD BC 
    O 2024-04-11 D 38 - Rachat ou annulation (27 400) 4.9888USD BC 
    O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation 9 798 4.9900USD BC 
    O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation (9 798) 4.9900USD BC 
    O 2024-04-16 D 38 - Rachat ou annulation 6 834 4.9885USD BC 
    O 2024-04-16 D 38 - Rachat ou annulation (6 834) 4.9885USD BC 
  AutoCanada Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        EdgePoint Investment Group Inc. 3               
          EdgePoint Equity Fund PI O 2024-04-12 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 700 23.7457 AB 
  Automotive Properties Real Estate Investment Trust                 
      Deferred Units                 
        Kalra, Andrew Atul 6, 5 O 2023-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 11 831   ON 
        Kay, M Patricia 4 O 2023-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 3 039   ON 
        Lamb, Milton Donald 4, 5 O 2023-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 48 430   ON 
        Lazier, Francis Stuart 4 O 2023-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 254   ON 
        Morin, Julie 4 O 2023-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 721   ON 
        Morrison, John Rennie 4 O 2023-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 793   ON 
  Ayr Wellness Inc.                 
      Bons de souscription                 
        Asher, Bradley Avi 5 O 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 27 332 2.1200USD ON 
    M 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 8 703 2.1200USD ON 
        Fisher, Paul Jordan 5 O 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 14 499 2.1200USD ON 
        Goubert, David Charly 5 O 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 171 585 2.1200USD ON 
        Isaacson, Glenn Howard 4 O 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 42 398 2.1200USD ON 
          IRA PI O 2024-02-07 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 180 2.1200USD ON 
          UTMA account (Quinn Isaacson) PI O 2024-02-07 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 980 2.1200USD ON 
        Johnson, Joyce Carol 4 O 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 054 2.1200USD ON 
        Karger, Louis 4 O 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 6 239 2.1200USD ON 
        Mendola, Robert James, Jr. 5 O 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 164 929 2.1200USD ON 
    M 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 69 700 2.1200USD ON 
        Mercer Park CB, L.P. 3 O 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 103 930 2.1200USD ON 
        Miles, Charles Edward 4 O 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 72 185 2.1200USD ON 
        Sandelman, Jonathan 4, 5 O 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 643 487 2.1200USD ON 
    M 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 456 211 2.1200USD ON 
          Mercer Park CB, L.P. PI O 2024-02-07 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 103 930 2.1200USD ON 
        Varga, Anya 5 O 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 380 2.1200USD ON 
      Bons de souscription (US$2.12 exercise price)                 
        Asher, Bradley Avi 5 M' 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 8 703 2.1200USD ON 
    O 2019-11-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
        Fisher, Paul Jordan 5 M 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 14 499 2.1200USD ON 
    O 2022-07-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
        Goubert, David Charly 5 M 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 171 585 2.1200USD ON 
    O 2022-11-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
        Isaacson, Glenn Howard 4 M 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 42 398 2.1200USD ON 
    O 2020-08-25 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
          IRA PI M 2024-02-07 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 180 2.1200USD ON 
    O 2020-08-25 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
          UTMA account (Quinn Isaacson) PI M 2024-02-07 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 980 2.1200USD ON 
    O 2020-08-25 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
        Johnson, Joyce Carol 4 M 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 054 2.1200USD ON 
    O 2022-01-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
        Karger, Louis 4 M 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 6 239 2.1200USD ON 
    O 2019-05-24 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
        Mendola, Robert James, Jr. 5 M' 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 69 700 2.1200USD ON 
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    O 2019-05-24 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
        Mercer Park CB, L.P. 3 M 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 103 930 2.1200USD ON 
    O 2017-12-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
        Miles, Charles Edward 4 M 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 72 185 2.1200USD ON 
    O 2017-12-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
        Sandelman, Jonathan 4, 5 M' 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 456 211 2.1200USD ON 
    O 2017-12-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
          Mercer Park CB, L.P. PI M 2024-02-07 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 103 930 2.1200USD ON 
    O 2017-12-15 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
        Varga, Anya 5 M 2024-02-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 380 2.1200USD ON 
    O 2021-01-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
  B2Gold Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Cinnamond, Michael Andrew 5 O 2024-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (19) 3.9800 BC 
        Johnson, Clive Thomas 4 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription 156 338 3.7200 BC 
    O 2024-04-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (86 475) 3.9300 BC 
    O 2019-04-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 400 000 1.1200 BC 
    M 2019-04-10 D 51 - Exercice d'options 1 400 000 1.1200 BC 
        King, Victor John 5 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription 12 510 3.7200 BC 
    O 2024-04-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (6 926) 3.9300 BC 
        Krohnert, Ninette 5 O 2024-04-12 D 51 - Exercice d'options 16 667 3.3000 BC 
    O 2024-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (16 667) 4.1200 BC 
        Reeder, Neil 5 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription 9 384 3.7200 BC 
    O 2024-04-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (9 384) 3.9300 BC 
      Droits (RSU)                 
        King, Victor John 5 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription (12 510) 3.7200 BC 
      Droits Restricted Share Units                 
        Reeder, Neil 5 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription (9 384) 3.7200 BC 
      Options                 
        Krohnert, Ninette 5 O 2024-04-12 D 51 - Exercice d'options (16 667) 3.3000 BC 
      Restricted Share Units                 
        Johnson, Clive Thomas 4 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription (156 338) 3.7200 BC 
  Banque de Montréal                 
      Deferred Share Units                 
        Bakhshi, Nandita 7 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 202 127.8400 QC 
        Casper, David Robert 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 715 127.8400 QC 
        Cepeda, Adela 7 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 202 127.8400 QC 
        Connelly, Kevin Michael 7 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 580 127.8400 QC 
        Cooper, Diane Louise 7 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 337 127.8400 QC 
        Cope, George 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 202 127.8400 QC 
        Edwards, Christine A. 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 512 127.8400 QC 
        Matthews, Charles Raymond 7 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 512 127.8400 QC 
        Munce, Claudia Fan 7 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 202 127.8400 QC 
        Van Handel, Michael 7 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 364 127.8400 QC 
  Banque Royale du Canada                 
      Actions ordinaires                 
        Gibson, Katherine 5 O 2024-04-05 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
      Actions ordinaires - Share Purchase Plans (RESSOP, DSSP, DSPP 
etc.)                 
        Gibson, Katherine 5 O 2024-04-05 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
      Droits Performance Deferred Share Units                 
        Gibson, Katherine 5 O 2024-04-05 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
      Droits RBC Share Units                 
        Gibson, Katherine 5 O 2024-04-05 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
        McLaughlin, Neil 5 O 2017-05-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 9 045 138.2000 QC 
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        Ross, Bruce Washington 5 O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 9 045 138.2000 QC 
      Options                 
        Gibson, Katherine 5 O 2024-04-05 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
  BlackBerry Limited (formerly Research In Motion Limited)                 
      Performance Restricted Share Units                 
        Armstrong-Owen, Jennifer Mary 5 O 2024-01-29 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2024-04-04 D 56 - Attribution de droits de souscription 325 518   ON 
        Kurtz, Philip Simon 5 O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation (68 136)   ON 
      Restricted Share Units                 
        Armstrong-Owen, Jennifer Mary 5 O 2024-01-29 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2024-04-04 D 56 - Attribution de droits de souscription 217 013   ON 
  Brompton Split Banc Corp.                 
      Actions privilégiées                 
        Brompton Corp. 7 O 2024-03-25 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 10.2000 ON 
    O 2024-04-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 200) 10.1500 ON 
    O 2024-04-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 10.1300 ON 
    O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (7 500) 10.1500 ON 
  BRP Inc.                 
      Droits Restricted Share Units                 
        Biron, Annie 5 O 2013-05-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2024-04-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 500 98.6681 QC 
        Desrochers, Yannick 5 O 2019-04-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2024-04-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 500 98.6681 QC 
        Gauthier, Pascal 5 O 2013-05-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2024-04-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 500 98.6681 QC 
      Options                 
        Bilodeau, Stéphane 5 O 2024-04-08 D 50 - Attribution d'options 9 700   QC 
        Biron, Annie 5 O 2024-04-08 D 50 - Attribution d'options 1 470   QC 
        Boisjoli, José 4, 5 O 2024-04-08 D 50 - Attribution d'options 129 400   QC 
        Desrochers, Yannick 5 O 2024-04-08 D 50 - Attribution d'options 1 530   QC 
        Dussault, Patrick 5 O 2024-04-08 D 50 - Attribution d'options 9 400   QC 
        Gauthier, Pascal 5 O 2024-04-08 D 50 - Attribution d'options 1 350   QC 
        Guy, Bernard 5 O 2024-04-08 D 50 - Attribution d'options 9 300   QC 
        Langelier, Martin 5 O 2024-04-08 D 50 - Attribution d'options 12 100   QC 
        Lapointe, Denys 5 O 2024-04-08 D 50 - Attribution d'options 12 100   QC 
        Le Breton, Anne 5 O 2024-04-08 D 50 - Attribution d'options 10 900   QC 
        Martel, Sébastien 5 O 2024-04-08 D 50 - Attribution d'options 24 100   QC 
        Perreault, Josée 5 O 2024-04-08 D 50 - Attribution d'options 9 300   QC 
        Scullion, Sandy 5 O 2024-04-08 D 50 - Attribution d'options 24 100   QC 
        Tran, Minh Thanh 5 O 2024-04-08 D 50 - Attribution d'options 8 900   QC 
        Uhr, Thomas 5 O 2024-04-08 D 50 - Attribution d'options 13 700   QC 
  Calian Group Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Muldner, Michael 5 O 2024-04-05 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 22 56.9100 ON 
  Calibre Mining Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Gallo, Thomas 5 O 2024-04-16 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 48 000 1.6800 BC 
  Canadian Natural Resources Limited                 
      Actions ordinaires                 
        Healy, Christine 4               
          Shareworks PI O 2024-02-27 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     AB 
    O 2024-04-02 I 46 - Contrepartie de services 276 105.7022 AB 
        Laing, Ronald Keith 5               
          CIBC PI O 2024-04-10 I 90 - Changements relatifs à la propriété 13 339   AB 
          West Oak PI O 2024-04-10 I 90 - Changements relatifs à la propriété (13 339)   AB 
  Canadian Western Bank                 
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        Rawji, Irfhan Abdulaziz 4 O 2024-03-21 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 262   AB 
          RRSP PI O 2024-03-21 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 12   AB 
  Canadien Pacifique Kansas City Limitée                 
      Actions ordinaires                 
        Creel, Keith E. 5 O 2024-04-10 D 51 - Exercice d'options 59 925 42.0600 AB 
    O 2024-04-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (59 925) 119.5276 AB 
      Options                 
        Creel, Keith E. 5 O 2024-04-10 D 51 - Exercice d'options (59 925) 42.0600 AB 
  Canso Credit Income Fund                 
      Exposure to Issuer through Canso Income Fund                 
        Carswell, John Paul 7 O 2022-01-19 D 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par 

un tiers 192 6.8971 ON 

    M 2022-01-19 D 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par 
un tiers 192 6.8971 ON 

    O 2022-04-29 D 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par 
un tiers 143 004 6.9928 ON 

    M 2022-04-29 D 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par 
un tiers 143 004 6.9928 ON 

    O 2023-01-17 D 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par 
un tiers 3 667 6.7414 ON 

    M 2023-01-17 D 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par 
un tiers 3 667 6.7414 ON 

    O 2024-01-22 D 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par 
un tiers 4 271 6.9639 ON 

    M 2024-01-22 D 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par 
un tiers 4 271 6.9639 ON 

    O 2010-07-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
      Exposure to Issuer through Canso North Star Fund                 
        Carswell, John Paul 7 O 2022-01-19 D 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par 

un tiers 294 8.1125 ON 

    M 2022-01-19 D 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par 
un tiers 294 8.1125 ON 

    O 2023-01-17 D 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par 
un tiers 220 7.3297 ON 

    M 2023-01-17 D 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par 
un tiers 220 7.3297 ON 

    O 2024-01-22 D 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par 
un tiers 160 7.4931 ON 

    M 2024-01-22 D 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par 
un tiers 160 7.4931 ON 

    O 2010-07-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
      Exposure to Issuer through Canso Partners Fund                 
        Carswell, John Paul 7 O 2022-01-19 D 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par 

un tiers 42 032 11.4854 ON 

    M 2022-01-19 D 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par 
un tiers 42 032 11.4854 ON 

    O 2023-01-17 D 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par 
un tiers 24 380 9.9710 ON 

    M 2023-01-17 D 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par 
un tiers 24 380 9.9710 ON 

    O 2024-01-22 D 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par 
un tiers 17 557 10.1502 ON 

    M 2024-01-22 D 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par 
un tiers 17 557 10.1502 ON 

    O 2010-07-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 

. . 18 avril 2024 - Vol. 21, n° 15 118

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



          Opération       
Émetteur Rela- État Date Emp- Description Nombre de Prix Autorité 

  Titre tion opé- de rise de l'opération titres ou unitaire principale 

    Initié   ration l'opération     valeur 
nominale     

      Porteur inscrit                 
      Parts Class A Units                 
        Carswell, John Paul 7               
          Lysander Funds Limited PI O 2024-04-09 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (189)   ON 
    O 2024-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (951)   ON 
    O 2024-04-15 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (298)   ON 
        Lysander Funds Limited 7               
          Portfolio HiWay Inc. PI O 2024-04-12 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 14.9580 ON 
    O 2024-04-12 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 14.9500 ON 
    O 2024-04-12 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (800) 14.9400 ON 
    O 2024-04-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 14.9400 ON 
  Canuc Resources Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Berlet, Christopher James 4 O 2024-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 23 000 0.0950 ON 
    O 2024-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 150 000 0.1000 ON 
    O 2024-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 27 000 0.1000 ON 
  Capstone Copper Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Orion Mine Finance Management I Limited 3               
          Orion Fund JV Limited PI O 2024-04-09 I 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (53 734 045) 8.5462 BC 
          Orion Mine Finance (Master) Fund I-A LP PI O 2024-04-09 I 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (2 310 921) 8.5462 BC 
          Orion Mine Finance Fund II L.P. PI O 2024-04-09 I 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (6 355 034) 8.5462 BC 
  Cardinal Energy Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Kelly, David 5 O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (7 100) 7.0725 AB 
  Cardiol Therapeutics Inc.                 
      Actions ordinaires (Class A)                 
        Stott, Colin George 4 O 2024-04-05 D 57 - Exercice de droits de souscription 60 000   ON 
      Droits Restricted Share Units                 
        Stott, Colin George 4 O 2024-04-05 D 57 - Exercice de droits de souscription (60 000)   ON 
  CareRx Corporation (formerly Centric Health Corporation)                 
      Restricted Stock Units                 
        Desando, Ralph 4 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 349   ON 
        McIntosh, Keith L. 4 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 757   ON 
        Moody, Bruce Stirling 4, 3 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 417   ON 
        Watson, Jeff 4 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 169   ON 
  Caribbean Utilities Company, Ltd.                 
      Actions ordinaires Class A Ordinary Shares                 
        Frizzelle, Jeniffer Ann 4               
          Andrew Stepaniuk PI O 2024-02-23 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 11.9800USD ON 
  Cathedra Bitcoin Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Armstrong, Thomas 4, 5 O 2022-11-18 D 57 - Exercice de droits de souscription 680 000   BC 
    O 2023-12-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 680 000   BC 
    O 2024-01-17 D 57 - Exercice de droits de souscription 390 000   BC 
        Fithian, Isaac 5 O 2021-12-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
    O 2022-08-03 D 57 - Exercice de droits de souscription 157 449   BC 
    O 2023-06-21 D 57 - Exercice de droits de souscription 314 898   BC 
    O 2023-12-21 D 57 - Exercice de droits de souscription 157 449   BC 
        Scalia, Antonin 4, 5 O 2022-11-18 D 57 - Exercice de droits de souscription 680 000   BC 
    O 2023-12-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 680 000   BC 
    O 2024-01-17 D 57 - Exercice de droits de souscription 390 000   BC 
      Droits RSUs                 
        Armstrong, Thomas 4, 5 O 2022-11-18 D 57 - Exercice de droits de souscription (680 000)   BC 
    O 2023-12-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (680 000)   BC 
    O 2024-01-17 D 57 - Exercice de droits de souscription (390 000)   BC 
    O 2023-01-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 390 000   BC 
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    O 2024-04-01 D 38 - Rachat ou annulation (503 227)   BC 
        Fithian, Isaac 5 O 2022-08-03 D 57 - Exercice de droits de souscription (157 449)   BC 
    O 2023-06-21 D 57 - Exercice de droits de souscription (314 898)   BC 
    O 2023-12-21 D 57 - Exercice de droits de souscription (157 449)   BC 
        Scalia, Antonin 4, 5 O 2022-11-18 D 57 - Exercice de droits de souscription (680 000)   BC 
    O 2023-12-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (680 000)   BC 
    O 2024-01-17 D 57 - Exercice de droits de souscription (390 000)   BC 
    O 2023-01-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 390 000   BC 
    O 2024-04-01 D 38 - Rachat ou annulation (537 589)   BC 
  Cathedral Energy Services Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Irani, Fawzi 5 O 2024-04-16 D 51 - Exercice d'options 227 034 0.2700 AB 
      Options                 
        Irani, Fawzi 5 O 2024-04-12 D 51 - Exercice d'options (500 000) 0.2700 AB 
  Cenovus Energy Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Cenovus Energy Inc. 1 O 2024-03-01 D 38 - Rachat ou annulation 136 300 24.2388 AB 
    O 2024-03-01 D 38 - Rachat ou annulation (136 300)   AB 
    O 2024-03-04 D 38 - Rachat ou annulation 139 500 23.8998 AB 
    O 2024-03-04 D 38 - Rachat ou annulation (139 500)   AB 
    O 2024-03-05 D 38 - Rachat ou annulation 139 000 23.9306 AB 
    O 2024-03-05 D 38 - Rachat ou annulation (139 000)   AB 
    O 2024-03-06 D 38 - Rachat ou annulation 139 000 24.1650 AB 
    O 2024-03-06 D 38 - Rachat ou annulation (139 000)   AB 
    O 2024-03-07 D 38 - Rachat ou annulation 138 000 24.3394 AB 
    O 2024-03-07 D 38 - Rachat ou annulation (138 000)   AB 
    O 2024-03-08 D 38 - Rachat ou annulation 141 000 23.8931 AB 
    O 2024-03-08 D 38 - Rachat ou annulation (141 000)   AB 
    O 2024-03-11 D 38 - Rachat ou annulation 140 104 23.8546 AB 
    O 2024-03-11 D 38 - Rachat ou annulation (140 104)   AB 
    O 2024-03-13 D 38 - Rachat ou annulation 483 000 24.8260 AB 
    O 2024-03-13 D 38 - Rachat ou annulation (483 000)   AB 
    O 2024-03-14 D 38 - Rachat ou annulation 101 800 24.9959 AB 
    O 2024-03-14 D 38 - Rachat ou annulation (101 800)   AB 
  Centerra Gold Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        D'Orazio, Claudia 5 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 138   ON 
    O 2024-04-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 712 7.8500 ON 
        Kei, Wendy Wai Ting 4 O 2023-03-28 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8 8.5600 ON 
    O 2023-06-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 33 8.0400 ON 
    O 2023-08-29 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 33 8.1100 ON 
    O 2023-11-29 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 35 7.7000 ON 
    O 2024-03-27 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 35 7.8000 ON 
        Rehman, Yousef 5 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 345   ON 
    O 2024-04-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 772 7.8500 ON 
        Wilkinson, Lisa 5 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1   ON 
    O 2024-04-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 238 7.8500 ON 
    M 2024-04-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 239 7.8500 ON 
      Deferred Share Units                 
        Connor, Richard Webster 4 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 581   ON 
        Kei, Wendy Wai Ting 4 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 252   ON 
        Pressler, Sheryl 4 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 320   ON 
        Wright, Paul Nicholas 4 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 397   ON 
        Yurkovich, Susan L 4 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 913   ON 
      Droits Restricted Share Units                 
        Chawrun, William Paul 5 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 482   ON 
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        D'Orazio, Claudia 5 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 319   ON 
        Parrett, Michael S. 4 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 689   ON 
        Perron, Jacques 4 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 32   ON 
        Rehman, Yousef 5 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 537   ON 
        Timpano, Hélène 5 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 291   ON 
        Tomory, Paul Botond Stilicho 4, 5 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 876   ON 
        Wilkinson, Lisa 5 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 128   ON 
        Wright, Paul Nicholas 4 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 686   ON 
        Yurkovich, Susan L 4 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 207   ON 
      Performance Share Units                 
        Chawrun, William Paul 5 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 320   ON 
        D'Orazio, Claudia 5 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 067   ON 
        Rehman, Yousef 5 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 161   ON 
        Timpano, Hélène 5 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 660   ON 
        Tomory, Paul Botond Stilicho 4, 5 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 024   ON 
        Wilkinson, Lisa 5 O 2024-03-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 306   ON 
  CES Energy Solutions Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Cosby, Stella 4 O 2024-04-15 D 46 - Contrepartie de services 3 079 4.6872 AB 
        EdgePoint Canadian Portfolio 3 O 2024-04-05 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 307 000) 5.5500 AB 
        EdgePoint Investment Group Inc. 3               
          Al Mehwar Commercial Investments LLC PI O 2024-04-05 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (912 000) 5.5500 AB 
          Cymbria Corporation PI O 2024-04-05 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (540 000) 5.5500 AB 
          EdgePoint Canadian Growth & Income Portfolio PI O 2024-04-05 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 980 000) 5.5500 AB 
          EdgePoint Canadian Portfolio PI O 2024-04-05 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 307 000) 5.5500 AB 
          EdgePoint Go West Portfolio PI O 2024-04-05 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (863 000) 5.5500 AB 
          EdgePoint Variable Income Portfolio PI O 2024-04-05 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (280 000) 5.5500 AB 
          Halifax Regional Municipality Master Trust PI O 2024-04-05 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (95 000) 5.5500 AB 
          SPY International Holdings Limited PI O 2024-04-05 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (23 000) 5.5500 AB 
        Hardacre, Ian Donald 4 O 2024-04-15 D 46 - Contrepartie de services 2 746 4.6872 AB 
        Hooks, John Michael 4 O 2024-04-15 D 46 - Contrepartie de services 3 162 4.6872 AB 
  Chesswood Group Limited                 
      Actions ordinaires                 
        CB Leaseco Holdings Inc. 3 O 2024-04-02 D 54 - Exercice de bons de souscription 84 933   ON 
        Wittlin, Daniel 3               
          CB Leaseco Holdings Inc. PI O 2024-04-02 C 54 - Exercice de bons de souscription 84 933   ON 
      Bons de souscription spéciaux                 
        CB Leaseco Holdings Inc. 3 O 2024-04-02 D 54 - Exercice de bons de souscription (84 933)   ON 
        Wittlin, Daniel 3               
          CB Leaseco Holdings Inc. PI O 2024-04-02 C 54 - Exercice de bons de souscription (84 933)   ON 
  Cipher Pharmaceuticals Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Wolkin, Harold Morton 4 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 527 8.8400 ON 
  Constellation Software Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Cunningham, Lawrence 4 O 2024-03-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 14 3814.9500 ON 
  Corby Spiritueux et Vins Limitée                 
      Actions ordinaires Class A                 
        Alonso, Juan 4, 5 O 2024-01-22 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 137 12.8170 ON 
    O 2024-02-20 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 132 13.2720 ON 
        Cote, Stephane 5 O 2024-01-22 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 248 12.8170 ON 
    O 2024-02-20 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 239 13.2720 ON 
        Krantz, Nicolas 4, 5 O 2024-01-22 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 194 12.8170 ON 
    O 2024-02-20 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 187 13.2720 ON 
        Smith, Ryan Thomas Joseph 5 O 2024-01-22 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 187 12.8170 ON 
    O 2024-02-20 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 181 13.2720 ON 
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        Valencia, Marc Andrew 5 O 2024-01-22 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 284 12.8170 ON 
    O 2024-02-20 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 274 13.2720 ON 
  Corporation Fiera Capital                 
      Actions à droit de vote subalterne Class A                 
        Valentini, John 5 O 2024-04-08 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (100) 8.0000 QC 
    O 2024-04-09 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (16 500) 7.9000 QC 
    O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (61 600) 7.8804 QC 
    M 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (61 600) 7.8004 QC 
      Deferred Share Units (DSUs)                 
        Braive, John 4 O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 734 7.9296 QC 
        Charbonneau, Annick 4 O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 734 7.9296 QC 
        Collins, Gary 4 O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 970 7.9296 QC 
        Martel, Lucie 4 O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 892 7.9296 QC 
        Masson, Guy 4 O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 734 7.9296 QC 
        Monty, Jean Claude 4, 6 O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 734 7.9296 QC 
        Olivier, François 4 O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 099 7.9296 QC 
        Steinberg, Norman M. 4 O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 892 7.9296 QC 
      Restricted Share Units (CASH)                 
        Moncrieff, Jonathan 5 O 2024-03-31 D 35 - Dividende en actions 371 8.4300 QC 
      Unit Appreciation Rights (UAR)                 
        Valentini, John 5 O 2023-11-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 72 900   QC 
    M 2023-11-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 72 900   QC 
    O 2023-12-12 D 57 - Exercice de droits de souscription (43 748) 57.0683 QC 
    M 2023-12-12 D 57 - Exercice de droits de souscription (43 748) 57.0683 QC 
    O 2024-03-08 D 57 - Exercice de droits de souscription (25 382) 62.3564 QC 
    M 2024-03-08 D 59 - Exercice au comptant (25 382) 62.3564 QC 
    O 2024-04-01 D 57 - Exercice de droits de souscription (64 800) 62.3564 QC 
    M 2024-04-01 D 57 - Exercice de droits de souscription (64 800) 62.3564 QC 
    O 2024-04-09 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 356) 62.3564 QC 
    M 2024-04-09 D 59 - Exercice au comptant (2 356) 62.3564 QC 
  Corporation Parkland                 
      Deferred Share Unit Plan                 
        Jennings, Michael Christian 4 O 2024-03-28 D 56 - Attribution de droits de souscription 457 42.9669 AB 
    M 2024-03-28 D 56 - Attribution de droits de souscription 596 42.9669 AB 
        Neate, James Allan 4 O 2024-03-28 D 56 - Attribution de droits de souscription 359 42.9669 AB 
    M 2024-03-28 D 56 - Attribution de droits de souscription 463 42.9669 AB 
      Restricted Common Shares                 
        Sanker, Donna Lynn 5 O 2024-03-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 14 631 43.2974 AB 
    M 2024-03-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 14 715 43.2974 AB 
      Share Options                 
        Sanker, Donna Lynn 5 O 2024-03-08 D 50 - Attribution d'options 30 467 43.2974 AB 
    M 2024-03-08 D 50 - Attribution d'options 30 642 43.2974 AB 
  Coveo Solutions Inc.                 
      Options                 
        Connors, Cynthia Anne 5 O 2024-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2024-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
      Performance Stock Units                 
        Connors, Cynthia Anne 5 O 2024-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
      Restricted Share Units                 
        Connors, Cynthia Anne 5 O 2024-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
  Crescent Point Energy Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Witwer, Shelly Nicole 5 O 2024-04-12 D 51 - Exercice d'options 53 333 1.0900 AB 
      Options                 
        Witwer, Shelly Nicole 5 O 2024-04-12 D 51 - Exercice d'options (53 333)   AB 
  Crew Energy Inc.                 
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        Nielsen, Karen 4 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 37 833 4.5470 AB 
    O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (18 649) 4.5470 AB 
      Performance Awards                 
        BOWMAN, JAMIE 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 119 250   AB 
        Dever, Paul Andrew 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 99 750   AB 
        Evers, Kevin Gordon 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 99 750   AB 
        FISCHER, KURTIS 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 108 750   AB 
        Shwed, Dale Orest 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 260 250   AB 
        Taylor, James A 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 123 000   AB 
        Turchak, Craig 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 89 250   AB 
      Restricted Awards                 
        BOWMAN, JAMIE 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 39 750   AB 
        Brussa, John Albert 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 31 000   AB 
        Dever, Paul Andrew 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 33 250   AB 
        Evers, Kevin Gordon 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 33 250   AB 
        FISCHER, KURTIS 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 36 250   AB 
        Hannon, Gail 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 31 000   AB 
        Hooks, John Michael 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 31 000   AB 
        Nielsen, Karen 4 O 2022-03-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 38 000   AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (37 833)   AB 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 31 000   AB 
        Shay, Ryan 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 31 000   AB 
        Shwed, Dale Orest 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 86 750   AB 
        Taylor, James A 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 41 000   AB 
        Turchak, Craig 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 29 750   AB 
  Crown Capital Partners Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Brussa, John Albert 4 O 2024-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 400 5.0000 AB 
        Lee-Chin, Michael 3               
          Portland Investment Counsel Inc. PI O 2024-04-12 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 5.0000 AB 
    O 2024-04-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (400) 5.0000 AB 
  CT Real Estate Investment Trust                 
      Performance Units                 
        Gibson, Lesley P. 5 O 2024-04-11 D 59 - Exercice au comptant (19 694) 14.3100 ON 
        Graham, Kimberley 5 O 2024-04-11 D 59 - Exercice au comptant (13 050) 14.3100 ON 
        Salsberg, Kevin Mark 4, 5 O 2024-04-11 D 59 - Exercice au comptant (22 541) 14.3100 ON 
  CVW CleanTech Inc. (formerly Titanium Corporation Inc.)                 
      Droits Restricted Share Units                 
        Patel, Viraj 5 O 2024-04-09 D 59 - Exercice au comptant (21 141)   AB 
      Options                 
        Patel, Viraj 5 O 2024-04-09 D 38 - Rachat ou annulation (250 000)   AB 
    O 2024-04-09 D 38 - Rachat ou annulation (33 660)   AB 
  D2L Inc.                 
      Actions à droit de vote subalterne                 
        Auger, Jeremy 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 5 053   ON 
        Baker, John Allan 4, 5, 3 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 20 274   ON 
        Forgione, Anna 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 6 576   ON 
        Huff, Joshua 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 10 127   ON 
        Laster, Stephen 6, 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 21 753   ON 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 6 766   ON 
        Oddson, Nicholas 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 5 053   ON 
        Patel, Alpesh 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 8 063   ON 
        Poteck, Lee 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 994   ON 
        Talpade, Rajesh 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 6 779   ON 
      Restricted Share Units                 
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        Auger, Jeremy 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (5 053)   ON 
    O 2024-04-11 D 59 - Exercice au comptant (5 864)   ON 
    O 2024-04-10 D 46 - Contrepartie de services 20 683 9.6698 ON 
        Baker, John Allan 4, 5, 3 O 2024-04-10 D 46 - Contrepartie de services 258 537 9.6698 ON 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (20 274)   ON 
    O 2024-04-11 D 59 - Exercice au comptant (23 396)   ON 
        Clark, Amy 5 O 2024-04-10 D 46 - Contrepartie de services 15 513 9.6698 ON 
        Forgione, Anna 5 O 2024-04-10 D 46 - Contrepartie de services 51 708 9.6698 ON 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (6 576)   ON 
    O 2024-04-11 D 59 - Exercice au comptant (7 617)   ON 
        Huff, Joshua 5 O 2024-04-10 D 46 - Contrepartie de services 72 391 9.6698 ON 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (10 127)   ON 
    O 2024-04-11 D 59 - Exercice au comptant (11 708)   ON 
        Laster, Stephen 6, 5 O 2024-04-10 D 46 - Contrepartie de services 144 781 9.6698 ON 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (21 753)   ON 
    O 2024-04-11 D 59 - Exercice au comptant (19 913)   ON 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (6 766)   ON 
    O 2024-04-11 D 59 - Exercice au comptant (6 335)   ON 
        Oddson, Nicholas 5 O 2024-04-10 D 46 - Contrepartie de services 20 683 9.6698 ON 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (5 053)   ON 
    O 2024-04-11 D 59 - Exercice au comptant (5 864)   ON 
        Patel, Alpesh 5 O 2024-04-10 D 46 - Contrepartie de services 41 366 9.6698 ON 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (8 063)   ON 
    O 2024-04-11 D 59 - Exercice au comptant (5 038)   ON 
        Poteck, Lee 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (994)   ON 
    O 2024-04-11 D 59 - Exercice au comptant (1 189)   ON 
        Talpade, Rajesh 5 O 2024-04-10 D 46 - Contrepartie de services 31 025 9.6698 ON 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (6 779)   ON 
    O 2024-04-11 D 59 - Exercice au comptant (6 322)   ON 
  Discovery Silver Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Demianyuk, Dimitri 5 O 2024-03-18 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 25 822   ON 
    O 2024-03-18 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (14 278)   ON 
        WOBER, GERNOT 5 O 2024-04-10 D 51 - Exercice d'options 500 0.4800 ON 
    O 2024-04-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 0.9800 ON 
    O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 0.4800 ON 
    O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 0.9800 ON 
    O 2024-04-12 D 51 - Exercice d'options 107 500 0.4800 ON 
    O 2024-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (107 500) 0.9800 ON 
      Options                 
        WOBER, GERNOT 5 O 2024-04-10 D 51 - Exercice d'options (500) 0.4800 ON 
    O 2024-04-11 D 51 - Exercice d'options (2 000) 0.4800 ON 
    O 2024-04-12 D 51 - Exercice d'options (107 500) 0.4800 ON 
  Dollarama Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Roche, Paul 7 O 2024-04-09 D 51 - Exercice d'options 10 500 51.2533 QC 
    O 2024-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 500) 110.7327 QC 
    O 2024-04-09 D 51 - Exercice d'options 10 500 38.1706 QC 
    O 2024-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 500) 110.5756 QC 
    O 2024-04-09 D 51 - Exercice d'options 6 300 46.7994 QC 
    O 2024-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (6 300) 110.6096 QC 
    O 2024-04-09 D 51 - Exercice d'options 3 150 56.5025 QC 
    O 2024-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 150) 110.6900 QC 
    O 2024-04-09 D 51 - Exercice d'options 1 525 73.7898 QC 
    O 2024-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 525) 110.8600 QC 
    O 2024-04-09 D 51 - Exercice d'options 707 81.4453 QC 
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    O 2024-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (707) 111.8812 QC 
      Options                 
        Roche, Paul 7 O 2024-04-09 D 51 - Exercice d'options (10 500) 51.2533 QC 
    O 2024-04-09 D 51 - Exercice d'options (10 500) 38.1706 QC 
    O 2024-04-09 D 51 - Exercice d'options (6 300) 46.7994 QC 
    O 2024-04-09 D 51 - Exercice d'options (3 150) 56.5025 QC 
    O 2024-04-09 D 51 - Exercice d'options (1 525) 73.7898 QC 
    O 2024-04-09 D 51 - Exercice d'options (707) 81.4453 QC 
  Dream Office Real Estate Investment Trust                 
      Parts de fiducie Series A                 
        Artis Real Estate Investment Trust 3 O 2024-04-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15 000 18.8744 ON 
    O 2024-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 61 100 21.0633 ON 
    O 2024-04-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 20.6238 ON 
    O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 23 500 21.6283 ON 
    O 2024-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 500 21.1060 ON 
        Dream Asset Management Corporation 5               
          Dream Unlimited Corp. PI O 2024-04-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 148 600 20.7072 ON 
    O 2024-04-11 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 41 900 22.0000 ON 
  Dundee Corporation                 
      Droits Deferred Share Units                 
        Covassin, Tanya 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 989 1.1412 ON 
        McLeod, Donald Bruce 4 O 2024-04-15 D 50 - Attribution d'options 10 038 1.1412 ON 
        Meharry, Isabel 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 20 263 1.1412 ON 
        Molson, Andrew 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 20 811 1.1412 ON 
        Nixon, Peter 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 762 1.1412 ON 
        Palmiere, Allen J. 4 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 7 667 1.1412 ON 
        Sharpe, Steven Blair 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 14 808 1.1412 ON 
  Dundee Precious Metals Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Dundee Precious Metals Inc. 1 O 2024-04-02 D 38 - Rachat ou annulation 16 400 10.0000 ON 
    O 2024-04-04 D 38 - Rachat ou annulation (16 400)   ON 
      Droits Deferred Share Units                 
        Adshead-Bell, Nicole 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 209 0.0500 ON 
        Bosshard, Robert Martin 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 24 0.0500 ON 
        Donovan, Jaimie 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 430 0.0500 ON 
        Gillin, Robert Peter Charles 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 2 249 0.0500 ON 
        Madhavpeddi, Kalidas 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 434 0.0500 ON 
        Montalvo, Juanita 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 1 149 0.0500 ON 
        Tawil, Marie-Anne 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 1 455 0.0500 ON 
        Walsh, Anthony P. 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 1 390 0.0500 ON 
      Droits Performance Share Units                 
        Chen, Xuefeng 7 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 104 0.0500 ON 
        Dyal, Navin 5 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 163 0.0500 ON 
        Garkov, Iliya 5 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 164 0.0500 ON 
        Haynov, Lyubomir Georgiev 7 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 23 0.0500 ON 
        Hristov, Nikolay 7 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 185 0.0500 ON 
    O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 134 0.0500 ON 
        RAE, DAVID 5 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 1 250 0.0500 ON 
        Stark-Anderson, Kelly Elizabeth 5 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 376 0.0500 ON 
        Velkov, Tsvetomir 7 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 23 0.0500 ON 
      Droits Restricted Share Units                 
        Chen, Xuefeng 7 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 63 0.0500 ON 
        Dyal, Navin 5 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 115 0.0500 ON 
        Garkov, Iliya 5 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 98 0.0500 ON 
        Haynov, Lyubomir Georgiev 7 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 105 0.0500 ON 
        Hristov, Nikolay 7 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 109 0.0500 ON 
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    O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 77 0.0500 ON 
        Karaivanova, Tsvetanka 7 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 111 0.0500 ON 
        RAE, DAVID 5 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 721 0.0500 ON 
        Stark-Anderson, Kelly Elizabeth 5 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 223 0.0500 ON 
        Tsakova, Irena 7 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 111 0.0500 ON 
        Velkov, Tsvetomir 7 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 105 0.0500 ON 
  E Automotive Inc. d/b/a E Inc.                 
      DSU                 
        Chapnik, Jason 4, 5, 3 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 795   ON 
        Spooner, Steven Edward 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 22 021   ON 
  ECN Capital Corp.                 
      Actions privilégiées C                 
        Martin, Karen Lynne 4 O 2024-04-01 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 400 15.6300 ON 
    O 2024-04-02 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 16.0000 ON 
    O 2024-04-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 100 16.2000 ON 
    O 2024-04-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 16.1900 ON 
      Deferred Share Units                 
        Goldman, Carol Elizabeth 4 O 2024-04-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 15 694 1.8600 ON 
    O 2024-04-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 46 020 1.8600 ON 
        Kelley, Tawn 4 O 2024-04-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 28 469 1.8600 ON 
    O 2024-04-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 46 020 1.8600 ON 
        Lovatt, William Wayne 4 O 2024-04-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 49 821 1.8600 ON 
    O 2024-04-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 147 921 1.8600 ON 
        Martin, Karen Lynne 4 O 2024-04-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 15 694 1.8600 ON 
    O 2024-04-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 46 020 1.8600 ON 
        Morris, David Dyson 4 O 2024-04-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 22 994 1.8600 ON 
    O 2024-04-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 46 020 1.8600 ON 
        Stoyan, Paul James 4 O 2024-04-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 17 884 1.8600 ON 
    O 2024-04-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 46 020 1.8600 ON 
      Options                 
        Barry, James 5 O 2024-04-08 D 50 - Attribution d'options 1 282 170   ON 
        Hudson, Steven Kenneth 4, 5 O 2024-04-08 D 50 - Attribution d'options 1 282 170   ON 
        Johnson, Christopher Arthur 5 O 2024-01-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2024-04-08 D 50 - Attribution d'options 2 564 340   ON 
        Vaitonis, Algis 5 O 2024-04-08 D 50 - Attribution d'options 384 651   ON 
        Weber, Jacqueline 5 O 2024-04-08 D 50 - Attribution d'options 1 282 170   ON 
      Performance Share Units                 
        Barry, James 5 O 2024-04-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 364 996   ON 
    O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation (47 526)   ON 
        Heidelberg, Matthew 5 O 2024-04-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 218 998   ON 
    O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation (410 275)   ON 
        Hudson, Steven Kenneth 4, 5 O 2024-04-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 729 992   ON 
    O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation (465 182)   ON 
        Hull, Lance Patton 6 O 2024-04-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 364 996   ON 
        LEPORE, MICHAEL SHANE 5 O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation (244 004)   ON 
        Menard, John Phillip 5 O 2024-04-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 182 498   ON 
    O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation (8 059)   ON 
        Vaitonis, Algis 5 O 2024-04-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 182 498   ON 
    O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation (42 860)   ON 
        Weber, Jacqueline 5 O 2024-04-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 364 996   ON 
    O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation (14 360)   ON 
  EDM Resources Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Chen, Eugene 4 O 2024-02-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
    O 2024-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 000 0.1900 BC 
        Haywood, Mark Stephen Richard 5 O 2024-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 37 000 0.1900 BC 
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          Caravel Mining Inc. PI O 2024-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 0.1900 BC 
        Subin, Neil S. 3               
          Catherine C Miller Estate PI O 2024-04-11 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 500) 0.1900 BC 
    O 2024-04-12 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 500) 0.1940 BC 
          LIMFAM LLC PI O 2024-04-11 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (48 500) 0.1900 BC 
    O 2024-04-12 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100 500) 0.1940 BC 
          Lloyd I. Miller Revocable Trust PI O 2024-04-11 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 500) 0.1900 BC 
    O 2024-04-12 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (7 500) 0.1940 BC 
          MBM Trust A-4 PI O 2024-04-11 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 500) 0.1900 BC 
    O 2024-04-12 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (43 000) 0.1940 BC 
          MILFAM II L.P. PI O 2024-04-11 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (64 500) 0.1900 BC 
    O 2024-04-12 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (136 000) 0.1940 BC 
          MILFAM III LLC PI O 2024-04-11 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 0.1900 BC 
    O 2024-04-12 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 0.1940 BC 
          Miller Family Education and Medical Trust PI O 2024-04-11 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 500) 0.1900 BC 
    O 2024-04-12 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (21 500) 0.1940 BC 
          Susan F. Miller Spousal Trust A-4 PI O 2024-04-11 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 500) 0.1900 BC 
    O 2024-04-12 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (21 500) 0.1940 BC 
  Electrovaya Inc.                 
      Options                 
        Dasgupta, Raj 5 O 2024-04-08 D 50 - Attribution d'options 80 000 4.6800 ON 
        Hansson, Carolyn Mary 4 O 2024-04-11 D 50 - Attribution d'options 8 000 4.6800 ON 
    O 2023-06-13 D 37 - Division ou regroupement d'actions (148 000)   ON 
        Jacobs, James Kedzie 4 O 2024-04-04 D 50 - Attribution d'options 8 000 4.6800 ON 
        Kumar, Kartick 4 O 2024-04-11 D 50 - Attribution d'options 8 000 4.6800 ON 
    O 2023-06-13 D 37 - Division ou regroupement d'actions (48 000) 4.6800 ON 
    M 2023-06-13 D 37 - Division ou regroupement d'actions (48 000) 0.0100 ON 
  Endeavour Mining plc                 
      Actions ordinaires                 
        Carroll, Morgan Denis 5 O 2024-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (25 000) 17.3900GBP   
    O 2024-04-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (13 000) 17.4500GBP   
  Enerplus Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Eichinger, Terry Scott 5 O 2023-12-31 D 57 - Exercice de droits de souscription 85 476 20.3100 AB 
          Terry & Amy Joint Investment Account PI M 2023-12-31 C 57 - Exercice de droits de souscription 85 476 20.3100 AB 
  Ensign Energy Services Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Moomjian, Jr., Cary A. 4 O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 1.8000USD AB 
  Entreprises Minières Globex Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Globex Mining Enterprises Inc. 1 O 2024-04-16 D 38 - Rachat ou annulation 16 500 0.9100 ON 
  EQ Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Lobo, Vernon 4, 6 O 2024-04-16 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (200 000)   ON 
  EQB Inc. (formerly Equitable Group Inc.)                 
      Droits Deferred Share Units                 
        Emory, Michael R. 4 O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 678   ON 
        Ericksen, Susan 4 O 2023-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 194   ON 
    M 2023-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 194   ON 
    O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 678   ON 
    O 2024-03-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 48   ON 
        Hanley, Michael 4 O 2024-03-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 25   ON 
    O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 666   ON 
        Kapoor, Kishore 4 O 2024-03-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 66   ON 
    O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 678   ON 
        Kim, Yongah 4 O 2024-03-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 29   ON 
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    O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 678   ON 
        Lopez, Marcos 4 O 2024-01-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 401   ON 
    M 2024-01-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 217   ON 
    O 2024-03-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 14   ON 
    O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 678   ON 
        Saunders, Rowan 4 O 2024-03-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 110   ON 
    O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 677   ON 
        Schuetz, Carolyn Margaret 4 O 2024-01-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 401   ON 
    M 2024-01-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 217   ON 
    O 2024-03-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 14   ON 
    O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 678   ON 
        Sera, Maria Vincenza 4 O 2024-03-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 74   ON 
    O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 678   ON 
        Stramaglia, Michael 4 O 2024-03-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 70   ON 
    O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 678   ON 
  Ether Capital Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Ether Capital Corporation 1 O 2024-03-01 D 38 - Rachat ou annulation 7 500 3.7452 ON 
    O 2024-03-01 D 38 - Rachat ou annulation (7 500)   ON 
    O 2024-03-04 D 38 - Rachat ou annulation 7 500 4.0373 ON 
    O 2024-03-04 D 38 - Rachat ou annulation (7 500)   ON 
    O 2024-03-05 D 38 - Rachat ou annulation 7 200 4.0331 ON 
    O 2024-03-05 D 38 - Rachat ou annulation (7 200)   ON 
    O 2024-03-06 D 38 - Rachat ou annulation 7 700 4.0881 ON 
    O 2024-03-06 D 38 - Rachat ou annulation (7 700)   ON 
    O 2024-03-07 D 38 - Rachat ou annulation 6 900 4.1262 ON 
    O 2024-03-07 D 38 - Rachat ou annulation (6 900)   ON 
    O 2024-03-08 D 38 - Rachat ou annulation 6 600 4.3562 ON 
    O 2024-03-08 D 38 - Rachat ou annulation (6 600)   ON 
    O 2024-03-11 D 38 - Rachat ou annulation 6 300 4.7128 ON 
    O 2024-03-11 D 38 - Rachat ou annulation (6 300)   ON 
    O 2024-03-12 D 38 - Rachat ou annulation 6 400 4.3681 ON 
    O 2024-03-12 D 38 - Rachat ou annulation (6 400)   ON 
    O 2024-03-13 D 38 - Rachat ou annulation 6 200 4.5093 ON 
    O 2024-03-13 D 38 - Rachat ou annulation (6 200)   ON 
    O 2024-03-14 D 38 - Rachat ou annulation 6 400 4.3854 ON 
    O 2024-03-14 D 38 - Rachat ou annulation (6 400)   ON 
    O 2024-03-15 D 38 - Rachat ou annulation 6 600 4.2713 ON 
    O 2024-03-15 D 38 - Rachat ou annulation (6 600)   ON 
    O 2024-03-18 D 38 - Rachat ou annulation 6 500 4.1713 ON 
    O 2024-03-18 D 38 - Rachat ou annulation (6 500)   ON 
  Evertz Technologies Limited                 
      Actions ordinaires                 
        Patel, Rakesh Thakor 7               
          2240144 Ontario Inc. PI O 2024-04-06 I 47 - Acquisition ou aliénation par don (75) 14.4800 ON 
  Exploration Puma Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Robillard, Marcel 4, 5 O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 0.1200 QC 
    O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 0.1150 QC 
    O 2024-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 0.1125 QC 
  Fennec Pharmaceuticals Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Haigh, Adrian J. 5 O 2014-04-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 22 222 2.3100USD ON 
    O 2024-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 22 222 2.3100USD ON 
    O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (22 222) 10.2958USD ON 
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    O 2024-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (22 222) 10.2776USD ON 
        Rallis, Chris Anigeron 4 O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 389 3.6000USD ON 
    O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (800) 10.4500USD ON 
      Options                 
        Haigh, Adrian J. 5 O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (22 222) 2.3100USD ON 
    O 2024-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (22 222) 2.3100USD ON 
        Rallis, Chris Anigeron 4 O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 389) 3.6000USD ON 
  Fiducie Immeuble Firm Capital                 
      Parts                 
        Walt, Manfred 4               
          Walt & Co. PI O 2024-04-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 4.7500 ON 
  Firan Technology Group Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        andrade, mike 4 O 2024-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 11 000 5.3900 ON 
  First Majestic Silver Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        des Rivieres, Jean 4 O 2024-04-09 D 57 - Exercice de droits de souscription 663   BC 
      Droits Restricted Share Units                 
        des Rivieres, Jean 4 O 2024-04-09 D 57 - Exercice de droits de souscription (663)   BC 
  Fission Uranium Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Estergaard, Eyler Frank 4 O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (14 000) 1.0900 BC 
        McElroy, Ross E. 5               
          Edge Geological PI O 2024-04-10 I 54 - Exercice de bons de souscription 20 833 0.8500 BC 
      Bons de souscription                 
        McElroy, Ross E. 5               
          Edge Geological PI O 2021-05-11 I 53 - Attribution de bons de souscription 20 833 0.8500 BC 
    O 2024-04-10 I 54 - Exercice de bons de souscription (20 833) 0.8500 BC 
  Fonds de placement immobilier Crombie                 
      Parts de fiducie Special Voting                 
        Empire Company Limited 3               
          ECL Developments Limited PI O 2024-04-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 97 419 12.8787 NS 
  Fortuna Silver Mines Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Whittle, David 5 O 2024-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (15 000) 4.9000USD BC 
    O 2024-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 421) 4.9100USD BC 
  FPI Granite Inc.                 
      Deferred Share Units                 
        Aghar, Peter 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 69 75.5400 ON 
        Brouwer, Robert Dirk 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 6 75.5400 ON 
        Daal, Remco 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 58 75.5400 ON 
        Grodner, Fern Phyllis 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 25 75.5400 ON 
        Marshall, Kelly John 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 89 75.5400 ON 
        Mawani, Al 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 55 75.5400 ON 
        Miller, Gerald 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 63 75.5400 ON 
        Murray, Sheila A. 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 42 75.5400 ON 
        Pang, Emily 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 24 75.5400 ON 
        Warren, Edna Jennifer 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 46 75.5400 ON 
      Performance Share Units                 
        Clarfield, Lawrence 5 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 34 75.5400 ON 
        Gorrie, Kevan Stuart 4, 5 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 102 75.5400 ON 
        KUMER, LORNE 5 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 41 75.5400 ON 
        Neto, Teresa 5 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 38 75.5400 ON 
        Ramparas, Michael Anthony 5 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 38 75.5400 ON 
      Restricted Share Units                 
        Clarfield, Lawrence 5 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 21 75.5400 ON 
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        Gorrie, Kevan Stuart 4, 5 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 31 75.5400 ON 
        KUMER, LORNE 5 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 25 75.5400 ON 
        Neto, Teresa 5 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 41 75.5400 ON 
        Ramparas, Michael Anthony 5 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 35 75.5400 ON 
  Freehold Royalties Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Hantke, Ian C. 5 O 2023-05-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 200 142175.0000 AB 
    M 2023-05-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 200 14.2175 AB 
      Deferred Share Units                 
        Barnes, Sylvia Kathleen 4 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 140 14.5100 AB 
        BUGEAUD, GARY RONALD JOSEPH 4 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 509 14.5100 AB 
        HARRISON, PETER T 4 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 258 14.5100 AB 
        Howe, Maureen 4 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 143 14.5100 AB 
        Kay, J. Douglas 4 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 595 14.5100 AB 
        Mitchell, Valerie Ann 4 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 174 14.5100 AB 
        Romanow, Marvin F. 4 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 823 14.5100 AB 
        Walsh, Aidan Murphy 4 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 644 14.5100 AB 
      RSU                 
        BUGEAUD, GARY RONALD JOSEPH 4 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 83 14.5100 AB 
        HARRISON, PETER T 4 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 62 14.5100 AB 
        Romanow, Marvin F. 4 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 80 14.5100 AB 
        Walsh, Aidan Murphy 4 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 15 14.5100 AB 
  Frontera Energy Corporation                 
      Deferred Stock Units                 
        Alarcon Mantilla, Luis 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 578 8.6575 AB 
        Armstrong, William Ellis 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 677 8.6575 AB 
        De Alba, Gabriel 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 7 950 8.6575 AB 
        Ford, Russell 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 406 8.6575 AB 
        Giry, Veronique 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 379 8.6575 AB 
  Galaxy Digital Holdings Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Kurz, Stephen S. 7, 5 O 2024-04-09 D 51 - Exercice d'options 213 587 2.1500 ON 
      Options                 
        Kurz, Stephen S. 7, 5 O 2024-04-09 D 51 - Exercice d'options (213 587)   ON 
    O 2024-04-09 D 59 - Exercice au comptant (313 613)   ON 
  George Weston Limitee                 
      Actions ordinaires                 
        Weston, Willard Galen Garfield 4, 5, 3               
          Wittington Securities Limited PI O 2024-04-08 I 38 - Rachat ou annulation (9 052) 179.0100 ON 
    O 2024-04-09 I 38 - Rachat ou annulation (9 135) 179.3200 ON 
    O 2024-04-10 I 38 - Rachat ou annulation (9 096) 178.4000 ON 
    O 2024-04-11 I 38 - Rachat ou annulation (6 731) 176.8700 ON 
    O 2024-04-12 I 38 - Rachat ou annulation (6 936) 175.8400 ON 
  Gestion Des Communications DATA Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Cochrane, Gregory James 4 O 2024-04-08 D 51 - Exercice d'options 218 000 1.2900 ON 
      Options                 
        Cochrane, Gregory James 4 O 2024-04-08 D 51 - Exercice d'options (218 000)   ON 
  goeasy Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Ali Khan, Mir Farhan 5 O 2024-04-12 D 35 - Dividende en actions (11)   ON 
          Farhan Ali Khan - LIRA PI O 2024-04-12 I 35 - Dividende en actions 8 169.1200 ON 
          Farhan Ali Khan - RRSP PI O 2024-04-12 I 35 - Dividende en actions 10 169.1200 ON 
          Farhan Ali Khan - TFSA PI O 2024-04-12 I 35 - Dividende en actions 2 169.1200 ON 
        Appel, Jason 5 O 2024-04-12 D 35 - Dividende en actions 139 169.1200 ON 
          H. Appel PI O 2024-04-12 I 35 - Dividende en actions 1 169.1200 ON 
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          M.Appel PI O 2024-04-12 I 35 - Dividende en actions 14 169.1200 ON 
          Malorie Appel PI O 2024-04-12 I 35 - Dividende en actions 2 169.1200 ON 
          RRSP - J. Appel PI O 2024-04-12 I 35 - Dividende en actions 16 169.1200 ON 
          RRSP - M. Appel PI O 2024-04-12 I 35 - Dividende en actions 10 169.1200 ON 
          TFSA - J. Appel PI O 2024-04-12 I 35 - Dividende en actions 23 169.1200 ON 
          TFSA - M. Appel PI O 2024-04-12 I 35 - Dividende en actions 13 169.1200 ON 
        Khouri, Halim 5 O 2024-04-12 D 35 - Dividende en actions 160 169.1200 ON 
          RRSP - Halim Khouri PI O 2024-04-12 I 35 - Dividende en actions 29 169.1200 ON 
          TFSA - Halim Khouri PI O 2024-04-12 I 35 - Dividende en actions 7 169.1200 ON 
      Deferred Share Unit Plan                 
        Appel, David Harry 4 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 543 169.1200 ON 
        Basian, Karen 4 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 221 169.1200 ON 
        Deakin, Tara 4 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 26 169.1200 ON 
        Doniz, Susan 4 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 61 169.1200 ON 
        Ingram, David 4, 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 773 169.1200 ON 
        Johnson, Donald Kenneth 4, 3 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 616 169.1200 ON 
        Moore, James 4 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 25 169.1200 ON 
        Morrison, Sean 4 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 116 169.1200 ON 
        Tétrault, Jonathan 4 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 169.1200 ON 
      Restricted Share Unit                 
        Ali Khan, Mir Farhan 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 16 169.1200 ON 
    O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 46 169.1200 ON 
        Anzini, Sabrina 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 15 169.1200 ON 
    O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 46 169.1200 ON 
        Appel, Jason 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 57 169.1200 ON 
    O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 66 169.1200 ON 
        Cooper, David Thomas 4 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 16 169.1200 ON 
    O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 46 169.1200 ON 
        Eubanks, Michael Anthony 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 17 169.1200 ON 
    O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 48 169.1200 ON 
        Fiederer, Andrea 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 57 169.1200 ON 
    O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 65 169.1200 ON 
        Foo, Jacqueline 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 55 169.1200 ON 
    O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 93 169.1200 ON 
        Ingram, David 4, 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 64 169.1200 ON 
        Khouri, Halim 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 72 169.1200 ON 
    O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 90 169.1200 ON 
        Metel, Ali Sahap 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 7 169.1200 ON 
    O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 123 169.1200 ON 
        Mullins, Jason 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 355 169.1200 ON 
    O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 226 169.1200 ON 
        Plaunt, Courtenay Andrew Ames 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 13 169.1200 ON 
    O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 36 169.1200 ON 
        Schell, Mark John 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 43 169.1200 ON 
    O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 48 169.1200 ON 
  Goodfellow Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Da Silva, Pedro 1 O 2024-04-12 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
  Groupe Dynacor inc.                 
      Actions ordinaires                 
        iolite Partners Ltd. 3 O 2024-04-12 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
  Groupe Forage Major International Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Gignac, Louis-Pierre 4 O 2024-04-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 758   NB 
      Deferred Share Units                 
        Donally, Caroline 4 O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 965 9.4600 NB 
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        Gignac, Louis-Pierre 4 O 2024-04-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 758   NB 
        Keating, Kimberly 4 O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 379 9.4600 NB 
        Krcmarov, Robert Ljubomir 4 O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 097 9.4600 NB 
        Lam, Juliana Lan 4 O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 965 9.4600 NB 
        Rennie, Janice Gaye 4 O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 379 9.4600 NB 
        Veenman, Sybil Elsa 4 O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 758 9.4600 NB 
        Zurel, Jo Mark 4 O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 379 9.4600 NB 
  Groupe TVA inc.                 
      Options d'achat d'actions classe B                 
        Daoust, Marjorie 5 O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 20 000 1.3500 QC 
        Jutras, Patrick 5 O 2019-09-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 35 000 1.3500 QC 
        Péladeau, Pierre Karl 5 O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 50 000 1.3500 QC 
  Groupe WSP Global Inc.                 
      Performance Share Unit                 
        Bissonnette, Karl 5 O 2024-04-12 D 59 - Exercice au comptant (477) 224.4900 QC 
        Dumas, Marie-Claude 7 O 2024-04-12 D 59 - Exercice au comptant (2 778) 224.4900 QC 
        Fortier, Philippe 5 O 2024-04-12 D 59 - Exercice au comptant (3 130) 224.4900 QC 
        Langlois, David 5 O 2024-04-12 D 59 - Exercice au comptant (955) 224.4900 QC 
        L'Heureux, Alexandre 4, 5 O 2024-04-12 D 59 - Exercice au comptant (24 060) 224.4900 QC 
        Michaud, Alain 5 O 2024-04-12 D 59 - Exercice au comptant (5 729) 224.4900 QC 
        Sczurko, Joseph John, Jr. 7 O 2024-04-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
      Restricted Shares Units                 
        Bissonnette, Karl 5 O 2024-04-12 D 59 - Exercice au comptant (159) 187.0200 QC 
        Dumas, Marie-Claude 7 O 2024-04-12 D 59 - Exercice au comptant (685) 187.0200 QC 
        Langlois, David 5 O 2024-04-12 D 59 - Exercice au comptant (318) 187.0200 QC 
        Sczurko, Joseph John, Jr. 7 O 2024-04-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
  Hamilton Thorne Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Firestone, Karen 4 O 2024-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 34 062 1.3500 ON 
        Fragasso, Francesco 5 O 2024-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 18 539 1.3500 ON 
        Han, Feng 4 O 2024-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 31 524 1.3500 ON 
        Maruzzo, Bruno 4 O 2024-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 12 690 1.3500 ON 
    M 2024-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 30 668 1.3500 ON 
        Potter, Robert J 4 O 2024-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 31 524 1.3500 ON 
        Sable, David 4 O 2024-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 30 668 1.3500 ON 
        Thorne, Daniel Kempner 3 O 2024-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 30 668 1.3500 ON 
        Wolf, David 4, 5 O 2024-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 214 377 1.3500 ON 
      Droits Restricted Share Units                 
        Firestone, Karen 4 O 2024-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (34 062)   ON 
        Fragasso, Francesco 5 O 2024-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (18 539)   ON 
        Han, Feng 4 O 2024-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (31 524)   ON 
        Maruzzo, Bruno 4 O 2024-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (12 690)   ON 
    M 2024-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (30 668)   ON 
        Potter, Robert J 4 O 2024-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (31 524)   ON 
        Sable, David 4 O 2024-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (30 668)   ON 
        Thorne, Daniel Kempner 3 O 2024-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (12 690)   ON 
    M 2024-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (30 668)   ON 
        Wolf, David 4, 5 O 2024-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (214 377)   ON 
  Headwater Exploration Inc. (formerly Corridor Resources Inc.)                 
      Actions ordinaires                 
        Grimwood, Jonathan L. 5               
          Grimwood Family Trust PI O 2024-04-09 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200 000) 8.3500 AB 
        Larke, Stephen Phillip 4 O 2024-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 000) 8.1689 AB 
        Olson, Kevin 4 O 2024-04-09 D 51 - Exercice d'options 19 334   AB 
    O 2024-04-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100 000) 8.4000 AB 
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    O 2024-04-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100 000) 8.4205 AB 
      Options                 
        Olson, Kevin 4 O 2024-04-09 D 51 - Exercice d'options (19 334) 4.6600 AB 
  HEALWELL AI Inc.                 
      Bons de souscription                 
        Nirenberski, Gerald Scott 5 O 2024-04-08 D 54 - Exercice de bons de souscription (90 000) 0.2000 ON 
      Class A Subordinate Voting Shares                 
        Nirenberski, Gerald Scott 5 O 2024-04-08 D 54 - Exercice de bons de souscription 90 000   ON 
  Hertz Energy Inc. (formerly, Hertz Lithium Inc.)                 
      Actions ordinaires                 
        Coloured Ties Capital Inc. 3 O 2024-03-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 000 0.1500 BC 
    M 2024-03-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 000 0.1500 BC 
  HPQ SILICIUM INC.                 
      Actions ordinaires                 
        Smith, Peter Henderson 4 O 2024-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 0.1750 QC 
  Hydro One Limited                 
      Droits (Deferred Share Units)                 
        Brant, Cherie Lynn 4 O 2024-03-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 88 39.5000 ON 
    M 2024-03-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 88 39.5000 ON 
  i-80 Gold Corp.                 
      Droits Deferred Share Units                 
        Bellissimo, Eva 4 O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 12 492   ON 
        Einav, Arthur Avi 4 O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 11 451   ON 
        McCarthy, Christina 4 O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 11 451   ON 
        Smith, Gregory 4 O 2024-04-10 D 46 - Contrepartie de services 11 451 1.6200 ON 
  Imperial Metals Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Anglin, Carolyn Diane 4 O 2024-04-08 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 3 827 2.2100 BC 
  Information Services Corporation                 
      Droits Deferred Share Units                 
        Biemans, Amber 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 13 27.5100 SK 
        Brandvold, Roger 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 27.5100 SK 
        Emsley, Doug 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 169 27.5100 SK 
        Guglielmin, Anthony Robert 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 169 27.5100 SK 
        Pourian, Iraj 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 131 27.5100 SK 
        Powers, Laurie Lynn 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 98 27.5100 SK 
        Roche, James Norman 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 27.5100 SK 
        Ross, Heather 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 98 27.5100 SK 
        Tchorzewski, Dion Edwin 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 169 27.5100 SK 
        Teal, Joel Douglas 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 300 27.5100 SK 
      Droits Performance Share Units                 
        Antochow, Robert Jeffrey 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 63 27.5100 SK 
        Budzak, Ken 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 59 27.5100 SK 
        Garven, Laurel 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 51 27.5100 SK 
        Hillman-Weir, Katherine 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 64 27.5100 SK 
        McLean, Catherine Irene 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 51 27.5100 SK 
        Peters, Shawn 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 203 27.5100 SK 
      Droits Share Appreciation Rights                 
        Cisyk, Loren Allen 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 65 27.5100 SK 
  InPlay Oil Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Bartole, Douglas 4, 5 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 355 2.3000 AB 
    M 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 229 2.4300 AB 
        Dittmer, Darren W. 5 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 884 2.3000 AB 
    M 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 784 2.4300 AB 
        Howard, Brent Michael 5 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 703 2.3000 AB 
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    M 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 784 2.4300 AB 
    M' 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 612 2.4300 AB 
        Yakiwchuk, Kevin 5 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 884 2.3000 AB 
    M 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 784 2.4300 AB 
  Intact Corporation financière                 
      Actions ordinaires                 
        Clarke de Dromantin, Emmanuel Jacques 4 O 2024-04-15 D 46 - Contrepartie de services 324 218.3874 ON 
        Russell, Stuart Jonathan 4 O 2024-04-15 D 46 - Contrepartie de services 364 218.3874 ON 
      Deferred Share Units for Directors                 
        De Silva, Janet 4 O 2024-04-15 D 46 - Contrepartie de services 166 219.2500 ON 
        Katchen, Michael 4 O 2024-04-15 D 46 - Contrepartie de services 288 219.2500 ON 
        Kingsmill, Stephani 4 O 2024-04-15 D 46 - Contrepartie de services 303 219.2500 ON 
        Kinney, Jane Elizabeth 4 O 2024-04-15 D 46 - Contrepartie de services 192 219.2500 ON 
        Leary, Robert 4 O 2024-04-15 D 46 - Contrepartie de services 396 219.2500 ON 
        Paquette, Sylvie 4 O 2024-04-15 D 46 - Contrepartie de services 303 219.2500 ON 
        Samarasekera, Indira Vasanti 4 O 2024-04-15 D 46 - Contrepartie de services 328 219.2500 ON 
        Singer, Frederick Glenn Ian 4 O 2024-04-15 D 46 - Contrepartie de services 396 219.2500 ON 
        Wilkins, Carolyn Ann 4 O 2024-04-15 D 46 - Contrepartie de services 303 219.2500 ON 
        Young, William 4 O 2024-04-15 D 46 - Contrepartie de services 274 219.2500 ON 
  Integra Resources Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Salamis, George 4, 5               
          SPI Spartan Inc. PI O 2024-04-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 1.1600 BC 
    O 2024-04-11 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 1.2100 BC 
    O 2024-04-12 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 300 1.3000 BC 
  Invesque Inc. (formerly, Mainstreet Health Investments Inc.)                 
      Actions ordinaires                 
        Chester, Adlai 4, 5               
          IVQ Stock Holding Company, LLC PI O 2017-10-01 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2024-04-15 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 16 982 283 0.0368USD ON 
        IVQ Stock Holding Company, LLC 3 O 2024-04-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2024-04-15 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 16 982 283 0.0368USD ON 
        Tiptree Operating Company, LLC 3 O 2024-04-15 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (16 982 283) 0.0368USD ON 
    O 2024-04-15 D 97 - Autre (2)   ON 
  Kelt Exploration Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Gigg, Bruce Douglas 5 O 2024-04-09 D 51 - Exercice d'options 30 000 2.7600 AB 
    O 2024-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (30 000) 6.1200 AB 
    O 2024-04-09 D 51 - Exercice d'options 23 000 6.2000 AB 
    M 2024-04-09 D 51 - Exercice d'options 23 000 2.7600 AB 
    O 2024-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (23 000) 6.2000 AB 
        Lalani, Sadiq 5               
          Held Under Broker PI O 2024-04-11 I 51 - Exercice d'options 75 000 2.7600 AB 
    O 2024-04-11 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (46 000) 6.4800 AB 
        Vellutini, Janet Elizabeth 4 O 2024-04-10 D 51 - Exercice d'options 14 000 3.4500 AB 
      Options                 
        Gigg, Bruce Douglas 5 O 2024-04-09 D 51 - Exercice d'options (30 000) 2.7600 AB 
    O 2024-04-09 D 51 - Exercice d'options (23 000) 2.7600 AB 
        Lalani, Sadiq 5 O 2024-04-11 D 51 - Exercice d'options (75 000) 2.7600 AB 
        Vellutini, Janet Elizabeth 4 O 2024-04-10 D 51 - Exercice d'options (14 000) 3.4500 AB 
  Kinaxis Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Kinaxis Inc. 1 O 2024-04-05 D 38 - Rachat ou annulation 1 800 148.9861 ON 
    O 2024-04-05 D 38 - Rachat ou annulation (1 800) 148.9861 ON 
    O 2024-04-15 D 38 - Rachat ou annulation 3 100 149.8171 ON 
    O 2024-04-15 D 38 - Rachat ou annulation (3 100) 149.8171 ON 
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  Kits Eyecare Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Bozikis, Nicholas 4 O 2024-04-10 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 523   BC 
        Choo, Zhe Xuan 5 O 2024-04-08 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
          RRSP PI O 2024-04-08 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
          TFSA PI O 2024-04-08 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
        Goldthorpe, Edward 4 O 2024-04-10 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 752   BC 
        Kavanagh, Anne 4 O 2024-04-10 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 523   BC 
        Lee, Peter 4 O 2024-04-10 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 523   BC 
      Droits Restricted Share Rights                 
        Bozikis, Nicholas 4 O 2024-04-10 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 523)   BC 
        Goldthorpe, Edward 4 O 2024-04-10 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 752)   BC 
        Kavanagh, Anne 4 O 2024-04-10 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 523)   BC 
        Lee, Peter 4 O 2024-04-10 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 523)   BC 
      Options                 
        Choo, Zhe Xuan 5 O 2024-04-08 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
  Kontrol Technologies Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Kontrol Technologies Corp. 1 O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 000 0.3400 ON 
    O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 11 000 0.3450 ON 
    O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 0.3500 ON 
    O 2024-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15 000 0.3350 ON 
    O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15 000 0.3500 ON 
    O 2024-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 500 0.3200 ON 
    O 2024-04-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 16 000 0.3200 ON 
  La Banque Toronto-Dominion                 
      Actions ordinaires CUSIP 891160 50 9                 
        Masrani, Bharat 4, 7, 5 O 2024-04-12 D 51 - Exercice d'options 141 668 52.4600 ON 
      Options                 
        Masrani, Bharat 4, 7, 5 O 2024-04-12 D 51 - Exercice d'options (141 668) 52.4600 ON 
  La Societe Canadian Tire Limitee                 
      Performance Share Units                 
        Christie, James Robert 5 O 2024-04-11 D 59 - Exercice au comptant (3 638)   ON 
        Craig, Gregory George 5 O 2024-04-11 D 59 - Exercice au comptant (3 378)   ON 
        Flood, Thomas Joseph (TJ) 7, 5 O 2024-04-11 D 59 - Exercice au comptant (1 992)   ON 
        Hicks, Gregory Hubert 4, 5 O 2024-04-11 D 59 - Exercice au comptant (10 292)   ON 
        O'Brien, Susan M 5 O 2024-04-11 D 59 - Exercice au comptant (2 490)   ON 
        Sheldon, Joseph Barry 7 O 2024-04-11 D 59 - Exercice au comptant (288)   ON 
      Restricted Share Units                 
        Sheldon, Joseph Barry 7 O 2023-04-06 D 59 - Exercice au comptant (57)   ON 
    M 2023-04-06 D 59 - Exercice au comptant (58)   ON 
    O 2024-04-11 D 59 - Exercice au comptant (58)   ON 
  La Societe de Gestion AGF Limitee                 
      Actions ordinaires Class B                 
        AGF Management Limited, La Societe de Gestion AGF Limitee 1 O 2024-04-10 D 38 - Rachat ou annulation 1 300 8.3800 ON 
    O 2024-04-10 D 38 - Rachat ou annulation (1 300) 8.3800 ON 
    O 2024-04-11 D 38 - Rachat ou annulation 1 400 8.3300 ON 
    O 2024-04-11 D 38 - Rachat ou annulation (1 400) 8.3300 ON 
    O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation 1 300 8.3100 ON 
    O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation (1 300) 8.3100 ON 
    O 2024-04-15 D 38 - Rachat ou annulation 1 400 8.2000 ON 
    O 2024-04-15 D 38 - Rachat ou annulation (1 400) 8.2000 ON 
    O 2024-04-16 D 38 - Rachat ou annulation 600 7.9300 ON 
    O 2024-04-16 D 38 - Rachat ou annulation (600) 7.9300 ON 
        Dottori-Attanasio, Laura Lee 4 O 2024-04-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
      Actions ordinaires Deferred Share Units                 
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        Dottori-Attanasio, Laura Lee 4 O 2024-04-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
  les aliments High Liner incorporee                 
      Actions ordinaires                 
        High Liner Foods Incorporated 1 O 2024-04-10 D 38 - Rachat ou annulation 3 300 13.2445 NS 
    O 2024-04-10 D 38 - Rachat ou annulation (3 300) 13.2445 NS 
    O 2024-04-11 D 38 - Rachat ou annulation 1 600 13.1913 NS 
    O 2024-04-11 D 38 - Rachat ou annulation (1 600) 13.1913 NS 
    O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation 3 100 13.1668 NS 
    O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation (3 100) 13.1668 NS 
    O 2024-04-15 D 38 - Rachat ou annulation 1 200 13.1150 NS 
    O 2024-04-15 D 38 - Rachat ou annulation (1 200) 13.1150 NS 
    O 2024-04-16 D 38 - Rachat ou annulation 3 500 13.1343 NS 
    O 2024-04-16 D 38 - Rachat ou annulation (3 500) 13.1343 NS 
  Les Compagnies Loblaw Limitee                 
      Actions ordinaires                 
        George Weston Limited 3               
          TD Securities Inc. - ASDP PI O 2024-04-08 I 38 - Rachat ou annulation (51 921) 149.1700 ON 
    O 2024-04-09 I 38 - Rachat ou annulation (52 255) 149.0900 ON 
    O 2024-04-10 I 38 - Rachat ou annulation (44 916) 148.8000 ON 
    O 2024-04-11 I 38 - Rachat ou annulation (52 366) 148.3000 ON 
    O 2024-04-12 I 38 - Rachat ou annulation (52 922) 146.5900 ON 
  Les métaux Niobay inc. (anciennement MDN INC.)                 
      Actions ordinaires                 
        Legault, Raymond 4               
          FEER PI O 2008-06-05 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2024-04-10 I 90 - Changements relatifs à la propriété 12 000   QC 
          FRV PI O 2024-04-10 I 90 - Changements relatifs à la propriété (12 000)   QC 
  Les Vêtements de Sport Gildan Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Bajaj, Arun Douglas 5 O 2024-04-08 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 494   QC 
        De Haan, Jason 5 O 2024-04-08 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 220   QC 
        Harries, Rhodri 5 O 2024-04-08 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 209   QC 
      Performance Share Units                 
        Bajaj, Arun Douglas 5 O 2024-04-08 D 35 - Dividende en actions 280   QC 
        Contreras y Contreras, Juan Carlos Contreras 5 O 2024-04-08 D 35 - Dividende en actions 23   QC 
        De Haan, Jason 5 O 2024-04-08 D 35 - Dividende en actions 54   QC 
        Harries, Rhodri 5 O 2024-04-08 D 35 - Dividende en actions 700   QC 
        Iliopoulos, Peter 5 O 2024-04-08 D 35 - Dividende en actions 37   QC 
        Maness, John 5 O 2024-04-08 D 35 - Dividende en actions 22   QC 
        Masi, Benito 5 O 2024-04-08 D 35 - Dividende en actions 432   QC 
        Pirie Woodbridge, Maria Andrea 5 O 2024-04-08 D 35 - Dividende en actions 20   QC 
        Salinas, Israel 5 O 2024-04-08 D 35 - Dividende en actions 25   QC 
        Schroeder, Michael 5 O 2024-04-08 D 35 - Dividende en actions 29   QC 
        Ward, Chuckie J. 7 O 2024-04-08 D 35 - Dividende en actions 425   QC 
      Restricted Share Units                 
        Bajaj, Arun Douglas 5 O 2024-04-08 D 35 - Dividende en actions 116   QC 
        Contreras y Contreras, Juan Carlos Contreras 5 O 2024-04-08 D 35 - Dividende en actions 41   QC 
        De Haan, Jason 5 O 2024-04-08 D 35 - Dividende en actions 108   QC 
        Harries, Rhodri 5 O 2024-04-08 D 35 - Dividende en actions 96   QC 
        Huynh, Betty 5 O 2024-04-08 D 35 - Dividende en actions 47   QC 
        Iliopoulos, Peter 5 O 2024-04-08 D 35 - Dividende en actions 64   QC 
        Maness, John 5 O 2024-04-08 D 35 - Dividende en actions 184   QC 
        Masi, Benito 5 O 2024-04-08 D 35 - Dividende en actions 74   QC 
        Pirie Woodbridge, Maria Andrea 5 O 2024-04-08 D 35 - Dividende en actions 40   QC 
        Salinas, Israel 5 O 2024-04-08 D 35 - Dividende en actions 107   QC 
        Schroeder, Michael 5 O 2024-04-08 D 35 - Dividende en actions 47   QC 
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        Ward, Chuckie J. 7 O 2024-04-08 D 35 - Dividende en actions 68   QC 
  Li-FT Power Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Langer, Alexander 4               
          Andros Capital Corp PI O 2024-04-11 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 500 2.9500 BC 
  Lundin Mining Corporation                 
      Droits Deferred Share Units                 
        Charter, Donald Kinloch 4 O 2024-04-11 D 35 - Dividende en actions 4   ON 
        Heppenstall, C. Ashley 4 O 2024-04-11 D 35 - Dividende en actions 4   ON 
        Lam, Juliana Lan 4 O 2024-04-11 D 35 - Dividende en actions 6   ON 
    M 2024-04-11 D 35 - Dividende en actions 7   ON 
        Lundin, Adam Ian 4 O 2024-04-11 D 35 - Dividende en actions 9   ON 
        Peniuk, Dale Canfield 4 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 15.8500 ON 
        Recart, Maria Olivia 4 O 2024-04-11 D 35 - Dividende en actions 4   ON 
        Vaz, Natasha Nella Dominica 4 O 2024-04-11 D 35 - Dividende en actions 14   ON 
  MAG Silver Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Curlook, Michael John 5 O 2024-04-10 D 51 - Exercice d'options 18 779 13.4600 BC 
    O 2024-04-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (18 779) 16.9100 BC 
        Peregoodoff, Thomas 4 O 2024-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
    O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 600 16.4800 BC 
      Options                 
        Curlook, Michael John 5 O 2024-04-10 D 51 - Exercice d'options (18 779)   BC 
  Magna International Inc.                 
      Droits ROICs-2024 Performance Stock Units                 
        Geissinger, Uwe Paul-Ernst 5 O 2024-02-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 893 56.2252USD ON 
    M 2024-02-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 181 56.2252USD ON 
      Droits TSRs-2024 Performance Stock Units                 
        Geissinger, Uwe Paul-Ernst 5 O 2024-02-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 446 56.2252USD ON 
    M 2024-02-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 091 56.2252USD ON 
      Options                 
        Geissinger, Uwe Paul-Ernst 5 O 2024-02-23 D 50 - Attribution d'options 36 576 54.6900USD ON 
    M 2024-02-23 D 50 - Attribution d'options 33 650 54.6900USD ON 
  Maple Gold Mines Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Charland, Sean 4 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription 50 000 0.0700 BC 
        Lee, Wilhelmina 5 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription 16 668 0.0700 BC 
        Patankar, Kiran Uday 5 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription 33 334 0.0700 BC 
        Riverin, Gérald 4 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription 50 000 0.0700 BC 
        Roth, Michelle 4 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription 50 000 0.0700 BC 
        Rukus, Michael Ernest 5 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription 16 668 0.0700 BC 
        Tagami, Maurice Alan 4 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription 50 000 0.0700 BC 
      Droits Restricted Share Units                 
        Charland, Sean 4 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription (50 000)   BC 
        Lee, Wilhelmina 5 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription (16 668)   BC 
        Patankar, Kiran Uday 5 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription (33 334)   BC 
        Riverin, Gérald 4 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription (50 000)   BC 
        Roth, Michelle 4 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription (50 000)   BC 
        Rukus, Michael Ernest 5 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription (16 668)   BC 
        Tagami, Maurice Alan 4 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription (50 000)   BC 
  Medical Facilities Corporation                 
      Deferred Share Units                 
        Blanchard, Yanick 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 293   ON 
        Enright, Erin Suzanne 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 462   ON 
        Gisser, Michael Victor 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 651   ON 
        Shahim, Reza 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 293   ON 
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        Storch, Adina 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 293   ON 
  MÉTAUX GENIUS INC.                 
      Actions ordinaires                 
        Goulet, Guy 5 O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 0.0500 QC 
    O 2024-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 0.0500 QC 
      Options                 
        Booth, John Geoffrey 4 O 2024-03-05 D 52 - Expiration d'options (125 000) 0.2500 QC 
        Branchaud, René 4, 5 O 2024-03-05 D 52 - Expiration d'options (100 000) 0.2500 QC 
        Goulet, Guy 5 O 2024-03-05 D 52 - Expiration d'options (450 000) 0.2500 QC 
        Vallée, Hubert 4 O 2024-03-05 D 52 - Expiration d'options (100 000) 0.2500 QC 
  MINES ABCOURT INC.                 
      Actions ordinaires catégorie B                 
        Bureau, Loïc 4               
          CELI PI O 2024-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 000 0.0500 QC 
        Hamelin, Pascal 4, 5 O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 309 000 0.0450 QC 
        Hinse, Normand 4               
          Immeubles Norcom Inc PI O 2024-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (250 000) 0.0450 QC 
    O 2024-04-15 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500 000) 0.0500 QC 
  Miniere Osisko Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Osisko Mining Inc. 1 O 2024-04-08 D 38 - Rachat ou annulation 191 300 3.0070 ON 
    O 2024-04-08 D 38 - Rachat ou annulation (191 300)   ON 
    O 2024-04-09 D 38 - Rachat ou annulation 191 300 2.9950 ON 
    O 2024-04-09 D 38 - Rachat ou annulation (191 300)   ON 
    O 2024-04-10 D 38 - Rachat ou annulation 191 300 2.9493 ON 
    O 2024-04-10 D 38 - Rachat ou annulation (191 300)   ON 
    O 2024-04-11 D 38 - Rachat ou annulation 1 100 000 3.0000 ON 
    O 2024-04-11 D 38 - Rachat ou annulation (1 100 000)   ON 
    O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation 191 300 3.1042 ON 
    O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation (191 300)   ON 
  Mistango River Resources Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Spratt, James William 5 O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 250 000 0.0492 ON 
  Morguard North American Residential Real Estate Investment Trust                 
      Parts de fiducie                 
        Morguard North American Residential Real Estate Investment T 1 O 2024-04-10 D 38 - Rachat ou annulation 6 634 15.7647 ON 
    O 2024-04-10 D 38 - Rachat ou annulation (6 634)   ON 
    O 2024-04-11 D 38 - Rachat ou annulation 6 634 15.5597 ON 
    O 2024-04-11 D 38 - Rachat ou annulation (6 634)   ON 
    O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation 6 634 15.6493 ON 
    O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation (6 634)   ON 
    O 2024-04-15 D 38 - Rachat ou annulation 6 634 15.6025 ON 
    O 2024-04-15 D 38 - Rachat ou annulation (6 634)   ON 
    O 2024-04-16 D 38 - Rachat ou annulation 5 800 15.5300 ON 
    O 2024-04-16 D 38 - Rachat ou annulation (5 800)   ON 
    O 2024-04-16 D 38 - Rachat ou annulation 28 900 15.5400 ON 
    O 2024-04-16 D 38 - Rachat ou annulation (28 900)   ON 
  Morguard Real Estate Investment Trust                 
      Parts                 
        Armoyan, Sime 3               
          Armco Alberta Inc. PI O 2024-04-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 700 5.2700 ON 
    O 2024-04-11 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 5.2700 ON 
    O 2024-04-12 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9 700 5.2973 ON 
    O 2024-04-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 500 5.2987 ON 
    O 2024-04-16 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 5.3000 ON 
  MTL Cannabis Corp. (formerly Canada House Cannabis Group Inc.)                 
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        Ahmed, Tarek Hany Ibrahim 4 O 2023-07-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2024-04-10 D 50 - Attribution d'options 250 000 0.2600 ON 
        Bertacchini, Erik 4, 3 O 2020-06-12 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2024-04-10 D 50 - Attribution d'options 500 000 0.2600 ON 
        Lubarsky, Michael David 7 O 2024-04-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
        Metten, Yves Leon Camille Raoul 4 O 2023-07-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2024-04-10 D 50 - Attribution d'options 250 000 0.2600 ON 
        Moir, Dennis 4 O 2024-04-10 D 50 - Attribution d'options 250 000 0.2600 ON 
        Nalewanyj, Jason 5 O 2023-10-14 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2024-04-10 D 50 - Attribution d'options 500 000 0.2600 ON 
        Perron, Michael Alexander 5 O 2023-07-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2024-04-10 D 50 - Attribution d'options 500 000 0.2600 ON 
  Nevada Lithium Resources Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Boekhoorn, Marcel 3 O 2023-06-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
    O 2023-06-27 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 118 500 0.3300 BC 
    M 2023-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 118 500 0.3300 BC 
    O 2023-06-27 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 372 500 0.3390 BC 
    O 2023-07-04 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 688 500 0.3470 BC 
        SF Investments I BV 3 O 2023-06-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
    O 2023-07-07 D 36 - Conversion ou échange 16 666 667   BC 
      Bons de souscription                 
        SF Investments I BV 3 O 2023-06-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
      Subscription Receipts                 
        SF Investments I BV 3 O 2023-07-07 D 36 - Conversion ou échange (16 666 667)   BC 
  New Found Gold Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        2176423 Ontario Ltd. 3 O 2024-04-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15 100 5.2000 BC 
    O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 900 5.1300 BC 
        Sprott, Eric S. 3               
          2176423 Ontario Ltd. PI O 2024-04-10 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15 100 5.2000 BC 
    O 2024-04-11 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 900 5.1300 BC 
  Nexus Industrial REIT                 
      Parts de fiducie                 
        Hanczyk, Kelly Clark 4, 5 O 2024-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 392 7.2000 ON 
  Northern Superior Resources Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Farncomb, Andrew 4 O 2024-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 100 000 0.2200 ON 
        Guillemette, Frank 4 O 2024-04-05 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (500 000) 0.4000 ON 
      Options                 
        Farncomb, Andrew 4 O 2024-03-31 D 51 - Exercice d'options (100 000) 0.2200 ON 
  Nova Cannabis Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Cannell Capital LLC 3               
          Tonga Partners, L.P. PI O 2024-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 70 084 1.5200 AB 
          Tristan Offshore Fund, Ltd. PI O 2024-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 36 402 1.5200 AB 
          Tristan Partners, L.P. PI O 2024-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 93 514 1.5200 AB 
        Kiziak, Marcie Catherine 4, 5 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription 23 400 1.8028 AB 
        Sanderson, Grant Leigh 5 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription 4 790 1.8028 AB 
      Droits Restricted Share Units                 
        Kiziak, Marcie Catherine 4, 5 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription (45 000)   AB 
        Sanderson, Grant Leigh 5 O 2024-04-08 D 57 - Exercice de droits de souscription (9 000)   AB 
  NUVISTA ENERGY LTD.                 
      Actions ordinaires                 
        Paramount Resources Ltd. 3 O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (6 000 000) 12.5000 AB 
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  Obsidian Energy Ltd.                 
      Non-Treasury Incentive Plan ("NTIP")                 
        Swadling, William Clifford 5 O 2024-04-10 D 59 - Exercice au comptant (9 523) 11.5600 AB 
  OceanaGold Corporation                 
      Droits Deferred Share Units                 
        Dodds, Sandra Maree 4 M 2021-01-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 039 2.6300 ON 
    M 2021-04-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 240 1.9000 ON 
    M 2021-07-02 D 50 - Attribution d'options 6 461 2.3900 ON 
    M' 2021-10-04 D 56 - Attribution de droits de souscription 7 562 2.0800 ON 
    M 2022-01-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 11 464 2.0800 ON 
    M 2022-04-04 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 132 2.8800 ON 
    M 2022-07-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 10 403 2.3500 ON 
    M 2022-10-04 D 56 - Attribution de droits de souscription 12 066 2.2500 ON 
    M 2023-01-04 D 56 - Attribution de droits de souscription 9 446 2.8600 ON 
    M 2023-04-04 D 56 - Attribution de droits de souscription 7 910 3.4000 ON 
    M 2023-07-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 10 329 2.5700 ON 
    M 2023-10-04 D 56 - Attribution de droits de souscription 11 039 2.4900 ON 
      Options                 
        Dodds, Sandra Maree 4 O 2021-01-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 039 2.6300 ON 
    O 2021-04-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 240 1.9000 ON 
    O 2021-07-02 D 50 - Attribution d'options 6 461 2.3900 ON 
    O 2021-10-04 D 56 - Attribution de droits de souscription 7 562 2.0800 ON 
    M 2021-10-04 D 56 - Attribution de droits de souscription 7 562 2.0800 ON 
    O 2022-01-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 11 464 2.0800 ON 
    O 2022-04-04 D 50 - Attribution d'options 8 132 2.8800 ON 
    O 2022-07-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 10 403 2.3500 ON 
    O 2022-10-04 D 56 - Attribution de droits de souscription 12 066 2.2500 ON 
    O 2023-01-04 D 56 - Attribution de droits de souscription 9 446 2.8600 ON 
    O 2023-04-04 D 50 - Attribution d'options 7 910 3.4000 ON 
    O 2023-07-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 10 329 2.5700 ON 
    O 2023-10-04 D 56 - Attribution de droits de souscription 11 039 2.4900 ON 
  ONEX CORPORATION                 
      Actions à droit de vote subalterne                 
        Schwartz, Gerald Wilfred 4, 7, 6, 5, 

3               
          New PCo B LP PI O 2024-04-11 I 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 1 000 000   ON 
          New PCo II Investments Ltd. PI O 2024-04-11 I 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (1 000 000)   ON 
  Open Text Corporation                 
      Actions ordinaires OTEX Common                 
        Fowlie, Randy 4 O 2024-04-15 D 90 - Changements relatifs à la propriété 10 000   ON 
          Armour Stone Capital Ltd. PI O 2024-04-15 I 90 - Changements relatifs à la propriété (10 000)   ON 
  Organto Foods Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Bromley, Steve 4 O 2024-04-16 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 5 150 000 0.1000 BC 
  Outcrop Silver & Gold Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Nishi, Kevin 4 O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (120 000) 0.2400 BC 
    O 2024-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (318 000) 0.2540 BC 
    O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (62 000) 0.2370 BC 
  Paramount Resources Ltd.                 
      Actions ordinaires Class A                 
        Bell, James Geral 4 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 653 29.6800 AB 
        Franko, Mark Gordon 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 967 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 664 29.6800 AB 
        Gobert, Wilfred Arthur 4 O 2024-04-12 D 51 - Exercice d'options 3 000 7.2800 AB 
    O 2024-04-12 D 51 - Exercice d'options 3 000 5.9300 AB 
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    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 000 29.8000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 181 29.6800 AB 
        HAN, MICHAEL S. 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 3 920 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 578 29.6800 AB 
        Jungé, Dirk 4 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 680 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 482 29.6800 AB 
        Kinvig, Paul Robert 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 4 135 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 097 29.6800 AB 
        Lee, Bernard K. 5 O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 000) 30.2146 AB 
    O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 000) 30.0000 AB 
    O 2024-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 000) 30.5000 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 12 576 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 843 29.6800 AB 
        Lynch Proctor, Kimberley Elizabeth 4 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 000 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 181 29.6800 AB 
        MacLeod, Roderick Keith 4 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 000 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 181 29.6800 AB 
        McAuley, Jill Kristen 4 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 520 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 815 29.6800 AB 
        Reid, David Blake 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 3 020 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 159 29.6800 AB 
        Riddell Rose, Susan L. 4, 3 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 520 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 133 29.6800 AB 
    O 2024-04-17 D 51 - Exercice d'options 15 000 7.2800 AB 
        Riddell, James H. T. 4, 5, 3 O 2024-04-11 D 46 - Contrepartie de services 100 000 28.9000 AB 
        Sousa, Rodrigo 5 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 540 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 642 29.6800 AB 
        Stotts, Garth W.J. 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 780 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 021 29.6800 AB 
        Tahmazian, Phillip G. 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 695 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 431 29.6800 AB 
        Williams, John B. 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 127 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 405 29.6800 AB 
        Wittenberg, Joerg 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 659 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 604 29.6800 AB 
      Options                 
        Gobert, Wilfred Arthur 4 O 2024-04-12 D 51 - Exercice d'options (3 000) 7.2800 AB 
    O 2024-04-12 D 51 - Exercice d'options (3 000) 5.9300 AB 
        Riddell Rose, Susan L. 4, 3 O 2024-04-17 D 51 - Exercice d'options (15 000) 7.2800 AB 
      Restricted Share Units                 
        Bell, James Geral 4 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 000 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (3 000)   AB 
        Franko, Mark Gordon 5 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 093 28.9000 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 863) 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 952) 29.6800 AB 
        Gobert, Wilfred Arthur 4 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 000 28.9000 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 000) 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 000) 29.6800 AB 
        HAN, MICHAEL S. 5 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 10 307 28.9000 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (7 539) 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 792) 29.6800 AB 
        Jungé, Dirk 4 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 000 28.9000 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 000) 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 000) 29.6800 AB 
        Kinvig, Paul Robert 5 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 12 569 28.9000 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (7 955) 28.9000 AB 
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    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (3 710) 29.6800 AB 
        Lee, Bernard K. 5 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 26 953 28.9000 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (24 185) 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (3 255) 29.6800 AB 
        Lynch Proctor, Kimberley Elizabeth 4 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 000 28.9000 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 000) 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 000) 29.6800 AB 
        MacLeod, Roderick Keith 4 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 000 28.9000 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 000) 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 000) 29.6800 AB 
        McAuley, Jill Kristen 4 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 000 28.9000 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 000) 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 500) 29.6800 AB 
        Reid, David Blake 5 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 10 423 28.9000 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (5 809) 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (3 815) 29.6800 AB 
        Riddell Rose, Susan L. 4, 3 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 000 28.9000 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 000) 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 000) 29.6800 AB 
        Sousa, Rodrigo 5 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 12 347 28.9000 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (6 811) 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (4 673) 29.6800 AB 
        Stotts, Garth W.J. 5 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 9 499 28.9000 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (5 347) 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (3 580) 29.6800 AB 
        Tahmazian, Phillip G. 5 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 7 397 28.9000 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (5 183) 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 540) 29.6800 AB 
        Williams, John B. 5 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 937 28.9000 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 169) 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 495) 29.6800 AB 
        Wittenberg, Joerg 5 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 499 28.9000 AB 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (3 192) 28.9000 AB 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 833) 29.6800 AB 
  Park Lawn Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Dodds, Jay Dallas 4, 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 7 013   ON 
        Green, James Bradley 4, 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 8 928   ON 
        Harlow, William Clark 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 733   ON 
        Hay, Jennifer Wiers 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 116   ON 
    O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (393)   ON 
        Johnson, Lorie Jane 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 733   ON 
    O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (282)   ON 
        PARKER, JEFFREY SCOTT 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 733   ON 
    O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (197)   ON 
      Restricted Share Units                 
        Dodds, Jay Dallas 4, 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (7 013)   ON 
        Green, James Bradley 4, 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (8 928)   ON 
        Harlow, William Clark 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (733)   ON 
        Hay, Jennifer Wiers 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 116)   ON 
        Johnson, Lorie Jane 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (733)   ON 
        PARKER, JEFFREY SCOTT 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (733)   ON 
  Peyto Exploration & Development Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Lachance, Jean-Paul Henri 4, 5               
          Maria Lachance PI O 2011-09-19 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     AB 
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    O 2024-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9 000 15.2000 AB 
      Droits Deferred Share Units                 
        Davis, Brian 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 396   AB 
        Gee, Darren 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 56   AB 
        Gerlach, Debra 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 80   AB 
        Gray, Don 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 546   AB 
        MacBean, Michael 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 425   AB 
        McMinn, Jocelyn 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 58   AB 
        Rossall, John Williamson 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 396   AB 
        Stevens, Nicki 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 15   AB 
  PharmaCielo Ltd.                 
      Deferred Share Units                 
        Atacan, Ian D 4, 5 O 2021-06-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 300 000   ON 
        Bache, Douglas 4 O 2018-01-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 750 000   ON 
        Lustig, Marc 4 O 2020-11-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 529 829   ON 
        Petron, William Boris 4 O 2021-06-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 266 119   ON 
      Options                 
        Atacan, Ian D 4, 5 O 2024-04-11 D 50 - Attribution d'options 300 000   ON 
        Bache, Douglas 4 O 2024-04-11 D 50 - Attribution d'options 125 000   ON 
        Botero Diaz, Andres Felipe 7 O 2019-07-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2024-04-11 D 50 - Attribution d'options 250 000   ON 
        Petron, William Boris 4 O 2024-04-11 D 50 - Attribution d'options 125 000   ON 
      Restricted Share Units                 
        Bache, Douglas 4 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 125 000   ON 
        Botero Diaz, Andres Felipe 7 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 250 000   ON 
        Petron, William Boris 4 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 125 000   ON 
  PHX Energy Services Corp.                 
      Retention Awards (Cash-based Only)                 
        Freeman, Terrance 4 O 2024-04-13 D 57 - Exercice de droits de souscription (3 017) 9.4000 AB 
        Hibbard, Lawrence M. 4 O 2024-04-13 D 57 - Exercice de droits de souscription (5 316) 9.4000 AB 
        Hooks, John Michael 5 O 2024-04-13 D 57 - Exercice de droits de souscription (4 943) 9.4000 AB 
        Tetreault, Myron Arthur 4 O 2024-04-13 D 57 - Exercice de droits de souscription (6 265) 9.4000 AB 
        Thomas, Roger Dale 4 O 2024-04-13 D 57 - Exercice de droits de souscription (4 267) 9.4000 AB 
  Pieridae Energy Limited                 
      Actions ordinaires                 
        Emery, John 5 O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 0.3900 AB 
        Reding, Darcy 5 O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 52 600 0.3600 AB 
    O 2024-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 75 081 0.3550 AB 
    O 2024-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 6 000 0.3600 AB 
  Platinum Group Metals Ltd.                 
      Options                 
        Begic, Kris 5 O 2024-04-12 D 52 - Expiration d'options (50 000) 2.6100 BC 
        Blair, Gregory Edward 5 O 2024-04-12 D 52 - Expiration d'options (25 000) 2.6100 BC 
        Copelyn, John 4, 6 O 2024-04-09 D 52 - Expiration d'options (16 800) 2.6100 BC 
        Engelbrecht, Schalk Willem Burger 5 O 2024-04-12 D 52 - Expiration d'options (57 500) 2.6100 BC 
        Fernandez-Maldonado, Vilma 5 O 2024-04-12 D 52 - Expiration d'options (18 334) 2.6100 BC 
        Hallam, Frank 4, 5 O 2024-04-12 D 52 - Expiration d'options (275 000) 2.6100 BC 
        Harshaw, Stuart 4 O 2024-04-09 D 52 - Expiration d'options (11 200) 2.6100 BC 
        Marlow, Timothy Douglas 4 O 2024-04-12 D 52 - Expiration d'options (11 200) 2.6100 BC 
        Mgudlwa, Mlibo 5 O 2024-04-12 D 52 - Expiration d'options (55 000) 2.6100 BC 
        Walters, Diana 4 O 2024-04-12 D 52 - Expiration d'options (16 800) 2.6100 BC 
  Poplar Creek Resources Inc.                 
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        Edgar, Richard Norman 4, 5, 3 O 2024-04-11 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 50 000 0.1000 AB 

        Elliott, Peter Nicholas 4, 3 O 2024-04-11 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 
prospectus 150 000 0.1000 AB 

        FALKENBERG, TERRANCE LLOYD 3               
          Falkenberg Holdings Ltd. PI O 2024-04-11 I 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 250 000 0.1000 AB 

        Hegel, Wayne Gilbert 4, 3 O 2024-04-11 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 
prospectus 50 000 0.1000 AB 

        Meszaros, Steve 4, 3               
          869563 Alberta Ltd. PI O 2024-04-11 I 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 250 000 0.1000 AB 
      Bons de souscription                 
        Edgar, Richard Norman 4, 5, 3 O 2009-07-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     AB 
    O 2024-04-11 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 50 000   AB 
        Elliott, Peter Nicholas 4, 3 O 2018-10-05 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     AB 
    O 2024-04-11 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 150 000   AB 
        FALKENBERG, TERRANCE LLOYD 3               
          Falkenberg Holdings Ltd. PI O 2020-03-26 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     AB 
    O 2024-04-11 I 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 250 000   AB 
        Hegel, Wayne Gilbert 4, 3 O 2018-10-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     AB 
    O 2024-04-11 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 50 000   AB 
        Meszaros, Steve 4, 3               
          869563 Alberta Ltd. PI O 2019-12-19 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     AB 
    O 2024-04-11 I 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 250 000   AB 
  Premium Brands Holdings Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Hodge, John Bruce 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 5 86.6384 BC 
        McKinnon, Hugh Crawford 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 2 86.6384 BC 
      Droits                 
        CHEAH, SEAN 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 6 86.6384 BC 
        Ciampi, Johnny 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 29 86.6384 BC 
        DEA, THOMAS PHILIP 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 3 86.6384 BC 
        Delorme, Marie 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 40 86.6384 BC 
        Keller-Hobson, Kathleen 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 22 86.6384 BC 
        Wagner, Mary Kathryn 4 O 2024-04-15 D 35 - Dividende en actions 53 86.6384 BC 
  Quebecor inc.                 
      Options                 
        Turbide, Mathieu 7 O 2022-04-15 D 51 - Exercice d'options (10 000) 31.9144 QC 
    M 2022-04-15 D 59 - Exercice au comptant (10 000) 31.9144 QC 
    M' 2022-04-15 D 59 - Exercice au comptant (10 000) 31.9144 QC 
    M'' 2022-04-15 D 59 - Exercice au comptant (10 000) 31.9144 QC 
    O 2023-04-13 D 51 - Exercice d'options (10 000) 26.5246 QC 
    M 2023-04-13 D 59 - Exercice au comptant (10 000) 26.5246 QC 
    M' 2023-04-13 D 59 - Exercice au comptant (10 000) 26.5246 QC 
    M'' 2023-04-13 D 59 - Exercice au comptant (10 000) 26.5246 QC 
  Québecor inc.                 
      Options                 
        B. Péladeau, Jean 5 O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 100 000 29.8200 QC 
        Hickey, Jonathan Lee 5 O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 40 000 29.8200 QC 
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        Lescadres, Jean-François 7 O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 100 000 29.8200 QC 
        Péladeau, Pierre Karl 6, 5 O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 4 000 000 29.8200 QC 
        Robitaille, Lyne 7 O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 20 000 29.8200 QC 
        Simard, Hugues 5 O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 40 000 29.8200 QC 
        Tremblay, Martin 7 O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 40 000 29.8200 QC 
        Turbide, Mathieu 7 O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 40 000 29.8200 QC 
  REDEVANCES AURIFÈRES OSISKO LTÉE                 
      Droits Restricted Share Units/Unités d'actions restreintes                 
        Pidcock, Brendan 5 O 2024-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2024-04-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 14 900 22.2000 QC 
      Options                 
        Pidcock, Brendan 5 O 2024-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2024-04-10 D 50 - Attribution d'options 13 200 22.2000 QC 
  Ressources Cerro de Pasco Inc. (anciennement Les propriétés 
Genius Ltée)                 
      Actions ordinaires                 
        Goulet, Guy 4, 5 O 2024-04-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 0.1000 QC 
    O 2024-04-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 500 0.1000 QC 
    O 2024-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 0.0975 QC 
      Options                 
        Booth, John Geoffrey 4 O 2024-03-06 D 55 - Expiration de bons de souscription (250 000) 0.4000 QC 
        Brill, Keith Philip 4 O 2024-03-06 D 52 - Expiration d'options (150 000) 0.4000 QC 
        Goulet, Guy 4, 5 O 2024-03-06 D 52 - Expiration d'options (1 000 000) 0.4000 QC 
        Hodgson, Frank 4, 6 O 2024-03-06 D 52 - Expiration d'options (400 000) 0.4000 QC 
        Rodriguez Mariategui Canny, Manuel Lizandro 4, 5 O 2024-03-06 D 52 - Expiration d'options (1 000 000) 0.4000 QC 
        Zadka, Steven Allen 4 O 2024-03-06 D 52 - Expiration d'options (1 000 000) 0.4000 QC 
  Ressources E-Power inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Cross, James 4 O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 000 0.0700 QC 
    M 2024-04-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 000 0.0700 QC 
    O 2024-04-15 D 53 - Attribution de bons de souscription 100 000 0.1500 QC 
    M 2024-04-10 D 53 - Attribution de bons de souscription 100 000 0.1500 QC 
        Haber, Paul 5 O 2024-04-10 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 242 143 0.0700 QC 
      Bons de souscription                 
        Haber, Paul 5 O 2022-12-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2024-04-10 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 121 072   QC 
  Ressources Minieres Radisson Inc.                 
      Actions ordinaires Catégorie A                 
        Beaudoin, Pierre 4 O 2024-04-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 000) 0.2000 QC 
  Ressources Teck Limitée                 
      Class B Subordinate Voting Shares                 
        Teck Resources Limited 1 O 2024-03-01 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 39.1482USD BC 
    O 2024-03-04 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 39.5835USD BC 
    O 2024-03-05 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 39.1789USD BC 
    O 2024-03-06 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 39.5540USD BC 
    O 2024-03-08 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 41.1810 BC 
    O 2024-03-11 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 41.8276USD BC 
    O 2024-03-12 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 41.5433USD BC 
    O 2024-03-13 D 38 - Rachat ou annulation 1 500 43.7373USD BC 
    O 2024-03-19 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 43.6542USD BC 
    O 2024-03-20 D 38 - Rachat ou annulation 43 500 43.5755USD BC 
    O 2024-03-22 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 43.8523USD BC 
    O 2024-03-25 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 43.6982USD BC 
    O 2024-03-26 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 43.2420USD BC 

. . 18 avril 2024 - Vol. 21, n° 15 145

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



          Opération       
Émetteur Rela- État Date Emp- Description Nombre de Prix Autorité 

  Titre tion opé- de rise de l'opération titres ou unitaire principale 

    Initié   ration l'opération     valeur 
nominale     

      Porteur inscrit                 
    O 2024-03-27 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 43.6953USD BC 
    O 2024-03-28 D 38 - Rachat ou annulation 5 600 44.0000USD BC 
    O 2024-03-01 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 53.1200 BC 
    O 2024-03-04 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 53.7193 BC 
    O 2024-03-05 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 53.1849 BC 
    O 2024-03-06 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 53.4722 BC 
    O 2024-03-07 D 38 - Rachat ou annulation 4 800 54.8346 BC 
    O 2024-03-08 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 55.4139 BC 
    O 2024-03-11 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 56.0806 BC 
    O 2024-03-12 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 56.6771 BC 
    O 2024-03-13 D 38 - Rachat ou annulation 8 300 49.6883 BC 
    O 2024-03-15 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 60.0000 BC 
    O 2024-03-18 D 38 - Rachat ou annulation 7 500 59.9953 BC 
    O 2024-03-19 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 59.3317 BC 
    O 2024-03-20 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 59.2295 BC 
    O 2024-03-22 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 59.6536 BC 
    O 2024-03-25 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 59.3726 BC 
    O 2024-03-26 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 58.6508 BC 
    O 2024-03-27 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 59.3699 BC 
    O 2024-03-28 D 38 - Rachat ou annulation 9 100 59.9185 BC 
    O 2024-03-08 D 38 - Rachat ou annulation (500 000)   BC 
    O 2024-03-15 D 38 - Rachat ou annulation (314 600)   BC 
    O 2024-03-22 D 38 - Rachat ou annulation (202 000)   BC 
    O 2024-03-28 D 38 - Rachat ou annulation (300 000)   BC 
  Richards Packaging Income Fund                 
      Deferred Share Units                 
        Allen, Susan Lynn 4 O 2024-04-12 D 46 - Contrepartie de services 786 33.4000 ON 
        Dasent, Darlene 4 O 2024-04-12 D 46 - Contrepartie de services 524 33.4000 ON 
        Younes, Rami 4 O 2024-04-12 D 46 - Contrepartie de services 599 33.4000 ON 
  Roots Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Kernaghan, Edward Hume 3               
          KERNWOOD LTD PI O 2024-04-08 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 900 2.3100 ON 
    O 2024-04-08 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 400 2.3000 ON 
    O 2024-04-08 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 100 2.2900 ON 
    O 2024-04-08 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 2.2800 ON 
    O 2024-04-08 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 600 2.2500 ON 
      Deferred Share Units                 
        Curran, Mary Ann 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 734   ON 
        Lastman, Dale Howard 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 12 396   ON 
        Mavrinac, Richard P. 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 11 979   ON 
        Peart, Dexter Vaughn 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 10 417   ON 
  SANDSTORM GOLD LTD.                 
      Actions ordinaires                 
        SANDSTORM GOLD LTD. 1 O 2024-04-10 D 38 - Rachat ou annulation 97 325 7.5175 BC 
        Watson, Nolan Allan 4, 5 O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 27 200 7.3300 BC 
  Saputo Inc.                 
      Unites d'actions restreintes / Restricted Share Units                 
        Atherton, Thomas 7 O 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (5 597)   QC 
    M 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (5 597) 15.5400GBP QC 
        Brockman, Terry 7, 5 O 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (8 262)   QC 
    M 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (8 262) 19.4900USD QC 
        Canuto, Gianfranco 5 O 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (2 639)   QC 
    M 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (2 639) 26.6900 QC 
        Colizza, Carl 5 O 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (8 635)   QC 
    M 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (8 635) 26.6900USD QC 
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    M' 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (8 635) 19.4900USD QC 
        Edwards, Robert L. 7 O 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (1 235)   QC 
    M 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (1 235) 19.4900USD QC 
        Gagnon, Martin 5 O 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (5 064)   QC 
    M 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (5 064) 19.4900USD QC 
        Guido, Frank 5 O 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (6 130)   QC 
    M 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (6 130) 26.6900 QC 
        Poutchigian, Haig 7 O 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (2 387)   QC 
    M 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (2 387) 26.6900 QC 
        Rivard, Richard 5 O 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (3 047)   QC 
    M 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (3 047) 26.6900 QC 
        Therrien, Maxime 7, 5 O 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (7 356)   QC 
    M 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (7 356) 19.4900USD QC 
        Turcotte, Patrick 5 O 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (2 039)   QC 
    M 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (2 039) 26.6900 QC 
        Wagner, Gaétane 5 O 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (7 889)   QC 
    M 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (7 889) 19.4900USD QC 
        Wallace, Richard 5 O 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (6 763)   QC 
    M 2024-04-01 D 59 - Exercice au comptant (6 763) 26.6900 QC 
      Unités UAD non convertibles/Unconvertible DSU                 
        Crawford, Victor Lenard 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 492 26.0800 QC 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 10 27.8200 QC 
        Demone, Henry 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 492 26.0800 QC 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 477 27.8200 QC 
        Fajemirokun-Beck, Olu 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 492 26.0800 QC 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 110 27.8200 QC 
        Fata, Anthony M. 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 259 26.0800 QC 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 971 27.8200 QC 
        King, Anna Lisa 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 020 26.0800 QC 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 599 27.8200 QC 
        Kinsley, Karen 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 492 26.0800 QC 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 320 27.8200 QC 
        NYISZTOR, Diane 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 492 26.0800 QC 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 341 27.8200 QC 
        Ruf, Franziska 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 492 26.0800 QC 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 386 27.8200 QC 
        Ryan, Stanley Hutter 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 492 26.0800 QC 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 10 27.8200 QC 
        Verschuren, Annette Marie 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 246 26.0800 QC 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 305 27.8200 QC 
  Sierra Metals Inc. (formerly Exploration Dia Bras Inc.)                 
      Actions ordinaires                 
        Arias, J. Alberto 6               
          Arias Resource Capital Fund II (Mexico) L.P. PI O 2024-04-08 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (242) 0.6260USD ON 
    O 2024-04-09 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 524) 0.6191USD ON 
    O 2024-04-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (268) 0.6140USD ON 
    O 2024-04-12 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 424) 0.6168USD ON 
          Arias Resource Capital Fund II L.P. PI O 2024-04-08 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 258) 0.6260USD ON 
    O 2024-04-09 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (44 476) 0.6191USD ON 
    O 2024-04-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 732) 0.6140USD ON 
    O 2024-04-12 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (95 576) 0.6168USD ON 
  SILVERCORP METALS INC.                 
      Actions ordinaires without par value                 
        Feng, Rui 4, 5 O 2024-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 5.1425 BC 
    O 2024-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (40 000) 5.1800 BC 
    O 2024-04-10 D 57 - Exercice de droits de souscription 100 000   BC 
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      Droits Restricted Share Units                 
        Feng, Rui 4, 5 O 2024-04-10 D 57 - Exercice de droits de souscription (100 000)   BC 
  SLANG Worldwide Inc.                 
      Droits Restricted Share Units                 
        Moynan, Johnathan 5 O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation (104 166)   ON 
        Rutherford, Mikel Patrick Alexander 5 O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation (104 166)   ON 
  SmartCentres Real Estate Investment Trust                 
      Droits (LTIP - Performance Units)                 
        Bustard, Paula 5 O 2022-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (6 805) 26.7840 ON 
    M 2022-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (7 205) 26.7840 ON 
        Gobin, Rudy 5 O 2022-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (9 527) 26.7840 ON 
    M 2022-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (13 567) 26.7840 ON 
  Société financière IGM Inc.                 
      Equity Swap - IGM18                 
        IGM Financial Inc. 1 O 2024-04-12 D 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par 

un tiers (20)   MB 
      Equity Swap - IGM39                 
        IGM Financial Inc. 1 O 2004-04-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     MB 
    O 2024-04-12 D 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par 

un tiers 1   MB 
  Softchoice Corporation                 
      Deferred Share Units                 
        Cappellanti-Wolf, Amy Louise 4 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 648   ON 
        Gibbons, Anthony Francis 4 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 592   ON 
        Pentland, Lawrence 4 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 382   ON 
        Veilleux, Sylvie Marie Claire 4 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 925   ON 
      Restricted Share Units                 
        Caprara, Andrew Silvio 4, 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 66 149   ON 
        Davies, Scott P. 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 9 385   ON 
        De Palma, Vincent Rudolph 4 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 50 701   ON 
        Denomey, Sean Edward 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 9 293   ON 
        Knowlton, Jeff Thomas 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 24 208   ON 
        Odoardi, Maria A. 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 13 360   ON 
        Reis, Jeff 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 9 003   ON 
        Roiter, Jonathan 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 19 933   ON 
        Scott, Karen Bernadette 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 690   ON 
        Syed, Habeeb 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 12 625   ON 
        Woodin, Christopher Glen Edward 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 19 401   ON 
  Spectral Medical Inc.                 
      Deferred Share Units                 
        Bihl, Anthony Phillip 4 O 2024-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 48 236   ON 
        D'Alvise, Janelle 4 O 2024-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 29 392   ON 
    O 2024-04-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 170 732   ON 
        Feigal, David William Jr. 4 O 2024-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 29 392   ON 
    O 2024-04-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 170 732   ON 
        Stevens, William Charles 4 O 2024-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 24 335   ON 
    O 2024-04-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 170 732   ON 
        WALKER, PAUL M. 4 O 2024-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 21 011   ON 
    O 2024-04-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 170 732   ON 
      Options                 
        Kellum, John 5 O 2024-04-05 D 50 - Attribution d'options 506 688   ON 
        Seto, Chris 5 O 2024-04-05 D 50 - Attribution d'options 1 013 377   ON 
      Restricted Share Units                 
        Kellum, John 5 O 2024-04-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 304 878   ON 
        Seto, Chris 5 O 2024-04-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 609 756   ON 
  Spin Master Corp.                 
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        Spin Master Corp. 1 O 2024-04-01 D 38 - Rachat ou annulation 26 800 34.9936 ON 
    O 2024-04-01 D 38 - Rachat ou annulation (26 800)   ON 
    O 2024-04-02 D 38 - Rachat ou annulation 10 500 34.5803 ON 
    O 2024-04-02 D 38 - Rachat ou annulation (10 500)   ON 
    O 2024-04-03 D 38 - Rachat ou annulation 10 500 34.4602 ON 
    O 2024-04-03 D 38 - Rachat ou annulation (10 500)   ON 
    O 2024-04-04 D 38 - Rachat ou annulation 15 000 33.7921 ON 
    O 2024-04-04 D 38 - Rachat ou annulation (15 000)   ON 
    O 2024-04-05 D 38 - Rachat ou annulation 16 700 33.9809 ON 
    O 2024-04-05 D 38 - Rachat ou annulation (16 700)   ON 
    O 2024-04-08 D 38 - Rachat ou annulation 10 000 34.1366 ON 
    O 2024-04-08 D 38 - Rachat ou annulation (10 000)   ON 
    O 2024-04-09 D 38 - Rachat ou annulation 12 000 33.9485 ON 
    O 2024-04-09 D 38 - Rachat ou annulation (12 000)   ON 
    O 2024-04-10 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 33.6365 ON 
    O 2024-04-10 D 38 - Rachat ou annulation (50 000)   ON 
    O 2024-04-11 D 38 - Rachat ou annulation 10 000 33.3219 ON 
    O 2024-04-11 D 38 - Rachat ou annulation (10 000)   ON 
    O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation 10 000 33.0299 ON 
    O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation (10 000)   ON 
    O 2024-04-15 D 38 - Rachat ou annulation 84 121 32.3279 ON 
    O 2024-04-15 D 38 - Rachat ou annulation (84 121)   ON 
  SRG Mining Inc.                 
      Droits RSU                 
        Bos, Matthieu 5 O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation (1 000 000) 0.7000 QC 
        Elias, Elias 5 O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation (50 000) 0.7000 QC 
        Landry-Tolszczuk, Ugo 5 O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation (100 000) 0.7000 QC 
        Moryoussef, Patrick 5 O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation (400 000) 0.7000 QC 
      Options                 
        Bos, Matthieu 5 O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 2 032 007 0.4800 QC 
        Elias, Elias 5 O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 183 045 0.4800 QC 
        La Salle, Benoit 4, 6, 5 O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 100 000 0.4800 QC 
        Landry-Tolszczuk, Ugo 5 O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 216 090 0.4800 QC 
        Moryoussef, Patrick 5 O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 1 035 467 0.4800 QC 
  Stella-Jones Inc.                 
      Restricted Stock Units (RSU's)                 
        Murray, Gordon 5 O 2024-03-13 D 59 - Exercice au comptant (419) 75.3500 QC 
    M 2024-03-14 D 59 - Exercice au comptant (552) 74.8500 QC 
  STEP Energy Services Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        STEP Energy Services Ltd. 1 O 2024-04-04 D 38 - Rachat ou annulation 22 557 3.9980 AB 
    O 2024-04-05 D 38 - Rachat ou annulation 14 757 4.1254 AB 
    O 2024-04-08 D 38 - Rachat ou annulation 12 457 4.1563 AB 
    O 2024-04-09 D 38 - Rachat ou annulation 15 157 4.0991 AB 
    O 2024-04-10 D 38 - Rachat ou annulation 46 357 4.0310 AB 
  STLLR Gold Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Candelario, Allan Raymund 5 O 2024-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8 499 1.5211 ON 
        Salehi, Keyvan 4, 5 O 2024-04-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 1.5000 ON 
      Options                 
        Wilson, Dennis Christopher 5 O 2024-02-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
  Superior Plus Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        MacDonald, Allan Angus 4, 5 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 999 9.5830 ON 
      Droits Performance Share Units                 
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        MacDonald, Allan Angus 4, 5 O 2023-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 16 063 10.2000 ON 
    M 2023-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 10 002 10.2000 ON 
        Philippon, Curtis 7 O 2023-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 612 10.2000 ON 
    M 2023-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 626 10.2000 ON 
      Droits Restricted Share Units                 
        MacDonald, Allan Angus 4, 5 O 2023-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 16 063 10.1600 ON 
    M 2023-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 10 002 10.1600 ON 
        Philippon, Curtis 7 O 2023-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 5 959 10.1600 ON 
    M 2023-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 974 10.1600 ON 
  Supremex Inc.                 
      Deferred Share Units                 
        Boivin, Nicole Laura 4 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 878 4.1254 QC 
        Kobrynsky, Georges 4 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 619 4.1254 QC 
        Paradis, Dany 4 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 939 4.1254 QC 
        REILLY, PAUL 4 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 969 4.1254 QC 
        Richardson, Steven P. 4 O 2024-04-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 714 4.1254 QC 
  Sustainable Innovation & Health Dividend Fund                 
      Parts de fiducie                 
        Sustainable Innovation & Health Dividend Fund 1 O 2024-04-08 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 11.7500 ON 
  Systèmes Haivision Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Wicha, Miroslav 4, 5, 3 O 2024-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8 259 4.6253 QC 
  Talon Metals Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Conte, Vincent Gregory 5 O 2024-04-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 000 0.1300 ON 
        Groulx, Mark 5 O 2024-04-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 45 000 0.1300 ON 
          Domenica Groulx PI O 2024-04-11 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 500 0.1300 ON 
    O 2024-04-11 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 28 500 0.1350 ON 
        Newfield, Warren Eric 4               
          Talia Newfield PI O 2024-04-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 000 0.1350 ON 
        Werger, Sean Neal 5 O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 11 100 0.1350 ON 
  Taseko Mines Limited                 
      Actions ordinaires                 
        Bergot, Brian Lee 5 O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 000) 3.3900 BC 
    O 2024-04-11 D 51 - Exercice d'options 50 000 0.6900 BC 
        Dhir, Anu 4 O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 14 000 3.5300 BC 
        Dickinson, Robert Allan 4, 5               
          RRSP PI O 2024-04-11 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500 000) 3.3626 BC 
        Hamming, Bryce 5 O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 000) 3.5100 BC 
    O 2024-04-15 D 51 - Exercice d'options 50 000 0.6900 BC 
    O 2024-04-16 D 51 - Exercice d'options 25 000 0.6900 BC 
    O 2024-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (25 000) 3.3900 BC 
        McDonald, Stuart David 5 O 2024-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (75 000) 3.5000 BC 
    O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 000) 3.5500 BC 
    O 2024-04-12 D 51 - Exercice d'options 75 000 0.6900 BC 
    O 2024-04-15 D 51 - Exercice d'options 50 000 0.6900 BC 
        Thomas, Trevor 5 O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (52 300) 3.4000 BC 
    O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 258) 3.4300 BC 
      Droits Deferred Share Units                 
        Thomas, Trevor 5 O 2023-01-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 21 000   BC 
    M 2023-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 20 000   BC 
    O 2024-01-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 20 000   BC 
      Options                 
        Bergot, Brian Lee 5 O 2024-04-11 D 51 - Exercice d'options (50 000) 0.6900 BC 
        Hamming, Bryce 5 O 2024-04-15 D 51 - Exercice d'options (50 000) 0.6900 BC 
    O 2024-04-16 D 51 - Exercice d'options (25 000) 0.6900 BC 
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        McDonald, Stuart David 5 O 2024-04-12 D 51 - Exercice d'options (75 000) 0.6900 BC 
    O 2024-04-15 D 51 - Exercice d'options (50 000) 0.6900 BC 
  Tecsys Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Lobo, Vernon 4 O 2024-04-12 D 51 - Exercice d'options 11 327 14.2900 QC 
      Options Stock Options                 
        Lobo, Vernon 4 O 2024-04-12 D 51 - Exercice d'options (11 327) 14.2900 QC 
  TELUS International (Cda) Inc.                 
      Droits Performance Share Units                 
        Belec, Michel 5 O 2024-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 66 106   BC 
    M 2024-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 33 053   BC 
    O 2024-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 22 974   BC 
        Chande, Gopi 5 O 2024-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 60 097   BC 
    M 2024-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 30 049   BC 
    O 2024-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 20 885   BC 
        Garcia Fernandez, Jose Luis 5 O 2024-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 60 097   BC 
    M 2024-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 30 049   BC 
    O 2024-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 20 885   BC 
        Hannon, Brian 5 O 2024-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 60 097   BC 
    M 2024-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 30 049   BC 
    O 2024-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 20 885   BC 
        Puritt, Jeffrey 4, 5 O 2024-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 425 181   BC 
    M 2024-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 212 591   BC 
    O 2024-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 147 765   BC 
        Ringman, Michael 5 O 2024-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 51 082   BC 
    M 2024-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 25 541   BC 
    O 2024-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 17 753   BC 
        Tyfting, Marilyn 5 O 2024-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 66 106   BC 
    M 2024-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 33 053   BC 
    O 2024-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 22 974   BC 
  TERAGO Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Hajj, Fadi 5 O 2023-11-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2024-01-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 1.5900 ON 
    O 2024-01-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 55 1.5900 ON 
    O 2024-03-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 619 1.4100 ON 
        Mohamednur, Osman 5 O 2022-07-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2022-07-05 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 25   ON 
    O 2022-07-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 33   ON 
  TerraVest Industries Inc. (formerly TerraVest Capital Inc.)                 
      Actions ordinaires                 
        Cook, Blair 4 O 2024-04-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 135 71.9700 AB 
          Blair Cook Inc PI O 2024-04-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 000) 74.5000 AB 
  TFI International Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Brookshaw, Steven 7 O 2024-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
      Options                 
        Brookshaw, Steven 7 O 2024-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
      Performance share units                 
        Bédard, Alain 4, 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 139   QC 
        Brookshaw, Steven 7 O 2024-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 16   QC 
        Hall, Keith 7 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 4   QC 
        Paglia, Frank 7 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1   QC 
        Saperstein, David Joseph 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 21   QC 
      Restricted Share Units                 
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        ABI-KARAM, LESLIE 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2   QC 
        Bédard, Alain 4, 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 139   QC 
        Bérard, André 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2   QC 
        Brookshaw, Steven 7 O 2024-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 16   QC 
        ENGLAND, WILLIAM T. 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2   QC 
        Giard, Diane 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2   QC 
        Hall, Keith 7 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 4   QC 
        Hemker, Amanda 7 O 2024-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
        KELLY-ENNIS, DEBRA 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2   QC 
        Manning, Neil Donald 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2   QC 
        Paglia, Frank 7 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1   QC 
        Pratt, John 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2   QC 
        Saperstein, David Joseph 5 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 21   QC 
        Saputo, Joey 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 216.9539 QC 
        Turner, Rosemary 4 O 2024-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2   QC 
  The Descartes Systems Group Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Pagan, John Scott 7, 5 O 2024-04-12 D 51 - Exercice d'options 20 597 29.9000 ON 
    O 2024-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 597) 123.1600 ON 
      Options                 
        Pagan, John Scott 7, 5 O 2024-04-12 D 51 - Exercice d'options (20 597) 29.9000 ON 
  Thérapeutique Knight Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Armoyan, Sime 3               
          Armco Alberta Inc. PI O 2024-04-11 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 900) 5.9500 QC 
      Options                 
        Bosano, Leopoldo Agustin 5 O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 16 552 5.7000 QC 
        Dos Santos Dias, Henrique José 5 O 2023-06-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 15 198 5.7000 QC 
        Emblem, Susan Caroline 5 O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 18 140 5.7000 QC 
        Goodman, Jonathan Ross 4, 6 O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 124 408 5.7000 QC 
    O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 125 000 5.7000 QC 
    O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 125 000 5.7000 QC 
        Groleau, Melanie 5 O 2024-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 16 087 5.7000 QC 
        Khouri, Amal 5 O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 156 992 5.7000 QC 
    O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 125 000 5.7000 QC 
    O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 125 000 5.7000 QC 
        Percario, Mônica Barbanti Cabral de Vasconcellos 5 O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 14 001 5.7000 QC 
        Sakhia, Samira 4, 5 O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 335 211 5.7000 QC 
    O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 125 000 5.7000 QC 
    O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 125 000 5.7000 QC 
        Saverio, Stephani 5 O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 18 415 5.7000 QC 
        Utchanah, Arvind 5 O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 156 992 5.7000 QC 
    O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 125 000 5.7000 QC 
    O 2024-04-12 D 50 - Attribution d'options 125 000 5.7000 QC 
      Performance stock Unit                 
        Bosano, Leopoldo Agustin 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 11 417 5.7000 QC 
        Dos Santos Dias, Henrique José 5 O 2023-06-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 10 484 5.7000 QC 
        Emblem, Susan Caroline 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 12 513 5.7000 QC 
        Goodman, Jonathan Ross 4, 6 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 42 907 5.7000 QC 
        Groleau, Melanie 5 O 2024-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 11 096 5.7000 QC 
        Khouri, Amal 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 54 145 5.7000 QC 
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        Lopez, German 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 939 5.7000 QC 
        Percario, Mônica Barbanti Cabral de Vasconcellos 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 9 657 5.7000 QC 
        Sakhia, Samira 4, 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 115 611 5.7000 QC 
        Saverio, Stephani 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 12 702 5.7000 QC 
    M 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 12 702 5.7000 QC 
        Urrea Franco, Luz Tatiana 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 7 280 5.7000 QC 
        Utchanah, Arvind 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 54 145 5.7000 QC 
        Zanqueta Coelho Peev, Cristiane 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 726 5.7000 QC 
      Restricted Share Unit                 
        Bosano, Leopoldo Agustin 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 709 5.7000 QC 
        Dos Santos Dias, Henrique José 5 O 2023-06-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 242 5.7000 QC 
        Emblem, Susan Caroline 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 256 5.7000 QC 
        Groleau, Melanie 5 O 2024-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 548 5.7000 QC 
        Lopez, German 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 939 5.7000 QC 
        Percario, Mônica Barbanti Cabral de Vasconcellos 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 829 5.7000 QC 
        Saverio, Stephani 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 351 5.7000 QC 
        Urrea Franco, Luz Tatiana 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 7 280 5.7000 QC 
        Zanqueta Coelho Peev, Cristiane 5 O 2024-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 726 5.7000 QC 
  Thinkific Labs Inc.                 
      Actions à droit de vote subalterne                 
        Smith, Greg Ryan 4, 5, 3 O 2024-04-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 3.7770 BC 
    O 2024-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 3.6800 BC 
        Thinkific Labs Inc. 1 O 2024-04-10 D 38 - Rachat ou annulation 1 300 3.9090 BC 
    O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation 3 196 3.8120 BC 
    O 2024-04-15 D 38 - Rachat ou annulation 5 296 3.8470 BC 
    O 2024-04-17 D 38 - Rachat ou annulation 1 396 3.7960 BC 
  Thomson Reuters Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Eastwood, Michael Keith 5 O 2023-12-26 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 144.3682USD ON 
    M 2023-12-26 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 144.3682USD ON 
        Roth, Kirsty 5 O 2023-12-26 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 144.3682USD ON 
    M 2023-12-26 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 144.3682USD ON 
        Ruda, Taneli 5 O 2024-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
        Thomson Reuters Corporation 1 O 2024-03-01 D 38 - Rachat ou annulation 16 840 215.6075USD ON 
    O 2024-03-01 D 38 - Rachat ou annulation 13 100 159.1440USD ON 
    O 2024-03-04 D 38 - Rachat ou annulation 13 300 215.2293 ON 
    O 2024-03-04 D 38 - Rachat ou annulation 9 473 158.6075USD ON 
    O 2024-03-05 D 38 - Rachat ou annulation 15 300 213.6331 ON 
    O 2024-03-05 D 38 - Rachat ou annulation 14 300 156.8544USD ON 
    O 2024-03-06 D 38 - Rachat ou annulation 16 200 213.2069 ON 
    O 2024-03-06 D 38 - Rachat ou annulation 12 615 157.7079USD ON 
    O 2024-03-07 D 38 - Rachat ou annulation 33 000 211.8253 ON 
    O 2024-03-07 D 38 - Rachat ou annulation 11 803 157.3532USD ON 
    O 2024-03-08 D 38 - Rachat ou annulation (138 268)   ON 
    O 2024-03-08 D 38 - Rachat ou annulation 17 600 212.3138 ON 
    O 2024-03-08 D 38 - Rachat ou annulation 19 400 157.8063USD ON 
    O 2024-03-11 D 38 - Rachat ou annulation 19 800 211.8243USD ON 
    O 2024-03-11 D 38 - Rachat ou annulation 21 800 157.0957USD ON 
    O 2024-03-12 D 38 - Rachat ou annulation 25 140 214.0395 ON 
    O 2024-03-12 D 38 - Rachat ou annulation 13 517 158.5076USD ON 
    O 2024-03-13 D 38 - Rachat ou annulation 33 640 211.7782 ON 
    O 2024-03-13 D 38 - Rachat ou annulation 28 290 157.1475USD ON 
    O 2024-03-14 D 38 - Rachat ou annulation 33 640 211.5887 ON 
    O 2024-03-14 D 38 - Rachat ou annulation 23 240 156.6785USD ON 
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    O 2024-03-15 D 38 - Rachat ou annulation 14 840 212.4565 ON 
    O 2024-03-15 D 38 - Rachat ou annulation 16 107 156.9992USD ON 
    O 2024-03-15 D 38 - Rachat ou annulation (223 990)   ON 
    O 2024-03-18 D 38 - Rachat ou annulation 14 840 212.5562 ON 
    O 2024-03-18 D 38 - Rachat ou annulation 15 500 156.9647USD ON 
    O 2024-03-19 D 38 - Rachat ou annulation 14 040 212.7682 ON 
    O 2024-03-19 D 38 - Rachat ou annulation 14 536 156.8141USD ON 
    O 2024-03-20 D 38 - Rachat ou annulation 14 840 212.7068 ON 
    O 2024-03-20 D 38 - Rachat ou annulation 12 200 157.0045USD ON 
    O 2024-03-21 D 38 - Rachat ou annulation 19 540 212.7819 ON 
    O 2024-03-21 D 38 - Rachat ou annulation 20 600 157.3567USD ON 
    O 2024-03-22 D 38 - Rachat ou annulation 12 440 212.4198 ON 
    O 2024-03-22 D 38 - Rachat ou annulation 12 305 156.1602USD ON 
    O 2024-03-25 D 38 - Rachat ou annulation 13 640 212.2651 ON 
    O 2024-03-25 D 38 - Rachat ou annulation 16 044 156.5012USD ON 
    O 2024-03-26 D 38 - Rachat ou annulation 17 240 211.7388 ON 
    O 2024-03-26 D 38 - Rachat ou annulation 19 600 155.9559USD ON 
    O 2024-03-28 D 38 - Rachat ou annulation (131 409)   ON 
    O 2024-03-22 D 38 - Rachat ou annulation 173 783   ON 
        Vuicic, Mary Alice 5 O 2023-12-26 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 5 144.3682USD ON 
    M 2023-12-26 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 7 144.3682USD ON 
      Options                 
        Ruda, Taneli 5 O 2024-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
      Restricted Share Units                 
        Ruda, Taneli 5 O 2024-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
  ThreeD Capital Inc.                 
      Options                 
        Inwentash, Jakson Samuel 4, 3 O 2024-04-11 D 52 - Expiration d'options (20 833)   ON 
        Inwentash, Sheldon 4, 6, 5 O 2024-04-11 D 52 - Expiration d'options (166 666)   ON 
  Tincorp Metals Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Feng, Rui 4 O 2024-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 86 000 0.1873 BC 
  Tiny Ltd. (formerly WeCommerce Holdings Ltd.)                 
      Actions ordinaires Class A Common Shares                 
        Berardo, Michael 7 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 756 2.3000 BC 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 450) 2.3000 BC 
        Charron, David 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription 6 250 2.3000 BC 
    O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 711) 2.3000 BC 
      Droits Restricted Share Unit (RSU)                 
        Berardo, Michael 7 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (4 206)   BC 
        Charron, David 5 O 2024-04-11 D 57 - Exercice de droits de souscription (6 250)   BC 
  Topicus.com Inc.                 
      Actions à droit de vote subalterne                 
        Boere, Maria Gerarda 7 O 2022-11-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
  Toromont Industries Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Toromont Industries Ltd. 1 O 2024-03-11 D 38 - Rachat ou annulation 24 500 123.7073 ON 
    O 2024-03-12 D 38 - Rachat ou annulation 19 800 125.7718 ON 
    O 2024-03-13 D 38 - Rachat ou annulation 29 600 127.1857 ON 
    O 2024-03-14 D 38 - Rachat ou annulation 29 600 127.4257 ON 
    O 2024-03-15 D 38 - Rachat ou annulation 28 400 128.2604 ON 
    O 2024-03-18 D 38 - Rachat ou annulation 27 000 129.0081 ON 
    O 2024-03-19 D 38 - Rachat ou annulation 29 600 130.6844 ON 
    O 2024-03-20 D 38 - Rachat ou annulation 7 200 130.2696 ON 
    O 2024-03-31 D 38 - Rachat ou annulation (195 700)   ON 
  Total Energy Services Inc.                 
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        Macson, Bradley John 5 O 2024-04-10 D 51 - Exercice d'options 4 226 9.5100 AB 
    O 2024-04-10 D 51 - Exercice d'options 23 837 9.5100 AB 
    O 2024-04-04 D 51 - Exercice d'options 3 713 9.5100 AB 
      Options                 
        Macson, Bradley John 5 O 2024-04-04 D 38 - Rachat ou annulation (45 774) 9.5100 AB 
    O 2024-04-10 D 51 - Exercice d'options (4 226) 9.5100 AB 
    O 2024-04-10 D 38 - Rachat ou annulation (16 163) 2.3100 AB 
    O 2024-04-10 D 51 - Exercice d'options (23 837) 2.3100 AB 
  Tourmaline Oil Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Miller, Lucille 4 O 2024-04-11 D 51 - Exercice d'options 3 333 12.6000 AB 
    O 2024-04-11 D 51 - Exercice d'options (3 333) 66.6500 AB 
      Options                 
        Miller, Lucille 4 O 2024-04-11 D 51 - Exercice d'options (3 333) 12.6000 AB 
  Trican Well Service Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Trican Well Service Ltd. 1 O 2024-04-08 D 38 - Rachat ou annulation 45 000 4.3516 AB 
    O 2024-04-09 D 38 - Rachat ou annulation 45 000 4.3329 AB 
    O 2024-04-10 D 38 - Rachat ou annulation 45 000 4.4253 AB 
    O 2024-04-11 D 38 - Rachat ou annulation 44 500 4.5195 AB 
    O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation 44 600 4.6294 AB 
  Trisura Group Ltd.                 
      Deferred Share Units                 
        Madon, Janice Margaret 4, 7 O 2024-03-28 D 56 - Attribution de droits de souscription 427 41.6500 ON 
  True North Commercial Real Estate Investment Trust                 
      Parts de fiducie                 
        True North Commercial Real Estate Investment Trust 1 O 2024-04-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 11 300 9.5941 ON 
    O 2024-04-11 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 11 380 9.2048 ON 
    O 2024-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 11 380 9.0267 ON 
    O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 11 380 8.6713 ON 
    O 2024-04-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 10 200 8.5096 ON 
  Trulieve Cannabis Corp.                 
      Actions à droit de vote subalterne                 
        Alvarez, Giannella 4 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 7 500   ON 
      Droits RSUs                 
        Alvarez, Giannella 4 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (7 500)   ON 
  TWC Enterprises Limited                 
      Actions ordinaires                 
        TWC Enterprises Limited 1 O 2024-04-10 D 38 - Rachat ou annulation 600 17.8600 ON 
    O 2024-04-10 D 38 - Rachat ou annulation (600)   ON 
    O 2024-04-11 D 38 - Rachat ou annulation 800 17.7500 ON 
    O 2024-04-11 D 38 - Rachat ou annulation (800)   ON 
    O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation 200 17.6000 ON 
    O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation (200)   ON 
        Winberg, Jack 4               
          Dustane Developments Limited PI O 2024-03-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 16.8200 ON 
  United Lithium Corp                 
      Actions ordinaires                 
        Lundin, Henrik 4 O 2024-02-12 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
    O 2024-04-15 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 55 000 0.3000 BC 
      Bons de souscription                 
        Lundin, Henrik 4 O 2024-02-12 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
    O 2024-04-15 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 55 000 0.4000 BC 
  Vermilion Energy Inc.                 
      Actions ordinaires                 
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        Glemser, Lars William 5 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 586 17.0761 AB 
        Hatcher, Dion 5 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 554 17.0761 AB 
        Hergott, Terrance Gerald 5 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 162 17.0761 AB 
        Jeffery, Yvonne 5 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 68 17.0761 AB 
        Kerwin, Darcy Blake 5 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 313 17.0761 AB 
        MacDonald, Geoffrey Robert 5 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 69 17.0761 AB 
        McQuaig, Randy Lee Ernest 5 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 90 17.0761 AB 
        Preston, Kyle 5 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 250 17.0761 AB 
        Schraven, Averyl 5 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 89 17.0761 AB 
        Schut, Gerard 5 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 270 17.0761 AB 
        Tan, Jenson Jit-Chang 5 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 528 17.0761 AB 
  VersaBank                 
      Actions ordinaires                 
        Bochynek, Gabrielle 4               
          TD-Cash PI O 2024-04-11 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 14.1950 ON 
        TAYLOR, DAVID ROY 4, 5               
          Scotia - 1470197 B.C. Ltd. PI O 2013-08-20 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2024-04-17 I 90 - Changements relatifs à la propriété 687 350   ON 
          Scotia - Avstar PI O 2024-04-17 I 90 - Changements relatifs à la propriété (687 350)   ON 
  Victoria Gold Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        McConnell, John Charles 4, 5 O 2024-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 500 6.8300 ON 
  Vizsla Copper Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Blower, Steven 5 O 2024-04-11 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 250 000   BC 
        Cmrlec, Simon 4 O 2024-04-11 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 1 538 461   BC 
        Collier, Karlene 4 O 2024-04-11 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 23 077   BC 
        Konnert, Michael 4               
          1380188 BC Ltd. PI O 2021-05-13 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
    O 2024-04-11 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 1 076 923   BC 
        Parry, Craig Andrew 4 O 2024-04-11 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 462 231   BC 
        Tanaka, Grant 5 O 2024-04-12 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 153 846   BC 
      Bons de souscription                 
        Blower, Steven 5 O 2024-04-11 D 53 - Attribution de bons de souscription 250 000   BC 
        Cmrlec, Simon 4 O 2021-05-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
    O 2024-04-11 D 53 - Attribution de bons de souscription 1 538 461   BC 
        Collier, Karlene 4 O 2021-05-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
    O 2024-04-11 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 23 077   BC 
        Konnert, Michael 4               
          1380188 BC Ltd. PI O 2021-05-13 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
    O 2024-04-11 C 53 - Attribution de bons de souscription 1 076 923   BC 
        Parry, Craig Andrew 4 O 2021-05-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
    O 2024-04-11 D 53 - Attribution de bons de souscription 462 231   BC 
  Vizsla Silver Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Velador-Beltran, Jesus 5 O 2024-04-05 D 57 - Exercice de droits de souscription 36 991   BC 
      Droits - Restricted Share Units                 
        Velador-Beltran, Jesus 5 O 2024-04-05 D 57 - Exercice de droits de souscription (36 991)   BC 
  WELL Health Technologies Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Shahbazi, Hamed 4, 5, 3               
          Impactreneur Capital Corp. PI O 2024-04-09 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 3.7500 BC 
    O 2024-04-10 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 3.7200 BC 
    O 2024-04-11 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 3.7000 BC 
    O 2024-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 3.7000 BC 
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    O 2024-04-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 000 3.5200 BC 
        WELL Health Technologies Corp. 1 O 2024-04-09 D 38 - Rachat ou annulation 2 600 3.7596 BC 
    O 2024-04-10 D 38 - Rachat ou annulation 2 600 3.7242 BC 
    O 2024-04-11 D 38 - Rachat ou annulation 2 600 3.7115 BC 
    O 2024-04-12 D 38 - Rachat ou annulation 2 600 3.6808 BC 
    O 2024-04-15 D 38 - Rachat ou annulation 2 600 3.5696 BC 
    O 2024-04-16 D 38 - Rachat ou annulation 2 600 3.4860 BC 
  Western Energy Services Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Armoyan, Sime 3               
          G2S2 Capital Inc. PI O 2024-04-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 2.7400 AB 
    O 2024-04-16 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 2.7500 AB 
  Western Forest Products Inc.                 
      Deferred Share Units (Cash Settled)                 
        Cillis, Laura Ann 4 O 2024-04-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 33 333 0.6000 BC 
        Krotowski, Randy 4 O 2024-04-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 33 333 0.6000 BC 
        Macfarlane, Fiona Jean 4 O 2024-04-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 39 583 0.6000 BC 
        Nanji, Noordin 4 O 2024-04-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 42 811 0.6000 BC 
        Nocente, Daniel Louis 4 O 2024-04-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 52 083 0.6000 BC 
        Wijnbergen, Peter Cornelius 4 O 2024-04-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 66 667 0.6000 BC 
        Williamson, John Patrick 4 O 2024-04-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 75 939 0.6000 BC 
  Westshore Terminals Investment Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Canfield, Brian 4 O 2024-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 332 26.2400 BC 
  WildBrain Ltd. (formerly, DHX Media Ltd.)                 
      Common Voting Shares                 
        Betts, Stephanie Jacklynn 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 15 490 1.1362 NS 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 19 363 1.1362 NS 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 5 086 1.1362 NS 
        Loi, Anne H. 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 7 745 1.1362 NS 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 11 618 1.1362 NS 
        Neath, Danielle Louise 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 7 745 1.1362 NS 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 15 490 1.1362 NS 
        Scherba, Joshua Charles 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 17 426 1.1362 NS 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 38 725 1.1362 NS 
        Talbot, Tara Mary 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 7 745 1.1362 NS 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 19 363 1.1362 NS 
      Droits Restricted Share Units (Common Voting)                 
        Betts, Stephanie Jacklynn 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (33 333) 1.1362 NS 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (41 667) 1.1362 NS 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (10 945) 1.1362 NS 
        Loi, Anne H. 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (16 666) 1.1362 NS 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (25 000) 1.1362 NS 
        Neath, Danielle Louise 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (16 666) 1.1362 NS 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (33 333) 1.1362 NS 
        Scherba, Joshua Charles 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (37 500) 1.1362 NS 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (83 333) 1.1362 NS 
        Talbot, Tara Mary 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (16 666) 1.1362 NS 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (41 667) 1.1362 NS 
      Droits Restricted Share Units (Variable Voting)                 
        Erickson, Timothy Wayne 7 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (16 666) 1.1362 NS 
        Weck, Maarten Jan Henk 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (16 666) 1.1362 NS 
    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (25 000) 1.1362 NS 
      Variable Voting Shares                 
        Erickson, Timothy Wayne 7 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 9 066 1.1362 NS 
        Weck, Maarten Jan Henk 5 O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 8 666 1.1362 NS 
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    O 2024-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 13 000 1.1362 NS 
�                 
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7.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

Avis de publication 

Avis 21-334 du personnel des ACVM : Prochaines étapes en vue de faciliter l’accès aux données 
de marché en temps réel 

(Texte publié ci-dessous) 
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Avis 21-334 du personnel des ACVM  
Prochaines étapes en vue de faciliter l’accès aux données de marché 

en temps réel 
 

Le 18 avril 2024 
 
Rubrique 1 – Introduction et contexte 
 
Le 10 novembre 2022, les Autorités canadiennes en valeurs mobilières (les ACVM ou nous) 
ont publié le Document de consultation 21-403, Accès aux données de marché en temps réel 
(le document de consultation). Ce dernier avait un double objet : 
 

1. faire état des résultats de notre examen concret et des préoccupations formulées par les 
participants au marché canadiens quant à l’accès aux données de marché en temps 
réel (les DMTR); 
 

2. recueillir des commentaires sur les options initiales et à plus long terme proposées qui, 
si elles étaient retenues, pourraient atténuer certaines des inefficiences introduites par la 
fragmentation ainsi que des autres préoccupations concernant cet accès. 

 
Le document de consultation proposait les options initiales et à plus long terme ci-dessous : 
 

Options initiales en réponse aux 
considérations du personnel  
(horizon de 1 à 2 ans)  

Options à plus long terme en réponse aux 
considérations du personnel 
(horizon supérieur à 2 ans)  

1. Accroître la transparence des modifications 
tarifaires proposées par les marchés 

1. Améliorer l’accès aux DMTR consolidées 
en faisant fond sur le modèle d’agence de 
traitement de l’information (l’ATI) actuel  

2. Faire appel à l’externe pour examiner 
l’usage que l’on fait de la méthode d’examen 
des droits relatifs aux données (la MEDD) et 
les points de référence orientant l’attribution 
de droits, et rehausser la transparence de la 
MEDD en publiant les fourchettes de droits de 
chaque marché  

2. Introduire un nouveau modèle de 
consolidation des données afin d’améliorer 
l’accès aux DMTR consolidées 

3. Former un groupe sectoriel pour aider à 
normaliser les conditions et définitions clés 
relatives à l’accès aux DMTR et à leur 
utilisation entre les marchés et les participants 
au marché  

 

 
Les ACVM ont reçu 20 mémoires dans le cadre de la consultation et remercient les intervenants 
pour leur participation. 
 
Tel qu’il est indiqué dans le document de consultation, les DMTR remplissent une fonction clé 
en fournissant de l’information cruciale sur les marchés des titres de capitaux propres. Plus 
particulièrement, les DMTR consolidées renferment de l’information sur les ordres passés et les 
opérations exécutées sur tous les marchés canadiens, tant les bourses que les systèmes de 
négociation parallèle (les SNP). Dans le contexte canadien de multiplicité des marchés, ces 
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derniers rivalisent pour la négociation des mêmes titres et, par conséquent, l’information sur les 
ordres et les opérations est fragmentée entre plusieurs plateformes. L’accès aux DMTR 
consolidées améliore la transparence et la formation des cours des titres de capitaux propres 
canadiens sur ces marchés. Par conséquent, nous estimons toujours que l’accès à des DMTR 
consolidées est essentiel pour éclairer les décisions d’investissement, d’acheminement des 
ordres et d’exécution des participants au marché, des investisseurs et de leurs conseillers. 
 
Les autorités en valeurs mobilières du monde entier envisagent l’apport de modifications 
réglementaires pour garantir aux participants au marché un accès aux DMTR, y compris les 
DMTR consolidées, à un coût raisonnable. En dépit de ces efforts, des préoccupations 
demeurent à propos de l’accessibilité et du coût croissant des DMTR dans un environnement 
ou l’activité de négociation est fragmentée. 
 
Rubrique 2 – Objet et portée 
 
L’objet du présent avis est double : 
 

1. présenter le résumé des commentaires reçus au sujet du document de consultation; 
2. informer les intervenants des prochaines étapes que franchiront les ACVM en ce qui 

concerne l’accès aux DMTR et leur utilisation.  
 
Rubrique 3 – Commentaires reçus 
 
Les ACVM ont reçu 20 mémoires1 d’un large éventail d’intervenants, notamment des 
associations sectorielles, des groupes de défense des droits des investisseurs, des marchés, 
des courtiers et des personnes physiques. Ces mémoires ont été mis à la disposition du public 
sur les sites Web des autorités en valeurs mobilières. On trouvera un résumé des 
commentaires reçus accompagné des réponses du personnel des ACVM à l’Annexe A.  
 
Dans leur analyse des commentaires des intervenants et la détermination des prochaines 
étapes visant à améliorer la transparence et la réglementation des droits facturés par les 
marchés pour les produits et services de DMTR2, les ACVM ont tenu compte de certains 
facteurs, dont les suivants : 
 

- les objectifs des options proposées; 
 

- la complexité que comporte l’atteinte de ces objectifs de manière raisonnable, 
économique et rapide par les autorités en valeurs mobilières et les intervenants du 
secteur; 

 
- la capacité du cadre réglementaire actuel du Canada à répondre adéquatement aux 

préoccupations du secteur en ce qui concerne les droits et les autres frais associés aux 
DMTR; 

 
1 Figurent dans la liste des intervenants : Banque Nationale, Valeurs Mobilières TD, Services bancaires et marchés 
mondiaux Banque Scotia, BMO Marchés des capitaux, Marchés des capitaux CIBC, Virtu Financial, Select Vantage 
Canada, Wealthsimple, BlackRock, Tradelogiq Markets Inc., Nasdaq Canada, TMX Datalinx, Bourse des valeurs 
canadiennes, Cboe Global Markets, Association canadienne du commerce des valeurs mobilières, Canadian ETF 
Association, Canadian Security Traders Association, WAR Room Consulting, Ian Bandeen et Canadian Advocacy 
Counsel. 
2 Sont inclus dans les droits relatifs aux DMTR ceux se rapportant à un service ayant une incidence sur l’accès à 
l’information sur les ordres et les opérations qui est diffusée immédiatement après la saisie, la modification ou 
l’annulation de l’ordre, ou encore l’exécution de l’opération, y compris les droits facturés pour les données de tête du 
registre (niveau 1) et de profondeur du registre (niveau 2), la distribution, l’affichage, l’utilisation sans affichage et les 
services de connectivité applicables qui sont associés à l’accès aux DMTR et à leur utilisation. 
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- les faits nouveaux dans d’autres territoires qui sont susceptibles d’influer sur l’approche 
adoptée par les ACVM en vue de déterminer la meilleure avenue à prendre du point de 
vue réglementaire.  

 
Les commentaires reçus montrent que les intervenants demeurent très partagés, surtout les 
producteurs (à savoir les marchés) et les consommateurs (c’est-à-dire les participants aux 
marchés comme les courtiers et les investisseurs institutionnels) de produits et de services de 
DMTR. De façon générale, l’appui à l’égard de certaines options proposées dans le document 
de consultation était plus fort chez les consommateurs de DMTR. Malgré la pluralité des points 
de vue exprimés, les commentaires étaient somme toute positifs en ce qui concerne les options 
proposées initialement. À la lumière de ce qui précède et après analyse supplémentaire, les 
ACVM ont décidé d’aller de l’avant avec celles-ci.  
 
S’agissant des options à long terme, certains intervenants étaient en faveur de certains 
éléments de chacune des deux options, tandis que d’autres ont fait ressortir les lacunes et les 
difficultés potentielles que pourrait entraîner leur adoption. Pour atteindre les objectifs, ces 
options à long terme nécessiteraient un investissement important en ressources sur une longue 
période. En définitive, les ACVM n’étaient pas certaines que, à l’heure actuelle, les avantages 
de l’une ou l’autre de ces options en justifiaient les coûts. Elles estiment plutôt qu’en se tournant 
vers les options proposées initialement pour répondre à certaines préoccupations, il serait peut-
être possible pour les participants au marché d’atténuer l’incidence des coûts assumés afin 
d’accéder aux DMTR. Les ACVM continueront de surveiller l’évolution de la situation. 
 
Un certain nombre d’intervenants ont suggéré qu’il faudrait envisager de faciliter l’accès aux 
produits de DMTR consolidées pour les investisseurs individuels et leurs conseillers. Il ne s’agit 
pas d’une nouveauté, ce concept ayant déjà été étudié lors d’entretiens tenus par le personnel 
des ACVM avec des intervenants avant la publication du document de consultation. À ce 
moment-là, aucun des intervenants sondés ne s’était exprimé clairement sur la nécessité pour 
les investisseurs individuels et leurs conseillers de disposer d’un plus grand accès aux DMTR 
consolidées. Les intervenants estimaient plutôt que l’accès fourni constituait un compromis 
entre les besoins en matière d’accès à ces données et les coûts associés. Après la publication 
du document de consultation, ils ont fait savoir qu’un tel accès « aiderait [les utilisateurs] à 
prendre des décisions mieux éclairées »3. 
 
Pour atteindre cet objectif, les ACVM ont déterminé qu’il fallait explorer plus avant les mesures 
réglementaires visant à faciliter l’accès aux DMTR consolidées pour les investisseurs 
individuels et leurs conseillers. Elles proposent donc d’entreprendre une consultation visant à 
établir si l’introduction de produits de DMTR consolidées destinés aux investisseurs individuels 
et à leurs conseillers bénéficiera aux marchés des capitaux canadiens. 
 
Rubrique 4 – Prochaines étapes 
 
À l’issue de l’examen de tous les commentaires reçus et de leur propre réflexion, les ACVM 
procéderont à ce qui suit : 
 

Question requérant une intervention immédiate : la transparence 
1. Mise en œuvre d’un régime de transparence rehaussée qui s’applique à toutes les 

propositions tarifaires et requiert des marchés qu’ils publient les propositions relatives aux 
produits et aux services de DMTR  

 
3 Voir la page 21 du document de consultation. 
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Questions devant être approfondies par des comités sectoriels : MEDD, accès des 
investisseurs individuels aux DMTR et normalisation 

2. Réexamen de la MEDD 
3. Évaluation de la possibilité de faciliter l’accès aux DMTR consolidées pour les 

investisseurs individuels et leurs conseillers  
4. Normalisation des termes et définitions clés dans les ententes relatives aux DMTR 

consolidées 
 
Chacune de ces étapes est abordée ci-après. 
 
4.1. Mise en œuvre d’un régime de transparence rehaussée s’appliquant à toutes les 
propositions tarifaires relativement aux produits et aux services de DMTR 
 
En vertu du cadre réglementaire actuel, la plupart des marchés sont soumis à un processus 
d’examen et d’approbation des modifications tarifaires (le protocole). Ce dernier est annexé à 
la décision de reconnaissance des bourses qui y sont assujetties. Quant aux SNP, ils sont régis 
par une ordonnance de la Commission des valeurs mobilières de l’Ontario (la CVMO)4. Ces 
décisions et ordonnances requièrent que les modifications tarifaires des marchés soient 
publiées aux fins de consultation lorsque, de l’avis du personnel des autorités en valeurs 
mobilières applicables, elles peuvent se répercuter considérablement sur le marché, sa 
structure, ses membres, les émetteurs, les investisseurs ou les marchés des capitaux 
canadiens, ou qu’elles soulèvent par ailleurs des préoccupations réglementaires ou d’intérêt 
public rendant pareille consultation nécessaire5.  
 
Dans le but d’accroître la transparence des droits relatifs aux DMTR, les ACVM ont instauré une 
version rehaussée du protocole. Pour répondre aux points d’intérêt local dans un territoire 
intéressé, se trouvent en annexe au présent avis l’ordonnance modificative de la CVMO 
instituant les modifications susmentionnées ainsi qu’une version soulignée du protocole 
applicable en Ontario illustrant les changements apportés. L’ordonnance est datée du 
5 avril 2024 et entre en vigueur le 18 avril 2024. L’Alberta Securities Commission et la British 
Columbia Securities Commission prévoient examiner la possibilité d’adopter une approche 
similaire pour la Bourse de croissance TSX. 
 
Le premier changement apporté au protocole consiste en l’introduction d’un sous-ensemble de 
modifications tarifaires relatives aux DMTR. De telles modifications s’entendent, selon le 
personnel, de toute modification tarifaire apportée à un produit ou à un service qui a une 
incidence sur l’accès à l’information sur les ordres et les opérations diffusée immédiatement 
après la saisie, la modification ou l’annulation de l’ordre, ou l’exécution de l’opération. Elles 
englobent notamment celles proposées aux droits relatifs aux données de tête de 
registre (niveau 1) et de profondeur de registre (niveau 2), à la distribution, à l’affichage, à 
l’utilisation sans affichage et aux services de connectivité applicables. 
 
La seconde série de changements visant le protocole établit le processus de publication des 
modifications tarifaires relatives aux DMTR, y compris l’information à fournir. Les marchés sont 
tenus de soumettre aux autorités en valeurs mobilières un avis de publication ou un appel à 
commentaires ainsi que tous les documents pertinents au moins 30 jours ouvrables avant la 
date de mise en œuvre prévue d’une modification tarifaire relative aux DMTR. En outre, dans 

 
4 Pour un exemple du protocole, voir le https://www.osc.ca/fr/droit-valeurs-mobilieres/ordonnances-
decisions/bloomberg-tradebook-canada-company-et-al-s-2101 (en anglais seulement). Il convient de noter que la 
CVMO est l’autorité responsable de tous les SNP; c’est pourquoi seule une ordonnance de la CVMO peut assurer 
leur conformité au protocole.  
5Il s’agit de la pratique en vigueur en Ontario et de celle attendue en Colombie-Britannique et en Alberta.  

. . 18 avril 2024 - Vol. 21, n° 15 164

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers

https://www.osc.ca/fr/droit-valeurs-mobilieres/ordonnances-decisions/candealca-inc-et-al
https://www.osc.ca/fr/droit-valeurs-mobilieres/ordonnances-decisions/candealca-inc-et-al


-5- 
 
les deux jours ouvrables suivant la soumission de ce document, ils doivent publier cette 
modification sur leur site Web, là où les parties prenantes peuvent aisément y avoir accès, ou 
sous la forme d’une communication adressée aux consommateurs des données de marché. 
Les autorités en valeurs mobilières publieront également la modification tarifaire proposée sur 
leur site Web dès que possible à la réception de l’avis de publication ou de l’appel à 
commentaires des marchés. 
 
L’information à publier sur la modification tarifaire proposée relative aux produits ou aux 
services de DMTR comprend notamment les éléments suivants : 
 
a) une explication de la conformité de cette modification avec les obligations réglementaires 

prévues au paragraphe 1 et au sous-paragraphe a du paragraphe 3 de l’article 5.1 du 
Règlement 21-101 sur le fonctionnement du marché (aussi appelées les règles d’accès 
équitable) de même qu’à la partie 10 des critères de reconnaissance de la bourse, s’il y a 
lieu, dont le caractère raisonnable, l’équité, l’adéquation et la transparence; 
 

b) une description et une analyse de la modification tarifaire proposée qui inclut l’information 
courante soumise avec une telle proposition, ainsi que des renseignements 
supplémentaires, dont :  

 
i. une description de cette modification;  
ii. la date prévue de sa mise en œuvre; 
iii. sa raison d’être et toute analyse à l’appui; 
iv. une description de toute méthode de fixation des droits proposés;  
v. une analyse des répercussions sur les intéressés; 
vi. un aperçu de toute solution de rechange envisagée; 
vii. toute analyse comparative des droits proposés par rapport à ceux facturés pour des 

services analogues par d’autres marchés au Canada et ailleurs;  
viii. les coûts de production du produit ou du service, s’il y a lieu. 

 
En Ontario, l’avis de publication doit donner aux participants au marché l’occasion de fournir 
leurs commentaires au personnel des autorités en valeurs mobilières et au marché dans les 
15 jours suivant sa parution sur le site Web des autorités. Le personnel de ces dernières 
étudiera les commentaires formulés dans le cadre de son processus d’examen et 
d’approbation. 
 
Si la modification tarifaire relative aux DMTR est approuvée, le marché et les autorités en 
valeurs mobilières publieront rapidement un avis à cet égard sur leurs sites Web respectifs. 
 
Dans le cas contraire, le marché et les autorités en valeurs mobilières publieront un avis en ce 
sens. 
 
En outre, si le personnel estimait que les modifications tarifaires relatives aux DMTR pourraient 
avoir une incidence importante sur les marchés des capitaux du Canada, les marchés 
pourraient également être tenus de publier un résumé des commentaires reçus du public 
accompagné de leurs réponses.  
 
Tant les marchés que les participants au marché ont fait savoir que, en définitive, l’obligation de 
fournir de l’information sur les coûts était susceptible de nuire aux marchés, cette information 
pouvant être sensible sur le plan commercial. Les ACVM souhaiteraient souligner que le 
sous-paragraphe ii du paragraphe a de l’article 7 du protocole des bourses et que le 
sous-paragraphe ii du paragraphe a de l’article 6 du protocole des SNP prévoient notamment 
qu’il n’est pas nécessaire d’inclure les renseignements indiqués ci-dessus dans l’avis de 
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publication dans le cas où leur inclusion « [TRADUCTION] entraînerait la divulgation de 
renseignements financiers, commerciaux ou techniques de nature sensible, confidentielle ou 
exclusive ». Elles sont d’avis que cette disposition répond aux réserves exprimées par les 
intervenants en ce qui concerne l’information sur les coûts ou toute autre information de cette 
nature. 
 
Les changements susmentionnés au protocole feront l’objet d’un examen dans 18 mois. Par la 
suite, le personnel des autorités en valeurs mobilières analysera si ceux-ci ont eu le résultat 
escompté, soit accroître la transparence des modifications tarifaires proposées relatives aux 
DMTR. 
 
4.2 Sujets devant être approfondis par les comités sectoriels  
 
4.2.1 Réexamen de la MEDD 
 
Les ACVM proposent la formation d’un comité sectoriel (le comité sur la MEDD) qui serait 
présidé par un consultant dont les services auraient été retenus par les ACVM et auquel 
siégeraient diverses parties intéressées, comme le recommandent les intervenants. Le mandat 
de ce comité consiste à rédiger un rapport (le rapport sur la MEDD) exposant aux ACVM ses 
recommandations sur des solutions possibles aux questions indiquées dans le mandat du 
comité, lequel se trouve à l’Annexe B. 
 
Tel qu’il est exposé dans son mandat, le comité sur la MEDD se penchera notamment sur ce 
qui suit : 

- le caractère approprié de la MEDD comme outil d’évaluation des droits relatifs aux 
DMTR facturés aux utilisateurs professionnels dans l’environnement concurrentiel 
actuel; 

- les mesures avant et après les opérations prises en compte dans les formules de la 
MEDD ainsi que d’autres données (par exemple, l’inclusion d’applications et de données 
d’enchères) afin de déterminer les changements nécessaires pour rendre plus équitable 
l’application de la MEDD aux différents types de produits de DMTR vendus par chacun 
des marchés; 

- les points de référence globaux (c’est-à-dire les montants de référence) servant à 
attribuer les droits aux produits de DMTR de chaque marché. 

 
L’analyse et les recommandations du comité sur la MEDD seront présentées dans son rapport, 
lequel sera rendu public. 
 
Parallèlement aux travaux du comité sur la MEDD, le personnel des autorités en valeurs 
mobilières effectuera son propre examen de la MEDD. Les ACVM tiendront compte de cet 
examen et des recommandations formulées dans le rapport sur la MEDD afin de déterminer s’il 
faut maintenir l’utilisation de celle-ci dans l’avenir, ainsi que toute modification devant être 
apportée au cadre réglementaire. Les projets de modification de la MEDD seront publiés pour 
consultation en temps en lieu, le cas échéant. 
 
4.2.2 Évaluation de la possibilité de faciliter l’accès aux DMTR consolidées pour les 
investisseurs individuels et leurs conseillers 
 
Les ACVM proposent la création d’un comité sectoriel (le comité sur les investisseurs 
individuels) pour étudier plus à fond l’élaboration d’un cadre commercial, juridique et 
possiblement technique qui encouragerait les courtiers à fournir aux investisseurs individuels et 
à leurs conseillers des produits de DMTR consolidées, ou qui éliminerait à tout le moins les 
barrières les en empêchant.  
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Le comité sur les investisseurs individuels serait présidé par un consultant dont les services 
auraient été retenus par les ACVM. Son mandat consiste à rédiger un rapport (le rapport sur 
les investisseurs individuels) qui : 
 

- présente une analyse quantitative ou autre, d’un niveau jugé approprié par le comité sur 
les investisseurs individuels, montrant les lacunes de l’accès aux données consolidées 
pour ces investisseurs et leurs conseillers; 

 
- détermine les barrières à l’accès aux produits de données de marché consolidées pour 

les investisseurs individuels et leurs conseillers ainsi que la meilleure approche pour les 
réduire au minimum, voire les éliminer si possible. 

 
Advenant que le comité sur les investisseurs individuels conclue qu’il existe un motif suffisant 
pour instaurer un ou plusieurs produits de DMTR consolidées destinés à ces investisseurs, il 
devrait alors recommander un cadre régissant ces produits qui établirait entre autres ce qui 
suit : 

- les produits de DMTR devant être inclus; 
- la méthode d’établissement des droits à facturer; 
- la méthode de collecte des revenus; 
- la méthode d’attribution des revenus; 
- les meilleurs moyens de permettre l’accès aux investisseurs individuels et à leurs 

conseillers. 
 
Le mandat du comité sur les investisseurs individuels se trouve à l’Annexe C. 
 
Comme c’est le cas pour les autres rapports sectoriels, les ACVM tiendront compte des 
recommandations formulées dans le rapport sur les investisseurs individuels lorsqu’elles 
prendront la décision de mettre au point ou non des produits de DMTR consolidées destinés à 
ces investisseurs et leurs conseillers. Ce rapport sera publié en temps voulu. 
 
4.2.3 Normalisation des termes et définitions clés dans les ententes relatives aux DMTR 
consolidées 
 
Les ACVM proposent la mise en place d’un comité sectoriel (le comité de normalisation) qui 
serait présidé par un consultant dont les services auraient été retenus par les ACVM et auquel 
siégeraient diverses parties intéressées, comme des experts de données de participants au 
marché possédant de l’expérience en matière d’accès et d’utilisation de produits et de services 
de DMTR ainsi que des effectifs de marchés compétents en administration d’ententes relatives 
à ces données. Le mandat de ce comité consiste à rédiger un rapport (le rapport de 
normalisation) exposant aux ACVM les recommandations du comité sur les termes et 
définitions qui devraient être normalisés, et à proposer un plan d’adoption et de mise en œuvre. 
 
Le rapport de normalisation devrait également aborder les avantages et inconvénients que 
comporte l’adoption et la mise en œuvre des termes et définitions proposés pour les marchés et 
les participants au marché. Lors de la rédaction de son rapport, le comité de normalisation 
devrait tenir compte du projet entrepris par le comité de gouvernance de l’ATI – auquel siègent 
des représentants de tous les marchés au Canada – pour normaliser les termes et définitions 
relatifs à l’accès aux produits de DMTR consolidées. Le mandat du comité de normalisation se 
trouve à l’Annexe D. 
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Les ACVM tiendront compte des recommandations formulées dans le rapport de normalisation 
lorsqu’elles décideront d’imposer ou non l’adoption des termes et définitions clés proposés par 
le comité de normalisation. Ce rapport sera publié en temps et lieu. 
 
Rubrique 5 – Participation 
 
Étant donné le travail considérable que doit accomplir chaque comité sectoriel et la possibilité 
que des parties intéressées souhaitent siéger à plusieurs d’entre eux, le personnel des ACVM a 
divisé l’approche de l’étude approfondie des questions en trois phases, comme suit : 

- Phase 1 – Réexamen de la MEDD – doit commencer trois à six mois après la 
publication du présent avis, ce qui permettra de recruter un consultant pour présider le 
comité sur la MEDD et les membres qui le composeront. 

- Phase 2 – Évaluation de la possibilité de faciliter l’accès aux DMTR consolidées pour les 
investisseurs individuels – doit commencer une fois la phase 1 terminée; 

- Phase 3 – Normalisation des termes et définitions clés dans les ententes relatives aux 
DMTR consolidées – doit commencer une fois la phase 2 terminée. 

 
Selon l’intérêt des membres éventuels des comités et de leurs ressources, il se peut que les 
phases 2 et 3 se déroulent simultanément.  
 
Si vous souhaitez siéger au comité sur la MEDD, veuillez écrire à l’adresse 
marketdata_committees@osc.gov.on.ca au plus tard le 31 mai 2024 et indiquer tout autre 
comité auquel vous pourriez vouloir participer ainsi que toute expérience connexe acquise à ce 
jour. 
 
Rubrique 6 – Questions 
 
Veuillez adresser vos commentaires ou questions à l’un des membres du personnel des ACVM 
suivants : 
 
Pascal Bancheri 
Analyste expert aux OAR, Direction de 
l’encadrement des activités de négociation 
Autorité des marchés financiers  
pascal.bancheri@lautorite.qc.ca 
 

Serge Boisvert 
Coordonnateur expert à la réglementation, 
Direction de l’encadrement des activités de 
négociation 
Autorité des marchés financiers 
serge.boisvert@lautorite.qc.ca 
 

Alina Bazavan 
Market Specialist, Trading & Markets 
Commission des valeurs mobilières de 
l’Ontario 
abazavan@osc.gov.on.ca 
 

Andrew House 
Trading Specialist, Trading & Markets 
Commission des valeurs mobilières de 
l’Ontario 
ahouse@osc.gov.on.ca  

Heather Cohen 
Senior Legal Counsel, Trading & Markets 
Commission des valeurs mobilières de 
l’Ontario 
hcohen@osc.gov.on.ca 
 

Sasha Cekerevac 
Manager, Market Oversight 
Alberta Securities Commission 
sasha.cekerevac@asc.ca  
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Jesse Ahlan 
Senior Regulatory Analyst, Market Structure 
Alberta Securities Commission 
jesse.ahlan@asc.ca  
 

Liz Coape-Arnold 
Senior Legal Counsel, Legal Services 
Capital Markets Regulation 
British Columbia Securities Commission 
lcoape-arnold@bcsc.bc.ca  
 

Michael Grecoff 
Securities Market Specialist 
British Columbia Securities Commission 
mgrecoff@bcsc.bc.ca  
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ANNEXE A 
RÉSUMÉ DES COMMENTAIRES ET RÉPONSES DES ACVM POUR CHAQUE OPTION 

PROPOSÉE DANS LE DOCUMENT DE CONSULTATION 21-403 DES ACVM 
 

 
A. Liste des intervenants 

 
1. Wendy Rudd (WAR Room Consulting) 
2. Ian Bandeen 
3. Valeurs Mobilières TD 
4. Select Vantage Canada 
5. Tradelogiq 
6. Wealthsimple 
7. Canada ETF Association 
8. Canadian Security Trader's Association, Inc. 
9. BMO Marchés des capitaux 
10. Association canadienne du commerce des valeurs mobilières 
11. Banque Nationale 
12. Marchés des capitaux CIBC 
13. Services bancaires et marchés mondiaux Banque Scotia  
14. Nasdaq 
15. Blackrock 
16. Bourse des valeurs canadiennes 
17. TMX Datalinx 
18. Cboe Global Markets 
19. Virtu Canada Corp. 
20. The Canadian Advocacy Council of CFA Societies Canada 

 
B. Résumé des commentaires et réponses des ACVM 
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6 Nous regroupons dans cette catégorie les courtiers, les investisseurs institutionnels, les associations professionnelles et le Canadian Advocacy Counsel. 
7 Les intervenants en faveur d’une transparence accrue comprennent les courtiers, les investisseurs institutionnels, les associations professionnelles et le Canadian 
Advocacy Counsel. 
8 Il s’agit de la pratique en vigueur en Ontario. 

Résumé des commentaires Réponses 
Option 1 : Accroître la transparence de toute proposition tarifaire relative aux DMTR en obligeant les marchés, dans le cadre 
du processus d’examen et d’approbation réglementaires, à publier les projets de modification au moment de leur dépôt pour 
approbation. 
À l’exception des marchés, la majorité des intervenants qui se sont 
exprimés à ce sujet se sont montrés favorables à une plus grande 
transparence. 
 
Participants au marché  
Les participants au marché6 appuient très fortement7 une plus grande 
transparence du processus d’approbation des droits relatifs aux 
produits et aux services de DMTR, car elle leur permettrait de faire 
part de leurs préoccupations quant à l’incidence des modifications 
tarifaires sur leur capacité d’accéder aux données de marché tout en 
renforçant le processus de gouvernance pour l’examen et 
l’approbation de ces modifications.  
 
Les intervenants susmentionnés ont également signalé qu’une plus 
grande transparence pourrait exposer les marchés à de nouveaux 
risques. Dans ce contexte, l’un d’entre eux a indiqué que certains 
marchés pourraient être réfractaires à l’idée de dévoiler leurs coûts à 
leurs concurrents, surtout à l’approche du lancement d’un nouveau 
produit ou service. Un autre intervenant a avancé que le fait de rendre 
publique cette information pourrait avoir la conséquence involontaire 
de fournir aux marchés des indications sur les propositions de leurs 
concurrents ayant obtenu l’approbation réglementaire. Il a ajouté qu’il 
ne s’agit pas nécessairement d’une conséquence négative, sans en 
dire davantage. 
 
 
 

Nous prenons acte que les commentaires sont partagés, les 
courtiers, investisseurs institutionnels et associations 
sectorielles étant favorables à la proposition, ce qui n’est pas 
le cas des marchés.  
 
Tel qu’il est indiqué dans le document de consultation, en 
vertu du cadre réglementaire actuel, le processus d’examen 
et d’approbation des modifications tarifaires fait partie des 
décisions de reconnaissance des bourses ainsi qu’une 
ordonnance s’appliquant aux SNP. Les modifications 
tarifaires des marchés sont publiées aux fins de consultation 
lorsque, de l’avis du personnel des autorités en valeurs 
mobilières, elles peuvent se répercuter considérablement sur 
le marché, sa structure, ses membres, les émetteurs, les 
investisseurs ou les marchés des capitaux canadiens, ou 
qu’elles soulèvent par ailleurs des préoccupations 
réglementaires ou d’intérêt public commandant pareille 
consultation8. 
 
Nous sommes toujours d’avis que les consommateurs de 
produits et de services de DMTR devraient avoir accès à 
l’information concernant toute modification des droits s’y 
rapportant ainsi que la possibilité de poser des questions sur 
l’incidence que pourrait avoir une telle modification sur leurs 
activités, y compris les barrières à l’accès qui pourraient en 
résulter. Pour cette raison et après avoir analysé les 
commentaires reçus et pesé le pour et le contre, nous avons 

. . 18 avril 2024 - Vol. 21, n° 15 171

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



-12- 
 

Marchés 
La plupart des marchés sont d’avis qu’une transparence accrue ne 
serait pas avantageuse pour les parties intéressées. Ils appuient 
plutôt le processus d’examen réglementaire actuel, lequel selon eux i) 
assure un équilibre entre la consultation sur les modifications tarifaires 
importantes et le fait de ne pas ennuyer le public avec des 
propositions tarifaires de routine, et ii) offre une pleine transparence à 
l’égard des modifications tarifaires proposées. 
 
Tous les marchés ont exprimé des réserves quant à l’instauration d’un 
régime de transparence rehaussée, car : 

- il serait excessivement lourd, surtout pour les marchés 
proposant une large gamme de produits et de services de 
DMTR, de publier pour consultation les modifications tarifaires 
proposées; 

- il pourrait occasionner un biais d’autosélection chez les 
participants au marché qui choisissent de soulever des enjeux, 
et rendre la tâche plus difficile aux petits marchés souhaitant 
dégager une valeur de leurs services lorsqu’ils ne reçoivent 
que des commentaires négatifs du public; 

- il alourdirait une catégorie de produits par rapport aux autres, 
ce qui pourrait entraîner une mauvaise affectation des 
ressources; 

- il complexifierait énormément le processus et l’examen 
réglementaire qui en découle, ce qui amènerait des retards et 
des inefficiences. 

 
Un marché estime qu’une plus grande transparence des modifications 
tarifaires proposées relatives aux produits et aux services de DMTR et 
du processus d’examen de ces modifications pourrait aider les 
autorités en valeurs mobilières dans l’exercice de leurs 
responsabilités en matière de surveillance du marché. Cet intervenant 
a cependant mentionné que pour y arriver, il faudrait mettre en place 
un cadre approprié pour régir ce processus, qui comprendrait 
l’élimination de l’obligation de rendre publique l’information sur les 
coûts ainsi que de résumer les commentaires et d’y répondre. Il a 

décidé de proposer un projet pilote de régime de 
transparence rehaussée pour les modifications tarifaires 
relatives aux DMTR qui sera mis en œuvre au moyen du 
protocole et fera l’objet d’une évaluation après une période 
de 18 mois. 
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ajouté que les normes d’approbation des modifications tarifaires 
proposées doivent être claires et objectives, et qu’il faut créer pour les 
marchés un mécanisme d’appel des décisions de non-approbation 
efficace et efficient. 
 
Option 2 : Faire appel à l’externe pour examiner la MEDD et sa pertinence dans le contexte des évolutions des marchés de 
titres de capitaux propres au Canada et à l’étranger. Cet examen devrait notamment porter sur les points de référence avec 
lesquels le personnel des ACVM pourrait s’orienter pour attribuer la part des droits facturables par les marchés selon cette 
méthode. Il faudrait rendre transparentes les fourchettes de droits attribuées à chaque marché. 
La majorité des intervenants se sont exprimés en faveur des travaux 
des ACVM ayant pour but de répondre aux préoccupations 
concernant les coûts de l’accès aux produits et aux services de 
DMTR, y compris l’utilisation d’une approche prescrite pour évaluer 
les droits facturés aux utilisateurs professionnels par les marchés 
(c’est-à-dire la MEDD). Ils ont toutefois exprimé plusieurs réserves au 
sujet de la MEDD actuelle. La plupart d’entre eux, à quelques 
exceptions près, appuient l’idée de faire appel à l’externe, de tenir des 
tables rondes ou de créer un comité sectoriel pour s’attaquer aux 
problèmes entourant la MEDD actuelle et évaluer son élargissement 
éventuel. 
 
Participants au marché 
Les intervenants de cette catégorie ont fait des suggestions pour 
améliorer ou revoir la MEDD actuelle. Dans l’ensemble, ils ont 
proposé ce qui suit : 

- regrouper les abonnés aux DMTR selon leur consommation de 
données plutôt que par type d’utilisateur; 

- établir un barème des droits que paieraient les abonnés aux 
données de marché s’ils avaient accès aux DMTR de tous les 
marchés, ce qui devrait être inférieur aux droits d’accès 
actuels; 

- recalculer les coûts de base des DMTR pour mieux 
comprendre les coûts véritables liés à l’administration et à la 
distribution des données de marché; 

- instaurer une MEDD pour les marchés de capital de risque et 
les marchés des grandes capitalisations, et utiliser des 

Nous prenons acte du fait que les points de vue sont 
partagés quant au maintien de la MEDD. Bien que la plupart 
des intervenants l’appuient, sous réserve de certains 
changements, quelques marchés ont recommandé son 
abandon. Nous comprenons la nécessité de réévaluer la 
MEDD, mais nous sommes toujours d’avis que cette dernière 
a contribué au contrôle du coût des DMTR. Nous entendons 
former un comité sectoriel, présidé par un consultant, afin de 
procéder au réexamen de la MEDD.  
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formules distinctes pour les titres de sociétés à grande et à 
petite capitalisation; 

- mettre en place un modèle de tarification fondé sur les coûts 
ou élargir l’application de la MEDD à la plupart des droits 
relatifs aux données de marché, y compris celles des marchés 
de capital de risque et des marchés des grandes 
capitalisations. 

 
Ces intervenants ont également fait savoir que la MEDD actuelle 
n’indique pas si les droits facturés aux utilisateurs professionnels par 
les marchés sont justes et raisonnables, car la fourchette de droits est 
établie sur une base relative, ce qui encourage les marchés à 
augmenter progressivement leurs droits en même temps. En outre, 
les fourchettes de droits calculées ne sont pas publiées. La plupart 
des intervenants de cette catégorie étaient en faveur de leur 
publication et, de façon générale, ils n’estiment pas que cette pratique 
entraînerait un risque important. L’un d’eux craint cependant que cette 
transparence puisse amener les marchés à facturer les droits 
maximaux permis selon la MEDD, ce qui donnerait lieu à des 
augmentations marginales continues des droits. 
 
S’agissant de l’élargissement de l’application de la MEDD, les avis 
étaient partagés. Un intervenant a affirmé qu’il devrait y avoir une 
MEDD s’appliquant aux abonnés non professionnels pour que les 
droits ne constituent pas une barrière à l’accès aux DMTR pour ces 
utilisateurs. Dans le même ordre d’idées, il a mentionné que la 
catégorie des utilisateurs professionnels devrait être davantage 
fragmentée pour permettre aux conseillers d’investisseurs individuels 
d’avoir un accès raisonnable à ces données. D’autres intervenants ont 
fait remarquer que si un nouveau modèle d’ATI devait être adopté, la 
MEDD devrait inclure une méthodologie visant les droits facturés aux 
abonnés professionnels ainsi que non professionnels. 
 
Marchés 
Certains marchés prônent l’abandon de la MEDD, d’autres 
préconisent le traitement des enjeux liés aux paramètres de la MEDD 
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actuelle, et d’autres encore sont en faveur d’une nouvelle MEDD 
simplifiée qui ne peut pas être manipulée de façon artificielle. Plus 
précisément, ils ont indiqué que la MEDD actuelle manque de 
cohérence, car elle applique différentes méthodes d’établissement 
des droits à des produits similaires dans divers marchés, sans 
distinction entre les marchés de capital de risque et les marchés des 
grandes capitalisations. En ce qui concerne ce dernier point, toutefois, 
seulement deux marchés ont recommandé l’utilisation d’une MEDD 
différente pour chacun d’eux. Les autres intervenants craignent que 
cette approche complexifie le processus d’examen des droits. 
 
Deux marchés ont affirmé que la MEDD actuelle devrait être 
abandonnée pour les raisons suivantes : i) elle fausse artificiellement 
les prix, ii) elle nuit à l’innovation, iii) il est impossible de la rendre 
conforme aux normes internationales, du fait qu’elle n’est utilisée 
qu’au Canada, et iv) elle est fortement injuste, car elle nuit aux 
marchés en croissance dont les titres sont négociés de plus en plus 
sur des marchés distants.  
 
Les marchés en faveur de l’utilisation continue d’une MEDD ont fait 
plusieurs recommandations pour améliorer celle en vigueur 
actuellement, notamment éliminer les opérations exécutées au moyen 
d’applications intentionnelles ou, à tout le moins, en réduire la 
pondération dans l’établissement du classement. Ils ont également 
suggéré de réduire la pondération des opérations exécutées pendant 
les enchères d’ouverture et de fermeture et d’éliminer l’incidence des 
ordres liés, en plus de formuler d’autres recommandations à prendre 
en considération à l’occasion de travaux de suivi.  
 
Les marchés ayant formulé des commentaires, à l’exception d’un seul, 
étaient en faveur d’une MEDD plus transparente, y compris la 
publication des formules utilisées pour établir les droits, de tous les 
points de données utilisés dans la MEDD et des fourchettes de droits 
calculées. Un marché a affirmé que cette approche accroîtrait la 
responsabilité et donnerait la certitude de l’exactitude et de l’équité de 
la MEDD. Un autre s’oppose à la publication des résultats des 
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paramètres plus granulaires en raison du risque qu’ils soient mal 
interprétés ou mal appliqués du fait de leur complexité. 
 
Option 3 : Former un groupe sectoriel pour aider à normaliser les termes et définitions clés relatifs à l’accès aux DMTR et à 
leur utilisation entre les marchés et les participants au marché  
Seulement deux intervenants étaient opposés à cette option. 
 
Participants au marché 
Les intervenants de cette catégorie appuient la formation d’un comité 
sectoriel ayant pour objectif la normalisation des termes et définitions 
clés. Plusieurs d’entre eux ont souligné que des termes et définitions 
normalisés présentent une multitude d’avantages pour les participants 
au marché, notamment i) la clarification des produits et des services 
du marché, ce qui viendrait alléger le fardeau administratif lié à 
l’examen et à la signature de conventions de marché, ii) la possibilité 
pour les sociétés de comparer les produits entre les marchés, et 
iii) l’application plus uniforme des protections destinées à certaines 
catégories d’utilisateurs. Un participant au marché s’est dit contre la 
normalisation des termes et définitions en raison de la difficulté de la 
tâche et du risque qu’une erreur puisse mener à des arbitrages 
réglementaires dans l’avenir. 
 
S’agissant des termes et définitions devant être ciblés, plusieurs 
participants au marché ont signalé la nécessité de bien définir les 
abonnés professionnels et non professionnels. L’un d’entre eux a 
affirmé que cette façon de procéder pourrait entraîner une réduction 
des droits pour les abonnés non professionnels tout en leur donnant 
un meilleur accès aux marchés canadiens, les besoins en matière de 
données de ces abonnés étant moindres que ceux des abonnés 
professionnels. 
 
En ce qui concerne la composition du comité sectoriel, les points de 
vue des participants divergent. Certains d’entre eux ont recommandé 
qu’il soit composé d’experts du domaine représentant les marchés, de 
fournisseurs, de membres du milieu juridique et de divers sous-
groupes d’utilisateurs des données. D’autres ont suggéré que les 

Tout comme les intervenants, nous sommes d’avis que la 
normalisation des termes et définitions clés peut aider à 
réduire les barrières à l’accès aux DMTR en allégeant le 
fardeau administratif des consommateurs. Par conséquent, 
nous proposons de former un comité sectoriel afin de 
recommander les termes et définitions qui devraient être 
normalisés.  
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parties prenantes dominantes soient des courtiers, ce qui leur 
permettrait de négocier les dispositions contractuelles clés en tant que 
groupe. 
 
Marchés 
Les commentaires des marchés étaient partagés. Deux d’entre eux 
ont convenu que la normalisation des termes clés pourrait réduire le 
fardeau administratif lié au maintien des ententes relatives aux 
données, tout en ajoutant que la normalisation i) ne devrait toucher 
que les termes fondamentaux clés et non l’ensemble des termes, 
toutes catégories confondues, et qu’elle ii) ne devrait pas être faite en 
vase clos, hors du contexte d’un contrat précis, mais au moyen d’une 
ATI administrative dans le cadre de l’accès aux DMTR consolidées. 
 
Un marché estime que selon le modèle actuel, la normalisation des 
termes serait un fardeau pour les marchés et les courtiers et ne se 
traduirait par aucun avantage important. Il a signalé que les 
ressources nécessaires à la normalisation en surpassaient les 
avantages. En outre, il a ajouté que si aucun changement 
fondamental n’était apporté au modèle d’accès aux DMTR au 
Canada, la normalisation ne rendrait ni plus facile ni plus direct l’accès 
à ces données pour les investisseurs individuels. 
 
Option 4 : Faire fond sur le modèle d’ATI actuel en instaurant un modèle d’agence technique de traitement de l’information 
rehaussé (ATTI+). 
Seuls quelques intervenants ont appuyé l’option consistant à faire 
fond sur le modèle d’ATI actuel. Les commentaires portaient 
largement sur l’approche proposée dans le document de consultation 
en ce qui concerne le plafonnement des droits facturés pour les 
DMTR consolidées. Les intervenants se sont également demandé si 
ces plafonds encourageraient la consommation des DMTR, et si 
l’existence d’une ou de plusieurs ATTI créerait de la concurrence pour 
les produits consolidés distribués par ces ATTI. 
 
Participants au marché 
De l’avis des participants au marché : 

Nous prenons acte du large éventail de points de vue 
exprimés relativement au projet de modèle d’ATTI+. Bien que 
certains intervenants appuient des éléments de cette 
approche, ils ne sont pas convaincus que cette option, dans 
sa forme actuelle, aurait une incidence sur le coût de l’accès 
aux produits de DMTR consolidées et sur leur utilisation. En 
outre, un grand nombre d’intervenants ont exprimé des 
réserves quant aux contrecoups que pourrait avoir le modèle 
d’ATTI+ sur les producteurs et les consommateurs canadiens 
de DMTR consolidées. Par conséquent, nous avons décidé 
de n’apporter aucune modification au modèle d’ATI actuel 
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- le modèle d’ATI actuel est obsolète et n’est pas nécessaire 
quand les participants consomment des données par 
l’intermédiaire de fournisseurs; 

- il devrait être éliminé et remplacé par une organisation 
s’apparentant à un organisme de services publics afin de 
réduire les coûts et les majorations des fournisseurs;  

- un modèle d’ATTI+ permettrait de facturer les coûts élevés des 
DMTR aux utilisateurs; 

- le plafonnement des droits facturés par les marchés pour leurs 
DMTR consommées par l’entremise des produits de l’ATTI 
n’aurait aucune influence sur la consommation et l’utilisation 
des DMTR; 

- le plafonnement viendrait réduire les coûts en fonction du 
niveau du plafond; 

- les services d’un tiers exempt de conflits d’intérêts devraient 
être retenus pour établir la répartition des droits recueillis; 

- tous les droits associés à la consommation de données de 
marché, comme les droits d’affichage et les droits d’utilisation 
sans affichage ainsi que les droits de distribution, devraient 
être plafonnés; 

- le plafonnement devrait être fonction des coûts; 
- les ACVM devraient établir le montant des droits que les 

utilisateurs de données devraient payer s’ils s’abonnent à tous 
les marchés; 

- le calibrage des plafonds devrait reposer sur la prémisse 
voulant que les coûts soient comparables entre le Canada et 
les États-Unis; 

- les ACVM devraient rendre obligatoire l’utilisation des DMTR 
consolidées pour en garantir l’usage à grande échelle, ce qui 
permettrait à l’ATTI d’augmenter le nombre d’utilisateurs et de 
disposer du levier nécessaire pour négocier des droits 
moindres par utilisateur. 

 
Marchés 
Les marchés sont opposés à l’option consistant à faire fond sur le 
modèle d’ATI actuel. Selon eux :  

avant que les prochaines étapes indiquées ci-dessus ne 
soient achevées. Nous souhaitons ainsi nous assurer que le 
temps et les ressources consacrés à la modification du 
modèle d’ATI actuel donnent les résultats escomptés au 
chapitre de l’accès aux DMTR consolidées et à leur utilisation 
au Canada. 
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- il n’existe aucun mécanisme efficace de plafonnement des 
droits; 

- le plafonnement des droits réduira les mesures incitatives 
mises en place par les marchés pour favoriser la création de 
produits nouveaux et novateurs; 

- le plafonnement des droits relatifs aux produits de l’ATTI a 
mené à un cumul de ces droits; 

- il est possible que l’imposition de plafonds sur les produits de 
l’ATTI donne lieu à des économies pour les utilisateurs de 
données réglementaires, mais les consommateurs des DMTR 
pourraient ne pas en bénéficier; 

- les fournisseurs d’information soupèseront les coûts relatifs et 
les besoins en données de leurs clients en matière de latence, 
comme c’est le cas actuellement, afin de déterminer la 
méthode d’accès aux DMTR, à savoir via une ATTI, 
directement auprès des marchés ou par l’intermédiaire d’un 
tiers fournisseur; 

- les exploitants de bourses sont les mieux placés pour 
déterminer le coût et la valeur de leurs données de marché. 
Les données de niveau 1 nécessitent un examen 
réglementaire méticuleux, ce qui n’est pas le cas des données 
des autres niveaux. 
 

Option 5 : Instituer un nouveau modèle de consolidation de données reposant sur une ATI administrative.  
Les points de vue diffèrent relativement au caractère approprié de 
l’instauration d’une ATI administrative dans le contexte du marché 
canadien. Tous les intervenants s’opposent à l’exploitation de 
plusieurs ATTI dans un modèle d’ATI administrative et ont fait savoir 
que l’existence d’une ATTI unique serait essentielle à la mise en 
œuvre d’un modèle d’ATI administrative au Canada.  
 
Participants au marché 
Selon les participants au marché : 

- les coûts liés à l’établissement et à la mise en place d’une ATI 
administrative au Canada ne procureraient aucun avantage 
net à la communauté financière; 

Comme nous l’avons mentionné dans la partie traitant de 
l’option de l’ATTI+, nous avons décidé de n’apporter aucune 
modification au modèle d’ATI actuel avant que les prochaines 
étapes indiquées ci-dessus ne soient achevées. Nous 
souhaitons ainsi nous assurer que le temps et les ressources 
consacrés à la modification du modèle d’ATI actuel donnent 
les résultats escomptés au chapitre de l’accès aux DMTR 
consolidées et à leur utilisation au Canada.  
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- le modèle d’ATTI devrait être maintenu, mais amélioré; 
- un modèle d’ATI administrative n’ajouterait de la valeur que s’il 

répondait au besoin d’accéder aux DMTR consolidées des 
utilisateurs n’exécutant pas d’opérations ou souhaitant obtenir 
cette information à titre indicatif;  

- une ATI administrative serait la meilleure solution à long terme 
au Canada, car elle pourrait réduire le fardeau administratif 
découlant de la multitude d’accords intervenus entre les divers 
marchés, et permettre d’exercer un contrôle sur les coûts des 
DMTR pour les abonnés. 

 
Marchés 
Les marchés ne se sont pas montrés favorables à une ATI 
administrative pour les raisons suivantes : 

- il s’agirait d’une réponse démesurée pour le marché canadien, 
lequel correspond approximativement au dixième du marché 
américain; 

- le processus serait long, coûteux et pénible pour les 
participants et pourrait ne pas en valoir le coup; 

- une ATI administrative nécessiterait une analyse coûts-
avantages rigoureuse et approfondie assortie d’une 
consultation publique; 

- l’exercice des fonctions d’une ATI administrative entraîne des 
coûts techniques et administratifs qui, à l’heure actuelle, sont 
pris en charge par l’ATI de TMX, sans les coûts et le fardeau 
administratifs supplémentaires substantiels qu’imposerait une 
ATI administrative distincte; 

- l’endiguement des coûts, l’uniformité administrative et la 
disponibilité des DMTR de tous les marchés participant aux 
processus de formation des cours passent par la nomination 
d’un ou de plusieurs administrateurs des données de chacune 
des bourses d’inscription. 

Autres commentaires 
En plus des commentaires fournis en réponse aux questions posées 
dans le document de consultation, les intervenants ont formulé 

Tout comme les intervenants, nous sommes d’avis qu’il faut 
déterminer le meilleur moyen pour faciliter l’accès aux DMTR 
pour les investisseurs individuels et leurs conseillers. Par 
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d’autres suggestions et recommandations sur la manière d’améliorer 
l’accès aux DMTR, à savoir : 

- former des comités sectoriels (c’est-à-dire un conseil 
consultatif qui orientera l’examen ou un groupe d’experts) 
composés de spécialistes qualifiés exempts de conflits 
d’intérêts importants; 

- faire appel à l’externe, par exemple à des consultants, des 
universitaires ou des experts du secteur, pour examiner la 
MEDD et, en collaboration avec un comité sectoriel, étudier sa 
pertinence et sa compétitivité au Canada et à l’étranger en ce 
qui concerne les marchés des capitaux; 

- revoir le régime de consolidation des données afin d’exiger de 
l’ensemble des marchés l’accès aux DMTR consolidées pour 
tous les participants au marché, conseillers, investisseurs et 
leurs plateformes de négociation à escompte, et les autres 
utilisateurs; 

- tenir compte du fait que si aucun changement fondamental 
n’est apporté au modèle de DMTR au Canada, les 
investisseurs individuels ne jouiront pas d’un accès plus facile 
et direct à ces données; 

- veiller à ce que les investisseurs individuels et leurs conseillers 
en placement aient facilement accès aux DMTR de base de 
niveau 1, ce qui a été désigné comme « [TRADUCTION] l’un 
des enjeux les plus pressants au chapitre de l’encadrement 
réglementaire des données de marché existant au Canada »; 

- rehausser la réglementation des droits relatifs aux données de 
marché pour faciliter l’accès à celles dont ont besoin les 
investisseurs individuels pour prendre des décisions 
d’investissement éclairées; on a fait remarquer qu’il est 
essentiel pour ces investisseurs d’avoir accès à un flux de 
données de marché consolidées pour stimuler la confiance 
envers le marché canadien ainsi que pour permettre aux 
clients de comprendre qu’ils obtiennent la meilleure exécution; 

- tenir compte des droits facturés aux investisseurs individuels 
dans toute analyse des coûts, de l’accessibilité et de l’équité 
en matière d’accès; 

conséquent, nous proposons d’étudier plus à fond 
l’élaboration d’un cadre commercial, juridique et possiblement 
technique qui encouragerait les courtiers à fournir aux 
investisseurs individuels et à leurs conseillers des produits de 
DMTR consolidées, ou qui éliminerait à tout le moins les 
barrières les en empêchant.  
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- faire en sorte que les investisseurs individuels reçoivent 
l’information consolidée sur les prix et le volume en temps réel 
quand vient le moment pour eux de prendre des décisions 
d’investissement et d’opération; 

- veiller à ce que l’ATI offre aux investisseurs individuels un flux 
de données de marché consolidées à un prix abordable;  

- envisager l’instauration d’un régime de DMTR qui englobe 
l’ensemble des DMTR utilisées dans l’écosystème, y compris 
les coûts de transmission; 

- réévaluer les droits en fonction des coûts réels liés à la 
prestation de services, car cette approche viendrait 
grandement réduire le coût des DMTR au Canada. 
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ANNEXE B 
 

Mandat du comité sectoriel sur la méthode d’examen des droits relatifs aux données  
 

I. Contexte 
 
La méthode d’examen des droits relatifs aux données (la MEDD) permet l’évaluation de la 
conformité du marché aux règles d’accès équitable prévues à l’article 5.1 du Règlement 21-101 
sur le fonctionnement du marché (le Règlement 21-101) au moment de la fixation ou de la 
modification des droits facturés aux utilisateurs professionnels pour l’accès aux produits de 
données de marché en temps réel (les DMTR) (c’est-à-dire les produits de niveau 1 et de 
niveau 2), ainsi que pour leur utilisation. Ces règles ont été inscrites officiellement dans la 
réglementation en 2016 et sont appliquées annuellement ou ponctuellement (lorsque des 
modifications tarifaires sont soumises) aux fins d’examen de ces droits.  
 
II. Mandat9 

 
Le mandat du comité sectoriel sur la MEDD (le comité sur la MEDD) consiste à produire un 
rapport (le rapport sur la MEDD) répondant aux questions suivantes : 
 
1. La MEDD devrait-elle encore servir aux fins d’évaluation des droits relatifs aux DMTR de 

niveaux 1 et 2 facturés par les marchés aux utilisateurs professionnels? Si le comité sur la 
MEDD détermine que celle-ci ne doit plus être utilisée, il devrait présenter aux ACVM une 
solution de remplacement pour évaluer le caractère équitable et raisonnable des droits dans 
le contexte du marché canadien et des faits nouveaux à l’international. 

 
2. Les mesures avant et après les opérations utilisées actuellement dans la MEDD sont-elles 

appropriées compte tenu de l’évolution constante du marché? Le comité sur la MEDD 
devrait réévaluer ces mesures ainsi que d’autres éléments pour déterminer quels 
changements sont nécessaires, s’il y a lieu, afin d’accroître le caractère équitable de cette 
méthode, en mettant l’accent sur les produits de niveaux 1 et 2. 

 
3. Les formules utilisées actuellement pour classer les marchés (à savoir en fonction de leur 

contribution à la formation des cours et de leurs activités de négociation) sont-elles 
appropriées compte tenu de l’évaluation constante du marché? Le comité sur la MEDD 
devrait réévaluer ces formules afin de déterminer si les pondérations attribuées aux 
mesures avant et après les opérations de chaque formule demeurent adéquates, ou si elles 
devraient être ajustées en raison de l’ajout ou de la suppression de certaines de ces 
mesures, ou encore de changements apportés aux formules initiales. 

 
4. Le calcul des points de référence (c’est-à-dire les montants de référence par marché 

d’inscription) est-il approprié? La MEDD devrait-elle continuer de s’appuyer sur des points 
de référence canadiens, ou est-ce que leurs pendants internationaux conviennent mieux? 
Le comité sur la MEDD devrait se demander si l’approche actuelle doit être maintenue ou 
ajustée. Si l’ajustement est la voie à suivre, il devrait alors proposer une méthode de calcul 
cadrant avec le barème de droits actuel du marché canadien et tenant compte de l’évolution 
de la situation à l’international. 

 

 
9 Il convient de noter que le personnel des ACVM pourrait décider de transférer d’autres questions ou enjeux au 
comité sur la MEDD pendant toute la durée du mandat. 

. . 18 avril 2024 - Vol. 21, n° 15 183

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



-24- 
 
5. Les ACVM devraient-elles instaurer des MEDD différentes pour les marchés à petite 

capitalisation et les marchés à grande capitalisation? Le comité sur la MEDD devrait se 
pencher sur la question de savoir si ces marchés devraient être traités différemment ou non, 
effectuer une analyse et expliquer sa réponse. Dans l’affirmative, le comité devrait présenter 
les mesures avant et après les opérations à utiliser, et les différences dans les formules à 
appliquer, ainsi que tout autre élément à prendre en considération. 

 
Par ailleurs, les ACVM invitent le comité sur la MEDD à transférer à leur personnel toute 
question ou tout enjeu supplémentaire pour examen. 
 
En plus des réponses aux questions sur la MEDD, les ACVM souhaitent obtenir le point de vue 
du comité sur la MEDD relativement aux questions ci-dessous : 
 
• Les marchés devraient-ils être autorisés à facturer aux abonnés aux données de marché en 

temps réel étrangers des droits différents de ceux exigés des abonnés canadiens pour les 
mêmes données? Dans l’affirmative, le comité sur la MEDD devrait expliquer pourquoi, 
selon lui, la facturation en fonction de la situation géographique de l’abonné devrait être 
permise à l’avenir.  

 
• Faudrait-il mettre en place d’autres méthodes pour évaluer les autres droits (c’est-à-dire les 

droits d’affichage, les droits d’utilisation sans affichage, les droits de distribution, les frais de 
connectivité, les frais de colocalisation et les autres droits et frais) associés à l’accès aux 
DMTR et à leur utilisation? Dans l’affirmative, le comité sur la MEDD devrait exposer son 
point de vue sur l’approche éventuelle à adopter pour élaborer de nouvelles méthodes 
d’examen de ces droits. S’il s’accorde à dire que la MEDD devrait s’appliquer à d’autres 
droits relatifs aux DMTR, les ACVM pourraient alors envisager d’en faire le sujet d’un 
nouveau projet dans l’avenir. 

 
III. Principes 
 

- Les ACVM tiendront compte du rapport du comité sur la MEDD lorsqu’elles prendront 
une décision concernant l’utilisation de cette méthode. 

- Les autorités en valeurs mobilières effectueront leur propre évaluation de la MEDD 
parallèlement à celle du comité sur la MEDD pour explorer les changements à apporter 
à la méthode et les mettre à l’épreuve au moyen de données réglementaires. 

- Les autorités en valeurs mobilières pourraient mener des travaux supplémentaires, en 
parallèle avec ceux du comité sur la MEDD, susceptibles de donner lieu à des 
modifications provisoires de la MEDD ou de son application, sous réserve de la décision 
des ACVM de la maintenir. 

- Toute MEDD créée par suite des propositions du comité sur la MEDD ou de l’évaluation 
réglementaire sera publiée pour consultation en temps et lieu. 

 
IV. Processus 

 
Le rapport sur la MEDD devrait être soumis aux ACVM avant le [date], et sera publié en temps 
voulu. 
 
Ce rapport exposera les recommandations destinées aux ACVM en ce qui concerne les 
solutions possibles aux questions indiquées dans le mandat.  
 
Les ACVM comptent que les recommandations émaneront d’une majorité de membres du 
comité sur la MEDD, et que son rapport inclura tout avis dissident, s’il y a lieu. 
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Un consultant dont les services auront été retenus par les ACVM agira à titre de président du 
comité sur la MEDD et en présidera les réunions. Les membres : 

1. poseront les enjeux; 
2. analyseront le mandat; 
3. proposeront des recommandations; 
4. finaliseront le rapport sur la MEDD et le présenteront aux ACVM. 

 
V. Membres du comité sur la MEDD 
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ANNEXE C 
 

Mandat du comité sectoriel sur la facilitation de l’accès aux produits de données de 
marché en temps réel consolidées pour les investisseurs individuels et leurs conseillers 
 
I. Contexte 

Les autorités en valeurs mobilières du Canada estiment que les investisseurs individuels et 
leurs conseillers devraient avoir accès aux produits de données de marché en temps réel (les 
DMTR) consolidées pour prendre des décisions d’investissement ou de négociation éclairées. 
Plusieurs participants au marché sont aussi de cet avis, et ont fait savoir dans leurs 
commentaires sur le Document de consultation 21-403 des ACVM, Accès aux données de 
marché en temps réel (le document de consultation), ou lors d’échanges avec le personnel 
des ACVM qu’ils seraient favorables à ce que les investisseurs individuels et les conseillers en 
placement aient accès aux produits de DMTR consolidées et puissent les utiliser à un coût 
raisonnable. 
 
Avant la publication du document de consultation, le personnel des ACVM a exploré ce concept 
à l’occasion d’entretiens avec des parties intéressées. De façon générale, ces dernières ne 
croyaient pas, à ce moment-là, que l’accès des investisseurs individuels et de leurs conseillers 
aux données de marché consolidées était insuffisant. Leurs réponses laissaient plutôt entendre 
que cet accès constituait un compromis entre les besoins en matière d’accès et les coûts 
associés. 
 
Compte tenu des commentaires obtenus récemment à la suite de la publication du document de 
consultation et du point de vue des autorités en valeurs mobilières, le personnel des ACVM 
propose la création d’un comité sectoriel pour réfléchir davantage à l’élaboration d’un cadre 
commercial, juridique et possiblement technique qui encouragerait les courtiers à fournir aux 
investisseurs individuels et à leurs conseillers des produits de DMTR consolidées, ou qui 
éliminerait à tout le moins les barrières les en empêchant. 

 
II. Mandat10 

Le mandat du comité sectoriel sur la facilitation de l’accès aux produits de DMTR consolidées 
pour les investisseurs individuels et leurs conseillers (le comité sur les investisseurs 
individuels) consiste à rédiger un rapport (le rapport sur les investisseurs individuels) qui : 
 
• présente une analyse quantitative ou autre, d’un niveau jugé approprié par le comité sur les 

investisseurs individuels, montrant les lacunes de l’accès aux données consolidées pour 
ces investisseurs et leurs conseillers; 
 

• détermine les barrières à l’accès aux produits de données de marché consolidées pour les 
investisseurs individuels et leurs conseillers ainsi que la meilleure approche pour les réduire 
au minimum, voire les éliminer si possible. 

Si le comité sur les investisseurs individuels conclut qu’il existe un motif suffisant pour instaurer 
un ou plusieurs produits de DMTR consolidées destinés à ces investisseurs, il devrait alors 
notamment : 
 

 
10 Il convient de noter que le personnel des ACVM pourrait décider de transférer d’autres questions ou enjeux au 
comité sur les investisseurs individuels pendant toute la durée du mandat. 
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1. fournir des recommandations et une explication quant à l’information qui devrait être incluse 

dans les produits de DMTR consolidées destinés aux investisseurs individuels; 
 

2. recommander une méthode d’établissement des droits devant être facturés pour les 
produits de DMTR consolidées destinés aux investisseurs individuels, y compris un 
processus d’examen ou un mécanisme permettant des ajustements ultérieurement, selon le 
cas, ainsi que fournir une analyse à l’appui de la méthode recommandée et une description 
des solutions de rechange envisagées, le cas échéant, et des raisons pour lesquelles 
celles-ci ont été rejetées en définitive; 

 
3. recommander une méthode d’attribution des revenus provenant de la distribution et de 

l’utilisation des produits de DMTR consolidées destinés aux investisseurs individuels, ainsi 
que le mode de gestion de la collecte de ces revenus et de leur attribution aux marchés; 

 
4. recommander le meilleur moyen de favoriser l’accès des investisseurs individuels et de 

leurs conseillers aux produits de DMTR consolidées qui leur sont destinés, et s’il y a lieu 
d’exiger de les rendre disponibles. 

Par ailleurs, les ACVM invitent le comité sur les investisseurs individuels à transférer à leur 
personnel toute question ou tout enjeu supplémentaire pour examen. 
 
III. Considérations 

 
- Le rapport sur les investisseurs individuels fourni par le comité sur les investisseurs 

individuels permettra au personnel des ACVM de connaître le point de vue du secteur 
sur la création, l’adoption et la mise en œuvre de produits de DMTR consolidées 
destinés aux investisseurs individuels; 

- Il incombe aux ACVM de décider si les travaux de mise en œuvre des recommandations 
du comité sur les investisseurs individuels seront reportés ou maintenus; 

- Si les ACVM décident d’aller de l’avant avec les recommandations du comité sur les 
investisseurs individuels, leur mise en œuvre fera l’objet d’une consultation publique en 
temps et lieu. 
 

IV. Processus 

Le rapport sur les investisseurs individuels sera présenté aux ACVM au plus tard le [date] et 
sera publié en temps et lieu. 
 
Il présentera aux ACVM une analyse des points indiqués dans le mandat du comité et des 
recommandations à leur égard.  
 
Les ACVM comptent que les recommandations émaneront d’une majorité de membres du 
comité sur les investisseurs individuels, et que son rapport inclura tout avis dissident, s’il y lieu. 
 
Un consultant dont les services auront été retenus par les ACVM agira à titre de président du 
comité sur les investisseurs individuels et en présidera les réunions. Les membres : 

1. poseront les attentes; 
2. débattront des enjeux; 
3. discuteront des recommandations à l’égard de chaque point énoncé dans le mandat; 
4. proposeront des recommandations; 
5. finaliseront le rapport sur les investisseurs individuels et le présenteront aux ACVM. 
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V. Membres du comité sur les investisseurs individuels 
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ANNEXE D 
 

Mandat du comité sectoriel sur la normalisation des termes et définitions dans les 
ententes relatives aux données consolidées 

 
I. Contexte 

Les participants au marché se disent préoccupés par les coûts croissants et l’inefficience à 
gérer et à administrer les relations contractuelles avec plusieurs marchés en vue d’obtenir et de 
maintenir l’accès aux données de marché en temps réel (les DMTR) consolidées et non 
consolidées. Ils se plaignent en outre de la variation du libellé des contrats d’accès aux 
données et des différentes interprétations de clauses similaires.  
 
Le manque d’uniformité entre des définitions d’expressions clés ainsi que de l’application des 
politiques relatives aux données ou des offres groupées ou paquets de produits peut influer et 
influe effectivement sur les coûts des participants et les données de marché qu’ils choisissent 
de consommer. Il peut y avoir des incohérences entre les marchés, et même au sein d’un 
même marché d’une année à l’autre. 
 
II. Mandat11 

Le mandat du comité sectoriel sur la normalisation des termes et définitions dans les ententes 
relatives aux données consolidées (le comité de normalisation) consiste en ce qui suit : 
 
1. Relever les termes et définitions qui devraient être normalisés relativement à l’accès aux 

produits de DMTR consolidées et non consolidées et à leur utilisation. Le comité de 
normalisation devrait examiner toutes les ententes relatives aux données de marché qui 
prévoient l’accès aux produits de DMTR de chacun d’eux, et comparer les termes et 
définitions de ces ententes afin de cerner celles qui pourraient poser problème au chapitre 
de la mise en œuvre (c’est-à-dire, des cas d’utilisation)12. 
 

2. Examiner les termes et définitions normalisés utilisés à l’échelle internationale en ce qui 
concerne les DMTR, et déterminer si cette terminologie convient aux marchés canadiens.  

 
3. Proposer une définition normalisée pour tous les termes devant être harmonisés. La 

description des termes définis devrait inclure des exemples de cas d’utilisation et de façons 
pour les participants au marché de déclarer l’information, ainsi qu’une explication justifiant le 
choix de ces termes.  

 
4. Proposer un plan d’adoption et de mise en œuvre des définitions normalisées (c’est-à-dire 

évaluer si cette terminologie devrait être imposée ou appliquée volontairement dans les 
contrats du secteur). 

 

 
11 Il convient de noter que le personnel des ACVM peut décider de transférer d’autres questions ou enjeux au comité 
de normalisation pendant toute la durée du mandat. 
12 Dans le Document de consultation 21-403 des ACVM, Accès aux données de marché en temps réel, le personnel 
des AVCM a indiqué que les termes et définitions visés pourraient comprendre les termes utilisés pour : i) les 
catégories d’utilisateurs finaux (par exemple, les abonnés professionnels et non professionnels), ii) les catégories 
d’utilisation sans affichage, iii) la distribution interne par opposition à externe et iv) les données en temps réel par 
opposition à différées. Le comité de normalisation pourrait proposer l’examen d’autres termes et définitions. 
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5. Fournir l’information indiquée aux étapes 3 et 4 dans un rapport (le rapport de 

normalisation) devant être soumis aux ACVM et rendu public. 

Par ailleurs, les ACVM invitent le comité de normalisation à transférer pour examen toute 
question ou tout enjeu supplémentaire à son personnel. 
 
III. Considérations 

 
- Le comité de normalisation devrait se concentrer sur la détermination des termes et 

définitions clés ayant directement trait à la réception et à l’utilisation des produits de 
DMTR. 

- Les ACVM prendront en considération les recommandations du comité de normalisation 
lorsqu’ils prendront une décision quant à l’imposition ou non des termes et définitions 
clés proposés par ce comité. 

- L’imposition de l’obligation d’adopter et de mettre en œuvre des termes et définitions 
normalisés ne signifie pas pour autant que les marchés doivent exiger des droits dans 
chaque catégorie. 
 

IV. Processus 

Le rapport de normalisation devra être présenté aux ACVM au plus tard le [date] et publié en 
temps et lieu. 
 
Ce rapport renfermera les recommandations faites aux ACVM en ce qui concerne les termes et 
définitions devant être normalisés, ainsi qu’un plan d’adoption et de mise en œuvre. Il devrait 
également traiter des avantages et des inconvénients que pourraient avoir l’adoption et la mise 
en œuvre des termes et définitions proposés pour les marchés et les participants au marché. 
 
Les ACVM comptent que les recommandations émaneront d’une majorité de membres du 
comité de normalisation, et que son rapport inclura tout avis dissident, s’il y a lieu. 
 
Un consultant dont les services auront été retenus par les ACVM agira à titre de président du 
comité sur la normalisation et en présidera les réunions. Les membres : 

1. poseront les enjeux; 
2. cerneront les termes et définitions clés; 
3. proposeront de nouvelles définitions pour les termes clés relevés; 
4. analyseront les définitions proposées, y compris les cas d’utilisation; 
5. finaliseront le rapport de normalisation et le présenteront aux ACVM. 

 
V. Membres du comité de normalisation 
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7.2 RÉGLEMENTATION DE L'AUTORITÉ 

  

Aucune information. 
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7.3. RÉGLEMENTATION DES BOURSES, DES CHAMBRES DE COMPENSATION, DES OAR ET 

D’AUTRES ENTITÉS RÈGLEMENTÉES 

7.3.1 Consultation 

Organisme canadien de réglementation des investissements (l’« OCRI ») - Projet de consolidation 
des règles – Phase 3 

L’Autorité des marchés financiers publie le projet, déposé par l’OCRI, sous forme d’appel à 
commentaires, des règles proposées dans le cadre de la phase 3 de son projet de consolidation des 
règles (le « projet »). Le projet regroupera les deux jeux de règles régissant les membres actuellement 
applicables aux courtiers en placement et aux courtiers en épargne collective en un seul jeu de règles 
applicables aux deux catégories de courtiers membres de l’OCRI. 

Les règles proposées dans le cadre de la phase 3 du projet concernent l’adoption de règles qui ont trait 
aux affaires relatives aux membres et à l’autorisation des activités des membres, à la compensation et au 
règlement des opérations ainsi qu’aux normes de livraison et aux règles d’inspection, d’enquête et de 
mise en application. 

Commentaires 

Les personnes intéressées à soumettre des commentaires doivent en transmettre une copie, au plus tard 
le 17 juillet 2024, à : 

Me Philippe Lebel 
Secrétaire et directeur général des affaires juridiques 
Autorité des marchés financiers 
Place de la Cité, tour Cominar 
2640, boulevard Laurier, bureau 400 
Québec (Québec) G1V 5C1 
Télécopieur : (514) 864-6381 
Courrier électronique : consultation-en-cours@lautorite.qc.ca 

Information complémentaire 

Pour de plus amples renseignements, on peut s’adresser à : 

Catherine Lefebvre 
Analyste experte aux OAR 
Direction de l'encadrement des activités de négociation 
Autorité des marchés financiers 
Téléphone : 514 395-0337, poste 4348 
Numéro sans frais : 1 877 525-0337, poste 4348 
Télécopieur : 514 873-7455 
Courrier électronique : Catherine.Lefebvre@lautorite.qc.ca 

Lucie Prince 
Analyste experte aux OAR 
Direction de l'encadrement des activités de négociation 
Autorité des marchés financiers 
Téléphone : 514 395-0337, poste 2614 
Numéro sans frais : 1 877 525-0337, poste 2614 
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Télécopieur : 514 873-7455 
Courrier électronique : Lucie.Prince@lautorite.qc.ca 

Pascal Bancheri 
Analyste expert aux OAR 
Direction de l’encadrement des activités de négociation 
Autorité des marchés financiers 
Téléphone : 514 395-0337, poste 4354 
Numéro sans frais : 1 877 525-0337, poste 4354 
Télécopieur : 514 873-7455 
Courrier électronique : Pascal.Bancheri@lautorite.qc.ca 

Kim Legendre 
Analyste aux OAR 
Direction de l’encadrement des activités de négociation 
Autorité des marchés financiers 
Téléphone : 514 395-0337, poste 4368 
Numéro sans frais : 1 877 525-0337, poste 4368 
Télécopieur : 514 873-7455 
Courrier électronique : Kim.Legendre@lautorite.qc.ca 

7.3.2 Publication 

The London Metal Exchange 
Demande de dispense 
 
Vu la demande déposée par The London Metal Exchange (la « LME ») auprès de l’Autorité des marchés 
financiers (l’« Autorité ») en date du 24 octobre 2022, telle que modifiée en date du 25 mai 2023 (la 
« demande ») afin d’obtenir une dispense des obligations suivantes : 
 

1. l’obligation de reconnaissance à titre de bourse prévue au premier alinéa de l’article 12 de la Loi 
sur les instruments dérivés, RLRQ, c. I-14.01 (la « LID ») pour exercer ses activités au Québec; 

 
2. les obligations prévues au Règlement 21-101 sur le fonctionnement du marché, RLRQ, c. V-1.1, 

r. 5, au Règlement 23-101 sur les règles de négociation, RLRQ, c. V-1.1, r. 6 et au 
Règlement 23-103 sur la négociation électronique et l’accès électronique direct aux marchés, 
RLRQ, c. V-1.1, r. 7.1, qui lui sont applicables; 

 
(collectivement, la « dispense demandée »); 

 
Vu les faits et les déclarations soumis par LME au soutien de la demande, notamment : 
 

1. LME est une société privée enregistrée en Angleterre et au Pays de Galles dont le siège social 
est situé au 10 Finsbury Square, Londres, EC2A 1AJ, Royaume-Uni; 
 

2. LME est une filiale à 100 % de LME Holdings Limited, une société privée à responsabilité limitée 
enregistrée en Angleterre et au Pays de Galles. LME Holdings Limited n’a pas d’autres filiales 
commerciales autres que LME. LME n’a pas de filiales; 

 
3. LME Holdings Limited (l’actionnaire unique de LME) est à son tour une filiale à 100 % de HKEx 

Investment (UK) Limited, qui est une filiale à 100 % de HKEx International Limited (une société 
privée à responsabilité limitée) enregistrée à Hong Kong. HKEx International Limited est détenue 
à 100 % par Hong Kong Exchanges and Clearing Limited, une société publique enregistrée à 
Hong Kong et inscrite à la bourse de Hong Kong; 
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4. LME est gérée par un conseil d’administration composé d’administrateurs indépendants, 
d’administrateurs supplémentaires et du directeur général de LME; 

 
5. Au Royaume-Uni et en Europe, LME est soumise à un régime réglementaire exhaustif. En tant 

que UK Recognized Investment Exchange (un « RIE »), LME est soumise à la loi britannique 
Financial Services and Markets Act 2000 (la « FSMA ») et est réglementée par la Financial 
Conduct Authority (la « FCA »). La FCA s’acquitte de ses responsabilités réglementaires dans le 
cadre établi par la FSMA et la législation connexe; 
 

6. LME gère des marchés de contrats à terme et d’options sur plusieurs métaux industriels de 
base : aluminium primaire, cuivre, zinc, plomb, nickel, étain, alliage d’aluminium et le NASAAC 
(alliage d’aluminium spécial nord-américain). La majeure partie du commerce mondial des 
métaux non ferreux est réalisée à la LME et les cours constatés sur les plateformes de 
négociation de LME sont utilisés comme cours de référence mondiaux; 

 
7. Les contrats phares de LME sont réglés par livraison physique par le transfert de propriété du 

métal stocké dans les entrepôts répertoriés. La capacité d’effectuer ou de prendre livraison de 
métal contre un contrat à terme de LME à la date de règlement vise à empêcher toute divergence 
entre le cours de règlement déterminé par la LME et le cours du métal physique; 
 

8. LME Clear Limited (la « LMEC », et collectivement avec LME, le « groupe LME ») a été créée 
pour agir en tant que contrepartie centrale pour toutes les catégories de contrats négociés sur la 
LME. LMEC est une contrepartie centrale agréée en vertu du règlement européen EMIR 
(European Market Infrastructure Regulation) comme transposé au droit britannique après le 
Brexit et est supervisée par la Banque d’Angleterre au Royaume-Uni. LMEC a déposé auprès de 
l’Autorité une demande de dispense en vertu de l’article 86 de la LID de l’obligation de 
reconnaissance à titre de chambre de compensation prévue à l’article 12 de la LID; 
 

9. Les contrats compensés sont conclus entre LMEC, en tant que contrepartie centrale, et le 
membre compensateur acheteur ou vendeur, selon le cas. Il n’y a pas de contrat initial entre les 
parties à la négociation (comme c’est le cas dans un modèle de novation standard). LMEC fait 
une offre à chaque partie à l’opération : elle propose d’agir en tant qu’acheteur à la partie qui 
souhaite être le vendeur et elle propose d’agir en tant que vendeur à la partie qui souhaite être 
l’acheteur (les « contrats compensés »); 
 

10. Les contrats clients sont des contrats conclus entre un membre qui est habilité à émettre de tels 
contrats (un « membre compensateur ») et ses clients directs. Ces contrats découlent des 
arrangements commerciaux entre le membre compensateur concerné et son client, lors de la 
formation d’un contrat compensé connexe. Les membres compensateurs sont tenus d’entrer les 
détails dans le système d’appariement de LME (LMEsmart) afin que le contrat compensé puisse 
être attribué au compte de maintien de position approprié auprès de la contrepartie centrale 
(compte propre ou compte client) et les contrats naissent entre le membre compensateur et la 
contrepartie centrale ou entre le membre compensateur et le client. 
 

11. Tous les contrats de LME sont conclus entre contreparties agissant pour compte propre. Les 
contrats de LME ont au moins une partie qui est membre compensateur de LME. Les membres 
compensateurs de LME concluent des contrats de LME pour compte propre et doivent par la 
suite conclure un contrat équivalent avec les clients pour lesquels ils agissent. Les droits et 
responsabilités respectifs du membre compensateur et de son client sont généralement définis 
dans les conditions générales du membre compensateur, qui prennent souvent une forme 
respectant les normes du secteur; 
 

12. Les opérations de négociation sur les marchés de LME peuvent avoir lieu sur l’un des trois 
marchés d’exécution suivants (collectivement, les « trois marchés d’exécution »). L’Open Outcry, 
le parquet de LME, connu sous le nom du Ring est situé à Londres. La négociation sur le Ring se 
fait à la criée, au cours de sessions spécifiques du matin et de l’après-midi. L’Inter-Office Market 
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permet la négociation bilatérale des contrats de LME, généralement par téléphone ou par voie 
électronique. Finalement, LMEselect, un système de négociation électronique, est offert aux 
membres qui ont reçu l’autorisation spécifique de LME afin d’exécuter des contrats compensés. 
Les contrats de LME réglés par livraison physique peuvent être négociés sur les trois marchés 
d’exécution. Les contrats de LME réglés en espèces ne peuvent être négociés que sur 
LMEselect et l’Inter-Office Market; 

 
13. Selon les règles de la FCA, LME doit prévoir des obligations encadrant la conduite des 

participants admissibles, veiller à ce qu’elles soient respectées et prendre des mesures 
disciplinaires en cas de non-respect à l’encontre de ses participants admissibles, y compris par 
d’autres moyens que l’exclusion du marché; 

 
14. LME propose d’offrir aux participants admissibles qui sont situés au Québec l’accès aux trois 

marchés d’exécution ainsi qu’aux services de soutien à la compensation; 
 

15. Pour obtenir un accès direct à LME en devenant membre, un participant admissible du Québec 
(terme défini ci-après) devra signer une entente d’adhésion dans laquelle il s’engagera à 
respecter les règles de LME et à se soumettre à la compétence de LME. En tant que membre, un 
participant admissible du Québec pourra accéder à LME via LMEselect et l’Inter-Office Market à 
partir du Québec, ou au Ring en établissant une présence à Londres. LME s’attend présentement 
à ce que les participants du Québec soient constitués de banques ou, à l’avenir, de participants 
au marché physique du métal qui souhaiteraient négocier sur la LME à des fins de couverture; 

 
16. Les règles de LME prévoient des critères et des exigences d’accès clairs et transparents pour 

tous les participants au marché ainsi que des exigences financières minimales pour les membres 
afin de maintenir l’intégrité financière de LME. LME applique ces critères à tous les participants et 
membres de manière juste et équitable; 
 

17. LME n’a pas de bureau ou d’établissement au Québec et n’a pas l’intention d’en établir; 
 

Vu la publication de la demande pour commentaires au Bulletin de l’Autorité du 25 mai 2023 [(2023) 
vol. 20, no 20, B.A.M.F., section 7.3] pour une période de 30 jours; 
 
Vu l’absence de commentaires à la suite de cette publication; 
 
Vu la conclusion de l’Autorité que LME satisfait les attentes énoncées dans l’Instruction générale relative 
à l’autorisation de Bourses étrangères établies par la décision no 2005-PDG-0087 prononcée le 
30 mars 2005 et publiée au Bulletin de l’Autorité du 1er avril 2005 [(2005) vol. 2, no 13, B.A.M.F., 
Supplément]; 
 
Vu la conclusion de l’Autorité que le régime d’encadrement réglementaire du Royaume-Uni est similaire à 
celui du Québec; 
 
Vu l’avis de l’Autorité que les activités de LME sont assimilables à des activités de bourse au sens de la 
LID; 
 
Vu l’article 86 de la LID, en vertu duquel l’Autorité peut, aux conditions qu’elle détermine, dispenser un 
dérivé, une personne, un groupement de personnes, une offre ou une opération de tout ou partie des 
obligations prévues par la LID, lorsqu’elle estime que cette dispense ne porte pas atteinte à l’intérêt 
public; 
 
Vu l’acte d’autorisation de signature de certains actes, documents ou écrits pris en vertu de l’article 24.1 
de la Loi sur l’encadrement du secteur financier, RLRQ, c. E-6.1 et les pouvoirs délégués conformément 
à l’article 24 de cette même loi; 
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Vu les mesures visant à renforcer et à moderniser les structures de marché du groupe LME que ce 
dernier met en œuvre depuis mars 2023; 
 
Vu la confirmation par LME que les informations, faits et déclarations soumis au soutien de la demande 
sont véridiques et exacts; 
 
Vu la confirmation par LME de l’acceptation des conditions et modalités énoncées dans la présente 
décision; 
 
Vu l’existence d’ententes de coopération et d’échange d’information concernant la supervision des 
activités de LME entre l’Autorité et la Financial Services Authority, le prédécesseur de la FCA; 
 
Vu l’analyse faite par la Direction principale de l’encadrement des activités de marché et des dérivés et 
sa recommandation que l’octroi de la dispense demandée aux conditions prévues à la présente décision 
ne porte pas atteinte à l’intérêt public. 
  
En conséquence, l’Autorité accorde, en vertu de l’article 86 de la LID, la dispense demandée aux 
conditions suivantes : 
 
1. Réglementation et supervision de LME 

 
1.1 LME maintient son inscription à titre de RIE auprès de la FCA et demeure assujettie au 

pouvoir de supervision de cette dernière. 
   
1.2 LME respecte les obligations continues qui lui incombent à titre de RIE inscrit auprès de la 

FCA. 
 
1.3 LME avise l’Autorité dès que son inscription à titre de RIE auprès de la FCA est révoquée, 

suspendue ou modifiée ou s’il survient des changements importants dans les conditions de 
son inscription à titre de RIE. 

 
2. Accès 

 
2.1 LME ne pourra offrir un accès à ses trois marchés d’exécution qu’aux participants du 

Québec suivant : 
 
2.1.1  les courtiers dûment inscrits en vertu de la LID qui agissent pour leur propre 

compte ou pour le compte d’autrui; 
 

2.1.2  les contreparties qualifiées du Québec, autres que les courtiers dûment inscrits 
en vertu de la LID, qui agissent pour leur propre compte ou pour le compte 
d’autres personnes et dans le dernier cas, qui sont dûment inscrites à cette fin; 

 
(collectivement, les « participants admissibles du Québec »). 
 

2.2 LME met à la disposition des participants admissibles du Québec une formation 
appropriée, incluant une formation pour chaque personne autorisée à effectuer des 
opérations sur un des trois marchés d’exécution. 

 
2.3 Avant de donner accès à un de ses trois marchés d’exécution à titre de participant 

admissible du Québec à toute personne, LME doit s’assurer, le cas échéant : 
 

2.3.1 d’être avisée immédiatement lorsque cette personne cesse d’être un participant 
admissible du Québec; 
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2.3.2 d’obtenir une confirmation de cette personne qu’elle agira pour son propre 
compte, à moins d’être un courtier ou un conseiller dûment inscrit en vertu de la 
LID; 

 
2.3.3 d’obtenir une confirmation de l’Organisme canadien de réglementation des 

investissements (l’« OCRI ») que la personne qui est un courtier membre de 
l’OCRI se conforme à la réglementation de ce dernier. 

 
2.4  LME retire l’accès à un participant admissible du Québec à ses trois marchés d’exécution 

dès qu’elle est informée que celui-ci cesse d’être un participant admissible du Québec. 
 
3. Activités au Québec et opérations effectuées par les participants admissibles du Québec 

 
Au Québec, LME exerce uniquement des activités de bourse de dérivés au sens de la LID et ne 
permet pas aux participants admissibles du Québec d’effectuer des opérations sur des produits 
autres que des contrats à terme et des options. 

 
4. Désignation d’un mandataire aux fins de signification au Québec 

 
LME désigne et maintient en fonction un mandataire aux fins de signification pour la représenter au 
Québec et informe l’Autorité dans les meilleurs délais de son nom et de ses coordonnées. 
 
LME avise également l’Autorité dans les meilleurs délais de tout changement du mandataire aux 
fins de signification. 

 
5. Compensation et règlement 
 

LME doit s’assurer de prendre des dispositions appropriées pour la compensation et le règlement 
des opérations par l’intermédiaire de LMEC qui est soumise à une réglementation acceptable et à 
une supervision adéquate. 

 
6. Information à communiquer 

 
6.1 LME fournit aux participants admissibles du Québec l’information précisant que : 

 
6.1.1 leurs droits et leurs recours contre LME pourraient être régis uniquement par les 

lois du Royaume-Uni, et non par celles du Québec, et devoir être invoqués ou 
intentés au Royaume-Uni et non au Québec; 

 
6.1.2 les règles applicables à la négociation sur les trois marchés d’exécution de LME 

pourraient être soumises aux lois du Royaume-Uni et non à celles du Québec. 
 
7. Documents déposés auprès de la FCA 
 

7.1 LME dépose rapidement auprès de l’Autorité, et au plus tard dans un délai de 10 jours 
ouvrables à compter de la date de dépôt ou de transmission auprès de la FCA, 
l’information suivante, si elle est tenue de la déposer auprès de la FCA ou de la lui 
transmettre : 

 
7.1.1 les développements importants entourant toute poursuite importante intentée 

contre LME; 
 
7.1.2 un avis indiquant que LME a présenté une requête de mise en faillite ou en 

insolvabilité ou toute autre mesure semblable, ou en liquidation, ou qu’une telle 
requête a été présentée contre LME; 
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7.1.3 la nomination d’un séquestre ou la conclusion d’un arrangement avec ses 
créanciers. 

 
8. Avis ou dépôt auprès de l’Autorité 

 
8.1 LME avise rapidement l’Autorité, et au plus tard dans un délai de 10 jours ouvrables à 

compter de la date à laquelle elle est informée de ce qui suit : 
 

8.1.1 tout changement à ses règlements ou aux lois, règles et règlements du Royaume-
Uni applicables aux bourses, si ce changement peut, selon une personne 
raisonnable, avoir une incidence importante sur sa capacité à satisfaire aux 
conditions de la présente décision; 

 
8.1.2 toute condition ou tout changement faisant en sorte que LME n’est pas en mesure 

de respecter, ou estime ne plus être en mesure de respecter les règles et la 
réglementation de la FCA, ou toute autre obligation prévue par la FCA; 

 
8.1.3 toute enquête connue de LME ou toute mesure disciplinaire prise à son endroit par 

la FCA ou toute autre autorité réglementaire à laquelle LME est assujettie; 
 
8.1.4 toute affaire ou question connue de LME qui pourrait, selon une personne 

raisonnable, avoir une incidence importante et défavorable sur sa viabilité 
financière ou opérationnelle, y compris toute déclaration d’une situation d’urgence 
selon ses règles; 
 

8.1.5 tout cas de manquement, d’insolvabilité ou de faillite d’un participant admissible de 
LME dont LME ou ses représentants ont connaissance et qui pourrait, selon une 
personne raisonnable, avoir un effet préjudiciable important sur LME, une chambre 
de compensation ou un participant admissible du Québec; 

 
8.1.6 toute panne, interruption de système ou délai dont une personne raisonnable 

s’attend à ce qu’elles aient un impact négatif important sur LME. 
 

8.2 LME avise rapidement l’Autorité, et au plus tard dans un délai de 10 jours ouvrables à 
compter de sa survenance, de tout changement important à ses activités, à son 
fonctionnement ou à l’information figurant dans la demande, notamment les changements 
apportés à sa supervision réglementaire par la FCA, sa structure de gouvernance, le 
modèle d’accès à ses trois marchés d’exécution tels les critères d’admissibilité pour les 
participants admissibles du Québec, les systèmes et la technologie utilisés pour ses 
activités ou ses ententes en matière de compensation et de règlement. 

 
8.3 LME dépose rapidement auprès de l’Autorité, et au plus tard dans un délai de 10 jours 

ouvrables à compter de la date de publication de sa version définitive, une copie de tout 
rapport relatif à son inspection par la FCA. 

 
9. Rapports trimestriels 

 
9.1 LME tient à jour l’information suivante et la transmet d’une manière et dans une forme 

acceptable pour l’Autorité, au plus tard dans un délai de 30 jours suivant la fin de chaque 
trimestre, et dans les meilleurs délais lorsque l’Autorité en fait la demande : 

 
9.1.1  la liste à jour de tous les participants admissibles du Québec, et dans la mesure où 

LME en est informée, la liste des clients dudit participant qui sont situés au Québec; 
 
9.1.2 l’identifiant unique pour les entités juridiques ou « LEI » attribué à chacun des 

participants admissibles du Québec conformément aux normes établies par le 
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Système d’identifiant international pour les entités juridiques et, dans la mesure où 
LME en est informée, le LEI de chacun des clients dudit participant qui sont situés au 
Québec;  

 
9.1.3 la liste de tous les participants admissibles du Québec qui ont fait l’objet d’une 

mesure disciplinaire au cours du trimestre par LME, et, dans la mesure où LME en 
est informée, par la FCA, pour des activités de ces participants admissibles sur ses 
trois marchés d’exécution, ainsi que le nombre total de mesures disciplinaires prises 
à l’égard de tous les participants admissibles de LME au cours du trimestre par LME; 

 
9.1.4 la liste des nouvelles enquêtes, des enquêtes en cours et des dossiers d’enquête 

complétés au cours du trimestre que LME mène à l’égard des participants 
admissibles du Québec, ainsi que le nombre total d’enquêtes au cours du trimestre 
relativement à tous les participants de LME; 

 
9.1.5 la liste de toutes les entités dont la demande afin de devenir un participant 

admissible du Québec ou d’avoir accès au LME a été refusée au cours du trimestre, 
ainsi que les motifs du refus; 

 
9.1.6 la liste de tous les produits pouvant être négociés sur LME au cours du trimestre, en 

indiquant les ajouts, les retraits ou les changements par rapport au trimestre 
précédent; 

 
9.1.7 pour chaque contrat de LME : 

 
9.1.7.1 le nombre total et la valeur totale des opérations provenant des 

participants admissibles du Québec, et dans la mesure où LME en est 
informée, provenant des clients dudit participant qui sont situés au 
Québec, présentés par participant admissible du Québec et par client, le 
cas échéant; 

 
9.1.7.2 la proportion du nombre total et de la valeur totale des opérations sur 

LME réalisées par les participants admissibles du Québec et, dans la 
mesure où LME en est informée, réalisées par les clients dudit 
participant qui sont situés au Québec, par rapport au nombre total et à la 
valeur totale de l’ensemble des opérations, pour chacun des participants 
admissibles du Québec et pour chaque client de celui-ci, le cas échéant; 

 
9.1.8  la liste énumérant chaque panne importante ou tout retard ou défaut de 

fonctionnement important de ses systèmes au cours du trimestre pour tout système 
lié à l’activité de négociation, notamment les opérations, l’acheminement des ordres 
ou les données, en précisant la date, la durée, la raison et la mesure corrective prise. 
 

10. Rapports annuels 
 

LME dépose rapidement auprès de l’Autorité tout rapport annuel ou état financier annuel transmis 
ou déposé(s) auprès de la FCA. 

 
11. Autre information à fournir à l’Autorité 

 
11.1 LME communique à l’Autorité, dans les meilleurs délais, toute autre information relative à 

son activité, utile à l’exercice des fonctions et pouvoirs de l’Autorité et que cette dernière 
pourrait requérir de temps à autre, et coopère de toute autre manière avec l’Autorité, 
sous réserve de toute loi sur la confidentialité applicable ou toute autre loi gouvernant le 
partage d’information et la protection de renseignements personnels. 
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11.2 Chaque trimestre, LME soumettra à l'Autorité des mises à jour écrites concernant les 
progrès continus du groupe LME dans la mise en œuvre des mesures visant à renforcer 
et à moderniser ses infrastructures de marché. En outre, LME organisera des réunions 
pour examiner ces mises à jour trimestrielles en fonction des besoins de l'Autorité, et ce, 
tant et aussi longtemps que l'Autorité l'estimera nécessaire. 

 
12. Confidentialité des renseignements 

 
LME préserve la confidentialité des renseignements qui lui sont soumis dans le cadre de ses 
activités auprès de ses participants admissibles du Québec, le tout, en conformité avec les lois qui 
lui sont applicables en matière de protection des renseignements personnels. 

 
13. Conformité aux décisions 

 
LME se conformera à toute décision de l’Autorité visant ses activités au Québec. 

 
Fait le 16 avril 2024. 
 
Hugo Lacroix 
Surintendant des marchés de valeurs et de la distribution 
 
Décision no 2024-SMV-0007 
 

 
LME Clear Limited 
Demande de dispense 
 
Vu la demande complétée par LME Clear Limited (la « LMEC ») et déposée auprès de l’Autorité des 
marchés financiers (l’« Autorité ») le 24 octobre 2022, telle que modifiée en date du 23 mai 2023 (la 
« demande ») afin d’obtenir une dispense en vertu de l’article 86 de la Loi sur les instruments dérivés, 
RLRQ, c. I -14.01 (la « LID »), de l’obligation de reconnaissance à titre de chambre de compensation 
prévue à l’article 12 de la LID (la « dispense demandée »); 
 
Vu les faits soumis par LMEC au soutien de la demande, notamment : 
 

18. LMEC est une société par actions privée enregistrée en Angleterre et au Pays de Galles depuis 
le 21 avril 2011 et dont le siège social est situé au 10 Finsbury Square, Londres, EC2A 1AJ, 
Royaume-Uni;   

 
19. LMEC est une filiale détenue à 100 % par HKEX Investment (UK) Limited, une société de gestion 

et de portefeuilles détenant également 100 % des actions de The London Metal Exchange (la 
« LME » et collectivement avec LMEC, le « groupe LME ») par l’entremise de LME Holdings 
Limited. L’ultime société-mère de HKEX Investment (UK) Limited est Hong Kong Exchanges and 
Clearing Limited, une société publique enregistrée à Hong Kong et inscrite à la bourse de Hong 
Kong; 

 
20. Au Royaume-Uni, LMEC est reconnue par la Banque d’Angleterre (la « Banque ») à titre de 

chambre de compensation et de contrepartie centrale en vertu de la loi intitulée Financial 
Services and Markets Act 2000 (« FSMA »). Elle est ainsi assujettie à la surveillance de la 
Banque. À ce titre, LMEC doit se conformer à la FSMA et à la réglementation prise en vertu de 
cette loi, notamment au Règlement (UE) n° 648/2012 du Parlement européen et du Conseil du 
4 juillet 2012 sur les produits dérivés de gré à gré, les contreparties centrales et les référentiels 
centraux (« EMIR ») qui a été retenu et intégré dans le droit interne du Royaume-Uni par les 
dispositions de la loi intitulée European Union (Withdrawal) Act 2018. LMEC, en tant que système 
désigné, doit également se conformer aux dispositions du Financial Markets and Insolvency 
Regulations (Settlement Finality) 1999;  
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21. Sur le territoire de l’Union européenne, LMEC a obtenu l’autorisation par l’Autorité européenne 

des marchés financiers (l’« AEMF ») d’agir à titre de contrepartie centrale de pays tiers 
conformément à l’article 25 d’EMIR tel que ce règlement a été modifié par le Règlement (UE) 
2019/2099 du Parlement européen et du Conseil du 23 octobre 2019 modifiant le règlement (UE) 
no 648/2012 en ce qui concerne les procédures d’agrément de contreparties centrales et les 
autorités qui y participent, ainsi que les exigences pour la reconnaissance des contreparties 
centrales de pays tiers. LMEC n’a pas été considérée par l’AEMF comme présentant une 
importance systémique ou comme étant susceptible de présenter à l’avenir une importance 
systémique. Ainsi, l’AEMF a classifié LMEC à titre de contrepartie centrale de catégorie 1; 

 
22. LMEC est d’avis qu’elle respecte pleinement les normes internationales applicables aux 

infrastructures de marchés financiers décrites dans le rapport publié en avril 2012 par le Comité 
sur les paiements et les infrastructures de marché et l’Organisation internationale des 
commissions de valeurs intitulé « Principes pour les infrastructures de marchés financiers » (les 
« PIMF »), après avoir préparé une évaluation détaillée de sa conformité avec les PIMF et le 
cadre de divulgation afférent au mois de décembre 2022;  

  
23. LMEC est tenue de fournir régulièrement à la Banque des rapports et des informations détaillant 

ses activités de compensation dont notamment, la marge initiale, la taille du fonds en cas de 
défaillance, les données sur les garanties en espèces et autres qu’en espèces, les résultats des 
tests de tension, les liquidités et la suffisance du capital. LMEC doit également aviser 
immédiatement la Banque de tout changement important dans l’organisation, la structure de 
gouvernance ou la propriété de LMEC;  

 
24. LMEC fournit également à la Banque ses relevés de comptes annuels et les rapports de ses 

vérificateurs;  
 
25. LMEC offre des services de compensation uniquement pour les opérations de contrats à terme et 

d’options sur des métaux industriels de base (aluminium primaire, cuivre, zinc, plomb, nickel, 
étain, alliage d’aluminium), et le NASAAC (alliage d’aluminium spécial nord-américain) qui sont 
conclus sur les plateformes de négociation de LME;   
 

26. Le règlement des opérations de contrats à terme conclues sur les plateformes de négociation de 
LME peut s’effectuer en argent ou par une livraison physique opérant un transfert de propriété 
des métaux industriels de base entreposés dans des entrepôts désignés;  
 

27. Les opérations de contrats à terme et d’options conclues sur les plateformes de négociation de 
LME et dont le règlement est en argent (les « opérations compensées ») sont conclues entre 
LMEC à titre de contrepartie centrale et le membre compensateur;  

 
28. Pour devenir membre compensateur de LMEC, le candidat doit disposer des ressources 

financières et d’une capacité opérationnelle suffisante afin d’être en mesure de respecter les 
obligations découlant de sa participation;   

 
29. LMEC recueille des garanties auprès de ses membres compensateurs plusieurs fois par jour, de 

manière à toujours disposer de garanties suffisantes pour couvrir les pertes potentielles que les 
portefeuilles des membres compensateurs pourraient subir dans une période prédéfinie;   

  
30. Le fonds de défaillance de LMEC est calibré, au moins, une fois par mois et testé 

quotidiennement pour couvrir la défaillance des deux membres compensateurs donnant lieu aux 
pertes les plus importantes calculées avec des scénarios de conditions de marché extrêmes, 
mais plausibles;  

 
31. LMEC prévoit offrir des services de compensation aux institutions financières canadiennes dont 

le siège social, l’activité ou l’établissement principal se trouve au Québec;   
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32. LMEC fournirait ses services aux participants du Québec sans établir de bureau ni avoir de 

présence physique au Québec ou ailleurs au Canada;  
 
33. LMEC demande une dispense de l’obligation de reconnaissance d’agir à titre de chambre de 

compensation pour toutes les opérations compensées;  
 
34. LMEC soutient qu’elle ne pose pas de risque important pour les marchés financiers du Québec et 

qu’elle est assujettie à un régime de réglementation et de surveillance comparable à celui du 
Québec dans son territoire d’origine;  

 
Vu la publication de la demande pour commentaires au Bulletin de l’Autorité du 25 mai 2023 [(2023) vol. 
20, no 20, B.A.M.F., section 7.3] pour une période de 30 jours; 
 
Vu l’absence de commentaires à la suite de cette publication;  
 
Vu le dépôt par LMEC de l’information et des documents requis des chambres de compensation en vertu 
du chapitre 2 du Règlement 24-102 sur les obligations relatives aux chambres de compensation, RLRQ, 
c. V -1.1, r. 8.01;  
 
Vu l’article 86 de la LID, en vertu duquel l’Autorité peut, aux conditions qu’elle détermine, dispenser un 
dérivé, une personne, un groupement de personnes, une offre ou une opération de tout ou partie des 
obligations prévues par la LID, lorsqu’elle estime que cette dispense ne porte pas atteinte à l’intérêt 
public; 
 
Vu l’acte d’autorisation de signature de certains actes, documents ou écrits pris en vertu de l’article 24.1 
de la Loi sur l’encadrement du secteur financier, RLRQ, c. E-6.1 et les pouvoirs délégués conformément 
à l’article 24 de cette même loi; 
 
Vu les mesures visant à renforcer et à moderniser les structures de marché du groupe LME que ce 
dernier met en œuvre depuis mars 2023; 
 
Vu l’acceptation par LMEC des conditions et modalités énoncées dans la présente décision; 
 
Vu l’analyse faite par la Direction de l’encadrement des activités de compensation et la recommandation 
de la Direction principale de l’encadrement des activités de marché et des dérivés d’approuver la 
demande au motif qu’elle ne porte pas atteinte à l’intérêt public. 
 
En conséquence, l’Autorité accorde la dispense demandée aux conditions suivantes :   
 

1. Conformité à la loi du Québec  
 

LMEC se conforme à la LID ainsi qu’à ses règlements applicables. 
 

2. Étendue des services de compensation autorisés  
 

Les activités de LMEC au Québec sont limitées à la compensation des opérations compensées, 
telles que décrites aux paragraphes 8 et 9 des présentes (les « services de compensation 
autorisés »).  
 
Aux fins de la présente décision, un membre compensateur québécois désigne un membre 
compensateur qui exerce son activité au Québec et qui utilise les services de compensation 
autorisés.  

 
3. Supervision et conformité avec les obligations réglementaires de LMEC 
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LMEC maintient sa qualité de contrepartie centrale en vertu de la FSMA et demeure assujettie à 
la surveillance réglementaire de la Banque ou de tout successeur.  
 
LMEC continue de se conformer à ses obligations réglementaires continues à titre de contrepartie 
centrale en vertu de la FSMA et à la réglementation prise en vertu de cette loi, notamment EMIR 
qui a été retenu et intégré dans le droit interne du Royaume-Uni, ou de tout autre loi ou règlement 
comparable subséquent. 

 
4. Gouvernance 

 
LMEC favorise une structure de gouvernance qui minimise le risque de conflit d’intérêts entre 
LMEC et ses actionnaires, incluant ses autres sociétés affiliées, qui pourraient nuire aux services 
de compensation autorisés ou à l’efficacité des politiques, contrôles et normes de gestion des 
risques de LMEC. 

 
5. Informations transmises à l’Autorité 

 
LMEC transmet rapidement à l’Autorité les renseignements suivants :  

5.1 les modifications à ses statuts et ses règles de fonctionnement après l’approbation de la 
Banque ou de son successeur le cas échéant, lorsque de telles modifications auraient une 
incidence sur les services de compensation autorisés utilisés par les membres 
compensateurs du Québec ou leurs clients du Québec; 

 
5.2 les nouveaux services ou la compensation de nouveaux types de produits dans les services 

de compensation autorisés offerts aux membres compensateurs du Québec ou les services 
ou types de produits qui ne seront plus offerts aux membres compensateurs du Québec ou 
leurs clients du Québec; 

 
5.3 toute nouvelle catégorie d’adhésion aux services de compensation autorisés si LMEC 

s’attend à ce que cette catégorie d’adhésion soit offerte aux membres compensateurs 
québécois ou leurs clients du Québec; 

 
5.4 les détails de toute action en justice importante intentée à l’encontre de LMEC; 

 
5.5 un avis indiquant que LMEC a omis de se conformer à une obligation non contestée de payer 

une somme ou de transmettre des biens à un membre compensateur québécois pendant une 
période de 30 jours suivant la réception de l’avis du membre compensateur québécois 
relativement à l’obligation non réglée; 

 
5.6 un avis que LMEC a présenté une requête de mise en faillite ou de déclaration d’insolvabilité 

ou de toute autre mesure semblable, ou que LMEC procède à sa liquidation, ou qu’une telle 
requête a été présentée à son endroit; 

 
5.7 un avis de lancement du plan de redressement de LMEC; 

 
5.8 la nomination d’un séquestre ou une cession générale de biens au profit des créanciers; 

 
5.9 l’entrée de LMEC dans tout régime de résolution ou le placement en résolution de LMEC par 

une autorité de résolution.  
  

6 Notification dans les meilleurs délais 
 

LMEC signale rapidement à l’Autorité les éléments suivants :  
 

6.1 tout changement important apporté à ses activités ou à ses opérations; 
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6.2 tout changement important ou projet de changement important dans sa qualité de 
contrepartie centrale ou dans la supervision réglementaire dont elle fait l’objet par la Banque 
ou tout successeur;  

 
6.3 tout problème important concernant la compensation et le règlement des opérations qui 

pourrait porter atteinte à sa sécurité et à son efficacité; 
 

6.4 l’adhésion de tout nouveau membre compensateur québécois; 
 

6.5 toute défaillance d’un membre compensateur québécois ou son retrait des services de 
compensation autorisés ou s’il est connu de LMEC, d’un membre compensateur offrant des 
services de compensation à leurs clients du Québec; 

 
6.6 toute panne importante d’un service de compensation autorisé utilisé par un membre 

compensateur québécois, y compris les atteintes à la cybersécurité. 
 

7 Rapports trimestriels 
 

LMEC tient à jour l’information suivante et la transmet à l’Autorité d’une manière et dans une 
forme acceptable pour cette dernière trimestriellement, dans les 30 jours de la fin du trimestre, et 
dans les meilleurs délais lorsque l’Autorité en fait la demande : 

 
7.1 la liste à jour de tous les membres compensateurs québécois et leur identifiant d’entité 

juridique (« LEI »);   
 

7.2 la liste de tous les membres compensateurs québécois à l’égard desquels LMEC a entrepris 
des mesures disciplinaires ou judiciaires au cours du trimestre au regard des activités de 
LMEC ou à la connaissance de LMEC, de la Banque ou de toute autre autorité en Europe ou 
aux États-Unis qui a ou pourrait avoir compétence sur les activités de compensation des 
membres compensateurs québécois en question;  

 
7.3 une liste de toutes les procédures ou enquêtes en cours entamées par LMEC au cours du 

trimestre relativement aux membres compensateurs québécois; 
 

7.4 une liste de tous les candidats québécois auxquels LMEC a refusé le statut de membre 
compensateur au cours du trimestre et qui aurait été des membres compensateurs 
québécois si leur candidature avait été approuvée;  

 
7.5 des données quantitatives sur les services de compensation autorisés utilisés par les 

membres compensateurs québécois pour les opérations compensées, notamment ce qui 
suit :  
 

7.5.1 à la fin du trimestre, le niveau, le maximum et la moyenne des positions ouvertes 
quotidiennes, le nombre d’opérations et la valeur nominale des opérations 
compensées (par devise) au cours du trimestre pour chaque membre 
compensateur québécois;  

  
7.5.2 le pourcentage que représente le niveau des positions ouvertes en fin de 

trimestre et des positions quotidiennes moyennes, le nombre d’opérations et le 
montant notionnel compensés au cours du trimestre par les membres 
compensateurs québécois sur le niveau des positions ouvertes en fin de 
trimestre et des positions quotidiennes moyennes, le nombre d’opérations et le 
montant notionnel compensé au cours du trimestre par tous les membres 
compensateurs;   

 

. . 18 avril 2024 - Vol. 21, n° 15 204

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

 

00 

7.5.3 le montant total de la marge exigée par LMEC se terminant le dernier jour de 
bourse du trimestre pour chaque membre compensateur québécois;    

 
7.5.4 la proportion de la marge totale exigée par LMEC se terminant le dernier jour de 

bourse du trimestre pour tous les membres compensateurs qui représente la 
marge totale exigée au cours du trimestre pour chaque membre compensateur 
québécois; 

 
7.6 la contribution au fonds de défaillance, pour chaque membre compensateur québécois à la 

clôture du dernier jour de bourse du trimestre et sa proportion du total des contributions au 
fonds de défaillance; 

 
7.7 un résumé de l’analyse de la gestion des risques sur l’adéquation des marges exigées et du 

fonds de défaillance, y compris, mais sans se limiter aux résultats des tests de simulations de 
crise (stress testing) et des contrôles a posteriori (back testing); 

 
7.8 s’il est connu de LMEC, pour chaque membre compensateur (identifié par son LEI) offrant 

des services de compensation à un client du Québec, l’identité du client du Québec (y 
compris le LEI le cas échéant) ainsi que la valeur et le volume compensés par classe d’actif 
ou type de transaction pendant le trimestre au nom de chaque client du Québec.  

 
8 Désignation d’un mandataire aux fins de signification 

 
LMEC nommera un fondé de pouvoir aux fins de signification au Québec. LMEC avisera l’Autorité 
par écrit et sans délai de tout changement de ce fondé de pouvoir. 

 
9 Autre information à fournir à l’Autorité 

 
9.1 LMEC fournit sans délai les renseignements demandés de temps à autre par l’Autorité et 

coopère par ailleurs avec l’Autorité, sous réserve de la législation applicable régissant 
l’échange d’information et la protection des renseignements personnels; 

  
9.2 À moins que la législation applicable ne l’interdise, LMEC échange toute information relative 

aux questions réglementaires et à leur application et collabore, le cas échéant, sur ces sujets 
avec les autres chambres de compensation reconnues et dispensées; 

 
9.3 Chaque trimestre, LMEC soumettra à l’Autorité des mises à jour écrites concernant les 

progrès continus du groupe LME dans la mise en œuvre des mesures visant à renforcer et à 
moderniser ses infrastructures de marché. En outre, LMEC organisera des réunions pour 
examiner ces mises à jour trimestrielles en fonction des besoins de l’Autorité, et ce, tant et 
aussi longtemps que l’Autorité l’estimera nécessaire. 

 
10 Révision de la décision 

 
L’Autorité peut revoir la présente décision à tout moment, notamment si une modification se 
produit dans les activités de compensation de LMEC au Québec ou si de nouveaux participants 
du Québec viennent à y adhérer. 

 
Fait le 16 avril 2024. 
 
Hugo Lacroix 
Surintendant des marchés de valeurs et de la distribution 
 
Décision no 2024-SMV-0008 
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Corporation canadienne de compensation des produits dérivés (la « CDCC ») – Modifications 
apportées aux règles, au manuel des opérations et des risques relativement aux procédures de repli 
visant le taux de référence. 

L’Autorité des marchés financiers (l’ « Autorité ») publie l’avis de conformité et la circulaire 
d’autocertification de la CDCC, concernant les modifications apportées aux règles, au manuel des 
opérations et des risques pour y ajouter des procédures de repli du taux de référence, c’est-à-dire pour 
modifier la procédure de règlement final des contrats à terme sur acceptation bancaire canadienne de trois 
mois (BAX) afin de permettre leur conversion en contrats à terme de trois mois sur le taux CORRA (CRA) 
avant l’abandon du taux CDOR.  

La sollicitation de commentaires no 149-23 de la CDCC a été publiée au Bulletin de l’Autorité, le 14 
décembre 2023, Volume.20, no 49 page 627. 

 

 

AVIS DE CONFORMITÉ 
 

EN VERTU DE L’ARTICLE 22 DE LA LOI SUR LES INSTRUMENTS DÉRIVÉS 

 
MODIFICATIONS DES RÈGLES ET DES MANUELS DES OPÉRATIONS ET DES RISQUES DE LA 

CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DÉRIVÉS RELATIVEMENT AUX 

PROCÉDURES DE REPLI VISANT LE TAUX DE RÉFÉRENCE 

La soussignée confirme que les modifications et, s’il y a lieu, les ajouts et les abrogations aux 

règles, et aux manuel des opérations et manuel de risques de la Corporation canadienne de 

compensation de produits dérivés ont été apportés conformément à la Loi sur les instruments 

dérivés (L.R.Q., chapitre I14.01). 

 

 

FAIT à MONTRÉAL le 16 avril 20 24  
       

 

 

(s) Maxime Rousseau-Turenne 

  

Maxime Rousseau-Turenne, Conseiller juridique 

CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DÉRIVÉS 
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Projet de consolidation des règles – phase 3 

Sommaire 

L’Organisme canadien de réglementation des investissements (OCRI) publie sous forme d’appel à 
commentaires les règles proposées dans le cadre de la phase 3 de son projet de consolidation des 
règles1. Le projet de consolidation des règles regroupera les deux jeux de règles régissant les membres 
actuellement applicables aux courtiers en placement2 et aux courtiers en épargne collective3 en un seul 
jeu de règles applicables aux deux catégories de courtiers membres de l’OCRI4. 

 
1  Le Bulletin sur les règles 23-0089, publié le 30 juin 2023, a annoncé les objectifs, les principes et la feuille de 

route du projet de consolidation des règles. Le Bulletin sur les règles 23-0147 et le Bulletin sur les 
règles 24-0007 ont proposé de nouvelles règles dans le cadre de la phase 1 et de la phase 2, respectivement, 
du projet de consolidation des règles. 

2  Les courtiers membres de l’OCRI qui sont inscrits à titre de courtier en placement ou à la fois à titre de courtier 
en placement et de courtier en épargne collective doivent se conformer aux Règles visant les courtiers en 
placement et règles partiellement consolidées (Règles CPPC) de l’OCRI. 

3  Les courtiers membres de l’OCRI qui sont inscrits à titre de courtier en épargne collective, mais qui n’ont pas la 
double inscription à titre de courtier en placement et de courtier en épargne collective doivent se conformer 
aux Règles visant les courtiers en épargne collective (Règles CEC) de l’OCRI. 

4  Si un courtier membre de l’OCRI est un participant sur l’un ou plusieurs des marchés surveillés par l’OCRI, il doit 
aussi se conformer aux Règles universelles d’intégrité du marché (RUIM) de l’OCRI. Les RUIM ne seront pas 
regroupées avec les autres règles de l’OCRI dans le cadre de ce projet; elles resteront un jeu distinct de règles 
de l’OCRI. 
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L’objectif de la phase 3 du projet de consolidation des règles (Règles CC proposées dans le cadre de la 
phase 3) est d’adopter des dispositions qui sont communes aux Règles CPPC et aux Règles CEC et dont 
l’évaluation fait ressortir qu’elles n’ont pas d’incidence importante sur les parties prenantes5. 

Les Règles CC proposées dans le cadre de la phase 3 concernent l’adoption de règles qui ont trait : 

• aux affaires relatives aux membres et à l’autorisation des activités des membres; 

• à la compensation et au règlement des opérations ainsi qu’aux normes de livraison; 

• aux règles d’inspection, d’enquête et de mise en application. 

Envoi des commentaires 

Les commentaires sur les Règles CC proposées dans le cadre de la phase 3 doivent être faits par écrit et 
transmis au plus tard le 17 juillet 2024 (soit 90 jours après la date de publication du présent bulletin) à : 

Politique de réglementation des membres 
Organisme canadien de réglementation des investissements 
40, rue Temperance, bureau 2600 
Toronto (Ontario)  M5H 0B4 
Courriel : memberpolicymailbox@ciro.ca 

Il faut également transmettre une copie aux Autorités canadiennes en valeurs mobilières (ACVM) : 

Réglementation des marchés 
Commission des valeurs mobilières de l’Ontario 
20, rue Queen Ouest 
Bureau 1903, C. P. 55 
Toronto (Ontario)  M5H 3S8  
Courriel : marketregulation@osc.gov.on.ca 

et 

Réglementation des marchés des capitaux 
Commission des valeurs mobilières de la Colombie‐Britannique 
701, rue West Georgia, C. P. 10142, Pacific Centre 
Vancouver (Colombie-Britannique)  V7Y 1L2 
Courriel : CMRdistributionofSROdocuments@bcsc.bc.ca 

Remarque à l’intention des personnes qui présentent des lettres de commentaires : une copie de votre 
lettre de commentaires sera mise à la disposition du public sur le site Web de l’OCRI, à www.ocri.ca. 
  

 
5  Les investisseurs, le public, les courtiers en placement ainsi que leurs personnes autorisées et leurs employés, 

les courtiers en épargne collective ainsi que leurs personnes autorisées et leurs employés et l’OCRI lui-même 
comptent parmi les principales parties prenantes qui ont été prises en compte. 
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1.  Contexte  

L’une des priorités initiales de l’OCRI est de consolider les Règles CPPC et les Règles CEC en 
un seul jeu de règles, soit les Règles visant les courtiers et règles consolidées (Règles CC), 
visant à la fois les courtiers en placement et les courtiers en épargne collective.  

Les principaux objectifs de ce travail de consolidation sont les suivants : 

• Accroître l’harmonisation des règles pour : 

o faire en sorte que les activités similaires des courtiers soient réglementées de façon 
similaire; 

o réduire au minimum l’arbitrage réglementaire entre les courtiers en placement et les 
courtiers en épargne collective. 

• Dans la mesure où cela est réalisable et approprié, adopter des dispositions moins normatives, 
davantage fondées sur des principes, pour faciliter l’adoption de règles adaptables et 
proportionnées aux divers types de courtiers membres, à leur taille et à leurs modèles 
d’affaires respectifs. 

• Améliorer l’accès aux règles visant l’ensemble des courtiers membres de l’OCRI ainsi que 
la clarté de celles-ci. 

Les décisions suivantes ont été prises à propos de la structure et du contenu des Règles CC, 
compte tenu des objectifs susmentionnés : 

Sujet Décision 

Mode de structuration et de numérotation 
des règles 

Utiliser le mode de structuration des 
Règles CPPC 

Convention d’élaboration des règles  Règle type avec, le cas échéant, l’utilisation 
d’autres approches en ce qui concerne le 
respect des règles pour tenir compte des 
différences entre les modèles d’affaires 

Convention de rédaction des règles  Langage simple 

Élaboration et mise en œuvre des règles Les règles seront élaborées et mises en œuvre 
en cinq phases 

La troisième phase du projet de consolidation des règles porte sur : 

• les affaires relatives aux membres et à l’autorisation des activités des membres (Règles 2100, 
2200 et 2300 des Règles CC);  

• la compensation et le règlement des opérations ainsi que les normes de livraison (Règles 4700, 
4800 et 4900 des Règles CC);  

• les règles d’inspection, d’enquête et de mise en application (Série 8000 des Règles CC et 
Règles 9100 et 9500 des Règles CC). 

. . 18 avril 2024 - Vol. 21, n° 15 211

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



Bulletin de l’OCRI 24-0145 – Bulletin sur les règles – Appel à commentaires – Règles CC – Projet de consolidation des règles – 
phase 3 6 

Série 
des 
Règles Titre et description 

 

1000 Règles d’interprétation et de principe  
2000 Règles sur la structure et l’inscription des courtiers membres – Dispositions liées  

à ce qui suit : 

• Propriété des titres du courtier membre – Règle 2100 des Règles CC 
• Structure du courtier membre – Règle 2200 des Règles CC 
• Relation mandant-mandataire – Règle 2300 des Règles CC 

3000 Conduite des affaires et comptes de clients – Ensemble de règles 
régissant la conduite des affaires (p. ex. la tenue des dossiers), les 
conflits d’intérêts, les comptes de clients (p. ex. la surveillance des 
comptes) et les relations avec les clients (p. ex. les obligations liées 
à la convenance et les plaintes) 

 

4000 Règles sur les finances et les activités d’exploitation des courtiers membres – 
Dispositions liées à ce qui suit : 

• Exploitation – Poursuite des activités et normes générales visant la négociation et la 
livraison – Règle 4700 des Règles CC 

• Exploitation – Normes de négociation et de livraison applicables aux opérations 
sans compensation centralisée, aux transferts de comptes et aux déplacements de 
comptes en bloc – Règle 4800 des Règles CC 

• Autres contrôles internes requis – Gestion des risques liés aux dérivés – Règle 4900 
des Règles CC 

5000 Marges obligatoires – Ensemble de règles régissant la constitution 
de marges obligatoires 

 

6000 Règles réservées à un usage futur  

7000 Marchés des titres de créance et courtiers intermédiaires en 
obligations – Ensemble de règles régissant les activités de 
négociation sur les marchés des titres de créance et les courtiers 
intermédiaires en obligations 

 

8000 Règles de procédure – Mise en application – Dispositions liées à ce qui suit : 

• Enquêtes relatives à la mise en application – Règle 8100 des Règles CC 
• Procédures de mise en application – Règle 8200 des Règles CC 
• Comités d’instruction – Règle 8300 des Règles CC 
• Règles de pratique et de procédure – Règle 8400 des Règles CC 

9000 Règles de procédure – Autres – Dispositions liées à ce qui suit : 

• Inspections de la conformité – Règle 9100 des Règles CC 
• Règlement extrajudiciaire des différends – Règle 9500 des Règles CC 
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2.  Règles CC proposées dans le cadre de la phase 3 

Les documents suivants joints en annexe au présent bulletin donnent des précisions 
supplémentaires sur ces règles : 

• une version nette des Règles CC proposées dans le cadre de la phase 3 est incluse à 
l’annexe 1; 

• une version soulignant les modifications entre les Règles CC proposées dans le cadre de la 
phase 3 et les Règles CPPC correspondantes est incluse à l’annexe 26; 

• une table de concordance comparant les Règles CC proposées dans le cadre de la phase 3 et 
les exigences correspondantes actuellement prévues par les Règles CPPC, les Règles CEC et le 
Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations continues des 
personnes inscrites (le cas échéant) est incluse à l’annexe 3. 

Dans les prochaines rubriques du présent bulletin, nous résumons les éléments clés des Règles CC 
proposées dans le cadre de la phase 3, c’est-à-dire, dans la plupart des cas, l’adoption des 
dispositions actuelles des Règles CPPC, des Règles CEC ou des deux jeux de règles actuelles. 

2.1 Affaires relatives aux membres et à l’autorisation des activités des membres 

Dans la présente rubrique du bulletin, nous traitons des modifications proposées aux 
exigences des règles qui concernent les éléments suivants et qui représenteraient un 
changement important par rapport aux Règles CPPC ou aux Règles CEC : 

• la propriété des titres du courtier membre; 

• le courtier membre qui organise et gère ses activités commerciales; 

• le courtier membre qui retient les services d’un mandataire pour exercer des activités 
commerciales en son nom.  

Nous décrivons également, dans la table de concordance figurant à l’annexe 3, la façon dont 
chaque disposition proposée diffère de la disposition correspondante dans les Règles CPPC 
ou les Règles CEC. 

2.1.1 Propriété des titres du courtier membre (Règle 2100 des Règles CC) 

a)  Changement apporté à la propriété donnant lieu à une participation de moins 
de 10 % 

L’article 2106 des Règles CPPC oblige le courtier en placement à aviser l’OCRI 
et à déposer un formulaire précis au moins 20 jours avant d’émettre ou de 
transférer un nombre de titres non cotés en bourse qui fera en sorte qu’un 
acquéreur aura la propriété de moins de 10 % des titres du courtier en 
placement. 

 
6  Une version comparée soulignant les modifications entre les Règles CC proposées dans le cadre de la phase 3 

et les Règles CEC correspondantes n’a pas été incluse, car il a été déterminé, en raison de la décision d’utiliser 
les conventions des Règles CPPC actuelles pour la structuration, la numérotation et le langage de rédaction 
des règles (c.-à-d. le langage simple), que l’inclusion de la version comparée ne faciliterait pas l’examen des 
modifications proposées. 
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Les Règles CEC n’exigent pas d’avis ni de dépôt semblable de la part des 
courtiers en épargne collective. 

Puisque cette obligation est propre aux Règles CPPC, qu’elle n’est pas prévue 
par la législation en valeurs mobilières et qu’elle imposerait un fardeau trop 
lourd à respecter pour les courtiers en épargne collective et à administrer pour 
le personnel de l’OCRI, nous proposons de ne pas l’inclure dans les Règles CC. 

b) Propriété d’une participation notable 

Nous proposons d’adopter la définition de « participation notable » figurant 
dans les Règles CPPC, qui établit à au moins 10 % le seuil à partir duquel un 
courtier membre doit obtenir l’autorisation de l’Organisation avant de permettre 
à une personne de détenir une telle participation dans ses titres (le 
paragraphe 2102(1) des Règles CC). 

Les Règles CEC fixent actuellement le seuil de participation notable à 20 %, 
tandis que le seuil prévu par le Règlement 31-103 est de 10 %. L’adoption de la 
définition de participation notable prévue par les Règles CPPC harmonisera 
l’exigence de l’OCRI pour les deux catégories de courtiers membres avec 
l’exigence correspondante prévue par la législation en valeurs mobilières. 

La demande de l’investisseur que doit déposer le courtier membre en vertu de 
l’article 2107 des Règles CC est incluse à l’annexe 6. 

2.1.2 Structure du courtier membre (Règle 2200 des Règles CC) 

a) Sociétés liées 

Selon les Règles CPPC, un courtier en placement, ou l’un de ses employés, l’une 
de ses Personnes autorisées ou l’un de ses investisseurs autorisés, doit obtenir 
l’autorisation de l’Organisation avant de constituer une société liée7 ou une 
société ayant des liens avec lui ou d’acquérir une participation dans celle-ci. 

Les Règles CPPC obligent aussi le courtier membre à obtenir l’autorisation 
avant de créer une filiale en propriété exclusive dont l’activité principale est 
celle de courtier ou de conseiller en valeurs mobilières ou en dérivés. 

L’OCRI exige cette autorisation pour veiller à ce qu’un courtier en placement et 
sa société liée soient responsables de leurs obligations réciproques envers le 
client du courtier en placement et qu’ils cautionnent réciproquement ces 
obligations. En cas d’insolvabilité du courtier en placement ou de sa société 
liée, l’entité survivante sera tenue d’indemniser le Fonds canadien de protection 
des investisseurs à l’égard des réclamations pour pertes de clients. 

 
7  Une « société liée » est définie dans la Règle 1200 des Règles CC proposées dans le cadre de la phase 1 

comme étant un courtier membre qui est lié à un autre courtier membre en raison d’une participation détenue 
par les deux courtiers membres d’au moins 20 % l’un dans l’autre (directement ou indirectement). 
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Les Règles CEC ne prévoient pas d’obligation d’autorisation équivalente. 
Toutefois, la législation en valeurs mobilières oblige les courtiers en épargne 
collective à aviser les ACVM au moins 30 jours avant l’acquisition proposée d’au 
moins 10 % d’une autre personne inscrite. 

L’exigence de cautionnement réciproque prévue par les Règles CEC est 
semblable à celle prévue par les Règles CPPC. 

Nous avons adopté une version modifiée de la disposition des Règles CPPC, car 
nous estimons que les courtiers en épargne collective devraient être assujettis à 
une obligation d’autorisation équivalente et que, lorsque les courtiers membres 
ont besoin d’une dispense de l’obligation de cautionnement réciproque, le 
personnel de l’OCRI devrait avoir la capacité d’accorder des dispenses 
(l’article 2206 des Règles CC). 

Plus loin dans le présent bulletin, nous avons inclus une question dans laquelle 
nous vous demandons votre point de vue quant à savoir si nous devrions aussi 
exiger que les courtiers en placement et les courtiers en épargne collective qui 
détiennent une participation l’un dans l’autre se cautionnent réciproquement. 

Le formulaire de cautionnement que doit déposer le courtier membre en vertu 
de l’article 2206 des Règles CC est inclus à l’annexe 7. 

b) Activités non liées aux valeurs mobilières ou aux dérivés 

Selon les Règles CPPC, le courtier en placement doit généralement obtenir 
l’autorisation de l’OCRI avant d’exercer une activité autre que des activités liées 
aux valeurs mobilières ou aux dérivés. Toutefois, l’approbation de l’OCRI n’est 
pas nécessaire lorsque le courtier en placement : 

• détient une participation dans une société et n’est pas responsable des 
dettes de celle-ci; 

• avise l’OCRI avant d’acquérir une participation dans la société qui 
exerce des activités non liées aux valeurs mobilières ou aux dérivés. 

Les Règles CEC obligent le courtier en épargne collective à aviser l’OCRI avant 
d’exercer toute activité commerciale, sauf la vente de produits de placement. 

Nous avons adopté une version modifiée des Règles CPPC qui obligerait les 
courtiers membres à obtenir l’autorisation de l’OCRI avant d’exercer des 
activités non liées aux valeurs mobilières ou aux dérivés, sauf s’ils détiennent 
une participation dans une société et qu’ils ne sont pas responsables des dettes 
de celle-ci (l’article 2215 des Règles CC). 

Par conséquent, il ne serait plus nécessaire de donner un avis lorsque le courtier 
membre propose de détenir une participation dans une société exerçant des 
activités non liées aux valeurs mobilières ou aux dérivés et qu’il n’est pas 
responsable des dettes de celle-ci. 
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c) Partage des bureaux 

Les Règles CPPC imposent des obligations précises aux courtiers en placement 
qui partagent des bureaux avec d’autres entités de services financiers 
canadiennes réglementées exerçant des activités financières. 

Les Règles CEC n’ont pas d’exigences équivalentes, et il est beaucoup plus 
fréquent pour les courtiers en épargne collective qui sont membres du même 
groupe que des banques ou des sociétés d’assurance d’utiliser le réseau de 
succursales ou les bureaux de ces banques ou sociétés d’assurance pour 
rencontrer des clients. 

Compte tenu de l’importance des exigences relatives au partage des bureaux 
pour limiter la confusion chez les clients et pour veiller à ce que la 
confidentialité des dossiers soit maintenue, nous avons généralement adopté 
une version modifiée des dispositions des Règles CPPC qui s’appliquerait à tous 
les courtiers membres (la définition de « partage des bureaux », « bureaux 
partagés », « partager des bureaux » et ses dérivés figurant au 
paragraphe 1201(2) des Règles CC, ainsi que l’article 2216, le 
paragraphe 2217(3) et les articles 2218 et 2219 des Règles CC). 

La seule exception est l’obligation d’afficher la dénomination sociale au 
complet de chaque institution qui partage des bureaux (les 
paragraphes 2217(1) et 2217(2) des Règles CC), obligation que nous avons 
conservée mais qui ne s’applique qu’aux courtiers en placement partageant des 
bureaux avec d’autres entités de services financiers canadiennes réglementées. 
Nous ne proposons pas que cette obligation s’applique aux courtiers en épargne 
collective qui partagent des bureaux avec d’autres entités de services financiers 
canadiennes réglementées, car nous croyons : 

• que le fardeau associé à l’obligation d’afficher la dénomination sociale 
au complet dans chaque succursale ou bureau où seulement un petit 
nombre de conseillers d’un courtier en épargne collective, voire un seul, 
sont présents, serait important; 

• que l’affichage bien en vue de la dénomination du courtier en épargne 
collective dans une succursale ou un bureau où se trouvent surtout des 
employés de banque ou de société d’assurance ne contribuerait 
probablement pas beaucoup à dissiper la confusion qui pourrait régner 
chez les clients quant à savoir avec quelle société ils font affaire, et 
pourrait en fait accroître la confusion. 

d) Politique de communication de la qualité de membre 

Le 13 juillet 2023, l’OCRI a publié une mise à jour sur l’obligation de 
communiquer la qualité de membre pour les courtiers en placement et les 
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courtiers en épargne collective8. Le but de la mise à jour était de donner aux 
courtiers membres des renseignements sur la transition de la communication de 
la qualité de membre de leurs anciens organismes d’autoréglementation à 
l’OCRI, notamment le remplacement de la dénomination et du logo de ces 
anciens organismes par ceux de l’OCRI au plus tard le 31 décembre 2024. 

La mise à jour publiée soulignait également que les courtiers membres doivent 
continuer de se conformer à l’obligation de communiquer la qualité de membre 
qui s’applique à leur catégorie d’inscription, car des obligations différentes 
s’appliquent aux courtiers en placement et aux courtiers en épargne collective. 

Plus loin dans le présent bulletin, nous avons inclus une question dans laquelle 
nous vous demandons votre point de vue quant aux principales différences 
entre les obligations actuelles liées à la communication de la qualité de 
membre qui s’appliquent à chaque catégorie de courtiers membres et quant à 
l’approche que nous devrions adopter pour harmoniser ces obligations. 

Un projet de politique de communication de la qualité de membre que doit 
suivre le courtier membre en vertu de l’article 2285 des Règles CC est inclus à 
l’annexe 5. 

2.1.3 Relation mandant-mandataire (Règle 2300 des Règles CC) 

Dans cette partie de la règle, nous avons intégré les exigences actuelles des règles 
applicables aux courtiers en placement et aux courtiers en épargne collective 
concernant les relations mandant-mandataire. Aucune modification n’a été proposée 
à ces exigences pour le moment, car un projet de politique9 distinct est en cours pour 
déterminer comment élargir l’utilisation permise de sociétés personnelles pour exercer 
des activités ne nécessitant pas l’inscription et nécessitant l’inscription au nom d’un 
courtier membre parrainant. 

2.2 Exploitation – Poursuite des activités, normes visant la négociation et la livraison, transferts 
de comptes, déplacements de comptes et gestion des risques liés aux dérivés 

Dans la présente rubrique du bulletin, nous traitons des modifications proposées aux 
exigences des règles concernant : 

• l’établissement et le maintien d’un plan de poursuite des activités; 

• les normes visant la négociation et la livraison, y compris les normes applicables à toutes 
les opérations et celles applicables aux opérations non compensées centralement; 

• les transferts de comptes et les déplacements de comptes; 

• la gestion des risques liés aux dérivés. 

Aucune de ces modifications proposées ne devrait constituer un changement important par 
rapport aux exigences actuelles des Règles CPPC ou des Règles CEC. 

 
8  Bulletin sur les règles 23-0102. 
9  Bulletin sur les règles 24-0029. 
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Dans la présente rubrique, nous analysons également les motifs qui justifient les dispositions 
qui ont été conservées ou celles qui dépendent des décisions qui seront prises dans le cadre 
des phases ultérieures du projet de consolidation des règles ou d’autres projets existants. Les 
règles proposées incluent également des modifications associées au projet de modernisation 
des règles relatives aux dérivés et au projet concernant le cycle de règlement T+1, projets qui 
prendront effet avant la mise en œuvre de la phase 3 du projet de consolidation des règles10. 

2.2.1 Plan de poursuite des activités (Règle 4700 des Règles CC) 

Nous proposons d’adopter les dispositions des Règles CPPC concernant les plans de 
poursuite des activités. En vertu de la Règle 2.9 des Règles CEC intitulée « Contrôles 
internes », les courtiers en épargne collective doivent établir et maintenir des 
contrôles internes adéquats. Cette exigence s’étend à l’élaboration et à la mise en 
œuvre d’un plan de poursuite des activités. L’ACFM a déjà fourni aux courtiers des 
directives sur la mise en œuvre de ce qu’elle appelait un « plan de continuité des 
opérations » approprié qui est conforme au plan de poursuite des activités prévu par 
les Règles CPPC, y compris au regard de l’obligation de faire l’essai des dispositions 
à cet égard et de les passer en revue périodiquement. L’adoption des dispositions 
des Règles CPPC officialiserait les obligations des courtiers en épargne collective et 
devrait avoir une incidence minimale. 

L’obligation de faire approuver le plan de poursuite des activités par un Membre de 
la haute direction compétent, une catégorie d’inscription exclusive aux courtiers en 
placement, n’a pas été modifiée pour le moment. Les décisions concernant les 
différences entre les catégories d’inscription seront prises lors d’une phase ultérieure 
du projet de consolidation des règles. 

Dans cette partie de la règle, nous avons également adopté des modifications 
associées au projet de modernisation des règles relatives aux dérivés et ajouté la 
traduction anglaise des termes définis dans les définitions. 

2.2.2 Normes visant la négociation et la livraison qui s’appliquent aux opérations 
compensées centralement (Règle 4700 des Règles CC) 

Nous proposons d’adopter les dispositions des Règles CPPC concernant les normes 
visant la négociation et la livraison qui s’appliquent aux opérations compensées 
centralement, avec des modifications mineures. Nous avons également renommé 
cette partie de la règle pour préciser que les dispositions qui y sont prévues ne 
s’appliquent qu’aux opérations compensées centralement. 

Nous ne prévoyons aucune incidence importante sur les courtiers en épargne 
collective, car ils retiennent généralement les services d’un courtier en placement 
pour négocier et compenser des titres en leur nom. Toutefois, si un courtier en 
épargne collective devenait un adhérent de La Caisse canadienne de dépôt de valeurs 
limitée (CDS) et négociait des titres qui sont réglés par son intermédiaire, il serait 

 
10  Les modifications visant le cycle de règlement T+1 et les modifications visant la modernisation des règles 

relatives aux dérivés (phase 1) prendront effet le 27 mai 2024 et le 28 septembre 2024, respectivement. 
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assujetti aux exigences prévues par ces dispositions, comme l’appariement des 
opérations entre courtiers. 

Nous avons également modifié les termes définis dans cette partie de la règle en 
supprimant des termes définis (« adhérent » et « service de règlement ») qui sont 
redondants et en en déplaçant d’autres aux articles pertinents des règles. 

Enfin, dans cette partie de la règle, nous avons également adopté des modifications 
associées au projet concernant le cycle de règlement T+1 et ajouté les termes anglais 
correspondants des termes définis dans les définitions. 

2.2.3 Normes visant la négociation et la livraison qui s’appliquent à des opérations 
précises (Règle 4700 des Règles CC) 

Nous proposons d’ajouter une nouvelle Partie C à la Règle 4700 des Règles CC, 
intitulée Normes visant la négociation et la livraison qui s’appliquent à des 
opérations précises, afin de préciser que cet ensemble de dispositions s’applique à 
certaines opérations précises. 

Nous avons également apporté des modifications supplémentaires afin de faire une 
distinction entre les exigences qui s’appliquent à certaines opérations précises 
compensées centralement, qui s’appliqueraient aux courtiers membres qui sont des 
adhérents de la CDS, et les exigences qui s’appliqueraient à d’autres opérations 
précises pouvant être soit compensées centralement, soit non compensées 
centralement. 

Dans cette partie de la règle, nous avons également ajouté une définition pertinente 
(opérations admissibles à la CDS), qui se trouvait avant dans la Partie B de la 
Règle 4700. 

2.2.4 Normes de négociation et de livraison applicables aux opérations sans 
compensation centralisée (Règle 4800 des Règles CC) 

Nous proposons d’adopter les Règles CPPC visant les Normes de négociation et de 
livraison applicables aux opérations sans compensation centralisée. Dans cette partie 
de la règle, des modifications ont été apportées pour tenir compte des modifications 
associées au projet concernant le cycle de règlement T+1. 

Les courtiers en épargne collective qui négocient des titres non compensés 
centralement seraient assujettis à ces exigences.  

Dans cette partie de la règle, nous avons également ajouté des définitions pertinentes 
(« titres de bonne livraison » et « société de fiducie canadienne admissible »), qui se 
trouvaient avant dans la Partie B de la Règle 4700. 

2.2.5 Transferts de comptes et déplacements de comptes en bloc (Règle 4800 des 
Règles CC) 

Nous proposons d’adopter les Règles CPPC en ce qui concerne les transferts de 
comptes et les déplacements de comptes en bloc, avec les modifications mineures 
suivantes : 
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• l’ajout des termes « conformément aux exigences de l’Organisation » lorsqu’un 
courtier receveur est chargé de constituer la marge pour la totalité des comptes 
transférés, afin de préciser que la démarche de la constitution de la marge est 
fondée sur les exigences de l’OCRI (l’article 4863 des Règles CC); 

• le retrait du mot « publié » lorsqu’il est question du barème des frais du courtier, 
étant donné que le barème des frais peut être fourni directement à un client sans 
nécessairement être publié (l’article 4864 des Règles CC). 

Nous proposons de conserver les définitions prévues par les Règles CPPC en cas de 
chevauchement entre ces dernières et les Règles CEC, afin de maintenir l’uniformité 
du style ou de la convention de rédaction des règles. 

Nous ne prévoyons aucune incidence importante pour les courtiers en épargne 
collective, car les transferts de titres d’organismes de placement collectif sont 
principalement effectués au moyen d’un formulaire de transfert de titres ou par 
l’intermédiaire de FundSERV et pour lesquels les normes sont prescrites à 
l’article 4860 des Règles CC, intitulé « Titres d’organismes de placement collectif sans 
certificat ». 

Les courtiers en épargne collective qui sont des adhérents au service NELTC de la 
CDS sont déjà tenus de respecter les normes énoncées aux articles 4852 à 4859 des 
Règles CC comme condition à l’utilisation du service de transfert de la CDS. Les 
courtiers en épargne collective qui ne sont pas des adhérents au service NELTC de la 
CDS peuvent continuer à effectuer des transferts de titres au moyen d’un formulaire 
de transfert de titres. 

L’adoption des dispositions des Règles CPPC relatives aux déplacements de comptes 
en bloc devrait offrir une plus grande souplesse aux courtiers en épargne collective 
en ce qui a trait aux déplacements de comptes dus à un changement des parties 
chargées du compte. À l’heure actuelle, les déplacements de comptes en bloc pour 
les courtiers en épargne collective se limitent aux opérations où le courtier membre 
cédant cesse d’exercer ses activités. 

Comme il existe un projet distinct visant à moderniser les pratiques de transfert entre 
les courtiers en placement et les courtiers en épargne collective, les modifications 
relatives à ce projet seront apportées séparément du projet de consolidation des 
règles. 

2.2.6 Gestion des risques liés aux dérivés (Règle 4900 des Règles CC) 

Nous proposons d’adopter les Règles CPPC en ce qui concerne la gestion des risques 
liés aux dérivés. Les courtiers en épargne collective seront assujettis à ces exigences 
s’ils effectuent des opérations sur dérivés. 

Cette série comporte des exigences qui doivent être supervisées par un Membre de la 
haute direction (une catégorie d’inscription exclusive aux courtiers en placement) 
compétent. Aucune modification n’a été apportée à ces exigences pour le moment. 
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Les décisions concernant les différences entre les catégories d’inscription seront 
prises lors d’une phase ultérieure du projet de consolidation des règles. 

Dans cette série de règles, nous avons également inclus des modifications associées 
au projet de modernisation des règles relatives aux dérivés. 

2.3 Règles d’inspection, d’enquête et de mise en application 

Dans la présente rubrique du bulletin, nous examinons les modifications proposées des règles 
d’inspection, d’enquête et de mise en application qui représenteraient un changement 
important par rapport aux Règles CPPC ou aux Règles CEC. Nous décrivons, dans la table de 
concordance figurant à l’annexe 3, la façon dont chaque disposition proposée diffère de la 
disposition correspondante dans les Règles CPPC ou les Règles CEC. 

2.3.1 Bureau des audiences 

Nous proposons d’adopter le nouveau terme défini « Bureau des audiences » pour 
désigner le personnel de l’OCRI qui est autorisé à administrer des procédures, 
notamment de mise en application. Ce terme tient compte de la structure actuelle de 
l’OCRI, où de nombreuses personnes physiques remplissent cette fonction. Dans les 
Règles CPPC, ce personnel est appelé « administrateur national des audiences » et, 
dans les Règles CEC, cette fonction est exercée par le « secrétaire » (le 
paragraphe 1201(2) des Règles CC). 

2.3.2 Règles d’inspection et d’enquête (Règles 8100 et 9100 des Règles CC)  

Nous avons adopté les dispositions actuelles des Règles CPPC, qui prévoient deux 
jeux distincts de règles pour régir les activités suivantes de l’OCRI : 

• Enquêtes relatives à la mise en application (la Règle 8100 des Règles CC); 

• Inspections de la conformité (la Règle 9100 des Règles CC). 

Cette approche diffère de celle des Règles CEC, qui prévoient une règle unique pour 
régir à la fois les examens (appelés « inspections » dans les Règles CC) et les 
enquêtes (la Règle 6 des Règles CEC). 

Lorsque les enquêtes relatives à la mise en application et les inspections de la 
conformité sont traitées dans une seule règle, la distinction entre les deux peut être 
floue. En revanche, en adoptant deux jeux de règles, nous indiquons clairement que 
les inspections de la conformité visent la conformité avec la réglementation plutôt 
que les questions de discipline.  

Bien que les Règles 8100 et 9100 proposées se ressemblent à de nombreux égards, 
elles présentent les différences suivantes :  

• La Règle 8100 des Règles CC autorise le personnel de la mise en application à 
enjoindre des personnes physiques à comparaître, alors que la Règle 9100 des 
Règles CC autorise simplement le personnel chargé de la conformité à exiger 
qu’on réponde à ses questions. 
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• La Règle 9100 des Règles CC autorise expressément le personnel chargé de la 
conformité à transmettre des renseignements obtenus au cours d’une inspection 
au personnel de la mise en application de l’OCRI ou à d’autres membres du 
personnel de l’OCRI et à prendre toute autre mesure indiquée. 

• La Règle 8100 précise que les personnes physiques ont droit à un avocat 
lorsqu’on leur enjoint de répondre à des questions et permet à l’OCRI de rendre 
des ordonnances de confidentialité relativement à une enquête. 

2.3.3. Délai de prescription (Règles 8100 et 8200 des Règles CC) 

Nous avons adopté le délai de prescription prévu par les Règles CPPC qui prévoit que 
les personnes réglementées11 demeurent assujetties à nos règles d’inspection, 
d’enquête et de mise en application pendant six ans suivant la date à laquelle elles 
cessent d’être des personnes réglementées. Selon les Règles CEC, ce délai est de 
cinq ans. Nous maintenons le délai de prescription prévu par les Règles CPPC afin de 
permettre au personnel de l’OCRI d’intenter des poursuites à l’égard des actes 
répréhensibles sur une plus longue période. 

Toujours conformément aux Règles CPPC, nous proposons de limiter la capacité de 
l’OCRI d’introduire une procédure à l’égard d’événements qui se sont produits au 
cours des six dernières années plutôt que dans le délai de prescription actuellement 
prévu par les Règles CEC, qui est de cinq années suivant la date à laquelle une 
personne réglementée a cessé d’être courtier membre ou d’occuper le poste concerné 
auprès du courtier membre. Cette approche serait conforme aux lois sur les valeurs 
mobilières et donnerait aux personnes réglementées une certitude quant au moment 
où une mesure de mise en application peut être prise relativement à des événements 
précis.  

 2.3.4. Admissibilité des témoignages et des autres éléments de preuve (Règle 8200 des 
Règles CC) 

Nous avons adopté la disposition actuelle des Règles CPPC qui permet aux 
formations d’instruction d’admettre en preuve des témoignages oraux ou d’autres 
éléments de preuve, qu’ils soient ou non donnés sous serment ou sous affirmation (le 
paragraphe 8203(3) des Règles CC). 

Bien que les Règles CEC obligent les témoins à témoigner sous serment ou par 
affirmation, en pratique, peu de différences existent entre les deux exigences. Dans la 
plupart des cas, les témoins témoignent sous serment ou par affirmation dans le 

 
11  Comme il est indiqué dans le Règlement général no 1, article 1.1 : 

« personnes réglementées » : les personnes qui sont ou étaient auparavant (i) des courtiers 
membres, y compris plus précisément les membres des organisations remplacées par 
l’Organisation, (ii) des membres, utilisateurs ou adhérents de marchés, ou d’autres entités 
autorisées à négocier directement sur les marchés, à l’égard desquels l’Organisation est le 
fournisseur de services de réglementation, (iii) des personnes autorisées ou d’autres représentants 
des personnes mentionnées aux points (i) et (ii); (iv) d’autres personnes relevant de la 
compétence de l’Organisation. 
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cadre des procédures de mise en application visant les courtiers en placement. Du 
côté des courtiers en épargne collective, les formations d’instruction, ou « jurys 
d’audience » dans les Règles CEC, peuvent toujours renoncer à cette exigence lorsque 
cela est justifié. 

L’approche que nous avons retenue est celle des Règles CPPC, car elle permettait le 
déroulement le plus équitable et le plus rapide des procédures de mise en 
application. 

2.3.5. Audiences de règlement (Règle 8200 des Règles CC) 

Nous avons adopté la disposition actuelle des Règles CPPC qui prévoit que toutes les 
audiences de règlement sont tenues à huis clos (le paragraphe 8203(5) des 
Règles CC). 

Les Règles CEC permettent à la formation d’instruction de déterminer si une audience 
de règlement doit être publique. En tenant ces audiences à huis clos, nous 
préserverions la confidentialité du processus de négociation d’un règlement. Les 
renseignements relatifs à l’audience de règlement seraient rendus publics dès que 
l’offre de règlement est acceptée. 

Nous avons également adopté la disposition actuelle des Règles CPPC qui exige que 
les formations d’instruction fournissent par écrit les motifs de leur rejet d’une entente 
de règlement, lesquels motifs doivent être mis à la disposition des formations 
d’instruction subséquentes qui examinent un règlement fondé sur les mêmes 
allégations et accusations ou sur des allégations et accusations connexes, mais ne 
doivent pas être rendus publics ou mentionnés dans une audience disciplinaire 
ultérieure (le paragraphe 8215(8) des Règles CC). 

Les Règles CEC permettent à la formation d’instruction de déterminer s’il y a lieu de 
motiver le rejet d’une entente de règlement. Nous proposons d’adopter l’approche 
des Règles CPPC de sorte que tous les rejets par une formation d’instruction puissent 
être traités de la même manière.  

2.3.6. Sanctions (Règle 8200 des Règles CC) 

a) Amende maximale  

Nous proposons de faire passer à 10 millions de dollars par contravention 
l’amende maximale qu’une formation d’instruction de l’OCRI peut imposer, 
plafond qui est actuellement fixé à 5 millions de dollars par les Règles CPPC et 
les Règles CEC actuelles (les alinéas 8209(1)(iii) et 8210(1)(iii) des Règles CC). 

Les formations d’instruction de l’OCRI ont déjà approuvé des ententes de 
règlement dans le cadre desquelles les intimés acceptent des paiements de plus 
de 5 millions de dollars, y compris jusqu’à 10 millions de dollars. 

Non seulement notre proposition permettrait à nos formations d’instruction 
d’imposer des sanctions correspondant à ces paiements, mais elle aurait aussi 
un effet dissuasif accru. 
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b) Sanctions précises 

Nous avons adopté les dispositions actuelles des Règles CPPC qui prévoient les 
types de sanctions qu’une formation d’instruction peut imposer, notamment le 
remboursement (les alinéas 8209(1)(ii) et 8210(1)(ii) des Règles CC). 

Bien que les Règles CPPC actuelles prévoient expressément le remboursement, 
ce qui n’est pas le cas des Règles CEC, des ordonnances de remboursement 
peuvent être incluses dans les amendes générales prévues par les Règles CEC. 
Ce changement viendrait clarifier les choses pour les courtiers en épargne 
collective et leurs Personnes autorisées.  

Dans le cadre d’un projet distinct, nous proposerons un processus pour remettre 
aux investisseurs les fonds visés par un remboursement. 

c) Pouvoirs des formations d’instruction  

En vertu des Règles CPPC, les formations d’instruction peuvent suspendre, 
interdire, révoquer ou radier l’autorisation, accordée par l’OCRI, d’une personne 
réglementée qui est une personne physique. Ce pouvoir est lié à la capacité de 
l’OCRI d’autoriser des personnes physiques, chez les courtiers en placement, en 
tant que « personnes autorisées ». En revanche, en vertu des Règles CEC, les 
formations d’instruction peuvent suspendre, interdire, révoquer ou radier le 
pouvoir d’une personne réglementée qui est une personne physique d’exercer 
des fonctions liées aux valeurs mobilières. Cette différence est attribuable au 
fait que l’OCRI n’autorise pas directement les personnes physiques qui 
travaillent auprès des courtiers en épargne collective. 

Afin d’effacer cette différence, nous avons adopté une version modifiée des 
dispositions actuelles des Règles CPPC qui permettent aux formations 
d’instruction d’interdire, de révoquer ou de radier l’autorisation ou le pouvoir 
d’une personne physique réglementée d’exercer des fonctions liées aux valeurs 
mobilières (les alinéas 8210(1)(iv), (vi), (vii) et (viii) des Règles CC). 

Ainsi, les formations d’instruction auront les pouvoirs nécessaires pour 
sanctionner des personnes physiques.  

d) Nomination d’un Administrateur provisoire 

Nous avons adopté une version modifiée d’une disposition actuelle des 
Règles CEC, qui énumère les éléments que doit prendre en considération une 
formation d’instruction lorsqu’elle exerce son pouvoir discrétionnaire de nommer 
un Administrateur provisoire12, ou « surveillant » dans les Règles CEC (le 
paragraphe 8209(4) des Règles CC). 

 
12 L’Administrateur provisoire est défini au paragraphe 1201(2) des Règles CC comme étant une « [p]ersonne 

nommée conformément à l’article 8209 ou 8212 pour surveiller les activités et les affaires d’une personne 
réglementée et exercer les pouvoirs que la formation d’instruction lui a attribués ». 
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Bien que les Règles CPPC et les Règles CEC permettent aux formations 
d’instruction de nommer des Administrateurs provisoires lorsqu’elles imposent 
des sanctions aux courtiers membres, les Règles CEC contiennent une liste de 
facteurs que la formation d’instruction peut prendre en considération. Nous 
avons maintenu cette liste pour des raisons de transparence et d’équité. 

e) Personnes physiques sanctionnées 

Nous proposons d’interdire aux personnes réglementées de retenir les services 
d’une personne physique qui fait l’objet d’une radiation ou d’une suspension ou 
de l’engager à un titre quelconque et de la rémunérer pendant la durée de la 
radiation ou de la suspension. Selon cette interdiction, les personnes 
réglementées seraient toujours en mesure de verser une des rémunérations 
suivantes à une personne physique sanctionnée : 

• une rémunération qui est conforme à la portée des activités permises selon 
la sanction;  

• une rémunération prévue par un régime d’assurance, un régime de soins de 
santé ou une convention d’indemnisation relative aux honoraires de services 
juridiques ou requise par sentence arbitrale ou décision judiciaire. 

Les Règles CPPC interdisent aux personnes réglementées d’engager une 
personne physique visée par une radiation permanente d’emploi auprès d’un 
courtier en placement. Quant à elles, les Règles CEC ne prévoient aucune 
interdiction précise à cet égard; toutefois, en pratique, les personnes 
réglementées ne peuvent engager des personnes physiques pour exercer des 
fonctions liées aux valeurs mobilières lorsqu’elles sont visées par une radiation 
ou une suspension à cet égard.  

Nous proposons d’imposer cette interdiction tant aux courtiers en placement 
qu’aux courtiers en épargne collective pour tenir compte de certaines pratiques 
préoccupantes. La Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) des 
États-Unis d’Amérique prévoit également une interdiction semblable. Il convient 
de noter que cette interdiction proposée ne s’appliquerait qu’aux personnes 
réglementées et non aux membres du même groupe qu’elles ou à d’autres tiers 
qui emploient les personnes physiques suspendues (les paragraphes 8210(5) 
à (8) des Règles CC). 

2.3.7. Ordonnances temporaires, ordonnances préventives et demandes dans des 
circonstances exceptionnelles (Règle 8200 des Règles CC) 

a) Approche générale  

Conformément aux Règles CPPC, le personnel de la mise en application de 
l’OCRI peut demander l’une des ordonnances suivantes à une formation 
d’instruction : 
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• une ordonnance temporaire, accordée pour 15 jours sans que l’intimé soit 
avisé dans les cas où la durée nécessaire pour mener à terme une audience 
pourrait être préjudiciable à l’intérêt public; 

• une ordonnance préventive, qui est accordée avec un avis donné à l’intimé 
et qui impose des exigences réglementaires, notamment des conditions, 
lorsqu’une personne réglementée ne peut exercer ses activités sans mesures 
de protection pour empêcher qu’un investisseur subisse un préjudice. 

En vertu des Règles CEC, le personnel de la mise en application de l’OCRI peut 
présenter une requête visant à sanctionner une personne réglementée sans 
fournir d’avis dans certaines circonstances exceptionnelles, lorsque cela est jugé 
comme étant dans l’intérêt du public.  

Nous avons adopté les dispositions sur les ordonnances temporaires et les 
ordonnances préventives des Règles CPPC, parce qu’elles offrent plus d’options 
aux formations d’instruction et au personnel de la mise en application de l’OCRI 
(les articles 8211 et 8212 des Règles CC). 

b) Modifications aux ordonnances provisoires 

Nous proposons de permettre aux formations d’instruction de rendre des 
ordonnances préventives lorsque les courtiers membres ne respectent pas leurs 
conditions, capacité semblable à leur capacité actuellement prévue par les 
Règles CPPC et les Règles CEC de rendre des ordonnances lorsqu’un courtier 
membre n’a pas respecté les conditions d’une sanction (le sous-
alinéa 8212(2)(ix)(c) des Règles CC). 

Nous proposons également d’éliminer la capacité des formations d’instruction 
de rendre des ordonnances provisoires contre un courtier en épargne collective 
qui n’a pas respecté les exigences de l’OCRI suivantes, c.-à-d. qu’il n’a pas fait 
ce qui suit :  

• maintenu le capital minimum requis; 

• déposé auprès de l’OCRI un exemplaire de son rapport financier à la fin de 
chaque mois de son exercice; 

• déposé auprès de l’OCRI des exemplaires de ses états financiers annuels; 

• maintenu une police d’assurance des institutions financières ou une 
assurance postale; 

• remédié à toute situation faisant en sorte qu’il est désigné par l’OCRI 
comme étant dans une situation de signal précurseur ou il n’a pas respecté 
les conditions qui lui étaient imposées après la désignation de situation de 
signal précurseur par l’OCRI; 

• exécuté toute convention écrite conclue avec l’OCRI en vertu de laquelle il 
devait prendre les mesures nécessaires pour se conformer aux exigences de 
l’OCRI. 
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Nous avons plutôt retenu la capacité actuelle de l’OCRI d’imposer des 
conditions aux courtiers membres en placement et l’avons étendue aux courtiers 
membres en épargne collective (l’article 9208 des Règles CC). 

Ainsi, l’OCRI pourra régler ces questions par l’imposition de conditions, plutôt 
qu’au moyen d’une procédure de mise en application. Ce changement 
accélérera ces processus. Nous traitons plus en détail des conditions à la 
rubrique 2.3.13 ci-après.  

Nous proposons également de permettre à une formation d’instruction de 
rendre une ordonnance préventive lorsqu’une personne réglementée a été 
accusée de violation d’une loi, si la violation porte sur le vol, la fraude, le 
détournement de fonds ou de valeurs mobilières, la falsification, le blanchiment 
d’argent, la manipulation du marché, le délit d’initié, l’information fausse ou 
trompeuse ou l’exécution d’opérations non autorisées et que la formation 
d’instruction détermine que l’accusation en question jette probablement le 
discrédit sur les marchés financiers. Bien que les formations d’instruction aient 
actuellement un pouvoir semblable en vertu des Règles CEC, il s’agirait d’un 
changement par rapport aux Règles CPPC (les alinéas 8212(2)(vii) et 8212(3)(v) 
des Règles CC). 

2.3.8. Révision de décisions rendues par des formations d’instruction (Règle 8200 des 
Règles CC) 

Nous avons adopté les dispositions des Règles CPPC qui prévoient que les parties à 
une audience disciplinaire peuvent demander à l’autorité en valeurs mobilières locale 
la révision d’une décision définitive rendue par une formation d’instruction. En vertu 
des Règles CEC, les parties peuvent présenter une demande de révision au Conseil de 
l’OCRI. Toutefois, le mandat du Conseil de l’OCRI ne comprend pas la révision des 
décisions des formations d’instruction (l’article 8217 des Règles CC). 

2.3.9.  Composition des comités d’instruction (Règle 8300 des Règles CC) 

À l’heure actuelle, les membres d’un comité d’instruction d’une section doivent 
résider dans la section. Bien qu’il soit important que les membres représentant le 
secteur résident dans la section, puisqu’ils comprennent les considérations qui y sont 
propres, ce n’est pas aussi nécessaire pour les membres représentant le public qui 
composent le comité de résider dans cette section. En outre, un plus grand nombre 
d’audiences sont tenues virtuellement, ce qui fait qu’il est moins important 
qu’auparavant que les membres d’une formation d’instruction résident dans la même 
section que celle où se tient l’audience. Par conséquent, nous proposons que seuls les 
membres d’un comité représentant le secteur soient tenus de résider dans la section. 
Les membres d’un comité représentant le public pourraient résider dans d’autres 
sections (le paragraphe 8303(2) des Règles CC). 
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2.3.10. Types d’audience (Règle 8400 des Règles CC) 

De plus en plus d’audiences sont tenues virtuellement. Dans bien des cas, les 
audiences virtuelles font en sorte que les procédures de mise en application de 
l’OCRI sont plus rapides et plus économiques pour les parties. Nous proposons donc 
d’éliminer la distinction entre les audiences par comparution en personne et les 
audiences électroniques. Selon cette approche, une audience par comparution 
pourrait être tenue virtuellement ou en personne. Les intimés et le personnel de la 
mise en application pourraient demander que l’audience soit tenue virtuellement ou 
en personne, ou sous les deux formes simultanément. Les parties pourraient 
s’opposer au type d’audience, et la formation d’instruction pourrait ordonner que 
l’audience se déroule sous une forme précise (virtuellement, en personne ou les deux 
formes à la fois) (l’article 8409 des Règles CC). 

2.3.11. Transmission électronique (Règle 8400 des Règles CC) 

Par souci de conformité avec les pratiques commerciales actuelles, nous proposons 
de permettre la transmission électronique de tous les documents qui doivent être 
signifiés conformément à nos Règles de procédure. 

2.3.12. Autres modifications aux Règles de procédure (Règle 8400 des Règles CC) 

a) Procédures spécifiques 

Les Règles CPPC contiennent des dispositions relatives à certaines procédures, 
tandis que les Règles CEC sont muettes sur ces questions. Ces dispositions 
portent notamment sur ce qui suit : 

• la présomption d’engagement (l’article 8420 des Règles CC); 

• les ordonnances de comparution et assignations à comparaître 
(l’article 8421 des Règles CC); 

• les ajournements (l’article 8422 des Règles CC). 

Dans ces cas, nous avons adopté les procédures des Règles CPPC, car elles font 
en sorte que les procédures sont plus transparentes et plus efficaces. 

b) Exigences, options et étapes précises  

Dans d’autres cas, les Règles CPPC ou les Règles CEC comportent des 
exigences, des options ou des étapes pour les procédures que l’autre jeu de 
règles ne prévoit pas. En général, nous avons adopté le processus qui favorisait 
une plus grande transparence et une plus grande efficacité. 

Par exemple, les Règles CEC exigent que l’avis d’audience informe l’intimé qu’il 
peut se représenter lui-même ou se faire représenter par un avocat ou un 
mandataire. Les Règles CPPC ne prévoient pas cette exigence. Nous avons 
adopté l’exigence prévue par les Règles CEC, car elle est plus claire pour les 
intimés (les alinéas 8414(2)(ix) et (x) des Règles CC). 

c) Délais  
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Bien que les procédures prévues par les Règles CEC et les Règles CPPC 
comportent des étapes semblables, les délais peuvent être différents. De façon 
générale, nous avons adopté les délais qui permettraient d’accélérer les 
procédures. Par exemple, selon les Règles CPPC, les intimés doivent recevoir un 
préavis de sept jours pour une audience de règlement et, selon les Règles CEC, 
un préavis de 10 jours. Dans ce cas-ci, nous avons adopté le préavis de 
sept jours, qui est moins long.  

2.3.13. Conditions (Règle 9200 des Règles CC) 

En vertu des Règles CPPC, l’OCRI peut imposer des conditions à la qualité de 
membre d’un courtier membre, mais il doit donner au courtier membre l’occasion 
d’être entendu. Ce pouvoir vise les scénarios dans lesquels il existe des problèmes de 
conformité en suspens qui nécessitent l’intervention de l’OCRI, mais qui ne justifient 
pas le recours à des procédures disciplinaires. Nous avons adopté ce processus et 
l’avons étendu aux courtiers en épargne collective (l’article 9208 des Règles CC). 

Si la situation d’un courtier justifie la suspension ou la révocation de sa qualité de 
membre et, donc, de son inscription, cette suspension ou révocation sera considérée 
comme une procédure disciplinaire assujettie aux règles de mise en application de 
l’OCRI prévues dans la Série 8000. 

Dans le cadre de la phase 4 du projet de consolidation des règles, nous proposerons 
le processus qui donnera au courtier membre l’occasion d’être entendu après la prise 
d’une décision sur les conditions. 

2.3.14. Arbitrage (Règle 9500 des Règles CC) 

Selon les Règles CPPC, les courtiers membres en placement doivent participer au 
programme d’arbitrage de l’OCRI. Ainsi, leurs clients peuvent demander que leurs 
différends avec leur courtier soient réglés par arbitrage. Les Règles CEC ne 
comportent pas de programme ou d’exigence équivalents. Nous proposons d’obliger 
tous les courtiers membres à participer à notre programme d’arbitrage. Les clients 
auront ainsi plus d’options pour régler leurs différends avec leur courtier. 

Dans le cadre d’un projet distinct, nous proposerons des modifications à notre 
programme d’arbitrage actuel. 

2.3.15. Communication de renseignements à l’OSBI (Règle 9500 des Règles CC) 

Les Règles CPPC interdisent à l’Ombudsman des services bancaires et 
d’investissement (OSBI) de communiquer des renseignements à l’OCRI relativement à 
toute enquête et inspection qu’il mène sur des plaintes déposées contre des courtiers 
membres en placement, tandis que les Règles CEC ne prévoient pas d’interdiction 
équivalente. Étant donné que cette interdiction est incompatible avec les règles 
générales de l’OSBI, nous avons adopté l’approche des Règles CEC (l’article 9504 des 
Règles CC). 
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3.  Incidence des Règles CC proposées  

3.1 Approche fondée sur l’évaluation de l’incidence  

Étant donné que le projet de consolidation des règles sera réalisé en cinq phases et que 
l’incidence combinée du projet ne pourra être évaluée qu’une fois les cinq phases achevées, 
il serait trompeur de notre part d’évaluer l’incidence de chaque phase séparément des 
autres phases ou de faire une évaluation de l’incidence combinée des cinq phases du projet 
avant que toutes les phases aient été achevées. 

Dans l’intervalle, afin de vous fournir des renseignements sur l’incidence des phases, nous 
indiquerons les incidences particulières à chaque phase du projet, au fur et à mesure que les 
détails de chaque phase seront publiés dans le cadre d’un appel à commentaires, et nous 
fournirons une évaluation globale de l’incidence du projet de consolidation des règles une 
fois que les cinq phases auront été fixées. 

3.2 Incidence précise des Règles CC proposées dans le cadre de la phase 3 

Les modifications importantes introduites dans les Règles CC proposées dans le cadre de la 
phase 3 auraient, selon notre évaluation de celles-ci, une incidence favorable générale sur les 
investisseurs et le personnel de l’OCRI, une incidence neutre sur les courtiers en placement et 
une incidence défavorable mineure sur les courtiers en épargne collective. Bien que certaines 
incidences défavorables puissent toucher les courtiers en épargne collective, nous avons 
conclu qu’elles seraient compensées par les incidences favorables des Règles CC proposées 
dans le cadre de la phase 3. Une analyse complète des incidences des Règles CC proposées 
dans le cadre de la phase 3 est jointe à l’annexe 4. 

3.3 Incidences régionales et précises sur des groupes de parties prenantes 

Nous n’avons repéré aucune incidence régionale associée aux Règles CC proposées dans le 
cadre de la phase 3. 

4.  Solutions de rechange envisagées 

Nous n’avons envisagé aucune solution de rechange à la consolidation des règles, comme le 
maintien de règles distinctes pour les courtiers en placement et les courtiers en épargne collective, 
car, d’après les commentaires reçus en réponse à l’Énoncé de position 25-404 des 
ACVM – Nouveau cadre réglementaire des organismes d’autoréglementation, nous avons déterminé 
que la consolidation des règles jouit d’un appui généralisé de la part des diverses parties 
prenantes. 

5.  Questions  

Même si nous sollicitons des commentaires sur tous les aspects des Règles CC proposées dans le 
cadre de la phase 3, nous aimerions plus précisément aussi recevoir des commentaires sur les 
questions suivantes : 
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Question 1 – Processus de publication dans le cadre d’un appel à commentaires 

Bon nombre des commentaires reçus dans le cadre de la première phase de notre projet de 
consolidation des règles indiquaient qu’une fois la publication initiale des cinq phases achevée, 
toute publication subséquente des règles proposées devrait se faire sous la forme d’un manuel 
de réglementation complet (et non en phases distinctes). Devrions-nous publier un ensemble 
complet des Règles visant les courtiers et règles consolidées proposées avant leur approbation? 

 

Question 2 – Mise en œuvre 

Bon nombre des commentaires reçus dans le cadre de la première phase de notre projet de 
consolidation des règles indiquaient que les Règles visant les courtiers et règles consolidées 
devraient être mises en œuvre en même temps (et non en plusieurs phases). Devrions-nous 
mettre en œuvre le jeu complet des Règles visant les courtiers et règles consolidées proposées 
en une seule fois? Combien de temps devrions-nous accorder à la mise en œuvre des Règles 
visant les courtiers et règles consolidées proposées? 

 
Question 3 – Exigence de cautionnement réciproque 

Pour que les règles soient équitables pour les courtiers en placement et les courtiers en épargne 
collective, nous avons proposé d’exiger des cautionnements réciproques entre les courtiers 
membres et leurs sociétés liées. L’expression « société liée » sert exclusivement à expliquer la 
relation entre des courtiers membres (en raison d’une participation détenue par deux courtiers 
membres d’au moins 20 % l’un dans l’autre (directement ou indirectement)). 

L’adoption de cette exigence modifiée des Règles CPPC et des Règles CEC aura pour 
conséquence que les courtiers en placement et les courtiers en épargne collective qui détiennent 
une participation l’un dans l’autre devront se cautionner réciproquement. 

Le fait d’exiger des cautionnements réciproques entre les courtiers en placement et les courtiers 
en épargne collective impose-t-il un fardeau excessif? Si oui, veuillez expliquer pourquoi. 

 
Question 4 – Politique de communication de la qualité de membre 

Les principales différences entre les obligations actuelles liées à la communication de la qualité 
de membre qui s’appliquent aux courtiers en placement et celles qui s’appliquent aux courtiers 
en épargne collective sont les suivantes : 

• la politique applicable aux courtiers en épargne collective exige que le logo de l’OCRI et 
un lien vers le site Web de l’OCRI soient affichés sur les relevés de compte, tandis que la 
politique applicable aux courtiers en placement exige seulement l’affichage du logo de 
l’OCRI (le projet de politique de communication de la qualité de membre, qui figure à 
l’annexe 5, impose à tous les courtiers membres l’obligation qui incombait aux courtiers 
en épargne collective); 

• la politique applicable aux courtiers en placement exige que l’autocollant de l’OCRI soit 
affiché dans tous les établissements fréquentés par le public, alors que la politique 
applicable aux courtiers en épargne collective ne prévoit pas d’obligation semblable 
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(le projet de politique de communication de la qualité de membre, qui figure à 
l’annexe 5, élimine cette obligation pour tous les courtiers membres); 

• la politique applicable aux courtiers en placement exige que le dépliant officiel de l’OCRI 
soit remis aux clients au moment de l’ouverture du compte ou lorsqu’ils en font la 
demande, alors que la politique applicable aux courtiers en épargne collective ne prévoit 
pas d’obligation semblable (le projet de politique de communication de la qualité de 
membre, qui figure à l’annexe 5, impose à tous les courtiers membres cette obligation 
qui incombait aux courtiers en placement). 

Êtes-vous d’accord avec les modifications indiquées ci-dessus et la politique de communication 
de la qualité de membre proposée qui figure à l’annexe 5? Dans la négative, veuillez fournir des 
explications. 

 
Question 5 – Transferts de comptes 

Selon notre évaluation de l’harmonisation proposée des obligations de transfert, l’incidence sur 
les courtiers membres serait minime. Êtes-vous d’accord avec cette évaluation? Dans la 
négative, quels défis éventuels entrevoyez-vous? 

 
Question 6 – Normes visant la négociation et la livraison 

Nous estimons que l’harmonisation des normes visant la négociation et la livraison des titres 
aura une incidence minime sur les pratiques actuelles des courtiers membres. Êtes-vous 
d’accord? Motivez votre réponse. 

 
Question 7 – Amende maximale 

Afin de dissuader les personnes réglementées de toute inconduite, nous proposons de faire 
passer de 5 à 10 millions de dollars par contravention l’amende maximale qu’une formation 
d’instruction de l’OCRI peut imposer. Êtes-vous d’accord avec notre proposition d’augmenter 
l’amende maximale qu’une formation d’instruction de l’OCRI peut imposer? Motivez votre 
réponse. 

 

Question 8 – Personnes physiques sanctionnées 

Afin de nous assurer que des personnes physiques n’exercent pas d’activités qui vont à l’encontre 
de l’objectif de toute sanction de l’OCRI qu’elles pourraient recevoir, nous proposons d’interdire 
aux personnes réglementées de retenir les services d’une personne physique qui fait l’objet d’une 
radiation ou d’une suspension ou de l’engager à un titre quelconque et de la rémunérer pendant 
la durée de la radiation ou de la suspension. Selon cette interdiction, les personnes réglementées 
seraient toujours en mesure de verser une des rémunérations suivantes à une personne physique 
sanctionnée : 

• une rémunération qui est conforme à la portée des activités permises selon la sanction;  

. . 18 avril 2024 - Vol. 21, n° 15 232

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



Bulletin de l’OCRI 24-0145 – Bulletin sur les règles – Appel à commentaires – Règles CC – Projet de consolidation des règles – 
phase 3 27 

• une rémunération prévue par un régime d’assurance, un régime de soins de santé ou une 
convention d’indemnisation relative aux honoraires de services juridiques ou requise par 
sentence arbitrale ou décision judiciaire. 

Les Règles CPPC interdisent aux personnes réglementées d’engager une personne physique visée 
par une radiation permanente d’emploi auprès d’un courtier en placement. Quant à elles, les 
Règles CEC ne prévoient aucune interdiction précise à cet égard; toutefois, en pratique, les 
personnes réglementées ne peuvent engager des personnes physiques pour exercer des fonctions 
liées aux valeurs mobilières lorsqu’elles sont visées par une radiation ou une suspension à cet 
égard. 

Êtes-vous d’accord avec notre proposition d’élargir les restrictions relatives aux activités des 
personnes physiques sanctionnées? Motivez votre réponse. 

6.  Processus d’établissement des politiques réglementaires 

6.1  Objectif d’ordre réglementaire 

Nous avons tenu compte de l’intérêt public dans l’élaboration des Règles CC proposées et 
nous croyons que les propositions atteignent l’objectif visé, soit celui de faire en sorte que les 
activités similaires des courtiers soient réglementées de façon similaire tout en réduisant au 
minimum l’arbitrage réglementaire entre les courtiers en placement et les courtiers en 
épargne collective. 

Nous croyons également que les Règles CC proposées renforceront la confiance du public 
dans les marchés financiers en faisant en sorte que tous les courtiers membres de l’OCRI 
soient tenus de respecter des normes de conduite qui favorisent des normes et des pratiques 
commerciales justes, équitables et éthiques. 

6.2  Processus de réglementation 

Le conseil d’administration de l’OCRI (Conseil) a déterminé que les Règles CC sont dans 
l’intérêt public et a approuvé leur publication dans le cadre d’un appel à commentaires 
le 20 mars 2024. 

Nous avons consulté les comités consultatifs suivants de l’OCRI à ce sujet : 

• le Comité consultatif des investisseurs; 

• le Groupe consultatif de la conduite des affaires, de la conformité et des affaires 
juridiques; 

• le Groupe consultatif des finances et des opérations. 

Après avoir examiné les commentaires reçus en réponse au présent appel à commentaires 
ainsi que les commentaires des ACVM, le personnel de l’OCRI pourra recommander 
d’apporter des révisions aux Règles CC proposées dans le cadre de la phase 3. Si les 
révisions et les commentaires reçus ne sont pas importants, le Conseil autorise le président à 
les approuver au nom de l’OCRI, et les révisions des Règles CC proposées seront soumises à 
l’approbation des ACVM. Si les révisions ou les commentaires sont importants, le personnel 
de l’OCRI soumettra les Règles CC proposées, y compris les révisions, à la ratification du 
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Conseil en vue de la publication du projet dans le cadre d’un nouvel appel à commentaires 
ou de sa mise en œuvre, selon le cas. 

6.3  Commentaires des comités consultatifs de l’OCRI 

Nous avons reçu des commentaires généralement positifs de nos comités consultatifs au 
sujet des Règles CC proposées dans le cadre de la phase 3, sauf en ce qui concerne nos 
propositions : 

• visant à appliquer à tous les courtiers membres l’obligation des courtiers en épargne 
collective d’afficher à la fois le logo de l’OCRI et un lien vers le site Web de l’OCRI sur les 
relevés de compte – cette proposition a reçu un accueil mitigé, car certains comités 
consultatifs estimaient que le changement pourrait accroître le trafic sur le site Web de 
l’OCRI, mais ne permettrait pas d’accroître la sensibilisation des investisseurs à l’OCRI, 
tandis qu’un comité consultatif a indiqué que ce changement accroîtrait la sensibilisation 
des investisseurs à l’OCRI et les ressources dont l’OCRI dispose pour aider les 
investisseurs; 

• visant à augmenter l’amende maximale qu’une formation d’instruction de l’OCRI peut 
imposer pour la faire passer de 5 à 10 millions de dollars par contravention – cette 
proposition a reçu un accueil mitigé, car certains comités consultatifs ont indiqué que 
cette augmentation n’était pas nécessaire puisqu’à leur avis, l’amende maximale actuelle 
continue d’être un moyen de dissuasion important contre les inconduites, tandis qu’un 
comité consultatif a indiqué que cette augmentation était nécessaire pour maintenir un 
moyen de dissuasion important contre les inconduites; 

• visant à interdire aux personnes réglementées de retenir les services d’une personne 
physique qui fait l’objet d’une radiation ou d’une suspension ou de l’engager à un titre 
quelconque et de la rémunérer pendant la durée de la radiation ou de la suspension – 
cette proposition a reçu un accueil mitigé, car certains comités consultatifs ont indiqué 
que cet élargissement de l’interdiction n’était pas nécessaire, tandis qu’un comité 
consultatif a indiqué qu’il était nécessaire pour veiller à ce que l’efficacité de la sanction 
réglementaire imposée à la personne physique ne soit pas minée. 

7.  Annexes 

Annexe 1 – Règles CC proposées dans le cadre de la phase 3 (version nette) 

Annexe 2 – Règles CC proposées dans le cadre de la phase 3 (version soulignant les 
modifications) 

Annexe 3 – Table de concordance 

Annexe 4 – Analyse de l’incidence des Règles CC proposées dans le cadre de la phase 3 

Annexe 5 – Politique concernant la communication de la qualité de membre de l’Organisation 
(comme l’exige l’article 2285 des Règles CC) 

Annexe 6 – Demande de l’investisseur (comme l’exige l’article 2107 des Règles CC) 
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Annexe 4 – Analyse de l’incidence des Règles CC proposées dans le cadre de la phase 3  

Tableau de l’évaluation de l’incidence 

Dans le tableau de l’évaluation de l’incidence ci-après, nous présentons : 

• les principaux éléments des Règles CC proposées dans le cadre de la phase 3;  

• une description des avantages attendus de chaque élément;  

• une évaluation de l’incidence de ces règles sur les clients, les courtiers en placement, les courtiers en 
épargne collective et l’OCRI lui-même.  

Conclusions 

Nous avons conclu que, si elles sont approuvées, les Règles CC proposées dans le cadre de la phase 3 
pourraient réduire l’arbitrage réglementaire en harmonisant : 

• les exigences relatives aux membres et à l’autorisation des activités des membres; 

• les exigences relatives à la compensation et au règlement des opérations ainsi qu’aux normes de 
livraison; 

• les règles d’inspection, d’enquête et de mise en application. 

Les modifications introduites dans les Règles CC proposées dans le cadre de la phase 3 auraient, selon 
notre évaluation de celles-ci, une incidence favorable générale sur les clients, les courtiers membres et 
le personnel de l’OCRI. Bien que certaines incidences défavorables puissent toucher les courtiers en 
placement et les courtiers en épargne collective, nous avons conclu qu’elles seraient compensées par les 
incidences favorables générales des Règles CC proposées dans le cadre de la phase 3. 

Estimation des coûts 

Nous ne connaissons pas l’ampleur en dollars des incidences collectives des Règles CC proposées dans 
le cadre de la phase 3, et nous ne pouvons pas la déterminer sans la rétroaction détaillée des parties 
prenantes. Par exemple, l’harmonisation des politiques actuelles concernant la communication de la 
qualité de membre pourrait obliger les courtiers membres à modifier leurs pratiques actuelles afin de 
mettre en œuvre la nouvelle politique proposée concernant la communication de la qualité de membre. 
Toutefois, les Règles CC proposées dans le cadre de la phase 3 ne devraient pas entraîner de coûts 
supplémentaires importants pour les courtiers membres et les clients.
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Obligation proposée  Avantages prévus Incidence sur les clients 
Incidence sur les 
courtiers en placement 

Incidence sur les 
courtiers en épargne 
collective 

Incidence sur l’OCRI 

Affaires relatives aux membres et à l’autorisation des activités des membres 

Avis de tout changement 
apporté à la propriété 
donnant lieu à une 
participation de moins 
de 10 %. 

Veiller à ce que les 
règles soient équitables 
pour les courtiers en 
placement et les 
courtiers en épargne 
collective et alléger le 
fardeau des courtiers 
membres et de l’OCRI 
en éliminant l’obligation 
d’aviser l’OCRI de tout 
changement apporté à 
la propriété qui n’est 
pas important. 

Incidence neutre – Les 
clients de l’un ou de 
l’autre type de courtiers 
membres ne devraient 
pas être touchés. 

Incidence favorable 
mineure – Les courtiers 
en placement ne seront 
plus tenus d’aviser 
l’OCRI de tout 
changement apporté à 
la propriété donnant 
lieu à une participation 
de moins de 10 %. 

Incidence neutre – 
Aucun changement pour 
les courtiers en épargne 
collective. 

Incidence favorable 
mineure – Le personnel 
de l’OCRI recevra moins 
d’avis des courtiers 
membres, ce qui lui 
laissera plus de temps 
pour examiner des 
questions relatives à la 
qualité de membre plus 
importantes. 

Propriété d’une 
participation notable 
dans l’entreprise d’un 
courtier membre. 

Veiller à ce que les 
règles soient équitables 
pour les courtiers en 
placement et les 
courtiers en épargne 
collective en obligeant 
les courtiers membres à 
obtenir l’autorisation de 
l’OCRI avant de 
permettre à une 
personne de détenir une 
participation notable 
(supérieure à 10 %) dans 
l’entreprise d’un courtier 
membre. 

Incidence neutre – Les 
clients de l’un ou de 
l’autre type de courtiers 
membres ne devraient 
pas être touchés. 

Incidence neutre – 
Aucun changement pour 
les courtiers en 
placement. 

Incidence défavorable 
mineure – Les courtiers 
en épargne collective 
devront obtenir 
l’autorisation de l’OCRI 
avant de permettre à 
une personne de détenir 
une participation de 
10 % ou plus dans 
l’entreprise d’un courtier 
membre. Le seuil actuel 
est fixé à 20 %. 

Incidence défavorable 
mineure – Le personnel 
de l’OCRI recevra 
davantage de 
demandes 
d’autorisation 
d’investisseurs, ce qui 
augmentera le travail 
administratif requis pour 
traiter ces demandes. 
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Obligation proposée  Avantages prévus Incidence sur les clients 
Incidence sur les 
courtiers en placement 

Incidence sur les 
courtiers en épargne 
collective 

Incidence sur l’OCRI 

Exigences d’autorisation 
et de cautionnement 
réciproque pour les 
sociétés liées à un 
courtier membre. 

Veiller à ce que les 
règles soient équitables 
pour les courtiers en 
placement et les 
courtiers en épargne 
collective en exigeant 
des cautionnements 
réciproques entre des 
courtiers membres et 
leurs sociétés liées, et 
veiller à ce que l’entité 
survivante soit tenue 
d’indemniser le Fonds 
canadien de protection 
des investisseurs (FCPI) 
à l’égard des 
réclamations pour perte 
de clients en cas 
d’insolvabilité. 

Incidence favorable 
mineure – Les clients de 
l’un ou de l’autre type 
de courtiers membres 
bénéficieront 
indirectement des 
cautionnements 
réciproques entre des 
courtiers membres et 
leurs sociétés liées en 
cas d’insolvabilité, car 
le FCPI sera indemnisé à 
l’égard des 
réclamations pour perte 
de clients. 

Incidence défavorable 
mineure – Les courtiers 
en placement devront 
obtenir l’autorisation de 
l’OCRI et conclure une 
convention de 
cautionnement 
réciproque avant 
d’établir ou d’acquérir 
une participation dans 
une société liée ou 
avant de créer une 
filiale dont les activités 
principales sont liées 
aux valeurs mobilières 
et aux dérivés, y 
compris les courtiers en 
épargne collective liés. 

Incidence défavorable 
mineure – Les courtiers 
en épargne collective 
devront obtenir 
l’autorisation de l’OCRI 
et conclure une 
convention de 
cautionnement 
réciproque avant 
d’établir ou d’acquérir 
une participation dans 
une société liée ou 
avant de créer une 
filiale dont les activités 
principales sont liées 
aux valeurs mobilières 
et aux dérivés, y 
compris les courtiers en 
placement liés. 

Incidence défavorable 
mineure – Le personnel 
de l’OCRI recevra 
davantage de 
demandes 
d’autorisation, ce qui 
augmentera le travail 
administratif requis pour 
traiter ces demandes. 

Exercice d’activités 
non liées aux valeurs 
mobilières ou aux 
dérivés. 

Veiller à ce que les 
règles soient équitables 
pour les courtiers en 
placement et les 
courtiers en épargne 
collective en obligeant 
les courtiers membres à 
obtenir l’autorisation de 
l’OCRI avant d’exercer 
des activités non liées 
aux valeurs mobilières 
ou aux dérivés, sauf s’ils 
détiennent une 
participation dans une 
société et qu’ils ne sont 

Incidence neutre – Les 
clients de l’un ou de 
l’autre type de courtiers 
membres ne devraient 
pas être touchés. 

Incidence favorable 
mineure – Les courtiers 
en placement ne seront 
plus tenus d’aviser 
l’OCRI lorsqu’ils 
détiennent une 
participation dans une 
société et qu’ils ne sont 
pas responsables des 
dettes de celle-ci. 

Incidence défavorable 
mineure – Les courtiers 
en épargne collective 
devront obtenir 
l’autorisation de l’OCRI 
avant d’exercer des 
activités non liées aux 
valeurs mobilières ou 
aux dérivés, sauf s’ils 
détiennent une 
participation dans une 
société et qu’ils ne sont 
pas responsables des 
dettes de celle-ci. 

Incidence défavorable 
mineure – Le personnel 
de l’OCRI recevra 
davantage de 
demandes 
d’autorisation, ce qui 
augmentera le travail 
administratif requis pour 
traiter ces demandes. 
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Obligation proposée  Avantages prévus Incidence sur les clients 
Incidence sur les 
courtiers en placement 

Incidence sur les 
courtiers en épargne 
collective 

Incidence sur l’OCRI 

pas responsables des 
dettes de celle-ci. 

Partage des bureaux. Veiller à ce que les 
règles soient équitables 
pour les courtiers en 
placement et les 
courtiers en épargne 
collective en imposant 
des obligations précises 
que les courtiers 
membres doivent 
respecter lorsqu’ils 
partagent des bureaux 
avec d’autres entités de 
services financiers 
canadiennes 
réglementées exerçant 
des activités financières. 

Incidence favorable 
– Les clients 
bénéficieront des 
obligations imposées 
aux courtiers membres 
de limiter la confusion 
chez les clients et de 
veiller à ce que la 
confidentialité des 
dossiers soit maintenue. 

Incidence neutre – 
Aucun changement pour 
les courtiers en 
placement. 

Incidence défavorable 
mineure – Les courtiers 
en épargne collective 
devront s’assurer que 
les clients savent 
exactement avec quelle 
entité juridique ils 
traitent, devront 
maintenir la 
confidentialité des 
dossiers, en plus 
d’établir, de maintenir 
et d’appliquer des 
politiques et procédures 
de surveillance 
suffisantes. 

Incidence favorable 
mineure – Le personnel 
de l’OCRI qui surveille la 
conformité relativement 
au partage des bureaux 
disposera d’exigences 
uniformes. 

Politique de 
communication de la 
qualité de membre. 

Veiller à ce que les 
règles soient équitables 
pour les courtiers en 
placement et les 
courtiers en épargne 
collective en 
harmonisant les 
obligations en matière 
de communication de la 
qualité de membre de 
l’OCRI. 

Incidence favorable 
– Les clients 
bénéficieront 
d’obligations 
harmonisées qui feront 
en sorte qu’ils sauront 
exactement qu’ils 
traitent avec un courtier 
membre réglementé par 
l’OCRI et qu’ils 
recevront le dépliant 
officiel de l’OCRI intitulé 
« Comment l’OCRI 
protège les 
investisseurs ». 

Incidence défavorable 
mineure – Les courtiers 
en placement pourraient 
devoir inclure la 
mention du site Web de 
l’OCRI dans les relevés 
de compte des clients. 

Incidence défavorable 
mineure – Les courtiers 
en épargne collective 
pourraient devoir fournir 
aux clients le dépliant 
officiel de l’OCRI. 

Incidence favorable 
mineure – Le personnel 
de l’OCRI qui surveille la 
conformité avec la 
politique de 
communication de la 
qualité de membre 
disposera d’exigences 
uniformes. 
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Obligation proposée  Avantages prévus Incidence sur les clients 
Incidence sur les 
courtiers en placement 

Incidence sur les 
courtiers en épargne 
collective 

Incidence sur l’OCRI 

Compensation et règlement des opérations ainsi que normes de livraison 

Harmonisation des 
exigences liées au plan 
de poursuite des 
activités. 

Uniformiser les règles 
relatives au plan de 
poursuite des activités 
pour les courtiers en 
placement et les 
courtiers en épargne 
collective. 
 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les clients. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en placement. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence importante 
sur les courtiers en 
épargne collective 
compte tenu des lignes 
directrices publiées 
antérieurement par 
l’ACFM sur 
l’établissement de plans 
de poursuite des 
activités. 

Incidence favorable 
mineure – Le personnel 
de l’OCRI qui surveille la 
conformité relativement 
à la poursuite des 
activités disposera 
d’exigences uniformes. 

Harmonisation des 
normes visant la 
négociation et la 
livraison. 

Uniformiser les normes 
visant la négociation et 
la livraison pour les 
courtiers en placement 
et les courtiers en 
épargne collective et 
réorganiser les règles 
pour clarifier 
l’application des 
exigences. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les clients. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en placement. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence importante 
sur les courtiers en 
épargne collective. Les 
règles pertinentes 
relatives aux opérations 
compensées 
centralement ou non 
compensées 
centralement 
s’appliqueront aux 
courtiers en épargne 
collective qui effectuent 
des opérations sur les 
titres visés. 

Incidence favorable 
mineure – Le personnel 
de l’OCRI qui surveille la 
conformité relativement 
aux opérations 
disposera d’exigences 
uniformes. 

Harmonisation des 
exigences en matière de 
transferts de comptes. 

Uniformiser les 
pratiques de transfert 
de comptes. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les clients. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en placement. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence importante 
sur les courtiers en 

Incidence favorable 
mineure – Le personnel 
de l’OCRI qui surveille la 
conformité avec les 
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Obligation proposée  Avantages prévus Incidence sur les clients 
Incidence sur les 
courtiers en placement 

Incidence sur les 
courtiers en épargne 
collective 

Incidence sur l’OCRI 

épargne collective 
puisque la plupart des 
transferts se font à 
l’extérieur de la CDS ou 
par l’intermédiaire de 
FundSERV. Les 
adhérents actuels au 
service NELTC de la CDS 
ne devraient pas être 
touchés. 

pratiques de transfert 
disposera d’exigences 
uniformes. 

Harmonisation des 
exigences en matière de 
transfert de comptes en 
bloc. 

Uniformiser les 
pratiques de transfert 
de comptes en bloc. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les clients. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en placement. 

Incidence favorable 
mineure – Nous nous 
attendons à une 
incidence favorable sur 
les courtiers en épargne 
collective puisque les 
Règles CPPC offrent plus 
de souplesse en ce qui 
concerne les transferts 
de comptes en bloc. 

Incidence favorable 
mineure – Le personnel 
de l’OCRI qui surveille la 
conformité avec les 
pratiques de transfert 
disposera d’exigences 
uniformes. 

Harmonisation des 
exigences en matière de 
gestion des risques liés 
aux dérivés. 

Uniformiser les 
pratiques de gestion 
des risques liés aux 
dérivés. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les clients. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en placement. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en épargne 
collective. 

Incidence favorable 
mineure – Le personnel 
de l’OCRI qui surveille la 
conformité relativement 
à la gestion des risques 
liés aux dérivés 
disposera d’exigences 
uniformes. 

Règles d’inspection, d’enquête et de mise en application 

Introduction d’un 
nouveau terme défini, 
« Bureau des 
audiences », pour 

Tous les membres du 
personnel de l’OCRI qui 
administrent les 
procédures de mise en 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les clients. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en placement. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en épargne 

Incidence favorable 
mineure – Le personnel 
de l’OCRI qui administre 
les procédures de mise 
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Obligation proposée  Avantages prévus Incidence sur les clients 
Incidence sur les 
courtiers en placement 

Incidence sur les 
courtiers en épargne 
collective 

Incidence sur l’OCRI 

désigner le personnel de 
l’OCRI qui administre 
des procédures de mise 
en application, en 
remplacement du terme 
« administrateur 
national des audiences » 
utilisé dans les 
Règles CPPC et du terme 
« secrétaire » utilisé 
dans les Règles CEC. 

application seront 
appelés conjointement 
« Bureau des 
audiences », compte 
tenu de la structure 
actuelle de l’OCRI.  

collective. en application aura des 
responsabilités 
cohérentes.  

Adoption de deux jeux 
distincts de règles pour 
régir les inspections de 
conformité et les 
enquêtes relatives à la 
mise en application de 
l’OCRI. 

Veiller à ce qu’il y ait 
une distinction claire 
entre les inspections de 
conformité et les 
enquêtes relatives à la 
mise en application. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les clients. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en placement. 
Les Règles CC 
proposées sont 
conformes aux 
Règles CPPC. 

Incidence favorable 
mineure – Les courtiers 
en épargne collective 
bénéficieront d’une 
distinction plus claire 
entre les inspections de 
conformité et les 
enquêtes relatives à la 
mise en application. 

Incidence favorable 
mineure – Le personnel 
de la conformité et le 
personnel de la mise en 
application auront les 
pouvoirs nécessaires 
pour s’acquitter de leur 
mandat.  

Mise en place d’un délai 
de prescription de 6 ans. 

Permettre à l’OCRI de 
mettre ses règles en 
application à l’encontre 
d’une ancienne 
personne réglementée 
qui les a enfreintes, et 
ce, pendant 6 ans 
suivant le moment où 
elle a cessé d’être une 
personne réglementée. 

Incidence favorable 
mineure – Le personnel 
de la mise en 
application de l’OCRI 
disposera de plus longs 
délais pour prendre des 
mesures disciplinaires à 
l’encontre d’anciens 
courtiers en épargne 
collective et de leurs 
Personnes autorisées. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en placement. 
Les Règles CC 
proposées sont 
conformes aux 
Règles CPPC. 

Incidence neutre – Le 
personnel de la mise en 
application de l’OCRI 
pourra prendre des 
mesures disciplinaires à 
l’encontre d’anciens 
courtiers en épargne 
collective et de leurs 
Personnes autorisées 
pendant 6 ans après 
qu’ils auront cessé 
d’être autorisés par 
l’OCRI, soit un délai plus 
long que le délai de 

Incidence favorable 
nette – Le personnel de 
la mise en application 
de l’OCRI pourra 
prendre des mesures 
disciplinaires à 
l’encontre d’anciens 
courtiers en épargne 
collective et de leurs 
Personnes autorisées 
pendant 6 ans après 
qu’ils auront cessé 
d’être autorisés par 
l’OCRI. 
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Obligation proposée  Avantages prévus Incidence sur les clients 
Incidence sur les 
courtiers en placement 

Incidence sur les 
courtiers en épargne 
collective 

Incidence sur l’OCRI 

5 ans actuel. Toutefois, 
l’OCRI ne pourra 
prendre des mesures 
disciplinaires que 
pendant 6 ans suivant 
les événements ayant 
donné lieu à 
l’inconduite.  

Possibilité pour les 
formations d’instruction 
d’admettre en preuve 
des témoignages oraux 
ou d’autres éléments de 
preuve qui n’ont pas été 
donnés sous serment ou 
sous affirmation. 

Faire en sorte que les 
procédures de mise en 
application de l’OCRI 
soient menées à terme 
plus rapidement.  

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les clients. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en placement. 
Les Règles CC 
proposées sont 
conformes aux 
Règles CPPC. 

Incidence favorable 
mineure – Les 
procédures de mise en 
application peuvent être 
plus rapides si la 
formation d’instruction 
permet ces éléments de 
preuve.  

Incidence favorable 
mineure – Les 
procédures de mise en 
application peuvent être 
plus rapides si la 
formation d’instruction 
permet ces éléments de 
preuve. 

Déroulement des 
audiences de règlement 
en privé. 

Veiller à ce que les 
négociations en vue 
d’un règlement se 
déroulent en privé, car 
elles portent souvent sur 
des informations de 
nature délicate.  

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les clients. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en placement. 
Les Règles CC 
proposées sont 
conformes aux 
Règles CPPC. 

Incidence favorable 
mineure – Les 
négociations en vue 
d’un règlement entre 
l’OCRI et des courtiers 
en épargne collective 
demeureront 
confidentielles, par 
respect du droit à la vie 
privée de l’intimé. 

Incidence favorable 
mineure – Les 
négociations en vue 
d’un règlement entre 
l’OCRI et des courtiers 
en épargne collective 
demeureront 
confidentielles, par 
respect du droit à la vie 
privée du personnel de 
la mise en application 
de l’OCRI. 

Production par écrit, 
par les formations 
d’instruction, des motifs 
du rejet d’une entente 
de règlement, et 

Assurer une plus grande 
transparence et 
permettre aux 
formations d’instruction 
subséquentes d’exercer 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les clients. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en placement. 
Les Règles CC 

Incidence favorable 
mineure – Les 
formations d’instruction 
subséquentes seront en 
mesure de traiter les 

Incidence favorable 
mineure – Les 
formations d’instruction 
subséquentes seront en 
mesure de traiter les 
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Obligation proposée  Avantages prévus Incidence sur les clients 
Incidence sur les 
courtiers en placement 

Incidence sur les 
courtiers en épargne 
collective 

Incidence sur l’OCRI 

obligation de mettre ces 
motifs à la disposition 
d’une formation 
d’instruction qui 
examine un règlement 
fondé sur les mêmes 
allégations et 
accusations ou sur des 
allégations et 
accusations connexes, 
ces motifs ne devant pas 
être rendus publics. 

leurs fonctions plus 
efficacement.  

proposées sont 
conformes aux 
Règles CPPC. 

ententes de règlement 
plus efficacement.  

ententes de règlement 
plus efficacement. 

Augmentation de 
l’amende maximale 
qu’une formation 
d’instruction peut 
imposer pour la faire 
passer de 5 à 10 millions 
de dollars. 

Permettre aux 
formations d’instruction 
d’augmenter l’amende 
qu’elles peuvent 
imposer à une personne 
réglementée afin de 
mieux dissuader les 
violations des règles. 

Incidence favorable 
mineure – Les 
personnes réglementées 
pourraient être moins 
susceptibles de violer 
les règles de protection 
des investisseurs de 
l’OCRI. 

Incidence défavorable 
nette – Les courtiers en 
placement pourraient se 
voir imposer des 
amendes plus élevées 
s’ils sont sanctionnés. 

Incidence défavorable 
nette – Les courtiers en 
épargne collective 
pourraient se voir 
imposer des amendes 
plus élevées s’ils sont 
sanctionnés.  

Incidence favorable 
nette – Les dispositions 
augmenteront l’effet 
dissuasif associé à la 
violation des règles de 
l’OCRI.  

Clarification selon 
laquelle les formations 
d’instruction peuvent 
ordonner un 
remboursement et 
d’autres types de 
sanctions. 

Préciser les sanctions 
qu’une formation 
d’instruction peut 
imposer, ce qui accroît 
la transparence.  

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les clients. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en placement. 
Les Règles CC 
proposées sont 
conformes aux 
Règles CPPC. 

Incidence favorable 
mineure – Les courtiers 
en épargne collective 
bénéficieront de règles 
plus claires.  

Incidence favorable 
mineure – Le personnel 
de la mise en 
application bénéficiera 
de règles plus claires. 

Possibilité pour les 
formations d’instruction 
d’interdire, de révoquer 
ou de radier 
l’autorisation ou le 

Donner aux formations 
d’instruction les 
pouvoirs nécessaires 
pour sanctionner les 
personnes physiques 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les clients. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en placement. 
Les Règles CC 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en épargne 
collective. Les Règles CC 

Incidence neutre – Les 
formations d’instruction 
de l’OCRI conserveront 
leurs pouvoirs existants. 
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Obligation proposée  Avantages prévus Incidence sur les clients 
Incidence sur les 
courtiers en placement 

Incidence sur les 
courtiers en épargne 
collective 

Incidence sur l’OCRI 

pouvoir d’une personne 
physique réglementée 
d’exercer des fonctions 
liées aux valeurs 
mobilières. 

travaillant chez les 
courtiers en placement 
et les courtiers en 
épargne collective. 

proposées sont 
conformes aux 
Règles CPPC. 

proposées sont 
conformes aux 
Règles CEC. 

Obligation des 
formations d’instruction 
de tenir compte de 
facteurs précis 
lorsqu’elles nomment un 
administrateur 
provisoire. 

Préciser ce que les 
formations d’instruction 
doivent examiner avant 
de nommer un 
administrateur 
provisoire pour surveiller 
les activités d’un 
courtier membre.  

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les clients. 

Incidence favorable 
mineure – Les décisions 
des formations 
d’instruction de nommer 
un administrateur 
provisoire seront plus 
transparentes.  

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en épargne 
collective. Les Règles CC 
proposées sont 
conformes aux 
Règles CEC. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur l’OCRI. 

Interdiction aux 
personnes réglementées 
(courtiers et Personnes 
autorisées) de retenir les 
services de personnes 
physiques sanctionnées 
et de les rémunérer. 

Veiller à ce que les 
personnes physiques 
sanctionnées n’exercent 
pas indirectement des 
fonctions liées aux 
valeurs mobilières. 
Accroître l’effet 
dissuasif des sanctions.  

Incidence favorable 
nette – Aucune 
personne physique 
sanctionnée ne pourra 
fournir de services aux 
clients.  

Incidence défavorable 
nette – Alors qu’à 
l’heure actuelle, les 
courtiers en placement 
ne peuvent retenir les 
services de personnes 
physiques qui ont été 
radiées de façon 
permanente dans le 
secteur, ils ne pourraient 
plus retenir les services 
d’une personne 
physique sanctionnée, 
quelle qu’elle soit 
(pendant qu’elle est 
sanctionnée), ni la 
rémunérer. 

Incidence défavorable 
nette – Alors qu’à 
l’heure actuelle, les 
courtiers en épargne 
collective ne peuvent 
retenir les services de 
personnes physiques 
sanctionnées pour 
exercer des fonctions 
liées aux valeurs 
mobilières (car ces 
personnes physiques ne 
peuvent exercer de 
telles fonctions), ils ne 
pourraient plus retenir 
leurs services à quelque 
titre que ce soit ni les 
rémunérer.  

Incidence favorable 
nette – Les sanctions 
accrues ont un effet 
dissuasif, et il y a moins 
de risques que des 
personnes physiques 
sanctionnées fournissent 
indirectement des 
services à des clients, 
ce qui nous permet de 
mieux protéger les 
investisseurs.  
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Obligation proposée  Avantages prévus Incidence sur les clients 
Incidence sur les 
courtiers en placement 

Incidence sur les 
courtiers en épargne 
collective 

Incidence sur l’OCRI 

Possibilité pour les 
formations d’instruction 
de rendre des 
ordonnances 
temporaires. 

Permettre aux 
formations d’instruction 
de rendre des 
ordonnances 
temporaires (de 
15 jours) sans avis à un 
intimé dans les cas où 
la durée nécessaire pour 
mener à terme une 
audience serait 
préjudiciable à l’intérêt 
public.  

Incidence favorable 
nette – Les formations 
d’instruction seront en 
mesure de rendre des 
ordonnances 
temporaires dans 
l’intérêt public.  

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en placement. 
Les Règles CC 
proposées sont 
conformes aux 
Règles CPPC. 

Incidence favorable 
nette – Lorsqu’une 
ordonnance est rendue 
sans avis contre un 
courtier en épargne 
collective ou l’une de 
ses Personnes 
autorisées, elle ne dure 
que 15 jours.  

Incidence favorable 
nette – Les dispositions 
donneront plus 
d’options à l’avocat de 
la mise en application 
de l’OCRI.  

Possibilité pour les 
formations d’instruction 
de rendre des 
ordonnances 
préventives. 

Permettre aux 
formations d’instruction 
de rendre une 
ordonnance préventive, 
notamment d’imposer 
des conditions, 
lorsqu’une personne 
réglementée ne peut 
exercer ses activités 
sans mesures de 
protection pour 
empêcher qu’un client 
ou un investisseur 
subisse un préjudice. 

Incidence favorable 
nette – Les formations 
d’instruction seraient en 
mesure de rendre des 
ordonnances pour 
empêcher qu’un client 
subisse un préjudice.  

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en placement. 
Les Règles CC 
proposées sont 
conformes aux 
Règles CPPC. 

Incidence favorable 
nette – Lorsqu’une 
ordonnance est rendue 
contre un courtier en 
épargne collective ou 
l’une de ses Personnes 
autorisées pour une 
durée illimitée, ces 
derniers recevront un 
avis à cet égard.  

Incidence favorable 
nette – Les dispositions 
donneront plus 
d’options à l’avocat de 
la mise en application 
de l’OCRI. 

Possibilité pour les 
formations d’instruction 
de rendre des 
ordonnances préventives 
lorsque les courtiers ne 
respectent pas les 
conditions. 

Veiller à ce que les 
courtiers respectent les 
conditions. 

Incidence favorable 
nette – Les dispositions 
feront en sorte que les 
courtiers respectent les 
conditions, y compris 
celles visant à protéger 
les clients.  

Incidence défavorable 
nette – Si les courtiers 
ne respectent pas leurs 
conditions, le personnel 
de la mise en 
application de l’OCRI 

Incidence défavorable 
nette – Si les courtiers 
ne respectent pas leurs 
conditions, le personnel 
de la mise en 
application de l’OCRI 

Incidence favorable 
nette – L’OCRI 
disposera d’un outil 
supplémentaire pour 
faire respecter les 
conditions.  

. . 18 avril 2024 - Vol. 21, n° 15 245

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



Bulletin de l’OCRI 24-0145 – Bulletin sur les règles – Appel à commentaires – Règles CC – Projet de consolidation des règles – phase 3 40 

Obligation proposée  Avantages prévus Incidence sur les clients 
Incidence sur les 
courtiers en placement 

Incidence sur les 
courtiers en épargne 
collective 

Incidence sur l’OCRI 

pourra demander une 
ordonnance préventive.  

pourra demander une 
ordonnance préventive. 

Élimination de la 
capacité des formations 
d’instruction (ou jurys 
d’audience dans les 
Règles CEC), qui est 
prévue par les 
Règles CEC, de rendre 
des ordonnances contre 
les courtiers en épargne 
collective qui n’ont pas, 
selon le cas : 

• maintenu le capital 
minimum requis; 

• déposé leur rapport 
financier mensuel; 

• déposé leurs états 
financiers annuels; 

• maintenu une police 
d’assurance des 
institutions 
financières ou une 
assurance postale; 

• remédié à toute 
situation faisant en 
sorte qu’ils sont dans 
une situation de 
signal précurseur ou 
respecté les 
modalités qui leur 
étaient imposées 
après la désignation 

Régler plus efficacement 
les cas de non-
conformité liés à ces 
questions.  

Incidence favorable 
nette – Les conditions 
permettront à l’OCRI 
d’amener les courtiers à 
se conformer plus 
rapidement que dans le 
cadre d’une procédure 
disciplinaire, ce qui nous 
permettra de mieux 
protéger les 
investisseurs. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en placement. 
Les Règles CC 
proposées sont 
conformes aux 
Règles CPPC. 

Incidence favorable 
nette – Lorsque des 
courtiers sont en 
situation de non-
conformité relativement 
à ces questions, l’OCRI 
peut imposer des 
conditions plutôt qu’une 
procédure disciplinaire 
officielle. Les courtiers 
en épargne collective 
auront toujours la 
possibilité d’être 
entendus.  

Incidence favorable 
nette – Le personnel de 
l’OCRI sera en mesure 
d’imposer des 
conditions au lieu 
d’introduire une 
procédure disciplinaire. 
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Obligation proposée  Avantages prévus Incidence sur les clients 
Incidence sur les 
courtiers en placement 

Incidence sur les 
courtiers en épargne 
collective 

Incidence sur l’OCRI 

de situation de signal 
précurseur. 

L’OCRI s’occupera plutôt 
de ces questions en 
imposant des conditions.  

Possibilité pour les 
formations d’instruction 
de rendre une 
ordonnance préventive 
lorsqu’une personne 
réglementée est accusée 
de violation d’une loi 
dans le cadre d’une 
inconduite grave. 

Permettre aux 
formations d’instruction 
de rendre des 
ordonnances lorsqu’une 
personne réglementée 
est accusée d’inconduite 
grave, au lieu 
d’attendre une 
déclaration de 
culpabilité, afin qu’elles 
puissent agir dans 
l’intérêt public.  

Incidence favorable 
nette – Les formations 
d’instruction peuvent 
rendre une ordonnance 
préventive dans des cas 
où une personne 
réglementée peut avoir 
commis une inconduite 
grave, ce qui leur 
permet de protéger les 
clients.  

Incidence défavorable 
mineure – À l’heure 
actuelle, les formations 
d’instruction peuvent 
rendre une ordonnance 
préventive uniquement 
lorsqu’une personne 
réglementée a été 
déclarée coupable d’une 
inconduite grave. Les 
dispositions permettront 
aux formations 
d’instruction de rendre 
de telles ordonnances 
lorsque des courtiers en 
placement sont accusés 
d’inconduite grave.   

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en épargne 
collective. Les Règles CC 
proposées sont 
conformes aux 
Règles CEC. 

Incidence favorable 
nette – Le personnel de 
la mise en application 
pourra demander une 
ordonnance préventive 
lorsqu’une personne 
réglementée sera 
accusée d’inconduite 
grave.  

Possibilité pour les 
parties à une procédure 
disciplinaire de 
présenter à l’autorité en 
valeurs mobilières locale 
une demande en 
révision d’une décision 
rendue par une 
formation d’instruction 
de l’OCRI. 

Permettre aux parties 
de demander la révision 
d’une décision rendue 
par une formation 
d’instruction. Veiller à 
ce que la révision soit 
effectuée par l’autorité 
en valeurs mobilières, 
plutôt que par le Conseil 
de l’OCRI. Les autorités 
en valeurs mobilières 
ont l’expertise et 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les clients. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en placement. 
Les Règles CC 
proposées sont 
conformes aux 
Règles CPPC. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en épargne 
collective, car ces 
dispositions sont 
conformes aux 
pratiques actuelles, 
puisque les courtiers en 
épargne collective ont 
rarement recours au 
processus de révision 

Incidence favorable 
nette – Le Conseil de 
l’OCRI pourra se 
concentrer sur les 
questions de 
gouvernance.  
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Obligation proposée  Avantages prévus Incidence sur les clients 
Incidence sur les 
courtiers en placement 

Incidence sur les 
courtiers en épargne 
collective 

Incidence sur l’OCRI 

l’infrastructure 
nécessaires pour 
effectuer cette révision. 
Permettre au Conseil de 
l’OCRI de se concentrer 
sur les questions de 
gouvernance. 

par le Conseil, et que le 
Conseil de l’OCRI n’a 
pas l’expertise 
nécessaire pour 
s’acquitter de cette 
fonction. 

Possibilité pour les 
membres d’un comité 
d’instruction 
représentant le public de 
résider à l’extérieur de 
la section. 

Ouvrir le bassin des 
membres représentant 
le public pouvant faire 
partie d’une formation 
d’instruction, afin 
d’aider les sections qui 
n’ont pas beaucoup de 
membres.  

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les clients. 

Incidence favorable 
mineure – Chaque 
section comptera un 
plus grand bassin de 
membres du comité 
d’instruction, ce qui 
aidera à accélérer les 
procédures 
disciplinaires.  

Incidence favorable 
mineure – Chaque 
section comptera un 
plus grand bassin de 
membres du comité 
d’instruction, ce qui 
aidera à accélérer les 
procédures 
disciplinaires. 

Incidence favorable 
nette – Nous élargirons 
les bassins de membres 
des comités 
d’instruction pour toutes 
les sections, ce qui 
facilitera la constitution 
d’une formation 
d’instruction. 

Possibilité de tenir des 
audiences par 
comparution en 
personne ou 
virtuellement, selon ce 
que demandent les 
parties.  

Permettre une plus 
grande souplesse pour 
rendre le déroulement 
de l’audience plus 
adaptable et efficace. 

Incidence favorable 
nette – Les clients qui 
sont des témoins 
pourraient participer 
plus facilement aux 
audiences. 

Incidence favorable 
nette – Cela permettrait 
une plus grande 
souplesse dans le 
déroulement des 
audiences, rendant 
celles-ci plus 
adaptables et efficaces. 

Incidence favorable 
nette – Cela permettrait 
une plus grande 
souplesse dans le 
déroulement des 
audiences, rendant 
celles-ci plus 
adaptables et efficaces. 

Incidence favorable 
nette – Cela permettrait 
une plus grande 
souplesse dans le 
déroulement des 
audiences, rendant 
celles-ci plus 
adaptables et efficaces. 

Possibilité de 
transmettre par voie 
électronique tous les 
documents devant être 
signifiés conformément 
aux règles de procédure 
de l’OCRI. 

Permettre une plus 
grande souplesse pour 
rendre la procédure 
disciplinaire plus 
adaptable et efficace. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les clients. 

Incidence favorable 
nette – Cela permettrait 
une plus grande 
souplesse dans le dépôt 
des documents, rendant 
le processus plus 
adaptable et efficace. 

Incidence favorable 
nette – Cela permettrait 
une plus grande 
souplesse dans le dépôt 
des documents, rendant 
le processus plus 
adaptable et efficace. 

Incidence favorable 
nette – Cela permettrait 
une plus grande 
souplesse dans le dépôt 
des documents, rendant 
le processus plus 
adaptable et efficace. 

Possibilité pour l’OCRI 
d’imposer des 

Permettre à l’OCRI de 
traiter les problèmes de 

Incidence favorable 
mineure – Les 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 

Incidence favorable 
mineure – Les courtiers 

Incidence favorable 
mineure – L’OCRI 
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Obligation proposée  Avantages prévus Incidence sur les clients 
Incidence sur les 
courtiers en placement 

Incidence sur les 
courtiers en épargne 
collective 

Incidence sur l’OCRI 

conditions aux courtiers, 
en leur donnant 
l’occasion d’être 
entendus.  

conformité des courtiers 
en cours sans passer 
par une procédure 
disciplinaire.  

problèmes liés à la 
conformité des courtiers 
seront traités plus 
efficacement, ce qui 
peut résoudre les 
questions susceptibles 
de nuire à un client. 

incidence sur les 
courtiers en placement. 
Les Règles CC 
proposées sont 
conformes aux 
Règles CPPC. 

peuvent traiter les 
problèmes de 
conformité sans avoir à 
passer par une 
procédure disciplinaire, 
tout en ayant l’occasion 
d’être entendus.  

pourra régler les 
problèmes de 
conformité des courtiers 
en cours sans passer 
par une procédure 
disciplinaire. 

Obligation pour tous les 
courtiers de participer 
au programme 
d’arbitrage de l’OCRI. 

Offrir davantage 
d’options de règlement 
des différends aux 
clients.  

Incidence favorable 
nette – Les clients qui 
ont un différend avec 
leur courtier pourront le 
soumettre à l’arbitrage 
pour obtenir une 
sentence exécutoire.  

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en placement. 
Les Règles CC 
proposées sont 
conformes aux 
Règles CPPC. 

Incidence défavorable 
mineure – Les courtiers 
seront tenus de 
participer au 
programme d’arbitrage 
exécutoire de l’OCRI. Si 
l’arbitre tranche en 
faveur du client, le 
courtier sera tenu de 
dédommager ce dernier.  

Incidence favorable 
mineure – Le 
programme d’arbitrage 
de l’OCRI sera 
accessible à un plus 
grand nombre de 
personnes physiques, ce 
qui en augmentera 
l’utilisation.  

Possibilité pour 
l’Ombudsman des 
services bancaires et 
d’investissement (OSBI) 
de communiquer des 
renseignements détaillés 
à l’OCRI.  

Améliorer la 
communication entre 
l’OSBI et l’OCRI, en 
veillant à la 
communication des 
renseignements 
importants.  

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les clients. 

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence importante 
sur les courtiers en 
placement.   

Incidence neutre – Nous 
ne prévoyons aucune 
incidence sur les 
courtiers en épargne 
collective. Les Règles CC 
proposées sont 
conformes aux 
Règles CEC. 

Incidence favorable 
nette – Nous aurons 
plus de renseignements 
sur les plaintes des 
courtiers, ce qui nous 
permettra d’être plus 
efficaces. 
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Annexe 5 – Politique concernant la communication de la qualité de membre de l’Organisation (comme 
l’exige l’article 22285 des Règles CC) 

Politique concernant la communication de la qualité de membre de l’OCRI 

1.  Introduction 

La présente politique établit les obligations minimales liées à la communication de la qualité de 
membre de l’OCRI, conformément au paragraphe 2285(1) des Règles visant les courtiers et 
règles consolidées. La présente politique vise à sensibiliser les clients à la fonction de 
surveillance réglementaire qu’exerce l’OCRI à l’égard des courtiers membres et de leurs 
Personnes autorisées.  

2. Définitions  

Aux fins des obligations liées à la communication prévues dans la présente politique, les termes 
et expressions suivants ont le sens qui leur est attribué ci-après : 

dépliant officiel de l’OCRI : toute publication prescrite par l’OCRI à l’occasion dont il autorise la 
distribution publique et qui explique comment l’OCRI protège les investisseurs; 

logo de l’OCRI : logo dont l’OCRI exige l’utilisation à l’occasion par les courtiers membres; 

rapports Info-conseiller de l’OCRI : base de données interrogeable de l’OCRI qui permet aux 
investisseurs de chercher les antécédents, les compétences et les renseignements d’ordre 
disciplinaire sur les conseillers et d’autres Personnes autorisées parrainés par des courtiers 
membres réglementés par l’OCRI en générant un rapport électronique; 

site Web de l’OCRI : ocri.ca (en français) ou www.ciro.ca (en anglais); 

supports de communication de l’OCRI : collectivement, le logo et le dépliant officiel de l’OCRI. 

3. Rapports Info-conseiller 

a) Le courtier membre qui fournit des produits ou des services à des clients de détail doit 
inclure un hyperlien et un renvoi bien visible au rapport Info-conseiller sur la page 
d’accueil de son site Web et sur toute autre page Web de son site qui présente le profil 
d’un conseiller en placement réglementé par l’OCRI. 

b) Chaque conseiller en placement réglementé par l’OCRI qui fournit des produits ou des 
services à des clients de détail doit inclure un hyperlien et un renvoi bien visible au 
rapport Info-conseiller sur la page d’accueil de son propre site Web, le cas échéant. 

4. Logo de l’OCRI 

Le courtier membre doit utiliser le logo de l’OCRI pour satisfaire à l’ensemble des obligations 
liées à la communication de la qualité de membre de l’OCRI prévues dans la présente politique. 
Plus précisément, le courtier membre doit afficher le logo de l’OCRI et un lien vers le site Web de 
l’OCRI sur la page d’accueil du courtier membre. Dans les cas où le site Web ou la présence 
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Internet du courtier membre fait partie du site Web d’un groupe d’institutions financières, le logo 
de l’OCRI doit être affiché sur la page principale du courtier membre. 

Sous réserve des interdictions prévues à l’article 6 de la présente politique, l’emploi du logo de 
l’OCRI est facultatif dans tous les autres cas et le logo est mis à la disposition du courtier 
membre aux fins d’usage général. 

4.1 Caractéristiques techniques du logo de l’OCRI 

Le logo de l’OCRI doit être affiché bien en vue et reproduit directement selon le format 
fourni ci-après ou accessible sur le site Web de l’OCRI. 

Noir et blanc (anglais et français) 

 

 

Couleur (anglais et français) 

 

 

Exigences supplémentaires :  

La taille minimale de reproduction, sur la hauteur, est de 6,35 millimètres (0,25 pouce). 

Une version noir et blanc distincte doit être utilisée lorsque le document ou l’élément 
n’est pas reproduit en couleur. 

4.2 Relevés de compte des clients  

Le courtier membre doit afficher le logo officiel de l’OCRI et un lien vers le site Web de 
l’OCRI au recto de chaque relevé de compte qu’il transmet à ses clients. 

5. Dépliant officiel de l’OCRI 
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Le dépliant officiel de l’OCRI s’intitule Comment l’OCRI protège les investisseurs. Le courtier 
membre doit fournir une version électronique ou sur support papier à jour du dépliant officiel 
de l’OCRI : 

• à ses nouveaux clients de détail, au moment de l’ouverture d’un compte; 
• à ses clients de détail actuels, lorsqu’ils en font la demande. 

Une version PDF du dépliant officiel de l’OCRI est offerte en français et en anglais et se trouve 
sur le site Web de l’OCRI. Le courtier membre prend en charge le coût de la remise à ses clients 
de détail de la version sur support papier du dépliant officiel de l’OCRI. 

Au besoin, la version sur support papier du dépliant officiel de l’OCRI est offerte en anglais et en 
français. Il faut la commander directement auprès de l’OCRI. 

6. Interdictions 

L’OCRI peut obliger un courtier membre à cesser d’utiliser les supports de communication de 
l’OCRI dans les cas suivants : 

a) l’OCRI décide que l’emploi qu’en fait le courtier membre est préjudiciable à l’intérêt 
public ou aux intérêts de l’OCRI ou de ses courtiers membres;  

b) la qualité de membre de ce courtier est suspendue. 

Il est interdit au courtier membre d’utiliser les supports de communication de l’OCRI dans l’un ou 
l’autre des cas suivants : 

a) l’emploi des supports de communication de l’OCRI donne l’impression que l’OCRI 
approuve, avalise ou garantit un service du courtier membre ou un produit de placement; 

b) l’emploi des supports de communication de l’OCRI est faux ou pourrait, selon toute 
attente raisonnable, induire une personne en erreur; 

c) la qualité de membre de ce courtier est révoquée; 

d) le sujet ou l’activité n’est pas réglementé par l’OCRI. 

À la demande de l’OCRI, le courtier membre doit fournir des maquettes de tout document qui 
utilise ou mentionne les supports de communication de l’OCRI. 

7. Groupes-ressources de l’OCRI 

Si vous avez des questions concernant l’emploi des supports de communication de l’OCRI, 
veuillez communiquer avec le Service des communications et des affaires publiques à 
publicaffairs@ciro.ca ou avec le Service de la politique de réglementation des membres à 
memberpolicymailbox@ciro.ca.
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AVIS D’AUTOCERTIFICATION 
 

FICHE DE VÉRIFICATION 
 
 
☒   MODIFICATION DE RÈGLE IMPORTANTE (ART. 6 RID) 
 
1o Texte approuvé 
2o  Résumé des commentaires lors de la consultation 
3o Résumé de benchmarking 
4o Analyse pros&cons – Raison motivant l’approbation  
5o Date d’entrée en vigueur  
6o Avis sur la conformité en vertu du 1er alinéa de l’article 22 LID 
7o Autre information requise 
 
 
 
☐   MODIFICATION EN VERTU DES ARTICLES 7 ET 8 RID 
 
1o Texte approuvé  
2o N/A 
3o N/A 
4o Raison motivant l’approbation 
5o Date d’entrée en vigueur  
6o Avis sur la conformité en vertu du 1er alinéa de l’article 22 LID 
7o Autre information requise 
 
 
 
☐   NOUVEAU PRODUIT (ART. 10 RID) 
 
1o Texte approuvé 
2o  N/A 
3o Résumé de benchmarking 
4o Analyse pros&cons – Raison motivant l’approbation 
5o Date d’entrée en vigueur  
6o Avis sur la conformité en vertu du 1er alinéa de l’article 22 LID 
7o Autre information requise 
8o Toute modalité, convention accessoire et circonstance relatives à l’offre/négociation du 

nouveau produit (ie. Fiche de caractéristiques, contrat de licence, opinion légale, etc.) 
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AVIS D’AUTOCERTIFICATION 
 

MODIFICATION DE RÈGLE IMPORTANTE (ART. 6 RID) 
 

MODIFICATIONS DES RÈGLES ET DES MANUELS DES OPÉRATIONS ET DES RISQUES DE LA 
CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DÉRIVÉS RELATIVEMENT AUX 

PROCÉDURES DE REPLI VISANT LE TAUX DE RÉFÉRENCE 
 

En vertu de l’article 6 du Règlement sur les instruments dérivés, la Corporation canadienne de 
compensation de produits dérivés (CDCC) dépose auprès de l’Autorité des marchés financiers un avis 
d’autocertification des modifications aux Règles et au Manuel de la CDCC, et fournit les informations 
suivantes : 
 

1O  TEXTE APPROUVÉ 
  Veuillez vous référer aux documents ci-joints. 
   
   
2O  RÉSUMÉ DES COMMENTAIRES LORS DE LA CONSULTATION 
  Non applicable. 
   
   
3O  RÉSUMÉ DE TOUTE RECHERCHE, ÉTUDE OU ÉVALUATION COMPARATIVE  
  Veuillez vous référer au document d’analyse ci-joint. 
   
   
4O  ANALYSE – RAISON MOTIVANT L’APPROBATION 
  Veuillez vous référer au document d’analyse ci-joint. 
   
   
5O  DATE D’ENTRÉE EN VIGUEUR 
  La CDCC mettra en vigueur les modifications le 23 avril 2024, après la fermeture des marchés. 
   
   
6O  AVIS SUR LA CONFORMITÉ EN VERTU DU 1ER ALINÉA DE L’ARTICLE 22 LID 
  Veuillez vous référer à l’avis ci-joint. 
   
   
7O  AUTRE INFORMATION REQUISE 
  Copie conforme d’une résolution du conseil d’administration de la CDCC – document 

CONFIDENTIEL 
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Corporation canadienne de compensation de produits dérivés 
100, rue Adelaide ouest 

3e étage 
Toronto ON  M5H 1S3 

416.367.2470 

1800-1190 av des Canadiens-de-Montréal 
C.P. 37  
Montréal QC H3B 0G7 
514.871.3545 

www.cdcc.ca 
 

 
AVIS AUX MEMBRES 

No : 041-24  

Le 16 avril 2024 
 
 

AUTOCERTIFICATION 
 

MODIFICATIONS DES RÈGLES ET DES MANUELS DES OPÉRATIONS ET DES RISQUES DE LA 
CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DÉRIVÉS RELATIVEMENT AUX 

PROCÉDURES DE REPLI VISANT LE TAUX DE RÉFÉRENCE 
 

 
Le 26 octobre 2023, le Conseil d'administration de la Corporation canadienne de compensation de produits 
dérivés (la « CDCC ») a approuvé des modifications à ses règles (les « règles »), à son manuel des opérations et à 
son manuel des risques pour y ajouter des procédures de repli visant les taux de référence, pour modifier la 
procédure applicable au prix de règlement final des contrats à terme sur acceptations bancaires canadiennes de 
trois mois (BAX) pour permettre leur conversion en contrats à terme de trois mois sur le taux CORRA (CRA) avant 
l’abandon du taux CDOR.  
 
Ces modifications ont été autocertifiées conformément au processus d’autocertification prévu à la Loi sur les 
instruments dérivés (R.L.R.Q., chapitre I-14.01) et présentées à la Commission des valeurs mobilières de l’Ontario 
conformément au processus qui s’applique à une modification de règle devant être approuvée en Ontario. 
 
Veuillez trouver ci-joint les modifications qui entreront en vigueur et seront incorporées aux versions disponibles 
sur le site Web de la CDCC (www.cdcc.ca) 1) des règles de la CDCC le 23 avril, 2024, 2) du manuel des opérations 
le 25 avril, 2024, et 3) pour les modifications de routine, des manuel des opérations et manuel des risques le 17 
juin, 2024, après la fermeture des marchés des dates indiquées. 
 
Les modifications visées par le présent avis ont fait l’objet d’une sollicitation de commentaires publiée par la CDCC 
le 12 décembre 2023 (voir Avis 149-23). Suite à la publication de cet avis, aucun commentaire n’a été reçu par la 
CDCC. 
 
Si vous avez des questions ou des commentaires au sujet de cet avis, n’hésitez pas à communiquer avec Maxime 
Rousseau-Turenne, Conseiller juridique, par courriel au maxime.rousseauturenne@tmx.com. 
 

  
Maxime Rousseau-Turenne 
Conseiller juridique 
Corporation canadienne de compensation de produits dérivés 
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MODIFICATIONS DES RÈGLES ET DES MANUELS

VERSION AFFICHANT LES MODIFICATIONS

Règles

[...]

Article C-1201 Définitions

[...]

« événement déclencheur de l’abandon du taux CDOR » – désigne la date d’abandon
permanent du calcul et de la publication du taux CDOR pour toutes les échéances après une
publication finale le 28 juin 2024, conformément à l’annonce du 16 mai 2022 de Refinitiv
Benchmark Services (UK) Limited (« RBSL »), administrateur actuel du taux CDOR.

[...]

Article C-1204A Procédures de repli visant le taux de
référence

Malgré toute disposition contraire des règles, y compris à l’article C-1204, les dispositions
suivantes s’appliquent aux contrats à terme sur acceptations bancaires canadiennes de trois mois.

a) Date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats BAX

La date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats BAX est fixée au
26 avril 2024, ou au moment fixé par la Bourse (la « date d’entrée en vigueur des procédures
de repli visant les contrats BAX »).

b) Procédure de repli visant les contrats BAX

Après la fermeture des bureaux à la date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les
contrats BAX, toutes les positions en cours sur contrat BAX arrivant à échéance après
l’événement déclencheur de l’abandon du taux CDOR sont converties comme suit :

(i) chaque position sur le contrat qui est touchée par l’événement déclencheur de l’abandon du
taux CDOR est dénouée selon un prix déterminé par la Bourse (le « prix de dénouement »), puis
remplacée par une position en cours correspondante sur le contrat à terme de trois mois sur le
taux CORRA (la « position de remplacement »);

(ii) le prix de dénouement du contrat correspond à la valeur tronquée à la quatrième décimale :
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(A) du plus récent prix de règlement quotidien pour le contrat à terme de trois mois sur le
taux CORRA à la date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats
BAX

moins

(B) un ajustement de valeur correspondant à l’ajustement d’écart du taux publié par
Bloomberg Index Services Limited, soit 0,32138 % dans le cas de l’échéance de
trois mois.

La position de remplacement est cédée au détenteur de position comme suit :

(i) la position de remplacement sur contrat à terme de trois mois sur le taux CORRA sera du
même côté et de la même taille d’unité de négociation et aura le même mois de livraison que la
position initiale;

(ii) le prix auquel la position de remplacement est cédée au détenteur de la position correspond au
plus récent prix de règlement quotidien pour le contrat à la date d’entrée en vigueur des
procédures de repli visant les contrats BAX.

c) Compensation de la position de remplacement

La compensation de la position de remplacement est assujettie aux règles régissant les contrats à
terme de trois mois sur le taux CORRA, y compris, pour éviter toute ambiguïté, les règles
régissant l’établissement des prix de règlement quotidien et final de chaque position de
remplacement.

d) Fin de la négociation

(i) La négociation en Bourse de contrats BAX arrivant à échéance après l’événement déclencheur
de l’abandon du taux CDOR prend fin immédiatement à la fermeture des marchés à la date
d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats BAX.

(ii) La négociation des contrats arrivant à échéance avant l’événement déclencheur de l’abandon
du taux CDOR se poursuivra après la date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les
contrats BAX et jusqu’à la date à laquelle la négociation des contrats en question prend fin.

[...]
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Manuel des opérations

[...]

DÉFAUT DE LIVRAISON DE LA MARGE DE VARIATION À L’ÉGARD DES
OPÉRATIONS SUR TITRES À REVENU FIXE

Amendes

La CDCC impose des amendes en cas de défaut de restitution des titres distribués.

Elle impose également des amendes en cas de défaut de restitution des titres assujettis à un avis
de substitution dans les délais prévus.

L’amende (une « amende pour défaut ») s’applique à chacun des jours entre le jour de l’obligation
de restitution initiale et la date de livraison (la « période de défaut »). L’amende pour défaut est
établie selon un taux équivalent au taux CORRA, appliqué quotidiennementCDOR à un mois et
est fixée mensuellement et appliquée quotidiennement. La CDCC notifie immédiatement le
membre compensateur auquel une amende est imposée.

Pendant la durée de la période de défaut, la CDCC exige de recevoir des garanties admissibles
d’une valeur équivalente à la valeur des titres non restitués (les « titres de remplacement ») et
livre ces titres de remplacement au membre compensateur receveur. À la fin de la période de
défaut, le membre compensateur receveur restitue ces titres de remplacement au membre
compensateur livreur.

Les amendes indiquées ci-dessus sont assujetties à la procédure d’intervention applicable aux
problèmes d’ordre opérationnel présentée à la section 11 du présent manuel.

[...]
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Modifications de routine

Manuel des opérations

[...]

CONTRATS À TERME

Présentation des avis de livraison

Les avis de livraison doivent être présentés avant la fermeture des bureaux au cours de la période
PEPS correspondante (laquelle, sous réserve de quelque rajustement du contrat par la bourse,
s’établit comme suit) :

CGB, CGF et CGZ De deux jours ouvrables avant le premier jour ouvrable du mois de
livraison jusqu’à deux jours ouvrables, inclusivement, avant le dernier
jour ouvrable du mois de livraison.

LGB et MCX Avant la fermeture des bureaux le dernier jour de négociation.

Toutes les positions vendeurs en cours sur BAX, EMF, SXF, SXM, SCF, les contrats à terme sur
indices sectoriels, les contrats à terme sur actions, et les options sur contrats à terme sont
automatiquement livrées le dernier jour de négociation, conformément aux conditions rattachées
au contrat, après la fermeture des bureaux.

Toutes les positions vendeurs en cours sur COA et CRA sont automatiquement livrées le premier
jour ouvrable suivant le dernier jour de négociation, conformément aux conditions rattachées au
contrat, après la fermeture des bureaux.

[...]
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Manuel des risques

[...]

6.1.2 Débit intra-marchandises

Les positions acheteur sur contrats à terme venant à échéance au cours d’un mois sont
automatiquement appariées avec les positions vendeurs sur contrats à terme venant à échéance au
cours d’un autre mois. La marge initiale de base en découlant sur ces deux contrats à terme
appartenant au même groupe combiné pourrait être moins élevée que le risque réel associé à la
combinaison des deux contrats. Aux fins de couverture contre ce risque de position mixte
intermensuelle, un débit est appliqué à la marge initiale de base.

Pour les contrats à terme, le débit intra-marchandises, qui est un montant supplémentaire en
dollars imputé à chaque combinaison d’un minimum de deux contrats à terme différents, est établi
par l’application de la formule de calcul de l’intervalle de marge aux gains et pertes quotidiens de
la combinaison de contrats à terme sur la période de référence. La formule de calcul de
l’intervalle de marge (IM) est décrite en détail à la rubrique 6.5.

Dans le cas du BAX et des contrats à terme sur le taux CORRA (COA et CRA), du contrat à
terme standard sur l’indice S&P/TSX 60 (SXF) et du contrat à terme sur l’indice des dividendes
du S&P/TSX 60, la CDCC calcule le débit intra-marchandises pour toutes les combinaisons de
positions mixtes et les stratégies d’écart papillon et applique la même imputation pour un même
groupe de combinaisons avec des échéances rapprochées. Si plusieurs débits intra-marchandises
sont définis, la CDCC accorde la priorité à ceux qui entraînent la plus faible marge initiale de
base.

La CDCC actualise les combinaisons et les priorités des positions mixtes pour les débits
intra-marchandises à l’occasion.

[...]

6.5 INTERVALLE DE MARGE

L’intervalle de marge (IM) est calculé au moyen de la formule suivante pour le Risque Historique
:

Risque Historique = 𝜎𝑡 × 𝛼 × √𝑛

où « n » représente la période de marge en risque, « α » correspond au niveau de confiance
équivalant à 99,87% (trois écarts types) de la distribution normale cumulative (applicable à tous
les produits, sauf le BAX, les contrats à terme sur le taux CORRA, le contrat à terme sur l’indice
international S&P/MX du cannabis et le contrat à terme sur l’indice des dividendes du S&P/TSX
60) ou à la valeur de confiance équivalant à 99 % de la distribution cumulée du t de Student avec
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4 degrés de liberté (applicable au BAX, aux contrats à terme sur le taux CORRA, au contrat à
terme sur l’indice international S&P/MX du cannabis et au contrat à terme sur l’indice des
dividendes du S&P/TSX 60). « 𝜎𝑡 » est l’estimateur de la volatilité des rendements du contrat et
est calculé en utilisant l’approche de la moyenne mobile à pondération exponentielle (MMPE).

[...]
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MODIFICATIONS DES RÈGLES ET DES MANUELS

VERSION PROPRE

Règles

[...]

Article C-1201 Définitions

[...]

« événement déclencheur de l’abandon du taux CDOR » – désigne la date d’abandon
permanent du calcul et de la publication du taux CDOR pour toutes les échéances après une
publication finale le 28 juin 2024, conformément à l’annonce du 16 mai 2022 de Refinitiv
Benchmark Services (UK) Limited (« RBSL »), administrateur actuel du taux CDOR.

[...]

Article C-1204A Procédures de repli visant le taux de
référence

Malgré toute disposition contraire des règles, y compris à l’article C-1204, les dispositions
suivantes s’appliquent aux contrats à terme sur acceptations bancaires canadiennes de trois mois.

e) Date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats BAX

La date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats BAX est fixée au
26 avril 2024, ou au moment fixé par la Bourse (la « date d’entrée en vigueur des procédures
de repli visant les contrats BAX »).

f) Procédure de repli visant les contrats BAX

Après la fermeture des bureaux à la date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les
contrats BAX, toutes les positions en cours sur contrat BAX arrivant à échéance après
l’événement déclencheur de l’abandon du taux CDOR sont converties comme suit :

(i) chaque position sur le contrat qui est touchée par l’événement déclencheur de l’abandon du
taux CDOR est dénouée selon un prix déterminé par la Bourse (le « prix de dénouement »), puis
remplacée par une position en cours correspondante sur le contrat à terme de trois mois sur le
taux CORRA (la « position de remplacement »);

(ii) le prix de dénouement du contrat correspond à la valeur tronquée à la quatrième décimale :
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(A) du plus récent prix de règlement quotidien pour le contrat à terme de trois mois sur le
taux CORRA à la date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats
BAX

moins

(B) un ajustement de valeur correspondant à l’ajustement d’écart du taux publié par
Bloomberg Index Services Limited, soit 0,32138 % dans le cas de l’échéance de
trois mois.

La position de remplacement est cédée au détenteur de position comme suit :

(i) la position de remplacement sur contrat à terme de trois mois sur le taux CORRA sera du
même côté et de la même taille d’unité de négociation et aura le même mois de livraison que la
position initiale;

(ii) le prix auquel la position de remplacement est cédée au détenteur de la position correspond au
plus récent prix de règlement quotidien pour le contrat à la date d’entrée en vigueur des
procédures de repli visant les contrats BAX.

g) Compensation de la position de remplacement

La compensation de la position de remplacement est assujettie aux règles régissant les contrats à
terme de trois mois sur le taux CORRA, y compris, pour éviter toute ambiguïté, les règles
régissant l’établissement des prix de règlement quotidien et final de chaque position de
remplacement.

h) Fin de la négociation

(i) La négociation en Bourse de contrats BAX arrivant à échéance après l’événement déclencheur
de l’abandon du taux CDOR prend fin immédiatement à la fermeture des marchés à la date
d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats BAX.

(ii) La négociation des contrats arrivant à échéance avant l’événement déclencheur de l’abandon
du taux CDOR se poursuivra après la date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les
contrats BAX et jusqu’à la date à laquelle la négociation des contrats en question prend fin.

[...]
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Manuel des opérations

[...]

DÉFAUT DE LIVRAISON DE LA MARGE DE VARIATION À L’ÉGARD DES
OPÉRATIONS SUR TITRES À REVENU FIXE

Amendes

La CDCC impose des amendes en cas de défaut de restitution des titres distribués.

Elle impose également des amendes en cas de défaut de restitution des titres assujettis à un avis
de substitution dans les délais prévus.

L’amende (une « amende pour défaut ») s’applique à chacun des jours entre le jour de l’obligation
de restitution initiale et la date de livraison (la « période de défaut »). L’amende pour défaut est
établie selon un taux équivalent au taux CORRA, appliqué quotidiennement. La CDCC notifie
immédiatement le membre compensateur auquel une amende est imposée.

Pendant la durée de la période de défaut, la CDCC exige de recevoir des garanties admissibles
d’une valeur équivalente à la valeur des titres non restitués (les « titres de remplacement ») et
livre ces titres de remplacement au membre compensateur receveur. À la fin de la période de
défaut, le membre compensateur receveur restitue ces titres de remplacement au membre
compensateur livreur.

Les amendes indiquées ci-dessus sont assujetties à la procédure d’intervention applicable aux
problèmes d’ordre opérationnel présentée à la section 11 du présent manuel.

[...]
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Modifications de routine

Manuel des opérations

[...]

CONTRATS À TERME

Présentation des avis de livraison

Les avis de livraison doivent être présentés avant la fermeture des bureaux au cours de la période
PEPS correspondante (laquelle, sous réserve de quelque rajustement du contrat par la bourse,
s’établit comme suit) :

CGB, CGF et CGZ De deux jours ouvrables avant le premier jour ouvrable du mois de
livraison jusqu’à deux jours ouvrables, inclusivement, avant le dernier
jour ouvrable du mois de livraison.

LGB et MCX Avant la fermeture des bureaux le dernier jour de négociation.

Toutes les positions vendeurs en cours sur EMF, SXF, SXM, SCF, les contrats à terme sur indices
sectoriels, les contrats à terme sur actions, et les options sur contrats à terme sont
automatiquement livrées le dernier jour de négociation, conformément aux conditions rattachées
au contrat, après la fermeture des bureaux.

Toutes les positions vendeurs en cours sur COA et CRA sont automatiquement livrées le premier
jour ouvrable suivant le dernier jour de négociation, conformément aux conditions rattachées au
contrat, après la fermeture des bureaux.

[...]
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Manuel des risques

[...]

6.1.2 Débit intra-marchandises

Les positions acheteur sur contrats à terme venant à échéance au cours d’un mois sont
automatiquement appariées avec les positions vendeurs sur contrats à terme venant à échéance au
cours d’un autre mois. La marge initiale de base en découlant sur ces deux contrats à terme
appartenant au même groupe combiné pourrait être moins élevée que le risque réel associé à la
combinaison des deux contrats. Aux fins de couverture contre ce risque de position mixte
intermensuelle, un débit est appliqué à la marge initiale de base.

Pour les contrats à terme, le débit intra-marchandises, qui est un montant supplémentaire en
dollars imputé à chaque combinaison d’un minimum de deux contrats à terme différents, est établi
par l’application de la formule de calcul de l’intervalle de marge aux gains et pertes quotidiens de
la combinaison de contrats à terme sur la période de référence. La formule de calcul de
l’intervalle de marge (IM) est décrite en détail à la rubrique 6.5.

Dans le cas des contrats à terme sur le taux CORRA (COA et CRA), du contrat à terme standard
sur l’indice S&P/TSX 60 (SXF) et du contrat à terme sur l’indice des dividendes du S&P/TSX
60, la CDCC calcule le débit intra-marchandises pour toutes les combinaisons de positions mixtes
et les stratégies d’écart papillon et applique la même imputation pour un même groupe de
combinaisons avec des échéances rapprochées. Si plusieurs débits intra-marchandises sont
définis, la CDCC accorde la priorité à ceux qui entraînent la plus faible marge initiale de base.

La CDCC actualise les combinaisons et les priorités des positions mixtes pour les débits
intra-marchandises à l’occasion.

[...]

6.5 INTERVALLE DE MARGE

L’intervalle de marge (IM) est calculé au moyen de la formule suivante pour le Risque Historique
:

Risque Historique = 𝜎𝑡 × 𝛼 × √𝑛

où « n » représente la période de marge en risque, « α » correspond au niveau de confiance
équivalant à 99,87% (trois écarts types) de la distribution normale cumulative (applicable à tous
les produits, sauf les contrats à terme sur le taux CORRA, le contrat à terme sur l’indice
international S&P/MX du cannabis et le contrat à terme sur l’indice des dividendes du S&P/TSX
60) ou à la valeur de confiance équivalant à 99 % de la distribution cumulée du t de Student avec
4 degrés de liberté (applicable aux contrats à terme sur le taux CORRA, au contrat à terme sur
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l’indice international S&P/MX du cannabis et au contrat à terme sur l’indice des dividendes du
S&P/TSX 60). « 𝜎𝑡 » est l’estimateur de la volatilité des rendements du contrat et est calculé en
utilisant l’approche de la moyenne mobile à pondération exponentielle (MMPE).

[...]
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MODIFICATIONS DES RÈGLES ET DES MANUELS DES OPÉRATIONS ET DES RISQUES DE LA
CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DÉRIVÉS RELATIVEMENT AUX

PROCÉDURES DE REPLI VISANT LE TAUX DE RÉFÉRENCE

I. DESCRIPTION

La Corporation canadienne de compensation de produits dérivés (la « CDCC »), dans la foulée de
l’adoption par la Bourse de Montréal Inc. (la « Bourse ») de procédures de repli visant le taux de
référence à la suite de l’annonce de la cessation définitive du calcul et de la publication du taux
CDOR (Canadian Dollar Offered Rate) pour toutes les échéances1, propose, par la présente, de
modifier ses règles (les « règles ») pour y ajouter des procédures de repli visant les taux de
référence, en l’espèce pour modifier la procédure applicable au prix de règlement final des
contrats à terme sur acceptations bancaires canadiennes de trois mois (BAX) pour permettre leur
conversion en contrats à terme de trois mois sur le taux CORRA (CRA) avant l’abandon du taux
CDOR (l’« abandon du taux »).

Par conséquent, les procédures de repli proposées en réponse à l’abandon du taux seraient
harmonisées avec les clauses de repli que l’International Swaps and Derivatives Association (ISDA)
a publiées en octobre 2020 pour le marché canadien2, et sur celles adoptées dans d’autres
juridictions comparables3. Dans ce contexte, les procédures de repli prévoient l’application d’un
taux de repli ainsi qu’une méthode de détermination du prix de règlement final, à l’instar des
dispositions prévues dans d’autres contrats du secteur, qui s’inspirent des clauses de repli de
l’ISDA en vigueur sur le marché canadien des dérivés hors cote.

Par conséquent, les modifications proposées ont comme avantage de contribuer à une transition
ordonnée des dérivés fondés sur le taux CDOR vers les dérivés fondés sur le taux CORRA4.
En outre, la CDCC est d’avis que ces modifications répondront aux besoins des membres et
contribueront à l’efficience du marché en assurant une meilleure qualité d’exécution.

À moins que d’autres définitions ne soient précisées dans la présente analyse, tous les termes

qui y sont employés ont le sens qui leur est attribué dans les règles.

II. MODIFICATIONS PROPOSÉES

4 Canadian Overnight Repo Rate Average, ou taux canadien moyen des opérations de pension à un jour.

3 Par exemple : la CME convertit les contrats à terme sur eurodollars en contrats à terme sur taux SOFR, en prévision de
l’abandon du taux LIBOR en dollars américains.

2 ISDA 2020 IBOR Fallbacks Protocol.

1 L’abandon du taux CDOR prendra effet le 28 juin 2024, conformément à l’annonce de Refinitiv Benchmark Services
(UK) Limited (« Refinitiv »), administrateur du taux CDOR, le 16 mai 2022.
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La CDCC propose d’ajouter l’article C-1204A à la règle C-12. Le nouvel article, en conformité avec
l’article C-1204 des règles5, procurerait au marché une procédure de repli claire concernant le
calcul du prix de règlement final du contrat BAX, pour lequel il est proposé de résilier, le 26 avril
2024 ou autour de cette date (la « date de conversion »), toutes les positions en cours restantes
et arrivant à échéance après l’abandon du taux, puis de les remplacer par une position en cours
correspondante sur contrat CRA (la « modification des règles »). Après la conversion, le contrat
BAX de juin 2024, qui, étant le seul contrat BAX arrivant à échéance avant l’abandon du taux,
n’est pas visé par la conversion, sera le dernier contrat BAX inscrit et négociable jusqu’à son
expiration, soit le 17 juin 2024 (le « dernier contrat BAX »). La nouvelle procédure de repli ne
s’appliquerait pas aux options sur contrats BAX, puisque toutes les options sur BAX en cours
arriveront à échéance avant l’abandon du taux et expireront selon le processus standard6.

De plus, afin de prendre en compte les impacts de l’abandon du taux sur ses opérations
quotidiennes, la CDCC a l’intention de modifier son manuel des opérations le jour de l’abandon
du taux, dans le but d’assurer la transition du taux utilisé pour le calcul d’amendes de CDOR à
CORRA (la « modification du manuel des opérations »). Ces amendes sont imposées en cas de
défaut de restitution de titres distribués ou assujettis à un avis de substitution dans le cadre
l’application par la CDCC de son processus de marge de variation à l’égard des opérations sur
titres à revenu fixe. Cette transition au taux CORRA n’a aucun autre impact sur ce processus.

Finalement, pour marquer clairement l’abandon du contrat BAX, la CDCC entend supprimer
toute mention du contrat BAX dans ses manuels des opérations et des risques après l’expiration
du dernier contrat BAX (la « modification de routine »; collectivement, avec la modification des
règles et la modification du manuel des opérations, les « modifications proposées »).

Les modifications proposées sont jugées essentielles étant donné la transition du taux d’intérêt
de référence résultant de l’abandon du taux et de la conversion des contrats BAX en contrats CRA
qui en découle. À mesure que diminue la liquidité du BAX, comme on le prévoit pour le marché à
l’approche de l’abandon du taux, une procédure de repli sous-jacente rigoureuse favorisera
l’adoption du taux CORRA sur les marchés, en plus de procurer aux membres une solution
complète qui leur permet de transférer le risque de prix à court terme. La CDCC considère que les
modifications proposées s’inscrivent dans son objectif de fournir aux membres un mécanisme
d’établissement des cours efficient et des possibilités de couverture.

Les modifications proposées figurent à l’annexe A des présentes.

III. ANALYSE

a. Contexte

Contexte international

6 Avis aux Membres 077-23 - Retrait de la cote des options mid-curve sur BAX et Avis informationnel A23-006 - Arrêt de
l’inscription pour les Contrats à Terme sur acceptations bancaires canadiennes de trois mois (BAX)

5 L’article C-1204 prévoit que « [...] si la Société juge, à son entière discrétion, qu’un tel changement [de l’indice
d'acceptations bancaires canadiennes] entraîne une discontinuité importante dans le niveau de l’indice d’acceptations
bancaires canadiennes, elle peut rajuster les modalités des contrats à terme sur acceptations bancaires canadiennes
visées en prenant les mesures qu’elle juge, à son entière discrétion, équitables pour les membres compensateurs qui
détiennent des positions acheteur et vendeur. »

2
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En 2013, dans la foulée du scandale sur le taux interbancaire offert à Londres (LIBOR), le Conseil

de stabilité financière (FSB) a formé un groupe composé de banques centrales et d’agences de

réglementation dont le mandat était de réformer le contexte des taux d’intérêt de référence (le

« groupe directeur »). Les principales recommandations du groupe directeur concernaient :

1) l’établissement de taux de référence de rechange (essentiellement des taux sans risque à un

jour, étant donné leurs caractéristiques particulièrement souhaitables pour la fiabilité des taux de

référence) et 2) l’abandon graduel des taux interbancaires pour l’ensemble des principales

devises. Depuis, dans les principaux pays utilisateurs de taux interbancaires, des groupes de

travail ont été mis sur pied afin de choisir des taux de référence de rechange et d’opérer une

transition ordonnée.

En 2016, dans le cadre de cette initiative, le FSB a demandé à l’ISDA d’élaborer des clauses de

repli pour les contrats sur produits dérivés fondés sur les taux interbancaires. Pour les dérivés sur

taux d’intérêt, l’expression « clauses de repli » renvoie aux dispositions contractuelles qui

encadrent la sélection d’un taux de remplacement en l’absence d’un taux de référence. En

général, les clauses de repli sur le taux de référence se fondent sur trois éléments : événements

déclencheurs, taux de remplacement et rajustement y afférent.

Pour faciliter la transition en cas d’abandon d’un taux de référence, les contrats financiers sur

produits dérivés doivent être dotés de clauses de repli solides. Les firmes qui incluent de telles

clauses de repli rigoureuses dans leurs contrats sur produits dérivés afin d’atténuer les effets de

l’abandon d’un taux interbancaire ont la tranquillité d’esprit de savoir que si elles ne terminent

pas leur transition à temps, elles disposent d’un mécanisme de remplacement automatique et

fonctionnel.

En octobre 2020, au terme de nombreuses consultations auprès des autorités de réglementation,

des associations sectorielles et des membres, l’ISDA a publié deux documents ayant pris effet le

25 janvier 2021 : un supplément et un protocole sur les clauses de repli pour taux interbancaires7.

Cette publication marque un jalon important dans la réduction du risque systémique lié à la

non-disponibilité d’un taux interbancaire important auquel les membres restent exposés. Depuis,

plus de 5 900 entités dans 70 pays ont adhéré au nouveau protocole de l’ISDA, qui permet aux

firmes d’intégrer de nouvelles clauses de repli encore plus robustes dans leurs contrats sur

dérivés existants liés aux taux interbancaires.

Contexte canadien

En mai 2022, Refinitiv annonçait l’abandon officiel du taux CDOR8 et déclarait du même coup que

le calcul et la publication de ce taux pour toutes les échéances prendraient fin de façon

8 Refinitiv Benchmark Services (UK) Limited Issues Canadian Dollar Offered Rate Cessation Notice

7 ISDA 2020 IBOR Fallbacks Protocol.

3
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permanente tout de suite après une publication finale, le vendredi 28 juin 2024. Comme le CDOR

est le taux sous-jacent du BAX, la Bourse et la CDCC ont annoncé en juin 2023 la création d’un

plan de mise en œuvre des clauses de repli pour les contrats BAX (avec toute version mise à jour

subséquente, le « plan de mise en oeuvre »)9, qui comprend un processus de conversion des

contrats BAX en contrats CRA en prévision à l’abandon du taux. À présent, pour soutenir la

conversion en question, la CDCC souhaite proposer des modifications à ses règles.

b. Objectifs

La CDCC propose de modifier les règles et le manuel des opérations afin d’instaurer de nouvelles
procédures de repli et des directives en matière de transition visant le taux de référence
abandonné, CDOR, pour répondre aux objectifs suivants :

● fournir des orientations aux marchés concernant l’abandon imminent des
contrats BAX, fondés sur le taux CDOR, et leur conversion en contrats CRA;

● permettre aux membres de bien comprendre les risques que comportent leurs
positions;

● aligner les règles sur les initiatives réglementaires mises en œuvre dans le cadre
de la réforme sur le taux de référence qui s’opère dans le secteur;

● définir des procédures de transition claires, incluant des procédures de
règlement, pour les taux de référence abandonnés.

La CDCC soutient également que les modifications proposées permettront d’augmenter l’utilité et
l’efficacité de son marché pour produits sur taux d’intérêt à court terme, d’améliorer le
fonctionnement du marché canadien des dérivés et de mieux servir les intérêts des membres.

c. Analyse comparative

À l’échelle mondiale, les bourses et chambres de compensation ont revu ou sont en train de
revoir les procédures de repli applicables à tous leurs produits fondés sur des taux
interbancaires.

● Dérivés du marché hors cote compensés

À la fin de 2018, CME Group (« CME ») et LCH Group (« LCH ») ont tous deux affirmé leur soutien
aux démarches de l’ISDA en matière de clauses de repli. En ce qui concerne les dérivés
compensés, CME a mis à jour ses règles afin de les harmoniser avec les normes de l’ISDA et
révisé ses clauses de repli, à la suite de consultations avec ses clients. Pour sa part, LCH a déclaré
vouloir harmoniser ses règles avec les nouvelles définitions de l’ISDA pour les nouvelles
opérations conclues à compter de la date d’entrée en vigueur du protocole de repli. LCH a
également annoncé que les anciennes opérations toujours en cours seraient modifiées pour y
inclure la nouvelle définition applicable. Compte tenu de ces annonces, en cas d'abandon d’un
taux, les swaps canadiens négociés hors cote et compensés qui sont fondés sur le taux CDOR à
trois mois auront recours aux protocoles de repli de l’ISDA10.

10 https://www.lch.com/system/files/media_root/lch-cad-cdor-conversion-consultation.pdf

9 Avis informationnel A23-007 – Plan de mise en œuvre des clauses de repli pour les contrats BAX

4

DocuSign Envelope ID: 96CDDFF5-3941-455E-BBBC-90B98902CE44

. . 18 avril 2024 - Vol. 21, n° 15 271

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



● Dérivés négociés en bourse

Intercontinental Exchange, Inc. (« ICE ») et CME11 ont mis à jour leurs règles et leurs offres de
produits pour rehausser la transparence à l’égard des clauses de repli de leurs contrats à terme
sur taux interbancaires, en prévision de l’abandon de leur taux de référence sous-jacent. Dans les
deux cas, les nouvelles clauses de repli décrivent le mécanisme visant à convertir le produit en
question en un autre produit fondé sur le taux de référence de rechange recommandé.

Dans ce contexte, la CDCC propose des clauses de repli semblables à celles des autres bourses
comparables :

Bourse Produits comparables Événement
déclencheur

Produit de remplacement
fondé sur le taux de

rechange recommandé

Bourse de
Montréal

Contrats à terme sur

acceptations bancaires

canadiennes de trois mois

Abandon du taux
CDOR en dollars

canadiens annoncé
en mai 2022

Contrat à terme de trois
mois sur le taux CORRA

CME
Contrat à terme sur eurodollar

de trois mois

Abandon du taux
LIBOR en dollars

américains annoncé
en novembre 2022

Contrat à terme de
trois mois sur le taux SOFR

ICE
Contrat à terme Sterling de trois

mois

Abandon du taux
LIBOR en livres

sterling annoncé en
mars 2021

Contrat à terme de
trois mois sur le taux SONIA

d. Analyse des incidences

i. Incidences sur le marché

Les modifications proposées visent à offrir au marché une procédure de repli claire pour calculer
le prix de règlement final du contrat BAX, qui est largement utilisé. Dans un contexte où le risque
d’abandon plane de plus en plus sur les taux de référence fondés sur les sondages partout dans
le monde et où l’abandon du taux arrive à grands pas au Canada, les contrats financiers doivent
contenir des clauses de repli appropriées afin d’assurer une transition harmonieuse avant que le
taux CDOR ne soit abandonné.

Les modifications proposées apporteront la transparence et la structure nécessaires à la
transition pour permettre aux membres de gérer leurs positions de façon proactive et de limiter
les perturbations du marché dans les mois précédant l’abandon du taux. Enfin, le 26 avril 2024
ou autour de cette date, les positions en cours restantes sur les contrats BAX des membres qui
arrivent à échéance après l’abandon du taux seront dénouées, puis remplacées par une position

11 https://www.cmegroup.com/content/dam/cmegroup/notices/ser/2022/12/SER-9115.pdf
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en cours correspondante sur contrats CRA.

À la date de conversion, la Bourse publiera, pour chacun des contrats BAX sujets à la conversion,
un prix de dénouement égal à leur position équivalente en contrat CRA, moins l’ajustement
d’écart selon la clause type de l’ISDA. Afin d’assurer une transition ordonnée dans le cadre du
calcul de la marge de variation, ces prix de dénouement seront appliqués à l’évaluation à la
valeur de marché des positions BAX.

Les modifications proposées marquent l’ultime étape de l’approche coordonnée de CDCC et de la
Bourse dans le cadre de l’abandon du taux CDOR12.

ii. Incidences sur la technologie

Les modifications proposées n’auront aucune incidence sur les systèmes technologiques de la
CDCC, de la Bourse ou de tiers.

Tel que souligné dans le plan de mise en oeuvre, la CDCC assurera la saisie des liquidations de BAX
et simultanément des ouvertures de CRA équivalentes après la fermeture des marchés à la date
de conversion. Le prix de règlement à la date de conversion, soit le prix de dénouement pour
chacun des contrats BAX, sera appliqué aux saisies. Toutefois, puisque l’ajustement d’écart selon
la clause type de l’ISDA contient cinq décimales, alors que les prix de règlement du BAX sont
tronqués à quatre décimales, la CDCC effectuera un rajustement en espèces directement dans les
comptes sur marges des membres.

Pour faciliter le rapprochement par les membres des opérations passées pour leur compte,
c’est-à-dire le dénouement de leurs positions sur contrats BAX et la prise de positions sur le
contrat CRA, les membres trouveront ces opérations dans leurs rapports de négociation habituels.
Les rajustements en espèces seront fournis aux membres par l’entremise d’un fichier séparé,
fondé sur les positions BAX des membres.

En ce qui a trait au processus de déclaration relatif au modèle de marge brute des clients (GCM),
il sera requis des membres à partir du jour ouvrable suivant la date de conversion que soient
inclues dans leur fichier GCM habituel leurs positions CRA, ajustées de manière à inclure leurs
positions BAX converties, le cas échéant. La CDCC ne recevra ainsi plus de déclarations relatives à
des contrats BAX à partir de cette date. Si la CDCC devait recevoir de telles déclarations GCM où
sont inclus des contrats BAX convertis, la CDCC exclurait ces positions BAX de ses calculs relatifs à
GCM.

iii. Incidences sur les fonctions de négociation

Les modifications proposées sont le fruit d’une approche coordonnée avec la Bourse pour
l’abandon du taux CDOR. Les règles de la Bourse seront actualisées pour instaurer les mêmes
procédures de repli visant le taux de référence, pour modifier la procédure concernant le prix de

12 La CDCC et la Bourse ont pris diverses mesures conjointes pour assurer une transition fluide au taux CORRA : 1) Arrêt
de l’inscription pour les contrats BAX; 2) Ajout des écarts intermarchandises CRA/BAX sur les terminaux Bloomberg et
Refinitiv; 3) Inscription à la côte du contrat à terme d’un mois sur le taux CORRA; et 4) Modification du dernier jour de
négociation du contrat BAX.
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règlement final des contrats BAX pour faciliter le remplacement des dérivés fondés sur le taux
CDOR (BAX) par des dérivés fondés sur le taux CORRA (CRA) en prévision de l’abandon du taux
CDOR.

Les modifications proposées n’auront aucune autre incidence sur les fonctions de négociation de
la Bourse.

iv. Intérêt public

La CDCC estime que ces modifications sont dans l’intérêt du public, puisque l’ajout de clauses de
repli harmonisées avec les conventions du secteur (c’est-à-dire le protocole de repli de l’ISDA et
de juridictions comparables) procurera au marché une procédure de règlement transparente tout
en éliminant les incertitudes associées à la transition du taux CDOR au taux CORRA. Les
modifications établiront le cadre et les processus de conversion à adopter après l’abandon du
taux CDOR. Les principes de repli sont jugés simples sur le plan opérationnel et respectent les
échéanciers de transition adoptés à l’échelle du secteur. De plus, le marché profitera d’une feuille
de route conforme avec celle du marché hors cote, qui lui est intimement lié.

L’adoption de clauses de repli claires facilitera la gestion et la transition harmonieuse des
positions existantes des membres. Le plan de mise en œuvre qui sous-tend les modifications
apportées aux règles a déjà été transmis aux membres, et les commentaires des clients ont été
recueillis à l’égard de la démarche de conversion.

IV. PROCESSUS

Les modifications proposées, de même que la présente analyse, doivent être approuvées par le

conseil d’administration de la CDCC, puis présentées à l’Autorité des marchés financiers,

conformément au processus d’autocertification réglementaire, ainsi qu’à la Commission des

valeurs mobilières de l’Ontario, conformément aux règles énoncées à l’appendice A de l’annexe A

de l’ordonnance de reconnaissance de la CDCC datée du 15 juin 2023. Les modifications

proposées et l’analyse seront également soumises à la Banque du Canada, conformément à

l’accord de surveillance. Sous réserve des commentaires du public et des approbations

réglementaires applicables, la modification des règles devraient prendre effet au premier

trimestre de 2024, la conversion du contrat BAX au contrat CRA devant avoir lieu le ou autour du

26 avril 2024, et la modification du manuel des opérations devraient prendre effet à la date de

conversion. La modification de routine devrait prendre effet au mois de juin 2024, après

l’expiration du dernier contrat BAX le 17 juin 2024.
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ANNEXE A : LIBELLÉ DES MODIFICATIONS DES RÈGLES ET DES MANUELS

VERSION AFFICHANT LES MODIFICATIONS

Règles

[...]

Article C-1201 Définitions

[...]

« événement déclencheur de l’abandon du taux CDOR » – désigne la date d’abandon
permanent du calcul et de la publication du taux CDOR pour toutes les échéances après une
publication finale le 28 juin 2024, conformément à l’annonce du 16 mai 2022 de Refinitiv
Benchmark Services (UK) Limited (« RBSL »), administrateur actuel du taux CDOR.

[...]

Article C-1204A Procédures de repli visant le taux de
référence

Malgré toute disposition contraire des règles, y compris à l’article C-1204, les dispositions
suivantes s’appliquent aux contrats à terme sur acceptations bancaires canadiennes de trois mois.

a) Date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats BAX

La date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats BAX est fixée au
26 avril 2024, ou au moment fixé par la Bourse (la « date d’entrée en vigueur des procédures
de repli visant les contrats BAX »).

b) Procédure de repli visant les contrats BAX

Après la fermeture des bureaux à la date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les
contrats BAX, toutes les positions en cours sur contrat BAX arrivant à échéance après
l’événement déclencheur de l’abandon du taux CDOR sont converties comme suit :

(i) chaque position sur le contrat qui est touchée par l’événement déclencheur de l’abandon du
taux CDOR est dénouée selon un prix déterminé par la Bourse (le « prix de dénouement »), puis
remplacée par une position en cours correspondante sur le contrat à terme de trois mois sur le
taux CORRA (la « position de remplacement »);

(ii) le prix de dénouement du contrat correspond à la valeur tronquée à la quatrième décimale :
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(A) du plus récent prix de règlement quotidien pour le contrat à terme de trois mois sur le
taux CORRA à la date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats
BAX

moins

(B) un ajustement de valeur correspondant à l’ajustement d’écart du taux publié par
Bloomberg Index Services Limited, soit 0,32138 % dans le cas de l’échéance de
trois mois.

La position de remplacement est cédée au détenteur de position comme suit :

(i) la position de remplacement sur contrat à terme de trois mois sur le taux CORRA sera du
même côté et de la même taille d’unité de négociation et aura le même mois de livraison que la
position initiale;

(ii) le prix auquel la position de remplacement est cédée au détenteur de la position correspond au
plus récent prix de règlement quotidien pour le contrat à la date d’entrée en vigueur des
procédures de repli visant les contrats BAX.

c) Compensation de la position de remplacement

La compensation de la position de remplacement est assujettie aux règles régissant les contrats à
terme de trois mois sur le taux CORRA, y compris, pour éviter toute ambiguïté, les règles
régissant l’établissement des prix de règlement quotidien et final de chaque position de
remplacement.

d) Fin de la négociation

(i) La négociation en Bourse de contrats BAX arrivant à échéance après l’événement déclencheur
de l’abandon du taux CDOR prend fin immédiatement à la fermeture des marchés à la date
d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats BAX.

(ii) La négociation des contrats arrivant à échéance avant l’événement déclencheur de l’abandon
du taux CDOR se poursuivra après la date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les
contrats BAX et jusqu’à la date à laquelle la négociation des contrats en question prend fin.

[...]
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Manuel des opérations

[...]

DÉFAUT DE LIVRAISON DE LA MARGE DE VARIATION À L’ÉGARD DES
OPÉRATIONS SUR TITRES À REVENU FIXE

Amendes

La CDCC impose des amendes en cas de défaut de restitution des titres distribués.

Elle impose également des amendes en cas de défaut de restitution des titres assujettis à un avis
de substitution dans les délais prévus.

L’amende (une « amende pour défaut ») s’applique à chacun des jours entre le jour de l’obligation
de restitution initiale et la date de livraison (la « période de défaut »). L’amende pour défaut est
établie selon un taux équivalent au taux CORRA, appliqué quotidiennementCDOR à un mois et
est fixée mensuellement et appliquée quotidiennement. La CDCC notifie immédiatement le
membre compensateur auquel une amende est imposée.

Pendant la durée de la période de défaut, la CDCC exige de recevoir des garanties admissibles
d’une valeur équivalente à la valeur des titres non restitués (les « titres de remplacement ») et
livre ces titres de remplacement au membre compensateur receveur. À la fin de la période de
défaut, le membre compensateur receveur restitue ces titres de remplacement au membre
compensateur livreur.

Les amendes indiquées ci-dessus sont assujetties à la procédure d’intervention applicable aux
problèmes d’ordre opérationnel présentée à la section 11 du présent manuel.

[...]
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Modifications de routine

Manuel des opérations

[...]

CONTRATS À TERME

Présentation des avis de livraison

Les avis de livraison doivent être présentés avant la fermeture des bureaux au cours de la période
PEPS correspondante (laquelle, sous réserve de quelque rajustement du contrat par la bourse,
s’établit comme suit) :

CGB, CGF et CGZ De deux jours ouvrables avant le premier jour ouvrable du mois de
livraison jusqu’à deux jours ouvrables, inclusivement, avant le dernier
jour ouvrable du mois de livraison.

LGB et MCX Avant la fermeture des bureaux le dernier jour de négociation.

Toutes les positions vendeurs en cours sur BAX, EMF, SXF, SXM, SCF, les contrats à terme sur
indices sectoriels, les contrats à terme sur actions, et les options sur contrats à terme sont
automatiquement livrées le dernier jour de négociation, conformément aux conditions rattachées
au contrat, après la fermeture des bureaux.

Toutes les positions vendeurs en cours sur COA et CRA sont automatiquement livrées le premier
jour ouvrable suivant le dernier jour de négociation, conformément aux conditions rattachées au
contrat, après la fermeture des bureaux.

[...]
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Manuel des risques

[...]

6.1.2 Débit intra-marchandises

Les positions acheteur sur contrats à terme venant à échéance au cours d’un mois sont
automatiquement appariées avec les positions vendeurs sur contrats à terme venant à échéance au
cours d’un autre mois. La marge initiale de base en découlant sur ces deux contrats à terme
appartenant au même groupe combiné pourrait être moins élevée que le risque réel associé à la
combinaison des deux contrats. Aux fins de couverture contre ce risque de position mixte
intermensuelle, un débit est appliqué à la marge initiale de base.

Pour les contrats à terme, le débit intra-marchandises, qui est un montant supplémentaire en
dollars imputé à chaque combinaison d’un minimum de deux contrats à terme différents, est établi
par l’application de la formule de calcul de l’intervalle de marge aux gains et pertes quotidiens de
la combinaison de contrats à terme sur la période de référence. La formule de calcul de
l’intervalle de marge (IM) est décrite en détail à la rubrique 6.5.

Dans le cas du BAX et des contrats à terme sur le taux CORRA (COA et CRA), du contrat à
terme standard sur l’indice S&P/TSX 60 (SXF) et du contrat à terme sur l’indice des dividendes
du S&P/TSX 60, la CDCC calcule le débit intra-marchandises pour toutes les combinaisons de
positions mixtes et les stratégies d’écart papillon et applique la même imputation pour un même
groupe de combinaisons avec des échéances rapprochées. Si plusieurs débits intra-marchandises
sont définis, la CDCC accorde la priorité à ceux qui entraînent la plus faible marge initiale de
base.

La CDCC actualise les combinaisons et les priorités des positions mixtes pour les débits
intra-marchandises à l’occasion.

[...]

6.5 INTERVALLE DE MARGE

L’intervalle de marge (IM) est calculé au moyen de la formule suivante pour le Risque Historique
:

Risque Historique = 𝜎𝑡 × 𝛼 × √𝑛

où « n » représente la période de marge en risque, « α » correspond au niveau de confiance
équivalant à 99,87% (trois écarts types) de la distribution normale cumulative (applicable à tous
les produits, sauf le BAX, les contrats à terme sur le taux CORRA, le contrat à terme sur l’indice
international S&P/MX du cannabis et le contrat à terme sur l’indice des dividendes du S&P/TSX
60) ou à la valeur de confiance équivalant à 99 % de la distribution cumulée du t de Student avec
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4 degrés de liberté (applicable au BAX, aux contrats à terme sur le taux CORRA, au contrat à
terme sur l’indice international S&P/MX du cannabis et au contrat à terme sur l’indice des
dividendes du S&P/TSX 60). « 𝜎𝑡 » est l’estimateur de la volatilité des rendements du contrat et
est calculé en utilisant l’approche de la moyenne mobile à pondération exponentielle (MMPE).

[...]
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ANNEXE A : LIBELLÉ DES MODIFICATIONS DES RÈGLES ET DES MANUELS

VERSION PROPRE

Règles

[...]

Article C-1201 Définitions

[...]

« événement déclencheur de l’abandon du taux CDOR » – désigne la date d’abandon
permanent du calcul et de la publication du taux CDOR pour toutes les échéances après une
publication finale le 28 juin 2024, conformément à l’annonce du 16 mai 2022 de Refinitiv
Benchmark Services (UK) Limited (« RBSL »), administrateur actuel du taux CDOR.

[...]

Article C-1204A Procédures de repli visant le taux de
référence

Malgré toute disposition contraire des règles, y compris à l’article C-1204, les dispositions
suivantes s’appliquent aux contrats à terme sur acceptations bancaires canadiennes de trois mois.

e) Date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats BAX

La date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats BAX est fixée au
26 avril 2024, ou au moment fixé par la Bourse (la « date d’entrée en vigueur des procédures
de repli visant les contrats BAX »).

f) Procédure de repli visant les contrats BAX

Après la fermeture des bureaux à la date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les
contrats BAX, toutes les positions en cours sur contrat BAX arrivant à échéance après
l’événement déclencheur de l’abandon du taux CDOR sont converties comme suit :

(i) chaque position sur le contrat qui est touchée par l’événement déclencheur de l’abandon du
taux CDOR est dénouée selon un prix déterminé par la Bourse (le « prix de dénouement »), puis
remplacée par une position en cours correspondante sur le contrat à terme de trois mois sur le
taux CORRA (la « position de remplacement »);

(ii) le prix de dénouement du contrat correspond à la valeur tronquée à la quatrième décimale :

14

DocuSign Envelope ID: 96CDDFF5-3941-455E-BBBC-90B98902CE44

. . 18 avril 2024 - Vol. 21, n° 15 281

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



(A) du plus récent prix de règlement quotidien pour le contrat à terme de trois mois sur le
taux CORRA à la date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats
BAX

moins

(B) un ajustement de valeur correspondant à l’ajustement d’écart du taux publié par
Bloomberg Index Services Limited, soit 0,32138 % dans le cas de l’échéance de
trois mois.

La position de remplacement est cédée au détenteur de position comme suit :

(i) la position de remplacement sur contrat à terme de trois mois sur le taux CORRA sera du
même côté et de la même taille d’unité de négociation et aura le même mois de livraison que la
position initiale;

(ii) le prix auquel la position de remplacement est cédée au détenteur de la position correspond au
plus récent prix de règlement quotidien pour le contrat à la date d’entrée en vigueur des
procédures de repli visant les contrats BAX.

g) Compensation de la position de remplacement

La compensation de la position de remplacement est assujettie aux règles régissant les contrats à
terme de trois mois sur le taux CORRA, y compris, pour éviter toute ambiguïté, les règles
régissant l’établissement des prix de règlement quotidien et final de chaque position de
remplacement.

h) Fin de la négociation

(i) La négociation en Bourse de contrats BAX arrivant à échéance après l’événement déclencheur
de l’abandon du taux CDOR prend fin immédiatement à la fermeture des marchés à la date
d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats BAX.

(ii) La négociation des contrats arrivant à échéance avant l’événement déclencheur de l’abandon
du taux CDOR se poursuivra après la date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les
contrats BAX et jusqu’à la date à laquelle la négociation des contrats en question prend fin.

[...]
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Manuel des opérations

[...]

DÉFAUT DE LIVRAISON DE LA MARGE DE VARIATION À L’ÉGARD DES
OPÉRATIONS SUR TITRES À REVENU FIXE

Amendes

La CDCC impose des amendes en cas de défaut de restitution des titres distribués.

Elle impose également des amendes en cas de défaut de restitution des titres assujettis à un avis
de substitution dans les délais prévus.

L’amende (une « amende pour défaut ») s’applique à chacun des jours entre le jour de l’obligation
de restitution initiale et la date de livraison (la « période de défaut »). L’amende pour défaut est
établie selon un taux équivalent au taux CORRA, appliqué quotidiennement. La CDCC notifie
immédiatement le membre compensateur auquel une amende est imposée.

Pendant la durée de la période de défaut, la CDCC exige de recevoir des garanties admissibles
d’une valeur équivalente à la valeur des titres non restitués (les « titres de remplacement ») et
livre ces titres de remplacement au membre compensateur receveur. À la fin de la période de
défaut, le membre compensateur receveur restitue ces titres de remplacement au membre
compensateur livreur.

Les amendes indiquées ci-dessus sont assujetties à la procédure d’intervention applicable aux
problèmes d’ordre opérationnel présentée à la section 11 du présent manuel.

[...]
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Modifications de routine

Manuel des opérations

[...]

CONTRATS À TERME

Présentation des avis de livraison

Les avis de livraison doivent être présentés avant la fermeture des bureaux au cours de la période
PEPS correspondante (laquelle, sous réserve de quelque rajustement du contrat par la bourse,
s’établit comme suit) :

CGB, CGF et CGZ De deux jours ouvrables avant le premier jour ouvrable du mois de
livraison jusqu’à deux jours ouvrables, inclusivement, avant le dernier
jour ouvrable du mois de livraison.

LGB et MCX Avant la fermeture des bureaux le dernier jour de négociation.

Toutes les positions vendeurs en cours sur EMF, SXF, SXM, SCF, les contrats à terme sur indices
sectoriels, les contrats à terme sur actions, et les options sur contrats à terme sont
automatiquement livrées le dernier jour de négociation, conformément aux conditions rattachées
au contrat, après la fermeture des bureaux.

Toutes les positions vendeurs en cours sur COA et CRA sont automatiquement livrées le premier
jour ouvrable suivant le dernier jour de négociation, conformément aux conditions rattachées au
contrat, après la fermeture des bureaux.

[...]
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Manuel des risques

[...]

6.1.2 Débit intra-marchandises

Les positions acheteur sur contrats à terme venant à échéance au cours d’un mois sont
automatiquement appariées avec les positions vendeurs sur contrats à terme venant à échéance au
cours d’un autre mois. La marge initiale de base en découlant sur ces deux contrats à terme
appartenant au même groupe combiné pourrait être moins élevée que le risque réel associé à la
combinaison des deux contrats. Aux fins de couverture contre ce risque de position mixte
intermensuelle, un débit est appliqué à la marge initiale de base.

Pour les contrats à terme, le débit intra-marchandises, qui est un montant supplémentaire en
dollars imputé à chaque combinaison d’un minimum de deux contrats à terme différents, est établi
par l’application de la formule de calcul de l’intervalle de marge aux gains et pertes quotidiens de
la combinaison de contrats à terme sur la période de référence. La formule de calcul de
l’intervalle de marge (IM) est décrite en détail à la rubrique 6.5.

Dans le cas des contrats à terme sur le taux CORRA (COA et CRA), du contrat à terme standard
sur l’indice S&P/TSX 60 (SXF) et du contrat à terme sur l’indice des dividendes du S&P/TSX
60, la CDCC calcule le débit intra-marchandises pour toutes les combinaisons de positions mixtes
et les stratégies d’écart papillon et applique la même imputation pour un même groupe de
combinaisons avec des échéances rapprochées. Si plusieurs débits intra-marchandises sont
définis, la CDCC accorde la priorité à ceux qui entraînent la plus faible marge initiale de base.

La CDCC actualise les combinaisons et les priorités des positions mixtes pour les débits
intra-marchandises à l’occasion.

[...]

6.5 INTERVALLE DE MARGE

L’intervalle de marge (IM) est calculé au moyen de la formule suivante pour le Risque Historique
:

Risque Historique = 𝜎𝑡 × 𝛼 × √𝑛

où « n » représente la période de marge en risque, « α » correspond au niveau de confiance
équivalant à 99,87% (trois écarts types) de la distribution normale cumulative (applicable à tous
les produits, sauf les contrats à terme sur le taux CORRA, le contrat à terme sur l’indice
international S&P/MX du cannabis et le contrat à terme sur l’indice des dividendes du S&P/TSX
60) ou à la valeur de confiance équivalant à 99 % de la distribution cumulée du t de Student avec
4 degrés de liberté (applicable aux contrats à terme sur le taux CORRA, au contrat à terme sur

18
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l’indice international S&P/MX du cannabis et au contrat à terme sur l’indice des dividendes du
S&P/TSX 60). « 𝜎𝑡 » est l’estimateur de la volatilité des rendements du contrat et est calculé en
utilisant l’approche de la moyenne mobile à pondération exponentielle (MMPE).

[...]

19
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AVIS AUX MEMBRES 

No 149-23 

Le 12 décembre 2023 

SOLLICITATION DE COMMENTAIRES 

MODIFICATIONS DES RÈGLES ET DES MANUELS DES OPÉRATIONS ET DES RISQUES DE LA 
CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DÉRIVÉS RELATIVEMENT AUX 

PROCÉDURES DE REPLI VISANT LE TAUX DE RÉFÉRENCE 

Le 26 octobre 2023, le Conseil d'administration de la Corporation canadienne de compensation de produits 
dérivés (la « CDCC ») a approuvé modifier ses règles (les « règles ») pour y ajouter des procédures de repli visant 
les taux de référence, en l’espèce pour modifier la procédure applicable au prix de règlement final des contrats à 
terme sur acceptations bancaires canadiennes de trois mois (BAX) pour permettre leur conversion en contrats à 
terme de trois mois sur le taux CORRA (CRA) avant l’abandon du taux CDOR (l’« abandon du taux »).  

Veuillez trouver ci-joint un document d'analyse de même que les modifications proposées. 

Processus d’établissement de règles 

La CDCC est reconnue à titre de chambre de compensation en vertu de l’article 12 de la Loi sur les instruments 
dérivés (Québec) par l’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité ») et à titre d’agence de compensation 
reconnue par la Commission des valeurs mobilières de l’Ontario (la « CVMO ») en vertu de l’article 21.2 de la Loi 
sur les valeurs mobilières (Ontario).  

Le Conseil d’administration de la CDCC a le pouvoir d’adopter ou de modifier les règles de la CDCC. Ces 
modifications sont présentées à l’Autorité conformément au processus d’autocertification ainsi qu’à la CVMO 
conformément au processus stipulé dans la décision de reconnaissance.  

Les commentaires relatifs aux modifications proposées doivent nous être présentés avant le 19 janvier 2024. 
Prière de soumettre ces commentaires à : 

Maxime Rousseau-Turenne 
Conseiller juridique 

Corporation canadienne de compensation de produits dérivés 
1800-1190 av. des Canadiens-de-Montréal, C.P. 37 

Montréal QC H3B 0G7 
Courriel: legal@tmx.com
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Corporation canadienne de compensation de produits dérivés 
100, rue Adelaide ouest 

3e étage 
Toronto ON  M5H 1S3 

416.367.2470 

1800-1190 av des Canadiens-de-Montréal 
C.P. 37
Montréal QC H3B 0G7 
514.871.3545 

www.cdcc.ca 

Ces commentaires devront également être transmis à l’Autorité et à la CVMO à l’attention de : 

Me Philippe Lebel 
Secrétaire général et directeur général  
des affaires juridiques 
Autorité des marchés financiers 
Place de la Cité, tour Cominar 
2640, boulevard Laurier, bureau 400 
Québec (Québec)  G1V 5C1 
Télécopieur : (514) 864-8381 
Courriel : consultation-en-cours@lautorite.qc.ca 

Manager, Market Regulation 
Market Regulation Branch 
Ontario Securities Commission 
Suite 2200, 
20 Queen Street West 
Toronto, Ontario, M5H 3S8 
Télécopieur : 416-595-8940 
Courriel : marketregulation@osc.gov.on.ca 

Pour toutes questions ou informations, les membres compensateurs peuvent communiquer avec Maxime 
Rousseau-Turenne, Conseiller juridique, par courriel au maxime.rousseauturenne@tmx.com. 

George Kormas 
Président 
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Canadian Derivatives Clearing Corporation 
100 Adelaide Street W 

3rd Floor 
Toronto ON  M5H 1S3 

416.367.2470 

1800-1190 av des Canadiens-de-Montréal 
P.O. Box 37 
Montreal, Quebec  H3B 0G7 
514.871.3545 1 

www.cdcc.ca 

NOTICE TO MEMBERS 

No.  041-24 

April 16, 2024     

SELF-CERTIFICATION 

AMENDMENTS TO THE RULES AND OPERATIONS AND RISK MANUALS OF THE CANADIAN 
DERIVATIVES CLEARING CORPORATION REGARDING REFERENCE RATE FALLBACK PROCEDURES 

On October 26, 2023, the Board of Directors of the Canadian Derivatives Clearing Corporation (“CDCC”) approved 
amendments to its rules (the “Rules”) and to its Operations and Risk Manuals to include fallback procedures for 
benchmark reference rates to modify the settlement price procedure for Three-Month Canadian Bankers’ 
Acceptance Futures (BAX) contracts to allow for their conversion to Three-Month CORRA Futures (CRA) contracts, 
before the discontinuation of CDOR.  

These amendments have been self-certified pursuant to the self-certification process set forth in the Derivatives 
Act (C.Q.L.R., c I-14.01) and submitted to the Ontario Securities Commission in accordance with the “Rule Change 
Requiring Approval in Ontario” process. 

You will find attached hereto the amendments set to come into force and to be incorporated into the versions, 
which will be made available on the CDCC website at www.cdcc.ca, 1) of the Rules on April 23, 2024, 2) of the 
Operations Manual on April 25, 2024, and 3) regarding the Housekeeping Change, of the Operations and Risk 
Manuals on June 17, 2024, after market close on said dates. 

The amendments described in the present notice were published for public comment by CDCC on December 12, 
2023 (see Notice 149-23). Further to the publication of this notice, no comments were received by CDCC. 

If you have any questions or concerns regarding this notice, please contact Maxime Rousseau-Turenne, Legal 
Counsel, by email at maxime.rousseauturenne@tmx.com. 

Maxime Rousseau-Turenne 
Legal Counsel 
Corporation canadienne de compensation de produits dérivés 
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AMENDMENTS TO THE CDCC RULES AND MANUALS

BLACKLINE VERSION

Rules

[...]

Section C-1201 - Definitions

[...]

“CDOR Cessation Event” – means the permanent cessation of the calculation and publication of
all tenors of CDOR following a final publication on June 28, 2024, as announced on May 16,
2022 by the administrator of CDOR, currently Refinitiv Benchmark Services (UK) Limited
(“RBSL”).

[...]

Section C-1204A - Reference Rate Fallback Procedures

Notwithstanding anything to the contrary in the Rules, including Section C-1204, the following
shall apply to the three-month Canadian Bankers’ Acceptance Futures:

a) BAX Fallback Effective Date

The BAX fallback effective date shall be April 26, 2024, or as determined by the Exchange (the
“BAX Fallback Effective Date”).

b) BAX Fallback Procedure

Following close of business day on the BAX Fallback Effective Date, all open positions in the
BAX contract that expire after the CDOR Cessation Event will be converted as follows:

(i) each position in the contract that is affected by the CDOR Cessation Event shall be terminated
at a price determined by the Exchange (the “Termination Price”) and replaced with a
corresponding open position in Three-Month CORRA Futures (a “Replacement Position”);

(ii) the Termination Price of such contracts shall be equal to the truncated value, to four decimal
places, of:

(A) the most recent daily Settlement Price for the Three-Month CORRA Futures on the
BAX Fallback Effective Date,
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minus

(B) a value adjustment amount which shall be equal to the spread adjustment for the rate
published by Bloomberg Index Services Limited and equal to 0.32138% for the
three-month tenor.

The Replacement Position shall be assigned to a position holder in accordance with the following
procedure:

(i) the Replacement Position in Three-Month CORRA Futures shall be equal in trading unit size
and direction to the position in the contract and with the same delivery month;

(ii) the price at which the Replacement Position is assigned to the position holder shall be the
most recent daily Settlement Price for the contract on the BAX Fallback Effective Date.

c) Clearing of the Replacement Position

Clearing of the Replacement Position shall be subject to the Rules for Three-Month CORRA
Futures, including for the avoidance of doubt the determination of daily and final Settlement
Prices in respect of each Replacement Position.

d) Termination of Trading

(i) Following close of business day on the BAX Fallback Effective Date, trading in BAX
contracts expiring after the CDOR Cessation Event shall be terminated and such contracts shall
no longer be available for trading at the Exchange with immediate effect;

(ii) Trading in the contracts expiring before the CDOR Cessation Event shall continue after the
BAX Fallback Effective Date until the date of termination of trading of each such contract.

[...]
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Operations Manual

[...]

FIXED INCOME VARIATION MARGIN DELIVERY FAILURE

Fines

CDCC will apply fines for failure to return distributed securities.

CDCC will apply fines for failure to return securities subject to a substitution notice, by the
appropriate deadline.

For each day between the day of the original return obligation and the delivery date (the "Fail
Period") a fine will be applied (Fail fees). The Fail fee is based on a rate equal to
CORRA1-month CDOR, which is fixed on a monthly basis and is applied daily. CDCC shall
immediately notify the Clearing Member to which a fine is imposed.

Throughout the Fail Period, CDCC will require to receive Eligible Collateral of a value
equivalent to the value of the unreturned securities and CDCC will deliver such replacement
securities to the receiving Clearing Member (the "Replacement Securities"). At the end of the Fail
Period, the Replacement Securities will be returned from the receiving Clearing Member to the
delivering Clearing Member.

The fines described above are subject to the Escalation Procedure applicable for operational
issues detailed in Section 11 of this Manual.

[...]
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Housekeeping

Operations Manual

[...]

FUTURES

Submission of Tender Notices

Tender Notices must be submitted before Close of Business during the relevant FIFO Period
(which, subject to any contract adjustment by the Exchange, shall be as follows):

CGB, CGF and CGZ two Business Days preceding the first Business Day of the Delivery
Month up to and including the second last Business Day preceding the
last Business Day of the Delivery Month.

LGB and MCX before Close of Business on the last trading day.

All outstanding Short Positions in BAX, EMF, SXF, SXM, SCF, Sector Index Futures, Share
Futures, and Options on Futures are automatically tendered on the last trading day, as per
Contract Specifications, after Close of Business.

All outstanding Short Positions in COA and CRA are automatically tendered on the first Business
Day following the last trading day, as per Contract Specifications, after Close of Business.

[...]
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Risk Manual

[...]

6.1.2 Intra-Commodity

Long positions on Futures maturing in one month are automatically matched with short positions
on Futures maturing in another month. The resulting Base Initial Margin on these two Futures
belonging to the same Combined Commodity, could be lower than the real risk associated with
the combination of the two contracts. In order to cover this inter-month spread risk, a charge is
included in the Base Initial Margin.

For the Futures, the Intra-Commodity which is an additional dollar amount charge applied to each
combination of a minimum of two different Futures, is determined by applying the MI
methodology on the Futures combination’s daily profit and loss over the reference period. The
methodology for the MI is detailed in Section 6.5.

With respect to the BAX, the CORRA Futures (COA & CRA), the S&P/TSX 60 Index Standard
Futures (SXF) and the S&P/TSX 60 Dividend Index Futures, CDCC calculates the
Intra-Commodity for combinations of spreads and/or butterfly strategies and applies a same
charge for a same group of combinations with close maturities. If multiple Intra-Commodity are
defined, the Corporation will prioritize the ones providing the lowest Base Initial Margin.

The combinations and the spread priorities for the Intra-Commodity are updated by CDCC from
time to time.

[...]

6.5 MARGIN INTERVAL

The MI is calculated using the following formula for the Historical Risk:

Historical Risk = 𝜎𝑡 × 𝛼 × √𝑛

Where ‘n’ is the MPOR, ′𝛼′ is equal to the confidence level equivalent to 99.87% (three standard
deviations) of the cumulative normal distribution (applicable to all products except for the BAX,
the CORRA Futures and the S&P/MX International Cannabis Index Futures and the S&P/TSX 60
Dividend Index Futures) or equal to the confidence value equivalent to 99% of the cumulative
student’s t-distribution with 4 degrees of freedom (applicable to the BAX, the CORRA Futures,
the S&P/MX International Cannabis Index Futures and the S&P/TSX 60 Dividend Index
Futures). ‘𝜎𝑡’ is the volatility estimator of the contract’s returns and is computed using an
exponentially weighted moving average (EWMA) approach.

[...]
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AMENDMENTS TO THE CDCC RULES AND MANUALS

CLEAN VERSION

Rules

[...]

Section C-1201 - Definitions

[...]

“CDOR Cessation Event” – means the permanent cessation of the calculation and publication of
all tenors of CDOR following a final publication on June 28, 2024, as announced on May 16,
2022 by the administrator of CDOR, currently Refinitiv Benchmark Services (UK) Limited
(“RBSL”).

[...]

Section C-1204A - Reference Rate Fallback Procedures

Notwithstanding anything to the contrary in the Rules, including Section C-1204, the following
shall apply to the three-month Canadian Bankers’ Acceptance Futures:

e) BAX Fallback Effective Date

The BAX fallback effective date shall be April 26, 2024, or as determined by the Exchange (the
“BAX Fallback Effective Date”).

f) BAX Fallback Procedure

Following close of business day on the BAX Fallback Effective Date, all open positions in the
BAX contract that expire after the CDOR Cessation Event will be converted as follows:

(i) each position in the contract that is affected by the CDOR Cessation Event shall be terminated
at a price determined by the Exchange (the “Termination Price”) and replaced with a
corresponding open position in Three-Month CORRA Futures (a “Replacement Position”);

(ii) the Termination Price of such contracts shall be equal to the truncated value, to four decimal
places, of:

(A) the most recent daily Settlement Price for the Three-Month CORRA Futures on the
BAX Fallback Effective Date,
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minus

(B) a value adjustment amount which shall be equal to the spread adjustment for the rate
published by Bloomberg Index Services Limited and equal to 0.32138% for the
three-month tenor.

The Replacement Position shall be assigned to a position holder in accordance with the following
procedure:

(i) the Replacement Position in Three-Month CORRA Futures shall be equal in trading unit size
and direction to the position in the contract and with the same delivery month;

(ii) the price at which the Replacement Position is assigned to the position holder shall be the
most recent daily Settlement Price for the contract on the BAX Fallback Effective Date.

g) Clearing of the Replacement Position

Clearing of the Replacement Position shall be subject to the Rules for Three-Month CORRA
Futures, including for the avoidance of doubt the determination of daily and final Settlement
Prices in respect of each Replacement Position.

h) Termination of Trading

(i) Following close of business day on the BAX Fallback Effective Date, trading in BAX
contracts expiring after the CDOR Cessation Event shall be terminated and such contracts shall
no longer be available for trading at the Exchange with immediate effect;

(ii) Trading in the contracts expiring before the CDOR Cessation Event shall continue after the
BAX Fallback Effective Date until the date of termination of trading of each such contract.

[...]
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Operations Manual

[...]

FIXED INCOME VARIATION MARGIN DELIVERY FAILURE

Fines

CDCC will apply fines for failure to return distributed securities.

CDCC will apply fines for failure to return securities subject to a substitution notice, by the
appropriate deadline.

For each day between the day of the original return obligation and the delivery date (the "Fail
Period") a fine will be applied (Fail fees). The Fail fee is based on a rate equal to CORRA,
applied daily. CDCC shall immediately notify the Clearing Member to which a fine is imposed.

Throughout the Fail Period, CDCC will require to receive Eligible Collateral of a value
equivalent to the value of the unreturned securities and CDCC will deliver such replacement
securities to the receiving Clearing Member (the "Replacement Securities"). At the end of the Fail
Period, the Replacement Securities will be returned from the receiving Clearing Member to the
delivering Clearing Member.

The fines described above are subject to the Escalation Procedure applicable for operational
issues detailed in Section 11 of this Manual.

[...]
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Housekeeping

Operations Manual

[...]

FUTURES

Submission of Tender Notices

Tender Notices must be submitted before Close of Business during the relevant FIFO Period
(which, subject to any contract adjustment by the Exchange, shall be as follows):

CGB, CGF and CGZ two Business Days preceding the first Business Day of the Delivery
Month up to and including the second last Business Day preceding the
last Business Day of the Delivery Month.

LGB and MCX before Close of Business on the last trading day.

All outstanding Short Positions in EMF, SXF, SXM, SCF, Sector Index Futures, Share Futures,
and Options on Futures are automatically tendered on the last trading day, as per Contract
Specifications, after Close of Business.

All outstanding Short Positions in COA and CRA are automatically tendered on the first Business
Day following the last trading day, as per Contract Specifications, after Close of Business.

[...]
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Risk Manual

[...]

6.1.2 Intra-Commodity

Long positions on Futures maturing in one month are automatically matched with short positions
on Futures maturing in another month. The resulting Base Initial Margin on these two Futures
belonging to the same Combined Commodity, could be lower than the real risk associated with
the combination of the two contracts. In order to cover this inter-month spread risk, a charge is
included in the Base Initial Margin.

For the Futures, the Intra-Commodity which is an additional dollar amount charge applied to each
combination of a minimum of two different Futures, is determined by applying the MI
methodology on the Futures combination’s daily profit and loss over the reference period. The
methodology for the MI is detailed in Section 6.5.

With respect to the CORRA Futures (COA & CRA), the S&P/TSX 60 Index Standard Futures
(SXF) and the S&P/TSX 60 Dividend Index Futures, CDCC calculates the Intra-Commodity for
combinations of spreads and/or butterfly strategies and applies a same charge for a same group of
combinations with close maturities. If multiple Intra-Commodity are defined, the Corporation will
prioritize the ones providing the lowest Base Initial Margin.

The combinations and the spread priorities for the Intra-Commodity are updated by CDCC from
time to time.

[...]

6.5 MARGIN INTERVAL

The MI is calculated using the following formula for the Historical Risk:

Historical Risk = 𝜎𝑡 × 𝛼 × √𝑛

Where ‘n’ is the MPOR, ′𝛼′ is equal to the confidence level equivalent to 99.87% (three standard
deviations) of the cumulative normal distribution (applicable to all products except for the
CORRA Futures and the S&P/MX International Cannabis Index Futures and the S&P/TSX 60
Dividend Index Futures) or equal to the confidence value equivalent to 99% of the cumulative
student’s t-distribution with 4 degrees of freedom (applicable to the CORRA Futures, the
S&P/MX International Cannabis Index Futures and the S&P/TSX 60 Dividend Index Futures).
‘𝜎𝑡’ is the volatility estimator of the contract’s returns and is computed using an exponentially
weighted moving average (EWMA) approach.

[...]
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AMENDMENTS TO THE RULES AND OPERATIONS AND RISK MANUALS OF THE CANADIAN
DERIVATIVES CLEARING CORPORATION REGARDING REFERENCE RATE FALLBACK PROCEDURES

I. DESCRIPTION

The Canadian Derivatives Clearing Corporation (“CDCC”), wishing to support Bourse de Montréal
Inc. (the “Bourse”)’s adoption of reference rate fallback procedures in response to the announced
permanent cessation of the calculation and publication of all tenors of the Canadian Dollar
Offered Rate (CDOR)1, hereby proposes to amend its rules (the “Rules”) to include fallback
procedures for benchmark reference rates, namely to modify the settlement price procedure for
Three-Month Canadian Bankers’ Acceptance Futures (BAX) contracts to allow for their conversion
to Three-Month CORRA Futures (CRA) contracts, before the discontinuation of CDOR (the
“Cessation Event”).

To that effect, the fallback procedures proposed in response to the Cessation Event would be
aligned with fallback provisions published by the International Swaps and Derivatives Association
(ISDA) for the Canadian market in October 20202, as well as with other comparable jurisdictions3,
accordingly including an applicable fallback rate and a final settlement price determination
methodology comparable to contractual provisions in the industry (i.e. to the same degree as that
of the ISDA fallback conventions for the Canadian over-the-counter (“OTC”) derivatives market).

The Proposed Amendments would therefore support a seamless interest rate transition from
CDOR-based underlying derivatives to CORRA4-based underlying derivatives. CDCC submits that
these amendments will serve the needs of members and facilitate greater market efficiency
through improved execution quality.

Unless otherwise defined herein, any defined term used in this analysis will have the meaning

described in the Rules.

II. PROPOSED AMENDMENTS

CDCC proposes to introduce Section C-1204A in Rule C-12 of the Rules, which, in compliance

4 Canadian Overnight Repo Rate Average

3 E.g.: CME converting Eurodollar-based futures to SOFR-based futures in preparation for the discontinuation of the USD
LIBOR.

2 ISDA 2020 IBOR Fallbacks Protocol

1 The discontinuation of CDOR will come into effect on June 28, 2024, as announced on May 16, 2022 by Refinitiv
Benchmark Services (UK) Limited (“Refinitiv”), the administrator of CDOR.
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with Section C-1204 of the Rules5, will provide the market with a clear fallback procedure with
regards to the final settlement price calculation of the BAX contract, for which it is proposed
that, on or around April 26, 2024 (the “Conversion Date”), all remaining open positions that
expire after the Cessation Event will be terminated and replaced with a corresponding open
position in CRA contracts (the “Rules Change”). Following conversion, the June 2024 BAX
contract - the only BAX contract expiring before the Cessation Event, and therefore not in scope
for conversion - will be the only remaining listed BAX contract and will remain available for
trading until its expiration on June 17, 2024 (the “Last BAX Contract”). The new fallback
procedure would not apply to Options on BAX contracts since no listed Option on BAX contract
expires after the Cessation Event6, and all outstanding such contracts will expire according to the
standard process.

Additionally, to take into account the Cessation Event in CDCC’s daily operations, CDCC intends
to modify on the Conversion Date its Operations Manual to transition the rate used to calculate
fines from CDOR to CORRA (the “Operations Manual Change”). Such fines are applicable in the
event of a failure to return distributed securities or securities subject to a substitution notice
under CDCC’s Fixed Income variation margin process, and the transition to CORRA does not
impact in any way the rest of the process.

Finally, to ensure a clear transition away from BAX, CDCC intends to implement housekeeping
changes and remove all references to BAX in its Operations and Risk Manuals after the expiration
of the Last BAX Contract (the “Housekeeping Change”; together with the Rules Change and the
Operations Manual Change, the “Proposed Amendments”).

The Proposed Amendments are deemed essential in response to Canada’s interest rate
benchmark transition caused by the Cessation Event, and the resulting planned conversion of BAX
contracts into CRA contracts. As liquidity in BAX products starts to fade, as it is expected in the
market as we approach the Cessation Event, a strong underlying fallback procedure will further
assist with the market’s adoption of CORRA and provide members with a holistic solution for
transitioning short-term price risk. CDCC is of the view that the Proposed Amendments are
consistent with its objective of providing members with an efficient price discovery mechanism
and hedging utility.

The Proposed Amendments are provided herein in Appendix “A”.

III. ANALYSIS

a. Background

International context

In 2013, following the London IBOR scandal, the Financial Stability Board (the “FSB”) established a

6 Notice to Members 077-23 - Delisting of the mid-curve options on BAX and Advisory Notice A23-006 - BAX listing
cessation

5 Section C-1204 states that “[...] if the Corporation determines, in its sole discretion, that any such change [of the
Canadian Bankers’ Acceptance Index] causes significant discontinuity in the level of the Canadian Bankers’ Acceptance
Index, the Corporation may adjust the terms of the affected Canadian Bankers’ Acceptance Futures by taking such action
as the Corporation in its sole discretion deems fair to Clearing Members holding Long and Short Positions.”

2
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group composed of central banks and regulatory agencies, which focused on reforming the
benchmark interest rate landscape (the “Steering Group”). The main recommendations of the
Steering Group were: 1) the development of alternative reference rates (mainly overnight
risk-free rates, as they have more desirable features of reliable reference rates), and 2) a
transition away from Interbank Offered Rates (“IBORs”) across all major currencies. Since then,
working groups across all main IBOR jurisdictions have been formed to select alternative
reference rates and provide an orderly transition.

In 2016, alongside this initiative, the FSB mandated ISDA to work towards the development of
fallback language for derivative contracts referencing IBORs. In the context of interest rate
derivatives, fallback language refers to the contractual provisions that describe the process
through which an alternative rate is selected if a benchmark is not available. Fallback language for
a benchmark rate usually includes three different components: trigger events, replacement rate
and replacement adjustment.

Robust fallback language is required in financial derivatives contracts to enable a smooth
transition in the event of a benchmark cessation event. Firms implementing such well-defined
fallbacks in their derivatives contracts to mitigate the impact of an IBOR cessation event would be
safe in the knowledge that if they don’t finish their transition efforts in time, a workable back-up
will automatically kick in.

In October 2020, after multiple market consultations with regulators, industry associations and
members, ISDA published two documents that have been in effect since January 25, 2021: the
IBOR Fallbacks Supplement and IBOR Fallbacks Protocol7. This marked a major step towards
reducing the systemic risk of a key IBOR becoming unavailable while members continue to have
exposure to that rate. Since then, more than 5,900 entities across 70 jurisdictions have adhered
to the new ISDA protocol that allows firms to incorporate new, more robust fallbacks into existing
derivatives contracts linked to IBORs.

Canadian context

In May 2022, Refinitiv announced the official discontinuation of CDOR8, stating that the
calculation and publication of all tenors of CDOR will permanently cease immediately following a
final publication on Friday, June 28, 2024. As CDOR is the underlying driving rate for the BAX, the
Bourse and CDCC announced a new BAX Fallbacks Implementation Plan (together with any
subsequent updated version, the « Implementation Plan”)9 in June 2023, including a conversion
process from BAX to CRA in anticipation of the cessation. CDCC now intends on supporting the
announced conversion with the Proposed Amendments to its Rules.

b. Objectives

CDCC proposes to amend the Rules and Operations Manual to introduce new fallback
procedures and transition guidance for the discontinued reference rate CDOR, fulfilling the
following objectives:

9 Advisory Notice A23-007 - BAX Fallbacks Implementation Plan
8 Refinitiv Benchmark Services (UK) Limited Issues Canadian Dollar Offered Rate Cessation Notice

7 ISDA 2020 IBOR Fallbacks Protocol
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● Provide guidance to the market regarding the soon-to-be-discontinued CDOR-based BAX
product and its conversion to CRA;

● Offer members greater visibility and understanding of their risk positions;
● Provide Rules alignment with regulatory initiatives associated with the benchmark

reference rate reform in the industry;
● Set clear transition procedures, including settlement procedures, for discontinued

reference rates.

CDCC further submits that the Proposed Amendments will increase the utility and the
effectiveness of its short-term Canadian interest rate market, strengthen the functioning of the
Canadian derivatives market generally, and better serve the interests of members.

c. Comparative Analysis

Global derivative exchanges and clearing houses throughout the world have also reviewed or are
currently reviewing the fallback procedures for all of their respective products referencing IBORs:

● OTC Cleared Derivatives

The CME Group (“CME”) and the LCH Group (“LCH”) have each issued a statement supporting
ISDA’s work on fallback language at the end of 2018. For cleared derivatives, CME has updated
its rulebook to align with ISDA standards and include revised fallback language, following
consultations with its clients. LCH has also announced its intentions to align with ISDA’s amended
definitions for new transactions entered on or after the fallback protocol effective date. LCH also
specified that outstanding legacy transactions will be amended to incorporate the corresponding
revised definition. These announcements mean that cleared Canadian OTC swaps based on
three-month CDOR will rely on the ISDA fallback protocols in the case of an index cessation
event10.

● Exchange-traded Derivatives

The Intercontinental Exchange, Inc. (“ICE”) and CME11 have updated their rules and product
offering to provide more transparency on the fallback provision of their IBOR-based futures in
light of the upcoming benchmark cessation of their underlying rate. In both cases, the added
language provided details on the conversion mechanism to the product referencing the
recommended alternative benchmark rate.

CDCC is now suggesting fallback provisions similar to those of comparable exchanges:

11 https://www.cmegroup.com/content/dam/cmegroup/notices/ser/2022/12/SER-9115.pdf

10 https://www.lch.com/system/files/media_root/lch-cad-cdor-conversion-consultation.pdf
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Exchange Comparable Products Trigger event
Replacement product based

on the recommended
fallback rate

Montréal
Exchange

Three-Month Canadian Bankers'

Acceptance Futures

Cessation of CAD
CDOR announced in

May 2022

Three-Month CORRA Futures

CME Three-month Eurodollar futures
Cessation of USD

LIBOR announced in
November 2022

Three-month SOFR Futures

ICE Three-month Sterling futures
Cessation of GBP

LIBOR announced in
March 2021

Three-month SONIA Futures

d. Analysis of Impacts

i. Impacts on Market

The Proposed Amendments aim to provide the market with a clear fallback procedure with
regards to the final settlement price calculation of the widely used BAX contract. As global
survey-based benchmarks continue to face increased discontinuation risk and as the Cessation
Event approaches in Canada, appropriate fallback language is required in financial contracts to
ensure a smooth transition before the discontinuation of CDOR.

The Proposed Amendments will provide the required transparency and structure underlying the
transition that will allow members to proactively manage their positions and reduce market
disturbance in the months leading to the Cessation Event. Finally, on or around April 26, 2024, all
members’ remaining open positions in BAX contracts that expire after the Cessation Event will be
terminated and replaced with a corresponding open position in CRA contracts.

On the Conversion Date, the Bourse will publish a termination price for each of the BAX
contracts subject to conversion, equal to their equivalent CRA contracts minus the ISDA spread
adjustment. In order to ensure a seamless transition from a Variation Margin calculation
perspective, these termination prices will be used for the last mark to market computation on
BAX positions.

The Proposed Amendments mark the final step to CDCC and the Bourse’s coordinated approach
to the discontinuation of CDOR12.

ii. Impacts on Technology

The Proposed Amendments will have no impact on the technological systems of CDCC, the

12 CDCC and the Bourse undertook various joint measures to support a seamless transition to CORRA, including: 1) the
listing cessation of BAX; 2) The inclusion of CRA/BAX spreads on Bloomberg & Refinitiv; 3) The listing of One-Month
CORRA Futures; and 4) An updated BAX expiry.
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Bourse, or any third-parties.

As outlined in the Implementation Plan, on the Conversion Date, following close of business,
CDCC will input closing BAX trades and simultaneously input opening equivalent CRA trades. The
trades will be inputted by CDCC using the Conversion Date’s settlement price (i.e. the termination
price for each BAX contract). However, given that the ISDA spread contains 5 decimals and BAX
settlement prices are truncated to 4 decimals, CDCC will perform cash adjustments directly in the
margin account of Clearing Members.

To facilitate the reconciliation by members of the trades entered on their behalf, closing a BAX
position and opening its related CRA position, Clearing Members will find these trades in their
usual CDCC trading reports. The cash adjustments will be provided to Clearing Members via a
separate file, based on the BAX positions of the Clearing Member.

With regards to the Gross Client Margin (GCM) declaration process, Clearing Members, on the
business day following the conversion, will be required to include in their usual GCM file their
CRA positions, adjusted so that to include the converted BAX positions, as applicable. CDCC shall
therefore no longer receive any declaration on the converted BAX contracts on and after this
date. Should CDCC receive a GCM declaration containing converted BAX contracts, CDCC would
not include these declared positions in the GCM margin computation.

iii. Impacts on Trading Functions

The Proposed Amendments are the result of a coordinated approach with the Bourse to the
discontinuation of CDOR. The rules of the Bourse will be amended to include the same fallback
procedures for benchmark reference rates, to modify the settlement price procedure for BAX
contracts to allow for the transition from CDOR-based underlying derivatives (BAX) to
CORRA-based underlying derivatives (CRA) before the discontinuation of CDOR.

The Proposed Amendments will have no other impact on the trading functions of the Bourse.

iv. Public Interest

CDCC considers the Proposed Amendments to be in the interest of the public as the addition of
fallback language aligned with industry conventions (i.e. ISDA fallback protocol and comparable
jurisdictions) will provide the market with a transparent settlement procedure and eliminate any
uncertainty associated with the transition from CDOR to CORRA. The amendments will provide
members with guidance and relevant conversion processes following the discontinuation of
CDOR. These fallback principles are deemed operationally simple and preserve alignment with
wider industry transition timelines. The marketplace will benefit from a path consistent with the
intimately linked OTC market.

The implementation of clear fallback language will facilitate the management and smooth
transitioning of existing positions for members. The Implementation Plan underlying the rule
changes has already been communicated to members and feedback was gathered with respect to
the conversion.
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IV. PROCESS

The Proposed Amendments, including this analysis, must be approved by CDCC’s board of
directors and submitted to the Autorité des marchés financiers, in accordance with the
regulatory self-certification process, and to the Ontario Securities Commission in accordance
with the rules stated in Appendix “A” of Schedule “A” CDCC Recognition Order dated June 15,
2023. The Proposed Amendments and analysis will also be submitted to the Bank of Canada in
accordance with the Oversight Agreement. Subject to public comments and following regulatory
approval, the Rules Change is expected to take effect during Q1-2024, for a planned conversion
of BAX to CRA on or around April 26, 2024, and the Operations Manual Change is expected to
take effect on such Conversion Date. The Housekeeping Change is expected to take effect in June
2024, after the expiry of the Last BAX Contract on June 17, 2024.
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APPENDIX A: AMENDMENTS TO THE CDCC RULES AND MANUALS

BLACKLINE VERSION

Rules

[...]

Section C-1201 - Definitions

[...]

“CDOR Cessation Event” – means the permanent cessation of the calculation and publication of
all tenors of CDOR following a final publication on June 28, 2024, as announced on May 16,
2022 by the administrator of CDOR, currently Refinitiv Benchmark Services (UK) Limited
(“RBSL”).

[...]

Section C-1204A - Reference Rate Fallback Procedures

Notwithstanding anything to the contrary in the Rules, including Section C-1204, the following
shall apply to the three-month Canadian Bankers’ Acceptance Futures:

a) BAX Fallback Effective Date

The BAX fallback effective date shall be April 26, 2024, or as determined by the Exchange (the
“BAX Fallback Effective Date”).

b) BAX Fallback Procedure

Following close of business day on the BAX Fallback Effective Date, all open positions in the
BAX contract that expire after the CDOR Cessation Event will be converted as follows:

(i) each position in the contract that is affected by the CDOR Cessation Event shall be terminated
at a price determined by the Exchange (the “Termination Price”) and replaced with a
corresponding open position in Three-Month CORRA Futures (a “Replacement Position”);

(ii) the Termination Price of such contracts shall be equal to the truncated value, to four decimal
places, of:

(A) the most recent daily Settlement Price for the Three-Month CORRA Futures on the
BAX Fallback Effective Date,
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minus

(B) a value adjustment amount which shall be equal to the spread adjustment for the rate
published by Bloomberg Index Services Limited and equal to 0.32138% for the
three-month tenor.

The Replacement Position shall be assigned to a position holder in accordance with the following
procedure:

(i) the Replacement Position in Three-Month CORRA Futures shall be equal in trading unit size
and direction to the position in the contract and with the same delivery month;

(ii) the price at which the Replacement Position is assigned to the position holder shall be the
most recent daily Settlement Price for the contract on the BAX Fallback Effective Date.

c) Clearing of the Replacement Position

Clearing of the Replacement Position shall be subject to the Rules for Three-Month CORRA
Futures, including for the avoidance of doubt the determination of daily and final Settlement
Prices in respect of each Replacement Position.

d) Termination of Trading

(i) Following close of business day on the BAX Fallback Effective Date, trading in BAX
contracts expiring after the CDOR Cessation Event shall be terminated and such contracts shall
no longer be available for trading at the Exchange with immediate effect;

(ii) Trading in the contracts expiring before the CDOR Cessation Event shall continue after the
BAX Fallback Effective Date until the date of termination of trading of each such contract.

[...]
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Operations Manual

[...]

FIXED INCOME VARIATION MARGIN DELIVERY FAILURE

Fines

CDCC will apply fines for failure to return distributed securities.

CDCC will apply fines for failure to return securities subject to a substitution notice, by the
appropriate deadline.

For each day between the day of the original return obligation and the delivery date (the "Fail
Period") a fine will be applied (Fail fees). The Fail fee is based on a rate equal to
CORRA1-month CDOR, which is fixed on a monthly basis and is applied daily. CDCC shall
immediately notify the Clearing Member to which a fine is imposed.

Throughout the Fail Period, CDCC will require to receive Eligible Collateral of a value
equivalent to the value of the unreturned securities and CDCC will deliver such replacement
securities to the receiving Clearing Member (the "Replacement Securities"). At the end of the Fail
Period, the Replacement Securities will be returned from the receiving Clearing Member to the
delivering Clearing Member.

The fines described above are subject to the Escalation Procedure applicable for operational
issues detailed in Section 11 of this Manual.

[...]
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Housekeeping

Operations Manual

[...]

FUTURES

Submission of Tender Notices

Tender Notices must be submitted before Close of Business during the relevant FIFO Period
(which, subject to any contract adjustment by the Exchange, shall be as follows):

CGB, CGF and CGZ two Business Days preceding the first Business Day of the Delivery
Month up to and including the second last Business Day preceding the
last Business Day of the Delivery Month.

LGB and MCX before Close of Business on the last trading day.

All outstanding Short Positions in BAX, EMF, SXF, SXM, SCF, Sector Index Futures, Share
Futures, and Options on Futures are automatically tendered on the last trading day, as per
Contract Specifications, after Close of Business.

All outstanding Short Positions in COA and CRA are automatically tendered on the first Business
Day following the last trading day, as per Contract Specifications, after Close of Business.

[...]
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Risk Manual

[...]

6.1.2 Intra-Commodity

Long positions on Futures maturing in one month are automatically matched with short positions
on Futures maturing in another month. The resulting Base Initial Margin on these two Futures
belonging to the same Combined Commodity, could be lower than the real risk associated with
the combination of the two contracts. In order to cover this inter-month spread risk, a charge is
included in the Base Initial Margin.

For the Futures, the Intra-Commodity which is an additional dollar amount charge applied to each
combination of a minimum of two different Futures, is determined by applying the MI
methodology on the Futures combination’s daily profit and loss over the reference period. The
methodology for the MI is detailed in Section 6.5.

With respect to the BAX, the CORRA Futures (COA & CRA), the S&P/TSX 60 Index Standard
Futures (SXF) and the S&P/TSX 60 Dividend Index Futures, CDCC calculates the
Intra-Commodity for combinations of spreads and/or butterfly strategies and applies a same
charge for a same group of combinations with close maturities. If multiple Intra-Commodity are
defined, the Corporation will prioritize the ones providing the lowest Base Initial Margin.

The combinations and the spread priorities for the Intra-Commodity are updated by CDCC from
time to time.

[...]

6.5 MARGIN INTERVAL

The MI is calculated using the following formula for the Historical Risk:

Historical Risk = 𝜎𝑡 × 𝛼 × √𝑛

Where ‘n’ is the MPOR, ′𝛼′ is equal to the confidence level equivalent to 99.87% (three standard
deviations) of the cumulative normal distribution (applicable to all products except for the BAX,
the CORRA Futures and the S&P/MX International Cannabis Index Futures and the S&P/TSX 60
Dividend Index Futures) or equal to the confidence value equivalent to 99% of the cumulative
student’s t-distribution with 4 degrees of freedom (applicable to the BAX, the CORRA Futures,
the S&P/MX International Cannabis Index Futures and the S&P/TSX 60 Dividend Index
Futures). ‘𝜎𝑡’ is the volatility estimator of the contract’s returns and is computed using an
exponentially weighted moving average (EWMA) approach.

[...]
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AMENDMENTS TO THE CDCC RULES AND MANUALS

CLEAN VERSION

Rules

[...]

Section C-1201 - Definitions

[...]

“CDOR Cessation Event” – means the permanent cessation of the calculation and publication of
all tenors of CDOR following a final publication on June 28, 2024, as announced on May 16,
2022 by the administrator of CDOR, currently Refinitiv Benchmark Services (UK) Limited
(“RBSL”).

[...]

Section C-1204A - Reference Rate Fallback Procedures

Notwithstanding anything to the contrary in the Rules, including Section C-1204, the following
shall apply to the three-month Canadian Bankers’ Acceptance Futures:

e) BAX Fallback Effective Date

The BAX fallback effective date shall be April 26, 2024, or as determined by the Exchange (the
“BAX Fallback Effective Date”).

f) BAX Fallback Procedure

Following close of business day on the BAX Fallback Effective Date, all open positions in the
BAX contract that expire after the CDOR Cessation Event will be converted as follows:

(i) each position in the contract that is affected by the CDOR Cessation Event shall be terminated
at a price determined by the Exchange (the “Termination Price”) and replaced with a
corresponding open position in Three-Month CORRA Futures (a “Replacement Position”);

(ii) the Termination Price of such contracts shall be equal to the truncated value, to four decimal
places, of:

(A) the most recent daily Settlement Price for the Three-Month CORRA Futures on the
BAX Fallback Effective Date,
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minus

(B) a value adjustment amount which shall be equal to the spread adjustment for the rate
published by Bloomberg Index Services Limited and equal to 0.32138% for the
three-month tenor.

The Replacement Position shall be assigned to a position holder in accordance with the following
procedure:

(i) the Replacement Position in Three-Month CORRA Futures shall be equal in trading unit size
and direction to the position in the contract and with the same delivery month;

(ii) the price at which the Replacement Position is assigned to the position holder shall be the
most recent daily Settlement Price for the contract on the BAX Fallback Effective Date.

g) Clearing of the Replacement Position

Clearing of the Replacement Position shall be subject to the Rules for Three-Month CORRA
Futures, including for the avoidance of doubt the determination of daily and final Settlement
Prices in respect of each Replacement Position.

h) Termination of Trading

(i) Following close of business day on the BAX Fallback Effective Date, trading in BAX
contracts expiring after the CDOR Cessation Event shall be terminated and such contracts shall
no longer be available for trading at the Exchange with immediate effect;

(ii) Trading in the contracts expiring before the CDOR Cessation Event shall continue after the
BAX Fallback Effective Date until the date of termination of trading of each such contract.

[...]
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Operations Manual

[...]

FIXED INCOME VARIATION MARGIN DELIVERY FAILURE

Fines

CDCC will apply fines for failure to return distributed securities.

CDCC will apply fines for failure to return securities subject to a substitution notice, by the
appropriate deadline.

For each day between the day of the original return obligation and the delivery date (the "Fail
Period") a fine will be applied (Fail fees). The Fail fee is based on a rate equal to CORRA,
applied daily. CDCC shall immediately notify the Clearing Member to which a fine is imposed.

Throughout the Fail Period, CDCC will require to receive Eligible Collateral of a value
equivalent to the value of the unreturned securities and CDCC will deliver such replacement
securities to the receiving Clearing Member (the "Replacement Securities"). At the end of the Fail
Period, the Replacement Securities will be returned from the receiving Clearing Member to the
delivering Clearing Member.

The fines described above are subject to the Escalation Procedure applicable for operational
issues detailed in Section 11 of this Manual.

[...]
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Housekeeping

Operations Manual

[...]

FUTURES

Submission of Tender Notices

Tender Notices must be submitted before Close of Business during the relevant FIFO Period
(which, subject to any contract adjustment by the Exchange, shall be as follows):

CGB, CGF and CGZ two Business Days preceding the first Business Day of the Delivery
Month up to and including the second last Business Day preceding the
last Business Day of the Delivery Month.

LGB and MCX before Close of Business on the last trading day.

All outstanding Short Positions in EMF, SXF, SXM, SCF, Sector Index Futures, Share Futures,
and Options on Futures are automatically tendered on the last trading day, as per Contract
Specifications, after Close of Business.

All outstanding Short Positions in COA and CRA are automatically tendered on the first Business
Day following the last trading day, as per Contract Specifications, after Close of Business.

[...]
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Risk Manual

[...]

6.1.2 Intra-Commodity

Long positions on Futures maturing in one month are automatically matched with short positions
on Futures maturing in another month. The resulting Base Initial Margin on these two Futures
belonging to the same Combined Commodity, could be lower than the real risk associated with
the combination of the two contracts. In order to cover this inter-month spread risk, a charge is
included in the Base Initial Margin.

For the Futures, the Intra-Commodity which is an additional dollar amount charge applied to each
combination of a minimum of two different Futures, is determined by applying the MI
methodology on the Futures combination’s daily profit and loss over the reference period. The
methodology for the MI is detailed in Section 6.5.

With respect to the CORRA Futures (COA & CRA), the S&P/TSX 60 Index Standard Futures
(SXF) and the S&P/TSX 60 Dividend Index Futures, CDCC calculates the Intra-Commodity for
combinations of spreads and/or butterfly strategies and applies a same charge for a same group of
combinations with close maturities. If multiple Intra-Commodity are defined, the Corporation will
prioritize the ones providing the lowest Base Initial Margin.

The combinations and the spread priorities for the Intra-Commodity are updated by CDCC from
time to time.

[...]

6.5 MARGIN INTERVAL

The MI is calculated using the following formula for the Historical Risk:

Historical Risk = 𝜎𝑡 × 𝛼 × √𝑛

Where ‘n’ is the MPOR, ′𝛼′ is equal to the confidence level equivalent to 99.87% (three standard
deviations) of the cumulative normal distribution (applicable to all products except for the
CORRA Futures and the S&P/MX International Cannabis Index Futures and the S&P/TSX 60
Dividend Index Futures) or equal to the confidence value equivalent to 99% of the cumulative
student’s t-distribution with 4 degrees of freedom (applicable to the CORRA Futures, the
S&P/MX International Cannabis Index Futures and the S&P/TSX 60 Dividend Index Futures).
‘𝜎𝑡’ is the volatility estimator of the contract’s returns and is computed using an exponentially
weighted moving average (EWMA) approach.

[...]
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NOTICE TO MEMBERS 
 
No 149-23 

December 12, 2023 

REQUEST FOR COMMENTS 
 

AMENDMENTS TO THE RULES AND OPERATIONS AND RISK MANUALS OF THE CANADIAN 
DERIVATIVES CLEARING CORPORATION REGARDING REFERENCE RATE FALLBACK PROCEDURES 

 
On October 26, 2023, the Board of Directors of Canadian Derivatives Clearing Corporation (“CDCC”) approved 
amendments to its rules (the “Rules”) to include fallback procedures for benchmark reference rates, namely to 
modify the settlement price procedure for Three-Month Canadian Bankers’ Acceptance Futures (BAX) contracts 
to allow for their conversion to Three-Month CORRA Futures (CRA) contracts, before the discontinuation of CDOR 
(the “Cessation Event”). 
 
Please find enclosed an analysis document as well as the proposed amendments. 
 
Process for Changes to the Rules 
 
CDCC is recognized as a clearing house under section 12 of the Derivatives Act (Québec) by the Autorité des 
marchés financiers (“AMF”) and as a recognized clearing agency under section 21.2 of the Securities Act (Ontario) 
by the Ontario Securities Commission (“OSC”). 
 
The Board of Directors of the CDCC have the power to approve the adoption or amendments of the Rules of the 
CDCC. Amendments are submitted to the AMF in accordance with the self-certification process and to the OSC in 
accordance with the process provided in the Recognition Order. 

 
Comments on the proposed amendments must be submitted before January 19, 2024. Please submit your 
comments to: 
 
 

Maxime Rousseau-Turenne 
Legal Counsel 

Canadian Derivatives Clearing Corporation  
1800-1190 av. des Canadiens-de-Montréal, P.O. Box 37  

Montreal, Quebec H3B 0G7 
Email: legal@tmx.com
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Canadian Derivatives Clearing Corporation 
100 Adelaide Street W 

3rd Floor 
Toronto ON  M5H 1S3 

416.367.2470 

1800-1190 av des Canadiens-de-Montréal  
P.O. Box 37 
Montreal, Quebec  H3B 0G7 
514.871.3545  

www.cdcc.ca 
 
 

A copy of these comments shall also be forwarded to the AMF and to the OSC to: 
 
 

Me Philippe Lebel 
Corporate Secretary and  
Executive Director, Legal Affairs 
Autorité des marchés financiers 
Place de la Cité, tour Cominar 
2640 Laurier boulevard, suite 400 
Québec (Québec)  G1V 5C1 
Fax : (514) 864-8381 
E-mail:consultation-en-
cours@lautorite.qc.ca 

Manager, Market Regulation 
Market Regulation Branch 
Ontario Securities Commission 
Suite 2200, 
20 Queen Street West 
Toronto, Ontario, M5H 3S8 
Fax: 416-595-8940 
Email: marketregulation@osc.gov.on.ca 

 
For any question or clarification, Clearing Members may contact Maxime Rousseau-Turenne, Legal Counsel, at 
maxime.rousseauturenne@tmx.com  
 
 
 
George Kormas 
President  
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AVIS DE CONFORMITÉ 
 

EN VERTU DE L’ARTICLE 22 DE LA LOI SUR LES INSTRUMENTS DÉRIVÉS 
 

MODIFICATIONS DES RÈGLES ET DES MANUELS DES OPÉRATIONS ET DES RISQUES DE LA 
CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DÉRIVÉS RELATIVEMENT AUX 

PROCÉDURES DE REPLI VISANT LE TAUX DE RÉFÉRENCE 

La soussignée confirme que les modifications et, s’il y a lieu, les ajouts et les abrogations aux 
règles, et aux manuel des opérations et manuel de risques de la Corporation canadienne de 
compensation de produits dérivés ont été apportés conformément à la Loi sur les instruments 
dérivés (L.R.Q., chapitre I14.01). 
 
 
FAIT à MONTRÉAL le 16 avril 20 24  
       

 
 
 
  
Maxime Rousseau-Turenne, Conseiller juridique 
CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DÉRIVÉS 
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Reference Rate Fallback Procedures 

 
The Corporation is proposing amendments to the Rules, Operations Manual and Risk Manual 

of the Corporation in order to include reference rate fallback procedures.  

 

Once approved by the Board, the proposed amendments to the Rules, Operations Manual 

and Risk Manual will be sent to the AMF for self-certification purposes in accordance with the 

provisions of the Derivatives Act (Quebec).  The proposed amendments will also be 

transmitted to the OSC. Finally, in accordance with the Oversight Agreement between the 

Bank of Canada and the Corporation, the proposed amendments will be submitted to the 

Bank of Canada. 

 

After discussion and upon motion duly made, seconded and unanimously carried, the 

following resolution was passed: 

 

 BE IT RESOLVED THAT: 

1. The proposed amendments to the Rules, Operations Manual and Risk Manual (the 

“Proposed Amendments”), substantially in the form of those presented to the members 

of the Board of Directors of the Corporation, be and are hereby approved in French and 

in English, and that any director or officer of the Corporation be and is hereby authorized 

to make such amendments and variations as such director or officer may approve 

(including any amendments made as a result of comments received from the Autorité des 

marchés financiers, from the Ontario Securities Commission, from the Bank of Canada, or 

the public, if need be) and that their delivery in the name of and on behalf of the 

Corporation be and is hereby authorized and approved. The Proposed Amendments will 

become effective on a date to be determined by the Corporation’s management in 

accordance with the provisions of the Derivatives Act, L.R.Q., c. I-14.01, as amended from 

time to time, subject to the regulatory approval of the Bank of Canada and the Ontario 

Securities Commission. 

 

2. Any director or officer of the Corporation be and is hereby authorized and directed to 

execute and deliver in the name of and on behalf of the Corporation, whether under its 
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corporate seal or not, all such other certificates, instruments, agreements, documents, 

and notices and to carry out all such acts and take all such measures as may be deemed 

necessary or desirable for the purpose of giving effect to this resolution. 

********* 
 
IL EST RÉSOLU CE QUI SUIT : 
 

1. Les modifications qu’il est proposé d’apporter aux règles, au manuel des opérations et au 

manuel des risques de la Société, essentiellement conformes à celles présentées aux 

membres du conseil d’administration de la Société, sont par les présentes approuvées en 

français et en anglais, et tout administrateur ou tout dirigeant de la Société est par les 

présentes autorisé à apporter les modifications qu’il approuve (y compris des 

modifications faisant suite aux commentaires reçus de l’Autorité des marchés financiers, 

de la Commission des valeurs mobilières de l’Ontario, de la Banque du Canada ou du 

public, s’il y a lieu), et leur remise au nom et pour le compte de la Société est par les 

présentes autorisée et approuvée. Les modifications proposées entreront en vigueur à la 

date qui sera fixée par la direction de la Société conformément aux dispositions de la Loi 

sur les instruments dérivés, L.R.Q., c. I-14.01, dans sa version modifiée à l’occasion, et sous 

réserve de l’approbation réglementaire de la Banque du Canada et de Commission des 

valeurs mobilières de l’Ontario. 

 

2. Tous les administrateurs et dirigeants de la Société reçoivent par les présentes 

l’autorisation et l’instruction de signer et de remettre, au nom et pour le compte de la 

Société, que ce soit sous le sceau de la Société ou non, tous les autres certificats, 

instruments, conventions, documents et avis et d’accomplir tous les actes et de prendre 

toutes les mesures jugées nécessaires ou souhaitables pour donner effet à la présente 

résolution. 
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00 

7.4 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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00 

7.5 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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8.
Mesures de transparence dans les 
industries minière, pétrolière et 
gazière 

8.1 Avis et communiqués 
8.2 Règlementation 
8.3 Sanctions administratives pécuniaires 
8.4 Décisions de révision 
8.5 Annexes et autres renseignements 
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00 

8.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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00 

8.2 RÈGLEMENTATION 

  

Aucune information. 
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8.3 SANCTIONS ADMINISTRATIVES PÉCUNIAIRES 

8.3.1 Personnes morales, sociétés, fiducies ou autres assujettis 

Nom de l’entité No référence Date de décision Montant imposé 

Ciment Québec inc. 2023-IC-1042097 18-10-2023     1 000,00 $  

Jien International Investment Ltd. 2023-IC-1049952 18-10-2023     1 000,00 $  

Mines Abcourt Inc. 2023-IC-1039168 18-10-2023   1 000,00 $  

Jien International Investment Ltd. 2023-IC-1049952 18-10-2023   1 000,00 $  

Jien International Investment Ltd. 2024-IC-1012498 13-03-2024    7 000,00 $  

Osisko Développement Corp. 2023-IC-1065294 23-02-2024   1 000,00 $  

Osisko Metal Incorpoated 2024-IC-1013946 29-02-2024    1 000,00 $  
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00 

8.4 DÉCISIONS DE RÉVISION 

  

Aucune information. 
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00 

8.5 ANNEXES ET AUTRES RENSEIGNEMENTS 

  

Aucune information. 
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9.
Régimes volontaires 
d’épargne-retraite 

9.1 Avis et communiqués 
9.2 Réglementation 
9.3 Autorisation d’agir comme administrateur d’un régime volontaire 

d’épargne-retraite 
9.4 Autres décisions 
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00 

9.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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00 

9.2 RÉGLEMENTATION 

  

Aucune information. 
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00 

9.3 AUTORISATION D’AGIR COMME ADMINISTRATEUR D’UN RÉGIME VOLONTAIRE D’ÉPARGNE-

RETRAITE 

  

Aucune information. 
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00 

9.4 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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10.
Agents d’évaluation du crédit 

10.1 Avis et communiqués 
10.2 Réglementation et lignes directrices 
10.3 Désignation à titre d’agent d’évaluation du crédit 
10.4 Sanctions administratives 
10.5 Autres décisions  
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00 

10.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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00 

10.2 RÉGLEMENTATION ET LIGNES DIRECTRICES 

  

Aucune information. 
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00 

10.3 DÉSIGNATION À TITRE D’AGENT D’ÉVALUATION DU CRÉDIT 

  

Aucune information. 
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00 

10.4 SANCTIONS ADMINISTRATIVES 

  

Aucune information. 
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00 

10.5 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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