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3.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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3.2 RÉGLEMENTATION 

3.2.1 Consultation  

Aucune information. 

3.2.2 Publication  

DÉCISION N° 2023-PDG-0049 

Règlement modifiant le Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les 
obligations continues des personnes inscrites 

Vu le pouvoir de l'Autorité des marchés financiers (l’« Autorité ») de prendre le Règlement modifiant le 
Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations continues des 
personnes inscrites (le « Règlement »), conformément aux paragraphes 1°, 3°, 8°, 9°, 20°, 26° et 34o 
de l'article 331.1 de la Loi sur les valeurs mobilières, RLRQ, c. V-1.1 (la « LVM »); 

Vu le pouvoir de l’Autorité prévu à la LVM de prendre un règlement, qui appartient exclusivement à son 
président-directeur général, conformément à l'article 24 de la Loi sur l’encadrement du secteur financier, 
RLRQ, c. E-6.1 ; 

Vu la publication pour consultation au Bulletin de l'Autorité (le « Bulletin ») le 28 avril 2022 [(2022) 
B.A.M.F., vol. 19, n° 16, section 3.2.1] du projet de Règlement accompagné de l’avis prévu à l’article 10 
de la Loi sur les règlements, RLRQ, c. R-18.1, conformément au troisième alinéa de l’article 331.2 de la 
LVM; 

Vu les modifications apportées au projet de Règlement à la suite de cette consultation; 

Vu la publication pour information au Bulletin le 20 avril 2023 [(2023) B.A.M.F., vol. 20, n° 15, 
section 3.2.2] du texte révisé du projet de Règlement; 

Vu l'obligation de soumettre un règlement pris en vertu de l’article 331.1 de la LVM au ministre 
des Finances (le « Ministre »), qui peut l’approuver avec ou sans modification, conformément au premier 
alinéa de l’article 331.2 de la LVM; 

Vu le projet de Règlement présenté par la Direction de l'encadrement des intermédiaires ainsi que la 
recommandation du surintendant de l’assistance aux clientèles et de l’encadrement de la distribution de 
prendre le Règlement et d’autoriser sa transmission au Ministre pour approbation; 

En conséquence : 

L’Autorité prend le Règlement modifiant le Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses 
d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites dans ses versions française et anglaise, 
dont les textes sont annexés à la présente décision, et en autorise la transmission au Ministre pour 
approbation. 

Fait le 11 octobre 2023. 

Yves Ouellet 
Président-directeur général 
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DÉCISION N° 2023-PDG-0050 

Modification de l’Instruction générale relative au Règlement 31-103 sur les obligations et 
dispenses d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites  

Vu le pouvoir de l'Autorité des marchés financiers (l’« Autorité »), prévu à l’article 274 de la Loi sur les 
valeurs mobilières, RLRQ, c  V-1.1  (la « LVM »), d'établir des instructions générales qui indiquent 
comment l’Autorité entend exercer ses pouvoirs discrétionnaires aux fins de l'administration de la LVM; 

Vu le pouvoir de l’Autorité d'établir une instruction générale prévu à la LVM, qui appartient exclusivement 
à son président-directeur général, conformément à l'article 24 de la Loi sur l’encadrement du secteur 
financier, RLRQ, c E-6.1; 

Vu la publication pour consultation au Bulletin de l'Autorité (le « Bulletin ») le 28 avril 2022 
[(2022) B.A.M.F., vol. 19, n° 16, section 3.2.1] du projet de modification de l’Instruction générale relative 
au Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations continues des 
personnes inscrites (l'« Instruction générale »); 

Vu la modification apportée au projet de modification de l’Instruction générale à la suite de cette 
consultation; 

Vu la publication pour information au Bulletin le 20 avril 2023 [(2023) B.A.M.F., vol. 20, n° 15, 
section 3.2.2] du texte révisé du projet de modification de l’Instruction générale; 

Vu la décision n° 2023-PDG-0049 en date du 11 octobre 2023, par laquelle l’Autorité a pris le Règlement 
modifiant le Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations continues 
des personnes inscrites et a autorisé sa transmission au ministre des Finances pour approbation, 
conformément au premier alinéa de l’article 331.2 de la LVM; 

Vu l’article 298 de la LVM prévoyant l’obligation de publier les instructions générales au Bulletin; 

Vu le projet de modification de l’Instruction générale présenté par la Direction de l'encadrement des 
intermédiaires ainsi que la recommandation du surintendant de l’assistance aux clientèles et de 
l’encadrement de la distribution de l’approuver et d’autoriser sa publication; 

En conséquence : 

L’Autorité établit la modification de l’Instruction générale relative au Règlement 31-103 sur les obligations 
et dispenses d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites, dans ses versions 
française et anglaise, dont les textes sont annexés à la présente décision, et autorise sa publication au 
Bulletin. 

La modification de l’Instruction générale relative au Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses 
d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites prend effet le 1er janvier 2026. 

Fait le 11 octobre 2023. 

Yves Ouellet 
Président-directeur général 
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Règlement modifiant le Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les 
obligations continues des personnes inscrites - Information sur le coût total pour les fonds 
d’investissement et les fonds distincts i  

L’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité ») publie, en versions française et anglaise, le règlement 
suivant :  

 - Règlement modifiant le Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et 
les obligations continues des personnes inscrites. 

Vous trouverez également ci-joint au présent bulletin, le texte révisé, en versions française et anglaise, 
de la Modification de l’Instruction générale relative au Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses 
d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites. 

Avis de publication 

Le règlement a été pris par l’Autorité le 11 octobre 2023, a reçu l’approbation ministérielle requise et 
entrera en vigueur le 1er janvier 2026.  

L’arrêté ministériel approuvant le règlement a été publié dans la Gazette officielle du Québec, en date du 
15 novembre 2023 et est reproduit ci-dessous. L’instruction générale prendra effet de façon concomitante 
à l’entrée en vigueur du règlement. 

Le 16 novembre 2023 

 

i Diffusion autorisée par Les Publications du Québec 
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9.3.  Ajustements financiers

En cas de résiliation, la Commission procède aux ajuste-
ments financiers en tenant compte des montants exigibles 
en vertu de l’Entente.

Toute somme due à la suite de ces ajustements finan-
ciers est payable à la date d’échéance inscrite sur l’avis 
de cotisation.

9.4.  Dommages

En cas de résiliation, une Partie ne peut être tenue 
de payer des dommages, intérêts ou toute autre forme  
d’indemnité ou de frais à l’autre Partie.

En foi de quoi, les Parties ont signé

à _______ ce _____________	 à _______ ce _____________

____ jour de __________ 2023	 ____ jour de __________ 2023

Daniel Paré	 Manuelle Oudar

____________________	 ________________________
Sous-ministre	 Présidente-directrice générale

Ministère de la Santé 	 Commission des normes,  
et des Services sociaux	 de l’équité, de la santé
	 et de la sécurité du travail

80974

A.M., 2023-17
Arrêté numéro V-1.1-2023-17 du ministre des 
Finances en date du 3 novembre 2023

Loi sur les valeurs mobilières 
(chapitre V-1.1, a. 331.1, par. 1°, 3°, 8°, 9°, 20°, 26°  
et 34°)

Concernant le  Règlement  mod i f iant  le 
Règlement  31-103 sur les obligations et dispenses 
d’inscription et les obligations continues des personnes 
inscrites

Vu que les paragraphes 1°, 3°, 8°, 9°, 20°, 26° et 34°  
de l’article 331.1 de la Loi sur les valeurs mobilières  
(chapitre V-1.1) prévoient que l’Autorité des marchés 
financiers peut adopter des règlements concernant les 
matières visées à ces paragraphes;

Vu que les troisième et quatrième alinéas de l’arti-
cle 331.2 de cette loi prévoient qu’un projet de règlement 
est publié au Bulletin de l’Autorité des marchés financiers, 

qu’il est accompagné de l’avis prévu à l’article 10 de la  
Loi sur les règlements (chapitre R-18.1) et qu’il ne peut être 
soumis pour approbation ou être édicté avant l’expiration 
d’un délai de 30 jours à compter de sa publication;

Vu que les premier et cinquième alinéas de cet article 
prévoient que tout règlement pris en vertu de l’article 331.1 
est approuvé, avec ou sans modification, par le ministre 
des Finances et qu’il entre en vigueur à la date de sa publi-
cation à la Gazette officielle du Québec ou à une date 
ultérieure qu’indique le règlement;

Vu que le Règlement 31-103 sur les obligations et dis-
penses d’inscription et les obligations continues des per-
sonnes inscrites a été approuvé par l’arrêté ministériel 
n° 2009-04 du 9 septembre 2009 (2009, G.O. 2, 4768A);

Vu qu’il y a lieu de modifier ce règlement;

Vu que le projet de règlement modif iant le 
Règlement  31-103 sur les obligations et dispenses  
d’inscription et les obligations continues des personnes 
inscrites a été publié pour consultation au Bulletin de 
l’Autorité des marchés financiers, volume 19, n° 16 du 
28 avril 2022;

Vu que l’Autorité des marchés financiers a adopté le 
Règlement modifiant le Règlement 31-103 sur les obliga-
tions et dispenses d’inscription et les obligations continues 
des personnes inscrites le 11 octobre 2023, par la décision 
n° 2023-PDG-0049;

Vu qu’il y a lieu d’approuver ce règlement sans 
modification;

En conséquence, le ministre des Finances approuve sans  
modification le Règlement modifiant le Règlement 31-103 
sur les obligations et dispenses d’inscription et les obliga-
tions continues des personnes inscrites, dont le texte est 
annexé au présent arrêté.

Le 3 novembre 2023

Le ministre des Finances,
Eric Girard

© Éditeur officiel du Québec, 2023
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RÈGLEMENT MODIFIANT LE RÈGLEMENT 31-103 SUR LES OBLIGATIONS 
ET DISPENSES D’INSCRIPTION ET LES OBLIGATIONS CONTINUES DES 
PERSONNES INSCRITES 
 
 
Loi sur les valeurs mobilières 
(chapitre V-1.1, a. 331.1, par. 1o, 3o, 8°, 9°, 20°, 26° et 34°) 
 
 
1. L’article 1.1 du Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les 
obligations continues des personnes inscrites (chapitre V-1.1, r. 10) est modifié :   
 
 1o par l’insertion, après la définition de l’expression « frais de fonctionnement », 
de la suivante : 
 
  « « frais directs du fonds d’investissement » : tout montant facturé au client 
pour l’achat, la conservation, la vente ou l’échange de titres du fonds d’investissement, y 
compris les taxes de vente fédérales, provinciales ou territoriales payées à cet égard, sauf tout 
montant inclus dans les frais du fonds; »; 
 
 2o par l’insertion, après la définition de l’expression « notation désignée », de la 
suivante : 
 
  « « nouveau fonds d’investissement » : l’une des entités suivantes : 
 
  a) dans le cas de tout fonds d’investissement tenu de déposer un rapport 
de la direction sur le rendement du fonds au sens du Règlement 81-106 sur l’information 
continue des fonds d’investissement (chapitre V-1.1, r. 42), le fonds qui n’a pas encore 
déposé ce rapport;  
 
  b) dans le cas de tout fonds d’investissement qui n’est pas visé au 
paragraphe a, le fonds établi moins de 12 mois avant la fin de la période visée par le relevé 
ou le rapport que le courtier inscrit ou le conseiller inscrit est tenu de transmettre en vertu de 
l’article 14.17; »;  
 
 3o par l’insertion, après la définition de l’expression « personne physique 
inscrite », des suivantes : 
 
  « « ratio des frais de gestion » : le ratio des frais de gestion au sens de 
l’article 1.1 du Règlement 81-106 sur l’information continue des fonds d’investissement;  
 
  « « ratio des frais d’opérations » : le ratio, exprimé en pourcentage, du total 
des courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille assumés par un fonds 
d’investissement par rapport à sa valeur liquidative moyenne, calculé conformément au 
paragraphe 12 de la rubrique 3 de la partie B de l’Annexe 81-106A1 du Règlement 81-106 
sur l’information continue des fonds d’investissement; 
 
  « « ratio des frais du fonds » : la somme du ratio des frais de gestion et du 
ratio des frais d’opérations d’un fonds d’investissement, exprimée en pourcentage; ». 
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2. L’article 14.1.1de ce règlement est remplacé par le suivant : 
 
 « 14.1.1. Devoir d’information – gestionnaires de fonds d’investissement  
 
  Le gestionnaire de fonds d’investissement inscrit fournit dans un délai 
raisonnable au courtier inscrit ou au conseiller inscrit dont un client est propriétaire de titres 
d’un fonds d’investissement l’information qu’ils lui demandent pour se conformer au 
sous-paragraphe c du paragraphe 1 de l’article 14.12, aux paragraphes 4 et 5 de 
l’article 14.14, au paragraphe 2 de l’article 14.14.1, au paragraphe 1 de l’article 14.14.2 et 
aux sous-paragraphes h à j, m, p à r et t du paragraphe 1 de l’article 14.17, ou une 
approximation raisonnable de cette information. ». 
 
3. Ce règlement est modifié par l’insertion, après l’article 14.1.1, du suivant :  
 
 « 14.1.2. Établissement des frais du fonds par titre 
 
 1)  Pour l’application de l’article 14.1.1, à l’égard de l’information visée au 
sous-paragraphe i du paragraphe 1 de l’article 14.17, le gestionnaire de fonds 
d’investissement inscrit fournit les frais du fonds par titre de la catégorie ou série applicable 
de titres du fonds d’investissement pour chaque jour où le client en avait la propriété, 
exprimés en dollars et calculés selon la formule suivante, en apportant tout ajustement 
raisonnablement nécessaire à l’élément A ou B pour établir avec précision l’élément C : 
 
  A x B = C, où 
 
  A = le ratio des frais du fonds de la catégorie ou série de titres le jour donné; 
 
  B = la valeur marchande d’un titre de la catégorie ou série de titres le jour 
donné; 
 
  C = les frais du fonds, en dollars, par titre de la catégorie ou série de titres ce 
jour-là. 
 
 2) Malgré l’article 14.1.1 et le paragraphe 1, à moins qu’il n’estime 
raisonnablement que ces approximations entraîneraient la présentation d’information 
trompeuse aux clients du courtier inscrit ou du conseiller inscrit, le gestionnaire de fonds 
d’investissement inscrit peut faire ce qui suit : 
 
  a) approximer raisonnablement l’élément A ou B afin de calculer 
l’élément C dans la formule prévue au paragraphe 1;  
 
  b) donner une approximation raisonnable de l’information à transmettre 
pour l’application du sous-paragraphe i, j ou m du paragraphe 1 de l’article 14.17. 
 
 3) Malgré l’article 14.1.1 et les paragraphes 1 et 2, le gestionnaires de fonds 
d’investissement n’est pas tenu de fournir l’information prévue aux sous-paragraphes i, m  
et r du paragraphe 1 de l’article 14.17 à l’égard des nouveaux fonds d’investissement. ». 
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4. L’article 14.17 de ce règlement est modifié : 
 
 1o par l’ajout, dans le paragraphe 1 et après le sous-paragraphe h, des suivants : 
 
  « i) le montant total des frais du fonds facturés au fonds d’investissement 
par son gestionnaire de fonds d’investissement ou toute autre partie, après les ajustements 
nécessaires pour ajouter la rémunération au rendement et déduire les renonciations, remises 
et prises en charge quant aux frais qui s’appliquent, relativement aux titres de fonds 
d’investissement dont le client était propriétaire au cours de la période visée par le rapport, 
sauf les frais inclus dans les montants visés au sous-paragraphe c ou f;  
 
  « j) le montant total des frais directs du fonds d’investissement facturés au 
client par un tel fonds, un gestionnaire de fonds d’investissement ou toute autre partie, 
relativement aux titres de fonds d’investissement dont le client était propriétaire au cours de 
la période visée par le rapport, sauf les frais inclus dans les montants visés au 
sous-paragraphe c ou f; 
 
  « k) le montant total des frais du fonds visés au sous-paragraphe i et des 
frais directs du fonds d’investissement visés au sous-paragraphe j; 
 
  « l) le montant total des frais de la société inscrite visés au sous- 
paragraphe d et des frais et dépenses du fonds d’investissement visés au sous-paragraphe k; 
 
  « m) le ratio des frais du fonds de chaque catégorie ou série de titres de 
chacun des fonds d’investissement dont le client avait la propriété durant la période visée par 
le rapport, y compris la rémunération au rendement et déduction faite des renonciations, 
remises et prises en charge consenties quant aux frais; 
 
  « n) si le client était propriétaire de titres d’un fonds d’investissement au 
cours de la période visée par le rapport, les mentions suivantes ou des mentions semblables 
pour l’essentiel : 
 
   i) relativement au montant total des frais du fonds présenté : 
 
    « Les frais du fonds se composent des frais de gestion (qui 
comprennent les commissions de suivi qui nous sont versées), des charges d’exploitation et 
des frais d’opérations. Vous ne payez pas ces frais directement. Ils sont déduits 
périodiquement de la valeur de vos placements par les sociétés qui gèrent et exploitent ces 
fonds. Les frais du fonds varient selon les fonds. Ils ont des conséquences pour vous, car ils 
réduisent le rendement du fonds. Ces frais s’additionnent au fil du temps. Les frais du fonds 
sont exprimés en pourcentage annuel de la valeur totale du fonds. Ils correspondent à la 
somme du ratio des frais de gestion (RFG) et du ratio des frais d’opérations (RFO). Ces frais 
sont déjà pris en compte dans les valeurs actuelles indiquées à l’égard de vos placements 
dans les fonds.  
 
    « Le montant indiqué représente le total estimé, en dollars, des 
frais du fonds que vous avez payés pour l’ensemble des titres de fonds d’investissement dont 
vous étiez propriétaire l’an dernier. Cette somme dépend de celle que vous avez investie dans 
chaque fonds et des frais associés à chacun. »; 
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   ii) relativement aux ratios des frais du fonds visés au 
sous-paragraphe m : 
 
    « Le prospectus ou l’aperçu du fonds se rapportant à chaque 
fonds d’investissement contient des précisions sur les frais du fonds et sur son rendement. 
 
    « Vous trouverez dans votre dernier relevé de compte de plus 
amples renseignements sur la valeur marchande des titres de fonds d’investissement dont 
vous êtes actuellement propriétaire et leur nombre. »;  
 
  « o) la mention suivante ou une mention semblable pour l’essentiel : 
 
   « Que pouvez-vous faire avec cette information? Profitez-en pour 
parler avec votre conseiller des frais que vous payez, de leurs répercussions sur le rendement 
à long terme de votre portefeuille ainsi que de ce qu’ils vous rapportent. Si vous êtes 
investisseur autonome, considérez les conséquences de ces frais sur le rendement à long 
terme de votre portefeuille et les moyens possibles de les réduire. »; 
 
  « p) si le client était propriétaire de titres d’un fonds d’investissement au 
cours de la période visée par le rapport et qu’il a payé des frais d’acquisition reportés, la 
mention suivante ou une mention semblable pour l’essentiel : 
 
   « Vous avez payé ces frais parce que vous avez fait racheter vos parts 
ou vos actions d’un fonds acquises selon l’option avec frais d’acquisition reportés avant la 
fin du calendrier de rachat et que des frais de rachat étaient payables à la société de fonds 
d’investissement. Vous trouverez de l’information sur ces frais et les autres frais applicables 
de chacun de vos fonds d’investissement dans le prospectus et l’aperçu du fonds connexes 
mis à votre disposition au moment de la souscription. Les frais de rachat ont été déduits de 
la somme que vous avez reçue au rachat de vos titres du fonds. »; 
 
  « q) si le client était propriétaire de titres d’un fonds d’investissement au 
cours de la période visée par le rapport et que des frais directs du fonds d’investissement, 
autres que des frais d’acquisition reportés, lui ont été facturés, une courte explication de ces 
frais; 
 
  « r) si l’information visée au sous-paragraphe i, j ou m se fonde sur une 
approximation ou toute autre hypothèse, une mention en ce sens; 
 
  « s) si, durant la période visée par le rapport, le client avait la propriété 
d’un produit structuré, de titres de fonds d’investissement placés uniquement sous le régime 
d’une dispense de prospectus ou de titres de fonds de travailleurs, la mention suivante ou une 
mention semblable pour l’essentiel : 
 
   « Il y a lieu de préciser que les autres produits dont vous pourriez avoir 
la propriété actuellement ou pendant la période visée par le rapport, comme les titres de fonds 
d’investissement sur le marché dispensé ou de travailleurs et les produits structurés, peuvent 
comporter des frais intégrés n’apparaissant pas ici. Veuillez communiquer avec nous pour 
tout renseignement complémentaire. »; 
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  « t) si le client était propriétaire de titres d’un fonds d’investissement 
durant la période visée par le rapport, que le gestionnaire de ce fonds est constitué ou prorogé 
en vertu des lois d’un territoire étranger, et que l’information présentée sur ces titres en vertu 
des sous-paragraphes i, j et m se fonde sur celle fournie conformément aux lois d’un territoire 
étranger, la mention suivante ou une mention semblable pour l’essentiel : 
 
   « Ce rapport renferme de l’information sur les frais du fonds et sur le 
ratio des frais du fonds relativement à des fonds d’investissement étrangers. Cette 
information peut ne pas être directement comparable à son équivalent pour les fonds 
d’investissement canadiens, qui peut inclure des types différents de frais. »; 
 
  « u) si la société inscrite sait ou a des raisons de croire que le client a payé 
à des tiers des frais de garde, une rémunération des intermédiaires ou des frais d’intérêts dont 
elle n’est pas tenue de lui transmettre le montant en vertu du présent article relativement à 
des titres dont il était propriétaire durant la période visée par le rapport, la mention suivante 
ou une mention semblable pour l’essentiel : 
 
   « Les coûts indiqués dans ce rapport peuvent ne pas comprendre les 
frais que vous payez directement à des tiers, dont les frais de garde, la rémunération des 
intermédiaires ou les frais d’intérêts pouvant être déduits de votre compte. Vous pouvez 
contacter ces fournisseurs de services pour de plus amples renseignements. ». »; 
 
 2o par l’ajout, après le paragraphe 5, des suivants : 
 
  « 6) Le montant total des frais du fonds visés au sous-paragraphe i du 
paragraphe 1 s’établit par l’addition des frais du fonds quotidiens de chaque catégorie ou 
série de titres de chacun des fonds d’investissement dont le client était propriétaire chaque 
jour donné au cours de la période visée par le rapport, ces frais quotidiens étant calculés selon 
la formule suivante :   
 
   A x B = C, où  
 
   A = les frais du fonds par titre de la catégorie ou série applicable de 
titres le jour donné, calculés en dollars selon la formule prévue au paragraphe 1 de 
l’article 14.1.2; 
 
   B = le nombre de titres dont le client était propriétaire ce jour-là; 
 
   C = les frais du fonds quotidiens de la catégorie ou série de titres.  
 
  « 7) Malgré les sous-paragraphes i, m et r du paragraphe 1, la société 
inscrite peut, dans le cas d’un nouveau fonds d’investissement, exclure l’information à 
communiquer en vertu de ces sous-paragraphes en inscrivant la mention suivante ou une 
mention semblable pour l’essentiel :  
 
   « Le montant total des frais du fonds indiqué peut ne pas englober 
l’information sur le coût des nouveaux fonds d’investissement. ». 
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  « 8) Malgré les sous-paragraphes i, j et m du paragraphe 1, la société 
inscrite peut, pour l’application de ces sous-paragraphes, présenter toute approximation 
raisonnable qu’un gestionnaire de fonds d’investissement a fournie en vertu du paragraphe 2 
de l’article 14.1.2, ou qu’elle a obtenue ou établie en vertu du sous-paragraphe a de ce 
paragraphe. 
 
  « 9) Pour l’application des sous-paragraphes i, j, m, n, p à r et u du 
paragraphe 1, des paragraphes 6 et 7, du paragraphe 3 de l’article 14.1.2 ainsi que de 
l’article 14.17.1, les entités suivantes ne sont pas un fonds d’investissement : 
 
   a) les fonds de travailleurs; 
 
   b) les fonds d’investissement dont les titres sont placés 
uniquement sous le régime d’une dispense de prospectus. ». 
 
5. Ce règlement est modifié par l’insertion, après l’article 14.17, du suivant : 
 
 « 14.17.1. Rapport sur les frais du fonds et les frais directs du fonds 
d’investissement 
 
 1) Sous réserve du paragraphe 2, pour l’application des sous-paragraphes i, j, m, 
p à r et t du paragraphe 1 de l’article 14.17, l’information que le courtier inscrit ou le 
conseiller inscrit doit transmettre aux clients se fonde sur l’information fournie en vertu de 
l’article 14.1.1.  
 
 2) Si aucune information n’est fournie en vertu de l’article 14.1.1 ou que la 
société inscrite estime raisonnablement qu’un élément de l’information fournie en vertu de 
cet article est incomplet ou que le fait de s’y fier rendrait trompeuse l’information à 
transmettre au client, cette société a les obligations suivantes : 
 
  a) elle fait des efforts raisonnables pour obtenir ou établir autrement 
l’information visée au paragraphe 1, ou une approximation raisonnable de celle-ci;  
 
  b) sous réserve du paragraphe 3, elle se fie à l’information obtenue ou 
établie en vertu du sous-paragraphe a. 
 
 3) La société inscrite qui estime raisonnablement ne pas pouvoir obtenir ou 
établir de l’information non trompeuse en vertu du sous-paragraphe a du paragraphe 2 exclut 
cette information du calcul du montant des frais du fond ou des frais directs du fonds 
d’investissement présenté au client, selon le cas, ou, en ce qui concerne le ratio des frais du 
fonds, ne peut présenter ce ratio et indique qu’elle a, selon le cas, exclu ou omis cette 
information du relevé ou du rapport pertinent. ».  
 
6. 1o Le présent règlement entre en vigueur le 1er janvier 2026.  
 
 2o En Saskatchewan, malgré le paragraphe 1, le présent règlement entre en 
vigueur à la date de son dépôt auprès du registraire des règlements si celle-ci tombe après le 
1er janvier 2026. 
 

80977
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MODIFICATION DE L’INSTRUCTION GÉNÉRALE RELATIVE AU 
RÈGLEMENT 31-103 SUR LES OBLIGATIONS ET DISPENSES D’INSCRIPTION ET 
LES OBLIGATIONS CONTINUES DES PERSONNES INSCRITES 
 
 
1. La partie 14 de l’Instruction générale relative au Règlement 31-103 sur les 
obligations et dispenses d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites est 
modifiée, dans la section 1 :   
 
 1° par l’insertion, dans la deuxième phrase du premier alinéa et après « à l’article 
14.1.1, », de « à l’article 14.1.2, »;  
 
 2° par le remplacement du deuxième alinéa par l’article suivant : 
 
  « 14.1.1. Devoir d’information – gestionnaires de fonds 
d’investissement  
 
   L’article 14.1.1 oblige les gestionnaires de fonds d’investissement à 
fournir certains renseignements aux courtiers et conseillers dont des clients ont la propriété 
de titres de fonds qu’ils gèrent, comme le coût des positions, les frais du fonds 
d’investissement, les frais d’acquisition reportés et les autres frais déduits de la valeur 
liquidative des titres, ainsi que les commissions de suivi. Ces renseignements doivent être 
fournis dans un délai raisonnable pour permettre aux courtiers et conseillers de respecter leurs 
obligations d’information du client. Il s’agit d’une obligation fondée sur des principes. Les 
gestionnaires de fonds d’investissement doivent collaborer avec les courtiers et conseillers 
qui placent les titres de leurs fonds en vue de déterminer l’information qu’ils doivent leur 
transmettre et la manière de le faire pour leur permettre de satisfaire à leurs obligations 
d’information du client. Nous encourageons vivement l’emploi de normes et de modalités de 
transmission d’information qui soient communes au secteur, autant que possible. »; 
 
 3° par l’ajout, après le deuxième alinéa, de l’article suivant : 
 
  « 14.1.2. Établissement des frais du fonds par titre 
 
   Le paragraphe 1 de l’article 14.1.2 prévoit la formule que les 
gestionnaires de fonds d’investissement doivent appliquer pour établir les frais quotidiens du 
fonds par titre aux fins de l’information sur les frais du fonds que les courtiers et les 
conseillers sont tenus de fournir à leurs clients, sous réserve de la disposition sur le recours 
à des approximations énoncée au paragraphe 2 du même article. 
 
   Cette formule exige des gestionnaires de fonds d’investissement 
d’apporter tout ajustement raisonnablement nécessaire pour établir avec précision le montant 
des frais du fonds par titre le jour donné.    
 
   Les sociétés inscrites devraient se reporter à l’article 14.11.1 pour 
établir la valeur marchande d’un fonds d’investissement en vertu de ce paragraphe. Entre 
autres ajustements raisonnablement nécessaires pour établir avec précision ce montant, elles 
pourraient utiliser la valeur marchande d’un titre avant déduction des frais du fonds le jour 
donné, pourvu que le résultat s’en trouve ainsi affiné.  
 
   S’agissant de la catégorie ou série applicable de titres d’un fonds 
d’investissement, les sociétés inscrites détermineront le ratio des frais du fonds le jour donné 
conformément à ce paragraphe au regard de la définition de ce ratio à l’article 1.1 et selon 
les méthodes de calcul du ratio des frais de gestion et du ratio des frais d’opérations prévues 
par le Règlement 81-106. Elles apporteront tout ajustement nécessaire pour établir avec 
précision ce montant, notamment en le calculant selon les méthodes du Règlement 81-106 
pour le jour plutôt que pour la période intermédiaire ou l’exercice. Elles sont invitées à se 
reporter aux articles pertinents de ce règlement de même qu’aux indications applicables 
données à ce sujet. Nous nous attendons à ce que le ratio des frais du fonds le jour donné 
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rende compte des frais réellement facturés ou courus à l’égard de chaque titre de la catégorie 
ou série applicable de titres du fonds d’investissement ce jour-là. 
 
  Information exacte  
 
   Nous invitons les gestionnaires de fonds d’investissement à fournir de 
l’information exacte chaque fois qu’il leur est possible de le faire à un coût et dans un délai 
raisonnables. 
 
  Recours à des approximations  
 
   Le paragraphe 2 de l’article 14.1.2 permet le recours à des 
approximations, pour autant qu’elles ne rendent pas trompeuse l’information communiquée 
par les courtiers inscrits ou les conseillers inscrits à leurs clients. En effet, dans certaines 
circonstances, il pourrait être impossible d’arriver à de l’information exacte à un coût et dans 
un délai raisonnables ou bien ne pas y avoir de différences importantes entre l’information 
exacte et une approximation raisonnable.  
 
   Les gestionnaires de fonds d’investissement doivent exercer leur 
jugement professionnel pour déterminer ce qu’est une approximation raisonnable. Nous 
considérerions généralement comme raisonnable qu’ils se fient à l’information 
communiquée par un fonds d’investissement dans son dernier aperçu du fonds ou rapport de 
la direction sur le rendement du fonds à ces fins, sauf si, par exemple, elle a significativement 
changé depuis sa publication ou remonte à plus de douze mois. 
 
   Selon le sous-paragraphe a du paragraphe 2 de l’article 14.1.2, les 
gestionnaires de fonds d’investissement peuvent utiliser une approximation raisonnable du 
ratio des frais du fonds ou des facteurs de la valeur marchande employés dans la formule 
prévue au paragraphe 1 du même article. Ainsi, ils peuvent approximer ce ratio le jour donné 
à l’égard d’une catégorie ou série de titres du fonds d’investissement en divisant le ratio 
annuel présenté dans son dernier rapport de gestion sur le rendement du fonds par le nombre 
de jours compris dans l’année, s’il en résulte une approximation raisonnable du ratio des frais 
du fonds pour ce jour-là.   
 
   Le sous-paragraphe b de ce paragraphe autorise les gestionnaires de 
fonds d’investissement à donner une approximation raisonnable des frais du fonds, des frais 
directs du fonds d’investissement ou du ratio des frais du fonds d’une catégorie ou série de 
titres d’un fonds d’investissement. Nous comptons qu’ils invoqueront cette disposition dans 
les cas où ils ne pourront pas rendre disponible l’information exacte à un coût raisonnable.   
 
   Serait par exemple déraisonnable toute approximation qui sous-estime 
de façon systématique et importante le montant des frais à communiquer aux clients. 
 
  Mention de recours à des approximations  
 
   Les gestionnaires de fonds d’investissement qui utilisent ou 
fournissent une approximation raisonnable conformément au sous-paragraphe a ou b du 
paragraphe 2 de l’article 14.1.2 doivent aviser la société inscrite avoir employé une 
hypothèse ou approximation afin qu’elle puisse respecter son obligation en vertu du 
sous-paragraphe r du paragraphe 1 de l’article 14.17. 
 
  Nouveaux fonds d’investissement 
 
   Comme l’indique le paragraphe 3 de l’article 14.1.2, les gestionnaires 
de fonds d’investissement ne sont pas tenus de fournir d’information sur les frais du fonds et 
le ratio des frais du fonds à l’égard des nouveaux fonds.   
 
   Nous les encourageons néanmoins à le faire s’ils en disposent. 
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   En l’absence d’information exacte, nous les invitons à donner une 
approximation raisonnable fondée sur les frais de gestion du fonds présentés dans son 
prospectus ou son aperçu du fonds, compte tenu de ses frais d’exploitation et de ses frais 
d’opérations prévus. ». 
 
2. L’article 14.17 de cette instruction générale est modifié : 
 
 1° par le remplacement du premier alinéa par ce qui suit : 
 
  « Chaque société inscrite doit fournir à ses clients un rapport annuel sur les 
frais qu’elle a facturés et sur les autres formes de rémunération qu’elle a reçues en rapport 
avec leurs placements, ainsi que de l’information sur les frais continus associés aux titres de 
fonds d’investissement dont ils ont la propriété.  
 
  « Les indications à ce sujet figurant à l’article 14.2 de la présente instruction 
générale contiennent des exemples de frais de fonctionnement et de frais liés aux opérations. 
Le rapport annuel doit comprendre l’information sur tous les frais de fonctionnement 
courants qui peuvent s’appliquer au compte du client. La société n’est tenue d’inclure que les 
frais relatifs aux services auxquels le client concerné est raisonnablement susceptible d’avoir 
recours au cours des 12 prochains mois. 
 
  « Le rapport doit contenir l’information sur les frais continus liés aux titres de 
fonds d’investissement dont le client avait la propriété au cours de la période visée. »;  
 
 2° par l’insertion, après le premier alinéa, de l’intitulé suivant : 
 
  « Titres de créance »;  
 
 3° par l’insertion, après le deuxième alinéa, de l’intitulé suivant : 
 
  « Frais propres aux plans de bourses d’études »; 
 
 4° par l’insertion, après le troisième alinéa, de l’intitulé suivant : 
 
  « Paiements faits par des tiers »;  
 
 5° par l’insertion, après le quatrième alinéa, de l’intitulé suivant : 
   
  « Commissions de suivi »; 
 
 6° par l’insertion, après le cinquième alinéa, de ce qui suit : 
 
  « Frais du fonds 
 
   Le montant total des frais du fonds à présenter en vertu du 
sous-paragraphe i du paragraphe 1 de l’article 14.17 doit être établi à l’aide de la formule 
prévue au paragraphe 6 du même article. 
 
   Il doit comprendre toutes les sommes devant être englobées dans le 
ratio des frais du fonds de chaque catégorie ou série de titres de fonds d’investissement dont 
le client a la propriété au cours de la période visée par le rapport, après tout ajustement 
nécessaire pour ajouter la rémunération au rendement et déduire les renonciations, remises 
et prises en charge quant aux frais qui s’appliquent à ces titres. 
 
   Les renonciations, remises et prises en charge consenties par le courtier 
ou le conseiller au client doivent être incluses dans les frais correspondants à fournir en vertu 
des sous-paragraphes a à f du paragraphe 1 de l’article 14.17, mais non pas dans l’information 
visée au sous-paragraphe i du même paragraphe.  
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   En plus de présenter le total des frais du fonds exigé au 
sous-paragraphe i du paragraphe 1 de l’article 14.17, les sociétés inscrites peuvent choisir 
d’indiquer dans un poste distinct le montant qui y a été ajouté ou en a été déduit au titre de la 
rémunération au rendement ainsi que des renonciations, remises et prises en charge quant 
aux frais, pourvu que les totaux à déclarer en application des sous-paragraphes k et l de ce 
paragraphe rendent compte de toute l’information prévue à son sous-paragraphe i. 
 
  « Ratio des frais du fonds 
 
   Outre qu’elles doivent présenter le ratio des frais du fonds de chaque 
catégorie ou série de titres de chacun des fonds d’investissement dont le client avait la 
propriété durant la période visée par le rapport, en vertu du sous-paragraphe m du 
paragraphe 1 de l’article 14.17, les sociétés inscrites peuvent choisir d’indiquer dans un poste 
distinct le montant, exprimé en pourcentage, de la rémunération au rendement ainsi que des 
renonciations, remises et prises en charge consenties quant aux frais qui sont incluses dans 
le ratio des frais du fonds déclaré. 
 
  « Frais directs du fonds d’investissement 
 
   Aux termes de l’article 1.1, l’expression « frais directs du fonds 
d’investissement » s’entend de tout montant facturé au client pour l’achat, la conservation, 
la vente ou l’échange de parts ou d’actions de ce fonds, y compris les taxes de vente fédérales, 
provinciales ou territoriales payées à cet égard, sauf tout montant inclus dans les frais du 
fonds. Pour éviter une double comptabilisation de ces frais, le montant des frais directs du 
fonds d’investissement présentés conformément au sous-paragraphe j du paragraphe 1 de 
l’article 14.17, par exemple les frais d’échange, les frais de rachat et les frais pour les 
opérations à court terme, doit exclure les sommes visées au sous-paragraphe c, f ou i de ce 
paragraphe. 
 
  « Information à présenter en cas de recours à des approximations 
 
   La société inscrite devrait considérer l’effet cumulatif du recours à 
plusieurs approximations lorsqu’elle en évalue le caractère raisonnable et détermine si leur 
emploi combiné peut rendre trompeuse l’information transmise aux clients, et ce, même si 
elles peuvent chacune être raisonnables en soi. »;   
 
 7° par le remplacement du sixième alinéa par ce qui suit : 
 
  « Division du rapport annuel sur les frais et les autres formes de 
rémunération 
 
   Nous encourageons la société inscrite à diviser le rapport annuel sur 
les frais et les autres formes de rémunération en différentes sections présentant les frais qui 
lui ont été payés par le client, la rémunération qu’elle a reçue relativement au compte du 
client, ainsi que les frais des sociétés de fonds d’investissement et le total des frais pour le 
client. »; 
 
 8° par l’insertion, après le sixième alinéa, de l’intitulé suivant : 
 
  « Modèle de rapport ». 
 
3. Cette instruction générale est modifiée par l’insertion, après l’article 14.17, du 
suivant : 
 
 « 14.17.1. Rapport sur les frais du fonds et les frais directs du fonds 
d’investissement 
 
  Recours à l’information fournie par les gestionnaires de fonds 
d’investissement 
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   Les courtiers et conseillers sont tenus de se fier à l’information fournie 
par les gestionnaires de fonds d’investissement inscrits en vertu de l’article 14.1.1, sauf dans 
les circonstances exceptionnelles mentionnées au paragraphe 2 ou 3 de l’article 14.17.1. 
Nous comptons donc sur leur jugement professionnel pour déterminer si des circonstances 
de la sorte se présentent, sans nous attendre à ce qu’ils procèdent systématiquement à un 
contrôle diligent de cette information dans d’autres cas. 
 
   Voici des exemples de ces circonstances exceptionnelles : 
 
   ● un gestionnaire de fonds d’investissement ne se conforme pas 
à l’article 14.1.1 pour une raison quelconque; 
 
   ● il n’existe pas de gestionnaire de fonds d’investissement 
inscrit;  
 
   ● l’information pertinente n’a pas à être fournie pour un fonds 
(comme dans le cas de certains fonds d’investissement étrangers);  
 
   ● la société inscrite dispose d’information lui faisant raisonnable 
croire que le fait de s’y fier rendrait trompeuse l’information transmise aux clients.  
 
  Information d’autres sources 
 
   Les sociétés inscrites devraient exercer leur jugement professionnel au 
moment de décider des autres moyens appropriés d’obtenir ou d’établir l’information 
nécessaire. En vue de se conformer aux sous-paragraphes i, j, m et p du paragraphe 1 de 
l’article 14.17.1, elles pourraient par exemple déployer, en vertu du sous-paragraphe a du 
paragraphe 2 de cet article, les efforts raisonnables suivants, en tenant compte du coût et de 
l’importance : 
 
   ● se fier au contenu de documents d’information du fonds 
d’investissement, y compris ceux établis conformément aux obligations de déclaration 
applicables dans un territoire étranger;  
 
   ● demander au fonds d’investissement ou au gestionnaire de 
fonds d’investissement de leur fournir l’information par écrit;  
 
   ● s’en remettre à l’information déclarée par un tiers fournisseur 
de services digne de confiance.  
 
  Recours à des approximations 
 
   Nous nous attendons à ce que les sociétés inscrites se fient à leur 
jugement professionnel pour obtenir ou établir une approximation raisonnable en vertu du 
sous-paragraphe a du paragraphe 2 de l’article 14.17.1. Elles pourraient par exemple recourir 
à une telle approximation si l’information s’appuie sur celle d’autres sources, comme indiqué 
ci-dessus. 
 
  Fonds d’investissement étrangers 
 
   Quant à l’information à déclarer en vertu du sous-paragraphe i, j ou m 
du paragraphe 1 de l’article 14.17 à l’égard du fonds d’investissement étranger, il serait 
généralement acceptable que la personne inscrite présente une approximation raisonnable 
fondée sur des éléments d’information similaires exigés dans son territoire, lorsque des 
renseignements plus précis ne peuvent être obtenus d’autres façons par des efforts 
raisonnables. Ainsi, nous considérerions généralement comme une approximation 
raisonnable du ratio des frais du fonds les éléments suivants : 
 
   ● dans le cas d’un organisme de placement collectif américain, 
son ratio des frais totaux; 
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   ● dans le cas de tout fonds régi par le cadre juridique des 
organismes de placement collectif en valeurs mobilières (OPCVM), ses frais continus. 
 
   D’après le sous-paragraphe t du paragraphe 1 de l’article 14.17, les 
rapports aux clients doivent mentionner que l’information fournie au sujet de ces fonds peut 
ne pas être directement comparable à son équivalent pour les fonds d’investissement 
canadiens, qui peut inclure des types différents de frais. 
 
  Calcul des frais du fonds 
 
   Les courtiers inscrits et les conseillers inscrits doivent se servir de la 
formule prévue à l’article 14.1.2 si le paragraphe 2 de l’article 14.17.1 s’applique, y compris 
lorsque le gestionnaire de fonds d’investissement ne leur a pas fourni l’information 
nécessaire. ».  
 
3. L’Annexe D de cette instruction générale est remplacée par la suivante :  
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« Annexe D 
Modèle de rapport sur les frais et les autres formes de rémunération 
 

Courtier ABC Inc.  
______________________________________________________________________ 
 

Votre numéro de compte : 123-4567 

Coût de vos placements et notre rémunération  
Ce rapport indique pour 2023 : 

• le coût de vos placements, y compris ce que vous nous avez versé et avez payé aux 
sociétés de fonds d’investissement; 

• notre rémunération. 
 

Coût de vos placements 
Les coûts réduisent vos profits et augmentent vos pertes.  

Le coût total de vos placements était de 815 $ l’an dernier. 
 
Frais que vous avez payés 

  

Nos frais : Sommes que vous nous avez payées, notamment par prélèvement sur votre compte, par 
chèque ou par virement bancaire. 

Frais d’exploitation et d’administration du compte – vous nous payez ces frais chaque 
année   100,00 $ 

Frais d’opérations – vous nous payez ces frais lorsque vous effectuez des opérations 
dans votre compte     20,00 $ 

Total des frais que vous nous avez payés   120,00 $ 

Frais des sociétés de fonds d’investissement : Sommes que vous avez payées aux sociétés qui 
exploitent les fonds d’investissement (tels que les organismes de placement collectif) dans votre 
compte, ainsi qu’en frais afférents aux fonds d’investissement. 

Frais du fonds1 - Voir le pourcentage des frais du fonds indiqué dans le tableau 
ci-dessous  

   645,00 $ 

Frais de rachat sur les placements avec frais d’acquisition reportés2      50,00 $ 

Total que vous avez payé aux sociétés de fonds d’investissement   695,00 $ 

Coût total de vos placements3   815,00 $ 
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Notre rémunération 
 
Ce que nous avons reçu  
 

 
1. Frais du fonds. Les frais du fonds se composent des frais de gestion (qui comprennent les 

commissions de suivi qui nous sont versées), des charges d’exploitation et des frais 
d’opérations. Vous ne payez pas ces frais directement. Ils sont déduits périodiquement de la 
valeur de vos placements par les sociétés qui gèrent et exploitent ces fonds. Les frais du 
fonds varient selon les fonds. Ils ont des conséquences pour vous, car ils réduisent le 
rendement du fonds. Ces frais s’additionnent au fil du temps. Les frais du fonds sont exprimés 
en pourcentage annuel de la valeur totale du fonds. Ils correspondent à la somme du ratio 
des frais de gestion (RFG) et du ratio des frais d’opérations (RFO). Ces frais sont déjà pris 
en compte dans les valeurs actuelles indiquées à l’égard de vos placements dans les fonds. 
 
Le montant indiqué dans le tableau ci-dessus représente le total estimé, en dollars, des frais 
que vous avez payé pour l’ensemble des titres de fonds d’investissement dont vous étiez 
propriétaire l’an dernier. Cette somme dépend de celle que vous avez investie dans chaque 
fonds et des frais associés à chacun.  
 
Le total des frais du fonds indiqué peut ne pas englober l’information sur le coût des nouveaux 
fonds d’investissement.  
 
Le tableau ci-après renferme plus de détails sur les frais de chacun des fonds dont vous étiez 
propriétaire de titres.  
 

2. Frais de rachat sur les placements avec frais d’acquisition reportés. Vous avez payé 
ces frais parce que vous avez fait racheter vos parts ou vos actions d’un fonds acquises 
selon l’option avec frais d’acquisition reportés avant la fin du calendrier de rachat et que des 
frais de rachat étaient payables à la société de fonds d’investissement. Vous trouverez de 
l’information sur ces frais et les autres frais applicables de chacun de vos fonds 
d’investissement dans le prospectus et l’aperçu du fonds connexes mis à votre disposition 
au moment de la souscription. Les frais de rachat ont été déduits de la somme que vous avez 
reçue au rachat de vos titres du fonds. 
 

3. Frais payable aux tiers. Les coûts indiqués dans ce rapport ne comprennent pas les frais 
que vous payez directement à des tiers, dont les frais de garde, la rémunération des 
intermédiaires ou les frais d’intérêts pouvant être déduits de votre compte. Vous pouvez 
contacter ces fournisseurs de services pour de plus amples renseignements.     

 
4. Commissions de suivi. Les fonds d’investissement versent une rémunération aux sociétés 

de fonds d’investissement qui les gèrent. Ces sociétés nous versent régulièrement des 
commissions de suivi pour les services et les conseils que nous vous fournissons. Le montant 
de la commission de suivi de chaque fonds dépend de l’option de frais d’acquisition que vous 
avez choisie lorsque vous avez acquis des titres du fonds. Les commissions de suivi ne vous 
sont pas facturées directement; elles nous sont payées par les sociétés de fonds 
d’investissement. 

 
Vous trouverez également de l’information sur les frais du fonds, le RFG, les frais 
d’opérations, les autres frais exigés par les sociétés de fonds d’investissement et les 
commissions de suivi pour chacun de vos fonds dans le prospectus et l’aperçu du fonds qui 
s’y rattachent. 
 
Que pouvez-vous faire avec cette information? 
 
Profitez-en pour parler avec votre conseiller des frais que vous payez, de leurs répercussions sur le 
rendement à long terme de votre portefeuille ainsi que de ce qu’ils vous rapportent. 
 
Si vous êtes investisseur autonome, considérez les conséquences de ces frais sur le rendement à 
long terme de votre portefeuille et les moyens possibles de les réduire. 

 

Total des frais que vous nous avez payés, comme indiqué ci-dessus    120,00 $ 

Commissions de suivi4 que nous ont versées les sociétés de fonds d’investissement, 
incluses dans les frais du fonds ci-dessus 

   342,00 $ 

  Total de la rémunération que nous avons reçue pour les conseils et services 
que nous vous avons fournis 

   462,00 $ 
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Vos fonds d’investissement – ratio des frais du fonds durant 
l’année1 
 

Au 31 décembre 2023 
 

Actifs du portefeuille 

Description  Ratio des frais du 
fonds2 

 
Fonds d’investissement canadiens 

  

Fonds de revenu mensuel Gestion ABC, série A FPA   1,00 % 

Fonds d’actions canadiennes Gestion ABC, série A FPA  2,00 % 

Fonds d’actions mondiales Gestion ABC, série A  S.O. 3 

 
Fonds d’investissement étrangers 

  

FNB S&P 500 Gestion XYZ (fonds américain)   0,03 %4 

Moyenne pondérée  1,64 % 

 

1. Ce tableau présente de l’information sur les frais du fonds relativement aux fonds 
d’investissement dont vous étiez propriétaire de titres durant l’année, y compris les fonds 
négociés en bourse (FNB), exprimée sous forme de ratio annuel. Reportez-vous à la note 1, Frais 
du fonds, ci-dessus pour en savoir plus sur ces frais. 

 
Il y a lieu de préciser que les autres produits dont vous pourriez avoir la propriété actuellement 
ou pendant la période visée par le rapport, comme les titres de fonds d’investissement du marché 
dispensé ou de travailleurs, ou encore les produits structurés, peuvent comporter des frais 
intégrés n’apparaissant pas ici. Veuillez communiquer avec nous pour tout renseignement 
complémentaire.  
 
Ce rapport renferme de l’information sur les frais du fonds et sur le ratio des frais du fonds 
relativement à des fonds d’investissement étrangers. Cette information peut ne pas être 
directement comparable à son équivalent pour les fonds d’investissement canadiens, qui peut 
inclure des types différents de frais. 
 

2. Le prospectus ou l’aperçu du fonds se rapportant à chaque fonds d’investissement contient des 
précisions sur les frais du fonds et sur son rendement. Vous trouverez dans votre dernier relevé 
de compte de plus amples renseignements sur la valeur marchande des titres de fonds 
d’investissement dont vous êtes actuellement propriétaire et leur nombre. 
 

3. Le ratio des frais du fonds n’est pas disponible pour ce fonds d’investissement parce qu’il est 
nouveau. 
 

4. Il s’agit du ratio des frais du fonds, calculé conformément à la réglementation en valeurs 
mobilières américaine applicable. Cette information peut ne pas être directement comparable à 
son équivalent pour les fonds d’investissement canadiens, qui peut inclure des types différents 
de frais. 

            ». 
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M.O., 2023-17
Order number V-1.1-2023-17 of the Minister of 
Finance dated 3 November 2023

Securities Act 
(chapter V-1.1, s. 331.1, par. (1), (3), (8), (9), (20),  
(26) and (34))

Concerning the Regulation to amend Regulation 31-103 
respecting Registration Requirements, Exemptions and 
Ongoing Registrant Obligations

Whereas paragraphs 1, 3, 8, 9, 20, 26 and 34 of sec-
tion 331.1 of the Securities Act (chapter V-1.1) provide that 
the Autorité des marchés financiers may make regulations 
concerning the matters referred to in those paragraphs;

Whereas the third and fourth paragraphs of sec-
tion 331.2 of the said Act provide that a draft regulation 
shall be published in the Bulletin de l’Autorité des marchés 
financiers, accompanied with the notice required under 
section 10 of the Regulations Act (chapter R-18.1) and may 
not be submitted for approval or be made before 30 days 
have elapsed since its publication;

Whereas the first and fifth paragraphs of the said 
section provide that every regulation made under sec-
tion 331.1 must be approved, with or without amendment, 
by the Minister of Finance and comes into force on the 
date of its publication in the Gazette officielle du Québec 
or on any later date specified in the regulation;

Whereas the Regulation 31-103 respecting Registration 
Requirements, Exemptions and Ongoing Registrant 
Obligations was approved by ministerial order no. 2009-04  
dated 9 September 2009 (2009, G.O. II, 3309A);

Whereas there is cause to amend this Regulation;

Whereas the draft regulation to amend Regula- 
tion 31-103 respecting Registration Requirements, 
Exemptions and Ongoing Registrant Obligations was 
published for consultation in the Bulletin de l’Autorité 
des marchés financiers, vol. 19, no. 16 of 28 April 2022;

Whereas the Autorité des marchés financiers made, 
on 11 October  2023, by the decision no.  2023-PDG-
0049, Regulation to amend Regulation 31-103 respecting 
Registration Requirements, Exemptions and Ongoing 
Registrant Obligations;

Whereas S there is cause to approve this Regulation 
without amendment;

Consequently, the Minister of Finance approves without  
amendment the Regulation to amend Regulation 31-103 
respecting Registration Requirements, Exemptions and 
Ongoing Registrant Obligations appended hereto.

3 November 2023

Eric Girard
Minister of Finance

© Éditeur officiel du Québec, 2023
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REGULATION TO AMEND REGULATION 31-103 RESPECTING 
REGISTRATION REQUIREMENTS, EXEMPTIONS AND ONGOING 
REGISTRANT OBLIGATIONS 
 
 
Securities Act 
(chapter V-1.1, s. 331.1, par. (1), (3), (8), (9), (20), (26) and (34))  
 
 
1. Section 1.1 of Regulation 31-103 respecting Registration Requirements, Exemptions 
and Ongoing Registrant Obligations (chapter V-1.1, r. 10) is amended: 
 
 (1) by inserting, after the definition of the expression “designated rating 
organization”, the following:  
 
  ““direct investment fund charge” means an amount charged to a client if the 
client buys, holds, sells or switches securities of an investment fund, including any federal, 
provincial or territorial sales taxes paid on that amount, other than, for greater certainty, an 
amount included in the investment fund’s fund expenses;”; 
 
 (2) by inserting, after the definition of the expression “foreign custodian”, the 
following: 
 
  ““fund expense ratio” means the sum of an investment fund’s management 
expense ratio and trading expense ratio, expressed as a percentage;”; 
 
 (3) by inserting, after the definition of the expression “managed account”, the 
following: 
 
  ““management expense ratio” has the same meaning as in section 1.1 of 
Regulation 81-106 respecting Investment Fund Continuous Disclosure (chapter V-1.1, 
r. 42);”; 
 
 (4) by inserting, after the definition of the expression “mutual fund dealer”, the 
following: 
 
  ““newly-established investment fund” means, 
 
  (a) for an investment fund required to file a management report of fund 
performance, as defined in section 1.1 of Regulation 81-106 respecting Investment Fund 
Continuous Disclosure, a fund that has not yet filed that report, or 
 
  (b) for an investment fund not referred to in paragraph (a), a fund 
established less than 12 months before the end of the period covered by the statement or 
report that is required to be delivered by the registered dealer or registered adviser under 
section 14.17;”; 
 
 (5) by inserting, after the definition of the expression “total percentage return”, 
the following: 
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  “trading expense ratio” means the ratio, expressed as a percentage, of the total 
commissions and other portfolio transaction costs incurred by an investment fund to its 
average net asset value, calculated in accordance with paragraph 12 of item 3 of Part B of 
Form 81-106F1 of Regulation 81-106 respecting Investment Fund Continuous Disclosure;”. 
 
2. Section 14.1.1 of the Regulation is replaced by the following: 
 
 “14.1.1. Duty to provide information – investment fund managers  
 
  A registered investment fund manager of an investment fund must, within a 
reasonable period of time, provide a registered dealer or a registered adviser that has a client 
that owns securities of the investment fund with the information that is required by the dealer 
or adviser, in order for the dealer or adviser to comply with paragraph 14.12(1)(c), 
subsections 14.14(4) and (5), 14.14.1(2) and 14.14.2(1) and paragraphs 14.17(1)(h), (i), (j), 
(m), (p), (q), (r) and (t).”.  
 
3. The Regulation is amended by inserting, after section 14.1.1, the following: 
 
 “14.1.2.  Determination of fund expenses per security 
 
 (1) For the purpose of section 14.1.1, with respect to the information required in 
respect of paragraph 14.17(1)(i), the registered investment fund manager must provide the 
fund expenses per security of the applicable class or series of securities of the investment 
fund for each day that the client owned those securities, expressed in dollars and calculated 
using the following formula, making any adjustments to A or B that are reasonably necessary 
to accurately determine C: 
 
  A x B = C, where 
 
  A = the fund expense ratio for the day of the applicable class or series of 
securities of the investment fund; 
 
  B = the market value of a security for the day of the applicable class or series 
of securities of the investment fund; 
 
  C = the fund expenses per security for the day in dollars for the investment 
fund class or series of securities. 
 
 (2) Despite section 14.1.1 and subsection (1), unless the investment fund manager 
reasonably believes that doing so would result in misleading information being reported to 
clients of the registered dealer or registered adviser, a registered investment fund manager 
may 
 
  (a)  use a reasonable approximation of A or B for the purpose of 
calculating C in the formula in subsection (1), or 
 
  (b)  provide a reasonable approximation of the information required to be 
provided for the purpose of paragraphs 14.17(1)(i), (j) or (m). 
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 (3) Despite section 14.1.1 and subsections (1) and (2), in the case of an 
investment fund that is a newly-established investment fund, the registered investment fund 
manager is not required to provide the information required under paragraphs 14.17(1)(i), 
(m) and (r).”. 
 
4. Section 14.17 of the Regulation is amended: 
 
 (1) by adding, in paragraph (1) and after subparagraph (h), the following: 
    
  “(i) the total amount of fund expenses charged to the investment fund by 
its investment fund manager or any other party, after making the necessary adjustments to 
add performance fees and deduct fee waivers, rebates or absorptions, in relation to securities 
of investment funds owned by the client during the period covered by the report, excluding 
any charges included in the amounts under paragraph (c) or (f); 
 
  “(j) the total amount of direct investment fund charges charged to the client 
by an investment fund, investment fund manager or any other party, in relation to securities 
of investment funds owned by the client during the period covered by the report, excluding 
any charges included in the amounts referred to in paragraph (c) or (f);  
 
  “(k) the total amount of the fund expenses reported under paragraph (i) and 
the direct investment fund charges reported under paragraph (j); 
 
  “(l) the total amount of the registered firm’s charges reported under 
paragraph (d) and the investment fund expenses and charges reported under paragraph (k); 
 
  “(m) the fund expense ratio of each class or series of securities of each 
investment fund owned by the client during the period covered by the report, including any 
performance fees and deducting any fee waivers, rebates or absorptions; 
 
  “(n) if the client owned investment fund securities during the period 
covered by the report,   
 
   (i) the following notification or a notification that is substantially 
similar, in relation to the total amount of fund expenses reported:  
 
    “Fund expenses are made up of the management fee (which 
includes trailing commissions paid to us), operating expenses and trading costs. You don’t 
pay these expenses directly. They are periodically deducted from the value of your 
investments by the companies that manage and operate those funds. Different funds have 
different fund expenses. They affect you because they reduce the fund’s returns. These 
expenses add up over time. Fund expenses are expressed as an annual percentage of the total 
value of the fund. They correspond to the sum of the fund’s management expense ratio 
(MER) and trading expense ratio (TER). These costs are already reflected in the current 
values reported for your fund investments.  
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    “The number shown here is the estimated total dollar amount 
you paid in fund expenses for all the investment funds you owned last year. This amount 
depends on each of your funds’ fund expenses and the amount you invested in each fund.”, 
and;  
 
   (ii) the following notification or a notification that is substantially 
similar, in relation to the fund expense ratios required to be reported under paragraph (m): 
 
    “Please refer to the prospectus or fund facts document of each 
investment fund for more detailed information about fund expenses and fund performance. 
     “Please refer to your latest account statement for more 
information about the market value and the number of securities of the investment funds you 
currently own.”; 
 
  “(o)  the following notification or a notification that is substantially similar: 
 
   “What can you do with this information? Take action by contacting 
your advisor to discuss the fees you pay, the impact those fees have on the long-term 
performance of your portfolio and the value you receive in return. If you are a self-directed 
investor, consider how fees impact the long-term performance of your portfolio, and possible 
ways to reduce those costs.”; 
 
  “(p) if the client owned investment fund securities during the period 
covered by the report and any deferred sales charges were paid by the client, the following 
notification or a notification that is substantially similar: 
 
   “You paid this cost because you redeemed your units or shares of a 
fund purchased under a deferred sales charge (DSC) option before the end of the redemption 
fee schedule and a redemption fee was payable to the investment fund company. Information 
about these and other fees can be found in the prospectus or fund facts document for each 
investment fund made available at the time of purchase. The redemption fee was deducted 
from the redemption amount you received.”; 
 
  “(q) if the client owned investment fund securities during the period 
covered by the report and direct investment fund charges, other than deferred sales charges, 
were charged to the client, a short explanation of the type of fees that were charged; 
 
  “(r) if information reported under paragraph (i), (j) or (m) is based on an 
approximation or any other assumption, a notification that this is the case; 
  
  “(s) if any structured product, labour sponsored investment fund or 
investment fund the securities of which are distributed solely under an exemption from the 
prospectus requirement was owned by the client during the period covered by the report, the 
following notification or a notification that is substantially similar: 
 
   “Please note that other products you may own or may have owned 
during the reporting period, such as exempt-market investment funds, labour-sponsored 
investment funds or structured products, may have embedded fees that are not reported here. 
You can contact us for more information.”; 
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  “(t) if the securities of an investment fund were owned by the client during 
the period covered by the report, the manager of the investment fund is incorporated, 
continued or organized under the laws of a foreign jurisdiction, and the information reported 
for those securities under paragraphs (i), (j) or (m) is based on information disclosed under 
the laws of a foreign jurisdiction, the following notification or a notification that is 
substantially similar: 
 
   “This report includes information about the fund expenses and fund 
expense ratio of foreign investment funds. Please note that this information may not be 
directly comparable to equivalent information for Canadian investment funds, that may 
include different types of fees.”; 
 
  “(u) if the registered firm knows or has reason to believe that the client 
paid, to third parties, custodial fees, intermediary fees or interest charges related to securities 
owned by the client during the period covered by the report and those fees or charges are not 
required to be reported to the client by a registrant under this section, the following 
notification or a notification that is substantially similar: 
 
   “The costs in this report may not include any fees you pay directly to 
third parties, including custodial fees, intermediary fees or interest charges that may be 
deducted from your account. You can contact those service providers for more 
information.”.”; 
     
 (2) by adding, after paragraph (5), the following: 
 
  “(6) The total amount of fund expenses referred to in paragraph (1)(i) must 
be determined by adding together the daily fund expenses for each class or series of securities 
of each investment fund owned by the client for each day that the client owned it during the 
reporting period, using the following formula to calculate the daily fund expenses:  
 
   A x B = C, where  
 
   A = the fund expenses per security for the day of the applicable class 
or series of securities of an investment fund calculated in dollars using the formula in 
subsection 14.1.2(1); 
 
   B = the number of securities owned by the client for that day; 
 
   C = the daily fund expenses in dollars for a class or series of securities 
of an investment fund. 
 
  “(7) Despite paragraphs (1)(i), (m), and (r), a registered firm may exclude 
the information required to be reported for an investment fund under those paragraphs if the 
fund is a newly-established investment fund and the following notification or a notification 
that is substantially similar is included: 
 
   “The total amount of fund expenses reported may not include cost 
information for newly-established investment funds.”. 
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  “(8) Despite paragraphs (1)(i), (j) and (m), if a reasonable approximation 
was provided by an investment fund manager under subsection 14.1.2(2), or if the registered 
firm obtained or determined a reasonable approximation under paragraph 14.17.1(2)(a), the 
firm may report a reasonable approximation of the information required to be reported under 
paragraphs (1) (i), (j) and (m). 
 
  “(9) For the purposes of paragraphs (1)(i), (j), (m), (n), (p), (q), (r) and (u), 
subsections (6), (7) and 14.1.2(3) and section 14.17.1, an investment fund does not include: 
 
   (a) a labour sponsored investment fund, or  
 
   (b) an investment fund whose securities are distributed solely 
under an exemption from the prospectus requirement.”. 
 
5. The Regulation is amended by inserting, after section 14.17, the following: 

 
 “14.17.1. Reporting of fund expenses and direct investment fund charges 
 
 (1) Subject to subsection (2), for the purposes of paragraphs 14.17(1)(i), (j), (m), 
(p), (q), (r) and (t), the information required to be delivered to clients by a registered dealer 
or registered adviser must be based on the information provided under section 14.1.1. 
 
 (2) If no information is provided under section 14.1.1, or the registered firm 
reasonably believes that any part of the information provided pursuant to section 14.1.1 is 
incomplete or that relying on it would cause information required to be delivered to a client 
to be misleading, that firm must  
 
  (a) make reasonable efforts to obtain or determine the information 
referred to in subsection (1), or obtain or determine a reasonable approximation of that 
information, by other means, and 
 
  (b) subject to subsection (3), rely on the information obtained or 
determined under paragraph (a). 
 
 (3) If the registered firm reasonably believes it cannot obtain or determine 
information under paragraph (2)(a) that is not misleading, that firm must exclude the 
information from the calculation of the amount of fund expenses or direct investment fund 
charges reported to the client, as the case may be, or, in the case of a fund expense ratio, must 
not report the fund expense ratio, and must disclose that the information is excluded or not 
reported, as the case may be, in the relevant statement or report.”. 
 
6. (1) This Regulation comes into force on 1 January 2026. 
 
 (2) In Saskatchewan, despite paragraph (1), if this Regulation is filed with the 
Registrar of Regulations after 1 January 1 2026, this Regulation comes into force on the day 
on which it is filed with the Registrar of Regulations. 
  

106546
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AMENDMENTS TO POLICY STATEMENT TO REGULATION 31-103 
RESPECTING REGISTRATION REQUIREMENTS, EXEMPTIONS AND 
ONGOING REGISTRANT OBLIGATIONS 
 
 
1. Part 14 of Policy Statement to Regulation 31-103 respecting Registration 
Requirements, Exemptions and Ongoing Registrant Obligations is amended, in division 1: 
 
 (1) by inserting, in the second sentence of the first paragraph and after “section 
14.1.1,”,“section 14.1.2,”; 
 
 (2) by replacing the second paragraph by the following section: 
 
  “14.1.1.  Duty to provide information – investment fund managers 
 
   Section 14.1.1 requires investment fund managers to provide certain 
information to dealers and advisers who have clients that own funds managed by them. 
This information may concern position cost, investment fund fees and expenses, deferred 
sales charges and any other charges deducted from the net asset value of the securities, and 
trailing commissions. It must be provided within a reasonable period of time, in order that 
the dealers and advisers may comply with their client reporting obligations. This is a 
principles-based requirement. Investment fund managers must work with the dealers and 
advisers who distribute their funds to determine what information they need from them and 
how it will be delivered in order to satisfy the dealers’ and advisers’ client reporting 
obligations. We strongly encourage the use of common industry standards and 
arrangements for the delivery of information wherever possible.”; 
 
 (3) by adding, after the second paragraph, the following section: 
 
  “14.1.2. Determination of the fund expenses per security 
 
   Subsection 14.1.2(1) sets out how investment fund managers must 
determine fund expenses per security per day for purposes of the fund expense information 
that dealers and advisers must provide to their clients, subject to the provision for the use 
of approximations under subsection 14.1.2(2).  
 
   The formula prescribed in this subsection requires investment fund 
managers to make any adjustments which are reasonably necessary to accurately determine 
the amount of fund expenses per security for the day.  
 
   When determining the market value of an investment fund under 
subsection 14.1.2(1), registered firms should refer to section 14.11.1. Reasonably 
necessary adjustments to accurately determine this amount could include using the market 
value of a security before deducting the fund expenses for the day, if this would result in a 
more accurate determination.  
 
   When determining the fund expense ratio for the day of the 
applicable class or series of an investment fund under subsection 14.1.2(1), registered firms 
must refer to the definition of this term in section 1.1 and to the calculation methods for 
the management expense ratio and the trading expense ratio prescribed by Regulation 81-
106, making any adjustments reasonably necessary to accurately determine this amount. 
This would include adjusting the calculation method in Regulation 81-106 from a financial 
year or interim period basis to a daily basis. Registrants should refer to the relevant sections 
of Regulation 81-106, as well as to any applicable guidance. We expect that the fund 
expense ratio for the day will reflect the actual expenses charged or accrued to each security 
of the applicable class or series of the investment fund for that day. 
 
  Exact information 
 
   We encourage investment fund managers to provide exact 
information wherever they are able to do so without unreasonable cost or delay.  
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  Use of approximations  
 
   Subsection 14.1.2(2) allows for the use of approximations where 
they would not result in misleading information being reported by registered dealers or 
advisers to their clients. This recognizes that there can be circumstances in which it would 
not be possible to arrive at exact information at a reasonable cost and without unreasonable 
delay, and that in some cases, there may not be material differences between exact 
information and a reasonable approximation.  
 
   Investment fund managers must exercise their professional judgment 
in determining what approximations are reasonable. We would generally expect it to be 
reasonable for an investment fund manager to rely on information in an investment fund’s 
most recently published fund facts document or management report of fund performance 
for these purposes. Exceptions would include, for example, cases where there had been a 
significant change in the information since its publication or if it was published more than 
twelve months ago. 
 
   Paragraph 14.1.2(2)(a) allows investment fund managers to use a 
reasonable approximation of the fund expense ratio or market value factors used in the 
formula in subsection 14.1.2(1). For example, investment fund managers may approximate 
the fund expense ratio for the day of a class or series of an investment fund by dividing the 
annual fund expense ratio of the investment fund as disclosed in the investment fund’s 
latest management report of fund performance by the number of days in the year, when 
doing so would result in a reasonable approximation of the fund expense ratio for the day. 
 
   Paragraph 14.1.2(2)(b) allows investment fund managers to provide 
a reasonable approximation of the fund expenses, direct investment fund charges or fund 
expense ratio of a class or series of an investment fund. We would expect this provision to 
be used where exact information cannot be provided by the investment fund manager at a 
reasonable cost. 
 
   An example of an unreasonable approximation would be one that 
systematically and materially underestimates the amount of fees or expenses required to be 
reported to clients. 
 
  Notification regarding use of approximations 
 
   When using or providing a reasonable approximation under 
paragraphs 14.1.2(2)(a) or 14.1.2(2)(b), investment fund managers must communicate to 
the registered firm that an assumption or approximation was used so that the registered 
firm can comply with its obligation under paragraph 14.17(1)(r).  
 
  Newly-established investment funds 
 
   As specified by section 14.1.2(3), investment fund managers are not 
required to provide information concerning the fund expenses and fund expense ratio of 
newly-established investment funds.  
 
   However, we encourage investment fund managers of 
newly-established funds to provide such information about those funds, if available to 
them.  
 
   Where exact information is not available, we encourage them to 
provide a reasonable approximation based on the fund’s management fee disclosed in its 
prospectus or Fund Facts, taking into account the anticipated operating expenses and 
trading costs of the fund.”. 
 
2. Section 14.17 of the Policy Statement is amended: 
 
 (1) by replacing the first paragraph by the following: 
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  “Each registered firm must provide its clients with an annual report on the 
firm’s charges and other compensation received by the firm in connection with a client’s 
investments, as well as information about the ongoing costs related to investment funds 
owned by the client. 

  “Examples of operating charges and transaction charges are provided in the 
discussion of the disclosure of charges and other compensation in section 14.2 of this 
Policy Statement. The annual report must include information about all of the firm’s 
current operating charges that might be applicable to a client’s account. A firm is only 
required to include the charges for those of its services that it would reasonably expect the 
particular client to utilize in the coming 12 months.   

  “The report must include information about the ongoing costs related to 
investment funds owned by the client at any time during the period covered by the report.”; 
 
 (2) by inserting, after the first paragraph, the following title: 
 
  “Debt securities”; 
 
 (3) by inserting, after the second paragraph, the following title: 
 
  “Scholarship plan-specific fees”; 
 
 (4) by inserting, after the third paragraph, the following title: 
 
  “Payments from third parties”; 
 
 (5) by inserting, after the fourth paragraph, the following title: 
 
  “Trailing commissions”; 
 
 (6) by inserting, after the fifth paragraph, the following: 
 
  “Fund expenses 
 
   The total amount of fund expenses required to be reported under 
paragraph 14.17(1)(i) must be determined using the formula specified in section 14.17(6).  
 
   The total amount of fund expenses required to be reported under 
paragraph 14.17(1)(i) must include all amounts required to be aggregated in the fund 
expense ratio of each investment fund class or series of securities owned by the client 
during the period covered by the report, after making any necessary adjustments to add 
performance fees and deduct fee waivers, rebates or absorptions that apply to the securities 
owned by the client.  
 
   If a dealer or adviser provides a client with fee waivers, rebates or 
absorptions, they must be included in the corresponding charges required to be reported 
under paragraphs 14.17(1)(a) to (f), but must not be included in the information reported 
under paragraph 14.17(1)(i). 
 
   In addition to providing the total fund expenses as required under 
paragraph 14.17(1)(i), registered firms may choose to include a separate line item showing 
the amount of any performance fees, fee waivers, rebates or absorptions which were added 
or deducted from the total fund expenses. If doing so, the total amounts required to be 
reported according to paragraphs 14.17(1)(k) and (l) must nonetheless reflect all of the 
information prescribed under paragraph 14.17(1)(i). 
 
  “Fund expense ratio 
 
   In addition to providing the fund expense ratio for each class or 
series of securities of each investment fund owned by the client during the period covered 
by the report, as required under paragraph 14.17(1)(m), registered firms may choose to 
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include a separate line item showing the amount, as a percentage, of any performance fees, 
fee waivers, rebates or absorptions which are included in the fund expense ratio reported. 
 
  “Direct investment fund charges 
 
   Direct investment fund charges are defined in section 1.1 as an 
amount charged to a client if the client buys, holds, sells or switches units or shares of an 
investment fund, including any federal, provincial or territorial sales taxes paid on that 
amount, other than, for greater certainty, an amount included in the investment fund’s fund 
expenses. The amount of direct investment fund charges reported under paragraph 
14.17(1)(j) must exclude amounts required to be reported under paragraphs 14.17(1)(c), (f) 
or (i), in order to avoid double counting. Examples of direct charges reported under 
14.17(1)(j) include switch fees, redemption fees and short-term trading fees. 
 
  “Reporting information when approximations are used 
 
   Registered firms should consider the cumulative effect of multiple 
approximations in assessing their reasonableness and whether their combined use may 
cause misleading information to be reported to clients, notwithstanding that any one such 
approximation may be reasonable in itself.”; 
 
 (7) by replacing the sixth paragraph by the following:  
 
  “Organization of the annual report on charges and other compensation 
 
   We encourage registered firms to organize the annual report on 
charges and other compensation with separate sections showing the charges paid by the 
client to the firm, other compensation received by the firm in respect of the client’s account, 
and investment fund company fees, as well as the overall total charges to the client.”; 
 
 (8) by inserting, after the sixth paragraph, the following title: 
 
  “Sample report”. 
 
3. The Policy Statement is amended by inserting, after section 14.17, the following: 
 
 “14.17.1. Reporting of fund expenses and direct investment fund charges 
 
  Reliance on information provided by investment fund managers 
 
   Dealers and advisers are required to rely on information provided by 
registered investment fund managers pursuant to section 14.1.1, outside of the exceptional 
circumstances contemplated under subsections 14.17.1(2) or (3). We expect dealers and 
advisers to exercise their professional judgment in determining when there are such 
exceptional circumstances. We do not expect dealers and advisers to routinely undertake a 
due diligence review of the information provided to them by investment fund managers, 
outside of those exceptional circumstances.  
 
   Examples of the exceptional circumstances contemplated in 
subsection 14.17(2) and (3) include the following cases: 
 
   ● an investment fund manager does not comply with 
section 14.1.1 for any reason, 
 
   ● there is no registered investment fund manager, 
 
   ● relevant information is not required to be provided for a fund 
(for example, as in the case of certain non-Canadian investment funds), or  
 
   ● the registered firm has information that causes the firm to 
reasonably believe that the information delivered to clients would be misleading. 
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  Information from other sources 
 
   We expect registered firms to use their professional judgement in 
determining what other means of obtaining or determining necessary information would 
be appropriate. Examples of the reasonable efforts we would expect a registered firm to 
make under section 14.17.1(2)(a) to obtain or determine the information required by the 
firm for the purposes of complying with paragraphs 14.17(1)(i), (j), (m), (p) may include, 
taking into account considerations of cost and materiality:  
 
   ● relying on information in the investment fund’s disclosure 
documents, including those prepared according to the reporting requirements applicable in 
a foreign jurisdiction, 
 
   ● requesting that the information be provided in writing by the 
investment fund or investment fund manager, or  
 
   ● relying on information reported by a reliable third-party 
service provider.  
 
  Use of approximations  
 
   We expect registered firms to rely on their professional judgement 
when obtaining or determining a reasonable approximation under paragraph 14.17.1(2)(a). 
An example of when the use of a reasonable approximation may be appropriate is where 
information was obtained or determined based on information from other sources, as 
discussed immediately above. 
 
  Foreign investment funds 
 
   In the case of information required to be reported under paragraphs 
14.17(1)(i), (j) or (m) for a foreign investment fund, we believe it would generally be 
acceptable for registrants to report a reasonable approximation based on similar 
information which is required to be reported in the foreign fund’s jurisdiction, if more 
accurate information cannot be obtained by other means using reasonable efforts. For 
example, we believe that the following could generally be considered a reasonable 
approximation of a foreign fund’s fund expense ratio: 
 
   ● for a US mutual fund, its total expense ratio; 
 
   ● for a fund to which the Undertakings for the Collective 
Investment in Transferable Securities (UCITS) framework applies, its ongoing charges. 
 
   Paragraph 14.17(1)(t) requires client reports to include a notification 
that information reported regarding such funds may not be directly comparable to 
equivalent information for Canadian investment funds, which may include different types 
of fees. 
 
  Fund expenses calculation 
 
   Registered dealers and advisers must use the formula in section 
14.1.2 if section 14.17.1(2) applies, including where an investment fund manager has not 
provided the necessary information to them.”. 
 
3. Appendix D of the Policy Statement is replaced by the following: 
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« Appendix D 
Sample annual cost and compensation report  
 

Dealer ABC Inc. 
______________________________________________________________________ 
 

Your Account Number: 123-4567 

Your Cost of Investing and Our Compensation  
This report shows for 2023 

• your cost of investing, including what you paid to us and to investment fund companies 
• our compensation 

 

Your Cost of Investing 
Costs reduce your profits and increase your losses  

Your total cost of investing was $815 last year  
 
What you paid 

  

Our charges: Amounts that you paid to us by withdrawals from your account or by other means such 
as cheques or transfers from your bank. 

Account administration and operating fees – you pay these fees to us each year    $100.00 

Trading fees – you pay these fees to us when you buy or sell some investments   $20.00 

Total you paid to us    $120.00 

Investment fund company fees:   Amounts you paid to investment fund companies that operate the 
investment funds (e.g., mutual funds) in your account, and in investment fund related fees. 

Fund Expenses1 - See the fund expenses % shown in the table below    $645.00 

Redemption fees on deferred sales charge (DSC) investments2    $50.00 

Total you paid to investment fund companies   $695.00 

Your total cost of investing3   $815.00 
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Our Compensation 
 
What we received  
 

 
 

1. Fund expenses: Fund expenses are made up of the management fee (which includes trailing 
commissions paid to us), operating expenses and trading costs. You don’t pay these expenses 
directly. They are periodically deducted from the value of your investments by the companies 
that manage and operate those funds. Different funds have different fund expenses. They 
affect you because they reduce the fund’s returns. These expenses add up over time. Fund 
expenses are expressed as an annual percentage of the total value of the fund. They 
correspond to the sum of the fund’s management expense ratio (MER) and trading expense 
ratio (TER). These costs are already reflected in the current values reported for your fund 
investments. 

 
The number shown in the table above is the estimated total dollar amount you paid in fund 
expenses for all the investment funds you owned last year. This amount depends on each of 
your funds’ fund expenses and the amount you invested in each fund. 
 
The total fund expenses reported may not include cost information for newly-established 
investment funds. 
 
Please refer to the table below for additional details about the fund expenses for each fund you 
own. 

 
2. Redemption fees on DSC investments: You paid this cost because you redeemed your units 

or shares of a fund purchased under a deferred sales charge (DSC) option before the end of 
the redemption fee schedule and a redemption fee was payable to the investment fund 
company. Information about these and other fees can be found in the prospectus or fund facts 
document for each investment fund made available at the time of purchase. The redemption 
fee was deducted from the redemption amount you received. 
 

3. Third-party costs: The costs in this report do not include any fees you pay directly to third 
parties, including custodial fees, intermediary fees or interest charges that may be deducted 
from your account. You can contact those service providers for more information. 
 

4. Trailing commissions: Investment funds pay investment fund companies a fee for managing 
their funds. Investment fund companies pay us ongoing trailing commissions for the services 
and advice we provide you. The amount of the trailing commission for each fund depends on 
the sales charge option you chose when you purchased the fund. You are not directly charged 
for trailing commissions. They are paid to us by investment fund companies.  

 
Information about fund expenses, MERs, trading expenses and other investment fund 
company charges, as well as trailing commissions, is also included in the prospectus or 
fund facts document for each fund you own. 
 
What can you do with this information? 
 
Take action by contacting your advisor to discuss the fees you pay, the impact they have on the 
long-term performance of your portfolio and the value you receive in return.  
 
If you are a self-directed investor, consider how fees impact the long-term performance of your 
portfolio, and possible ways to reduce those costs. 

 
 
 

.

Total you paid us, as indicated above     $120.00 

Trailing commissions4 paid to us by investment fund companies, included in the fund 
expenses above   

   $342.00 

  Total we received for advice and services we provided to you     $462.00 
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Fund Expense Ratio for Investment Funds You Owned During the 
Year1 

On December 31, 2023 
 

Portfolio Assets 

Description  Fund Expense Ratio2 

 
Canadian Investment Funds 

  

ABC Management Monthly Income Fund, Series A FE  1.00% 

ABC Management Canadian Equity, Series A FE  2.00% 

ABC Management Global Equity, Series A  N/A 3 

 
Foreign Investment Funds 

  

XYZ Management S&P 500 ETF (U.S. fund)  0.03%4 

Weighted Average  1.64% 

 

1. This table presents information about the fund expenses of the investment funds you owned 
during the year, including exchange traded funds, expressed as a yearly ratio. Please refer to 
note 1 – Fund Expenses above for more information about fund expenses. 

 
Please note that other products you may own or may have owned during the reporting period, 
such as exempt-market investment funds, labour-sponsored investment funds or structured 
products may have embedded fees that are not reported here. You can contact us for more 
information. 
 
This report includes information about the fund expenses and fund expense ratio of foreign 
investment funds. Please note that this information may not be directly comparable to 
equivalent information for Canadian investment funds, that may include different types of fees. 
 

2. Please refer to the prospectus or fund facts document of each investment fund for more 
detailed information about fund expenses and fund performance. Please refer to your latest 
account statement for more information about the market value and the number of securities 
of the investment funds you currently own. 
 

3. The fund expense ratio of this fund is not available, as it is a newly-established investment 
fund. 
 

4. This is the fund’s expense ratio, calculated according to applicable U.S. securities regulations. 
Please note that this information may not be directly comparable to equivalent information for 
Canadian investment funds, which may include different types of fees. 

          ”. 
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3.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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3.4 RETRAITS AUX REGISTRES DES REPRÉSENTANTS 

Courtiers 

Nom Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

ALOUACHE YASMINE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-08-31 

AMAZONIAN MARIE-
THÉRÈSE 

FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2023-11-01 

BAHA YOUNES DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-11-08 

BARIBEAU JEAN JOSEPH 
MICHEL 

MARCHES MONDIAUX CIBC INC. 2023-10-31 

BASTIEN PHILIPPE FINANCIÈRE BANQUE NATIONALE INC. 2023-10-18 

 

BEAUREGARD LYNE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-11-03 

BELAND KRISTIANE BMO NESBITT BURNS INC. 2023-11-01 

BOUCHER RÉJEAN KALEIDO CROISSANCE INC. 2023-11-07 

BOUGHZALA IMÈNE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-08-31 

BOUTIN EVELINE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-11-10 

BRIKI SYRINE SERVICES D'INVESTISSEMENT TD INC. 2023-11-08 

BRULOTTE ANNE-SOPHIE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-11-06 

BRZOZOWSKI-
RYAN 

GEORGES ÉPARGNE C.S.T. INC. 2023-11-10 

CANCI GUGLIELMO SERVICES D'INVESTISSEMENT TD INC. 2023-10-27 

CANTIN CHANTAL FINANCIÈRE BANQUE NATIONALE INC. 2023-10-31 

 

CHARTIER VALÉRIE VALEURS MOBILIERES GROUPE 
INVESTORS INC 

2023-11-08 

CHEN FU RONG BMO INVESTMENTS INC./BMO 
INVESTISSEMENTS INC. 

2023-11-10 

CHICOINE LUCETTE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-11-09 

CHIMIENTI LINO DESJARDINS SÉCURITÉ FINANCIÈRE 
INVESTISSEMENTS INC. 

2023-11-06 

CION EMMANUEL FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2023-07-31 
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d’interruption 

CORRIVEAU LINE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-11-06 

COUTURE JEAN-
PHILIPPE 

RBC DOMINION VALEURS MOBILIERES 
INC. 

2023-11-03 

CREGG-
GAUDREAU 

JEREMY SERVICES D'INVESTISSEMENT TD INC. 2023-11-01 

DAHMANI LINA DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-11-08 

DEGUIRE JO-ANN VALEURS MOBILIERES DESJARDINS INC. 2022-07-24 

DESILETS MARTIN DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-11-09 

DESROCHES 
CHARRON 

MAXIME DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-09-20 

DETROZ THIERRY FINANCIÈRE BANQUE NATIONALE INC. 2023-10-31 

DIAS-JULIAO BAPTIST 
DOMINIC 

BMO NESBITT BURNS INC. 2023-10-30 

DUMONT NATHALIE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-11-09 

ELKIN STEPHEN 
GEORGE 

MARCHES MONDIAUX CIBC INC. 2023-11-01 

FERHANI BEDOUI MIRIAM BMO INVESTISSEMENTS INC. 2023-11-04 

FERLAND GABRIEL BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 
INC. 

2023-11-03 

FESSIH DALILA DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-11-07 

FILIPPOU MICHAEL VALEURS MOBILIERES CREDENTIAL 
QTRADE INC. 

2023-11-03 

FORTIN CHANTAL DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-11-09 

GAGNÉ SONIA DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-11-10 

GAGNÉ DAVID PLACEMENTS FINANCIERE SUN LIFE 
(CANADA) INC. 

2023-11-03 

GHANNAM FAHD PLACEMENTS SCOTIA INC. 2023-10-12 

GIBSON COLIN 
SAMUEL 

FINANCIÈRE BANQUE NATIONALE INC. 2023-10-28 

GIRARD STÉPHANE PLACEMENTS FINANCIERE SUN LIFE 
(CANADA) INC 

2023-10-31 

GIRARDOT MICHAEL DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-11-09 
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GIROUARD 

 
DENIS FINANCIÈRE BANQUE NATIONALE INC. 2023-11-01 

 

GODBOUT LUCIE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-11-10 

GUEYE ELHADJI 
NDIAKHATE 

SERVICES FINANCIERS GROUPE 
INVESTORS INC. 

2023-11-03 

HAPPI DAKLEU OLIVIER ÉPARGNE C.S.T. INC. 2023-11-10 

HÉBERT MARC INVESTIA SERVICES FINANCIERS INC. 2023-11-10 

HUGHES-
LECLERC 

JEFFREY 
CEDRICK 

IA GESTION PRIVÉE DE PATRIMOINE 2023-11-01 

KANDERT BRIGITTE BMO INVESTISSEMENTS INC. 2023-11-06 

KHARFAOUI ZAKARIA DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-11-03 

L.-BEAUVAIS MARYLÈNE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-09-30 

LACHANCE MARIO DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-09-08 

LACROIX PATRICE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-11-09 

LAMOTHE CAROLE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-09-30 

LANGEVIN FÉLIX DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-11-08 

LAPLANTE CHRISTIAN DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-11-09 

LAROSE JEAN-
FRANÇOIS 

DESJARDINS SÉCURITÉ FINANCIÈRE 
INVESTISSEMENTS INC. 

2023-11-07 

LAVALLÉE SYLVAIN IA GESTION PRIVÉE DE PATRIMOINE 2023-10-31 

LE GUERRIER SOPHIE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-09-29 

L'ÉCUYER-
HÉBERT 

REINE SERVICES FINANCIERS GROUPE 
INVESTORS INC. 

2023-11-08 

LESSARD EMILIE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-11-08 

MAILLOUX AUDREY-
MAUD 

DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-23 

MAROIS DANIELLE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-11-09 

MARTELLA MICHAEL GESTION DE CAPITAL ASSANTE LTEE 2023-11-01 
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MATOS 
MELENDEZ 

EUGENIO TD WATERHOUSE CANADA INC. 2023-10-31 

MAURIAUCOURT MONA 
MÉLANIE 

DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-08-31 

MEROZ VALÉRIE PLACEMENTS CIBC INC. 2023-11-02 

MEUNIER HÉLÈNE 
MARIE 

MARCHES MONDIAUX CIBC INC. 2023-10-31 

MONDOR NANCY DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-09-08 

NEPVEU NATHALIE DESJARDINS SÉCURITÉ FINANCIÈRE 
INVESTISSEMENTS INC. 

2023-11-06 

NOËL MARIE-
CLAUDE 

DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-11-06 

NTONGO INGRID FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2023-10-24 

OUANOUNOU JOE BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 
INC. 

2023-11-08 

PANDAMANIKUM RATI FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2023-11-03 

PICHETTE PIERRE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-27 

POLCARO DEMETRIO FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2023-11-01 

POLIZZI LUCA 
FRANCESCO 

TD WATERHOUSE CANADA INC. 2023-10-31 

ROBERT MYLÈNE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-08-31 

ROY-TÉTREAULT VIRGINIE FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2023-11-06 

SHAMASH KENNETH VALEURS MOBILIERES GROUPE 
INVESTORS INC. 

2023-11-02 

STOJANOVIC GABRIELA DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-11-08 

SY BABA SAKHO SERVICES D'INVESTISSEMENT FÉRIQUE 2023-11-03 

TELLIER SIMON SERVICES FINANCIERS GROUPE 
INVESTORS INC. 

2023-11-03 

THIEREN MICHAEL DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-09-30 

TORRES GILL CANACCORD GENUITY CORP. 2023-11-03 

TREMBLAY MARTINE BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 
INC. 

2023-10-31 

TROUSSIER ROBERT DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-11-09 
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TURCOTTE MÉLANIE SERVICES D'INVESTISSEMENT QUADRUS 
LTEE. 

2023-11-03 

VOYER-LAPOINTE MAUDE MARCHES MONDIAUX CIBC INC. 2023-11-03 

Conseillers 

Nom Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

KOUMARE ALOU TRANS-CANADA CAPITAL INC. 2023-11-08 

OPASO 
WARSZAWSKI 

JORGE GESTION D'ACTIFS GLOBAL ALPHA LTÉE 2023-11-01 

 

Cabinets de services financiers  

Sans mode d’exercice 

Liste des représentants qui ne sont plus autorisés à agir dans une ou plusieurs disciplines 

Vous trouverez ci-dessous la liste des représentants dont au moins l’une des disciplines 
mentionnées à leur certificat de l’Autorité est sans mode d’exercice. Par conséquent, ces 
individus ne sont plus autorisés à exercer leurs activités dans la ou les disciplines mentionnées 
dans cette liste et ce, depuis la date qui y est indiquée. 

Représentants ayant régularisé leur situation 

Il se peut que certains représentants figurant sur cette liste aient régularisé leur situation depuis 
la date de sans mode d’exercice de leur droit de pratique pour la ou les disciplines mentionnées. 
En effet, certains pourraient avoir procédé à une demande de rattachement et avoir récupéré 
leur droit de pratique dans l’une ou l’autre de ces disciplines. Dans de tels cas, il est possible de 
vérifier ces renseignements auprès d’un agent du centre de renseignements au : 

Québec : (418) 525-0337 
Montréal : (514) 395-0337 

Sans frais :1 877 525-0337. 

Veuillez-vous référer à la légende suivante pour consulter la liste de représentants. Cette 
légende indique les disciplines et catégories identifiées de 1a à 6a, la discipline16a et les 
mentions spéciales C et E. 

Disciplines et catégories de disciplines Mentions spéciales 

1a   Assurance de personnes C   Courtage spécial 
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1b   Assurance contre les accidents ou la 
maladie 

E   Expertise en règlement de sinistre à l’égard des 
polices souscrites par l’entremise du cabinet 
auquel il rattaché 

2a   Assurance collective de personnes  

2b   Régime d’assurance collective  

2c   Régime de rentes collectives  

3a   Assurance de dommages (Agent)  

3b   Assurance de dommages des 
particuliers (Agent) 

 

3c   Assurance de dommages des 
entreprises (Agent) 

 

4a   Assurance de dommages (Courtier)  

4b   Assurance de dommages des 
particuliers (Courtier) 

 

4c   Assurance de dommages des 
entreprises (Courtier) 

 

5a   Expertise en règlement de sinistres  

5b   Expertise en règlement de sinistres 
en assurance de dommages des 
particuliers 

 

5c   Expertise en règlement de sinistres 
en assurance de dommages des 
entreprises 

 

6a   Planification financière  

16a Courtage hypothécaire  

 

Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de 
sans mode 
d’exercice 

108258 COURTEMANCHE, BRIGITTE 5a 2023-11-09 

109327 DELORME, MARIO 5a 2023-11-13 

109573 DESBIENS, MICHELE 6a 2023-11-09 

111650 DUSSAULT, NANCY 6a 2023-11-14 

114386 GHALI, ABDERRAOUF 2a 2023-11-10 

114476 GIGUÈRE, GUYLAINE 4a 2023-11-09 

116307 L'ÉCUYER-HÉBERT, REINE 6a 2023-11-10 

116307 L'ÉCUYER-HÉBERT, REINE 1a 2023-11-10 

121153 LEMIEUX, GUY 4a 2023-11-14 

121409 LESPÉRANCE, ALAIN 4a 2023-11-10 

124333 MOREL, SERGE 2a 2023-11-13 
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de 
sans mode 
d’exercice 

127898 PRONOVOST, ANDRÉ 1a 2023-11-14 

140644 TREMBLAY, MARTINE 6a 2023-11-10 

144542 DUMONT, NATHALIE 6a 2023-11-09 

151790 LACHANCE, MARIO 6a 2023-11-10 

156092 BOLDUC, CHRISTIAN 1b 2023-11-10 

172789 TELLIER, SIMON 1a 2023-11-08 

174120 DENIS, SYLVAIN 1a 2023-11-08 

175505 CROTEAU, VALÉRIE 3b 2023-11-13 

178746 LEONARD, ANDREW 4c 2023-11-13 

180239 CARON, GENEVIÈVE 5b 2023-11-14 

181418 CHARTIER, VALÉRIE 6a 2023-11-08 

183958 MAZILE, FRANTZY JUNIOR 1a 2023-11-09 

186938 PARADISO, JULIO 5c 2023-11-10 

186994 MIHALI, SILVIU 2c 2023-11-09 

186994 MIHALI, SILVIU 1a 2023-11-09 

186994 MIHALI, SILVIU 6a 2023-11-09 

193709 HURDLE, FERNANDE 1a 2023-11-14 

199292 PLOURDE, MARIE-HÉLÈNE 4a 2023-11-10 

205503 MIRABEAU, DAVID 3b 2023-11-08 

207532 GAUTHIER, CLAUDIE 3b 2023-11-09 

207811 GODBOUT, LUCIE 6a 2023-11-10 

210324 LAVOIE, KAROLY 3b 2023-11-14 

211700 CÔTÉ, BRUNO 2a 2023-11-10 

213575 LACHANCE, MELANIE 1b 2023-11-08 

219735 LEMAY, ALEXANDRE 1a 2023-11-14 

221575 DE QUOY, DOMINIC 16a 2023-11-14 

222881 MAC LEAN, JULIA 4b 2023-11-08 

226179 ARAGIL, MGHRDIGE MIKE 3b 2023-11-14 

227664 CHAVANNES, FARANIE 5b 2023-11-13 

228137 ZHAO, XIN XIN 1a 2023-11-14 

229006 LANGEVIN, FÉLIX 6a 2023-11-10 

229192 MOSES, LAURA 4a 2023-11-14 

229443 BENIANI, ZAKARIA 4b 2023-11-13 

231950 TETANG, HONORINE 1a 2023-11-09 

233467 VENABLES, HELSA 3b 2023-11-13 

233807 HÉBERT, NATHALIE 16a 2023-11-09 

236599 KARANIKOS, ILIAS 16a 2023-11-13 

239580 NICE, SHAYNA 4c 2023-11-14 
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de 
sans mode 
d’exercice 

243394 PANELLA, ANTONELLA 5c 2023-11-08 

244738 MORASSE, RICHARD 1a 2023-11-13 

244971 LOUGHLIN, MONICA 3b 2023-11-14 

245612 KHUTH, SOVANDANNY 3b 2023-11-13 

245652 QUENNEVILLE, ANABEL 1a 2023-11-09 

245708 FRANCOIS, JEAN DANIEL 4a 2023-11-08 

247190 MEDJOM NOUMSI, CAROLE 
EUGENIE 

3b 2023-11-08 

247347 CARON, GENEVIÈVE B 4b 2023-11-09 

249037 GOMAA, MOHAMMAD 1b 2023-11-08 

250234 FROST, TYLER 1b 2023-11-08 

250254 DENIS, JACOB 1a 2023-11-13 

250917 BARBAT, PATRICIA 5b 2023-11-14 

252112 COULOMBE, FÉLIX 16a 2023-11-14 

253028 AUGER, ISAAC 1a 2023-11-13 

253140 GAGNÉ, MAXIME 1a 2023-11-13 

253664 MAYRAND, KIMBERLY 1b 2023-11-10 

254176 LECOURS, ANAKIN 1a 2023-11-13 

254959 DUVAL, VIRGINIE 5b 2023-11-13 

255127 CARLE, CATHY 16a 2023-11-09 

255267 PAZZI, AUDRÉANE 1a 2023-11-13 

255528 JUTRAS, CHRISTOPHER 1a 2023-11-13 

255714 ST-PIERRE, GUILLAUME 1a 2023-11-13 

256173 BERUBE-DUFOUR, ADAM 1a 2023-11-13 

256934 LAFRANCE CARRIER, VÉRONIQUE 3b 2023-11-09 

257421 BRISSON, MAGALIE 4b 2023-11-10 

257714 BOUANGA, GUEHEL CARDIER 1a 2023-11-13 

257764 HOU, JING 1a 2023-11-13 

257845 BUONORA, ANICK 3b 2023-11-13 

258668 FRANCOIS, STEVEN 1a 2023-11-13 

258807 POIRIER, CHRISTINE 5b 2023-11-13 

259055 SAIGH, NADIR 3b 2023-11-09 

259345 BOUCENNA, ALAA 3b 2023-11-08 

259348 CRETE, CHRISTOPHER 1a 2023-11-13 

259482 VENNE, AMÉLIE 1a 2023-11-13 

259693 ALVAREZ RIVERA, PAULA ANDREA 1a 2023-11-13 

259694 LAUZON-DUBOIS, TRYCIA 1a 2023-11-13 
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Non-renouvellement 

Liste des représentants qui ne sont plus autorisés à agir dans une ou plusieurs disciplines 

Vous trouverez ci-dessous la liste des représentants dont au moins l’une des disciplines 
mentionnées à leur certificat de l’Autorité n’a pas été renouvelée à la date d’échéance. Par 
conséquent, ces individus ne sont plus autorisés à exercer leurs activités dans la ou les 
disciplines mentionnées dans cette liste et ce, depuis la date qui y est indiquée. 

Représentants ayant régularisé leur situation 

Il se peut que certains représentants figurant sur cette liste aient régularisé leur situation depuis 
la date d’annulation de leur droit de pratique pour la ou les disciplines mentionnées. En effet, 
certains pourraient avoir procédé à une remise en vigueur et avoir récupéré leur droit de pratique 
dans l’une ou l’autre de ces disciplines. Dans de tels cas, il est possible de vérifier ces 
renseignements auprès d’un agent du centre de renseignements au : 

Québec : (418) 525-0337 
Montréal : (514) 395-0337 

Sans frais :1 877 525-0337. 

Veuillez vous référer à la légende mentionnée ci-dessous pour consulter la liste de représentants. 
Cette légende indique les disciplines et catégories identifiées de 1a à 6a, la discipline 16a et les 
mentions spéciales C et E. 

Disciplines et catégories de disciplines Mentions spéciales 

1a   Assurance de personnes C   Courtage spécial 

1b   Assurance contre les accidents ou la 
maladie 

E   Expertise en règlement de sinistre à l’égard des 
polices souscrites par l’entremise du cabinet 
auquel il rattaché 

2a   Assurance collective de personnes  

2b   Régime d’assurance collective  

2c   Régime de rentes collectives  

3a   Assurance de dommages (Agent)  

3b   Assurance de dommages des 
particuliers (Agent) 

 

3c   Assurance de dommages des 
entreprises (Agent) 

 

4a   Assurance de dommages (Courtier)  

4b   Assurance de dommages des 
particuliers (Courtier) 

 

4c   Assurance de dommages des 
entreprises (Courtier) 

 

5a   Expertise en règlement de sinistres  

. . 16 novembre 2023 - Vol. 20, n° 45 91

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



5b   Expertise en règlement de sinistres 
en assurance de dommages des 
particuliers 

 

5c   Expertise en règlement de sinistres 
en assurance de dommages des 
entreprises 

 

6a   Planification financière  

16a Courtage hypothécaire  

 

Certificat Nom, Prénom Disciplines Date 
d’annulation 

130097 SABOURIN, SUZANNE 1a 2023-01-11 

130155 SALEMBIER, JACQUES 1a 2023-01-11 

130204 SAMSON, DANY 1a 2023-01-11 

130211 SAMSON, JEAN 2a 2023-01-11 

130234 SAMUEL, BALDWIN 1a 2023-01-11 

130252 SANDRI, FLAVIO 2a 2023-01-11 

130252 SANDRI, FLAVIO 1a 2023-01-11 

130289 SANTERRE, LUCIE 3b 2023-01-11 

130297 SANTOS, FERNANDO 1a 2023-01-11 

130564 SCANZANO, ELLEN 1a 2023-01-11 

130828 SHINK, ALAIN 4a 2023-01-11 

130828 SHINK, ALAIN E 2023-01-11 

130887 SILVA, THÉRÈSA 3b 2023-01-11 

131071 SINSOFSKY, JERRY 4a 2023-01-11 

131074 SIRACUSA, FABIOLA 3b 2023-01-11 

131110 SKLAR, JOSEPH 5a 2023-01-11 

131111 SKLAR, MURRAY 5a 2023-01-11 

131128 SLIZ, TED 2a 2023-01-11 

131147 SMITH, GORDON 1a 2023-01-11 

131147 SMITH, GORDON 2a 2023-01-11 

131154 SMITH, JOSEPH BERNARD 4a 2023-01-11 

131286 ST-AMAND, JONATHAN 4a 2023-01-11 

131288 ST-AMAND, LUC 1a 2023-01-11 

131381 STEPHENSON, PATRICK 1b 2023-01-11 

131467 ST-JEAN, ANDRÉ 2a 2023-01-11 

131476 ST-JEAN, MARIO 1a 2023-01-11 

131492 ST-LAURENT, CAROL 1a 2023-01-11 

131492 ST-LAURENT, CAROL 6a 2023-01-11 

131517 ST-LAURENT, STEPHAN-LOUIS 2b 2023-01-11 
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date 
d’annulation 

131517 ST-LAURENT, STEPHAN-LOUIS 1a 2023-01-11 

131542 ST-MARSEILLE, PIERRE JR 6a 2023-01-11 

131589 ST-ONGE, PIERRE 1a 2023-01-11 

131703 STUART, JIMMY 2a 2023-01-11 

131703 STUART, JIMMY 6a 2023-01-11 

131703 STUART, JIMMY 1a 2023-01-11 

131717 SUISSA, DAVID 1a 2023-01-11 

131824 TAILLON, DENIS 4a 2023-01-11 

131865 TALBOT, LOUISE 3b 2023-01-11 

132033 TASSI, MARCO 3a 2023-01-11 

132055 TCHAMSSIK, ANSELME 1a 2023-01-11 

132086 TENDLAND, PIERRE 2a 2023-01-11 

132086 TENDLAND, PIERRE 1a 2023-01-11 

132244 THÉRIAULT, JEAN 1a 2023-01-11 

132285 THÉRIEN, GINETTE 2a 2023-01-11 

132349 THERRIEN, ROBERT 1a 2023-01-11 

132364 THERRIEN, GINETTE 6a 2023-01-11 

132629 TOMASINO, GIUSEPPINA 4c 2023-01-11 

132712 TOUSIGNANT, CLAUDE 1a 2023-01-11 

132786 TREMBLAY, ANDRÉ 1a 2023-01-11 

132845 TREMBLAY, CLÉMENT 4a 2023-01-11 

132912 TREMBLAY, GILLES 5a 2023-01-11 

132943 TREMBLAY, ISABELLE 1a 2023-01-11 

132943 TREMBLAY, ISABELLE 2a 2023-01-11 

133078 TREMBLAY, MICHEL 6a 2023-01-11 

133078 TREMBLAY, MICHEL 1a 2023-01-11 

133134 TREMBLAY, REMI 1a 2023-01-11 

133282 TRIPP, LYNN 5a 2023-01-11 

133487 TURCOTTE, ROBERT 1a 2023-01-11 

133575 UGUCCIONI, DIANE 1a 2023-01-11 

136803 TURPIN, FRANCE 5a 2023-01-11 

138531 SAMOTIS, MICHAEL 6a 2023-01-11 

140328 THERRIEN, LUCIE 5a 2023-01-11 

142262 TRUDEAU, CHANTAL 5a 2023-01-11 

142481 STAVRIDES, NINA 6a 2023-01-11 

142544 SARRAZIN, NATHALIE 3b 2023-01-11 

142861 SCIORIO, STEFANIA 1a 2023-01-11 

147865 SALOMON, JULIE 5a 2023-01-11 
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date 
d’annulation 

148747 ST-JACQUES, MICHEL 2a 2023-01-11 

148747 ST-JACQUES, MICHEL 1a 2023-01-11 

151899 TRÉPANIER, BRIGITTE 4a 2023-01-11 

155577 TREMBLAY, MIREILLE 3b 2023-01-11 

155833 SÉGUIN, SYLVAIN 1a 2023-01-11 

155906 SÉVIGNY, JONATHAN 5a 2023-01-11 

159120 ST-PIERRE, MARLÈNE 3b 2023-01-11 

162555 TOUSIGNANT, DANIEL 4a 2023-01-11 

162556 TARDIF, ALINE 4b 2023-01-11 

162726 SANCHEZ, ANTONIO 3b 2023-01-11 

165068 TIFARDINE, MERIEM 6a 2023-01-11 

166735 TREMBLAY, LUCIE 4a 2023-01-11 

168793 SOOD, ANISH 1a 2023-01-11 

168974 SCHERER, JULIE 4a 2023-01-11 

170338 THERRIEN, ROBERT 4c 2023-01-11 

171306 SHARMA, MILAN 6a 2023-01-11 

171510 ULYSSE, PEGGY 3b 2023-01-11 

173575 SANDOR, ANDREW 1b 2023-01-11 

175575 SMITH, DAISY 1a 2023-01-11 

177506 TURGEON, CHARLES 4a 2023-01-11 

178134 SIMARD, STÉPHANIE 6a 2023-01-11 

183074 TURCOTTE, MÉLANIE 1a 2023-01-11 

184794 TANGUAY, KIM 1a 2023-01-11 

185228 THIFAULT, DIANE 1b 2023-01-11 

185314 SEYMOUR, NICHOLAS 4b 2023-01-11 

189233 TOUNSI, HOCINE 1a 2023-01-11 

190289 TROTTIER, DANIEL 4a 2023-01-11 

192618 SAVARD-MÉNARD, MYLÈNE 1a 2023-01-11 

192837 ST-JULIEN, ANDY LEE 5b 2023-01-11 

194763 SATOUROFF, NADINE 1a 2023-01-11 

196323 SILENCIEUX, MARC DANICK 1a 2023-01-11 

196348 SAINT-LOUIS, DAHLIA 6a 2023-01-11 

196873 TREMBLAY, CÉLINE 1b 2023-01-11 

199065 SOW, ADAM 4a 2023-01-11 

200390 SAVARIA-ROCHETTE, MARTINE 4a 2023-01-11 

200402 ST-JEAN, KARINE 3b 2023-01-11 

200441 TREMBLAY, CLAUDIO 1a 2023-01-11 

200942 THIBAULT, SYLVAIN 1a 2023-01-11 
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date 
d’annulation 

201174 SAVARD, MAXIME 6a 2023-01-11 

201374 TROUBETSKOI, GLEB 6a 2023-01-11 

201374 TROUBETSKOI, GLEB 1a 2023-01-11 

201922 SAHNINE, KARIM 3b 2023-01-11 

202347 THERRIEN-ROY, SANDRA 1b 2023-01-11 

203055 TANGUAY, KARINE 3b 2023-01-11 

206142 SULTANA, SHARMIN 1a 2023-01-11 

207601 TRUDEL, JEAN-DANIEL 1a 2023-01-11 

208253 SOTTO, DAN 1a 2023-01-11 

208579 SOUSA, LUCIA 4c 2023-01-11 

210145 SCARPELLINI, ROSA 1a 2023-01-11 

211255 SYLVAIN, WAPHA 3b 2023-01-11 

212375 SZYMANOWICZ, DAWID 1a 2023-01-11 

212688 TROVALET, YANN 1a 2023-01-11 

212846 ST-GERMAIN, STÉPHANE 4b 2023-01-11 

212923 TREMBLAY, KEVIN 3b 2023-01-11 

213600 SIMIONI, SARA 1a 2023-01-11 

213628 ST-ONGE, CAROLINE 5b 2023-01-11 

214412 TURPIN, DANIEL 1a 2023-01-11 

215045 SELVARATNAM, JAMES 1a 2023-01-11 

215045 SELVARATNAM, JAMES 2c 2023-01-11 

215060 TCHEDIE NOUTAMO, YVON AIME 3b 2023-01-11 

215128 SABILE, JO-ANNE 1a 2023-01-11 

215336 SIMARD, LAURENCE 6a 2023-01-11 

215380 TREMBLAY, KARINE 6a 2023-01-11 

217009 TACK, CHRIS 1a 2023-01-11 

217117 TREMBLAY, CHANTALE 1a 2023-01-11 

217117 TREMBLAY, CHANTALE 2a 2023-01-11 

217491 TURCOTTE-CLOUTIER, ALLISON 4a 2023-01-11 

217872 ST-ONGE, DIANE 1a 2023-01-11 

217876 SIROIS, MARIE 5a 2023-01-11 

218628 THERY, ISABELLE 1a 2023-01-11 

218849 THERLONGE, DANIEL-RODZ 1a 2023-01-11 

219022 SEVIGNY, LINE 1a 2023-01-11 

220491 SAUCIER, REBECCA 4b 2023-01-11 

220515 SINGH, SATINDER PAL 1a 2023-01-11 

221792 SOW, AHAMED 5b 2023-01-11 

222161 SLAMA, MERIEM 6a 2023-01-11 
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date 
d’annulation 

222279 SEMERDZHIEVA, YOANA 3b 2023-01-11 

222534 SIMO, GABRIEL 1a 2023-01-11 

223334 TURCOTTE-FALARDEAU, MAXIME 1a 2023-01-11 

223336 TURCOTTE, TOMMY 1a 2023-01-11 

224350 SITU, XIAO JIE 1a 2023-01-11 

225662 TAGNI, CEDRIC 1a 2023-01-11 

226636 ST-JEAN, MAURICE 1a 2023-01-11 

227083 SAVARD, LAURENCE 1a 2023-01-11 

227639 ST-MAURICE-BINETTE, JÉRÔME 6a 2023-01-11 

228252 SIMON, ACHELÈNE 1a 2023-01-11 

228534 SIROIS, STÉPHANIE 1a 2023-01-11 

228541 ST-MARTIN, JULIE 2b 2023-01-11 

228634 SELVON, MEL MATHIEU 3b 2023-01-11 

229164 SINGH, JATINDER 1a 2023-01-11 

229507 SMAIL, ZAHIA 3b 2023-01-11 

229610 SAHNOUN, MYRIAM 16a 2023-01-11 

230685 THIBAULT, LOUIS 1a 2023-01-11 

230809 SIMARD LEMIEUX, VALERIE 1a 2023-01-11 

231003 SAVINOVA, NATALIA 1a 2023-01-11 

231261 SAM, DIDIER 3b 2023-01-11 

231981 SHEA, MARC 1a 2023-01-11 

232104 SAMEY, DAPHNY 1a 2023-01-11 

232220 UKHUEGBE, DION AMEDU 1a 2023-01-11 

232921 SYLLA, FATOUMATA 3a 2023-01-11 

232947 SIVASUBRAMANIAM, THAKEERAN 6a 2023-01-11 

233202 TREMBLAY, MATHIEU 4b 2023-01-11 

233382 SOW, TEYIB 4b 2023-01-11 

233442 SADEU TADZE, YANNICK FRANCK 3b 2023-01-11 

234791 TREMBLAY, JEAN-FRANÇOIS 16a 2023-01-11 

235674 SEMINE, GEORGES 16a 2023-01-11 

236016 TSAGARELIS, PANAGIOTIS 16a 2023-01-11 

236968 ST-JEAN, CHRISTIANE 16a 2023-01-11 

238052 SAVOIE, CHARLES 16a 2023-01-11 

239169 THÉBERGE, AUDREY 4b 2023-01-11 

239458 TANGUAY, SÉBASTIEN 2c 2023-01-11 

239835 SOLORZANO, WENDY 16a 2023-01-11 

240124 
TIENDE MASSANG, ELAINE 
NGUIFUON 3b 

2023-01-11 

240921 THERIAULT, VICKY 4a 2023-01-11 
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date 
d’annulation 

241740 SARATHY, KARAN 1a 2023-01-11 

242085 TREMBLAY-CIMON, BENJAMIN 1a 2023-01-11 

242085 TREMBLAY-CIMON, BENJAMIN 6a 2023-01-11 

242218 SEKHON, JASVINDER 1a 2023-01-11 

242325 SHARMA, BALDEEP 1a 2023-01-11 

242374 SAKO, ZEINAB ELVIRE 3b 2023-01-11 

242428 STAROSTIN, KONSTANTIN 3b 2023-01-11 

242563 ST-LAURENT, DOMINIC 1a 2023-01-11 

242611 SYLVAIN, AMMAURY 1a 2023-01-11 

242628 ST JEAN, LOUIS JOSEPH 1a 2023-01-11 

243353 TWIZERE, PATERNE 1a 2023-01-11 

243564 TIGORI, GUILLAUME 1a 2023-01-11 

243614 ST-MARTIN, JANIE 1a 2023-01-11 

243649 THÉLÉMAQUE, MYRIAM 4b 2023-01-11 

243889 SAADELLA, MYRIAM 1a 2023-01-11 

244075 TAABISS, HALIMA 1a 2023-01-11 

244178 TÊTU, MATHIEU 1a 2023-01-11 

244400 TESSIER, NICOLAS 1a 2023-01-11 

244521 TARANTINO, EZIO ALESSANDRO 4b 2023-01-11 

244764 SAVARD, MARIE-PIER 5b 2023-01-11 

244767 TURGEON, CHRISTIAN 1a 2023-01-11 

244817 TUAUDEN, MELISSA 1a 2023-01-11 

245061 SAMSON, NICOLAS 3b 2023-01-11 

245165 TAPSOBA, MOHAMADI 3b 2023-01-11 

245170 SINGH, AMRITPAL 1a 2023-01-11 

245343 SONI, MRUGANSHI 3b 2023-01-11 

245405 SAVAGE, MARIE-HELENE 3b 2023-01-11 

245415 THIVIERGE-FILLION, ANTOINE 3b 2023-01-11 

245657 TARRAF, DANY 3b 2023-01-11 

245790 SINGH, SALINDERPAL 1a 2023-01-11 

245844 SINCAN, THOMAS 1a 2023-01-11 

246181 TUTA, LOREN COSMIN 1a 2023-01-11 

246544 SECK, AMINATA 3b 2023-01-11 

246572 TREMBLAY, SABRINA 4c 2023-01-11 

246778 SHUKLA, GORAL CHITRANG 3b 2023-01-11 

247001 SCHERNHAMMER, CYNTHIA 3b 2023-01-11 

247269 SAKR, WAFIC 1a 2023-01-11 

247334 TALBOT, CHANTAL 1a 2023-01-11 
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date 
d’annulation 

247398 THOMPSON, JUSTIN 1a 2023-01-11 

247466 TAPEC, CLARISEL 1a 2023-01-11 

247729 SAWADOGO SAWADOGO, ALIMATA 1a 2023-01-11 

247749 SKOULIKAS, JOANNA 1a 2023-01-11 

247963 SEKKAT, LUCAS 1a 2023-01-11 

248011 SYLLA, KHADIDIATOU 3b 2023-01-11 

248013 SIMEON, DALI 1a 2023-01-11 

248365 THOMPSON, SASHIKA 3b 2023-01-11 

248370 SOGOBA, VANESSA 3b 2023-01-11 

248374 SANSOUCY TROTTIER, JOEY 1a 2023-01-11 

248437 TREMBLAY, VALÉRIE 4b 2023-01-11 

248484 SINGH, JASKARAN 1a 2023-01-11 

248689 SÉNÉCHAL, MARYLEE 16a 2023-01-11 

248759 SKHIRTLADZE, ANNA 3c 2023-01-11 

248760 ST-PIERRE, ANNIE 4b 2023-01-11 

248979 TREMBLAY, NANCY 1a 2023-01-11 

248994 TILLEM, AYSE 3b 2023-01-11 

249034 SALVAIL, PAUL-OLIVIER 2b 2023-01-11 

249129 SADDOY, JOBELLE 1a 2023-01-11 

249327 SOW, THIERNO OUSMANE 3b 2023-01-11 

249564 SEMINOR, ELSY 3b 2023-01-11 

249592 SYLVAIN BEAUCHAMP, VANESSA 4b 2023-01-11 

249622 SAVARD-FAQUETTE, GABRIEL 1a 2023-01-11 

249632 TREMBLAY, MARIE EVE 1a 2023-01-11 

250412 TREMBLAY, JULIE 1a 2023-01-11 

250444 SINGH, HARTEJ 1a 2023-01-11 

250553 TURGEON, BRITTANY 1a 2023-01-11 

250554 SOHAN, STEPHANIE 1a 2023-01-11 

250652 ST-HILAIRE, JACOB 1a 2023-01-11 

250905 SOBIN JOSE, X 1a 2023-01-11 

250927 TAGNY NJIKE, RUTH ANGE 3b 2023-01-11 

250945 SOHAL, GURVINDER 1a 2023-01-11 

250967 SEKHON, JAGDEEP SINGH 1a 2023-01-11 

250981 TOM, MARIE-LEE 4b 2023-01-11 

251123 THÉODORE, STARNOLA 1a 2023-01-11 

251214 TEBANI, RAYANE 1a 2023-01-11 

251230 ST-HILAIRE, JEAN-FRANÇOIS 5b 2023-01-11 

251348 THERRIEN, MARIO 4b 2023-01-11 
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251370 SUCIU, ALEXANDRU IOAN 1a 2023-01-11 

251434 SANFAÇON, SOPHIE-ANAÏS 5b 2023-01-11 

251598 TCHIRIKET, ROLAND SAMUEL 1a 2023-01-11 

251923 SURETTE, JULIE ANNE 16a 2023-01-11 

251931 SKORSKI, DYLAN 1a 2023-01-11 

252071 SIRARD, JULIEN 16a 2023-01-11 

252099 SCHMOUTH, VÉRONIQUE 1a 2023-01-11 

252300 SPRINGUEL-OUIMET, ETIENNE 16a 2023-01-11 

252301 SCHMIDT, ALEC 16a 2023-01-11 

252315 THIBAULT, STÉPHANIE 4c 2023-01-11 

252488 TUM, RATANA 1b 2023-01-11 

252497 TELFORT, TCHARDLEY 3b 2023-01-11 

252529 THÉBERGE, WILLIAM 5b 2023-01-11 

252549 SIVAGANESH, AAGASH 3b 2023-01-11 

252615 TREMBLAY, GABRIEL 1a 2023-01-11 

253253 TRUJILLO RAMIREZ, CARLOS 
MANUEL 

3b 2023-01-11 

253287 SAPTEL, EMILY 3b 2023-01-11 

253354 ST-AMANT-PROULX, KATIA 4b 2023-01-11 

253384 SUYAT, FERNALINDA 1a 2023-01-11 

253524 ST-DENIS, NICOLAS 16a 2023-01-11 

253570 SARR, AMINATA 1a 2023-01-11 

253721 ST-LAURENT-GAGNÉ, KIM 1a 2023-01-11 

253787 ST-HILAIRE, SABRINA 1a 2023-01-11 

253947 TREMBLAY FORTIER, CHRISTINA 1a 2023-01-11 

254035 SABZEVARI, SAM 3b 2023-01-11 

254149 SAYEUR, YVON 5a 2023-01-11 

254202 STREMLER, LUDOVIC 1a 2023-01-11 

254351 SANOGO, BAKARY 1a 2023-01-11 

254440 TROTTIER, KELLEN 1a 2023-01-11 

254558 SAHI, HARPREET SINGH 1a 2023-01-11 

254569 TRANCHANT, GREGORY 1a 2023-01-11 

254624 THIVIERGE, JESSIE 3b 2023-01-11 

254979 SABOURIN, ANICK 3b 2023-01-11 

255000 SAAED, BAHMAN 3b 2023-01-11 

255184 ST-PIERRE, STEVE 1a 2023-01-11 

255445 SIMARD, JÔLE 1a 2023-01-11 

255613 TREMBLAY, CHELSEA 1a 2023-01-11 

255795 SARRAZIN, SYLVAIN 1a 2023-01-11 
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date 
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255798 TREMBLAY, MARIE-PIER 3b 2023-01-11 

256123 TAMANSING, EHSHAMRAJ 1a 2023-01-11 

256250 SANTAROSSA-PORTELANCE, 
GIANNI 

16a 2023-01-11 

256322 SALAVITABAR, SHAYAN 1a 2023-01-11 

256345 TANG, YONG 1a 2023-01-11 

256519 UGBERASE, OBEHI BETSY 3b 2023-01-11 

256556 SATER, VINCENT 3b 2023-01-11 

256763 SOUCY, GEOFFREY 1a 2023-01-11 

256770 SCRIVE, JULIE 4b 2023-01-11 

256805 UWINTWAZA, ERIC 3b 2023-01-11 

257113 SIMARD, PASCAL 1a 2023-01-11 

257176 SMITH, MELISSA 1a 2023-01-11 

257225 SOUCY, MAUDE 4b 2023-01-11 

257784 SANZO, DALIA 3b 2023-01-11 

257884 SEGHILANI, AMINA 3b 2023-01-11 

258026 SINGH, ATTINDER PAL 1a 2023-01-11 

258213 SILVA DOS SANTOS, ELDO 1a 2023-01-11 

258258 STELLINI, ALEXANDRA 4b 2023-01-11 

258601 TRUJILLO RAMIREZ, KAREN ASTRID 3b 2023-01-11 

258613 STOCOLA, KAROL ANN 3b 2023-01-11 

258258 STELLINI, ALEXANDRA 4b 2023-01-11 

258601 TRUJILLO RAMIREZ, KAREN ASTRID 3b 2023-01-11 

258613 STOCOLA, KAROL ANN 3b 2023-01-11 

258855 TANGUAY, GAETAN 1a 2023-01-11 

258866 SOURDIF-LAPORTE, EVAN-GABRIEL 1a 2023-01-11 

259094 SANTERRE, JIMMY 3c 2023-01-11 

259397 SEDDAOUI, LYNE 3b 2023-01-11 
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3.5 MODIFICATION AUX REGISTRES DES INSCRITS 

3.5.1 Les cessations de fonctions d’une personne physique autorisée, d’une personne désignée 

responsable, d’un chef de la conformité ou d’un dirigeant responsable  

Courtiers 

Nom de la firme Nom Prénom Date de 
cessation 

IA GESTION PRIVÉE DE 
PATRIMOINE 

LACHANCE FRANK 2023-11-10 

RAYMOND CHABOT GRANT 
THORNTON CAPITAL INC. 

BOYER NATHALIE 2023-11-10 

 

3.5.2 Les cessations d’activités  

Cabinets de services financiers 

Inscription Nom du cabinet ou du 
représentant autonome 

Disciplines Date de 
cessation 

 Raymond Chabot Grant 
Thornton Capital Inc. 

Courtier sur le marché dispensé 2023-11-10 

511328 LES CONSULTANTS 
D'ASSURANCES ADELSON 
& ASSOCIÉS INC.  

Assurance de dommages (courtier) 2023-11-09 

511495 GINETTE SIMARD Assurance de personnes 2023-11-09 

600544 9294-6219 QUÉBEC INC. Assurance de personnes 2023-11-14 

600854 MAUDE ST-AUBIN Assurance de personnes 2023-11-09 

601062 JEAN VACHON Assurance de personnes 2023-11-13 

601629 GESTION P.O. CLOUTIER 
INC. 

Assurance de personnes 2023-11-09 

602381 TANYA ADORNETTO Assurance de personnes 2023-11-08 

603116 PIETRO GALLUCCIO Assurance de personnes 2023-11-14 

603995 9355-9698 QUÉBEC INC. Assurance de personnes 2023-11-14 

607213 GFC ASSURANCES INC. Assurance de dommages 2023-11-09 

3.5.3 Les ajouts concernant les personnes physiques autorisées, les personnes désignées 

responsables, d’un chef de la conformité ou d’un dirigeant responsable 
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Courtiers 

Nom de la firme Nom Prénom Date  

GESTION D'ACTIFS SECTORIELS 
INC.  

LALAKIN MARINA 2023-11-10 

Conseillers 

Nom de la firme Nom Prénom Date  

GESTION D'ACTIFS SECTORIELS 
INC. 

LALAKIN MARINA 2023-11-10 

Gestionnaires 

Nom de la firme Nom Prénom Date  

GESTION D'ACTIFS SECTORIELS 
INC.  

LALAKIN MARINA 2023-11-10 

3.5.4 Les nouvelles inscriptions 

Cabinets de services financiers 

Inscription Nom du cabinet Nom du 
dirigeant 
responsable 

Disciplines Date 
d’émission 

608253 ADORNETTO GESTION 
DE PATRIMOINE INC. 

TANYA 
ADORNETTO 

Assurance de personnes 2023-11-08 

608255 GESTION ÉCHO INC. MAXIME 
GILBERT 

Courtage hypothécaire 2023-11-08 

608256 9490-0651 QUÉBEC INC MANEL 
BOUZOUITA 

Assurance de personnes 2023-11-09 

608258 CITADEL MORTGAGE 
SERVICES INC. 

RAMZI HADDAD Courtage hypothécaire 2023-11-10 

608261 SERVICES FINANCIERS 
JEAN VACHON INC. 

JEAN VACHON Assurance de personnes 2023-11-13 
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00 

3.6 AVIS D'AUDIENCES 

  

Aucune information. 
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00 

3.7 DÉCISIONS ADMINISTRATIVES ET DISCIPLINAIRES 

  

Aucune information. 
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00 

3.8 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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