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1.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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1.2 RÉGLEMENTATION 

  

Aucune information. 
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1.3 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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2.
Tribunal administratif des marchés 
financiers 

2.1 Rôle des audiences, décisions et autres publications du TMF 
2.2 Avis légaux de l’Autorité 
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2.1 RÔLE DES AUDIENCES ET DÉCISIONS DU TMF 

2.1.1 Rôle des audiences 

 

RÔLE DES AUDIENCES 
Lien permanent de la Chambre de pratique virtuelle -  Guide des audiences virtuelles 

En cas de difficultés techniques : rejoindre le Secrétariat au 514-873-2211 (#221) ou par courriel au 
secretariattmf@tmf.gouv.qc.ca 

 
NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

26 octobre 2023 – 9 h 30 
2021-026 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Roger Tremblay 
Partie intimée  
 
Services financiers Groupe 
Investors inc. et Services 
d’assurances I.G. inc. 
Parties mises en cause  
 
Curateur public du Québec 
Partie mise en cause 
 
 
Chambre de la sécurité financière 
Partie mise en cause 
 
Banque nationale du Canada  
Partie mise en cause 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Jacques Lapointe, Avocat 
 
 
Dentons Canada s.e.n.c.r.l. 
 
 
 
 
Me Laurie Bernier 
(Le Curateur public du 
Québec) 
 
Me Julie Piché (Chambre de 
la sécurité financière) 
 

Antonietta 
Melchiorre  
 

Demande d’ordonnance de blocage à l’égard du  
Curateur public du Québec 
 
Conférence de gestion 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/81290862341?pwd=TU1
WK2VlUXdpeTFsN2U0cWZRcS94dz09  
  
ID de réunion : 812 9086 2341 
Code secret : 167239 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

 
Valmond Santerre, Officier du 
bureau de la publicité des droits 
de la circonscription foncière de 
Québec, Société de l’assurance 
automobile du Québec, FEUE 
H.D.B., F.S.A.B., Viviane 
Tremblay, Colette Tremblay et la 
Fondation de l'Institut de 
cardiologie et de pneumologie de 
Québec 
Parties mises en cause 

Me Philippe Bergeron 
(Banque Nationale du 
Canada) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

26 octobre 2023 – 9 h 30 
2022-012 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Dominique Dufour 
Partie intimée 
 
Caisse Desjardins de Neigette et 
Mitis-Ouest, Banque Scotia 
Parties mises en cause 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 

Nicole Martineau Accord sur la demande de levée partielle des 
ordonnances de blocage 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/87871364144?pwd=UW
N5dndpY1d6WW04aVR4M2FHV0xEUT09   
 
ID de réunion : 878 7136 4144 
Code : 599020 
 
Composez un numéro en fonction de votre 
emplacement 
+1 438 809 7799 Canada 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

26 octobre 2023 – 14 h 00 
2023-019 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Michael Ferreira  
Partie intimée 
 
Claude Veillette 
Partie intimée 
  
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Woods s.e.n.c.r.l. 
 
 
Delegatus Services 
Juridiques Inc. 

Nicole Martineau Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'opérations sur valeurs et d’interdiction d'agir à titre 
d'administrateur ou dirigeant 
 
  
Audience pro forma 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/87871364144?pwd=UW
N5dndpY1d6WW04aVR4M2FHV0xEUT09    
 
ID de réunion : 878 7136 4144 
Code : 599020 
 

. . 26 octobre 2023 - Vol. 20, n° 42 13

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

4 
 

NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

26 octobre 2023 – 14 h 00 
2022-010 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Ramy Kamaneh  
Partie intimée 
 
Mohamed Kada Mesli 
Partie intimée 
 
 
SDIT inc. et SDÉT inc. 
Parties mises en cause 
 
 
7350341 Canada inc., Auriga ERP 
Consulting Inc. et Nour El-Chafei 
Parties mises en cause 
 
Banque Toronto-Dominion inc., 
TD Waterhouse Canada inc., 
Banque royale du Canada, 
Banque royale du Canada, RBC 
placements en direct inc., Banque 
Scotia, Doua’a Ismail et Bureau 
de la publicité des droits de la 
circonscription foncière de 
Montréal 
Parties mises en cause 

 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Osler, Hoskin & Harcourt 
S.E.N.C.R.L./s.r.l. 
 
Gowling Lafleur Henderson 
s.e.n.c.r.l 
LORD avocats 
 
Osler, Hoskin & Harcourt 
S.E.N.C.R.L./s.r.l. 
 
 
Gowling Lafleur Henderson 
s.e.n.c.r.l 
 

Jean-Pierre Cristel Demande de prolongation des ordonnances de 
blocage 
 
Audience pro forma 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/87871364144?pwd=UW
N5dndpY1d6WW04aVR4M2FHV0xEUT09    
 
ID de réunion : 878 7136 4144 
Code : 599020 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

27 octobre 2023 – 9 h 30 
2023-014 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Coinex Global Limited (Coinex), 
Coinex Global Limited (Coinex 
Canada), Coinex Global Limited 
(Coinex Estonie), Vino Global 
Limited et Haipo Yang 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
 

Christine Dubé 
 

Demande de pénalités administratives, de refus de 
dispense, d’interdiction d'opérations sur valeurs, 
d’interdiction d'exercer l'activité de conseiller en 
valeurs, d’interdiction d’exercer l’activité de 
gestionnaire de fonds d’investissement, 
d’interdiction de démarchage, d’interdiction d'agir à 
titre d'administrateur ou dirigeant, d’interdiction 
d'opérations sur dérivés, d’interdiction d'exercer 
l'activité de conseiller en dérivés et de mesures 
propres au respect de la loi 
 
Audience au fond 
 

Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom  
https://us02web.zoom.us/j/87395299766?pwd=b3R
OZnROQ3BQTlhJaGhJcVdtMXRCQT09   
 
ID de réunion : 873 9529 9766  
Code secret : 030346  
 

30 octobre 2023 – 11 h 30 

2022-022 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
  
Grant Iranian  
Partie intimée 
  
Soha Fadel et Centres 
hypothécaires Dominion Fidel 
Groupe Inc. 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
 
 
 
Saisanas Avocats 

Jean-Pierre Cristel 
 
 

Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d’agir comme dirigeant responsable et de condition 
à l’inscription. 
 
 
Conférence préparatoire 
 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/83755289165?pwd=Y3l6
MUNHQlVsdEtxc1U5ak40N0FxUT09  

   
  
ID de réunion : 837 5528 9165 
Code secret : 046940 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

1er novembre 2023 – 9 h 30 

2023-003 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Sandy Alteon Senat, Services 
Financiers Alteon inc. et Vasan et 
Savyan Gestion d'actifs inc. 
Parties intimées 
 
Maryse Morency, 9368-7457 
Québec inc. fas One Viger 
Condomuniums inc. Banque 
Scotia, Banque Royale du 
Canada, Banque de Montréal et 
Desjardins Sécurité Financière 
Investissements inc. 
Parties mises en cause 

 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
 

Jean-Pierre Cristel 
 

Demande de pénalités administratives, de retrait 
des droits d’inscription, de radiation d’inscription, de 
levée de blocage, d’interdictions d'agir à titre 
d'administrateur ou dirigeant, de mesures de 
redressement et mesures propre au respect de la loi 
 
 
Conférence préparatoire 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom  
https://us02web.zoom.us/j/89684355456?pwd=R3g
vdlZuVXVKWlprTjdSdjlMK05Wdz09   
 
ID de réunion : 896 8435 5456  
Code secret : 822925 
 

1er novembre 2023 – 14 h 00 
2023-021 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Photis Peter Pascali, PyroGenèse 
Canada inc. et Alan Curleigh 
Parties intimées  

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Osler, Hoskin & Harcourt, 
s.e.n.c.r.l./s.r.l. 

Christine Dubé Demande en déclaration d'inhabilité 
 
 
Conférence préparatoire 
 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/87364822189?pwd=Uit6
cWFtenpnMFl4cThmc3R5NmxpUT09  
 
ID de réunion : 873 6482 2189 
Code secret : 086940 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

2 novembre 2023 – 9 h 30 
2023-015 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Michel Beaudoin et 9083-9432 
Québec inc.  
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
 

Nicole Martineau 
 

Accord 
 
Audience au fond 
 

Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom  
https://us02web.zoom.us/j/86183713984?pwd=Tmw
1Y0NYSnkrSGUyNldUTVNzd0t3QT09   
 
ID de réunion : 861 8371 3984  
Code secret : 863410  
 

2 novembre 2023 – 14 h 00 
2023-016 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Services financiers Wesley inc. 
Wesley Alexandre et Michel Roy 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Dussault De Blois Lemay 
Beauchesne Avocats 

Nicole Martineau 
 

Demande de pénalités administratives, de 
conditions à l’inscription, de radiation d’inscription, 
de suspension d’inscription, d’interdiction d'agir à 
titre d'administrateur ou dirigeant, de mesures de 
redressement et de mesures propre au respect de 
la loi 
 
Audience pro forma 
 

Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/87871364144?pwd=UW
N5dndpY1d6WW04aVR4M2FHV0xEUT09    
 
ID de réunion : 878 7136 4144 
Code : 599020 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

2 novembre 2023 – 14 h 00 
2023-024 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
TWMG inc., Nathalie Missakian et 
Nathalie Jules  
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
 

Nicole Martineau 
 

Demande de pénalités administratives, de 
conditions à l’inscription, de retrait des droits 
d’inscription, de mesures de redressement et de 
mesures propres au respect de la loi 
 
Audience pro forma 
 

Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/87871364144?pwd=UW
N5dndpY1d6WW04aVR4M2FHV0xEUT09    
 
ID de réunion : 878 7136 4144 
Code : 599020 
 

7 novembre 2023 – 9 h 30 
2022-023 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Jean-François Soucy, Groupe 
Courtier Expert inc. et Éric Asselin 
Parties intimées 
 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Hickson Noonan avocats 
 
 
 
 

Nicole Martineau 
Antonietta 
Melchiorre  

Demande de prolongation des mesures propres à 
assurer le respect de la loi  
 
Conférence préparatoire 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom  
https://us02web.zoom.us/j/85695855254?pwd=ODd
SbjZDU1djUDZFWjI3VW5nS2Zndz09   
 
ID de réunion : 856 9585 5254  
Code secret : 687793  
 

. . 26 octobre 2023 - Vol. 20, n° 42 18

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

9 
 

NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

7 novembre 2023 – 9 h 30 
2023-022 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Jean-Bernard Massé, 8868760 
Canada Inc. et 9332-0547 
Québec Inc. 
Parties intimées 
 
 
Banque canadienne impériale de 
commerce, Trust Banque 
Nationale, Banque TD, Caisse 
Populaire Desjardins et Banque 
de Montréal  
Parties mises en cause 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Marie-Andrée Mallette, 
avocate 

Jean-Pierre Cristel  
 

Avis de contestation (2) des intimés suivant deux 
décisions rendues ex parte 
 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/89133006892?pwd=UzN
4b2Q0aDdqeHVOSVZZalpzUVZkZz09  
  
ID de réunion: 891 3300 6892 
Code secret: 637740 
 

8 novembre 2023 – 9 h 30 
2021-007 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Gestion Financière Cape Cove 
inc. et Calixa Capital Partners inc. 
Parties intimées  
 
Dany Bergeron et 9278-7381 
Québec inc. 
Parties intimées 
 
Efstratios Gavriil (Sean Gabriel) 
Partie intimée  
 
Raymond Chabot administrateur 
provisoire inc. 
Partie mise en cause 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
  
 
 
 
Pelletier & cie avocats inc. 
 
 
 
Me Dominique Pion 
 
 
Gowling WLG (Canada) 
s.e.n.c.r.l., s.r.l. 

Antonietta 
Melchiorre  

Demande de pénalités administratives, 
d’interdictions d'opérations sur valeurs et d'exercice 
de l'activité de conseiller, de retrait de droits 
d’inscription de la personne désignée responsable 
et du chef de la conformité, de nomination d’un 
dirigeant responsable et d’un chef de la conformité, 
de conditions à l’inscription, d’interdictions d'agir à 
titre d'administrateur ou dirigeant, de suspension 
d’inscription et de mesures propres au respect de la 
loi 
 
Conférence préparatoire 
 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/87080059907?pwd=Mi9L
SmVHdTI2VWRHREZ5THIwUTNVUT09    
 
ID de réunion : 870 8005 9907 
Code : 165535 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

8 novembre 2023 – 9 h 30 
2023-022 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Jean-Bernard Massé, 8868760 
Canada Inc. et 9332-0547 
Québec Inc. 
Parties intimées 
 
 
Banque canadienne impériale de 
commerce, Trust Banque 
Nationale, Banque TD, Caisse 
Populaire Desjardins et Banque 
de Montréal  
Parties mises en cause 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Marie-Andrée Mallette, 
avocate 

Jean-Pierre Cristel  
 

Avis de contestation (2) des intimés suivant deux 
décisions rendues ex parte 
 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/89133006892?pwd=UzN
4b2Q0aDdqeHVOSVZZalpzUVZkZz09  
  
ID de réunion: 891 3300 6892 
Code secret: 637740 
 

9 novembre 2023 – 9 h 30 
2023-022 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Jean-Bernard Massé, 8868760 
Canada Inc. et 9332-0547 
Québec Inc. 
Parties intimées 
 
 
Banque canadienne impériale de 
commerce, Trust Banque 
Nationale, Banque TD, Caisse 
Populaire Desjardins et Banque 
de Montréal  
Parties mises en cause 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Marie-Andrée Mallette, 
avocate 

Jean-Pierre Cristel  
 

Avis de contestation (2) des intimés suivant deux 
décisions rendues ex parte 
 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/89133006892?pwd=UzN
4b2Q0aDdqeHVOSVZZalpzUVZkZz09  
  
ID de réunion: 891 3300 6892 
Code secret: 637740 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

10 novembre 2023 – 13 h 30 
2022-023 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Jean-François Soucy, Groupe 
Courtier Expert inc. et Éric Asselin 
Parties intimées 
 
Hickson Noonan Avocats, Me 
William Noonan et Me Frédérick 
Desgagné 
Parties mises en cause 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Hickson Noonan avocats 
 
 
 
Desjardins Riverin Avocats 
inc. 

Nicole Martineau 
Antonietta 
Melchiorre  

Demande en déclaration d’inhabilité 
 
 
Audience au fond 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom  
https://us02web.zoom.us/j/85695855254?pwd=ODd
SbjZDU1djUDZFWjI3VW5nS2Zndz09   
 
ID de réunion : 856 9585 5254  
Code secret : 687793  
 

15 novembre 2023 – 9 h 30 
2021-014 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Philippe Gauthier et Frédéric 
Racine 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Les services juridiques Start 
& Co Inc. 

Antonietta 
Melchiorre   
Christine Dubé  
  

Demande de pénalités administratives, 
d’interdictions d'opérations sur dérivés, 
d’interdictions d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'agir à titre d'administrateur ou 
dirigeant, de mesures de redressement et de 
mesures propres au respect de la loi 
 
Audience au fond 
 
 
 
 
Dans la salle d’audience Paul Fortugno 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

15 novembre 2023 – 9 h 30 
2019-003 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
9317-9687 Québec inc. 
Partie intimée 
 
Banque Scotia 
Partie mise en cause 
 
 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
 
 
 
 
 
 

Jean-Pierre Cristel Demande de redressement 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/82469574256?pwd=YU9
QL1lSUzJrMWdZRUc2MU8veW8rdz09   
 
ID de réunion : 824 6957 4256 
Code secret : 666656 
 

16 novembre 2023 – 9 h 30 
2021-014 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Philippe Gauthier et Frédéric 
Racine 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Les services juridiques Start 
& Co Inc. 

Antonietta 
Melchiorre   
Christine Dubé  
 

Demande de pénalités administratives, 
d’interdictions d'opérations sur dérivés, 
d’interdictions d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'agir à titre d'administrateur ou 
dirigeant, de mesures de redressement et de 
mesures propres au respect de la loi 
 
Audience au fond 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/81374990963?pwd=V3d
KRk1WcG8vUGlqZXYvbGlJQlZuUT09  
 
ID de réunion : 813 7499 0963 
Code secret : 478516 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

16 novembre 2023 – 9 h 30 
2020-028 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Benoît Mercier 
Partie intimée 
  
Claude Duhamel 
Partie intimée 
  
Éric Marchant 
Partie intimée 
  
David Cournoyer 
Partie intimée 
  
Bertrand Lussier 
Partie intimée  
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Dupuis Paquin avocats & 
conseillers d'affaires Inc. 
  
Pelletier & Cie Avocats inc. 
  
  
Noël & Gauron Avocats 
  
  
Hackett Campbell Bouchard 
inc. 
 

Jean-Pierre Cristel Demande en radiation d’allégations et retrait de 
pièces à l’encontre de la demande en arrêt de 
procédures et autres demandes préliminaires de 
l’intimé Benoit Mercier. 
  
Audience au fond 
  
Par visioconférence 
  
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/86323452913?pwd=ZmZ
uUEhqVkNDdDZHaitOV1NlUjgrdz09     
  
ID de réunion : 863 2345 2913 
Code : 685120 
 

16 novembre 2023 – 14 h 00 

2022-009 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Les productions TV BWS inc., 
Marie-Josée Larocque, Caroline 
Bernier, Valeurs mobilières 
Whitehaven inc., Athanasios 
Baltzis et Richard Bernard 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Delegatus services juridiques 
inc. 

Nicole Martineau 
 

Demande de pénalités administratives et de 
mesures propres au respect de la loi 
 
Audience pro forma 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/87871364144?pwd=UW
N5dndpY1d6WW04aVR4M2FHV0xEUT09    
 
ID de réunion : 878 7136 4144 
Code : 599020 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

17 novembre 2023 – 9 h 30 
2022-007 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Anfossi Tassé D'Avirro inc. et 
Mario D'Avirro 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Stikeman Elliott s.e.n.c.r.l., 
s.r.l. 

Jean-Pierre Cristel 
 

Demande de communication de documents 
 
Conférence préparatoire 
 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/86353502092?pwd=Y29
wUlBmU2R6Y0xSdFJFODAyVm81UT09    
 
ID de réunion : 863 5350 2092 
Code : 320685 
 

17 novembre 2023 – 9 h 30 
2021-014 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Philippe Gauthier et Frédéric 
Racine 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Les services juridiques Start 
& Co Inc. 

Antonietta 
Melchiorre   
Christine Dubé  
 

Demande de pénalités administratives, 
d’interdictions d'opérations sur dérivés, 
d’interdictions d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'agir à titre d'administrateur ou 
dirigeant, de mesures de redressement et de 
mesures propres au respect de la loi 
 
Audience au fond 
 
 
 
 
Dans la salle d’audience Paul Fortugno 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

21 novembre 2023 – 9 h 30 
2021-014 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Philippe Gauthier et Frédéric 
Racine 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Les services juridiques Start 
& Co Inc. 

Antonietta 
Melchiorre   
Christine Dubé  
 

Demande de pénalités administratives, 
d’interdictions d'opérations sur dérivés, 
d’interdictions d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'agir à titre d'administrateur ou 
dirigeant, de mesures de redressement et de 
mesures propres au respect de la loi 
 
Audience au fond 
 
 
 
 
Dans la salle d’audience Paul Fortugno 
 

22 novembre 2023 – 9 h 30 
2021-014 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Philippe Gauthier et Frédéric 
Racine 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Les services juridiques Start 
& Co Inc. 

Antonietta 
Melchiorre   
Christine Dubé  
  

Demande de pénalités administratives, 
d’interdictions d'opérations sur dérivés, 
d’interdictions d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'agir à titre d'administrateur ou 
dirigeant, de mesures de redressement et de 
mesures propres au respect de la loi 
 
Audience au fond 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/81374990963?pwd=V3d
KRk1WcG8vUGlqZXYvbGlJQlZuUT09  
 
ID de réunion : 813 7499 0963 
Code secret : 478516 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

23 novembre 2023 – 9 h 30 
2021-014 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Philippe Gauthier et Frédéric 
Racine 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Les services juridiques Start 
& Co Inc. 

Antonietta 
Melchiorre   
Christine Dubé  
 

Demande de pénalités administratives, 
d’interdictions d'opérations sur dérivés, 
d’interdictions d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'agir à titre d'administrateur ou 
dirigeant, de mesures de redressement et de 
mesures propres au respect de la loi 
 
Audience au fond 
 
 
 
 
Mode de tenue de l’audience à déterminer 
 

24 novembre 2023 – 9 h 30 
2021-014 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Philippe Gauthier et Frédéric 
Racine 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Les services juridiques Start 
& Co Inc. 

Antonietta 
Melchiorre   
Christine Dubé  
  

Demande de pénalités administratives, 
d’interdictions d'opérations sur dérivés, 
d’interdictions d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'agir à titre d'administrateur ou 
dirigeant, de mesures de redressement et de 
mesures propres au respect de la loi 
 
Audience au fond 
 
 
 
 
Mode de tenue de l’audience à déterminer 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

27 novembre 2023 – 9 h 30 
2020-024 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Karl Addison et Kristel Miville-
Deschênes 
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Dupuis Paquin, avocats et 
conseillers d'affaires inc. 

Jean-Pierre Cristel Demande intérimaire des intimés en arrêt des 
procédures 
 
Conférence préparatoire 
  
Par visioconférence 
 

Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/89229624780?pwd=RCt
PTFNUTUh0bDk2V3VXdzJtREhZUT09   
 
ID de réunion : 892 2962 4780 
Code secret : 640061 
 

27 novembre 2023 – 9 h 30 
2021-014 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Philippe Gauthier et Frédéric 
Racine 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Les services juridiques Start 
& Co Inc. 

Antonietta 
Melchiorre   
Christine Dubé  
  

Demande de pénalités administratives, 
d’interdictions d'opérations sur dérivés, 
d’interdictions d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'agir à titre d'administrateur ou 
dirigeant, de mesures de redressement et de 
mesures propres au respect de la loi 
 
Audience au fond 
 
 
 
 
Mode de tenue de l’audience à déterminer 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

28 novembre 2023 – 9 h 30 
2021-014 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Philippe Gauthier et Frédéric 
Racine 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Les services juridiques Start 
& Co Inc. 

Antonietta 
Melchiorre   
Christine Dubé  
  

Demande de pénalités administratives, 
d’interdictions d'opérations sur dérivés, 
d’interdictions d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'agir à titre d'administrateur ou 
dirigeant, de mesures de redressement et de 
mesures propres au respect de la loi 
 
Audience au fond 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/81374990963?pwd=V3d
KRk1WcG8vUGlqZXYvbGlJQlZuUT09  
 
ID de réunion : 813 7499 0963 
Code secret : 478516 

29 novembre 2023 – 9 h 30 
2023-007 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Eliahou (Elio) Barchichat 
Partie intimée 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
El Masri avocat Inc. 

Nicole Martineau 
Christine Dubé 
 
Assesseurs : 
Claude Girard 
Jocelyne Charland 

Demande de pénalité administrative, de suspension 
d’inscription, de conditions à l’inscription, de mesure 
de redressement et de mesure propre au respect de 
la loi 
 
Audience au fond 
 
 
Dans la salle d’audience Paul Fortugno 
 
 
 
Pour un témoignage : 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/81099260966?pwd=UFV
kQk1hMmxuWFQySnlKbFY4YmZuZz09   
 
ID de réunion : 810 9926 0966 
Code secret : 415882 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

30 novembre 2023 – 9 h 30 
2023-007 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Eliahou (Elio) Barchichat 
Partie intimée 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
El Masri avocat Inc. 

Nicole Martineau 
Christine Dubé 
 
Assesseurs : 
Claude Girard 
Jocelyne Charland 

Demande de pénalité administrative, de suspension 
d’inscription, de conditions à l’inscription, de mesure 
de redressement et de mesure propre au respect de 
la loi 
 
Audience au fond 
 
 
Dans la salle d’audience Paul Fortugno 
 
 
 
Pour un témoignage : 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/81099260966?pwd=UFV
kQk1hMmxuWFQySnlKbFY4YmZuZz09   
 
ID de réunion : 810 9926 0966 
Code secret : 415882 
 

1er décembre 2023 – 9 h 30 
2021-014 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Philippe Gauthier et Frédéric 
Racine 
Parties intimées 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Les services juridiques Start 
& Co Inc. 

Antonietta 
Melchiorre   
Christine Dubé  
  

Demande de pénalités administratives, 
d’interdictions d'opérations sur dérivés, 
d’interdictions d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'agir à titre d'administrateur ou 
dirigeant, de mesures de redressement et de 
mesures propres au respect de la loi 
 
Audience au fond 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/81374990963?pwd=V3d
KRk1WcG8vUGlqZXYvbGlJQlZuUT09  
 
ID de réunion : 813 7499 0963 
Code secret : 478516 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

4 décembre 2023 – 9 h 30 
2020-032 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Mihalis Kakogiannakis et Dubuc 
Motors inc. 
Parties intimées 
  
Mario Dubuc 
Partie intimée 
  
Procureur général du Québec 
Partie mise en cause 
  
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Chiropoulos Avocats inc. 
 
 
 
 
 
 
Bernard, Roy (Justice - 
Québec) 

Jean-Pierre Cristel Requête en obtention d’un avocat rémunéré par 
l’État (Rowbotham)   
 
 
Audience au fond 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/87225843104?pwd=dXZ
PQkJ6YnJ2L1g5V1Iram1NaW04QT09  
 
ID de réunion : 872 2584 3104 
Code secret : 596097 
 

5 décembre 2023 – 9 h 30 
2020-032 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Mihalis Kakogiannakis et Dubuc 
Motors inc. 
Parties intimées 
  
Mario Dubuc 
Partie intimée 
  
Procureur général du Québec 
Partie mise en cause 
  
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Chiropoulos Avocats inc. 
 
 
 
 
 
 
Bernard, Roy (Justice - 
Québec) 

Jean-Pierre Cristel Requête en obtention d’un avocat rémunéré par 
l’État (Rowbotham)   
 
 
Audience au fond 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/87225843104?pwd=dXZ
PQkJ6YnJ2L1g5V1Iram1NaW04QT09  
 
ID de réunion : 872 2584 3104 
Code secret : 596097 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

6 décembre 2023 – 9 h 30 
2020-032 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Mihalis Kakogiannakis et Dubuc 
Motors inc. 
Parties intimées 
  
Mario Dubuc 
Partie intimée 
  
Procureur général du Québec 
Partie mise en cause 
  
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Chiropoulos Avocats inc. 
 
 
 
 
 
 
Bernard, Roy (Justice - 
Québec) 

Jean-Pierre Cristel Requête en obtention d’un avocat rémunéré par 
l’État (Rowbotham)   
 
 
Audience au fond 
 
Par visioconférence 

 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/87225843104?pwd=dXZ
PQkJ6YnJ2L1g5V1Iram1NaW04QT09  
 
ID de réunion : 872 2584 3104 
Code secret : 596097 
 

7 décembre 2023 – 9 h 30 
2020-032 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Mihalis Kakogiannakis et Dubuc 
Motors inc. 
Parties intimées 
  
Mario Dubuc 
Partie intimée 
  
Procureur général du Québec 
Partie mise en cause 
  
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Chiropoulos Avocats inc. 
 
 
 
 
 
 
Bernard, Roy (Justice - 
Québec) 

Jean-Pierre Cristel Requête en obtention d’un avocat rémunéré par 
l’État (Rowbotham)   
 
 
Audience au fond 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/87225843104?pwd=dXZ
PQkJ6YnJ2L1g5V1Iram1NaW04QT09  
 
ID de réunion : 872 2584 3104 
Code secret : 596097 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

7 décembre 2023 – 9 h 30 
2022-018 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Anthony Rail, Martin Dubé et Les 
solutions Simplyphi inc., 
anciennement dénommée 
Mineum inc. 
Parties intimées 
 
Fiset & Associés Syndic inc es 
qualité de syndic de la faillite de 
Les solutions Simplyphi inc., 
anciennement dénommée 
Mineum inc. 
Partie mise en cause 
 
 
 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Langlois avocats, 
S.E.N.C.R.L. 

Antonietta 
Melchiorre  
 

Demande de pénalités administratives, 
d’interdictions d’exercer l’activité de conseiller ou de 
gestionnaire de fonds d’investissement, 
d’interdictions d’agir comme administrateur ou 
dirigeant, d’interdictions d'opérations sur valeurs et 
de mesures propres au respect de la loi 
 
 
Conférence préparatoire 
 
Par visioconférence 

Participer à la réunion Zoom  
https://us02web.zoom.us/j/86273484717?pwd=Zy9
FUWR1SFNPNjRkak5LajJWNHMvQT09   

ID de réunion : 862 7348 4717  
Code secret : 398782  

7 décembre 2023 – 14 h 00 

2017-008 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Michel Plante  
Partie intimée 
 
SOLO International Inc. 
Partie intimée 
 
Frederick Langford Sharp 
Partie intimée 
 
Shawn Van Damme, Vincenzo 
Antonio Carnovale et Pasquale 
Antonio Rocca 
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Me Marc R. Labrosse 
 
 
 
 
 
Langlois Avocats s.e.n.c.r.l 
 
 
LCM Avocats inc. 

Jean-Pierre Cristel 
 

 

Demande de pénalité administrative, d’interdiction 
d'agir à titre d'administrateur ou dirigeant et 
d’interdiction d'opérations sur valeurs 
 
Audience pro forma 
 
Par visioconférence 
 

Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/87871364144?pwd=UW
N5dndpY1d6WW04aVR4M2FHV0xEUT09   

 
ID de réunion : 878 7136 4144 
Code : 599020 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

8 décembre 2023 – 9 h 30 

2023-005 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Philippe Dufresne 
Partie intimée 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Robinson Sheppard Shapiro 
s.e.n.c.r.l. 

Antonietta 
Melchiorre  
 
Assesseurs : 
Jocelyne Charland 
Stéphanie Potvin 
 

Accord 
 
Audience au fond 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/88515616896?pwd=aGg
5RFZsb0kyUWtyTHlWb0ExOFpaUT09   
 
ID de réunion : 885 1561 6896  
Code secret : 818362  
 

11 décembre 2023 – 9 h 30 
2020-032 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Mihalis Kakogiannakis et Dubuc 
Motors inc. 
Parties intimées 
  
Mario Dubuc 
Partie intimée 
  
Procureur général du Québec 
Partie mise en cause 
  
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Chiropoulos Avocats inc. 
 
 
 
 
 
 
Bernard, Roy (Justice - 
Québec) 

Jean-Pierre Cristel Requête en obtention d’un avocat rémunéré par 
l’État (Rowbotham)   
 
 
Audience au fond 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/87225843104?pwd=dXZ
PQkJ6YnJ2L1g5V1Iram1NaW04QT09  
 
ID de réunion : 872 2584 3104 
Code secret : 596097 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

12 décembre 2023 – 9 h 30 
2020-032 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Mihalis Kakogiannakis et Dubuc 
Motors inc. 
Parties intimées 
  
Mario Dubuc 
Partie intimée 
  
Procureur général du Québec 
Partie mise en cause 
  
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Chiropoulos Avocats inc. 
 
 
 
 
 
 
Bernard, Roy (Justice - 
Québec) 

Jean-Pierre Cristel Requête en obtention d’un avocat rémunéré par 
l’État (Rowbotham)   
 
 
Audience au fond 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/87225843104?pwd=dXZ
PQkJ6YnJ2L1g5V1Iram1NaW04QT09  
 
ID de réunion : 872 2584 3104 
Code secret : 596097 
 

12 décembre 2023 – 9 h 30 
2023-021 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Photis Peter Pascali, PyroGenèse 
Canada inc. et Alan Curleigh 
Parties intimées  

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Osler, Hoskin & Harcourt, 
s.e.n.c.r.l./s.r.l. 

Christine Dubé Demande en déclaration d’inhabilité 
 
 
Audience au fond 
 
 
Mode de tenue d’audience à déterminer 
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25 
 

NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

13 décembre 2023 – 9 h 30 
2020-032 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Mihalis Kakogiannakis et Dubuc 
Motors inc. 
Parties intimées 
  
Mario Dubuc 
Partie intimée 
  
Procureur général du Québec 
Partie mise en cause 
  
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Chiropoulos Avocats inc. 
 
 
 
 
 
 
Bernard, Roy (Justice - 
Québec) 

Jean-Pierre Cristel Requête en obtention d’un avocat rémunéré par 
l’État (Rowbotham)   
 
 
Audience au fond 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/87225843104?pwd=dXZ
PQkJ6YnJ2L1g5V1Iram1NaW04QT09  
 
ID de réunion : 872 2584 3104 
Code secret : 596097 
 

13 décembre 2023 – 9 h 30 
2023-021 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Photis Peter Pascali, PyroGenèse 
Canada inc. et Alan Curleigh 
Parties intimées  

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Osler, Hoskin & Harcourt, 
s.e.n.c.r.l./s.r.l. 

Christine Dubé Demande en déclaration d’inhabilité 
 
 
Audience au fond 
 
 
Mode de tenue d’audience à déterminer 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

14 décembre 2023 – 9 h 30 
2020-032 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Mihalis Kakogiannakis et Dubuc 
Motors inc. 
Parties intimées 
  
Mario Dubuc 
Partie intimée 
  
Procureur général du Québec 
Partie mise en cause 
  
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Chiropoulos Avocats inc. 
 
 
 
 
 
 
Bernard, Roy (Justice - 
Québec) 

Jean-Pierre Cristel Requête en obtention d’un avocat rémunéré par 
l’État (Rowbotham)   
 
 
Audience au fond 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/87225843104?pwd=dXZ
PQkJ6YnJ2L1g5V1Iram1NaW04QT09  
 
ID de réunion : 872 2584 3104 
Code secret : 596097 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

14 décembre 2023 – 14 h 00 

2023-013 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
 
14433793 Canada inc., personne 
morale légalement constituée, 
faisant affaire sous la raison 
sociale Le négociant publique 
Coinboost, Yannick Larocque 
Parties intimées 
 
Sylvain Desrosiers 
Parties intimées 
 
 
Groupe Gestyl concept inc., 
Banque Royale du Canada, 
Banque de Montréal, Banque 
Tangerine, Banque Laurentienne 
du Canada, Banque Laurentienne 
du Canada, Banque le Choix du 
Président, Banque Scotia, Banque 
Alterna et 9465-5602 Québec inc., 
personne morale légalement 
constituée, faisant affaire sous la 
raison sociale Le Monde de 
Tangerine 
Parties mises en cause 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
 
Lavery, De Billy s.e.n.c.r.l. 
 
 
 
 
 
 
Battista Turcot Israel, s.e.n.c. 

Nicole Martineau Avis de contestation des intimés suivant une 
décision rendue ex parte 
 
Audience pro forma 
 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/87871364144?pwd=UW
N5dndpY1d6WW04aVR4M2FHV0xEUT09   
 
ID de réunion : 878 7136 4144 
Code : 599020 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

19 décembre 2023 – 9 h 30 
2021-005 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Sébastien Cliche 
Partie intimée 
  
 
ROI Land Investment Ltd 
Partie intimée 
 
 
Philippe Germain  
Partie intimée 
 
Hiro Corporation Ltd  
Partie intimée  
 
Porfirio Antonio Treminio Centeno 
et Tiger Gate Capital Ltd 
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Langlois avocats, 
S.E.N.C.R.L. 
 
 
Jean-François Goulet, avocat 
 
 
 
Fréchette avocats 

Christine Dubé 
 

Demande de pénalités administratives, 
d’interdictions d'agir à titre d'administrateur ou 
dirigeant, d’interdictions d’exercer l’activité de 
gestionnaire de fonds d’investissement, 
d’interdictions d'opérations sur valeurs, de refus de 
dispense, de mesures de redressement et de 
mesures propre au respect de la loi 
 
Conférence de gestion 
 
 
 
Demande en arrêt de procédure de ROI Land 
Investment Ltd 
 
Audience pro forma 
 
 
 
Par visioconférence 
 

Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/85713617999?pwd=ZG1
xRWp6UkhUTG9BbXdiaDFqRTR6QT09    
 
ID de réunion : 857 1361 7999 
Code : 264224 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

20 décembre 2023 – 9 h 30 
2023-017 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
 
Groupe Lodix inc. et Mathieu 
Barrette 
Parties intimées 
 
 
Danny Cloutier 
Partie intimée 
 
 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Donati Maisonneuve, 
S.E.N.C.R.L. 
 
 
 
Dussault De Blois Lemay 
Beauchesne Avocats 

Christine Dubé  Demande de pénalités administratives, de 
conditions à l’inscription, de radiation d’inscription, 
d’interdiction d'agir à titre d'administrateur ou 
dirigeant, de mesures de redressement et de 
mesures propre au respect de la loi 
 
Conférence préparatoire 
 
 
Par visioconférence 
 
Participer à la réunion Zoom  
https://us02web.zoom.us/j/85973025306?pwd=QU8
1OXIxWFNvZDluWVkxd3lmc2pNZz09   
 
ID de réunion : 859 7302 5306  
Code secret : 697865  
 

6 février 2024 – 9 h 30 
2023-004 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Stéphanie Dupuis Chabot inc., 
Stéphanie Dupuis-Chabot, Dave 
Leclerc et Gestion Force 
Consultant inc.  
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
GBV avocats 

Christine Dubé 
 
Assesseurs : 
David Mayrand 
Claude Girard 
 

Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'agir à titre d'administrateur ou dirigeant, de 
suspensions d’inscription, de conditions à 
l’inscription, de nomination d’un dirigeant 
responsable, de mesure de redressement et de 
mesures propre au respect de la loi 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
 

Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/88675965701?pwd=Vllw
eEFFMFVLYTZJaHJraEtoYXFSQT09      
 
ID de réunion : 886 7596 5701 
Code : 478145 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

7 février 2024 – 9 h 30 
2023-004 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Stéphanie Dupuis Chabot inc., 
Stéphanie Dupuis-Chabot, Dave 
Leclerc et Gestion Force 
Consultant inc.  
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
GBV avocats 

Christine Dubé 
 
Assesseurs : 
David Mayrand 
Claude Girard 

Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'agir à titre d'administrateur ou dirigeant, de 
suspensions d’inscription, de conditions à 
l’inscription, de nomination d’un dirigeant 
responsable, de mesure de redressement et de 
mesures propre au respect de la loi 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
 

Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/88675965701?pwd=Vllw
eEFFMFVLYTZJaHJraEtoYXFSQT09      
 
ID de réunion : 886 7596 5701 
Code : 478145 
 

8 février 2024 – 9 h 30 
2023-004 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Stéphanie Dupuis Chabot inc., 
Stéphanie Dupuis-Chabot, Dave 
Leclerc et Gestion Force 
Consultant inc.  
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
GBV avocats 

Christine Dubé 
 
Assesseurs : 
David Mayrand 
Claude Girard 

Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'agir à titre d'administrateur ou dirigeant, de 
suspensions d’inscription, de conditions à 
l’inscription, de nomination d’un dirigeant 
responsable, de mesure de redressement et de 
mesures propre au respect de la loi 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
 

Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/88675965701?pwd=Vllw
eEFFMFVLYTZJaHJraEtoYXFSQT09      
 
ID de réunion : 886 7596 5701 
Code : 478145 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS 

JUGE(S)  
ADMINISTRATIF(S) 

NATURE ET ÉTAPE 

9 février 2024 – 9 h 30 
2023-004 Autorité des marchés financiers 

Partie demanderesse 
  
Stéphanie Dupuis Chabot inc., 
Stéphanie Dupuis-Chabot, Dave 
Leclerc et Gestion Force 
Consultant inc.  
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
GBV avocats 

Christine Dubé 
 
Assesseurs : 
David Mayrand 
Claude Girard 

Demande de pénalités administratives, d’interdiction 
d'agir à titre d'administrateur ou dirigeant, de 
suspensions d’inscription, de conditions à 
l’inscription, de nomination d’un dirigeant 
responsable, de mesure de redressement et de 
mesures propre au respect de la loi 
 
Audience au fond 
 
 
Par visioconférence 
 

Participer à la réunion Zoom 
https://us02web.zoom.us/j/88675965701?pwd=Vllw
eEFFMFVLYTZJaHJraEtoYXFSQT09      
 
ID de réunion : 886 7596 5701 
Code : 478145 
 

25 octobre 2023 
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2.1.2 Décisions  

Les décisions listées dans la présente section peuvent inclure des pièces jointes. Afin d’obtenir l’intégralité 
de la décision incluant les pièces jointes, celle-ci peut être téléchargée directement sur le site web de 
SOQUIJ. 

Autorité des marchés financiers c. Aubé - 2023-002-002 

https://t.soquij.ca/g5TQx 

Autorité des marchés financiers c. Agence d'assurance Groupe financier mondial du Canada inc.- 2022-
026-003 

https://t.soquij.ca/Sx62M 
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2.2 AVIS LÉGAUX DE L’AUTORITÉ 

  

Aucune information. 
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3.
Distribution de produits et services 
financiers 

3.1 Avis et communiqués 
3.2 Réglementation 
3.3 Autres consultations 
3.4 Retraits aux registres des représentants 
3.5 Modifications aux registres des inscrits 
3.6 Avis d'audiences 
3.7 Décisions administratives et disciplinaires 
3.8 Autres décisions 
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3.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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3.2 RÉGLEMENTATION 

  

Aucune information. 
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3.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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3.4 RETRAITS AUX REGISTRES DES REPRÉSENTANTS 

Courtiers 

Nom Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

ABCARIUS CHRISTOPHER FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2023-10-17 

ABU-SHAABAN ABDUL-HAKIM FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2023-08-14 

AGUILAR LUIS PLACEMENTS SCOTIA INC. 2023-10-12 

ALBERT RAPHAËL DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-19 

ARCAND HONE CLARA DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-20 

BARIL MÉLISSA DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-16 

BARIL LAURENCE SERVICES D’INVESTISSEMENT 
QUADRUS LTEE. 

2023-10-19 

BARRETTE IAN SERVICES D’INVESTISSEMENT 
QUADRUS LTEE. 

2023-10-16 

BEAUBRUN CLARENCE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-18 

BEDARD FRANCIS 
JOSEPH CARL 

VALEURS MOBILIERES DESJARDINS 
INC. 

2023-10-13 

BÉDARD LINDA DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-13 

BELVAL STÉPHANE SERVICES D’INVESTISSEMENT BENEVA 
INC.  

2023-10-05 

BENLAKHLEF SOHEIR BMO INVESTISSEMENTS INC. 2023-10-14 

BERTHIAUME KARYNE BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 
INC. 

2023-10-16 

BILODEAU PIERRE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-20 

BOLDUC ALEXANDRE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-19 

BOUCHER FÉLIX ARCHER GESTION DE PORTEFEUILLE 
INC. 

2023-10-20 

BOULERICE JULIE VALEURS MOBILIERES DESJARDINS 
INC. 

2023-10-11 

BRIENZA ANTHONY FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2023-10-13 

BROSSARD-
LEMERISE 

FRÉDÉRIC-
LOUIS 

DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-20 
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Nom Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

CARBONNEAU DANIELLE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-18 

CODERRE ROSALIE BMO INVESTISSEMENTS INC. 2023-10-17 

COURCHESNE BRUNO-PIER DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-17 

COX ARDEN BLC SERVICES FINANCIERS INC. 2023-10-16 

D'ASTOUS ISABELLE BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 
INC. 

2023-10-11 

DE SERRES PIERRE DESJARDINS SÉCURITÉ FINANCIÈRE 
INVESTISSEMENTS INC. 

2023-10-16 

DELLA FAZIA MONICA BMO INVESTISSEMENTS INC. 2023-10-18 

DI MARCO JASON PLACEMENTS SCOTIA INC. 2023-07-17 

DIOP AMADOU 
SAMBA 

PLACEMENTS SCOTIA INC. 2023-10-16 

DONIS 
REVOLORIO 

JOSE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-13 

DUBOIS MATHIEU 
DANIEL 

VALEURS MOBILIERES DESJARDINS 
INC. 

2023-10-20 

FONTAINE MATHIEU DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-21 

FREUND JASON J. GESTION PRIVEE MANDEVILLE INC. 2023-10-18 

GROSS SHLOMY ÉPARGNE C.S.T. INC. 2023-10-20 

GUECHTOULI AMEL DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-18 

GUILBAULT BENOIT TD WATERHOUSE CANADA INC. 2023-10-19 

IYAMUREMYE DERRICK DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-13 

LAFLAMME KEVIN BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 
INC. 

2023-10-16 

LAFLAMME VANESSA DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-13 

LAKHOYAN NOYEMI PLACEMENTS SCOTIA INC. 2023-10-17 

LAMONTAGNE STEVE FINANCIÈRE DES PROFESSIONNELS 
GESTION PRIVÉE INC.  

2023-10-06 

LAMONTAGNE CHANTAL DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-20 

LANDRY JÉROME DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-13 

LANGIS SEAN MICHAEL FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2023-10-13 
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Nom Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

LAPERRIERE PIERRE-
OLIVIER 

DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-17 

LAUZIER MARC TD WATERHOUSE CANADA INC. 2023-10-16 

LAUZON ÉDOUARD DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-20 

LECLERC MARTIN DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-16 

LEMAY WILLIAM BMO INVESTISSEMENTS INC. 2023-10-20 

LEPAGE MANON DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-13 

LI JIE FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2023-10-10 

LUGASSY IDO BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 
INC. 

2023-10-11 

MAHLA YASSINE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-06 

MAROIS XAVIER PLACEMENTS MANUVIE INCORPORÉE 2023-10-10 

MARTINEAU GABRIEL BMO INVESTISSEMENTS INC. 2023-10-04 

MICHAEL RAMY DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-13 

MOHAMADOU NABILA DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-16 

MONISTERO NADIA ANNA MARCHES MONDIAUX CIBC INC. 2023-10-20 

MORIN CHARLES 
LOUIS 

PLACEMENTS MANUVIE INCORPORÉE 2023-10-15 

MORIN FRANCIS FINANCIÈRE BANQUE NATIONALE INC. 2023-10-06 

NADEAU FRÉDÉRIC DESJARDINS SÉCURITÉ FINANCIÈRE 
INVESTISSEMENTS INC. 

2023-10-16 

NANTEL DENYSE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-20 

NGUESSAN EPSE 
MORO 

ALEXISE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-20 

NIANG MBAYANG DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-19 

NOLIN LINE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-12 

NYAMOGHA CLAUDE 
ORIANE 

DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-18 

PAQUETTE CORALIE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-13 
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Nom Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

PARÉ ÉRIC MÉRICI SERVICES FINANCIERS INC. 2023-10-23 

PAVADAY JESSEN RBC DIRECT INVESTING INC./RBC 
PLACEMENTS EN DIRECT INC. 

2023-10-06 

PELLETIER SANDRA FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2023-09-28 

PORTER MÉLYNDA PLACEMENTS CIBC INC. 2023-10-13 

QUESSY MARC FINANCIÈRE BANQUE NATIONALE INC. 2023-10-19 

RHÉAUME MATHILDE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-06 

RUTHERFORD ADAM BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 
INC. 

2023-10-10 

SAKHA ROLAND CORPORATION FIERA CAPITAL 2023-10-13 

SAYADI RAJA BMO INVESTISSEMENTS INC. 2023-10-19 

SIMARD MÉLANIE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-16 

SONG JIAHONG FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2023-09-30 

SOUCY YARRI PIERRE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-12 

ST-PIERRE JONATHAN DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-13 

TCHATCHOUA YOLANDE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-06 

TREMBLAY LAURIE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-17 

TREMBLAY CHANTALE MICA CAPITAL INC. 2023-10-04 

VAILLANCOURT PÉNÉLOPE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-16 

VALCINÉ MARLIAH DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-13 

VEILLEUX ROXANE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-13 

WATTS LUCIE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 
FINANCIERS INC. 

2023-10-13 

YAVORSKA TEREZA  SERVICES D'INVESTISSEMENT TD INC. 2023-10-14 

ZAHABI MOHAMMED FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2023-10-14 
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Conseillers 

Nom Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

SAKHA ROLAND CORPORATION FIERA CAPITAL  2023-10-13 

 

Cabinets de services financiers  

Sans mode d’exercice 

Liste des représentants qui ne sont plus autorisés à agir dans une ou plusieurs disciplines 

Vous trouverez ci-dessous la liste des représentants dont au moins l’une des disciplines 
mentionnées à leur certificat de l’Autorité est sans mode d’exercice. Par conséquent, ces 
individus ne sont plus autorisés à exercer leurs activités dans la ou les disciplines mentionnées 
dans cette liste et ce, depuis la date qui y est indiquée. 

Représentants ayant régularisé leur situation 

Il se peut que certains représentants figurant sur cette liste aient régularisé leur situation depuis 
la date de sans mode d’exercice de leur droit de pratique pour la ou les disciplines mentionnées. 
En effet, certains pourraient avoir procédé à une demande de rattachement et avoir récupéré 
leur droit de pratique dans l’une ou l’autre de ces disciplines. Dans de tels cas, il est possible de 
vérifier ces renseignements auprès d’un agent du centre de renseignements au : 

Québec : (418) 525-0337 
Montréal : (514) 395-0337 

Sans frais :1 877 525-0337. 

Veuillez-vous référer à la légende suivante pour consulter la liste de représentants. Cette 
légende indique les disciplines et catégories identifiées de 1a à 6a, la discipline16a et les 
mentions spéciales C et E. 

Disciplines et catégories de disciplines Mentions spéciales 

1a   Assurance de personnes C   Courtage spécial 

1b   Assurance contre les accidents ou la 
maladie 

E   Expertise en règlement de sinistre à l’égard des 
polices souscrites par l’entremise du cabinet 
auquel il rattaché 

2a   Assurance collective de personnes  

2b   Régime d’assurance collective  

2c   Régime de rentes collectives  

3a   Assurance de dommages (Agent)  

3b   Assurance de dommages des 
particuliers (Agent) 

 

. . 26 octobre 2023 - Vol. 20, n° 42 52

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



3c   Assurance de dommages des 
entreprises (Agent) 

 

4a   Assurance de dommages (Courtier)  

4b   Assurance de dommages des 
particuliers (Courtier) 

 

4c   Assurance de dommages des 
entreprises (Courtier) 

 

5a   Expertise en règlement de sinistres  

5b   Expertise en règlement de sinistres 
en assurance de dommages des 
particuliers 

 

5c   Expertise en règlement de sinistres 
en assurance de dommages des 
entreprises 

 

6a   Planification financière  

16a Courtage hypothécaire  

 

Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de 
sans mode 
d’exercice 

111703 DYON, DANIELLE 3A 2023-10-23 

117326 JULIEN, LINDA 3A 2023-10-23 

119077 LANGLAIS, NANCY 3A 2023-10-20 

130289 SANTERRE, LUCIE 3B 2023-10-23 

133254 TRÉPANIER, MICHEL 1A 2023-10-24 

134628 WILSON, STEFFANI 2A 2023-10-20 

139708 LAPIERRE, MARTINE 4A 2023-10-24 

141023 CÔTÉ, CHANTAL 3B 2023-10-23 

142239 LAMONTAGNE, STEVE 6A 2023-10-20 

155228 ZEGARRA SOTOMAYOR, CESAR 
AUGUSTO 

3B 2023-10-23 

157384 LAN CHUN YANG, JEAN 1A 2023-10-24 

160135 FOURNIER, MÉLANIE 4B 2023-10-18 

161862 BARRETTE, IAN 1A 2023-10-24 

168188 DESCHAMPS, KARYNE 4A 2023-10-18 

170124 RICHARD, KATY 4B 2023-10-20 

171580 TREMBLAY, KÉVIN 1A 2023-03-21 

174337 DUCHESNE, LOUIS 1A 2023-10-24 

178363 POULIN, ALEXANDRE 5B 2023-10-18 

178860 RWAGATORE, PATRICK 6A 2023-10-23 
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de 
sans mode 
d’exercice 

180992 VILLENEUVE, MAXIME 2B 2023-10-23 

182369 VILLENEUVE, NICOLAS 5A 2023-10-23 

188191 GUILBAULT, BENOIT 6A 2023-10-23 

190556 MERLINI, MYRTHA LAESA 4B 2023-10-23 

190556 MERLINI, MYRTHA LAESA 1A 2023-10-24 

192932 THÉBERGE, PHILIPPE 4C 2023-10-20 

193730 BEAUREGARD, JULIE 4A 2023-10-18 

198084 ST-LAURENT, DIANE 1A 2023-05-09 

203680 COTE, MIKAEL 5A 2023-10-19 

203908 DANG, EMILIE 6A 2023-10-24 

207529 JANELLE, LUCIE 3A 2023-10-23 

208541 TARDIF, MARIE-FRANCE 4B 2023-10-23 

209265 GAUTHIER-JOURDENAIS, 
GABRIELLE 

4B 2023-10-19 

211209 RYAN, COLLEEN 4C 2023-10-24 

212773 LI, DABO 3A 2023-10-20 

212846 ST-GERMAIN, STÉPHANE 4B 2023-10-19 

213379 LUCAS, COLIN 4C 2023-10-23 

214132 BOUDREAU-RICHER, SABRINA 5B 2023-10-23 

214529 LAROUCHE, CLAUDEL 4A 2023-10-23 

215045 SELVARATNAM, JAMES 1A 2023-10-18 

215045 SELVARATNAM, JAMES 2C 2023-10-18 

215258 HAKIM, CHRISTINE 3B 2023-10-23 

216267 HACHEY, PAUL 3B 2023-10-23 

219633 TIAN, LU LU 1A 2023-10-23 

220491 SAUCIER, REBECCA 4B 2023-10-19 

222052 PREVILON, WHENDIE 5B 2023-10-20 

222435 NGANGOUE NGALAMOUN, NICAISE 
SUZIE 

3A 2023-10-18 

222515 BRUTUS, RONDEE 3B 2023-10-24 

222699 FOURNIER, SÉBASTIEN 1A 2023-10-24 

224049 COLY, BEATRICE EMILIE 5A 2023-10-20 

224177 COURCELLES, SÉBASTIEN 1A 2023-10-24 

224961 BÉLANGER, ANNIE 1A 2023-10-23 

225647 RHÉAUME, MATHILDE 6A 2023-10-23 

225849 HEBERT, ADRIEN 1A 2023-10-23 

228547 ANCTIL, MARC- ANDRE 4A 2023-10-23 
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de 
sans mode 
d’exercice 

229080 DESHMUKH, NIKHILESHWAR 
VASANT RAO 

3B 2023-10-18 

230506 ST-HILAIRE, ANNIE 4A 2023-10-23 

233137 COUILLARD DESPRES, LUC 3B 2023-10-23 

235160 BEAULIEU, GUILLAUME 16A 2023-10-24 

236872 SMITH, BRANDON 16A 2023-10-24 

237436 LEROUX, KARINE 16A 2023-10-24 

240020 DESCHAMPS, ANNIE 4B 2023-10-23 

242883 THIBAULT, RICHARD 2C 2023-10-19 

243818 EL-KINDI, HAJAR 5A 2023-10-24 

244023 HAMEED, SABA 3B 2023-10-20 

245601 NEISSARI, NIMA 1A 2023-10-24 

247372 BASTIEN, LORÈNE 16A 2023-10-20 

247611 JIMENEZ MOREIRA, MAIKEL 
LAZARO 

1A 2023-10-24 

247717 LIMOGES, ERIC 16A 2023-10-20 

249703 ROY TRAVER, JANY 4B 2023-10-18 

250181 DIALLO, MOHAMED 3B 2023-10-19 

250495 VÉTÉRÉ LECLAIRE, ETIENNE 1A 2023-01-30 

250679 ROY, CHANTALE 3A 2023-10-19 

251228 LAPRISE, JÉRÉMY 1A 2023-10-23 

251697 TANGUAY, NADIA 1A 2023-10-21 

251922 DUFORT, MÉLISSA 5A 2023-10-23 

252025 GEORGE, LISE 3B 2023-10-18 

252347 KAMARI, FATIMA ZAHRA 5B 2023-10-23 

253357 ABRAHAM, LAURIE 4B 2023-10-18 

253645 LÉVESQUE, CHARLES-OLIVIER 1A 2023-10-23 

254202 STREMLER, LUDOVIC 1A 2023-10-24 

255531 LAGANIERE, ANTHONY 1A 2023-10-23 

256250 SANTAROSSA-PORTELANCE, 
GIANNI 

16A 2023-10-24 

256345 TANG, YONG 1A 2023-10-23 

257422 BÉDARD, FRANCIS 1A 2023-10-19 

258078 BEAUMONT, NADINE 3B 2023-10-23 

258607 BESSETTE, ROXANNE 5B 2023-10-18 

258613 STOCOLA, KAROL ANN 3B 2023-10-18 

258705 GRAVEL, WILLIAM 1A 2023-10-20 

258745 DIOUF, SEYNABOU 3B 2023-10-18 
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de 
sans mode 
d’exercice 

259158 PELLETIER, THOMAS 3B 2023-10-18 

259212 CARON, MARIE-PIER 1A 2023-10-23 

259259 CRÊTE, CHARLES-ANTOINE 1A 2023-10-23 

259371 NICAISSE, JÉRÉMIE 3B 2023-10-18 

259750 LEMIEUX, GENEVIEVE 3B 2023-10-18 

259846 SOUCY, VALÉRIE 3B 2023-10-20 
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3.5 MODIFICATION AUX REGISTRES DES INSCRITS 

3.5.1 Les cessations de fonctions d’une personne physique autorisée, d’une personne désignée 

responsable, d’un chef de la conformité ou d’un dirigeant responsable  

Aucune information  

3.5.2 Les cessations d’activités  

Cabinets de services financiers 

Inscription Nom du cabinet ou du 
représentant autonome 

Disciplines Date de 
cessation 

500891 LES ASSURANCES 
MARCEL VAILLANCOURT 
INC. 

ASSURANCE DE PERSONNES 2023-10-19 

500985 PIERRE POIRIER ASSURANCE DE PERSONNES 2023-10-18 

506394 ÉRIC BOUTHILLETTE ASSURANCE DE PERSONNES 2023-10-24 

510717 JEAN LAN CHUN YANG ASSURANCE DE PERSONNES 2023-10-24 

516244 BELLEY ASSURANCES ET 
PLACEMENTS INC. 

ASSURANCE DE PERSONNES 2023-10-24 

600861 SERVICES FINANCIERS 
DES CHÊNES INC. 

ASSURANCE DE PERSONNES 
ASSURANCE COLLECTIVE DE 
PERSONNES 

2023-10-23 

601306 SERVICES-O-SINISTRÉS 
INC. 

EXPERTISE EN RÈGLEMENT DE 
SINISTRES 

2023-10-19 

601322 SERVICES CANGAROO 
INC. 

ASSURANCE COLLECTIVE DE 
PERSONNES  

ASSURANCE DE PERSONNES 

2023-10-23 

602627 GHYSLAIN LAPARÉ ASSURANCE DE PERSONNES 
ASSURANCE COLLECTIVE DE 
PERSONNES 

2023-10-18 

602932 LEGACY ASSURANCES 
COLLECTIVES INC. 

ASSURANCE COLLECTIVE DE 
PERSONNES 

2023-10-23 

604001 VIBRU EXPERTS EN 
SINISTRES INC. 

EXPERTISE EN RÈGLEMENT DE 
SINISTRES 

2023-10-20 

604886 9314-7304 QUÉBEC INC. COURTAGE HYPOTHÉCAIRE 2023-10-24 

606469 DANIELE DEGANO PLANIFICATION FINANCIÈRE 2023-10-18 

607579 X AARTI ASSURANCE DE PERSONNES 2023-10-20 

607691 SOLUTIONS 
D'ASSURANCE MYCOR 
INC. 

ASSURANCE DE DOMMAGES 
(COURTIER) 

2023-10-20 

607972 9488-4392 QUÉBEC INC. ASSURANCE DE DOMMAGES 
(COURTIER) 

2023-10-24 
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3.5.3 Les ajouts concernant les personnes physiques autorisées, les personnes désignées 

responsables, d’un chef de la conformité ou d’un dirigeant responsable 

Courtiers 

Nom de la firme Nom Prénom Date  

VESSEL INVESTMENTS INC. ROY MARIE-ELAINE 2023-10-18 

Conseillers 

Nom de la firme Nom Prénom Date  

GESTION D'ACTIFS RESOLVE MARKOS NICHOLAS 2023-10-20 

Gestionnaires 

Nom de la firme Nom Prénom Date  

GESTION D'ACTIFS RESOLVE MARKOS NICHOLAS 2023-10-20 

3.5.4 Les nouvelles inscriptions 

Cabinets de services financiers 

Inscripti
on 

Nom du cabinet Nom du 
dirigeant 
responsable 

Disciplines Date 
d’émission 

 IA GESTION PRIVÉE DE 
PATRIMOINE 

Julie Gallagher Courtier en épargne 
collective 

2023-11-11 

608221 9223-3121 QUÉBEC INC. Ghyslain Laparé  Assurance de personnes 
Assurance collective de 
personnes 

2023-10-18 

608224 9484-3307 QUÉBEC INC. Eliamkim Volcy Courtage hypothécaire 2023-10-19 

608225 9484-6615 QUÉBEC INC. Sébastien 
Sevigny 

Assurance de personnes 2023-10-19 

608229 MCKELLAR STRUCTURED 
SETTLEMENTS INC. 

Sumitra Lagoo Assurance de personnes 2023-10-20 

608231 GREG INDUSTRIES INC. Grégory 
Everaldo Hernan
dez 

Courtage hypothécaire 2023-10-23 
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Inscripti
on 

Nom du cabinet Nom du 
dirigeant 
responsable 

Disciplines Date 
d’émission 

608234 9500-6078 QUÉBEC INC. Alec Corbeil Courtage hypothécaire 2023-10-24 

 

. . 26 octobre 2023 - Vol. 20, n° 42 59

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

 

00 

3.6 AVIS D’AUDIENCES 
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RÔLE DES AUDIENCES DE LA CHAMBRE DE LA SÉCURITÉ FINANCIÈRE (CSF) – NOVEMBRE 2023 

Partie intimée N° du dossier Membres Date / heure Lieu Nature de la plainte 
Type 
d’audition 

Serge Paquette 

 

173092 

CD00-1521 Me Madeleine 
Lemieux, 
Présidente 

M. Bruno 
Therrien, Pl. 
Fin. 

M. Sylvain 
Jutras, A.V.C., 
Pl. Fin. 

15 novembre 
2023 à 9h30 

 

16 novembre 
2023 à 9h30 

Par visioconférence Défaut d’exercer ses activités 
avec compétence et 
professionnalisme 

Culpabilité 
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00 

3.7 DÉCISIONS ADMINISTRATIVES ET DISCIPLINAIRES 

  

Aucune information. 
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3.8 AUTRES DÉCISIONS 

3.8.1 Dispenses  

 

DÉCISION No 2023-SACD-1059146 

 

 

No de client : 2000789880 

 

N° de référence : 2333648629 

 

Objet :  iA Gestion Privée de Patrimoine Inc. 
 Demande de dispense   
 

 

Vu la demande de dispense présentée par iA Gestion Privée de Patrimoine Inc. (le « déposant ») 

auprès de l’Autorité des marchés financiers (l’Autorité)  afin d’être  dispensé  de  l’application des  

articles 12.1, 12.2, 12.3, 12.6, 12.7, 12.10, 12.11, 12.12, 13.2(3), 13.3, 13.3.1, 13.12, 13.13, 13.15, 

14.2(2) à (6), 14.2.1, 14.5.2, 14.5.3, 14.6, 14.6.1, 14.6.2, 14.11.1, 14.12, 14.14, 14.14.1, 14.14.2, 

14.17, 14.18, 14.19 et 14.20 du  Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et 

les obligations continues des personnes inscrites (le « Règlement 31-103 »), à la suite de  la  fusion 

de l’ Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilières (l’ « OCRCVM ») 

et de l’ Association canadienne des courtiers de fonds mutuels (l’ « ACFM ») devenus l’Organisme 

canadien de réglementation des investissements (l’ « OCRI »), en vue de l’application des Règles 

visant les courtiers en placement et règles partiellement consolidées de l’OCRI  (les « Règles de 

l’OCRI »)  à  ses activités de courtier en épargne collective dans la province de Québec ( la 

« dispense demandée »). 

 

Vu l’article 263 de la Loi sur les valeurs mobilières, RLRQ, c. V-1.1;  

 

Vu les pouvoirs délégués conformément à l’article 24 de la Loi sur l’encadrement du secteur 

financier, RLRQ, c. E-6.1; 

 

Vu les termes définis dans le Règlement 14-101 sur les définitions, RLRQ, c. V-1.1., r. 3,; 

Vu que les termes « Dispositions correspondantes de l’OCRI » désignent les dispositions indiquées 

à l’Annexe A sous le nom du Règlement 31-103 vis-à-vis d’une disposition des Règles visant les 

courtiers en placement et règles partiellement consolidées de l’OCRI ;  

Vu l’analyse et la recommandation faite par la Direction de l’encadrement des intermédiaires 

d’accorder la dispense demandée à condition prévue à la présente décision du fait qu’elle ne porte 

pas atteinte à la protection des épargnants; 
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Vu les déclarations suivantes du déposant : 

 

1. Le déposant est une société constituée en vertu des lois du Canada et a son siège social 
à Montréal, au Québec. 

 

2. Le déposant est une filiale en propriété exclusive de Industrielle Alliance, Assurance et 
services financiers inc., une société d’assurance de personnes et un fournisseur de 
services financiers, qui est elle-même une filiale en propriété exclusive de iA Société 
financière inc. 

 

3. Le déposant offre une vaste gamme de services de gestion de patrimoine aux résidents 
du Canada, y compris la planification financière (à l’extérieur du Québec), la planification 
testamentaire et successorale, la planification fiscale, la planification d’assurance et les 
services de courtage. 

 

4. Le déposant est inscrit à titre de courtier en placement dans tous les territoires du 
Canada et est inscrit à titre de courtier en dérivés au Québec.   

 

5. Le déposant est membre de l’OCRI. 
 

6. Le déposant n’est pas en contravention à la législation en valeurs mobilières dans les 
territoires du Canada. 

 

7. La dispense demandée s’inscrit dans le cadre de la demande d’ajout de la catégorie 
d’inscription de courtier en épargne collective du déposant, dans le but d’être inscrit à la 
fois à titre de courtier en placement et de courtier en épargne collective (la « société à 
double inscription ») dans les territoires du Canada. 

 

8. Les activités en épargne collective du déposant s’intégreront à ses activités à titre de 
courtier en placement.  

 

9. Le déposant souhaite être soumis aux règles de l’OCRI seulement et être dispensé des 
articles 12.1, 12.2, 12.3, 12.6, 12.7, 12.10, 12.11, 12.12, 13.2(3), 13.3, 13.3.1, 13.12, 
13.13, 13.15, 14.2(2) à (6), 14.2.1, 14.5.2, 14.5.3, 14.6, 14.6.1, 14.6.2, 14.11.1, 14.12, 
14.14, 14.14.1, 14.14.2, 14.17, 14.18, 14.19 et 14.20 du Règlement 31-103, selon le 
cas, dans le cadre de ses activités à titre de courtier en épargne collective au Québec. 

 

10. Le déposant demeurera soumis aux dispositions correspondantes de l’OCRI et s’y 
conformera. 
 

11. L’OCRI dispensera le déposant de certaines règles de l’OCRI qui relèvent du mandat de 

la Chambre de la sécurité financière, laquelle veille notamment à la formation continue et 

à la discipline des représentants de courtier en épargne collective exerçant leurs activités 

au Québec. 

 

12. La dispense demandée permettra une meilleure harmonisation du cadre réglementaire 

applicable au déposant dans l’ensemble des territoires. 
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13. Si le déposant obtient une dispense des Règles de l’OCRI lui permettant d’appliquer les 

Règles visant les courtiers en épargne collective de l’OCRI à ses activités à titre de 

courtier en épargne collective, le déposant pourra alors soumettre une demande de retrait 

de la présente dispense. 

 

En conséquence, l’Autorité accorde la dispense demandée à la condition suivante : 

1. Le déposant se conforme aux dispositions correspondantes de l’OCRI et aux conditions 

de toute dispense de l’application des dispositions correspondantes de l’OCRI accordée 

par l’OCRI au déposant. 

La présente décision cessera de produire ses effets lors de l’entrée en vigueur de toute disposition 
règlementaire visant, de l’avis de l’Autorité, à mettre en œuvre la phase permanente du plan de 
transition pour les courtiers en épargne collective au Québec vers l’OCRI, telle que décrite dans 
l'Avis de publication: Règlement modifiant le Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses 
d'inscription et les obligations continues des personnes inscrites – modifications concernant la 
transition pour les courtiers en épargne collective au Québec vers le nouvel OAR publié au Bulletin 
de l'Autorité du 24 novembre 2022.  

 

Fait le 11 octobre 2023. 

 

 

 

Éric Jacob 

Surintendant de l’assistance aux clientèles  

et de l’encadrement de la distribution 

 

p.j. 
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ANNEXE A 

 

TABLEAU DES DISPOSITIONS DISPENSÉES DU RÈGLEMENT 31-103 ET RÈGLES 

APPLICABLES ÉQUIVALENTES DE L’OCRI 

 

Dispositions du Règlement  

31-103 

Règles provisoires de l’OCRI – Règles visant les courtiers en 

placement et règles partiellement consolidées (en date du 28 

juin 2023) 

Section 12.1 [Obligations en 

matière de capital]  

Règle 4111 [Maintien d’un capital régularisé en fonction du risque 

au-dessus de zéro]; 

Règle 4112 [Capital régularisé en fonction du risque inférieur à 

zéro et autres situations donnant lieu à l’échec des contrôles liés 

au signal précurseur]; 

Règle 4113 [Calcul du montant courant du capital régularisé en 

fonction du risque]; et  

 

Formulaire 1 

Section 12.2 [Convention de 

subordination]  

Règle 2103 [Autorisation de l’Organisation requise avant 

l’établissement d’une dette subordonnée]; 

Règle 2104 [Remboursements et dettes subordonnées 

supplémentaires]; et  

Règle 2105 [Conventions avec l’Organisation]  

Article 12.3 [Assurance – 

Courtier] 

Règle 4400 [Protection de l’actif des clients – Protection de l’actif 

des clients, Protection d’espèces et de titres, et Assurance – Partie 

C :  Assurances requises]  

Section 12.6 [Cautionnement 

ou assurance global]  

Règle 4462 [Police d’assurance globale des institutions financières]  

Article 12.7 [Modification, 

demande d’indemnité ou 

résiliation – avis à l’agent 

responsable ou à l’autorité en 

valeurs mobilières]  

Règle 4463 [Avis à l’Organisation en cas de résiliation par 

l’assureur] ; 

la règle 4464 [Résiliation d’une police d’assurance en cas de prise 

de contrôle]; et  

Règle 4465 [Avis à l’Organisation des demandes d’indemnité 

présentées]  
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Section 12.10 [États 

financiers annuels]  

Règle 4150 [Introduction]; 

Règle 4151 [Rapports financiers que le courtier membre doit 

déposer]; 

Règle 4152 [Prorogation du délai de dépôt de rapports financiers]; 

Règle 4209 [États financiers consolidés - entités à nom similaire]; et  

Formulaire 1 

Section 12.11 [Information 

financière intermédiaire] 

Règle 4100 [Normes financières générales à suivre par les 

courtiers membres – Capital minimum, signal précurseur, rapports 

financiers et auditeurs – Partie C : Obligations concernant le dépôt 

de rapports financiers réglementaires]; 

Règle 4209 [États financiers consolidés – entités à nom similaire]; 

et  

Formulaire 1 

Article 12.12 [Transmission 

de l’information financière – 

courtier]  

Règle 4100 [Normes financières générales à suivre par les 

courtiers membres – Capital minimum, signal précurseur, rapports 

financiers et auditeurs – Partie C : Obligations concernant le dépôt 

de rapports financiers réglementaires]; et  

Règle 4209 [États financiers consolidés – entités à nom similaire]  

Paragraphe 13.2(3) 

[Connaissance du client] 

Règle 3200 [Connaissance du client et comptes de clients – Partie 

A : Exigences liées à la connaissance du client et à l’identification 

du client; et Partie B : Exigences associées aux comptes de 

clients]  

Section 13.3 [Convenance au 

client]  

Règle 3200 [Connaissance du client et comptes de clients – Partie 

A : Exigences liées à la connaissance du client et à l’identification 

du client]  

Section 13.3.1 

[Renonciations] 

Règle 3200 [Connaissance du client et comptes de clients – Partie 

A : Exigences liées à la connaissance du client et à l’identification 

du client]  

Article 13.12 [Restriction en 

matière d’emprunts et de 

prêts aux clients]  

Règle 5100 [Marges obligatoires – Application et définitions]  

Article 13.13 [Mise en garde 

concernant le recours à un 

emprunt]  

Règle 3217 [Déclaration sur le risque d’effet de levier]  
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Article 13.15 [Traitement des 

plaintes]  

Règle 3700 [Plaintes, enquêtes internes et autres cas à signaler – 

Traitement des plaintes et enquêtes]  

  

Paragraphes 2 à 6 de l’article 

14.2 [Information sur la 

relation]  

  

Règle 3216 [Document d’information sur la relation] 

  

Section 14.2.1 [Information à 

fournir sur les frais avant 

d’effectuer des opérations]  

Règle 3218 [Information à fournir sur les frais avant d’effectuer des 

opérations]  

Section 14.5.2 [Restriction en 

matière de garde autonome 

et obligation de garde par un 

dépositaire qualifié]  

Règle 4300 [Protection de l’actif des clients – Dépôt fiduciaire, 

garde et soldes créditeurs disponibles – Partie A.1 : Obligations 

générales liées au dépôt fiduciaire; Partie A.2 : Calcul des titres 

détenus en dépôt fiduciaire; Partie B.1 : Obligations générales 

liées à la garde de titres; Partie B.2 : Lieux agréés de dépôts de 

titres; et Partie B.3 : Convention de garde écrite requise]; et  

Notes générales et définitions du formulaire 1 [Définition de « lieux 

agréés de dépôts de titres »]  

Section 14.5.3 [Fonds et 

titres détenus par un 

dépositaire qualifié]  

Règle 4300 [Protection de l’actif des clients – Dépôt fiduciaire, 

garde et soldes créditeurs disponibles – Partie A.1 : Obligations 

générales liées au dépôt fiduciaire ; Partie A.4 : Politiques et 

procédures de base concernant le dépôt fiduciaire ; et Règle 4347 

: Titres dont le courtier membre n’a pas la possession matérielle]  

Article 14.6 [Garde en fiducie 

des actifs des clients et des 

fonds d’investissement par la 

société inscrite]  

Règle 4300 [Protection de l’actif des clients – Dépôt fiduciaire, 

garde et soldes créditeurs disponibles – Partie A.1 : Obligations 

générales liées au dépôt fiduciaire ; et Règle 4347 : Titres dont le 

courtier membre n’a pas la possession matérielle]  

Section 14.6.1 [Dispositions 

sur la garde concernant 

certaines marges ou sûretés]  

Règle 4300 [Protection de l’actif des clients – Dépôt fiduciaire, 

garde et soldes créditeurs disponibles – Partie A : Obligations liées 

au dépôt fiduciaire et contrôles internes connexes requis; et Partie 

B : Obligations liées à la garde de titres et contrôles internes 

connexes requis]; 

Règle 4400 [Protection de l’actif des clients – Protection de l’actif 

des clients, Protection d’espèces et de titres, et Assurances – 

Partie A : Obligations liées à la garde; et Partie B : Contrôles 

internes requis en matière de protection d’espèces et de titres]; 

Règle 4600 [Financement – Opérations de prêt d’espèces et de 

titres, mises en pension et prises en pension]; 

Règle 5100 [Marges obligatoires – Application et définitions]; 

Règle 5840 [Conventions de prêt d’espèces et de titres]; et  
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Notes générales et définitions du formulaire 1 [Définition des 

termes « contreparties acceptables », « institutions acceptables », 

« lieux agréés de dépôts de titres », « entités réglementées »]  

Section 14.6.2 [Dispositions 

sur la garde dans le cas de 

ventes à découvert]  

Règle 4300 [Protection de l’actif des clients – Dépôt fiduciaire, 

garde et soldes créditeurs disponibles – Règle 4312 : Titres 

entièrement payés et à marge excédentaire ; et Partie B : 

Obligations liées à la garde de titres et contrôles internes 

connexes requis] ; 

Règle 4400 [Protection de l’actif des clients – Protection de l’actif 

des clients, Protection d’espèces et de titres, et Assurances – 

Partie B : Contrôles internes requis en matière de protection 

d’espèces et de titres] ; 

Règle 4600 [Financement – Opérations de prêt d’espèces et de 

titres, mises en pension et prises en pension] ; 

Règle 5100 [Marges obligatoires – Application et définitions]; 

Règle 5840 [Conventions de prêt d’espèces et de titres] ; et  

Notes générales et définitions du formulaire 1 [Définition des 

termes « contreparties acceptables », « institutions acceptables », 

« lieux agréés de dépôts de titres», « entités réglementées »]  

Section 14.11.1 

[Établissement   de la valeur 

marchande] 

Règle 3802(1) [définition de « valeur marchande »]  

Section 14.12 [Contenu et 

transmission de l’avis 

d’exécution]  

Règle 3816 [Avis d’exécution] 

Section 14.14 [Relevés de 

compte] 

Règle 3808 [Relevés de compte de clients] 

  

Section 14.14.1 [Relevés 

supplémentaires] 

Règle 3808 [Relevés de compte de clients]; et  

Règle 3809 [Rapport sur les positions de clients détenues dans 

des lieux externes];  

Section 14.14.2 [Information 

sur le coût des positions-

titres]  

Règle 3802(1) [définition de « coût comptable » et de « coût"]; 

Règle 3808 [Relevés de compte de clients]; et  

Règle 3809 [Rapport sur les positions de clients détenues dans 

des lieux externes];  

Section 14.17 [Rapport sur 

les frais et les autres formes 

de rémunération]  

Règle 3811 [Rapport sur les honoraires et frais] 

Section 14.18 [Rapport sur le 

rendement des placements]  

Règle 3810 [Rapport sur le rendement] 
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Section 14.19 [Contenu du 

rapport sur le rendement des 

placements]  

Règle 3810 [Rapport sur le rendement] 

Section 14.20 [Transmission 

du rapport sur les frais et les 

autres formes de 

rémunération et du rapport 

sur le rendement des 

placements] 

Règle 3808 [Relevés de compte de clients]; 

Règle 3809 [Rapport sur les positions de clients détenues dans des 

lieux externes]; 

Règle 3810 [Rapport sur le rendement]; 

Règle 3811 [Rapport sur les honoraires et frais]; et  

Règle 3816 [Avis d’exécution] 

 

3.8.2 Exercice d’une autre activité  

Aucune information. 

3.8.3 Approbation d’un projet d’entente de partage de commissions, approbation d’une prise de 

position importante, emprunt ou remboursement autorisés  

Aucune information. 

3.8.4 Autres 

Aucune information. 
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4.
Indemnisation 

4.1 Avis et communiqués 
4.2 Réglementation 
4.3 Autres consultations 
4.4 Fonds d'indemnisation des services financiers 
4.5 Autres décisions 
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00 

4.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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00 

4.2 RÉGLEMENTATION 

  

Aucune information. 
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00 

4.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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00 

4.4 FONDS D'INDEMNISATION DES SERVICES FINANCIERS 

  

Aucune information. 
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00 

4.5 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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5.
Institutions financières 

5.1 Avis et communiqués 
5.2 Réglementation et lignes directrices 
5.3 Autres consultations 
5.4 Avis d’intention des assujettis et autres avis 
5.5 Sanctions administratives 
5.6 Protection des dépôts 
5.7 Autres décisions 
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5.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

Avis relatif au dépôt de l’état annuel et autres documents pour l’exercice financier se terminant le 
31 octobre 2023 – Assureurs de personnes autorisés à exercer leurs activités au Québec 
 
En vertu des dispositions de la Loi sur les assureurs, RLRQ, c. A-32.1 (la «Loi»), tout assureur autorisé 
doit préparer et transmettre à l’Autorité des marchés financiers (l’«Autorité»), en la forme, la teneur et à la 
date que celle-ci détermine, les documents et les renseignements prévus à la Loi ou requis par l’Autorité 
(les «documents et renseignements exigés»). 
 
Le dépôt électronique par l’entremise des Services en ligne (les «SEL») de l’Autorité est obligatoire pour 
tous les documents et renseignements exigés. 
 
Les annexes du présent avis contiennent les exigences spécifiques de l’Autorité relatives au dépôt des 
documents pour l’exercice financier se terminant le 31 octobre 2023. Une version intégrale de ce présent 
avis est également disponible sur le site Web de l’Autorité à l’adresse : 
 
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-personnes/ 
 
La version complète des documents portant signatures devra être conservée au bureau de l’assureur, pour 
fins d’examen par l’Autorité, le cas échéant. 
 
 
Sanctions administratives pécuniaires 
 
Nous vous rappelons qu’il est de la responsabilité de chaque assureur de s’assurer que l’Autorité reçoive, 
aux dates déterminées, les documents et renseignements exigés. 
 
Des sanctions administratives pécuniaires peuvent être imposées à un assureur autorisé en cas de défaut 
de transmettre à l’Autorité les documents ou renseignements exigés ou lorsque ceux-ci sont incomplets ou 
ne sont pas transmis avant l’échéance prévue ou le refus de les communiquer ou d’en donner accès à 
l’Autorité, conformément aux articles 491 et suivants de la Loi. 
 
 
Transmission électronique des données financières et autres documents 
 
Le Guide d’instructions pour la transmission des divulgations (Assureurs) explique la procédure à suivre 
pour le dépôt de fichiers sur les SEL de l’Autorité et fournit des instructions spécifiques, entre autres, les 
noms des fichiers à utiliser. Il est disponible sur le site Web de l’Autorité à l’adresse :  
 
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-personnes/ 
 
Veuillez noter que le Guide d’instructions pour la transmission des divulgations (Assureurs) concernant 
l’utilisation des SEL ne dresse pas la liste de tous les documents et renseignements exigés ni la date 
d'échéance pour leur dépôt à l'Autorité. 
 
 
Renseignements additionnels : 
 
Si des renseignements s’avéraient nécessaires, veuillez adresser vos questions par courriel à l’adresse : 
Info-Divulgations@lautorite.qc.ca 
 
 
Le 26 octobre 2023 

. . 26 octobre 2023 - Vol. 20, n° 42 78

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers

68747470733a2f2f6c6175746f726974652e71632e63612f70726f66657373696f6e6e656c732f6173737572657572732f646976756c676174696f6e732f6173737572616e63652d64652d706572736f6e6e65732f
68747470733a2f2f6c6175746f726974652e71632e63612f70726f66657373696f6e6e656c732f6173737572657572732f646976756c676174696f6e732f6173737572616e63652d64652d706572736f6e6e65732f
6d61696c746f3a496e666f2d446976756c676174696f6e73406c6175746f726974652e71632e6361


ASSUREURS ET RÉASSUREURS DE PERSONNES
AUTORISÉS À EXERCER LEURS ACTIVITÉS AU QUÉBEC

DOCUMENTS REQUIS POUR L'EXERCICE FINANCIER SE TERMINANT LE 31 OCTOBRE 2023
ANNEXE 1

Code du 
relevé

Format 
du fichier

Échéance
Nombre de jours suivant 
la date de fin d'exercice / 

Date fixe
1. État annuel VIE.

- Excel 60 jours

2. État annuel VIE, dûment signé.

-    Attestation portant sur l'état annuel dûment signée (page 10.005)
-    Renseignements annuels sur l'assureur (pages 10.010 à 10.014) 
-    Organigramme (page 10.040)
-    État des flux de trésorerie (page 20.050)
-    Notes aux états financiers audités (page 20.060)
-    Rapport de l'auditeur indépendant adressé à l'Autorité portant sur les pages 20.010 à 20.060 

   et 60.010, dûment signé (page 20.070)
-    Certificat de l'actuaire désigné, dûment signé (page 20.085)

3. Attestation de conformité des versions - État annuel, dûment signée.
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-personnes
(Formulaires et instructions)

4. Plan d'affaires pour l'année 2024, incluant une prévision du bilan et de l’état des résultats. 
190 PDF 60 jours

5. États financiers audités présentés aux actionnaires ou aux membres, dûment signés.                                                     
(version « officielle ») 200 PDF 

intelligent* 60 jours

6. Rapport annuel présenté aux actionnaires ou aux membres, dès que disponible.                                                                  
(si applicable) 200 PDF

7. États financiers non consolidés de l’assureur, des filiales, des entreprises associées et coentreprises 
dans lesquelles l’assureur a une participation. (si applicable) 300 PDF 60 jours

8. Rapport de l’actuaire désigné sur le passif des polices incluant le certificat, dûment signé.
(Le Guide de l’actuaire est disponible sur le site Web de l’Autorité) 
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-personnes/ 

9. Fichier Excel - Rapport sur le passif des polices 
(Le fichier est disponible sur le site Web de l'Autorité)
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-personnes/ 

10. Examen par des pairs - Rapport de l'actuaire désigné. (si applicable)
440 PDF Note 1

11. Rapport sur l'Examen de la santé financière - ESF, dûment signé.
(Le Guide de l’actuaire sera disponible sur le site Web de l'Autorité d'ici mars 2024.)
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-personnes/ 

12. Fichier Excel - Rapport sur l'Examen de la santé financière.                                                       
(Le fichier sera disponible sur le site Web de l'Autorité d'ici mars 2024.)
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-personnes/

13. Examen par des pairs - ESF. (si applicable)
520 PDF Note 1

14. Formulaire ESCAP, Exigences de suffisance du capital  en assurance de personnes    
- Excel 60 jours

15. Formulaire ESCAP, Exigences de suffisance du capital en assurance de personnes, dûment signé.
 Il doit inclure le rapport de l'auditeur indépendant.** - PDF 90 jours

16. Attestation de conformité des versions - Formulaire ESCAP, dûment signée.
(L'attestation doit être datée et signée suite à la production du rapport de l'auditeur.)
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-personnes
(Formulaires et instructions)

17. Rapport de l’actuaire désigné sur l’attestation de la ligne directrice ESCAP, dûment signé.
720 PDF 60 jours

18. Examen par des pairs - ESCAP. (si applicable)
735 PDF Note 1

19. Rapport du Comité d'éthique, dûment signé.
760 PDF 60 jours

* Un pdf intelligent est un pdf qui permet d'effectuer des recherches.

**

CHARTE DU QUÉBEC

PDF 60 jours

Note 1: 30 jours après la transmission au comité de vérification.

110

410

500

510

Société par actions, Société mutuelle et Société de secours mutuels

- PDF 60 jours

400 PDF 
intelligent* 60 jours

Les ratios ESCAP doivent être audités annuellement par l’auditeur chargé des fonctions prévues au chapitre VII du titre II de la Loi sur les 
assureurs , RLRQ, c A-32.1. Le rapport d’audit portant sur les ratios ESCAP doit être distinct de celui de l’auditeur qui accompagne l’état 
annuel VIE déposé à l’Autorité. L'audit doit être effectué conformément aux normes relatives aux missions d’audit établies par le Conseil 
des normes d’audit et de certification du Canada. L’opinion de l’auditeur doit porter sur le respect de la Ligne directrice ESCAP lors de 
l’établissement des ratios ESCAP présentés à la page 10.100 du formulaire ESCAP.

PDF 90 jours

Excel 60 jours

710

PDF 
intelligent* 31 octobre 2024

Excel 31 octobre 2024
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ASSUREURS ET RÉASSUREURS DE PERSONNES
AUTORISÉS À EXERCER LEURS ACTIVITÉS AU QUÉBEC

DOCUMENTS REQUIS POUR L'EXERCICE FINANCIER SE TERMINANT LE 31 OCTOBRE 2023
ANNEXE 1

Compagnie d'assurance funéraire Code du 
relevé 

Format du 
fichier

Échéance
Nombre de jours suivant 
la date de fin d'exercice / 

Date fixe
1. État annuel du S-20.

Hyperliens pour les modifications au formulaire et aux instructions:
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-personnes/ 
(Formulaires et instructions)

2. État annuel du S-20, dûment signé.

-    Renseignements annuels sur l'assureur (pages 0100 à 0140)  
-    Rapport de l'auditeur indépendant adressé à l’Autorité, dûment signé (page 0600)
-    Rapport de l'actuaire désigné, dûment signé (page 0900)
-    Attestation des administrateurs, dûment signée (page 1000)

3. Attestation de conformité des versions - Formulaire S-20, dûment signée.
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-personnes/
(Formulaires et instructions)

4. Rapport annuel ou états financiers audités présentés aux membres, dûment signés.                                              
(version « officielle ») 200 PDF 

intelligent* 60 jours

5. Rapport de l’actuaire désigné sur le passif des polices incluant le certificat, dûment signé.
400 PDF 

intelligent* 60 jours

6. Toutes les modifications ou nouvelles ententes de réassurance.
580 PDF 60 jours

*

110 PDF 60 jours

PDF intelligent : permet d'effectuer des recherches.

CHARTE DU QUÉBEC 

- Excel 60 jours

- PDF 60 jours
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ASSUREURS ET RÉASSUREURS DE PERSONNES
AUTORISÉS À EXERCER LEURS ACTIVITÉS AU QUÉBEC

DOCUMENTS REQUIS POUR L'EXERCICE FINANCIER SE TERMINANT LE 31 OCTOBRE 2023
ANNEXE 2

Code du 
relevé

Format 
du fichier

Échéance
Nombre de jours suivant 
la date de fin d'exercice / 

Date fixe
1. État annuel VIE. 

- Excel 60 jours

2. État annuel VIE, dûment signé.

-    Attestation des dirigeants, dûment signée (page 10.000) 
-    Attestation portant sur l'état annuel, dûment signée (page 10.005)
-    Renseignements annuels sur l'assureur (pages 10.010 à 10.014) 
-    Organigramme (page 10.040)
-    État des flux de trésorerie (page 20.050)
-    Notes aux états financiers audités (page 20.060)
-    Rapport de l'auditeur indépendant adressé au principal organisme de réglementation portant    

   sur les pages 20.010 à 20.060, dûment signé (page 20.070)
-    Certificat de l'actuaire désigné, dûment signé (page 20.080)

3. Attestation de conformité des versions - État annuel, dûment signée.
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-personnes
(Formulaires et instructions)

4. États financiers audités présentés aux actionnaires ou aux membres, dûment signés. 
(version « officielle »). 200 PDF 

intelligent* 60 jours

5. Rapport annuel présenté aux actionnaires ou aux membres, dès que disponible. (si applicable)
200 PDF

6. Rapport de l’actuaire désigné sur le passif des polices incluant le certificat, dûment signé.
400 PDF 

intelligent* 60 jours

7. Fichier Excel – Rapport sur le passif des polices  (Assureurs à charte autre que du Québec)
(Le fichier est disponible sur le site Web de l'Autorité.)
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-personnes/

8. Fichier Excel contenant certaines données du rapport de l’actuaire désigné sur le passif des polices. 
(Vous devez fournir le document qui est déposé auprès de votre régulateur principal.)                                                                                                                                     420 Excel 60 jours

9. Examen par des pairs - Rapport de l'actuaire désigné. 
440 PDF Note 1

10. Rapport sur l'Examen de la santé financière - ESF, dûment signé.
500 PDF 

intelligent* 31 octobre 2024

11. Fichier Excel - Rapport sur l'Examen de la santé financière.         
(Le fichier sera disponible sur le site Web de l'Autorité d'ici mars 2024.)
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-personnes/

12. Examen par des pairs - ESF. 
520 PDF Note 1

13. Test de suffisance du capital des sociétés d’assurance-vie (TSAV)

14. Test de suffisance du capital des sociétés d’assurance-vie (TSAV), dûment signé.                    
Le pdf doit être complet, en version imprimable, conforme à la version conservée au bureau de 
l'assureur. Il doit inclure le rapport de l'auditeur indépendant. 

15. Attestation de conformité des versions - Formulaire TSAV, dûment signée.
(L'attestation doit être datée et signée suite à la production du rapport de l'auditeur.)
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-personnes
(Formulaires et instructions)

16. Rapport de l'actuaire désigné sur l'attestation de la norme de capital règlementaire, dûment signé.
720 PDF 60 jours

17. Examen par des pairs - TSAV.
735 PDF Note 1

* Un pdf intelligent est un pdf qui permet d'effectuer des recherches.

CHARTE DU CANADA 
CHARTE EXTRA-PROVINCIALE

Excel 60 jours

- PDF 90 jours

110

Société par actions, Société mutuelle et Société de secours mutuels

- PDF 60 jours

PDF 60 jours

410

710 PDF 90 jours

Note 1: 30 jours après la transmission au comité de vérification.

510 Excel 31 octobre 2024

- Excel 60 jours
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Avis relatif au dépôt de l’état annuel et autres documents pour l’exercice financier se terminant le 
31 octobre 2023 – Assureurs de dommages autorisés à exercer leurs activités au Québec 
 
En vertu des dispositions de la Loi sur les assureurs, RLRQ, c. A-32.1 (la «Loi»), tout assureur autorisé doit 
préparer et transmettre à l’Autorité des marchés financiers (l’«Autorité»), en la forme, la teneur et à la date 
que celle-ci détermine, les documents et les renseignements prévus à la Loi ou requis par l’Autorité 
(les «documents et renseignements exigés»). 
 
Le dépôt électronique par l’entremise des Services en ligne (les «SEL») de l’Autorité est obligatoire pour tous 
les documents et renseignements exigés. 
 
Les annexes du présent avis contiennent les exigences spécifiques de l’Autorité relatives au dépôt des 
documents pour l’exercice financier se terminant le 31 octobre 2023. Une version intégrale de ce présent 
avis est également disponible sur le site Web de l’Autorité à l’adresse : 
 
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-dommages/ 
 
La version complète des documents portant signatures devra être conservée au bureau de l’assureur, pour 
fins d’examen par l’Autorité, le cas échéant. 
 
Sanctions administratives pécuniaires 
 
Nous vous rappelons qu’il est de la responsabilité de chaque assureur de s’assurer que l’Autorité reçoive, 
aux dates déterminées, les documents et renseignements exigés. 
 
Des sanctions administratives pécuniaires peuvent être imposées à un assureur autorisé en cas de défaut 
de transmettre à l’Autorité les documents ou renseignements exigés ou lorsque ceux-ci sont incomplets ou 
ne sont pas transmis avant l’échéance prévue ou s’il refuse de les communiquer ou d’en donner accès à 
l’Autorité, conformément aux articles 491 et suivants de la Loi. 
 
Transmission électronique des données financières et autres documents 
 
Le Guide d’instructions pour la transmission des divulgations (Assureurs) explique la procédure à suivre pour 
le dépôt de fichiers sur les SEL de l’Autorité et fournit des instructions spécifiques, entre autres, les noms 
des fichiers à utiliser. Il est disponible sur le site Web de l’Autorité à l’adresse :  
 
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-dommages/ 
 
Veuillez noter que le Guide d’instructions pour la transmission des divulgations (Assureurs) concernant 
l’utilisation des SEL ne dresse pas la liste de tous les documents et renseignements exigés ni la date 
d'échéance pour leur dépôt à l'Autorité. 
 
 
Renseignements additionnels : 
 
Si des renseignements s’avéraient nécessaires, veuillez adresser vos questions par courriel à l’adresse : 
Info-Divulgations@lautorite.qc.ca 
 
 
Le 26 octobre 2023 
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ASSUREURS ET RÉASSUREURS DE DOMMAGES
AUTORISÉS À EXERCER LEURS ACTIVITÉS AU QUÉBEC

DOCUMENTS REQUIS POUR L'EXERCICE FINANCIER SE TERMINANT LE 31 OCTOBRE 2023
ANNEXE 1

Code du 
relevé

Format du 
fichier

Échéance
Nombre de jours suivant 
la date de fin d'exercice / 

Date fixe
1. État annuel P&C.                                                                                                                                                                                                                 

- Excel 60 jours

2. État annuel P&C, dûment signé.

-    Renseignements annuels sur l'assureur (pages 10.10 à 10.17)
-    Organigramme (page 10.30)
-    État des flux de trésorerie (page 20.52)
-    Notes aux états financiers audités (page 20.60)
-    Rapport de l'auditeur indépendant adressé à l'Autorité portant sur les pages 20.10 à 20.60,                                                                                                                                                                                                       

   dûment signé (page 20.70)
-    Rapport de l'actuaire désigné, dûment signé (page 20.80)
-    Attestation Président/Chef de la direction, dûment signée (page 99.10) 
-    Attestation portant sur l'état annuel, dûment signée (page 99.20)

3. Rapport de l'auditeur indépendant sur le ratio relatif au test du capital minimal (TCM), 
dûment signé.** - PDF 90 jours

4. Attestation de conformité des versions - État annuel, dûment signée.
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-dommages/
(Formulaires et instructions)

5. Copie des principales lettres de crédit et des confirmations des fiduciaires concernant les dépôts 
reçus au bénéfice de l’assureur inscrit à la page 70.60 de l’état annuel. Cette confirmation doit 
inclure le texte suivant ou un texte équivalent: « Nous confirmons détenir au 31 octobre 2023, au 
bénéfice de (nom de l'assureur), la somme de _________$ déposée par (nom du réassureur). » 
(si applicable).

180 PDF 60 jours

6. Plan d’affaires pour l’année 2024, incluant une prévision du bilan, de l’état des résultats et du Test 
sur le capital minimal (TCM). 190 PDF 60 jours

7. États financiers audités présentés aux actionnaires ou aux membres, dûment signés.                                       
(version « officielle ») 200 PDF 

intelligent* 60 jours

8. Rapport annuel présenté aux actionnaires ou aux membres, dès que disponible. (si applicable)
200 PDF

9. États financiers non consolidés de l’assureur, des filiales, des entreprises associées et 
coentreprises dans lesquelles l’assureur a une participation. (si applicable) 300 PDF 60 jours

10. Rapport de l’actuaire désigné sur le passif des polices incluant le certificat, dûment signé.
400 PDF 

intelligent* 60 jours

11. Tableaux sur les sinistres et indices de perte.  
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-dommages/

12. Examen par des pairs - Rapport de l'actuaire désigné. (si applicable)
440 PDF Note 1

13. Rapport sur l'Examen de la santé financière - ESF, dûment signé.                                                                                                                                             
(Les instructions seront disponibles sur le site Web de l'Autorité.)
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-dommages/

14. Fichier Excel - Rapport sur l'Examen de la santé financière.
(Le fichier devant être utilisé sera disponible sur le site Web de l'Autorité.)
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-dommages/

15. Examen par des pairs - ESF. (si applicable)
520 Note 1

16. Notes de couverture de réassurance, incluant celles afférentes à tous les traités ou ententes de 
réassurance qui seront en vigueur en 2024. (si applicable) 590 PDF 60 jours

17. Formulaire de données sur les engagements relatifs aux tremblements de terre.
(Tous les assureurs doivent compléter le fichier de l’AMF, qu’ils soient exposés ou non au 
risque de tremblements de terre.)
(Le fichier est disponible sur le site Web de l'Autorité.)
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-dommages/

18. Rapport du Comité d'éthique, dûment signé.
760 PDF 60 jours

**Le ratio du TCM doit être audité annuellement par l’auditeur chargé des fonctions prévues au chapitre VII du titre II de la Loi sur les 
assureurs , RLRQ, c A-32.1. Le rapport d’audit portant sur le ratio du TCM doit être distinct de celui de l’auditeur qui accompagne l’état 
annuel P&C déposé à l’Autorité. L'audit doit être effectué conformément aux normes relatives aux missions d’audit établies par le Conseil 
des normes d’audit et de certification du Canada. L’opinion de l’auditeur doit porter sur le respect de la Ligne directrice TCM lors de 
l’établissement du ratio TCM présenté à la page 30.61 du formulaire P&C. 

CHARTE DU QUÉBEC

500 PDF 
intelligent* 31 octobre 2024

Société par actions, Société mutuelle membre d'une fédération et Société mutuelle 

- PDF 60 jours

110 PDF 60 jours

-  Excel 60 jours

Note 1: 30 jours après la transmission au comité de vérification.

* pdf intelligent : permet d'effectuer des recherches.

510 Excel 31 octobre 2024

740 Excel 31 mai 2024
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ASSUREURS ET RÉASSUREURS DE DOMMAGES
AUTORISÉS À EXERCER LEURS ACTIVITÉS AU QUÉBEC

DOCUMENTS REQUIS POUR L'EXERCICE FINANCIER SE TERMINANT LE 31 OCTOBRE 2023
ANNEXE 2

Code du 
relevé

Format du 
fichier

Échéance
Nombre de jours suivant 
la date de fin d'exercice / 

Date fixe
1. État annuel P&C.                                                                                                                                                                                                                 

- Excel 60 jours

2. État annuel P&C, dûment signé.

-    Renseignements annuels sur l'assureur (pages 10.10 à 10.17)
-    Organigramme (page 10.30)
-    État des flux de trésorerie (page 20.52)
-    Notes aux états financiers audités (page 20.60)
-    Rapport de l'auditeur indépendant adressé au principal organisme de réglementation portant                                                                                                                                                                                                             

   sur les pages 20.10 à 20.60, dûment signé (page 20.70)
-    Rapport de l'actuaire désigné, dûment signé (page 20.80)
-    Attestation Président/Chef de la direction, dûment signée (page 99.10) 
-    Attestation portant sur l'état annuel, dûment signée (page 99.20)

3. Rapport de l'auditeur indépendant sur le ratio relatif au test du capital minimal (TCM), dûment signé.
- PDF 90 jours

4. Attestation de conformité des versions- État annuel, dûment signée.
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-dommages/
(Formulaires et instructions)

5. Copie des principales lettres de crédit et des confirmations des fiduciaires concernant les dépôts 
reçus au bénéfice de l’assureur inscrit à la page 70.60 de l’état annuel. Cette confirmation doit 
inclure le texte suivant ou un texte équivalent: « Nous confirmons détenir au 31 octobre 2023, au 
bénéfice de (nom de l'assureur), la somme de _________$ déposée par (nom du réassureur). » 
(si applicable).

180 PDF 60 jours

6. États financiers audités présentés aux actionnaires ou aux membres, dûment signés 
(version « officielle »). 200 PDF 

intelligent* 60 jours

7. Rapport annuel présenté aux actionnaires ou aux membres, dès que disponible. (si applicable)
200 PDF

8. Rapport de l’actuaire désigné sur le passif des polices incluant le certificat, dûment signé.
400 PDF 

intelligent* 60 jours

9. Tableaux sur les sinistres et indices de perte.  
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-dommages/

10. Examen par des pairs - Rapport de l'actuaire désigné.  
440 PDF Note 1

11. Rapport sur l'Examen de la santé financière - ESF, dûment signé.                                                                                                                                             
500 PDF 

intelligent* 31 octobre 2024

12. Fichier Excel - Rapport sur l'Examen de la santé financière.  
(Le fichier devant être utilisé sera disponible sur le site Web de l'Autorité.)
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-dommages/

13. Examen par des pairs - ESF.
520 PDF Note 1

14. Formulaire de données sur les engagements relatifs aux tremblements de terre.
(Tous les assureurs doivent compléter le fichier de l’AMF, qu’ils soient exposés ou non au 
risque de tremblements de terre.)
(Le fichier est disponible sur le site Web de l'Autorité.)
https://lautorite.qc.ca/professionnels/assureurs/divulgations/assurance-de-dommages/

Note 1: 30 jours après la transmission au comité de vérification.

Excel 31 octobre 2024

740 Excel 31 mai 2024

CHARTE DU CANADA 
CHARTE EXTRA-PROVINCIALE

* pdf intelligent : permet d'effectuer des recherches.

Société par actions et Société mutuelle 

- PDF 60 jours

110 PDF 60 jours

-  Excel 60 jours

510
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5.2 RÉGLEMENTATION ET LIGNES DIRECTRICES 

  

Aucune information. 
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00 

5.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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5.4 AVIS D’INTENTION DES ASSUJETTIS ET AUTRES AVIS 

PROMUTUEL PORTNEUF-CHAMPLAIN, SOCIÉTÉ MUTUELLE D'ASSURANCE GÉNÉRALE 
PROMUTUEL BOIS-FRANCS, SOCIÉTÉ MUTUELLE D'ASSURANCE GÉNÉRALE 

Avis d’intention de procéder à une fusion 

Conformément à l’article 148 de la Loi sur les assureurs, RLRQ c. A-32.1, Promutuel Portneuf-
Champlain, société mutuelle d’assurance générale et Promutuel Bois-Francs, société mutuelle 
d'assurance générale, ont donné avis de leur intention de fusionner en une seule société mutuelle. 
La date envisagée de la fusion est le 1er janvier 2024.  
 
Personnes morales fusionnantes : 
 
 Promutuel Portneuf-Champlain, société mutuelle d’assurance générale 

 
257, boulevard du Centenaire, 
Saint-Basile (Québec)  G0A 3G0  

 
Les catégories d’activités exercées au Québec par Promutuel Portneuf-Champlain, société 
mutuelle d’assurance générale sont : 

 Assurance automobile 
 Assurance de biens 
 Assurance des chaudières et des 

machines 
 Assurance cautionnement 

 Assurance contre le détournement 
 Assurance de frais juridiques 
 Assurance contre l’incendie 
 Assurance de responsabilité 
 Assurance maritime* 

* Restriction : Dans la catégorie « Assurance maritime », les activités de l’assureur sont limitées à 
la prise en charge de risques liés à des embarcations de plaisance utilisées exclusivement à des 
fins récréatives et personnelles, sans rémunération ou but lucratif. 

 
 Promutuel Bois-Francs, société mutuelle d'assurance générale 

 
1400, rue Notre-Dame Est,  
Victoriaville (Québec)  G6P 0B4  

 
Les catégories d’activités exercées au Québec par Promutuel Bois-Francs, société mutuelle 
d'assurance générale sont : 

 Assurance automobile 
 Assurance de biens 
 Assurance des chaudières et des 

machines 
 Assurance cautionnement 

 Assurance contre le détournement 
 Assurance de frais juridiques 
 Assurance contre l’incendie 
 Assurance de responsabilité 
 Assurance maritime* 

* Restriction : Dans la catégorie « Assurance maritime », les activités de l’assureur sont limitées à 
la prise en charge de risques liés à des embarcations de plaisance utilisées exclusivement à des 
fins récréatives et personnelles, sans rémunération ou but lucratif.  
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Personne morale issue de la fusion : 
 
 Nom envisagé : Promutuel Les Bâtisseurs, société mutuelle d'assurance générale 

 
Adresse du siège envisagée :  257, boulevard du Centenaire 

  Saint-Basile (Québec) 
   G0A 3G0 

La personne morale issue de la fusion entend exercer ses activités dans les mêmes 
catégories que les assureurs autorisés fusionnant. 

Sur réception de la demande de permission de fusion et des pièces qui doivent y être jointes, en plus 
du réexamen de l’autorisation, l’Autorité prépare, à l’intention du Ministre, un rapport sur les motifs 
justifiant de faire droit ou non à la demande de permission de fusion. 

Le Ministre pourra alors, s’il l'estime opportun, permettre la fusion. L’avis de décision sera publié au 
Bulletin. 

Pour plus d’information sur les sociétés désirant se fusionner, veuillez accéder Registre des 
assureurs, institutions de dépôts et sociétés de fiducie disponible sur le site Web de l’Autorité à 
l’adresse suivante :  
https://lautorite.qc.ca/grand-public/registres/registre-assureurs-institutions-de-depots-et-societes-
de-fiducie  

 

Fait le 26 octobre 2023  

 
 
PROMUTUEL MONTMAGNY-L’ISLET, SOCIÉTÉ MUTUELLE D’ASSURANCE GÉNÉRALE 
PROMUTUEL RIVE-SUD, SOCIÉTÉ MUTUELLE D’ASSURANCE GÉNÉRALE 

Avis d'intention de procéder à une fusion 

Conformément à l’article 148 de la Loi sur les assureurs, RLRQ c. A-32.1, Promutuel Montmagny-
L’Islet, société mutuelle d’assurance générale et Promutuel Rive-Sud, société mutuelle 
d’assurance générale, ont donné avis de leur intention de fusionner en une seule société 
mutuelle. La date envisagée pour la fusion est le 1er janvier 2024. 
 
Personnes morales fusionnantes : 
 
 Promutuel Montmagny-L’Islet, société mutuelle d’assurance générale 

124, boulevard Taché Ouest 
Montmagny, (Québec)  G5V 3A5 

 
Les catégories d’activités exercées au Québec par Promutuel Montmagny-L’Islet, société 
mutuelle d’assurance générale sont : 
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 Assurance automobile 
 Assurance de biens 
 Assurance des chaudières et des 

machines 
 Assurance cautionnement 

 Assurance contre le détournement 
 Assurance de frais juridiques 
 Assurance contre l’incendie 
 Assurance de responsabilité 
 Assurance maritime* 

* Restriction : Dans la catégorie « Assurance maritime », les activités de l’assureur sont limitées à 
la prise en charge de risques liés à des embarcations de plaisance utilisées exclusivement à des 
fins récréatives et personnelles, sans rémunération ou but lucratif. 

 Promutuel Rive-Sud, société mutuelle d’assurance générale 
340, rue Principale 
Saint-Gervais, (Québec)  G0R 3C0 

 
Les catégories d’activités exercées au Québec par Promutuel Rive-Sud, société mutuelle 
d’assurance générale sont : 

 
 Assurance automobile 
 Assurance de biens 
 Assurance des chaudières et des 

machines 
 Assurance cautionnement 

 Assurance contre le détournement 
 Assurance de frais juridiques 
 Assurance contre l’incendie 
 Assurance de responsabilité 
 Assurance maritime* 

* Restriction : Dans la catégorie « Assurance maritime », les activités de l’assureur sont limitées à 
la prise en charge de risques liés à des embarcations de plaisance utilisées exclusivement à des 
fins récréatives et personnelles, sans rémunération ou but lucratif. 

Personne morale issue de la fusion : 
 
 Nom envisagé : Promutuel Côte-Sud, société mutuelle d’assurance générale 

 Adresse du siège envisagée :  113, route du Président-Kennedy 
 Lévis, (Québec)  G6V 6C8 
 

La personne morale issue de la fusion entend exercer ses activités dans les mêmes 
catégories que les assureurs autorisés fusionnant. 

Sur réception de la demande de permission de fusion et des pièces qui doivent y être jointes, en plus 
du réexamen de l’autorisation, l’Autorité prépare, à l’intention du ministre, un rapport sur les motifs 
justifiant de faire droit ou non à la demande de permission de fusion. 

Le ministre pourra alors, s’il l'estime opportun, permettre la fusion. L’avis de décision sera publié au 
Bulletin. 

Pour plus d’information sur les sociétés désirant se fusionner, veuillez accéder au Registre des 
assureurs, institutions de dépôts et sociétés de fiducie disponible sur le site Web de l’Autorité à 
l’adresse suivante :  
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https://lautorite.qc.ca/grand-public/registres/registre-assureurs-institutions-de-depots-et-societes-de-
fiducie 

 

Fait le 26 octobre 2023 
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5.5 SANCTIONS ADMINISTRATIVES 

  

Aucune information. 
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5.6 PROTECTION DES DÉPÔTS 

  

Aucune information. 
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5.7 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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6.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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6.2 RÉGLEMENTATION ET INSTRUCTIONS GÉNÉRALES 

  

Aucune information. 
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6.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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6.4  SANCTIONS ADMINISTRATIVES PÉCUNIAIRES 

L’Autorité des marchés financiers publie dans cette section la liste des sanctions administratives 

pécuniaires. Les décisions de révision des sanctions administratives pécuniaires imposées aux émetteurs 

ainsi qu’aux initiés sont publiées à la section 6.4.3, distinctement des sections 6.4.1 et 6.4.2 qui 

contiennent les décisions initiales imposées à la suite d’un défaut de respecter une disposition prévue au 

titre III de la Loi sur les valeurs mobilières (« LVM ») ou encore, les articles 96 à 98 ou 102 de cette 

même loi.  (274.1 LVM / 271.13, 271.14 Règlement sur les valeurs mobilières (« RVM »)). 

6.4.1 Émetteurs assujettis 

Le tableau publié dans cette section présente les sanctions administratives pécuniaires imposées aux 

émetteurs assujettis à la suite d’un défaut de respecter une disposition prévue au titre III de la Loi sur les 

valeurs mobilières. (274.1 Loi sur les valeurs mobilières et 271.13 et 271.15 Règlement sur les valeurs 

mobilières (« RVM »)). 

 

271.13 RVM 

 

Tout émetteur assujetti qui contrevient à une disposition du titre III de la Loi, parce qu'il a fait 

défaut de déposer un document d'information périodique, est tenu au paiement d'une sanction 

administrative pécuniaire de 100 $ par document pour chaque jour ouvrable au cours duquel il est 

en défaut, jusqu'à concurrence d'une somme maximale de 5 000 $ au cours d'un même exercice 

financier de l'Autorité. 

 

271.15 RVM 

 

Une sanction administrative pécuniaire est exigible à compter du moment où l’Autorité en 

transmet avis. 

 

L’imposition d’une sanction administrative pécuniaire, en application de l’article 271.13 RVM, est sans 

préjudice quant à tout autre recours dont peut se prévaloir l’Autorité des marchés financiers.  

 

Le tableau produit ci-dessous indique le nom de l’émetteur concerné, la date où a été prise la décision 

d’imposer une sanction administrative pécuniaire ainsi que le montant imposé. 

 

Émetteur No référence 
Date de 

décision 
Montant imposé 

0755461 B.C. LTD. (FORMERLY, 

PRO MINERALS INC.) 

2023-IC-1061011 2023-10-17 600,00 $ 

ANAERGIA INC. 2023-IC-1060516 2023-10-16 1 200,00 $ 

BMG BULLIONFUND 2023-SPI-1060222 2023-10-11 400,00 $ 
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Émetteur No référence 
Date de 

décision 
Montant imposé 

BMG GOLD BULLIONFUND 2023-SPI-1060209 2023-10-11 400,00 $ 

BMG SILVER BULLIONFUND 2023-SPI-1060192 2023-10-11 400,00 $ 

CANADA SILVER COBALT WORKS 

INC. 

2023-IC-1061051 2023-10-17 5 000,00 $ 

CATHEDRAL ENERGY SERVICES 

LTD. 

2023-IC-1060497 2023-10-16 2 400,00 $ 

EDEN EMPIRE INC. 2023-IC-1060494 2023-10-13 200,00 $ 

RESSOURCES CERRO DE PASCO 

INC. (ANCIENNEMENT LES 

PROPRIÉTÉS GENIUS LTÉE) 

2023-IC-1060510 2023-10-13 5 000,00 $ 

SONORAN DESERT COPPER 

CORPORATION (FORMERLY 

PRIME MERIDIAN RESOURCES 

CORP.) 

2023-IC-1060513 2023-10-16 400,00 $ 

 

6.4.2 Initiés 

Le tableau publié dans cette section présente les sanctions administratives pécuniaires imposées aux 

initiés suivant leur défaut de respecter l’une des dispositions des articles 96 à 98 ou 102 de la Loi sur les 

valeurs mobilières.  (274.1 Loi sur les valeurs mobilières et 271.14 et 271.15 Règlement sur les valeurs 

mobilières (« RVM »)). 

 

271.14. 

 

Tout initié ou dirigeant réputé initié qui contrevient à une disposition des articles 96 à 98 ou 102 

de la Loi, parce qu’il a fait défaut de déclarer son emprise sur des titres ou une modification à 

cette emprise, est tenu au paiement d’une sanction administrative pécuniaire de 100 $ par 

omission de déclarer pour chaque jour au cours duquel il est en défaut, jusqu’à concurrence 

d’une somme maximale de 5 000 $. 

 

271.15. 
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Une sanction administrative pécuniaire est exigible à compter du moment où l’Autorité en 

transmet avis. 

 

L’imposition d’une sanction administrative pécuniaire, en application de l’article 271.14 RVM, est sans 

préjudice quant à tout autre recours dont peut se prévaloir l’Autorité des marchés financiers.  

 

Le tableau ci-dessous indique le nom de l’initié concerné, le nom de l’émetteur à l’égard duquel il n’a pas 

fait la déclaration requise, la date où a été prise la décision d’imposer une sanction administrative 

pécuniaire ainsi que le montant imposé. 

 

Nom de l’initié Émetteur No référence 
Date de 

décision 

Montant 

imposé 

Aucune information.     

6.4.3 Décisions de révision 

Les tableaux ci-dessous présentent les informations relatives aux décisions de révision de sanctions 

administratives pécuniaires. 

Il s’agit plus particulièrement des cas où l’Autorité, dans le cadre d'un processus de révision, a décidé de 

maintenir, de réduire ou encore d'annuler le montant de la sanction administrative pécuniaire 

précédemment imposée. 

6.4.3.1 Émetteurs assujettis 

Le tableau publié dans cette section présente les décisions de révision de sanctions administratives 

pécuniaires qui concernent les émetteurs assujettis. 

Émetteur No référence 
Date de 

décision 

Montant 

imposé 

initialement 

Montant 

révisé 

Aucune information.     

 

6.4.3.2 Initiés 

Le tableau publié dans cette section présente les décisions de révision de sanctions administratives 

pécuniaires qui concernent les initiés. 

Émetteur No référence 
Date de 

décision 

Montant 

imposé 

initialement 

Montant 

révisé 

Aucune information.     
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6.5 INTERDICTIONS 

  

Aucune information. 
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6.6 PLACEMENTS 

6.6.1 Visas de prospectus 

6.6.1.1 Prospectus provisoires 

Le tableau suivant dresse la liste des émetteurs qui ont déposé un prospectus provisoire pour lequel un 
visa a été octroyé par l’Autorité des marchés financiers ou par une autre autorité canadienne en valeurs 
mobilières agissant à titre d’autorité principale sous le régime du passeport. Ces derniers visas de 
prospectus provisoires sont réputés octroyés par l’Autorité des marchés financiers en vertu du premier 
paragraphe de l’article 3.3 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport : 
 

Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

Aucune information.   

 
1 Si l’Autorité des marchés financiers agit comme autorité principale, un visa sera réputé octroyé par les 
autres autorités en valeurs mobilières énumérées sous « Québec ». 
 
Pour plus de détails ou pour obtenir copie de ces visas, veuillez consulter le site Internet de SEDAR+ à 
l’adresse : www.sedarplus.ca. 

6.6.1.2 Prospectus définitifs 

Le tableau suivant dresse la liste des émetteurs qui ont déposé un prospectus pour lequel un visa a été 
octroyé par l’Autorité des marchés financiers ou par une autre autorité canadienne en valeurs 
mobilières agissant à titre d’autorité principale sous le régime du passeport. Ces derniers visas de 
prospectus sont réputés octroyés par l’Autorité des marchés financiers en vertu du deuxième 
paragraphe de l’article 3.3 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport : 
 

Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

ALGONQUIN FIXED INCOME 2.0 FUND 24 octobre 2023 Ontario 

FONDS CROISSANCE 
INTERNATIONALE VANGUARD 
 
FONDS D'ACTIONS MONDIALES 
VANGUARD 
 
FONDS DIVIDENDES MONDIAUX 
VANGUARD 
 

25 septembre 2023 Ontario 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

FONDS D'OBLIGATIONS DE CRÉDIT 
MONDIAL VANGUARD 
 
FONDS ÉQUILIBRÉ MONDIAL 
VANGUARD 
 
FONDS VALEUR AMÉRICAINE 
WINDSOR VANGUARD 

FONDS PRIVÉ D’ACTIONS 
CANADIENNES DE DIVIDENDES ET 
DE REVENU PROFIL 
 
PORTEFEUILLE DE REVENU 
MENSUEL BONIFIÉ PROFIL – 
ÉQUILIBRÉ CANADIEN À REVENU 
FIXE 
 
PORTEFEUILLE DE REVENU 
MENSUEL BONIFIÉ PROFIL – 
ÉQUILIBRÉ CANADIEN NEUTRE 

24 octobre 2023 Manitoba 

NEXT EDGE BIOTECH AND LIFE 
SCIENCES OPPORTUNITIES FUND 
 
NEXT EDGE STRATEGIC METALS 
AND COMMODITIES FUND 
(AUTARAVANT NEXT EDGE 
STRATEGIC METALS AND 
OPPORTUNITIES FUND) 
 
VERITAS NEXT EDGE PREMIUM 
YIELD FUND 

23 octobre 2023 Ontario 

PLANET 13 HOLDINGS INC. 18 octobre 2023 Ontario 

PROBITY MINING 2023-II SHORT 
DURATION FLOW-THROUGH LIMITED 
PARTNERSHIP - BRITISH COLUMBIA 
CLASS 

24 octobre 2023 Colombie-Britannique 

PROBITY MINING 2023-II SHORT 
DURATION FLOW-THROUGH LIMITED 
PARTNERSHIP - NATIONAL CLASS 

24 octobre 2023 Colombie-Britannique 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

PROBITY MINING 2023-II SHORT 
DURATION FLOW-THROUGH LIMITED 
PARTNERSHIP - QUEBEC CLASS 

24 octobre 2023 Colombie-Britannique 

 
 
1 Si l’Autorité des marchés financiers agit comme autorité principale, un visa sera réputé octroyé par les 
autres autorités en valeurs mobilières énumérées sous « Québec ». 
 
Pour plus de détails ou pour obtenir copie de ces visas, veuillez consulter le site Internet de SEDAR+ à 
l’adresse : www.sedarplus.ca. 

6.6.1.3 Modifications de prospectus 

Le tableau suivant dresse la liste des émetteurs qui ont déposé une modification du prospectus pour 
laquelle un visa a été octroyé par l’Autorité des marchés financiers ou par une autre autorité 
canadienne en valeurs mobilières agissant à titre d’autorité principale sous le régime du passeport. Ces 
derniers visas de modifications du prospectus sont réputés octroyés par l’Autorité des marchés 
financiers en vertu du deuxième paragraphe de l’article 3.3 du Règlement 11-102 sur le régime du 
passeport : 
 

Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

FNB 3IQ ETHER STAKING 
(AUPARAVANT, FNB 3IQ ETHER ETF)  

18 octobre 2023 Ontario 

FONDS D’OPPORTUNITÉS DE 
CRÉDIT DYNAMIQUE 

23 octobre 2023 Ontario 

 
1 Si l’Autorité des marchés financiers agit comme autorité principale, un visa sera réputé octroyé par les 
autres autorités en valeurs mobilières énumérées sous « Québec ». 
 
Pour plus de détails ou pour obtenir copie de ces visas, veuillez consulter le site Internet de SEDAR+ à 
l’adresse :www.sedarplus.ca. 
 

6.6.1.4 Dépôt de suppléments 

Le tableau suivant dresse la liste des émetteurs qui ont déposé auprès de l’Autorité des marchés 
financiers un supplément de prospectus qui complète l’information contenue au prospectus préalable 
ou simplifié de ces émetteurs pour lequel un visa a été octroyé par l’Autorité des marchés financiers ou 
par une autre autorité canadienne en valeurs mobilières : 
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Nom de l’émetteur Date du supplément 
Date du prospectus 
préalable ou du 
prospectus simplifié 

BANQUE CANADIENNE IMPÉRIALE DE 
COMMERCE 

19 octobre 2023 7 octobre 2022 

BANQUE CANADIENNE IMPÉRIALE DE 
COMMERCE 

19 octobre 2023 7 octobre 2022 

BANQUE CANADIENNE IMPÉRIALE DE 
COMMERCE 

19 octobre 2023 7 octobre 2022 

BANQUE CANADIENNE IMPÉRIALE DE 
COMMERCE 

19 octobre 2023 7 octobre 2022 

BANQUE CANADIENNE IMPÉRIALE DE 
COMMERCE 

19 octobre 2023 7 octobre 2022 

BANQUE CANADIENNE IMPÉRIALE DE 
COMMERCE 

19 octobre 2023 7 octobre 2022 

BANQUE CANADIENNE IMPÉRIALE DE 
COMMERCE 

19 octobre 2023 7 octobre 2022 

BANQUE CANADIENNE IMPÉRIALE DE 
COMMERCE 

19 octobre 2023 7 octobre 2022 

BANQUE CANADIENNE IMPÉRIALE DE 
COMMERCE 

19 octobre 2023 7 octobre 2022 

BANQUE CANADIENNE IMPÉRIALE DE 
COMMERCE 

23 octobre 2023 7 octobre 2022 

BANQUE CANADIENNE IMPÉRIALE DE 
COMMERCE 

23 octobre 2023 7 octobre 2022 

BANQUE CANADIENNE IMPÉRIALE DE 
COMMERCE 

23 octobre 2023 7 octobre 2022 
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Nom de l’émetteur Date du supplément 
Date du prospectus 
préalable ou du 
prospectus simplifié 

BANQUE CANADIENNE IMPÉRIALE DE 
COMMERCE 

23 octobre 2023 7 octobre 2022 

BANQUE CANADIENNE IMPÉRIALE DE 
COMMERCE 

23 octobre 2023 7 octobre 2022 

BANQUE CANADIENNE IMPÉRIALE DE 
COMMERCE 

23 octobre 2023 7 octobre 2022 

BANQUE CANADIENNE IMPÉRIALE DE 
COMMERCE 

23 octobre 2023 7 octobre 2022 

BANQUE CANADIENNE IMPÉRIALE DE 
COMMERCE 

23 octobre 2023 7 octobre 2022 

BANQUE CANADIENNE IMPÉRIALE DE 
COMMERCE 

23 octobre 2023 7 octobre 2022 

BANQUE CANADIENNE IMPÉRIALE DE 
COMMERCE 

23 octobre 2023 7 octobre 2022 

BANQUE DE MONTRÉAL 17 octobre 2023 25 mai 2023 

BANQUE DE MONTRÉAL 18 octobre 2023 25 mai 2023 

BANQUE DE MONTRÉAL 18 octobre 2023 25 mai 2023 

BANQUE DE MONTRÉAL 18 octobre 2023 25 mai 2023 

BANQUE DE MONTRÉAL 18 octobre 2023 25 mai 2023 

BANQUE DE MONTRÉAL 19 octobre 2023 25 mai 2023 

BANQUE DE MONTRÉAL 19 octobre 2023 25 mai 2023 
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Nom de l’émetteur Date du supplément 
Date du prospectus 
préalable ou du 
prospectus simplifié 

BANQUE DE MONTRÉAL 19 octobre 2023 25 mai 2023 

BANQUE DE MONTRÉAL 19 octobre 2023 25 mai 2023 

BANQUE DE MONTRÉAL 19 octobre 2023 25 mai 2023 

BANQUE DE MONTRÉAL 19 octobre 2023 25 mai 2023 

BANQUE DE MONTRÉAL 19 octobre 2023 25 mai 2023 

BANQUE DE MONTRÉAL 19 octobre 2023 25 mai 2023 

BANQUE DE MONTRÉAL 19 octobre 2023 25 mai 2023 

BANQUE DE MONTRÉAL 20 octobre 2023 25 mai 2023 

BANQUE DE MONTRÉAL 20 octobre 2023 25 mai 2023 

BANQUE DE MONTRÉAL 23 octobre 2023 25 mai 2023 

BANQUE DE MONTRÉAL 23 octobre 2023 25 mai 2023 

BANQUE DE MONTRÉAL 23 octobre 2023 25 mai 2023 

BANQUE DE MONTRÉAL 23 octobre 2023 25 mai 2023 

BANQUE DE MONTRÉAL 23 octobre 2023 25 mai 2023 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 17 octobre 2023 29 juin 2022 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 17 octobre 2023 29 juin 2022 
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Nom de l’émetteur Date du supplément 
Date du prospectus 
préalable ou du 
prospectus simplifié 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 17 octobre 2023 29 juin 2022 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 17 octobre 2023 29 juin 2022 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 17 octobre 2023 29 juin 2022 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 17 octobre 2023 29 juin 2022 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 18 octobre 2023 29 juin 2022 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 18 octobre 2023 29 juin 2022 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 18 octobre 2023 29 juin 2022 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 18 octobre 2023 29 juin 2022 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 18 octobre 2023 29 juin 2022 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 19 octobre 2023 29 juin 2022 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 19 octobre 2023 29 juin 2022 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 19 octobre 2023 29 juin 2022 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 19 octobre 2023 29 juin 2022 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 19 octobre 2023 29 juin 2022 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 20 octobre 2023 29 juin 2022 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 20 octobre 2023 29 juin 2022 

. . 26 octobre 2023 - Vol. 20, n° 42 108

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

 

00 

Nom de l’émetteur Date du supplément 
Date du prospectus 
préalable ou du 
prospectus simplifié 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 20 octobre 2023 29 juin 2022 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 20 octobre 2023 29 juin 2022 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 20 octobre 2023 29 juin 2022 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 23 octobre 2023 29 juin 2022 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 23 octobre 2023 29 juin 2022 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 23 octobre 2023 29 juin 2022 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 23 octobre 2023 29 juin 2022 

BANQUE NATIONALE DU CANADA 23 octobre 2023 29 juin 2022 

CARS AND PARS PROGRAMME 13 octobre 2023 20 septembre 2023 

CARS AND PARS PROGRAMME 18 octobre 2023 20 septembre 2023 

CARS AND PARS PROGRAMME 18 octobre 2023 20 septembre 2023 

CARS AND PARS PROGRAMME 19 octobre 2023 20 septembre 2023 

DELTA 9 CANNABIS INC. 23 octobre 2023 12 octobre 2023 

HYDRO ONE INC. 16 octobre 2023 6 juin 2022 

LA BANQUE TORONTO-DOMINION 17 octobre 2023 9 août 2022 

LA BANQUE TORONTO-DOMINION 17 octobre 2023 9 août 2022 
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Nom de l’émetteur Date du supplément 
Date du prospectus 
préalable ou du 
prospectus simplifié 

LA BANQUE TORONTO-DOMINION 18 octobre 2023 9 août 2022 

LA BANQUE TORONTO-DOMINION 18 octobre 2023 9 août 2022 

LA BANQUE TORONTO-DOMINION 20 octobre 2023 9 août 2022 

LA BANQUE TORONTO-DOMINION 20 octobre 2023 9 août 2022 

LA BANQUE TORONTO-DOMINION 20 octobre 2023 9 août 2022 

LA BANQUE TORONTO-DOMINION 23 octobre 2023 9 août 2022 

LA BANQUE TORONTO-DOMINION 23 octobre 2023 9 août 2022 

LA BANQUE TORONTO-DOMINION 23 octobre 2023 9 août 2022 

LIFE & BANC SPLIT CORP. 18 octobre 2023 15 décembre 2021 

LA BANQUE DE NOUVELLE – ECOSSE 18 octobre 2023 4 mars 2022 

LA BANQUE DE NOUVELLE – ECOSSE 18 octobre 2023 4 mars 2022 

LA BANQUE DE NOUVELLE – ECOSSE 18 octobre 2023 4 mars 2022 

LA BANQUE DE NOUVELLE – ECOSSE 18 octobre 2023 4 mars 2022 

LA BANQUE DE NOUVELLE – ECOSSE 18 octobre 2023 4 mars 2022 

LA BANQUE DE NOUVELLE – ECOSSE 20 octobre 2023 4 mars 2022 

LA BANQUE DE NOUVELLE – ECOSSE 23 octobre 2023 4 mars 2022 
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Pour plus de détails ou pour obtenir copie de ces suppléments, veuillez consulter le site Internet de 
SEDAR+ à l’adresse : www.sedarplus.ca. 

6.6.2 Dispenses de prospectus 

Aucune information. 
  
 
Les autorités canadiennes en valeurs mobilières, autre que l’Autorité des marchés financiers, qui ont agi 
à titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet de 
dispenser les personnes visées de l’application de dispositions équivalentes en vigueur au Québec en 
vertu de l’article 4.7 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport ou de l’article 4.8 de ce règlement, 
selon le cas. 
 
Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche à l’égard de celles-ci, veuillez 
vous rendre au site Internet de l’Institut canadien d’information juridique (CanLII) à l’adresse 
www.canlii.org. 

6.6.3 Déclarations de placement avec dispense 

L’Autorité publie ci-dessous l’information concernant les placements effectués sous le bénéfice des 
dispenses prévues au Règlement 45-106 sur les dispenses de prospectus (« Règlement 45-106 ») et au 
Règlement 45-513 sur la dispense de prospectus pour placement de titres auprès de porteurs existants 
(« Règlement 45-513 »).  
 
Nous rappelons qu’il est de la responsabilité des émetteurs de s’assurer qu’ils bénéficient des dispenses 
prévues au Règlement 45-106 ou au Règlement 45-513, selon le cas, avant d’effectuer un placement. 
Les émetteurs doivent aussi s’assurer du respect des délais impartis pour déclarer les placements et 
fournir une information exacte. Toute contravention aux dispositions législatives et réglementaires 
pertinentes constitue une infraction. 
 
L’information contenue aux déclarations de placement avec dispense déposées conformément au 
Règlement 45-106 ou au Règlement 45-513 est publiée ci-dessous tel qu’elle est fournie par les 
émetteurs concernés. L’Autorité ne saurait être tenue responsable de quelque lacune ou erreur que ce 
soit dans ces déclarations. 
 
Depuis le 1er octobre 2015, l’information sur les placements avec dispense est présentée sous un 
nouveau format.  
 
SECTION RELATIVE AUX SOCIÉTÉS 
 

Nom de l'émetteur Date du placement Montant total du placement 

1246778 B.C. LTD 2021-10-22 1 156 839 $ 

1246779 B.C. LTD.  2021-10-25 5 205 891 $ 
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Nom de l'émetteur Date du placement Montant total du placement 

9362-0821 QUÉBEC INC.  2021-10-28 1 253 800 $ 

9426-1138 QUÉBEC INC. 2022-11-01  2 500 000 $ 
 

ACG ALLIANCE S.E.C.  2021-11-22 326 358 $ 

ACG ALLIANCE S.E.C.  2021-11-04 176 090 $ 

ACG ALLIANCES.E.C. 2023-01-26  460 000 $ 
 

ACG ALLIANCES.E.C. 2022-09-21  250 000 $ 
 

ACG KALOOM L.P. 2022-12-23  1 050 000 $ 
 

ACG KALOOM L.P. 2022-07-15  40 000 $ 
 

ACG KALOOM L.P. 2022-10-05 au 2022-
10-12 

600 000 $ 
 

ACG KALOOM L.P. 2021-05-06 au 2021-
05-11 

22 065 000 $ 
 

ACG KALOOM L.P.  2022-01-07 30 000 $ 

ACG KALOOM L.P.  2021-12-20 2 000 000 $ 

ACG KALOOM L.P.  2021-12-08 2 755 000 $ 

ACG KALOOM L.P.  2021-11-04 500 000 $ 

ACG KALOOM L.P.  2021-08-12 2 675 400 $ 
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Nom de l'émetteur Date du placement Montant total du placement 

ALTALINK, L.P. 2023-10-11  500 000 000 $ 
 

ARCHER EXPLORATION CORP. 2021-10-01 1 500 000 $ 

ARISTOCRAT LEISURE LIMITED 2021-10-28 1 181 328 $ 

ASCENDANT RESOURCES INC. 2021-10-29 923 920 $ 

AURANIA RESOURCES LTD. 2021-10-21 2 260 867 $ 

AURANIA RESOURCES LTD. 2022-03-28 1 397 657 $ 

BACTECH ENVIRONMENTAL 
CORPORATION  

2021-10-14 
235 000 $ 

BANQUE ROYALE DU CANADA 2023-10-11  3 000 000 $ 
 

BANQUE ROYALE DU CANADA 2023-10-17  4 700 000 $ 
 

BANQUE ROYALE DU CANADA 2023-10-13  3 750 000 $ 
 

BANQUE ROYALE DU CANADA 2023-10-13  1 000 000 $ 
 

BRUNSWICK EXPLORATION INC. 
(ANCIENNEMENT LES RESSOURCES 
KOMET INC.) 

2023-10-16 3 000 000 $ 
 

CANFIRST CAPITAL INDUSTRIAL 
PARTNERSHIP VIII L.P. 

2023-10-12  34 600 000 $ 
 

EQUITON RESIDENTIAL INCOME 
FUND TRUST 

2023-10-04  3 057 966 $ 
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Nom de l'émetteur Date du placement Montant total du placement 

FONDS D'ÉQUITÉ NEWOAK FINANCE I 2023-10-12  163 861 $ 
 

FOUR QUADRANT GLOBAL REAL 
ESTATE PARTNERS 

2023-10-10  100 000 $ 
 

GLENGARRY FUNDING TRUST 2023-10-06  270 600 $ 
 

GOLDREA RESOURCES CORP. 2021-02-22  417 500 $ 
 

HARBOUR CLARKWAY LIMITED 
PARTNERSHIP 

2021-10-21 
144 000 $ 

INDIE POWER STORAGE CORP.  2021-10-27 25 000 $ 

INTELLIJOINT SURGICAL INC. 2023-10-18  600 000 $ 
 

INTERACTIVE ENTERTAINMENT 
GROUP INC. 

2023-10-13  1 000 000 $ 
 

JASPER INTERACTIVE STUDIOS INC.  2021-10-21 6 000 000 $ 

KIARO HOLDINGS CORP. 2021-10-28 3 759 000 $ 

LES COMPAGNIES LOBLAW LIMITEE 2022-09-13  800 000 000 $ 
 

LES MINES D'OR VISIBLE INC. 2023-10-10  12 500 $ 
 

MANNING VENTURES INC.  2021-10-22 1 004 720 $ 

MÉTAUX GENIUS INC. 2023-06-29  1 000 800 $ 
 

MÉTAUX GENIUS INC. 2022-12-13  56 000 $ 
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Nom de l'émetteur Date du placement Montant total du placement 

MÉTAUX GENIUS INC. 2022-11-28  669 520 $ 
 

MILLENNIAL POTASH CORP. 
(FORMERLY BLACK MOUNTAIN GOLD 
USA CORP.) 

2023-08-04  2 000 000 $ 
 

MINES ABCOURT INC. 2023-10-12  510 400 $ 
 

MORGUARD CORPORATION 2023-09-26  175 000 000 $ 
 

MOSAIC MINERALS CORP.  2021-10-07 300 000 $ 

MOSAIC MINERALS CORP.  2021-12-23 246 000 $ 

MUSIC ROYALTIES INC. 2021-10-13 994 500 $ 

NANOXPLORE INC. 2023-03-24  10 000 000 $ 
 

NEUVOTE SYSTEMS INC. 2021-10-/19 43 580 $ 

NG ENERGY INTERNATIONAL CORP 2021-10-22 7 980 000 $ 

NG ENERGY INTERNATIONAL CORP. 2022-11-30  35 000 000 $ 
 

NIOCAN INC.  2021-10-15 2 592 500 $ 

NIOCAN INC.  2022-03-01 3 573 521 $ 

NORSEMONT MINING INC 2022-09-16  300 000 $ 
 

NORTHERN CAPITAL CANADA 
MUTUAL FUND TRUST 

2023-10-10  341 734 $ 
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Nom de l'émetteur Date du placement Montant total du placement 

NORTHSTAR GOLD CORP. 2023-08-29  219 450 $ 
 

NORTHWOOD TERRACE LP 2020-10-19  15 927 000 $ 
 

OURCROWD (INVESTMENT IN 
FLASHCFFEE) L.P. 

2023-10-12  2 022 $ 
 

OURCROWD (INVESTMENT IN 
TECHSEE) L.P. 

2023-10-19  13 660 $ 
 

PLACEMENTS OMÉGA S.E.C. 2023-10-02 au 2023-
10-05 

650 000 $ 
 

PORTOFINO RESOURCES INC. 2021-10-25 650 000 $ 

PORTOFINO RESOURCES INC. 2021-11-04 695 900 $ 

QNB METALS INC. 2023-10-13  42 500 $ 
 

QUEBEC SILICA RESOURCES CORP.  2021-10-28 7 000 $ 

QUEBEC SILICA RESOURCES CORP.  2021-12-21 1 895 500 $ 

SABIO CANADA FINCO, INC. 2021-10-14 6 130 047 $ 

SEAPORT VACATION FUND TRUST 2023-10-11 au 2023-
10-20 

329 727 $ 
 

SEC FONDS D’INFRASTRUCTURES 
MONDIALES RBC 

2023-10-13  119 841 500 $ 
 

SOCIETE EN COMMANDITE BCOF II 
(FONDS NOURRICIER) 

2023-10-18  120 000 $ 
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Nom de l'émetteur Date du placement Montant total du placement 

SOFTLAB9 TECHNOLOGIES INC. 2021-10-27 520 173 $ 

STRATMINDS SPV CREATIFY, A 
SERIES OF STRATMINDS SPV, LLC 

2021-10-21 
61 856 $ 

TECHBREW ROBOTICS INC. 2023-10-16  12 440 000 $ 
 

THE FERTILITY PARTNERS HOLDINGS 
INC. 

2023-07-31  240 665 $ 
 

TINLEY BEVERAGE COMPANY INC. 
(THE) 

2021-10-14 
1 865 671 $ 

TRADEWIND MARKETS, INC.  2021-10-20 61 645 $ 

TREZ CAPITAL YIELD TRUST 2023-10-10 au 2023-
10-13 

1 248 360 $ 
 

TREZ CAPITAL YIELD TRUST US 2023-10-10 au 2023-
10-13 

285 750 $ 
 

TREZ CAPITAL YIELD TRUST US 
(CANADIAN $) 

2023-10-10 au 2023-
10-13 

2 376 890 $ 
 

TRILANTIC CAPITAL PARTNERS 
PRIME (NORTH AMERICA) L.P. 

2023-10-06 7 867 725 $ 
 

VECTOR FINANCIAL SERVICES 
LIMITED  

2021-10-19 
10 000 $ 

VECTOR FINANCIAL SERVICES 
LIMITED  

2021-10-27 
9 500 000 $ 
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Nom de l'émetteur Date du placement Montant total du placement 

VECTOR FINANCIAL SERVICES 
LIMITED  

2021-11-19 
3 150 000 $ 

VECTOR FINANCIAL SERVICES 
LIMITED  

2021-11-25 
390 000 000 $ 

VECTOR FINANCIAL SERVICES 
LIMITED  

2021-12-09 
21 000 000 $ 

WINSOME RESOURCES LTD. 2023-10-12  30 000 000 $ 
 

XMACHINA AI GROUP INC. 
(FORMERLY 1210352 B.C. LTD.) 

2023-09-27  340 000 $ 
 

 
SECTION RELATIVE AUX FONDS D’INVESTISSEMENT 
 

Nom de l'émetteur Date du placement 
Montant total du 
placement 

ARES SPECIAL OPPORTUNITIES II 
(INTERNATIONAL) ACCESS FUND, L.P. 

2022-01-02 au 2022-12-31 
5 845 345 $ 

COLLER CREDIT SECONDARIES - 
OPPORTUNITIES FUND II - B, L.P. 

2023-07-31 92 239 000 $ 
 

MULTI-MANAGER (CANADA) 
CANADIAN EQUITIES FUND 

2022-01-04 au 2022-12-30 81 581 950 $ 
 

MULTI-MANAGER (CANADA) GLOBAL 
EQUITIES FUND 

2022-01-04 au 2022-12-30 174 603 978 $ 
 

MULTI-MANAGER (CANADA) LONG 
TERM FIXED INCOME FUND 

2022-01-04 au 2022-06-28 413 615 302 $ 
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Nom de l'émetteur Date du placement 
Montant total du 
placement 

MULTI-MANAGER (CANADA) REAL 
RETURN ASSETS FUND 

2022-01-04 au 2022-12-30 21 474 314 $ 

 
 

 
 
Pour de plus amples renseignements relativement aux placements énumérés ci-dessus, veuillez 
consulter les dossiers disponibles à la salle des dossiers de l’Autorité. 

6.6.4 Refus 

Aucune information.  

6.6.5 Divers 

Aucune information. 
 
 
Les autorités canadiennes en valeurs mobilières, autre que l’Autorité des marchés financiers, qui ont agi 
à titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet de 
dispenser les personnes visées de l’application de dispositions équivalentes en vigueur au Québec en 
vertu de l’article 4.7 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport ou de l’article 4.8 de ce règlement, 
selon le cas. 
 
Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche à l’égard de celles-ci, veuillez 
vous rendre au site Internet de l’Institut canadien d’information juridique (CanLII) à l’adresse 
www.canlii.org.  
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6.7 AGRÉMENTS, AUTORISATIONS ET OPÉRATIONS SUR DÉRIVÉS DE GRÉ À GRÉ 

  

Aucune information. 
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6.8 OFFRES PUBLIQUES 

  

Aucune information. 
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6.9 INFORMATION SUR LES VALEURS EN CIRCULATION 

  

Aucune information. 
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6.10 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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6.11 ANNEXES ET AUTRES RENSEIGNEMENTS 
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ANNEXE 1   DÉPÔTS DE DOCUMENTS D'INFORMATION

RAPPORTS TRIMESTRIELS
 Date du document

COMPAGNIE DES CHEMINS DE FER NATIONAUX DU CANADA 2023-09-30

CONSOLIDATED URANIUM INC. 2023-09-30

CORPORATION GEEKCO TECHNOLOGIES 2023-06-30

FANCAMP EXPLORATION LTD. 2023-07-31

GENERAL MOTORS COMPANY 2023-09-30

MORGUARD NORTH AMERICAN RESIDENTIAL REAL ESTATE 
INVESTMENT TRUST

2023-09-30

MULLEN GROUP LTD. 2023-09-30

PRAIRIESKY ROYALTY LTD. 2023-09-30

PULSE SEISMIC INC. 2023-09-30

RESSOURCES TECK LIMITÉE 2023-09-30

SMALL PHARMA INC. (FORMERLY, UNILOCK CAPITAL CORP.) 2023-08-31

TFI INTERNATIONAL INC. 2023-09-30

TGOD ACQUISITION CORPORATION 2023-09-30

WESTERN ENERGY SERVICES CORP. 2023-09-30
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ÉTATS FINANCIERS ANNUELS
 Date du document

ESPRESSO INCOME TRUST 2022-12-31

FANCAMP EXPLORATION LTD. 2023-04-30

NAV CANADA 2023-08-31

STRATEGIC RESOURCES INC. 2023-06-30

VIOR INC. 2023-06-30

RAPPORTS ANNUELS
 Date du document

FANCAMP EXPLORATION LTD. 2023-04-30

NAV CANADA 2023-08-31

STRATEGIC RESOURCES INC. 2023-06-30

VIOR INC. 2023-06-30

CIRCULAIRES EN VUE DE LA SOLLICITATION DE PROCURATION
 Date du document

LUMIERA SANTÉ INC. (FORMERLY, PRODUITS NATURELS MONDIAS 
INC.)

NORTHERN SUPERIOR RESOURCES INC.

ROUTE1 INC.

STRATHCONA RESOURCES LTD.

ZENITH CAPITAL CORP.
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NOTICE ANNUELLE
 Date du document

AUCUNE INFORMATION DISPONIBLE

AVIS D’EMPLOI DU PRODUIT
 Date du document

ESPRESSO INCOME TRUST 2022-12-31
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ANNEXE 2 DÉCLARATIONS D’INITIÉS (FORMAT ÉLECTRONIQUE – SEDI) 

  

Aucune information. 
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7.
Bourses, chambres de compensation, 
organismes d'autoréglementation et 
autres entités réglementées 

7.1 Avis et communiqués 
7.2 Réglementation de l'Autorité 
7.3 Réglementation des bourses, des chambres de compensation, des OAR 

et d'autres entités réglementées 
7.4 Autres consultations 
7.5 Autres décisions 
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7.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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7.2 RÉGLEMENTATION DE L'AUTORITÉ 

  

Aucune information. 
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7.3. RÉGLEMENTATION DES BOURSES, DES CHAMBRES DE COMPENSATION, DES OAR ET 

D’AUTRES ENTITÉS RÉGLEMENTÉES 

7.3.1 Consultation 

Bourse de Montréal Inc. (la « Bourse ») – Modifications aux règles de la Bourse afin d’instaurer des 
procédures de repli visant le taux de référence  

L’Autorité des marchés financiers publie le projet, déposé par la Bourse, afin d’instaurer des procédures 
de repli visant le taux de référence, en l’espèce pour modifier la procédure concernant le prix de règlement 
final des contrats à terme sur acceptations bancaires canadiennes de trois mois (BAX) afin de permettre 
leur conversion en contrats à terme de trois mois sur le taux CORRA avant la cessation du taux CDOR. 

(Les textes sont reproduits ci-après.) 

Commentaires  

Les personnes intéressées à soumettre des commentaires peuvent en transmettre une copie, au plus 
tard le 27 novembre 2023, à : 

Me Philippe Lebel 
Secrétaire et directeur général des affaires juridiques 
Autorité des marchés financiers 
Place de la Cité, tour Cominar 
2640, boulevard Laurier, bureau 400 
Québec (Québec) G1V 5C1 
Télécopieur : (514) 864-6381 
Courrier électronique : consultation-en-cours@lautorite.qc.ca 

Information complémentaire  

Pour de plus amples renseignements, on peut s’adresser à : 

Catherine Lefebvre 
Analyste expert aux OAR 
Direction de l’encadrement des activités de négociation 
Autorité des marchés financiers 
Téléphone : 514 395-0337, poste 4348 
Numéro sans frais : 1 877 525-0337, poste 4348 
Télécopieur : 514 873-7455 
Courrier électronique : Catherine.Lefebvre@lautorite.qc.ca 

Roland Geiling 
Analyste en produits dérivés 
Direction de l'encadrement des activités de négociation 
Autorité des marchés financiers 
Téléphone : 514 395-0337, poste 4323 
Numéro sans frais : 1 877 525-0337, poste 4323 
Télécopieur : 514 873-7455 
Courrier électronique : Roland.Geiling@lautorite.qc.ca 
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CIRCULAIRE 129-23 
Le 25 octobre 2023 

SOLLICITATION DE COMMENTAIRES 

MODIFICATION DES RÈGLES DE BOURSE DE MONTRÉAL INC. POUR INSTAURER DES PROCÉDURES DE REPLI 
VISANT LE TAUX DE RÉFÉRENCE 

Le 24 octobre 2023, le président et chef de la direction de Bourse de Montréal Inc. (la « Bourse ») a approuvé des 
modifications aux règles de la Bourse (les “Règles”) afin d’instaurer des procédures de repli visant le taux de 
référence, en l’espèce pour modifier la procédure concernant le prix de règlement final des contrats à terme sur 
acceptations bancaires canadiennes de trois mois (BAX) afin de permettre leur conversion en contrats à terme de 
trois mois sur le taux CORRA (CRA) avant la cessation du taux CDOR.   

Les commentaires relatifs aux modifications proposées doivent nous être présentés au plus tard le 27 novembre 
2023. Prière de soumettre ces commentaires à : 

Maxime Rousseau-Turenne 
Conseiller juridique 

Bourse de Montréal Inc. 
1800-1190 av. des Canadiens-de-Montréal 

C.P. 37
Montréal QC H3B 0G7 

Courriel : legal@tmx.com 

Ces commentaires devront également être transmis à l’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité ») à 
l'attention de : 

Me Philippe Lebel 
Secrétaire général et directeur général 

des affaires juridiques 
Autorité des marchés financiers 
Place de la Cité, tour Cominar 

2640, boulevard Laurier, bureau 400 
Québec (Québec)  G1V 5C1 

Télécopieur : (514) 864-8381 
Courriel : consultation-en-cours@lautorite.qc.ca 

Veuillez noter que les commentaires reçus par un de ces destinataires seront transmis à l’autre destinataire et 
que la Bourse pourrait publier un résumé des commentaires qu’elle aura reçus dans le cadre du processus 
d’autocertification du présent projet. À moins d’indication contraire de votre part, les commentaires seront 
publiés de manière anonyme par la Bourse. 
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Tour Deloitte 

1800-1190 avenue des Canadiens-de-Montréal, C.P. 37, Montréal (Québec)  H3B 0G7 
Téléphone: 514 871-2424 

Sans frais au Canada et aux États-Unis: 1 800 361-5353 
Site Web: www.m-x.ca 2 

 

Annexes 

 
Vous trouverez en annexe le document d'analyse ainsi que le texte des modifications proposées. La date d'entrée 
en vigueur des modifications proposées sera déterminée par la Bourse conformément au processus 
d’autocertification, tel que prévu par la Loi sur les instruments dérivés (RLRQ, chapitre I-14.01). 

Processus d’établissement de règles 

 
La Bourse est autorisée à exercer l’activité de bourse et est reconnue à titre d’organisme d’autoréglementation 
(« OAR ») par l’Autorité. Le conseil d’administration de la Bourse a délégué au comité des règles et politiques 
l’approbation des règles, des politiques et des procédures, lesquelles sont par la suite soumises à l’Autorité 
conformément au processus d’autocertification, tel que prévu par la Loi sur les instruments dérivés (RLRQ, chapitre 
I-14.01). 
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MODIFICATION DES RÈGLES DE BOURSE DE MONTRÉAL INC. POUR INSTAURER DES 
PROCÉDURES DE REPLI VISANT LE TAUX DE RÉFÉRENCE 

Description 

Bourse de Montréal inc. (la « Bourse »), dans le contexte de l’abandon permanent annoncé du 
calcul et de la publication du taux de référence CDOR (Canadian Dollar Offered Rate)1 pour toutes 
les échéances, propose par les présentes de modifier ses règles (les « Règles ») pour instaurer 
des procédures de repli visant le taux de référence, en l’espèce pour modifier la procédure 
concernant le prix de règlement final des contrats à terme sur acceptations bancaires canadiennes 
de trois mois (BAX) afin de permettre leur conversion en contrats à terme de trois mois sur le taux 
CORRA (CRA) avant la cessation du taux CDOR (l’« événement déclencheur de l’abandon du 
taux »).  

À cette fin, les procédures de repli proposées en réponse à l’événement déclencheur de l’abandon 
du taux seraient harmonisées avec les clauses de repli publiées par l’International Swaps and 
Derivatives Association (ISDA) en octobre 20202, ainsi que celles adoptées dans d’autres 
territoires comparables3. Dans ce contexte, les procédures de repli prévoient l’application d’un 
taux de repli ainsi qu’une méthode de détermination du prix de règlement final comparables aux 
dispositions contractuelles au sein du secteur, soit dans la même mesure que celles des clauses 
de repli de l’ISDA pour le marché canadien des dérivés hors cote. 

Les modifications proposées contribueraient par conséquent à une transition ordonnée des 
dérivés fondés sur le taux CDOR vers les dérivés fondés sur le taux CORRA4. En outre, la Bourse 
est d’avis que ces modifications répondront aux besoins des participants au marché et 
contribueront à l’efficience du marché en assurant une meilleure qualité d’exécution. 
 
Résumé des modifications 

La Bourse propose d’ajouter l’article 12.14A à la partie 12 des Règles. Le nouvel article 
procurerait au marché une procédure de repli claire concernant le calcul du prix de règlement 
final du contrat BAX, pour lequel il est proposé que le 26 avril 2024 ou autour de cette date, toutes 
les positions en cours restantes sur ce contrat et arrivant à échéance après l’événement 
déclencheur de l’abandon du taux soient dénouées, puis remplacées par une position en cours 
correspondante sur contrat CRA. Suite à cette conversion, le contrat BAX de juin 2024, seul 
                                                
1  L’abandon du taux CDOR entrera en vigueur le 28 juin 2024, conformément à l’annonce de Refinitiv Benchmark Services (UK) 
Limited (« Refinitiv »), administrateur du taux CDOR, datée du 16 mai 2022. 
2 ISDA 2020 IBOR Fallbacks Protocol 
3 Par exemple : CME convertissant les contrats à terme sur eurodollar en contrats à terme sur taux SOFR, en prévision de l’abandon 
du taux LIBOR en dollars américains. 
4 Canadian Overnight Repo Rate Average, ou taux canadien moyen des opérations de pension à un jour. 
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contrat BAX arrivant à échéance avant l’événement déclencheur de l'abandon du taux, sera le 
seul contrat BAX qui demeurera inscrit et disponible pour négociation en Bourse, jusqu’à son 
échéance le 17 juin 2024. 
 
En outre, la Bourse recommande d’apporter un complément à l’annexe 6E-4.1 de la partie 6 des 
Règles en introduisant une procédure de repli relative au règlement des contrats BAX. Cette 
nouvelle disposition faciliterait l’établissement des prix de règlement en période de liquidité 
réduite et reposerait sur l’ajustement d’écart selon la clause type de l’ISDA5 dans le cas de 
l’échéance de trois mois. Il est à noter qu’une approche similaire avait été adoptée en ce qui 
concerne l’Eurodollar en prévision de l’abandon du taux LIBOR. Étant donné qu’on peut 
s’attendre à ce que la liquidité des contrats BAX diminue à l’approche de l’événement 
déclencheur de l’abandon du taux en juin 2024, la Bourse est d’avis qu’il est prudent et approprié 
d’ajouter un tel mécanisme aux Règles de manière à favoriser la stabilité des prix de règlement 
et à assurer une cohérence avec le processus de conversion aux contrats CRA.  
 
Les modifications proposées sont jugées essentielles compte tenu de la transition du taux d’intérêt 
de référence qui s’opère au Canada en raison de l’événement déclencheur de l’abandon du taux 
et qui entraînera la conversion des contrats BAX en contrats CRA. À mesure que la liquidité du 
BAX diminue, comme on le prévoit pour le marché à l’approche de l’événement déclencheur de 
l’abandon du taux, une procédure de repli sous-jacente rigoureuse favorisera l’adoption du taux 
CORRA sur les marchés, en plus de procurer aux participants une solution complète qui leur 
permet de réaliser la transition du risque de prix à court terme. La Bourse considère que les 
modifications proposées sont en phase avec son objectif de fournir aux participants au marché un 
mécanisme d’établissement des cours efficient ainsi que des possibilités de couverture. 
 
Les modifications proposées figurent à l’annexe A des présentes. 
 
Contexte 

Contexte international  
 
En 2013, dans la foulée du scandale sur le taux interbancaire offert à Londres (LIBOR), le Conseil 
de stabilité financière (le « CSF ») a formé un groupe composé de banques centrales et d’agences 
de réglementation dont le mandat était de réformer les taux d’intérêt de référence (le « groupe 
directeur »). Les principales recommandations du groupe directeur concernaient 
1) l’établissement de taux de référence de rechange (essentiellement des taux sans risque à un 
jour, étant donné leurs caractéristiques particulièrement souhaitables pour la fiabilité des taux de 
référence) et 2) l’abandon graduel des taux interbancaires pour l’ensemble des principales 
devises. Depuis, dans les principaux territoires utilisateurs de taux interbancaires, des groupes de 
travail ont été mis sur pied afin de choisir des taux de référence de rechange et d’opérer une 
transition ordonnée.   
 
En 2016, dans le cadre de cette initiative, le CSF a demandé à l’ISDA d’élaborer des clauses de 
repli pour les contrats sur produits dérivés fondés sur les taux interbancaires. Dans le contexte 

                                                
5 ISDA - Ajustement des écarts CDOR  
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des dérivés sur taux d’intérêt, l’expression « clauses de repli » renvoie aux dispositions 
contractuelles qui décrivent le processus de sélection d’un taux complémentaire ou de rechange 
en l’absence d’un taux de référence. En règle générale, les clauses de repli visant le taux de 
référence comportent trois éléments différents : les événements déclencheurs, le taux de 
rechange et l’ajustement y afférent. 
 
Pour permettre une transition harmonieuse en cas d’événement déclencheur de l’abandon d’un 
taux de référence, les contrats sur dérivés financiers doivent être dotés de clauses de repli 
rigoureuses. De nombreuses autorités de réglementation ont d’ailleurs recommandé aux firmes 
d’inclure des clauses de repli rigoureuses et bien définies dans leurs contrats sur dérivés afin 
d’atténuer les effets d’un événement déclencheur de l’abandon d’un taux interbancaire. De cette 
façon, les firmes auraient la tranquillité d’esprit de savoir que si elles ne terminent pas leur 
transition à temps, elles disposeront d’un mécanisme de remplacement automatique et 
fonctionnel. 
 
En octobre 2020, au terme de nombreuses consultations auprès des autorités de réglementation, 
des associations sectorielles et des participants au marché, l’ISDA a publié deux documents qui 
sont maintenant en vigueur depuis le 25 janvier 2021 : un supplément et un protocole sur les 
clauses de repli pour taux interbancaires. Cet événement a marqué une étape importante dans la 
réduction du risque systémique lié à l’indisponibilité d’un taux interbancaire important auquel les 
participants au marché continueraient d’être exposés. Depuis, plus de 5 900 entités réparties dans 
70 territoires ont adhéré au nouveau protocole de l’ISDA, qui permet aux firmes d’intégrer de 
nouvelles clauses de repli encore plus robustes dans leurs contrats sur dérivés existants liés aux 
taux interbancaires. 
 
Contexte canadien  
 
En mai 2022, Refinitiv annonçait l’abandon officiel du taux CDOR6 et indiquait que le calcul et la 
publication de ce taux pour toutes les échéances prendraient fin de façon permanente tout de suite 
après la publication finale du 28 juin 2024. Comme le taux CDOR est le taux sous-jacent au BAX, 
la Bourse a annoncé en juin 2023 la création d’un plan de mise en œuvre des clauses de repli7, 
qui comprend un processus de conversion des contrats BAX en contrats CRA en prévision de 
l’abandon du taux. La Bourse propose maintenant de modifier ses Règles pour soutenir la 
conversion annoncée.  
 
Motifs à l’appui des modifications et démarche  

OBJECTIFS : La Bourse propose de modifier les Règles afin d’instaurer de nouvelles procédures 
de repli visant les taux de référence abandonnés – plus précisément le taux CDOR – pour 

                                                
6 Refinitiv Benchmark Services (UK) Limited Issues Canadian Dollar Offered Rate Cessation Notice 
7 Avis informationnel A23-007 – Plan de mise en œuvre des clauses de repli pour les contrats BAX 
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répondre aux objectifs suivants :  

● orienter les marchés en ce qui concerne l’abandon imminent des contrats BAX, qui 
sont fondés sur le taux CDOR, et leur conversion en contrats CRA; 

● permettre aux participants de bien comprendre les risques que comportent leurs 
positions; 

● harmoniser les Règles avec les initiatives réglementaires mises en œuvre dans le 
cadre de la réforme sur le taux de référence qui s’opère dans le secteur; 

● définir des procédures de règlement claires pour les taux de référence abandonnés. 
 
La Bourse soutient également que les modifications proposées permettront d’augmenter l’utilité et 
l’efficacité de son marché de produits sur taux d’intérêt à court terme, d’améliorer le 
fonctionnement du marché canadien des dérivés et de mieux servir les intérêts des participants 
au marché. 
 
ANALYSE COMPARATIVE : À l’échelle mondiale, les bourses et chambres de compensation de 
dérivés ont revu ou sont en train de revoir les procédures de repli applicables à tous leurs produits 
fondés sur des taux interbancaires.  

● Dérivés du marché hors cote compensés 

À la fin de 2018, CME Group (« CME ») et LCH Group (« LCH ») ont tous deux affirmé leur 
soutien aux démarches de l’ISDA en matière de clauses de repli. En ce qui concerne les dérivés 
compensés, CME a mis à jour ses règles afin de les harmoniser avec les normes de l’ISDA et 
révisé ses clauses de repli, à la suite de consultations avec ses clients. Pour sa part, LCH a 
déclaré vouloir harmoniser ses règles avec les nouvelles définitions de l’ISDA, et ce, pour les 
nouvelles opérations conclues à compter de la date d’entrée en vigueur du protocole de repli. 
LCH a également annoncé que les anciennes opérations toujours en cours seraient modifiées 
pour y inclure la nouvelle définition applicable. Compte tenu de ces annonces, en cas 
d’événement déclencheur de l’abandon du taux, les swaps canadiens négociés hors cote et 
compensés qui sont fondés sur le taux CDOR à trois mois auront recours aux protocoles de repli 
de l’ISDA8. 

● Dérivés négociés en bourse 

Intercontinental Exchange, Inc. (« ICE ») et CME9 ont mis à jour leurs règles et leurs offres de 
produits pour rehausser la transparence à l’égard des clauses de repli de leurs contrats à terme 
sur taux interbancaires, en prévision de l’abandon de leur taux de référence sous-jacent. Dans 
les deux cas, les nouvelles clauses de repli décrivent le mécanisme visant à convertir le produit 
en question en un autre produit fondé sur le taux de référence de rechange recommandé.  

Dans ce contexte, la Bourse propose des clauses de repli semblables à celles des autres bourses 
comparables : 

                                                
8 https://www.lch.com/system/files/media_root/lch-cad-cdor-conversion-consultation.pdf  
9 https://www.cmegroup.com/content/dam/cmegroup/notices/ser/2022/12/SER-9115.pdf  

. . 26 octobre 2023 - Vol. 20, n° 42 138

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers

https://www.lch.com/system/files/media_root/lch-cad-cdor-conversion-consultation.pdf
https://www.cmegroup.com/content/dam/cmegroup/notices/ser/2022/12/SER-9115.pdf


 

5 
 

Bourse Produits comparables  Événement 
déclencheur 

Produit de remplacement 
fondé sur le taux de rechange 

recommandé 

Bourse 
de Montréal 

Contrat à terme sur acceptations 
bancaires canadiennes de trois 

mois 

Abandon du taux CDOR en 
dollars canadiens annoncé 

en mai 2022  

Contrat à terme de trois mois sur 
le taux CORRA 

CME Contrat à terme sur eurodollar de 
trois mois  

Abandon du taux LIBOR en 
dollars américains annoncé 

en novembre 2022  

Contrat à terme de trois mois sur 
le taux SOFR 

ICE Contrat à terme Sterling de trois 
mois 

Abandon du taux LIBOR en 
livres sterling annoncé en 

mars 2021 

Contrat à terme de trois mois sur 
le taux SONIA 

 
 

 
Analyse des incidences 

(i) Incidence sur le marché 

Les modifications proposées visent à offrir au marché une procédure de repli claire pour calculer 
le prix de règlement final du contrat BAX, qui est largement utilisé. Dans un contexte où le risque 
d’abandon plane de plus en plus sur les taux de référence fondés sur les sondages partout dans 
le monde et où l’événement déclencheur de l’abandon du taux arrive à grands pas au Canada, 
les contrats financiers doivent contenir des clauses de repli appropriées afin d’assurer une 
transition harmonieuse avant que le taux CDOR ne soit abandonné.  

Les modifications recommandées apporteront la transparence et la structure nécessaires à la 
transition pour permettre aux participants de gérer leurs positions de façon proactive et de limiter 
les perturbations du marché dans les mois précédant l’événement déclencheur de l’abandon du 
taux. Enfin, le 26 avril 2024 ou autour de cette date, les positions en cours restantes sur les 
contrats BAX des participants qui arrivent à échéance après l’événement déclencheur de 
l’abandon du taux seront dénouées, puis remplacées par une position en cours correspondante 
sur contrats CRA. 

(ii)   Incidences technologiques 

Les modifications proposées n’auront aucune incidence sur les systèmes technologiques de la 
Bourse, de la CDCC ou de tiers. 

(iii)  Incidences sur les fonctions de réglementation  

Les modifications proposées n’auront aucune incidence sur les fonctions réglementaires de la 
Bourse. Les modifications proposées fourniront un processus de repli qui établit une méthodologie 
cohérente et transparente en cas de cessation de l'indice de référence, tel que mis en évidence 
avec le cas du taux CDOR. 

(iv) Incidences sur les fonctions de compensation 
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Les modifications proposées ont peu d’incidence sur les fonctions de compensation de la CDCC; 
les règles et manuels de CDCC seront modifiés afin de soutenir les modifications apportées par 
la Bourse et de proprement refléter les clauses de repli pour le BAX.  

(v)  Incidence sur la conformité aux lois 

Les modifications proposées n’auront aucune incidence sur la conformité de la Bourse aux lois sur 
les valeurs mobilières applicables. Comme il a été mentionné plus tôt, la direction est d’avis que 
les modifications proposées rehausseront l’intégrité et l’efficacité du marché dans la foulée de 
l’abandon du taux CDOR, qui a été annoncé par son administrateur. 

(vi) Intérêt public  

La Bourse estime que ces modifications sont dans l’intérêt du public, puisque l’ajout de clauses 
de repli harmonisées avec les conventions du secteur (c’est-à-dire le protocole de repli de l’ISDA 
et de territoires comparables) procurera au marché une procédure de règlement transparente tout 
en éliminant les incertitudes associées à la transition du taux CDOR au taux CORRA. Les 
modifications orienteront les participants en leur donnant les processus de conversion à adopter 
dans le cadre de l’abandon du taux CDOR. Les principes de repli sont jugés simples sur le plan 
opérationnel et respectent les échéanciers de transition adoptés à l’échelle du secteur. De plus, le 
marché profitera d’une feuille de route conforme avec celle du marché hors cote, qui lui est 
intimement lié. 

L’adoption de clauses de repli claires facilitera la gestion et la transition harmonieuse des positions 
existantes des participants. Le plan de mise en œuvre sous-jacent aux modifications apportées 
aux règles a déjà été transmis aux participants au marché10, et les commentaires des clients ont 
été recueillis à l’égard de la démarche de conversion.  

Les modifications proposées marquent l’ultime étape de l’approche coordonnée de la Bourse dans 
le cadre de l’abandon du taux CDOR11.  

Échéancier 

La Bourse a l’intention de mettre en œuvre les modifications au quatrième trimestre de 2023, suite 
à l’obtention des approbations réglementaires applicables, en vue d’une conversion le 
26 avril 2024 ou autour de cette date. 
 

 

                                                
10 Avis informationnel A23-007 – Plan de mise en œuvre des clauses de repli pour les contrats BAX 
11 La Bourse a entrepris un certain nombre de mesures pour soutenir la transition vers CORRA, incluant : 1) L'arrêt d’inscription du 
BAX; 2) L’ajout des écarts CRA/BAX sur Bloomberg & Refinitiv; 3) L’inscription de COA; et 4) L’ajustement de l’expiration du BAX  
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ANNEXE A : LIBELLÉ DES MODIFICATIONS DES RÈGLES 

VERSION AFFICHANT LES MODIFICATIONS 

 

[...] 
 

Article 1.101                 Définitions 

[...] 
 
Événement Déclencheur de l’Abandon du Taux CDOR (CDOR Cessation Event) désigne la date 
d’abandon permanent du calcul et de la publication du taux CDOR pour toutes les échéances après une 
publication finale le 28 juin 2024, conformément à l’annonce du 16 mai 2022 de Refinitiv Benchmark 
Services (UK) Limited (« RBSL »), administrateur actuel du taux CDOR. 
 
[...] 
 

Annexe 6E-4.1   CONTRATS À TERME SUR ACCEPTATIONS 
BANCAIRES CANADIENNES DE TROIS MOIS (BAX) 

 
[...] 
 
(f)  Procédure de repli. Si, tel que déterminé par la Bourse à sa seule discrétion, le degré de liquidité 
des contrats BAX se situe à un point où les procédures énoncées à la présente annexe 6E-4.1 ne peuvent 
établir un Prix de Règlement approprié pour un contrat BAX donné, la Bourse pourra calculer le Prix de 
Règlement quotidien de tout contrat BAX qui expire après l’Événement Déclencheur de l’Abandon du Taux 
CDOR, prévu à l’Article 12.14A(b) ci-dessous, qui correspondra au Prix de Règlement quotidien des 
Contrats à Terme de trois mois sur le taux CORRA (CRA) moins l’ajustement d’écart selon la clause type 
de l’ISDA (rajustement de la valeur aux termes de l’Article 12.14), arrondi à l'incrément de prix le plus 
rapproché. 
 
[...] 
 

Article 12.14A                 Procédures de repli visant le taux de référence 

Malgré toute disposition contraire des Règles, y compris à l’Article 12.14, les dispositions suivantes 
s’appliquent aux Contrats à Terme sur acceptations bancaires canadiennes de trois mois :  
 

a) Date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats BAX  

La date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats BAX est fixée au 26 avril 2024, sauf 
si à tout moment et à son entière discrétion, la Bourse détermine que la mise en œuvre des procédures de 
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repli à cette date perturberait de façon inacceptable les activités ou le marché ou entraînerait des problèmes 
de stabilité financière susceptibles de compromettre la transition ordonnée du contrat. Dans ce cas, la 
Bourse se réserve le droit, à son entière discrétion, de choisir une autre date d’entrée en vigueur des 
procédures de repli visant les contrats BAX et d’en aviser les Participants Agréés (cette date de rechange 
étant désignée la « Date d’Entrée en Vigueur des Procédures de Repli Visant les Contrats BAX »). 

b) Procédure de repli visant les contrats BAX 

Après la fermeture des bureaux à la Date d’Entrée en Vigueur des Procédures de Repli Visant les Contrats 
BAX, la Bourse convertit toutes les positions en cours sur contrats BAX arrivant à échéance après 
l’Événement Déclencheur de l’Abandon du Taux CDOR comme suit :  

(i) chaque position sur le contrat qui est touchée par l’Événement Déclencheur de l’Abandon du Taux 
CDOR est dénouée selon un prix déterminé par la Bourse (le « Prix de Dénouement »), puis remplacée par 
une position en cours correspondante sur le Contrat à Terme de trois mois sur le taux CORRA (la « Position 
de Remplacement »).  

(ii) le Prix de Dénouement du contrat correspond à la valeur tronquée à la quatrième décimale : 

(A) du plus récent Prix de Règlement quotidien pour le Contrat à Terme de trois mois sur le taux 
CORRA à la Date d’Entrée en Vigueur des Procédures de Repli Visant les Contrats BAX  

moins 

(B) un ajustement de valeur correspondant à l’ajustement d’écart du taux figurant à l’article 12.14 
publié par Bloomberg Index Services Limited, soit 0,32138 % dans le cas de l’échéance de 
trois mois. 

La Bourse cède la Position de Remplacement au détenteur de position comme suit :  

(i) la Position de Remplacement sur Contrat à Terme de trois mois sur le taux CORRA sera du même côté 
et de la même taille d’unité de négociation et aura le même mois de livraison que la position initiale;  

(ii) le prix auquel la Position de Remplacement est cédée au détenteur de la position correspond au plus 
récent Prix de Règlement quotidien pour le contrat à la Date d’Entrée en Vigueur des Procédures de Repli 
Visant les Contrats BAX. 

c) Compensation de la Position de Remplacement  

La compensation de la Position de Remplacement est assujettie aux règles de la CDCC régissant les 
Contrats à Terme de trois mois sur le taux CORRA, y compris, pour éviter toute ambiguïté, les règles 
régissant l’établissement des Prix de Règlement quotidien et final de chaque Position de Remplacement. 

d) Fin de la négociation 
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(i) La négociation en Bourse de contrats BAX arrivant à échéance après l’Événement Déclencheur de 
l’Abandon du Taux CDOR prend fin immédiatement à la fermeture des marchés à la Date d’Entrée en 
Vigueur des Procédures de Repli Visant les Contrats BAX.  

(ii) La négociation des contrats arrivant à échéance avant l’Événement Déclencheur de l’Abandon du Taux 
CDOR se poursuivra après la Date d’Entrée en Vigueur des Procédures de Repli Visant les Contrats BAX 
et jusqu’à la date à laquelle la négociation des contrats en question prend fin en vertu de l’Article 12.11.  

[...] 
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LIBELLÉ DES MODIFICATIONS DES RÈGLES 
 

VERSION AU PROPRE 
 

[...] 
 

Article 1.101                 Définitions 

[...] 
 
Événement Déclencheur de l’Abandon du Taux CDOR (CDOR Cessation Event) désigne la date 
d’abandon permanent du calcul et de la publication du taux CDOR pour toutes les échéances après une 
publication finale le 28 juin 2024, conformément à l’annonce du 16 mai 2022 de Refinitiv Benchmark 
Services (UK) Limited (« RBSL »), administrateur actuel du taux CDOR. 
 
[...] 
 

Annexe 6E-4.1 CONTRATS À TERME SUR ACCEPTATIONS 
BANCAIRES CANADIENNES DE TROIS MOIS (BAX) 

[...] 

(f)  Procédure de repli. Si, tel que déterminé par la Bourse à sa seule discrétion, le degré de liquidité 
des contrats BAX se situe à un point où les procédures énoncées à la présente annexe 6E-4.1 ne peuvent 
établir un Prix de Règlement approprié pour un contrat BAX donné, la Bourse pourra calculer le Prix de 
Règlement quotidien de tout contrat BAX qui expire après l’Événement Déclencheur de l’Abandon du Taux 
CDOR, prévu à l’Article 12.14A(b) ci-dessous, qui correspondra au Prix de Règlement quotidien des 
Contrats à Terme de trois mois sur le taux CORRA (CRA) moins l’ajustement d’écart selon la clause type 
de l’ISDA (rajustement de la valeur aux termes de l’Article 12.14), arrondi à l'incrément de prix le plus 
rapproché. 
 
[...] 

Article 12.14A                 Procédures de repli visant le taux de référence 

Malgré toute disposition contraire des Règles, y compris à l’Article 12.14, les dispositions suivantes 
s’appliquent aux Contrats à Terme sur acceptations bancaires canadiennes de trois mois :  
 

a) Date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats BAX  

La date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats BAX est fixée au 26 avril 2024, sauf 
si à tout moment et à son entière discrétion, la Bourse détermine que la mise en œuvre des procédures de 
repli à cette date perturberait de façon inacceptable les activités ou le marché ou entraînerait des problèmes 
de stabilité financière susceptibles de compromettre la transition ordonnée du contrat. Dans ce cas, la 
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Bourse se réserve le droit, à son entière discrétion, de choisir une autre date d’entrée en vigueur des 
procédures de repli visant les contrats BAX et d’en aviser les Participants Agréés (cette date de rechange 
étant désignée la « Date d’Entrée en Vigueur des Procédures de Repli Visant les Contrats BAX »). 

b) Procédure de repli visant les contrats BAX 

Après la fermeture des bureaux à la Date d’Entrée en Vigueur des Procédures de Repli Visant les Contrats 
BAX, la Bourse convertit toutes les positions en cours sur contrats BAX arrivant à échéance après 
l’Événement Déclencheur de l’Abandon du Taux CDOR comme suit :  

(i) chaque position sur le contrat qui est touchée par l’Événement Déclencheur de l’Abandon du Taux 
CDOR est dénouée selon un prix déterminé par la Bourse (le « Prix de Dénouement »), puis remplacée par 
une position en cours correspondante sur le Contrat à Terme de trois mois sur le taux CORRA (la « Position 
de Remplacement »).  

(ii) le Prix de Dénouement du contrat correspond à la valeur tronquée à la quatrième décimale : 

(A) du plus récent Prix de Règlement quotidien pour le Contrat à Terme de trois mois sur le taux 
CORRA à la Date d’Entrée en Vigueur des Procédures de Repli Visant les Contrats BAX  

moins 

(B) un ajustement de valeur correspondant à l’ajustement d’écart du taux figurant à l’article 12.14 
publié par Bloomberg Index Services Limited, soit 0,32138 % dans le cas de l’échéance de 
trois mois. 

La Bourse cède la Position de Remplacement au détenteur de position comme suit :  

(i) la Position de Remplacement sur Contrat à Terme de trois mois sur le taux CORRA sera du même côté 
et de la même taille d’unité de négociation et aura le même mois de livraison que la position initiale;  

(ii) le prix auquel la Position de Remplacement est cédée au détenteur de la position correspond au plus 
récent Prix de Règlement quotidien pour le contrat à la Date d’Entrée en Vigueur des Procédures de Repli 
Visant les Contrats BAX. 

c) Compensation de la Position de Remplacement  

La compensation de la Position de Remplacement est assujettie aux règles de la CDCC régissant les 
Contrats à Terme de trois mois sur le taux CORRA, y compris, pour éviter toute ambiguïté, les règles 
régissant l’établissement des Prix de Règlement quotidien et final de chaque Position de Remplacement. 

d) Fin de la négociation 
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(i) La négociation en Bourse de contrats BAX arrivant à échéance après l’Événement Déclencheur de 
l’Abandon du Taux CDOR prend fin immédiatement à la fermeture des marchés à la Date d’Entrée en 
Vigueur des Procédures de Repli Visant les Contrats BAX.  

(ii) La négociation des contrats arrivant à échéance avant l’Événement Déclencheur de l’Abandon du Taux 
CDOR se poursuivra après la Date d’Entrée en Vigueur des Procédures de Repli Visant les Contrats BAX 
et jusqu’à la date à laquelle la négociation des contrats en question prend fin en vertu de l’Article 12.11.  

[...] 
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Corporation canadienne de compensation de produits dérivés (la « CDCC ») – Modifications 
apportées aux règles, au manuel des opérations, au manuel des risques et au manuel de défaut de 
la CDCC concernant la mise en œuvre des opérations de pension sur titres SGC  

L’Autorité des marchés financiers publie le projet, déposé par la CDCC, sur les modifications aux règles, 
au manuel des opérations, au manuel des risques et au manuel de défaut de la CDCC. En prévision de la 
cessation du modèle de financement par voie d’acceptation bancaire, la CDCC a développé un produit de 
placement de remplacement au sein du marché monétaire, soit les billets adossés à des sûretés générales. 
Ces billets seront émis par une fiducie, ne porteront pas intérêt et seront garantis par un fonds constitué 
de titres de créance très liquide. La CDCC a nommé ce nouveau produit de placement les « titres SGC ». 
Les modifications proposées visent à mettre en œuvre des opérations de pension sur titres SGC.  

(Les textes sont reproduits ci-après.)  

Commentaires  

Les personnes intéressées à soumettre des commentaires peuvent en transmettre une copie, au plus 
tard le 27 novembre 2023, à : 

Me Philippe Lebel 
Secrétaire et directeur général des affaires juridiques 
Autorité des marchés financiers 
Place de la Cité, tour Cominar 
2640, boulevard Laurier, bureau 400 
Québec (Québec) G1V 5C1 
Télécopieur : 514 864-6381 
Courrier électronique : consultation-en-cours@lautorite.qc.ca  

Informations complémentaires : 

Pour de plus amples renseignements, on peut s’adresser à :  

Dilya Rasoulova  
Analyste aux OAR  
Direction de l’encadrement des activités de compensation. 
Autorité des marchés financiers 
Téléphone:  514-395-0337, poste 4355 
Sans frais:  1-877-525-0337, poste 4355 
Télécopieur : 514 873-7455 
Courriel éléctronique : dilya.rasoulova@lautorite.qc.ca 
 
Hector Toriz 
Analyste expert aux OAR  
Direction de l’encadrement des activités de compensation. 
Autorité des marchés financiers 
Téléphone:  514-395-0337, poste 4489 
Sans frais:  1-877-525-0337, poste 4489 
Télécopieur : 514 873-7455 
Courriel éléctronique : Hector.Toriz@lautorite.qc.ca 
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AVIS AUX MEMBRES 
 
No : 126-23 

Le 24 octobre 2023 

 
SOLLICITATION DE COMMENTAIRES 

 
MODIFICATIONS APPORTÉES AUX RÈGLES, AU MANUEL DES OPÉRATIONS, AU MANUEL DES RISQUES 

ET AU MANUEL DE DÉFAUT DE LA CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS 
DÉRIVÉS CONCERNANT LA MISE EN ŒUVRE DES OPÉRATIONS DE PENSION SUR TITRES SGC 

 
Le 28 septembre 2023, le Conseil d'administration de la Corporation canadienne de compensation de produits 
dérivés (la « CDCC ») a approuvé des modifications aux Règles et Manuel des opérations, Manuel des risques et 
Manuel de défaut de la CDCC concernant la mise en oeuvre des opérations de pension sur titre SGC. 
 
Veuillez trouver ci-joint un document d'analyse de même que les modifications proposées. 
 
Processus d’établissement de règles 
 
La CDCC est reconnue à titre de chambre de compensation en vertu de l’article 12 de la Loi sur les instruments 
dérivés (Québec) par l’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité ») et à titre d’agence de compensation 
reconnue par la Commission des valeurs mobilières de l’Ontario (la « CVMO ») en vertu de l’article 21.2 de la Loi 
sur les valeurs mobilières (Ontario).  
 
Le Conseil d’administration de la CDCC a le pouvoir d’adopter ou de modifier les règles et les manuels de la CDCC. 
Ces modifications sont présentées à l’Autorité conformément au processus d’autocertification ainsi qu’à la CVMO 
conformément au processus stipulé dans la décision de reconnaissance.  
 
Les commentaires relatifs aux modifications proposées doivent nous être présentés avant le 27 novembre 2023. 
Prière de soumettre ces commentaires à: 
 
 

 
Martin Jannelle 

Directeur, Service de conseils en matière d’affaires commerciales et réglementaires (postnégociation)   
Corporation canadienne de compensation de produits dérivés  

1800-1190 av. des Canadiens-de-Montréal, C.P. 37 
Montréal QC H3B 0G7 

Courriel: legal@tmx.com 
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Ces commentaires devront également être transmis à l’Autorité et à la CVMO à l’attention de : 
 

Me Philippe Lebel 
Secrétaire général et directeur général  
des affaires juridiques 
Autorité des marchés financiers 
Place de la Cité, tour Cominar 
2640, boulevard Laurier, bureau 400 
Québec (Québec)  G1V 5C1 
Télécopieur : (514) 864-8381 
Courriel : consultation-en-cours@lautorite.qc.ca 
 

Manager, Market Regulation 
Market Regulation Branch 
Ontario Securities Commission 
Suite 2200, 
20 Queen Street West 
Toronto, Ontario, M5H 3S8 
Télécopieur : 416-595-8940 
Courriel : marketregulation@osc.gov.on.ca 

 
Pour toutes questions ou demandes d’information, les membres compensateurs peuvent communiquer avec 
Martin Jannelle, Directeur, Service de conseils en matière d’affaires commerciales et réglementaires 
(postnégociation), au 514-787-6578 ou par courriel au martin.jannelle@tmx.com. 
  
 
 
 
George Kormas 
Président 
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MODIFICATIONS APPORTÉES AUX RÈGLES, AU MANUEL DES OPÉRATIONS, AU MANUEL DES RISQUES
ET AU MANUEL DE DÉFAUT DE LA CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS

DÉRIVÉS CONCERNANT LA MISE ENŒUVRE DES OPÉRATIONS DE PENSION SUR TITRES SGC

A. DESCRIPTION

Le 16 mai 2022, l’administrateur réglementé du Canadian Dollar Offered Rate (le taux « CDOR ») a
annoncé qu’il cesserait de publier le taux CDOR après le 28 juin 20241.

La Banque du Canada « s’attend à ce que l’abandon de la publication du taux CDOR mette fin au modèle
de financement par voie d’acceptations bancaires2 » (les « AB »). Dans son examen de l’incidence de
l’abandon du taux CDOR sur le marché des acceptations bancaires, la Banque du Canada a indiqué que
ces dernières « constituent d’importants actifs financiers à court terme du marché monétaire libellés en
dollars canadiens et comptent actuellement pour environ 20 % de l’encours notionnel des titres du
marché monétaire canadien », qui s’élève à environ 90 G$ CA3. Les acceptations bancaires constituent
« le deuxième instrument en importance de ce marché [monétaire], derrière les bons du Trésor du
gouvernement du Canada4. » La Banque du Canada a également souligné l’importance d’élargir les
« possibilités de placement au sein du marché monétaire, notamment par la mise au point de nouveaux
types de produits de placement, [qui joueront] un rôle important pour faciliter une transition ordonnée
vers des produits de placement autres que les AB par suite de l’arrêt de la publication du taux CDOR5. »

La Corporation canadienne de compensation de produits dérivés (la « CDCC ») est en train d’élaborer
une solution de remplacement durable des acceptations bancaires qui utilisera ses services de
compensation. Les billets adossés à des sûretés générales (les « billets SGC ») sont élaborés en tant que
produit de placement de rechange pouvant offrir un équilibre entre les besoins en matière de
financement des membres compensateurs et les préférences des investisseurs en ce qui a trait au
rendement, aux échéances, à la qualité du crédit, à l’adéquation de la gestion du risque et à la liquidité.

Comme il est décrit plus en profondeur dans la présente analyse, la conception commerciale des billets
SGC s’appuie sur le rôle de contrepartie centrale de la CDCC et sur d’autres activités de cette dernière
dans le contexte d’un programme de pension sur titres (le « programme »).

À moins que d’autres définitions ne soient précisées dans la présente analyse, tous les termes clés qui y
sont employés ont le sens qui leur est attribué dans les règles de la CDCC (les « règles de la CDCC »), y

5 Ibid.
4 Ibid.

3 Ibid.

2 https://www.banqueducanada.ca/wp-content/uploads/2023/01/livre-blanc-consequences-abandon-taux-cdor-pour-marche-acceptations-bancaires.pdf

1 https://www.refinitiv.com/content/dam/marketing/en_us/documents/methodology/cdor-cessation-notice.pdf
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compris les règles qui sont modifiées aux présentes aux fins de la mise en œuvre du programme, ou dans
le Manuel des opérations de la CDCC.

QUE SONT LES BILLETS ADOSSÉS À DES SÛRETÉS GÉNÉRALES?

Les billets SGC (i) seront émis par un véhicule à vocation spécifique (la « fiducie »), (ii) ne porteront pas
intérêt et (iii) seront garantis par un fonds de garantie constitué de titres de créance très liquides et
jouissant d’une excellente cote de crédit (les « titres SGC »6) qui seront choisis par la CDCC en fonction
de critères d’admissibilité précis en adéquation avec la politique relative aux garanties liées au
mécanisme permanent d’octroi de liquidités de la Banque du Canada (actifs acceptés en garantie dans le
cadre du mécanisme permanent d’octroi de liquidités de la Banque du Canada, comme publié sur le site
Web de cette dernière), et notamment avec des exigences de décotes (le « rajustement initial des
titres SGC »7). Les billets SGC seront émis dans le cadre d’une convention de fiducie convenue entre la
fiducie, son fiduciaire, et un fiduciaire désigné par l’acte de fiducie (tel que modifié, augmenté ou mis à
jour de temps à autre, la « convention de fiducie »). Les billets SGC pourront être émis en différentes
séries (chacune, une « série ») désignées distinctement pour chaque membre compensateur (chacun, un
« membre compensateur SGC ») de la CDCC qui est autorisée à compenser les opérations de pension sur
titres SGC8. Chaque série sera garantie par un panier distinct de titres SGC (un « panier de titres SGC »)
vendu par le membre compensateur SGC à la fiducie dans le cadre des opérations de pension sur titres
SGC. Tous les paniers de titres SGC comprendront des titres du même type, mais se distingueront par des
rajustements initiaux de titres SGC et des limites de concentration SGC9 distincts. Il faut noter que la
CDCC lancera tout d’abord un seul panier de titres SGC, ce qui signifie que tous les billets SGC émis par
un seul membre compensateur SGC appartiendront à un seul groupe distinct de titres SGC. Chaque série
de billets SGC sera émise dans le cadre d’un supplément à la convention de fiducie. La fiducie sera
établie aux termes d’une déclaration de fiducie régie par les lois de la province d’Ontario (la
« déclaration de fiducie ») par son fiduciaire.

Les billets SGC seront offerts avec différentes échéances par tranches (les « tranches ») dans chaque
série, pour des périodes mensuelles (d’un, deux, trois, six ou douze mois, mais en aucun cas une période
supérieure à 365 jours) lors d’un jour ouvrable. Les billets SGC seront émis sous forme d’inscription en
compte et seront offerts en coupures minimales de 100 000 $ et en multiples intégraux de 100 000 $, et
libellés en dollars canadiens. Une convention de souscription et de modalités de pension sur titres sera
conclue entre la fiducie et chaque membre compensateur SGC (la « convention de souscription et de
modalités de pension sur titres ») aux termes de laquelle le membre compensateur SGC pourra
souscrire des tranches de billets SGC d’une série applicable à ce membre compensateur SGC en envoyant
une demande de souscription à la fiducie conformément à la convention de souscription et de modalités
de pension sur titres. Les billets SGC seront remboursés à l’échéance aux porteurs de billets SGC (les
« porteurs de billets SGC ») selon un montant de paiement du capital équivalent à la valeur nominale
des billets SGC sans remboursement anticipé.

9
Les « limites de concentration SGC » s’entendent des limites de concentration établies par la CDCC de temps à autre pour les titres SGC compris dans chaque

panier de titres SGC, telles que publiées sur le site Web de la CDCC.

8
Une « opération de pension sur titres SGC » s’entend d’une convention de pension sur titres bilatérale conclue initialement entre un membre compensateur SGC

et la fiducie et qui est déposée auprès de la CDCC aux fins de compensation durant la période de soumission des opérations de pension sur titres SGC, et dans le
cadre de laquelle le membre compensateur SGC convient de vendre des titres SGC d’un panier de titres SGC donné à la fiducie à un prix d’achat qui sera payé par la
fiducie au membre compensateur SGC, conjointement à une entente simultanée du membre compensateur SGC visant la vente des titres SGC ou des titres SGC
équivalents d’un panier de titres SGC donné de la fiducie à la date de rachat et avant l’heure de règlement à l’échéance SGC, à un prix de rachat qui sera payé par le
membre compensateur SGC à la fiducie, le tout étant régi aux termes de la règle D-7.

7 « Rajustement initial de titres SGC » s’entend des marges publiées par la Banque du Canada visant les titres admissibles au mécanisme permanent d’octroi de
liquidités comme indiqué dans le site Web de la Banque du Canada, telles que rajustées par la CDCC de temps à autre pour les titres SGC compris dans chaque panier
de titres SGC, comme publié dans le site Web de la CDCC.

6 « Titres SGC » s’entend des titres admissibles au mécanisme permanent d’octroi de liquidités, exception faite des titres qui seront spécifiquement ajoutés ou exclus
par la CDCC de temps à autre, comme il sera annoncé dans le site Web de la CDCC et dans la notice d’offre.

2
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La souscription des billets SGC sera effectuée par des « membres compensateurs SGC » qui sont des
banques canadiennes et des courtiers en placement canadiens réglementés membres de l’Organisme
canadien de réglementation des investissements et qui sont admissibles à titre de membres
compensateurs SGC aux termes des règles de la CDCC proposées. Les membres compensateurs SGC
achèteront les billets SGC à titre de contrepartistes et pourraient offrir les billets SGC en vente à des
investisseurs, selon les modalités et le délai prévus de l’émission par la fiducie et acceptés par les
membres compensateurs SGC aux termes de la convention de souscription et de modalités de pension
sur titres, sur la base d’un placement privé à des « investisseurs qualifiés », comme défini dans le
Règlement 45-106 sur les dispenses de prospectus, et à des « clients autorisés », au sens attribué à ce
terme dans le Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations continues
des personnes inscrites (le « Règlement 31-103 »), qui ne sont pas des personnes physiques, en
application d’une dispense des exigences liées au prospectus prévue par les lois sur les valeurs
mobilières applicables.

LES OPÉRATIONS DE PENSION SUR TITRES SGC

La présente analyse vise à décrire le mécanisme selon lequel les titres SGC seront garantis et qui requiert
la modification des règles de la CDCC et du Manuel des opérations.

Les titres SGC qui seront en garantie pour les billets SGC seront vendus par un membre
compensateur SGC à la fiducie conformément aux modalités du programme. Conformément à la
convention de souscription et de modalités de pension sur titres, le membre compensateur SGC conclura
une opération bilatérale de pension sur titres avec la fiducie par rapport à des titres SGC précis et
enverra simultanément une demande de souscription pour une tranche de billets SGC à la fiducie. Les
modalités de l’opération bilatérale de pension sur titres correspondront à la durée à l’échéance de la
tranche de billets SGC faisant l’objet de la demande de souscription, et la valeur marchande des
titres SGC vendus (sous réserve d’un surdimensionnement (« over-collaterization »)) par le membre
compensateur SGC correspondront au montant total du capital des billets SGC de la tranche.

La fiducie et le membre compensateur SGC déposeront alors l’opération bilatérale de pension sur titres
auprès de la CDCC afin que celle-ci fasse la compensation à titre de contrepartie centrale conformément
aux règles de la CDCC proposées. Lorsque la CDCC accepte de compenser l’opération bilatérale de
pension sur titres, celle-ci fait l’objet d’une novation et ses modalités sont remplacées par les modalités
de l’opération de pension sur titres SGC établies dans les règles de la CDCC proposées. À la date
d’échéance de la tranche, la fiducie est tenue, selon l’opération de pension sur titres SGC, de retourner
des titres SGC d’une valeur équivalente au membre compensateur SGC par l’intermédiaire de la CDCC.
Tous les titres SGC requis pour le surdimensionnement ou substitués aux titres SGC initiaux vendus
conformément à l’opération de pension sur titres SGC (tel que plus amplement décrit dans cette analyse)
seront aussi vendus et rachetés conformément à l’opération de pension sur titres SGC et compensés par
l’intermédiaire de la CDCC. Le programme sera traité automatiquement par le Service canadien de
gestion des garanties (le « SCGG ») offert par TMX Post Trade Innovations Inc. aux fins de gestion et
d’optimisation de la garantie.

B. MODIFICATIONS PROPOSÉES ET OBJECTIFS EN MATIÈRE DE GESTION DE RISQUES

Les titres SGC qui seront en garantie pour les billets SGC seront vendus par un membre
compensateur SGC à la fiducie conformément aux modalités du programme. Selon ces modalités, la

3
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CDCC joue deux rôles lors de la compensation des opérations de pension sur titres SGC : 1) un rôle de
contrepartie centrale lors de la compensation des opérations de pension sur titres SGC et 2) un rôle
d’agent administratif et de dépositaire au nom de la fiducie.

Tout d’abord, lorsqu’un membre compensateur SGC et la fiducie déposent l’opération bilatérale de
pension sur titres qu’ils ont conclue après la souscription d’une tranche de billets SGC auprès de la CDCC
aux fins de compensation et que la CDCC accepte l’opération bilatérale de pension sur titres, cette
dernière fait l’objet d’une novation à la CDCC et ses modalités sont remplacées par les modalités de
l’opération de pension sur titres SGC établies à la Règle D-7 de la CDCC proposée durant le processus de
compensation. La novation signifie que les parties à un contrat sont remplacées par d’autres parties de
manière à ce que, dans le cas de la patte d’ouverture d’une opération de pension sur titres SGC, la CDCC
devienne l’acheteur pour le vendeur (le membre compensateur SGC dans la patte d’ouverture) et le
vendeur pour l’acheteur (la fiducie dans la patte d’ouverture). Dans la patte de fermeture de l’opération
de pension sur titres SGC, la CDCC devient le vendeur pour l’acheteur (le membre compensateur SGC) et
l’acheteur pour le vendeur (la fiducie).

Ensuite, la CDCC agit à titre d’agent administratif et de dépositaire pour la fiducie et détient, au nom de
la fiducie, les positions sur les titres SGC dans les comptes de la CDCC et à la CDS durant le processus de
compensation et durant la patte d’ouverture d’une opération de pension sur titres SGC, agissant à titre
de dépositaire pour la fiducie en détenant les titres SGC transférés par le membre compensateur SGC.
Ces rôles sont attribués à la CDCC conformément à une convention fiduciaire d’administration et de
dépôt qui doit être conclue entre la fiducie, agissant par l’entremise de son fiduciaire, et CDCC. Toutefois,
il importe de souligner, au profit des lecteurs, que, lorsque la fiducie prend une mesure conformément
aux règles de la CDCC proposées, la fiducie agit toujours par l’intermédiaire de la CDCC, son agent
administratif.

Enfin, la CDCC ajoutera également les billets SGC en tant que nouveaux titres à revenu fixe admissibles à
son service actuel d’opérations sur titres à revenu fixe et assujettis aux règles en vigueur. Toutefois,
comme il est décrit ci-après, la CDCC précisera ses droits et obligations advenant l’incapacité de la CDCC,
aux termes de la règle D-6, à calculer la valeur marchande d’un titre admissible parce qu’aucun cours ni
autre renseignement du marché acceptable pour la CDCC n’est disponible pour une période de temps
donnée. La CDCC était d’avis que des précisions s’avéraient nécessaires suivant l’ajout des billets SGC à
titre de nouveaux titres à revenu fixe admissibles.

A) Admissibilité des membres compensateurs SGC

La Règle D-7 proposée définit les critères d’admissibilité d’un membre compensateur SGC, qui doit
répondre aux critères d’admissibilité des membres compensateurs soumettant des opérations sur titres à
revenu fixe qui sont autorisés à compenser des opérations bilatérales de pension sur titres sur des
obligations individuelles conformément à la Règle D-6 de la CDCC, et qui doit maintenir (ou qu’un
membre du même groupe maintienne) une cote de crédit10 déterminée qui permettra la cotation des
billets SGC à un niveau approprié afin de servir de solution de rechange aux acceptations bancaires pour
les investisseurs institutionnels. Selon la Règle D-7, un membre compensateur SGC déclare que, en ce qui
a trait au SCGG, i) il est autorisé à utiliser le SCGG, ii) il a configuré les paramètres du SCGG lui
permettant de conclure des opérations de pension sur titres SGC et de transférer des titres SGC par
l’intermédiaire du SCGG, notamment des titres SGC exigés dans le cadre de rajustements de titres SGC

10Les membres compensateurs SGC doivent maintenir en tout temps une cote attribuée par au moins deux agences de notation désignées égale ou supérieure aux cotes
indiquées ci-après : AA- de DBRS , AA- de S&P , Aa3 de Moody , et/ou une cote équivalente à AA- de Fitch.
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ou en conséquence d’une substitution de titres SGC, et iii) en tout temps, il rendra disponibles des titres
SGC en quantité suffisante dans son compte de valeurs désigné à la CDS afin de pouvoir exécuter en
totalité toutes les opérations de pension sur titres SGC, tous les rajustements de titres SGC et tous les
transferts de titres SGC substituts notamment en conformité avec tout surdimensionnement (soit un
« rajustement initial de titres SGC »)11 qui seront également vendus et rachetés aux termes de la même
opération de pension sur titres SGC et compensés par l’intermédiaire de la CDCC. Si un membre
compensateur SGC omet de rendre disponibles des titres SGC en quantité suffisante pour la fiducie dans
le cadre d’une opération de pension sur titres SGC conformément à la Règle D-7, le membre
compensateur SGC sera en défaut relativement à toutes les opérations de pension sur titres SGC liées au
panier de titres SGC visé par le défaut de livraison des titres SGC et, s’il n’est pas autrement un membre
non conforme, il deviendra un membre non conforme conformément aux règles de la CDCC.

B) Patte d’ouverture d’une opération de pension sur titres SGC compensée

Comme indiqué précédemment, la fiducie et le membre compensateur SGC déposeront l’opération
bilatérale de pension sur titres conclue dans le cadre de la convention de souscription et de modalités de
pension sur titres auprès de la CDCC afin que celle-ci fasse la compensation à titre de contrepartie
centrale conformément aux règles de la CDCC proposées.

Lorsque la CDCC accepte de compenser l’opération bilatérale de pension sur titres, celle-ci fait l’objet
d’une novation et ses modalités sont remplacées par les modalités de l’opération de pension sur titres
SGC (voir la composante 1 du diagramme 1 ci-dessous) établies dans les règles de la CDCC proposées. La
CDCC devient l’acheteur pour le vendeur, le membre compensateur SGC, et le vendeur pour l’acheteur, la
fiducie, pendant la compensation de l’opération de pension sur titres SGC. À la date d’achat, le membre
compensateur SGC doit, par l’intermédiaire du SCGG, rendre disponibles dans son compte de valeurs
général à la CDS des titres SGC d’une valeur marchande équivalente à la valeur nominale de la tranche
de billets SGC à souscrire (avec tous les titres SGC requis pour un surdimensionnement, ou un
rajustement initial de titres SGC). À la novation, les titres SGC sont transférés à un compte général
commun de la CDCC réservé au programme à la CDS, et la CDCC, à titre de contrepartie centrale, utilise
la liquidité qui lui est disponible afin de transférer les espèces selon un montant correspondant au prix
d’achat pour les titres SGC de son compte de fonds à la CDS vers le compte de fonds à la CDS du membre
compensateur SGC. Les titres SGC sont alors transférés par la CDCC de son compte général réservé au
programme à la CDS vers un compte distinct maintenu à la CDS par la CDCC, agissant à titre d’agent
administratif et de dépositaire pour la fiducie.

De façon simultanée, dans le cadre d’une opération distincte (voir la composante 2 du diagramme 1
ci-dessous) dans laquelle la CDCC n’intervient pas à titre de contrepartie centrale, les billets SGC sont
émis pour le membre compensateur SGC. En fait, la fiducie émet la tranche de la série de billets SGC et
le membre compensateur SGC utilise les fonds de son compte de fonds à la CDS pour acheter les billets
SGC auxquels il a souscrit. Dans ce processus, la CDCC, à titre d’agent administratif de la fiducie, transfère
le prix de souscription pour la tranche de la série de billets SGC reçu de la part du membre
compensateur SGC au compte de fonds de la CDCC à la CDS afin de finaliser le paiement par la fiducie
pour le prix d’achat des titres SGC que cette dernière a achetés dans le cadre de l’opération de pension
sur titres SGC.

11Un rajustement initial de titres SGC s’applique de la même manière qu’une marge initiale, mais ce terme spécifique est utilisé dans le cadre des opérations de
pension sur titres SGC. Plus précisément, la marge initiale se rapporte au concept des décotes.
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Il est entendu que les règles de la CDCC proposées ne contiennent aucune disposition à l’égard de
l’émission des billets SGC. De telles dispositions seront rendues disponibles aux investisseurs au moyen
d’une documentation standard du marché. Les règles de la CDCC proposées et la présente analyse ne
couvrent que les activités de la CDCC à titre de contrepartie centrale.

C) Patte de fermeture d’une opération de pension sur titres SGC compensée

À la date d’échéance (qui reflète la date d’échéance de la tranche de la série de billets SGC), la fiducie
doit, dans le cadre de l’opération de pension sur titres SGC, retourner des titres SGC d’une valeur
équivalente au membre compensateur SGC par l’intermédiaire de la CDCC.

La CDCC utilisera la liquidité disponible afin de racheter les titres SGC de la fiducie au prix de rachat. Les
espèces demeurent dans le compte de fonds de la CDCC à la CDS, mais la CDCC ne détient plus ces
espèces à titre de contrepartie centrale, mais plutôt à titre d’agent administratif et d’agent payeur de la
fiducie. Les titres SGC sont alors transférés à la CDS à partir du compte distinct de la fiducie maintenu à la
CDS par la CDCC, agissant à titre d’agent administratif et de dépositaire pour la fiducie, vers le compte
général maintenu par la CDCC à la CDS aux fins du programme. La CDCC vend les titres SGC au membre
compensateur SGC, qui rachète les titres SGC de la CDCC au prix de rachat. Les titres SGC sont transférés
du compte général de la CDCC maintenu à la CDS aux fins du programme, vers le compte général à la CDS
du membre compensateur SGC. Les espèces du prix de rachat sont transférées du compte de fonds à la
CDS du membre compensateur SGC vers le compte de fonds à la CDS de la CDCC.

Enfin, la CDCC, à titre d’agent pour la fiducie, utilise le produit se rapportant à la liquidation de
l’opération de pension sur titres SGC afin de rembourser la tranche de la série de billets SGC aux porteurs
de billets.
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D) Substitution

Conformément au processus d’optimisation du SCGG, la CDCC peut exiger la substitution des titres SGC
par des « titres SGC substituts » et peut, à la demande d’un membre compensateur SGC, permettre que
les titres SGC soient remplacés par les « titres SGC substituts » durant la durée de l’opération de pension
sur titres SGC. Toute substitution doit se conformer aux critères définis pour le panier de titres SGC,
comme les limites de concentration SGC et tout rajustement de titres SGC supplémentaire, le cas
échéant.

E) Gestion des risques

i) Adhésion et surveillance :

Afin de conclure une opération de pension sur titres SGC, un membre compensateur SGC doit être
approuvé par la CDCC pour pouvoir agir à titre de membre compensateur soumettant des opérations sur
titres à revenu fixe conformément au chapitre A des règles de la CDCC. Par ailleurs :

- Cote de crédit minimale : Les membres compensateurs SGC doivent maintenir en tout temps
une cote attribuée par au moins deux agences de notation désignées égale ou supérieure aux cotes
indiquées ci-après : AA- du DBRS, AA- du S&P, Aa3 de Moody, et/ou une cote équivalente à AA- de Fitch.

- Abaissement de la cote de crédit : En cas de défaut d’un membre compensateur SGC de
maintenir la cote de crédit requise susmentionnée, la CDCC refusera de compenser toute nouvelle
opération de pension sur titres SGC. Nonobstant ce qui précède, il n’y aura pas d’incidence sur les
opérations de pension sur titres SGC qui ont déjà fait l’objet d’une novation à la CDCC avant le
changement de la cote de crédit.

ii) Surdimensionnement et Rajustement des titres SGC

Tous les titres SGC requis pour le surdimensionnement, en tant que « rajustement initial de titres SGC »,
seront aussi vendus et rachetés dans le cadre de la même opération de pension sur titres SGC et
compensés par l’intermédiaire de la CDCC. Le programme sera traité automatiquement par
l’intermédiaire du SCGG.

Les porteurs de billets SGC seront protégés par un tel surdimensionnement et profiteront de ses effets;
toutefois, dans l’éventualité d’un défaut d’un membre compensateur SGC, toute insuffisance subsistante
après la liquidation des titres SGC entraînerait la réduction du remboursement du capital des billets SGC.

Compte tenu du surdimensionnement, les titres SGC requis pour garantir les billets SGC et qui seront
gérés par le membre compensateur SGC par l’intermédiaire du SCGG doivent correspondre au montant
total du capital des billets SGC de la tranche. Par ailleurs, les titres SGC et les rajustements initiaux de
titres SGC (ou les décotes) se fonderont sur les actifs et les décotes admissibles selon la politique de la
Banque du Canada sur le mécanisme permanent d’octroi de liquidités, comme publiée sur le site Web de
la Banque du Canada. La CDCC surveillera la liste des titres admissibles et des décotes et révisera au
besoin la liste des titres et le choix des décotes de manière à ce que les caractéristiques de ces produits
soient en adéquation avec les spécifications.
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En ce qui a trait aux opérations de pension sur titres SGC, les décotes jouent un rôle important en
apportant une couche supplémentaire de protection au cas où la CDCC devait obtenir la valeur des titres
SGC. Contrairement à d’autres produits gérés par la CDCC pour lesquels des ressources financières
préfinancées pourraient être tirées du fonds de compensation, les billets SGC s’appuient strictement sur
la valeur liquidative des titres SGC. En d’autres termes, suivant le défaut d’un membre compensateur
SGC dans le cadre d’une opération de pension sur titres SGC visant une série donnée de billets SGC, et le
changement de statut de ce membre en membre non conforme (tel que défini dans les règles de la
CDCC), seul le produit obtenu à la liquidation des titres SGC du panier de titres SGC lié à la série serait
disponible pour le remboursement du solde des billets de la série.

En fonction de ce qui précède, la CDCC propose d’ajouter une couche supplémentaire de rajustements
de titres à l’architecture de risque des opérations de pension sur titres SGC. Au cours de la durée de
l’opération de pension sur titres SGC, les titres SGC sont transférés du membre compensateur SGC à la
fiducie ou de la fiducie au membre compensateur SGC au besoin afin de tenir compte des fluctuations de
la valeur marchande des titres SGC du panier de titres SGC auquel l’opération de pension sur titres SGC
se rattache. Selon la règle D-7 de la CDCC proposée, ces transferts, qui sont appelés des « rajustements
de titres SGC », découlent de l’application de décotes par la CDCC et sont compensés dans le cadre de la
même opération de pension sur titres SGC. Le membre compensateur SGC doit rendre disponibles des
titres SGC additionnels au SCGG lors d’une baisse de la valeur marchande du panier de titres SGC, et la
fiducie doit retourner les titres SGC lorsque la valeur marchande augmente et qu’il y a un excédent. Les
règles de la CDCC assurent également l’application de la marge de variation par la CDCC sur une base
intrajournalière. Les mises à jour intrajournalières peuvent aussi donner lieu à des mises à jour plus
fréquentes des titres SGC tout au long d’un jour ouvrable.

iii) Gestion de la liquidité intrajournalière

Le programme comprend deux fonctions de soutien à la CDCC à l’égard de sa gestion de la liquidité
intrajournalière. Tout d’abord, lorsqu’un membre compensateur SGC conclut une opération de pension
sur titres SGC (c.-à-d. le jour de l’émission des billets SGC), la CDCC exigera du membre compensateur
SGC qu’il fournisse une garantie sous la forme de titres SGC d’une valeur suffisante pour permettre à la
CDCC de fournir une garantie subséquente (définie comme des « titres affectés à la valeur de la garantie
globale ») à la CDS afin de couvrir les obligations de la CDCC (au nom de la fiducie) envers la CDS
conformément aux exigences de valeur de garantie globale prévues aux règles de la CDS. Ces titres
affectés à la valeur de la garantie globale sont exigés seulement le jour de l’émission des billets SGC et
peuvent être retirés le jour même.

Ensuite, la CDCC (à titre de contrepartie centrale et au nom de la fiducie, selon le cas) utilisera également
sa marge de crédit intrajournalière lors de l’achat et du rachat des titres SGC. La CDCC y procédera par
« clips » différents. Ces clips sont des incréments prédéfinis (par exemple, de 25 M$12) aux montants
desquels la CDCC recevra les titres SGC et/ou effectuera le paiement des titres SGC. Ainsi, lors du
règlement d’un clip avec un membre compensateur SGC (par exemple, le membre compensateur SGC
fournit des titres SGC d’une valeur équivalente à 25 M$, contre la CDCC qui paie 25 M$ pour ces titres
SGC), la CDCC lancera le clip suivant (l’échange des titres SGC contre le paiement en espèces du montant
prédéfini (de 25 M$)) jusqu’au règlement intégral du capital des billets SGC demandé ou du rachat
intégral des billets SGC à l’échéance, selon le cas.

12
La valeur donnée des coupons sera communiquée au moyen du site Web de la CDCC et fera l’objet de mesure de performance.
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iv) Gestion des défauts

Conformément au principe 13 des Principes pour les infrastructures de marchés financiers (les « PIMF »),
les conditions qui entraînent le statut de membre non conforme ou la suspension d’un membre
compensateur SGC sont définies à la règle D-709 proposée et décrites plus en profondeur à l’article 1.2
proposé du Manuel de défaut de la CDCC. Ces conditions de déclenchement d’un défaut comprennent
l’omission par un membre compensateur SGC de remplir l’une des obligations suivantes :

i) effectuer, avant l’heure de règlement à l’échéance pour le rachat de titres SGC, le paiement dû à la
patte de fermeture d’une opération de pension sur titres SGC;
ii) effectuer une substitution de titres SGC obligatoire et/ou un rajustement de titres SGC avant l’heure
de règlement du rajustement afin d’assurer un surdimensionnement suffisant pour couvrir la série de
billets SGC en circulation du membre compensateur SGC;
iii) remplir ses obligations envers un autre service de la CDCC.

Les principales mesures d’application que prendra la CDCC à la suite de la suspension d’un membre
compensateur SGC seront d’empêcher ce membre compensateur SGC de lancer de nouvelles opérations
de pension sur titres SGC et de liquider, au nom de la fiducie, tous les titres SGC fournis par le membre
compensateur SGC suspendu afin de couvrir sa série de billets SGC en circulation. Au début d’une
période de gestion de défaut engageant un membre compensateur SGC, la CDCC, agissant à titre d’agent
de la fiducie, procéderait à la liquidation des titres SGC qui couvrent les billets SGC du membre
compensateur SGC suspendu. Ainsi, la fiducie devancerait aussi l’échéance de toutes les tranches en
circulation de la série de billets SGC du même panier de titres SGC d’un membre compensateur SGC
suspendu en rendant la valeur due et payable à la liquidation des titres SGC sous-jacents.

Stratégie de liquidation
Dans le but de maximiser, au terme d’efforts raisonnables, la valeur de la liquidation de titres SGC, la
CDCC déploiera deux stratégies de liquidation, soit 1) le processus d’enchère de défaut visant les titres
SGC et 2) une vente par courtier spécialisé (comme prévu à l’alinéa 1.6.6 proposé du Manuel de défaut
de la CDCC conformément au principe 13 des PIMF. Les courtiers (qui sont également des membres
compensateurs de la CDCC) soumettront les meilleures offres reçues de leurs clients pour les titres SGC
durant le processus d’enchère de défaut visant les titres SGC, parallèlement à d’autres membres
compensateurs soumettant des opérations sur titres à revenu fixe qui choisiront de prendre part à
l’enchère de défaut visant les titres SGC.

Règlement des titres SGC du portefeuille mis à l’enchère
À la fin de l’enchère de défaut visant les titres SGC, les adjudicataires sont responsables de lancer et
d’exécuter les opérations d’achat pour le règlement livraison contre paiement à la CDS visant les titres
SGC du portefeuille mis à l’enchère pour lequel le membre compensateur était l’adjudicataire. Toute
défaillance de l’adjudicataire d’exécuter les opérations d’achat des titres SGC ou de remplir les
obligations liées à l’enchère de défaut visant les titres SGC sera considérée comme un manquement aux
obligations du membre compensateur aux termes des règles de la CDCC. La CDCC transférera le produit
de la liquidation des titres SGC au compte de règlement de liquidation de la fiducie.
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F) Ajout de billets SGC en tant que nouveaux titres admissibles dans le cadre du service actuel
d’opérations sur titres à revenu fixe

Outre la section précédente décrivant la proposition commerciale visant les billets SGC et les opérations
de pension sur titres SGC, la CDCC souhaite ajouter les billets SGC à la liste actuelle de titres à revenu fixe
admissibles. Les billets SGC seront émis par la fiducie à la demande d’une nouvelle catégorie de
membres compensateurs qui couvrira le rachat des billets SGC dans le cadre du programme. Les billets
SGC viendront complémenter la gamme de produits actuelle et permettre aux membres compensateurs
qui ne sont pas désignés membres compensateurs SGC de prendre part au marché parallèle en lançant
des opérations de négociation sur les billets SGC en tant que titres achetés. La CDCC permettra aux
membres compensateurs soumettant des opérations sur titres à revenu fixe d’inscrire au registre des
opérations de négociation selon les mêmes modalités économiques que les opérations sur titres à
revenu fixe courantes.

En ce qui a trait aux changements de modèle relativement à la marge initiale de base, la CDCC créera un
nouveau groupe relatif à la valeur à risque pour chaque membre compensateur SGC. Le modèle de
risque pour ces nouveaux groupes de risque suivra celui utilisé par la méthode fondée sur la valeur à
risque pour les obligations du gouvernement du Canada et les obligations des gouvernements
provinciaux. En d’autres termes, l’exigence de marge restera distincte au niveau du commanditaire
(c.-à-d. le membre compensateur SGC) et, par conséquent, aucun établissement de solde net de marge
ne sera possible entre des titres à revenu fixe émis par différents membres compensateurs SGC. Afin
d’établir un niveau de marge approprié pour les billets SGC, la méthode fondée sur la valeur à risque
prendra en compte les facteurs de risque spécifiques liés aux billets SGC, c.-à-d. l’écart créditeur relié à la
fois au crédit des membres compensateurs SGC et aux caractéristiques du produit. Plus précisément, les
facteurs de risque supplémentaires seront pris en considération dans le calcul du résultat net au niveau
du portefeuille au moyen d’une méthode de réévaluation complète du cours.

La CDCC ne propose aucun changement des autres méthodes de calcul du risque. Le traitement des
billets SGC sera effectué de la même manière que les autres opérations sur titres à revenu fixe.

Enfin, les modifications proposées de la règle D-6 viennent ajouter des dispositions en soutien à la CDCC
advenant que cette dernière ne trouve aucune source de prix pour une série de billets SGC suivant la
suspension d’un membre compensateur SGC. En fait, dans un tel cas, la CDCC ne serait pas en mesure de
calculer la marge de variation requise pour l’opération de pension sur titres pour laquelle les billets SGC
seraient sous-jacents (définie comme une « opération de pension sur titres sur billets SGC » dans les
modifications proposées) visant cette série de billets SGC. Le traitement serait différent en fonction du
rapport de temps entre la date de liquidation des billets SGC et les dates de rachat :

- Dans le cas d’une opération de pension sur titres sur billets SGC dont les dates de rachat
tombent avant la date de liquidation des titres SGC, le montant du règlement équivaudra à la somme du
prix d’achat et de l’écart de prix pour l’opération de pension sur titres sur billets SGC pertinente. Il est
attendu que la majorité des opérations de pension sur titres sur billets SGC tomberont dans cette
catégorie.
- Dans le cas d’une opération de pension sur titres sur billets SGC dont les dates de rachat
tombent à la date de liquidation des titres SGC, le montant du règlement équivaudra à la différence
nette entre la valeur liquidative en espèces des billets SGC et la somme du prix d’achat et de l’écart de
prix pour l’opération de pension sur titres sur billets SGC pertinente.
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- Dans le cas d’une opération de pension sur titres sur billets SGC dont les dates de rachat
tombent après la date de liquidation des titres SGC, le montant du règlement équivaudra à la différence
nette entre la valeur liquidative en espèces des billets SGC et le « prix de rachat des billets SGC
rajusté »13, pour tenir compte du fait qu’aucun taux de pension sur titres n’est payable après la date de
fin de l’opération de pension sur titres sur billets SGC.

G) Résumé des modifications proposées

i) Nouvelle règle D-7

La règle D-7 proposée énoncera les dispositions suivantes :

- Section D-701 : Les définitions présentent des concepts très importants : 1) la définition d’une
opération de pension sur titres SGC ainsi que des diverses modalités et périodes et des divers
échéanciers qui y sont reliés; 2) les titres SGC, les rajustements initiaux de titres SGC (les décotes), les
rajustements de titres SGC (semblables à la marge de variation) et les limites de concentration SGC qui
leur sont applicables; 3) les termes liés aux billets SGC ainsi que la documentation connexe.
- Section D-702 : Il est essentiel de fournir des règles claires aux membres compensateurs. Cette
section de la règle D-7 précise les dispositions de la partie A des règles de la CDCC qui s’appliquent aux
membres compensateurs SGC en tant que « membres compensateurs soumettant des opérations sur
titres à revenu fixe », ainsi que les dispositions de la partie A des règles qui ne s’appliquent pas aux
membres compensateurs SGC (à ce titre) ni aux opérations de pension sur titres SGC.
- Section D-703 : Cette section dresse la liste des critères d’admissibilité qui permettent à un
membre compensateur de devenir un « membre compensateur SGC » et énonce aussi les conséquences
du défaut, pour quelque raison que ce soit, d’un membre compensateur SGC de maintenir une cote de
crédit acceptable. Le cas échéant, la CDCC refusera de compenser toute nouvelle opération de pension
sur titres SGC, mais reprendra la compensation des nouvelles opérations de pension sur titres SGC
lorsque le membre compensateur SGC ou sa société affiliée aura de nouveau obtenu la cote requise. Le
défaut de maintenir la cote requise n’aura pas d’incidence sur les opérations de pension sur titres SGC
qui ont déjà fait l’objet d’une novation à la CDCC avant le changement de cote.
- Section D-704 : Cette section présente les déclarations que le membre compensateur SGC fait
lorsqu’il conclut une opération de pension sur titres SGC, notamment en ce qui a trait à la provision
d’une garantie d’une valeur suffisante pour permettre à la CDCC de fournir des sûretés à la CDS afin de
garantir les obligations de la CDCC envers la CDS en ce qui concerne les exigences de valeur de la
garantie globale (« VGG ») applicables à la CDCC à titre d’adhérent de la CDS.
- Section D-705 : Cette section contient de l’information concernant la soumission, la réception et
la validation des opérations de pension sur titres SGC.
- Section D-706 : Cette section, qui traite de dispositions semblables à celles de la règle D-6,
présente les modalités de la « novation » d’une opération bilatérale de pension sur titres conclue entre
la fiducie et les membres compensateurs SGC et déposée auprès de la CDCC aux fins de compensation.
- Section D-707 : Cette section énonce les règles applicables aux rajustements de titres SGC qui
seront traités par l’intermédiaire du SCGG, et qui sont semblables aux règles portant sur les « marges de
variation » par ailleurs énoncées dans les règles de la CDCC, y compris à la règle D-6.
- Section D-708 : Cette section énonce les règles applicables à la substitution de titres SGC, dont le
traitement sera effectué par l’intermédiaire du SCGG.

13 Le « prix de rachat des billets SGC rajusté » s’entend de la somme du prix d’achat et de l’écart de prix pour l’opération de pension sur titres sur billets SGC
pertinente, rajustée afin de refléter qu’aucun taux de pension sur titres n’est payable après la date de fin de l’opération de pension sur titres sur billets SGC.

11
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- Section D-709 : Enfin, cette section énonce les grandes lignes des droits de la CDCC en cas de
défaut d’un membre compensateur SGC dans le cadre d’une opération de pension sur titres SGC.

ii) Règle D-6 révisée

Dans le contexte des billets SGC faisant l’objet d’opérations de pension sur titres aux termes de la
règle D-6 en vigueur, la CDCC était d’avis que cette règle devait être modifiée afin de fournir des
indications advenant l’incapacité de la CDCC à calculer la valeur marchande d’un « titre admissible »
incluant, sans s’y limiter, les billets SGC parce qu’aucun cours ni autre renseignement du marché
acceptable pour la CDCC n’est disponible. En conséquence, la CDCC pourra prendre toute mesure qui lui
est permise à l’égard des pensions sur titres pour lesquelles les titres achetés se trouvent en situation de
source de prix indisponible, notamment en mettant fin à ces pensions sur titres.

En ce qui concerne les billets SGC, la CDCC propose les solutions de rechange suivantes au prix de
rachat :

- pour toutes les opérations de pension sur titres sur billets SGC pour lesquelles la date de rachat
tombe avant la date de liquidation des titres SGC du panier de titres SGC qui garantissent la série de
billets SGC pertinente, le prix de rachat de rechange équivaut à la somme du prix d’achat et de l’écart de
prix pour l’opération de pension sur titres sur billets SGC pertinente;
- pour toutes les opérations de pension sur titres sur billets SGC pour lesquelles la date de rachat
tombe à la date de liquidation des titres SGC du panier de titres SGC qui garantissent la série de billets
SGC pertinente, le prix de rachat de rechange équivaut à (y) l’écart net entre la valeur de la liquidation en
espèces des billets SGC et (z) la somme du prix d’achat et de l’écart de prix pour l’opération de pension
sur titres sur billets SGC pertinente;
- pour toutes les opérations de pension sur titres sur billets SGC pour lesquelles la date de rachat
tombe après la date de liquidation des titres SGC du panier de titres SGC qui garantissent la série de
billets SGC pertinente, le prix de rachat de rechange équivaut à (y) l’écart net entre la valeur de la
liquidation en espèces des billets SGC et (z) le « prix de rachat des billets SGC rajusté ». Aux termes de
cette nouvelle règle, le « prix de rachat des billets SGC rajusté » s’entend de la somme du prix d’achat et
de l’écart de prix pour l’opération de pension sur titres sur billets SGC pertinente rajustée afin de tenir
compte du fait qu’aucun taux de rachat n’est payable après la date de fin de l’opération de pension sur
titres sur billets SGC.

iii) Manuel des opérations

Les modifications suivantes seront apportées au Manuel des opérations :

- Section 2 : Cette section détaillera les activités relatives aux titres SGC en fonction de l’horaire
d’exploitation quotidien.
- Section 3 : Cette section sera modifiée pour tenir compte de rapports supplémentaires sur les
titres SGC.
- Section 4 : Les modifications apportées à cette section viendront préciser le traitement des
opérations par l’intermédiaire du SCGG.
Section 6 et Section 7 : Ces sections présenteront des définitions supplémentaires et feront référence
aux exigences de rajustement de titres SGC.
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iv) Manuel des risques

Les modifications suivantes seront apportées au Manuel des risques :

- Section 2 : Cette section présentera des renseignements au sujet du rajustement initial de titres
SGC, du rajustement de titres SGC et de l’abaissement de la cote de crédit d’un membre
compensateur SGC.
- Section 4.4 : Cette section présente les biens sous-jacents acceptables des opérations d’achat ou
de vente au comptant; la CDCC ajoutera les billets SGC à la liste.

v) Manuel de défaut

Les modifications proposées du Manuel de défaut de la CDCC présenteront les dispositions suivantes :

- Section 1 : Processus de gestion de défaut – Éléments déclencheurs et mise enœuvre – Ajout
d’une nouvelle référence à la règle D-7 – Compensation des opérations de pension sur titres SGC.
- Article 1.1 : Objectifs de la gestion de défaut – Nouvel objectif pour les opérations de pension
sur titres SGC visant à obtenir le meilleur cours du marché pour les titres SGC en exécutant un processus
de liquidation en temps opportun.
- Paragraphe 1.4.4 : Mesures d’application relatives à une suspension – Ajout d’une disposition
qui permet à la CDCC de liquider tous les titres SGC au nom de la fiducie; ajout d’une disposition qui
permet d’empêcher un membre compensateur SGC suspendu de lancer de nouvelles opérations de
pension sur titres SGC.
- Paragraphe 1.6.6 : Affectation de ressources financières afin de compenser les pertes reliées
au défaut d’une opération de pension sur titres SGC – La CDCC cherchera à maximiser la valeur
liquidative disponible des titres SGC, au moyen d’une enchère de défaut et/ou d’une vente effectuée par
l’entremise d’un courtier. Les pertes non réglées après la liquidation des titres SGC seront absorbées par
les porteurs de billets SGC. Il n’y a aucune contribution à un fonds de compensation ni à un fonds de
liquidité supplémentaire en ce qui concerne les opérations de pension sur titres SGC. Les opérations de
pension sur titres SGC ne prévoient aucun accès à des fonds propres de la CDCC en regard du risque de
défaut.
- Article 1.2 : Liquidation – Recours à une enchère de défaut et/ou à une vente effectuée par
l’entremise d’un courtier afin d’obtenir la meilleure valeur liquidative possible. Les offres feront l’objet
d’une comparaison selon la source et la meilleure offre sera acceptée.
- Article 1.3 : Enchères de défaut – La CDCC peut aussi choisir d’organiser une ou plusieurs
enchères de défaut afin de liquider tous les titres SGC.
- Sous-alinéa 1.1.1.1 : Invitation à participer aux enchères – Les membres compensateurs SGC et
les membres compensateurs soumettant des opérations sur titres à revenu fixe seront invités à
participer à l’enchère.
- Sous-alinéa 1.1.1.3 : Répartition des ressources financières dans les fonds communs incitatifs
liés aux portefeuilles – Le fonds commun incitatif lié au portefeuille n’est pas applicable aux portefeuilles
de titres SGC mis à l’enchère.
- Sous-alinéa 1.1.2.3 : Processus de soumission d’offres – Pour les enchères de défaut visant des
titres SGC, les participants à l’enchère doivent présenter des offres en précisant le prix d’achat pour
chaque portefeuille de titres SGC mis à l’enchère. Les courtiers qui prennent part à une enchère de
défaut visant des titres SGC pourraient être autorisés à partager de l’information au sujet de l’enchère de
défaut, y compris des fichiers d’offre, avec des clients et à présenter des offres au nom de clients. Les
membres compensateurs qui agissent à titre de courtiers sont tenus de maintenir une distinction claire
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entre leur rôle de courtier et celui de participant à l’enchère pour leur propre compte ou pour le compte
d’une entité du même groupe. L’information sur le client participant à l’enchère ne doit pas être
partagée avec le personnel qui présente des offres pour le compte du membre compensateur ou pour le
compte d’une entité du même groupe que le membre compensateur.
- Sous-alinéa 1.1.2.4 : Établissement de l’adjudicataire – L’adjudicataire de chaque portefeuille
mis à l’enchère est déterminé en fonction du participant à l’enchère ayant présenté l’offre la plus élevée
pour l’achat de tous les titres SGC liés au portefeuille de titres SGC visé mis à l’enchère.
- Paragraphe 1.1.3 : Procédure post-enchère – Pour les enchères de défaut visant des titres SGC,
les catégories d’offres ne s’appliquent pas, puisqu’il n’y aura pas de ressources financières préfinancées
disponibles pour absorber les pertes.
- Paragraphe 1.1.4 : Procédure post-enchère de défaut visant des titres SGC – L’adjudicataire est
tenu de créer et d’exécuter les opérations d’achat aux fins de règlement livraison contre paiement à la
CDS pour les titres SGC contenus dans le portefeuille mis à l’enchère. L’omission de l’adjudicataire de
remplir ses obligations rend ce dernier responsable de la totalité des frais, des dépenses et des
obligations. La CDCC avise également l’ensemble des membres compensateurs de la réalisation ou de la
non-réalisation des enchères de défaut.
- Article 1.3 : Gestion de la liquidité – Les outils et facilités de gestion de la liquidité standards des
membres compensateurs de la CDCC ne sont pas offerts en cas de défaut visant des titres SGC.
- Article 1.4 : Méthodologie d’allocation des pertes – La méthodologie d’allocation des pertes
standard des membres compensateurs de la CDCC ne s’applique pas à la suite d’une enchère de défaut
visant des titres SGC.

C. ANALYSE

a. Analyse comparative

À la connaissance de la CDCC, et suivant une diligence raisonnable des activités de ses homologues et du
marché des chambres de compensation en général, il n’existe aucun produit de bourse ou de
contrepartie centrale directement comparable aux billets SGC (et aux opérations de pension sur titres
SGC), puisque de tels billets SGC s’inscrivent spécifiquement dans le contexte canadien de remplacement
des acceptations bancaires. À cet égard, des produits potentiels de rechange aux acceptations bancaires
ont fait l’objet de propositions dans la plus récente mise à jour du Réseau virtuel pour la transition du
marché des acceptations bancaires en septembre 202314. Le comité du Réseau énumère les substituts
existants : les billets de dépôt au porteur, les cessions en pension à plus d’un jour et le papier
commercial adossé à des actifs. Le comité du Réseau présente également une liste des nouveaux
substituts : les billets de dépôt au porteur à taux variable, les bons du Trésor à un mois du gouvernement
du Canada et les billets garantis par un panier de garanties générales (incluant les billets SGC).

Du point de vue d’une chambre de compensation, le concept de l’opération de pension sur titres SGC est
tout aussi nouveau, puisqu’il est créé dans un but précis, soit celui de couvrir des billets par
l’intermédiaire de l’architecture de gouvernance et de risque d’une contrepartie centrale. L’« opération
de pension sur titres » en tant que telle ne sert aucun autre objectif en dehors du programme.

14
https://www.banqueducanada.ca/wp-content/uploads/2023/09/point-reseau-virtuel-transition-marche-acceptations-bancaires.pdf.
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b. Analyse des incidences

i. Incidences sur le marché

Pension sur titres SGC
Selon un sondage effectué au début d’avril 2023 par le Forum canadien des titres à revenu fixe et le
Groupe de travail sur le taux de référence complémentaire pour le marché canadien (mis à jour en
septembre 2023 par le Réseau virtuel pour la transition du marché des acceptations bancaires), « […]
L’écart global […] des produits du marché monétaire à court terme […] dans lesquels il est possible
d’investir est d’environ 20 milliards de dollars canadiens une fois que les émissions d’AB auront cessé,
après juin 2024. Toutefois, cet écart est particulièrement apparent, atteignant 45 milliards de dollars
canadiens, pour les échéances à 1 mois et moins15. »

Selon cet écart estimé et d’après la consultation du marché effectuée par la CDCC, la part de marché
cible estimée pour les billets SGC en tant que produit de remplacement des acceptations bancaires est
d’environ 20 M$ CA, principalement pour les échéances à un mois. Cela signifie que la majorité des
opérations de pension sur titres SGC porteront sur les échéances à un mois et seront reportées au mois
suivant, pour l’émission de nouveaux billets SGC avec une échéance semblable d’un mois. Étant donné
que ces opérations de pension sur titres SGC ne feront l’objet d’aucun mécanisme de partage des pertes,
il n’y aura aucune incidence sur le fonds de liquidité et le crédit actuel de la CDCC. En termes de
conséquence sur la marge, comme indiqué plus haut, durant la période d’une opération de pension sur
titres SGC, les titres SGC sont transférés du membre compensateur SGC à la fiducie ou de la fiducie au
membre compensateur SGC, selon le cas, de manière à respecter tout rajustement de titres SGC et
toutes les limites de concentration SGC.

Opérations sur titres à revenu fixe sur billets SGC
Comme mentionné dans l’introduction, la CDCC a élaboré une solution de remplacement durable des
acceptations bancaires qui utilisera ses services de compensation. Considérant la nature du produit et les
préférences des investisseurs, il est prévu que les incidences sur le marché financier soient dictées par
les conditions changeantes du marché et le niveau d’acceptabilité du point de vue des investisseurs. Cela
étant dit, la CDCC s’attend à des changements incrémentiels mineurs au niveau des exigences de marge
et du fonds de compensation en raison du faible poids global relatif des opérations sur titres à revenu
fixe par rapport à l’ensemble des activités de compensation de la CDCC. En dépit d’une faible incidence
prévue au niveau des ressources préfinancées, il importe de noter que les nouveaux billets SGC suivront
le même niveau de ségrégation que les autres opérations sur titres à revenu fixe admissibles.

ii. Incidences sur les systèmes technologiques

La mise en œuvre du programme aura des répercussions très limitées, s’il en est, sur les membres
compensateurs actuels. Les membres compensateurs intéressés à devenir des membres
compensateurs SGC et à se soumettre aux dispositions de la règle D-7 de la CDCC proposée recevront
une formation appropriée de la part de la CDCC au sujet de 1) la demande d’émission de billets SGC, et
2) la réalisation conjointe des opérations de pension sur titres SGC.

Nonobstant ce qui précède, la CDCC prévoit divers changements de nature technologique à ses propres
systèmes, changements qui seront assujettis à l’approbation et/ou aux avis de ses autorités de

15
https://www.banqueducanada.ca/wp-content/uploads/2023/09/point-reseau-virtuel-transition-marche-acceptations-bancaires.pdf.
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réglementation conformément aux règles et règlements applicables. Cependant, il faut noter qu’à
l’exception des modifications apportées au marché des produits à revenu fixe, tous les changements de
nature technologique nécessaires à la mise en œuvre du programme seront effectués de façon distincte
des autres activités de compensation de la CDCC. De nouvelles composantes logicielles s’ajouteront pour
le cycle de vie des billets SGC (y compris pour le cycle de vie des opérations de pension sur titres SGC) et
de nouvelles applications frontales de communication s’ajouteront au SCGG et au CDSX. Également, de
nouveaux réseaux exclusifs seront ajoutés à l’interface utilisateur, et de nouveaux rôles et de nouvelles
autorisations seront ajoutés pour la prise en charge des utilisateurs internes et externes.

iii. Incidences sur les fonctions de négociation

Les modifications proposées n’ont aucune incidence sur les fonctions de négociation de Groupe TMX.

iv. Intérêt public

Suivant les motifs évoqués dans la présente analyse, la CDCC est d’avis que les modifications proposées
ne sont pas contraires à l’intérêt public.

D. PROCESSUS

Les modifications proposées, de même que la présente analyse, ont été approuvées par le conseil
d’administration de la CDCC, et sont présentées à l’Autorité des marchés financiers, conformément au
processus d’autocertification réglementaire, ainsi qu’à la Commission des valeurs mobilières de l’Ontario,
conformément aux règles énoncées à l’appendice A de l’annexe C de l’ordonnance de reconnaissance de
la CDCC datée du 15 juin 2023 (dans sa version modifiée de temps à autre).

Les modifications proposées et l’analyse seront également soumises à la Banque du Canada,
conformément à l’accord de surveillance tel que modifié et mis à jour.

Après avoir été soumises aux commentaires du public, les modifications proposées entreront en vigueur
au cours du premier trimestre de 2024.

E. DOCUMENTS JOINTS

● Règle D-6 de la CDCC modifiée;
● Nouvelle règle D-7 de la CDCC; et
● Manuel des opérations modifié, incluant les annexes: Manuel des risques modifié et Manuel de

défaut modifié
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ANNEXE A  

MODIFICATIONS PROPOSÉES AUX RÈGLES ET 
MANUELS  

VERSION ANNOTÉE 
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RÈGLE D-6 - COMPENSATION DES OPÉRATIONS SUR TITRES À REVENU FIXE 

[…] 

« acheteur net » – membre compensateur soumettant des opérations sur titres à revenu fixe dont la 
somme nette globale de l’obligation nette de transfert de fonds, de l’obligation nette de redressement de 
fonds, de toute obligation de paiement reportée applicable et de toute autre obligation de paiement contre 
livraison d’un titre acceptable que doit ce membre compensateur soumettant des opérations sur titres à 
revenu fixe à la Société un jour ouvrable donné est supérieure à la somme nette globale de l’obligation 
nette de transfert de fonds, de l’obligation nette de redressement de fonds, de toute obligation de paiement 
reportée applicable et de toute autre obligation de paiement contre livraison d’un titre acceptable que la 
Société doit à ce membre compensateur soumettant des opérations sur titres à revenu fixe ce jour ouvrable 
là, tel que déterminé par la Société aux termes de l’alinéa A-801 2) c); 

« billet adossé à des sûretés générales » ou « billet SGC » – s’entend au sens attribué à ce terme à 
l’article D-701; 

[…] 

« heure limite de soumission » – l’heure indiquée dans le manuel des opérations comme étant l’échéance 
un jour ouvrable donné pour l’acceptation d’opérations même jour à des fins de compensation par la 
Société; 

« membre compensateur SGC » – s’entend au sens attribué à ce terme à l’article D-701; 

[…] 

« opération d’achat ou de vente au comptant » – opération suivant laquelle un membre compensateur 
soumettant des opérations sur titres à revenu fixe achète (opération d’achat au comptant) ou vend 
(opération de vente au comptant) un titre acceptable; 

« opération de pension sur titres sur billets SGC » – pension sur titres dans le cadre de laquelle les 
titres achetés sont des billets adossés à des sûretés générales (billets SGC); 

« opération même jour » – opération d’achat ou de vente au comptant ou patte d’ouverture d’une 
pension sur titres, dans chaque cas comportant les mêmes date de novation et date d’achat; 

« opération(s) sur titres à revenu fixe » – toute pension sur titres ou opération d’achat ou de vente au 
comptant; 

« panier de titres SGC » – s’entend au sens attribué à ce terme à l’article D-701; 

[…] 

« prix de rachat » – relativement à une pension sur titres, la somme du prix d’achat et de l’écart de prix; 

« prix de rachat de rechange » – s’entend au sens attribué à ce terme au paragraphe D-608 1); 

[…] 
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« revenu du coupon » – le montant d’intérêt payable au porteur d’un titre par son émetteur à une date de 
paiement du coupon; 

« série » – s’entend au sens attribué à ce terme à l’article D-701; 

« source de prix indisponible » – s’entend au sens attribué à ce terme au paragraphe D-608 1); 

[…] 

« titres achetés » – relativement à toute opération sur titres à revenu fixe, les titres acceptables vendus ou 
devant être vendus par le vendeur à la Société et par la Société à l’acheteur; 

« titres SGC » – s’entend au sens attribué à ce terme à l’article D-701; 

[…] 

Article D-608 – Aucune source de prix pour les titres achetés 

1) Dans le cas où la Société détermine qu’elle n’est pas en mesure de calculer une valeur marchande 
pour un titre admissible parce qu’aucun cours ou autres renseignements du marché acceptables 
pour la Société ne sont disponibles pendant au moins deux (2) jours ouvrables (« source de prix 
indisponible »), la Société publiera aussitôt que possible un avis à cet égard sur son site Web. La 
Société peut prendre toute mesure qui lui est permise en vertu des Règles et de la demande 
d’adhésion à l’égard des pensions sur titres pour lesquelles les titres achetés se trouvent en situation 
de source de prix indisponible, notamment en mettant fin à ces pensions sur titres et en établissant 
un prix de rachat de rechange (le « prix de rachat de rechange ») pour ces opérations de pension 
sur titres en fonction du terme à courir des opérations de pension, du nombre de titres achetés sous-
jacents aux opérations de pension sur titres, de toute information de marché disponible ainsi que de 
toute autre information jugée pertinente par la Société. 
 

2) Le prix de rachat de rechange pour les opérations de pension sur titres sur billets SGC sera établi 
comme suit : 
 
(i) pour toutes les opérations de pension sur titres sur billets SGC pour lesquelles la date de 

rachat tombe avant la date de liquidation des titres SGC du panier de titres SGC qui 
garantissent la série de billets SGC pertinente, le montant équivaut à la somme du prix 
d’achat et de l’écart de prix pour l’opération de pension sur titres sur billets SGC pertinente;  

 
(ii) pour toutes les opérations de pension sur titres sur billets SGC pour lesquelles la date de 

rachat tombe à la date de liquidation des titres SGC du panier de titres SGC qui garantissent 
la série de billets SGC pertinente, le montant équivaut à (y) l’écart net sur la valeur de la 
liquidation en espèces des billets SGC et (z) la somme du prix d’achat et de l’écart de prix 
pour l’opération de pension sur titres sur billets SGC pertinente. 

 
(iii) pour toutes les opérations de pension sur titres sur billets SGC pour lesquelles la date de 

rachat tombe après la date de liquidation des titres SGC du panier de titres SGC qui 
garantissent la série de billets SGC pertinente, le montant équivaut à (y) l’écart net sur la 
valeur de la liquidation en espèces des billets SGC et (z) le « prix de rachat des billets SGC 
ajusté ». Le « prix de rachat des billets SGC ajusté » s’entend de la somme du prix d’achat 
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et de l’écart de prix pour l’opération de pension sur titres sur billets SGC pertinente ajustée 
afin de tenir compte du fait qu’aucun taux de rachat n’est payable après la date de fin de 
l’opération de pension sur titres sur billets SGC. 
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RÈGLE D-7 COMPENSATION DES OPÉRATIONS DE PENSION SUR TITRES SGC 

Les articles de la présente règle D-7 s’appliquent uniquement à la compensation des opérations de pension 
sur titres SGC par la Société, et aux membres compensateurs SGC. 

Article D-701 – Définitions 

Nonobstant les articles A-102 et D-601, les expressions suivantes relatives à la compensation des 
opérations de pension sur titres SGC sont définies comme suit : « acheteur » – relativement à une 
opération de pension sur titres SGC, la fiducie qui agit à titre d’acheteur dans une opération de pension 
sur titres SGC et qui devient l’acheteur à la Société dès l’acceptation de l’opération de pension sur titres 
SGC par la Société, et la Société lorsqu’elle a pris en charge la position de l’acheteur aux termes d’une 
opération de pension sur titres SGC en vertu de l’article D-706; 

« acte de fiducie » – s’entend de l’acte de fiducie daté du ● ● conclu entre la fiducie et le fiduciaire, tel 
que modifié, enrichi, reformulé ou remplacé de temps à autre, en vue de la création et de l’émission des 
billets; 

« billets » – s’entend des billets i) dont le terme à courir avant l’échéance est inférieur à 365 jours et qui 
sont émis de temps à autre par la fiducie, ii) émis en différentes séries désignées pour chacun des 
membres compensateurs SGC, iii) dont chaque série désignée pour chacun des membres compensateurs 
SGC est garantie par le panier de titres SGC pertinent acheté par la fiducie au moyen d’opérations de 
pension sur titres SGC conformément à la présente règle D-7 et mis en gage par la fiducie auprès du 
fiduciaire désigné par l’acte de fiducie conformément à l’acte de fiducie et iv) émis par tranches de séries 
de temps à autre en fonction d’une demande de souscription aux termes de la convention de souscription 
conclue entre la fiducie et le membre compensateur SGC; 

« compte de valeurs » –s’entend au sens attribué à ce terme dans les Règles de la CDS à l’intention des 
adhérents; 

« compte séparé » – s’entend au sens attribué à ce terme dans les Règles de la CDS à l’intention des 
adhérents; 

« convention de souscription » – s’entend de la convention de souscription conclue entre chaque 
membre compensateur SGC et la fiducie et aux termes de laquelle le membre compensateur SGC achète 
des billets à la suite de demandes de souscription adressées à la fiducie de temps à autre; 

« date d’achat » – relativement à toute opération de pension sur titres SGC, la date à laquelle des titres 
SGC sont vendus par le membre compensateur SGC à la Société et par la Société à la fiducie; 

« date de novation » – la date à laquelle une opération de pension sur titres SGC est acceptée par la Société 
aux fins de compensation selon les conditions prévues aux présentes, étant entendu que si la date de cette 
soumission n’est pas un jour ouvrable ou si l’opération de pension sur titres SGC est soumise après la 
période de soumission des opérations de pension sur titres SGC lors de ce jour ouvrable, la date de novation 
sera réputée être le jour ouvrable qui suit immédiatement; 

« date de paiement du coupon » – la date à laquelle l’émetteur d’un titre SGC paie le revenu du coupon 
au porteur du titre SGC; 

« date de rachat » – relativement à une opération de pension sur titres SGC, un jour où des titres SGC 
doivent être vendus par la fiducie à la Société et par la Société à un membre compensateur SGC, étant 
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entendu que si cette date n’est pas un jour ouvrable, la date de rachat est le jour ouvrable qui suit 
immédiatement; 

« fiducie » – s’entend de la fiducie des billets adossés à des sûretés générales constituée en vertu d’une 
déclaration de fiducie sous le régime des lois de la province d’Ontario le ● ● par le fiduciaire de 
l’émetteur, telle que modifiée, enrichie, reformulée ou remplacée de temps à autre, et agissant aux fins de 
la présente règle D-7 par l’intermédiaire de la Société, laquelle agit à titre d’agente administrative de la 
fiducie; 

 « fiduciaire de l’émetteur » – s’entend de Société de fiducie Computershare du Canada et de tout 
fiduciaire de l’émetteur la remplaçant ou lui succédant à l’égard de la fiducie; 

« fiduciaire désigné par l’acte de fiducie » – s’entend de Compagnie Trust TSX et de tout fiduciaire 
désigné par l’acte de fiducie qui la remplace ou lui succède conformément à l’acte de fiducie; 

« heure de règlement à l’échéance SGC » – s’entend de l’heure de règlement établie dans le Manuel des 
opérations avant laquelle les opérations de pension sur titres SGC doivent être réglées à l’échéance; 

« heure de règlement du rajustement de titres SGC » – s’entend de l’heure de règlement des 
rajustements de titres SGC établie dans le Manuel des opérations; 

“jour ouvrable“- signifie autre qu'un samedi, un dimanche ou un jour où les banques de Toronto 
(Ontario) et de Montréal (Québec) sont autorisées ou obligées par la loi à fermer, et est également un jour 
où la Bourse de Toronto, la CDS et la CDCC sont ouvertes pour la négociation ou à la compensation ; 

« limites de concentration SGC» s’entend des limites de concentration établies par la Société de temps à 
autre pour les titres SGC compris dans chaque panier de titres SGC, telles que publiées sur le site Web de 
la Société; 

« membre compensateur SGC » – un candidat i) qui a été admis par la Société à titre de membre 
compensateur soumettant des opérations sur titres à revenu fixe, ii) qui satisfait aux exigences de notation 
financière établies à l’article D-703, et iii) que la Société a autorisé à conclure des opérations de pension 
sur titres SGC; 

« modalités économiques » – les détails transactionnels d’une opération de pension sur titres SGC 
comme ils sont énoncés au paragraphe D-705; 

« notice d’offre » – s’entend de la notice d’offre décrivant les billets qui est envoyée aux investisseurs 
qui achètent des billets auprès des membres compensateurs SGC, ces investisseurs étant des 
« investisseurs qualifiés » au sens du Règlement 45-106 sur les dispenses de prospectus des Autorités 
canadiennes en valeurs mobilières, dans sa version modifiée de temps à autre, et des « clients 
admissibles » qui ne sont pas des personnes physiques au sens du Règlement 31-103 sur les obligations et 
dispenses d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites, dans sa version modifiée de 
temps à autre; 

« opération de pension sur titres SGC » – une convention de pension sur titres bilatérale initialement 
intervenue entre un membre compensateur SGC et la fiducie qui est soumise à la Société à des fins de 
compensation durant la période de soumission des opérations de pension sur titres SGC et dans le cadre 
de laquelle un membre compensateur SGC convient de vendre des titres SGC d’un panier de titres SGC 
donné à la fiducie à un prix d’achat devant être payé par la fiducie au membre compensateur SGC, ce 
dernier s’engageant de façon concomitante à acheter des titres SGC ou des titres SGC équivalents d’un 
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panier de titres SGC donné de la fiducie, à la date de rachat et avant l’heure de règlement à l’échéance 
SGC, à un prix de rachat devant être payé par le membre compensateur SGC à la fiducie , conformément 
aux dispositions de la présente règle D-7; 

« panier de titres SGC » – s’entend d’un panier de titres SGC satisfaisant des exigences de rajustements 
initiaux de titres SGC et de limites de concentration données; 

« patte d’ouverture » – relativement à toute opération de pension sur titres SGC, la première partie d’une 
pension sur titres aux termes de laquelle le membre compensateur SGC accepte de vendre des titres SGC 
à la fiducie à un prix d’achat que la fiducie doit payer au membre compensateur SGC; 

« patte de fermeture » – relativement à toute opération de pension sur titres SGC, la seconde partie d’une 
opération de pension sur titres SGC aux termes de laquelle la fiducie convient de revendre des titres SGC 
au membre compensateur SGC à un prix de rachat qui sera payé à la fiducie par le membre compensateur 
SGC; 

 « période de soumission des opérations de pension sur titres SGC » – s’entend de la période de temps 
lors d’un jour ouvrable, telle que définie dans le Manuel des opérations, durant laquelle une opération de 
pension sur titres SGC peut être soumise aux fins de compensation par la Société; 

« porteur de billets » – s’entend du détenteur véritable des billets à un moment donné; 

« prix d’achat » – relativement à toute opération de pension sur titres SGC, le prix auquel les titres SGC 
sont vendus ou doivent être vendus par le vendeur à la Société et par la Société à l’acheteur; 

 « prix de rachat » – relativement à une opération de pension sur titres SGC, le prix de rachat déterminé 
par le membre compensateur SGC et la fiducie; 

« rajustement de titres SGC » – relativement à une opération de pension sur titres SGC, s’entend de titres 
SGC qui correspondent à l’écart entre i) la valeur marchande SGC des titres SGC qui font l’objet d’une 
opération de pension sur titres SGC et ii) le prix de rachat de l’opération de pension sur titres SGC, ces 
titres SGC étant dus soit à la fiducie par le membre compensateur SGC qui est partie à cette opération de 
pension sur titres SGC, soit à ce membre compensateur SGC par la fiducie; 

« rajustements initiaux de titres SGC » – s’entend des marges publiées par la Banque du Canada sur son 
site Web pour les titres admissibles au mécanisme permanent d'octroi de liquidités, telles que rajustées par 
la Société de temps à autre pour les titres SGC compris dans chaque panier de titres SGC, comme publié 
sur le site Web de la Société; 

« revenu du coupon » – le montant d’intérêt payable au porteur d’un titre SGC par son émetteur à une date 
de paiement du coupon; 

« série » – s’entend, pour chaque membre compensateur SGC, de la série de billets désignée pour ce 
membre compensateur SGC garantie par un panier de titres SGC distinct; 

« Service canadien de gestion des garanties » ou « SCGG » – s’entend du Service canadien de gestion 
des garanties automatisé qui est exploité par TMX Post-Trade Innovations Inc. aux fins de gestion et 
d’optimisation des garanties; 
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« titres admissibles au mécanisme permanent d’octroi de liquidités » – s’entend des actifs énumérés en 
tant que garantie dans le cadre du mécanisme permanent d’octroi de liquidités de la Banque du Canada, 
comme indiqué dans le site Web de la Banque du Canada de temps à autre; 

« titres SGC » – s’entend de titres admissibles au mécanisme permanent d'octroi de liquidités, à l’exclusion 
des titres qui sont spécifiquement ajoutés ou exclus par la Société de temps à autre, comme annoncé sur le 
site Web de la Société et dans la notice d’offre; 

« titre SGC équivalent » – un titre SGC d’une valeur marchande équivalente, sous réserve des 
rajustements initiaux de titres SGC et des limites de concentration SGC, aux titres SGC substituts; 

« titres SGC substituts » – s’entend des titres SGC qui sont substitués dans le cadre d’une opération de 
pension sur titres SGC conformément à l’article D-708 avant une date de rachat; 

« valeur marchande » – relativement à des titres SGC, à tout moment à une date donnée, le prix de ces 
titres SGC excluant tout intérêt couru ou tout paiement de coupon couru, en fonction des cours ou autres 
renseignements du marché disponibles, comme la Société le détermine; 

« valeur marchande SGC » – s’entend de la valeur marchande de tout titre SGC, déduction faite des 
rajustements initiaux de titres SGC; 

« vendeur » – le membre compensateur SGC qui est le vendeur aux termes d’une opération de pension sur 
titres SGC et qui devient le vendeur à la Société dès l’acceptation de l’opération de pension sur titres SGC 
par la Société, ou la Société lorsqu’elle a pris en charge la position du vendeur aux termes d’une opération 
de pension sur titres SGC en vertu de l’article D-706; 

« VGG » ou « valeur de la garantie globale » – s’entend au sens attribué à ce terme dans les Règles de la 
CDS à l’intention des adhérents.« titres affectés à la valeur de la garantie globale » s’entend au sens 
attribué à ce terme au paragraphe D-70 3). 

Toute expression définie utilisée dans la présente règle D-7 qui n’est pas expressément définie dans la 
présente règle D-7 s’entend au sens qui lui est attribué aux articles A-102 et D-601. 

Article D-702 – Précédence et application 

(1) En cas d’incompatibilité entre les dispositions de la présente règle D-7 et les autres dispositions des
règles, les dispositions de la présente règle D-7 primeront. 

(2) À moins d’indication contraire à la présente règle D-7, les dispositions des règles A-1, A-1A et A-2 à
A-5 applicables aux membres compensateurs compensant des opérations sur titres à revenu fixe 
s’appliquent aux membres compensateurs SGC. 

(3) Nonobstant ce qui précède, les dispositions suivantes ne s’appliquent pas aux membres compensateurs
SGC lorsqu’ils agissent en cette qualité ou dans le cadre d’opérations de pension sur titres SGC : 

(a) les paragraphes d) et e) de l’article A-1A02;

(b) la règle A-1B (Adhésion des membres compensateurs à responsabilité limitée);

(c) les articles A-402 à A-407, A-411 et A-412;
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(d) la règle A-6 (Dépôts au fonds de compensation); 

(e) la règle A-6A (Fonds de liquidité supplémentaire); 

(f) la règle A-7 (Marges); 

(g) la règle A-8 (Règlement quotidien); 

(h) la règle A-10 (Processus de redressement).  

(4) À moins d’indication contraire à la présente règle D-7, les règles D-1 à D-6 (exception faite de l’article 
D-601) ne s’appliquent pas aux opérations de pension sur titres SGC ni aux membres compensateurs 
SGC lorsqu’ils agissent en cette qualité. 

Article D-703 – Admissibilité du membre compensateur SGC 

(1) Pour conclure une opération de pension sur titres SGC, un membre compensateur SGC doit être 
approuvé par la Société afin de pouvoir agir à titre de membre compensateur compensant des 
opérations sur titres à revenu fixe conformément à la partie A des règles. 

(2) Outre ce qui précède, un membre compensateur SGC ou l’une de ses sociétés affiliées acceptable pour 
la Société doivent maintenir en tout temps une note attribuée par au moins deux agences de notation 
désignées égale ou supérieure aux notes indiquées ci-après. 

Moody’s Standard & 
Poor’s 

Fitch DBRS 

Aa3 AA- AA- AA- 

 

(3) En cas de défaut d’un membre compensateur SGC ou de sa société affiliée de maintenir la note requise 
susmentionnée, la Société refusera de compenser toute nouvelle opération de pension sur titres SGC ; 
la Société reprendra la compensation des nouvelles opérations de pension sur titres SGC lorsque le 
membre compensateur SGC ou sa société affiliée auront de nouveau obtenu la note requise. Sous 
réserve des dispositions du Manuel des risques, le défaut de maintenir la note requise susmentionnée 
n’a pas d’incidence sur les opérations de pension sur titres SGC qui ont déjà fait l’objet d’une novation 
à la Société avant le changement de note.  

Article D-704 – Conclusion d’opérations de pension sur titres SGC 

De temps à autre, les membres compensateurs SGC et la fiducie peuvent conclure des opérations de pension 
sur titres SGC, conformément aux dispositions de la présente règle D-7. 

1) Le traitement des opérations de pension sur titres SGC se fera automatiquement par l’intermédiaire 
du service canadien de gestion des garanties (le « SCGG »). 
 

2) En concluant une opération de pension sur titres SGC, chaque membre compensateur SGC déclare 
et atteste ce qui suit : 
 
a) il est autorisé à utiliser le SCGG en tout temps; 
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b) il a configuré les paramètres du SCGG afin de permettre la conclusion d’opérations de pension 

sur titres SGC ainsi que le transfert et la vente de n’importe quel titre SGC, tout rajustement de 
titres SGC ou de titres SGC substituts aux termes d’une d’opération de pension sur titres SGC; 

c) il y a et il y aura des titres SGC en quantité suffisante dans le compte de valeurs à la CDS du 
membre compensateur SGC afin d’effectuer et de réaliser toutes les opérations de pension sur 
titres SGC, tout rajustement de titres SGC conformément à l’article D-707 et toute substitution 
conformément à l’article D-708, notamment en respectant les limites de concentration SGC et 
les rajustements initiaux de titres SGC relatifs à un panier de titres SGC, par l’intermédiaire du 
SCGG. 
 

3) Comme condition préalable à la conclusion d’une opération de pension sur titres SGC, le membre 
compensateur SGC sera tenu de livrer à la Société, en plus des titres SGC qui font l’objet de 
l’opération de pension sur titres SGC, des titres additionnels (les « titres affectés à la valeur de la 
garantie globale ») d’une valeur suffisante pour permettre à la Société de fournir une garantie à la 
CDS afin de répondre aux obligations de la Société envers la CDS en ce qui a trait aux exigences 
relatives à la valeur de la garantie globale applicables à la Société à titre d’adhérent de la CDS dans 
le cadre de l’achat par la fiducie de titres SGC aux termes de la patte de fermeture de l’opération 
de pension sur titres SGC aux fins de règlement dans un compte séparé détenu à la CDS par la 
Société pour le compte de et à titre d’agente administrative de la fiducie. Aux fins du présent 
paragraphe D-704(3), les titres de valeur de la garantie globale répondront à tout moment à la 
définition de titres SGC. Comme indiqué dans le manuel des opérations, la Société informera le 
membre compensateur SGC de la valeur des titres affectés à la valeur de la garantie globale qu’il 
doit livrer à la Société. À la réalisation de la patte de fermeture de l’opération de pension sur titres 
SGC, la Société retournera les titres affectés à la valeur de la garantie globale ou leur équivalent au 
membre compensateur SGC, suite à une demande de retrait. 
 

Article D-705 - Soumission, réception et validation des opérations 

(1) Toute opération de pension sur titres SGC doit être soumise aux fins de compensation à la Société au 
moyen du système désigné par la Société de temps à autre. La Société n’assume aucune responsabilité 
ni obligation à l’égard des erreurs, retards, inconduite, négligence ou tout autre acte ou omission de la 
part du système désigné ou du SCGG, le cas échéant. 

(2) Les modalités économiques suivantes d’une opération de pension sur titres SGC doivent être 
communiquées à la Société : 

titres SGC  

panier de titres SGC 

date de novation 

prix d’achat  

date d’achat  

date de rachat  

prix de rachat 
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(3) Le membre compensateur SGC doit soumettre les titres SGC pour chacune des opérations de pension 
sur titres SGC en s’assurant qu’il existe suffisamment de titres SGC dans le compte de valeurs à la CDS 
désigné du membre compensateur SGC afin d’effectuer et de réaliser, par l’intermédiaire du SCGG, 
l’opération de pension sur titres SGC, tout rajustement de titres SGC lié conformément à l’article D-
707 et toute substitution conformément à l’article D-708, notamment en assurant le respect de toute 
limite de concentration SGC et de tout rajustement initial de titres SGC s’appliquant au panier de titres 
SGC rattaché à l’opération de pension sur titres SGC. 

(4) Lorsque la Société reçoit une opération de pension sur titres SGC, elle vérifie que les modalités de 
l’opération de pension sur titres SGC correspondent aux modalités économiques reçues, et elle 
n’accepte pas une opération de pension sur titres SGC comportant des caractéristiques qu’elle 
détermine comme n’étant pas acceptables à des fins de compensation. 

(5) La Société peut, à sa seule discrétion et pour quelque motif que ce soit, refuser de compenser toute 
opération de pension sur titres SGC qui lui est soumise. 

(6) Sous réserve des conditions énoncées aux présentes, dès qu’une opération de pension sur titres SGC est 
soumise à la Société et validée par cette dernière, la Société assume la position du membre 
compensateur SGC et devient un vendeur pour la fiducie et assume la position de la fiducie et devient 
l’acheteur pour le membre compensateur SGC aux termes de toutes les opérations de pension sur titres 
SGC, dans chaque cas en qualité de partie à l’opération de pension sur titres SGC, par suite du processus 
de novation prévu au paragraphe D-706 1). 

(7) À la date d’achat de chaque opération de pension sur titres SGC, le membre compensateur SGC 
transfère, par l’intermédiaire du SCGG, les titres SGC satisfaisant les exigences du panier de titres SGC 
pertinent à cette date d’achat contre paiement du prix d’achat par la fiducie. À la date de rachat de 
chaque opération de pension sur titres, la fiducie transfère, par l’intermédiaire du SCGG, les titres SGC 
équivalents contre paiement du prix de rachat par le membre compensateur SGC.  

(8) Malgré l’emploi d’expressions comme « date de rachat » et « prix de rachat » ou de toute autre règle, 
tous les droits, titres de propriété et intérêts (francs et quittes de privilège, créance, charge, sûreté) à 
l’égard des titres SGC et des fonds transférés ou payés aux termes de la règle D-7 passent à la partie 
recevant ces titres SGC et ces fonds dès le transfert ou le paiement, et aucune sûreté ni aucune 
hypothèque n’est créée sur les titres SGC ou les fonds transférés ou payés. Chaque membre 
compensateur SGC doit signer et remettre tous les documents nécessaires et prendre toutes les mesures 
nécessaires pour veiller à ce que tous les droits, titres de propriété et intérêts sur des titres SGC passent 
à la fiducie (et inversement) à laquelle le transfert est effectué dès leur transfert conformément à la 
présente règle D-7, francs et quittes de tout privilège, créance, charge et sûreté, et à ce que ce transfert 
ne viole aucune entente à laquelle ce membre compensateur SGC ou la fiducie peuvent être parties ou 
par laquelle les biens de ce membre compensateur SGC ou de la fiducie peuvent être liés. 

Article D-706  - Novation 

(1) Dès la réception et la validation d’une opération de pension sur titres SGC aux termes du paragraphe 
D-705 6), l’opération de pension sur titres SGC fait automatiquement l’objet d’une novation y 
substituant la Société, de sorte que l’opération de pension sur titres SGC initiale entre le membre 
compensateur SGC et la fiducie est annulée et remplacée par deux opérations équivalentes, l’une entre 
le membre compensateur SGC et la Société où la Société est substituée en qualité d’acheteur, et l’autre 
entre la fiducie et la Société où la Société est substituée en qualité de vendeur. À l’égard des modalités 
économiques, le membre compensateur SGC qui agit à titre de vendeur aux termes de cette opération 
de pension sur titres SGC d’origine a les mêmes droits contre la Société et les mêmes obligations envers 
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elle aux termes de cette opération de pension sur titres SGC à laquelle il est partie qu’il avait et devait 
à l’égard de sa contrepartie aux termes de l’opération de pension sur titres SGC d’origine. Pour les 
besoins des présentes, un renvoi aux « mêmes » droits ou obligations est un renvoi aux droits ou 
obligations devenant applicables à des fins d’exercice ou d’exécution après la novation d’une opération 
de pension sur titres SGC, et qui sont de même nature que les droits ou obligations découlant des 
modalités économiques de l’opération de pension sur titres SGC d’origine (étant présumé, à cette fin, 
que cette pension sur titres était une obligation légale, valide, exécutoire et opposable des parties en 
cause et que leurs modalités économiques étaient celles qui ont été présentées à la Société à des fins de 
compensation), malgré la substitution de la personne habilitée à exercer ces droits ou tenue de 
s’acquitter de ces obligations et sous réserve de tout changement s’y rattachant par suite de l’application 
des présentes règles. 

(2) La compensation d’opérations de pension sur titres SGC par la Société est subordonnée et 
conditionnelle à la survenance de la novation décrite au paragraphe D-706 1) ci-dessus. À compter du 
moment de cette novation, le membre compensateur SGC et la fiducie sont libérés et déchargés de leurs 
obligations respectives l’un envers l’autre en ce qui a trait à l’opération de pension sur titres SGC initiale 
et les opérations en découlant sont régies par les présentes règles. 

(3) Malgré ce qui précède, la Société peut refuser une opération de pension sur titres SGC soumise aux fins 
de compensation par un membre non conforme. 

Article D-707 - Rajustement de titres SGC 

(1) Chaque jour ouvrable, à la fréquence et selon les conditions définies dans le Manuel des opérations, la 
Société peut, à sa discrétion, calculer, à l’égard de chaque opération de pension sur titres SGC à laquelle 
un membre compensateur SGC est partie, le rajustement des titres SGC, le cas échéant, requis par la 
vente par ce membre compensateur SGC à la fiducie, ou par la vente par la fiducie au membre 
compensateur SGC, avant l’heure de règlement du rajustement des titres SGC. Le membre 
compensateur SGC ou la fiducie, selon le cas, s’assure qu’il existe suffisamment de titres SGC dans le 
compte de valeurs à la CDS désigné du membre compensateur SGC ou de la fiducie, selon le cas, afin 
d’effectuer et de réaliser le rajustement des titres SGC par l’intermédiaire du SCGG, conformément 
aux rajustements initiaux de titres SGC et aux limites de concentration SGC relatives au panier de titres 
SGC après la réalisation de ce rajustement des titres SGC. 

(2) Le transfert et la vente de titres SGC dans le cadre d’un rajustement des titres SGC seront effectués par 
l’intermédiaire du SCGG sans paiement de contrepartie additionnelle par la fiducie ou par le membre 
compensateur SGC. 

(3) Malgré les dispositions énoncées au paragraphe D-707 1), la Société peut calculer le rajustement des 
titres SGC ou modifier celui-ci qui est requis par la vente par un membre compensateur à la fiducie ou 
par la fiducie à un membre compensateur SGC conformément à la présente règle D-707, à tout moment 
et de temps à autre sans préavis lorsque la Société, à son entière discrétion, juge que ce calcul ou cette 
modification est nécessaire ou utile pour la protection de la Société ou du public investisseur, et ce, 
pourvu que, toutefois, dans le cas d’une modification du rajustement des titres SGC, toute modification 
des rajustements initiaux de titres SGC et des limites de concentration SGC soit publiée simultanément 
sur le site Web de la Société. 

(4) Comme le rajustement des titres SGC se fonde sur la valeur marchande SGC, qui exclut le revenu d’un 
coupon, le revenu d’un coupon sur les titres SGC reçu par la fiducie à une date de paiement de coupon 
est payé à la Société et celle-ci paie ce revenu du coupon au membre compensateur SGC ayant vendu 
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les titres SGC dans le cadre d’une opération de pension sur titres SGC à la même date de paiement du 
coupon. 

(5) Si un membre compensateur SGC ne fournit pas les titres SGC requis par un rajustement des titres SGC, 
la Société peut prendre toute mesure permise à la Société selon les règles et la demande d’adhésion y 
compris, mais sans s’y limiter, les mesures suivantes : 

a) interdire et/ou imposer des limitations sur l’acceptation ou la compensation de toute 
opération de pension sur titres SGC effectuée par ce membre compensateur SGC ; 

b) imposer des sanctions, des amendes ou des pénalités au membre compensateur et lui 
adresser des réprimandes. 

Article D-708 – Substitution avant la date de rachat  

1) Si la Société le permet, le membre compensateur SGC peut, pendant la durée de l’opération 
de pension sur titres SGC, substituer des titres SGC équivalents aux titres SGC vendus par 
ce membre compensateur SGC dans le cadre d’une opération de pension sur titres SGC. Si 
les caractéristiques de gestion et d’optimisation du SCGG l’exigent, la Société peut, 
pendant la durée d’une opération de pension sur titres SGC, exiger du membre 
compensateur SGC qu’il substitue des titres SGC équivalents aux titres SGC vendus dans 
le cadre d’une opération de pension sur titres SGC tout en revendant suffisamment de titres 
SGC équivalents au membre compensateur SGC. Le membre compensateur SGC ou la 
fiducie, selon le cas, s’assure qu’il existe suffisamment de titres SGC équivalents dans le 
compte de valeurs à la CDS désigné du membre compensateur SGC ou de la fiducie, selon 
le cas, afin d’effectuer et de réaliser la vente des titres SGC équivalents par l’intermédiaire 
du SCGG, conformément aux rajustements initiaux de titres SGC et aux limites de 
concentration SGC applicables au panier de titres SGC après la réalisation de cette 
substitution. 
 

2) Le transfert et la vente des titres SGC substituts dans le cadre d’une opération de pension 
sur titres SGC seront effectués par l’intermédiaire du SCGG. 

Article D-709 – Défaillance dans le cadre d’une opération de pension sur titres SGC 

1) Un membre compensateur SGC qui omet i) de fournir un nombre suffisant de titres SGC 
pour le transfert à la fiducie dans le cadre d’une opération de pension sur titres SGC, 
conformément à la présente règle D-7, ou dans le cadre d’un rajustement des titres SGC ou 
des titres SGC substituts, ou autrement, ou ii) de se conformer aux rajustements initiaux de 
titres SGC et aux limites de concentration SGC relatifs à un panier de titres SGC, est en 
défaut dans le cadre de l’ensemble des opérations de pension sur titres SGC relatives au 
panier de titres SGC visé en regard duquel le membre compensateur SGC a omis de fournir 
les titres SGC et devient un membre non conforme, s’il ne l’est déjà. 

 
2) En cas de défaut d’un membre compensateur SGC aux termes du paragraphe D-709 1), a) 

la Société est dégagée de son obligation envers la fiducie concernant le rachat des titres 
SGC durant la patte de fermeture de l’ensemble des opérations de pension sur titres SGC 
auxquelles ce membre compensateur SGC est partie à titre de vendeur relativement au 
panier de titres SGC applicable et b) la fiducie est dégagée de toutes ses obligations durant 
la patte de fermeture de l’ensemble des opérations de pension sur titres SGC pour lesquelles 
ce membre compensateur SGC était partie à titre de vendeur, à part l’obligation de 

. . 26 octobre 2023 - Vol. 20, n° 42 179

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

 

distribuer les produits de la vente par la fiducie des titres SGC correspondant au panier de 
titres SGC applicable, dans la mesure où le montant total de ces produits est supérieur au 
prix de rachat total pour l’ensemble des opérations de pension sur titres SGC relatives au 
panier de titres SGC après la liquidation de ce dernier aux terme de l’acte de fiducie. 

[…] 
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CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE 
PRODUITS DÉRIVÉS CANADIAN DERIVATIVES 

CLEARING CORPORATION 

MANUEL DES OPÉRATIONS 
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SECTION 2 DÉLAIS 

[…] 

DÉLAIS DE RÈGLEMENT POUR CHAQUE JOUR OUVRABLE 

Activité Échéance Type d’activité 

Début de la journée de compensation à la CDCC et 
du Cycle de compensation de nuit 

20 h 00 (t-1) Activité système 

Calcule de la marge de nuit des membres 
compensateurs (sauf les MCRL) et avis 

Toutes les heures de 22 h 00 
(t-1) à 7 et 8 h15 (t) 

Activité système et 
notifications 

Heure limite de règlement de l’appel de marge de 
nuit 

2 heures après l’avis Exécution d’obligation 

Fin du cycle de compensation de nuit 8 h 15 Activité système 

Début du cycle de compensation régulier 8 h 15 Activité système 

Début de la journée de règlement à la CDS 5 h 30 Activité système 

Avis de dépassement des limites de concentration 
des actifs 

7 h 30 Notification 

Heure limite de règlement des paiements pour le 
règlement à un jour applicable aux membres 
compensateurs (sauf aux MCRL) 

8 h 15 Exécution d’obligation 

Opérations sur titres à revenu fixe – Délai du cycle 
de compensation pour les exigences de règlement 
en attente – cycle de 15 minutes 

8 h 30 Activité système 

Heure limite de réception par les membres 
compensateurs (sauf les MCRL) du montant de fin 
de journée dû par la CDCC 

8 h 45 Exécution d’obligation 

Heure limite de règlement des paiements pour le 
règlement à un jour applicable aux MCRL 

9 h 00 Exécution d’obligation 

Heure de règlement des rajustements de 
titres SGC 

9 h 30 Exécution d’obligation 

Conformité aux limites de concentration SGC 9 h 30 Exécution d’obligation 

Opérations sur titres à revenu fixe – Délai du cycle 
de compensation du matin pour les exigences de 
paiement contre livraison en attente (exigences 
de paiement contre livraison net du matin 
envoyées à CDS pour règlement au cours du délai 
de règlement livraison contre paiement net du 
matin) – cycle de 15 minutes 

10 h 00 Activité système 

Calcul des exigences de règlement livraison contre 
paiement net du matin 

10 h 15 Activité système 

Heure limite de règlement livraison contre 
paiement net du matin 

10 h 30 Exécution d’obligation 

Calcul de marge intrajournalier du matin des 
membres compensateurs (sauf les MCRL) et avis 

10 h 30 Activité système et 
notification 

Heure de règlement des titres SGC à l’échéance 10 h 30 Exécution d’obligation 
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Activité Échéance Type d’activité 

Heure limite de règlement de l’appel de marge 
intrajournalier du matin des membres 
compensateurs (sauf les MCRL) 

1 heure après l’avis Exécution d’obligation 

Exigence de règlement pour la livraison des titres 
VGG 

10 h 30 Exécution d’obligation 

Membres compensateurs SGC – début de la 
période de soumission d’une opération de pension 
sur titres SGC – vente de titres SGC (préavis de 
3 jours ouvrables) 

11 h00 Activité opérationnelle et 
notification 

Heure limite de correction du dépassement de 
limites de concentration des actifs 

11 h 45 Exécution d’obligation 

Opérations sur titres à revenu fixe – Délai du cycle 
de compensation pour les exigences de règlement 
en attente – cycle de 15 minutes 

12 h 15 Activité système 

Calcul de marge intrajournalier de l’après-midi 
des membres compensateurs et avis 

12 h 45 Activité système et 
notification 

Calcul et avis de l’exigence de rajustement de 
titres SGC et des rajustements initiaux de titres 
SGC 

12 h 45 Activité système et 
notification 

Heure limite de règlement de l’appel de marge 
intrajournalier de l’après-midi des membres 
compensateurs (sauf les MCRL) 

1 heure après l’avis Exécution d’obligation 

Heure de règlement du rajustement de titres SGC 
et des rajustements initiaux de titres SGC 

2 heures après l’avis Exécution d’obligation 

Dépôts spécifiques (retrait même jour) 12 h 45 Échéance opérationnelle 

Heure limite de règlement des appels de marge 
intrajournaliers et des marges supplémentaires 
des MCRL 

14 h 45 ou 2 heures après 
l’avis, selon l’heure la plus 

tardive 

Exécution d’obligation 

Opérations sur titres à revenu fixe – Délai du cycle 
de compensation à l’égard de toutes exigences de 
règlement en attente – cycle de 15 minutes 

14 h 00 Activité système 

Dépôts en CAD – 10 000 000 $ et moins (dépôt 
même jour) 

14 h 45 Échéance opérationnelle 

Dépôts en CAD – Plus de 10 000 000 $ (avis de 2 
jours ouvrables) 

14 h 45 Échéance opérationnelle 

Demandes de retrait en CAD – 10 000 000 $ et 
moins (retrait même jour) 

14 h 45 Échéance opérationnelle 

Demandes de retrait en CAD – Plus de 10 000 000 $ 
(avis de 2 jours ouvrables) 

14 h 45 Échéance opérationnelle 

Membres compensateurs SGC – fin de la période 
de soumission d’une opération de pension sur 
titres SGC (préavis de 3 jours ouvrables) 

15 h00 Échéance opérationnelle 

Opérations sur titres à revenu fixe (opérations 
même jour) – Heure limite de soumission 

15 h 30 Échéance opérationnelle 
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Activité Échéance Type d’activité 

Membres compensateurs (sauf les MCRL) – Tous les 
dépôts d’actifs autres qu’en espèces (dépôts de 
marge) 

15 h 30 Échéance opérationnelle 

Membres compensateurs – Toutes les demandes de 
retrait d’actifs autres qu’en espèces (dépôts de 
marge) pour retrait le même jour 

15 h 30 Échéance opérationnelle 

Membres compensateurs – Toutes les demandes de 
substitution d’actifs autres qu’en espèces (dépôts 
de marge) pour substitution le même jour 

15 h 30 Échéance opérationnelle 

Heure limite de demande de retrait de devises 
étrangères 

15 h 30 Échéance opérationnelle 

Opérations sur titres à revenu fixe – Délai du cycle 
de compensation de l’après-midi pour les 
exigences de règlement en attente (exigences de 
règlement livraison contre paiement net de 
l’après-midi envoyées à CDS pour règlement d’ici 
l’heure de règlement contre livraison contre 
paiement de fin de journée) – cycle de 5 minutes 

15 h 35 Activité système 

Processus de paiement à la CDS, paiement net par 
télévirement 

16 h 00 Activité système 

Titres VGG (retrait même jour) 16 h 00 Exécution d’obligation 

Heure de règlement livraison contre paiement de 
fin de journée 

16 h 00 Exécution d’obligation 

Élément non réglé (livraisons de sous-jacent 
d’options seulement) : confirmation des éléments 
réglés devant être envoyés à la CDCC 

16 h 15 Échéance opérationnelle 

Heure limite pour que la CDCC réponde aux 
demandes de substitution ou de retrait (autre que 
pour la marge de variation à l’égard des 
opérations sur titres à revenu fixe 

16 h 30 Exécution d’obligation 

IMHC (autre que les opérations sur titres à revenu 
fixe) – Heure limite pour soumettre une opération 

16 h 30 Échéance opérationnelle 

Calcul afférent au rapport sur la marge prévue 16 h 30 Activité système 

Calcul et avis de l’exigence de rajustement de 
titres SGC et des  rajustements initiaux de titres 
SGC 

16 h 30 Activité système 

Avis de non-respect des limites de 
concentration SGC 

16 h 30 Avis 

Demande de compensation entre contrats 
standard et mini 

17 h 00 Échéance opérationnelle 

Transferts de positions 17 h 25 Échéance opérationnelle 

Corrections d’opérations le jour même et à T+1 17 h 30 Échéance opérationnelle 

Contrats à terme – Remise d’avis de livraison 17 h 30 Échéance opérationnelle 

Options – Remise d’avis de levée 17 h 30 Échéance opérationnelle 
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Activité Échéance Type d’activité 

Opérations sur titres à revenu fixe et contrats à 
terme sur titres acceptables – Heure limite de 
compensation (Les directives de règlement 
compensé (exigences de livraison nette et 
exigences de paiement net contre livraison) sont 
envoyées à CDS pour règlement le jour ouvrable 
suivant) 

17 h 30 Activité système 
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SECTION 3 CDCC – RAPPORTS 

[…] 

DÉTAILS DES RAPPORTS 

Code du 
rapport 

Nom du rapport (en anglais – 
traduction française en italique) Description du rapport 

Quotidien : 

MA01 Deposits and Withdrawals Report 
(Rapports sur les dépôts et retraits) 

Renseignements sur les dépôts et retraits du membre 
compensateur à l’égard des comptes de fonds de garantie 
(compte de firme, compte lié au régime MBC et compte lié 
au régime non-MBC), du fonds de compensation et du 
compte de marge de variation à l’égard des opérations sur 
titres à revenu fixe. (Nota : on trouvera les lettres D, W et 
PW à côté de la date de dépôt). 

MT99 Detailed Futures Consolidated Activity 
Report (Rapport d’activité consolidé 
détaillé sur les contrats à terme) 

Liste détaillée de toutes les positions sur contrats à terme 
avec les activités, y compris les règlements des gains et 
pertes. Liste détaillée de toutes les positions sur options sur 
contrat à terme et activités, y compris les primes sur 
contrats à terme. 

[…] 

MA30 Rapport d’activité sur les opérations de 
pension sur titres SGC 

Liste des soldes d’actif avec les exigences de rajustement 
de titres SGC, rajustements initiaux de titres SGC et le 
règlement de la vente des titres SGC en dollars canadiens. 

MS30 Rapport sur l’exigence de rajustement de 
titres SGC 

Exigence de rajustement de titres SGC et des rajustements 
initiaux de titres SGC  détaillée par série pour les titres SGC 
sur une base nette et pour toutes les séries sur les titres 
SGC sur une base nette. 

Mensuel : 
 

[…] 

SECTION 4 TRAITEMENT DES OPÉRATIONS 

INTRODUCTION 

[…] 

Les opérations sur titres à revenu fixe sont déclarées au rapport intitulé « Fixed Income CSD Information Report » 
(MT71). 

Les opérations de pension sur titres SGC sont traitées automatiquement au moyen de SCGG. La CDCC enverra le 
rapport MA30 sur les opérations de pension sur titres SGC aux membres compensateurs SGC. 

Les relevés mentionnés aux présentes sont disponibles pour des téléchargements SFTP dans la matinée du jour 
ouvrable qui suit la présentation des opérations à la CDCC à des fins de compensation. Conformément aux règles, les 
membres compensateurs doivent vérifier que ces relevés sont exacts. 

[…] 
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[…] 

SECTION 6 LEVÉES, SOUMISSIONS, ASSIGNATIONS ET LIVRAISONS 

[…] 

Procédure d’achat forcé (à l’exclusion des achats forcés relatifs à la marge de variation à l’égard des 
opérations sur titres à revenu fixe) 

La procédure suivante s’applique à l’achat forcé à l’égard d’un titre acceptable. Tel qu’énoncé au 
paragraphe A-804 3) des Règles, la CDCC peut effectuer une opération d’achat de sa propre initiative ou à la demande 
en bonne et due forme d’un receveur de titres affecté par un défaut de livraison en achetant la quantité manquante 
des titres acceptables concernés sur le marché libre. 

[…] 

6. Tous les frais engagés par la CDCC, y compris les coûts impliqués dans l’opération d’achat forcé, seront imputés 
aux fournisseurs de titres responsables du défaut de livraison. Ces frais seront inclus au rapport intitulé « Monthly 
Clearing Fees Details Report » (MB01) du deuxième jour ouvrable de chaque mois et sont payables à la CDCC le 
cinquième jour ouvrable du mois au moyen du STPGV ou d’un autre mode de paiement approuvé par la CDCC. 

 

Opérations de pension sur titres SGC 

Une opération de pension sur titres SGC est une convention de pension sur titres bilatérale initialement conclue entre 
un membre compensateur SGC et la fiducie et qui est soumise à la CDCC aux fins de compensation durant la période 
de soumission des opérations de pension sur titres SGC, au cours de laquelle le membre compensateur SGC convient 
de vendre des titres SGC d’un panier de titres SGC donné à la fiducie à un prix d’achat que la fiducie paiera au 
membre compensateur SGC, et une convention simultanée du membre compensateur SGC visant l’achat de titres SGC 
ou de titres SGC équivalents d’un panier de titres SGC donné de la fiducie à la date de rachat et dans le délai de 
règlement à l’échéance SGC, à un prix de rachat qui sera payé par le membre compensateur SGC à la fiducie. La CDCC 
agit à titre de contrepartie centrale pour toutes les opérations de pension sur titres SGC. La CDCC accepte l’opération 
de pension sur titres bilatérale et en fait la novation, et les modalités de cette opération sont remplacées par les 
modalités de l’opération de pension sur titres SGC comme prévues à l’article D-7 des règles durant le processus de 
compensation.  

Tous les termes définis utilisés au paragraphe précédent qui ne sont pas définis aux présentes s’entendent au sens 
qui leur est attribué à l’article D-7 des règles. 
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SECTION 7 RÈGLEMENT 

[…] 

• si le paiement ou la livraison n’est pas reçu(e) au plus tard à 10 h 15 le jour ouvrable suivant, la CDCC considérera 
le membre compensateur comme étant un membre compensateur non conforme. 

Seuil de rajustement de titres SGC 

La CDCC peut déterminer, de temps à autre et aux fins de la section D-707 des règles, le montant d’un seuil minimal 
applicable au rajustement de titres SGC après son calcul par la Société  

Si le rajustement de titres SGC, calculé aux termes de l’article D-707 des règles, est égal ou supérieur au seuil, la 
Société peut exiger du membre compensateur SGC de rendre les titres SGC disponibles à hauteur du montant total 
du rajustement de titres SGC (sans égard au seuil) dans le délai prescrit 

Si le membre compensateur SGC ne rend pas suffisamment de titres SGC disponibles à la vente pour le montant total 
du rajustement de titres SGC dans le délai prescrit, la CDCC peut imposer les amendes suivantes : 

• si la vente intrajournalière correspondant au rajustement de titres SGC est effectuée plus de deux heures 
après l’avis, mais moins de deux heures quinze minutes après celui-ci, la CDCC peut imposer une amende 
de 500 $; 

• si la vente intrajournalière correspondant au rajustement de titres SGC est effectuée plus de deux heures 
quinze minutes après l’avis, mais moins de deux heures trente minutes après celui-ci, la CDCC peut imposer 
une amende de 1 000 $; 

• si, à la fin de la journée, un rajustement de titres SGC est effectué plus de quinze minutes après l’heure de 
règlement du rajustement de titres SGC, mais moins de trente minutes après celle-ci, la CDCC peut imposer 
une amende de 500 $; 

• si, à la fin de la journée, un rajustement de titres SGC est effectué plus de trente minutes après l’heure de 
règlement du rajustement de titres SGC, la CDCC peut imposer une amende de 1 000 $; 

Si le membre compensateur SGC ne rend pas suffisamment de titres SGC disponibles à la vente pour le montant total 
du rajustement de titres SGC dans le délai prescrit, la Société peut prendre ou imposer les mesures énoncées à 
l’article D-707 4). 

[…] 

SECTION 8 TRAITEMENT DE MARGE 

[…] 

Emploi du compte de titres 

1. Seul un intermédiaire en valeurs mobilières qui est un gardien agréé, au sens attribué à ce terme dans les règles, 
peut tenir le compte de titres. 

2. Tout titre détenu dans le compte de titres tenu par le gardien agréé, au nom du membre compensateur, est 
assujetti à un accord de maîtrise de compte. 

3. L’accord de maîtrise de compte est une convention qui respecte certaines exigences, conformément à ce qui est 
prescrit par les règles. 
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4. Le compte de titres ne peut être utilisé aux fins des exigences de marge de variation nette ni de règlement. 

5. Les droits et obligations respectifs du membre compensateur et de la CDCC à l’égard des garanties sous forme 
de titres détenus dans le compte de titres sont assujettis aux règles, et notamment : 

a. Tous les dépôts, retraits et substitutions touchant le compte de titres sont assujettis aux délais indiqués à 
la Section 2 du présent manuel et à la politique en matière de garanties présentée à la rubrique 32 (« 
Garanties admissibles ») du manuel des risques ; 

b. Tous les dépôts, retraits et substitutions touchant le compte de titres doivent aussi être saisis dans 
l’application de compensation de la CDCC conformément aux délais indiqués à la Section 2 du présent 
manuel et à la politique en matière de garanties présentée à la rubrique 32 (« Garanties admissibles ») du 
manuel des risques; 

[…] 

 

. . 26 octobre 2023 - Vol. 20, n° 42 189

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

*** 202*** 

MANUEL DES RISQUES 
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 Manuel des risques 

 

SECTION 1 : DÉPÔTS DE GARANTIE 

Comme il est indiqué dans les règles, chaque membre compensateur est tenu de déposer auprès de la CDCC une 
marge déterminée par elle. Les dépôts doivent être effectués sous forme de garantie admissible, comme le précise 
la Section 3Section 2 du présent manuel des risques, et représenter un montant suffisant compte tenu de la valeur 
marchande et des décotes applicables. 

La CDCC exige des dépôts de garantie pour couvrir deux types d’exigences, soit : 

• l’exigence de marge; 

• l’exigence relative au fonds de compensation. 

1.1 Exigence de marge 

L’exigence de marge est composée de la marge initiale et de la marge de variation. 

1.1.1 Marge initiale 

La marge initiale est composée de la marge initiale de base (ou de la marge initiale de base 
rajustée, selon le cas) et des marges supplémentaires. Afin de couvrir la marge initiale décrite ci-
dessous, les membres compensateurs sont tenus de faire des dépôts, auprès de la CDCC, sous une 
forme acceptable qui est précisée à la Section 3Section 2 du présent manuel des risques. 

1.1.1.1 Marge initiale de base 

L’exigence de marge initiale de base couvre les pertes potentielles et le risque de marché 
qui peuvent survenir à la suite de fluctuations défavorables futures des cours et/ou de 
certains facteurs de risque dans le portefeuille de chaque membre compensateur dans des 
conditions normales du marché. 

La méthode de calcul du risque relatif aux options, aux contrats à terme et aux éléments 
non réglés intègre la volatilité historique du rendement journalier des biens sous-jacents 
des options, des éléments non réglés et des contrats à terme sur actions, de même que 
du rendement journalier des prix des contrats à terme (autres que les contrats à terme 
sur actions). En outre, dans le cadre de cette méthode, la CDCC utilise un estimateur de 
volatilité, un niveau de confiance supérieur à 99 % selon une hypothèse de distribution 
normale ou une loi de Student et un nombre variable de jours qui représente la période 
de marge en risque. La CDCC tient compte également de diverses mesures visant à 
atténuer la procyclicité des marges : 

• une composante de Risque de Tension calculée au moyen d’une valeur à risque 
en période de tension (VaRPT) et d’un facteur de pondération de 25 %; 

• un plancher de volatilité, correspondant à la moyenne de l’estimateur de la 
volatilité quotidienne observé sur les 10 dernières années. 

La méthode de calcul du risque relatif aux opérations sur titres à revenu fixe est la 
méthode fondée sur la valeur à risque. Cette méthode implique une réévaluation complète 
et repose sur des courbes zéro coupon. En outre, dans le cadre de cette méthode, la CDCC 
utilise un estimateur de volatilité, un niveau de confiance supérieur à 99 % et un nombre 
variable de jours qui représente la période de marge en risque. La CDCC tient compte 
également d’une composante de Risque de Tension, calculée au moyen d’une valeur à 
risque en période de tension (VaRPT) et d’un facteur de pondération de 25 %. 
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Se reporter aux rubriques 7.16.1 et 7.26.2 pour obtenir de plus amples renseignements sur 
le calcul de la marge initiale de base. 

En ce qui concerne les membres compensateurs à responsabilité limitée, la marge initiale 
de base est multipliée par le ratio effectif pour calculer la marge initiale de base rajustée. 
Se reporter à la rubrique 7.36.3 pour obtenir de plus amples renseignements sur le 
recalibrage du ratio effectif. 

[…] 

1.1.1.2 Options 

Pour les options, la marge de variation fait l’objet d’une constitution de garantie chaque 
jour ouvrable et lors de chaque appel de marge intrajournalier en fonction du prix de 
l’option déclaré par la Bourse (ou du dernier prix de l’option sur titres IMHC3, selon le 
cas); lorsque ce prix n’est pas disponible ou est inexact, la CDCC le fixe en fonction des 
meilleurs renseignements disponibles à cet égard. 

[…] 

3 Se reporter à la rubrique 7.46.4 pour obtenir de plus amples renseignements sur le calcul du prix théorique des options sur titres 
IMHC. 

 

[…] 

SECTION 2 : OPÉRATIONS DE PENSION SUR TITRES SGC 

Cette section du manuel des risques s’applique uniquement à la compensation des opérations de pension sur 
titres SGC par la CDCC et aux membres compensateurs SGC. Une opération de pension sur titres SGC s’entend d’une 
convention bilatérale de pension sur titres initialement conclue entre un membre compensateur SGC et la fiducie et 
qui est déposée auprès de la CDCC aux fins de compensation durant la période de soumission de l’opérations de 
pension sur titres SGC, et aux termes de laquelle le membre compensateur SGC convient de vendre les titres SGC 
d’un panier de titres SGC donné à la fiducie. Le membre compensateur SGC créé simultanément une convention 
visant l’achat de titres SGC ou des titres SGC équivalents d’un panier de titres SGC donné de la fiducie à la date de 
rachat et et avant l’heure de règlement à l’échéance SGC, à un prix de rachat qui sera payé par le membre 
compensateur SGC à la fiducie, le tout étant régi aux termes de la règle D-7. 

2.1 Gestion des risques liés aux opérations de pension sur titres SGC 

2.1.1 Rajustement initial de titres SGCUn rajustement initial de titres SGC s’entend de l’application 
de marges publiées par la Banque du Canada visant les actifs admissibles au mécanisme 
permanent d’octroi de liquidités comme indiqué dans le site Web de la Banque du Canada, telles 
que rajustées par la CDCC de temps à autre pour les titres SGC compris dans chaque panier de 
titres SGC, comme publié dans le site Web de la CDCC. La CDCC surveillera la liste des titres 
admissibles au mécanisme d’octroi de liquidités, et des décotes et révisera au besoin la liste des 
titres SGC et le choix des décotes de manière à ce que les caractéristiques du panier de titres 
SGC soient en adéquation avec les spécifications de ces produits établies par la Banque du 
Canada. 

Le rajustement initial de titres SGC agit telle une couche supplémentaire d’atténuation des risques de crédit 
(surdimensionnement) advenant que la CDCC doivent obtenir la valeur du panier de titres SGC en liquidant 
ces derniers. 
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2.1.2 Rajustement de titres SGC 

Relativement à une opération de pension sur titres SGC, le rajustement de titres SGC s’entend d’un 
nombre de titres SGC égal à l’écart entre i) la valeur marchande SGC des titres SGC qui font l’objet d’une 
opération de pension sur titres SGC et ii) le prix de rachat de l’opérations de pension sur titres SGC, ces 
titres SGC étant dus à la fiducie par un membre compensateur SGC qui est partie à l’opération de pension 
sur titres SGC, ou par la fiducie à un tel membre compensateur SGC. 

• Si la CDCC procède à un rajustement de titres SGC conformément aux dispositions de la règle D-
707, à la fin d’un jour ouvrable : 

(i) si un rajustement de titres SGC est négatif, ce montant représente les titres SGC faisant 
l’objet d’un rajustement qui doivent être vendus à la fiducie par le membre 
compensateur SGC dans le délai prescrit; 

(ii) si un rajustement de titres SGC est positif, ce montant représente les titres SGC faisant 
l’objet d’un rajustement qui doivent être vendus par la fiducie au membre 
compensateur SGC dans le délai prescrit. 

• La CDCC peut déterminer, de temps à autre et aux fins de la règle D-707, le montant d’un seuil 
minimal applicable au rajustement de titres SGC après son calcul par la CDCC (le seuil s’exprimant 
en pourcentage). Si la CDCC procède à un rajustement de titres SGC intrajournalier et que ce 
rajustement est égal ou supérieur à tout seuil applicable, la CDCC peut exiger du membre 
compensateur SGC de rendre les titres SGC disponibles à hauteur du montant total du rajustement 
de titres SGC (sans égard au seuil) dans le délai prescrit. 

2.1.3 Limites de concentration SGC 

Tous les paniers de titres SGC comprendront des titres SGC admissibles du même type, mais se 
distingueront par des rajustements initiaux de titres SGC distincts ainsi que de limites de concentration 
SGC et de rajustements de titres SGC distincts. La CDCC détermine les limites de concentration à l’égard 
des titres SGC d’un panier de titres SGC, puis les publie sur son site Web. 

2.2 Abaissement de la cote de crédit d’un membre compensateur SGC 

Dans la situation où un membre compensateur SGC n’obtiendrait pas la cote de crédit requise comme indiqué à la 
règle D-703, la CDCC n’acceptera plus de nouvelle opération de pension sur titres SGC de la part de ce membre 
compensateur SGC aux fins de compensation. Les opérations de pension sur titres SGC qui auront fait l’objet d’une 
novation à la CDCC avant le changement de la cote de crédit pourront continuer à être réglées. 

Dans la situation où un membre compensateur SGC n’obtiendrait pas la cote de crédit requise, la CDCC a le droit, à 
sa discrétion, d’appliquer et d’exiger du membre compensateur SGC visé toute mesure d’atténuation des risques 
additionnels que la CDCC juge appropriée, y compris, sans s’y limiter, tout rajustement de titres SGC supplémentaire, 
afin de couvrir les risques additionnels que l’abaissement de la cote de crédit pourrait causer 
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SECTION 6: ACCEPTABILITÉ DES BIENS SOUS-JACENTS 

[…] 

6.4 Biens sous-jacents acceptables des opérations d’achat ou de vente au comptant 

Pour l’application des articles D-104 et D-603 des règles, des titres sont acceptables pour la compensation 
d’opérations d’achat ou de vente au comptant s’ils respectent les critères suivants : 

• l’émetteur doit être admissible, ce qui comprend les émissions suivantes : 

• obligations et bons du Trésor émis par le gouvernement du Canada, y compris les émissions à 
rendement réel; 

• titres de créance de la Société canadienne d’hypothèques et de logement; 

• obligations émises par la Banque de développement du Canada; 

• obligations émises par Exportation et développement Canada; 

• obligations émises par Financement agricole Canada; et 

• obligations émises par Postes Canada; 

• billets adossés à des sûretés générales émis par une fiducie à vocation spécifique, à la demande 
d’un membre compensateur SGC; 

• obligations émises par certains gouvernements provinciaux et certaines sociétés d’État provinciales 
considérés comme acceptables par la CDCC, exclusion faite des obligations à rendement réel, des 
obligations à coupon zéro et des obligations échéant à moins d’un an. 

[…] 

SECTION 7: ANNEXE 

[…] 

7.3.3 Entrée en vigueur 

• Annuellement, ou dans les meilleurs délais suivant un événement de recalibrage consécutif à 
une modification du modèle de risque, la CDCC avise par écrit chaque membre compensateur 
à responsabilité limitée du nouveau ratio effectif qui s’applique à lui. 

• Sous réserve de la rubrique 7.3.46.2.4 ci-dessous, les nouveaux ratios effectifs entrent en 
vigueur un trimestre civil après la date de transmission à chaque membre compensateur à 
responsabilité limitée de l’avis à ce sujet; ils sont maintenus jusqu’à l’entrée en vigueur, 
conformément à la présente rubrique, d’un avis de révision de ratio effectif transmis au 
membre compensateur à responsabilité limitée, par suite de l’examen annuel du ratio effectif 
ou d’une modification du modèle de risque. 

[…] 
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1 

[…] 

SECTION 1 : PROCESSUS DE GESTION DE DÉFAUT – ÉLÉMENTS 
DÉCLENCHEURS ET MISE EN ŒUVRE 

Les motifs et les événements qui peuvent entraîner la mise en œuvre des actions, des décisions, des mesures 
d’exécution ou des recours que peut prendre la Société dans le cadre de son processus de gestion de défaut sont 
décrits ci-dessous. Les règles, notamment la Règle A-1A - Adhésion à la Société, la Règle A-3 - Exigences de capital, 
la Règle A-6 - Dépôts au fonds de compensation, et la Règle A-7 -– Marges et la Règle D-7 – Compensation des 
opérations de pension sur titres SGC, étayent les pouvoirs de la Société dans le cadre de ces actions et doivent être 
respectées avec une extrême rigueur. 

1.1 Objectifs de la gestion de défaut 

[…] 

• Réduire l’impact du processus de gestion de défaut sur les marchés. 

• Relativement aux opérations de pension sur titres SGC, obtenir le meilleur cours du marché pour les 
titres SGC en exécutant un processus de liquidation en temps opportun et conformément aux meilleurs 
pratiques. Cela comprend, lorsque c’est possible, une enchère de défaut et/ou une vente effectuée par 
l’entremise d’un courtier pour des titres SGC. 

[…] 

1.2 Éléments déclencheurs entraînant le statut de membre non conforme ou la suspension d’un membre 
compensateur 

Il est bien sûr essentiel pour le processus de gestion de défaut de définir les motifs et les événements qui 
peuvent faire en sorte qu’un membre compensateur se trouve en situation de défaut et, par conséquent, 
que la Société déclare que ce membre compensateur est non conforme ou qu’elle le suspende, au besoin. 
En règle générale, la Société considère toute situation qui, suivant son appréciation, nuit à la capacité d’un 
membre compensateur de s’acquitter de ses obligations, comme le prévoit l’article A-1A04 ou l’article D-
709, comme un motif pour déclarer qu’un membre compensateur est non conforme. Les articles A-1A04, et 
A-1A05 et D-709 détaillent les motifs et événements qui peuvent mener la Société à déclarer un membre 
non conforme ou à le suspendre.  

[…] 

1.4.4 Mesures d’application relatives à une suspension 

En plus des mesures que la Société peut prendre à l’égard du membre non conforme, la Société 
peut, après la suspension d’un membre compensateur, prendre les mesures suivantes : 

• Saisir tous les dépôts de garantie déposés auprès de la Société par le membre compensateur 
suspendu, y compris sa contribution au fonds de compensation, en vue de régler les obligations 
de ce membre compensateur. 

• Saisir le contrôle de toutes les positions en cours détenues par le membre compensateur 
suspendu. 

• Liquider, au nom de la fiducie, tous les titres SGC fournis par le membre compensateur SGC 
suspendu. 
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• Empêcher un membre compensateur SGC de lancer de nouvelles opérations de pension sur 
titres SGC. 

[…]. 

1.5 Période de gestion de défaut 

La période de gestion de défaut désigne la durée pendant laquelle les ressources financières des membres 
compensateurs sont exposées à des pertes à la suite du défaut de l’un ou de plusieurs d’entre eux. 

[…] 

1.6 Séquence de défaillance : affectation de ressources financières pour couvrir les pertes liées à un 
défaut 

[…] 

vi. Affectation de ressources financières afin de compenser les pertes reliées au défaut 
d’une opération de pension sur titres SGC 

• La Société cherchera à maximiser, dans la mesure du possible et en déployant tous les efforts 
raisonnables, la valeur liquidative disponible des titres SGC, au moyen d’une enchère de défaut 
et/ou d’une vente effectuée par l’entremise d’un courtier. S’il reste des pertes non réglées 
après la liquidation des titres SGC aux termes de la présente rubrique 1.6, ces pertes sont 
absorbées par les porteurs de billets. 

• Il est entendu que les membres compensateurs SGC ne contribuent à aucun fonds de 
compensation ni à aucun fonds de liquidité supplémentaire en ce qui concerne les opérations 
de pension sur titres SGC. Le processus de gestion de défaut à l’égard des opérations de pension 
sur titres SGC ne tire pas parti des fonds propres de la Société en regard du risque de défaut. 

SECTION 2 : GOUVERNANCE EN MATIÈRE DE GESTION DE DÉFAUT 

[…] 

2.1 Structure de gouvernance 

[…] 

Dans le processus de défaut, il est important que la Société réagisse le plus possible en temps opportun afin 
de déceler la possibilité d’un défaut d’un membre compensateur. À ce titre, sous le pouvoir du président ou 
de son délégué, si la Société reçoit à tout moment de l’information qui pourrait, à son avis, selon toute 
attente raisonnable, mener à un défaut chez un membre compensateur, elle convoquera le plus tôt possible 
une réunion du comité de gestion de défaut, lequel est composé des personnes occupant les fonctions 
suivantes (ou leurs délégués) : 

• Président de la CDCC 

• Vice-président et chef de la gestion des risques de la CDCC 

• Vice-président et chef de l’exploitation, CDCC 

• Vice-président et chef des affaires commerciales, CDCC 
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• Trésorier, CDCC 

• Directeur, Surveillance duGestion des risques et conformité, CDCC 

• Vice-président, Opérations intégrées, SIG 

• Directeur, Initiatives stratégiques, CDCC 

• Chef des affaires juridiques, CDCC 

• Directeur, Service de conseils en matière d’affaires commerciales et réglementaires, CDCC 

• Chef de la conformité, CDCC 

• Chef de la , Pprestation de services technologiques – systèmes de négociation, SIG, CDCC 

[…] 

Le vice-président et chef de la gestion des risques ou son délégué est le président du comité d’urgence. Ce 
comité est constitué de tous les membres siégeant au comité de gestion de défaut ainsi que des experts 
occupant les fonctions suivantes (ou de tout autre représentant ou délégué dont la participation pourrait 
s’avérer utile lors du processus) : 

• Trésorier de la CDCC 

• Vice-président, Division de la réglementation, Bourse de Montréal 

• Chef, Communications d’entreprise et Affaires publiques, TMX 

• Directeur, Opérations de marché, Bourse de Montréal 

• Gestionnaires du service de la gestion des risques 

Il incombe au comité d’urgence d’assurer une évaluation continue de la situation et de faire rapport, le cas 
échéant, au comité de gestion de défaut et au conseil, de façon à veiller à ce que ces entités soient en 
mesure de prendre des décisions éclairées durant le processus. 

[…] 

SECTION 3 : OUTILS DE RÉDUCTION DES RISQUES 

[…] 

3.2 Liquidation 

Lorsqu’un membre compensateur est suspendu, la Société peut liquider, fermer ou mettre aux enchères les 
positions du membre compensateur suspendu afin d’en cristalliser la valeur et de rétablir l’appariement des 
positions. Le processus de liquidation peut avoir lieu avant, pendant ou après l’enchère, si la Société n’est 
pas satisfaite du résultat de celle-ci. Par exemple, la liquidation pourrait être préférée à l’enchère si le 
portefeuille du membre compensateur suspendu est liquide et de petite taille. Un portefeuille dont les 
positions ont été liquidées est appelé « portefeuille liquidé ». Pour la liquidation de titres SGC, la Société 
aura recours à une enchère de défaut et/ou à une vente effectuée par l’entremise d’un courtier afin 
d’obtenir la meilleure valeur liquidative possible. Les offres feront l’objet d’une comparaison selon la source 
et la meilleure offre sera acceptée. 

. . 26 octobre 2023 - Vol. 20, n° 42 198

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

3.3 Enchères de défaut 

La CDCC peut aussi choisir d’organiser une ou plusieurs enchères de défaut afin de rétablir l’appariement 
des positions après la suspension d’un membre compensateur. Les enchères peuvent concerner une partie 
ou l’ensemble des positions non appariées du membre compensateur suspendu. La CDCC peut aussi choisir 
d’organiser une ou plusieurs enchères de défaut afin de liquider des titres SGC. 

[…] 

a) Invitation à participer aux enchères 

• […] 

• Pour les enchères de défaut visant des titres SGC, les membres compensateurs SGC 
conformes et les membres compensateurs soumettant des opérations sur titres à 
revenu fixe seront invités à participer à l’enchère. 

[…] 

c) Répartition des ressources financières dans les fonds communs incitatifs liés aux 
portefeuilles 

• Avant de mener une enchère, la Société répartit de façon provisoire les ressources 
financières préfinancées dans les fonds communs incitatifs liés à chacun des 
portefeuilles mis à l’enchère ou liquidés. Le fonds commun incitatif lié au portefeuille 
n’est pas applicable aux portefeuilles de titres SGC mis à l’enchère. 

 

[…] 

3.3.2 Enchère de portefeuille 

b) Processus de soumission d’offres 

• Les participants à l’enchère peuvent soumettre une offre à l’égard d’un ou de 
plusieurs portefeuilles mis à l’enchère. Ils doivent présenter leurs offres en précisant 
la valeur des garanties qu’ils souhaitent recevoir pour assumer les positions et le 
règlement de l’ensemble des positions de chaque portefeuille mis à l’enchère. Pour 
les enchères de défaut visant des titres SGC, les participants à l’enchère doivent 
présenter des offres en précisant le prix d’achat pour chaque portefeuille de 
titres SGC mis à l’enchère. 

• Conformément au paragraphe A-210 3) des règles de la CDCC, les courtiers qui 
prennent part à une enchère de défaut visant des titres SGC (comme indiqué dans 
l’invitation à une enchère de défaut visant des titres SGC) pourraient être autorisés à 
partager de l’information au sujet de l’enchère de défaut, y compris des fichiers 
d’offre, avec des clients et à présenter des offres au nom de clients. Les membres 
compensateurs qui agissent à titre de courtiers sont tenus de maintenir une distinction 
claire entre leur rôle de courtier et celui de participant à l’enchère pour leur propre 
compte ou pour le compte d’une entité du même groupe. L’information sur le client 
participant à l’enchère ne doit pas être partagée avec le personnel qui présente des 
offres pour le compte du membre compensateur ou pour le compte d’une entité du 
même groupe que le membre compensateur. 

. . 26 octobre 2023 - Vol. 20, n° 42 199

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

[…] 

c) Établissement de l’adjudicataire 

• La Société établit l’adjudicataire de chaque portefeuille mis à l’enchère, qui est le 
participant à l’enchère ayant demandé le montant de garantie le moins élevé pour 
assumer l’ensemble des positions du portefeuille mis à l’enchère. 

• Pour les enchères de défaut visant des titres SGC, la Société établit l’adjudicataire 
de chaque portefeuille mis à l’enchère, qui est le participant à l’enchère ayant 
présenté l’offre la plus élevée pour l’achat de tous les titres SGC liés au portefeuille 
de titres SGC visé mis à l’enchère. 

3.3.3 Procédure post-enchère 

[…] 

La Société avise également l’ensemble des membres compensateurs de la réalisation ou de la non-
réalisation des enchères et informe chaque membre compensateur de la catégorie à laquelle il 
appartient (p. ex. moins offrant ou non-enchérisseur). Pour les enchères de défaut visant des 
titres SGC, les catégories d’offres ne s’appliquent pas, puisqu’il n’y aura pas de ressources 
financières préfinancées disponibles pour absorber les pertes. 

[…] 

3.3.4 Procédure post-enchère de défaut visant des titres SGC 

Une fois l’avis transmis à l’adjudicataire, celui-ci sera tenu de créer et d’exécuter les opérations 
d’achat aux fins de règlement livraison contre paiement à la CDS pour les titres SGC contenus dans 
le portefeuille mis à l’enchère pour lequel le membre compensateur est l’adjudicataire. L’omission 
de l’adjudicataire d’exécuter les opérations d’achat des titres SGC ou de remplir toute obligation 
liée à l’enchère de défaut visant les titres SGC est considérée comme un manquement à ses 
obligations, et ce membre compensateur est alors responsable de la totalité des frais, des dépenses 
et des obligations assumées par la Société par suite de ce manquement à ses obligations. 
L’adjudicataire est tenu de lancer une transaction pour toutes les opérations d’achat de titres SGC 
assortie d’une date de règlement telle que prévue par la CDCC dans ses directives d’enchère de 
défaut visant des titres SGC. Cette date de règlement ne tombera pas avant la fin du jour ouvrable 
suivant ni après la fin du second jour ouvrable suivant la transmission de l’avis à l’adjudicataire.  

La Société avise également l’ensemble des membres compensateurs de la réalisation ou de la non-
réalisation des enchères de défaut visant des titres SGC. Pour les enchères de défaut visant des 
titres SGC, les catégories d’offres ne s’appliquent pas, puisqu’il n’y aura pas de ressources 
financières préfinancées disponibles pour absorber les pertes. 

[…] 

3.5 Gestion de la liquidité 

[…] 

• l’obtention de capitaux au moyen de l’exercice de ses droits de réutilisation des garanties ou de re-
hypothécation des obligations de dépôt au fonds de compensation des membres compensateurs 
restants. 

• Les outils et facilités de gestion de la liquidité susmentionnés ne sont pas offerts aux enchères de défaut 
visant des titres SGC. 
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3.6 Méthodologie d’allocation des pertes 

[…] 

• Si la Société est par la suite en mesure de récupérer quelque montant que ce soit auprès du 
membre compensateur suspendu, ce montant est remis aux autres membres compensateurs à 
titre de dédommagement à l’égard de tout montant leur ayant été imputé et des ressources 
financières perçues auprès d’eux dans le cadre du processus de gestion de défaut, dans l’ordre 
inverse de l’affectation de ces montants et de ces ressources financières à la couverture des 
pertes. 

• La méthodologie d’allocation des pertes susmentionnée ne s’applique pas à la suite d’une 
enchère de défaut visant des titres SGC. Après que tous les titres SGC ont été liquidés au moyen 
d’une enchère de défaut et/ou d’une vente par l’entremise d’un courtier, la CDCC transférera 
tous les produits de cette liquidation au compte de règlement de la liquidation de la fiducie. 

[…] 

SECTION 4 : PLAN DE REDRESSEMENT 

[…] 

4.2.1 Pouvoirs de redressement visant à combler les pertes non couvertes ou les pénuries de 
liquidités 

Tous les membres compensateurs sont soumis à l’exercice, par la Société, des pouvoirs de 
redressement prévus à la présente rubrique 4.2.1, à l’exception des membres compensateurs SGC.à 
responsabilité limitée, qui sont seulement soumis à l’exercice du pouvoir de réduction des 
paiements de distribution, comme précisé ci-après. 

[…] 
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RÈGLES 

XX, XX 202X
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RÈGLE D-6 - COMPENSATION DES OPÉRATIONS SUR TITRES À REVENU FIXE 

[…] 

« acheteur net » – membre compensateur soumettant des opérations sur titres à revenu fixe dont la 
somme nette globale de l’obligation nette de transfert de fonds, de l’obligation nette de redressement de 
fonds, de toute obligation de paiement reportée applicable et de toute autre obligation de paiement contre 
livraison d’un titre acceptable que doit ce membre compensateur soumettant des opérations sur titres à 
revenu fixe à la Société un jour ouvrable donné est supérieure à la somme nette globale de l’obligation 
nette de transfert de fonds, de l’obligation nette de redressement de fonds, de toute obligation de paiement 
reportée applicable et de toute autre obligation de paiement contre livraison d’un titre acceptable que la 
Société doit à ce membre compensateur soumettant des opérations sur titres à revenu fixe ce jour ouvrable 
là, tel que déterminé par la Société aux termes de l’alinéa A-801 2) c); 

« billet adossé à des sûretés générales » ou « billet SGC » – s’entend au sens attribué à ce terme à 
l’article D-701; 

[…] 

« heure limite de soumission » – l’heure indiquée dans le manuel des opérations comme étant l’échéance 
un jour ouvrable donné pour l’acceptation d’opérations même jour à des fins de compensation par la 
Société; 

« membre compensateur SGC » – s’entend au sens attribué à ce terme à l’article D-701; 

[…] 

« opération d’achat ou de vente au comptant » – opération suivant laquelle un membre compensateur 
soumettant des opérations sur titres à revenu fixe achète (opération d’achat au comptant) ou vend 
(opération de vente au comptant) un titre acceptable; 

« opération de pension sur titres sur billets SGC » – pension sur titres dans le cadre de laquelle les 
titres achetés sont des billets adossés à des sûretés générales (billets SGC); 

« opération même jour » – opération d’achat ou de vente au comptant ou patte d’ouverture d’une 
pension sur titres, dans chaque cas comportant les mêmes date de novation et date d’achat; 

« opération(s) sur titres à revenu fixe » – toute pension sur titres ou opération d’achat ou de vente au 
comptant; 

« panier de titres SGC » – s’entend au sens attribué à ce terme à l’article D-701; 

[…] 

« prix de rachat » – relativement à une pension sur titres, la somme du prix d’achat et de l’écart de prix; 

« prix de rachat de rechange » – s’entend au sens attribué à ce terme au paragraphe D-608 1); 

[…] 
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« revenu du coupon » – le montant d’intérêt payable au porteur d’un titre par son émetteur à une date de 
paiement du coupon; 

« série » – s’entend au sens attribué à ce terme à l’article D-701; 

« source de prix indisponible » – s’entend au sens attribué à ce terme au paragraphe D-608 1); 

[…] 

« titres achetés » – relativement à toute opération sur titres à revenu fixe, les titres acceptables vendus ou 
devant être vendus par le vendeur à la Société et par la Société à l’acheteur; 

« titres SGC » – s’entend au sens attribué à ce terme à l’article D-701; 

[…] 

Article D-608 – Aucune source de prix pour les titres achetés 

1) Dans le cas où la Société détermine qu’elle n’est pas en mesure de calculer une valeur marchande 
pour un titre admissible parce qu’aucun cours ou autres renseignements du marché acceptables 
pour la Société ne sont disponibles pendant au moins deux (2) jours ouvrables (« source de prix 
indisponible »), la Société publiera aussitôt que possible un avis à cet égard sur son site Web. La 
Société peut prendre toute mesure qui lui est permise en vertu des Règles et de la demande 
d’adhésion à l’égard des pensions sur titres pour lesquelles les titres achetés se trouvent en situation 
de source de prix indisponible, notamment en mettant fin à ces pensions sur titres et en établissant 
un prix de rachat de rechange (le « prix de rachat de rechange ») pour ces opérations de pension 
sur titres en fonction du terme à courir des opérations de pension, du nombre de titres achetés sous-
jacents aux opérations de pension sur titres, de toute information de marché disponible ainsi que de 
toute autre information jugée pertinente par la Société. 
 

2) Le prix de rachat de rechange pour les opérations de pension sur titres sur billets SGC sera établi 
comme suit : 
 
(i) pour toutes les opérations de pension sur titres sur billets SGC pour lesquelles la date de 

rachat tombe avant la date de liquidation des titres SGC du panier de titres SGC qui 
garantissent la série de billets SGC pertinente, le montant équivaut à la somme du prix 
d’achat et de l’écart de prix pour l’opération de pension sur titres sur billets SGC pertinente;  

 
(ii) pour toutes les opérations de pension sur titres sur billets SGC pour lesquelles la date de 

rachat tombe à la date de liquidation des titres SGC du panier de titres SGC qui garantissent 
la série de billets SGC pertinente, le montant équivaut à (y) l’écart net sur la valeur de la 
liquidation en espèces des billets SGC et (z) la somme du prix d’achat et de l’écart de prix 
pour l’opération de pension sur titres sur billets SGC pertinente. 

 
(iii) pour toutes les opérations de pension sur titres sur billets SGC pour lesquelles la date de 

rachat tombe après la date de liquidation des titres SGC du panier de titres SGC qui 
garantissent la série de billets SGC pertinente, le montant équivaut à (y) l’écart net sur la 
valeur de la liquidation en espèces des billets SGC et (z) le « prix de rachat des billets SGC 
ajusté ». Le « prix de rachat des billets SGC ajusté » s’entend de la somme du prix d’achat 
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et de l’écart de prix pour l’opération de pension sur titres sur billets SGC pertinente ajustée 
afin de tenir compte du fait qu’aucun taux de rachat n’est payable après la date de fin de 
l’opération de pension sur titres sur billets SGC. 
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RÈGLE D-7 COMPENSATION DES OPÉRATIONS DE PENSION SUR TITRES SGC 

Les articles de la présente règle D-7 s’appliquent uniquement à la compensation des opérations de pension 
sur titres SGC par la Société, et aux membres compensateurs SGC. 

Article D-701 – Définitions 

Nonobstant les articles A-102 et D-601, les expressions suivantes relatives à la compensation des 
opérations de pension sur titres SGC sont définies comme suit : « acheteur » – relativement à une 
opération de pension sur titres SGC, la fiducie qui agit à titre d’acheteur dans une opération de pension 
sur titres SGC et qui devient l’acheteur à la Société dès l’acceptation de l’opération de pension sur titres 
SGC par la Société, et la Société lorsqu’elle a pris en charge la position de l’acheteur aux termes d’une 
opération de pension sur titres SGC en vertu de l’article D-706; 

« acte de fiducie » – s’entend de l’acte de fiducie daté du ● ● conclu entre la fiducie et le fiduciaire, tel 
que modifié, enrichi, reformulé ou remplacé de temps à autre, en vue de la création et de l’émission des 
billets; 

« billets » – s’entend des billets i) dont le terme à courir avant l’échéance est inférieur à 365 jours et qui 
sont émis de temps à autre par la fiducie, ii) émis en différentes séries désignées pour chacun des 
membres compensateurs SGC, iii) dont chaque série désignée pour chacun des membres compensateurs 
SGC est garantie par le panier de titres SGC pertinent acheté par la fiducie au moyen d’opérations de 
pension sur titres SGC conformément à la présente règle D-7 et mis en gage par la fiducie auprès du 
fiduciaire désigné par l’acte de fiducie conformément à l’acte de fiducie et iv) émis par tranches de séries 
de temps à autre en fonction d’une demande de souscription aux termes de la convention de souscription 
conclue entre la fiducie et le membre compensateur SGC; 

« compte de valeurs » –s’entend au sens attribué à ce terme dans les Règles de la CDS à l’intention des 
adhérents; 

« compte séparé » – s’entend au sens attribué à ce terme dans les Règles de la CDS à l’intention des 
adhérents; 

« convention de souscription » – s’entend de la convention de souscription conclue entre chaque 
membre compensateur SGC et la fiducie et aux termes de laquelle le membre compensateur SGC achète 
des billets à la suite de demandes de souscription adressées à la fiducie de temps à autre; 

« date d’achat » – relativement à toute opération de pension sur titres SGC, la date à laquelle des titres 
SGC sont vendus par le membre compensateur SGC à la Société et par la Société à la fiducie; 

« date de novation » – la date à laquelle une opération de pension sur titres SGC est acceptée par la Société 
aux fins de compensation selon les conditions prévues aux présentes, étant entendu que si la date de cette 
soumission n’est pas un jour ouvrable ou si l’opération de pension sur titres SGC est soumise après la 
période de soumission des opérations de pension sur titres SGC lors de ce jour ouvrable, la date de novation 
sera réputée être le jour ouvrable qui suit immédiatement; 

« date de paiement du coupon » – la date à laquelle l’émetteur d’un titre SGC paie le revenu du coupon 
au porteur du titre SGC; 

« date de rachat » – relativement à une opération de pension sur titres SGC, un jour où des titres SGC 
doivent être vendus par la fiducie à la Société et par la Société à un membre compensateur SGC, étant 
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entendu que si cette date n’est pas un jour ouvrable, la date de rachat est le jour ouvrable qui suit 
immédiatement; 

« fiducie » – s’entend de la fiducie des billets adossés à des sûretés générales constituée en vertu d’une 
déclaration de fiducie sous le régime des lois de la province d’Ontario le ● ● par le fiduciaire de 
l’émetteur, telle que modifiée, enrichie, reformulée ou remplacée de temps à autre, et agissant aux fins de 
la présente règle D-7 par l’intermédiaire de la Société, laquelle agit à titre d’agente administrative de la 
fiducie; 

 « fiduciaire de l’émetteur » – s’entend de Société de fiducie Computershare du Canada et de tout 
fiduciaire de l’émetteur la remplaçant ou lui succédant à l’égard de la fiducie; 

« fiduciaire désigné par l’acte de fiducie » – s’entend de Compagnie Trust TSX et de tout fiduciaire 
désigné par l’acte de fiducie qui la remplace ou lui succède conformément à l’acte de fiducie; 

« heure de règlement à l’échéance SGC » – s’entend de l’heure de règlement établie dans le Manuel des 
opérations avant laquelle les opérations de pension sur titres SGC doivent être réglées à l’échéance; 

« heure de règlement du rajustement de titres SGC » – s’entend de l’heure de règlement des 
rajustements de titres SGC établie dans le Manuel des opérations; 

“jour ouvrable“- signifie autre qu'un samedi, un dimanche ou un jour où les banques de Toronto 
(Ontario) et de Montréal (Québec) sont autorisées ou obligées par la loi à fermer, et est également un jour 
où la Bourse de Toronto, la CDS et la CDCC sont ouvertes pour la négociation ou à la compensation ; 

« limites de concentration SGC» s’entend des limites de concentration établies par la Société de temps à 
autre pour les titres SGC compris dans chaque panier de titres SGC, telles que publiées sur le site Web de 
la Société; 

« membre compensateur SGC » – un candidat i) qui a été admis par la Société à titre de membre 
compensateur soumettant des opérations sur titres à revenu fixe, ii) qui satisfait aux exigences de notation 
financière établies à l’article D-703, et iii) que la Société a autorisé à conclure des opérations de pension 
sur titres SGC; 

« modalités économiques » – les détails transactionnels d’une opération de pension sur titres SGC 
comme ils sont énoncés au paragraphe D-705; 

« notice d’offre » – s’entend de la notice d’offre décrivant les billets qui est envoyée aux investisseurs 
qui achètent des billets auprès des membres compensateurs SGC, ces investisseurs étant des 
« investisseurs qualifiés » au sens du Règlement 45-106 sur les dispenses de prospectus des Autorités 
canadiennes en valeurs mobilières, dans sa version modifiée de temps à autre, et des « clients 
admissibles » qui ne sont pas des personnes physiques au sens du Règlement 31-103 sur les obligations et 
dispenses d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites, dans sa version modifiée de 
temps à autre; 

« opération de pension sur titres SGC » – une convention de pension sur titres bilatérale initialement 
intervenue entre un membre compensateur SGC et la fiducie qui est soumise à la Société à des fins de 
compensation durant la période de soumission des opérations de pension sur titres SGC et dans le cadre 
de laquelle un membre compensateur SGC convient de vendre des titres SGC d’un panier de titres SGC 
donné à la fiducie à un prix d’achat devant être payé par la fiducie au membre compensateur SGC, ce 
dernier s’engageant de façon concomitante à acheter des titres SGC ou des titres SGC équivalents d’un 
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panier de titres SGC donné de la fiducie, à la date de rachat et avant l’heure de règlement à l’échéance 
SGC, à un prix de rachat devant être payé par le membre compensateur SGC à la fiducie , conformément 
aux dispositions de la présente règle D-7; 

« panier de titres SGC » – s’entend d’un panier de titres SGC satisfaisant des exigences de rajustements 
initiaux de titres SGC et de limites de concentration données; 

« patte d’ouverture » – relativement à toute opération de pension sur titres SGC, la première partie d’une 
pension sur titres aux termes de laquelle le membre compensateur SGC accepte de vendre des titres SGC 
à la fiducie à un prix d’achat que la fiducie doit payer au membre compensateur SGC; 

« patte de fermeture » – relativement à toute opération de pension sur titres SGC, la seconde partie d’une 
opération de pension sur titres SGC aux termes de laquelle la fiducie convient de revendre des titres SGC 
au membre compensateur SGC à un prix de rachat qui sera payé à la fiducie par le membre compensateur 
SGC; 

 « période de soumission des opérations de pension sur titres SGC » – s’entend de la période de temps 
lors d’un jour ouvrable, telle que définie dans le Manuel des opérations, durant laquelle une opération de 
pension sur titres SGC peut être soumise aux fins de compensation par la Société; 

« porteur de billets » – s’entend du détenteur véritable des billets à un moment donné; 

« prix d’achat » – relativement à toute opération de pension sur titres SGC, le prix auquel les titres SGC 
sont vendus ou doivent être vendus par le vendeur à la Société et par la Société à l’acheteur; 

 « prix de rachat » – relativement à une opération de pension sur titres SGC, le prix de rachat déterminé 
par le membre compensateur SGC et la fiducie; 

« rajustement de titres SGC » – relativement à une opération de pension sur titres SGC, s’entend de titres 
SGC qui correspondent à l’écart entre i) la valeur marchande SGC des titres SGC qui font l’objet d’une 
opération de pension sur titres SGC et ii) le prix de rachat de l’opération de pension sur titres SGC, ces 
titres SGC étant dus soit à la fiducie par le membre compensateur SGC qui est partie à cette opération de 
pension sur titres SGC, soit à ce membre compensateur SGC par la fiducie; 

« rajustements initiaux de titres SGC » – s’entend des marges publiées par la Banque du Canada sur son 
site Web pour les titres admissibles au mécanisme permanent d'octroi de liquidités, telles que rajustées par 
la Société de temps à autre pour les titres SGC compris dans chaque panier de titres SGC, comme publié 
sur le site Web de la Société; 

« revenu du coupon » – le montant d’intérêt payable au porteur d’un titre SGC par son émetteur à une date 
de paiement du coupon; 

« série » – s’entend, pour chaque membre compensateur SGC, de la série de billets désignée pour ce 
membre compensateur SGC garantie par un panier de titres SGC distinct; 

« Service canadien de gestion des garanties » ou « SCGG » – s’entend du Service canadien de gestion 
des garanties automatisé qui est exploité par TMX Post-Trade Innovations Inc. aux fins de gestion et 
d’optimisation des garanties; 
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« titres admissibles au mécanisme permanent d’octroi de liquidités » – s’entend des actifs énumérés en 
tant que garantie dans le cadre du mécanisme permanent d’octroi de liquidités de la Banque du Canada, 
comme indiqué dans le site Web de la Banque du Canada de temps à autre; 

« titres SGC » – s’entend de titres admissibles au mécanisme permanent d'octroi de liquidités, à l’exclusion 
des titres qui sont spécifiquement ajoutés ou exclus par la Société de temps à autre, comme annoncé sur le 
site Web de la Société et dans la notice d’offre; 

« titre SGC équivalent » – un titre SGC d’une valeur marchande équivalente, sous réserve des 
rajustements initiaux de titres SGC et des limites de concentration SGC, aux titres SGC substituts; 

« titres SGC substituts » – s’entend des titres SGC qui sont substitués dans le cadre d’une opération de 
pension sur titres SGC conformément à l’article D-708 avant une date de rachat; 

« valeur marchande » – relativement à des titres SGC, à tout moment à une date donnée, le prix de ces 
titres SGC excluant tout intérêt couru ou tout paiement de coupon couru, en fonction des cours ou autres 
renseignements du marché disponibles, comme la Société le détermine; 

« valeur marchande SGC » – s’entend de la valeur marchande de tout titre SGC, déduction faite des 
rajustements initiaux de titres SGC; 

« vendeur » – le membre compensateur SGC qui est le vendeur aux termes d’une opération de pension sur 
titres SGC et qui devient le vendeur à la Société dès l’acceptation de l’opération de pension sur titres SGC 
par la Société, ou la Société lorsqu’elle a pris en charge la position du vendeur aux termes d’une opération 
de pension sur titres SGC en vertu de l’article D-706; 

« VGG » ou « valeur de la garantie globale » – s’entend au sens attribué à ce terme dans les Règles de la 
CDS à l’intention des adhérents.« titres affectés à la valeur de la garantie globale » s’entend au sens 
attribué à ce terme au paragraphe D-70 3). 

Toute expression définie utilisée dans la présente règle D-7 qui n’est pas expressément définie dans la 
présente règle D-7 s’entend au sens qui lui est attribué aux articles A-102 et D-601. 

Article D-702 – Précédence et application 

(1) En cas d’incompatibilité entre les dispositions de la présente règle D-7 et les autres dispositions des 
règles, les dispositions de la présente règle D-7 primeront. 

(2) À moins d’indication contraire à la présente règle D-7, les dispositions des règles A-1, A-1A et A-2 à 
A-5 applicables aux membres compensateurs compensant des opérations sur titres à revenu fixe 
s’appliquent aux membres compensateurs SGC. 

(3) Nonobstant ce qui précède, les dispositions suivantes ne s’appliquent pas aux membres compensateurs 
SGC lorsqu’ils agissent en cette qualité ou dans le cadre d’opérations de pension sur titres SGC : 

(a) les paragraphes d) et e) de l’article A-1A02; 

(b) la règle A-1B (Adhésion des membres compensateurs à responsabilité limitée); 

(c) les articles A-402 à A-407, A-411 et A-412; 
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(d) la règle A-6 (Dépôts au fonds de compensation); 

(e) la règle A-6A (Fonds de liquidité supplémentaire); 

(f) la règle A-7 (Marges); 

(g) la règle A-8 (Règlement quotidien); 

(h) la règle A-10 (Processus de redressement).  

(4) À moins d’indication contraire à la présente règle D-7, les règles D-1 à D-6 (exception faite de l’article 
D-601) ne s’appliquent pas aux opérations de pension sur titres SGC ni aux membres compensateurs 
SGC lorsqu’ils agissent en cette qualité. 

Article D-703 – Admissibilité du membre compensateur SGC 

(1) Pour conclure une opération de pension sur titres SGC, un membre compensateur SGC doit être 
approuvé par la Société afin de pouvoir agir à titre de membre compensateur compensant des 
opérations sur titres à revenu fixe conformément à la partie A des règles. 

(2) Outre ce qui précède, un membre compensateur SGC ou l’une de ses sociétés affiliées acceptable pour 
la Société doivent maintenir en tout temps une note attribuée par au moins deux agences de notation 
désignées égale ou supérieure aux notes indiquées ci-après. 

Moody’s Standard & 
Poor’s 

Fitch DBRS 

Aa3 AA- AA- AA- 

 

(3) En cas de défaut d’un membre compensateur SGC ou de sa société affiliée de maintenir la note requise 
susmentionnée, la Société refusera de compenser toute nouvelle opération de pension sur titres SGC ; 
la Société reprendra la compensation des nouvelles opérations de pension sur titres SGC lorsque le 
membre compensateur SGC ou sa société affiliée auront de nouveau obtenu la note requise. Sous 
réserve des dispositions du Manuel des risques, le défaut de maintenir la note requise susmentionnée 
n’a pas d’incidence sur les opérations de pension sur titres SGC qui ont déjà fait l’objet d’une novation 
à la Société avant le changement de note.  

Article D-704 – Conclusion d’opérations de pension sur titres SGC 

De temps à autre, les membres compensateurs SGC et la fiducie peuvent conclure des opérations de pension 
sur titres SGC, conformément aux dispositions de la présente règle D-7. 

1) Le traitement des opérations de pension sur titres SGC se fera automatiquement par l’intermédiaire 
du service canadien de gestion des garanties (le « SCGG »). 
 

2) En concluant une opération de pension sur titres SGC, chaque membre compensateur SGC déclare 
et atteste ce qui suit : 
 
a) il est autorisé à utiliser le SCGG en tout temps; 

. . 26 octobre 2023 - Vol. 20, n° 42 211

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

 

 
b) il a configuré les paramètres du SCGG afin de permettre la conclusion d’opérations de pension 

sur titres SGC ainsi que le transfert et la vente de n’importe quel titre SGC, tout rajustement de 
titres SGC ou de titres SGC substituts aux termes d’une d’opération de pension sur titres SGC; 

c) il y a et il y aura des titres SGC en quantité suffisante dans le compte de valeurs à la CDS du 
membre compensateur SGC afin d’effectuer et de réaliser toutes les opérations de pension sur 
titres SGC, tout rajustement de titres SGC conformément à l’article D-707 et toute substitution 
conformément à l’article D-708, notamment en respectant les limites de concentration SGC et 
les rajustements initiaux de titres SGC relatifs à un panier de titres SGC, par l’intermédiaire du 
SCGG. 
 

3) Comme condition préalable à la conclusion d’une opération de pension sur titres SGC, le membre 
compensateur SGC sera tenu de livrer à la Société, en plus des titres SGC qui font l’objet de 
l’opération de pension sur titres SGC, des titres additionnels (les « titres affectés à la valeur de la 
garantie globale ») d’une valeur suffisante pour permettre à la Société de fournir une garantie à la 
CDS afin de répondre aux obligations de la Société envers la CDS en ce qui a trait aux exigences 
relatives à la valeur de la garantie globale applicables à la Société à titre d’adhérent de la CDS dans 
le cadre de l’achat par la fiducie de titres SGC aux termes de la patte de fermeture de l’opération 
de pension sur titres SGC aux fins de règlement dans un compte séparé détenu à la CDS par la 
Société pour le compte de et à titre d’agente administrative de la fiducie. Aux fins du présent 
paragraphe D-704(3), les titres de valeur de la garantie globale répondront à tout moment à la 
définition de titres SGC. Comme indiqué dans le manuel des opérations, la Société informera le 
membre compensateur SGC de la valeur des titres affectés à la valeur de la garantie globale qu’il 
doit livrer à la Société. À la réalisation de la patte de fermeture de l’opération de pension sur titres 
SGC, la Société retournera les titres affectés à la valeur de la garantie globale ou leur équivalent au 
membre compensateur SGC, suite à une demande de retrait. 
 

Article D-705 - Soumission, réception et validation des opérations 

(1) Toute opération de pension sur titres SGC doit être soumise aux fins de compensation à la Société au 
moyen du système désigné par la Société de temps à autre. La Société n’assume aucune responsabilité 
ni obligation à l’égard des erreurs, retards, inconduite, négligence ou tout autre acte ou omission de la 
part du système désigné ou du SCGG, le cas échéant. 

(2) Les modalités économiques suivantes d’une opération de pension sur titres SGC doivent être 
communiquées à la Société : 

titres SGC  

panier de titres SGC 

date de novation 

prix d’achat  

date d’achat  

date de rachat  

prix de rachat 
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(3) Le membre compensateur SGC doit soumettre les titres SGC pour chacune des opérations de pension 
sur titres SGC en s’assurant qu’il existe suffisamment de titres SGC dans le compte de valeurs à la CDS 
désigné du membre compensateur SGC afin d’effectuer et de réaliser, par l’intermédiaire du SCGG, 
l’opération de pension sur titres SGC, tout rajustement de titres SGC lié conformément à l’article D-
707 et toute substitution conformément à l’article D-708, notamment en assurant le respect de toute 
limite de concentration SGC et de tout rajustement initial de titres SGC s’appliquant au panier de titres 
SGC rattaché à l’opération de pension sur titres SGC. 

(4) Lorsque la Société reçoit une opération de pension sur titres SGC, elle vérifie que les modalités de 
l’opération de pension sur titres SGC correspondent aux modalités économiques reçues, et elle 
n’accepte pas une opération de pension sur titres SGC comportant des caractéristiques qu’elle 
détermine comme n’étant pas acceptables à des fins de compensation. 

(5) La Société peut, à sa seule discrétion et pour quelque motif que ce soit, refuser de compenser toute 
opération de pension sur titres SGC qui lui est soumise. 

(6) Sous réserve des conditions énoncées aux présentes, dès qu’une opération de pension sur titres SGC est 
soumise à la Société et validée par cette dernière, la Société assume la position du membre 
compensateur SGC et devient un vendeur pour la fiducie et assume la position de la fiducie et devient 
l’acheteur pour le membre compensateur SGC aux termes de toutes les opérations de pension sur titres 
SGC, dans chaque cas en qualité de partie à l’opération de pension sur titres SGC, par suite du processus 
de novation prévu au paragraphe D-706 1). 

(7) À la date d’achat de chaque opération de pension sur titres SGC, le membre compensateur SGC 
transfère, par l’intermédiaire du SCGG, les titres SGC satisfaisant les exigences du panier de titres SGC 
pertinent à cette date d’achat contre paiement du prix d’achat par la fiducie. À la date de rachat de 
chaque opération de pension sur titres, la fiducie transfère, par l’intermédiaire du SCGG, les titres SGC 
équivalents contre paiement du prix de rachat par le membre compensateur SGC.  

(8) Malgré l’emploi d’expressions comme « date de rachat » et « prix de rachat » ou de toute autre règle, 
tous les droits, titres de propriété et intérêts (francs et quittes de privilège, créance, charge, sûreté) à 
l’égard des titres SGC et des fonds transférés ou payés aux termes de la règle D-7 passent à la partie 
recevant ces titres SGC et ces fonds dès le transfert ou le paiement, et aucune sûreté ni aucune 
hypothèque n’est créée sur les titres SGC ou les fonds transférés ou payés. Chaque membre 
compensateur SGC doit signer et remettre tous les documents nécessaires et prendre toutes les mesures 
nécessaires pour veiller à ce que tous les droits, titres de propriété et intérêts sur des titres SGC passent 
à la fiducie (et inversement) à laquelle le transfert est effectué dès leur transfert conformément à la 
présente règle D-7, francs et quittes de tout privilège, créance, charge et sûreté, et à ce que ce transfert 
ne viole aucune entente à laquelle ce membre compensateur SGC ou la fiducie peuvent être parties ou 
par laquelle les biens de ce membre compensateur SGC ou de la fiducie peuvent être liés. 

Article D-706  - Novation 

(1) Dès la réception et la validation d’une opération de pension sur titres SGC aux termes du paragraphe 
D-705 6), l’opération de pension sur titres SGC fait automatiquement l’objet d’une novation y 
substituant la Société, de sorte que l’opération de pension sur titres SGC initiale entre le membre 
compensateur SGC et la fiducie est annulée et remplacée par deux opérations équivalentes, l’une entre 
le membre compensateur SGC et la Société où la Société est substituée en qualité d’acheteur, et l’autre 
entre la fiducie et la Société où la Société est substituée en qualité de vendeur. À l’égard des modalités 
économiques, le membre compensateur SGC qui agit à titre de vendeur aux termes de cette opération 
de pension sur titres SGC d’origine a les mêmes droits contre la Société et les mêmes obligations envers 
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elle aux termes de cette opération de pension sur titres SGC à laquelle il est partie qu’il avait et devait 
à l’égard de sa contrepartie aux termes de l’opération de pension sur titres SGC d’origine. Pour les 
besoins des présentes, un renvoi aux « mêmes » droits ou obligations est un renvoi aux droits ou 
obligations devenant applicables à des fins d’exercice ou d’exécution après la novation d’une opération 
de pension sur titres SGC, et qui sont de même nature que les droits ou obligations découlant des 
modalités économiques de l’opération de pension sur titres SGC d’origine (étant présumé, à cette fin, 
que cette pension sur titres était une obligation légale, valide, exécutoire et opposable des parties en 
cause et que leurs modalités économiques étaient celles qui ont été présentées à la Société à des fins de 
compensation), malgré la substitution de la personne habilitée à exercer ces droits ou tenue de 
s’acquitter de ces obligations et sous réserve de tout changement s’y rattachant par suite de l’application 
des présentes règles. 

(2) La compensation d’opérations de pension sur titres SGC par la Société est subordonnée et 
conditionnelle à la survenance de la novation décrite au paragraphe D-706 1) ci-dessus. À compter du 
moment de cette novation, le membre compensateur SGC et la fiducie sont libérés et déchargés de leurs 
obligations respectives l’un envers l’autre en ce qui a trait à l’opération de pension sur titres SGC initiale 
et les opérations en découlant sont régies par les présentes règles. 

(3) Malgré ce qui précède, la Société peut refuser une opération de pension sur titres SGC soumise aux fins 
de compensation par un membre non conforme. 

Article D-707 - Rajustement de titres SGC 

(1) Chaque jour ouvrable, à la fréquence et selon les conditions définies dans le Manuel des opérations, la 
Société peut, à sa discrétion, calculer, à l’égard de chaque opération de pension sur titres SGC à laquelle 
un membre compensateur SGC est partie, le rajustement des titres SGC, le cas échéant, requis par la 
vente par ce membre compensateur SGC à la fiducie, ou par la vente par la fiducie au membre 
compensateur SGC, avant l’heure de règlement du rajustement des titres SGC. Le membre 
compensateur SGC ou la fiducie, selon le cas, s’assure qu’il existe suffisamment de titres SGC dans le 
compte de valeurs à la CDS désigné du membre compensateur SGC ou de la fiducie, selon le cas, afin 
d’effectuer et de réaliser le rajustement des titres SGC par l’intermédiaire du SCGG, conformément 
aux rajustements initiaux de titres SGC et aux limites de concentration SGC relatives au panier de titres 
SGC après la réalisation de ce rajustement des titres SGC. 

(2) Le transfert et la vente de titres SGC dans le cadre d’un rajustement des titres SGC seront effectués par 
l’intermédiaire du SCGG sans paiement de contrepartie additionnelle par la fiducie ou par le membre 
compensateur SGC. 

(3) Malgré les dispositions énoncées au paragraphe D-707 1), la Société peut calculer le rajustement des 
titres SGC ou modifier celui-ci qui est requis par la vente par un membre compensateur à la fiducie ou 
par la fiducie à un membre compensateur SGC conformément à la présente règle D-707, à tout moment 
et de temps à autre sans préavis lorsque la Société, à son entière discrétion, juge que ce calcul ou cette 
modification est nécessaire ou utile pour la protection de la Société ou du public investisseur, et ce, 
pourvu que, toutefois, dans le cas d’une modification du rajustement des titres SGC, toute modification 
des rajustements initiaux de titres SGC et des limites de concentration SGC soit publiée simultanément 
sur le site Web de la Société. 

(4) Comme le rajustement des titres SGC se fonde sur la valeur marchande SGC, qui exclut le revenu d’un 
coupon, le revenu d’un coupon sur les titres SGC reçu par la fiducie à une date de paiement de coupon 
est payé à la Société et celle-ci paie ce revenu du coupon au membre compensateur SGC ayant vendu 
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les titres SGC dans le cadre d’une opération de pension sur titres SGC à la même date de paiement du 
coupon. 

(5) Si un membre compensateur SGC ne fournit pas les titres SGC requis par un rajustement des titres SGC, 
la Société peut prendre toute mesure permise à la Société selon les règles et la demande d’adhésion y 
compris, mais sans s’y limiter, les mesures suivantes : 

a) interdire et/ou imposer des limitations sur l’acceptation ou la compensation de toute 
opération de pension sur titres SGC effectuée par ce membre compensateur SGC ; 

b) imposer des sanctions, des amendes ou des pénalités au membre compensateur et lui 
adresser des réprimandes. 

Article D-708 – Substitution avant la date de rachat  

1) Si la Société le permet, le membre compensateur SGC peut, pendant la durée de l’opération 
de pension sur titres SGC, substituer des titres SGC équivalents aux titres SGC vendus par 
ce membre compensateur SGC dans le cadre d’une opération de pension sur titres SGC. Si 
les caractéristiques de gestion et d’optimisation du SCGG l’exigent, la Société peut, 
pendant la durée d’une opération de pension sur titres SGC, exiger du membre 
compensateur SGC qu’il substitue des titres SGC équivalents aux titres SGC vendus dans 
le cadre d’une opération de pension sur titres SGC tout en revendant suffisamment de titres 
SGC équivalents au membre compensateur SGC. Le membre compensateur SGC ou la 
fiducie, selon le cas, s’assure qu’il existe suffisamment de titres SGC équivalents dans le 
compte de valeurs à la CDS désigné du membre compensateur SGC ou de la fiducie, selon 
le cas, afin d’effectuer et de réaliser la vente des titres SGC équivalents par l’intermédiaire 
du SCGG, conformément aux rajustements initiaux de titres SGC et aux limites de 
concentration SGC applicables au panier de titres SGC après la réalisation de cette 
substitution. 
 

2) Le transfert et la vente des titres SGC substituts dans le cadre d’une opération de pension 
sur titres SGC seront effectués par l’intermédiaire du SCGG. 

Article D-709 – Défaillance dans le cadre d’une opération de pension sur titres SGC 

1) Un membre compensateur SGC qui omet i) de fournir un nombre suffisant de titres SGC 
pour le transfert à la fiducie dans le cadre d’une opération de pension sur titres SGC, 
conformément à la présente règle D-7, ou dans le cadre d’un rajustement des titres SGC ou 
des titres SGC substituts, ou autrement, ou ii) de se conformer aux rajustements initiaux de 
titres SGC et aux limites de concentration SGC relatifs à un panier de titres SGC, est en 
défaut dans le cadre de l’ensemble des opérations de pension sur titres SGC relatives au 
panier de titres SGC visé en regard duquel le membre compensateur SGC a omis de fournir 
les titres SGC et devient un membre non conforme, s’il ne l’est déjà. 

 
2) En cas de défaut d’un membre compensateur SGC aux termes du paragraphe D-709 1), a) 

la Société est dégagée de son obligation envers la fiducie concernant le rachat des titres 
SGC durant la patte de fermeture de l’ensemble des opérations de pension sur titres SGC 
auxquelles ce membre compensateur SGC est partie à titre de vendeur relativement au 
panier de titres SGC applicable et b) la fiducie est dégagée de toutes ses obligations durant 
la patte de fermeture de l’ensemble des opérations de pension sur titres SGC pour lesquelles 
ce membre compensateur SGC était partie à titre de vendeur, à part l’obligation de 
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distribuer les produits de la vente par la fiducie des titres SGC correspondant au panier de 
titres SGC applicable, dans la mesure où le montant total de ces produits est supérieur au 
prix de rachat total pour l’ensemble des opérations de pension sur titres SGC relatives au 
panier de titres SGC après la liquidation de ce dernier aux terme de l’acte de fiducie. 

[…] 
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CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE 
PRODUITS DÉRIVÉS CANADIAN DERIVATIVES 

CLEARING CORPORATION 

MANUEL DES OPÉRATIONS 
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SECTION 2 DÉLAIS 

[…] 

DÉLAIS DE RÈGLEMENT POUR CHAQUE JOUR OUVRABLE 

Activité Échéance Type d’activité 

Début de la journée de compensation à la CDCC et 
du Cycle de compensation de nuit 

20 h 00 (t-1) Activité système 

Calcule de la marge de nuit des membres 
compensateurs (sauf les MCRL) et avis 

Toutes les heures de 22 h 00 
(t-1) à 7 et 8 h15 (t) 

Activité système et 
notifications 

Heure limite de règlement de l’appel de marge de 
nuit 

2 heures après l’avis Exécution d’obligation 

Fin du cycle de compensation de nuit 8 h 15 Activité système 

Début du cycle de compensation régulier 8 h 15 Activité système 

Début de la journée de règlement à la CDS 5 h 30 Activité système 

Avis de dépassement des limites de concentration 
des actifs 

7 h 30 Notification 

Heure limite de règlement des paiements pour le 
règlement à un jour applicable aux membres 
compensateurs (sauf aux MCRL) 

8 h 15 Exécution d’obligation 

Opérations sur titres à revenu fixe – Délai du cycle 
de compensation pour les exigences de règlement 
en attente – cycle de 15 minutes 

8 h 30 Activité système 

Heure limite de réception par les membres 
compensateurs (sauf les MCRL) du montant de fin 
de journée dû par la CDCC 

8 h 45 Exécution d’obligation 

Heure limite de règlement des paiements pour le 
règlement à un jour applicable aux MCRL 

9 h 00 Exécution d’obligation 

Heure de règlement des rajustements de 
titres SGC 

9 h 30 Exécution d’obligation 

Conformité aux limites de concentration SGC 9 h 30 Exécution d’obligation 

Opérations sur titres à revenu fixe – Délai du cycle 
de compensation du matin pour les exigences de 
paiement contre livraison en attente (exigences 
de paiement contre livraison net du matin 
envoyées à CDS pour règlement au cours du délai 
de règlement livraison contre paiement net du 
matin) – cycle de 15 minutes 

10 h 00 Activité système 

Calcul des exigences de règlement livraison contre 
paiement net du matin 

10 h 15 Activité système 

Heure limite de règlement livraison contre 
paiement net du matin 

10 h 30 Exécution d’obligation 

Calcul de marge intrajournalier du matin des 
membres compensateurs (sauf les MCRL) et avis 

10 h 30 Activité système et 
notification 

Heure de règlement des titres SGC à l’échéance   10 h 30 Exécution d’obligation 
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Activité Échéance Type d’activité 

Heure limite de règlement de l’appel de marge 
intrajournalier du matin des membres 
compensateurs (sauf les MCRL) 

1 heure après l’avis Exécution d’obligation 

Exigence de règlement pour la livraison des titres 
VGG 

10 h 30 Exécution d’obligation 

Membres compensateurs SGC – début de la 
période de soumission d’une opération de pension 
sur titres SGC – vente de titres SGC (préavis de 
3 jours ouvrables) 

11 h00 Activité opérationnelle et 
notification 

Heure limite de correction du dépassement de 
limites de concentration des actifs 

11 h 45 Exécution d’obligation 

Opérations sur titres à revenu fixe – Délai du cycle 
de compensation pour les exigences de règlement 
en attente – cycle de 15 minutes 

12 h 15 Activité système 

Calcul de marge intrajournalier de l’après-midi 
des membres compensateurs et avis 

12 h 45 Activité système et 
notification 

Calcul et avis de l’exigence de rajustement de 
titres SGC et des rajustements initiaux de titres 
SGC 

12 h 45 Activité système et 
notification 

Heure limite de règlement de l’appel de marge 
intrajournalier de l’après-midi des membres 
compensateurs (sauf les MCRL) 

1 heure après l’avis Exécution d’obligation 

Heure de règlement du rajustement de titres SGC 
et des rajustements initiaux de titres SGC 

2 heures après l’avis Exécution d’obligation 

Dépôts spécifiques (retrait même jour) 12 h 45 Échéance opérationnelle 

Heure limite de règlement des appels de marge 
intrajournaliers et des marges supplémentaires 
des MCRL 

14 h 45 ou 2 heures après 
l’avis, selon l’heure la plus 

tardive 

Exécution d’obligation 

Opérations sur titres à revenu fixe – Délai du cycle 
de compensation à l’égard de toutes exigences de 
règlement en attente – cycle de 15 minutes 

14 h 00 Activité système 

Dépôts en CAD – 10 000 000 $ et moins (dépôt 
même jour) 

14 h 45 Échéance opérationnelle 

Dépôts en CAD – Plus de 10 000 000 $ (avis de 2 
jours ouvrables) 

14 h 45 Échéance opérationnelle 

Demandes de retrait en CAD – 10 000 000 $ et 
moins (retrait même jour) 

14 h 45 Échéance opérationnelle 

Demandes de retrait en CAD – Plus de 10 000 000 $ 
(avis de 2 jours ouvrables) 

14 h 45 Échéance opérationnelle 

Membres compensateurs SGC – fin de la période 
de soumission d’une opération de pension sur 
titres SGC (préavis de 3 jours ouvrables) 

15 h00 Échéance opérationnelle 

Opérations sur titres à revenu fixe (opérations 
même jour) – Heure limite de soumission 

15 h 30 Échéance opérationnelle 
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Activité Échéance Type d’activité 

Membres compensateurs (sauf les MCRL) – Tous les 
dépôts d’actifs autres qu’en espèces (dépôts de 
marge) 

15 h 30 Échéance opérationnelle 

Membres compensateurs – Toutes les demandes de 
retrait d’actifs autres qu’en espèces (dépôts de 
marge) pour retrait le même jour 

15 h 30 Échéance opérationnelle 

Membres compensateurs – Toutes les demandes de 
substitution d’actifs autres qu’en espèces (dépôts 
de marge) pour substitution le même jour 

15 h 30 Échéance opérationnelle 

Heure limite de demande de retrait de devises 
étrangères 

15 h 30 Échéance opérationnelle 

Opérations sur titres à revenu fixe – Délai du cycle 
de compensation de l’après-midi pour les 
exigences de règlement en attente (exigences de 
règlement livraison contre paiement net de 
l’après-midi envoyées à CDS pour règlement d’ici 
l’heure de règlement contre livraison contre 
paiement de fin de journée) – cycle de 5 minutes 

15 h 35 Activité système 

Processus de paiement à la CDS, paiement net par 
télévirement 

16 h 00 Activité système 

Titres VGG (retrait même jour) 16 h 00 Exécution d’obligation 

Heure de règlement livraison contre paiement de 
fin de journée 

16 h 00 Exécution d’obligation 

Élément non réglé (livraisons de sous-jacent 
d’options seulement) : confirmation des éléments 
réglés devant être envoyés à la CDCC 

16 h 15 Échéance opérationnelle 

Heure limite pour que la CDCC réponde aux 
demandes de substitution ou de retrait (autre que 
pour la marge de variation à l’égard des 
opérations sur titres à revenu fixe 

16 h 30 Exécution d’obligation 

IMHC (autre que les opérations sur titres à revenu 
fixe) – Heure limite pour soumettre une opération 

16 h 30 Échéance opérationnelle 

Calcul afférent au rapport sur la marge prévue 16 h 30 Activité système 

Calcul et avis de l’exigence de rajustement de 
titres SGC et des  rajustements initiaux de titres 
SGC 

16 h 30 Activité système 

Avis de non-respect des limites de 
concentration SGC 

16 h 30 Avis 

Demande de compensation entre contrats 
standard et mini 

17 h 00 Échéance opérationnelle 

Transferts de positions 17 h 25 Échéance opérationnelle 

Corrections d’opérations le jour même et à T+1 17 h 30 Échéance opérationnelle 

Contrats à terme – Remise d’avis de livraison 17 h 30 Échéance opérationnelle 

Options – Remise d’avis de levée 17 h 30 Échéance opérationnelle 
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Activité Échéance Type d’activité 

Opérations sur titres à revenu fixe et contrats à 
terme sur titres acceptables – Heure limite de 
compensation (Les directives de règlement 
compensé (exigences de livraison nette et 
exigences de paiement net contre livraison) sont 
envoyées à CDS pour règlement le jour ouvrable 
suivant) 

17 h 30 Activité système 
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SECTION 3 CDCC – RAPPORTS 

[…] 

DÉTAILS DES RAPPORTS 

Code du 
rapport 

Nom du rapport (en anglais – 
traduction française en italique) Description du rapport 

Quotidien : 

MA01 Deposits and Withdrawals Report 
(Rapports sur les dépôts et retraits) 

Renseignements sur les dépôts et retraits du membre 
compensateur à l’égard des comptes de fonds de garantie 
(compte de firme, compte lié au régime MBC et compte lié 
au régime non-MBC), du fonds de compensation et du 
compte de marge de variation à l’égard des opérations sur 
titres à revenu fixe. (Nota : on trouvera les lettres D, W et 
PW à côté de la date de dépôt). 

MT99 Detailed Futures Consolidated Activity 
Report (Rapport d’activité consolidé 
détaillé sur les contrats à terme) 

Liste détaillée de toutes les positions sur contrats à terme 
avec les activités, y compris les règlements des gains et 
pertes. Liste détaillée de toutes les positions sur options sur 
contrat à terme et activités, y compris les primes sur 
contrats à terme. 

[…] 

MA30 Rapport d’activité sur les opérations de 
pension sur titres SGC 

Liste des soldes d’actif avec les exigences de rajustement 
de titres SGC, rajustements initiaux de titres SGC et le 
règlement de la vente des titres SGC en dollars canadiens. 

MS30 Rapport sur l’exigence de rajustement de 
titres SGC 

Exigence de rajustement de titres SGC et des rajustements 
initiaux de titres SGC  détaillée par série pour les titres SGC 
sur une base nette et pour toutes les séries sur les titres 
SGC sur une base nette. 

Mensuel : 
 

[…] 

SECTION 4 TRAITEMENT DES OPÉRATIONS 

INTRODUCTION 

[…] 

Les opérations sur titres à revenu fixe sont déclarées au rapport intitulé « Fixed Income CSD Information Report » 
(MT71). 

Les opérations de pension sur titres SGC sont traitées automatiquement au moyen de SCGG. La CDCC enverra le 
rapport MA30 sur les opérations de pension sur titres SGC aux membres compensateurs SGC. 

Les relevés mentionnés aux présentes sont disponibles pour des téléchargements SFTP dans la matinée du jour 
ouvrable qui suit la présentation des opérations à la CDCC à des fins de compensation. Conformément aux règles, les 
membres compensateurs doivent vérifier que ces relevés sont exacts. 

[…] 
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[…] 

SECTION 6 LEVÉES, SOUMISSIONS, ASSIGNATIONS ET LIVRAISONS 

[…] 

Procédure d’achat forcé (à l’exclusion des achats forcés relatifs à la marge de variation à l’égard des 
opérations sur titres à revenu fixe) 

La procédure suivante s’applique à l’achat forcé à l’égard d’un titre acceptable. Tel qu’énoncé au 
paragraphe A-804 3) des Règles, la CDCC peut effectuer une opération d’achat de sa propre initiative ou à la demande 
en bonne et due forme d’un receveur de titres affecté par un défaut de livraison en achetant la quantité manquante 
des titres acceptables concernés sur le marché libre. 

[…] 

6. Tous les frais engagés par la CDCC, y compris les coûts impliqués dans l’opération d’achat forcé, seront imputés 
aux fournisseurs de titres responsables du défaut de livraison. Ces frais seront inclus au rapport intitulé « Monthly 
Clearing Fees Details Report » (MB01) du deuxième jour ouvrable de chaque mois et sont payables à la CDCC le 
cinquième jour ouvrable du mois au moyen du STPGV ou d’un autre mode de paiement approuvé par la CDCC. 

 

Opérations de pension sur titres SGC 

Une opération de pension sur titres SGC est une convention de pension sur titres bilatérale initialement conclue entre 
un membre compensateur SGC et la fiducie et qui est soumise à la CDCC aux fins de compensation durant la période 
de soumission des opérations de pension sur titres SGC, au cours de laquelle le membre compensateur SGC convient 
de vendre des titres SGC d’un panier de titres SGC donné à la fiducie à un prix d’achat que la fiducie paiera au 
membre compensateur SGC, et une convention simultanée du membre compensateur SGC visant l’achat de titres SGC 
ou de titres SGC équivalents d’un panier de titres SGC donné de la fiducie à la date de rachat et dans le délai de 
règlement à l’échéance SGC, à un prix de rachat qui sera payé par le membre compensateur SGC à la fiducie. La CDCC 
agit à titre de contrepartie centrale pour toutes les opérations de pension sur titres SGC. La CDCC accepte l’opération 
de pension sur titres bilatérale et en fait la novation, et les modalités de cette opération sont remplacées par les 
modalités de l’opération de pension sur titres SGC comme prévues à l’article D-7 des règles durant le processus de 
compensation.  

Tous les termes définis utilisés au paragraphe précédent qui ne sont pas définis aux présentes s’entendent au sens 
qui leur est attribué à l’article D-7 des règles. 
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SECTION 7 RÈGLEMENT 

[…] 

• si le paiement ou la livraison n’est pas reçu(e) au plus tard à 10 h 15 le jour ouvrable suivant, la CDCC considérera 
le membre compensateur comme étant un membre compensateur non conforme. 

Seuil de rajustement de titres SGC 

La CDCC peut déterminer, de temps à autre et aux fins de la section D-707 des règles, le montant d’un seuil minimal 
applicable au rajustement de titres SGC après son calcul par la Société  

Si le rajustement de titres SGC, calculé aux termes de l’article D-707 des règles, est égal ou supérieur au seuil, la 
Société peut exiger du membre compensateur SGC de rendre les titres SGC disponibles à hauteur du montant total 
du rajustement de titres SGC (sans égard au seuil) dans le délai prescrit 

Si le membre compensateur SGC ne rend pas suffisamment de titres SGC disponibles à la vente pour le montant total 
du rajustement de titres SGC dans le délai prescrit, la CDCC peut imposer les amendes suivantes : 

• si la vente intrajournalière correspondant au rajustement de titres SGC est effectuée plus de deux heures 
après l’avis, mais moins de deux heures quinze minutes après celui-ci, la CDCC peut imposer une amende 
de 500 $; 

• si la vente intrajournalière correspondant au rajustement de titres SGC est effectuée plus de deux heures 
quinze minutes après l’avis, mais moins de deux heures trente minutes après celui-ci, la CDCC peut imposer 
une amende de 1 000 $; 

• si, à la fin de la journée, un rajustement de titres SGC est effectué plus de quinze minutes après l’heure de 
règlement du rajustement de titres SGC, mais moins de trente minutes après celle-ci, la CDCC peut imposer 
une amende de 500 $; 

• si, à la fin de la journée, un rajustement de titres SGC est effectué plus de trente minutes après l’heure de 
règlement du rajustement de titres SGC, la CDCC peut imposer une amende de 1 000 $; 

Si le membre compensateur SGC ne rend pas suffisamment de titres SGC disponibles à la vente pour le montant total 
du rajustement de titres SGC dans le délai prescrit, la Société peut prendre ou imposer les mesures énoncées à 
l’article D-707 4). 

[…] 

SECTION 8 TRAITEMENT DE MARGE 

[…] 

Emploi du compte de titres 

1. Seul un intermédiaire en valeurs mobilières qui est un gardien agréé, au sens attribué à ce terme dans les règles, 
peut tenir le compte de titres. 

2. Tout titre détenu dans le compte de titres tenu par le gardien agréé, au nom du membre compensateur, est 
assujetti à un accord de maîtrise de compte. 

3. L’accord de maîtrise de compte est une convention qui respecte certaines exigences, conformément à ce qui est 
prescrit par les règles. 
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4. Le compte de titres ne peut être utilisé aux fins des exigences de marge de variation nette ni de règlement. 

5. Les droits et obligations respectifs du membre compensateur et de la CDCC à l’égard des garanties sous forme 
de titres détenus dans le compte de titres sont assujettis aux règles, et notamment : 

a. Tous les dépôts, retraits et substitutions touchant le compte de titres sont assujettis aux délais indiqués à 
la Section 2 du présent manuel et à la politique en matière de garanties présentée à la rubrique 3 (« 
Garanties admissibles ») du manuel des risques ; 

b. Tous les dépôts, retraits et substitutions touchant le compte de titres doivent aussi être saisis dans 
l’application de compensation de la CDCC conformément aux délais indiqués à la Section 2 du présent 
manuel et à la politique en matière de garanties présentée à la rubrique 3 (« Garanties admissibles ») du 
manuel des risques; 

[…] 
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MANUEL DES RISQUES 
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SECTION 1 : DÉPÔTS DE GARANTIE 

Comme il est indiqué dans les règles, chaque membre compensateur est tenu de déposer auprès de la CDCC une 
marge déterminée par elle. Les dépôts doivent être effectués sous forme de garantie admissible, comme le précise 
la Section 3 du présent manuel des risques, et représenter un montant suffisant compte tenu de la valeur marchande 
et des décotes applicables. 

La CDCC exige des dépôts de garantie pour couvrir deux types d’exigences, soit : 

• l’exigence de marge; 

• l’exigence relative au fonds de compensation. 

1.1 Exigence de marge 

L’exigence de marge est composée de la marge initiale et de la marge de variation. 

1.1.1 Marge initiale 

La marge initiale est composée de la marge initiale de base (ou de la marge initiale de base 
rajustée, selon le cas) et des marges supplémentaires. Afin de couvrir la marge initiale décrite ci-
dessous, les membres compensateurs sont tenus de faire des dépôts, auprès de la CDCC, sous une 
forme acceptable qui est précisée à la Section 3 du présent manuel des risques. 

1.1.1.1 Marge initiale de base 

L’exigence de marge initiale de base couvre les pertes potentielles et le risque de marché 
qui peuvent survenir à la suite de fluctuations défavorables futures des cours et/ou de 
certains facteurs de risque dans le portefeuille de chaque membre compensateur dans des 
conditions normales du marché. 

La méthode de calcul du risque relatif aux options, aux contrats à terme et aux éléments 
non réglés intègre la volatilité historique du rendement journalier des biens sous-jacents 
des options, des éléments non réglés et des contrats à terme sur actions, de même que 
du rendement journalier des prix des contrats à terme (autres que les contrats à terme 
sur actions). En outre, dans le cadre de cette méthode, la CDCC utilise un estimateur de 
volatilité, un niveau de confiance supérieur à 99 % selon une hypothèse de distribution 
normale ou une loi de Student et un nombre variable de jours qui représente la période 
de marge en risque. La CDCC tient compte également de diverses mesures visant à 
atténuer la procyclicité des marges : 

• une composante de Risque de Tension calculée au moyen d’une valeur à risque 
en période de tension (VaRPT) et d’un facteur de pondération de 25 %; 

• un plancher de volatilité, correspondant à la moyenne de l’estimateur de la 
volatilité quotidienne observé sur les 10 dernières années. 

La méthode de calcul du risque relatif aux opérations sur titres à revenu fixe est la 
méthode fondée sur la valeur à risque. Cette méthode implique une réévaluation complète 
et repose sur des courbes zéro coupon. En outre, dans le cadre de cette méthode, la CDCC 
utilise un estimateur de volatilité, un niveau de confiance supérieur à 99 % et un nombre 
variable de jours qui représente la période de marge en risque. La CDCC tient compte 
également d’une composante de Risque de Tension, calculée au moyen d’une valeur à 
risque en période de tension (VaRPT) et d’un facteur de pondération de 25 %. 
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Se reporter aux rubriques 7.1 et 7.2 pour obtenir de plus amples renseignements sur le 
calcul de la marge initiale de base. 

En ce qui concerne les membres compensateurs à responsabilité limitée, la marge initiale 
de base est multipliée par le ratio effectif pour calculer la marge initiale de base rajustée. 
Se reporter à la rubrique 7.3 pour obtenir de plus amples renseignements sur le recalibrage 
du ratio effectif. 

[…] 

1.1.1.2 Options 

Pour les options, la marge de variation fait l’objet d’une constitution de garantie chaque 
jour ouvrable et lors de chaque appel de marge intrajournalier en fonction du prix de 
l’option déclaré par la Bourse (ou du dernier prix de l’option sur titres IMHC3, selon le 
cas); lorsque ce prix n’est pas disponible ou est inexact, la CDCC le fixe en fonction des 
meilleurs renseignements disponibles à cet égard. 

[…] 

3 Se reporter à la rubrique 7.4 pour obtenir de plus amples renseignements sur le calcul du prix théorique des options sur titres 
IMHC. 

 

[…] 

SECTION 2 : OPÉRATIONS DE PENSION SUR TITRES SGC 

Cette section du manuel des risques s’applique uniquement à la compensation des opérations de pension sur 
titres SGC par la CDCC et aux membres compensateurs SGC. Une opération de pension sur titres SGC s’entend d’une 
convention bilatérale de pension sur titres initialement conclue entre un membre compensateur SGC et la fiducie et 
qui est déposée auprès de la CDCC aux fins de compensation durant la période de soumission de l’opérations de 
pension sur titres SGC, et aux termes de laquelle le membre compensateur SGC convient de vendre les titres SGC 
d’un panier de titres SGC donné à la fiducie. Le membre compensateur SGC créé simultanément une convention 
visant l’achat de titres SGC ou des titres SGC équivalents d’un panier de titres SGC donné de la fiducie à la date de 
rachat et avant l’heure de règlement à l’échéance SGC, à un prix de rachat qui sera payé par le membre 
compensateur SGC à la fiducie, le tout étant régi aux termes de la règle D-7. 

2.1 Gestion des risques liés aux opérations de pension sur titres SGC 

2.1.1 Rajustement initial de titres SGCUn rajustement initial de titres SGC s’entend de l’application 
de marges publiées par la Banque du Canada visant les actifs admissibles au mécanisme 
permanent d’octroi de liquidités comme indiqué dans le site Web de la Banque du Canada, telles 
que rajustées par la CDCC de temps à autre pour les titres SGC compris dans chaque panier de 
titres SGC, comme publié dans le site Web de la CDCC. La CDCC surveillera la liste des titres 
admissibles au mécanisme d’octroi de liquidités, et des décotes et révisera au besoin la liste des 
titres SGC et le choix des décotes de manière à ce que les caractéristiques du panier de titres 
SGC soient en adéquation avec les spécifications de ces produits établies par la Banque du 
Canada. 

Le rajustement initial de titres SGC agit telle une couche supplémentaire d’atténuation des risques de crédit 
(surdimensionnement) advenant que la CDCC doivent obtenir la valeur du panier de titres SGC en liquidant 
ces derniers. 
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2.1.2 Rajustement de titres SGC 

Relativement à une opération de pension sur titres SGC, le rajustement de titres SGC s’entend d’un 
nombre de titres SGC égal à l’écart entre i) la valeur marchande SGC des titres SGC qui font l’objet d’une 
opération de pension sur titres SGC et ii) le prix de rachat de l’opérations de pension sur titres SGC, ces 
titres SGC étant dus à la fiducie par un membre compensateur SGC qui est partie à l’opération de pension 
sur titres SGC, ou par la fiducie à un tel membre compensateur SGC. 

• Si la CDCC procède à un rajustement de titres SGC conformément aux dispositions de la règle D-
707, à la fin d’un jour ouvrable : 

(i) si un rajustement de titres SGC est négatif, ce montant représente les titres SGC faisant 
l’objet d’un rajustement qui doivent être vendus à la fiducie par le membre 
compensateur SGC dans le délai prescrit; 

(ii) si un rajustement de titres SGC est positif, ce montant représente les titres SGC faisant 
l’objet d’un rajustement qui doivent être vendus par la fiducie au membre 
compensateur SGC dans le délai prescrit. 

• La CDCC peut déterminer, de temps à autre et aux fins de la règle D-707, le montant d’un seuil 
minimal applicable au rajustement de titres SGC après son calcul par la CDCC (le seuil s’exprimant 
en pourcentage). Si la CDCC procède à un rajustement de titres SGC intrajournalier et que ce 
rajustement est égal ou supérieur à tout seuil applicable, la CDCC peut exiger du membre 
compensateur SGC de rendre les titres SGC disponibles à hauteur du montant total du rajustement 
de titres SGC (sans égard au seuil) dans le délai prescrit. 

2.1.3 Limites de concentration SGC 

Tous les paniers de titres SGC comprendront des titres SGC admissibles du même type, mais se 
distingueront par des rajustements initiaux de titres SGC distincts ainsi que de limites de concentration 
SGC et de rajustements de titres SGC distincts. La CDCC détermine les limites de concentration à l’égard 
des titres SGC d’un panier de titres SGC, puis les publie sur son site Web. 

2.2 Abaissement de la cote de crédit d’un membre compensateur SGC 

Dans la situation où un membre compensateur SGC n’obtiendrait pas la cote de crédit requise comme indiqué à la 
règle D-703, la CDCC n’acceptera plus de nouvelle opération de pension sur titres SGC de la part de ce membre 
compensateur SGC aux fins de compensation. Les opérations de pension sur titres SGC qui auront fait l’objet d’une 
novation à la CDCC avant le changement de la cote de crédit pourront continuer à être réglées. 

Dans la situation où un membre compensateur SGC n’obtiendrait pas la cote de crédit requise, la CDCC a le droit, à 
sa discrétion, d’appliquer et d’exiger du membre compensateur SGC visé toute mesure d’atténuation des risques 
additionnels que la CDCC juge appropriée, y compris, sans s’y limiter, tout rajustement de titres SGC supplémentaire, 
afin de couvrir les risques additionnels que l’abaissement de la cote de crédit pourrait causer 
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SECTION 6: ACCEPTABILITÉ DES BIENS SOUS-JACENTS 

[…] 

6.4 Biens sous-jacents acceptables des opérations d’achat ou de vente au comptant 

Pour l’application des articles D-104 et D-603 des règles, des titres sont acceptables pour la compensation 
d’opérations d’achat ou de vente au comptant s’ils respectent les critères suivants : 

• l’émetteur doit être admissible, ce qui comprend les émissions suivantes : 

• obligations et bons du Trésor émis par le gouvernement du Canada, y compris les émissions à 
rendement réel; 

• titres de créance de la Société canadienne d’hypothèques et de logement; 

• obligations émises par la Banque de développement du Canada; 

• obligations émises par Exportation et développement Canada; 

• obligations émises par Financement agricole Canada; et 

• obligations émises par Postes Canada; 

• billets adossés à des sûretés générales émis par une fiducie à vocation spécifique, à la demande 
d’un membre compensateur SGC; 

• obligations émises par certains gouvernements provinciaux et certaines sociétés d’État provinciales 
considérés comme acceptables par la CDCC, exclusion faite des obligations à rendement réel, des 
obligations à coupon zéro et des obligations échéant à moins d’un an. 

[…] 

SECTION 7: ANNEXE 

[…] 

7.3.3 Entrée en vigueur 

• Annuellement, ou dans les meilleurs délais suivant un événement de recalibrage consécutif à 
une modification du modèle de risque, la CDCC avise par écrit chaque membre compensateur 
à responsabilité limitée du nouveau ratio effectif qui s’applique à lui. 

• Sous réserve de la rubrique 7.3.4 ci-dessous, les nouveaux ratios effectifs entrent en vigueur 
un trimestre civil après la date de transmission à chaque membre compensateur à 
responsabilité limitée de l’avis à ce sujet; ils sont maintenus jusqu’à l’entrée en vigueur, 
conformément à la présente rubrique, d’un avis de révision de ratio effectif transmis au 
membre compensateur à responsabilité limitée, par suite de l’examen annuel du ratio effectif 
ou d’une modification du modèle de risque. 

[…] 
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[…] 

SECTION 1 : PROCESSUS DE GESTION DE DÉFAUT – ÉLÉMENTS 
DÉCLENCHEURS ET MISE EN ŒUVRE 

Les motifs et les événements qui peuvent entraîner la mise en œuvre des actions, des décisions, des mesures 
d’exécution ou des recours que peut prendre la Société dans le cadre de son processus de gestion de défaut sont 
décrits ci-dessous. Les règles, notamment la Règle A-1A - Adhésion à la Société, la Règle A-3 - Exigences de capital, 
la Règle A-6 - Dépôts au fonds de compensation, la Règle A-7 – Marges et la Règle D-7 – Compensation des opérations 
de pension sur titres SGC, étayent les pouvoirs de la Société dans le cadre de ces actions et doivent être respectées 
avec une extrême rigueur. 

1.1 Objectifs de la gestion de défaut 

[…] 

• Réduire l’impact du processus de gestion de défaut sur les marchés. 

• Relativement aux opérations de pension sur titres SGC, obtenir le meilleur cours du marché pour les 
titres SGC en exécutant un processus de liquidation en temps opportun et conformément aux meilleurs 
pratiques. Cela comprend, lorsque c’est possible, une enchère de défaut et/ou une vente effectuée par 
l’entremise d’un courtier pour des titres SGC. 

[…] 

1.2 Éléments déclencheurs entraînant le statut de membre non conforme ou la suspension d’un membre 
compensateur 

Il est bien sûr essentiel pour le processus de gestion de défaut de définir les motifs et les événements qui 
peuvent faire en sorte qu’un membre compensateur se trouve en situation de défaut et, par conséquent, 
que la Société déclare que ce membre compensateur est non conforme ou qu’elle le suspende, au besoin. 
En règle générale, la Société considère toute situation qui, suivant son appréciation, nuit à la capacité d’un 
membre compensateur de s’acquitter de ses obligations, comme le prévoit l’article A-1A04 ou l’article D-
709, comme un motif pour déclarer qu’un membre compensateur est non conforme. Les articles A-1A04, 
A-1A05 et D-709 détaillent les motifs et événements qui peuvent mener la Société à déclarer un membre 
non conforme ou à le suspendre.  

[…] 

1.4.4 Mesures d’application relatives à une suspension 

En plus des mesures que la Société peut prendre à l’égard du membre non conforme, la Société 
peut, après la suspension d’un membre compensateur, prendre les mesures suivantes : 

• Saisir tous les dépôts de garantie déposés auprès de la Société par le membre compensateur 
suspendu, y compris sa contribution au fonds de compensation, en vue de régler les obligations 
de ce membre compensateur. 

• Saisir le contrôle de toutes les positions en cours détenues par le membre compensateur 
suspendu. 

• Liquider, au nom de la fiducie, tous les titres SGC fournis par le membre compensateur SGC 
suspendu. 
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• Empêcher un membre compensateur SGC de lancer de nouvelles opérations de pension sur 
titres SGC. 

[…]. 

1.5 Période de gestion de défaut 

La période de gestion de défaut désigne la durée pendant laquelle les ressources financières des membres 
compensateurs sont exposées à des pertes à la suite du défaut de l’un ou de plusieurs d’entre eux. 

[…] 

1.6 Séquence de défaillance : affectation de ressources financières pour couvrir les pertes liées à un 
défaut 

[…] 

vi. Affectation de ressources financières afin de compenser les pertes reliées au défaut 
d’une opération de pension sur titres SGC 

• La Société cherchera à maximiser, dans la mesure du possible et en déployant tous les efforts 
raisonnables, la valeur liquidative disponible des titres SGC, au moyen d’une enchère de défaut 
et/ou d’une vente effectuée par l’entremise d’un courtier. S’il reste des pertes non réglées 
après la liquidation des titres SGC aux termes de la présente rubrique 1.6, ces pertes sont 
absorbées par les porteurs de billets. 

• Il est entendu que les membres compensateurs SGC ne contribuent à aucun fonds de 
compensation ni à aucun fonds de liquidité supplémentaire en ce qui concerne les opérations 
de pension sur titres SGC. Le processus de gestion de défaut à l’égard des opérations de pension 
sur titres SGC ne tire pas parti des fonds propres de la Société en regard du risque de défaut. 

SECTION 2 : GOUVERNANCE EN MATIÈRE DE GESTION DE DÉFAUT 

[…] 

2.1 Structure de gouvernance 

[…] 

Dans le processus de défaut, il est important que la Société réagisse le plus possible en temps opportun afin 
de déceler la possibilité d’un défaut d’un membre compensateur. À ce titre, sous le pouvoir du président ou 
de son délégué, si la Société reçoit à tout moment de l’information qui pourrait, à son avis, selon toute 
attente raisonnable, mener à un défaut chez un membre compensateur, elle convoquera le plus tôt possible 
une réunion du comité de gestion de défaut, lequel est composé des personnes occupant les fonctions 
suivantes (ou leurs délégués) : 

• Président de la CDCC 

• Vice-président et chef de la gestion des risques de la CDCC 

• Vice-président et chef de l’exploitation, CDCC 

• Vice-président et chef des affaires commerciales, CDCC 
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• Trésorier, CDCC 

• Directeur, Surveillance du risque et conformité, CDCC 

• Vice-président, Opérations intégrées, SIG 

• Directeur, Initiatives stratégiques, CDCC 

• Directeur, Service de conseils en matière d’affaires commerciales et réglementaires, CDCC 

• Chef de la conformité, CDCC 

• Chef de la prestation, CDCC 

[…] 

Le vice-président et chef de la gestion des risques ou son délégué est le président du comité d’urgence. Ce 
comité est constitué de tous les membres siégeant au comité de gestion de défaut ainsi que des experts 
occupant les fonctions suivantes (ou de tout autre représentant ou délégué dont la participation pourrait 
s’avérer utile lors du processus) : 

• Vice-président, Division de la réglementation, Bourse de Montréal 

• Chef, Communications d’entreprise et Affaires publiques, TMX 

• Directeur, Opérations de marché, Bourse de Montréal 

• Gestionnaires du service de la gestion des risques 

Il incombe au comité d’urgence d’assurer une évaluation continue de la situation et de faire rapport, le cas 
échéant, au conseil, de façon à veiller à ce que ces entités soient en mesure de prendre des décisions 
éclairées durant le processus. 

[…] 

SECTION 3 : OUTILS DE RÉDUCTION DES RISQUES 

[…] 

3.2 Liquidation 

Lorsqu’un membre compensateur est suspendu, la Société peut liquider, fermer ou mettre aux enchères les 
positions du membre compensateur suspendu afin d’en cristalliser la valeur et de rétablir l’appariement des 
positions. Le processus de liquidation peut avoir lieu avant, pendant ou après l’enchère, si la Société n’est 
pas satisfaite du résultat de celle-ci. Par exemple, la liquidation pourrait être préférée à l’enchère si le 
portefeuille du membre compensateur suspendu est liquide et de petite taille. Un portefeuille dont les 
positions ont été liquidées est appelé « portefeuille liquidé ». Pour la liquidation de titres SGC, la Société 
aura recours à une enchère de défaut et/ou à une vente effectuée par l’entremise d’un courtier afin 
d’obtenir la meilleure valeur liquidative possible. Les offres feront l’objet d’une comparaison selon la source 
et la meilleure offre sera acceptée. 
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3.3 Enchères de défaut 

La CDCC peut aussi choisir d’organiser une ou plusieurs enchères de défaut afin de rétablir l’appariement 
des positions après la suspension d’un membre compensateur. Les enchères peuvent concerner une partie 
ou l’ensemble des positions non appariées du membre compensateur suspendu. La CDCC peut aussi choisir 
d’organiser une ou plusieurs enchères de défaut afin de liquider des titres SGC. 

[…] 

a) Invitation à participer aux enchères 

• […] 

• Pour les enchères de défaut visant des titres SGC, les membres compensateurs SGC 
conformes et les membres compensateurs soumettant des opérations sur titres à 
revenu fixe seront invités à participer à l’enchère. 

[…] 

c) Répartition des ressources financières dans les fonds communs incitatifs liés aux 
portefeuilles 

• Avant de mener une enchère, la Société répartit de façon provisoire les ressources 
financières préfinancées dans les fonds communs incitatifs liés à chacun des 
portefeuilles mis à l’enchère ou liquidés. Le fonds commun incitatif lié au portefeuille 
n’est pas applicable aux portefeuilles de titres SGC mis à l’enchère. 

 

[…] 

3.3.2 Enchère de portefeuille 

b) Processus de soumission d’offres 

• Les participants à l’enchère peuvent soumettre une offre à l’égard d’un ou de 
plusieurs portefeuilles mis à l’enchère. Ils doivent présenter leurs offres en précisant 
la valeur des garanties qu’ils souhaitent recevoir pour assumer les positions et le 
règlement de l’ensemble des positions de chaque portefeuille mis à l’enchère. Pour 
les enchères de défaut visant des titres SGC, les participants à l’enchère doivent 
présenter des offres en précisant le prix d’achat pour chaque portefeuille de 
titres SGC mis à l’enchère. 

• Conformément au paragraphe A-210 3) des règles de la CDCC, les courtiers qui 
prennent part à une enchère de défaut visant des titres SGC (comme indiqué dans 
l’invitation à une enchère de défaut visant des titres SGC) pourraient être autorisés à 
partager de l’information au sujet de l’enchère de défaut, y compris des fichiers 
d’offre, avec des clients et à présenter des offres au nom de clients. Les membres 
compensateurs qui agissent à titre de courtiers sont tenus de maintenir une distinction 
claire entre leur rôle de courtier et celui de participant à l’enchère pour leur propre 
compte ou pour le compte d’une entité du même groupe. L’information sur le client 
participant à l’enchère ne doit pas être partagée avec le personnel qui présente des 
offres pour le compte du membre compensateur ou pour le compte d’une entité du 
même groupe que le membre compensateur. 
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[…] 

c) Établissement de l’adjudicataire 

• La Société établit l’adjudicataire de chaque portefeuille mis à l’enchère, qui est le 
participant à l’enchère ayant demandé le montant de garantie le moins élevé pour 
assumer l’ensemble des positions du portefeuille mis à l’enchère. 

• Pour les enchères de défaut visant des titres SGC, la Société établit l’adjudicataire 
de chaque portefeuille mis à l’enchère, qui est le participant à l’enchère ayant 
présenté l’offre la plus élevée pour l’achat de tous les titres SGC liés au portefeuille 
de titres SGC visé mis à l’enchère. 

3.3.3 Procédure post-enchère 

[…] 

La Société avise également l’ensemble des membres compensateurs de la réalisation ou de la non-
réalisation des enchères et informe chaque membre compensateur de la catégorie à laquelle il 
appartient (p. ex. moins offrant ou non-enchérisseur). Pour les enchères de défaut visant des 
titres SGC, les catégories d’offres ne s’appliquent pas, puisqu’il n’y aura pas de ressources 
financières préfinancées disponibles pour absorber les pertes. 

[…] 

3.3.4 Procédure post-enchère de défaut visant des titres SGC 

Une fois l’avis transmis à l’adjudicataire, celui-ci sera tenu de créer et d’exécuter les opérations 
d’achat aux fins de règlement livraison contre paiement à la CDS pour les titres SGC contenus dans 
le portefeuille mis à l’enchère pour lequel le membre compensateur est l’adjudicataire. L’omission 
de l’adjudicataire d’exécuter les opérations d’achat des titres SGC ou de remplir toute obligation 
liée à l’enchère de défaut visant les titres SGC est considérée comme un manquement à ses 
obligations, et ce membre compensateur est alors responsable de la totalité des frais, des dépenses 
et des obligations assumées par la Société par suite de ce manquement à ses obligations. 
L’adjudicataire est tenu de lancer une transaction pour toutes les opérations d’achat de titres SGC 
assortie d’une date de règlement telle que prévue par la CDCC dans ses directives d’enchère de 
défaut visant des titres SGC. Cette date de règlement ne tombera pas avant la fin du jour ouvrable 
suivant ni après la fin du second jour ouvrable suivant la transmission de l’avis à l’adjudicataire. 
La Société avise également l’ensemble des membres compensateurs de la réalisation ou de la non-
réalisation des enchères de défaut visant des titres SGC. Pour les enchères de défaut visant des 
titres SGC, les catégories d’offres ne s’appliquent pas, puisqu’il n’y aura pas de ressources 
financières préfinancées disponibles pour absorber les pertes. 

[…] 

3.5 Gestion de la liquidité 

[…] 

• l’obtention de capitaux au moyen de l’exercice de ses droits de réutilisation des garanties ou de re-
hypothécation des obligations de dépôt au fonds de compensation des membres compensateurs 
restants. 

Les outils et facilités de gestion de la liquidité susmentionnés ne sont pas offerts aux enchères de défaut 
visant des titres SGC. 
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3.6 Méthodologie d’allocation des pertes 

[…] 

• Si la Société est par la suite en mesure de récupérer quelque montant que ce soit auprès du 
membre compensateur suspendu, ce montant est remis aux autres membres compensateurs à 
titre de dédommagement à l’égard de tout montant leur ayant été imputé et des ressources 
financières perçues auprès d’eux dans le cadre du processus de gestion de défaut, dans l’ordre 
inverse de l’affectation de ces montants et de ces ressources financières à la couverture des 
pertes. 

• La méthodologie d’allocation des pertes susmentionnée ne s’applique pas à la suite d’une 
enchère de défaut visant des titres SGC. Après que tous les titres SGC ont été liquidés au moyen 
d’une enchère de défaut et/ou d’une vente par l’entremise d’un courtier, la CDCC transférera 
tous les produits de cette liquidation au compte de règlement de la liquidation de la fiducie. 

[…] 

SECTION 4 : PLAN DE REDRESSEMENT 

[…] 

4.2.1 Pouvoirs de redressement visant à combler les pertes non couvertes ou les pénuries de 
liquidités 

Tous les membres compensateurs sont soumis à l’exercice, par la Société, des pouvoirs de 
redressement prévus à la présente rubrique 4.2.1, à l’exception des membres compensateurs SGC.. 

[…] 
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L’Organisme canadien de réglementation des investissements (l’ « OCRI ») - Projet de 
consolidation des règles – Phase 1 

L’Autorité des marchés financiers publie le projet, déposé par l’OCRI, sous forme d’appel à 
commentaires, des règles proposées dans le cadre de la phase 1 de son projet de consolidation des 
règles (le « projet »). Le projet regroupera les deux jeux de règles régissant les membres actuellement 
applicables aux courtiers en placement et aux courtiers en épargne collective en un seul jeu de règles 
applicables aux deux catégories de courtiers membres de l’OCRI. 

(Les textes sont reproduits ci-après) 

Commentaires 

Les personnes intéressées à soumettre des commentaires doivent en transmettre une copie, au plus tard 
le 19 décembre 2023, à : 

Me Philippe Lebel 
Secrétaire et directeur général des affaires juridiques 
Autorité des marchés financiers 
Place de la Cité, tour Cominar 
2640, boulevard Laurier, bureau 400 
Québec (Québec) G1V 5C1 
Télécopieur : (514) 864-6381 
Courrier électronique : consultation-en-cours@lautorite.qc.ca 

Information complémentaire 

Pour de plus amples renseignements, on peut s’adresser à : 

Catherine Lefebvre 
Analyste experte aux OAR 
Direction de l'encadrement des activités de négociation 
Autorité des marchés financiers 
Téléphone : 514 395-0337, poste 4348 
Numéro sans frais : 1 877 525-0337, poste 4348 
Télécopieur : 514 873-7455 
Courrier électronique : Catherine.Lefebvre@lautorite.qc.ca 

Kim Legendre 
Analyste aux OAR 
Direction de l’encadrement des activités de négociation 
Autorité des marchés financiers 
Téléphone : 514 395-0337, poste 4368 
Numéro sans frais : 1 877 525-0337, poste 4368 
Télécopieur : 514 873-7455 
Courrier électronique : Kim.Legendre@lautorite.qc.ca 

Lucie Prince 
Analyste experte aux OAR 
Direction de l'encadrement des activités de négociation 
Autorité des marchés financiers 
Téléphone : 514 395-0337, poste 2614 
Numéro sans frais : 1 877 525-0337, poste 2614 
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Télécopieur : 514 873-7455 
Courrier électronique : Lucie.Prince@lautorite.qc.ca 
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Projet de consolidation des règles – phase 1 

Sommaire 

L’Organisme canadien de réglementation des investissements (OCRI) publie sous forme d’appel 
à commentaires les règles proposées dans le cadre de la phase 1 de son projet de consolidation 
des règles1. Le projet de consolidation des règles regroupera les deux jeux de règles régissant les 
membres actuellement applicables aux courtiers en placement2 et aux courtiers en épargne 
collective3 en un seul jeu de règles applicables aux deux catégories de courtiers membres de 
l’OCRI4. 

L’objectif de la phase 1 du projet de consolidation des règles (Règles CC proposées dans le 
cadre de la phase 1) est d’établir un cadre pour l’élaboration de règles consolidées qui 

 
1  Le Bulletin sur les règles 23-0089, publié le 30 juin 2023, a annoncé les objectifs, les principes et la 

feuille de route du projet de consolidation des règles. 
2  Les courtiers membres de l’OCRI qui sont inscrits à titre de courtier en placement ou à la fois à titre de 

courtier en placement et de courtier en épargne collective doivent se conformer aux Règles visant les 
courtiers en placement et règles partiellement consolidées (Règles CPPC) de l’OCRI. 

3  Les courtiers membres de l’OCRI qui sont inscrits à titre de courtiers en épargne collective, mais qui 
n’ont pas la double inscription à titre de courtier en placement et de courtier en épargne collective 
doivent se conformer aux Règles visant les courtiers en épargne collective (Règles CEC) de l’OCRI. 

4  Si un courtier membre de l’OCRI est un participant sur l’un ou plusieurs des marchés surveillés par 
l’OCRI, il doit aussi se conformer aux Règles universelles d’intégrité du marché (RUIM) de l’OCRI. 
Les RUIM ne seront pas regroupées avec les autres règles de l’OCRI dans le cadre de ce projet; elles 
resteront un jeu distinct de règles de l’OCRI. 
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s’appliqueront à tous les courtiers membres de l’OCRI. Les règles consolidées régissant les 
membres seront appelées Règles visant les courtiers et règles consolidées (Règles CC) de l’OCRI. 

Les Règles CC proposées dans le cadre de la phase 1 établiront la structure des Règles CC, 
laquelle suppose l’adoption de ce qui suit : 

• des dispositions d’interprétation des règles; 

• des définitions d’application courante dans l’ensemble des règles; 

• des dispositions prévoyant des dispenses; 

• des normes générales de conduite visant toutes les activités du courtier, de ses 
personnes autorisées et de ses employés. 

Envoi des commentaires 

Les commentaires sur les Règles CC proposées dans le cadre de la phase 1 doivent être faits par 
écrit et transmis au plus tard le 19 décembre 2023 (soit 60 jours après la date de publication du 
présent bulletin) à : 

Politique de réglementation des membres 
Organisme canadien de réglementation des investissements 
121, rue King Ouest, bureau 2000 
Toronto (Ontario)pM5H 3T9  
Courriel : memberpolicymailbox@iiroc.ca 

Il faut également transmettre une copie aux Autorités canadiennes en valeurs mobilières 
(ACVM) à :  

Réglementation des marchés 
Commission des valeurs mobilières de l’Ontario 
20, rue Queen Ouest 
Bureau 1903, C. P. 55 
Toronto (Ontario)  M5H 3S8 
Courriel : marketregulation@osc.gov.on.ca 

et  

Réglementation des marchés des capitaux 
Commission des valeurs mobilières de la Colombie‐Britannique 
701, rue West Georgia, C. P. 10142, Pacific Centre 
Vancouver (Colombie-Britannique)  V7Y 1L2 
Courriel : CMRdistributionofSROdocuments@bcsc.bc.ca 

Remarque à l’intention des personnes qui présentent des lettres de commentaires : une copie de 
votre lettre de commentaires sera mise à la disposition du public sur le site Web de l’OCRI, à 
www.ocri.ca.   
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1.  Contexte 

L’une des priorités initiales de l’OCRI est de consolider les Règles CPPC et les Règles CEC 
en un seul jeu de règles, soit les Règles CC, visant à la fois les courtiers en placement et les 
courtiers en épargne collective. 

Les principaux objectifs de ce travail de consolidation sont les suivants : 

• Accroître l’harmonisation des règles pour : 

o faire en sorte que les activités similaires des courtiers soient réglementées de façon 
similaire; 

o réduire au minimum l’arbitrage réglementaire entre les courtiers en placement et 
les courtiers en épargne collective. 

• Dans la mesure où cela est réalisable et approprié, adopter des dispositions moins 
normatives, davantage fondées sur des principes, pour faciliter l’adoption de règles 
adaptables et proportionnées aux divers types de courtiers membres, à leur taille et à 
leurs modèles d’affaires respectifs. 

• Améliorer l’accès aux règles visant l’ensemble des courtiers membres de l’OCRI ainsi 
que la clarté de celles-ci. 

Les décisions suivantes ont été prises à propos de la structure et du contenu des 
Règles CC, compte tenu des objectifs susmentionnés : 

Sujet Décision 

Mode de structuration et de numérotation 
des règles 

Utiliser le mode de structuration des 
Règles CPPC 

Convention d’élaboration des règles  Règle type avec, le cas échéant, l’utilisation 
d’autres approches en ce qui concerne le 
respect des règles pour tenir compte des 
différences entre les modèles d’affaires 

Convention de rédaction des règles  Langage simple 

Élaboration et mise en œuvre des règles Les règles seront élaborées et mises en 
œuvre en cinq phases 
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La première phase du projet de consolidation des règles porte sur la série 1000 des 
Règles CC : 

Série 
des 
Règles Titre et description 

 

1000 Règles d’interprétation et de principe – Dispositions relatives : 

• à l’interprétation des règles – Règle 1100 des Règles CC 

• aux définitions d’application courante dans l’ensemble des règles – 
Règle 1200 des Règles CC 

• aux circonstances dans lesquelles des dispenses peuvent être accordées – 
Règle 1300 des Règles CC 

• aux normes générales de conduite visant toutes les activités du courtier, de 
ses personnes autorisées et de ses employés – Règle 1400 des Règles CC 

2000 Structure et inscription des courtiers membres – Ensemble de 
règles régissant la propriété et la structure de l’entreprise du 
courtier membre ainsi que l’autorisation et les compétences des 
personnes physiques agissant pour le compte du courtier 
membre 

 

3000 Conduite des affaires et comptes de clients – Ensemble de 
règles régissant la conduite des affaires (p. ex. la tenue des 
dossiers), les conflits d’intérêts, les comptes de clients (p. ex. la 
surveillance des comptes) et les relations avec les clients 
(p. ex. les obligations liées à la convenance et les plaintes) 

 

4000 Finances et activités d’exploitation – Ensemble de règles 
régissant les finances et les activités d’exploitation du courtier 
membre 

 

5000 Marges obligatoires – Ensemble de règles régissant la 
constitution de marges obligatoires 

 

6000 Règles réservées à un usage futur  

7000 Marchés des titres de créance et courtiers intermédiaires en 
obligations – Ensemble de règles régissant les activités de 
négociation sur les marchés des titres de créance et les 
courtiers intermédiaires en obligations 

 

8000 Règles de procédure – Mise en application – Ensemble de 
règles régissant les enquêtes, les procédures disciplinaires et 
les comités d’instruction, ainsi que les règles de pratique et de 
procédure 
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9000 Questions de procédure – Autres – Ensemble de règles 
régissant les inspections de la conformité, les autorisations et 
la surveillance en matière de réglementation, les procédures de 
révision en matière de réglementation, les procédures donnant 
l’occasion d’être entendu, le règlement extrajudiciaire des 
différends et les exigences du FCPI 

 

2.  Règles CC proposées dans le cadre de la phase 1 

Dans le cadre de notre examen des dispositions actuelles relatives à l’interprétation, au 
champ d’application, aux définitions et aux dispenses des Règles CPPC et des Règles CEC, 
ainsi que des dispositions générales standard de celles-ci, nous avons relevé des 
différences importantes qui nécessiteront un examen plus approfondi à l’occasion des 
phases futures du projet de consolidation des règles. Étant donné l’interdépendance entre 
certaines de ces différences importantes et les définitions connexes, nous avons proposé 
des définitions provisoires, le cas échéant, qui maintiennent le statu quo et qui pourraient 
devoir être révisées lorsqu’une décision aura été prise sur les différences importantes dans 
le cadre des phases futures. 

Les documents suivants joints en annexe au présent bulletin donnent des précisions 
supplémentaires sur ces règles : 

• une version nette des Règles CC proposées dans le cadre de la phase 1 est incluse à 
l’annexe 1; 

• une version soulignant les modifications entre les Règles CC proposées dans le cadre de 
la phase 1 et les Règles CPPC correspondantes est incluse à l’annexe 25; 

• une table de concordance comparant les Règles CC proposées dans le cadre de la 
phase 1 et les exigences correspondantes actuellement prévues par les Règles CPPC, 
les Règles CEC et le Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et 
les obligations continues des personnes inscrites est incluse à l’annexe 3. 

Dans les prochaines rubriques du présent bulletin, nous résumons les éléments clés des 
Règles CC proposées dans le cadre de la phase 1, c’est-à-dire, dans la plupart des cas, 
l’adoption des dispositions actuelles des Règles CPPC actuelles, des Règles CEC actuelles 
ou des deux jeux de règles actuelles. Les changements importants qui figurent dans les 
Règles CC proposées dans le cadre de la phase 1 ou qui seront proposés dans une phase 

 
5  Une version comparée soulignant les modifications entre les Règles CC proposées dans le cadre de la 

phase 1 et les Règles CEC correspondantes n’a pas été incluse, car il a été déterminé, en raison de la 
décision d’utiliser les conventions des Règles CPPC actuelles pour la structuration, la numérotation et le 
langage de rédaction des règles (c.-à-d. le langage simple), que l’inclusion de la version comparée ne 
faciliterait pas l’examen des modifications proposées. 
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ultérieure du projet de consolidation des règles sont mis en évidence dans le présent 
bulletin s’ils se rapportent aux éléments suivants : 

• dispositions d’interprétation des règles; 

• définitions d’application courante dans l’ensemble des règles; 

• dispositions prévoyant des dispenses; 

• normes générales de conduite visant toutes les activités du courtier, de ses personnes 
autorisées et de ses employés. 

2.1 Dispositions relatives à l’interprétation et au champ d’application des règles 

Les dispositions suivantes ont été adoptées ou ajoutées dans la Règle 1100 des 
Règles CC proposées pour : 

• adopter une version modifiée de l’alinéa i) de la disposition en matière 
d’application et d’interprétation de la Règle no 1A des Règles CEC qui reflète le 
champ d’application révisé des Règles CC (le paragraphe 1102(1) des Règles CC); 

• ajouter une nouvelle disposition afin de préciser que certaines exigences des 
règles s’appliquent à toutes les personnes réglementées (le paragraphe 1102(2) 
des Règles CC); 

• adopter une version modifiée de l’alinéa ii) de la disposition en matière 
d’application et d’interprétation de la Règle no 1A des Règles CEC qui traite de 
l’application de règles aux sociétés à double inscription (le paragraphe 1102(3) 
des Règles CC); 

• adopter et renuméroter les dispositions actuelles en matière d’interprétation 
générale des règles énoncées aux alinéas 1102(3)(i) à 1102(3)(iv) des 
Règles CPPC (les alinéas 1102(4)(i) à 1102(4)(iv) des Règles CC, respectivement); 

• adopter et renuméroter les dispositions actuelles en matière d’interprétation 
générale des règles énoncées aux paragraphes 1102(1), 1102(2) et 1102(4) des 
Règles CPPC (les paragraphes 1102(5), 1102(6) et 1102(7) des Règles CC, 
respectivement); 

• adopter les dispositions actuelles en matière d’application générale des 
Règles CPPC relatives à l’utilisation des signatures électroniques (l’article 1104 
des Règles CC); 

• adopter, regrouper et modifier les dispositions de transition actuelles des 
Règles CPPC et les dispositions transitoires actuelles des Règles CEC énoncées 
respectivement à l’article 1105 des Règles CPPC et à la Règle no 1A des 
Règles CEC (l’article 1105 des Règles CC). 

Nous avons relevé une différence dans le cadre de notre examen des dispositions 
actuelles relatives à l’interprétation et au champ d’application des Règles CPPC et 
des Règles CEC concernant la délégation de tâches et d’activités. Bien que les deux 
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jeux de dispositions des Règles CPPC et des Règles CEC visent à interdire la 
délégation de tâches ou d’activités lorsque les règles exigent qu’elles soient 
exécutées par une personne physique occupant un poste précis ou faisant partie 
d’une catégorie précise de personnes autorisées ou de personnes physiques inscrites 
ou lorsque les tâches ou les activités sont liées aux valeurs mobilières, les deux jeux 
de règles imposent cette interdiction différemment. 

Plus précisément, le paragraphe 1103(1) actuel des Règles CPPC permet la 
délégation de tâches et d’activités rattachées à l’exercice d’une fonction, sauf si les 
règles interdisent expressément la délégation. Afin que certaines activités (y compris 
toutes les activités liées aux valeurs mobilières) ne soient jamais déléguées, plusieurs 
exigences des Règles CPPC précisent qu’une personne physique occupant un poste 
précis ou faisant partie d’une catégorie précise de personnes autorisées ou de 
personnes physiques inscrites doit exécuter la tâche ou l’activité afin de se conformer 
aux exigences des règles. 

À l’inverse, les Règles 1.1.3 et 2.5.8 actuelles des Règles CEC interdisent 
collectivement la délégation de tâches ou d’activités qui sont assignées ailleurs dans 
les Règles CEC à des personnes physiques occupant un poste précis ou faisant partie 
d’une catégorie précise de personnes autorisées ou de personnes physiques inscrites 
ou qui sont considérées comme étant des activités liées aux valeurs mobilières, sauf 
si les règles permettent expressément la délégation. 

Lors de la rédaction des Règles CC proposées dans le cadre de la phase 1, nous 
avons adopté le paragraphe 1103(1) actuel des Règles CPPC relatif à la délégation, 
mais nous n’avons pas encore pris de décision définitive quant à savoir si l’exigence 
générale définitive des règles en matière de délégation devrait : 

• soit permettre de façon générale le recours à la délégation, sous réserve 
d’exceptions précises interdisant la délégation énoncées ailleurs dans les règles, 

• soit interdire de façon générale le recours à la délégation, sous réserve 
d’exceptions précises autorisant la délégation énoncées ailleurs dans les règles. 

Plus loin dans le présent bulletin, nous avons inclus une question dans laquelle nous 
vous demandons votre point de vue motivé sur l’approche définitive que nous 
devrions adopter en matière de rédaction de règles générales. 
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2.2 Définitions d’application courante dans l’ensemble des règles 

2.2.1 Dispositions générales 

Les dispositions suivantes ont été adoptées ou ajoutées dans l’article 1201 
des Règles CC pour : 

• adopter et modifier6 le libellé actuel relatif à l’application des définitions à 
utiliser dans l’ensemble des règles qui figure au paragraphe 1201(1) des 
Règles CPPC (le paragraphe 1201(1) des Règles CC); 

• ajouter, pour chaque terme défini en français, le terme défini 
correspondant en anglais  (et inversement) afin de faciliter l’accès au 
terme défini correspondant dans l’autre langue (le paragraphe 1201(2) des 
Règles CC). 

2.2.2 Règles visant à clarifier la portée des activités 

Plusieurs activités font l’objet d’exigences d’ordre réglementaire prévues par 
les Règles CPPC, mais les Règles CEC ne prévoient aucune exigence d’ordre 
réglementaire équivalente. Il existe au moins deux raisons possibles qui 
expliquent ces différences à l’égard des exigences d’ordre réglementaire : 

1. l’activité se limite expressément aux courtiers en placement en vertu de la 
législation en valeurs mobilières; 
 

2. l’exercice de l’activité par les courtiers en épargne collective n’a pas été 
autorisé par le passé. 

Parmi les activités qui peuvent être exercées par l’intermédiaire de courtiers 
en placement, mais non par l’intermédiaire de courtiers en épargne collective, 
on retrouve l’offre de comptes avec accès électronique direct, de comptes 
carte blanche, de comptes gérés et de comptes sans conseils. 

Comptes avec accès électronique direct 

En ce qui concerne les comptes avec accès électronique direct, seuls les 
courtiers en placement sont autorisés à offrir ce type de compte en vertu du 
Règlement 23-103 sur la négociation électronique et l’accès électronique direct 
aux marchés. Afin de codifier cette restriction, la définition actuelle du terme 
« compte avec accès électronique direct » prévue par les Règles CPPC a été : 

• révisée pour préciser que ce type de compte ne peut être offert que par 
des courtiers membres en placement;  

• adoptée à titre de définition dans le paragraphe 1201(2) des Règles CC. 

 
6  Les dispositions ont été modifiées pour faire référence à la fois au « Formulaire 1 du courtier en 

placement » et au « Formulaire 1 du courtier en épargne collective ». 
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Comptes carte blanche 

Les comptes carte blanche sont des comptes avec conseils sur lesquels un 
client qui est souvent ou temporairement non disponible pour prendre ses 
propres décisions de placement a accordé à son conseiller un pouvoir 
discrétionnaire temporaire afin qu’il prenne les décisions de placement pour le 
compte de ce client. 

Grâce aux progrès technologiques réalisés dans les modes de communication, 
les clients sont maintenant généralement beaucoup plus disponibles pour 
prendre leurs propres décisions de placement, et il n’est plus aussi nécessaire 
d’offrir des comptes carte blanche aux clients des courtiers en placement. 
Qui plus est, ce type de compte n’a jamais été offert aux clients des courtiers 
en épargne collective. Pour ces raisons, nous avons décidé : 

• de proposer d’éliminer l’offre des comptes carte blanche dans une phase 
future du projet de consolidation des règles; 

• de continuer dans l’intervalle à limiter aux courtiers en placement les 
types de courtiers qui peuvent offrir ce type de compte. 

Afin de codifier ces décisions, la définition actuelle du terme « compte carte 
blanche » prévue par les Règles CPPC a été : 

• révisée pour préciser que ce type de compte ne peut être offert que par 
les courtiers membres en placement;  

• adoptée à titre de définition dans le paragraphe 1201(2) des Règles CC. 

Comptes gérés et comptes sans conseils 

En ce qui concerne les comptes gérés et les comptes sans conseils, seules les 
Règles CPPC permettent d’offrir ces comptes, sous réserve du respect par le 
courtier en placement et les Personnes autorisées concernées d’un certain 
nombre de conditions précises. Les termes définis dans Règles CPPC 
existantes ont été révisés pour maintenir le statu quo.  

2.2.3 Règles pour tenir compte de deux types différents de courtiers membres 

Afin que les Règles CC indiquent précisément quelles règles s’appliquent à 
tous les courtiers membres et quelles règles s’appliquent uniquement aux 
courtiers en placement ou aux courtiers en épargne collective, des définitions 
de termes ont été ajoutées ou adoptées dans le paragraphe 1201(2) des 
Règles CC comme suit : 

• ajout des nouveaux termes définis suivants : 

o « courtier membre en épargne collective »; 

o « courtier membre en placement »; 
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• adoption d’une version modifiée de la définition actuelle de « courtier 
membre » figurant dans les Règles CPPC et de la définition actuelle de 
« membre » figurant dans les Règles CEC, de sorte que la définition 
modifiée de « courtier membre » prévue par le paragraphe 1201(2) des 
Règles CC : 

o comprenne à la fois les courtiers membres en placement et les 
courtiers membres en épargne collective; 

o soit conforme à la définition du même terme prévue par le Règlement 
général no 1 de l’OCRI. 

2.2.4 Règles pour tenir compte de deux rapports différents sur la solvabilité 
financière des courtiers  

L’une des différences importantes que nous avons relevées dans le cadre de 
notre examen des Règles CPPC et des Règles CEC actuelles est que les deux 
jeux de règles prescrivent la production régulière de rapports différents sur la 
solvabilité financière des courtiers, portant tous deux le nom de Formulaire 1. 
Les deux formulaires comprennent différents ensembles de calculs conçus 
pour déterminer le capital régularisé en fonction du risque du courtier 
membre. 

La décision de conserver deux rapports distincts sur Formulaire 1 ou de 
passer à un seul formulaire aura des répercussions considérables qui doivent 
être examinées plus en profondeur avant qu’une décision puisse être prise. 
Ces différences importantes seront traitées dans le cadre d’une phase future 
du projet de consolidation des règles. 

Afin de maintenir le statu quo dans l’intervalle, des définitions de termes ont 
été ajoutées ou adoptées dans le paragraphe 1201(2) des 
Règles CC comme suit : 

• ajout des nouveaux termes définis suivants, afin qu’il soit précisé dans les 
règles le rapport sur la solvabilité financière que doivent présenter les 
courtiers en placement et les courtiers en épargne collective : 

o « Formulaire 1 du courtier en épargne collective »; 

o « Formulaire 1 du courtier en placement »; 

• adoption de versions modifiées7 des définitions actuelles des termes 
définis suivants figurant dans le paragraphe 1201(2) des Règles CPPC, 

 
7  Les définitions des termes ont été modifiées pour faire référence au « Formulaire 1 du courtier en 

placement, Directives générales et définitions » afin de préciser qu’elles ne se rapportent pas au dépôt 
du Formulaire 1 du courtier en épargne collective. 
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afin qu’elles continuent de se rapporter uniquement au dépôt du 
Formulaire 1 du courtier en placement : 

o « bourse agréée »; 

o « chambre de compensation agréée »; 

o « contrepartie agréée »; 

o « marge obligatoire totale »; 

o « réserve au titre du signal précurseur »; 

• adoption d’une version modifiée8 de la définition actuelle du terme défini 
suivant figurant dans le Formulaire 1 des Règles CEC, afin qu’elle continue 
de se rapporter uniquement au dépôt du Formulaire 1 du courtier en 
épargne collective : 

o « entité agréée »; 

• regroupement et adoption de versions modifiées9 des définitions actuelles 
des termes définis suivants figurant dans le paragraphe 1201(2) des 
Règles CPPC, le Formulaire 1 du courtier en placement et le Formulaire 1 
du courtier en épargne collective, afin que ces termes continuent d’avoir 
des sens différents relativement au dépôt du Formulaire 1 du courtier en 
placement et du Formulaire 1 du courtier en épargne collective, 
respectivement : 

o « capital régularisé en fonction du risque »; 

o « entité réglementée »; 

o « excédent au titre du signal précurseur »; 

o « institution agréée »; 

o « lieu agréé de dépôt de titres »; 

o « valeur marchande ». 

2.2.5 Règles pour tenir compte de deux régimes différents visant les personnes 
autorisées 

Il existe des différences importantes entre les régimes visant les personnes 
autorisées qui s’appliquent aux courtiers en placement et aux courtiers en 
épargne collective. La décision de conserver deux régimes distincts ou de 
regrouper ces deux régimes aura des répercussions considérables qui doivent 

 
8  La définition du terme a été modifiée pour faire référence au « Formulaire 1 du courtier en épargne 

collective, Directives générales et définitions » afin de préciser qu’elle ne se rapporte pas au dépôt du 
Formulaire 1 du courtier en placement. 

9 Les définitions des termes ont été modifiées pour faire référence au « Formulaire 1 du courtier en 
placement, Directives générales et définitions » afin de préciser qu’elles ne se rapportent pas au dépôt 
du Formulaire 1 du courtier en épargne collective. 
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être examinées plus en profondeur avant qu’une décision puisse être prise. 
Ces différences importantes seront traitées dans le cadre d’une phase future 
du projet de consolidation des règles. Afin de maintenir le statu quo dans 
l’intervalle, des définitions de termes ont été adoptées dans le 
paragraphe 1201(2) des Règles CC comme suit : 

• adoption des définitions différentes figurant actuellement dans les 
Règles CPPC et les Règles CEC pour le même terme afin d’assurer une 
application différente du terme suivant aux personnes physiques 
travaillant chez des courtiers membres en placement membres et des 
courtiers membres en épargne collective ou aux mandataires de ces 
courtiers : 

o « Personne autorisée »; 

• ajout de précisions indiquant que les termes suivants s’appliquent aux 
personnes physiques travaillant chez des courtiers membres en placement 
et adoption de ces termes : 

o « Administrateur »; 

o « Chef de la conformité »; 

o « Chef des finances »; 

o « Gestionnaire de portefeuille »; 

o « Gestionnaire de portefeuille adjoint »; 

o « Membre de la haute direction »; 

o « Négociateur »; 

o « Personne désignée responsable »; 

o « Représentant en placement »; 

o « Représentant inscrit »; 

o « Surveillant »; 

• révision et adoption de la définition du terme suivant pour qu’elle englobe 
les personnes physiques travaillant chez des courtiers membres en 
placement et des courtiers membres en épargne collective ou aux 
mandataires de ces courtiers : 

o « dirigeant ». 
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2.2.6 Règles visant à clarifier les définitions relatives aux communications 
publiques 

Le paragraphe 1201(2) des Règles CPPC et la Règle 2.8.1 des Règles CEC 
contiennent les termes définis suivants qui se rapportent aux communications 
publiques : 

Paragraphe 1201(2) des Règles 
CPPC Règle 2.8.1 des Règles CEC 

« correspondance » « communication avec un client » 

« documentation promotionnelle » « outils de commercialisation » 

« publicité » « publicité » 

Nous proposons de regrouper les termes définis ci-dessus dans les termes 
définis suivants et d’adopter ces derniers dans le paragraphe 1201(2) des 
Règles CC : 

• « communication avec un client »; 

• « outils de commercialisation »; 

• « publicité ». 

Dans le cadre de ce travail, nous avons révisé la définition de chacun des 
termes définis proposés dans les Règles CC afin de préciser plus clairement 
les types de communications qui entrent dans la portée de chaque terme. 

2.2.7 Règles visant à clarifier la définition d’« établissement » 

Le paragraphe 1201(2) actuel des Règles CPPC définit le terme 
« établissement » comme un lieu où est exercée une activité exigeant 
l’inscription, mais ne fait pas expressément référence à « succursale » comme 
étant un type d’établissement, tandis que les Règles CEC définissent 
généralement une « succursale » comme étant un type d’endroit où des 
activités de courtage sont exercées. Au paragraphe 1201(2) des Règles CC, 
nous proposons d’adopter une définition d’« établissement » qui fait 
expressément référence à une succursale. 

2.2.8 Règles visant à inclure les définitions de détention « au nom du client » et 
« au nom d’une personne interposée » 

La Règle no 1A actuelle des Règles CEC définit les termes « au nom du client » 
et « au nom d’une personne interposée ». Il y a des différences entre les 
Règles CPPC actuelles et les Règles CEC actuelles en ce qui concerne la façon 
dont les sociétés déclarent à leurs clients les positions détenues pour eux 
« au nom d’une personne interposée » et « au nom du client ». En raison de 
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ces différences et de la forte probabilité que les Règles CC continuent de 
permettre ces différences dans la convention de présentation de l’information, 
nous proposons d’adopter ces termes définis dans le paragraphe 1201(2) des 
Règles CC. 

2.2.9 Règles visant à inclure les définitions de « client institutionnel » et de « client 
de détail » 

Le paragraphe 1201(2) actuel des Règles CPPC définit les termes « client 
institutionnel » et « client de détail », et d’autres dispositions des 
Règles CPPC prescrivent des exigences en matière de conduite des ventes 
applicables à chaque catégorie de clients, tandis que les Règles CEC actuelles 
ne classent pas les clients aux fins de la conduite des ventes. Afin de 
préserver la distinction actuelle qui existe dans les Règles CPPC entre les 
règles applicables aux clients avertis et celles applicables aux clients non 
avertis, nous proposons d’adopter les termes « client institutionnel » et 
« client de détail » dans le paragraphe 1201(2) des Règles CC. 

Dans le cadre d’une phase future du projet de consolidation des règles, nous 
devrons déterminer si les courtiers membres en épargne collective pourraient 
aussi classer les clients soit comme « clients institutionnel », soit comme 
« clients de détail » et, le cas échéant, si tous les courtiers membres devraient 
avoir la possibilité de traiter tous les clients comme des « clients de détail » 
afin d’éviter d’avoir à classer les clients par catégorie. 

2.2.10 Adoption de règles d’ici à la mise en œuvre 

Afin que les règles consolidées proposées demeurent, au fil du temps, 
conformes aux Règles CPPC et aux Règles CEC actuelles et proposées, nous 
avons intégré dans les Règles CC proposées dans le cadre de la phase 1 les 
propositions de modification des règles suivantes qui ont déjà été publiées 
dans le cadre d’autres appels à commentaires : 

• Projet de modification des exigences relatives aux dérivés de l’OCRI – 
De ce projet, nous avons intégré les propositions suivantes : 

o les nouveaux termes définis suivants : « opérateur en couverture », 
« dérivé coté », « dérivé de gré à gré » et « valeur mobilière » ou 
« titre »; 

o la définition révisée du terme « client institutionnel » qui, lorsqu’elle 
sera mise en œuvre, comprendra les personnes physiques qui 
répondent à un critère relatif aux actifs administrés ainsi que les 
opérateurs en couverture qui ne sont pas des personnes physiques; 
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o d’autres modifications mineures aux Règles 1200 et 1400 des 
Règles CPPC pour faire expressément mention des dérivés, là où 
la situation l’exige. 

• Projet de modification des exigences en matière d’inscription et de 
compétences – De ce projet, nous avons intégré des révisions mineures 
proposées au terme « Surveillant désigné ». 

2.3 Dispositions prévoyant des dispenses 

L’ancien Statut général de l’Association canadienne des courtiers de fonds mutuels 
(ACFM) permettait à l’ACFM de regrouper des dispenses, tandis que la Règle 1300 
des Règles CPPC permet seulement au conseil d’administration de l’OCRI d’accorder 
une dispense au cas par cas. Nous estimons qu’il serait avantageux pour les 
investisseurs, les courtiers membres et le personnel de l’OCRI de donner au conseil 
d’administration de l’OCRI la possibilité d’accorder une dispense à des groupes, car 
cela réduirait considérablement le fardeau des courtiers membres qui demandent une 
dispense commune, permettrait au personnel de l’OCRI d’examiner une demande de 
dispense pour des questions d’intérêt commun et assurerait l’uniformité du 
traitement réglementaire au bénéfice des investisseurs. Par conséquent, nous 
proposons d’adopter dans la Règle 1300 des Règles CC : 

• des dispositions qui intègrent la capacité antérieure, prévue par l’ancien Statut 
général de l’ACFM, d’accorder une dispense à un groupe de personnes 
réglementées. 

2.4 Normes générales de conduite et autres exigences générales des règles 

Nous proposons d’adopter, dans la Règle 1400 des Règles CC, le libellé actuel de la 
Règle 1400 des Règles CPPC. Par conséquent, ces normes générales de conduite 
s’appliqueront à tous les courtiers membres, y compris les courtiers membres en 
épargne collective. 

3.  Incidence des Règles CC proposées  

3.1 Approche fondée sur l’évaluation de l’incidence 

Étant donné que le projet de consolidation des règles sera réalisé en cinq phases et 
que l’incidence combinée du projet ne pourra être évaluée qu’une fois les cinq phases 
achevées, il serait trompeur de notre part d’évaluer l’incidence de chaque phase 
séparément des autres phases ou de faire une évaluation de l’incidence combinée des 
cinq phases du projet avant que toutes les phases aient été achevées. 

Dans l’intervalle, afin de vous fournir des renseignements sur l’incidence des phases, 
nous indiquerons les incidences particulières à chaque phase du projet, au fur et à 
mesure que les détails de chaque phase seront publiés aux fins d’appel à 
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commentaires, et nous fournirons une évaluation globale de l’incidence du projet de 
consolidation des règles une fois que les cinq phases auront été fixées. 

3.2 Incidence précise des Règles CC proposées dans le cadre de la phase 1 

Dans la plupart des cas, les Règles CC proposées dans le cadre de la phase 1 
n’auront aucune incidence tant que d’autres règles ne seront pas adoptées ou 
ajoutées dans le cadre des phases futures du projet de consolidation des règles. 

À titre d’exemple, la seule adoption de termes définis actuels tirés des Règles CPPC 
et des Règles CEC (dont certains seront modifiés) n’aura aucune incidence sur les 
courtiers en placement, les courtiers en épargne collective, les investisseurs et les 
autres parties prenantes. Cependant, il y aura une incidence si, dans le cadre d’une 
phase future, nous modifions le champ d’application d’une exigence prévue par une 
règle ou l’exigence elle-même. 

Nous avons repéré une question qui aura une incidence importante. Il s’agit de la 
proposition d’intégrer la capacité, prévue par l’ancien Statut général de l’ACFM, 
d’accorder à un groupe de personnes réglementées une dispense de l’application 
d’une règle. S’il est adopté, ce changement élargira la capacité d’accorder une telle 
dispense à des groupes de personnes réglementées qui comprendront pour la 
première fois des courtiers en placement et leurs personnes autorisées. Comme nous 
l’avons déjà indiqué à la rubrique 2.3, selon nous, ce changement proposé aurait une 
incidence favorable sur les investisseurs, les courtiers membres et le personnel de 
l’OCRI. 

3.3 Incidences régionales et précises sur des groupes de parties prenantes 

Nous n’avons repéré aucune incidence régionale associée aux Règles CC proposées 
dans le cadre de la phase 1. Comme il est indiqué à la rubrique 2.3, le groupe de 
parties prenantes qui sont des personnes réglementées tirera parti de l’élargissement 
proposé de la capacité du conseil d’administration d’accorder une dispense des 
règles à des groupes. 

4.  Solutions de rechange envisagées 

Nous n’avons envisagé aucune solution de rechange à la consolidation des règles, comme 
le maintien de règles distinctes pour les courtiers en placement et les courtiers en épargne 
collective, car, d’après les commentaires reçus en réponse à l’Énoncé de position 25-404 
des ACVM – Nouveau cadre réglementaire des organismes d’autoréglementation, nous 
avons déterminé que la consolidation des règles jouit d’un appui généralisé de la part des 
diverses parties prenantes.  
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5.  Questions  

Même si nous sollicitons des commentaires sur tous les aspects des Règles CC proposées 
dans le cadre de la phase 1, nous aimerions aussi plus précisément recevoir des 
commentaires sur les questions suivantes : 

Question 1 – Délégation 

Lors de la rédaction des Règles CC proposées dans le cadre de la phase 1, nous avons 
adopté le paragraphe 1103(1) actuel des Règles CPPC relatif à la délégation, mais nous 
n’avons pas encore pris de décision définitive quant à l’approche que nous devrions 
suivre pour rédiger l’exigence générale définitive des règles en matière de délégation. 

Selon vous, laquelle des approches suivantes devrions-nous suivre en matière de 
rédaction des règles et pourquoi? Devrions-nous : 

• soit permettre de façon générale le recours à la délégation, sous réserve d’exceptions 
précises interdisant la délégation énoncées ailleurs dans les règles, 

• soit interdire de façon générale le recours à la délégation, sous réserve d’exceptions 
précises autorisant la délégation énoncées ailleurs dans les règles? 

 

Question 2 – Comptes carte blanche temporaires 

Nous avons déterminé qu’il n’est plus nécessaire d’offrir des comptes carte blanche 
temporaires aux clients et nous proposerons d’éliminer ce type de compte de courtier en 
placement dans une phase future du projet de consolidation des règles. 

Êtes-vous d’accord avec l’élimination proposée de ce type de compte de courtier en 
placement? Dans la négative, veuillez expliquer pourquoi ce type de compte devrait être 
conservé. 

 

Question 3 – Types de comptes pouvant être offerts par les courtiers membres en 
placement et les courtiers membres en épargne collective 

En vertu des Règles CC proposées dans le cadre de la phase 1, les courtiers membres 
auront accès aux types de comptes suivants : 

• compte avec conseils (offert chez les courtiers membres en placement et les courtiers 
membres en épargne collective); 

• compte avec accès électronique direct (offert uniquement chez les courtiers membres 
en placement); 

• compte géré (offert uniquement chez les courtiers membres en placement); 

• compte sans conseils (offert uniquement chez les courtiers membres en placement). 

Devrions-nous envisager de proposer, dans une phase future du projet de consolidation 
des règles, de permettre aux courtiers membres en épargne collective d’offrir des 
comptes gérés et des comptes sans conseils, à condition qu’ils respectent des exigences 
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essentiellement identiques à celles qui s’appliquent aux courtiers membres en placement? 
Le cas échéant, toute modification de cette nature devrait être élaborée en consultation 
avec les ACVM. 

 

Question 4 – Formulaires à produire pour le dépôt des rapports financiers réglementaires 

Les Règles CPPC et les Règles CEC actuelles exigent la production de deux formulaires 
différents pour le dépôt des rapports financiers réglementaires (tous deux appelés 
Formulaire 1). Dans le cadre d’une phase future du projet de consolidation des règles, il 
faudra déterminer si nous maintiendrons deux formulaires différents pour le dépôt des 
rapports financiers réglementaires ou un seul à l’avenir. 

Pensez-vous que nous devrions conserver deux formulaires différents de dépôt de 
rapports financiers réglementaires ou un seul formulaire pour les deux catégories de 
courtiers membres de l’OCRI? Pourquoi?  

 

Question 5 – Régime harmonisé visant les personnes autorisées  

Il existe des différences importantes entre les régimes visant les personnes autorisées qui 
s’appliquent aux courtiers membres en placement et aux courtiers membres en épargne 
collective. Nous avons l’intention de faire ce qui suit : 

• harmoniser ces deux régimes dans la mesure du possible; 
• conserver un régime harmonisé qui continue à souligner le rôle important des 

personnes autorisées dans le respect des règles; 
• nous assurer que le régime harmonisé tienne compte de différents types de sociétés 

et modèles d’affaires sans imposer de fardeau réglementaire important. 
Quels sont les autres facteurs que l’OCRI devrait prendre en considération dans le cadre 
des phases futures pour élaborer un régime plus harmonisé visant les personnes 
autorisées? 

 

Question 6 –  Catégorisation des clients 

Dans le cadre d’une phase future du projet de consolidation des règles, nous devrons 
déterminer si les courtiers membres en épargne collective pourraient aussi classer les 
clients soit comme « clients institutionnel », soit comme « clients de détail » et, le cas 
échéant, si tous les courtiers membres devraient avoir la possibilité de traiter tous les 
clients comme des « clients de détail » afin d’éviter d’avoir à classer les clients par 
catégorie. 

Est-ce que tous les courtiers membres devraient avoir la possibilité : (1) soit de classer 
leurs clients à titre de « clients institutionnels » ou de « clients de détail » et de se 
conformer aux règles applicables à chaque catégorie de clients, (2) soit de traiter tous les 
clients comme des « clients de détail » et de se conformer aux règles applicables aux 
clients de détail? Motivez votre réponse. 
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6.  Processus d’établissement des politiques réglementaires 

6.1  Objectif d’ordre réglementaire 

Nous avons tenu compte de l’intérêt public dans l’élaboration des Règles CC 
proposées dans le cadre de la phase 1 et nous croyons que les propositions 
atteignent l’objectif visé, soit celui de faire en sorte que les activités similaires des 
courtiers soient réglementées de façon similaire tout en réduisant au minimum 
l’arbitrage réglementaire entre les courtiers en placement et les courtiers en épargne 
collective. 

Nous croyons également que les Règles CC proposées renforceront la confiance du 
public dans les marchés financiers en faisant en sorte que tous les courtiers membres 
de l’OCRI soient tenus de respecter des normes de conduite qui favorisent des normes 
et des pratiques commerciales justes, équitables et éthiques. 

6.2  Processus de réglementation 

Le conseil d’administration de l’OCRI (le conseil) a déterminé que les Règles CC 
proposées dans le cadre de la phase 1 sont dans l’intérêt public et a approuvé leur 
publication dans le cadre d’un appel à commentaires le 27 septembre 2023. 

Nous avons consulté les comités consultatifs suivants de l’OCRI à ce sujet : 

• Comité consultatif des investisseurs 

• Groupe consultatif de la conduite des affaires, de la conformité et des affaires 
juridiques 

• Groupe consultatif des finances et des opérations 

• Groupe de travail spécial des courtiers membres en épargne collective 

Après avoir examiné les commentaires reçus en réponse au présent appel à 
commentaires ainsi que les commentaires des ACVM, le personnel de l’OCRI pourra 
recommander d’apporter des révisions aux Règles CC proposées dans le cadre de la 
phase 1. Si les révisions et les commentaires reçus ne sont pas importants, le conseil 
autorise le président à les approuver au nom de l’OCRI, et les révisions des Règles CC 
proposées seront soumises à l’approbation des ACVM. Si les révisions ou les 
commentaires sont importants, le personnel de l’OCRI soumettra les Règles CC 
proposées, y compris les révisions, à la ratification du conseil en vue de la publication 
du projet dans le cadre d’un nouvel appel à commentaires ou de sa mise en œuvre, 
selon le cas. 

7.  Annexes 

Annexe 1 – Règles CC proposées – phase 1 (version nette) 

Annexe 2 – Règles CC proposées – phase 1 (version soulignant les modifications) 
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RÈGLES VISANT LES COURTIERS ET RÈGLES CONSOLIDÉES 

Série 1000 | Règles d’interprétation et de principe Règle 1100  

RÈGLE 1100 | INTERPRÉTATION 

1101. Introduction 

(1) La Règle 1100 décrit les règles d’interprétation générales qui s’appliquent aux 
exigences de l’Organisation et présente certaines dispositions interprétatives 
particulières. 

1102. Interprétation générale 

(1) Les exigences de l’Organisation s’appliquent aux courtiers membres et, si le 
contexte s’y prête, aux Personnes autorisées et aux employés. 

(2) Certaines exigences énoncées dans les présentes Règles s’appliquent également à 
toutes les personnes réglementées, autres que celles dont il est fait mention au 
paragraphe 1102(1). Il est fait précisément renvoi aux personnes réglementées 
lorsqu’une exigence s’applique à l’ensemble des personnes réglementées. 

(3) Lorsqu’un courtier membre est inscrit conformément aux lois sur les valeurs 
mobilières à titre de courtier en épargne collective et de courtier en placement, lui 
et ses Personnes autorisées sont dispensés des exigences de l’Organisation qui 
s’appliquent uniquement aux courtiers en épargne collective, pourvu qu’ils 
respectent les exigences de l’Organisation correspondantes qui s’appliquent aux 
courtiers en placement. 

(4) Les mentions : 
(i) de courtier membre englobent ses Personnes autorisées et ses employés, si le 

contexte s’y prête; 
(ii) de conseil d’administration, du courtier membre englobent l’organe de 

direction équivalent d’un courtier membre qui n’est pas constitué en personne 
morale; 

(iii) de société, en tant que type d’entité visé par les exigences de l’Organisation, 
englobent les entités non constituées en personne morale, si le contexte s’y 
prête; 

(iv) de provinces englobent toutes les provinces et tous les territoires du Canada. 

(5) Si le contexte le commande, les mots au singulier comportent le pluriel et 
inversement, et les mots au masculin comportent le féminin et inversement. 

(6) À moins d’indication contraire, les heures mentionnées dans les exigences de 
l’Organisation correspondent à l’heure normale de l’Est ou à l’heure avancée de 
l’Est, lorsqu’elle s’applique. 

(7) En cas de désaccord sur le but ou le sens d’une disposition des exigences de 
l’Organisation, l’interprétation du Conseil est définitive, sous réserve de toute 
procédure d’examen ou d’appel pouvant être invoquée. 

1103. Délégation par le courtier membre 

(1) Une personne physique au service du courtier membre qui est tenue d’exercer une 
fonction en raison d’une exigence de l’Organisation peut déléguer les tâches ou les 
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activités rattachées à l’exercice de cette fonction, sauf si les exigences de 
l’Organisation lui interdisent expressément de le faire. 

(2) La personne physique qui délègue des tâches ou des activités rattachées à une
fonction ne délègue en aucun cas la responsabilité fonctionnelle.

1104. Signatures électroniques 

(1) Sous réserve des lois applicables, le courtier membre peut utiliser une signature
électronique ou numérique lorsqu’une signature est requise par les exigences de
l’Organisation dans le cas de conventions, d’opérations ou de contrats conclus
entre le courtier membre et ses clients, ses Personnes autorisées, l’Organisation,
d’autres courtiers membres ou toute autre personne, à moins que ce ne soit
expressément interdit.

1105. Dispositions de transition 

(1) L’Organisation est l’organisation issue de la fusion, le 1er janvier 2023, de
l’Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilières et de
l’Association canadienne des courtiers de fonds mutuels, et, par conséquent, il est
entendu ce qui suit :
(i) toute mention de l’Organisation dans les présentes Règles inclut l’Organisme

canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilières et
l’Association canadienne des courtiers de fonds mutuels avant le
1er janvier 2023;

(ii) toute personne relevant de la compétence de l’Organisme canadien de
réglementation du commerce des valeurs mobilières et de l’Association
canadienne des courtiers de fonds mutuels avant le 1er janvier 2023 continue
de relever de la compétence de l’Organisation relativement à toute action ou
affaire s’étant produite alors que cette personne relevait de la compétence de
l’Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilières
ou de l’Association canadienne des courtiers de fonds mutuels au moment de
cette action ou affaire;

(iii) toute personne physique qui était une Personne autorisée en vertu des
exigences de l’Organisme canadien de réglementation du commerce des
valeurs mobilières ou de l’Association canadienne des courtiers de fonds
mutuels immédiatement avant le 1er janvier 2023 continue d’être une Personne
autorisée à l’égard des présentes Règles si elle est toujours autorisée par
l’Organisation;

(iv) les dispositions des statuts, règlements administratifs, règles, politiques et
autres instruments ou exigences prescrits ou adoptés par l’Organisme
canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilières ou
l’Association canadienne des courtiers de fonds mutuels conformément à ces
statuts, règlements administratifs, règles ou politiques, et toute approbation,
décision ou ordonnance accordée ou rendue par l’Organisme canadien de
réglementation du commerce des valeurs mobilières ou l’Association
canadienne des courtiers de fonds mutuels, dans chaque cas, alors qu’une
personne relevait de la compétence de l’Organisme canadien de
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réglementation du commerce des valeurs mobilières ou de l’Association 
canadienne des courtiers de fonds mutuels, continueront de s’appliquer, 
qu’elles soient en vigueur ou qu’elles entrent en vigueur à une date ultérieure, 
à cette personne conformément à leurs modalités et pourront être mises en 
application par l’Organisation. 

(2) Toute dispense de l’application d’une Règle de l’Organisation, y compris, il est
entendu, une dispense accordée par l’Organisme canadien de réglementation du
commerce des valeurs mobilières ou l’Association canadienne des courtiers de
fonds mutuels, en vigueur avant l’entrée en vigueur des présentes Règles, demeure
en vigueur après l’entrée en vigueur des présentes Règles :
(i) sous réserve de toute condition comprise dans la dispense;
(ii) pourvu que la règle antérieure applicable de l’Organisation sur laquelle la

dispense est fondée soit essentiellement maintenue dans les présentes Règles.

(3) L’Organisation continue de réglementer les personnes relevant de la compétence de
l’Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilières ou de
l’Association canadienne des courtiers de fonds mutuels comme ces derniers le
faisaient respectivement auparavant, y compris par toute procédure de mise en
application ou de révision, conformément aux règlements administratifs, aux règles
et aux politiques de l’Organisme canadien de réglementation du commerce des
valeurs mobilières ou de l’Association canadienne des courtiers de fonds mutuels et
à tout autre instrument ou toute autre exigence prescrit ou adopté par l’Organisme
canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilières ou l’Association
canadienne des courtiers de fonds mutuels conformément à ces règlements
administratifs, règles ou politiques, dans chaque cas en vigueur au moment de
toute action ou affaire s’étant produite alors que cette personne relevait de la
compétence de l’Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs
mobilières ou de l’Association canadienne des courtiers de fonds mutuels.

(4) Chaque personne physique qui, le 31 décembre 2022, était membre d’un comité
d’instruction de l’Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs
mobilières ou de l’Association canadienne des courtiers de fonds mutuels est
automatiquement réputée être membre d’un comité d’instruction d’une section de
l’Organisation à compter du 1er janvier 2023, et le mandat de cette personne
physique en tant que membre d’un comité d’instruction d’une section de
l’Organisation prend fin à la date à laquelle son mandat en tant que membre d’un
comité d’instruction de l’Organisme canadien de réglementation du commerce des
valeurs mobilières ou de l’Association canadienne des courtiers de fonds mutuels
aurait pris fin ou à tout autre moment que le comité des nominations de
l’Organisation détermine par ailleurs.

(5) Toute procédure de mise en application ou de révision engagée par l’Organisme
canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilières ou l’Association
canadienne des courtiers de fonds mutuels conformément à ses règles avant
le 1er janvier 2023 :
(i) à l’égard de laquelle une formation d’instruction a été nommée, se déroule

conformément aux règlements administratifs, aux décisions, aux directives,
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aux politiques, aux règlements, aux règles, aux ordonnances et aux pratiques 
et procédures de l’Organisme canadien de réglementation du commerce des 
valeurs mobilières ou de l’Association canadienne des courtiers de fonds 
mutuels en vigueur et applicables à cette procédure de mise à exécution ou 
de révision au moment où elle a été engagée et continue d’être entendue par 
la même formation d’instruction; 

(ii) à l’égard de laquelle une formation d’instruction n’a pas été nommée, se 
déroule conformément aux règlements administratifs, aux décisions, aux 
directives, aux politiques, aux règlements, aux règles, aux ordonnances et aux 
pratiques et procédures de l’Organisme canadien de réglementation du 
commerce des valeurs mobilières ou de l’Association canadienne des courtiers 
de fonds mutuels en vigueur et applicables à cette procédure de mise en 
application ou de révision au moment où elle a été engagée, à condition que, 
malgré toute disposition des règlements, des décisions, des directives, des 
politiques, des règlements administratifs, des règles, des ordonnances ou des 
pratiques et des procédures de l’Organisme canadien de réglementation du 
commerce des valeurs mobilières ou de l’Association canadienne des courtiers 
de fonds mutuels en vigueur et applicables à cette procédure de mise à 
exécution ou de révision, les présentes Règles s’appliquent à la nomination de 
la formation d’instruction. 

1106. à 1199. – Réservés. 
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RÈGLE 1200 | DÉFINITIONS 

1201. Définitions 

(1) Certains termes et expressions employés dans les exigences de l’Organisation sont 
définis au paragraphe 1201(2). Des termes et expressions supplémentaires sont 
définis dans le Règlement général no 1, le Formulaire 1 du courtier en placement et 
le Formulaire 1 du courtier en épargne collective de l’Organisation. Les termes et 
expressions utilisés dans une seule Règle sont définis dans la Règle en question.  
Tout autre terme ou toute autre expression qui n’est défini ni au 
paragraphe 1201(2), ni dans le Règlement général no 1, le Formulaire 1 du courtier 
en placement et le Formulaire 1 du courtier en épargne collective de l’Organisation 
ou une Règle en particulier et qui est défini dans les lois sur les valeurs mobilières, a 
le sens qui lui est attribué dans les lois sur les valeurs mobilières. 
Lorsqu’un terme ou une expression sont définis dans une politique prescrite ou 
adoptée et sont également définis dans les exigences de l’Organisation, la 
définition prévue dans la politique prévaut en cas d’incompatibilité dans 
l’interprétation de cette politique. 

(2) Lorsqu’ils sont employés dans le cadre des exigences de l’Organisation, les termes 
et expressions suivants ont le sens qui leur est attribué ci-après : 

« activités liées aux fonctions 
de courtier membre » 
(Dealer Member related 
activities) 

Fait d’exercer des fonctions de courtier membre ou des 
activités nécessaires ou accessoires à l’exercice de telles 
fonctions. Le Conseil peut inclure des activités dans cette 
définition ou en exclure. 

« activités manipulatrices ou 
trompeuses » 
(manipulative and deceptive 
activities) 

Méthode, pratique ou acte manipulateur ou trompeur par 
rapport à un ordre ou à une opération sur un marché, dont 
la saisie d’un ordre ou l’exécution d’une opération qui 
résulterait ou serait raisonnablement susceptible de 
résulter : 
(i) soit en une apparence fausse ou trompeuse d’activité 

de négociation sur le titre ou d’intérêt à l’égard de 
l’achat ou de la vente du titre, ou de négociation du 
dérivé; 

(ii) soit en un cours vendeur, un cours acheteur ou un prix 
de vente factice à l’égard du titre, du dérivé, ou d’un 
titre connexe. 

« Administrateur » 
(Director) 

Membre du conseil d’administration d’un courtier membre 
en placement ou personne physique exerçant des fonctions 
analogues chez un courtier membre en placement qui n’est 
pas constitué en personne morale. 

« administrateur national des 
audiences » 
(National Hearing Officer) 

Personne nommée par l’Organisation qui est chargée de 
l’administration des procédures de la mise en application 
et d’autres procédures prescrites dans les exigences de 
l’Organisation et tout autre employé de l’Organisation 
auquel la personne délègue l’exercice de telles fonctions. 
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« Administrateur provisoire » 
(Monitor) 

Personne nommée conformément à l’article 8209 ou 8212 
pour surveiller les activités et les affaires d’une personne 
réglementée et exercer les pouvoirs que la formation 
d’instruction lui a attribués. 

« agence de notation 
désignée » 
(designated rating 
organization) 

Sens qui lui est attribué au Formulaire 1 du courtier en 
placement, Directives générales et définitions. 

« audience » 
(hearing) 

Audience dans le cadre d’une procédure, d’une procédure 
envisagée ou portant sur toute autre question prévue aux 
exigences de l’Organisation, sauf une conférence 
préparatoire à l’audience (au sens qui lui est attribué à 
l’article 8402). 

« audience de règlement » 
(settlement hearing) 

Audience portant sur une entente de règlement. 

« auditeur du courtier 
membre » 
(Dealer Member’s auditor) 

Auditeur choisi par le courtier membre à partir de la liste 
de cabinets d’experts-comptables autorisés par 
l’Organisation. 

« au nom du client » 
(client name) 

Expression désignant les espèces, les titres ou les autres 
biens d’un client qui sont détenus au nom d’une personne 
autre que le courtier membre, son mandataire ou son 
dépositaire et par une telle personne. 

« au nom d’une personne 
interposée » 
(nominee name) 

Expression désignant les espèces, les titres ou les autres 
biens d’un client, autres que des espèces appartenant à 
un client détenues dans le compte fiduciaire d’un courtier 
membre, qui sont détenus au nom du courtier membre, de 
son mandataire ou de son dépositaire, au bénéfice du 
client. 

« autorité en valeurs 
mobilières » 
(securities regulatory 
authority) 

Dans un territoire du Canada, la commission ou personne 
ou une autre agence qui est autorisée à appliquer les lois 
sur les valeurs mobilières. 

« banque à charte » 
(chartered bank) 

Banque constituée sous le régime de la Loi sur les banques 
(Canada). 

« blocage temporaire » 
(temporary hold) 

Blocage imposé sur la souscription, l’achat ou la vente 
d’un titre effectués pour le compte d’un client ou sur le 
retrait ou le transfert de fonds ou de titres du compte d’un 
client. 

« bourse agréée » 
(acceptable exchange) 

Sens qui lui est attribué au Formulaire 1 du courtier en 
placement, Directives générales et définitions. 

« capital régularisé en 
fonction du risque » 
(risk adjusted capital) 

Niveau de capital maintenu par le courtier membre, 
calculé conformément : 
(i) s’il s’agit d’un courtier membre en placement, au 

Formulaire 1 du courtier en placement; 
(ii) s’il s’agit d’un courtier membre en épargne collective, 

au Formulaire 1 du courtier en épargne collective. 
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« catégorie de risque 
importante » 
(significant area of risk) 

Fonction, méthode ou activité au sein de l’entreprise du 
courtier membre dont le risque, s’il n’est pas atténué ou 
contrôlé, peut nuire considérablement à la liquidité, à la 
solvabilité et aux capacités opérationnelles du courtier 
membre ainsi qu’à ses clients, aux actifs de clients et aux 
autres positions de clients. 

« cautionnement » 
(guarantee) 

Convention aux termes de laquelle une personne s’engage 
à cautionner les obligations d’une autre personne ou à 
fournir une sûreté pour cette personne. 
Il peut s’agir d’une convention, aux termes de laquelle la 
personne : 
(i) ou bien achète un placement, un bien ou des services; 
(ii) ou bien fournit des fonds, des biens ou des services; 
(iii) ou bien fait un placement; 
si l’objet principal de la convention consiste à permettre à 
l’autre personne de s’acquitter de ses obligations visées 
par le cautionnement ou le placement ou à assurer à un 
investisseur dans un titre que l’autre personne s’acquittera 
de ses obligations. 

« CDS » 
(CDS) 

Services de dépôt et de compensation CDS inc. 

« chambre de compensation 
agréée » 
(acceptable clearing 
corporation) 

Sens qui lui est attribué au Formulaire 1 du courtier en 
placement, Directives générales et définitions. 

« Chef de la conformité » 
(Chief Compliance Officer) 

Personne physique autorisée par l’Organisation à exercer 
les fonctions de chef de la conformité chez le courtier 
membre en placement. 

« Chef des finances » 
(Chief Financial Officer) 

Personne physique autorisée par l’Organisation à exercer 
les fonctions de chef des finances chez le courtier membre 
en placement. 

« client de détail » 
(retail client) 

Client qui n’est pas un client institutionnel. 

« client institutionnel » 
(institutional client) 

L’une ou l’autre des personnes suivantes : 
(i) contrepartie agréée; 
(ii) institution agréée; 
(iii) entité réglementée; 
(iv) personne inscrite sous le régime des lois sur les 

valeurs mobilières, sauf une personne physique 
inscrite; 

(v) personne, sauf une personne physique, qui assure 
l’administration ou la gestion de titres et de lingots 
de métaux précieux d’une valeur totale supérieure 
à 10 millions de dollars, 

(vi) personne physique qui assure l’administration ou la 
gestion de titres et de lingots de métaux précieux 
d’une valeur totale supérieure à 10 millions de dollars 
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et qui demande à être classée comme client 
institutionnel et consent à être classée comme tel; 

(vii) opérateur en couverture qui demande à être classé 
comme client institutionnel et consent à être classé 
comme tel, dans le cas de comptes à activités et à 
positions de couverture admissibles. 

« Comité de surveillance 
réglementaire du Système 
d’identifiant international 
pour les entités juridiques » 
(Legal Entity Identifier System 
Regulatory Oversight 
Committee) 

Sens qui lui est attribué au paragraphe 1.1 des Règles 
universelles d’intégrité du marché. 

« comité des nominations » 
(Appointments Committee) 

Comité composé : 
(i) des quatre membres du Comité de gouvernance établi 

par le Conseil, y compris son président, comme il est 
indiqué à l’article 12.2 du Règlement général no 1; 

(ii) de deux administrateurs non indépendants du Conseil, 
comme il est indiqué à l’article 1.1 du Règlement 
général no 1; 

(iii) du président de l’Organisation, comme il est indiqué à 
l’article 1.1 du Règlement général no 1. 

« comité d’instruction » 
(hearing committee) 

Comité d’instruction d’une section nommé selon la 
Règle 8300. 

« communication avec un 
client » 
(client communication) 

Toute communication, notamment les documents diffusés 
ou sous forme électronique : 
(i) adressée à un seul client actuel ou éventuel; 
(ii) ne s’adressant pas à plusieurs clients ou au grand 

public, 
y compris les avis d’exécution et les relevés de compte, 
autre qu’une publicité ou un outil de commercialisation. 

« compte avec accès 
électronique direct » 
(direct electronic access 
account) 

Compte d’un courtier membre en placement auquel ne 
s’applique aucune obligation liée à l’évaluation de la 
convenance (autre que celles prévues aux 
alinéas 3402(3)(i) et 3403(4)(i)) et qui réunit les conditions 
suivantes : 
(i) le client a obtenu l’accès électronique direct au sens 

du Règlement 23-103; 
(ii) le courtier membre en placement ne fournit aucune 

recommandation d’achat, de vente, de détention ou 
d’échange de titres, peu importe la catégorie de titres 
ou d’émetteurs, ni aucune recommandation 
d’opération sur dérivé; 

(iii) le courtier membre en placement respecte les 
exigences des Règles universelles d’intégrité du 
marché applicables au service d’accès électronique 
direct ainsi que les exigences du Règlement 23-103. 
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« compte avec conseils » 
(advisory account) 

Compte auquel s’appliquent des obligations liées à 
l’évaluation de la convenance et qui réunit les conditions 
suivantes : 
(i) le client est responsable des décisions de placement, 

mais peut se fonder sur les conseils que lui donne un 
Représentant inscrit; 

(ii) le courtier membre et le Représentant inscrit sont 
responsables des conseils donnés. 

« compte carte blanche » 
(discretionary account) 

Compte d’un courtier membre en placement auquel 
s’appliquent des obligations liées à l’évaluation de la 
convenance, sur lequel le pouvoir discrétionnaire a été 
accordé par le client et qui réunit les conditions 
suivantes :  
(i) le courtier membre en placement n’a pas sollicité de 

pouvoir discrétionnaire; 
(ii) le pouvoir discrétionnaire a été accepté en vue de 

répondre aux besoins d’un client qui est souvent ou 
temporairement non disponible pour autoriser les 
opérations; 

(iii) le pouvoir discrétionnaire n’a pas été renouvelé; 
(iv) la durée du pouvoir discrétionnaire ne dépasse 

pas 12 mois. 

« compte géré » 
(managed account) 

Compte auquel s’appliquent des obligations liées à 
l’évaluation de la convenance et qui réunit les conditions 
suivantes : 
(i) les décisions de placement sont régulièrement prises 

par un Gestionnaire de portefeuille ou un Gestionnaire 
de portefeuille adjoint ou encore par un tiers dont le 
courtier membre en placement a retenu les services; 

(ii) le courtier membre en placement ou un tiers dont le 
courtier membre en placement a retenu les services et 
le Gestionnaire de portefeuille ou le Gestionnaire de 
portefeuille adjoint sont responsables des décisions de 
placement prises. 

« compte non-client » ou 
« ordre non-client » 
(non-client accounts” or 
“non-client orders) 

Compte ou ordre dans lequel le courtier membre ou une 
Personne autorisée a un intérêt, même indirect, autre que 
la commission perçue. 

« compte sans conseils » 
(order execution only account) 

Compte auquel ne s’applique aucune obligation liée à 
l’évaluation de la convenance (autre que celles prévues 
aux alinéas 3402(3)(i) et 3403(4)(i)) et qui réunit les 
conditions suivantes : 
(i) le client est seul responsable de la prise des décisions 

de placement; 
(ii) le courtier membre en placement ne fait aucune 

recommandation d’achat, de vente, d’échange ou de 
détention de titres, peu importe la catégorie de titres 
ou d’émetteurs, ni aucune recommandation 
d’opération sur dérivé. 
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« Conseil » 
(Board) 

Sens qui lui est attribué dans le Règlement général no 1, 
article 1.1. 

« conseil régional » 
(Regional Council) 

Sens qui lui est attribué dans le Règlement général no 1, 
article 1.1. 

« contrepartie agréée » 
(acceptable counterparty) 

Sens qui lui est attribué au Formulaire 1 du courtier en 
placement, Directives générales et définitions. 

« contrôle » 
(control) 

Lorsque le terme est employé pour indiquer le contrôle 
d’une société, le fait pour une personne d’avoir la 
propriété véritable de titres de la société comportant plus 
de 50 % des voix à l’élection des administrateurs de cette 
société permettant ainsi à la personne d’élire la majorité 
des administrateurs. Cependant, si le Conseil détermine, 
par voie d’ordonnance, qu’une personne contrôle ou ne 
contrôle pas une société selon les exigences de 
l’Organisation, cette ordonnance définit le lien entre cette 
personne et cette société aux termes des exigences de 
l’Organisation. 

« contrôles internes » 
(internal controls) 

Politiques et procédures sur les finances et les activités 
d’exploitation que la direction du courtier membre établit, 
maintient et applique pour fournir l’assurance raisonnable 
que l’activité du courtier membre est exercée d’une 
manière ordonnée et efficace. 

« convention de prêt 
d’espèces et de titres écrite » 
(written cash and securities 
loan agreement) 

Convention de prêt d’espèces ou de prêt de titres écrite, 
autre qu’une convention de prêt d’espèces à un jour (au 
sens qui lui est attribué à l’article 4602), selon laquelle le 
courtier membre reçoit ou paie des espèces et/ou reçoit ou 
fournit des titres, comportant les dispositions minimales 
décrites à la Partie B de la Règle 4600. 

« courtier chargé de 
comptes » 
(carrying broker) 

Courtier membre prenant en charge des comptes clients 
pour le compte d’un autre courtier membre, ce qui 
comprend la compensation et le règlement des 
opérations, la tenue de la documentation sur les 
opérations et les comptes de clients, la garde des fonds, 
des titres, des lingots de métaux précieux et d’autres 
biens de clients, conformément aux dispositions de la 
Règle 2400. 

« courtier intermédiaire en 
obligations » 
(inter-dealer bond broker) 

Personne qui offre des services de renseignements, de 
négociation et de communication concernant les 
opérations sur titres de créance canadiens entre les 
participants du courtier intermédiaire en obligations (au 
sens qui lui est attribué à l’article 7302). 

« courtier membre » 
(Dealer Member) 

Sens qui lui est attribué dans le Règlement général no 1, 
article 1.1. 

« courtier membre en 
épargne collective » 
(Mutual Fund Dealer Member) 

Membre qui est inscrit à titre de courtier en épargne 
collective conformément aux lois sur les valeurs mobilières 
et qui n’est pas inscrit à titre de courtier en placement. 

« courtier membre en Membre qui est inscrit à titre de courtier en placement 
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placement » 
(Investment Dealer Member) 

conformément aux lois sur les valeurs mobilières. 

« dépôt fiduciaire de titres » 
ou « dépôt fiduciaire » 
(segregation) 

Pratique selon laquelle le courtier membre détient en 
qualité de fiduciaire des titres ou des lingots de métaux 
précieux de clients qui sont : 
(i) libres et quittes de toute charge, priorité, sûreté réelle, 

réclamation ou autre restriction; 
(ii) prêts à être livrés au client à sa demande; 
(iii) détenus séparément des titres en portefeuille du 

courtier membre. 

« dérivé » 
(derivative) 

Contrat ou instrument classé : 
(i) soit comme option, swap, contrat à terme 

standardisé, contrat à terme de gré à gré, option sur 
contrat à terme ou contrat sur différence; 

(ii) soit comme tout autre instrument financier ou contrat 
sur marchandises dont le cours, la valeur ou les 
obligations de livraison, de paiement ou de règlement 
sont fonction d’un sous-jacent (valeur, prix, taux, 
variable, indice, événement, probabilité ou autre 
chose); 

mais excluant tout contrat ou instrument que 
l’Organisation considère qu’il faut classer dans une 
catégorie autre que celle d’un dérivé. 

« dérivé coté » 
(listed derivative) 

Dérivé négocié sur un marché selon des conditions 
normalisées établies par ce marché et qui fait l’objet 
d’une compensation et d’un règlement par une chambre 
de compensation. 

« dérivé de gré à gré » 
(over-the-counter derivative) 

Dérivé qui n’est pas un dérivé coté. 

« dette subordonnée » 
(subordinated debt) 

Dette qui ne peut être remboursée au créancier avant une 
dette de rang supérieur. 

« dirigeant » 
(officer) 

Président ou vice-président du conseil d’administration, 
chef de la direction, président, chef de l’administration, 
chef de la conformité, chef des finances, chef de 
l’exploitation, vice-président ou secrétaire du courtier 
membre, toute autre personne qui est un dirigeant du 
courtier membre au sens de la loi ou de toute autre 
disposition analogue ou toute personne exerçant une 
fonction analogue pour le compte du courtier membre. 

« documentation » ou 
« dossiers » 
(records) 

Livres, registres, enregistrements sonores et 
magnétoscopiques, dossiers de clients et autre 
documentation, y compris les renseignements stockés sur 
un support électronique ou sur tout autre support, 
concernant les activités de la personne réglementée. 

« employé » 
(employee) 

Employé ou mandataire d’un courtier membre. 

« enquête » Pouvoirs de l’Organisation d’ouvrir ou de tenir des 
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(investigation) enquêtes tel que le prévoit la Règle 8100. 

« entente de règlement » 
(settlement agreement) 

Entente écrite conclue entre le personnel de l’Organisation 
et un intimé en vue de régler une procédure ou une 
procédure envisagée prévue à la Règle 8200. 

« entité agréée » 
(acceptable entity) 

Sens qui lui est attribué au Formulaire 1 du courtier en 
épargne collective, Directives générales et définitions. 

« entité réglementée » 
(regulated entity) 

Sens qui lui est attribué :  
(i) s’il s’agit des courtiers membres en placement, dans le 

Formulaire 1 du courtier en placement, Directives 
générales et Définitions; 

(ii) s’il s’agit des courtiers membres en épargne collective, 
dans le Formulaire 1 du courtier en épargne collective, 
Directives générales et Définitions. 

« établissement » 
(business location) 

Succursale ou autre lieu où est exercée soit par le courtier 
membre soit pour le compte de celui-ci une activité 
exigeant l’inscription ou l’autorisation de l’Organisation. 
Peut comprendre un lieu de résidence, si l’activité 
exigeant l’inscription ou l’autorisation y est exercée de 
façon constante et régulière ou si de la documentation 
associée à une telle activité y est conservée. 

« excédent au titre du signal 
précurseur » 
(early warning excess) 

Sens qui lui est attribué : 
(i) s’il s’agit des courtiers membres en placement, à 

l’État C du Formulaire 1 du courtier en placement; 
(ii) s’il s’agit des courtiers en épargne collective, à l’État C 

du Formulaire 1 du courtier en épargne collective. 

« exigences de 
l’Organisation » 
(Corporation requirements)  

Exigences prévues dans les Règles de l’Organisation, ainsi 
que dans tout autre document prescrit ou adopté dans les 
Règles et les décisions connexes de l’Organisation. 

« filiale » 
(subsidiary) 

Du point de vue d’une entité : 
(i) ou bien une entité qu’elle contrôle; 
(ii) ou bien une société qu’elle contrôle ainsi que la ou les 

sociétés elles-mêmes contrôlées par cette société; 
(iii) ou bien une société contrôlée par au moins deux 

sociétés elles-mêmes contrôlées par l’entité.  
Comprend aussi une société qui est une filiale d’une autre 
filiale de la société. 

« fonctions liées aux valeurs 
mobilières et aux dérivés » 
(securities and derivatives 
related business) 

Fonctions ou activités (exercées ou non dans un but 
lucratif) qui constituent, même indirectement, de la 
négociation ou des conseils liés aux valeurs mobilières ou 
aux dérivés aux fins des lois sur les valeurs mobilières, et 
notamment les offres et les ventes faites aux termes d’une 
dispense prévue dans les lois sur les valeurs mobilières. 

« formation d’instruction » 
(hearing panel) 

Formation choisie par l’administrateur national des 
audiences pour tenir une audience ou une conférence 
préparatoire à l’audience (au sens qui lui est attribué à 
l’article 8402). 
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« Formulaire 1 du courtier en 
épargne collective » 
(Mutual Fund Dealer Form 1) 

Rapport financier réglementaire que les courtiers membres 
en épargne collective doivent déposer auprès de 
l’Organisation. 

« Formulaire 1 du courtier en 
placement » 
(Investment Dealer Form 1) 

Rapport financier réglementaire que les courtiers membres 
en placement doivent déposer auprès de l’Organisation. 

« FPI » ou « Fonds 
de protection des 
investisseurs » 
(IPF or Investor Protection 
Fund) 

Sens qui lui est attribué dans le Règlement général no 1, 
article 1.1. 

« garde » 
(safekeeping) 

Détention de titres par le courtier membre pour le compte 
du client, conformément aux exigences prévues à la 
Partie A de la Règle 4400.  

« Gestionnaire de 
portefeuille » 
(Portfolio Manager) 

Personne physique désignée par le courtier membre en 
placement pour assurer la gestion carte blanche de 
portefeuilles dans le cas de comptes gérés et autorisée 
par l’Organisation à le faire. 

« Gestionnaire de portefeuille 
adjoint » 
(Associate Portfolio Manager) 

Personne physique désignée par le courtier membre en 
placement pour assurer, sous la supervision d’un 
Gestionnaire de portefeuille, la gestion carte blanche 
de portefeuilles dans le cas de comptes gérés et autorisée 
par l’Organisation à le faire. 

« identifiant pour entités 
juridiques » 
(Legal Entity Identifier) 

Code d’identification unique attribué à une personne 
conformément aux normes fixées par le Système 
d’identifiant international pour les entités juridiques. 

« institution agréée » 
(acceptable institution) 

Sens qui lui est attribué au : 
(i) Formulaire 1 du courtier en placement, Directives 

générales et définitions visant les courtiers membres 
en placement; 

(ii) Formulaire 1 du courtier en épargne collective, 
Directives générales et définitions visant les courtiers 
membres en épargne collective. 

« intimé » 
(respondent) 

Personne visée par une procédure ou un règlement selon 
les exigences de l’Organisation. 

« investisseur autorisé » 
(approved investor) 

Investisseur du secteur (au sens qui lui est attribué au 
paragraphe 2102(1)) ou toute autre personne qui doit 
obtenir l’autorisation de l’Organisation pour investir dans 
l’entreprise d’un courtier membre. 

« jour de compensation » 
(clearing day) 

Jour ouvrable de la CDS ou de toute autre chambre de 
compensation agréée. 

« jour ouvrable » 
(business day) 

Jour autre que le samedi, le dimanche ou tout autre jour 
férié reconnu dans la section concernée. 

« lien » et ses formes 
dérivées 
(associate) 

Sens qui lui est attribué dans le Règlement général no 1, 
article 1.1. 
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« lieu agréé de dépôt 
de titres » 
(acceptable securities 
location) 

Sens qui lui est attribué au : 
(i) Formulaire 1 du courtier en placement, Directives 

générales et définitions visant les courtiers membres 
en placement; 

(ii) Formulaire 1 du courtier en épargne collective, 
Directives générales et définitions visant les courtiers 
membres en épargne collective. 

« lois applicables » 
(applicable laws) 

Ensemble des lois, ordonnances, règlements, règles, 
décisions, jugements ou autres directives d’ordre 
réglementaire applicables à une personne réglementée ou 
à ses employés, associés, administrateurs ou dirigeants 
dans l’exercice de leur activité. 

« lois sur les valeurs 
mobilières » 
(securities laws) 

Les lois sur le commerce ou le placement des valeurs 
mobilières ou des dérivés au Canada, les conseils à leur 
égard ou les autres activités qui y sont associées, 
adoptées par le gouvernement du Canada, d’une de ses 
provinces ou d’un de ses territoires, ainsi que l’ensemble 
des règlements, règles, ordonnances, jugements et autres 
directives de réglementation liés à de telles lois. 

« mandataire » 
(agent) 

Personne physique visée par les dispositions d’une relation 
mandant-mandataire prévues à la Règle 2300. 

« marché » 
(Marketplace) 

Sens qui lui est attribué au Règlement général no 1, 
article 1.1. 

« marché étranger agréé » 
(acceptable foreign 
marketplace) 

Entité exerçant : 
(i) soit l’activité de bourse, de système de cotation et de 

déclaration d’opérations ou de système de 
négociation parallèle portant sur des valeurs 
mobilières ou des dérivés, et qui est assujettie aux lois 
et relève de la surveillance d’une autorité 
gouvernementale centrale ou régionale dans le pays 
où elle exerce son activité; 

(ii) soit l’activité de système de cotation et de 
déclaration d’opérations ou de système de 
négociation parallèle portant sur des valeurs 
mobilières ou des dérivés, et qui est assujettie aux 
règles d’un organisme d’autoréglementation, 
lui-même assujetti aux lois et relevant de la 
surveillance d’une autorité gouvernementale centrale 
ou régionale dans le pays où l’entité exerce son 
activité.  

Le régime des lois ou de surveillance doit prévoir ou 
reconnaître les pouvoirs de la bourse, du système de 
cotation et de déclaration d’opérations ou du système de 
négociation parallèle en matière de conformité ou de mise 
en application sur ses membres ou participants. 

« marché membre » 
(Marketplace Member) 

Sens qui lui est attribué au Règlement général no 1, 
article 1.1. 

« marge obligatoire totale » Sens qui lui est attribué : 
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(total margin required) (i) s’il s’agit des courtiers membres en placement, à 
l’État B du Formulaire 1 du courtier en placement, 

(ii) s’il s’agit des courtiers membres en épargne collective, 
à l’État B du Formulaire 1 du courtier en épargne 
collective. 

« membre » 
(Member) 

Sens qui lui est attribué au Règlement général no 1, 
article 1.1. 

« Membre de la haute 
direction » 
(Executive) 

Associé, Administrateur ou dirigeant du courtier membre 
en placement qui participe à la haute direction du courtier 
membre en placement, y compris une personne exerçant 
les fonctions de président ou de vice-président du conseil 
d’administration, de chef de la direction, de président, de 
chef de l’administration, de chef de l’exploitation ou une 
personne jouant un rôle similaire, de Chef des finances, de 
Chef de la conformité, de Personne désignée responsable, 
de membre d’un comité de la haute direction ou occupant 
tout autre poste que le courtier membre en placement 
désigne comme poste de haute direction. 

« membre du même groupe » 
(affiliate) 

Lorsque l’expression est employée pour indiquer la 
relation entre deux sociétés, l’un des trois cas suivants : 
(i) une société est la filiale de l’autre; 
(ii) les deux sociétés sont des filiales de la même société; 
(iii) les deux sociétés sont contrôlées par la même 

personne. 

« membre représentant le 
public » 
(public member) 

Dans le cadre d’un comité d’instruction : 
(i) soit, dans le cas de toute autre province que le 

Québec, un membre actif ou à la retraite du barreau 
d’une province, qui est membre en règle de ce 
barreau; 

(ii) soit, dans le cas du Québec, un membre actif ou à la 
retraite du Barreau du Québec, qui est membre en 
règle du Barreau. 

« membre représentant le 
secteur » 
(industry member) 

Administrateur, dirigeant, associé ou employé antérieur ou 
en poste d’un membre ou d’une personne réglementée, ou 
personne physique par ailleurs apte à être nommée à un 
comité d’instruction. 

« mise en pension » 
(repurchase agreement) 

Convention ou opération de vente et de rachat de titres. 

« modèle national fondé sur 
les marges brutes des 
clients » 
(domestic gross customer 
margin model) 

Cadre de conformité avec un régime de séparation et de 
transférabilité des contrats à terme standardisés pour la 
protection des clients, où le montant de la marge que le 
courtier membre doit remettre à une chambre de 
compensation au Canada pour le compte de ses clients 
est la somme des montants de marge requis pour chaque 
client. 

« Négociateur » 
(Trader) 

Personne physique autorisée par l’Organisation à titre de 
négociateur, dont l’activité est restreinte à la négociation 
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par un système de négociation d’un marché membre et à 
qui il est interdit de donner des conseils au public. 

« nom commercial » 
(trade name) 

Nom que le courtier membre ou une Personne autorisée 
emploie pour exercer son activité; il englobe le nom 
collectif sous lequel le courtier membre et les membres du 
même groupe font affaire. 

« OAR » 
(SRO) 

Sens qui lui est attribué au Règlement 14-101. 

« opérateur en couverture » 
(hedger) 

Personne, sauf une personne physique : 
(i) qui est exposée à un ou à plusieurs risques du fait 

même de ses activités commerciales; 
(ii) qui cherche à se couvrir contre un tel risque en 

réalisant une opération sur dérivé aux termes de 
laquelle : 
(a) le sous-jacent de l’opération est celui qui est 

directement associé au risque en question, ou un 
autre sous-jacent qui lui est étroitement 
apparenté, 

(b) l’effet escompté de l’opération est : 
(I) soit d’éliminer ou de réduire le risque associé 

aux fluctuations de la valeur marchande du 
sous-jacent ou de la position faisant l’objet 
de la couverture, 

(II) soit de substituer au risque associé à une 
devise un risque associé à une autre devise, 
pour autant que la valeur globale du risque de 
change auquel est exposé l’opérateur en 
couverture ne soit pas augmentée par la 
substitution, 

(c) il est raisonnable de croire que les fluctuations 
de la valeur marchande de la position résultant 
de l’opération compenseront intégralement ou 
de façon importante les fluctuations de la valeur 
marchande du sous-jacent ou de la position 
faisant l’objet de la couverture. 

« ordre clients multiples » 
(multiple client order) 

Sens qui lui est attribué au paragraphe 1.1 des Règles 
universelles d’intégrité du marché. 

« ordre groupé » 
(bundled order) 

Sens qui est attribué au terme « ordre regroupé » au 
paragraphe 1.1 des Règles universelles d’intégrité 
du marché. 

« Organisation » 
(Corporation) 

Sens qui lui est attribué dans le Règlement général no 1, 
article 1.1. 

« organisme 
d’autoréglementation 
étranger reconnu » 
(recognized foreign self-
regulatory organization) 

Organisme de réglementation étranger, y compris un 
organisme d’autoréglementation étranger, qui offre un 
traitement de réciprocité aux candidats canadiens et qui a 
été reconnu par l’Organisation. 

« outil de commercialisation » Des outils, notamment les documents diffusés ou sous 
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(sales communication) forme électronique :  
(i) destinés à un client ou à un client éventuel ou utilisés 

à cet effet et qui comportent une recommandation :  
(a) de vente, d’achat, de retrait, d’échange ou de 

transfert hors du compte d’une position sur titre 
ou sur métaux précieux; 

(b) d’opération sur dérivé; 
(c) de stratégie de négociation; 

qui comprennent : 
(ii) les outils remis ou montrés à un client ou à un client 

éventuel, 
mais qui ne comprennent :  
(iii) aucune publicité ni aucune communication avec le 

client; 
(iv) aucun prospectus ou prospectus provisoire. 

« partage des bureaux », 
« bureaux partagés », 
« partager des bureaux » et 
ses dérivés 
(shared office premises) 

Locaux que le courtier membre partage avec une autre 
entité de services financiers canadienne réglementée 
exerçant des activités financières comme les services 
bancaires, les services d’épargne collective, les services 
d’assurance, les services de dépôt ou le courtage 
hypothécaire. 

« participant » 
(Participant) 

Sens qui lui est attribué au paragraphe 1.1 des Règles 
universelles d’intégrité du marché. 

« participer activement aux 
activités du courtier 
membre » et ses formes 
dérivées  
(actively engaged in the 
business of the Dealer 
Member) 

Participer aux activités ordinaires du courtier membre, à 
l’exploitation de son entreprise ou à la promotion des 
services du courtier membre. Ne comprend ni la 
participation aux réunions du conseil ou du comité de 
gouvernance du conseil, ni les indications de clients 
occasionnelles au courtier membre qui n’ont pas été 
sollicitées au nom du courtier membre. 

« partie » 
(party) 

Partie à une procédure prévue dans les exigences de 
l’Organisation, y compris le personnel de la mise en 
application et le personnel de l’Organisation. 

« personne » 
(person) 

Personne physique, société de personnes, société par 
actions, gouvernement, ministère ou organisme d’un 
gouvernement, fiduciaire, organisme constitué ou non 
constitué en personne morale, syndicat doté ou non de 
personnalité morale, ou héritiers, liquidateurs, exécuteurs 
testamentaires, administrateurs ou représentants 
successoraux d’une personne physique. 

« Personne autorisée » 
(Approved Person) 

Désigne : 
(i) s’il s’agit d’un courtier membre en placement, une 

personne physique autorisée par l’Organisation 
conformément aux exigences de l’Organisation à 
exercer une fonction auprès d’un courtier membre en 
placement, notamment les personnes physiques qui 
exercent les fonctions suivantes : 
Administrateur; 
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Chef de la conformité; 
Chef des finances; 
Gestionnaire de portefeuille; 
Gestionnaire de portefeuille adjoint; 
Membre de la haute direction; 
Négociateur; 
Personne désignée responsable; 
Représentant en placement; 
Représentant inscrit; 
Surveillant; 

(ii) s’il s’agit d’un courtier membre en épargne collective, 
une personne physique qui est un associé, un 
administrateur, un dirigeant, un directeur de la 
conformité, un directeur de succursale ou un directeur 
de succursale suppléant ou un employé d’un courtier 
membre en épargne collective et qui : 
(a) est inscrit ou détient un permis, lorsque les lois sur 

les valeurs mobilières applicables l’exigent, selon 
les exigences de la commission des valeurs 
mobilières ayant compétence,  

(b) est assujetti par ailleurs à la compétence de 
l’Organisation. 

« Personne désignée 
responsable » 
(Ultimate Designated Person) 

Personne physique autorisée par l’Organisation à agir 
comme responsable de la conduite d’un courtier membre 
en placement désigné et de la surveillance de ses 
employés ainsi qu’à exercer les fonctions d’une personne 
désignée responsable décrites dans les exigences de 
l’Organisation. 

« personne physique » 
(individual) 

Personne humaine par opposition à personne morale. 

« personnel de la mise 
en application » (Enforcement 
Staff) 

Personnel de l’Organisation autorisé à exercer des 
fonctions de mise en application pour le compte de 
l’Organisation, notamment la tenue d’enquêtes et 
l’introduction et la conduite de procédures disciplinaires. 

« personnes réglementées » 
(Regulated Persons) 

Sens qui lui est attribué au Règlement général no 1, 
article 1.1. 

« placement » 
(investment) 

Tout actif, à l’exclusion des espèces, détenu ou faisant 
l’objet d’une opération dans un compte du courtier 
membre. 

« Politique de communication 
de l’adhésion au FPI » 
(IPF Disclosure Policy) 

Politique décrivant les obligations associées à la 
communication de l’adhésion au Fonds de protection des 
investisseurs, qui peut être consultée sur le site Web du 
FPI. 

« Politique de communication 
de la qualité de membre 
de l’Organisation » 
(Corporation Membership 

Politique décrivant les obligations des courtiers membres 
associées à la communication de la qualité de membre de 
l’Organisation, qui peut être consultée sur le site Web 
de l’Organisation. 
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Disclosure Policy) 

« prise en pension »  
(reverse repurchase 
agreement) 

Convention ou opération d’achat et de revente de titres. 

« propriétaire véritable » 
(beneficial owner) 

Personne qui a la propriété véritable de titres. 

« propriété véritable » 
(beneficial ownership) 

Comprend : 
(i) la propriété de titres dont le propriétaire véritable 

est : 
(a) soit une société par actions qu’une personne 

contrôle, 
(b) soit un membre du même groupe que cette société 

par actions qu’une personne contrôle; 
(ii) dans le cas d’une société par actions, la propriété de 

titres dont les membres du même groupe que cette 
société sont les propriétaires véritables.  

« publicité » 
(advertisement) 

Annonces publicitaires ou commentaires et autres 
publications faisant la promotion des activités du courtier 
membre, notamment les documents diffusés ou sous 
forme électronique. 

« qualité de conseiller » 
(advisory capacity) 

Fait de donner à un émetteur contre rémunération des 
conseils autres que des conseils de négociation ou des 
services connexes. 

« qualité de membre » 
(Membership) 

Fait d’être membre de l’Organisation. 

« rapport de recherche » 
(research report) 

Communication écrite ou électronique adressée aux clients 
ou aux clients éventuels comportant la recommandation 
d’un analyste concernant l’achat, la vente ou la détention 
d’un titre (sauf un titre de créance émis ou garanti par un 
gouvernement). 

« régime de séparation et de 
transférabilité des contrats à 
terme standardisés pour la 
protection des clients » 
(futures segregation and 
portability customer 
protection regime) 

Ensemble de règles et de procédures qui permettent à une 
chambre de compensation d’exercer ses activités 
conformément aux normes prévues au Principe 14 des 
Principes pour les infrastructures de marchés financiers 
publiés par la Banque des règlements internationaux et 
l’Organisation internationale des commissions de valeurs, 
à l’égard des positions sur contrats à terme standardisés 
des clients et des sûretés qui soutiennent ces positions. 

« région » 
(Region) 

Sens qui lui est attribué dans le Règlement général no 1, 
article 1.1. 

« Règles » 
(Rules) 

Sens qui lui est attribué dans le Règlement général n° 1, 
article 1.1. 

« Règles de procédure » 
(Rules of Procedure) 

Les règles de pratique et de procédure prévues à la 
Règle 8400. 

« remisier » 
(introducing broker) 

Courtier membre ou courtier membre en épargne collective 
qui transmet les comptes de ses clients à un ou à 
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plusieurs courtiers chargés de comptes, conformément aux 
dispositions de la Règle 2400. 

« rémunération » 
(remuneration) 

Avantage ou contrepartie, y compris des biens et des 
services, pécuniaire ou sous une autre forme qu’une 
personne peut donner ou recevoir. 

« Représentant en 
placement » 
(Investment Representative) 

Personne physique autorisée par l’Organisation à effectuer 
des opérations sur valeurs mobilières ou sur dérivés pour 
le compte d’un courtier membre en placement, mais qui 
n’est pas autorisée à donner des conseils à cet égard. 
Cette définition englobe les personnes physiques dont 
l’activité est limitée à l’épargne collective. 

« Représentant inscrit » 
(Registered Representative) 

Personne physique autorisée par l’Organisation à effectuer 
des opérations sur valeurs mobilières ou sur dérivés pour 
le compte d’un courtier membre et autorisée à donner des 
conseils au public au Canada à cet égard. Cette définition 
englobe les personnes physiques dont l’activité est limitée 
à l’épargne collective ou dont l’activité ne vise que des 
clients institutionnels. 

« réserve au titre du signal 
précurseur »  
(early warning reserve) 

Sens qui lui est attribué en fonction du calcul des courtiers 
membres en placement prévu à l’État C du Formulaire 1 
du courtier en placement.  

« sanction » 
(sanction) 

Peine imposée par une formation d’instruction ou peine ou 
autre mesure imposée prévue dans une entente de 
règlement. 

« section » 
(District) 

Sens qui lui est attribué au Règlement général no 1, 
article 1.1. 

« société de portefeuille » 
(holding company) 

Dans le cas d’une société par actions : 
(i) une autre société par actions qui est propriétaire, soit 

directement dans la société par actions, soit dans la 
société de portefeuille de celle-ci, à la fois : 
(a) de plus de 50 pour cent de chaque catégorie ou 

série des titres avec droit de vote, 
(b) de plus de 50 pour cent de chaque catégorie ou 

série des titres de capitaux propres, 
à l’exclusion toutefois : 
(ii) d’un investisseur du secteur (au sens qui lui est 

attribué à l’alinéa 2102(1)(i)) qui est propriétaire des 
titres de la société par actions en qualité 
d’investisseur du secteur; 

(iii) d’une société par actions qui de l’avis de 
l’Organisation, rendu par voie d’ordonnance, n’est pas 
la société de portefeuille de la société par actions en 
question. 

« société liée » 
(related company) 

Entreprise à propriétaire unique, société de personnes ou 
société par actions qui a la qualité de courtier membre et 
qui est liée à un autre courtier membre en raison d’une 
des deux situations suivantes : 
(i) soit elle ou les membres de sa haute direction, ses 
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administrateurs, ses dirigeants, ses actionnaires ou 
ses employés, individuellement ou collectivement, ont 
une participation d’au moins 20 % dans l’autre courtier 
membre; 

(ii) soit l’autre courtier membre, ou les membres de sa 
haute direction, ses administrateurs, ses dirigeants, 
ses actionnaires ou ses employés, individuellement ou 
collectivement, ont une participation d’au moins 20 % 
en elle; 

lorsque cette participation comporte une participation 
même indirecte à titre d’associé ou d’actionnaire ou une 
participation par l’intermédiaire d’une ou de plusieurs 
sociétés de portefeuille. 
Cependant, si le Conseil a déterminé, par voie 
d’ordonnance, que deux personnes constituent ou ne 
constituent pas des sociétés liées selon les exigences de 
l’Organisation, cette ordonnance définit leur lien aux 
termes des exigences de l’Organisation. 

« solde créditeur disponible » 
(free credit balance) 

Solde correspondant à ce qui suit : 
(i) dans le cas de comptes au comptant et de comptes 

sur marge, le solde créditeur moins la somme de ce 
qui suit : 
(a) la valeur marchande des positions vendeur, 
(b) la marge requise pour ces positions vendeur; 

(ii) dans le cas de comptes de contrats à terme 
standardisés, le solde créditeur moins la somme de ce 
qui suit : 
(a) la marge requise pour détenir des contrats à 

terme standardisés ouverts ou des positions 
ouvertes sur options sur contrats à terme, 

(b) moins la valeur nette de ces contrats, 
(c) plus toute perte nette sur ces contrats. 

Cependant, cette somme ne doit pas dépasser le montant 
en dollars du solde créditeur. 

« sous-succursale » 
(sub-branch) 

Toute succursale comptant au total moins de quatre 
Personnes autorisées, lesquelles sont supervisées par une 
Personne autorisée, tel qu’il est requis en vertu des 
exigences de l’Organisation, qui n’est pas habituellement 
présente à cette sous-succursale. 

« stratégie de négociation » 
(trading strategy) 

Méthode de placement générale traitant de questions 
comme l’emploi de produits particuliers, l’effet de levier, 
la fréquence des opérations ou une méthode pour choisir 
des placements particuliers, mais qui ne comporte aucune 
recommandation visant une opération ou une pondération 
par secteur en particulier. 
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« Surveillant » 
(Supervisor) 

Personne physique à qui le courtier membre en placement 
a confié la responsabilité et le pouvoir de gérer les 
activités du courtier membre en placement ou des 
Personnes autorisées ou des employés du courtier membre 
en placement, et que l’Organisation a autorisée à gérer de 
telles activités, afin de fournir l’assurance raisonnable que 
ces personnes respectent les exigences de l’Organisation 
et les lois sur les valeurs mobilières. 

« Surveillant désigné » 
(designated Supervisor) 

Surveillant auquel le courtier membre en placement confie 
un rôle de surveillance défini dans les exigences de 
l’Organisation, notamment un Surveillant chargé : 
(i) de l’ouverture de nouveaux comptes et de la 

surveillance des mouvements de comptes 
conformément à la Partie B de la Règle 3900; 

(ii) de la surveillance de comptes d’opérations sur options 
et d’autres dérivés semblables conformément à la 
Partie F de la Règle 3900; 

(iii) de la surveillance de comptes d’opérations sur 
contrats à terme standardisés, contrats à terme de 
gré à gré, contrats sur différence ou options sur 
contrats à terme et de compte d’opérations sur 
dérivés similaires, conformément à la Partie F de la 
Règle 3900; 

(iv) de la surveillance des comptes carte blanche 
conformément à la Partie G de la Règle 3900; 

(v) de la surveillance des comptes gérés conformément à 
la Partie G de la Règle 3900; 

(vi) de l’approbation préalable de la publicité, des outils 
de commercialisation et des communications avec les 
clients conformément à la Partie A de la Règle 3600; 

(vii) de la surveillance des rapports de recherche 
conformément à la Partie B de la Règle 3600. 

« Système d’identifiant 
international pour les entités 
juridiques » 
(Global Legal Entity Identifier 
System) 

Sens qui lui est attribué au paragraphe 1.1 des Règles 
universelles d’intégrité du marché. 

« titre coté » 
(listed security) 

Sens qui est attribué au terme « titre coté en bourse » au 
paragraphe 1.1 des Règles universelles d’intégrité 
du marché. 

« titre de capitaux propres »  
(equity security) 

Participation, investissement ou titre qui ne donne pas au 
porteur le droit d’exiger un paiement tant que la société 
émettrice ou son conseil d’administration n’a pas adopté 
une résolution déclarant un dividende ou une autre 
distribution ou encore la dissolution de la société. 
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« titre de créance » 
(debt security) 

Titre donnant au porteur un droit reconnu par la loi 
d’exiger, dans des cas précis, le paiement de la somme 
due et comportant un lien créancier-débiteur. L’expression 
englobe les titres assortis d’échéances à court terme ou 
d’un délai de dépôt prescrit, comme le papier commercial 
et les billets à taux variable ainsi que les obligations et 
les billets classiques. 

« valeur marchande » 
(market value) 

(i) Dans le cas des courtiers membres en placement, pour 
la déclaration des titres, des dérivés et des lingots de 
métaux précieux dans les rapports mensuels, 
trimestriels et annuels : 
(a) lorsqu’ils sont cotés sur un marché actif, le cours 

affiché établi : 
(I) s’il s’agit de titres cotés en bourse, selon le 

dernier cours acheteur dans le cas d’un titre 
en position acheteur et, parallèlement, le 
dernier cours vendeur dans le cas d’un titre 
en position vendeur tels qu’ils paraissent sur 
la liste consolidée des cours ou dans le 
bulletin de cours de la bourse à la fermeture 
des marchés à la date pertinente ou le 
dernier jour de bourse avant la date 
pertinente, selon le cas, 

(II) s’il s’agit de titres de fonds 
d’investissement qui ne sont inscrits à la 
cote d’aucune bourse, selon la valeur 
liquidative fournie par le gestionnaire du 
fonds à la date pertinente, 

(III) s’il s’agit d’autres titres (y compris les titres 
de créance) ou de lingots de métaux 
précieux qui ne sont inscrits à la cote 
d’aucune bourse, selon une valeur 
déterminée comme raisonnable à l’aide de 
bulletins de marchés organisés ou de 
bulletins de cours entre courtiers à la date 
pertinente ou le dernier jour de bourse 
avant la date pertinente ou, dans le cas des 
titres de créance, sur la base d’un taux de 
rendement raisonnable, 

(IV) s’il s’agit de rachats à date fixe de titres du 
marché monétaire (sans clause de rachat 
par l’emprunteur), selon le cours déterminé 
en fonction du taux de rendement courant 
du titre à compter de la date de rachat 
jusqu’à l’échéance. Cela permet de calculer 
le profit ou la perte en fonction des 
conditions du marché à la date de clôture, 

(V) s’il s’agit de rachats ouverts de titres du 
marché monétaire (sans clause de rachat 
par l’emprunteur), selon le cours établi à la 
plus éloignée des dates suivantes : la date 
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de clôture ou la date à laquelle 
l’engagement devient ouvert. La valeur est 
déterminée comme il est indiqué au sous-
alinéa (i)(a)(IV) de la présente définition et 
le prix de l’engagement est établi de la 
même manière à l’aide du taux de 
rendement indiqué dans l’engagement de 
rachat, 

(VI) s’il s’agit de rachats de titres du marché 
monétaire avec clause de rachat par 
l’emprunteur, selon le prix fixé dans la 
clause de rachat par l’emprunteur, 

(VII) s’il s’agit de dérivés cotés, selon la valeur 
marchande ou le prix de règlement à la 
date pertinente ou le dernier jour de bourse 
avant la date pertinente, 

(VIII) s’il s’agit de dérivés de gré à gré, selon une 
valeur déterminée comme raisonnable par 
rapport aux valeurs suivantes : 
(A) la valeur marchande ou le prix de 

règlement d’un dérivé coté équivalent, 
s’il y en a un,  

(B) les valeurs obtenues de bulletins de 
marchés organisés ou de bulletins de 
cours entre courtiers, 

à la date pertinente ou le dernier jour de bourse 
avant la date pertinente, 

et, dans tous les cas, après les rajustements que le 
courtier membre juge nécessaires pour rendre 
exactement compte de la valeur marchande, 
(b) lorsqu’aucun cours fiable ne peut être établi : 

(I) la valeur établie au moyen d’une méthode 
d’évaluation qui tient compte de données 
d’entrée, autres que des cours affichés, qui 
sont observables pour le titre, le dérivé ou 
le lingot de métal précieux, même 
indirectement, 

(II) si aucune donnée d’entrée observable sur le 
marché n’est disponible, la valeur établie au 
moyen de données d’entrée non 
observables et d’hypothèses, 

(III) si l’information récente disponible est 
insuffisante ou s’il existe un grand nombre 
de valeurs possibles et que le coût (au sens 
qui lui est attribué au paragraphe 3802(1)) 
représente la meilleure estimation de la 
valeur : 
(A) le coût, 
(B) lorsque la valeur marchande est 

indiquée dans un rapport ou un relevé 
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de compte transmis au client, le 
courtier membre doit inscrire la 
mention suivante ou une mention 
semblable pour l’essentiel : 

« Il n’existe pas de marché 
actif pour ce [titre, dérivé, 
lingot de métal précieux]. 
Sa valeur marchande est 
une estimation. », 

(c) lorsqu’il est impossible d’établir une valeur fiable 
conformément aux sous-alinéas (i)(a) et (i)(b) de 
la présente définition : 
(I) aucune valeur ne doit être indiquée, 
(II) lorsque la valeur marchande est indiquée 

dans un rapport ou un relevé de compte 
transmis au client, le courtier membre doit 
inscrire la mention suivante ou une mention 
semblable pour l’essentiel : 

« La valeur marchande ne peut 
être établie. ». 

(ii) Dans le cas des courtiers membres en placement, pour 
la déclaration des valeurs de titres, de dérivés et de 
lingots de métaux précieux dans les rapports 
quotidiens et intrajournaliers : 
(a) lorsqu’ils sont cotés sur un marché actif, la valeur 

établie conformément au sous-alinéa (i)(a) de la 
présente définition; 

(b) lorsqu’aucun cours fiable ne peut être établi : 
(I) soit la dernière valeur calculée pour la 

position, si la position a récemment été 
évaluée conformément aux politiques et 
procédures du courtier membre; 

(II) soit la valeur établie conformément au 
sous-alinéa (i)(b) de la présente définition, 
accompagnée, le cas échéant, de la 
mention qui y est indiquée, si la position n’a 
pas été récemment évaluée, 

(c) lorsqu’il est impossible d’établir une valeur fiable 
conformément aux sous-alinéas (ii)(a) et (ii)(b) de 
la présente définition, la valeur établie 
conformément au sous-alinéa (i)(c) de la présente 
définition, accompagnée, le cas échéant, de la 
mention qui y est indiquée. 

(iii) Dans le cas des courtiers membres en épargne 
collective, le sens qui lui est attribué au Formulaire 1 
du courtier en épargne collective, Directives générales 
et définitions. 

« valeur mobilière » ou 
« titre » 
(security) 

Valeur mobilière ou titre au sens qui leur est attribué dans 
les lois sur les valeurs mobilières pertinentes, excluant un 
dérivé. 
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1202. à 1299. – Réservés. 
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RÈGLE 1300 | POUVOIRS DE L’ORGANISATION EN MATIÈRE DE DISPENSE 

1301. Introduction 

(1) La Règle 1300 décrit les pouvoirs de l’Organisation qui lui permettent d’accorder 
des dispenses des exigences de l’Organisation. 

1302. Dispenses des exigences de l’Organisation 

(1) Le Conseil peut dispenser le courtier membre, la Personne autorisée ou la personne 
réglementée d’une des exigences de l’Organisation s’il juge qu’une telle dispense ne 
porte pas préjudice aux intérêts du public, des courtiers membres, des personnes 
réglementées ou de leurs clients.  

(2) Le Conseil peut dispenser un groupe de courtiers membres, de Personnes autorisées, 
ou de personnes réglementées des exigences de l’Organisation lorsqu’il juge qu’une 
telle dispense ne porte pas préjudice aux intérêts du public, des courtiers membres, 
des personnes réglementées ou de leurs clients. 

(3) Lorsqu’il accorde une dispense conformément aux paragraphes 1302(1) ou 1302(2), 
le Conseil peut imposer les modalités ou les conditions qu’il juge nécessaires. 

1303. à 1399. – Réservés.  
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RÈGLE 1400 | NORMES DE CONDUITE 

1401. Introduction 

(1) La Règle 1400 décrit les principes généraux en matière de conduite qui s’appliquent 
aux personnes réglementées. 

1402. Normes de conduite 

(1) Une personne réglementée doit : 
(i) observer des normes élevées d’éthique et de conduite dans l’exercice de son 

activité et faire preuve de transparence et de loyauté conformément aux 
principes d’équité commerciale;  

(ii) s’abstenir de se livrer à une conduite inconvenante ou préjudiciable à l’intérêt 
public. 

(2) Sans limiter la portée générale de ce qui précède, toute conduite professionnelle 
peut être considérée comme une conduite contrevenant à une ou à plusieurs 
normes prévues au paragraphe 1402(1), dans l’un ou l’autre des cas suivants : 
(i) si elle est négligente; 
(ii) si elle ne respecte pas une obligation imposée par une loi, un règlement, un 

contrat ou une disposition de toute autre nature, y compris les règles, 
exigences et politiques d’une personne réglementée; 

(iii) si elle s’écarte de façon déraisonnable des normes qui devraient être 
observées par une personne réglementée;  

(iv) si elle peut miner la confiance de l’investisseur dans l’intégrité des marchés 
des valeurs mobilières ou des marchés de dérivés. 

1403. Application 

(1) Aux fins des exigences de l’Organisation : 
(i) le courtier membre est responsable des actes et des omissions de ses 

Personnes autorisées, employés, associés, Administrateurs et dirigeants; 
(ii) l’utilisateur ou l’adhérent, autre qu’un courtier membre, d’un marché pour 

lequel l’Organisation agit à titre de fournisseur de services de réglementation, 
est responsable des actes et des omissions de ses employés, associés, 
administrateurs et dirigeants.  

(2) En plus de satisfaire aux exigences de l’Organisation : 
(i) une Personne autorisée doit éviter tout acte ou toute omission qui ferait en 

sorte que le courtier membre dont elle relève viole une des exigences de 
l’Organisation;  

(ii) un employé, administrateur ou dirigeant d’un utilisateur ou adhérent, autre 
qu’un courtier membre, d’un marché pour lequel l’Organisation agit à titre de 
fournisseur de services de réglementation, doit éviter tout acte ou toute 
omission qui ferait en sorte que l’utilisateur ou l’adhérent viole une des 
exigences de l’Organisation. 
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(3) Aux fins de l’article 1402, l’obligation d’une personne réglementée qui est un 
utilisateur ou un adhérent, autre qu’un courtier membre, d’un marché pour lequel 
l’Organisation agit à titre de fournisseur de services de réglementation est limitée à 
l’obligation de faire preuve de transparence et de loyauté lorsqu’elle effectue des 
opérations sur le marché ou négocie par ailleurs des titres ou dérivés qui peuvent 
être négociés sur un marché. 

1404. Politiques et procédures 

(1) Le courtier membre doit, à tout le moins, établir, maintenir et appliquer des 
politiques et procédures écrites concernant la conduite de ses affaires et l’exercice 
de ses activités. 

(2) Le courtier membre doit établir, maintenir et appliquer des politiques et procédures 
écrites instaurant un système suffisant de contrôles et de surveillance pour fournir 
l’assurance raisonnable que le courtier membre, ses employés et ses Personnes 
autorisées se conforment aux exigences de l’Organisation et aux lois sur les valeurs 
mobilières. Le courtier membre peut établir des politiques et des procédures plus 
rigoureuses que celles nécessaires pour satisfaire à ces exigences. 

(3) Les lignes directrices et les meilleures pratiques présentées dans une directive de 
l’Organisation visent généralement à présenter des méthodes acceptables qui 
peuvent servir à respecter des exigences de l’Organisation. Sauf indication 
contraire, le courtier membre peut employer d’autres méthodes, pourvu qu’elles 
permettent incontestablement d’atteindre l’objectif global des exigences de 
l’Organisation.  

(4) L’Organisation peut obliger le courtier membre à adopter des politiques et des 
procédures supplémentaires ou différentes si les politiques et les procédures du 
courtier membre sont insuffisantes pour satisfaire aux exigences de l’Organisation. 

1405. Preuve de conformité avec les exigences de l’Organisation 

(1) Le courtier membre doit établir un système de conformité lui permettant de 
surveiller la conformité avec les exigences de l’Organisation et les lois sur les 
valeurs mobilières. Le système de surveillance de la conformité doit prévoir 
expressément des moyens pour prévenir et détecter des violations et doit 
comprendre des procédures pour communiquer les résultats de la surveillance de la 
conformité à la direction.  

(2) Le courtier membre doit conserver la documentation et les preuves de sa 
conformité avec les exigences de l’Organisation qu’il produit, y compris les examens 
de sa surveillance, les rapports de surveillance et les questions soulevées en 
matière de conformité. 

(3) L’Organisation peut obliger le courtier membre à produire des preuves, qu’elle juge 
satisfaisantes, attestant la conformité du courtier membre avec les exigences de 
l’Organisation. 
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1406. Conformité avec l’ensemble des règles applicables 

(1) Le courtier membre doit se conformer à l’ensemble des exigences de l’Organisation, 
des lois sur les valeurs mobilières et des lois applicables qui s’appliquent à ses 
activités. 

(2) En cas d’incompatibilité entre les exigences de l’Organisation, les lois sur les valeurs 
mobilières et les lois applicables qui s’appliquent aux activités du courtier membre, 
la conformité avec la disposition la plus rigoureuse prévue par les exigences de 
l’Organisation, les lois sur les valeurs mobilières ou les lois applicables est requise. 

1407. Formation 

(1) Le courtier membre doit offrir à ses Personnes autorisées une formation sur la 
conformité avec les exigences de l’Organisation, les lois sur les valeurs mobilières et 
les lois applicables, notamment une formation sur les obligations liées aux conflits 
d’intérêts, à la connaissance du client, à la pertinence du compte, au contrôle 
diligent des produits, à la connaissance du produit et à l’évaluation de la 
convenance. 

1408. à 1499. – Réservés. 
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7.3.2 Publication 

Corporation canadienne de compensation de produits dérivés 
La Caisse canadienne de dépôt de valeurs limitée 
Services de dépôt et de compensation CDS Inc.  
Dispense temporaire de l’application de conditions des décisions n° 2012-PDG 0078 et 
n° 2012-PDG-0142 
 
Vu la décision no 2012-PDG-0078 prononcée par l’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité »), le 
2 mai 2012 (la « décision no 2012-PDG-0078 »), reconnaissant la Corporation canadienne de 
compensation de produits dérivés (la « CDCC ») à titre de chambre de compensation en vertu de l’article 
12 de la Loi sur les instruments dérivés, RLRQ, c. I-14.01 (la « LID »), telle que modifiée par la suite; 
 
Vu la décision no 2012-PDG-0142 prononcée par l’Autorité, le 4 juillet 2012 (la « décision 
no 2012-PDG-0142 »), reconnaissant La Caisse canadienne de dépôt de valeurs limitée et Services de 
dépôt et de compensation CDS Inc. (la « CDS ») à titre de chambre de compensation en vertu de l’article 
169 de la Loi sur les valeurs mobilières, RLRQ., c. V-1.1 (la « LVM »), telle que modifiée par la suite; 
 
Vu la demande conjointe déposée le 28 juin 2023 par CDCC et CDS afin d’obtenir l’approbation préalable 
de l’Autorité pour les dispenser temporairement de l’application des conditions prévues aux sous-
paragraphes suivants (la « demande ») : 

 
1. le sous-paragraphe ii) du paragraphe b) de l’article II de la partie IV de la décision 

no 2012-PDG-0078;  
2. le sous-paragraphe iv) du paragraphe b) de l’article II de la partie IV de la décision 

no 2012-PDG-0078;  
3. le sous-paragraphe b) du paragraphe 23.2 de la décision no 2012-PDG-0142; 

 
Vu la décision no 2018-PDG-0005 prononcée par l’Autorité, révisant les décisions no 2012-PDG-0078 et 
no 2012-PDG-0142 afin de modifier la définition d’administrateur « indépendant » pour permettre à CDCC 
et CDS de mettre en place des conseils d’administration identiques (les « conseils d’administration »);  
 
Vu les conditions qui prévoient que : 
 

a) le conseil d’administration de CDCC doit être composé d’un nombre d’administrateurs qui 
représentent au moins 33 % du nombre total d’administrateurs candidats à l’élection et qui sont 
des associées, des administrateurs, des dirigeants ou des salariés d’un membre compensateur 
de CDCC ou d’un membre de son groupe; 
 

b) le conseil d’administration de CDS doit être composé d’un nombre d’administrateurs qui 
représentent au moins 33 % du nombre total d’administrateurs candidats à l’élection et qui sont 
des représentants des adhérents de CDS;  

 
(collectivement, les « conditions de représentation du secteur »); 

 
Vu la condition qui prévoit que le conseil d’administration de CDCC doit être composé d’un nombre 
d’administrateurs qui sont des résidents de la province de Québec et qui représentent au moins 25 % du 
nombre total d’administrateurs candidats à l’élection de ce conseil d’administration (la « condition de 
représentation territoriale »);  
 
Vu l’aspect temporaire de la demande de dispense d’application des conditions de représentation du 
secteur et de la condition de représentation territoriale, puisque cette demande a pour objectif de 
permettre à CDCC et CDS de prolonger le mandat du président de leurs conseils d’administration 
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(l’« administrateur sortant ») le temps de compléter les travaux portant sur le programme de 
modernisation des services de post-négociation (les « travaux de modernisation »);  
 
Vu les motifs allégués au soutien de la demande qui justifient une dispense temporaire des conditions de 
représentation du secteur ainsi que de la condition de représentation territoriale, à savoir : 
 

a) que le renouvellement du mandat de l’administrateur sortant est nécessaire afin de permettre à 
CDCC et à CDS de bénéficier de son expertise et de ses connaissances historiques portant sur 
les travaux de modernisation. Le prolongement de son mandat permet également d’assurer une 
continuité dans les conseils d’administration, et ce, jusqu’à l’achèvement des travaux de 
modernisation; 
 

b) que ce même prolongement du mandat de l’administrateur sortant aura pour conséquence que 
les administrateurs représentants les membres compensateurs de CDCC et les adhérents de 
CDS ainsi que les administrateurs résidents de la province de Québec proposés comme 
candidats à l’élection des conseils d’administration représenteront temporairement un 
pourcentage légèrement moindre que ceux prévus aux conditions de représentation du secteur et 
à la condition de représentation territoriale;  

 
c) que deux élections des conseils d’administration sont susceptibles d’être nécessaires avant que 

CDCC et CDS ne se conforment de nouveau aux conditions de représentation du secteur et à la 
condition de représentation territoriale; 
 

Vu l'article 86 de la LID, en vertu duquel l'Autorité peut, aux conditions qu'elle détermine, dispenser un 
dérivé, une personne, un groupement de personnes, une offre ou une opération de tout ou partie des 
obligations prévues par la LID, lorsqu'elle estime que cette dispense ne porte pas atteinte à l'intérêt 
public; 
 
Vu l'article 263 de la LVM, en vertu duquel l'Autorité peut, aux conditions qu'elle détermine, dispenser une 
personne ou un groupe de personnes de tout ou partie des obligations prévues par les titres deuxième à 
sixième ou par règlement, lorsqu'elle estime que cette dispense ne porte pas atteinte à l'intérêt des 
épargnants; 
 
Vu l'acte d'autorisation de signature de certains actes, documents ou écrits pris en vertu de l'article 24.1 
de la Loi sur l'encadrement du secteur financier, RLRQ, c. E-6.1 et les pouvoirs délégués conformément 
à l'article 24 de cette loi; 
 
Vu la subdélégation de pouvoirs faite par le surintendant des marchés de valeurs; 
 
Vu la recommandation de la Direction principale de l’encadrement des activités de marché et des dérivés 
d’approuver la demande au motif qu’elle n’est pas contraire à l’intérêt public. 
 
En conséquence, l’Autorité dispense temporairement CDCC et CDS de l’application des conditions 
prévues aux sous-paragraphes suivants : 
 

1. le sous-paragraphe ii) du paragraphe b) de l’article II de la partie IV de la décision 
no 2012-PDG-0078; 

2. le sous-paragraphe iv) du paragraphe b) de l’article II de la partie IV de la décision 
no 2012-PDG-0078;  

3. le sous-paragraphe b) du paragraphe 23.2 de la décision no 2012-PDG-0142. 
 
La présente décision est sous réserve du respect des conditions suivantes :  
 

1. un minimum de trois administrateurs résidents de la province de Québec doivent être proposés à 
chaque élection du conseil d’administration de CDCC; 
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2. un minimum de quatre administrateurs qui sont des associés, des administrateurs, des dirigeants 
ou des salariés d’un membre compensateur de CDCC ou d’un membre de son groupe doivent 
être proposés à chaque élection du conseil d’administration de CDCC; 

 
3. un minimum de quatre administrateurs qui sont des représentants des adhérents de CDS doivent 

être proposés à chaque élection du conseil d’administration de CDS; 
 

4. les conseils d’administration devront être composés d’au plus treize membres. 
 
La présente décision prend effet le 26 octobre 2023 et cessera de produire ses effets à la première des 
dates suivantes :  
 

1. la date de l’assemblée générale annuelle des actionnaires de CDCC et de CDS de 2025; 
 

2. deux ans suivant la date d’entrée en vigueur de la présente décision.  
 
Fait le 13 octobre 2023. 
 
Dominique Martin 
Directeur principal de l'encadrement des activités de marché et des dérivés 
 
Décision n°: 2023-SMV-0010 
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Organisme canadien de réglementation des investissements 
Approbation 
 
Vu la demande complétée le 20 avril 2023 par l’Organisme canadien de réglementation des 
investissements (l’« OCRI ») afin d’obtenir l’approbation par l’Autorité des marchés financiers 
(l’« Autorité ») du projet de modification visant à faciliter le passage du secteur des valeurs mobilières 
d’un cycle de règlement de deux jours ouvrables après la date de l’opération (T+2) à un cycle de 
règlement d’un jour ouvrable après la date de l’opération (T+1) (le « projet de modification »); 
 
Vu la démarche consultative suivie par l’OCRI pour le projet de modification; 
 
Vu le principal objectif du projet d’apporter des modifications aux Règles universelles d’intégrité du 
marché et aux Règles visant les courtiers en placement et règles partiellement consolidées afin de 
faciliter la mise en place du projet de modification;  
 
Vu la déclaration de l’OCRI selon laquelle le projet de modification a été dûment approuvé par son 
conseil d’administration le 30 mars 2023; 
 
Vu l’article 74 de la Loi sur l’encadrement du secteur financier, RLRQ, c. E-6.1 (la « Loi »); 
 
Vu l’acte d’autorisation de signature de certains actes, documents ou écrits pris en vertu de l’article 24.1 
de la Loi et les pouvoirs délégués conformément à l’article 24 de cette même loi; 
 
Vu l’analyse effectuée par la Direction de l’encadrement des activités de négociation et la Direction de 
l’encadrement des activités de compensation et leur recommandation d’approuver le projet de 
modification du fait qu’il favorise l’efficience des marchés et qu’il n’est pas contraire à l’intérêt public. 
 
En conséquence, l’Autorité approuve le projet de modification. 
 
Fait le 13 septembre 2023. 
 
Dominique Martin 
Directeur principal de l'encadrement des activités de marché et des dérivés 
 
Décision n°: 2023-DPEMD-0006 
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Destinataires à l’interne :  

Affaires juridiques et conformité, Audit interne, 
Comptabilité réglementaire, Détail, Haute direction, 
Institutions, Négociation, Opérations, Pupitre de 
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Renvoi aux règles : RUIM, Règles CPPC  

 

Division : Division des courtiers en placement 
 

 
Groupe-ressource : 
 
Politique de réglementation des membres  
Courriel : memberpolicymailbox@iiroc.ca 
 

Modifications dans les RUIM et les Règles CPPC visant à faciliter le passage du 
secteur des valeurs mobilières au cycle de règlement T+1 

Sommaire 

Les Autorités canadiennes en valeurs mobilières (ACVM) ont approuvé les modifications des Règles 
universelles d’intégrité du marché (RUIM) et des Règles visant les courtiers en placement et règles 
partiellement consolidées (Règles CPPC) (collectivement, les modifications) afin de faciliter le passage 
du secteur des valeurs mobilières d’un cycle de règlement de deux jours ouvrables après la date de 
l’opération (T+2) à un cycle de règlement de un jour ouvrable après la date de l’opération (T+1). Le 
projet de modification a été publié pour commentaires le 20 avril 2023 dans le Bulletin de l’OCRI 23-
0054, Modifications visant à faciliter le passage du secteur des valeurs mobilières au cycle de 
règlement T+1 (le Bulletin 23-0054).  

Les modifications visent principalement à faire en sorte que les exigences de l’Organisme canadien de 
réglementation des investissements (OCRI) soutiennent le passage du secteur des valeurs mobilières au 
cycle de règlement T+1.  

Nous publions également une version actualisée de la note d’orientation GN-4800-21-001 sur la date de 
règlement normal à utiliser pour certaines opérations de couverture de change (la note d’orientation). 
Nous avons actualisé la note d’orientation en fonction des modifications ainsi que des pratiques 
recommandées à l’égard du cycle de règlement T+1.  

Les modifications et la note d’orientation prendront effet comme il est indiqué à la section 5 du présent 
bulletin. 
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1.  Contexte  

À l’heure actuelle, le cycle normal de règlement des opérations sur valeurs mobilières au Canada et 
aux États‑Unis est de deux jours après la date de l’opération. Le 15 février 2023, la Securities and 
Exchange Commission (SEC) a modifié des règles afin de réduire le cycle normal de règlement et de le 
faire passer de T+2 à T+1. Il est important que le cycle de règlement du Canada demeure harmonisé 
avec celui des États‑Unis, compte tenu des liens étroits entre nos marchés financiers. Au Canada, il est 
prévu de passer au cycle de règlement T+1 le 27 mai 2024, soit un jour avant les États-Unis.  

Le Bulletin 23-0054 contient des renseignements supplémentaires sur le contexte ainsi que le détail des 
modifications.  

2.  Commentaires reçus  

Nous avons reçu une lettre de commentaires en réponse au Bulletin 23-0054. Nous n’avons pas répondu 
à cette lettre de commentaires, puisque l’intervenant n’a fourni aucun commentaire particulier 
concernant le projet de modification.  

3.  Modifications  

Les modifications :  

• adaptent les RUIM et les Règles CPPC en fonction du cycle de règlement T+1 en réduisant d’un 
jour les délais de livraison et de règlement; 

• modernisent les Règles CPPC concernant les rachats d’office et la livraison matérielle; 

• suppriment les obligations pour les courtiers membres (les courtiers) de déposer des rapports sur 
les anomalies constatées à l’appariement des opérations entre courtiers, aux fins de cohérence 
avec le projet de modification du Règlement 24‑101 sur l’appariement et le règlement des 
opérations institutionnelles; 

• adaptent les Règles CPPC concernant les délais de règlement des opérations sur titres 
hypothécaires en fonction des délais de règlement du secteur établis selon le Programme des 
titres hypothécaires émis en vertu de la Loi nationale sur l’habitation (Programme des TH LNH).   

Une version soulignant les modifications1 figure à l’annexe A. Une version nette comportant les 
modifications figure à l’annexe B.  

4.  Orientations  

Parallèlement au présent bulletin, nous publions la note d’orientation GN-4800-23-001 sur la date de 
règlement normal à utiliser pour certaines opérations de couverture de change. Cette note d’orientation 
reflète le changement de date de règlement et la pratique recommandée à l’égard du cycle de 
règlement T+1. Elle remplace la note d’orientation GN-4800-21-001. 

 
1 Il convient de noter que la version française comporte aussi des modifications mineures d’ordre rédactionnel (voir 
l’alinéa 4760(1)(iii) et le sous-alinéa 4805(1)(ii)(a) des Règles CPPC). 
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5.  Mise en œuvre  

Les modifications et la note d’orientation prendront effet le 27 mai 2024. Si la mise en œuvre du cycle 
de règlement T+1 est retardée dans le secteur, nous retarderons également la mise en œuvre des 
modifications et de la note d’orientation en conséquence.  

5.1 Rapports sur les anomalies constatées à l’appariement des opérations 

Les modifications comprennent l’abrogation de l’obligation pour les courtiers de déposer des 
rapports trimestriels sur les anomalies constatées à l’appariement des opérations entre 
courtiers. Étant donné que les modifications prendront effet le 27 mai 2024, les courtiers ne 
seront pas tenus de déposer un rapport trimestriel sur les anomalies constatées pour le 
trimestre se terminant le 30 juin 2024. Nous nous attendons à ce que le dernier rapport 
trimestriel soit déposé pour le trimestre se terminant le 31 mars 2024. 

5.2 Déclaration des transactions échouées sur une période prolongée et déclaration des 
positions à découvert 

Compte tenu du passage au cycle de règlement T+1, nous rappelons aux participants et aux 
personnes autorisées l’incidence sur les éléments suivants : 

• la déclaration des transactions échouées sur une période prolongée; 

• la déclaration des positions à découvert. 

Les participants et les personnes autorisées qui déposent des relevés de transactions échouées 
sur une période prolongée et des relevés de positions à découvert doivent apporter les mises à 
jour qui s’imposent à leurs systèmes afin de s’assurer de la transmission de relevés exacts en 
temps voulu.  

5.2.1 Déclaration des transactions échouées sur une période prolongée 

En vertu du paragraphe 7.10 des RUIM, les participants et les personnes autorisées 
sont tenus d’aviser l’OCRI des transactions qui ont échoué dix jours de bourse après la 
date de règlement, laquelle est actuellement à T+2 et passera à T+1 après le passage 
au cycle de règlement T+1.  

5.2.2  Déclaration des positions à découvert 

En vertu du paragraphe 10.10 des RUIM, la date limite de dépôt des relevés de 
positions à découvert par les participants et les personnes autorisées demeurera la 
même (c’est-à-dire deux jours de bourse suivant la date de calcul). Toutefois, le 
passage au cycle de règlement T+1 aura une incidence sur le moment du calcul des 
positions à découvert, puisque les positions sont déclarées en fonction de leur date de 
règlement.  

6.  Annexes  

Annexe A – Version soulignant les modifications apportées aux règles en vigueur 

Annexe B – Version nette contenant les modifications 
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Annexe C – Note d’orientation sur la date de règlement normal à utiliser pour certaines opérations de 
couverture de change 
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Note d’orientation sur la date de règlement normal à utiliser pour certaines 
opérations de couverture de change 

1. Sommaire 

L’Organisme canadien de réglementation des investissements (OCRI) publie une note d’orientation afin 
de préciser la date de règlement normal à utiliser pour certaines opérations de couverture de change au 
moment de déterminer les marges obligatoires à la date de règlement des opérations de change 
conclues avec des contreparties agréées ou des entités réglementées. 

La présente note d’orientation entre en vigueur le 27 mai 2024. 

2. Règles portant sur la date de règlement normal 

Les Règles visant les courtiers en placement et règles partiellement consolidées (Règles CPPC) ne 
définissent pas la date de règlement normal des opérations de change au comptant1. La plupart de ces 
opérations sont réglées soit le premier jour ouvrable suivant l’opération (T+1), soit le deuxième jour 
ouvrable suivant le jour de l’opération (T+2). Les articles 4805 et 4808 des Règles CPPC énoncent les 
dates de règlement normal des opérations portant sur certains titres de capitaux propres et titres de 
créance. Pour les titres de créance, la date de règlement normal est T+1, tandis que pour les titres de 
capitaux propres, il s’agit de la date de règlement généralement acceptée selon la pratique du secteur 
sur le marché où l’opération est réalisée.  

Les courtiers membres2 (les courtiers en placement) doivent, à partir de la date de règlement normal, 
constituer une marge, dont le montant correspond à l’insuffisance de l’avoir net, pour les opérations 
conclues avec des contreparties agréées ou des entités réglementées (définies dans les Directives 
générales et les définitions du Formulaire 1 fondé sur les Règles CPPC), conformément aux notes et 
directives relatives aux tableaux 4 et 5 du Formulaire 1 fondé sur les Règles CPPC. 

 
1 Dans la présente note d’orientation, tous les renvois à des règles concernent les Règles CPPC, sauf indication 
contraire. 
2 Selon la définition donnée au paragraphe 1201(2) des Règles CPPC. 
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certaines opérations de couverture de change 

 

3. Opérations de change au comptant 

Lorsqu’un courtier en placement exécute une opération non couverte sur un titre libellé dans une 
monnaie étrangère, il assume les risques suivants le jour de l’opération : 

• le risque de marché lié au titre; 
• le risque de change, puisque l’opération doit être réglée dans une monnaie autre que le dollar 

canadien. 

Pour gérer le risque de change, bon nombre de courtiers en placement effectuent une opération de 
change au comptant afin de fixer le montant de l’opération en dollars canadiens. Bien que dans la 
plupart des cas, la date d’exécution et la date de règlement de l’opération de change au comptant 
soient les mêmes que celles de l’opération sur titre faisant l’objet de la couverture, il peut y avoir des 
cas où les dates de règlement ne concordent pas. Par exemple, l’opération de couverture de change 
pourrait être réglée à T+1, tandis que l’opération sur le titre libellé dans une monnaie étrangère pourrait 
être réglée à T+2.  

4. Note d’orientation sur la date de règlement normal 

Aux fins des marges, la date de règlement normal à utiliser pour les opérations de couverture de change 
au comptant doit être la même que celle des opérations sur titre libellé en monnaie étrangère, lorsque 
l’opération de change au comptant est exécutée le même jour que l’opération sur le titre. Par exemple, 
la date de règlement normal de l’opération de change au comptant est : 

• soit T+1, lorsqu’elle sert à couvrir le risque de change associé à une opération sur un titre libellé 
dans une monnaie étrangère dont la date de règlement normal est T+1 (par exemple, s’il s’agit 
d’un titre étranger sur un marché en Amérique du Nord);  

• soit T+2, lorsqu’elle sert à couvrir le risque de change associé à une opération sur un titre libellé 
dans une monnaie étrangère dont la date de règlement normal est T+2 (par exemple, s’il s’agit 
d’un titre étranger sur un marché à l’extérieur de l’Amérique du Nord). 

Dans tous les autres cas, la date de règlement normal est T+1 lorsqu’il s’agit de déterminer la marge 
applicable à une opération de change au comptant. 

Après cette date de règlement normal, si la contrepartie à l’opération de change au comptant est une 
contrepartie agréée ou une entité réglementée, le courtier doit constituer une marge correspondant à 
l’insuffisance de l’avoir net3, conformément aux notes et directives relatives aux tableaux 4 et 5 du 
Formulaire 1 fondé sur les Règles CPPC.  

5. Dispositions applicables 

La présente note d’orientation se rapporte aux dispositions suivantes des Règles CPPC ou du 
Formulaire 1 : 

• article 4805,  
• article 4808, 

 
3 Par « insuffisance de l’avoir net », on entend l’écart entre (a) la valeur marchande nette de toutes les positions 
sur titre à la date de règlement dans le ou les comptes du client et (b) le solde en espèces net à la date de 
règlement dans ce ou ces comptes. 
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Bulletin de l’OCRI GN-4800-23-001 – Bulletin sur les règles – Note d’orientation – Règles CPPC – Date de règlement normal à utiliser pour 
certaines opérations de couverture de change 

 

• notes et directives relatives au tableau 4 du Formulaire 1 fondé sur les Règles CPPC; 
• notes et directives relatives au tableau 5 du Formulaire 1 fondé sur les Règles CPPC. 

6. Note d’orientation antérieure 

La présente note d’orientation remplace la Note d’orientation GN-4800-21-001 – Date de règlement 
normal à utiliser pour certaines opérations de couverture de change. 

7. Document connexe  

La présente note d’orientation est aussi publiée dans le Bulletin 23-0150 
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L’Organisme canadien de réglementation des investissements (l’« OCRI ») – Modifications d’ordre 
administratif apportées aux rapports de l’auditeur et à la Partie II – Rapport de conformité en 
matière d’assurance et de détention en dépôt des espèces et des titres dans le Formulaire 1 des 
courtiers en épargne collective 

L'Autorité des marchés financiers publie l’avis de mise en œuvre / d’approbation no 23-0157 de 
modification au Formulaire 1 des courtiers en épargne collective et à la Partie II, le Rapport de conformité 
(le « projet de modifications »).  
 
Le projet de modifications vise à rendre la Partie II conforme aux normes d’audit actuellement en vigueur 
et à mettre à jour d’autres rapports contenus dans le Formulaire 1 des courtiers en épargne collective.  
 
(Les textes sont reproduits ci-apres) 
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23-0157 

Le octobre 26 2023  

Bulletin sur les règles > Approbation/mise en œuvre 

 

Destinataires à l’interne :  
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Haute direction  
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Modifications d’ordre administratif apportées aux rapports de l’auditeur et à la 
Partie II – Rapport de conformité en matière d’assurance et de détention en 
dépôt des espèces et des titres dans le Formulaire 1 des courtiers en épargne 
collective 

Sommaire 

L’Organisme canadien de réglementation des investissements (OCRI) modifie la Partie II – Rapport de 
conformité en matière d’assurance et de détention en dépôt des espèces et des titres (Partie II – 
Rapport de conformité) et d’autres rapports de l’auditeur indépendant dans le Formulaire 1 des 
courtiers en épargne collective (les modifications d’ordre administratif). 

Les modifications d’ordre administratif ont pour objet de faire en sorte que la Partie II – Rapport de 
conformité soit conforme aux normes d’audit actuellement en vigueur et de mettre à jour d’autres 
rapports contenus dans le Formulaire 1 des courtiers en épargne collective afin qu’ils comportent les 
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dénominations officielles de l’organisme d’autoréglementation et du fonds de protection des 
investisseurs.  

Aucune modification ne doit être apportée au Formulaire 1 des courtiers en placement puisque celui-ci 
a été mis à jour en 2022 en fonction des nouvelles normes d’audit et prévoit une certaine souplesse pour 
le changement de dénomination de l’organisme d’autoréglementation et du fonds de protection des 
investisseurs.   

Le 17 octobre 2023, les modifications d’ordre administratif ont été jugées approuvées / non contestées 
par les autorités de reconnaissance, et leur entrée en vigueur est immédiate. 
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1.  Modifications  

Les modifications d’ordre administratif apportées au Formulaire 1 des courtiers en épargne collective 
sont les suivantes : 

• le remplacement des termes « Organisation » et « fonds de protection des investisseurs » par 
« Organisme canadien de réglementation des investissements » et « Fonds canadien de 
protection des investisseurs », respectivement, dans l’Attestation des associés ou des 
administrateurs, le Rapport de l’auditeur indépendant pour les états A, D et F et le Rapport de 
l’auditeur indépendant pour les états B, C et F; 

• la modification de la Partie II – Rapport de conformité aux fins du respect de la Norme 
canadienne de services connexes (NCSC) 4400. 

Dans la version française uniquement, nous avons aussi apporté des modifications d’ordre rédactionnel 
à ces rapports afin d’harmoniser ceux-ci avec la version française des nouvelles normes comptables et 
de simplifier le texte. 

1.1 Modifications d’ordre administratif apportées à la Partie II – Rapport de conformité  

Le Conseil des normes d’audit et de certification a approuvé la NCSC 4400, qui remplace les normes 
précédentes, c’est-à-dire : 

• le chapitre 9100, Rapports sur les résultats de l’application de procédures d’audit spécifiées à 
des informations financières autres que des états financiers; 

• le chapitre 9110, Procédures convenues concernant le contrôle interne de l’information financière. 

La NCSC 4400 s’applique aux missions de procédures convenues dont les conditions ont été convenues 
le 1er janvier 2022 ou après cette date. Cette norme a une incidence sur la Partie II – Rapport de 
conformité en ce qu’elle exige que les procédures convenues soient décrites objectivement et en termes 
clairs, et ne soient pas susceptibles de donner lieu à des interprétations divergentes. Le rapport de 
mission de procédures convenues doit nommer les différentes parties prenantes de la mission et 
expliquer leurs responsabilités, clarifier les responsabilités du professionnel en exercice, inclure un 
énoncé sur l’indépendance, et indiquer que la mission a été réalisée conformément à la NCSC 4400.   

Les modifications d’ordre administratif apportées à la Partie II – Rapport de conformité sont les 
suivantes : 

• le remplacement du titre du rapport par « Rapport de mission de procédures convenues sur la 
conformité en matière d’assurance et de détention en dépôt des espèces et des titres »; 

• l’ajout des rubriques suivantes au préambule du rapport : 
o Objectif du présent rapport de mission de procédures convenues, 
o Responsabilités du donneur de mission, 
o Responsabilités du professionnel en exercice, 
o Éthique professionnelle;  

• la révision du texte et de la forme de la rubrique Procédures et constatations aux fins de 
conformité avec la NCSC 4400;  
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• l’ajout d’une boîte de texte facultative en format libre pour inclure un énoncé sur les restrictions 
à l’utilisation;  

• l’ajout d’une boîte de texte facultative en format libre à la fin du rapport pour y inscrire des 
renseignements supplémentaires.  

• La version nette du texte comportant les modifications d’ordre administratif est présentée à 
l’annexe A, et la version soulignant les modifications, à l’annexe B. 

2.  Classification des modifications d’ordre administratif 

Nous avons classé les modifications comme étant d’ordre administratif parce qu’elles sont nécessaires 
au respect de la législation en valeurs mobilières, des exigences réglementaires et législatives, des 
normes comptables ou normes d’audit ou d’autres règles et règlements applicables de l’OCRI. En 
particulier, les modifications d’ordre administratif sont nécessaires aux fins du respect de la norme 
d’audit NCSC 4400 et afin que les rapports d’audit comportent les dénominations à jour de l’organisme 
d’autoréglementation et du fonds de protection des investisseurs. 

3.  Approbation et mise en œuvre  

Le 27 septembre 2023, le conseil d’administration de l’OCRI a approuvé les modifications d’ordre 
administratif.  

Le 17 octobre 2023, les modifications d’ordre administratif ont été jugées approuvées / non contestées 
par les autorités de reconnaissance, et leur entrée en vigueur est immédiate. 

4.  Annexes 

Annexe A – Formulaire 1 des courtiers en épargne collective – version nette 

Annexe B – Formulaire 1 des courtiers en épargne collective – version soulignant les modifications 
d’ordre administratif 

. . 26 octobre 2023 - Vol. 20, n° 42 307

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers

https://www.ocri.ca/media/1181/download?inline
https://www.ocri.ca/media/1186/download?inline
https://www.ocri.ca/media/1181/download?inline
https://www.ocri.ca/media/1186/download?inline


 

 

00 

7.4 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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7.5 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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8.
Section retirée 

8.1 Sous-section retirée 
8.2 Sous-section retirée 
8.3 Sous-section retirée 
8.4 Sous-section retirée 
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8.1 SOUS-SECTION RETIRÉE 

  

Aucune information. 
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8.2 SOUS-SECTION RETIRÉE 

  

Aucune information. 
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8.3 SOUS-SECTION RETIRÉE 

  

Aucune information. 
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8.4 SOUS-SECTION RETIRÉE 

  

Aucune information. 
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9.
Régimes volontaires 
d’épargne-retraite 

9.1 Avis et communiqués 
9.2 Réglementation 
9.3 Autorisation d’agir comme administrateur d’un régime volontaire 

d’épargne-retraite 
9.4 Autres décisions 
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9.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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9.2 RÉGLEMENTATION 

  

Aucune information. 
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9.3 AUTORISATION D’AGIR COMME ADMINISTRATEUR D’UN RÉGIME VOLONTAIRE D’ÉPARGNE-

RETRAITE 

  

Aucune information. 
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9.4 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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10.
Agents d’évaluation du crédit 

10.1 Avis et communiqués 
10.2 Réglementation et lignes directrices 
10.3 Désignation à titre d’agent d’évaluation du crédit 
10.4 Sanctions administratives 
10.5 Autres décisions  
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10.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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10.2 RÉGLEMENTATION ET LIGNES DIRECTRICES 

  

Aucune information. 
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10.3 DÉSIGNATION À TITRE D’AGENT D’ÉVALUATION DU CRÉDIT 

  

Aucune information. 
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10.4 SANCTIONS ADMINISTRATIVES 

  

Aucune information. 
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10.5 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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