REGLEMENT EN VIGUEUR DU 9 JUIN 1988 AU 20 JUILLET 1988

En vigueur le 9 juin 1988
Version administrative

REGLEMENT SUR LES VALEURS MOBILIERES

Loi sur les valeurs mobiliéres Q)
(chapitre V-1.1, r. 50) ng

TITRE | o é
DISPOSITIONS GENERALES \>/

1. Dans le présent reglement, & moins que le contexte n’ingh \un sens différent, il
faut entendre par:

«normes de vérification -généralement reco nﬂag» «principes comptables
généralement reconnus» et «rapport du vérificateu s normes de vérification, les
principes ou les normes de comptabilité et le rapp révus par le Manuel de I'Institut
canadien des comptables agréés:

«opération visant a fixer ou a stabiliﬁébe cours d’'une valeur»: une opération ou
une demande d’achat visant a empéchegou retarder la chute du cours d’'une valeur.

D. 660-83, a. 1. 0\

1.1. Les contrats a terme s@narchandises sur produits financiers, sur devises et
sur indices boursiers devie %5 ne forme d’investissement assujettie aux titres V a Vli
et IX a Xl de la Loi, ¢ tenu des adaptations nécessaires. La Commission a le
pouvoir de décider ptatlons nécessaires a I'application de ces dispositions aux
contrats a terme. Q‘

D. 1758-84, a§/

sonnes déja inscrites aupres de la Commission n’ont pas besoin d’'une
nouve cription pour exercer l'activité d’intermédiaire a I'égard des contrats a terme.

%%SBTal

L’intermédiaire qui effectue pour le compte d’'un client une opération sur des
contrats a terme doit lui remettre avant la premiére opération, au lieu du document
prévu a l'article 167 de la Loi, le document d’information prévu par instruction générale.

D. 1758-84, a. 1.
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1.4. Les opérations sur les marchés a terme ne peuvent porter que sur des contrats
figurant sur la liste établie par la Commission. Cette liste comprend les contrats
approuvés soit par la Commission, soit, dans le cas de bourses établies dans une autre
province canadienne ou aux Etats-Unis, par 'autorité de controle désignée par elle.

La Commission peut radier un contrat de cette liste.

D. 1758-84, a. 1.
QP

1.5. Toutefois, la régle établie a l'article 1.4 est sans application dans s de
'opérateur professionnel, c’est-a-dire de la personne qui exerce habityéllement une
activité professionnelle I'exposant a un risque de prix et qui se ;é%e par des
opérations sur des marchés ou se négocient des contrats a terme prQQ/ a le garantir

contre ce risque. 0\\/

D. 1758-84, a. 1.

1.6. La personne qui effectue des opérations sur des @hés a terme pour le seul
compte d’opérateurs professionnels est dispensgeN\de s’inscrire auprées de la
Commission pour exercer l'activité d’intermédiaire ard des contrats a terme, aux
conditions suivantes:

1° elle est membre associé de I@e de Montréal;

2° elle est soumise aux re ents et aux regles de fonctionnement de la
Bourse de Montréal concernant les.c ts a terme;

3° le responsable } négociation de ces contrats a la préparation
professionnelle exigée par@ se de Montréal.

D. 1758-84, a. 1.

Loi, comme le s formes d’investissement énumérées a l'article 1 de la Loi.

D. 1263- zé

A squ’un émetteur est constitué en vertu d’'une loi adoptée par une autorité

e a I'extérieur du Canada, les principes comptables généralement reconnus, le

e%&vbrt du vérificateur et les normes de Vérification généralement reconnues peuvent

étre, au gré de I'émetteur, ceux prescrits par cette loi ou ceux que recommande un

organisme ou une association professionnelle analogue a [I'Institut canadien des

comptables agréés. L'émetteur indique alors le choix fait dans une note afférente aux
états financiers.

1.7. Une part ge@c:été en commandite est une forme d’investissement soumise a la
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Toutefois, dans le cas d'un prospectus, la dérogation n’est permise qu’avec
l'autorisation de la Commission et aux conditions qu’elle détermine.

D. 660-83, a. 2.

3. En vue de l'application de la Loi et du reglement, 'une ou l'autre des valeurs
suivantes est admise a titre de «valeurs de premier ordre»:

1° les titres d’emprunt garantis par 'une des sdretés suivantes: ng

a) une hypotheque de premier rang ou un privilege sur u&mmeuble;

b) le nantissement d’équipement, dans le cas d’ eQ{ociété qui a
régulierement assuré le service des intéréts sur son emprunt au £QuULY¥ des 5 derniers

exercices;

C) le nantissement de titres qui constitu }es valeurs de premier
ordre ou qui sont visés au paragraphe 1° de l'article 3 paragraphe 1° ou 2° de
I'article 41 de la Loi;

2° les titres d’emprunt émis ou garant% E

a) Soit par une société E@ es actions ordinaires, subalternes ou
privilégiées constituent des valeurs de pge r ordre;

b) soit par une S € qui a réalisé, au cours des 5 derniers

exercices, un bénéfice cumulé é u moins a 10 fois les charges d’intérét sur les
emprunts contractés ou garanti r elle, déduction faite de la partie rangée sous le
passif a court terme; 0

3° les actions@/ilégiées emises:

a) Gf)t par une société qui a distribué, au cours des 5 derniers
exercices, le di de stipulé sur toutes ses actions privilégiées;

\gy) soit par une société dont les actions ordinaires ou subalternes
constiu@ es valeurs de premier ordre;

$l° les actions ordinaires ou subalternes inscrites a la cote d’'une bourse
r&mnue a cette fin par la Commission et émises par une société qui, au cours de
ses 5 derniers exercices, a distribué, ou réalisé un bénéfice lui permettant de distribuer,
apres prélevement des dividendes prioritaires, un dividende correspondant a 4 % au
moins de la valeur moyenne de ces actions d’apres le compte capital-actions.
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Dans le présent article, le terme «exercice» s’entend d’'une période comptable
normale d’'un an, en sorte qu'il faut procéder aux ajustements nécessaires dans le cas
d’'une société qui a eu une période comptable supérieure ou inférieure a un an.

Dans le cas d’'une société qui résulte d’'une fusion ou d'une société mere qui
posséde une participation de plus de 50% dans une autre société, les criteres financiers
sont appliqués en fonction des comptes consolidés.

D. 660-83, a. 3; D. 1263-85, a. 2. qcb%

4. Les émetteurs assujettis suivants sont dispensés de dresser les € ts%anciers

selon les principes comptables généralement reconnus et les disposifigns™du présent

reglement: \>/

1° une banque régie par la Loi sur les banques et I@ erations bancaires
(S.C. 1980-81-82, c. 40) ou la Loi sur les banques d’épargne 65 uébec (S.R.C. 1970,
c. B-4);

2° une compagnie d’assurance-vie titulaire@‘:kermis délivré en vertu de la
Loi sur les assurances (L.R.Q., c. A-32). v

Cette dispense s’applique dans la mei@m les états financiers sont dresseés
conformément aux dispositions de la loi co@ e de I'émetteur.

D. 660-83, a. 4; D. 1263-85, a. 3. \é

5. Les documents prévus pa?i; annexes du présent reglement présentent les
informations requises avec clgj, n regroupant les éléments sous des titres et des
sous-titres appropriés et erQSill nt des tableaux pour simplifier la présentation.

D. 660-83, a. 5. Q

6. La Com @g peut désigner les rubriques des annexes qui doivent étre
retenues, lors juge que l'information présentée risque d’induire en erreur les
épargnants,

D. 660:—8§,g. 6.

7 eta Commission peut exiger la présentation dans le prospectus d’éléments
rmation non prévus aux annexes lorsqu’elle estime que la forme d’investissement
proposeée le requiert.

D. 660-83, a. 7.
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8. L'ordre des rubriques apparaissant aux annexes n’est pas de rigueur.
D. 660-83, a. 8.
9. Il n'est pas nécessaire de faire référence a une rubrique des annexes qui se

trouve sans objet, ni de répéter les informations prévues par plus d’'une rubrique.

D. 660-83, a. 9.
QP

10. La ou des annexes prévoient des tableaux, il faut respecter I’essem@de la
présentation.

A
D.66083.2. 10 \(5/
Y

11. L’information prévue par les annexes peut étre présent s forme résumée,

pour autant qu’elle ne devient pas fausse ou trompeuse. 5
D. 660-83, a. 11. (],Q

12. La Commission peut permettre I'omission @k information prévue par une

rubrique des annexes lorsqu’elle estime que cett%l rmation est sans intérét.

D. 660-83, a. 12. '\Q()b

13. Les articles 2, 16, 18, 23, 27, 3,37 a 39, 42, 43, 50, 53, 54, 58 a 62, 66,
67, 69, 77 a 84, 88, 89 et les para@ s 1° a 3° de l'article 93 s’appliquent également
au prospectus provisoire. 5

D. 660-83, a. 13. Oq

14.  Un organisme re(@m dépose, au moment du dépot des états financiers prévus
a l'article 184 de la Q-les informations suivantes établies a la date du dép6t:

1° I @e de ses dirigeants;

2° CQ& liste de ses membres

WTE%,\'& 14,
>
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TITRE I o
APPEL PUBLIC A L’'EPARGNE

CHAPITRE |
PROSPECTUS

SECTION | Q)
DISPOSITIONS GENERALES Cb

15. La demande de visa se fait par le dép6t du prospectus provisoir hrolet de
prospectus, accompagné des documents prévus a ce réglement. é

16. Le prospectus présente l'information prévue a I’annexSi&u, dans le cas des

parts d’'un fonds commun de placement ou des actions d’urﬁs éte d'investissement a
capital variable, a I'annexe II. (1/

D. 660-83, a. 16. 0

17. Le prospectus déposé aux seules fig% permettre l'assujettissement d’un

D. 660-83, a. 15.

émetteur conformément a I'article 68 de la Leghygt@sente I'information prévue a I'annexe |
compte tenu des adaptations nécessaires. '\

D. 660-83, a. 17. 0\%

18. Le prospectus présente ’inbrmation prévue a I'annexe lll dans le cas de titres
d'un émetteur placés par liM@rmédiaire d'une bourse agréée a cette fin par la

Commission. 0
D. 660-83, a. 18. Q

Q.

19. La Com% peut refuser de viser un prospectus plus de 75 jours apres la
date du visa ospectus provisoire ou du dépbt du projet de prospectus, lorsque le
dépassem@ ce délai est di a I'inaction de celui qui demande un visa.

@. 19.

Z& Lorsque le placement est effectué par une personne qui n'est pas inscrite
comme le prévoit l'article 148 de la Loi, la Commission peut refuser de viser le
prospectus tant que la personne n’est pas inscrite a titre de courtier.

D. 660-83, a. 20.
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21. La Commission peut refuser d’apposer son visa si I'émetteur n’a pas satisfait aux
obligations d’information prévues par les lois du lieu de sa constitution.

D. 660-83, a. 21.

22. La Commission peut refuser d’apposer son visa dans le cas d’'un placement qui
ne respecte pas I'une des regles suivantes:

1° dans le cas d’'une prise ferme, le courtier s’engage a prendre livra es
titres ou a renoncer au placement dans un délai de six semaines a compter sa du

prospectus; &

2° dans le cas d'un placement pour compte comportark, uvminimum de
fonds a réunir, le produit du placement est déposé aupres d’'une pgrgopie acceptée par
la Commission et qui s’engage a le remettre aux souscripteurs Si inimum n’est pas
atteint;

3° dans le cas d'un placement pour compte‘}%uportant un minimum de
fonds a réunir, ce minimum doit étre réuni dans un dgld maximal de 60 jours apres le
visa du prospectus, a moins que la Commission n ise une prolongation et que le
consentement des souscripteurs ne soit obtenu. Q‘)

La regle prévue au paragraphe 2° s application lorsque le placement est
effectué par un courtier de plein exercige g¥i n’est pas un remisier et qui est membre
d’'un organisme d’autoréglementatio %nnu par la Commission, a la condition qu'il
tienne un registre, contenant la datge souscription, le nom et le numéro de compte
ou l'adresse de chaque souscripte& le nombre de titres souscrits.

D. 660-83, a. 22; D. 1263-5@11%.

23. Lorsque l'une de@gles prévues a larticle 22 trouve application, il en est fait
état en page de titrs rospectus.

D. 660-83, a.

24. L @umlssmn peut refuser d’apposer son visa sur le prospectus déposé par
I’émettﬂ I compte effectuer lui-méme le placement dans les cas suivants:

Q/%P I’émetteur n’a pas son siege social au Québec ;

2° une rémunération est versée aux dirigeants ou aux salariés du fait du
placement.

D. 660-83, a. 24.
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25. Dans le cas d'un placement effectué par 'émetteur lui-méme, I'octroi du visa du
prospectus est subordonné aux conditions suivantes:

1° I'émetteur dépose un prospectus provisoire aupres de la Commission;

2° 'émetteur dépose, au plus tard au moment du dép6t du prospectus
provisoire, sa demande d’inscription a titre d’émetteur-placeur conformément a l'article
192;

3° I'émetteur dépose, au moment du dépdt du prospectus définitif, Ip@e des
souscripteurs sollicités conformément au paragraphe 3° de l'article 21 de I

4° 'émetteur dépose, dés la fin du placement, la liste ouscripteurs
indiquant le nom et l'adresse de chaque souscripteur ainsi qu mbre de titres
SOUSCIits;

5° les dirigeants de I'émetteur et les personnes cqui |Is ont des liens ne
peuvent souscrire les titres qui font I'objet du placeme dans la mesure ou une
déclaration en est faite au prospectus.

Dans le cas prévu au paragraphe 2°, @6 mission accorde provisoirement
linscription a titre d’émetteur-placeur. Lem doit obtenir son inscription avant
I'octroi du visa du prospectus. '\

D. 660-83, a. 25. é

26. Lorsque I'émetteur place ﬁbactlons autres que des actions privilégiées, ne
comportant pas droit de vote mportant des droits de vote inégaux ou des titres
convertibles en actions de ¢ t%e il s'engage a convoquer tous les éventuels porteurs
de titres offerts a to 6 semblée générale, ordinaire ou extraordinaire, des

actionnaires.

ep ctus portant sur des titres d’emprunt émis par une société de crédit,
sans act iducie, signale ce fait en page de titre.

D. 660-83, a. 26

-83, a. 27.

ZQ/ La Commission peut refuser d’apposer son visa lorsque le service des transferts
et la tenue du registre des porteurs ne sont pas assurés par des personnes acceptees
par la Commission.
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En outre, I'émetteur s’engage a ne pas remplacer ces personnes sans l'accord
de la Commission.

D. 660-83, a. 28.

29. Le prospectus contient la mention suivante:

«Les lois établies par diverses autorités législatives au Canada confe a
'acquéreur un droit de résolution, qui ne peut étre exercé que dans les d urs
suivant la réception du prospectus et des modifications. Ces lois permettent ment

a l'acquéreur de demander la nullité ou, dans certains cas, des dommaggﬁigteréts par
suite d'opérations de placement effectuées avec un prospectusq%n nant des
informations fausses ou trompeuses ou par suite de la hon-transmissign s prospectus.
Toutefois, ces diverses actions doivent étre exercées dans des is¥déterminés. On
se reportera aux dispositions applicables et on consultera évenfud{lement un conseiller

juridique.» 5

Lorsque le placement est fait seulement au Qu@ la mention suivante est
utilisée:

«La Loi sur les valeurs mobilieres du Qug eg confere a l'acquéreur qui n'a pas
recu le prospectus provisoire un droit de rés qui ne peut étre exercé que dans
les 2 jours suivant la réception du prospectK

Cette loi permet également a ’%Jéreur de demander la nullité, la révision du
prix ou, dans certains cas, des do s-intéréts par suite d’opérations de placement

effectuées avec un prospectus c ant des informations fausses ou trompeuses ou
par suite de la non-transmissk%j prospectus. Toutefois, ces diverses actions doivent
e

étre exercées dans des délas rminés. On se reportera aux dispositions applicables
et on consultera éventue t un conseiller juridique.».
Dans le cas lan d’épargne en valeurs mobilieres, le prospectus contient la
mention prévu % exe Il
D. 660-83, g, 66083 1263-85, a. 5; D. 697-87, a. 2.
@use en garde suivante apparait sur la page de titre du prospectus:
$<Aucune commission des valeurs mobilieres ni aucune autorité similaire au
da ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans le présent prospectus;
toute personne qui donne a entendre le contraire commet une infraction.»

D. 660-83, a. 30.

30.1. Lorsgu'un contrat de prise ferme contient une clause de sauvegarde, une
mention, sous la forme du modéle suivant, apparait sur la page de titre du prospectus:

Reéglement sur les
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«Le preneur ferme offre conditionnellement les titres décrits dans le présent
prospectus, sous les réserves d’'usage concernant leur souscription, leur émission et
leur acceptation conformément aux conditions du contrat de prise ferme, décrit en page

sous la rubrique Mode de placement, et sous réserve de l'approbation des
avocats de I'émetteur et du courtier sur certaines questions d’ordre juridique.»

Cette regle s’applique a un contrat d’achat ferme, compte tenu des modific S

nécessaires. q

D. 1263-85, a. 6; D. 697-87, a. 3. &

30.2. Lorsque des titres ne sont placés qu'au Québec, la mise rde suivante

concernant le territoire visé par le placement apparait en page de ti prospectus:
«Les titres décrits dans le présent prospectus ne sont ts gqu'au Québec; ils

ne peuvent étre proposés que par des personnes dOn@t Inscrites aupres de la
Commission des valeurs mobilieres du Québec.»

Lorsque des titres sont placés dans plus d'u ovince, la mention suivante est

utilisée: Q‘)
«Les titres décrits dans le présent %?ngtus ne sont offerts que la ou l'autorité

compétente a accordé son visa; ils ne peUMent étre proposés que par des personnes
diment inscrites.».

D. 697-87, a. 3. 50\

31. La date du prospect %parait en page de titre. Dans le cas du prospectus
simplifié d’'un fonds com&e placement ou d’'une société d'investissement a capital

variable, la date peut étr primée en chiffres ou au moyen d’'un code pour autant que
celui-ci est commlg@é la Commission.

D. 660-83, a. 38D, 1263-85, a. 7.

32. Le@pectus contient l'attestation suivante:

$ présent prospectus ne contient aucune information fausse ou trompeuse
s@'{ible d’affecter la valeur ou le cours des titres qui font I'objet du placement.»

Cette attestation est signée par le président-directeur général de I'émetteur ou
celui qui remplit des fonctions analogues, par le membre de la direction responsable
des finances et par deux autres personnes, choisies parmi les administrateurs et
autorisées a cette fin. Le cas échéant, elle est également signée par le promoteur ou
par son mandataire lorsque la Commission I'autorise.
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La Commission peut autoriser le remplacement de la signature d’'un membre de
la direction par celle d’'un autre membre de la direction.

D. 660-83, a. 32.
33. Le prospectus visé a l'article 17 contient I'attestation suivante:

«Le présent prospectus ne contient aucune information fausse ou trom %e
susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titres déja émis.»

Les dispositions des deuxieme et troisieme alinéas de l'article 32 s,(&p'}uent au

présent article. Q/

D. 660-83, a. 33. \v
N\

34.  Lorsque I'’émetteur compte moins de quatre dirigeants, t@ignent I'attestation.

D. 660-83, a. 34. (]9

35. La Commission peut exiger, aux conditionsﬁéﬂe détermine, la signature de
I'attestation par une personne qui, au cours d X années précédentes, a joué le
réle de promoteur par rapport a 'émetteur. Q)

D. 660-83, a. 35. N

36. Dans le cas d’'une prise ferr@ E chef de file dépose auprés de la Commission,
dans les 30 jours suivant la dat visa du prospectus, la liste des membres du
syndicat de placement, avec ir@ja on du pourcentage de I'émission attribué a chacun.

Le syndicat de p \}ent s’entend du groupe de courtiers qui, aprés la prise
ferme, se partagent 'ém n en vue du placement.

D. 660-83, a. 36; 3-85, a. 8.

Dan g/d'un placement effectué par un courtier autre que I'’émetteur-placeur,
Ie prosp ontlent a la fin, I'attestation suivante, signée par le courtier:

%notre connaissance, le présent prospectus ne contient aucune information
ou trompeuse susceptible d'affecter la valeur ou le cours des titres qui font
I t du placement.»
La Commission peut autoriser le courtier a signer l'attestation par I'entremise
d’'un mandataire. Lorsqu'’il y a plus d’un placeur, elle peut étre signée seulement par le
chef de file.

D. 660-83, a. 37.
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37.1. En ce qui concerne linformation sur la rémunération de la haute direction,
linformation prévue aux différentes annexes peut étre remplacée par une information
plus détaillée, présentée conformément aux exigences d’'une réglementation étrangere
reconnue par la Commission.

D. 1263-85, a. 9.

37.2. Lorsgu’un placement est effectué sous le régime d’'une dispense, tout d€§0ent
d’'information remis aux souscripteurs, méme s'il n'est pas exigé par Iay\ ou le
reglement, est déposé sans délai auprées de la Commission, a moins qu4l ne l'ait été

auparavant. Q/

D. 697-87, a. 4. Vv

O
SECTION I 5
ETATS FINANCIERS Q

38. Le prospectus présente, sauf dans le cas du fs@s commun de placement et de
la société d’investissement a capital variable, les éta?'ﬁnanciers les plus récents:

1° soit les états verifiés et arrétéﬁa jours au plus avant la date du visa
du prospectus provisoire ou du dépét du prﬂk e prospectus;

2° soit des états non vérifi% arrétés a 90 jours au plus avant la date du
visa du prospectus provisoire ou u@ ot du projet de prospectus, dans le seul cas ou
la cléture du dernier exercice remoM§€ a plus de 120 jours, mais & moins d’un an.

Les états non vérifié@%accompagnés du bilan vérifié, établi a la fin du dernier

exercice. O
D. 660-83, a. 38. Q‘
TN

39. Le proiﬁds présente, sauf dans le cas du fonds commun de placement et de
la société (@ tissement a capital variable, les états suivants:

QA\ I'état des résultats des cing derniers exercices et, le cas échéant, celui de
la ;@de de I'exercice en cours close a la date des états les plus récents;

Q/ 2° I'état des bénéfices non répartis pour chacune des périodes mentionnées
au paragraphe 1°;

3° 'état de I'évolution de la situation financiere ou, si linvestissement
constitue l'activité principale de I'émetteur, I'état de I'évolution de lactif net pour
chacune des périodes mentionnées au paragraphe 1°;
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4° le bilan le plus récent et le bilan correspondant pour I'exercice précédent.

Si la date du bilan le plus récent ne coincide pas avec la fin de I'exercice, on peut
le présenter soit avec le bilan correspondant pour I'exercice précédent, méme non
verifié, soit avec le bilan vérifié de la fin des deux derniers exercices.

D. 660-83, a. 39.
40. Dans le cas du fonds commun de placement ou de la société d’investisﬁbﬂ a
capital variable, le prospectus présente les états vérifiés suivants: \

1° le bilan et I'inventaire des titres en portefeuille a la fin du d ﬁ exercice;

2° I'état des résultats, I'état des mouvements du po@ﬁle et I'état de
I’évolution de l'actif net pour le dernier exercice. 0

Ces états comprennent les informations exigées Qa section IV du chapitre
premier du titre troisiéme.

L'état des mouvements du portefeuille p etre remplacé par I'état des

mouvements de chaque semestre de I'exercic dérogation a la regle prévue au
premier alinéa, I'état des mouvements peut ne tre verifié.

La Commission peut, sur deman e'au de sa propre initiative, modifier les dates
ou les périodes pour lesquelles ces é nt dressés.
D. 660-83, a. 40; D. 1263-85, a. 1 0

41. Une note aux états @%ers prévus a l'article 40 indique pour chacun des cinq
derniers exercices: Q

1° la val tte par action a la fin de I'exercice;
2° I @ de la distribution par action provenant:
\C)) des revenus de placement;
b) des gains réalisés;
Q/ 3° le ratio des frais de gestion exprimé en pourcentage de I'actif net moyen.
Pour le calcul du ratio, la rémunération et toute autre dépense payée ou a payer
au gérant par le fonds doivent étre incluses. Les autres dépenses ne comprennent pas

les courtages sur les opérations de portefeuille ni les impots.

D. 660-83, a. 41.
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42. Le prospectus dans lequel les états financiers les plus récents portent sur une
partie d’exercice présente aussi I'état des résultats, I'état des bénéfices non répartis et
I'état de I'évolution de la situation financiére pour la période correspondante du dernier
exercice.

Il n'est pas nécessaire que ces états soient veérifiés. Q)
D. 660-83, . 42. Cbcb
43. Le prospectus portant sur des titres d’emprunt dont le remboursemgfit gé garanti

guant au capital ou quant aux intéréts présente aussi les états finan@ du garant,
selon les exigences de l'article 39. \/

D. 660-83, a. 43. \5\\/

44. La Commission peut exiger ou permettre la présqtlon au prospectus d'un
bilan pro forma de I'émetteur et de toutes ses filia our prendre en compte
I’émission, le rachat ou I'annulation de titres de I'é elr, ou toute autre opération

déterminée par elle. Ce bilan est arrété a la date de$glts financiers les plus récents de
'émetteur. Q‘)

D. 660-83, a. 44. '\Q)(b

45.  Sitout ou partie du produit du ent est destiné a financer I'acquisition d’'une
entreprise par la voie d’'une opérati ortant sur l'actif ou les actions de celle-ci, la

Commission peut exiger ou perme a présentation au prospectus:

1° des états fina & de l'entreprise acquise, selon les dispositions des
paragraphes 1° a 3° d le 39 et de larticle 42, ainsi que de son bilan le plus
récent;

2° d’upspi t pro forma, cumulant, a la date du bilan le plus récent de
I'émetteur, l'actj e passif de I'émetteur et de I'entreprise acquise.

D. 660-8 G:: #5.

46. s Lorsque la Commission estime cette information utile aux épargnants, elle peut
e@pour 'année précédant celle du bilan le plus récent de 'émetteur, ou permettre,
p chacune des cinq années précédant cette date, la présentation au prospectus
d’états pro forma cumulant:

1° I'état des résultats de I'émetteur et celui de I'entreprise acquise;
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2 I'état de I'évolution de la situation financiere de I'émetteur et celui de
I'entreprise acquise.

D. 660-83, a. 46.

47.  Le rapport du vérificateur sur les états financiers pro forma prévus au paragraphe
2° de l'article 45 et a l'article 46 peut ne porter que sur la maniére dont ces états ont été

dresses. %
o

D. 660-83, a. 47. f\

48. Dans le cas détats financiers d'un émetteur visé a Iartl & les notes
complémentaires expliquent les différences significatives avec les priRci comptables
généralement reconnus et donnent une évaluation chiffrée de Ieur\ cussions.

D. 660-83, a. 48. 5

49.  Le prospectus portant sur des titres d’emprunt a écﬁ@ce de plus d’'un an ou sur
des actions privilegiées contient l'information sur la verture des engagements par
I'actif et par les bénéfices, sauf dispense accordée Commission.

D. 660-83, a. 49. Q)%

50. Les prévisions financieres figu ar{\au prospectus sont établies selon les
instructions générales de la Com %ﬂ et accompagnées des commentaires de
I'expert-comptable.

Pendant la durée du }ent, 'émetteur ou le courtier ne doit pas diffuser
d’autres prévisions, en for tégrale ou résumeée, que celles contenues dans le
prospectus, dans la nc@ﬁ’offre prévue par la Loi ou le reglement, ou dans le
document dont la Commisgfon autorise l'utilisation au lieu d’'un prospectus.

D. 660-83, a. 50; 3-85, a. 11.

51. LaC g/lon peut exiger que les états financiers d’'une filiale de I'émetteur
soient pr%s| S séparément aux prospectus, qu'ils soient consolidés ou non avec ceux
de I'émettenr dans le prospectus.

orsque le rapport du vérificateur sur les états financiers d’'une filiale compte des
ves, il faut déposer avec le prospectus aupres de la Commission ce rapport et ces
états financiers.

D. 660-83, a. 51.
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52. La Commission peut permettre la présentation au prospectus d’états financiers
non consolidés, a titre d'information supplémentaire.

D. 660-83, a. 52.

53. Lorsque I'émetteur est une personne morale, ses états financiers présentés dans un
prospectus sont soumis, avant leur approbation par le conseil d’administration, a
'examen du comité de vérification du conseil d’administration, dans les cas de
comité est constitué. QQ)

L’'approbation du conseil d’administration est attestée par la signatl&manuscrite
de deux administrateurs autorisés a cette fin. Q/

D. 660-83, a. 53. \v
N\

54. Dans le cas ou le prospectus contient des états financieré n vérifiés, 'émetteur
transmet a la Commission un avis du verificateur, rédigé s s recommandations du
Manuel de l'Institut canadien des comptables agréés, ofﬁ autre avis du genre que
peut exiger la Commission.

D. 660-83, a. 54. q)v

55.  Le prospectus provisoire ou le proje@ospectus qui ne contient pas le rapport
du vérificateur est déposé aupres de mmission avec une lettre du vérificateur
déclarant que rien ne lui permet de crowegue les états financiers figurant au prospectus
et qu'il est a vérifier contiennent un mation fausse ou trompeuse.

D. 660-83, a. 55. qs
56. Le vérificateur 'Qst pas suffisamment avancé dans son examen des
comptes pour souscrire Yg/déclaration prévue a l'article 55 peut la remplacer par les

observations appr&@ee, sous réserve de leur acceptation par la Commission.

D. 660-83, a.

57.
sectio ermettre I'omission au prospectus d’états financiers exigés par la présente

sectiqn.
ﬁj. 0-83, a. 57.

SECTION Il )
LE PROSPECTUS SIMPLIFIE

La@mission peut accorder des dérogations aux délais prévus par la présente

58. Le prospectus simplifié présente l'information prévue a I'annexe IV.
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L’émetteur assujetti qui remplit les conditions prévues par l'article 18 de la Loi ne
présente que l'information indiquée dans la partie A s'il remplit en outre les conditions
prévues aux paragraphes 1° et 2° de l'article 160 ou a l'article 161 ou 162 du réglement;
sinon, il présente aussi I'information indiquée dans la partie B.

D. 660-83, a. 58; D. 1263-85, a. 12.

59. Le prospectus simplifié contient, en page de titre, la mention suivante: Q;z)
«Le présent prospectus simplifié contient une information congue 1\1 étre

complétée par la consultation du dossier d’information. On peut segprocurer un

exemplaire du dossier d’information par l'intermédiaire de son courtm@ aupres de
'émetteur a I'adresse suivante: . \/

D. 660-83, a. 59; D. 1263-85, a. 13. 0\\/

59.1. Le prospectus simplifié contient la mention suivante Qcaractéres gras:

«Les documents d’information €numérés Cci- ‘(sllet déposés auprées de la
Commission des valeurs mobilieres du Québec (ou le cas d’'un placement effectué
au Québec et ailleurs au Canada: «aupres d%a torités compétentes») font partie
intégrante du prospectus simplifié: Q)

1° les états financiers annuels 'é@e rapport du vérificateur pour I'exercice
clos le présentés au rap, nnuel;

2° la notice annuelle (a@ge IX) déposée depuis la fin de I'exercice visé au
paragraphe 1°; q

3° les états fi i@rs trimestriels déposés depuis la fin de I'exercice visé au
paragraphe 1°;

4° la gt ire établie en vue de la sollicitation de procurations déposéee
depuis la fin rcice visé au paragraphe 1°;

s avis de changements importants déposés depuis la fin de I'exercice
visé am@ﬁgraphe 1° (donner la date de chaque dépot);

° linformation présentée au rapport annuel en vertu de l'article 160 (avec
&Zation de I'objet sur lequel porte l'information);

7° tout autre document versé au dossier d'information et que I'émetteur
désire intégrer au prospectus simplifi€é ou qui remplace un document prévu aux
paragraphes 1° et 4° (identifier le document et donner la date du dépot).
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Les documents d’information, prévus au chapitre Il du titre 11l de la Loi, déposés
entre la date du prospectus simplifié et la date de la fin du placement font également
partie intégrante du prospectus simplifié.».

D. 1263-85, a. 14.

60. Il n'est pas nécessaire de présenter d'états financiers dans le prospectus
simplifié. ;Q)

Si le conseil d’administration de I'émetteur a approuvé des étatsyfk ciers
annuels qui n'ont pas encore été déposes aupres de la Commission, ilg¢doivent étre

déposés en méme temps que le prospectus simplifié. De plus, I’émette:@ et alors un
communiqué de presse indiquant les faits marquants de ces états fina(n/ S.

D. 660-83, a. 60; D. 1263-85, a. 15. 0\\/

61. Le prospectus simplifié contient l'attestation suivanteQ

«Le présent prospectus simplifie, avec le co (l/nt du dossier d’information,
ne contient aucune information fausse ou trompeu ceptible d’affecter la valeur ou
le cours des titres qui font I'objet du placement.»

Les dispositions des deuxieme et t;@%%e alinéas de l'article 32 et l'article 34
s’appliquent au présent article. :

D. 660-83, a. 61. 0

62. Dans le cas d’'un place t'effectué par un courtier autre que I'émetteur-placeur,
le prospectus simplifié conti@ﬂ, & la fin, I'attestation sui vante, signée par le courtier:

«A notre connais@ce, le présent prospectus simplifié, avec le complément du

dossier d’'informatio, contient aucune information fausse ou trompeuse susceptible
d’affecter la val%/o cours des titres qui font I'objet du placement.»

Les dh
article. \
D. 6@8§ a. 62.

"%

itions du deuxieme alinéa de larticle 37 s’appliquent au présent
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SECTION IlIl.1 )
LE PROSPECTUS PREALABLE

D. 1263-85, a. 16.

62.1. L’émetteur assujetti qui a déposé un dossier d’information et satisfait aux
conditions prévues a larticle 160, 161 ou 162 est admissible au régime du prospectus
préalable prévu & l'article 24.1 de la Loi. qu)

Dans le cas des conditions prévues a larticle 160, la valeur des ac\ s en
circulation est cependant déterminée par voie d’instruction générale.

A
D. 126385, a. 16 NS
\Y

62.2. La Commission détermine par voie d’instruction général@\s titres qui peuvent
faire I'objet d’'un prospectus préalable. 5

D. 1263-85, a. 16. (]9

62.3. Le prospectus préalable présente I’inforr@ prévue a la partie A de
'annexe IV, compte tenu des adaptations nécesggaires.

D. 1263-85, a. 16. '\Q)(b

62.4. La regle prévue a larticle 19@5’applique pas dans le cas du prospectus
préalable.

Toutefois, en vue d > conformer aux observations formulées par la
Commission, I'émetteur doitnapporter les modifications nécessaires dans les 75 jours
suivant le dépét du pros préalable. Si I'émetteur ne respecte pas ce délai, il ne
peut se prévaloir du 5& du prospectus préalable

Le cas echeant, le prospectus préalable modifié est transmis aux personnes qui
ont regu le pro us préalable initial.

D. 1263& 16.

62.58 Le” prospectus préalable indique, en page de titre, la valeur ou le nombre
@I de titres qu’on entend éventuellement placer.

D. 1263-85, a. 16.
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62.6. Le prospectus préalable peut, en plus des informations dont I'omission est
prévue a larticle 75, omettre le nom du chef de file et des membres du syndicat de
prise ferme ainsi que I'attestation du courtier.

D. 1263-85, a. 16.

62.7. Par dérogation a larticle 26 de la Loi, I'établissement d’'une modification du

prospectus préalable n’'est exigé qu'en cas de changement important da S
informations présentées au prospectus préalable. Elle est alors déposée aupre la
Commission au plus tot. \

Toutefois lorsque le changement a donné lieu au communiqué dg:}sse prévue
a l'article 73 de la Loi, I'établissement de la modification n’est pas nécgssafte.

D. 1263-85, a. 16. \5\\/

65.8. Sil'émetteur n’a pas procédé au placement de titres %ment de la mise a jour
de la notice annuelle prévue a l'annexe IX, il dépose 61; tte occasion un nouveau
prospectus préalable, a moins que la Commission n’e@c de autrement.

D. 1263-85, a. 16. %v

62.9. Le supplément prévu a l'article 24. Loi présente I'information omise dans
le prospectus préalable et une mise a jogr la mention prévue a l'article 59.1.

D. 1263-85, a. 16. 0\
62.10. La Commission accord sa dés le dépbt du supplément si I'émetteur déclare
gue ce supplément et Ie& us préalable sont identiques au prospectus préalable,

sauf en ce qui concern informations qui pouvaient étre omises, la mise a jour
prévue a l'article 62.9 ou™ changement dans le mode de placement.

D. 1263-85. a. 1&/02
SECTION&
REGIME§ RTICULIERS

PRO US SIMPLIFIE

Le prospectus simplifié du fonds commun de placement ou de la société
d'IMestissement a capital variable présente I'information prévue a I'annexe V.

D. 660-83, a. 63.
64. Ce prospectus simplifié est transmis accompagné des états financiers suivants:

1° les états annuels du dernier exercice;
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2° le cas échéant, les états semestriels les plus récents.
D. 660-83, a. 64.

65. Le prospectus simplifié contient, en page de titre ou en page couverture, la
mention suivante:

«Les états financiers annuels vérifies du dernier exercice doivent acco@nner
le présent document et en font partie intégrante. Si des états financiers sor\ 0Sés
par la suite auprés de la Commission, une copie des plus récents de,ﬁs états doit
également accompagner le présent document.» Q/

D. 660-83, a. 65; D. 697-87, a. 5. \\>/

65.1. La société d’investissement a capital variable ou le fond§mmun de placement
est dispensé d’observer I'obligation prévue au paragraphe @e ‘article 18 de la Loi.

D. 697-87, a. 6. \5

SECTION V Q)v
REGIMES PARTICULIERS b
N

DISPENSE DE PROSPECTUS

prévue a l'article 47 ou 48 de la Loi se prévaloir du présent régime de dispense de
prospectus une premiere fois, apr n délai de 12 moi depuis la fin de ce placement,
et, par la suite, apres un délai @12 mois depuis la fin du dernier placement.

D. 660-83, a. 66; D. 126@5. 17.

67. Le placeme it les conditions prévues a l'article 47 de la Loi a I'exception de
celles prévues % ragraphes 6° et 7° du premier alinéa.

66. L’émetteur qui a déja procéd% %Iacement de titres en vertu de la dispense

D. 660-83,6 ) D. 1263-85, a. 17.
68. @etteur établit une notice d'offre soumise a 'examen de la Commission.

%%-'83, a. 68; D. 1263-85, a. 17.

69. La dispense s’applique seulement lorsque la Commission donne son accord ou
ne formule pas d’opposition durant les 15 jours suivant la réception de la notice d’offre.

D. 660-83, a. 69; D. 1263-85, a. 17.
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70. Lanotice d’offre prévue a l'article 68 présente I'information prévue a I'annexe VI.
D. 660-83, a. 70; D. 1263-85, a. 17.

70.1. L’émetteur ou le courtier transmet la notice d’offre aux personnes visées par le
placement avant d’accepter un engagement de leur part.

D. 1263-85, a. 17.

70.2. Le montant des titres placés ne doit pas excéder 3 000 000 $.

R,
i
D. 1263-85, a. 17. é

70.3. La notice d'offre présente les états financiers et le rapport @ﬁficateur prévus
a la section Il; toutefois, en ce qui concerne les exercices precédenss, seuls sont exiges
les états des 2 derniers exercices.

D. 1263-85, a. 17. (]9

70.4. L’émetteur qui s’est prévalu de la présen@spense dépose aupres de la
Commission, chaque année, ses états financie%a nuels verifiés dans les 140 jours

suivant la fin de son exercice. Q)
N

70.5. Dans le cas de I'émetteur qui ﬁte moins de 15 porteurs résidant au Québec
d’apres les adresses inscrites dan reglstres la Commission peut, sur demande, le
relever de I'obligation prévue a@r le 70.4.

D. 1263-85, a. 17.

D. 1263-85, a. 17. 00

PERSONNE ET EN CIRCULATION DES OPTIONS ET DES CONTRATS A

TERME 0
71. }ommission accorde I'agrément prévu a l'article 67 de la Loi aux conditions
sui@es:
Q/ 1° la personne qui met en circulation des titres visés a cet article fournit dans
sa demande les informations suivantes:

SECTION VI Q‘
REGIMES PA?@LIERS

a) sa dénomination sociale, I'adresse de son siege social, le mode et
la date de sa constitution;

b) une breve description de son activité;

Reéglement sur les
valeurs mobiliéres 4 juin 1987 Page 22



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 9 JUIN 1988 AU 20 JUILLET 1988

C) le nom des membres du conseil d’administration et leur profession
principale;

d) les états financiers vérifiés pour le dernier exercice;

e) une description des divers types de contrats qu’elle désire mettre
en circulation ou garantir;

2° 'agrément ne demeure valable que dans la mesure ou la perp@e qui
met en circulation les tires visés a larticle 67 de la Loi dépose pres de la
Commission, dans les 150 jours suivant la fin de son exercice, les infor@ ns exigees

aux sous-paragraphes a a d du paragraphe 1°; \/

3° lagrément ne vise que les types de contrat \r{[ionnés dans la
demande. 5
D. 660-83, a. 71; D. 1263-85, a. 18. (],Q

71.1. Avant de mettre en circulation un nouveau l@e contrat, la personne agréée
dépose aupres de la Commission les informati relatives a ce nouveau contrat; elle
peut le mettre en circulation lorsque la Comrﬁ&n donne son accord ou ne formule
pas d’opposition dans les 10 jours ouvrable's\@ ant la réception.

D. 126385, a. 18. \é

72. Dans le cas dun org \;ne d’autoréglementation reconnu, les sous-
paragraphes a a d du paragra@e ° et le paragraphe 2° de l'article 71 ne s’appliquent

pas. 0

D. 660-83, a. 72; D. 126 ,a. 18.
73. Le documgnt ;;formation prévu par l'article 67 de la Loi reproduit 'annexe VIL.I
dans le cas d’ négociables en bourse a I'exception des options sur contrants a
terme.

,@B le cas de contrats a terme, le document présente l'information prévue a
lannexe VIl
Q/ Dans le cas d’options négociables sur contrats a terme, le document reproduit

'annexe VII.2.

D. 660-83, a. 73; D. 1263-85, a. 18; D. 697-87, a. 7.
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SECTION VII
PROSPECTUS PROVISOIRE ET PROJET DE PROSPECTUS

74.  Le prospectus provisoire contient, en page de titre et a I'encre rouge, la mention
suivante ou une mention jugée équivalente par la Commission:

«Le présent prospectus provisoire a été déposé aupres de la Commission des
valeurs mobilieres du Québec. Les renseignements gu’il contient sont susce S
d’étre complétés ou modifiés. Les titres qu’il décrit ne peuvent faire I’objet&&un
engagement avant que la Commission n’ait visé le prospectus définitif.» \

D. 660-83, a. 74. é

prévue a larticle 53, le consentement prévu a l'article 84, le ou la valeur des

75. Le prospectus provisoire peut omettre le rapport du vérif;' t\ﬂ I'approbation
titres a placer, ainsi que l'information relative au prix d’offre. 5

D. 660-83, a. 75; D. 1263-85, a. 19. (],Q

76. La personne qui ne désire pas soumettre u@kspectus provisoire dépose un
projet de prospectus avant de déposer le prospegsus!

O

Les attestations n’ont pas a étre sig é%

D. 660-83, a. 76. \é
SECTION VIII 50
FORME DU PROSPECTUS q

77. Le prospectus es@élographié ou imprimé.

D. 660-83, a. 77. 0Q‘

78. Letext rospectus imprimé est composé en romain d’une taille équivalant au
5 caractere moderne de 10 points; toutefois, les états financiers, les
nements sous forme de statistiques ou de tableaux ainsi que les notes s’y
euvent étre en romain d’'une taille équivalant au moins a celle du caractére

mo@e de huit points.
D.%60-83, a. 78.

79. Les interlignes du prospectus imprimé sont d’au moins deux points.

autres r
rattac

D. 660-83, a. 79.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 4 juin 1987 Page 24



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 9 JUIN 1988 AU 20 JUILLET 1988

80. Le prospectus, sauf le prospectus simplifieé, contient une table des matieres
suffisamment détaillée.

D. 660-83, a. 80.
81. Le prospectus est présenté sous forme d’un texte suivi.

Toutefois dans le cas du placement prévu a l'article 18, il peut étre présen S
forme de questions et réponses. Eb

D. 660-83, a. 81. &

82. Sauf les états financiers et les autres renseignements de cetteaie, le texte du
prospectus est découpé en sections ou paragraphes d’'une Iongue@deree

D. 660-83, a. 82. 5

83. Le prospectus peut comprendre: (19

1° des graphiques se rapportant au suwt@ xte;

2° des photographies ne representaqgae les seuls produits de I'émetteur;

3° des cartes géographique o'&ln ées a situer les activités actuelles ou
projetées de I'’émetteur. \

Toutefois, la Commission p?)’opposer a l'insertion de ces éléments lorsqu’elle
estime qu’ils pourraient induire@ reur ou nuire a la compréhension du texte.

D. 660-83, a. 83. 00

SECTION IX Q‘

DOCUMENTS N}DOSER

84. |s que le prospectus mentionne, a raison du crédit attaché a sa
professi nom d’une personne, hotamment un avocat, un notaire, un vérificateur,
un com& le, un ingénieur, un géologue ou un évaluateur, qui a rédigé ou certifié une
pargu prospectus ou qui a fait une évaluation ou rédigé un rapport utilisé dans la

tion du prospectus, il faut que le consentement écrit de cette personne ainsi que
luation ou le rapport soient déposeés aupres de la Commission avec le prospectus.

Dans le cas du prospectus simplifié, le consentement prévu a l'alinéa précédent
n’est pas requis du vérificateur.

D. 660-83, a. 84; D. 697-87, a. 8.
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85. La Commission peut dispenser du dép6t du consentement prévu a l'article 84 si
elle estime que ce dépbt entraine des difficultés excessives.

D. 660-83, a. 85.
86. Dans I'écrit prévu a l'article 84, le vérificateur:

1° indique la date de son rapport et celle des états financiers qui € t
I'objet; Q)

2° déclare qu’il a lu le prospectus et qu’aucun élément,(go% a sa

connaissance a l'occasion de sa vérification ne lui permet de croire q document
contient des informations fausses ou trompeuses. \/

D. 660-83, a. 86. \5\\/
87. Dans I'écrit prévu a l'article 84, I'ingénieur, le geolo‘gll }Ievaluateur
1° indique la date de son rapport;

2° déclare qu'aucun des éléments eggg de son rapport et présentés au

prospectus ne sont faux ou trompeurs. Q)

Dans le cas du prospectus sim Iifig,\l’écrit est requis uniguement lorsque des
éléments du rapport sont présentés spectus et non pas simplement intégrés au
prospectus par le moyen d’un renvQi al.

D. 660-83, a. 87. qs

88.  Siune personne yi l'article 84 est ou prévoit étre intéressée dans les biens
ou les titres de I'émettetn/d’'une personne avec qui il a des liens ou d’'une personne
faisant partie de saQeupe, le prospectus en fait état, avec les précisions nécessaires.

D. 660-83, a.@,

89 Si @ personne visée a larticle 84 est ou prévoit devenir administrateur,
membqb a direction ou salarié de I'émetteur, d’'une personne avec qui il a des liens

ou d'yne personne faisant partie de son groupe, le prospectus en fait état.
ﬁ:. 0-83, a. 89.

90. En cas de modification apportée a un prospectus, la Commission peut, si elle est
d’avis que cette modification remet en question la valeur du consentement prévu
I'article 84, exiger le dépbt d’un nouveau consentement.

D. 660-83, a. 90.
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91. Dans le cas d’'une société miniére ou pétroliere, le prospectus provisoire ou le
projet de prospectus est déposé aupres de la Commission accompagné d’'un rapport

bY

complet, éventuellement mis a jour, sur les terrains énumérés a la rubrique 9 de
'annexe 1.

D. 660-83, a. 91.
92.  Le rapport prévu par l'article 91 est rédigé par un ingénieur minier, un ﬂmue
ou une autre personne reconnue compétente par la Commission; il est ac@Q agné
d’une attestation comportant les éléments suivants: &

1° 'adresse et la profession de l'auteur; \g/

2° sa formation et son expérience; 0\\/

3° la date de sa visite des lieux, si le rapport se(fgnde sur sa connaissance
personnelle, ou les sources de renseignements utilisées, ﬁ%y le cas contraire;

4° le cas échéant, le consentement exigétalatticle 84.

D. 660-83, a. 92. Q)%

adopter une résolution:

1° approuvant le prospégé;

2° autorisant la %%re du prospectus par deux administrateurs au nom du
conseil d’administration;o

3° autori Q—Ie dépbt du prospectus;

4° vant les états financiers inclus ou joints au prospectus;

93. Lorsque I'émetteur est une per§or{ﬁe morale, le conseil d’administration doit

5° utorisant la signature du bilan compris dans les états financiers inclus au
prosp@par deux administrateurs au nom du conseil d’administration.

g %:“ur demande, cette résolution est déposée aupres de la Commission.

D. 660-83, a. 93.
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94. Dans les 15 jours ouvrables suivant la fin d'un placement de titres réalisé au
moyen d’un prospectus ou sous le régime de la dispense prévue a larticle 66, un
rapport sur les titres placés au Québec est déposé auprés de la Commission.

D. 660-83, a. 94; D. 697-87, a. 9.

95. Ce rapport indique le nombre et la valeur des titres placés au Québec par le
placeur ou par chague membre du syndicat de prise ferme ou de placement. Q;z)

D. 660-83, a. 95; D. 1263-85, a. 20. f\

96. Dans le cas des émissions admissibles en vue d’'un régime d’ép@actions du
Québec, le rapport indique le nombre de titres placés de cette % par chaque

courtier. 0\\/

D. 660-83, a. 96.

97.  Le courtier qui a signé l'attestation contenu a la fif@prospectus ou celui qui a
fait le placement établi et dépose ce rapport. Dans | s 'd’'un placement effectué par
I'intermédiaire d’un syndicat de courtiers, le chef de v; ablit et dépose le rapport.

D. 660-83, a. 97. Q)%

I'exercice précédent et est déposé fin du douzieme mois suivant le visa du

prospectus. 0

D. 660-83, a. 98. q

SECTION X 0

DOCUMENTS PUB@ IRES

98. Dans le cas d’'un placement per Qar%nt, le rapport prévu a l'article 94 porte sur

contient la jon suivante ou une autre mention jugée équivalente par la

Commissiops
O

trouvera dans le prospectus une information détaillée sur les titres
€s. On peut se procurer ce prospectus auprés de notre maison ou des courtiers
a@ és a placer ces titres au Québec.»

99. Le docu%\a’ublicitaire mentionné au paragraphe 3° de l'article 16 de la Loi

D. 660-83, a. 99.

100. Le document publicitaire mentionné au paragraphe 2° de larticle 21 de la Loi
contient la mention suivante ou une mention jugée équivalente par la Commission:

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 4 juin 1987 Page 28



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 9 JUIN 1988 AU 20 JUILLET 1988

«Un prospectus provisoire portant sur les titres proposes a été dépose aupres de
la Commission des valeurs mobilieres du Québec. Les renseignements qu’il contient
sont susceptibles d’étre complétés ou modifiés. Les titres qu’il décrit ne peuvent faire
I'objet d’aucun engagement avant que la Commission n'ait visé le prospectus définitif.
On peut se procurer le prospectus provisoire auprés de notre maison ou des courtiers
autorisés a placer ces titres au Québec.»

D. 660-83, a. 100. Q;b
CHAPITRE II ,\Cb
DISPENSES DE PROSPECTUS &

101. Les avis mentionnés au présent chapitre du réglement sont datés’et signés par
la personne qui effectue le placement ou par son représentan Wrisé pourvu qu’il
mentionne son titre officiel. 5

D. 660-83, a. 101. Q

102. L’avis prévu aux articles 46 et 51 de la Loi con@t, dans l'ordre fixé ci-dessous,
les informations suivantes:

1° la date du placement; QQ)Q)

2° le nom et l'adresse de la g'o}me qui a effectué le placement;

3" le nom et I'adress@l’émetteur si la personne qui a effectué le
placement n’est pas I'émetteur;

4°  lenomet I’ad@se de l'acquéreur;

5° une de inn sommaire de la valeur placée;

6° |e@®re et la valeur des titres placés;

7 Cﬁrix payé par l'acquéreur;

'Q\ le nom et l'adresse de toute personne agissant comme intermédiaire

rén@ré;

9° le montant de cette rémunération.
D. 660-83, a. 102.

103. Les dispositions suivantes sont insérées au contrat mentionné au paragraphe 3
du premier alinéa de l'article 47 de la Loi.
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«Le souscripteur déclare:
1° agir pour son compte;

2° pouvoir apprécier l'investissement proposé en raison de son experience
financiere ou du fait de conseils recus d’une personne inscrite autre que le promoteur;

3° connaitre les buts et les objectifs de I'émetteur et avoir été informé @a
nature de son activité; q%b

4° avoir été informé de l'utilisation projetée du produit du placer&lt;

leur caractere spéculatif, ainsi que du fait gu’ils ne peuvent étre r S ou autrement
alienés que conformément aux dispositions prévues par la Loi.

5° étre au courant des caractéristiques de ces titres, et, Ig &échéant, de

6° avoir pris connaissance de la notice d’offre av@}e souscrire dans le cas
du placement prévu a l'article 48 de la Loi.»

D. 660-83, a. 103; D. 1263-85, a. 21. ?9

104. L’avis a donner, en vertu de l'article 47 GQ%LOL avant le début de l'opération de
placement contient dans I'ordre fixé ci-desso\@ s informations suivantes:

1° le nom et 'adresse de I’@eur et du promoteur;

2° une description brévBQ la nature des activités actuelles et projetées de
'émetteur; q
3° la désigna@é la Loi en vertu de laguelle I'émetteur est constitué;
4° uned #tion sommaire de la valeur placée;

5° IéQyn re et la valeur des titres placés;

6° Cjas principaux emplois que I'on envisage faire du produit net du placement
etlesf prévus pour chacun de ces emplois;

®° un engagement a se conformer aux dispositions de I'article 47 de la Loi;

8° la date du dernier placement auquel le promoteur a participé sous le
régime de la dispense prévue a l'article 47 de la Loi;
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Un exemplaire du projet de contrat qui constatera le placement accompagne
l'avis.

D. 660-83, a. 104; D. 1263-85, a. 21.

104.1. La notice d'offre prévue a l'article 48.1 de la Loi présente I'information prévue a
'annexe XVI.

Un exemplaire du contrat constatant le placement accompagne la notice@e.

D. 1263-85, a. 21. &

105. L’avis a donner, en vertu de l'article 47 ou 49 de la Loi, dans U\%ﬁi de 10 jours
de la fin du placement contient, dans 'ordre fixé ci-dessous, les inf@; ons suivantes:

1°  le nom de I'émetteur et du promoteur; 5

2° une description sommaire de la valeur placéq/Q

3° les noms et adresses des souscripteurv

4° la date de chacune des opératior%%

5° le nombre de titres souscrié&‘{e prix payé par chaque souscripteur;

Un exemplaire des contrats \o statent les placements, s'ils different du projet
de contrat déposé en vertu de I'art 04, accompagnent l'avis.

Si le placement cor%%t un minimum de fonds a réunir, l'avis indique s’il I'a
été; s'il ne I'a pas été, I’a@' ique les mesures prises pour retourner les fonds.

D. 660-83, a. 105; I 3-85, a. 22; D. 697-87, a. 10.

105.1. L'avis a @ner, en vertu de l'article 47 ou 48 de la Loi dans le cas d’'une cession
a une persoRe avec laquelle le cédant a des liens, contient les informations suivantes:

Q\ le nom et 'adresse du cédant et de I'acquéreur;
Q/$° le nombre ou la valeur des titres cedes;

3° le lien entre le cédant et 'acquéreur;

4° la date prévue pour la cession.

D. 1263-85, a. 23.
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106. A l'occasion d’'un échange de titres lié & une opération de regroupement ou a la
restructuration du capital, réalisé conformément a larticle 50 de la Loi, I'émetteur
dépose aupres de la Commission, dans l'ordre fixé ci-dessous, les informations
suivantes:

1° le nom et l'adresse de chacune des personnes morales faisant I'objet de
'opération de regroupement ou de restructuration avec une breve description de leurs

activités; CbQ)
2° une description des valeurs qui font I'objet de I'échange; '\(b
3° le nombre et la valeur de ces titres; é

4° le mode d’évaluation de ces titres ainsi que la parité w nge;

5° les conditions de réalisation et la date prévue de opération;

6° le nom et l'adresse de tout intermédiaire rénﬂ%é;

7° le montant de cette rémunération. ?\

Dans le cas d’'une opération de regrou t ou de restructuration du capital qui
a pour but I'élimination des actlonnalres Ires, une évaluation indépendante des
titres donnés en échange est déposée.

Ces informations sont trans S aux porteurs visés par I'échange. Si les

documents sont envoyés aux p rs avant la fin du délai de 15 jours prévu a
I'article 50 de la Loi, ils doiventyadiquer que I'opération est soumise a I'approbation de

la Commission. 0

D. 660-83, a. 106; D. 12@5, a. 24; D.697-87, a. 11.

107. emetteu Q rocede a un placement sous le régime de la dispense prévue a
l'article 52 oi donne a la Commission, dans l'ordre fixé ci-dessous, les
information Iyantes

5‘9

la date du placement projeté et sa durée;
Q/$° une description de la valeur placée;
3° le nombre et le prix des titres visés par ce placement;
4° les conditions de ce placement.

D. 660-83, a. 107.
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108. La notice d'offre établie a 'occasion d’un placement mentionné aux paragraphes
1° et 3° de l'article 52 de la Loi contient, en plus des informations prévues a Il'article 107,
les informations suivantes:

1° les noms et fonctions des dirigeants mentionnés a la rubrique 21 de
'annexe I;

titres ayant entrainé une modification importante du contréle de I'émetteur

2° les renseignements connus des dirigeants au sujet de tout transf %e
@Ds la
dernieére assemblée des porteurs de titres comportant droit de vote; \

3° le détail de la rémunération qui doit étre payée a toute @me en vue
du placement projeté; \/

4° tout autre fait important relatif au placement et, no@\\gnt, s'il s’agit d’'un
placement de droits de souscription:

a) le produit net approximatif que I’éﬁ&ur obtiendra si tous les
droits de souscription sont exerces;

b) I'utilisation projetée des fon mus

C) le cas échéant, le m’r\ﬁﬁ% de fonds requis pour combler les

besoins de I'émetteur;

d) si un montant i \hagl est prévu et si le placement est effectué pour
compte, ce minimum et le nom a personne qui gardera en dép6t les sommes
percues jusqu’a ce que le miniq Soit atteint;

e) si | Qntant minimal est garanti par un engagement de
souscription, le nom et Iﬁ@esse du garant;

f) nature de toute condition résolutoire ou autre disposition
semblable aing] des arrangements visant a assurer que les sommes percues seront
[ dans le cas ou le minimum n’est pas atteint.

remises en :
@e ois, dans le cas d’'une valeur inscrite a la cote d'une bourse, I'émission de
droit%de ouscription ne peut étre faite sous la condition d’'un minimum de fonds.

Q/ Dans le cas du placement visé au paragraphe 3° de l'article 52 de la Loi, une
nouvelle notice d'offre est établie, dans les 90 jours suivant la fin de I'exercice,
seulement lorsqu’il survient, par rapport a linformation présentée au début, un
changement important susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titres placeés.

D. 660-83, a. 108; D. 1263-85, a. 25.
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109. La notice d’offre établie a I'occasion d’'un placement mentionné au paragraphe 5°
de larticle 52 de la Loi contient, en plus des informations prévues par l'article 107, les
informations suivantes:

1° la désignation de la catégorie de salariés ou de dirigeants a laquelle le
placement s’adresse;

2°  le nombre maximal de titres qui peuvent étre souscrits ou achet@ar

chaque salarié ou dirigeant; q

3° le mode de paiement de ces titres; &'\

4° le minimum de fonds a réunir, le cas échéant, et I'utili at%ff projetée du
produit du placement; \\/

5° la nature des changements survenus parmi Iesﬁeams de I'émetteur
depuis la derniere assemblée annuelle; Q

titres ayant entrainé une modification importante ntréle de I'émetteur depuis la

6° les renseignements connus des dirigegng(lﬁ sujet de tout transfert de
derniere assemblée de porteurs de titres comporqgt roit de vote;

7° tout autre fait important, a IR@ de I'émetteur et de la valeur offerte,
a

nécessaire pour permettre une décision gclakee.
Toutefois, dans le cas d’'une r inscrite a la cote d’'une bourse, I'émission de
droits de souscription ne peut étrefg¥#€ sous la condition d’'un minimum de fonds.

I'exercice, seulement lorggdaiVsurvient, par rapport a I'information présentée au début,
un changement importa sceptible d’affecter la valeur ou le cours de titres placés.

Une nouvelle notice;ﬁ%re est établie dans les 90 jours suivant la fin de

D. 660-83, a. 109:D.)1263-85, a. 26; D. 697-87, a. 12.

110. L'ém @ est dispensé d'établir la notice d’offre a I'occasion d'un placement

mentionngm aragraphe 5° de l'article 52 de la Loi et visant uniquement ses dirigeants
ou ce e personne morale du méme groupe.

Dié?—é& a. 110.

111. Les documents suivants sont transmis avec une notice d’'offre a la Commission
et a tout porteur de titres, salarié ou dirigeant visé par le placement:

1° les états financiers vérifiés les plus récents;
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2° lorsque le placement est effectué par voie de prospectus a I'extérieur du
Québec, un exemplaire de ce prospectus.

D. 660-83, a. 111; D. 1263-85, a. 27.

112. Dans le cas d'un placement visé aux paragraphes 1° et 3° de l'article 52 de la
Loi, les documents mentionnés aux paragraphes 1° et 2° de l'article 111 n’ont pas a
étre transmis aux porteurs de titres d’'un émetteur assujetti. Q;z)

D. 660-83, a. 112. f\

113. Dans le cas du placement effectué sous le régime de la disp ,%prévue au
paragraphe 1° de l'article 52 de la Loi, I'émetteur dépose, aupres de mission, en
plus des informations prévues a l'article 107, une copie du procés\r | de la derniere
D. 660-83, a. 113. Q

assemblée annuelle.

114. L’émetteur assujetti dépose au méme moment@ son rapport annuel un rapport
sur le nombre et la valeur des titres placés au Qu?e sous le régime des dispenses
prévues a l'article 52 de la Loi. Q‘)

Dans le cas des émissions admissi @ vue d’'un régime d’épargne-actions du
Québec, le rapport indique le nombre de titrés placés de cette fagon.

Dans le cas d’'un émetteur n@egujetti, le rapport est déposé dans les 140 jours
de la fin de son exercice financier.

D. 660-83, a. 114; D. 1263@%28.

115. Les informations @ées aux fins de lI'application du deuxieme alinéa de l'article
12 de la Loi et prés @os dans l'ordre fixé ci-dessous sont les suivantes:

1° I @e prévue du début du placement;

-
?\\

le nom de l'autorité compétente pour viser les documents d’information ou
p@corder une dispense;

estimation de la valeur des titres qui feront I'objet du placement;

4° un exemplaire des documents d’information déposés auprés de l'autorité
compétente, le texte établissant la dispense ou la décision I'accordant;

5° le nom et l'adresse du courtier chargé du placement lorsque cette
information est connue.
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Toutefois, I'émetteur assujetti n'est tenu de transmettre les documents
d’'information que si la Commission I'exige.

Dans le cas d’'un émetteur qui satisfait aux conditions prévues a l'article 160, 161
ou 162, la Commission donne son accord des la réception des informations exigées au
présent article.

D. 660-83, a. 115; D. 1263-85, a. 29.

®
o

TITRE Il N
INFORMATION SUR VALEURS EN CIRCULATION {(z}
CHAPITRE | ' N/
INFORMATION PERIODIQUE \5\\/
SECTION | QB

ETATS FINANCIERS ET RAPPORT ANNUELS (1/

116. Les états financiers annuels prévus a I’article@ la Loi comprennent:
1° I'état des résultats; Q)Q)
2° I'état des bénéfices non réEah@

situation financiére ou, si l'investissement

3° I'état de J’évolution\&
ur, I’état de I'évolution de l'actif net;

constitue I'activité principale de I’éhs

4° le bilan. Oq

D. 660-83, a. 116. Q

117. Ces états s@%ciers portent sur le dernier exercice et sont présentés en
comparaisons ux de I'exercice précedent.

D cas du premier exercice, les états financiers portent sur la période allant
de la conghilition de I'émetteur assujetti jusqu’a la fin du premier exercice.

D@$83, a.117.

118. Les états financiers annuels sont approuvés par le conseil d’administration.
L’'approbation du conseil d’administration est attestée par la signature, manuscrite ou
reproduite au moyen d’un procédé quelconque, de deux administrateurs autorisés a
cette fin.

D. 660-83, a. 118.
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119. Le rapport annuel prévu a l'article 77 de la Loi, en plus des états financiers et du
rapport du vérificateur, contient notamment les informations suivantes:

1° une breve description de I'activité de I'émetteur assujetti et de ses filiales
importantes au cours du dernier exercice;

2° une analyse par la direction des résultats de I'’émetteur assujetti et de ses

filiales comprenant notamment des explications relativement & des changeme r
rapport a I'exercice précédent, a une modification aux conventions ou aux es
comptables ou a la fagon d’appliquer les principes comptables généralement n\ nus.
D. 660-83, a. 119. &
120. Lorsque le rapport annuel contient un rapport de la \ ion, il indique
notamment que: 0

1° les états financiers contenus dans le rapport }el ont été préparés par
la direction selon les principes comptables généralement nus;

2° les renseignements financiers conte glleurs dans le rapport annuel

sont conformes aux états financiers, le cas éché%

3° le vérificateur a la respon?@g de vérifier les états financiers et
d’exprimer une opinion sur ceux-ci;

Le rapport de la direction @n agne les états financiers, mais n’en fait pas

partie.

de la direction contient ¢ ent une référence a la composition et aux fonctions du
comité et a sa responsa relativement aux états financiers de I'émetteur assuijetti.

Lorsque le consell d’;s%istration a formé un comité de vérification, le rapport

D. 660-83, a. 12Q:N\D.Y1263-85, a. 30.

SECTION 0

ETATS& CIERS TRIMESTRIELS
12]é_es états financiers trimestriels prévus a l'article 76 de la Loi comprennent:

Q/ 1° I'état des résultats;

2° 'état de I'évolution de la situation financiere ou, si l'investissement
constitue l'activité principale de I'émetteur, I'état de I'évolution de I'actif net.
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Ces états portent sur la période écoulée depuis la cléture du dernier exercice
jusqu’a la fin du trimestre.

D. 660-83, a. 121.

122. Ces états sont présentés en comparaison avec ceux de la période
correspondante de I'exercice précédent.

D. 660-83, a. 122. chb

123. La vérification des états trimestriels n’est pas requise.

A
5. 66093, a. 123 NS
N

SECTION Il
DEPOT DE DOCUMENTS

124. L’émetteur assujetti avise par écrit la Commis 'oﬁlde 'envoi aux porteurs du
rapport annuel et des états financiers trimestriels. 6

D. 660-83, a. 124. %

125. L’émetteur assujetti dépose aupré@ la Commission, au plus tard le jour
suivant I'envoi, deux exemplaires de touédoc ment transmis aux porteurs de ses titres.

D. 660-83, a. 125. 50\

SECTION IV O
REGIMES PARTICULIERS)

126. Les états fin%ie; annuels et semestriels de la société d’investissement a
capital variable et, nds commun de placement comprennent un état de I'évolution
de I'actif net en acement de I'état de I'évolution de la situation financiere. Cet état

doit compren@

A\ ‘actif net au début de la période;

@ le revenu net ou la perte nette provenant des investissements;
Q/ 3° le produit global des ventes de titres du portefeuille;

4° le produit global des ventes de titres d’emprunt a court terme;

5° le colt global des titres en portefeuille au début de la période;

6° le colt global des acquisitions de titres au cours de la période;
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7° le colt global des titres d’emprunt a court terme;
8° le colt global des titres en portefeuille a la fin de la période;
9° le colt global des titres vendus;

10° la plus-value ou la moins-value réalisée sur les ventes de titres; ;Q)

11° les sommes distribuées, ventilées selon leur provenance: reven\ t des

investissements et plus-value realisée sur les ventes de titres; &
12° le produit du placement d’actions ou de parts; \g/
13° le prix de rachat des actions ou des parts; 0\\/

14°  l'augmentation ou la diminution nette dans la @s}alue ou la moins-value
non réalisée sur les titres du portefeuille;

15° lactif net a la fin de la période; ?9

16° la valeur liquidative de l'action dsh la part au début et a la fin de la
période; '\

17° les sommes distribuée action ou par part, ventilées selon leur
provenance: revenu net des inves@ ents et plus-value réalisée sur les ventes de

titres. 5

Les éléments prévus l%aragraphes 3°a7° 15° et 16° peuvent étre présents
sous forme de note ou d@&au.

D. 660-83, a. 126

127. Aux pa Qes 3° et 6° de l'article 126 il faut exclure les titres d’emprunt a
us, a titre temporaire, en vue de les réinvestir dans d’autres valeurs.

}toduit brut de ces titres vendus et le colt global de ces titres achetés sont

présagtes sous forme de note a I'état prévu a l'article 126.
ﬁf. 0-83, a. 127.
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128. Les états financiers semestriels de la société d’investissement a capital variable
et du fonds commun de placement n'ont pas a dresser de comparaison avec ceux du
semestre correspondant de lI'exercice précédent. Il en est de méme pour les états
financiers annuels prévus aux articles 129 a 132.

D. 660-83, a. 128.
capital variable et du fonds commun de placement, de méme que les états fj ers

annuels de la société de crédit, contiennent un inventaire des titres en p&
comportant les indications suivantes pour chaque valeur ou catégorie d’uWaleur:

129. Les états financiers annuels et semestriels de la société d’investiss@é
uil

le,

1° le nom de I'émetteur; \g/
2° la désignation de la valeur et, le cas échéant, de I:@g{)rie;
3° le nombre de titres ou leur valeur nominale glc@Ie,

4° leur valeur au cours du marché; 0

A~

5° leur codt et, s’il est autre que le co%gyen, la facon dont il est calculé.

Les titres dont la valeur globale au C&G?Qau marché représente moins de 5 % de
I'actif total de la société ou du fonds pguvdnt étre regroupés sous la rubrique «titres
divers», avec les seules indications prés aux paragraphes 4° et 5°.

D. 660-83, a. 129; D. 1263-85, a. 34

130. La société d'investis Qe?ﬂ a capital variable et le fonds commun de placement
sont tenus d’inclure da ﬁnrs états financiers annuels et semestriels un état des
mouvements du portefe@, comprenant pour chaque catégorie d’'une valeur ayant fait
I'objet d’opérations rs de la période:

1° SQF de I'émetteur;

2° CQ& désignation de la valeur et, le cas échéant, de la catégorie;

3 le nombre de titres acquis ou vendus ou leur valeur nominale globale;

Q/ 4° le prix global d’acquisition ou de vente;

5° le cas échéant, les mouvements de portefeuille par suite notamment d’'une
division ou d’'un regroupement d’actions, d’un dividende en actions ou d’une fusion.
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Les indications relatives aux titres d’emprunt sont données séparément.
D. 660-83, a. 130.
131. Dans le cas des créances hypothécaire, I'inventaire des titres en portefeuille de

la société d’'investissement a capital variable et du .fonds commun de placement donne,
au lieu des renseignements prévus a l'article 129, les indications suivantes:

1° le nombre de créances et leur valeur réelle globale; ng
2° la ventilation de ce nombre et de cette valeur, selon g%'}agit de
créances assurées conformément a la Loi nationale sur I'habitatiogZ4S\R.C. 1970,

c. N-10), de créances ordinaires assurées ou de créances ordinaires @ Ssurées;

3° la ventilation du nombre, de la valeur réelle globa@ﬁ solde de capital
impayé, par tranches d'intérét contractuel d’au plus % %.

D. 660-83, a. 131; D. 1263-85, a. 32. (],Q

132. Dans le cas des créances hypothécaires, I’é?&:s mouvements du portefeuille
donne, au lieu des renseignements prévus a le 130, les indications suivantes
ventilées selon qu'il s’agit de créances assur onformément a la Loi nationale sur
I'habitation (S.R.C. 1970, c. N-10), de cre'\ ordinaires assurées, ou de créances
ordinaires non assureées:

1° le nombre des creanc@cﬁwses ou cédées;

2° le prix global d’ a(@I |on ou de cession;

3° les somme@bes en remboursement du capital des créances.

D. 660-83, a 13%{

133. L’état ey Mouvements du portefeuille prévu aux articles 40, 130 et 132 peut ne

pas étre p avec les états financiers annuels ou semestriels s’il a été déposé auprés

de la %mlssion en méme temps que les états financiers et si les états financiers
le prospectus indiquent qu’on peut I'obtenir sans frais, auprés de I'émetteur.

publigs
ﬁO-SB, a. 133; D. 1263-85, a. 33.

134. Au cas d’emploi temporaire de fonds libres en titres d’emprunt a court terme, il
suffit de donner les renseignements prévus aux articles 129 et 130 de facon globale
pour les titres émis par:
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1° une banque régie par la Loi sur les banques et les opérations bancaires
(S.C. 1980-81-82, c. 40) ou de la Loi sur les banques d'épargne du Québec
(S.R.C. 1970, c. B-4);

2° une société d'épargne titulaire d'un permis en vertu de la Loi sur les
sociétés de fiducie et les sociétés d'épargne et une société de préts et de placements
enregistrée conformément a la Loi sur les sociétés de préts et de placements (L.R.Q., c.

S-30); Cb(b

3° une société de fiducie titulaire d’un permis conformément a la N rles
sociétés de fiducie et les sociétés d’épargne (L.R.Q., c. S-29.01). &

Cette présentation s’applique également dans le cas de titresﬁgfprunt a court
terme classés dans I'une des deux catégories supérieures d’unew ce d’évaluation
de titres reconnue par la Commission. 0
D. 660-83, a. 134; D. 1263-85, a. 34; L.Q. 1987, c. 95, a. 4(@5
135. Lorsque la société d’investissement a capital v i{ake ou le fonds commun de
placement investit exclusivement dans les titres d’ tre société d’'investissement a
capital variable ou d’un autre fonds commun d@c ment, les états financiers annuels

et semestriels comprennent les états de I'aut ciété ou de l'autre fonds. Les états
financiers annuels comprennent égalemen@ ropre bilan.

D. 660-83, a. 135. \é

136. La société d’investissemen%)apital variable et le fonds commun de placement
sont tenu d’inclure les rensei nts suivants dans leurs états financiers annuels ou

dans les notes: 0

1° les courtag ayeés pour les opérations du portefeuille;

2° tou
portefeuille et, N

aytre rémunération versée a des courtiers pour les opérations du
agit d'une estimation, la méthode de calcul;

s frais de gestion, leur méthode de calcul et les services regus en

30
contre@b;
Q/QP les services regus en contrepartie des salaires verseés;

5° dans le cas ou la rémunération du personnel d’'une société de gestion est
a la charge de la société d'investissement a capital variable ou du fond, la méthode de

calcul employée et sa justification;

6° la méthode de calcul de I'imp6t sur le revenu et des explications sur la
situation fiscale de la société ou du fonds;
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7° des explications sur toute variation inhabituelle des charges par rapport a
celles de la période antérieure, dans le cas ou une telle variation ne résulte pas de la
seule variation de l'actif.

Les renseignements exigés par les paragraphes 3° a 7° sont également exigés
dans les états semestriels.

D. 660-83, a. 136. Q)Cb(b

137. Les états financiers d'une société qui n'est pas encore rendue,gg'éade de
I'exploitation normale contiennent une analyse des charges reportée % la période,
présentant séparément les frais d’exploration et de mise en explo'ﬁ( et les frais
d’administration, ainsi que le solde reporté au début et a la fin de IW de.

D. 660-83, a. 137. 5

138. Dans le cas du contrat d'investissement, de la scﬁl& en commandite et de la
société en participation, les états financiers annugls\de l'affaire ou de la société
comprennent des états détaillés de I'utilisation des investis et de la répartition des

revenus. %

Le premier de ces états est dressé e forme comparable a celle du budget
présenté dans le prospectus ou autremqpenhtransmis aux porteurs. Il indique, le cas
eéchéant, les fonds qui restent a invest#=pour mener le projet a bonne fin. Tout écart
significatif entre les fonds investis et révisions du budget fait I'objet d’explications.

Le second expose la @j;ition des revenus entre les porteurs de chaque
catégorie, le promoteur et leg pefsonnes qui assurent la direction. Il indique également
le solde des fonds a rem r a 'ensemble des porteurs et pour chaque part émise.

D. 660-83, a. 138.
BN

olution de la situation financiére fait également partie des états

140N\"L’émetteur de valeurs refuges au sens de l'article 48 de la Loi est tenu de fournir
a orteurs des informations dont ils auront besoin pour réclamer dans leur déclaration
d’'impdt 'avantage fiscal auquel donnent droit ces valeurs.

D. 660-83, a. 140; D. 1263-85, a. 34.1; D. 697-87, a. 13.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 4 juin 1987 Page 43



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 9 JUIN 1988 AU 20 JUILLET 1988

CHAPITRE Il
SOLLICITATION DE PROCURATIONS

SECTION |
FORMULAIRE DE PROCURATION

141. Le formulaire de procuration mentionne l'assemblée en vue de laquell
mandat est sollicité. Il indique, en caracteres gras, si le mandat est ou non sollicité
le compte de la direction de I'émetteur assujetti et comporte un espace
recevoir la date de la signature.

D. 660-83, a. 141. é

142. Le formulaire de procuration ou la circulaire rappelle I: it du porteur de

désigner comme mandataire une personne autre que celle dogiléyriom apparait sur le
formulaire et indique également les inscriptions que le porteur dgjt faire sur le formulaire
pour se prévaloir de ce droit. q/

D. 660-83, a. 142. O

143. Toutefois les dispositions de l'article 142 %V sent que la sollicitation faite par la
direction de I'entreprise. q

D. 660-83, a. 143.
144. Le formulaire de procuration@tongu de maniére a permettre au porteur:
1° de préciser s'il nd ou non que son mandataire vote en vue de la

nomination du vérificateur e I'élection des administrateurs;

guestion définie s formulaire méme, dans l'avis de convocation ou dans la

circulaire. Q/
D. 660-83,®\)l.
™

145. fois, il peut étre prévu que le mandataire exerce le droit de vote en
I@ce d’indication par le mandant, a condition que le formulaire ou une circulaire

2° d’indiqu? @sens dans lequel le mandataire doit voter sur toute autre

igdidue, en caractere gras, le sens dans lequel votera le mandataire, sur chacune des
guestions.

D. 660-83, a. 145.
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146. Le formulaire ou la circulaire comporte un engagement de la part de celui qui
sollicite le mandat a respecter les instructions du porteur.

D. 660-83, a. 146.

147. Le mandat porté sur le formulaire peut laisser au mandataire le soin de voter

dans le sens qu’il juge opportun sur les amendements et sur les points nouveaux

soumis a I'assemblée, pour autant que la personne qui sollicite le mandat ne les c Q@Tt

ni ne peut les prévoir au moment de la sollicitation. QQ)
N

D. 660-83, a. 147. &

148. Le mandat ne vaut que pour I'assemblée en vue de Iaquellg?/est donne, y
compris la reprise en cas de suspension de la séance. 0\\/

D. 660-83, a. 148.

149. Le mandat n’autorise a voter pour I'élection duﬁ’y ministrateur que dans la
mesure ou le candidat est nommé sur le formulaire o la circulaire.

D. 660-83, a. 149. v
caq’%

SECTION Il \

CIRCULAIRE é

150. La circulaire prévue a I’ar(®82 de la Loi présente linformation prévue a
'annexe VIII. 5

9

D. 660-83, a. 150. 0

151. L’information ée dans la circulaire est arrétée a 30 jours au plus avant la
date d’expédition 3 @teptlon des informations sur la rémunération des dirigeants,
établies confom&/ t aux exigences de la rubrique 6 de I'annexe VIII.

D. 660-83,6&.

152. clrculaire peut omettre les informations qui n’ont pu étre obtenues, a condition
qu@te omission y soit expliquée.

D.%EO-SB, a. 152.
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153. Peut également étre omise toute information communiquée dans une autre
circulaire, dans un avis de convocation ou dans un formulaire de procuration se
rapportant a la méme assemblée, a condition que la circulaire renvoie a cet autre
document.

D. 660-83, a. 153.

d’'une assemblée dépose aussitdt aupres de la Commission deux exemplaire S
les documents transmis. \

154. La personne qui transmet une circulaire ou un formulaire de procuratiosré@e
u

D. 660-83, a. 154. (é}

155. La circulaire établie pour le compte de la direction de I’é@%’ur assujetti est

signée par un dirigeant autorisé a cette fin. Cette signature pelX etre manuscrite ou
reproduite au moyen d’un procédé quelconque.

D. 660-83, a. 155. (],Q

156. La personne tenue de déposer les documen@)ntionnés a l'article 154 avise la
Commission de leur transmission aux porteurs. Q‘)

D. 660-83, a. 156. Q)

157. Le formulaire de procuration pr.
l'article 82 de la Loi peut étre [e
conformément a la loi constitutive
celui prévu par le présent régle(x

Iartlcle 81 de la Loi ou la circulaire prévue a
cé par tout document correspondant établi
‘émetteur assujetti et dont le contenu équivaut a

Toutefois, dans | de la rémunération de la haute direction, I'information
prévue peut étre rempla par une information plus détaillée, présentée conformément
aux exigences d’un mentation étrangére reconnue par le Commission.

D. 660-83, a. 7. 1263-85, a. 35.

158. LU’ s e convocation et le formulaire de procuration prévus a l'article 81 de la
Loi alnqj la circulaire prévue a l'article 82 de la Loi sont transmis aux porteurs par la
dire e I'émetteur assujetti au moins 21 jours avant la date de I'assemblée en vue

%elle ils sont établis. Toutefois, ces documents ne peuvent étre transmis aux
p urs plus de 50 jours avant 'assemblée.

D. 660-83, a. 158.
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CHAPITRE Il
DOSSIER D’INFORMATION

159. La notice annuelle, prévue au paragraphe 1° de l'article 85 de la Loi, présente
linformation prévue a I'annexe IX.

L’émetteur assujetti qui remplit les conditions prévues par l'article 18 de la Loi ne
présente que l'information indiquée dans la partie A s’il remplit en outre les con '@s
prévues aux paragraphes 1° et 2° de l'article 160 ou a l'article 161 ou 162 du ré&nt;
sinon, il présente aussi I'information indiquée dans la partie B. f\

Les documents d'information prévus & larticle 85 de la Lg,?guvent étre
remplacés par des documents d’'information établis pour une autre aytosfé en matiere
de valeurs mobilieres s’ils présentent au moins l'information exi@(ar la loi ou les
reglements.

Lorsque des informations présentées dans les docu t?prévus a l'article 85 de
la Loi sont mis a jour dans un autre document déposé] gtipres de la Commission,
I'émetteur peut verser ce document a son dossier d’in@a ion.

D. 660-83, a. 159; D. 1263-85, a. 36. v

160. L’émetteur assujetti, qui présente dﬁapport annuel prévu a l'article 77 de la
Loi ou dans la circulaire prévue a l'article e la Loi I'information exigée par 'annexe
IX, peut omettre de la présenter dans exe s’il remplit 'une ou l'autre des conditions

suivantes: 0\

1° il satisfait depui Pans aux obligations d’information du titre troisieme

de la Loi ou aux obligations €gutvalentes imposées par les dispositions remplacées par
ce titre troisieme; O

2° la val tale des actions en circulation, a I'exception des actions
privilégiées, dét par des personnes dont 'emprise porte sur moins de 10 %,
excéde une \/6 eterminée par instruction générale de la Commission.

L’@eur assujetti qui se prévaut de cette faculté indique a la rubrique
approp,% e l'annexe IX que linformation est présentée dans le rapport annuel ou
culaire.

dansNa c
X660-83, a. 160; D. 1263-85, a. 37.

161. Toutefois, I'’émetteur assujetti qui ne remplit que la condition énoncée au
paragraphe 1° de l'article 160 ne jouit de cette faculté, en vue du placement de titres
d’emprunt ou d’actions privilégiées qui ne sont pas convertibles en actions ordinaires,
lorsque les titres déja émis et ceux qu’il se propose d’émettre sont classés, par une

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 4 juin 1987 Page 47



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 9 JUIN 1988 AU 20 JUILLET 1988

agence d’évaluation reconnue, dans l'une des catégories déterminées par la
Commission.

D. 660-83, a. 161; D. 1263-85, a. 37.1.
162. Tout émetteur assujetti jouit néanmoins de la méme faculté, en vue du
placement de titres d’emprunt ou d’actions privilégiées, qui ne sont pas convertibles en

actions ordinaires, s'il satisfait aux conditions suivantes:

1° les titres a émettre sont garantis inconditionnellement, tant pou@apital
gue pour les intéréts, par un émetteur assujetti qui remplit les conditionggprévues aux

paragraphes 1° et 2° de l'article 160; Q/
2° le garant a déposé aupres de la Commission la notiC\n elle prévue par
'annexe IX;

3° les titres d’emprunt déja émis par le garant s ?assés, par une agence
d’évaluation reconnue, dans I'une des catégories détermi par la Commission;

4° les titres a émettre sont classés @lsoirement, par une agence
d’évaluation reconnue, dans l'une des catégorie5c8ét rminées par la Commission.

D. 660-83, a. 162; D. 1263-85, a. 38. '\QQ)

163. La Commission peut dispens@x conditions qu’elle détermine, un émetteur
des exigences des articles 18 et % la Loi, s'il satisfait aux conditions prévues a
l'article 162. 5

D. 660-83, a. 163. Oq

164. L’émetteur dont stence résulte d’'une fusion ou d'un regroupement auquel
était partie un éme ssujetti satisfaisant a la condition prévue au paragraphe 2° de
l'article 160 satisfait ly*méme a cette condition.

Tous @ metteurs qui sont partie a la fusion ou au regroupement doivent
satisfaire c@is un an aux obligations d’information du titre troisieme de la Loi, sauf si
la fusiq@ e regroupement est fait avec une personne du méme groupe.

Dié?—é& a. 164.

165. Pour l'application du paragraphe 2° de l'article 160, la valeur des actions en
circulation est établie d’aprés la moyenne arithmétique des cours de cléture durant le
dernier mois de I'exercice précedent.
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Dans le cas de I'émetteur visé a l'article 164, la valeur est établie d’apres la
moyenne arithmétique des cours de clbéture durant les dix jours précédant le dép6t du
document prévu a l'article 159.

D. 660-83, a. 165.

166. La premiere fois, le dépbt de la notice annuelle prévue a l'annexe IX par
I'émetteur qui satisfait aux conditions des paragraphes 1° et 2° de l'article 160 e
l'article 161 ou 162 est accepté lorsque la Commission donne son accord ou n ule
pas d'opposition dans les 10 jours ouvrables suivant la réception du document\

Par la suite, il est réputé accepté a moins que la Commission @ I'émetteur
gu’elle désire se prononcer a nouveau selon la procédure prévue a l’% précedent.

D. 660-83, a. 166; D. 1263-85, a. 39; D. 697-87, a. 14. 0\\/

167. Dans le cas du dépot de la notice annuelle prévue a >exe IX par un émetteur
admissible non visé a l'article 166 ou de la notice annuell[tgjue a l'annexe X, le dépot
est accepté lorsque la Commission donne son accogd Qu ne formule pas d’opposition
dans les 30 jours ouvrables suivant la réception du ent.

D. 660-83, a. 167; D. 1263-85, a. 40. Q)Q)
président-directeur général de I'émet u celui qui remplit des fonctions analogues,

par le membre de la direction re le des finances et par 2 autres personnes,
choisies parmi les administrateurs torisées a cette fin.

168. La notice annuelle établie confo é?Nent a l'annexe IX ou X est signée par le
Eb

D. 660-83, a. 168; D. 1263@%41.

169. Les dispositions @roisiéme alinéa de l'article 32 et l'article 34 s’appliquent a

I'article 168. 0

D. 660-83, a. /

170. Le @sier d’'information prévu a larticle 108 de la Loi, pour la société
d’inves@ment a capital variable et pour le fonds commun de placement, présente:

° les documents déposés conformément aux sections | et lll du chapitre Il
fre 1l de la Loi;
2° le rapport annuel le plus récent;
3° les états financiers semestriels;
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4° la notice annuelle prévue a I'annexe X.
D. 660-83, a. 170; D. 1263-85, a. 42.

170.1. La notice annuelle de la société d'investissement a capital variable et du fonds
commun de placement contient les attestations prévues a I'annexe X.

D. 1263-85, a. 43.

CHAPITRE IV ,
DECLARATIONS DES INITIES A

®
O
N

171. Les déclarations prévues aux articles 96 a 98, 102 et 103 de V&sont établies

selon le formulaire 1. 0\

172. La déclaration prévue a l'article 102 de la Loi est{,d see au plus tard le dixieme

D. 660-83, a. 171; D. 697-87, a. 15.

jour suivant la date de l'inscription des titres au nom iers.
D. 660-83, a. 172. Q-)

173. Lorsqu’une personne déclare, confo@nent aux articles 96 a 100 de la Loi, son
emprise ou une modification a son emgrise€ sur les titres appartenant a une société
gu’elle contréle ou a une société du groupe, cette déclaration tient lieu de celle

qui devrait étre faite par cette soci@

D. 660-83, a. 173. q

174. La déclaration dj \bprévue au formulaire 1 peut étre remplacée par toute
déclaration present n formulaire de contenu équivalent, a condition de porter la
signature manuscri %‘I ‘initié.

D. 660-83, a. @/

175. L des titres sont souscrits ou achetés dans le cadre dun plan de
souscr ou d’achat d’actions, d’'un plan de réinvestissement de dividendes ou regus
dar]% cadre d’une distribution de dividendes en actions, la déclaration prévue aux
a% S 96 et 97 de la Loi est déposée au plus tard le 90¢ jour suivant la fin de I'année
CIWE ou de I'exercice de I'émetteur.

D. 660-83, a. 175; D. 1263-85, a. 44.
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TITRE IV
OFFRES PUBLIQUES

176. La note d’information prévue a larticle 128 de la Loi présente l'information
prévue a I'annexe XI.

D. 660-83, a. 176; D. 697-87, a. 16.

177. La circulaire du conseil d’administration de la société visée présente I’infeﬁalon
prévue a I'annexe XILI. N

D. 660-83, a. 177. é

178. L’avis d’'un dirigeant d’'une sociéeté visee présente I’informati@‘évue a l'annexe

XIIL. 5\5

179. La note d’information concernant une offr@ikique de rachat présente
I'information prévue a I'annexe XIV. ?\

D. 660-83, a. 178.

D. 660-83, a. 179. Q)%

180. Trois exemplaires des documents f?&nsmis aux porteurs de titres a l'occasion
d’une offre publique sont déposés au;\‘ e la Commission.

La note d’'information et tmﬁ)s de modification ou de changement soit livrés a
I'établissement principal de la gji e visée le jour méme de leur envoi aux porteurs.

D. 660-83, a. 180; D. 12%\89, a. 45; D. 697-87, a. 17.

181. La note di ation, la circulaire du conseil d'administration, l'avis d'un
dirigeant ou tout gnj modification ou de changement contient la mention suivante:

«Les s@ur les valeurs mobilieres établies par diverses autorités Iégislatives au
Canada ent aux porteurs de titres de la société visée, en plus des autres droits
gu’ils \ent avoir, le droit de demander la nullité, la révision du prix ou des
dommag&s-intéréts lorsqu’une circulaire ou un avis qui doit lui étre transmis contient
d rmations fausses ou trompeuses. Toutefois, ces diverses actions doivent étre
e%tées dans les délais déterminés. On se reportera aux dispositions applicables et on
consultera éventuellement un conseiller juridique.».

Lorsque l'offre est faite seulement au Québec, la mention suivante est utilisée:

«La Loi sur les valeurs mobilieres du Québec confert aux porteurs de titres de la
société visée, en plus des autres droits qu'ils peuvent avoir, le droit de demander la
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nullité, la révision du prix ou des dommages-intéréts lorsqu’une circulaire ou un avis qui
doit leur étre transmis contient des informations fausses ou trompeuses. Toutefois, ces
diverses actions doivent étre exercées dans les délais déterminés. On se reportera aux
dispositions applicables et on consultera éventuellement un conseiller juridique. ».

D. 660-83, a. 181; D. 697-87, a. 18.

182. La note d'information, la circulaire du conseil d’administration, l'avi Qyn
dirigeant ou tout avis de modification ou de changement contient I'attestation SU@E'

«La présente note d’'information (ou une circulaire du conseil d’ad ration, un
avis d’un dirigeant ou un avis de modification ou de changement, s% Ie cas) ne
contient aucune information fausse ou trompeuse susceptible d’affee\/ valeur ou le
cours des titres qui font I'objet de l'offre.».

Lorsque l'offre est faite par une personne morale ou en \)nom I'attestation est
signée par le président-directeur général de | 'initiateur ou | remplit des fonctions
analogues, par le membre de la direction responsable flnances et par 2 autres
personnes choisies parmi les administrateurs et autor s a cette fin.

Lorsque la personne morale a moins de 4 &Ents tous signent.

Lorsque l'offre est faite par une pe;\ physique ou en son nom, elle signe
seule la note d’'information.

autorisés a cette fin par le conseil.

La circulaire du conseil (@ﬁﬁ stration est signée par 2 administrateurs

L'avis d’'un dmgeants%ne par l'auteur.
D. 660-83, a. 182; D. 69@7, a. 18.

183. Une éval
ou de liquidati
un initié ou

joy ‘de la société visée, basée sur des hypotheses de permanence
établie lors d’'une offre publique de rachat, lors d’une offre faite par
e l'initiateur prévoit transformer la société visée en société qui pourrait

7z

étre assir\ a une société fermée ou qu'il prévoit dissoudre la société visée.

ents appropriés pour tenir compte des événements importants intervenus

is cette date. Toutefois, une évaluation arrétée a plus de 120 jours peut étre

admise si elle est accompagnée d'une lettre de I'évaluateur adressée aux dirigeants de

'émetteur, attestant qu’il n’a aucune raison de croire que des événements ultérieurs ont

affecté la valeur ou la fourchette de valeurs déterminée par I'évaluation ou, dans le cas
contraire, décrivant I'’événement survenu et exposant son impact sur I'évaluation.

ﬁ/aluation est arrétée a 120 jours au plus avant la date de l'offre et contient les
ai
i
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En particulier, une évaluation est établie lorsque [linitiateur compte acquérir
apres l'offre tous les titres comportant droit de vote, a moins qu'ils ne soient inscrits a la
cote d’une bourse reconnue par la Commission, qu'’ils aient fait I'objet d’'opérations au
moins 50 % des jours de bourse au cours de chacun des 2 derniers mois et que, pour
chacun de ces jours, la majorité des titres négociés l'aient été par des personnes autres
gue les initiés a I'’égard de linitiateur, de la société visée ou de sociétés du méme
groupe et autres que les personnes avec lesquelles ces initiés ont des liens.

Lors d'une offre publique d’échange, la Commission peut exiger une é@alon
de l'initiateur ou de la société dont les titres sont donnés en échange. \

Le rapport d'évaluation est établi par un évaluateur indépendant.é
La note d’'information présente un résumé de I'évaluation. s, elle fait état
de toute évaluation, indépendante ou non, établie au cours années précéedant

I'offre, concernant la société visée, ses titres ou une partie impoNarite de ses avoirs.

D. 660-83, a. 183; D. 1263-85, a. 46; D. 697-87, a. 18. (19

184. Le rapport d’évaluation est établi a 120 jo plus avant la date de l'offre.
L'évaluateur tient compte, dans un documentcSJ [émentaire, des faits importants
survenus depuis la date du rapport. Q)

Un exemplaire de ces documents es’t\leposé aupres de la Commission.
D. 660-83, a. 184. Q\s

185. La Commission peut ac%br un rapport établi a plus de 120 jours de la date de
I'offre pourvu qu’une lettre I'é&valuateur soit transmise aux porteurs certifiant qu’a sa
connaissance aucun fait tant n’est survenu depuis la date du rapport ou décrivant
tout fait important survenydepuis cette date et ses effets sur I'évaluation.

D. 660-83, a. 12%9

186. La C iISsion peut permettre 'omission de renseignements dans le rapport

d’évaluat\] rsque la diffusion de ces renseignements pourrait causer un préjudice

grave g etteur, a la société visée ou aux porteurs.
Di;ﬁ 3, a. 186.
186.1. Chaque fois qu'une note d’information, une circulaire du conseil

d’administration, un avis d’'un dirigeant ou un avis de modification ou de changement
mentionne, a raison du crédit attaché a sa profession, le nom d'une personne,
notamment un avocat, un notaire, un expert-comptable, un ingénieur, un géologue ou
un évaluateur, qui a rédigé ou certifié une partie d’'un de ces documents ou qui a fait

une évaluation ou rédigé un rapport utilisé dans la réalisation d'un de ces documents, il
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faut que le consentement écrit de cette personne ainsi que I'évaluation ou le rapport
soient déposés aupres de la Commission avec ces documents.

D. 697-87, a. 19.

187. Dans le cas d'une offre public d’échange, la note d'information présente, en plus
de l'information prévue a I'annexe Xl ou XIV, lI'information et les états financiers exigées
par le réglement pour un prospectus de I'émetteur dont les titres sont offeéé)an

contrepartie. q

Pour I'équivalent du prospectus, I'émetteur qui remplit les conditiggi prévues a
l'article 160, 161 ou 162, peut se prévaloir du régime du prospectus sim@i/e.

Toutefois, méme pour I'émetteur qui se prévaut du réﬁ}’du prospectus
simplifié, la note d’information présente le bilan et I'état des ats pro forma de
I'initiateur pour prendre en compte I'échange des titres. Ces ét ont arrétés a la date
des états financiers les plus récents de linitiateur et de la %ci té visée. lls présentent
également le bénéfice par action avant et apres dilution.

D. 660-83, a. 187; D. 1263-85, a. 47; D. 697-87, a. &

188. La déclaration prévue a larticle 12@% la Loi présente les informations
suivantes:

1° le nom du futur aquéreu®

2° la désignation des tit?gg acquerir;

3° les acquisitio % titres de la catégorie sur laquelle porte l'offre ou
convertibles en de tels ti@nbites au cours des 12 derniers mois;

4° le no e titres de la catégorie sur laquelle porte I'offre ou convertibles
en de tels titres yrlitiateur ou ses alliés comptent acquérir;

5° @ ates du début et de la fin des achats;

Q

,Q\ les modalités d’acquisition envisagees;

° la participation de I'acquéreur, en donnant séparément les titres de la
cXggorie sur laquelle porte 'offre et ceux convertibles en de tels titres;

8° I'objectif poursuivi.
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Un acquéreur qui se conforme aux regles d'une bourse reconnue par la
Commission aux fins de l'article 120 de la Loi est dispensé des obligations prévues au
deuxieme alinéa de cet article.

D. 660-83, a. 188; D. 1263-85, a. 48; D. 697-87, a. 20.

189. Le cours de référence en fonction duquel est établie la marge de variation
s’obtient en faisant la moyenne des cours de cl6ture durant les 20 jours ouvrabl i
précedent la date de I'opération ou, si la cote indique seulement le cours le plugﬁ et
le plus bas, la moyenne des moyennes quotidiennes entre le cours le plus]l\ et le
plus bas durant la méme période. &

négociés moins de 10 jours durant les 20 jours ouvrables qui pregedght I'opération, le
cours de référence s’obtient en faisant la moyenne des pri@ ants, établis pour
chacun de ces 20 jours:

Lorsque les négociations ont lieu sur un marché organisé et q &titres ont été
eqjdéﬁ

1° le cours de cl6ture ou, si le cours de cléturllpst pas publié, la moyenne
entre le cours le plus haut et le plus bas, pour chaque@ u il y a eu négociation;

2° la moyenne des cours acheteurs e%eideurs pour chaque jour ou il N’y a
pas eu de négociation. %q)

Lorsqu’il 'y a pas de marché o a(ﬁiee, il faut soumettre a I'approbation de la
Commission le prix de référence reteréa méthode utilisée pour I'établir.

Le prix payé pour les titres %Qrend le courtage et les commissions.

Dans le cas ou la Ie%}zeod)une option d’achat déclenche le mécanisme de ['offre
publique d’achat, la mar variation se compose de I'excédent du prix de l'option et
du prix de levée de l'opti ur le cours de référence.

D. 660-83, a. 189;\D.Y97-87, a. 20.

189. 1. @squ’un titre se négocie sur plus d'un marché et qu'un seul de ces
marchés itué au Canada, les cours, aux fins de larticle 189, sont ceux de ce

marchQ\

outefois, lorsqu’un titre se négocie sur plus d’'un marché au Canada ou
) ment a I'extérieur du Canada, les cours sont ceux du marché sur lequel le volume
des titres négociés a éteé le plus important au cours des 20 jours de bourse précédents.

D. 697-87, a. 20.

189.2. L’'avis aux porteurs prévu a l'article 130 de la Loi présente les informations
suivantes:
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1° une explication détaillée de la modification dans les conditions initiales ou
du changement dans les faits sur lesquels est fondée la note d’'information;

2° le cas échéant, les nouveaux délais concernant le droit de révocation, la
durée de l'offre, la prise de livraison et le reglement des titres;

3° la date de la modification ou du changement;

4° I'attestation et les signatures prévues a l'article 182.

R,
o
D. 697-87, a. 20. é

189.3. L'avis de changement dans les faits sur lesquels @fndé 'avis d’'un
dirigeant ou la circulaire du conseil d’administration présente ormation détaillée
sur le changement, la mention prévue a larticle 181 ainsi I'attestation et les

signatures prévues a l'article 182. Q
D. 697-87, a. 20. \5(1/

189.4. Le communiqué de presse préevu@_l'article 142 de la Loi présente, les

informations suivantes: Q)
N

2° la désignation des tltr%x uis;

1° le nom de l'acquéreur;

3° la date de I’ oper

4° le nombre %\&s acquis dans la journée;

5° lep s élevé payé pour les titres acquis dans la journée;
o

60
unitaire mo

es titres achetés en bourse depuis le début de l'offre et le prix
,Q\ la participation de I'acquéreur. en donnant séparément les titres de la
caté@le sur laquelle porte I'offre et ceux convertibles en de tels titres.

Lorsque l'acquisition a été effectuée par une personne autre que linitiateur, le
communiqué de presse indique la relation entre 'acquéreur et l'initiateur.

D. 697-87, a. 20.

189.5. Le communiqué de presse prévu a larticle 147.11 de la Loi présente les
informations suivantes:
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1° le nom de l'acquéreur;

2° le nombre et la désignation des titres acquis;

3° la participation de l'acquéreur dans chaque catégorie de titres de
I'émetteur, aprés I'opération qui donne lieu au communiqué de presse; Q)

4° le marché sur lequel I'ordre a été exécute; qcb

5° le nom de la personne de qui les titres ont été acquis Iorsqwz;}]uisition
est faite par voie de convention ou de placement privé; Q/

6°  l'objectif poursuivi. \\>/
D. 697-87, a. 20. 50
189.6. La déclaration prévue a l'article 147.11 ou 6@12 de la Loi présente les
informations exigées par l'article 189.5 et elle est sign@a acquéreur.

Cette déclaration peut étre remplacée p%lg communiqué de presse prévu a
l'article 189.5 s'il est signé par 'acquéreur. Q)

Dans le cas d’'un changement i oﬁ&nt par rapport a l'information fournie dans
la déclaration, une description du chaéent est donnée.

D. 697-87, a. 20. 50

présente les information wantes:

1° le no&@-b’acquéreur;

2° I %lgnation des titres acquis;

3°\
?A la participation de l'acquéreur, en donnant séparément les titres de la
c@ie sur laquelle porte 'offre et ceux convertibles en de tels titres;

189.7. Le communiqéﬁ' % presse prévu a larticle 147.15 ou 147.16 de la Loi

augmentation de la participation de I'acquéreur,

5° I'objectif poursuivi.

D. 697-87, a. 20.
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189.8. L'avis prévu a larticle 147.21 de la Loi est déposé aupres de la
Commission et publié dans un communiqué de presse au moins 5 jours avant le début
de I'offre publiqgue de rachat et présente les informations suivantes:

1° le nom de I'émetteur;

2° la catégorie et le nombre d’actions ou, dans le cas de titres d’emprunt, la
valeur nominale des titres & acquérir; Q)

3° les dates du début et de la fin des rachats, lorsqu’elles sont conN

4° le mode d’acquisition; é

5° la contrepatrtie offerte; 0\0/

6° les modalités de paiement;
7°  l'objectif poursuivi; (19

8° le nom de ceux qui se proposent d’@er I'offre parmi les personnes
suivantes: les dirigeants de I'émetteur, les pe@ du méme groupe et celles avec

lesquelles I'émetteur a des liens, les initiés ard de I'émetteur et les personnes
avec qui ils ont des liens, dans la mesure OK mation est connue;

9° tout avantage que p t retirer les personnes mentionnées au
paragraphe 8° de I'acceptation ou qu s de l'offre;

10° le détail de tout %Q relativement a un changement important dans les
activités de I'émetteur, nota t, tout contrat en voie de négociation, tout projet de
liquidation, de vente, de n ou d’échange de la totalité ou d’une partie substantielle
de I'actif ou de fusion @ une autre entreprise ou d’effectuer tout autre changement
majeur dans ses 36 , Sa structure, sa direction ou son personnel.

'émetteur

D. 697:—83 ,g. 20.

S

L’avis&gné par un dirigeant autorisé par le conseil d’administration de
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TITRE V
COURTIERS ET CONSEILLERS EN VALEURS

CHAPITRE |
CATEGORIES D’INSCRIPTION

190. Les personnes tenues a l'inscription a titre de courtier ou de conseiller en valgurs
demandent l'inscription dans l'une des catégories prévues aux articles suivants. CbQ)

D. 660-83, a. 190. ,\Cb

191. La personne qui compte exercer l'activité de courtier demande&ipscription de
plein exercice, a moins qu’elle ne compte limiter son acth@ aux formes
d’'investissement ou aux types d’opérations donnant lieu a une Wlption d’exercice

restreint. 50

D. 660-83, a. 191. Q

192. L’émetteur qui se limite a placer, sans dispens@ prospectus, une valeur émise
par lui demande l'inscription a titre d'émetteur-place%

S o)
D. 660-83, a. 192. OQ)

192.1. La personne qui compte effectu ,'&clusivement pour le compte d’opérateurs
professionnels, des opérations sur %ptions sur marchandises ou sur devises est
dispense de s’inscrire a titre d &tier en valeurs si elle remplit les conditions
suivantes: ES

1° elle est membr&ou membre associé de la Bourse de Montréal;

Bourse de Montréa ernant les options visées;

2° elle estgo@se aux reglements et aux regles de fonctionnement de la

3° I %gociateur de ces options a la préparation professionnelle exigée par
la Bourse @wtréal.

Qﬁjt entendre par «opérateur professionnel»: une personne qui exerce
hat%llement une activité professionnelle qui I'expose a un risque de prix et qui se
DQ{ e par des opérations sur des marchés ou se négocient des options ou des
cowfrats a terme propres a la garantir contre ce risque.

D. 1263-85, a. 49.
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193. La personne qui compte exercer l'activité de conseiller en valeurs demande
I'inscription de plein exercice, & moins qu’elle ne compte limiter son activité auquel cas
elle demande une inscription d’exercice restreint.

D. 660-83, a. 193.

194. Le courtier de plein exercice qui compte offrir des services de gestion de
portefeuille est dispensé de s'inscrire a titre de conseiller en valeurs s'il rem i%s

conditions suivantes: Q
1° les personnes physiques qui assument la gestion sont insc&s a titre de
représentants du courtier; Q/

2° il établit des regles de fonctionnement propres a sa@?der I'intérét de
ses clients;

3° il respecte les regles prévues a larticle ée la Loi ainsi qu'aux
paragraphes 2°, 3° et 4° de l'article 224 et aux articles 24 49 du présent réglement;

4° dans sa demande d’inscription a titre rtier, il mentionne qu’il compte
offrir des services de gestion de portefeuille. Q‘)

N

D. 660-83, a. 194; D. 697-87, a. 22.

CHAPITRE Il
MODALITES DE L’INSCRIPTIOV\BO\

195. Le candidat a linscriptig@ycomme courtier ou conseiller en valeurs présente sa
demande sur le formulaire@

Sauf dans I?@ de [I'émetteur-placeur, la demande d'inscription est

accompagnée des @ inanciers et du rapport du vérificateur.

D. 660-83, a. @/

196. L idat a l'inscription comme courtier ou comme conseiller en valeurs doit
justifie moment de sa demande, d’'une assurance ou d'un cautionnement lui

pro@nt la couverture exigée a l'article 213.

Q/ La Commission peut en dispenser, aux conditions qu’elle détermine, certains
courtiers d’exercice restreint.

D. 660-83, a. 196.
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197. Le candidat a l'inscription comme représentant d’un courtier ou d’'un conseiller en
valeurs présente sa demande sur le formulaire 3.

D. 660-83, a. 197.

198. Le candidat a l'inscription comme courtier ou conseiller en valeurs joint a la
demande d'inscription les droits prescrits au chapitre 1l du titre sixieme.

D. 660-83, a. 198. chb

CHAPITRE IlI &
EFFETS DE L’INSCRIPTION Q/

v

199. L’inscription est valide jusqu’a la radiation. Elle donne i BQQhaque année, au
versement des droits prévus au chapitre Il du titre sixieme. 56

D. 660-83, a. 199. Q

200. En cas de non-paiement des droits prévus a@mm 270, la Commission peut
suspendre les droits conféré par l'inscription.

S rARa o R
D. 660-83, a. 200. :Q)

201. Les droits conférés a I'émetteur- '\Jr par I'inscription sont suspendus lorsque
le placement est interrompu ou qu |I§ in.

La suspension est levée @ que I'émetteur-placeur reprend le placement ou
entreprend le placement d’ une@tre valeur.

Toutefois, la Cm@gon peut procéder d'office a la radiation de linscription
lorsque la période d @ nsion excéde un an.

D. 660-83, a. ZOQ/
202. Les i#5 conférés par linscription au représentant d'un courtier ou d'un
conseill& aleurs sont suspendus dans les cas suivants:

° il cesse de représenter le courtier ou le conseiller en valeurs gu’il a
e représenter au moment de l'inscription;

2° le courtier ou le conseiller en valeurs qu’il représente perd I'exercice des
droits conférés par I'inscription.

La suspension est levée lorsqu'un autre courtier ou conseiller avise la
Commission qu'il a retenu les services du représentant.
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La Commission, peut toutefois procéder d’office a la radiation de I'inscription du
représentant lorsque les droits lui résultant de I'inscription sont suspendus depuis plus
de six mois.

D. 660-83, a. 202.

CHAPITRE IV
CONDITIONS A REMPLIR q;b

203. Le courtier ou le conseiller en valeurs posséde, au Québec, un établigsement
principal, dirigé par une personne qui fait partie de la direction et qui réside‘§u Québec.

La Commission peut toutefois, aux conditions qu’elle détermj@e, dispenser le

conseiller en valeurs de ces exigences. 0\\/

204. Le candidat qui demande linscription commeai%r(élentant d’un courtier ou d’un

D. 660-83, a. 203.

conseiller doit avoir atteint 'adge de 18 ans et résider uébec.

D. 660-83, a. 204. Q-)

205. Il doit avoir suivi avec succes d@ours qui lui donnent, de lavis de la
lle suffisante.

Commission, une préparation profession\ﬂe

En outre, le représentant qui e\ce des fonctions de dirigeant doit posséder des
connaissances et une expeérienc® qui, de l'avis de la Commission, le préparent
suffisamment a ses fonctions.

D. 660-83, a. 205. 00

206. La personn‘iyg%que qui demande l'inscription comme courtier ou conseiller en
valeurs doit pos&/ I'expérience et les connaissances exigées du dirigeant.

Cet@be ne s’applique pas au négociateur autonome.

D. 66@&, %. 206; D. 1263-85, a. 50.

2%5 Le courtier de plein exercice posséde un capital liquide net au moins égal a la
somme:

1° d’'une proportion du passif régularisé, sous réserve d'un minimum de
75 000 $, calculé de la fagcon suivante:

a) 10 % de la premiere tranche de 2 500 000 $;
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b) 8 % de la deuxiéme tranche de 2 500 000 $;
C) 7 % de la troisiéme tranche de 2 500 000 $;
d) 6 % de la quatriéme tranche de 2 500 000 $;
e) 5 % de I'excédent sur 10 000 000 $.

2° de la franchise que comporte I'assurance ou le cautionnement&u a
l'article 213. N

Les instructions générales de la Commission prévoient la méth%f%e calcul du
capital liquide net et du passif régularise. \/

D. 660-83, a. 207; D. 1263-85, a. 51. 0\\/

208. Le courtier d’exercice restreint et le conseiller de [@g®\n exercice possedent un
fonds de roulement au moins égal a la somme de 25 $ et de la franchise que
comporte I'assurance ou le cautionnement prévu a l'agi 13

D. 660-83, a. 208. E

209. Le conseiller d’exercice restreint poissg"zm fonds de roulement au moins égal a
5000 $.

D. 660-83, a. 200. O\s
210. La Commission peut n*%ér a la hausse ou a la baisse le montant du capital
liquide net ou du fonds d\} ment dans les cas ou elle estime que la nature de

I'activité exercée nécess;j niveau de liquidités plus élevé ou que la protection des
épargnants est suffisam t assureée.

exigences pré l'article 208.

D. 660- 8&

211. §Le courtier ou le conseiller en valeurs avise la Commission sans délai des qu'l

La Com2;3®1 peut également dispenser le courtier d’exercice restreint des

n ede plus le capital liquide net ou le fonds de roulement exigé par les articles 207
a

D. 660-83, a. 211.

212. Le courtier peut, avec l'autorisation de la Commission, emprunter des fonds qui
seront intégrés a son capital liquide net, a condition que le préteur renonce a concourir
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avec les autres créanciers selon la formule prévue par les instructions générales de la
Commission.

D. 660-83, a. 212.
213. Le courtier d’'une catégorie quelconque ou le conseiller de plein exercice doit
souscrire une assurance ou un cautionnement lui procurant une couverture jugée
suffisante par la Commission.

Sauf décision contraire de la Commission, la couverture minimale est dp@

1° 1 000 000 $, pour le courtier de plein exercice; é

2° 100 000 $, plus 50 000 $ par salarie, pour le courtier @érgne collective
ou en contrats d’investissement; 50

q/Q

D. 660-83, a. 213; D. 697-87, a. 25. \5

3° 10 000 $, pour le conseiller.

214. Le courtier d'une catégorie quelconque qunz?lselller de plein exercice avise la
Commission de toute modification et de to ise en jeu de lassurance ou du
cautionnement exigé selon l'article 213. '\q

D. 660-83, a. 214. é

215. Le courtier de plein exercicget, dans les cas déterminés par la Commission, le

courtier d’exercice restreint t |pent a un fonds de garantie approuvé par la

Commission. 0

Toutefois, les @rtiers qui ne sont pas membres dun organisme
dautoreglementatl rticipent a un fonds de garantie distinct, approuvé par la
Commission qui ine le montant de leur contribution.

D. 660-83, &9@

216. &urtler qui garde, pour le compte d’un client, des titres entierement payes et
non affectés en garantie doit les séparer des autres titres. Sur les relevés de compte et
Q/ s registres, il doit indiquer clairement que ces titres sont en dépot.

D. 660-83, a. 216.

Le courtier n’est pas tenu d’utiliser un certificat distinct au nom d’un client.

217. Le courtier peut utiliser les soldes créditeurs non affectés en garantie aux
conditions suivantes:
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1° le relevé de compte, transmis au client, porte une mention que ces fonds
sont utilisés pour le financement du fonds de roulement du courtier et sont payables sur
demande;

2° il paie un intérét raisonnable;
3° il ne peut conserver ces fonds qu'a titre temporaire, en vu Qyn
investissement en valeur.

Toutefois, la Commission peut, aux conditions qu’elle détermine, /%Itorlser une
dérogation a la regle prévue au paragraphe 3°, dans le cas d'un cou@ ui offre un
compte permettant 'émission de chéques et des opérations par carte dit.

D. 660-83, a. 217; D. 1263-85, a. 52. 0\

218. Le conseiller de plein exercice doit garder dans compte en fidéicommis,
distinct de son actif, les sommes recues au titre de sou lons ou de paiements par
anticipation, jusqu’au moment de les utiliser conformé t a leur destination.

D. 660-83, a. 218. %v

219. Le courtier est tenu de faire un inve t@ es titres gardés pour le compte de ses
clients, ou d’obtenir une confirmation dans I8 cas de titres gardés par un cocontractant
ou déposés en compte courant aupsgssd’'un organisme de compensation, et d’en
rapprocher les résultats avec les inscNptibns portées dans ses livres et registre:

1° semestriellemen n% le cas des titres visés a l'article 216;

2° mensuelle@bans le cas des autres titres.

D. 660-83, a. 219. Q~
CHAPITRE Q/
DOCUME@QOMPTABLES

220. LAC urtier ou le conseiller tient les livres et registres comptables nécessaires a
sor@ivité et les conserve pour une période d’au moins 5 ans.

Q/ Ces livres et registres peuvent étre tenus au moyen d’appareils informatiques ou
mécanographiques, a condition que:

1° des précautions suffisantes soient prises pour minimiser les risques de
falsification de l'information;
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2° il soit possible de fournir I'information, dans un délai raisonnable et sous
une forme précise et compréhensible, a toute personne autorisée par la loi a en faire la
vérification.

D. 660-83, a. 220; D. 1263-85, a. 53.

221. Les livres et registres que doit tenir au Québec le courtier ou le conseiller sont
conservés a I'établissement principal qu'il doit posséder au Québec. Q;z)

D. 660-83, a. 221; D. 1263-85, a. 54. f\

222. Les livres et registres que doit tenir le courtier dont le siege soci@*au Québec
comprennent notamment:

1° des registres de premiere inscription dans Iesquel@ inscrits par ordre
chronologique les achats et ventes de titres ventilés selog™es marchés ou les
opérations ont été effectuées, les titres recus et I|vres®:s encaissements et les
décaissements;

2° des relevés de compte des cIients@ lesquels sont inscrits, pour

chaque compte distinct, les opérations d’achat @y _de vente, les titres recus et livrés et
tous les autres mouvements imputés au débiétb@a crédit du compte;

3° des livres dans lesquels so t{?hscrits:

a) les titres en co%é

b) les dividendgs €t les intéréts regus;

c) les t'@mpruntés ou prétés;

d) 0IQ-tsommes empruntées ou prétées, avec indication de la garantie

transfert;

afférente;
’Qb les titres non recus ou non libérés a la date de réglement;
\ f) les positions couvertes et a découvert, sur chaque valeur, tant dans
les es de clients que dans ceux de la personne inscrite, avec indication du
et du lieu ou sont conservés les titres ou de la position prise en compensation
itres vendus a découvert;

4° un registre des ordres d’achat ou de vente de titres et des instructions s’y
rapportant, dans lequel sont consignés:

a) le libellé de l'ordre;
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b) le compte sur lequel il porte;

C) le nom du donneur d’ordre, lorsqu’il est different du nom exigé au
paragraphe b;

d) la date et I'heure de l'ordre;

e) le cas échéant, le fait que I'ordre est donné en vertu d’'un con e
gestion; Q

f) le prix d’exécution de l'ordre; '\

A
s)] la date; \g/

5° un registre contenant les copies des avis d’exéu@% et des relevés de
compte transmis aux clients;

6° un dossier par client contenant: (19

a) le nom et I'adresse du titulaire d@npte et, le cas échéant, de son

garant; Q‘)

b) toute procuration par @ e le titulaire du compte confére a une
autre personne le pouvoir de donner deg ordées pour lui avec indication de l'adresse de
cette personne;

C) dans le cas u?)compte conjoint ou d’'un compte ouvert au nom
d’'une société, le nom et I’adre% e la personne autorisée a donner des ordres, avec
le document lui conférant c@o oir;

d) s'll @eu, un contrat de compte sur marge, signé par le titulaire du

compte et, le cas é t, par son garant;

7° %@istre dans lequel sont inscrites les options achetées, vendues ou
garanties ourtier, avec indication de la valeur et du nombre de titres sur lesquels
portent tions;

° des livres et registres faisant apparaitre dans le détail tous les éléments
‘2ctif et du passif, les produits et les charges ainsi que le capital;

9° une balance de vérification mensuelle et un calcul mensuel du passif
régularisé et du capital liquide net ou du fonds de roulement;
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10° un registre dans lequel sont inscrites de facon détaillée les commissions
quotidiennes des représentants.

D. 660-83, a. 222.

223. Les livres et registres, concernant les opérations effectuées au Québec ou pour
le compte de résidents du Québec, que doit tenir le courtier dont le siege social n’est
pas au Québec comprennent notamment: qu)

1° une copie des registres de premiére inscription dans lesquels SN scrits
par ordre chronologique les achats et ventes de titres ventilés selon les mgrches ou les
opérations ont été effectuées; Q/

2° une copie des relevés de compte pour les client @g lesquels sont
inscrits pour chaque compte distinct, les opérations d’achat ou (Keg te, les titres regus
et livrés et tous les autres mouvements imputés au débit ou au% it du compte;

3° les registres prévus aux paragraphes 4°, 5°,(Q°/Qﬂ 10° de l'article 222.
D. 660-83, a. 223. ?\

224. Les livres et registres que doit tenir le C&iller de plein exercice comprennent

notamment:
N

1° un journal dans quu@ont inscrits par ordre chronologique les
encaissements et les décaisseme, t tout autre livre de premiére inscription des
opérations portées dans un autre /

2° un grand Iivre6$ mptes gérés en vertu d’'un contrat de gestion;

3° les contrat gestion passeés avec les clients;

4° un @ e dans lequel sont inscrits, pour chaque client, les opérations
d’achat et dei , avec indication de la date de l'opération, du nombre de titres

achetés ou f s et du prix;

un registre dans lequel est inscrit, pour chaque valeur, le nombre de titres
appastenant a chaque client.

X660-83, a. 224.
CHAPITRE VI

AVIS A LA COMMISSION

225. Le courtier ou le conseiller en valeurs avise la Commission dans un délai de dix
jours:
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1° du changement d’adresse d’'un de ses établissements;

2° de la fin du mandat d’'un membre du conseil d’'administration;

3° de la cessation d’emploi d’'un représentant et du motif de celle-ci.

4° de la cessation des fonctions d’un dirigeant. CbQ)
D. 660-83, a. 225; D. 1263-85, a. 55. ,\Q
226. De plus, le courtier avise la Commission dans un délai de dix jou@

1° de l'ouverture et de la fermeture d’'un établissement sityé XU Québec;

2° de la nomination d'un représentant com responsable d’un

établissement. (19

D. 660-83, a. 226. \5
227. Le représentant avise la Commission dan%zglai de dix jours:

P

1° de tout changement d’ adress?\

2° de la cessation de son @4

D. 660-83, a. 227.

suivantes, lesquelles so mises a son approbation dans les conditions prévues au
deuxieéme alinéa de l'arti®dlg/159 de la Loi:

228. Le courtier ou le co;&r en valeurs avise la Commission des modifications
1° la Ipdtion d’'un membre de la direction;
@ mination d’'un membre du conseil d’administration;

\ une modification touchant le volume ou les conditions des emprunts
prév article 212;

Q/ 4° la prise ou le renforcement d’'une position importante;

5° la cessation de fonctions du dirigeant chargé de son établissement
principal au Québec;

6° I'exercice d’'une autre activité.
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La position importante se définit par la réunion dans une méme main de plus
de 10 % des droits de vote afférents aux titres émis par le courtier, le conseiller ou la
personne qui en détient le contréle. Pour apprécier la position importante, il faut ajouter
aux droits de vote que posséde une personne ceux que possedent ses alliés, ainsi que
ceux qu’elle-méme et ses alliés contrélent, notamment du fait qu’ils peuvent exercer le
droit de vote afférent a ces titres.

Sont considérés comme alliés d’'une personne les sociétés du méme gro&gyt

les personnes avec lesquelles elle a des liens. q
D. 660-83, a. 228; D. 1263-85, a. 56; D. 697-87, a. 26. &'\
228.1. Dans le cas de la nomination comme membre du conseil d’admimétration ou de

la direction d’'une personne qui n'est pas déja agréée en qualiw dirigeant, l'avis
prévu a l'article 228 est donné au moyen du formulaire 3.

d’administration qui est nommée membre de la directio dans le cas du dirigeant
déja agréée qui devient dirigeant d’'un courtier d’'une @g rie différente, le formulaire 3
est remplacé par un simple avis. v

Dans le cas de la personne déja agréée a éﬁ?e membre du conselil

Par dérogation a l'article 228, les autr% minations ne sont pas soumises a
I'approbation de la Commission; seul un av,@ envoyé a la Commission dans un délai
de 10 jours.

D. 1263-85, a. 56. §

229. Le paragraphe 3° de I’acale 28 ne s’applique pas aux membres d’'un organisme
d’autoréglementation reconny paf la Commission.

D. 660-83, a. 229; D. 69@7, a. 27.

230. L’émetteu @gur est dispensé de l'application des paragraphes 1° et 2° de
l'article 225 ai e des articles 226 et 228.

Wo-s&@so.

C TRE VII
% RTURE DE COMPTES ET OBLIGATIONS VIS-A-VIS DES CLIENTS

231. Le courtier d'une catégorie quelconque ou le conseiller de plein exercice confie a
un dirigeant résidant au Québec la responsabilité d’approuver I'ouverture des comptes.
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Toutefois, la Commission peut, aux conditions qu’elle détermine. autoriser le
responsable d’'un établissement a approuver I'ouverture des comptes.

D. 660-83, a. 231.

232. A l'ouverture d’'un compte, le courtier d’une catégorie quelcongue ou le conseiller
de plein exercice remplit un formulaire qui contient les renseignements prévus par les
instructions générales de la Commission. ;Q)

Le cas échéant, il doit joindre & ce formulaire la procuration par | lle le
titulaire du compte autorise un tiers a donner des ordres pour son compte«

D. 660-83, a. 232. @
y V
\v/

233. Toute opération faite dans le cadre d’'un contrat de ges@doit étre approuvee
au préalable par un dirigeant du courtier ou du conseiller. 5

D. 660-83, a. 233; D. 1263-85, a. 57. (],Q

234. Le conseiller ne peut avoir ni la possessioﬁa garde de titres ou especes
appartenant a ses clients, sous réserve de I'artic .

D. 660-83, a. 234; D. 1263-85, a. 58. '\Cﬁz)

235. Dans ses relations avec ses clj et dans I'exécution du mandat recu d’eux, la
personne inscrite est tenue d’ r les soins que l'on peut attendre d'un
professionnel avise, placé dans le mes circonstances. Notamment, elle doit veiller a

ce que les ordres soient exiﬂ: au cours le plus avantageux qu’il soit possible
d’obtenir sur les bourses ca@ Iehnes, sauf instruction contraire.

D. 660-83, a. 235; D. 12@5, a. 59.

236. La perso I gcrite qui agit en vertu d’'un contrat de gestion doit s’abstenir de
toute opératio r le compte d’'un client dans le cas ou ses propres intéréts risquent
de fausser@:}gement.

Mment elle doit s’abstenir de souscrire ou d’acheter, pour le compte d’un
clieny des titres qu’elle-méme ou une personne du méme groupe posséde, des titres au
p@ent desquels elle-méme ou une personne du méme groupe participe ou des
ti émis par une société ayant comme dirigeant un dirigeant ou un représentant du
courtier ou du conseiller a moins d’obtenir son consentement apres lui avoir déclaré ce
fait.
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Pour I'application de la présente régle, les portefeuilles gérés par des personnes
du méme groupe gque la personne inscrite sont considérés comme des portefeuilles
geéreés par la personne inscrite.

D. 660-83, a. 236; D. 1263-85, a. 60.

236.1. Un courtier ne peut étre membre du syndicat de prise ferme dans le cas du
placement de ses propres titres. qu)

D. 1263-85, a. 61. '\

236.2. Un courtier ne peut agir a titre de chef de file dans le cas du pla %t des titres
d’'une personne du méme groupe ou d’'une personne qui détient 10 Y%aouMlus des droits

de vote du courtier. :\\/

Il ne peut non plus agir a titre de chef de file ou de placeM™our compte principal
dans le cas du placement de titres d’'un émetteur dans le duquel lui-méme, I'un
de ses dirigeants ou une personne avec qui l'un des diri@; ts du courtier a des liens,
détient 10 % ou plus des droits de vote.

D. 1263-85, a. 61; D. 697-87, a. 30. q)v

236.3. Un courtier ne peut agir a titre de ch @QIe lorsque le produit du placement doit
servir a rembourser une institution financ qui fait partie du méme groupe que le
courtier. @

0\
D. 1263-85, a. 61. 5

237. La personne inscrite %it une recommandation écrite d’achat d’actions a son
client, lui indique les drgj 'absence de droit de vote afférents aux titres offerts ou
Proposes.

D. 660-83, a. 2370!

238. ISSIOI’] peut déterminer, par voie d’instructions générales, des
eX|gence ouverture, des modalités de reglement des opérations et d’autres régles
concer es comptes de clients.

Dié?—é& a. 238.
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239. Le courtier envoie, sur demande d’'un client, I'état annuel vérifié de sa situation
financiére de I'exercice précédent, établi en la forme prévue par 'annexe XV, de méme
gu’'une liste de ses dirigeants ou de ses associés arrétée a moins de 30 jours de la date
de la demande. La Commission peut, aux conditions qu’elle détermine, dispenser un
courtier des obligations imposées par le présent article.

D. 660-83, a. 239.

240. Le conseiller de plein exercice décrit, lors de sa demande d’inscription,égh)de
de calcul de sa rémunération. \

Celle-ci est calculée séparément pour chaque compte, en fonc@e la valeur
du portefeuille ou de son rendement, mais non de la valeur 0\/ volume des
opérations.

\%
D. 660-83, a. 240. 5\5

241. Dans le cas du conseiller en valeurs ou du reﬁ@ntam du courtier ou du
conseiller, la déclaration prévue a l'article 166 de | i contient les renseignements

suivants: v

1° le nombre de titres de la valeurq%nmandée gue possede le conseiller

ou le représentant;
N

2° le nombre de titres du e émetteur, mais d’'une autre catégorie, que
posseéde le conseiller ou le représept

3° les options d’acng}u autres droits que possede le conseiller ou le
représentant sur des titres Qés ux paragraphes 1° et 2°;

4° la rémuné@on a recevoir du fait des opérations sur les titres
recommandes. 0Q~
D. 660-83, a. 7. 697-87, a. 31.

242. D@ cas du courtier en valeurs, la déclaration prévue a l'article 166 de la Loi
contieuQ as écheéant, les renseignements suivants:

%P sa participation, au cours des douze derniers mois, au placement des
ti recommandés en tant que preneur ferme;

2° son réle de conseil rémunéré de I'émetteur en vue du placement des titres
recommandés.

D. 660-83, a. 242.
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242.1. La personne inscrite qui, a titre accessoire, donne des conseils par
l'intermédiaire de la presse écrite déclare pour chacune des valeurs recommandées si
elle possede ou non une position et si elle a ou non lintention d'effectuer des
opérations. Elle doit également déclarer si elle est un initié a I'égard de la société dont
les titres sont recommandés ou un dirigeant de cette société. Cette déclaration apparait,
au début ou a la fin de I'article, en caractéeres gras ou en italique d’'une taille équivalant
au moins a celle des caractéres de l'article.

D. 697-87, a. 32. chb

242.2. La personne inscrite qui, a titre accessoire, donne des&)dnseils par
'intermédiaire d’'une lettre financiére publiée par un conseil inscrit fagif Jaddéclaration
prévue a l'article 242.1. \/

D. 697-87, a. 32. \5\\/

243. L’avis d’exécution prévu a larticle 162 de la Loi @tiént les renseignements
suivants:

1° la désignation de la valeur; ?9
2° le nombre de titres; Q)Q)

3° le prix unitaire; '\q

4° le montant brut de I’o@ﬁ;

5° le courtage et Iesgjfks frais;

6° le montant@h I'opération;

7° la dat -Opération;

8° I@@e de reglement;

9°\Cja nom du représentant;

$ le nom de la bourse ou 'ordre a été exécute;

Q/ 11° la qualité d’intermédiaire ou de contrepartiste en laquelle le courtier a
exécuté l'opération;

12° le mode de réemunération du courtier lorsqu’il agit comme contrepartiste;
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13° le cas échéant, une mention qu'’il s’agit d’actions ne comportant pas droit
de vote ou comportant des droits de vote restreints.

D. 660-83, a. 243.

244. Le nom du représentant peut étre indiqué dans l'avis d’exécution au moyen d’'un

code ou d'un symbole aux conditions suivantes: Q)
1° l'avis d’exécution porte 'engagement de fournir, sur demande, Ie@ du

représentant; \

2° le courtier tient constamment a jour une liste des codg’} symboles
utilisés et des représentants ainsi désignés et déepose, sur demande\/ liste auprés

de la Commission. 0\\/

D. 660-83, a. 244.

245. Le courtier transmet a son client le relevé de con(? révu a l'article 162 de la
Loi au moins une fois par trimestre, lorsque le compt nte un solde en especes ou
en titres.

De plus, il transmet ce relevé a la fin d@que mois au cours duquel le client a
effectué une opération ou le courtier a por&% ompte du client des inscriptions qui en
ont modifié le solde de titres ou d’espé a moins qu'il ne s’'agisse d'inscriptions
relatives aux intéréts et aux dividende%

D. 660-83, a. 245. 50

246. Le courtier tltulalre\b inscription d’exercice restreint pour les actions de
sociétés d'investissem capital variable ou les parts de fonds communs de
placement peut satisfair X obligations prévues par l'article 162 de la Loi en envoyant
au client, chaque f %u une opération est faite pour son compte, un avis d’opération
établi comme | ‘'exécution prévu a larticle 243 mais avec les modifications
nécessaires, e %;ant apparaitre le solde du compte.

D. 660-8 G:: »46; D. 1263-85, a. 62.

246.3 Dahs le cas d'opérations effectuées dans le cadre d'un plan d'épargne en
v@ mobilieres, le courtier en épargne collective peut satisfaire aux obligations
p es par l'article 162 de la Loi en envoyant au client un avis d’exécution aprés le
premier versement et une fois par semestre un relevé de compte présentant les
informations prévues a l'article 248 mais avec les modifications nécessaires.

D. 1263-85, a. 63.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 4 juin 1987 Page 75



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 9 JUIN 1988 AU 20 JUILLET 1988

247. Le relevé, mensuel ou trimestriel, donne les indications suivantes:

1° la désignation des titres gardés pour le compte du client et leur nombre;
2° le solde en especes;
3° le cas échéant. la mention prévue au paragraphe 3° de l'article 243.

D. 660-83, a. 247. chb

248. Le relevé mensuel donne, en outre, les indications suivantes&ur chaque
opération effectuée au cours du mois: Q/

1° la désignation de la valeur; 0\\/

2°  le nombre de titres; 5

3° le prix unitaire; (19

4° le montant de l'opération; ?9

5° le solde a la fin du mois. Q)Q)
D. 660-83, a. 248. '\Q)
249. Le conseiller de plein exergi %ansmet a son client au moins une fois par
trimestre un relevé des titres co ant le portefeuille qu'il gere pour lui. Ce releve
contient, le cas échéant, la meq'gy révue au paragraphe 13° de l'article 243.
566063, a. 249. 0\5
249.1. Le courtier ti %e d’'une inscription d’exercice restreint doit exiger le paiement

intégral d'un ach tions de société d’'investissement a capital variable ou de parts
de fonds com e placement, sauf dans le cas d’'un plan d’épargne.

@64.

C TRE VIII
%TIONS VISANT A FIXER OU A STABILISER LE COURS D'UNE VALEUR

250. Toute opération visant a fixer ou a stabiliser le cours d’'une valeur est interdite
sauf lorsqu’elle est faite par le preneur ou l'acheteur ferme, pendant la durée d’'un
placement ou d’un reclassement et selon les conditions suivantes:

1° 'opération est faite a un cours qui n'est pas supérieur au prix d’offre des
titres placés ou reclasses;

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 4 juin 1987 Page 76



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 9 JUIN 1988 AU 20 JUILLET 1988

2° le courtier qui effectue 'opération n'a pas priorité sur une autre personne
qui veut réaliser un achat au méme prix;

3° l'opération n'est pas faite sur la valeur en voie de placement ou de
reclassement durant un placement ou un reclassement effectué par lintermédiaire
d’'une bourse reconnue.

D. 660-83, a. 250; D. 1263-85, a. 65. Cb%
N

251. Une opération effectuée sur le parquet d'une bourse reccy?‘ue par la
Commission, par une spécialiste dont la principale fonction est d’éw des cours
acheteur et vendeur, est dispensée de I'application de I'article 250 % u gu’elle soit
conforme aux régles de fonctionnement de la bourse.

e O
D. 660-83, a. 251; D. 1263-85, a. 65. 5

252. Le courtier qui entend faire des opérations visant G@er ou a stabiliser le cours
d’'une valeur fait la déclaration suivante dans le prosp@s:

faire des opérations visant a fixer ou a sta le cours de la valeur a un niveau
supérieur au cours qui serait formé sur u hé libre. Ces opérations peuvent étre
commenceées ou interrompues a tout mog pendant le placement.»

«Les preneurs fermes peuvent attribuebrﬂgs Etres en excédent de I'émission ou

Dans le cas d'un reclassemen \a déclaration est faite dans la note d’information,
compte tenu des adaptations néce es.

D. 660-83, a. 252; D. 1263@%65.

252.1. Toute opération @nt a fixer ou a stabiliser le cours des titres proposés en
échange par l'initiat t interdite au cours d’une offre publiques d’échange.

D. 1263-85, a/§/

TITRE v'}g?
ADMI ATION DE LA LOI

S

LES DE DEONTOLOGIE

SECTION |
REGLES GENER ALES

253. Les regles suivantes s’appliqguent aux membres de la Commission et aux
membres de son personnel. Il est interdit de:
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1° accepter une rémunération ou une gratification, sauf un présent de valeur
modique, a titre de conférencier, de membre d’'une tribune ou de rédacteur d’'un
document lorsque cela a un rapport direct avec ses fonction;

2° exercer une autre fonction rémunérée;

3° étre dirigeant d’'une société ayant fait appel publiquement a I'épar u
Québec ou d’'une société inscrite conformément a la Loi; q

4° étre actionnaire d'une société inscrite conformément au titr V'& la Loi,
sauf si la Commission en décide autrement; Q/

4

6° faire une vente de valeurs mobilieres a découvertb0

Q

8° faire des opérations sur des valeurs Qnt I'objet d'une enquéte de la
Commission; Q‘)

5° faire des opérations sur des contrats a terme;

7° acqueérir des valeurs mobiliéres sur marge;

9° sauf dans les cas de valeur ssibles a un régime d’épargne-actions
ou a un programme de dégrévement fiscaux, ou de parts d'un fonds commun de
placement ou d’actions d’'une sociétg vestissement a capital variable, acheter ou
souscrire des titres faisant I'objet d’ pération de placement durant les 60 jours qui
suivent l'octroi du visa du prospec efinitif;

10° acheter, souscrir gzendre des titres a I'égard desquels un document a été
déposé et fait I'objet d'u en de la Commission ou d’'une demande en vue d’une
décision prévue par laL

11° achete zouscrire ou vendre des titres qui font I'objet d’une offre publique
a partir du m ou ce fait est connu de la Commission jusqu’au moment ou il est

rendu publif I'initiateur,;

%\ acquérir une valeur qui est définie comme étant «spéculative» dans un
t

prospectls déposé a la Commission sauf s'il s’agit d’'une valeur visée au paragraphe 9°.
ﬁf. 0-83, a. 253.

254. Le membre de la Commission ou le membre du personnel qui désire faire une
opération sur une valeur a l'obligation de s’assurer qu’il ne contrevient pas aux
paragraphes 8° a 12° de l'article 253.

D. 660-83, a. 254.
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255. Un titre acheté ou souscrit par un membre de la Commission ou par un membre
du personnel est conservé par I'acquéreur pour une péeriode minimale de 6 mois de la
date de [l'opération, sauf pour un titre obtenu dans le cadre dun plan de
réinvestissement de dividendes ou recu dans le cadre d’'une distribution de dividendes
en actions ou dans le cas de I'exercice d’'un bon de souscription ou de la vente d’'un bon
de souscription acquis a I'occasion de la souscription d’'un autre titre.

D. 660-83, a. 255; D. 697-87, a. 33. qcb%

256. Dans les 5 jours a compter de la réception de l'avis d’exécution, upﬂdé laration
est remise au président. Q/

D. 660-83, a. 256; D. 697-87, a. 33.
256.1. Les interdictions applicables aux membres de Ia \)mlssmn ou de son

personnel s’appliquent également aux opérations uvent effectuer par
I'entremise ou au hom de personnes avec qui ils ont des

D. 697-87, a. 33.
257. La déclaration contient les renseignemqu;uznts:
1° le nom de l'intermédiaire; '\
2° la désignation de la v@sé
3° le nombre de titr auis ou vendus;
4 la date de @Qtion;
5° la val 'opération.

Dans le e titres acquis dans le cadre d’'un régime d’épargne-actions, il n’est
pas nécess @e donner le nombre de titres.

. 257.

258\ es son entrée en fonctions, un membre de la Commission ou un membre du
p nnel remet au président un rapport donnant I'état de son portefeuille.

Le président peut exiger que le membre de la Commission ou le membre du
personnel se départisse de certains titres dans un délai convenu.

D. 660-83, a. 258.
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259. Un membre de la Commission ou un membre du personnel remet au président, a
la fin de chaque année civile, un rapport donnant I'état de son portefeuille.

D. 660-83, a. 259.

260. Les rapports prévus aux articles 258 et 259 sont confidentiels, sauf lorsque la
Commission en décide autrement.

o)
D. 660-83, a. 260. b
N

SECTION I &
REGLES PROPRES AUX MEMBRES DE LA COMMISSION Q/

261. Il est également interdit a un membre de la Commission de'\\/

1° solliciter ou accepter pour lui ou pour un autre ubavantage qui lui serait
conféré a raison de ses fonctions;

2° utiliser a des fins personnelles ou danx@but d’en tirer un avantage les
informations dont il a connaissance dans I'exercice Q'ses fonctions.

D. 660-83, a. 261. C§§b
SECTION IlI é
SANCTIONS N

D. 660-83, Sec. lll; Erratum, 1&30. 2, 1639

262. La seule sanction a@hée a une dérogation a une regle par un membre de la
Commission consiste en@e réprimande ou une suspension.

Une suspe@‘imposée en vertu du présent réglement ne peut excéder deux

mois. Q/
D. 660-83,@.

263. seule sanction attachée a une dérogation a une regle par un membre du

pe @nel consiste en une réprimande, une suspension ou une destitution.
D. %60-83, a. 263.
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SECTION IV
DISPENSES

264. Le paragraphe 2° de larticle 253 ne s’appliqgue pas a un membre de la
Commission qui exerce ses fonctions a temps partiel.

D. 660-83, a. 264.

265. La Commission peut autoriser une dérogation a la regle mentior@ au
paragraphe 2°-de l'article 253. \

D. 660-83, a. 265. &

266. Le présent titre ne s’applique pas aux formes d’ mvestlssemgn&{ees a l'article 3
de la Loi ni a I'exercice d’un droit découlant d’'une valeur que p un membre de la
Commission ou un membre du personnel de la Commission.

TR Q
D. 660-83, a. 266. (],
D

CHAPITRE I
DROITS q)v

267. Les droits suivants sont exigibles@ la personne qui entend procéder au
placement d’'une valeur:

1° lors d'une demande e aux articles 11, 12, 20 ou 24.1 de la Loi
concernant le visa d’un prospect% u, le cas échéant, d’'un prospectus provisoire ou
préalable, 500 $;

2° lors du dé@rapport prévu a l'article 94 concernant les titres placés au
Québec au moyen d'yl pMdspectus, 0,0125 % de la valeur de ces titres, déduction faite
du droit prévu au @aphe 1°;

{g@ dépbt de la notice d’offre prévue a l'article 48.1 ou 53 de la Loi ou
au reglem

Q\ lors du dépdt de lavis prévu a larticle 46, 47 ou 51 de la Loi, des

tions prévues a larticle 50 de la Loi ou du rapport, prévu a larticle 114,

rnant un placement sou le régime d’'une dispense prévue a l'article 52 de la Loi,
0,086 % de la valeur des titres placés au Québec, sous réserve d’'un minimum de 100 $
dans le cas de titres placés sous le régime d’'une dispense prévue a l'article 43, 47, 50
ou 51 de la Loi et déduction faite du droit prévue au paragraphe 3° dans le cas du
rapport prévu a l'article 114;

5° lors du dépdt d’'une modification du prospectus, 50 $;
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6° lors du dépbt des informations exigees aux fins de Il'application du
deuxiéme alinéa de l'article 12 de la Loi, 100 $;

7° lors d’'une demande prévue a l'article 68 ou 68.1 de la Loi, 250 $.

Toutefois, aucun droit n’est exigible en application du paragraphe 4° dans le cas
du placement de droits d’échange, de conversion ou de souscription prévu au

paragraphe 1° de l'article 52 de la Loi. qu)
D. 660-83, a. 267; D. 1263-85, a. 66. \q

268. Les droits suivants sont exigibles de I'émetteur assujetti: é

1° lors du dépbt des états financiers annuels prévu ~OA/rticle 75 de la
Loi, 0,005 % de la valeur nette a la fin de son exercice, sous r% d’'un minimum de
50 $ et d’'un maximum de 250 $;

2° lors du dépét, la premiere fois, de la notiéa%nuelle par I'’émetteur qui
satisfait aux conditions prévues a l'article 160, 16 62 et, par la suite, lors de
'examen par la Commission de la notice annuelle ormément au deuxieme alinéa
de l'article 166, 200 $; Q‘)

3° lors du dépbt de la notice an par I'émetteur qui ne satisfait pas aux
conditions prévues a l'article 160, 161 OE 163, 200 $;

4° lors d’'une demande [@ a l'article 69 de la Loi pour révoquer son état
d’émetteur assujetti ou le relevés e tout ou partie des obligations d’information
continue, 100 $; q

5° lors d’'une de prévue a l'article 79 de la Loi pour le dispenser de
présenter dans les ét financiers toute information qui devrait normalement y

figurer, 100 $.
S

D. 660-83, a. 7. 1263-85, a. 67.

269. Le& its suivants sont exigibles de l'initiateur d’'une offre publique:

»

lors du dépobt de l'offre et de la note d’information prévues a l'article 118
dﬁ )@bi, 300 $;

2° lors du dépdbt du document prévu a l'article 132 de la Loi concernant une
modification des conditions initiales de l'offre ou un changement appréciable dans les
faits sur lesquels est fondée la note d’'information, 30 $.

D. 660-83, a. 269; D. 1263-85, a. 68.
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270. Les droits suivants sont exigibles du courtier ou du conseiller en valeurs:
1° lors d’'une demande d'’inscription prévue a l'article 148 de la Loi, 300 $;

2° lors du dépdbt des états financiers annuels prévus a larticle 158 de la
Loi, 325 $ plus 125 $ pour chaque représentant qui était inscrit pendant le dernier
exercice;

3° lors du dépbt d’'un avis prévu a l'article 228 concernant une mo@alon
par rapport aux informations fournies au moment de l'inscription, 30 $; \

4° a l'occasion d’'une inspection, dans les 30 jours suivant I@e du relevé
d’honoraires, 250 $ par jour, par inspecteur. \/

Toutefois, dans le cas d'un représentant dun ma@}/d’un organisme
d’autoréglementation auquel la Commission a délégué I’appT? lon des dispositions
concernant l'inscription de représentants, les droits pré\@ u paragraphe 2° sont
de 90 $ pour chaque représentant.

Dans le cas du négociateur autonome, les d@)prévus au paragraphe 2° sont
de 100 $, payables avant le 30 auvril.

D. 660-83, a. 270; D. 1263-85, a. 69. '\QQ)
271. Les droits suivants sont exigibl@ la personne requérante:
1° lors d’une demandé\ dispense prévue a larticle 263 de la Loi

concernant tout ou partie des @i tions prévues par les titres deuxieme a sixieme de
la Loi ou par réglement, 250§;

2° lors d'une @nande de régularisation de la situation de titres déja émis,
prévue a l'article 33 a Loi, 250 $;

3° I @une demande d'attestation prévue a l'article 71 de la Loi quant a la
situation d'yiNemetteur assujetti. 100 $;

Q\ lors d’'une demande d’une copie d’un document, 0,25 $ la page.
outefois, la personne qui bénéficie d’une dispense de prospectus en vertu de
I'2€€le 263 de la Loi acquitte en outre le droit prévu au paragraphe 4° de l'article 267,
déduction faite du droit prévu au paragraphe 1°.

D. 660-83, a. 271; D. 1263-85, a. 70.
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TITRE VII

REGLES PARTICULIERES CONCERNANT LES FONDS COMMUNS DE
PLACEMENT, LES SOCIETES D’'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE ET
LES PLANS D’'EPARGNE EN VALEURS MOBILIERES

CHAPITRE I
DROITS DE RESOLUTION

272. Toute personne qui souscrit un plan d'épargne en valeur mobllle% eut
résoudre la souscription unilatéralement: il lui suffit de transmettre au courtle avis a
cet effet, dans les 60 jours suivant la réception de I'avis d’opération prévu&artlcle 246
concernant le premier versement.

Toutefois, le fonds commun de placement ou la somee\e vestlssement a
capital variable n’est pas tenu d’accorder le droit de résolution au présent article
dans le cas de plans d’épargne en valeurs mobilieres dans leghuels la proportion des
frais compris dans un versement quelconque n’est pa érieure a celle des frais
compris dans un versement quelconque n’est pas superigure a celle des frais percus
lors de souscriptions faites en dehors de plans d’épargé

D. 660-83, a. 272; D. 1263-85, a. 71. %
O
e

273. Le souscripteur peut recouvrer les s es versées jusqu’a I'exercice du droit de

résolution. s

D. 660-83, a. 270. 0

274. Toutefois, dans le caﬁ?e fonds communs de placement et des sociétés
d’'investissement a capital ya§able, la somme qui peut étre recouvrée n’excede pas la
valeur liquidative, au de l'exercice du droit de résolution, des parts ou des
actions souscrites

En outre ourtier remet au souscripteur les commissions et les frais de
souscription q %payes

D. 660&&74.

27 e destinataire est préesumé avoir recu dans le délai normal de livraison l'avis
(@ ation ou l'avis de résolution qui lui est envoyé par courrier.

D. 660-83, a. 275.
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276. Le souscripteur peut également mettre fin a son plan d’épargne en tout temps
aprés le délai prévu a l'article 272. Les sommes qui peuvent alors étre recouvrées sont
établies par la Commission.

D. 660-83, a. 276.

CHAPITRE Il

REGLES DE FONCTIONNEMENT PORTANT SUR LA GESTION. LA GARDI@
LA COMPOSITION DES AVOIRS DES FONDS COMMUNS DE PLACEMEI@
DES SOCIETES D’INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

277. Tout changement important dans la gestion, la politique d'invegggsement ou la
garde des avoirs d’'un fonds commun de placement ou d’une société Ninvestissement a
capital variable exige I'approbation préalable de la Commission.o\\/

D. 660-83, a. 277. 5

278. La Commission peut notamment refuser d’ rfrluver une modification qui
conférerait une influence déterminante sur la société ge yestion d’'un fonds commun de
placement ou d’'une société d’'investissement a cap?ﬁvariable a des personnes qui ne
présentent pas la compétence ou la probité %I e pour assurer la protection des

épargnants.
i "

D. 660-83, a. 278.
279. A moins que la Commissi Xn décide autrement, le dépositaire des avoirs

d’'un fonds commun de placement d’'une société d’investissement a capital variable
est une banque régie par la LC?H les banques et les opérations bancaires (S.C. 1980-
[

81-82. c. 40), une société ucie titulaire d’'un permis conformément a la Loi sur les
sociétés de fiducie et | etes dépargne (L.R.Q., c. S-29.01) ou une filiale de ces
personnes.
D. 660-83, a. 279; . 1987, c. 95, a. 402.

280. Les@baires ou la société de gestion d’'un fonds commun de placement ou
d'une s d’'investissement a capital variable doivent obtenir, en assemblée,
I'appr iOn des porteurs lorsque survient:

Q/ 1° un changement important dans le contrat de gestion;
2

° le remplacement de la société de conseil par une personne n‘appartenant
pas au méme groupe que celle-ci;

3° un changement important dans la politique d’investissement;

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 4 juin 1987 Page 85



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 9 JUIN 1988 AU 20 JUILLET 1988
4° un changement de vérificateur.
D. 660-83, a. 280.
281. Il est interdit a un fonds commun de placement et a une société d’investissement
a capital variable d’investir dans un fonds commun de placement ou dans une société

d’'investissement a capital variable sauf lorsque:

1° le fonds ou la société dont on compte acquérir les titres a obten&/lsa
prévu a l'article 11 de la Loi; '\

et de gestion ne sont préleves qu’une fois et le prospectus en fait me%

D. 660-83, a. 281. \5\\/

282. Un fonds commun de placement ou une société 'iRestissement a capital
variable peut faire un emprunt seulement lorsque sont rédnjes’ les conditions suivantes:

2° le contrat avec le fonds ou la société prévoit que les frais%,xouscription
0

1° la totalité des emprunts n’excede pas e l'actif net;
2° il est destiné a faire face pro@ment au rachat des parts ou des
actions.

N

Toutefois, dans le cas d’'un foxl u d’'une société qui investit plus de 50 % de
son avoir dans des créances hypo@ es le pourcentage prévu au paragraphe 1° est
porté a 10 %. 5

D. 660-83, a. 282. Oq

283. Un fonds commug/de placement ou une société dinvestissement a capital
variable ne peut:

1° [ @r plus de 10 % de son actif total, calculé a la valeur du marché au
moment de Iuér tion, dans les titres d’'un autre émetteur;
Q\ acqueérir plus de 10 % d’'une catégorie de titres d’'un émetteur.

Q/% outefois, ces restrictions ne s’appliquent pas aux titres suivants:

1° les titres d’emprunt émis ou garantis par le Gouvernement du Québec, du
Canada ou d’'une province canadienne;
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2° les effets de commerce ou les certificats de dépots émis ou garantis par
une banque dont les titres sont inscrits a la cote d’une bourse reconnue a cette fin.

D. 660-83, a. 283.

284. L’actif net, calculé .a la valeur du marché, d’'un fonds commun de placement ou
d’'une société d’investissement a capital variable doit a tout moment étre composeé d’au
moins 90 % de titres facilement négociables ou d’especes. Q;z)

Il faut entendre par «titre facilement négociable »: un titre librement ce)@le qui
est inscrit a la cote d’'une bourse ou fait régulierement I'objet d’opérgtions’ sur un
marché organisé et dont le cours est publié régulierement. Q/

TR v
D. 660-83, a. 284. \\/

285. Pour l'application de l'article 284 les titres facilement n‘?)ciables peuvent étre
remplacés par des €léments d’actif dont la revente n’est so@s a aucune restriction et
gui peuvent facilement étre revendus a un prix égal a la I est estimative établie en
vue du calcul de la valeur liquidative.

Un élément d’actif ne saurait satisfaire aﬁgitére du seul fait qu’'une personne
du méme groupe que le fonds ou la société a c% nu de le racheter.

N

286. Toutefois, dans le cas d’u@cﬁs commun de placement ou d'une société
d’'investissement a capital variab i investit plus de 50 % de son avoir dans des
créances hypothécaires, Iac&) mission détermine les exigences de liquidité
applicables au lieu de celle%we es aux articles 284 et 285.

D. 660-83, a. 285.

D. 660-83, a. 286. O

287. Dans I'é @gn du portefeuille d’'un fonds commun de placement ou d’'une
société d'inve ment a capital variable, le taux de réduction obtenu a l'achat doit
étre appliqug r 'évaluation des titres dont la revente est soumise a des restrictions

jusqu’a c celles-ci soient levées. Toutefois la prise en compte graduelle de la
valeur,@ Ive est permise lorsque la date de levée des restrictions est connue.

Dié?—é& a. 287.

288. Par dérogation a l'article 240, le conseiller d’'un fonds commun de placement ou
d’'une société d’investissement a capital variable ne peut calculer sa rémunération en
fonction du rendement du portefeuille du fonds ou de la société que lorsque la
Commission l'autorise, aux conditions qu’elle détermine.

D. 660-83, a. 288.
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289. Le prix auquel les titres d’'un fonds commun de placement ou d'une société
d’'investissement a capital variable sont offerts en souscription ou rachetés est établi a
la date de la premiere évaluation suivant la réception de la souscription ou de la
demande de rachat.

Toutefois, le fonds ou la société peut, s'il en est fait mention dans le prospectus,

n'‘appliquer le prix résultant de la premiére évaluation gqu'aux demandes de t
recues avant une certaine heure ou un certain jour précédant le moment tte
évaluation. f\

D. 660-83, a. 289. é
c

290. Le fonds commun de placement ou la société d’investissen@/ apital variable
peut refuser la souscription de parts ou d’actions pour autant qu@ roit est mentionné
au prospectus.

Le cas échéant, cette condition est également ﬁ&e dans le formulaire de
souscription.

Dans ce cas, le fonds ou la société fait%naaitre sa décision au souscripteur
dans les deux jours suivant la réception de la % ription et retourne immédiatement la

somme souscrite. '\q

D. 660-83, a. 290; D 1263-85, a. 72. \é

TITRE VI 50

REGLES DE FONCTION NE@NT DU MARCHE HORS COTE

291. Une opération sx@tres en portefeuille d’'un fonds commun ou d’'une société
d’'investissement a capita¥variable est prise en compte, dans le calcul de la valeur
liquidative, au plus lors de la premiere évaluation a intervenir apres le jour de

'opération. Q/

D. 660-83, ; D 1263-85, a. 73.

292. &Lﬁ@\opération sur les titres émis par la société ou le fonds est prise en compte,
dar]% calcul de la valeur liquidative, au plus tard 24 heures aprés le moment de

I'¢é ation appliquée a l'opération.

D. 660-83, a. 292; D 1263-85, a. 73.
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293. Si une opération connue au moment de I'évaluation entraine un changement
€gal ou supérieur a un cent, il faut redresser la valeur liquidative.

D. 660-83, a. 293; D 1263-85, a. 73.

294. (paragraphe abrogé).

D. 660-83, a. 294; D 1263-85, a. 73. Cb(b
295. (paragraphe abrogé). y\cb

D. 660-83, a. 295; D 1263-85, a. 73. é
TITRE VIII 0\0/

AUTRE DISPENSE
D. 660-83, Titre IX: D 697-87, a. 35. (I/Q

296. Une société en commandite ou un émetteur n nstitué en société autre qu’un
fonds commun de placement est dispensé des obllg?{ens prévues aux articles 76 et 78
de la Loi dans le cas du premier et du tr0|S|eme stres dans la mesure ou ses titres
ne sont pas négociés sur un marché organlsEb

Dans le présent article, le term rche organisé» s’entend d’un marché sur
lequel sont négociés des titres dor@ cours sont publiés régulierement dans la
presse.

D. 660-83, a. 296; D 1263-85, 4.

297. (Omis). 00

D. 660-83, a. 2970Q~
\§</

Q\
S
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ANNEXE 1
PROSPECTUS

Rubrique 1:
Répartition du produit du placement

Les renseignements concernant la répartition du produit du placement ant

présentés, sous forme de tableau, en page de titre du prospectus. Cb
REPARTITION .DU PRODUIT DU PLACEMENT & '\q
Prix d’offre Rémunération du Pro " et du
- courtier \€V ent
Total

Instructions (19

1. Toute rémunération autre qu'une déc QJ une commission en espéeces
fait 'objet d’une note a la suite du tableau. 1

2. Le tableau présente séparém information concernant les titres pris
ferme ou achetés ferme, ceux qui font I’obfs( une option et ceux qui sont placés pour
compte.

3. S’il est impossible d;\éﬂionner le prix d’offre, mentionner la méthode de
détermination de ce prix. Lor e prix d'offre est déterminé en fonction du cours,
indiquer le marché dont il et donner le dernier cours a la date la plus récente
possible. 6

Lorsquq).s titres sont placés pour le compte d’'un porteur, inscrire en
page de titre un I'endroit ou apparaissent les renseignements prévus au
paragraphe 4 % rubriqgue 26. Indiquer quelle portion des frais du placement est
supportée p rteur.

D cas d’'une entreprise du secteur primaire, ajouter 'engagement pris par
le pogte de ne pas offrir ses titres avant la fin du placement des titres de I'émetteur.

%/ 5. Dans le cas de titres d’emprunt offerts au- dessous ou au-dessus du pair,
indiquer en caractéres gras le taux de rendement réel a I'’échéance.

Rubrique 2:
Mode de placement

1. Dans le cas du placement effectué par un courtier qui souscrit ou
s'engage a souscrire tout ou partie de I'émission, donner le nom du courtier et décrire
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ses engagements concernant la prise de livraison et le paiement des titres. Indiquer la
date a laquelle le courtier doit souscrire les titres.

2. Décrire brievement tout autre mode de placement. Dans le cas du
placement pour compte, indiquer autant que faire se peut la limite inférieure et la limite
supérieure des fonds a recueillir, ainsi que la date ou prend fin le placement. Faire
figurer la limite inférieure en page de titre.

3. Dans le cas dune entreprise du secteur primaire, dorﬁb ies
renseignements concernant les options consenties par I'émetteur ou uner{ e, ou
celles que I'on projette de consentir.

Instructions Q/

1. Quant aux engagements du courtier, il suffit de p@er si le courtier est
ou sera tenu de prendre livraison et de faire le paiement de la ité des titres, au cas
ou il prend livraison d’'une partie de ces titres, ou s'il s'agit ement d’'un placement
pour compte, le courtier ne s’obligeant alors qu’a prendre“@gon et a faire le paiement
des titres qu'il placera.

2. Lorsque le contrat contient une gzde sauvegarde, le mentionner.

Cette mention se présente sous la forme du m suivant:
«En vertu d’'un contrat intervenw le entre la société et _
a titre de éﬂ société a convenu d’émettre et le
a convenu de souscrire a la da{ tu au prix de $, les
titres suivants: 53 ables comptant sur livraison. Le
a la faculté de résoudre ce co son gré, sur le fondement de son appréciation de

la conjoncture; le contrat& galement étre résolu par la réalisation de certaines

conditions. Toutefois, le est tenu de prendre livraison de la totalité
des etden :aﬁDIe prix, s'il souscrit >

as d’'une entreprise du secteur primaire, décrire les options en
|nd|quant Ieu terlsthues essentielles, notamment:

° la description de la valeur et le nombre de titres faisant I'objet de

ces op@
Q/% 2° le prix de levée et la date d’échéance de ces options;

3° le cours, a la date la plus récente possible, des titres qui font I'objet
de ces options.
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Rubrique 3:
Marché pour la négociation des titres

1. En cas dinexistence, actuelle ou prévisible, d'un marché pour la
négociation des titres offerts, I'indiquer en caractere gras, en page de titre:

«ll n’existe aucun marché pour la négociation de ces titres.»

2. Indiquer la méthode de détermination du produit net du pI&nt:
négociations avec le courtier, décision arbitraire de la société, etc. \

Rubrique 4: é

Sommaire du prospectus

Donner, dans les premiéres pages du prospectus, un r des informations,
présentées dans le corps du texte, qui sont les plus susceptlble mfluer sur la décision
de I'épargnant.

Instructions 0

1. Ce sommaire doit faire la synq? des renseignements les plus
significatifs, tant favorables que défavorable émetteur et les titres a placer ; il fait
état, notamment, des facteurs de risque mq& nes a la rubrique 10.

2. Dans le cas de renseig@ents gu'on peut difficilement résumer sans
inexactitude, on peut renvoyer le\l ur aux rubrigues en question, mais cela ne
dispense pas de résumer les point illants du prospectus.

O

Rubrique 5:
Emploi du produit net@ placement

1. Indiqud{Nle produit net que I'émetteur prévoit retirer du placement, les
emplois princip visagés pour cette somme et les fonds prévus pour chacun de

ces emplois. 0

2. \ onner les détails de toute convention prévoyant qu'une partie
h%e du produit net sera gardée en fidéicommis ou ne deviendra disponible qu’a

quelco
Iaé;ésation de certaines conditions.

Instructions

1. Les renseignements concernant I'emploi du produit net doivent étre
suffisamment précis. Dans la plupart des cas, il ne suffit pas de dire que «le produit du
placement sera affecté aux besoins généraux de I'entreprise».
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Dans le cas d’'une entreprise du secteur primaire, pour les fonds dont
'emploi n'est pas encore arrété, indiquer si ces fonds seront gardés en fidéicommis,
bloqués, investis ou versés au fonds de roulement de I'émetteur. Dans le cas des fonds
gardés en fidéicommis, bloqués ou investis, donner les détails des ententes conclues
pour le contrdle de ces fonds e de la politique d’'investissement. Indiquer les raisons
pour lesquelles des fonds sont versés au fonds de roulement.

2. Indiquer, dans l'ordre de priorité, les emplois que I'on compte f 'qu
produit du placement au cas ou il serait inférieur aux prévisions. Toute%}ces
renseignements ne sont pas nécessaires dans le cas d’'une prise ferme. \

3. Si des fonds importants doivent venir en complémen@produit du
placement, indiquer les sommes et leur provenance. Si une partie importafte du produit
du placement est affectée au remboursement d’'un emprunt, indi 'emploi de ces
fonds d’emprunt dans le cas d’emprunts datant de moins de de

'acquisition de biens, hors du cours de lactivit¢ ndrinale de I'émetteur, décrire
brievement ces biens et donner les détails du prix @ Ou attribué pour les diverses
catégories de biens. Indiquer de qui ces biens acquis et comment le codt
d’acquisition a été établi. Décrire brievement | titve de propriété ou les droits que
'émetteur a acquis. Lorsque la contreparti ces biens comprend des titres de
I’émetteur, donner tous les détails, y compti X concernant l'attribution ou I'émission
de titres de la méme catégorie au courﬁg\eux années précédentes.

Rubrique 6: \
Titres dont le réglement n’est p&s exigé au comptant

4. Si une partie importante du produit du@%ent est employée a

Dans le cas de titre\?g%e reglement n'est pas exigé au comptant, donner tous
les détails sur les modali reglement.

Instructions QQ‘

Si loffr faite conformément a un plan d’acquisition, décrire brievement le
fonctionne@ e ce plan et indiquer la date de son début.

Rubrid‘u&\r
St

é/ re du capital
Donner, sous forme de tableau, accompagnés éventuellement de notes, les
renseignements suivants:

1° composition du capital-actions et du capital d’emprunt de I'émetteur;
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2° la composition du capital d’emprunt de chacune des filiales de I'émetteur
dont les états financiers, consolidés ou non, sont contenus dans le prospectus; exclure
les emprunts aupres de I'émetteur ou de ses filiales a 100 %;

3° le montant total des intéréts minoritaires dans les actions privilégiees, s’il y
a lieu, et le montant total des intéréts minoritaires dans les actions ordinaires et dans le
surplus de toutes les filiales dont les états financiers sont contenus dans le prospectus
sous forme consolidée; CbQ)

4° les renseignements exigés au paragraphe 3° pour les filiales don@ états
financiers sont présentés individuellement au prospectus; &

5° dans le cas d’'une société de crédit, la dilution éventyell®/de I'actif par
action, et du bénéfice par action, compte tenu de I'émission e sé}é des bons de
souscription, des droits de conversion et des options portant S titres du capital-
actions de la société de crédit

STRUCTURE DU CAPITAL (19
AN
Description de  Montant des Montant des tant des Montant des
la valeur titres autorisés titres en Q') titres en titres qui seront
ou devant étre circulation a% circulation a une  en circulation si
autorises date du b date choisie tous les titres
plus récext dans les 60 jours émis sont placés
% précédents
Instructions 50
1. N’inclure au ta Ie% gue les emprunts contractés par écrit pour une durée
possible supérieure a un_aQ. N’'inclure les autres dettes, entrant dans le passif a court
terme, que si elles sont nties.

2. Les &qui ne représentent pas plus de 3 % de l'actif total selon le
bilan mentionn@ a troisieme colonne peuvent étre regroupées sous la mention

«Autres dett@

%&anlure au tableau le montant des obligations résultant des baux financiers
capitaliSds en conformité avec les principes comptables généralement reconnus.
Ingl dans une note un renvoi a toute note des états financiers traitant des
tions résultant d’autres baux immobiliers.

4. Donner le montant et une description sommaire de tout autre emprunt
important que I'’émetteur ou ses filiales projettent de faire ou de reprendre, en indiquant
les sdretés qui seront constituées.

5. Indiquer, dans les cas qui s’y prétent, I'ordre de priorité des emprunts.
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6. I n'est pas nécessaire d’inclure, dans la deuxieme colonne les
renseignements relatifs au capital-actions des filiales.

7. Doivent faire I'objet d’une note au tableau:

1° le montant du surplus d’apport et des bénéfices non répartis selon
le bilan le plus récent contenu au prospectus;

2° le nombre d’actions réservées en raison de droits, d’optio%cb de
bons de souscription. \

8. La période de 60 jours mentionnée a la quatrieme colon@s& calcule en
fonction de la date du prospectus provisoire ou du projet de prospegtudy’selon le cas.
Lorsque le visa du prospectus est accordé plus de 60 jours apres @(du prospectus
provisoire ou du projet de prospectus, cette information est mis ur, dans la mesure

by

du possible, a une date choisie dans les 60 jours précédan date du prospectus
définitif. Q
9. Dans le cas d’'une société de crédit, @gﬁlacement de billets a court

terme effectué par un mandataire, les renseignem exigés a la cinquiéme colonne
peuvent étre omis avec l'autorisation de la Comr(gsi n.

10. Dans le cas d'une société g@ dit, lorsque le montant des titres en
circulation a une date choisie dans la pgri de 60 jours prévue au paragraphe 8 ne

peut étre déterminé de facon précise, ner une estimation avec la méthode utilisée
pour I'établir. 0\

Rubrique 8:
Dénomination sociale e@nstitution de I’émetteur

loi en vertu de laq | est constitué et la date de sa constitution. Mentionner toute
modification im% e de son acte constitutif.

Rubriquggp
Activiﬂ émetteur

A eEntreprise des secteurs secondaire et tertiaire

Donner la :%: tion sociale de I'émetteur, I'adresse de son siége social, la

Décrire brievement la nature de I'activité actuelle et projetée de I'émetteur et de
ses filiales, ainsi que I'évolution générale de cette activité au cours des cing dernieres
années. Lorsque I'entreprise fabrique ou distribue des produits ou fournit des services,
indiquer quels sont les principaux produits ou services.
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Instructions

1. La description ne concerne que l'activité effective, actuelle ou projetée et
non l'objet et les pouvoirs inscrits dans les documents constitutifs. Ne retenir I'activité
des filiales que dans la mesure ou elle est nécessaire pour comprendre la nature et
I’évolution de l'activité du groupe.

2. Dans la description générale, donner, a propos de I'’émetteur o %s
filiales, des renseignements sur des points comme les suivants: q

2° restructuration importante; \g/
3° acquisition ou disposition, hors du cour@ﬁ;\ctivité normale,

d’éléments d’actif importants; 5

1° faillite, séquestre ou autre procédure similaire;

4° changement important dans le gen@@ produits fabriqués ou de
services fournis;

5° changement important dans%rgae d’exploitation.
B) Sociétés de crédit '\Cb
1. Décrire brievement I'a (@aetuelle et projetée de I'’émetteur et de ses

filiales, ainsi que I'évolution géné e cette activité au cours des cinq derniéres
années, et remplir le tableau suiva

O

Branche d’activité a Iaquellﬁoﬁrcentage de l'actif Pourcentage du bénéfice brut
est affectée une partie Q onsolidé de I'émetteur et de  consolidé de I'émetteur el de
importante de I'actif oude ses filiales, a sa valeur ses filiales provenant de cette
laguelle provient un comptable, affecté a cette branche a la date du dernier
importante du bép&fic brut.  branche a la date du dernier bilan.
%, bilan.
pdit
clusion des filiales)
7. Autres
2. Lorsque I'émetteur, au cours des cing derniéres années, a exercé une

activité autre que celle d’'une société de crédit, indiquer cette activité et donner la date
approximative a compter de laquelle il a commencé a exercer surtout I'activité d'une
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société de crédit. En cas de changement de la dénomination sociale au cours de cette
période, mentionner I'ancienne dénomination et la date du changement.

3. Lorsque, au cours des deux dernieres années, une personne morale
appartenant au méme groupe que I'’émetteur ou une personne avec qui il a des liens a
été intéressée dans une opération visant I'acquisition d’une partie importante de I'actif
de I'émetteur ou d’'une de ses filiales, décrire la nature de cet intérét et indiquer le codt
de ces biens pour I'acquéreur et pour le vendeur. CbQ)

&

4. Lorsqu’une partie importante de [lactif consolidé de I'ém r est
constituée d'immeubles ou qu’'une partie importante de son bénéfice,g;ut rovient
bles. Lorsque

d'immeubles, décrire brievement 'emplacement et la nature de ces imn-q:f
'un de ces immeubles est grevé d’'un droit réel, en faire état et le décriQ/ evement.

5. Lorsque l'activité principale de I'’émetteur, d’'un '\;fe/ou d'une autre
personne morale appartenant au méme groupe est linvestissement en valeurs
mobilieres ou la négociation de valeurs mobilieres, indiquewl ociété qui exerce cette

activité et donner les détails suivants: (1/

1° une breve description de sa str@é et de son évolution depuis sa
constitution; Q‘)

2° la politique actuelle o tée de I'’émetteur concernant chacune

des opérations suivantes, en précisant, le’ ®das échéant, leur importance au cours des
cing derniéres années et en indiquan\"l eléments de cette politique qui ne peuvent
étre modifiés sans I'accord des acti es

a) I’én@i de titres, a I'exclusion des titres faisant I'objet du
placement;
b) &\prunt;
le placement de titres par voie de prise ferme;

0Q/d) la concentration des investissements dans un secteur

O

A\ e) 'achat et la vente d'immeubles;

de marchandises;

particulier;

f) les opérations sur marchandises ou sur les contrats a terme

s)] le crédit garanti ou non (sauf la souscription ou l'acquisition
de titres d’emprunt en vue de l'investissement);

h) tout autre élément important de la politique;
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3° la politigue d'investissement de I'émetteur sur des points non
compris en 2°, en indiguant les éléments de cette politique qui ne peuvent étre modifiés
sans l'accord des actionnaires, concernant les sujets suivants:

a) les types de valeurs qui peuvent faire I'objet d'un
investissement et la part de I'actif qui peut étre investie dans chaque type;

b) le pourcentage de l'actif qui peut étre investi dans Ieib%s

d’'une société quelconque; q

C) le pourcentage des titres d’une société qu'il pey@cquérir;

d) I'investissement dans des titres en vue d’%&r le contréle
d’'une société ou d’en assumer la gestion; \\/

e) linvestissement dans des titres @fonds commun de
placement ou de sociétés d’investissement; Q

f) tout autre élément de | ﬁ'}aue d’investissement décrit

dans ses documents constitutifs ou ses réglements.?\
Instructions Q)Q)

1. La description ne .concern Jﬁgeactivité effective, actuelle ou projetée, et
non I'objet et les pouvoirs, inscrits d és documents constitutifs. Ne retenir I'activité
des filiales que dans la mesure o@h est nécessaire pour comprendre la nature et
I’évolution de l'activité du groupe. 5

2. Exposer les fas' %portants qui permettront a I'épargnant d’apprécier les

titres offerts. Le cas gehéant, donner les renseignements nécessaires sur les
installations de I'entrepNgé, sans aller jusqu'a décrire dans le détail chacun des
immeubles.

3 a description de I'évolution générale, donner, a propos de I'émetteur

ou des filial&g renseignements sur des points comme les suivants:
A\ 1° faillite, séquestre ou autre procédure similaire;
Q/% 2° restructuration importante;
3° changement important dans le mode d’exploitation.

4. En réponse au paragraphe 3, il n'est pas nécessaire de faire état des
opérations effectuées entre I'émetteur et ses filiales a 100 %.
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5. Indiquer les personnes responsables des décisions d’'investissement, de
I'octroi des préts et de I'établissement de la provision pour créances douteuses.

6. Indiquer si I'approbation du conseil d’administration est nécessaire pour
effectuer des préts et des acquisitions.

7. L’instruction 1, de la rubrique 34 s’applique a la présente rubrique, compte
tenu des adaptations nécessaires. qu)

C) Entreprise du secteur primaire '\

1. Décrire brievement l'activité actuelle et projetée de I'ém I et de ses
filiales, ainsi que I'évolution générale de cette activité au cours Ing derniéres

annees. 0\\/

2. Sauf dans le cas d'une entreprise pétroliere bl gaziere, donner les
renseignements suivants concernant chacun des terrains S ou usines sur lesquels
I'émetteur ou une filiale possede ou prévoit posséder ug drpit quelconque, y compris un
bail ou une option: 6

1° 'emplacement et I'étendue (Qje rain, ainsi que les voies d’acces;

2° une bréve descriptio@ droit en vertu duquel le terrain est
possédeé ou exploité, y compris toute co :S dont dépend I'obtention ou I'extinction de

ce droit; \

3° a) les norﬁ adresse des vendeurs des terrains acquis au
cours des trois années précddAnt la date du prospectus provisoire ou du projet de
prospectus, avec la désigion des terrains; le cas échéant, identifier, parmi ces
vendeurs, les initiés ou oteurs de I'émetteur, les personnes avec qui ils ont des
liens ou appartenant @ e groupe que ceux-ci;

les nom et adresse des personnes qui, au cours des trois
annees précé date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus, ont recu
ou vont r r un droit de plus de 5% dans les titres ou dans toute autre

rémuné&k ecue ou a recevoir par le vendeur;
4° un bref historique de la prospection, de I'exploration, de la mise en

\%ﬁ etdel epr0|tat|on ainsi que le nom de ceux qui ont réalisé ces travaux, s'ils sont
5° une breve description des installations et des ouvrages souterrains
et de surface;

6° une bréve description des gisements; si les travaux accomplis ont
établi 'existence de réserves de minerais prouvées, probables ou possibles, indiquer:
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a) le tonnage et la teneur estimés de chacune de ces
catégories de réserves de minerais;

b) le nom de celui qui a établi ces estimations et la nature de
ses relations avec I'émetteur;

méme que le programme d’exploration ou de mise en valeur; si le terrain ne ent
pas de gisement et que le programme ne prévoit que des travaux de& ation

I'indiquer. &

3. Dans le cas dune entreprise pétroliere ou gaz"g/donner les
renseignements concernant les terrains et installations important\a Fegard desquels
I’émetteur ou une filiale possede ou prévoit posséder un droit Lge gue, y compris un

7° décrire les travaux déja exécutés sous I'administration actue;Qje

bail ou une option:

1° 'emplacement, par champ, de tous(a; uits en production et de
tous les puits, non couverts par un accord d’unio sceptibles de produire, dans
lesquels I'émetteur ou ses filiales ont un droit; indi e nombre total des puits dans

chaque champ ou dans tout autre périmeétre, aigsi que le droit de I'émetteur ou de ses
filiales dans ceux-ci, en distinguant les puits d@ole et les puits de gaz;

superficie brute, la nature du droit de tteur ou de ses filiales, I'étendue de ce droit
exprimée en termes de superf|C|e ous bail et 'emplacement de ces terrains par
région géographique;

2° dans le cas de terganﬁ\ou aucun puits productif n’a été foré, la

décrire brievement ces tr

3° faire et;(% travaux d’exploration ou de mise en valeur prévus et

4° le cas de terrains non exploités, mais susceptibles de
produire, la distgnge)dui sépare ces terrains des pipelines ou des autres moyens de
transport; 0

° la quantité et le type des réserves prouvées et développées,
prouva%'E non développées, et additionnelles probables de pétrole brut, de gaz ou de
I|qU| gaz naturel, ainsi que les détails concernant I'accessibilité de ces réserves

au collecteur;

6° la production nette de pétrole brut, de gaz naturel et de liquides de
gaz naturel, y compris le droit dans la production de toute autre personne, pour chacun
des cing derniers exercices précédant la date du prospectus provisoire ou du projet de
prospectus, et pour I'exercice en cours a une date remontant a moins de quatre mois
avant cette date;
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7° a) le nombre de puits forés par I'émetteur ou une filiale, seuls
ou en participation, pour chacun des cing derniers exercices précédant la date du
prospectus provisoire ou du projet de prospectus;

b) le nombre de puits complétés, producteurs ou stériles, pour
I'exercice en cours, a une date remontant a moins de quatre mois avant la date du
prospectus provisoire ou du projet de prospectus;

C) le montant des dépenses de forage et d’exploration %@urs
des périodes mentionnées en a et en b; \

8° a) lorsque I'émetteur ou l'une de ses filiales a@s au cours
des trois années précédant la date du prospectus provisoire ou du prQjetNde prospectus
ou projette d’'acquérir des terrains d’un initié ou d’'un promoteur SQ}(metteur, d’'une
personne avec qui ceux- ci ont des liens ou d’'une personne@ﬁe appartenant au
méme groupe que ceux-ci, donner le nom et l'adresse de ces sonnes, leur relation
avec I'émetteur ou la filiale et la contrepartie payée ou a p(aifa chacun;

b) les nom et adresse de tQu ersonne qui a regu ou doit
recevoir un droit de plus de 5 % dans la contrepatrti tionnée en a.

Instructions Q)Q)

1. La description demandée aﬁ\paragraphe 1 ne concerne que lactivité
effective, actuelle ou projetée, de I’ér@ur, et non l'objet et les pouvoirs inscrits dans

les documents constitutifs. Ne reten ctivité des filiales que dans la mesure ou elle
est nécessaire pour comprendre | re ou I'évolution de I'activité du groupe.
2. Dans la descri 'o%de I’évolution générale, donner, a propos de I'émetteur
ou de ses filiales, des reps@ignements sur des points comme les suivants:
1° f@v&e séquestre ou autre procédure similaire;

6@ restructuration importante;

Q acquisition ou disposition, hors du cours de l'activité normale,
‘elé ctif importants;

% 4° changement important dans le genre de produits fabriqués ou de
sgdces fournis;

5° changement important dans le mode d’exploitation.

3. Les renseignements prévus au paragraphe 2 ne sont requis qu’'a I'égard
des terrains sur lesquels tout ou partie du produit du placement est dépensé ou a
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'égard des gisements producteurs les plus Importants. A I'égard des autres terrains,
donner ces renseignements en forme abrégée.

4, Les renseignements prévus au 6° du paragraphe 2 et au 5° du
paragraphe 3 peuvent étre donnés sur la base du rapport concernant le terrain en
guestion, dont une copie est déposée a la Commission conformément a l'article 91 du
reglement.

5. En donnant les renseignements prévus aux 1° et 2° du parag@ 3,
inclure tous les droits, y compris les droits au bail, les droits de redevance eN droits
dans des permis de recherche.

Rubrique 10: Q/
Facteurs de risque \\>/

1. Mentionner en page de titre, s’il y a lieu, les facte&ﬁ de risque et la nature
spéculative de l'entreprise ou des titres offerts. Ces @ignements peuvent étre
donnés ailleurs dans le prospectus pourvu qu’il en soit failymention en page de titre et
gu’un renvoi indique ou sont donnés ces renseignemegé

2. En plus de facteurs communs a u eiteur d’activités, il faut mentionner
tout facteur particulier susceptible d’aﬁecteg%) réciation des risques que ferait un
épargnant aviseé. ,\

3. S’il existe un risque q %responsabilité de l'acquéreur des titres soit
engagée au-dela du prix du &rey®donner les renseignements nécessaires a
I'appréciation du risque. 5

O

Rubrique 10.1 00
Dilution

Mentionner_ expage de titre, s'il y a lieu, la dilution des titres offerts, calculée sur
I'actif corporel mpte tenu du placement. Cette information peut étre donnée
ailleurs dans spectus pourvu gu’il en soit fait mention en page de titre et qu’'un

renvoi indi U est donnée cette information. Présenter sous la forme du tableau

suivanQ\

é)ilution par action
@ Prix d’offre $

Actif corporel net avant le placement $
Augmentation de I'actif corporel net résultant du placement $
Actif corporel net compte tenu du placement $
Dilution pour le souscripteur $
Pourcentage de dilution par rapport au prix d’offre %
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Instructions

1. L’émetteur n’a pas a donner l'information prévue par cette rubrique
lorsqu’elle est dépourvue d'intérét.

2. Aux fins du calcul de I'actif corporel net compte tenu du placement, il faut
déduire la rémunération du placeur et les frais relatifs au placement.

Re
Rubrique 11: qcb

Acquisitions et dispositions

N
Décrire toutes les acquisitions et dispositions important ,gactions ou
d’éléments d'actif par 'émetteur ou ses filiales au cours des deux dewigres années et,
dans la mesure du possible, leur effet sur les résultats d’explgk{jen et la situation
financiére de I'émetteur. 5

Rubrique 12: (19

Description des immeubles 0

Dans le cas dune entreprise des secteu?‘secondaire ou tertiaire, decrire
brievement les principaux immeubles de I'e %lr et de ses filiales. Si I'un de ces
immeubles est grevé d’un droit réel, en faire ¢ t le décrire. -

N

Instructions é

Exposer les faits importanlgbi permettront a I'épargnant d’apprécier les titres
offerts. Cette rubrique ne s’appligue pas dans le cas d’'une banque visée a l'article 4 du

reglement. 0
Rubrique 13:
Variations dans lesultats d’exploitation

dans les réswt ‘'exploitation de I'émetteur au cours des trois derniéres années ou
d'une péric@p us longue lorsque la Commission I'exige ou le permet.

Rub '& 14:
erture par I'actif et par les bénéfices

Indiquer la couverture par I'actif et par les bénéfices lorsque ces renseignements
sont exigés par l'article 49 du réglement.

Expliqu @ vement les variations importantes, favorables ou défavorables,
aq? d
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Rubrique 15:
Promoteur

Lorsqu’il y a eu un promoteur de I'émetteur ou d’'une filiale au cours des cinq
années précedentes, donner les renseignements suivants:

1° son nom, la nature et la valeur de toute contre- partie recue ou a
recevoir de I'émetteur ou d’'une de ses filiales; ;Q)

2° la nature et la valeur des biens, services ou autres com@arties
recus ou a recevoir du promoteur par I'émetteur ou par ses filiales; &

ugéu cours des

eur, indiquer le
a personne qui a
nne avec I'émetteur,
te d’acquisition par le

3° lorsque I'émetteur ou I'une de ses filiales a ac
deux dernieres années ou doit acquérir un élément d’actif d’'un
prix d’acquisition et la méthode de détermination du prix. ldenti
établi ce prix et indiquer, le cas échéant, la relation de cette p
une de ses filiales ou le promoteur. Indiquer le co(t et@
promoteur de cet élément d’actif. 0

Rubrique 16: v

Litiges en cours Q-)

Décrire brievement tout litige impor@dans lequel I'émetteur ou une filiale est
partie ou qui porte sur certains de leurs téjen ;

Instructions 50\

Indiquer la désignatio tribunal ou de l'organisme compétent, la date de
l'introduction de I'affaire, leg PinCipales parties intéressées, la nature de la demande et,
le cas échéant, la so demandée. Mentionner également si la procédure est
contestée et indiquer Jetawvactuel de la procédure.

Rubrique 17: Q/O
Actions 0

\C%écrire les actions offertes, en donnant notamment les renseignements

1.
suivgnTsA
Q/ 1° le droit au dividende;

2° le droit de vote;
3° les droits en cas de liquidation ou de partage;
4° le droit préférentiel de souscription;
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5° le droit de conversion;

6° les conditions relatives au rachat, a I'achat en vue de I'annulation
ou a la remise des actions;

7° les conditions relatives au fonds d’amortissement ou d’achat;

8° les obligations de répondre a tout autre appel de fon (@r
'é0metteur;

9° les clauses relatives a la modification de ces droits et nttj\ons.

2. Si les droits des porteurs peuvent étre modifiés agément gu’en
conformité des conditions prévues lors de I'émission ou des t@ﬁions de la loi
applicable, en faire état et expliquer brievement. 0

3. Dans le cas dactions subalternes, se foBrmer aux instructions
générales de la Commission 0

Instructions ?\

1. Exposer brievement les seule ditions qui sont importantes pour
'appréciation du titre par I'épargnant, sans d r la teneur du texte.

N

2. Si les droits afférents tions offertes sont substantiellement limités
par ceux afférents a une autre y ou si une autre valeur (a I'exception des
obligations. traitées a la rubrique rend rang avant ces actions ou vient au méme

rang qu’elles, donner les ren@'sg ments nécessaires sur cette autre valeur afin que
'épargnant puisse apprecienles’ droits afférents aux actions. Lorsque des titres sont
offerts en échange, don@e description appropriée des titres en échange desquels
ils sont proposeés. Toute omettre les renseignements relatifs aux catégories de titres
qui doivent étre ra ou autrement retirés de la circulation lorsque les mesures
nécessaires au I, ou au retrait ont été prises ou le seront avant la livraison des

e texte des clauses applicables aux actions peut étre donné en annexe

au proéﬁ\ms.

él. L’émetteur n’a pas a mentionner que les titres offerts ne pourront pas étre
d%dsés en réponse a une offre publique lorsque ses documents constitutifs
contiennent des dispositions concernant la convertibilité, lors d’'une offre publique, de
ses actions ne comportant pas droit de vote ou comportant des droits de vote inégaux.
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Rubrique 18:
Obligations

Décrire les obligations offertes et leur garantie, en donnant notamment les
renseignements suivants:

1° le taux dintérét, I'échéance, le rachat ou tout autre mode de
remboursement, le fonds d’amortissement et les droits de conversion; Q;z)

2° la nature et le rang de toute garantie, avec l'identification des p@ipaux
biens affectés en garantie; &

3° les clauses autorisant ou limitant 'émission de valeurs g(ecours a des
emprunts additionnels et toute autre clause prévoyant une obligat] portante de ne
pas faire, notamment les restrictions quant a la distributio dividendes ou a

I'affectation en garantie d’éléments d’actif de I'émetteur ou de? filiales, ainsi que les
clauses concernant la libération ou la substitution d’élémen ctif donnés en garantie
ou la modification des conditions de la garantie;

4° le nom du fiduciaire nommé dan acte de fiducie relatif aux
obligations et la nature de toute relation importggte‘entre le fiduciaire et I'émetteur ou
une de ses filiales; Q)

5° toute entente entre I'émett u@es personnes morales de son groupe ou
entre personnes orales du groupe qui ait influer sur la garantie de 'emprunt.
Instructions 5

Suivre les instructrsso-ae la rubrique 17, compte tenu des adaptations

nécessaires. Q
Rubrique 19:
Autres vaIeursQ/o
Danc&)as de valeurs autres que des actions ou des obligations, indiquer
brievem s droits qui sy rattachent. Dans le cas de droits ou de bons de

souscr , donner la description et la valeur des titres qui en ont I'objet, la période
peq@t laquelle peuvent étre exerceés, le prix et les principales modalités d’exercice.

I&uctions

Suivre les instructions de la rubrique 17, compte tenu des adaptations
nécessaires.
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Rubrique 20:
Dividendes

Indiquer. pour chaque catégorie d’actions, le montant des dividendes par action
ou de toute autre distribution faite au cours de chacun des cinq derniers exercices
financiers avant la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus.

Rubrique 21: Cb(b
Dirigeants q

Donner le nom et I'adresse de chacun des dirigeants de I'émetteurg/Ses fonctions
actuelles et les principaux postes occupés au cours des cing dernieres 2es. On peut
ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une cas tale, mais la
Commission peut alors demander qu’on lui fournisse I'adresse co

qui détient plus de 20 % des titres de I'émetteur qui c rtent droit de vote a été
reconnu coupable d’une infraction reliée aux valeurs feres ou a fait I'objet d’'une
sanction administrative de la part d’'une commissi e valeurs mobilieres ou d’un
organisme similaire, décrire brievement la nature de\Umiraction ou de la sanction.

Si au cours des 5 dernieres années, un dirigeant, un Eroboteur OU une personne

Dans le cas d'une banque, I'inform@ xigée a la présente rubrique n’est
donnée qu'a I'égard des personnes qw ent les fonctions suivantes ou des
fonctions analogues: le président d ell d’administration, le vice-président du
conseil d’administration et son adjoi reS|dent le vice-président principal, le chef
de la direction, le chef de I'explo @ le premier directeur général, le secrétaire, le
chef comptable, le contrdleur et Ie seiller général.

Dans le cas d’'une sﬁte miniére d’exploration et de mise en valeur, mentionner
le temps approximatif q gue dirigeant ou promoteur entend consacrer aux affaires
de I'’émetteur et la n u travail qui sera effectué. Donner également pour chacune
des personnes meﬁﬂees précédemment les renseignements suivants:

1° &haﬂon et I'expérience professionnelles pertinentes;

Cﬁa profession principale au cours des dix dernieres années, avec mention
du no 'adresse de I'établissement et de la nature de I'activité de toute entreprise
ocqgnt plus de 10 % de leur temps;

Q/ 3° les relations, autres que dans le cours de son activité normale, pendant
les dix derniéres années, avec des sociétés minieres d’exploration et de mise en valeur
qui ont fait appel publiguement a I'épargne, en indiquant:

a) le nom de la société;
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b) I'état actuel de la société, notamment si la charte est annulée, si la
société est inactive, si les opérations sur les valeurs sont interdites ou non et si les titres
sont inscrits a la cote d’'une bourse;

C) la nature de la relation, notamment:. preneur ferme, placeur,
promoteur, dirigeant, salarié, conseiller en indiquant les périodes précises.

Dans le cas du promoteur, donner les détails sur cette activité, par exemp S
fonds collectés, le responsable de la collecte, le moment et le mode de la co la
partie de ces fonds affectée directement a I'exploration a la mise en valeur. \

Instructions é

Lorsque les fonctions principales d’'un dirigeant consistent en ;@fste de direction
aupres d’'une autre société, indiquer l'activité principale de celle-@

Rubrique 22: (19

Rémunération de la haute direction 0

1. Champ d’application v

L'information a fournir se rapporte a I@i e direction de la société: président et
vice-présidents du Conseil s'ils accomplis eurs fonctions a plein temps, président,
vice-présidents responsables d'une p u d'un aspect important de I'entreprise
(branche d’activité, ventes, finance et les autres membres de la direction de
'émetteur ou d’une filiale exer é\jes pouvoirs de décisions sur les grandes
orientations de I'émetteur

La rémunération de mlnlstrateurs qui ne font pas partie de la haute direction
n’est prise en compte quw ragraphe 6.

2. Rémunéra@eﬁ especes

1° r le montant global de la rémunération en especes versée a la
[ ar la société et ses filiales, en contrepartie de services rendus au cours

haute dlre@
du derni& rcice.

] de présence, les commissions et les primes. Cette information peut aussi étre

i? La rémunération en especes comprend notamment le traitement, les
vemtilée selon ces postes.

L'information peut étre présentée selon le tableau suivant :
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REMUNERATION EN ESPECES

Nombre Somme

Haute direction Rémunération en especes $

2° En plus des sommes effectivement versées au cours et au titre du de%er
exercice, la remunération en especes comprend :

a) les primes a payer au titre du dernier exercice, a moirf&’elles
n'aient pas encore été attribuées;

b) les primes payées au cours du dernier exerdcé, au titre d'un
exercice antérieur, déduction faite de toute somme qui a déja ét@hﬁée;

C) toute rémunération gagnée au cours du debier exercice, mais dont
le versement en espéeces est différé. q/

3° La rémunération relative a une partie@exercice pendant laquelle un
intéresseé n’a pas exercé des fonctions de haut dirig%ﬁt n'a pas a étre incluse.

3. Rémunération sous forme de planqu)Q)

I% n’'est prise en compte que lorsqu’ils ne

plein temps non régis par une convention
ts dirigeants par leur champ d’application, par
ment.

La rémunération sous forme de
sont pas offerts a tous les emplo
collective ou lorsqu’ils favorisent |
leurs conditions ou par leur fonctio

1° Donner une cription de tout plan en vertu duquel une somme ou un
avantage a été accordg cours du dernier exercice ou doit I'étre au cours d'un

exercice ultérieur. 2
C@&scription comprend:
C}b un sommaire des régles du plan;

Q\ b) les critéres utilisés pour déterminer les sommes a payer;
Q/ C) la période en fonction de laquelle les prestations sont déterminées;
d) le tableau des versements;
e) les modifications récentes et importantes du plan;
f) les sommes versées au cours du dernier exercice, déduction faite

de toute somme déja déclarée en raison du paragraphe g;
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s)] les sommes portées au compte des hauts dirigeants au cours du
dernier exercice, dans la mesure ou le versement ou l'acquisition définitive n’est pas
subordonné a un évenement futur.

2° A l'égard des options de souscription ou d’achat de titres accordées au
cours du dernier exercice, donner les renseignements suivants:

a) un sommaire des regles du plan; ng
b) les critéres utilisés pour déterminer les nombre de t&s%sés par

I'option; Q/

C) la période en fonction de laquelle les prestatio@(% déterminées;
d) le tableau des versements; 5
e) les modifications récentes et importaﬁf&;lu plan;

f) le nombre de titres sur lesquel options ont été accordées au
cours du dernier exercice, Q‘)

Q) la désignation du titre ?t\ mbre de titres visés;

h) le prix moyen de ription ou d’acquisition par titre (lorsque plus
d’'une option est accordée, l'informati st donnée pour chaque option);

)] le cours d 'tka la date de l'octroi lorsque le prix mentionné en h
est inférieur au cours a cet@a

3° A légard options de souscription ou d’achat levées au cours du
dernler exercice, d 1%& en outre des informations prévues au 2, a a f, la différence
entre le cours du le prix de souscription ou d'achat.

4. Aut@bantages

Jﬁ‘l’q»uer le montant global des autres avantages qui ne sont pas déja couverts
dans\les” avantages recus en espéces ou sous forme de plans, notamment les
a ﬁges personnels, les titres ou biens distribués autrement que sous forme de plans.
@avantages ne sont pris en compte que dans la mesure ou ils ne sont pas offerts,
aux mémes conditions, a tous les employés a temps plein non régis par une convention
collective.

La valeur indiquée pour ces avantages est le colt marginal réel supporté par la
société et ses filiales.
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Toutefois, lorsque la valeur des autres avantages n’excede pas, pour 'ensemble
des dirigeants, 10 % de la rémunération en espéces jusqu’a concurrence de 10 000 $
par personne, il suffit de la mentionner.

Dans le cas d'une société qui remplit les conditions fixées a l'article 160 du
reglement, le seuil de 10 000 $ est porté a 25 000 $.

5. Cessation d’emploi ou changement de contrdle CbQ)

Décrire toute convention ou tout plan concernant l'indemnisation ﬂ{@hauts
dirigeants ayant exercé leurs fonctions au cours du dernier exercicg&en cas de
cessation d'emploi (démission, retraite, changement de contrdle) n cas de
changement de fonctions par suite d’'un changement de contréle, I@(e lindemnité
excede 60 000 $ par personne.

6. Rémunération des administrateurs 50

1° Décrire le mode normal de rémunération de@inistrateurs, en indiquant
le montant de celle-ci, y compris le mode de la ré@é ation pour participation aux
travaux d’'un comité ou mission spéciale. ?\

2° Décrire tout autre mode de rému@on d’'un administrateur, en plus ou a
la place du mode normal, appliqué lors du r exercice, en indiquant le montant de

celle-ci. '0\%

Dans le cas d’'une rémunéra@a tre qu’en espéces, en indiquer la valeur ou, si
cela est impossible, la décrire. 5

7. Dispositions parti@%s concernant les émetteurs non constitués en

société O

L’émetteur n stitué en société donne:

1° I @yﬂam global de la rémunération versée aux administrateurs ou aux
fiduciaires r ghaque exercice financier en cause;

Q\ le montant global des dépenses remboursées aux administrateurs ou aux
fiduc\s’ ireS en vue de 'accomplissement de leurs fonctions.

Q/ Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer la valeur ou, si
cela est impossible, la décrire.

Cependant l'information prévue par le présent article peut étre donnée dans les
états financiers annuels.
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Rubrique 23:
Préts aux dirigeants

Donner linformation sur tout prét consenti a un dirigeant, & un candidat a des
fonctions d’administrateur ou a une personne avec qui ce dirigeant ou ce candidat a des
liens, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’'un prét de caractére courant.

Instructions
cb‘b

1. Donner le nom et I'adresse de toute personne bénéficiaire d’ prét.
On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case pgstale.

2. Donner I'encours le plus élevé des préts consentis par ’gétteur ou ses
filiales a chacune de ces personnes au cours du dernier exercice\ ature du prét et
'opération qui y a donné lieu, le solde courant et le taux d’intérég

3. Il faut entendre par «prét de caractéere courale

1° un prét consenti aux mémes cont@fl’& 'ensemble des salariés et
gui n'excéde pas 25 000 $; ?\

2° un prét consenti a un diri t qui exerce ses fonctions a temps
plein, pourvu que ce prét soit inférieur a s& aire annuel et soit entierement garanti

par une hypotheque sur sa résidence;

3° un prét conseqt % dirigeant qui n'exerce pas ses fonctions a
temps plein ou a une personne qui il a des liens, pourvu que l'octroi de crédit
fasse partie de l'activité norrrqr’ e I'émetteur, que le prét soit consenti aux mémes
conditions qu’aux clients, quil ne’comporte pas un risque de recouvrement inhabituel et
gu'’il n'excéde pas le pl d de 200 000 $ ou 5 % de l'avoir des actionnaires pour
'ensemble des préts co

tis;

4° 01 prét consenti a l'occasion d'achats effectués aux conditions

normales du ¢ rce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de représentation,
pourvu queN| modalités de-remboursement soient conformes aux pratiques
commercj

$ Dans le cas d’'une banque visée a l'article 4 du réglement, le prét prévu au
p@phe 2° de l'instruction 3, peut étre supérieur au salaire du dirigeant.

Rubrique 24:
Options, droits et bons de souscription

Donner l'information sur les options, les droits et les bons de souscription, sauf
s'ils sont attribués dans les mémes conditions a tous les porteurs de titres de la méme
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catégorie résidant au Canada, octroyés ou a octroyer par I'émetteur ou ses filiales a
chacun des groupes de personnes suivantes:

1° les dirigeants de I'émetteur, a I'exclusion de ceux qui exercent uniquement
la fonction d’administrateur;

2° les membres du conseil d’administration de I'émetteur, a I'exclusion de
ceux visés au paragraphe 1°; ;Q)

3° les dirigeants des filiales de I'émetteur; r\
4° les salariés de I'émetteur, a I'exclusion de ceux visés au p ,saphe 1°;

5° les salariés des filiales de 'émetteur; 0\0/

6° les autres personnes. 3
Instructions (19

1. Donner le nombre de personne ur les groupes Visés aux
paragraphes 1° a 5°. Dans le cas du groupe visQBu aragraphe 6°, donner le nom des
personnes. Q)

2. Les renseignements dem sont arrétés a 30 jours au plus avant la
date du prospectus provisoire ou du p, e prospectus.

3. Donner une breve d yption, en indiquant notamment:

1° la dési%s% de la valeur et le nombre des titres qui font I'objet de
I'option, du droit ou du b% ouscription;

ix de levée ou d’exercice et la date d’échéance;

Q valeur marchande des titres qui font I'objet de I'option, du droit ou

du bonde s |pt|on a la date de I'octroi, lorsqu’on peut raisonnablement I'établir;
}é la valeur marchande des titres qui font I'objet de I'option, du droit ou
dub souscription, a la date prévue au paragraphe 2 des instructions.

Q/ 4, L’option, le droit ou le bon de souscription qui fait I'objet d’'une prorogation
est considéré comme une option, un droit ou un bon nouveau.

5. Lorsqu’il n’y a pas de marché pour les titres qui font I'objet de I'option, du
droit ou du bon de souscription, indiquer le mode de détermination du prix de ces titres
a la date de levée ou d’exercice.
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6. La présente rubrique ne s’applique pas aux options accordées au preneur
ferme.

7. Les renseignements prévus par la présente rubrigue peuvent étre
présentés sous forme de tableau.

Rubrique 25:

Actions bloquées Cb%

1. Indiquer, sous la forme du tableau suivant le nombre de titres @&mque
catégorie de valeurs comportant droit de vote qui sont, a la connalssanceégl émetteur,
bloqués entre les mains d’un tiers:

ACTIONS BLOQUEES N\
Désignation de la valeur (par Nombre de titres bloqués Pougdenthge par rapport aux
catégorie) t|tres\e a catégorie

2. Indiquer également le nom du dépositaye, conditions auxquelles le
propriétaire en retrouvera la libre disposition et I te prévue, si elle peut étre
déterminée.

| ‘b
Instructions
ng

Les renseignements demandés % rretes a 30 jours au plus avant la date du

prospectus provisoire ou du projet de& ectus.
Rubrique 26: 5
Principaux porteurs

1. Donner, p Qaque catégorie de valeurs comportant droit de vote de
I'émetteur, d’une fili d une société appartenant au méme groupe, le nombre de
titres détenus par porteur de plus de 10 % des titres de la catégorie. Si les titres

sont immatricul%g nom d’une personne autre que le propriétaire, indiquer le nom de
celui-ci. Donge nom et adresse des porteurs et le pourcentage de titres détenus
dans chaq egorie de valeurs

PRIN UX PORTEURS

No dresse du Catégorie de valeur Nombre de titres Pourcentage par
rapport aux titres de la
catégorie
2. Indiquer, pour chaque catégorie de valeurs comportant droit de vote de

I'émetteur, de la société mére ou d’une filiale de I'émetteur, le pourcentage des titres
détenus par les dirigeants.
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TITRES DETENUS PAR LES DIRIGEANTS

Catégorie de valeur Pourcentage par rapport aux titres de la catégorie

3. Lorsque des titres comportant droit de vote sont offerts dans le cadre d’'un
plan de souscription, d’une opération de regroupement ou de restructuration du capital,
donner, dans la mesure du possible, le pourcentage de titres, pour chaque catégorie de
valeur, qui sera détenu par les principaux porteurs a la suite de I'opération. CbQ)

4. Lorsque des titres sont placés pour le compte d’un porteur, don % nom
du porteur, le nombre ou la valeur des titres qu'’il détient, qu'’il place et qu’il,«étie dra.

Instructions \g/

1. Les renseignements exigés par les paragraph \\e/t 2 sont arrétés
a 30 jours au plus avant la date du prospectus provisoire ou du et de prospectus.

2. Lorsqu’une société détient plus de 10 % ﬂkgtitres d’'une catégorie, la
Commission peut exiger que soit donné le nom de {0 orteur de plus de 10 % des

titres de chacune des catégories de valeurs compor roit de vote de cette sociéte.

3. Lorsque, a la connaissance de |'é€ eur ou du placeur, plus de 10 % des
titres d’une catégorie de valeurs comport it de vote font I'objet d'une convention
de fiducie de vote ou d’'une entente de e nature, donner la désignation de cette

catégorie, le nombre ou la valeur dex%s qui en font I'objet ainsi que la durée de la
convention. Donner aussi les nom sse des fiduciaires et décrire brievement leurs
droits de vote et les autres pouvon’s cordés par la convention.

4, Lorsqu’une pe o%e mentionnée en réponse au paragraphe 1 a des liens
avec une autre personne ionnée au prospectus, indiquer la nature de ces liens.

Rubrique 27: Q‘
Filiales et par@)lons

1. ner la liste des filiales, sauf celles qui sont inactives. Indiquer en vertu
de quelleddi2lles sont constituées et le pourcentage des titres comportant droit de vote
déten ar 'émetteur. L'information peut étre donnée sous forme de schéma.

% 2. Lorsque linvestissement en valeurs mobilieres constitue une partie
rtante de l'activité de I'émetteur, donner sous forme de tableau les renseignements
suivants concernant chaque société dont I'émetteur ou une société de son groupe
détient au moins 5 % des titres d’une catégorie de valeurs.
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PARTICIPATION

Dénomination sociale et Activité principale Pourcentage des titres Pourcentage de I'actif
siege social de la catégorie de I'émetteur investi
appartenant a dans cette société

I'émetteur ou & une
société de son groupe

Instructions

Q_)/

1. €s renseignements prévus au paragraphe 2 sont arrétés 3?\(@%2 au
plus avant la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus.

2. Lorsque le placement se fait dans le cadre d’'un plan
d’'une opération de regroupement ou de restructuration du capital
mesure du possible, la situation a la suite de la mise ens

ouscription,
nner, dans la
u plan ou de

.,

o

'opération.

3. Lorsqu’une filiale de I'émetteur assujetti sat'p@aux conditions suivantes,
omettre les renseignements prévus par la présente ru@u

1° I'actif de la filiale ou les fonds WEstis et les avances faites par la
société mere et ses autres filiales n’excedent p@) Y% de I'actif consolidé du groupe;

2° le chiffre d’affaires % bénéfice d'exploitation de la filiale
n'excédent pas 10 % du chiffre d’affai:_es et du bénéfice d’exploitation consolidé du

groupe; N

3° les résult ts)egroupés des filiales omises satisferaient aux
conditions des paragraphes 1°%ef)2° si le pourcentage était de 20 %.

Rubrique 28:
Placements antéri@ et postérieurs

1. In les prix auxquels les titres de la méme catégorie que ceux qui
sont offerts o@ placés dans les 12 mois précédant la date du prospectus provisoire
ou du proj prospectus, ou le seront plus tard, lorsque les prix des titres déja placés
ou a pla ont différents du prix d'offre prévu au prospectus. Donner le nombre de
titre§ 8s a chacun des prix indiqués.

2. Lorsque des titres de la méme catégorie que ceux qui sont, offerts sont
inscrits a la cote d’'une bourse, donner la variation des cours et le nombre de titres
négociés pour chaque mois du trimestre en cours et du trimestre précédent, et pour
chacun des sept trimestres précédents.
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Instructions

1. L’information demandée au paragraphe 1 peut étre donnée sous forme de
prix moyens pour chaque mois lorsque les titres sont placés par un porteur.

2. Dans le cas d'une entreprise du secteur primaire, lorsque des titres ont
eté placés aupres d'initiés, de personnes avec qui les initiés ont des liens ou de salariés
en vertu d’'un plan d’options de souscription, ou lorsque des options ou des b@e
souscription ont été octroyés, indiquer le nom de I'acquéreur ou du bénéficiaireeb ri
de souscription. \

Rubrique 29: &

Dirigeants et autres personnes intéressés dans des opérationw ortantes

Décrire brievement lintérét des personnes suivante \s toute opération
importante conclue au cours des trois années qui précedentYa date du prospectus
provisoire ou du projet de prospectus ou dans toute opér '@projetée qui a eu ou aura
un effet important sur 'émetteur ou I'une de ses filiales:

2° un porteur visé au paragraphe &%rubrique 26;

3° une personne avec qui I’ é\ies personnes visés aux paragraphes 1°
et 2° a des liens ou qui fait partie du groupe que l'une d’elles.

1° un dirigeant de I'émetteur;

Instructions 5
1. Donner une Rréye description de I'opération. Indiquer le nom et I'adresse
de chaque personne intg e et sa relation avec I'émetteur.

2. Lorsq ‘Q%git de l'achat ou de la vente d’éléments d’actif par I'émetteur
ou l'une de ses @s, donner le prix d'achat et le prix payé par le vendeur lorsque
celui-ci les a asQ€Qi€ au cours des deux années précédant I'opération.

3 ésente rubrique s’applique aux intéréts tenant a la propriété de titres de

'émett eulement lorsque le porteur regoit un avantage qui n'est pas attribué dans
Ies@nes conditions aux autres porteurs de la méme catégorie de titres.

Q/ 4. Lorsqu’une des personnes visées par la présente rubrique est un courtier.
une personne avec qui il a des liens ou qui appartient au méme groupe que lui, donner
les informations sur toute commission ou rabais important accordé par I'émetteur pour
le placement.

5. L’information prévue par la présente rubrique n’est pas exigée dans les
cas suivants:
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1° le tarif ou les frais sont établi par la loi ou résultent d’'un appel a la
concurrence;

2° la personne n'est intéressée a l'opération quen tant
gu’'administrateur d’'une société qui est partie a 'opération;

3° la personne intéressée intervient en tant que banque ou de
dépositaire de fonds, agent des transferts, agent chargé de la tenue des r@es,
fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie ou dans des fonctions similaires; \

4° la personne intéressée ne doit pas recevoir pI@ 50 000 $,
compte tenu de tout versement périodique prévu par le contrat, pa\/ ple dans le
cas d'un bail;

5° la personne intéressée ne recoit auc 9 rémunération pour
'opération, pourvu que soient réunies les conditions suivan%

a) elle est intéressée en taw(rk)priétaire de moins de 10 %

des titres d’'une catégorie de valeur d'une société quf partie a l'opération;

b) il s’agit d’'une opérq%courante conclue dans le cadre de
I'activité normale de I'émetteur ou de ses f|

C) I'opération %ﬂffre a moins de 10 % de la totalité des vente
ou des achats, selon le cas, de I'é e t de ses filiales durant le dernier exercice.

6. La personne int@z} e a cause de la rémunération touchée pour des
services est dispensée de fQurmr I'information prévue par la présente rubrique si elle
n'est intéressée qu'en t e propriétaire de moins de 10 % des titres comportant

droit de vote d’'une societe qui est partie a I'opération.

Rubrique 30: 0
Vérificateur&t des transferts et agent chargé de la tenue des registres

1 \Cﬁ)onner le nom et 'adresse du vérificateur.

g Dans le cas du placement d’actions, donner le nom de l'agent des
%{ ts et de I'agent chargé de la tenue des registres de I'émetteur et indiquer la ville
nt gardés les registres des transferts de chaque catégorie d’actions. Dans les
autres cas, indiquer la ville ou est gardé chaque registre dans lequel sont inscrits les
transferts de titres.

3. Dans le cas dune société de crédit, lorsque des états financiers
consolidés sont inclus dans le prospectus et qu’une filiale a un vérificateur différent de
celui de I'émetteur, donner le nom et I'adresse de ce vérificateur et la dénomination
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sociale de cette filiale. Si son rapport comporte des réserves, en faire état dans le
prospectus.

Rubrique 31:
Contrats importants

cours des deux années qui précedent la date du prospectus provisoire ou du prejede
prospectus; donner notamment la date du contrat, le nom des parties et UI@r? eve
description. Indiquer les conditions dans lesquelles ces contrats peuvent étre'to sultés
pendant la durée du placement.

Donner l'information sur tout contrat important conclu par 'émetteur ou une fiIiaI? au

Instructions \g/
N

1. Dresser une liste de tous les contrats importantsy el ‘indiquant ceux qui
sont décrits ailleurs dans le prospectus et en donnant l'infofynation concernant les

autres. Ne pas tenir compte des contrats conclus dans le de I'activité normale.
2. Dans les cas ou l'information sur un con@t, sans étre indispensable a la
protection des épargnants, risquerait de compro e l'avantage qui en est tiré, la

Commission peut autoriser 'omission de la desc%o de celui-ci.

Rubrique 32: '\q
Société constituée depuis moins d u\w an

La présente rubrique ne s’a@ue gu’a une entreprise du secteur primaire.
Dans le cas d'une en reg_)se constituée depuis moins d’'un an a la date du bilan
le plus récent, indiquer hiffre réel ou estimatif des frais d’établissement en

distinguant les frais adirjstratifs et les frais de mise en valeur; dans chaque cas,
ventiler les frais seloQg’l ont été faits ou restent a faire.

Rubrique 33: g/o
Renseignen\@t financiers supplémentaires
La @ente rubrique ne s’applique gu’a la société de crédit.
%Donner, sous forme de tableau, les informations suivantes concernant I'émetteur,
s&S Ailiales et les sociétés du groupe, en joignant les notes explicatives nécessaires a
I'appréciation des titres offerts.
1° Echéance des créances
Donner la valeur des créances échéant:

a) durant I'exercice en cours;
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b) durant le prochain exercice;

C) durant les deux exercices suivants;

d) au-dela des trois prochains exercices.
2° Analyse des créances CbQ)
Donner la valeur des créances reliées a: cb

a) la vente de produits industriels, en gros ou eg/détail;

6?»

b) le crédit a la consommation;

%

c) le crédit hypothécaire; 5
d) e crédit-bail \}(],Q
e) le crédit-commercial; v

f) d’autres formes de %

3° Exigences de rembg ent
Indiquer les besoins nant le fonds d’amortissement et le total de la
dette pour les périodes suivantes: 5

a) I %nlere année;
E a deUX|eme année;

la troisieme année ;

\§</

A\ e) les cing années suivantes;

les quatrieme et cinquieme années;

Q/% f) au-dela de dix ans.

L’émetteur n’est pas tenu de répéter des renseignements qui apparaissent
ailleurs au prospectus.

4° Fonds de roulement
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Indiquer le chiffre du fonds de roulement a la date du bilan présenté dans
le prospectus, puis le chiffre qu’on obtiendra en tenant compte du placement.

Indiquer les éléments d’actif réalisables et les emprunts échéant au cours
des deux prochains mois. Lorsque le fonds de roulement est déficitaire, expliquer ce
déficit.

5° Si le taux réel dimposition est nettement inférieur a ny
applicable aux autres sociétés de crédit, en indiquer les raisons. %b

6° Indiquer quelles sont les filiales et les secteurs qui on |ne des
pertes d’exploitation importantes au cours des deux derniers exermces Ilquer ces
pertes.

7° Indiquer les pertes subies sur les créance \II’ chacun des cinq
derniers exercices et exprimer cette somme en pourcentage réances recouvréees
et de la moyenne des créances non réglées.

Donner Tlinformation sur la qualité, (kuvrement et l'arrieré des
créances. Présenter également la ventilation chr gique de ces créances et le

pourcentage des créances refinancées apres av%e 2 en souffrance plus de trois mois.

Rubrique 34: '\Cb%

Relations avec d’autres sociétés
La présente rubrique ne s’'a Il\e gu’a la société de credit.
Lorsque I'émetteur est(UNe filiale ou lorsqu’'une personne a une participation

dominante dans I’émetteur@iquer:

rapport a celle de cieté meére ou de la personne qui détient une participation

dominante Q/
@b le pourcentage des titres comportant droit de vote qui
a

appartie la société mere ou a la personne qui détient une participation
importa&

gas 3° l'intention de la société mére ou de la personne qui détient une
pawicipation dominante de consentir ou non des préts a I'émetteur;

1° I;Q&ctére accessoire ou non de l'activité de I'émetteur par

4° I'octroi par I'émetteur de préts aux sociétés de son groupe ou aux
personnes avec qui il a des liens ou l'investissement dans les titres de ces personnes;

5° toute autre influence exercée par la société mére ou la personne
qui détient une participation dominante.
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Instructions

1. Dans la présente rubrique. il faut entendre par «participation dominante»
la situation de I'une ou l'autre des personnes suivantes:

1° celle qui contréle I'émetteur;

2° cette qui appartient au méme groupe que I'émetteur, a I’@lon
d’'une filiale de I'émetteur; r\

3° celle qui détient plus de 10 % des titres comportan@de vote de
I'émetteur;

4° celle qui est habituellement en mesure@{iger lactivité de

I'émetteur, par exemple pour I'une des raisons suivantes:
a) un contrat de gestion; (19
b) un contrat de concessiorvgcence ou de franchisage;
C) des options sur les Qggcomportant droit de vote;

d) une conventi n"de blocage de titres entre les mains d'un
tiers, de mise en commun des titres oéﬁducie de vote.

2. Dans le cas ou la sociéteﬁére est constituée en vertu d’'une loi d’'un pays
étranger ou a son siége dan% pays étranger, donner le nom du pays et décrire
brievement le regime applicakle<a la société mere.

3. Lorsque I’e@ence d’'une participation dominante est douteuse, I'émetteur

peut la dénier, mai Qdoit donner l'information relative a I'existence possible de cette
participation. 6

Rubrique@
Régim$ | de I’émetteur

é_a présente rubrique ne s’applique qu’a la société de crédit.

Q/ Décrire brievement le régime fiscal de I'émetteur.

Rubrique 36:
Régime fiscal des porteurs

La présente rubrique ne s’applique qu’a la société de crédit.
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Décrire brievement les conséquences fiscales d’'une distribution de bénéfices
pour les porteurs des titres offerts.

Rubrique 37:
Lieu de garde des titres grevés en vertu d’un acte de fiducie et gardien des
titres en portefeuille

La présente rubrique ne s’applique qu’a la société de crédit. CbQ)

1. Lorsque des actions faisant partie du portefeuille de I’émetteuN d'une
société appartenant au méme groupe sont nanties ou grevées d’'une ch&ge en vertu
d’un acte de fiducie, indiquer le lieu ou sont gardé ces titres.

Lorsque de telles actions seront nanties ou grevées charge en vertu
d’'un acte de fiducie dans le cadre d’'un projet de financement, jsdiuer le lieu ou seront
gardés ces titres, ainsi que le nom des personnes qui seront pares a I'opération.

2. Lorsque l'activité principale de I'émetteur lf%}une société appartenant au
méme groupe est de faire des opérations sur valews,)indiquer le nom, I'adresse de
I'établissement principal et l'activité de chaque gapthen des titres du portefeuille et
indiquer la province ou I'Etat ol sont gardés ces(@e :

3. Lorsque la personne visée &% paragraphes 1 ou 2 est une banque
constituée en vertu de la Loi sursles® banques et les opérations bancaires
(S.C., 1980-81-82, c. 40) ou de la @\ les banques d’épargne du Québec (S.R.C.
1970, c. B-4), on peut omettre son_ROMNy.

Instructions q

1. Donner |6@Ql projet de financement dans le cas ou I'’émetteur n'en a
pas fait état ailleurs gan®e prospectus. Dans le cas d'une offre publique d’achat ou
d’échange, il n’est cessaire d’indiquer la source des fonds ou la dénomination de
la société visée&/ e les dis positions du titre V de la Loi sont respectées.

2. szque I'émetteur est le dépositaire ou lorsque des titres d’emprunt sont

émis sg\ de fiducie, décrire:

1° les conditions régissant la garde des titres du portefeuille et des
a% éléments d’actif;
2° les cautionnements couvrant le salariés ou les mandataires qui font

des opérations sur les titres et les autres éléments d’actif, s’il y a lieu;

3° les régle internes applicables aux opérations sur les titres et sur les
autres éléments d’actif.
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Rubrique 38:
Mode d’exercice de certaines fonctions

La présente rubrique ne s’applique qu’a la société de crédit.

1. Décrire brievement la fagon dont sont exercées les fonctions suivantes et
donner le nom et I'adresse de la personne responsable lorsqu’il ne s’agit pas d’'un
salarié de I'émetteur ou d’'une société appartenant au méme groupe: ;Q)

1° la gestion des investissements autres que les valeurs mob@es;

2° la surveillance des politiques de crédit; é

3° la direction; 0\0/

4° les politiques de recouvrement;
5° les décisions d’investissement et le céﬁle de leur exécution;
6 les opérations de portefeuille ententes sur les courtages s’y
rapportant. Q‘)
2. Indiquer s’il  est necess t:d ‘'obtenir I'approbation du consell
d’administration pour un investissement e urs mobiliéres et si le conseil comprend

des administrateurs représentant des@onnes ayant une participation dans la société
de crédit.

Instructions q

1. Donner le \éseignements suivants concernant les opérations de
portefeuille et les entent ur les courtages:

1° 0 om et I'adresse du courtier principal;

@ le colt des titres acquis durant le dernier exercice, en indiquant

séparém r@

a) les valeurs émises ou garanties par un Etat ou une
@lon politique d’un Etat ;

b) les billets a court terme ;
C) les autres valeurs;
3° le colt des titres en portefeuille au début et a la fin du dernier

exercice;
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4° les critéres utilisés dans I'attribution des opérations sur valeurs aux
courtiers chargés du placement;

5° les critéres utilisés dans l'attribution des opérations sur valeurs aux
courtiers qui fournissent d’autres services;

6° le courtage payé annuellement au courtier principal au cou S
trois derniers exercices et le pourcentage par rapport au total des courtages paye

2. Dans la présente rubrique, il faut entendre par «courtier pringi%l»;
1° la personne chargée de I'exécution des opéra@%’e portefeuille
I

en vertu d’'un contrat conclu avec I'’émetteur ou pour le compte d -ci et accordant
a cette personne un droit exclusif ou un avantage important sur % ncurrents;

2° la personne, y compris la société a e}ant au méme groupe,
chargée de I'exécution d’au moins 15 % des opérations rtefeuille durant le dernier

exercice.
3. Lorsqu’'une méme personne rempligyplusieurs des fonctions mentionnées,
en faire état, en indiquant les diverses fonctio rcées.

Rubrique 39: '\
Liens avec I’émetteur \é
La présente rubrique ne s’ab gue qu’a la société de crédit.

1. Donner I’infoﬁtion concernant les relations entre I'émetteur et toute
personne visée au para@ 1 de la rubrique 38 dans les cas suivants:

ﬁre personne:
0 a) a des liens avec I'émetteur;

est un dirigeant d'une société qui appartient au méme
group e I emetteur ou a des liens avec lui;

) a des liens avec une société qui appartient au méme groupe
gue’l'’émetteur ou a des liens avec lui;

2° I'émetteur a des liens:

a) avec une personne visee;:
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b) avec une société qui appartient au méme groupe qu’'une
personne visée ou a des liens avec une telle personne;

3° la personne qui a des liens avec I'’émetteur a également des liens
avec une personne visee;

4° la personne a des liens avec toute autre personne visee.
2. Lorsque la personne visée a conclu une entente avec I'émetteur, ner
une breve description de I'entente, des modalités de la rémunération; i er la

rémunération payée ou payable par I'émetteur ou par ses filiales durgit le” dernier

exercice. Q/

3. Lorsque la Commission l'exige, faire état de I’expéri@’de chacune de
ces personnes et, dans le cas des sociétés, de leurs dirigeants.

Rubrique 40:

Autres faits importants (l/

Donner l'information sur tout autre fait impo% susceptible d'affecter la valeur
ou le cours des titres qui font I'objet du placemer%

D. 660-83, Ann. I; D. 1263-85, a. 75 a 80; @63-85, a. 81, D. 697-87, a. 35 et 36.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 4 juin 1987 Page 126



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 9 JUIN 1988 AU 20 JUILLET 1988
ANNEXE I

PROSPECTUS D'UN FONDS COMMUN DE PLACEMENT OU D’UNE SOCIETE
D’'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

Rubrique 1:
Dénomination sociale et constitution de I’émetteur

Donner la dénomination sociale de I'’émetteur, 'adresse de son siege so@a

loi en vertu de laquelle il est constitué et la date de sa constitution. Mention ute
modification importante de son acte constitutif. &'\
Rubrique 2: Q/

Sommaire du prospectus \>/

Donner, dans les premiéres pages du prospectus, un rg‘%é des informations,
présentées dans le corps du texte, qui sont les plus susceptilesX’influer sur la décision

de I'épargnant. (1/
Instructions ‘0

1. Ce sommaire doit faire la s Q‘gse des renseignements les plus
significatifs, tant favorables que défavorable%!;& I'émetteur et les titres a placer; il fait

état, notamment, des facteurs de risque meh\l nés a la rubrique 6.

2. Dans le cas de renseidQements qu'on peut difficilement résumer sans
inexactitude, on peut renvoyer I;e teur aux rubriques en question, mais cela ne
dispense pas de résumer les pgjnts)saillants du prospectus.

Rubrique 3: 0

Activité de I’émetteuro

1. DécrreNdrievement I'activité de I'émetteur.

2. ue I'’émetteur. au cours des cing derniéres années, a exercé une
activité tr® que celle dun fonds commun de placement ou dune société
d’'investi ent a capital variable, indiquer cette activit¢ et donner la date
appreximative a compter de laquelle il a commencé son activité de fonds communs de

pl nt ou de société d’'investissement a capital variable. En cas de changement de
[&ggnomination sociale au cours de cette période, mentionner I'ancienne dénomination
et la date du changement. Donner des renseignements sur des points comme les
suivants:

1° faillite, séquestre ou autre procédure similaire;

2° restructuration importante.
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3. Lorsque. au cours des deux derniéres années, une personne morale
appartenant au méme groupe que I'émetteur a été intéressée dans une opération visant
'acquisition d’'une partie importante de l'actif de I'émetteur, décrire la nature de cet
intérét et indiquer le colt de ces biens pour I'acquéreur et pour le vendeur.

Rubrique 4:
Evaluation des titres en vue de la souscription et du rachat Q)
1. Décrire brievement la méthode suivie par I'émetteur pour établ'ngprix

auquel ses titres seront offerts en souscription et racheteés.

Instructions é
\v/

1. Indiquer la périodicité de I'évaluation de titre eQ@moment de prise
d’effet du prix établi. 50

2. Décrire les regles suivies, pour I'éval de l'actif et du passif de
'émetteur en vue de déterminer la valeur liquidative pgr ag#ion ou par part et faire état
de toute dérogation a ces regles au cours des trois dexni§res années.

3. Expliquer en détail toute dif%gce entre le prix de souscription et
le prix de rachat. q

par le souscripteur et en pourcent u montant net investi dans les titres de
'émetteur. Indiquer, le cas échéaqt\les frais de rachat en pourcentage du prix de

rachat.
Instructions Oq

1. @sﬂ les frais de souscription ou de rachat varient en fonction

2. Indiquer les frais de sous:éipti n en pourcentage du montant total versé

du montant de I'opé , donner le tarif.

percus lor e souscription reliée a la conversion ou a I'échange de titres ou au

réinvesti& nt de dividendes.

§ 3. Dans la présente annexe, il faut entendre par «frais de
ription» tous les frais d’administration, notamment les frais reliés a I'établissement
et ®I'administration d’'un plan d’épargne.

Z\: Indiquer brievement toute différence dans les frais de souscription

4. En donnant le détail des frais de souscription reliés a un plan
d’épargne, indiquer & quel moment au cours de la durée du plan les frais seront pergus.
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5. Donner tous les renseignements sur les droits pour le souscripteur
d'un plan dépargne d'obtenir le remboursement de frais de souscription dans
I'éventualité ou le plan prend fin avant I'échéance.

3. Indiquer brievement tout droit ou toute obligation de réinvestir les
dividendes dans les titres de I'émetteur.

4, Indiquer, s’il y a lieu, la pénalité pour rachat anticipé. CbQ)
Rubrique 5: '\q
Mode de placement &

Décrire brievement le mode de placement des titres offerts.\Qg(s le cas du
placement effectué par un placeur principal, décrire brieveme Wrtente intervenue
avec ce placeur. Voir les rubriques 21 et 22. 56

1. Indiquer si 'émetteur a l'intention de plas@es titres de fagon continue.

Instructions Q

2. Lorsque les titres sont offerts en d'un plan d'épargne, donner les
principales caractéristiques de ce contrat, n Q nt

1° la mise de fonds ini ? |n|male
2° la mise de fond@érleure minimale;

3° les deduc@s opérées sur ces mises de fonds a raison des frais

de souscription:; 0

4° de souscription en pourcentage du montant versé par le
souscripteur et ens@tentage du montant net investi dans les titres de I'émetteur;

6Q/ le montant total des fonds investis par rapport au montant payé par

I'acheteur. 0

Q\ Dans la présente annexe, il faut entendre par «placeur principal»:

Q{% 1° une personne par lI'entremise de laquelle les titres de I'émetteur
placés en vertu d’'un contrat avec I'émetteur ou le gérant prévoyant un droit exclusif
de placer les titres dans une région donnée ou toute autre disposition qui a pour but ou
pour effet d’accorder a un placeur un avantage concurrentiel appréciable sur d’autres
placeurs des titres offerts;
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2° une personne par I'entremise de laquelle ont été placés au moins
25 % des titres de I'émetteur placés durant le dernier exercice, ainsi que les personnes
morales appartenant au méme groupe.

4. Malgré le fait qu’elle soit un placeur principal au sens du paragraphe 3,
une personne peut, avec l'accord de la Commission, étre considérée comme n’étant
pas un placeur principal pour l'application de l'une ou l'autre des rubriques de la
présente annexe.

Rubrique 6: N
Facteurs de risque

1. Mentionner en page de titre ou dans le sommaire du
lieu, les facteurs de risque et la nature spéculative de I'entrepris
Ces renseignements peuvent étre donnés ailleurs dans le pr
soit fait mention en page de titre ou dans le sommaire et %u

es titres offerts.
us pourvu qu’il en
renvoi indique ou sont
donnés ces renseignements. -

2. S'il existe un risque que l'acquéreur dea@es soit tenu de répondre a des
appels de fonds au-dela du prix du titre, donner?& renseignements nécessaires a

l'appréciation du risque. Q)Q)
Rubrique 7: '\q
Objectifs d’investissement é
Enoncer précisément les ohgb(s d’investissement de I'émetteur.
Instructions Q

Enoncer des obj S comme, par exemple, la plus-value a long terme ou le
revenu a court term decrire les genres de titres dans lesquels 'émetteur se propose

d’investir. 0
&

Rubrique 8:0
Politique\fgvestissement

ﬁsque I’émetteur suit ou compte suivre l'une des pratiques suivantes, l'indiquer
e tionnant les régles applicables. Indiquer jusqu’a quel point 'émetteur a suivi ces
p%ques au cours des cing dernieres années. Indiquer aussi quelles sont les regles qui
ne peuvent étre changées sans le concours des porteurs de titres de I'émetteur:

1° 'émission de titres autres que ceux visés par le présent
prospectus;

2° 'emprunt de sommes d’argent;
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3° la prise ferme de titres émis par d’'autres émetteurs;

4° la concentration de ses investissements dans un secteur d'activité
particulier,;

5° 'achat et la vente d'immeubles;

6° 'achat et la vente de marchandises et de contrats a ter Qje
marchandises; qa)

7° I'octroi de préts; &'\

8° linvestissement d’'une proportion déterminée dﬂ%;tif dans un
genre particulier de titres (par exemple, des obligations, des actigQs, Yrivilégiées, des
titres financiers, etc.);

9° linvestissement de plus de 10 % de I@Pde 'émetteur dans les
titres d’'un autre émetteur;

10° lacquisition de plus de 10 % de@s d’'un émetteur;

11° [l'acquisition de titres en vquaxercer le contréle ou la gestion;

12°  l'acquisition de titre @Bn fonds commun de placement ou d'une
société d’investissement a capital vari@

13° lachatetla végbde créances hypothécaires;

14° I’achat@%es sur marge et la vente de titres a découvert;

15° I’ac@tion de titres non entierement libérés;

16° iquisition de titres pour lesquels il n'y a pas de marché et de

titres dont la @e fait 'objet de restrictions;

\®7° 'acquisition de titres d’émetteurs étrangers;
E A 180

I'émetteur;

I'acquisition d’or ou de certificats d’or;

19° le nantissement ou laffectation en hypothéque de biens de
20° la vente de titres en portefeuille a des dirigeants de I'émetteur ou
du gérant, ou I'achat de titres de ces mémes personnes;

21° la garantie de titres ou d’engagements d’'un autre émetteur;
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22° l'achat d’options et de droits ou de bons de souscription;
23° la vente, couverte ou a découvert, d’'options négociées en bourse;

24°  l'acquisition de titres qui peuvent nécessiter de l'acquéreur qu'l
réponde a des appels de fonds au-dela du prix d’achat;

25°  tout investissement autre qu’en titres. qcb%
N

Instructions &
1. Il n’est pas nécessaire de faire référence aux pratiqueswg(émetteur n'a
pas suivies et ne compte pas suivre. \\/

2. Aux fins du paragraphe 7°, la souscription de&\és d’emprunt a titre
d’'investissement n’est pas considérée comme l'octroi d’ur}_@.

3. Aux fins du paragraphe 16°, dans le c@u I’émetteur investit dans des

titres dont la revente comporte des restrictions, décv; omment ces titres sont évalués

en vue du calcul de la valeur liquidative. Q')
Rubrique 9: '\Cb
Diversification de I'actif s

Donner, sous forme de tab @ es renseignements suivants, arrétés a 30 jours
au plus avant la date du prospect rovisoire ou du projet de prospectus, concernant
chaque personne morale dont@o ou plus des titres de quelque catégorie sont détenus

par I'émetteur. 0

Dénomination sociale ctMté principale Pourcentage des titres Pourcentage de I'actif
et adresse du siege de la catégorie de I'émetteur investi
social appartenant a dans ces titres

§, I’émetteur

-

\\0
N

R %ue 10:
%& de gestion

1. Indiquer la méthode selon laquelle sont établis les frais de gestion et, en
ventilant selon gu’elles sont a la charge de I'émetteur ou des porteurs, les autres
dépenses le cas échéant. Renvoyer aux états financiers contenus au prospectus pour
les détails concernant les frais de gestion et, le cas échéant, les autres dépenses a la
charge de I'émetteur.
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2. Présenter sous forme de tableau I'évolution du ratio des dépenses de
gestion, c’est-a-dire le total des frais et autres dépenses payés ou payables par
I’émetteur au cours de chacun des cing derniers exercices, exprimé en pourcentage de
l'actif net moyen administré au cours de chaque exercice. Il faut aussi décrire
brievement la méthode de calcul du pourcentage et rappeler que le ratio des dépenses
de gestion peut varier d'un fonds commun de placement ou d'une société
d’'investissement a capital variable a l'autre.

Instructions qcb%

1. Lorsque les frais de gestion sont modifiés ou Iorsqujgséhjroposé
de les modifier et que cette modification, si elle avait été en vigueur, a@ u un effet
sur le ratio des dépenses de gestion pour I'exercice financier le p|L§/' ent, indiquer
I'effet de cette modification.

2. Lorsque I'exercice couvre une périod Qutre gu'une année
complete, il faut calculer le ratio sur une base annuelle, ciser la période visée et
mentionner que le ratio des dépenses de gestion est pré sur une base annuelle.

3. Dans la présente rubrique, «l'act§de€t moyen» est la moyenne de la
valeur de lactif net déterminé a chaque date ‘?S luation de I'émetteur et avant la

déduction des frais de gestion et des autre enses; il faut entendre par «autres
dépenses» toutes les autres dépenses fqtil\% ans le cours de l'activité normale de
I'émetteur, sauf les courtages sur les op§' ratisns de portefeuille et les impots.

4. Lorsqu’un émett nvestit dans un fonds commun de placement
ou une société d’investissement a tal variable, le ratio des dépenses de gestion doit
étre calculé en tenant compte@}s euls postes de l'actif de I'émetteur sur lesquels les
frais de gestion sont imputé@

5. Les@ts financiers doivent donner le détail des frais de gestion et
des autres dépens charge de I'émetteur.

es frais a la charge des porteurs plutét que de I'émetteur pour des

services parfteuders comme la rémunération de fiduciaire pour les régimes enregistrés

depargn ite, les frais de rachat, les frais de transfert de fonds entre sociétés

d mves% ent a capital variable ou fonds communs de placement reliés, ou les frais

exig ur tout autre service particulier rendu a une catégorie d'épargnants, sont

d@separement dans un seul tableau, et ne sont pas inclus dans le calcul du ratio
epenses de gestion.

Rubrique 11:
Régime fiscal de I’émetteur

Indiquer en termes généraux comment sont imposés les revenus et les gains en
capital de 'émetteur.
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Rubrique 12:
Régime fiscal des porteurs

Indiguer en termes généraux les conséquences fiscales pour les porteurs des
titres offerts:

1° de toute distribution a ces porteurs sous forme de divider@y
compris les sommes réinvesties; '\q

2° du rachat des titres; &
3°  de lavente des titres; \g/

4° du transfert de fonds entre sociétés d'i e}ssement a capital
variable ou fonds communs de placement, le cas échéant.

q/Q

Rubrique 13:
Promoteur 0

Lorsquil y a eu un promoteur de fk tteur au cours des cing anneées
précédentes, donner les renseignements sui

1° son nom, la natu@ la valeur de toute contrepartie recue ou a
recevoir de I'émetteur; \

2° la nature Ib/aleur des biens, services ou autres contreparties
recus ou a recevoir du pro$ par 'émetteur;
e

3° lors metteur a acquis au cours des deux derniéres années ou
doit acquérir un élé d’actif d'un promoteur, indiquer le prix d’acquisition et la
méthode de deter¢2}al ion du prix. Identifier la personne qui a établi ce prix et indiquer,
le cas echeant%/ tion de cette personne avec I'’émetteur ou le promoteur. Indiquer
le colt et la acquisition par le promoteur de cet élément d’actif.

Rubri @

L|t|g cours

ire brievement tout litige important dans lequel 'émetteur est partie ou qui porte sur
certains de ses biens.

Instructions

Indiquer la désignation du tribunal ou de l'organisme compétent, la date de
l'introduction de l'affaire, les principales parties intéressées, la nature de la demande et,
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le cas échéant, la somme demandée. Mentionner également si la procédure est
contestée et indiquer I'état actuel de la procédure.

Rubrique 15:
Actions — parts
1. Décrire les actions ou les parts offertes, en donnant notamment.les
renseignements suivants: Cb
1°  le droit au dividende; '\cb

2° le droit de vote; é

3° les droits en cas de liquidation ou de partage; \\/

4° le droit préférentiel de souscription; 5

5° le droit de conversion; (l/

6° les conditions relatives au rach?ra 'achat en vue de I'annulation
ou a la remise des actions; Q-)

7° les obligations de ré]@ire a tout autre appel de fonds par
'émetteur;

8° les clauses re &@ a la modification de ces droits et conditions.

2 Si les droits d porteurs peuvent étre modifiés autrement qu’en

conformité des condition ovues lors de I'émission ou des dispositions de la loi
applicable, en faire état iquer brievement.

Instructions QQ‘

1 Q/ Exposer brievement les seules conditions qui sont importantes pour
I’appréciaticqg titre par I'épargnant, sans donner la teneur du texte.

Q\ 2. Si les droits afférents aux actions ou aux parts offertes sont
sut@tiellement limités par ceux afférents a une autre valeur ou si une autre valeur
p@ rang avant ces actions ou vient au méme rang qu’elles, donner les
redMdeignements nécessaires sur cette autre valeur afin que [|'épargnant puisse
apprécier les droits afférents aux actions. Lorsque des titres sont offerts en échange,
donner une description appropriée des titres en échange desquels ils sont proposeés.
Toutefois, omettre les renseignements relatifs aux catégories de titres qui doivent étre
rachetés ou autrement retirés de la circulation lorsque les mesures nécessaires au
rachat ou au retrait ont été prises ou le seront avant la livraison des actions faisant
I'objet du placement.
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3. Le texte des clauses applicables aux actions peut étre donné en
annexe ou prospectus.

Rubrique 16:
Dividendes

Indiquer le montant des dividendes par action, y compris les diw%
réinvestis, ou de toute autre distribution faite au cours de chacun des cinq%C |
exercices financiers avant la date du prospectus provisoire ou du projet de prdsQ

Rubrique 17: Q/

Dirigeants et fiduciaires \>/

ers
tus.

Donner le nom et 'adresse de chacun des dirigeants et fidu@s de I'émetteur, ses
fonctions actuelles et les principaux postes occupeés aﬁo s des cing dernieres

années. q/
Instructions ‘0

1. On peut ne donner comm@sse que le lieu de résidence ou une
case postale, mais la Commission peut aI(Q mander qu’on lui fournisse l'adresse

compleéte. N

2. Lorsque les fongNQRs principales d’'un dirigeant consistent en un
poste de direction auprés d’'une au@ociété, indiquer l'activité principale de celle-ci.

Rubrique 18: q
Rémunération des diri s et fiduciaires

Les communs de placement ou les sociétés dinvestissement a
capital variable @ remunerent directement des dirigeants autres que les
admlnlstrateu fournir I'information prévue par la rubrique 22 de I'annexe I,
Qes sociétés d’'investissement a capital variable dont la gestion est confiée
a une s }:e de gestion en vertu d'un contrat de gestion et les fonds communs de
dont la gestion est confiée a un fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie
dﬁt l'information suivante:

1° le montant global versé aux administrateurs ou aux fiduciaires pour
chaque exercice en cause;

2° le montant global des dépenses remboursées aux administrateurs
ou aux fiduciaires en vue de I'accomplissement de leurs fonctions d’administrateurs ou
de fiduciaire.
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Cependant, cette information peut étre donnée dans les états financiers annuels.

De plus, ces émetteurs doivent attester dans le prospectus ou la notice annuelle
gue les montants indiqués aux états financiers comme paiement ou remboursement
aux administrateurs ou fiduciaires constituent la seule rémunération versée aux
administrateurs et fiduciaires.

Préts aux dirigeants

Rubrique 19: QD
Q)‘b

Donner linformation sur tout prét consenti a un dirigeant, & un didat & des
fonctions d’administrateur ou a une personne avec qui ce dirigeant ou ¢ ndidat a des
liens, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’un prét de caractére couram\,

\%
Instructions 0\

1. Donner le nom et I'adresse de toute pers benef|C|a|re d'un tel prét.
On peut ne donner comme adresse que le lieu de res u une case postale.

2. Donner I'encours le plus élevé des p?consentls par I'émetteur ou ses
filiales a chacune de ces personnes au cours d@<4etnier exercice, la nature du prét et
'opération qui y a donné lieu, le solde coura taux d’intérét.

3. Il faut entendre par «prét dg Nactere courant»:

1° un prét consemyj \x mémes conditions a 'ensemble des salariés et
gui n'exceéde pas 25 000 $;

2° un prét donsenti a un dirigeant qui exerce ses fonctions a temps
plein, pourvu que ce pr # inférieur a son salaire annuel et soit entierement garanti

par une hypothéqueaj

temps plein o e personne avec qui il a des liens pourvu que l'octroi de crédit fasse
partie de Jadtivité normale de I'émetteur, que le prét soit consenti aux mémes
conditio &ux clients, qu’il ne comporte pas un risque de recouvrement inhabituel et
qu ‘il ne& e pas le plus grand de 200 000 $ ou 5 % de I'avoir des actionnaires pour

n@ble des préts consentis;

4° un prét consenti a l'occasion d’achat effectués aux conditions
normales du commerce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de représentation,
pourvu que les modalités de remboursement soient conformes aux pratiques
commerciales.

3° ;/qon prét consenti a un dirigeant qui n'exerce pas ses fonctions a
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Rubrique 20:
Dépositaire des titres du portefeuille

1. Donner le nom, l'adresse du principal établissement et la nature de
l'activité de tout dépositaire des titres du portefeuille de I'émetteur ainsi que le lieu ou
sont matériellement gardés les titres. Le nom du dépositaire peut étre omis s'il s'agit
d'une banque régie par la Loi sur les banques et les opérations bancaires
(S.C. 1980-81-82, c. C-40) ou avec le consentement de la Commission. CbQ)

2. Indiguer brievement le contenu de I'entente conclue avec le dép@ﬁ re.
Rubrique 21: é
Exercice des principales fonctions \/

\%
1. Exposer brievement la maniere dont les fonction @xntes de I'émetteur
sont accomplies et nommer les personnes qui en sont res%msables en indiquant
comment ces fonctions sont coordonnées et, dans la m ou l'une quelconque de
ces fonctions n’est pas exécutée par des employés de I'éppetteur, les nom et adresse
des personnes responsables de I'exécution de ces fon&ns:

1° la gestion de I'émetteur, a I’%e tion de la gestion du portefeuille;

2° la gestion du portefeuil}ig

3°  lanalyse des inve@ements;

4° les recomman ons d’investissement;
5° les dé@ns d'investissement;

6° I Qérations de portefeuille et les contrats relatifs a leur
exécution; é‘

6Q/ le placement des titres offerts.

2 @/Ientionner le nom et I'adresse de chacun des dirigeants des personnes
moralec,k%ntionnées en réponse au paragraphe 1.

%3. Indiquer la méthode de détermination des frais de gestion et donner le
totef des frais payés au cours de chacun des 5 derniers exercices complétés et pendant
I'exercice en cours. Ces renseignements sont arrétés a 30 jours au plus avant la date
du prospectus provisoire ou du projet de prospectus.

4. Indiqguer dans quelles circonstances il peut étre mis fin au contrat de
gestion.
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5. Déclarer tout conflit d’'intéréts ou toute possibilité de conflit d’'intéréts entre
I'émetteur et les personnes nommees en réponse au paragraphe 1.

Instructions

1. On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case
postale, mais la Commission peut alors demander qu'on lui fournisse l'adresse

compléte.
cb‘b

2. Relativement aux informations concernant le placement des titm@onner
seulement le nom et I'adresse du placeur principal. &

3. Relativement aux informations concernant les opération &ortefeuille et
les contrats relatifs a leur exécution, donner seulement le nom e sse du courtier
principal et de brefs détails sur les sujets suivants: 0

1° le colt total des titres acquis par I’ér@t&r au cours du dernier
exercice, en distinguant:

a) les titres émis ou gar@par un état ou l'une de ses
subdivisions; Q‘)

b) les billets a cour't\&%;
C) les autres \l@

2° le codt total d%bres en portefeuille au début et a la fin du dernier
exercice de I'émetteur; q

3° la me e ou les criteres utilisés pour attribuer I'exécution
d’opérations aux persgn engagees dans le placement des titres de I'émetteur;
4° 0 méthode ou les criteres utilisés pour attribuer I'exécution

d’opérations a rnisseurs de services (statistiques. recherches, etc.) de I'émetteur
ou du géra

5° le courtage payé au courtier principal au cours des trois derniers
exeresices, en indiquant le montant payé chaque année et le pourcentage représenté
pq%montant par rapport a la totalité des courtages payes par I'émetteur.

4. Si une ou plusieurs personnes remplissent plus d'une des fonctions
auxquelles référe la présente rubrique, en faire état et donner les détails de toutes les
fonctions remplies.

5. Aux fins de la présente annexe, le terme «courtier principal» comprend:
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1° une personne par l'entremise de laquelle sont effectuées les
opérations de portefeuille de I'émetteur aux termes d’'une entente contractuelle avec
I’émetteur ou son gérant prévoyant un droit exclusif ou toute autre disposition qui a pour
but ou pour effet d’accorder un avantage concurrentiel appréciable sur les autres
courtiers pour effectuer ces opérations;

2° une personne par I'entremise de laquelle au moins 15 % des
opérations de portefeuille de I'émetteur ont été effectuées au cours du dernier exw,

ainsi que les personnes morales appartenant au méme groupe. q
6. Malgré le fait qu’elle soit un courtier principal au sens du pﬁrﬁag aphe 5,
me n’étant

une personne peut, avec l'accord de la Commission, étre considéré%
pas un courtier principal pour l'application de l'une ou l'autre de\r/ riques de la

présente annexe. \,
N

Rubrique 22:
Personnes ayant des liens avec I’émetteur (19

Donner, relativement a toute personne mention@e en réponse au paragraphe 1
de la rubrique 21, les informations suivantes:

1. Si cette personne: QQDQ)
1° a des liens avec I’égett'éjr;

2° est un dirigeaQt *une personne morale appartenant au méme
groupe que I'émetteur ou a des lie vec cette personne morale;

3° est u irigeant d’'une personne morale ayant des liens avec
I'émetteur ou a des lien cette personne morale.

en fai6 et donner le détail de la relation.

2. '%netteur:
>

a des liens avec cette personne;
2° a des liens avec une personne morale appartenant au méme
gro gue cette personne;

3° a des liens avec une personne morale qui a des liens avec cette
personne;

en faire état et donner le détail de la relation.

3. Si une personne qui a des liens avec I'émetteur a également des liens
avec la personne mentionnée, en faire état et donner le détail de la relation.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 4 juin 1987 Page 140



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 9 JUIN 1988 AU 20 JUILLET 1988

4. Si cette personne a passé un contrat avec I'émetteur, le décrire
brievement, indiquer le mode de fixation de la rémunération de cette personne et
donner le montant de la rémunération payée ou payable par 'émetteur a cette personne
au cours du dernier exercice de I'émetteur.

5. Si une personne mentionnée en réponse au paragraphe 1 de la rubrique
21 a des liens avec une autre personne qui y est mentionnée, en faire état et do e
détail de cette relation. q

6. Chaque fois que la Commission le requiert, faire état dgge%érience
professionnelle de cette personne et, dans le cas dune personne@r le, de ses

dirigeants. \/
_ N\
Rubrique 23: 50

Principaux porteurs

I'émetteur ou du gérant, le nombre de titres déten r chaque porteur de plus de
10 % des titres de la catégorie. Si les titres sont i triculés au nom d’'une personne
autre que le propriétaire, indiquer le nom de ceﬂ@-‘c. Donner les nom et adresse des
porteurs et le pourcentage de titres détenus ague catégorie de valeurs.

1. Donner, pour chaque catégorie de valefrsrbmportant droit de vote de

N,
Nom et Emetteur ou Catégosje d& Nombre de Pourcentage par
adresse du gérant @ titres rapport aux titres de la
catégorie

porteur 0
N\
4

9
\,

2. Si une pe@me dont le nom est donné en réponse au paragraphe 1
détient plus de 10 %

°% es titres d’'une catégorie de titres comportant droit de vote du
placeur princi u du courtier principal ou de la société qui les contréle ou de leur

filiale;

A 2° d’un droit de propriété dans I'entreprise du placeur principal ou du
c@ principal de I'émetteur.
donner le pourcentage représenté par ces titres ou ce droit.
3. Indiguer pour chaque catégorie de titres comportant droit de vote:

1° de I'’émetteur, de la société mere ou d'une filiale, le pourcentage
détenu par 'ensemble des dirigeants et des fiduciaires de I'émetteur;
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2° du gérant, de la société mere ou d'une filiale, le pourcentage
détenu par 'ensemble des dirigeants du gérant.

Dénomination sociale ~ Emetteur ou relation Catégorie de valeur Pourcentage par
avec I'émetteur rapport aux titres de la
catégorie

A

Instructions \

1. Les informations exigées par les paragraphes 1 et 3 ,%a présente
rubrique sont présentées sous forme de tableau et elles sont arrétées\g 39 jours au plus
avant la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus \\/

2. Lorsqu'une personne morale est le porteur de b,ls de 10 % des titres
d’'une catégorie de titres de I'émetteur, la Commission p xiger que soit indiqué le
nom de toute personne qui est propriétaire de plus de 1 des titres d’'une catégorie
donnant droit de vote de cette personne morale.

3. Pour déterminer si une personne Sorteur de plus de 10 % des titres
d’'une catégorie comportant droit de vote, il f ir compte de tous les titres détenus,

gu’ils soient immatriculés ou non au nom dy\ e personne.

4. Lorsque des titres com droit de vote sont offerts dans le cadre d’'un
plan de souscription, d’une opératj regroupement ou de restructuration du capital,
donner, dans la mesure du possi%, e pourcentage des titres, pour chaque catégorie
de valeurs, qui sera détenu pa@s principaux porteurs a la suite de l'opération.

5. Lorsque, a@ naissance de I'émetteur ou du gérant, plus de 10 % des
e Waleurs comportant droit de vote font I'objet d'une convention

titres d’'une catégorie

de fiducie de vote Qﬂ‘une entente de méme nature, donner la désignation de cette
catégorie, le no u le montant des titres qui en font I'objet ainsi que la durée de la
convention. [& aussi les nom et adresse des fiduciaires et décrire brievement leurs
droits de vteg es autres pouvoirs accordés par la convention.

Q\ Lorsque, a la connaissance de I'’émetteur, de la société meére, du gérant
ou a société mere, une personne mentionnée en réponse au paragraphe 1 a des
Ii VEC une autre personne mentionnée au prospectus ou est une personne morale
apwartenant au méme groupe que cette autre personne, indiquer la nature de ces liens.

Rubrique 24:
Dirigeants et autres personnes intéressés dans des opérations importantes

Décrire brievement lintérét des personnes suivantes dans toute opération
importante conclue au cours des trois années qui précedent la date du prospectus
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provisoire ou du projet de prospectus ou dans toute opération projetée qui a eu ou aura
un effet important sur 'émetteur ou I'une de ses filiales:

1° le gérant de I'émetteur;
2° le placeur principal de I'émetteur;
3° le courtier principal de I'émetteur; qu)

4° un dirigeant ou un fiduciaire de I'émetteur ou des pQ nnes
mentionnées en 1°, 2°, 3°%; &

5° un porteur de titres mentionné en réponse au p@éphe 1dela

rubrique 23; \\/

6° une personne qui a des liens avec ne des personnes
mentionnées ci-dessus ou une personne morale qui appaQ'Sn au méme groupe que

celle-ci.
Instructions ?9

1. Donner une bréve description del}-Qperation. Indiquer le nom et I'adresse
de chaque personne intéressée et sa relati?\ c I'émetteur.

2. Lorsqu'il s’agit de lI'achat e la vente d’éléments d’actif par I'émetteur,
dans la mesure ou il ne s’agit pas d opération de caractére courant, donner le prix
d’achat et le prix payé par le ven lorsque celui-ci les a acquis au cours des deux

années précédant 'opération. q

3. La présent que s’applique aux intéréts tenant a | a propriété de titres
de I'émetteur seulemen sque le porteur recoit un avantage qui n’est pas attribué

dans les mémes co S aux autres porteurs de la méme catégorie de titres.

4. ’@mation prévue par la présente rubrique n’est pas exigée dans les
cas suivant

A 1° le tarif ou les frais sont établis par la loi ou résultent d’'un appel a la
conc§£re ce
Q/ 2° la personne n'est intéressée a l'opération qu'en tant
gu'administrateur d’'une société qui est partie a 'opération;

3° la personne intéressée intervient en tant que banque ou autre

dépositaire de fonds, agent des transferts, agent chargé de la tenue des registres,
fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie ou dans des fonctions similaires;
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4° la personne intéressée ne doit pas recevoir plus, de 50 000 $,
compte tenu de tout versement périodique prévu par le contrat, par exemple dans le
cas d’'un bail;

5° la personne intéressée ne recoit aucune rémunération pour
'opération, pourvu que soient réunies les conditions suivantes:

a) elle est intéressée en tant que propriétaire de moins d Qy/o
des titres d’une catégorie de valeur d’'une société qui est partie a I'opération; (gb

b) il s’agit d’'une opération courante conclue dar&e'}adre de
I'activité normale de I'émetteur. Q/
5. La personne intéressée a cause de la rémunérati N}ﬂ:hée pour des

services est dispensée de fournir I'information prévue par la presgnte rubrique si elle
n'est intéressée qu’en tant que propriétaire de moins de 10 es titres comportant
droit de vote d’'une société qui est partie a I'opération. Q

Rubrique 25: Q
Vérificateur, agent des transferts et agent char e latenue des registres
1. Donner le nom et I'adresse du @ggteur.

2. Donner le nom de l'agent e's\ransferts et de I'agent chargé de la tenue
des registres de I'’émetteur et indiqu le ou sont gardés les registres des transferts
des titres de I'émetteur. 56

Rubrique 26: O
Contrats importants 0

Donner l'infor tionur tout contrat important conclu par 'émetteur au cours des
deux années qui [Q ent la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus;
donner notam date du contrat, le nom des parties et une breve description.
Indiquer les congions dans lesquelles ces contrats peuvent étre consultés pendant la
durée du ent. -

Instrg;&kns

g( 1. Dresser une liste de tous les contrats importants, en indiquant ceux qui
sont décrits ailleurs dans le prospectus et en donnant l'information concernant les
autres. Ne pas tenir compte des contrats conclus dans le cadre de I'activité normale.

2. Dans les cas ou l'information sur un contrat, sans étre indispensable a la
protection des épargnants risquerait de compromettre I'avantage qui en est tiré, la
Commission peut autoriser 'omission de la description de celui-ci.
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Rubrique 27:
Autres fait importants

Donner l'information sur tout autre fait important susceptible d’affecter la valeur
ou le cours des titres qui font I'objet du placement.

Rubrique 28

Droits de résolution et sanctions civiles CbQD
Le prospectus contient la mention suivante: &'\q
«Les lois établies par diverses autorités législatives au Can conferent a

I'acquéreur un droit de résolution, qui ne peut étre exercé que dans ¥s,2 jours suivant
la réception du prospectus et des modifications. Dans le cas d’Wan d’épargne, le
délai pour la résolution peut étre plus long. 0

Ces lois permettent également a l'acquéreur de @ander la nullité ou, dans
certains cas, des dommages-intéréts par suite d’opérat de placement effectuées
avec un prospectus contenant des informations faussgsYu trompeuses ou par suite de
la non-transmission du prospectus. Toutefois, diverses actions doivent étre
exerceées dans des délais déterminés. On se re%'t ra aux dispositions applicables et
on consultera éventuellement un avocat.». q

D. 660-83, Ann. Il; D. 1263-85, a. 83; D.§2'E§-85, a. 82, D. 697-87, a. 37.
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ANNEXE Il
PROSPECTUS DANS LE CAS DE TITRES PLACES PAR L'INTERMEDIAIRE
D’UNE BOURSE

Le prospectus contient la mise en garde prévue a larticle 30 du réglement
compte tenu des adaptations nécessaires.

La page de titre contient un résumé des conditions et du mode de plac t.
Lorsque le contrat contient une clause de sauvegarde, le mentionner. Q

Rubrique 1: &
Dénomination sociale et constitution de I'émetteur Q/

Donner la dénomination sociale de I'’émetteur, I'adresse 6%50?! siege social, la
loi en vertu de laquelle il est constitué et la date de sa constjjtiyri. Mentionner toute
modification importante de son acte constitutif. Q

Rubrique 2:

Placement 0
1. Décrire la valeur et indiquer le no@ de titres a placer. Lorsque les titres

sont placés pour le compte d’'un porteur. Ie@ mer, donner le nombre de titres qu'il

deétient, la date d’acquisition, le codt au tota\ par unité, le nombre de titres a placer et
le solde au terme du placement. é

2. Mentionner que Ies’gé placés pour le compte d'un porteur le seront
seulement lorsque les titres de& tteur l'auront éte. -

3. Dans le cas (@ions subalternes, se conformer aux instruction générales
de la Commission.

Rubrique 3: QE

Répartition d uit du placement

Indi e prix d’offre, la rémunération du courtier et le produit net du placement

par un@sau total.

il est impossible de donner ces informations, mentionner la méthode de
&ermination du prix d’offre et de la rémunération du courtier.

Donner la variation des cours durant les 90 jours précédant la date du
prospectus.

Rubrique 4:
Mode de placement
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Décrire brievement le mode de placement. Donner le détail de tout contrat de
placement conclu ou prévu, des options consenties ou celle que l'on projette de
consentir et le nom et I'adresse de chaque courtier ou porteur d’options.

Fournir la méme information a propos de la sous-traitance ou de la cession du
placement ou des options.

Facteurs de risque

1. Mentionner en page de titre, s’il y a lieu, les facteurs de ri@et la nature
spéculative de l'entreprise et des titres offerts. Ces renseignemeq; peuvent étre
donnés ailleurs dans le prospectus pourvu qu’il en soit fait menti page de titre et
gu’un renvoi indique ou sont donnés ces renseignements.

2. En plus de facteurs communs a un secteur, s% t|V|tes il faut mentionner
tout facteur particulier susceptible d’affecter Iappre tiofydes risques que ferait un
épargnant avisé.

3. S’il existe un risque que la resp S lité de l'acquéreur des titres soit
engagée au dela du prix du titre, dor& es renseignements nécessaires a
I'appréciation du risque. ,\

Rubrique 5.1 \s
Dilution 0

Mentionner en page e%e s’il'y a lieu, la dilution des titres offerts, calculée sur
l'actif corporel net compt nu du placement. Cette information peut étre donnée
ailleurs dans le prospe pourvu qu’il en soit fait mention en page de titre et qu'un
renvoi indique ou e née cette information. Présenter sous la forme du tableau

suivant: 0

Dilution tion
Pri $
porel net avant le placement $

% entat|on de I'actif corporel net résultant du placement $

if corporel net compte tenu du placement $
Dilution pour le souscripteur $

@ Pourcentage de dilution par rapport au prix d’offre %

Instructions

1. L'émetteur n'a pas a donner l'information prévue par cette rubrique
lorsqu’elle est dépourvue d’intérét.
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2. Aux fins du calcul de I'actif corporel net compte tenu du placement, il faut
déduire la rémunération du placeur et les frais relatifs au placement.

Rubrique 6:
Principaux porteurs des titres du courtier ou du porteur d’options

Donner le nom et I'adresse de toute personne qui détient plus de 10 % des %s
d’'une personne mentionnée a la rubrique 4 ainsi que le nombre et le pourcenta% S
titres comportant droit de vote qu’elle détient. q

Rubrique 7: é

Emploi du produit net du placement \/

Indiquer les principaux emplois envisagés et les fonds @(pour chacun de
ces emplois. 3

Si des fonds importants doivent venir en complér'(r!l/@du produit du placement,
indiquer les sommes et leur provenance. 0

Rubrique 8: ?‘
Dirigeants Q)Q)

Donner le nom et I'adresse de chacﬁ?s%es dirigeants de I'émetteur, ses fonctions
actuelles et les principaux postes occu%au cours des cing derniéres années.

Dans le cas d’une société m}sbre d’exploration et de mise en valeur, mentionner
le temps approximatif que cha%a rigeant ou promoteur entend consacrer aux affaires
r

de I'émetteur et la nature dut il qui sera effectué. Donner également pour chacune
des personnes mentionng ecédemment les renseignements suivants:
1° mation et I'expérience professionnelles pertinentes;
a profession principale au cours des dix dernieres années, avec

mention du ,'de l'adresse de I'établissement et de la nature de l'activité de toute
entreprise\@upant plus de 10 % de leur temps;

3° les relations, autres que dans le cours de son activité normale,
p t les dix derniéres années, avec des sociétés minieres d’exploration et de mise
e eur qui ont fait appel publiguement a I'épargne, en indiquant:
a) le nom de la société;
b) 'état actuel de la société, notamment si la charte est

annulée, si la société est inactive, si les opérations sur les valeursont interdites ou non
et si les titres sont inscrits a la cote d’'une bourse,;
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C) la nature de la relation, notamment: preneur ferme, placeur,
promoteur, dirigeant, salarié, conseiller en indiquant les périodes précises.

Dans le cas du promoteur, donner les détails sur cette activité, par exemple, le
fonds collectés, le responsable de la collecte, le moment et le mode de collecte, la
partie de ces fonds affectée directement a I'exploration ou a la mise en valeur.

Rubrique 9: CbQD
Structure du capital '\(b

Donner la composition du capital-actions et du capital d’emprunt&l’émetteur,
notamment le montant des titres autorisés et de ceux en circulation. Q/

Rubrique 10: 0\0/
D

Paiement au promoteur

Donner le détail de tout paiement comptant ou en@@ de I'émetteur fait ou que
'on se propose de faire a un promoteur ou a %in rmédiaire relativement au

placement projeté. X

Rubrique 11: Q)Q)
Activité de I’émetteur '\q

Décrire brievement la nature de%tivité actuelle et projetée de I'émetteur et de
ses filiales. La description ne con \ que l'activité effective et non l'objet et les
pouvoirs inscrits dans les documehs nstitutifs.

Rubrique 12: Oq
Terrains O
Dans le caz§m entreprise du secteur primaire, décrire brievement chacun des

terrains importa r lesquels I'émetteur ou une filiale possede ou prévoit posséder un
droit quelconq compris un bail ou une option.

D cas d'une entreprise des secteurs secondaire ou tertiaire, décrire
brieve les principaux immeubles de I'émetteur et de ses filiales. Si I'un de ces
imn%bles est greveé d’'un droit réel, en faire état et le décrire.

R&ique 13:

Réserves de minerais, d’huile ou de gaz

Dans le cas d'une entreprise du secteurs primaire, indiquer si I'existence de
réserves de minerais de teneur commerciale a été établie et, dans le cas dune
entreprise pétroliere ou gaziéere, les réserves d’huile ou de gaz susceptibles d’étre
récuperées.
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Rubrique- 14:
Travaux d’exploration et de mise en valeur

Dans le cas d'une entreprise du secteur primaire, mentionner brievement les
travaux d’exploration et de mise en valeur réalisés par I'émetteur au cours de la

derniére année et en donner les résultats. Q)
N

Rubrique 15:
Acquisition de terrains, d’actions ou d’éléments d’actif &

Dans le cas dune entreprise du secteur primaire, donner Qﬁ‘rvement les
renseignements pertinents concernant les terrains acquis au cour trois derniéres
anneées par I'émetteur, une filiale ou une personne avec quiilad S et notamment,
le nom et I'adresse du vendeur, le colt ou le colt prévu et, lor le vendeur est initié
a I'égard de I'émetteur, promoteur ou une personne avec gyi Khitié ou le promoteur a
des liens, le déclarer et décrire le lien. (1;6

Dans le cas d’'une entreprise des secteurs s @aire ou tertiaire, décrire toutes
les acquisitions importantes d’actions ou d’élément;%’éctif par I'émetteur ou ses filiales
au cours des trois dernieres années. Donner m et l'adresse du vendeur, le prix
payé ou a payer par I'émetteur et le prix payg le vendeur. Lorsque ce dernier est ou
a été un initié ou un promoteur de I’émettN u d’'une de ses filiales ou une personne
avec qui 'initié ou le promoteur a des liehs, indiquer la nature de ce lien.

0\
Rubrique 16: 5

Promoteur q

Donner le nom de personne qui a été un promoteur de I'émetteur au cours
des deux derniéres ann et, si l'information n’a pas déja été fournie a la rubrique 10
ou 15, la nature et eur de toute contrepartie recue ou a recevoir par chaque

promoteur. Q/Q
Rubrique
Titres é n contrepartie de terrains, d’actions ou d’éléments d’actifs

Lorsqu’une acquisition mentionnée a la rubrique 15 a été ou sera payée par
I@E\smn de titres de I'’émetteur ou d’une filiale, donner:

1° le nombre de titres émis ou a émettre au vendeur comme
contrepartie;

2° le nombre et le pourcentage de titres détenus ou qui seront
détenus par le vendeur suite a I'opération.
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En réponse au paragraphe 2°, ne donner le pourcentage que s'il est supérieur
a 5 % des titres en cours de I'émetteur ou de la filiale selon le cas. Lorsque le vendeur
est une société, donner le nom et I'adresse des initiés a I'égard de celle-ci.

Rubrique 18:
Actions bloquées

comportant droit de vote de I'’émetteur bloqués entre les mains d’un tiers. uer
eégalement le nom du dépositaire et les conditions auxquelles le propﬁﬁ{ en
retrouvera la libre disposition. Q/

Rubrique 19: \/

Principaux porteurs 0\\/

Donner le nombre et, lorsque ce dernier excede 5 %, le pourcentage d %s
ge

de 5 % des titres de I'émetteur. Si les titres sont immatri au nom d’'une personne
autre que le propriétaire, indiquer le nom de celui-ci.ke renseignements demandés
sont arrétés a 30 jours au plus avant la date du pro& S.

Rubrique 20: Q)Q)
Litiges en cours '\q

Décrire brievement tout litige i@\ant dans lequel I'émetteur ou une filiale est
partie ou qui porte sur certains urs biens. Donner le méme renseignement
concernant tout litige éventuel imp t connu.

O

Rubrique 21:
Rémunération des dirj s et des initiés

Donner le nombre de titres comportant droit de vote détenéﬁab:haque porteur de plus

Donner l'inform xigée par la rubrique 22 de I'annexe 1. Dans le cas des autres
initiés, donner | ntant global de la rémunération versée pour chaque exercice
financier en ¢ Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer la
valeur ou, sikC&la est impossible, la décrire.

Rubriqakxz:

Op:@s, droits et bons de souscription

Donner l'information exigée par la rubrique 24 de I'annexe 1.

Rubrique 23:
Préts aux dirigeants

Donner l'information exigée par la rubrique 23 de I'annexe 1.
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Rubrique 24:
Dirigeants et autres personnes intéressés dans des opérations importantes

Donner l'information exigée par la rubrique 29 de I'annexe 1.

Rubrique 25:
Filiales et participations

Donner l'information exigée par la rubrique 17 de I'annexe 1. '\qcb

Rubrique 26: é

Placements antérieurs \/

Indiquer les prix auxquels les titres de I'émetteur ont été \é au comptant ou
négociés dans les 12 mois précédant la date du prospectus. D r le nombre de titres
placés a chacun des prix indiqués. Donner la variation des_ cou&® et le nombre de titres
négociés pour chague mois au cours de la période mentiqrv@ précédemment.

Si des titres ont été émis en contrepartie d é&bices rendus, en mentionner la
nature et la valeur et donner le nom et I'adresse de I¥’personne qui a regu les titres.

Rubrique 27: q%

Contrats importants '\

Donner l'information sur tout t important conclu par I'émetteur ou une filiale
au cours des deux années qui pré nt la date du prospectus. Ne donner l'information
gue pour un contrat encor cours et non déclaré dans une des rubriques

précédentes. 0
Rubrique 28: Q

Autres faits impo

Donner l'infor %ﬂ sur tout autre fait important susceptible d’affecter la valeur ou le
cours des t] ui font I'objet du placement.

nn. lll; D. 1263-85, a. 84 et 85, D. 697-87. aé 38 et 39.
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ANNEXE IV )
PROSPECTUS S IMPLIFIE

L'émetteur assujetti qui remplit les conditions prévues par l'article 18 de la Loi ne
présente que l'information indiquée dans la partie A s’il remplit en outre les conditions

prévue aux paragraphes 1° et 2° de t'article 160 ou a l'article 161 ou 162 du réglement;
sinon, il présente aussi I'information indiquée dans la partie B.

PARTIE A qu%
N
Rubrique 1: é

Répartition du produit du placement \/

Les renseignements portent sur tous les titres dont le reglement :‘s}eﬁigé au comptant

et sont présentés sous forme de tableau en page de titre du pr tus simplifié.
fa
Prix d’offre Rémunération Produit net du
courtier . placement

Par unité
Total VS')

Dénomination sociale de I'émetteur

% \)
Rubrique 2: Q)
q '\q

Donner la dénomination soci h\%e I'émetteur, I'adresse de son siége social et
celle de son principal établissemes

Rubrique 3: q
Description sommaire activité de I’émetteur

Donner un br@ésumé de l'activité actuelle et projetée de I'émetteur et de ses
filiales.

Structur

N\

%Lorsqu’il s’est produit un changement important dans la composition du capital-
f

Rubrique@OQ/
capital

JOQS et du capital d’'emprunt consolidés de I'émetteur, depuis la date des états
ifaAciers annuels les plus récents déposés auprés de la Commission, décrire ce
changement et ses effets.
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Rubrique 5:
Emploi du produit net du placement

Indiquer le produit net que I'émetteur prévoit retirer du placement des titres émis,
les emplois principaux envisagés pour cette somme et les fonds prévus pour chacun de
ces emplois.

Rubrique 6: CbQD
Mode de placement '\(b

1. Dans le cas du placement effectué par un courtier
s’engage a souscrire tout ou partie de I'émission, donner le nom du cdyrtjer et décrire
ses engagements concernant la prise de livraison et le paiement des\jties, incluant les

renseignements sur toute clause de sauvegarde et indiquer la da quelle le courtier
doit souscrire les titres.

un'&souscrit ou

2. Décrire brievement tout autre mode de @ement. Dans le cas du
placement pour compte, indiquer autant que faire se pgut [g limite inférieure et la limite
supérieure des fonds a recueillir, ainsi que la date Iaa@ tardive ou peut prendre fin le
placement. Dans le cas d’'un placement pour comp mportant un minimum de fonds
a réunir, le produit du placement est déposé aﬁgé d’'une personne acceptée par la
Commission et qui s’engage a le remettre uscripteurs si ce minimum n’est pas

atteint. '\

3. Le courtier qui entend !@des opérations visant a fixer ou stabiliser le
cours d’'une valeur fait la déclarati%®| ante dans le prospectus:

«Les preneurs es peuvent attribuer des titres en excédent de
I’émission ou faire des opéraNpns visant a fixer ou a stabiliser le cours de la valeur & un
niveau supérieur au co f serait formé sur un marché libre. Ces opérations peuvent
étre commencées ou igtewOmpues a tout moment pendant le placement.

Rubrique 7: 0

Marché pou@ @gociation des titres

‘Ié(g\' fer en page de titre la ou les bourses sur lesquelles les titres offerts sont
négogciesys’il y a lieu.

Couverture par I'actif et par les bénéfices

Le prospectus simplifié portant sur des titres d’emprunt a échéance de plus d’'un
an ou sur des actions privilégiées indique la couverture des engagements par l'actif et
par les bénéfices.
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Rubrique 9:
Détails concernant le placement

1. Lorsque des actions sont émises, décrire les actions offertes, en donnant
les renseignements suivants:

1° le droit au dividende;

2° le droit de vote; qcb%
3° les droits en cas de liquidation ou de partage; &'\

4° le droit préférentiel de souscription; \g/

5° le droit de conversion; 0\\/

6° les conditions relatives au rachat, a I a)en vue de I'annulation
ou de la remise des actions;

7° les conditions relatives au fond@wortissement ou d’achat;

8° les obligations de répor@a tout autre appel de fonds par

N

9° les clauses relati\@la modification de ces droits ou conditions.

I'émetteur;

2. Si les droits de porte@euvent étre modifiés autrement qu’en conformité
des conditions prévues lors dgyémission ou des dispositions de la loi applicable, en
faire état et expliquer briév%e

3. Dans le @ d’actions subalternes, se conformer aux instructions
générales de la Co ion.
4 e des obligations sont offertes, donner un résumé des

caractéristigies Ymportantes des obligations et leur garantie, s’il y a lieu, notamment:

Q 1° le taux d'intérét, I'échéance, le rachat ou tout autre mode de
remgrs ment, le fonds d’amortissement et les droits de conversion;

2° la nature et le rang de toute garantie, avec lidentification des
principaux biens affectés en garantie;

3° les clauses autorisant ou limitant I'’émission de valeurs ou le
recours a des emprunts additionnels et toute autre clause prévoyant une obligation
importante de ne pas faire notamment les restrictions quant a la distribution de
dividendes ou a l'affectation en garantie d’éléments d’actif de I'émetteur ou de ses
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filiales, ainsi que les clauses concernant la libération ou la substitution d’éléments d’actif
données en garantie ou la modification des conditions de la garantie;

4° le nom du fiduciaire nommé dans tout acte de fiducie relatif aux
obligations et la nature de toute relation importante entre le fiduciaire et I'émetteur ou
une de ses filiales;

5° toute entente entre I'émetteur et les personnes morales g;%n

groupe ou entre personnes morales du groupe qui pourrait influer sur la gar, de
'emprunt. f\

5. Dans le cas de valeurs autres que des actions ou des @tions,écrire
brievement les droits qui s’y rattachent. \/

\5\\/
QB

Dans le cas d’'une entreprise du secteur primair f)lsqu’on prévoit employer une
partie appréciable du produit d’'un placement pour fajg€)des travaux sur un terrain, le
prospectus simplifié de I'émetteur qui satisfait aux itions des paragraphes 1° et 2°
de l'article 160 ou de l'article 161 ou 162 fait réfé@n e au rapport prévu par l'article 91
alors que le prospectus simplifie d’'un éme ui ne satisfait pas a ces conditions
contient un résumé du rapport. Dans les 2 le prospectus simplifié€ mentionne que le
rapport fait partie des dossiers publlcsdé ommission.

Rubrique 10: 0\

Autres faits importants

Rubrique 9.1:
Rapport géologique

Donner les détails d?)ut autre fait important susceptible d’affecter la valeur ou
le cours des titres qui fo jet du placement.

Rubrique 11: 0Q~

Intégration d %ocuments d’'information

Le p@pectus contient la mention prévue a l'article 59.1 du reglement.

PAR ﬁ
R&ique 12:

Marché pour la négociation des titres

Le cas échéant, au lieu de l'information prévue a la rubrique 7, de la présente
annexe, présenter celle prévue par la rubrique 3 de I'annexe 1.
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Rubrique 13:
Facteurs de risque

Présenter I'information prévue par la rubrique 10 de I'annexe 1.

Rubrique 14:
Promoteur

Présenter I'information prévue par la rubrique 15 de I'annexe 1. q(b

N
Rubrique 15: é

Litiges en cours \/

Présenter I'information prévue par la rubrique 16 de I’ann@\/

Rubrique 16: QB
Options, droits et bons de souscription (1/

Présenter I'information prévue par la rubrique 24@)&nnexe 1.

| | R
Rubrique 17: Q)
N

Actions bloquées

Présenter I'information prévue @ rubrique 25 de I'annexe 1.

Rubrique 18 5
Principales informations fir@ciéres

1. Donner l'i tion financiére consolidée suivantes:
1° §u~rchacun des 5 derniers exercices de I'émetteur assujetti:
OQ/ a) les ventes nettes ou le total des produits;

O b) le bénéfice ou la perte sans tenir compte des postes
extraordiaires, globalement et par action;

Q/s C) I'actif total

d) le total des emprunts a long terme et celui des actions
privilégiées rachetables;

e) le dividende par action;

f) le bénéfice net (globalement et par action);
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2° pour les 8 derniers trimestres :
les données exigées aux paragraphes 1° a, b et f.

2. Décrire brievement les facteurs tels qu’'un changement dans les politiques
comptables, la combinaison de 2 ou plusieurs activités ou la disposition d’une partie de
l'actif de I'émetteur assujetti qui influent de fagon notable sur le rapprochement S

informations.
N

D. 660-83, Ann. IV; D. 1263-85, a. 86 a 88, D. 697-87, a. 40.
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ANNEXE V )
PROSPECTUS SIMPLIFIE D’UN FONDS COMMUN DE PLACEMENT OU D’UNE
SOCIETE D’'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

Rubrique 1:
Mention en page de titre ou en page couverture

Le prospectus simplifié contient, en page de titre ou en page couve@a
mention prévue a l'article 65. \q

Rubrique 2: é

Mention en page de titre \/

Le prospectus simplifié contient, en page de titre, la ment@g Wante:

relative a I'émetteur que vous devriez connaitre av e décider de souscrire.
L’émetteur est tenu de fournir des informations additiognees dans la notice annuelle,
dans les états financiers et dans d’autres docu T@déposés aupres de lautorité
compétente en matiere de valeurs mobilieres la ounl§“(itres sont placés. L'ensemble de
ces documents constitue le dossier d’'informatigg:

«Le présent prospectus simplifié présente un exp§é>oncis de linformation

Les Lois sur les valeurs mobiliéreb\% Canada établissent pour les porteurs
certains droits, qui sont décrits dans j%grésent document. Ces droits sont définis en
fonction de l'information additionnell X nie dans la notice annuelle, et qui forme partie
intégrante du présent prospectus %ﬂi i€, et de l'information contenue dans le présent
document. Le souscripteur a fous)ces droits méme s’il ne recoit que le prospectus
simplifié et les états financbs% 'accompagnent.

On peut se pr@er un exemplaire des documents figurant au dossier
d’'information par linggrmediaire de son courtier ou aupres de I'émetteur a l'adresse
suivante: <\ »

&

Rubrique 3:0
Dénomi@ sociale et constitution de I’émetteur assujetti

loj ertu de laquelle il est constitué et la date de sa constitution. Si la dénomination
saCjale de I'émetteur a été modifié au cours des derniers 12 mois, donner la
dénomination antérieure et la date de la modification. Donner, le cas échéant, le nom et
'adresse du promoteur.

% ner la dénomination sociale de I'émetteur et I'adresse de son siege social, la

Rubrique 4:
Activité de I'émetteur
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Décrire brievement I'activité de I'émetteur

Rubrique 5:
Facteurs de risque

1. Mentionner en page de titre du prospectus simplifié, s’il y a lieu,les
facteurs de risque et la nature spéculative de I'entreprise ou des titres offert S
renseignements peuvent étre donnés ailleurs dans le prospectus simplifié po@qu’il
en soit fait mention en page de titre et qu’'un renvoi indique ou sont d(h\n's ces
renseignements.

2. S'’il existe un risque que I'acquéreur des titres soit tenu pondre a des

appels de fonds au-dela du prix des titres, donner les renseign S nécessaires a
I'appréciation du risque. 5

Rubrique 6: (19

Description des titres offerts 0
1. Décrire les actions ou les parts off&ftés, en donnant notamment les
renseignements suivants: Q)
1° le droit au dividende; '\q

2° le droit de vote;o\s
3° les droits e&cé de liquidation ou de partage;
4° le droifpreférentiel de souscription;

5° Qlo; de conversion;

6 s conditions relatives au rachat, a I'achat en vue de I'annulation
€ %’a

ou a la remis ctions;

\(.2° les obligations de répondre a tout autre appel de fonds par
I'ém tt‘eA'

Q/E 8° les clauses relatives a la modification de ces droits et conditions.

2. Si les droits des porteurs peuvent étre modifiés autrement qu’en
conformité des conditions prévues lors de I'émission ou des dispositions de la loi
applicable, en faire état et expliquer brievement.

Instructions
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1. Exposer brievement les seules conditions qui sont importantes pour
'appréciation du titre par I'épargnant, sans donner la teneur du texte. Le texte des
clauses applicables aux actions ou aux parts peut étre versé au dossier d’information.

2. Si les droits afférents aux actions ou parts offertes sont substantiellement
limités par ceux afférents a une autre valeur ou si une autre valeur prend rang avant
ces actions ou parts ou vient au méme rang qu’elles, donner les renselgnements
nécessaires sur cette autre valeur afin que I'épargnant puisse apprécier les
afférents aux titres offerts. Lorsque des titres sont offerts en échange, do
description appropriée des titres en échange desquels ils sont proposés.
omettre les renseignements relatifs aux catégories de titres qui doivent étrg rachietés ou
autrement retirés de la circulation lorsque les mesures nécessaires % hat ou au
retrait ont été prises ou le seront avant la livraison des titres@ t lI'objet du

placement. 0\\/

Rubrique 7:
Evaluation des titres en vue de la souscription et dli.@hat

1. Décrire brievement la méthode suivie emetteur assujetti pour établir
le prix auquel ses titres seront offerts en sous lon et rachetés, y compris la
périodicité de I'évaluation des titres et le momen% rise d’effet du prix établi.

2. Indiquer, s’il y a lieu, les fralmcgsouscnptlon en pourcentage du montant
total versé par le souscripteur et en pouwcemntage du montant net investi dans les titres
de I'émetteur. Lorsque ces frais vaﬂs@fonction du montant de I'opération, donner le
tarif.

3. Décrire brievement la @cedure a suivre par le souscripteur en vue de la
souscription et du rachat Q res, y compris tout plan d'épargne et la pénalité pour
rachat anticipé. Indlque s échéant, les frais de rachat en pourcentage du prix de
rachat et lorsque ces@ arient en fonction du montant de I'opération, donner le tarif.

4, Ings brievement tout droit ou toute obligation de réinvestir les
dividendes da titres de I'’émetteur.

@aire référence a la notice annuelle pour un exposé détaillé des
informatiQn% exigées par cette rubrique.

P@ue 8:
Mod

ode de placement

Décrire brievement le mode de placement des titres offerts. Dans le cas du
placement effectué par un placeur lié par contrat avec I'émetteur, décrire brievement
I'entente intervenue avec ce placeur (voir la rubrique 9) et indiquer si I'émetteur a
I'intention de placer ses titres par I'entremise d’autres placeurs.
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Instructions

1. Lorsque les titres sont offerts en vertu d’'un plan d’épargne, donner les
principales caractéristiques de ce contrat, notamment:

1° la mise de fonds initiale minimale;

2° la mise de fonds ultérieure minimale; ;Q)

3° les déductions opérées sur ces mises de fonds a raiso frais
de souscription; &

4° les frais de souscription en pourcentage du mo@’versé par le
souscripteur et en pourcentage du montant net investi dans les titrW ‘émetteur;

5° le montant total des fonds investis par rap au montant payé par

I'acheteur. (19

2. Dans la présente rubrique, il faut entendgear «frais de souscription» tous
les frais d’administration, notamment les frais relié ouverture et a I'administration
d’un plan d’épargne. Q‘)

Rubrique 9: Q)
Exercice des principales fonctlons

1. Exposer brievement I@ iere dont les fonctions suivantes de I'émetteur
sont accomplies et nommer Ies sonnes qui en sont responsables, en indiquant
comment ces fonctions sont données et, dans la mesure ou I'une quelconque de
ces fonctions n’'est pas exgcontée par des employés de I'émetteur, les nom et adresse
des personnes respons e I'exécution de ces fonctions:

ﬁ'@snon de I'’émetteur, a I'exception de la gestion du portefeuille;

6 la gestion du portefeuille;

A\& 'analyse des investissements;
% les recommandations d’investissement;

5° les décisions d’'investissement;

6° les opérations de portefeuille et les contrats relatifs a leur
exécution;

7° le placement des titres offerts.
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2. Faire référence a la notice annuelle relativement aux informations
concernant les opérations de portefeuille et les contrats relatifs a leur exécution.

3. Indiquer dans quelles circonstances il peut étre mis fin au contrat de
gestion.
4. Déclarer toute situation de conflit d’intéréts pour I'émetteur et les

personnes nommées en réponse au paragraphe 1°. 1(2)

Instructions f\

1. On peut ne donner comme adresse que le lieu de réside%{%u une case
postale, mais la Commission peut alors demander qu'on lui faurmgse l'adresse

compléte. \\/

2. Relativement aux informations concernant le plac%knt des titres, donner
seulement le nom et I'adresse du placeur principal. Q

3. Si une ou plusieurs personnes remplis (Jl(plus d’'une des fonctions
auxquelles référe la présente rubrique, en faire éta onner les détails de toutes les
fonctions remplies. Q‘)

Rubrique 10: Q)
Frais de gestion

1. Indigquer la méthode Q} laquelle sont établis les frais de gestion et, le
cas échéant, les autres depense n ventilant selon qu'elles sont a la charge de
'émetteur ou des porteurs. R&UYoyer aux états financiers pour les détails concernant
les frais de gestion et, le c@chéant, les autres dépenses a la charge de I'émetteur.

@s forme de tableau au prospectus simplifié ou en note au

n du ratio des dépenses de gestion, c’est-a-dire le total des
nse payés ou payables par I'émetteur au cours de chacun
cices, exprimé en pourcentage de l'actif net moyen administré au

2. Présent,
états financiers I'é
frais et autres
des 5 derniers

cours de exercice. Il faut aussi décrire brievement la méthode de calcul du
pourcen t rappeler que le ratio des dépenses de gestion peut varier d’'un fonds
comm placement ou d’une société d’'investissement a capital variable a l'autre.

I@ﬁtions

Lorsque les frais de gestion sont modifiés ou lorsqu’il est proposé de les
modifier et que cette modification, si elle avait été en vigueur, aurait eu un effet sur le
ratio des dépenses de gestion pour I'exercice financier le plus récent, indiquer I'effet de
cette modification.
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2. Lorsque l'exercice couvre une période autre qu’'une année complete, il
faut calculer le ratio sur une base annuelle, préciser la période visée et mentionner que
le ratio des dépenses de gestion est présenté sur une base annuelle.

3. Dans la présente rubrique, il faut entendre par «l'actif net moyen» la
moyenne de la valeur de l'actif net déterminé a chaque date d’évaluation de I'émetteur.
Il faut entendre par «autres dépenses» toutes les autres dépenses faites dans le cours
de l'activité normale de I'émetteur, sauf les courtages sur les opérations de port%@e

et les impots. q

4. Lorsqu’'un émetteur investit dans un fonds commun de pIaCﬁq ou une
société d’'investissement a capital variable, le ratio des dépenses de n doit étre
calculé en tenant compte des seuls postes de 'actif de I'émetteur SU\|€/ uels les frais

de gestion sont imputés. \\/

5. Les états financiers doivent présenter avec sufh ment de détails le
montant des frais de gestion et, le cas échéant, des autr%d penses a la charge de
'émetteur.

6. Les frais a la charge des porteurs gue de I'émetteur pour des
services particuliers comme la rémunération de utiaire pour les régimes enregistrés
d’épargne-retraite, les frais de rachat, les fr transfert de fonds entre sociétés
d’'investissement a capital variable ou fon &muns de placement reliés, ou les frais
exigés pour tout autre service particulj ndu a une catégorie d'épargnants, sont
etablis séparément, dans un seul tab, % donné dans le prospectus simplifi€ ou dans
une note aux états financiers, et ne@ as inclus dans le calcul du ratio des dépenses

de gestion. 5

Rubrique 11:

Objectifs et politique Qgstissement
1. Enor@ﬁ?ﬁecisément les objectifs d’investissement de I'émetteur.

2. r a la notice annuelle relativement a l'information concernant la
politique d’j ssement suivie par I'émetteur en vue d’atteindre ces objectifs.

Instrue{m}s

% Enoncer des objectifs comme par exemple, la plus-value & long terme ou le
re%énu a court terme, et décrire les genres de titres dans lesquels I'émetteur se propose
d’investir.
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Rubrique 12:
Dividendes ou autres distributions

Indiquer, dans une note aux états financiers, le montant des dividendes par
action ou part, y compris les dividendes réinvestis, ou de toute autre distribution faite au
cours de chacun des 5 dernieres années.

Instructions
cb‘b

Les dividendes sont calculés par titre et présentés séparément po@]aque
catégorie de titres pour chacun des exercices financiers. Les modificationg nécessaires
doivent étre faites pour donner effet aux modifications du capital. Q/

Rubrique 13: 0\\/

Régime fiscal des porteurs

Indiquer en termes généraux les conséquences fj %es pour les porteurs des
titres offerts:

1° de toute distribution a ces porteurs sc?sg)rme de dividendes, y compris

les sommes réinvesties:
(b‘b
N

3°  delavente de titres; \é

4°  du transfert de fondss re sociétés d'investissement a capital variable ou
fonds communs de placement,%cas échéant.

Rubrique 14: 00
Litiges en COWSQQ“‘

Décrire g ent tout litige important dans lequel I'émetteur est partie ou qui
porte sur certal e ses biens.

Instruc&@

diquer la désignation du tribunal ou de l'organisme compétent, la date de
I uction de I'affaire, les principales parties intéressées, la nature de la demande et,
le Tas échéant, la somme demandée. Mentionner également si la procédure est
contestée et indiquer I'état actuel de la procédure.

2° du rachat des titres;
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Rubrique 15:
Autres faits importants

Donner l'information sur tout autre fait important a I'égard des titres a placer, dans la
mesure ou il n’est pas rapporté dans la notice annuelle.

Rubrique 16:
Vérificateur, agent des transferts et agent chargé de la tenue des registrQ%QD

&
N
A

2. Donner le nom de I'agent des transferts et de I'agent ch@ de la tenue
des registres de I'émetteur et indiquer la ville ou sont gardés les re{ﬁ}@; des transferts

de titres de I'émetteur. 0\
Rubrique 17: QB

Droits de résolution et sanctions civiles (1/

1. Donner le nom et I'adresse du vérificateur.

Le prospectus simplifié contient la mention s \7&&

«Les lois établies par diverses autori 'Q‘)égislatives au Canada conferent a
'acquéreur un droit de résolution, qui ne peeai e exercé que dans les 2 jours suivant
la réception du prospectus et des modifich s. Dans le cas d'un plan d’épargne, le
délai pour la résolution peut étre plus |

Ces lois permettent égale@ a l'acquéreur de demander la nullité ou, dans
certains cas, des dommages-igtérgts par suite d’opérations de placement effectuees
avec un prospectus conten t@s informations fausses ou trompeuses ou par suite de
la non-transmission du pmroypectus. Toutefois, ces diverses actions doivent étre
exercees dans des dél eterminés. On se reportera aux dispositions applicables et
on consultera éventu@m nt un avocat.»

D. 660-83, Ar&@;1263-85, a. 89, D.697-87, a. 41 et 42.
A\O
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ANNEXE VI
NOTICE D’OFFRE (PETITE ENTREPRISE)

Rubrique 1:
Mise en garde

La mise en garde suivante apparait sur la page de la notice d’offre: q
«Aucune commission des valeurs mobilieres ni aucune autorité sinﬂ%cb au

Canada ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans la présehte notice
d’offre: toute personne qui donne a entendre le contraire commet une infra&&ion».

Rubrique 2: \/
Répartition du produit du placement 0\\/

Les renseignements concernant la répartition du obit du placement sont
présentés, sous forme de tableau, en page de titre de la Qo@ d’offre.

REPARTITION DU PRODUIT DU PLACEMENT 0

Ve

Prix d’offre Rémunération dysg ier Produit net du placement
Par unité Fa N
Total A
-

Instructions 0\€ '

1. Toute rémunératign bﬂre gu’'une décote ou une commission en espéeces
fait 'objet d’une note a la suite‘\{) tableau.

2. Le tablea ente séparément linformation concernant les titres pris
ferme ou achetés fe@ eux qui font I'objet d’une option et ceux qui sont placés pour

compte. 0
3. &t impossible de mentionner le prix d’offre, mentionner la méthode de
t

déterminatj ce prix. Lorsque le prix d'offre est déterminé en fonction du cours,
indiquer&\ rché dont il s’agit et donner le dernier cours.

: Dans le cas de titres d’emprunt offerts au- dessous ou au-dessus du pair,
igrgher en caracteres gras le taux de rendement réel a I'échéance.

5. Lorsque les titres sont placés par I'émetteur lui- méme, indiquer dans une
note qu’aucune rémunération n’est versée aux dirigeants ou aux salariés du fait du
placement. Dans un tel cas, la colonne «Rémunération du courtier», n‘apparait pas
dans le tableau.
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Rubrique 3:
Marché pour la négociation des titres

1. En cas dinexistence, actuelle ou prévisible, d'un marché pour la
négociation des titres offerts, I'indiquer en caracteres gras, en page de titre;

«ll n’existe aucun marché pour la négociation de ces titres».

2. Indiquer la méthode de détermination du prix du placement: négeibons

avec le courtier, décision arbitraire de I'émetteur, etc. \
Rubrique 4: é
Mode de placement N/

1. Dans le cas du placement effectué par un \Fr gui souscrit ou
s’engage a souscrire tout ou partie de I'émission, donner le nol du courtier et décrire
ses engagements concernant la prise de livraison et le p ent des titres. Indiquer la
date a laquelle le courtier doit souscrire les titres.

2. Décrire brievement tout autre mod placement. Dans le cas du
placement pour compte, indiquer autant que faif€se’peut la limite inférieure et la limite
supérieure des fonds a recueillir, ainsi que@ te ou prend fin le placement. Faire
figurer la limite inférieure en page de titre. '\

Instructions \é

1. Quant aux engagemél S du courtier, il suffit de préciser si le courtier est
ou sera tenu de prendre livrai et de faire le paiement de la totalité des titres, au cas
ou il prend livraison d’'une pactie de ces titres ou s'il s’agit simplement d'un placement
pour compte, le courtier. bligeant qu’a prendre livraison et a faire le paiement des
titres qu'il placera.

2. Lo le contrat contient une clause de sauvegarde, le mentionner.
Cette mentioQ ésente sous la forme du modele suivant:

\ «En vertu d’un contrat intervenu le , entre la
sociét(&e&\‘ a titre de , la
SOGIE¥ a convenu d’émettre et le a convenu de souscrire a
Iﬁ du au prix de $, les titres suivants:

payables comptant sur livraison. Le

a la faculté de résoudre ce contrat & son gré, sur le fondement de son appréciation de

la conjoncture; le contrat peut également étre résolu par la réalisation de certaines

conditions. Toutefois, le est tenu de prendre livraison de

la totalité des et d’en payer le prix, s'il souscrit
»
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3. Lorsqu’une entente est intervenue avec un garant quant a I'assurance que
tous les titres seront placés, le mentionner. Cette mention pourra se présenter sous la
forme du modéle suivant:

«En vertu d’un contrat intervenu le entre
la société et a titre de garant, la société a convenu
d’émettre et le garant a convenu de souscrire a la date du
tous les titres qui n'auront pas été placés a cette date. Le garant est tenu de p@e

livraison de la totalité des d’en payer le prix.» q
Rubrique 5: &
Facteurs de risques Q/

1. Mentionner en page de titre, s’il y a lieu, les facteur 1sque et la nature
spéculative de l'entreprise ou des titres offerts. Ces rensej ents peuvent étre

donnés ailleurs dans la notice d’offre pourvu gqu’il en soit fait meption en page de titre et
gu’un renvoi indique ou sont donnés ces renseignements.

2. En plus de facteurs communs a un seo@ d’activités, il faut mentionner
tout facteur particulier susceptible d’affecter I’app@iation des risques que ferait un
épargnant aviseé. Q-)

3. S’il existe un risque que la @onsabilité de l'acquéreur des titres soit
engagée au-dela du prix du titre, :gon er les renseignements nécessaires a

I'appréciation du risque. 0\

Rubrique 5.1:

Dilution Q

de titre, s’il y a lieu, la dilution des titres offerts, calculée sur

Mentionner en pa -‘Q
I'actif corporel net e tenu du placement. Cette information peut étre donnée
ailleurs dans le p@us pourvu qu’'il en soit fait mention en page de titre et qu’un
renvoi indique donnée cette information. Présenter sous la forme du tableau

suivant. 0
Di g?par action

ix d’'offre $
Actif corporel net avant le placement $
%Augmentation de I'actif corporel net résultant du placement $
Actif corporel net compte tenu du placement $
Dilution pour le souscripteur $
Pourcentage de dilution par rapport au prix d’offre %
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Instructions

1. L'émetteur n'a pas a donner linformation prévue par cette rubrique
lorsqu’elle est dépourvue d'intérét.

2. Aux fins du calcul de l'actif corporel net compte tenu du placement, il faut
déduire la rémunération du placeur et les frais relatifs au placement.

Dénomination sociale et constitution de I’émetteur

Donner la dénomination sociale de I'émetteur, 'adresse de son siég@mal, la loi en
vertu de laquelle il est constitué et la date de sa constitution. w tionner toute
modification importante de son acte constitutif. 0\\/

Rubrique 7: 5

Activité de I'émetteur (19

Décrire brievement la nature de l'activité act e’ﬂbet projetée de I'’émetteur et de
ses filiales, ainsi que I'évolution générale de cette &tﬂ/ité au cours des trois dernieres
anneées. Lorsque I'entreprise fabrique ou distri es produits ou fournit des services,
indiquer quels sont les principaux produits o ices.

N

Instructions é

1. La description ne co@we gue l'activité effective, actuelle ou projetée et

non l'objet et les pouvoirs insctits dans les documents constitutifs. Ne retenir I'activité
des filiales que dans la me ou elle est nécessaire pour comprendre la nature et
I’évolution de l'activité du e.

2. Dans lgndescription générale, donner, a propos de I'émetteur ou des
filiales, des rensei@s ents sur des points comme les suivants:

&faillite, séquestre ou autre procédure similaire;
A\Cz° restructuration importante;

3° acquisition ou disposition, hors du cours de [l'activité normale,
teMments d’actif importants;

4° changement important dans le genre de produits fabriqués ou de
services fournis;

5° changement important dans le mode d’exploitation.
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Rubrique 8:
Structure de capital

Donner, sous forme de tableaux, accompagnés éventuellement de notes, les
renseignements suivants:

1° la composition du capital-actions et du capital d’emprunt de I'émetteur ou
la composition du capital- social dans le cas d’'une coopérative au sens de la Loi S
coopératives (1982. c. 26); Q

2° la composition du capital d’'emprunt de chacune des filialesﬁl’emetteur
dont les états financiers, consolidés ou non, sont contenus dans le pro@c s; exclure
des emprunts aupres de I'émetteur ou de ses filiales a 100 %; \/

3° le montant total des intéréts minoritaires dans les ac \s/privilégiées, s’ily
a lieu, et le montant total des intéréts minoritaires dans les acti ordinaires et dans le
surplus de toutes les filiales dont les états financiers sont (@tenus dans le prospectus
sous forme consolidée;

4° les renseignements exigés au paragra@° pour les filiales dont les états
financiers sont présenteés individuellement au prc%e tus;

O
N
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STRUCTURE DU CAPITAL

Description dela  Montant des Montant des Montant des Montant des
valeur titres autorisés titres en titres en titres qui seront
ou devant étre circulation ala circulation aune  en circulation si
autorisés date du bilan le date choisie dans tous les titres
plus récent les 60 jours émis sont placés
précédents

R0)
Instructions qcb

1. N’inclure au tableau que les documents contractés par e‘gt pour une
durée possible supérieure a un an. N’inclure que les autres dettes, @r nt dans le
passif a court terme, que si elles sont garanties.

2. Les dettes qui ne représentent pas plus de 3 % \‘actlf total selon le
bilan mentionné a la troisieme colonne peuvent étre regro& ous la mention «autre
dettes».-

capitalisés en conformité avec les principes coymiables généralement reconnus.

Indiqguer dans une note un renvoi a toute des états financiers traitant des
obligations résultant d’autres baux immobilieaz)

3. Inclure au tableau le montant des obliwrs résultant de baux financiers

4. Donner le montant et un c@&cription sommaire de tout autre emprunt
important que I'’émetteur ou ses filiale\ jettent de faire ou de reprendre, en indiquant
les sdretés qui seront constituées.

5. Indiquer, dans qua\s qui s’y prétent, I'ordre de priorité des emprunts.

6. n'est \>ecessa|re d’inclure, dans la deuxieme colonne, les
renselgnements relat ﬁ apital- action des filiales.

Q/ faire I'objet d’'une note au tableau:

le montant de surplus d’apport et des bénéfices non répartis selon
le bilarﬁ@ récent contenu au prospectus:

2° le nombre d’actions réservées en raison de droits, d’options, ou de

t@: souscription.

8. La période de 60 jours mentionnée a la quatrieme colonne se calcule en
fonction de la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus, selon le cas.
Lorsque le visa du prospectus est accordé plus de 60 jours apres la date du prospectus
provisoire ou du projet de prospectus, cette information est mise a jour, dans la mesure

du possible, a une date choisie dans les 60 jours précédant la date du prospectus
définitif.
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Rubrique 9:
Dirigeants

Donner le nom et I'adresse de chacun des dirigeants de I'émetteur, ses fonctions
actuelles et les principaux postes occupés au cours des cing dernieres années. On peut
ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case postale, majs la
Commission peut alors demander qu’on lui fournisse I'adresse complete. Cb%

N

Lorsque les fonctions principales d’'un dirigeant consistent n poste de
direction aupres d’'une autre société, indiquer I'activité principale de célle,X.

\%
Rubrique 10: 50\

Rémunération de la haute direction

Instructions

o
1. Champ d’application 0

L’information a fournir se rapporte a la ha te??ection de la société: président et
vice-présidents du Conseil s’ils accomplissent fonctions a plein temps, président,
vice-présidents responsables d’'une partie ‘'un aspect important de I'entreprise
(branche d’activité, ventes, finances, etc.)\g les autres membres de la direction de
I'émetteur ou d'une filiale exergantés pouvoirs de décisions sur les grandes
orientations de I'émetteur \

La rémunération des ad irétrateurs qui ne font pas partie de la haute direction
n’'est prise en compte qu’atg@raphe 6.

2. Rémunération e peces
1° Don@ montant global de la rémunération en espéces verseée a la
haute direction société et ses filiales, en contrepartie de services rendus au cours
du dernier e :
\(.Qa rémunération en especes comprend notamment le traitement, les
jeton présence, les commissions et les primes. Cette information peut aussi étre
ventlee selon ces postes.

L’information peut étre présentée selon le tableau suivant :

REMUNERATION EN ESPECES

Nombre Somme

Haute direction Rémunération en especes $
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2° En plus des sommes effectivement versées au cours et au titre du dernier
exercice, la remunération en especes comprend :

a) les primes a payer au titre du dernier exercice, a moins qu’elles
n'aient pas encore été attribuées;

b) les primes payées au cours du dernier exercice, au titr Qyn
exercice antérieur, déduction faite de toute somme qui a déja été déclaree; Q

C) toute rémunération gagnée au cours du dernier exerc}@ mais dont
le versement en espéeces est différé. Q/

3° La rémunération relative a une partie d’exercice pgngfant laquelle un

intéresseé n’a pas exercé des fonctions de haut dirigeant n'a pas.g incluse.
3. Rémunération sous forme de plans Q

La rémunération sous forme de plans n’est QUi (1/n compte que lorsqu’ils ne
sont pas offerts a tous les employés a plein te on régis par une convention
collective ou lorsqu’ils favorisent les hauts dirigqgt par leur champ d’application, par
leurs conditions ou par leur fonctionnement. Q()b

1° Donner une description d th plan en vertu duquel une somme ou un

avantage a été accordé au cours (\ rnier exercice ou doit I'étre au cours d'un
exercice ultérieur. 0

Cette description@%rend:
a) uns ire des regles du plan;
b) IQ-sritéres utilisés pour déterminer les sommes a payer,
6@ a période en fonction de laquelle les prestations sont déterminées;
\le) le tableau des versements;
% e) les modifications récentes et importantes du plan;
<&

f) les sommes versées au cours du dernier exercice, déduction faite
de toute somme déja déclarée en raison du paragraphe g;

0) les sommes portées au compte des hauts dirigeants au cours du
dernier exercice, dans la mesure ou le versement ou l'acquisition définitive n’est pas
subordonné a un événement futur.
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2° A l'égard des options de souscription ou d’achat de titres accordées au
cours du dernier exercice, donner les renseignements suivants:

a) un sommaire des regles du plan;

b) les critéres utilisés pour déterminer les nombre de titres visés par
I'option;

C) la période en fonction de laquelle les prestations sont déter@bes;

N

d) le tableau des versements; &
e) les modifications récentes et importantes du plan'\g/

f) le nombre de titres sur lesquels des optior@ﬁ été accordées au
cours du dernier exercice;

s)] la désignation du titre et le nombre dé“%s Visés;

h) le prix moyen de souscription o quisition par titre (lorsque plus
d’'une option est accordée, I'information est donn%p ur chaque option);

i) le cours du titre a la d?\ I'octroi lorsque le prix mentionné en h
est inférieur au cours a cette date. :

3° A l'égard des options souscription ou d’achat levées au cours du
dernier exercice, donner, en outr informations prévues au 2, a a f, la différence
entre le cours du titre et le prix@.-> uscription ou d’achat.

4. Autres avantage 0

Indiquer le Q@nt global des autres avantages qui ne sont pas déja couverts
dans les avant g% ecus en especes ou sous forme de plans, notamment les
avantages per %& s, les titres ou biens distribués autrement que sous forme de plans.
Ces avanta sont pris en compte que dans la mesure ou ils ne sont pas offerts,
aux mé é@nditions, a tous les employés a temps plein non régis par une convention
collectj

a valeur indiquée pour ces avantages est le colt marginal réel supporté par la
sOGiété et ses filiales.

Toutefois, lorsque la valeur des autres avantages n’excéde pas, pour I'ensemble
des dirigeants, 10 % de la rémunération en especes jusqu’a concurrence de 10 000 $
par personne, il suffit de la mentionner.
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Dans le cas d'une société qui remplit les conditions fixées a l'article 160 du
reglement, le seuil de 10 000 $ est porté a 25 000 $.

5. Cessation d’emploi ou changement de contrdle
Décrire toute convention ou tout plan concernant l'indemnisation des hauts

dirigeants ayant exercé leurs fonctions au cours du dernier exercice en cas de
cessation d'emploi (démission, retraite, changement de contréle) ou en c Qje
r@‘xlt

changement de fonctions par suite d’'un changement de contrble, lorsque i e
excede 60 000 $ par personne. \
6. Rémunération des administrateurs é

1° Décrire le mode normal de rémunération des adminis@ﬂs, en indiquant
le montant de celle-ci, y compris le mode de la rémunératior@ I participation aux
travaux d’'un comité ou mission spéciale.

2° Décrire tout autre mode de rémunération d’ﬂ%ministrateur, en plus ou a
la place du mode normal, appliqué lors du dernier ex@c , en indiquant le montant de

celle-ci. v

Dans le cas d’'une rémunération autre cq%espéces, en indiquer la valeur ou, si
cela est impossible, la décrire. '\

7. Dispositions particuliéres ca@:rnant les émetteurs non constitués en

société 0

L’émetteur non constitu¢g~ensociété donne:

1° le montant | de la rémunération versée aux administrateurs ou aux
fiduciaires pour chaque cice financier en cause;

2° le @:t global des dépenses remboursées aux administrateurs ou aux

fiduciaires en I'accomplissement de leurs fonctions.
D cas d’'une rémunération autre qu’en espéces, en indiquer la valeur ou, si
cela est ossible, la décrire.

eiependant linformation prévue par le présent article peut étre donnée dans les
e financiers annuels.
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Rubrique 11:
Préts aux dirigeants

Donner linformation sur tout prét consenti a un dirigeant, & un candidat a des
fonctions d’administrateur ou & une personne avec qui ce dirigeant ou ce candidat a des
liens, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’'un prét de caractére courant.

Instructions
cb‘b

1. Donner le nom et I'adresse de toute personne bénéficiaire d’ prét.
On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case pgstale.

2. Donner I'encours le plus élevé des préts consentis par ’gétteur ou ses
filiales a chacune de ces personnes au cours du dernier exercice\ ature du prét et
'opération qui y a donné lieu, le solde courant et le taux d’intérég

3. Il faut entendre par «prét de caractéere courale

1° un prét consenti aux mémes cont@fl’& 'ensemble des salariés et
gui n'excéde pas 25 000 $; ?\

2° un prét consenti a un diri t qui exerce ses fonctions a temps
plein, pourvu que ce prét soit inférieur a s& aire annuel et soit entierement garanti

par une hypotheque sur sa résidence;

temps plein ou a une personne qui il a des liens, pourvu que l'octroi de crédit
fasse partie de l'activité norrrqr’ e I'émetteur, que le prét soit consenti aux mémes
conditions qu’aux clients, quil ne’comporte pas un risque de recouvrement inhabituel et
gu'’il n'excéde pas le pl d de 200 000 $ ou 5 % de l'avoir des actionnaires pour
'ensemble des préts co

3. un prét cons?gﬁa n dirigeant qui n'exerce pas ses fonction a

tis;

4° prét consenti a l'occasion d’achats effectués aux conditions
normales du ¢ @erce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de représentation,
pourvu qu \§ modalités de remboursement soient conformes aux pratiques
commercj

Ru%ue 12:
% ns, droits et bons de souscription

Donner l'information sur les options, les droits et les bons de souscription, sauf
s’ils sont attribués dans les mémes conditions a tous les porteurs de titres de la méme
catégorie résidant au Canada, octroyés ou a octroyer par I'émetteur ou ses filiales a
chacun des groupes de personnes suivantes:
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1° les dirigeants de I'émetteur, a I'exclusion de ceux qui exercent
uniguement la fonction d’administrateur;

2° les membres du conseil d’administration de I'émetteur, a I'exclusion
de ceux visés au paragraphe 1°;

3° les dirigeants des filiales de I'émetteur;

4° les salariés de I'émetteur, a l'exclusion de ceux v@ au
paragraphe 1°; r\

5° les salariés des filiales de I'émetteur; é

6° les -autres personnes. 0\\/

Instructions

1. Donner le nombre de personnes poﬂ/ es groupes Visés aux
paragraphes 1° a 5°. Dans le cas du groupe visé au amgraphe 6°, donner le nom des
personnes.

2. Les renseignements demandés arretes 30 jours au plus avant la
date du prospectus provisoire ou du projet spectus.

3. Donner une breve descr@, en indiguant notamment:

1° la désignationﬁga valeur et le nombre des titres qui font I'objet de
I'option, du droit ou du bon de %1 ription;

2° le p@bevée ou d’exercice et la date d’échéance;

leur marchande des titres qui font I'objet de I'option, du droit ou
du bon de sous& a la date de I'octroi lorsqu’on peut raisonnablement I'établir;

la valeur marchande des titres qui font I'objet de I'option, du droit ou
du bon d@scrlptlon a la date prévue au paragraphe 2 des instructions.
. L’option, le droit ou le bon de souscription qui fait I'objet d’'une prorogation
@adere comme une option, un droit ou un bon nouveau.
Lorsqu’il 'y a pas de marché pour les titres qui font 'objet de I'option, du

droit ou du bon de souscription, indiquer le mode de détermination du prix de ces titres
a la date de levée ou d’exercice.

6. La présente rubrique ne s’applique pas aux options accordées au preneur
ferme.
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7. Les renseignements prévus par la présente rubrigue peuvent étre
présentés sous forme de tableau.

Rubrique 13:
Emploi du produit net du placement

1. Indiquer le produit net que I'émetteur prévoit retirer du placeme %s
emplois principaux envisagés pour cette somme et les fonds prévus pour c)&
ces emplois.

2. Donner les détails de toute convention prévoyant ‘Une partie
guelconque du produit net sera gardée en fidéicommis ou ne dewen Isponible qu'a
la réalisation de certaines conditions. 0\

1. Les renseignements concernant I'emplQi (aw produit net doivent étre
suffisamment précis. Dans la plupart des cas, il ne suffifypas de dire que «le produit du
placement sera affecté aux besoins généraux de I’eWrise>>.

2. Indiquer, dans l'ordre de prio@ emplois que I'on compte faire du
produit du placement au cas ou il serq%S férieur aux prévisions. Toutefois, ces

renseignements ne sont pas necessalre d le cas d’'une prise ferme.

Instructions

3. Si des fonds import \d0|vent venir en complément du produit du
placement, indiquer les sommes etNelr provenance. Si une partie importante du produit
du placement est affectée au oursement d’'un emprunt, indiquer I'emploi de ces

fonds dans le cas d’emprugtS\datant de moins de deux ans.

4, Si une a@ importante du produit du placement est employée a
'acquisition des €§i‘hors du cours de lactivitt normale de I'émetteur, décrire
brievement ces Jl et donner les détails du prix payé ou attribué pour les diverses
catégories d&s. Indiquer de qui ces biens sont acquis et comment le codt
dacqwsmo té établi. Décrire brievement le titre de propriété ou les droits que
'émette cquis Lorsque la contrepartie de ces biens comprend des titres de
Iemette;k onner tous les détails, y compris ceux concernant I'attribution ou I'émission

@s de la méme catégorie au cours des deux années précedentes.

R&Mique 14:

Couverture par I'actif et par les bénéfices

Indiquer la couverture par l'actif et par les bénéfices lorsque le prospectus porte
sur des titres d’emprunt & échéance de plus d’un an ou sur des actions privilégiées.
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Rubrique 15:
Actions
1. Décrire les actions offertes, en donnant notamment les renseignements
suivants:
1° le droit au dividende;

2° le droit de vote; ch%
3° les droits en cas de liquidation ou de partage; &

4° le droit préférentiel de souscription; \g/

5° le droit de conversion; 0\\/

6° les conditions relatives au rachat, a I a)en vue de I'annulation
ou a la remise des actions;

7° les conditions relatives au fond@wortissement ou d’achat;

8° les obligations a répon(B tout autre appel de fonds par
I'émetteur; '\
9° les clauses relatl la modification de ces droits et conditions.

2. Si les droits des sgeurs peuvent étre modifiés autrement qu’en
conformité des conditions pr lors de I'émission ou des dispositions de la loi
applicable, en faire état et e @r}ger brievement.

3. Dans le @ d’actions subalternes, se conformer aux instructions
générales de la Co ion.

InstructionsoQ/

xposer brievement les seules conditions qui sont importantes pour
I’appré@m du titre par I'’épargnant, sans donner la teneur du texte.

é Si les droits afférents aux actions offertes sont substantiellement limités
p eux afférents & une autre valeur ou si une valeur (a I'exception des obligations,
traitées a la rubrique 16) prend rang avant ces actions ou vient au méme rang qu’elles,
donner les renseignements nécessaires sur cette autre valeur afin que I'épargnant
puisse apprécier les droits afférents aux actions. Lorsque des titres sont offerts en
échange, donner une description appropriée des titres en échange desquels ils sont
proposeés. Toutefois, omettre les renseignements relatifs aux catégories de titres qui
doivent étre achetés ou autrement retirés de la circulation lorsque les mesures
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nécessaires au rachat ou au retrait ont été prises ou le seront avant la livraison des
actions faisant I'objet du placement.

3. Le texte des clauses applicables aux actions peut étre donné en annexe
au prospectus.

4. L’émetteur n'a pas a mentionner que les titres offerts ne pourront pas étre
déposés en réponse a une offre publique lorsque ses documents constitdtifs
contiennent des dispositions concernant la convertibilité, lors d’'une offre pub% de
ses actions ne comportant pas droit de vote ou comportant des droits de vote & ints.

Rubrique 16: &
Obligations \g/
\%

Décrire les obligations offertes et leur garantie, en n§nt notamment les
renseignements suivants: Q

1° le taux d'interét, I'echéance, le agaat ou tout autre mode de
remboursement, le fonds d’amortissement et les droits,d® conversion;

2° la nature et le rang de tc% garantie, avec lidentification des
principaux biens affectés en garantie;

3° les clauses autori n't\ou limitant I'émission de valeurs ou le
recours a des emprunts additionne %oute autre clause prévoyant une obligation
importante de ne pas faire, no 3Xnt les restrictions quant a la distribution de
dividendes ou a l'affectation en ntie d’éléments d'actif de I'émetteur ou de ses
filiales, ainsi que les clauses c@sernant la libération ou la substitution d’éléments d’actif
donnés en garantie ou la motification des conditions de la garantie;

obligations et la na e toute relation importante entre le fiduciaire et I'émetteur ou

une de ses filial%

‘Sb toute entente entre I'émetteur et les personnes morales de son
groupe re personnes morales du groupe qui pourrait influer sur la garantie de
'empr

4° Iﬁ?du fiduciaire nommé dans tout acte de fiducie relatif aux

I@ﬁtions

Suivre les instructions de la rubrigue 15, compte tenu des adaptations
nécessaires.
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Rubrique 17:
Autres valeurs

Dans le cas de valeurs autres que des actions ou des obligations, indiquer
brievement les droits qui s’y rattachent. Dans le cas de droits ou de bons de
souscription, donner la description et la valeur des titres qui en font I'objet, la période
pendant laquelle ils peuvent étre exercés, le prix et les principales modalités d’exercice.

Instructions qcb

Suivre les instructions de la rubrique 15, compte tenu deg@daptations

nécessaires. Q/

Rubrique 18: \/
. . 0\

Principaux porteurs

1. Donner, pour chaque catégorie de valeurs portant droit de vote de
'émetteur, d’'une filiale ou d’'une société appartenant éme groupe, le nombre de
titres détenus par chaque porteur de plus de 10 % de@es de la catégorie. Si les titres
sont immatriculés au nom d’'une personne autre qu propriétaire, indiquer le nom de
celui-ci. Donner les nom et adresse des porteLfbe le pourcentage de titres détenus
dans chaque catégorie de valeurs. q

N

PRINCIPAUX PORTEURS N
Nom et adresse du  Catégorie de valeur \ ombre de titres Pourcentage par rapport aux
porteur o titres de la catégorie
N4

2. Indiquer, pour c@ue catégorie de valeurs comportant droit de vote de
I'émetteur, de la société qui ls cOntrdle ou d’une filiale de 'émetteur, le pourcentage des
titres détenus par les dir] S
TITRES DETENU@‘R LES DIRIGEANTS
Catégorie de vaquK/ Pourcentage par rapport aux titres de la catégorie

Qorsque des titres comportant droit .de vote sont offerts dans le cadre d’'un
plan d \scrlptlon, d’'une opération de regroupement ou de restructuration du capital,
do , dans la mesure du possible, le pourcentage de titres, pour chaque catégorie de
v@ qui sera détenu par les principaux porteurs a la suite de I'opération.

4, Lorsque des titres sont placés pour le compte d’un porteur, donner le nom
du porteur, le nombre ou la valeur des titres qu’il détient, qu’il place et qu’il détiendra.
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Instructions

1. Les renseignements exigés par les paragraphes 1 et 2 sont arrétés a 30
jours au plus avant la date du prospectus provisoire ou du projet de prospectus.

2. Lorsqu’'une société détient plus de 10 % des titres d’'une catégorie, la
Commission peut exiger que soit donné le nom de tout porteur de plus de 10 % des
titres de chacune des catégories de valeurs comportant droit de vote de cette socié)Q)

3. Lorsque, a la connaissance de I'émetteur ou du placeur, plus der% % des
titres d’'une catégorie de valeurs comportant droit de vote font I'objet d’up%co vention
tidn de cette

de fiducie de vote ou d’'une entente de méme nature, donner la dési%
catégorie, le nombre ou la valeur des titres qui en font I'objet ainsi queN& durée de la
convent ion. Donner aussi les nom et adresse des fiduciaires 1\g§{rire brievement
leurs droits de vote et les autres pouvoirs accordés par la convegtia®

avec une autre personne mentionnée au prospectus, indi a nature de ces liens.

Rubrique 19: v

Dirigeants et autres personnes intéressés c%s des opérations importantes

4. Lorsqu’une personne mentionnée en réponf‘qu paragraphe 1 a des liens

Décrire brievement lintérét des p@nnes suivantes dans toute opération
conclue au cours des trois années qui psgcedent la date du prospectus provisoire ou du
projet de prospectus ou dans tout ération projetée qui a eu ou aura un effet
important sur I'émetteur ou l'une de@ﬁliales:

1°  un dirigeant de I’@tteur;

2° un porteur@hu paragraphe 1 de la rubrique 18;

3° une Q(Tnne avec qui l'une des personnes visées aux paragraphes 1°
et 2° a des IiensQ/ i fait partie du méme groupe que rune d’elles.

Instructiorég

Donner une bréve description de I'opération. Indiquer le nom et I'adresse
de @que personne intéressée et sa relation avec I'émetteur.

2. Lorsqu'il s’agit de I'achat ou de la vente d’éléments d’actif par 'émetteur
ou l'une de ses filiales, donner le prix d’achat et le prix payé par le vendeur lorsque
celui-ci les a acquis au cours des deux années précédant I'opération.

3. La présente rubrique s’applique aux intéréts tenant a la propriété de titres
de I'émetteur seulement lorsque le porteur recoit un avantage qui n’est pas attribué
dans les mémes conditions aux autres porteurs de la méme catégorie de titres.
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4, Lorsqu’une des personnes visées par la présente rubrique est un courtier,
une personne avec qui il a des liens ou qui appartient au méme groupe que lui, donner
les informations sur toute commission ou rabais important accordé par I'émetteur pour
le placement.

5. L'information prévue par la présente rubrique n’est pas exigée dans les

cas suivants:
cb‘b

1° le tarif ou les frais sont établis par la Loi ou résultent d’unm&l ala

concurrence; &

2° la personne n'est intéressée a I’opérath} guen tant
gu’'administrateur d’'une société qui est partie a I'opération; \\/

3° la personne intéressée intervient en tan e banque ou autre
dépositaire de fonds, agent des transferts, agent chargé a tenue des registres,

fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie ou dans des foncti(frb Imilaires;

4° la personne intéressée ne doy s recevoir plus de 50000 $,
compte tenu de tout versement périodique pré\(bp r le contrat, par exemple dans le
cas d'un bail; Q)

5° la personne intéresse® ne recoit aucune rémunération pour
I'opération, pourvu que soient réunies nditions suivantes:

a) elle estﬁéressée en tant que propriétaire de moins de 10 %
des titres d’'une catégorie de v@ 'une société qui est partie a I'opération;

b) agit d’'une opération courante conclue dans le cadre de
I'activité normale de I'émBgeur ou de ses filiales;

'opération se chiffre a moins de 10 % de la totalité des
ventes ou de ts, selon le cas, de I'émetteur et de ses filiales durant le dernier
exercice. 06

%\ La personne intéressée a cause de la rémunération touchée pour des
serviggs dispensée de fournir I'information prévue par la présente rubrique si elle n'est
i éée gu’en tant que propriétaire de moins de 10 % des titres comportant droit de
v%’d’une société qui est partie a I'opération.

Rubrique 20:
Veérificateur, agent des transferts et agent chargé de la tenue des registres

1. Donner le nom et 'adresse du vérificateur.
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2. Dans le cas du placement d'actions, donner le nom de I'agent chargé de
la tenue des registres de I'émetteur et indiquer la ville ou sont gardés les registres des
transferts de chaque catégorie d’actions.

3. Dans les autres cas, indiquer la ville ou est gardé chaque registre dans
lequel sont inscrits les transferts de titres.

Rubrique 21: CbQD
Etats financiers et rapport du vérificateur '\g

La notice d’'offre présente les états financiers et le rapport du vérifiéateur prévus
a la section Il du chapitre premier du titre deuxieme; toutefois, en ce quf goncerne les
exercices précédents, seuls sont exigés les états des 2 derniers exer&iges”

\%
Rubrique 22: 50\

Autres faits importants Q

Mentionner tout autre fait important susceptibl d{;ffecter la valeur ou le cours
des titres qui font I'objet du placement. ‘6

Rubrique 23 Q)Q)
Signatures '\q

La notice d'offre est signée pa irigeants de I'’émetteur et par le promoteur.
Elle est également signée par le co@{ 'il effectue le placement.

D

Rubrique 24:
Sanctions civiles Oq

La notice d’oﬁré&ent la mention suivante:

r\@ valeurs mobilieres permet a l'acquéreur de demander la nullité

as, des dommages-intéréts par suite d’opérations de placement
effectuées une notice d’offre contenant des informations fausses ou trompeuses.
Toutefoi diverses actions doivent étre exercées dans des délais déterminés. On
se rep aux dispositions applicables et on consultera éventuellement un avocat.

2. ?—83, Ann. VI; D. 1263-85, a. 90 & 96 et 98 4 101; D. 1263-85, a. 97; D. 697-87, a.
4Xeft 45.

«La Loi s
ou, dans cert
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ANNEXE VII .
DOCUMENT D’'INFORMATION CONCERNANT LES OPTIONS SUR CONTRATS A
TERME OU LES CONTRATS A TERME

Rubrique 1:
Mises en garde

Les mises en garde suivantes apparaissent sur la page de titre du doc@@wt
d’'information: Q

1° «Aucune Commission des va leurs mobilieres ni aucune au§yité similaire
au Canada ne s’est prononcée sur la qualité des titres deécrits le présent
document; toute personne qui donne a entendre le contraire commet GQQ, nfraction.»

2° «Le présent document contient sous forme '\e les informations
relatives aux titres décrits. On pourra obtenir des rense&le ents supplémentaires

aupres de son courtier.» q/
Rubrique 2: 0
Dénomination sociale ?‘

Donner en page de titre la dénomi sociale de la personne qui met en
circulation les options et a établi le présen ument, ainsi que l'adresse de son siege

social. é
Rubrique 3: §\

Marché pour la négociation ptions

Identifier en page itre les marchés sur lesquels les options offertes sont
négociées.

Rubrique 4: 0

Description@yptions

Dé@les principales caractéristiques des options.

Ru ue 5:
s de négociation

Décrire les principales régles de négociation des options.
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Rubrique 6:
Objectifs et risques

1. Décrire les principales stratégies qui peuvent étre utilisées pour les
options d’achat et pour les options de vente.

2. Décrire les risques liés aux opérations sur options et notamment aux

ventes d’options a découvert. Q)
Q‘b

Rubrique 7: N
Marché secondaire &

Indiguer le fonctionnement du marché et la possibilité pour b&heteur et un

vendeur de liquider leurs positions. 0\\/

Rubrique 8:

Levée d’une option (19

Indiguer sommairement les mécanismes de \N’Qd’une option et ce qui survient
lorsqu’une option expire sans avoir été levée.

Rubrique 9: q%

Considérations fiscales '\

Indiquer briévement quellesSQE les conséquences fiscales des divers types
d’opérations sur options. 5

Rubrique 10: Oq
Courtages Q

Indiquer su@hs opérations s’appliquent les courtages.

Rubrique 11: Q/
Contrats 3 e

S&B le cas des contrats a terme négociables sur valeurs ou des contrats a
ter e bons du Trésor, donner les informations exigées aux rubriques 1 a 7, 9 et 10
e tenu des adaptations nécessaires.

Décrire brievement les mécanismes de liquidation des contrats et ce qui survient
lorsque le contrat n'est pas liquidé avant la date de livraison.

D. 660-83, Ann. VII; D. 1263-85, a. 102.
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ANNEXE VII.1 )
DOCUMENT D’'INFORMATION SUR LES OPTIONS NEGOCIABLES EN BOURSE

Aucune Commission de valeurs mobilieres ni aucune autorité similaire au
Canada ne s’est prononcée sur la qualité des options décrites dans le présent
document; toute personne qui donne a entendre le contraire commet une infraction. Le
présent document contient sous forme abrégée les informations relatives aux options
décrites. On pourra obtenir des renseignements supplémentaires aupres d%%n

courtier.
N

DOCUMENT D’INFORMATION SUR LES OPTIONS NEGOCIABLES E&BOURSE

L’'achat et la vente d’options peuvent comporter des risquesNportants, reliés
surtout a l'utilisation qu’on fait des options et a I'objectif poursum ne conviennent
pas forcément a tous les épargnants. Voir les rubriques «Les s» et «Information
supplémentaire».

Nature de I'option 0

L'option est un contrat conclu en bourse entr?ﬁh vendeur et un acheteur, dont
les conditions (quelquefois appelées «modalijess), a I'exception du prix de l'option
payé par l'acheteur au vendeur, sont fixé I'avance par la bourse. Le prix est

déterminé aux encheres en bourse selon I'd{[re’ et la demande, en fonction de facteurs
comme la durée de l'option, la différencdentre le prix de levée de l'option et le cours
du titre ou du produit qui fait |0bj I'option, la volatilité des cours et d’autres
caracteéristiques du titre ou du pro ui fait 'objet de I'option.

On distingue 2 types o%tions: 'option d’achat et I'option de vente. L'option
donne a l'acheteur le droi cheter (dans le cas de l'option d’achat) ou de vendre
(dans le cas de l'optio vente) un titre ou un produit donné, a un prix de levée
convenu, dans un i Uéterminé ou a une date donnée. Le vendeur s’oblige a
permettre I'exerci droit conféré a l'acheteur, si I'acheteur choisit de I'exercer.
L’'option peut p. ur des actions d’'une société, des obligations, des billets, des
bons du Tré% s certificats de dépbt, des marchandises, des devises, un indice
boursier, o@ autre produit déterminé dans les conditions au contrat.

\)

'UAcontrat d’'option est conclu en bourse entre un acheteur et un vendeur,
ntés par leurs courtiers respectifs. L'opération conclue est compensée par une
€ de compensation reliée a la bourse sur laguelle 'option est négociée. Des que
I'opération est compensée, le contrat d’option est scindé en 2 contrats dans lesquels
la sociéeté de compensation se substitue au cocontractant de chaque partie: elle fait
office de vendeur face a I'acheteur et d’acheteur face au vendeur. Ainsi, pour toute
option en cours, l'acheteur peut lever I'option auprés de la société de compensation et
le vendeur peut étre appelé a exécuter son obligation envers la société de
compensation lors de la levée de 'option.

re
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On peut encore distinguer les options selon qu’elles peuvent donner lieu a une
livraison en nature ou a un réglement en espéces. Les premieres donnent lieu, en cas
de levée de l'option, a la livraison en nature des titres ou du produit sur lesquels porte
I'option. Les secondes donnent lieu, en cas de levée de l'option, au réglement en
especes de la différence entre le prix global de levée et la valeur du produit faisant
I'objet de I'option.

Les options sont émises en séries, désignées par le mois d’échéance, le
levée, l'objet de l'option et la quotité de négociation. Lors de ['ouver
négociations sur une nouvelle échéance, la bourse sur laquelle I'option es
établit des prix de levée en fonction du cours du comptant du titre ou produit sur
lequel porte I'option. En général, on crée 3 séries d’options avec des pr@e evee égal,
inférieur et supérieur au cours du comptant. Lorsque le cours du tifreNéu du produit
fluctue, de nouvelles options portant des prix de levée différents

déterminée, des options se négocient au méme moment 33 des prix de levée
différents.

Introduction 0

Le présent document d’information préser{eydes in formations générales sur les
options neégociables en bourse. On s’adr a son courtier pour obtenir des
renseignements sur les titres ou les its qui font l'objet des options, les
caractéristiques des diverses options, leg bourses sur lesquelles elles sont négociées
et les organismes qui en assurent | s&pensaﬂon. On pourra également obtenir de
son courtier des renseignements @ stratégies et sur les utilisations possibles des
options.

Le présent document %mite aux options et aux organismes de compensation
acceptes par les autorité pétentes en matiére de valeurs mobilieres.

Caractéristique%g options

Chaque %urse établit les caractéristiques des options cotées. Ces
caractéristj comprennent notamment les quotités de négociation, les prix de levee,
les écfﬂ , le dernier jour de négociation.

%)n ne peut acheter ou vendre une option que sur une bourse ou elle est cotée.
@ a bourse que la chambre de compensation peuvent imposer des restrictions sur
certains types d’opération et, dans certaines circonstances, modifier les conditions des
options en cours. En outre, la bourse peut limiter le hombre d’options qu’une personne
peut détenir dans le méme sens (c’est-a-dire en additionnant les options d’achat
achetées et les options de vente vendues, ou les options d’achat vendues et les options
de vente achetées); elle peut aussi restreindre la levée doptions dans certaines
circonstances déterminées.
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Levée de I'option

Le client doit s’enquérir aupres de son courtier de la date limite fixée pour la
levée de l'option. Le moment de levée de l'option varie selon qu'elle est de type
americain ou de type européen, les 2 types se négociant sur les bourses sans lien avec
leur situation géographique. Une option de type américain peut étre levée par I'acheteur
a tout moment avant 'échéance. Une option de type européen ne peut étre levée, par
'acheteur, qu'a une date donnée. Dés qu’elle recoit du courtier de I'acheteur I'a i%e
levée, la société de compensation I'assigne a un membre qui peut I'assigner a@)our
a I'un de ses clients choisi au hasard ou selon une méthode déterminée a I’aan :

L’assignation de I'avis de levée a un vendeur constitue la levée @tion. Pour
donner suite a la levée, le vendeur de 'option doit livrer les titres ou K( duit qui font
I'objet de l'option (dans le cas d’'une option d’achat), ou en pregueMivraison et les
régler (dans le cas d’'une option de vente). Dans le cas d’'une oRti onnant lieu a un
reglement en especes, le vendeur de l'option doit payer la tférence entre le prix
global de levée et la valeur du produit sur lequel porte I’opt'% ussi bien pour 'option
d’achat que pour 'option de vente).

L’'option qui arrive a I'échéance sans étre le t sans valeur: 'acheteur perd
le prix payé pour son option ainsi que les frais d%io ération et le vendeur fait un gain
correspondant au prix recu pour I'option, dimindb s frais de I'opération.

N

Négociation des options s

Chaque bourse offre un m@ﬁe secondaire sur lequel sont négociées les
options: avant I'échéance de son} ion, l'acheteur peut dénouer son opération par
une vente de liquidation et le eur le peut aussi par un achat de liquidation. Les
achats et les ventes de ligyidgtion doivent étre effectués par I'intermédiaire du courtier
qui a effectué la vente o@ at initial.

Normaleme cours de loption sur le marché secondaire reflete les
fluctuations de du titre ou du produit sur lequel elle porte. Pour réaliser un gain,
'acheteur d’o doit vendre son option ou la lever, tandis que le vendeur d’option

doit faire utg t de liquidation ou attendre I'échéance .

Exigeﬁ'eks de couverture

g/ Avant toute opération, le vendeur d’option doit déposer aupres de son courtier
deS fonds ou des titres pour garantir I'exécution de son obligation d’acheter (dans le
cas d’'une option de vente) ou de vendre (dans le cas d’'une option d’achat) en cas de
levée de l'option. La bourse sur laquelle les options sont négociées établit des
exigences minimales de couverture, qui peuvent étre augmentées par le courtier du
vendeur.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 4 juin 1987 Page 190



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 9 JUIN 1988 AU 20 JUILLET 1988

Les exigences de couverture peuvent varier selon les bourses. En outre, elles
peuvent étre modifiées si les circonstances I'exigent et ces modifications peuvent
s’appliguer méme aux positions déja prises.

Courtages

Le courtier percoit un courtage a l'achat ou a la vente de l'option, a la levég de
celle-ci et a la livraison des titres ou du produit visé par I'option. Q;Q)

Les risques &

On peut employer les options pour diverses stratégies, notaf%ent pour les

stratégies d'investissement dans les titres ou le produit sur les u&/porte I'option.
CERTAINES STRATEGIES COMPORTENT PLUS DE RISQUE@Z D'’AUTRES.

On trouvera dans ce qui suit un exposé sommaire degrbcipaux risques liés aux
opérations sur options. (1/

1. Comme I'option n’est valable que pour, u\éﬂurée limitée, I'acheteur risque

de perdre la totalité de son placement sur une périoge’ relativement courte. Si, pendant
la durée de l'option, le cours du titre ou du p @ ne s’éleve pas au-dessus (dans le
cas d’une option d’achat) ou ne descend pa§)dessous (dans le cas d’'une option de
vente) du prix de levée de l'option, au té du prix de l'option et des frais de

courtage, I'option peut n’avoir qu’une \@r trés réduite et méme perdre toute valeur si
on la laisse arriver a I'échéance. \

2. Le vendeur d’opt] n}’achat qui ne possede pas les titres ou le produit
s'expose a un risque de pert leur cours augmente. Si I'option d’achat est levée et
gue le vendeur doit achetek € titres ou le produit a un cours supérieur au prix de levée

pour les livrer, il peut sul@ne perte.

3. Le v %ﬂ’ d'option de vente qui n'a pas une position vendeur
correspondante@{ s titres ou le produit (c’est-a-dire une obligation de livrer ce qu'il
ne posseéde Ra core) peut subir une perte si le cours du titre ou du produit descend
au-dessou rix de levée majoré du courtage et diminué du prix recu. Dans ces
circonst , le vendeur de I'option de vente devra acheter les titres ou le produit & un
ieur au cours du marché, de sorte que toute revente immeédiate se traduirait

prix su
p& perte.
4, Le vendeur d'option d’achat qui possede les titres ou le produit reste

expose au risque de perte sur ceux-ci si le cours du titre ou du produit baisse pendant
la durée de l'option et renonce a tout gain en excédent du prix de levée.

5. Le vendeur d’option de vente qui a une position vendeur correspondante
sur les titres ou le produit reste exposé au risque inhérent a sa position a découvert si le

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 4 juin 1987 Page 191



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 9 JUIN 1988 AU 20 JUILLET 1988

cours des titres ou du produit augmente pendant la durée de I'option et renonce a tout
gain résultant d’'une baisse du cours au-dessous du prix de levée.

6. Les opérations sur certaines options peuvent étre traitées en devises, en
sorte que les acheteurs et les vendeurs de ces options sont exposés aux risques de
fluctuation sur le marché des changes en plus des risques de fluctuation des cours du
titre ou du produit sur lequel portent les options.

7. Rien ne garantit qu’il se trouvera un marché secondaire liquide s ueI
on pourra dénouer une opération sur une option donnée. Ainsi, il peut %II’ un
manque d’intérét pour cette option; les cotations de I'option ou du titre du produit
peuvent étre interrompues, suspendues ou autrement restreintes; un % ment peut
interrompre le fonctionnement normal de la bourse; une bourse p e amenée a
supprimer les négociations sur une option. Dans tous ces ca &eteur d’option
n‘aurait d’autre choix que de lever son option s’il veut realiser , et le vendeur ne
pourrait se libérer de son obligation: & moins que I'option N'exPY¥, on lui assignera un
avis de levée et il devra exécuter son obligation. Danz_iga d’'une option de type

américain, l'acheteur peut lever son option jusqu'a I'déchgance et le vendeur peut
recevoir un avis de levée jusqu'a I'échéance; dags\e cas d'une option de type
européen, lI'acheteur ne peut lever son option qu'a date donnée et le vendeur ne
peut recevoir d’avis de levée qu’apres la levée. Q‘)

8. Le vendeur d’'une option de t éricain n’exerce aucun contrdle sur le
moment ou on peut lui assigner un avis de levee. Il doit supposer que cela peut survenir
a tout moment ou la levée présente éantage pour I'acheteur. Il pourrait alors subir
une perte. \

9. Dans des circon és imprévues, il peut y avoir pénurie sur le marché
des titres ou du produit qu'o d se procurer pour faire la livraison par suite de la levée
d’'une option donnant lie \b reglement en nature: cela peut rendre plus onéreuse ou
méme impossible I'acgu n des titres ou du produit sur le marché au comptant et la
société de compen @n pourrait alors imposer des modalités spéciales de levée et de
reglement.

10. @%s des risques précédents qui s’appliquent a I'achat et a la vente des
options e eral, on trouve certains risques, reliés au moment de I'opération, qui sont
propre,% options donnant lieu a un reglement en especes.

levée de ces options entraine le versement a I'acheteur par le vendeur de la
d%fence entre le prix de levée de I'option et le cours de cl6ture du produit le jour de la
levée. L'acheteur qui présente un avis de levée avant la cléture des cours doit donc
supporter toute baisse de cours survenue entre sa décision de lever l'option et la cléture
des cours, moment ou la valeur de levée est calculée. Dans le cas des options donnant
lieu a une livraison en nature, ce risque peut étre couvert par une opération
complémentaire sur le marché au comptant.
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Le vendeur d’'une option donnant lieu a un reglement en especes ne sait pas
gu’on lui a assigné un avis de levée avant le jour ouvrable suivant la levée et doit donc
supporter toute baisse de cours survenue entre la cloture des cours le jour de la levée
et le moment ou il apprend qu’on lui a assigné un avis de levée. Contrairement au
vendeur d’'une option donnant lieu a une livraison en nature, le vendeur d’'une option
donnant lieu a un réglement en espéce ne peut satisfaire a son obligation en livrant les
titres ou le produit obtenu a un cours moindre, mais doit payer en especes la somme
fixée d’aprés le cours de cl6ture le jour de la levée. Q)

e

Du fait de ce type de risque, les opérations mixtes et certaines autresy@égies
complexes sont notablement plus risquées sur des options donnant lieu W reglement

en especes. Q/

\v

Conséquences fiscales \\/

Les répercussions fiscales de la négociation d'options&pendent de la nature
des activités de l'investisseur et de lI'opération en qu . Il est recommandé de

consulter son conseiller en ces matieres pour établir ‘Igg regles applicables a son
propre cas.
Information supplémentaire Q)Q)
Avant d’acheter ou de vendre une opq , l'investisseur devrait discuter avec son

courtier: é
N\

- de ses objectifs et ba?bs en matiére d’investissement;

- des risques quil @epte de prendre;

- des caract Iques des options qu'il souhaite négocier;

- des %%ges;

- @'xigences de couverture;

A\Qe tout autre point pouvant nécessiter des éclaircissements.

n peut obtenir les caractéristiques propres a chaque option en s’adressant a

ourtier ou a la bourse ou l'option est cotée. En cas de divergence entre les

caractéristiques du contrat d’option et le présent document, ce sont les caractéristiques

du contrat d’option qui I'emportent.

D. 1263-85, a. 103; D. 697-87, a. 46.
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ANNEXE VLL.2 ]
DOCUMENT D’INFORMATION SUR LES OPTIONS NEGOCIABLES SUR
CONTRATS A TERME

Aucune Commission de valeurs mobilieres ni aucune autorité similaire au
Canada ne s’est prononcée sur la qualité des options décrites dans le présent
document; toute personne qui donne a entendre le contraire commet une infraction. Le
présent document contient sous forme abrégée les informations relatives aux O?@s

décrites. On pourra obtenir des renseignements supplémentaires auprés on
commissionnaire.* N

* Un commissionnaire est un intermédiaire habilité & négocier des contr xrme ou des
options sur contrats a terme. \/

DOCUMENT D'INFORMATION SUR LES OPTIONS NEGOC@ES SUR
CONTRATS A TERME

L'achat et la vente d'options peuvent comporter Gb risques importants, reliés
surtout a l'utilisation qu’on fait des options et a I'objegtif\poursuivi. Elles ne conviennent
pas forcément a tous les épargnants. Voir les rubriq «Certains facteurs de risque» et

«Information supplémentaire». Q‘)
NS))

DATE LA
>
N

NOM ET ADRESSE DU COMI@S{ONNAIRE

DOCUMENT D’INFOR‘@Q}N SUR LES OPTIONS NEGOCIABLES SUR

CONTRATS A TER@

PARTIE |
INTRODUC

% sent document d’information donne des informations générales sur la
naturg 'option, les exigences relatives aux achats et aux ventes d’options
né bles sur contrats a terme et les risques qui en découlent.

De facon générale, une option sur contrat a terme est un contrat qui donne a
'acheteur, moyennant une contrepartie, le droit d’acheter (dans le cas de l'option
d’achat) ou de vendre (dans le cas de I'option de vente) un contrat a terme donné a un
prix de levée convenu et dans un délai déterminé. La contrepartie est le prix de I'option,
payé pour I'achat d’'une option et ce prix est déterminé aux enchéres en bourse. Le prix
de l'option est payé par I'acheteur et recu par le vendeur. Aucune partie de ce prix n’est
conservée par la bourse sur laquelle I'opération est effectuée, ni par la chambre de

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 4 juin 1987 Page 194



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 9 JUIN 1988 AU 20 JUILLET 1988

compensation. De plus, les acheteurs et les vendeurs doptions payent des frais
d’opération qui peuvent comprendre les commissions, des droits et d’autres frais qui
peuvent étre occasionnés relativement a chaque opération sur options.

Avant de négocier des options sur contrats a terme, vous devez lire ce document
avec attention. Ceci est important en raison des risques particuliers qu’elles
comportent.

Si vous avez lintention d’acheter une option sur contrat a terme, vo vez
réaliser que vous aurez a payer le prix de l'option et une commission. I,t% ix de

'option compense le vendeur de l'option pour le risque qu’il prend. L mission
rémunére le commissionnaire qui effectue pour vous l'opération. sequence
pour éviter une perte, il faut, avant I'’échéance de l'option, que | du contrat a
terme faisant I'objet de I'option s’éléve au-dessus ou descende a@éous du prix de
levée, suivant le cas, a un degré suffisant pour amortir a la foi rix de l'option et la
commission.

Si vous avez l'intention de vendre une option sur@rats a terme, vous devez
réaliser que vous serez obligé d’acheter ou de vendge ontrat a terme faisant I'objet
de l'option si I'acheteur décide de lever l'option. Si vendez une option et que vous
n‘avez pas une position acheteur ou vendeur e$pondante sur le contrat a terme, |l
n'y a pas de limite a votre perte éventuelle; A%ii n’est fonction que de la hausse ou
de la baisse du prix du contrat a terme fali\ bjet de I'option.

Aucune commission des vaIe@moblheres, ni aucune autorité similaire au
Canada ne s’est prononcée sur |a lité des options sur contrats a terme décrites
dans le présent document; toute 3 onne qui donne a entendre le contraire commet
une infraction.

Ceci n'est pas la partle de ce document qui est importante. Vous devriez
étudier attentivement la pagdtie Il de ce document d’information et poser des questions

sur tout ce qui n’es lair avant d’effectuer votre premiére opération.

PARTIE Ii & ‘

LA NEGO N DES OPTIONS SUR CONTRATS A TERME

Table d& matiéres Page
Lot

re des options sur contrats a terme
Certains facteurs de risque
Mécanismes de la négociation d’options sur contrats a terme
Exigences de couverture
Levée des options sur contrats a terme
Date d’échéance des options sur contrats a terme
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Compensation

Devises

Commissions et autres frais d’opération

Bourse et chambre de compensation

Caractéristiques des contrats

Conséquences fiscales q)
Information supplémentaire qcb

Accusé de réception

N
A
LEXIQUE
&

1. Bourse de commerce: organisme créé en vue tre en place un
marché pour la négociation de contrats a terme ou d’options sugs¢ohtrats a terme.

2. Options négociables sur contrats a term % options négociables sur
contrats a terme traitées ici sont des options d’'achat etd ptions de vente: elles sont
négociée sur une ou plusieurs bourses de commersg.)Chaque option négociable se
distingue par le contrat a terme qui en fait I'objet, le RFix de levée, la date d’échéance et
le type d’opération sur lequel elle porte (achat OLQSn e).

a) Option d’achat: con gbpar lequel l'acheteur obtient le droit
d’acheter et le vendeur s’oblige a vendrgJle Contrat a terme faisant I'objet de I'option au
prix de levée convenu jusqu’a la da@éame de I'option.

b) Option de veb . contrat par lequel I'acheteur obtient le droit de
vendre et le vendeur s’oblige cheter le contrat a terme faisant I'objet de I'option au
prix de levée convenu jusq@a date d’échéance de I'option.

C) nthdt a terme faisant I'objet de I'option: contrat a terme
négociable sur leq rte 'option, qui peut étre acheté ou vendu lors de la levée de
I'option sur contgat\ferme.

‘&b Prix de levée: prix déterminé auquel I'acheteur de l'option peut
acheter ndre au vendeur de l'option le contrat a terme faisant l'objet de I'option
lors d eVvée de celle-ci.

Q/s e) Prix de I’option: somme convenue entre les 2 parties pour I'achat
deVoption sur contrat a terme.

f) Date d’échéance: dernier jour ou une option sur contrat a terme
peut étre levée par 'acheteur.
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0) Acheteur: 'acheteur d’'une option d’achat ou de vente. On dit qu’il
a une position acheteur.

h) Vendeur: le vendeur d’'une option d’achat ou de vente. On dit qu'il
a une position vendeur.

3. Type d’option: une option d’achat ou de vente.

4, Catégorie d’options: toutes les options du méme type qui visentbga)me
contrat a terme. r\

5. Série d’options : toutes les options de la méme cat'@qui ont le
méme prix de levée et la méme date d’échéance. \/

6. Position acheteur: avoir une position acheteur rela '\rﬁent a une option
sur contrat a terme signifie avoir le droit de lever I'option jus%‘ la date d’échéance.
Avoir une position acheteur relativement a un contrat a te aisant I'objet de I'option
signifie étre dans l'obligation de prendre livraison de Igﬁrchandise ou du produit
financier sur lequel porte le contrat a terme.

sur contrat a terme signifie étre dans I'obli 'acheter ou de vendre le contrat a
terme visé par l'option lors de la levé celle-ci. Avoir une position vendeur
relativement a un contrat a terme faisan I'&jet de l'option signifie étre dans l'obligation
de livrer la marchandise ou le produit ier sur lequel porte le contrat a terme.

7. Position vendeur: avoir une posig S eendeur relativement a une option

8. Genres d’opération r options:

a) Achat\:}iga: opération par laquelle une personne achéte une
option sur contrat a termé ce fait prend ou renforce une position acheteur.

b) @:&e initiale: opération par laquelle une personne vend une
option sur contrzﬁ/@r e et de ce fait prend ou renforce une position vendeur.

Achat de liquidation: opération par laquelle une personne qui a
une posi%b endeur d’option liquide sa position en achetant une option de la méme
série ption déja vendue.

e d) Vente de liquidation: opération par laguelle une personne qui a
u%/position acheteur d’option liquide sa position en vendant une option de la méme

série que I'option déja achetée.

NATURE DES OPTIONS SUR CONTRATS A TERME

Lorsque vous négociez une option sur contrat a terme, vous concluez un contrat
en vertu duquel vous obtenez le droit (si vous étes I'acheteur) ou prenez 'obligation (si
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vous étes le vendeur) d’acheter ou de vendre le contrat a terme faisant I'objet de
'option & un prix de levée convenu jusqu’a une date d’échéance déterminée. L’acheteur
de l'option paye une contrepartie appelée «prix de I'option» pour obtenir ce droit alors
gue le vendeur recoit ce prix en compensation de l'obligation qu'’il assume.

Il existe 2 types d’option — I'option d’achat et I'option de vente. L'option d’achat
confére a l'acheteur le droit d’acheter et oblige le vendeur a vendre le contrat a terme
faisant I'objet de I'option. L’option de vente, elle, confere a I'acheteur le droit de e
et oblige le vendeur a acheter le contrat a terme faisant I'objet de I'option. q

A l'exception du prix de l'option, toutes les autres conditions dgﬂfeptlons sur
contrat a terme sont standardisées et fixées par la bourse sur lgfuelte elles se
négocient, en particulier le prix de levée et la date d’échéance. Le pH I'option n’est
pas fixé a I'avance: il est déterminé aux enchéres en bourse selon{'gffi& et la demande,
en fonction de facteurs comme la durée de l'option, la différen;&wre le prix de levée
de l'option et le cours du contrat a terme faisant I'objet de I’opti%, a volatilité des cours

et d’autres caractéristiques du contrat a terme. Q
En tant qu'acheteur d’'une option, vous pouv ercer votre droit d’acheter ou
de vendre le contrat a terme qui en fait I'objet jusquider’date d’échéance de l'option. Si

ce fait vous prendrez une position acheteur s marché a terme. Si vous levez une
option de vente, vous vendrez le contrat g e qui en fait I'objet et de ce fait vous
prendrez une position vendeur sur le méc a terme.

vous levez une option d’achat, vous achéterez@ rat a terme qui en fait I'objet et de

En tant que vendeur d’'une \ VOUS pouvez recevoir un avis de levée jusqu’a
la date d’échéance de l'option, au cas vous serez obligé d’acheter ou de vendre le
contrat a terme qui en fait Io% i lavis de levée concerne une option d’achat que
vous avez vendue, vous de endre le contrat a terme qui en fait I'objet et de ce fait
vous prendrez une positj ndeur sur le marché a terme. Si l'avis de levée concerne
une option de vente uﬁ)us avez vendue, vous serez obligé d’'acheter le contrat a
terme qui en fait I'o t de ce fait vous prendrez une position acheteur sur le marché
a terme.

vous pre e position sur le contrat a terme qui en fait I'objet, vous serez assujetti a
toutesg xigences de couverture et a tous les risques inhérents a la négociation des
cont terme. Avant de commencer a négocier des options sur contrats a terme,

vriez comprendre le mécanisme de la levée d'options et les conséquences qui
e%ecoulent Vous trouverez plus de détails a la rubrigue «Levée des options sur
contrat a terme.

Z soyez acheteur ou vendeur d’option, si par suite de la levée de l'option

L'acheteur d’'une option n’est pas obligé de lever son option s'il n'a pas intérét a
le faire: I'option arrive alors a échéance sans valeur et il perd le prix de I'option, payé
pour l'acquérir. Si I'acheteur ne léve pas son option, le vendeur est libéré de son

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 4 juin 1987 Page 198



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 9 JUIN 1988 AU 20 JUILLET 1988

obligation a I'’échéance de l'option et il tire un profit de I'opération parce qu’il conserve le
prix de I'option payé par I'acheteur.

Toutefois au lieu de lever son option, I'acheteur peut choisir de dénouer sa
position avant la date d’échéance de l'option s’il a intérét a le faire: il n’a qu’a effectuer
une vente de liquidation. Le vendeur peut aussi se soustraire a son obligation en
dénouant sa position avant I'échéance de l'option: il n'a qu'a effectuer un achat de
liquidation. Ainsi, I'acheteur d’'une option d’achat peut liquider sa position en v
une option d’achat de la méme série que celle qui avait auparavant achetée,
le vendeur d’'une option d’achat liquide sa position en achetant une option d’
méme série que celle qu’il avait auparavant vendue. L'acheteur d’'une opﬁ: e vente
liquide sa position en vendant une option de vente de la méme série qug’gelte gu'il avait
auparavant achetée, alors que le vendeur d'une option de vente dénQueNga position en
achetant une option de vente de la méme série que celle qu'il avai\ ravant vendue.

Bien que la négociation des options sur contrats a terme? e cette possibilité de
liquidation qui peut, d’'une certaine facon, limiter les risque a négociation d'options,
certaines circonstances peuvent se présenter dans Ies@s il ne sera pas possible
pour vous de dénouer votre position sur les nS. Ces situations et leurs
conséquences facheuses sont décrites sous la rubri “«Mécanismes de la négociation

des options». Q‘)

CERTAINS FACTEURS DE RISQUE ,\Cb

Les options sur contrats a te@sont spéculatives. En conséquence, on ne
devrait employer que du capital rl§que pour des opérations sur ces options. Avant
d’acheter ou de vendre une optidy, une personne devrait s’informer des risques et
déterminer si cette opération @convient compte tenu de sa situation financiere et de
ses objectifs de placemento

Etant donné Qvaleur d’'une option sur contrat a terme dépend dans une
large mesure de la abilité des fluctuations de cours favorables du contrat a terme
qui en fait I'obje apport au prix de levée pendant la durée de l'option, I'information
sur I'historiqu prix et des volumes du contrat faisant I'objet de I'option aide a
es d’'une opération sur option. On peut trouver cette information dans
s publications financieres et dans la presse financiere. Cependant, il
reste 'est pas possible de prévoir avec précision les fluctuations de cours du

cor@a terme.
Q/ Vous trouverez ci-dessous un résumé de certains des risques liés aux options
sur contrats a terme.

1. L'acheteur d’'une option d’achat ou de vente court le risque de perdre la
totalité de son placement — c’est-a-dire le prix de l'option payé plus tous les frais de
'opération —dans un laps de temps relativement court.
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En ce qui concerne I'achat d’'une option d’achat, si le cours du contrat a terme
faisant I'objet de l'option ne s’éleve pas au-dessus du prix de levée, I'option devient
sans valeur a I'échéance. En outre, si pour une raison quelconque l'option d’achat ne
peut pas étre vendue sur une bourse (voir «Mécanismes de la négociation d'option sur
contrats a terme»), la valeur du contrat a terme faisant I'objet de I'option doit s’élever
suffisamment au-dessus du prix de levée pour couvrir le prix de l'option et les frais
d’opération de facon que la levée de I'option produise un gain. Le risque d’acheter une
option d’'achat est particulierement grand lorsque le prix de levée est netteme
elevé que le cours du contrat a terme faisant I'objet de l'option, ou lorsqu ate
d’échéance de l'option est proche. Dans ces circonstances, il est peu pro que
I'option d’achat augmente de valeur au point que I'acheteur réalise un pro}&en a levant
ou en dénouant sa position. Quiconque acheéte une telle option d’ achatQ/ ‘attendre a
perdre le prix payé pour I'option et les frais d’opération qui s’y rattach

En ce qui concerne I'achat d’'une option de vente, si le t@ u contrat a terme
faisant I'objet de I'option ne descend pas au-dessous du prix ée, l'option devient
sans valeur a I'échéance. En outre. si pour une raison que ue l'option de vente ne
peut pas étre vendue sur une bourse (voir «Mécanismes ﬁﬁnnegouatlon d’options sur
contrats a terme»), la valeur du contrat a terme fai I'Objet de I'option doit baisser
suffisamment au-dessous du prix de levée pour c f le prix de l'option et les frais
d’opération de facon que la levée de I'option prqguise un gain. Le risque d’acheter une
option de vente est particulierement grand (&ue le prix de levée est nettement
inférieur au cours du contrat a terme fajs objet de l'option, ou lorsque la date
d’échéance de l'option est proche. Dags 'Ces circonstances, il est peu probable que
'option de vente augmente de vale v% point que l'acheteur réalise un profit en la
levant ou en dénouant sa position. onque achéte une telle option de vente doit
s’attendre a perdre le prix qu’il yé pour l'option et les frais d’opération qui S’y
rattachent. q

EN CONSEQUE ous ne devriez acheter des options d’achat ou de vente
gu’'avec des fonds dont pouvez supporter la perte totale.

ur d’une option d’achat qui n’a pas une position acheteur sur le
isant I'objet de I'option s’expose a un risque de perte si le cours du

p es qui s’engagent dans ces opérations sur options d’achat pourraient subir de
I es pertes. En conséquence, il n'y a que les investisseurs avertis, qui ont des
capitaux considérables, qui devraient s’engager dans ce genre d’opération. Méme ces
personnes doivent s’attendre a subir des pertes considérables dans de nombreuses
opérations de vente d’options d’achat.

§Ce genre de vente doption dachat est excessivement hasardeux et les

3. Le vendeur d’'une option d’achat qui a une position acheteur sur le contrat
a terme qu'il doit livrer lors de la levée de 'option reste exposé au risque de sa position
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sur le contrat a terme en cas de baisse du cours du contrat a terme faisant I'objet de
I'option, bien qu’il ait une protection limitée contre ce risque jusqu’a concurrence du prix
de l'option recu lors de la vente de l'option d’achat. Toutefois, en échange du prix de
'option et aussi longtemps qu'il restera vendeur d’une option d’achat, il renonce a la
possibilité de gain découlant d’une augmentation du cours du contrat a terme au-
dessus du prix de levée, car I'acheteur leverait son option d’achat.

4, Le vendeur d’'une option de vente qui n’a pas une position vendeu@
contrat a terme faisant l'objet de l'option s’expose a un risque de perte si le

contrat a terme baisse. Il peut étre obligé d’acheter le contrat a terme a un priy\%

qui peut étre supérieur au cours. &

e
du
levée

Ce genre de vente doption de vente est excessivement %%fdeux et les
personnes qui s’engagent dans ces opérations sur options de ven e.gp rraient subir de
lourdes pertes. En conséquence, il n'y a que les investisse ertis, qui ont des
capitaux considérables, qui devraient s'engager dans ce genr pération. Méme ces
personnes doivent s’attendre a subir des pertes considé@e dans de nombreuses
opérations de vente d’options de vente.

5. Le vendeur d’'une option de vente qui position vendeur sur le contrat
a terme faisant I'objet de I'option reste exposeé isque de sa position sur le contrat a
terme en cas de hausse du cours du contrat Q@E, bien qu'il ait une protection limitée
contre ce risque jusqu’a concurrence du pr'@ option regu lors de la vente de I'option
de vente. Toutefois, en échange du ptix I'option et aussi longtemps qu'il restera
vendeur d’'une option de vente, il renq, & la possibilité de gain découlant d’'une baisse
du cours du contrat a terme au-des du prix de levée, car I'acheteur léverait son
option de vente. - 5

contréle sur le moment Qg eut lui assigner un avis de levée. En fait, il doit supposer
gu’il peut recevoir un a e levée a tout moment ou la levée de I'option présente un
avantage pour l'ac . Il pourrait alors subir une perte.

Il faut souligner que I;\%deur d’'une option d’achat ou de vente n’exerce aucun

Les ris nhérents aux opérations sur options sur contrats a terme peuvent
étre atténué S la mesure ou un marché pour ces options existe sur une bourse de
commerc ci permet aux acheteurs et aux vendeurs dans les circonstances voulues
de Iimi%?ﬁurs pertes en dénouant leurs positions avant le moment ou la négociation de
ces oRtions cesse. Rappelez-vous toutefois que dans certaines circonstances, il peut ne
p %voir de marché sur lequel on puisse dénouer une opération sur une option
d@ﬁée. Il faut toujours tenir compte de cette possibilité lorsqu’on considére les risques
relatifs a la négociation d’options sur contrats a terme.

MECANISMES DE LA NEGOCIATION D’OPTIONS SUR CONTRATS A TERME

Les options sur contrats a terme se négocient conformément aux regles de la
bourse sur laquelle elles sont cotées. En vertu de ces régles, les options ne peuvent
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étre achetées et vendues que sur le parquet de la bourse. En outre, les mécanismes de
négociation instaurés par ces regles sont congus pour assurer une execution
concurrentielle des ordres d’achat et de vente et mettre a la disposition des acheteurs
et des vendeurs un marché continu sur lequel un achat peut toujours étre dénoué par
une vente et une vente, par un achat.

Bien que les mécanismes de négociation de chaque bourse soient congus pour

assurer un marché liquide pour les options qui s’y négocient, il faut admettre q n
ne garantit qu’il y aura un marché liquide sur cette bourse pour dénouer une lon
sur une option donnée, ou a un moment donné, et il peut n’y avoir aucun m pour

dénouer 'opération. Diverses raisons peuvent faire qu'il soit impossible deglénouer une
position: (i) il peut y avoir un manque d’intérét pour certaines options; (% ourse peut
imposer des restrictions sur certaines options; (iii) la négociation peut i’ interrompue,
suspendue ou restreinte; (iv) un événement inhabituel ou imprév interrompre le
fonctionnement normal de la bourse; (v) une ou plusieurs @ S pourraient, par
exemple, pour des raisons de réglementation, décider ou étre raintes de supprimer
ou de restreindre la négociation d’options. Dans ces condiffons, il serait impossible de
dénouer une position, bien que les options en cours corf&nt de pouvoir étre levées
conformément a leurs modalités.

liquidation sur des options données. En de t irconstances, le cours du contrat a
terme faisant I'objet de I'option doit, soit s"I&b au-dessus, soit descendre au-dessous
(selon le cas) du prix de levée de I'option d'Use somme qui dépasse le prix de I'option et
les frais d’achat de I'option pour dég n profit. Mais, pour réaliser effectivement un
gain, I'acheteur devrait lever son 0N, ce qui I'oblige a se conformer aux exigences
de couverture applicables au con a terme. Par contre, le vendeur d’'une option ne
peut rien faire au sujet de sa itdn puisqu’il n'a pas un droit de levée. Son obligation
ne peut s’éteindre que si I’c@'o rrive a échéance sans avoir éte levee.

Dans chacun de ces cas, il pourrait étre igogsible d’effectuer des opérations de

Les bourses peu@ imposer des régles qui | imitent le montant des fluctuations
de cours des contr Q—berme et des options sur contrats a terme au cours d’une méme
journée de bour aut toutefois rappeler que de telles limites n’existent pas pour
toutes les opti I pour tous les contrats a terme. Lorsqu’elles existent, ces limites
peuvent étre Supprimées a un moment quelcongque avant le mois de livraison ou la date
d’échéan@orsqu’elles n'existent pas, les régles de bourses peuvent en prévoir
limposgjti ans certaines circonstances.

%Vous devriez comprendre parfaitement les condit ions relatives aux limites
giotidiennes qui s’appliquent a une option donnée et au contrat a terme sur lequel elle
porte.

Lorsque des limites quotidiennes s’appliquent, elles fixent I'écart maximal que le
cours de l'option peut présenter par rapport a celui du jour précédent. Une fois que la
limite quotidienne pour une option donnée a été atteinte, aucune opération ne peut étre
effectuée a un cours au-dela de la limite. Les positions sur des contrats d’options ne
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peuvent étre prises ou liquidées que si des opérateurs sont préts a dénouer les
opérations a la limite, ou a un cours inférieur, au cours de la séance de négociation du
jour. La regle de la limite quotidienne ne limite pas les pertes qui peuvent étre subies
par un client, parce gqu’elle peut empécher la liquidation de positions défavorables.
Egalement, le cours de l'option peut atteindre la limite pendant plusieurs jours
consécutifs, empéchant ainsi une liquidation et exposant celui qui a des options sur
contrats a terme a de lourdes pertes.

QP
EXIGENCES DE COUVERTURE q

Les exigences de couverture a I'égard des options sur contratzQ terme ne
s’appliquent qu’aux vendeurs d’option. Les acheteurs d’option ont déj3 e le prix de
'option afin d’acquérir le droit d’acheter ou de vendre le contrat a t faisant I'objet
de l'option et, étant donné que les acheteurs n'ont pas be e maintenir de
couverture, ils n'ont aucune autre obligation financiére. P tre, les vendeurs
d’option ont recu le prix de l'option en contrepartie de Iob tion d'acheter ou de
vendre le contrat a terme faisant I'objet de l'option n conséquence, doivent
maintenir une couverture aux taux fixés par la bourse @% taux plus élevés que peut

prescrire le commissionnaire. En outre, les vendeur ption peuvent étre obligés de
verser un supplément de couverture en cas de fluct ns défavorables du marché.

Les exigences de couverture talverses bourses peuvent varier
considérablement. En outre, elles sont su |bles d’étre modifiées au besoin et ces
modifications peuvent méme s’appliquerée roactivement aux positions déja prises.

Avant d’envisager la vent@re option sur contrat a terme, vous devriez
demander a votre commissionn2y€ de vous donner des renseignements sur le
exigences de couverture parti€Neres et vous assurer que vous avez suffisamment de
fonds a votre dispositio ur faire face a des relevements des exigences de
couverture, si ces relév devaient se produire.

LEVEE DES OP&SUR CONTRATS A TERME

%nt jusqu’a la date d’échéance, I'acheteur de I'option peut la lever et

A tout
prendre, de levée convenu, une position acheteur (dans le cas d’'une option
d’achat) e position vendeur (dans le cas d’'une option de vente) sur le contrat a
terme faidant I'objet de I'option. Pour ce faire, I'acheteur avise son commissionnaire qui,

a our, remet un avis de levée a la chambre de compensation. L’acheteur d’'une

devrait s’enquérir auprés de son commissionnaire du préavis dont celui-ci a
beSoin pour remettre l'avis de levée a la chambre de compensation au plus tard a la
date d’échéance. La chambre de compensation assigne l'avis de levée a l'un de ses
membres qui a une position vendeur sur cette option particuliere et qui est choisi
conformément aux régles prévues par la chambre. Ce membre choisit, conformément
ses propres regles, un vendeur d’option qui doit vendre (dans les cas d'une option
d’achat) ou acheter (dans le cas d’'une option de vente) le contrat a terme faisant I'objet
de l'option. Aussi bien I'acheteur que le vendeur de l'option prennent une position,
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acheteur ou vendeur selon le cas, sur le contrat a terme et les 2 sont assujettis aux
exigences de couverture et a tous les risques inhérents a la négociation des contrats a
terme, a moins qu’ils n'aient déja une position acheteur ou vendeur inverse sur le
contrat a terme faisant I'objet de I'option et, dans ce cas, il y aurait une compensation
automatique.

Ayant pris une position (acheteur ou vendeur) sur le contrat a terme faisant

I'objet de I'option, I'acheteur ou le vendeur d’option peut étre obligé d’effectuer e
prendre livraison de la marchandise ou du produit financier sur lequel porte le ta
terme, & moins que, avant le mois de livraison du contrat a terme, il ne ch e de

liquider sa position par I'achat ou la vente du méme contrat a terme pourl‘ﬁ§ e mois
de livraison. Dans ce cas, ils seront obligés de payer une commissio r-retour» a
leur commissionnaire respectif. Si, au contraire, ils choisissent d’ effec u de prendre
livraison de la marchandise ou du produit financier visé par | \p at a terme, ils
pourront étre obligés de payer d’autres frais qui résultent du ssus de livraison.
Entre-temps, aussi longtemps que l'acheteur ou le vendeur e sa position sur le
contrat a terme faisant I'objet de I'option, il sera obligé d ten|r sa couverture au
taux fixé par la bourse ou au taux plus élevé que peut preé}) Ie commissionnaire.

DATE D’ECHEANCE DES OPTIONS SUR CONT QS A TERME

La date d’échéance d'une option s %ﬁ)trat a terme est le dernier jour ou
'acheteur d’'une option peut la lever en ache t (dans le cas d’'une option d’achat) ou
en vendant (dans le cas d'une optlo nte) le contrat a terme faisant I'objet de
I'option au prix de levée convenu. teur ne veut pas lever son option mais croit
pouvoir réaliser un gain en Q} ant son opération, il devrait aviser son
commissionnaire bien avant le de I€r jour de négociation de cette option particuliere,
de facon que celui-ci ait sufﬁs ent de temps pour exécuter son ordre. De méme, si
le vendeur croit pouvoir r a er un gain en dénouant son opération, il devrait donner
des instructions a son ¢ sionnaire bien avant le dernier jour de négociation.

Le dernier QF' de négociation d'une option sur contrat a terme est
habituellement | de la date d’échéance. Aussi bien le dernier jour de négociation
que la date ance sont indiqués parmi les caractéristiques des options pour
r contrat a terme et ils varient souvent suivant les diverses options.
toujours vous informer des modalités d’'une option et, en particulier,
politique de votre commissionnaire au sujet de la date limite, avant le

%Jour de négociation de chaque option, a laquelle il acceptera des ordres pour
dﬁ( érations de liquidation. Ces dates limites sont importantes, surtout si vous
sagez de liquider votre position sur les options a une date proche de la date
d’échéance. Si vous manquez la date limite fixée par votre commissionnaire, vous
pourriez avoir beaucoup de difficultés a liquider votre position.

Si l'acheteur choisit de ne pas lever son option ou si, pour une raison
guelconque, il n'est pas en mesure de dénouer son opération, I'option devient caduque
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a la date d’échéance et I'acheteur perd le droit que lui conférait 'option. Dans ce cas,
I'obligation du vendeur en vertu de I'option prend fin.

COMPENSATION

Afin de garantir I'exécution des obligations découlant sur contrats a terme, les
négociateurs sur les bourses doivent passer par la chambre de compensation
appropriée. Toutes les opérations sur options sont déclarées a la cham@e
compensation quotidiennement apres la cléture de chaque séance de négociat'@? lles
sont évaluées au cours du marché pour le calcul des marges. Les memthe de la
chambre de compensation sont aussi membres de la bourse dg\commerce
correspondante, mais l'inverse n’est pas toujours vrai.

Lorsqu'une opération sur option a été compensée par \ghambre, les liens

contractuels entre I'acheteur et le vendeur sont rompus. La ¢ re de compensation
se substitue au cocontractant de chaque partie: elle fait offfye de vendeur face a
I'acheteur et d’acheteur face au vendeur. Les membres d hambre de compensation

acheteurs ou des vendeurs qu’ils représentent. onséquence, l'ensemble des
obligations de la chambre de compensation envers%s membres qui représentent des
acheteurs d’options sont contrebalancés par semble des obligations qu’ont les
membres qui représentent des vendeurs d’o envers la chambre de compensation.

N

DEVISES é
N\

Que vous projetiez d’achet@ de vendre un option sur contrat a terme, vous
devriez réaliser que certaings érations se font en monnaie étrangére. Par
conséquent, si vous utilise @ dollars canadiens pour vos opérations, vous vous
exposez aux risques de flugiugtions de change.

Q

COMMISSIONS 3 RES FRAIS D’OPERATION

sont liés contractuellement a la chambre de comge ion dans la position des

En tant (@c eteur d’une option sur contrat a terme, en plus du prix de l'option,
vous payere commission au commissionnaire qui achete I'option pour vous. Si
vous dén votre position au moyen d'une vente de liquidation, vous payerez une
@lssion. Si vous levez votre option et prenez une position acheteur (dans le
une*option d’achat) ou vendeur (dans le cas d’'une option de vente) sur le contrat

faisant I'objet de I'option, vous ne devrez pas payer de commission. Toutefois,
I e vous liquiderez par la suite votre position sur le contrat a terme, vous payerez a
votre commissionnaire une commission aller-retour.

autre
cas d
a

En tant que vendeur d’'une option sur contrat a terme, vous ne payerez qu’'une
commission au commissionnaire qui a vendu l'option pour vous. Si vous dénouez votre
position au moyen d’'un achat de liquidation, vous payerez une autre commission. Si
votre option est levée et que vous prenez une position vendeur (dans le cas d’une
option d’achat) ou acheteur (dans le cas d’'une option de vente) sur le contrat a terme
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faisant I'objet de l'option, vous ne devrez pas payer de commission. Toutefois, lorsque
vous liquiderez par la suite votre position sur le contrat a terme faisant I'objet de
I'option, vous payerez a votre commissionnaire une commission aller-retour.

Les taux de commission varient selon les commissionnaires. En outre, il peut y
avoir d’autres frais et droits occasionnés par chaque opération sur option, en dehors de
la commission. Vous devriez demander a votre commissionnaire quels sont les frais qui
peuvent étre occasionnés par les opérations sur options et les faire entrer en li e
compte lorsque vous envisagez de négocier des options sur contrats a terme. q

N

BOURSE ET CHAMBRE DE COMPENSATION &

Les options sur contrats a terme décrites dans le présent docuneWd’information
sont négociées sur des bourses de commerce qui sont réglemer\m&e; par 'organisme
public compétent. Chaque bourse a ses propres options sur cotral a terme cotées en
vue de la négociation par ses membres. Chaque bourse a des uts et des regles qui
régissent la négociation de ses options afin de mainte%u marché équitable et
ordonné et de protéger les clients contre les pratiques fraéiy uses ou déloyales de ses
membres. Ces régles peuvent fixer des limites de positi t de levée et des obligations

de déclaration afin d’éviter qu’'un déséquilibre du m ne se produise. Elles peuvent
aussi exiger une grande diffusion de l'informatio~gurMe cours et le volume de fagon que
le public soit raisonnablement informé des o ns qui ont lieu sur des options sur

contrats a terme particulieres. Toutes les q\ S exigent de leurs membres le respect
de leurs statuts et de leurs regles.

Chaque bourse a également %opre chambre de compensation. Toutes les
opérations sur leurs options sur ¢ ts a terme lui sont déclarées chaque jour et elle
procéde au rapprochement érations afin d’assurer que, pour chaque option
achetée, il y a un vendeur ¢ Crg)ondant. La chambre de compensation facilite, par ses
regles, le reglement ord@’ es opérations sur options.

Les régles e ments des bourses et des chambres de compensation varient.
lIs peuvent aussiséthe” modifiés, au besoin, et ces modifications peuvent méme étre

rétroactives. 0

Av@e décider de négocier des options sur contrats a terme, vous devriez
dema% @ Votre courtier des renseignements sur ces points étant donné qu’ils peu-
vent §v0| une trés grande influence sur vos opérations sur options.

&ACTERISTIQUES DES CONTRATS

Chaque bourse fixe les modalités de ses options sur contrats a terme. Ces
modalités peuvent comprendre des points tels que les quotités de négociation, les
fluctuations de cours permises, les prix de levée, les dates d’échéance, le dernier jour
de négociation, les limites de cours quotidiennes, etc. De nouveau, n'oubliez pas que
ces modalités varient selon les différentes options sur contrats a terme, et qu'elles
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peuvent méme étre modifiees, au besoin, sans préavis. Vous devez étudier ces
caractéristiqgues avec soin avant de décider de négocier des options sur contrats a
terme.

CONSEQUENCES FISCALES

Les répercussions fiscales de la négociation d'options dépendent de la ngture

des activités de linvestisseur et de l'opération en question. Il est recomma e
consulter son conseiller en ces matiéres pour établir les regles applicables a s pre
cas. &
INFORMATION SUPPLEMENTAIRE \g/

Avant d’'acheter ou de vendre une option, I'investisseur d@t«ﬁiscuter avec son
commissionnaire: 5

- de ses objectifs et besoins en matiére d’invqsl/%ement;

- des risques qu'’il accepte de prendre; 0

- des caractéristiques des options @g‘}ouhaite négocier;

- des commissions; Cb

- des exigences de cous@

- de tout autre pon@o ant nécessiter des éclaircissements.

On peut obtenir Ies@actéristiques propres a chaque option en s’adressant a
son commissionnaire o ourse ou l'option est cotée.
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ACCUSE DE RECEPTION

Je déclare avoir recu un exemplaire du présent document d’information, daté
, avant 'ouverture de mon compte chez

nom du commissionnaire

Date:

®
No de compte: Q)
N

A
Signature gt cltent

(Cet accusé de réCeption doit étre signé en double et le con‘@ﬁnnaire doit en
conserver un exemplaire.)

D. 697-87, a. 47.
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ANNEXE VIII
CIRCULAIRE
SOLLICITATLON DE PROCURATLONS

Dans le cas ou il n’y a pas de sollicitation, faire les adaptations nécessaires.

Rubrique 1:

Droit de révocation CbQ)
NG

Décrire brievement les modalités de révocation et toute restrict@que ce droit
peut comporter. \>/
Rubrique 2: 50
Identification de la personne faisant la sollicitation Q

Indiquer si le porteur qui donne le mandat peut révoquer la procuration

1. Indiquer si la sollicitation est faite pounle¥Compte de la direction de
I'émetteur assujetti, donner le nom de tout adminis ahér qui a informé la direction par
écrit de son intention de s’opposer a une mesur%r etée et indiquer la nature de cette

mesure. %

2. Indiquer si la sollicitation @g aite pour le compte d'une personne
étrangeére a la direction et donner le no@e celle-ci.

3. Lorsque la sollicitati?)’est pas faite par la poste, décrire le procédé
utilisé

O

4. Lorsque la @itation est faite par des salariés ou des mandataires
spécialement engagés é fin, indiquer les principaux éléments du contrat intervenu,
les parties au contra€j le*Co0t réel ou prévu.

@»)r la personne qui supporte ou supportera les frais de la

soII|C|tat|on
Rubrl S:
Per s intéressées dans certains points de I’ordre du jour

Décrire brievement la facon dont sont intéressés dans un point quelconque de
I'ordre du jour, sauf I'élection des administrateurs et la nomination du vérificateur, que
ce soit en raison des titres possédés ou de toute autre maniére, les personnes suivante:

1° celui qui a été dirigeant de I'émetteur assujetti au cours du dernier
exercice, lorsque la sollicitation est faite pour le compte de la direction;
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2° celui pour le compte de qui la sollicitation est faite, si elle n’est pas faite
pour la direction de I'émetteur assujetti;

3° le candidat a un poste d’administrateur;

4° celui avec qui 'une des personnes visées aux paragraphes 1° a 3° a des
liens ou celui qui appartient au méme groupe.

Instructions qcb%

1. La sollicitation est réputée étre faite pour le compte dgﬂrc}sonnes

suivantes: Q/

1° tout membre d’'un groupe qui sollicite des ?@(ations et toute
personne, agissant seule ou avec d’autres, qui participe a I’org@ﬁ ion, a la direction
ou au financement d’un tel groupe;

2° toute personne qui contribue plus d€1%l$ au financement de la
sollicitation;

3° toute personne qui préte de%) ds, consent un crédit ou s’engage
de quelque autre maniere, par suite d’'un cont ec une personne pour le compte de
qui la sollicitation est faite, dans le but ncer la sollicitation ou de faire valoir
certaine recommandations quant aux titge I’émetteur assujetti ou quant a I'exercice
du droit de vote; toutefois la présente %osition ne s’'applique ni a une banque ni a un

établissement de crédit ou a un coyriswfui dans le cadre de son activité normale préte
des fonds ou exécute des ordres 'achat ou la vente de titres.

2. La sollicitation s%putée ne pas étre faite pour le compte des personnes
suivantes, a moins qu’el@ésoient visées au paragraphe 1 des instructions:

1° % qui est simplement engagé par une personne pour le compte
de qui la sollicitg st faite, ou celui qui ne fait que transmettre les documents de
sollicitation o@)& remplit que des fonctions d’exécution;

@° celui qui est simplement engagé par une personne pour le compte
de qui% Icitation est faite, en qualité d’avocat, de comptable, de conseil en publicité,
en redations publiques ou en finance et dont les activités se limitent a I'exécution de ses
f%;ﬁs;

3° le dirigeant, sauf un administrateur, ou le salarié de I'émetteur
assujetti ou d’'une personne appartenant au méme groupe que I'’émetteur assujetti;

4° le dirigeant ou le salarié de toute autre personne pour le compte de
qui la sollicitation est faite.
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Rubrique 4:
Titres comportant droit de vote et principaux porteurs

1. Donner, pour chaque catégorie de valeurs comportant droit de vote, le
nombre de titres en circulation et le détail des droits de vote afférents a chaque titre de
chacune des catégories.

Re
2. Donner la date d’inscription au registre des porteurs pour détermi%eux
qui auront droit de vote a l'assemblée ou, le cas échéant, les rensefygements
concernant la fermeture du registre des transferts de titres. Si le droit de a&st‘e n'est pas
limité aux porteurs inscrit a une date déterminée, mentionner les Itions selon
lesquelles les porteurs pourront voter. \/

3. Lorsque, a la connaissance des dirigeants de teur assujetti, une
personne exerce une emprise sur plus de 10 % des titres comp tant des droits de vote
afférents a toute catégorie de titres en circulation de I'ém assulettl donner le nom
de chacune de ces personnes, le nombre de titre lesquels chacune de ces
personnes exerce une emprise et le pourcenta e@s titres en circulation de la
catégorie que ce nombre représente. %

Rubrique 5: qq)
Election des administrateurs N

1. Pour chaque candidat poste d’administrateur de I'émetteur assujetti
et pour chaque administrateur d mandat doit se poursuivre apres I'assemblée,
donner sous forme de tableau &i ormations suivantes:

1° son no@en distinguant les candidats et les administrateurs dont le
mandat n’est pas expirés

2° &ue d’expiration du mandat;

3 le dernier poste important occupé chez I'émetteur assujetti, une
@Du

société me ne filiale de I'’émetteur assujetti;

A 4° les fonctions principales exercées actuellement et pour qui ces
f%@ns sont exercées;

2. Pour chaque candidat & un poste d'administrateur, donner les

informations additionnelles suivantes:

1° les fonctions principales exercées au cours des cing années
précédentes, a moins que le candidat ne soit déja un administrateur élu a une
assemblée dont la convocation comportait une circulaire de procuration; indiquer le nom
et I'activité principale de la personne pour qui ces fonctions sont exercées;
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2° lorsque la personne est ou a été un administrateur de I'émetteur
assujetti, la durée de son mandat;

3° le nombre de titres de chaque catégorie comportant droit de vote
de I'émetteur assujetti ou d'une filiale de I'émetteur assujetti sur lesquels il exerce une
emprise;

4° lorsque le candidat doit étre élu en vertu d’'une conventior@sée
par lui avec toute autre personne, a I'exception des dirigeants de I’émetteu% ujetti
agissant en cette seule qualité, le nom de cette autre personne et une bré&de cription

de la convention. Q/

3. Lorsque le conseil d’administration de I'émetteur ass®jeti¥a un comité de
direction, le mentionner et donner le nom des administrateurs cc@ ant ce comité.

Lorsque le conseil d’administration de 'émett€\ assujetti est tenu d’avoir
un comité de vérification, le mentionner et donner(la/ om des administrateurs
constituant ce comité.

qui il a des liens ou appartenant au méme gro ue lui exercent une emprise sur des

titres comportant plus de 10 % des droits d @ afférents a tous les titres de I'émetteur

assujetti ou de l'une des filiales de I'émgtt assujetti, indiquer le nombre de titres de

chaque catégorie sur lesquels les pe es avec qui il a des liens ou appartenant au

méme groupe que lui exercent %rb prise, en identifiant chaque personne dont
res.

4. Lorsque Je candidat a un poste@%&inistrateur et des personnes avec

'emprise porte sur 10 % ou plus d

O

Rubrique 6:
Rémunération de la h irection

1. Champ d’a ion

L’infor %ﬁ a fournir se rapporte a la haute direction de la société: président et
vice-présid u Conselil s’ils accomplissent leurs fonctions a plein temps, président,
vice-pré »@s responsables d'une partie ou d'un aspect important de l'entreprise
(branc activité, ventes, finances, etc.) et les autres membres de la direction de
I’ér%ur ou d'une filiale exercant des pouvoirs de décisions sur les grandes

t

QQ/ ions de I'émetteur
La rémunération des administrateurs qui ne font pas partie de la haute direction
n’est prise en compte qu’au paragraphe 6.

Lorsqu’il 'y a pas d’élection a un poste d’administrateur, il n’est pas nécessaire
de donner la rémunération.
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2. Rémunération en espéeces

1° Donner le montant global de la rémunération en espéces versée a la
haute direction par la société et ses filiales, en contrepartie de services rendus au cours
du dernier exercice.

La rémunération en especes comprend notamment le traitement, les

jetons de présence, les commissions et les primes. Cette information peut aus '%e
ventilée selon ces postes. (g)

L'information peut étre présentée selon le tableau suivant :

REMUNERATION EN ESPECES \g/

N/
Nombre §o\?ﬁjﬁie
Haute direction Rémunération e s}es $

(‘l/v
2° En plus des sommes effectivement vers@ au cours et au titre du dernier
exercice, la remunération en especes comprend :

a) les primes a payer au }i dernier exercice, a moins qu’elles

n'aient pas encore été attribuées;

b) les primes payé cours du dernier exercice, au titre d'un
exercice antérieur, déduction falte te somme qui a déja été déclaree;

C) toute rém ratlon gagneée au cours du dernier exercice, mais dont
le versement en espéces

3° La rém e@won relative a une partie d'exercice pendant laquelle un

intéressé n'a pas e des fonctions de haut dirigeant n’a pas a étre incluse.
3. Rému@bﬁn sous forme de plans

LayepAunération sous forme de plans n’est prise en compte que lorsqu’ils ne
sont ferts & tous les employés a plein temps non régis par une convention

colleciive ou lorsqu’ils favorisent les hauts dirigeants par leur champ d’application, par
IQ/ onditions ou par leur fonctionnement.

1° Donner une description de tout plan en vertu duquel une somme ou un
avantage a été accordé au cours du dernier exercice ou doit I'étre au cours d’'un
exercice ultérieur.

Cette description comprend:
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a) un sommaire des regles du plan;

b) les criteres utilisés pour déterminer les sommes a payer;

C) la période en fonction de laquelle les prestations sont déterminées;

d) le tableau des versements;

e) les modifications récentes et importantes du plan; qcb%

f) les sommes versées au cours du dernier exercice, un'c}on faite
de toute somme déja déclarée en raison du paragraphe g; Q/

s)] les sommes portées au compte des hauts di@(ts au cours du
dernier exercice, dans la mesure ou le versement ou I’acquisi@ efinitive n’est pas
subordonné a un évenement futur.

2° A l'égard des options de souscription ou d’i&at de titres accordées au
cours du dernier exercice, donner les renseignements@v nts:

a) un sommaire des regles du @Bni

b) les critéres utilisés pov(r@g%rminer les nombre de titres visés par
I'option;

C) la période en f@hﬁ de laquelle les prestations sont déterminées;

d) le tableau s)ersements;

e) les @baﬁons récentes et importantes du plan;

f) Qaembre de titres sur lesquels des options ont été accordées au
cours du dernier gxelxlice;

*gb la désignation du titre et le nombre de titres visés;

\ h) le prix moyen de souscription ou d’acquisition par titre (lorsque plus
d’'une\option est accordée, I'information est donnée pour chaque option);

Q/ )] le cours du titre a la date de l'octroi lorsque le prix mentionné en h
est inférieur au cours a cette date.

3° A l'égard des options de souscription ou d’'achat levées au cours du
dernier exercice, donner, en outre des informations prévues au 2, a a f, la différence
entre le cours du titre et le prix de souscription ou d'achat.
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4. Autres avantages

Indiquer le montant global des autres avantages qui ne sont pas déja couverts
dans les avantages recus en espéces ou sous forme de plans, notamment les
avantages personnels, les titres ou biens distribués autrement que sous forme de plans.
Ces avantages ne sont pris en compte que dans la mesure ou ils ne sont pas offerts,
aux mémes conditions, a tous les employés a temps plein non régis par une convention

collective.
cb‘b

La valeur indiquée pour ces avantages est le colt marginal réel supp& ar la
societé et ses filiales. &

Toutefois, lorsque la valeur des autres avantages n’excede pas,\%ﬁr 'ensemble
des dirigeants, 10 % de la rémunération en espéces jusqu’a conw ce de 10000 $
par personne, il suffit de la mentionner.

Dans le cas d'une société qui remplit les conditio@&ées a larticle 160 du
reglement, le seuil de 10 000 $ est porté a 25 000 $.

5. Cessation d’emploi ou changement de co

Décrire toute convention ou tout plan&wcernam lindemnisation des hauts
dirigeants ayant exercé leurs fonctions au u dernier exercice en cas de cessation
d’emploi (démission, retraite, changemen contréle) ou en cas de changement de
fonctions par suite d'un changement é@ntr()le, lorsque l'indemnité excede 60 000 $

par personne. 0\

6. Rémunération des adnri iérateurs

1° Décrire le ormal de rémunération des administrateurs, en indiquant
le montant de celle-cj mpris le mode de la rémunération pour participation aux
travaux d’un comité Qﬁnission Spéciale.

2° @e tout autre mode de rémunération d’'un administrateur, en plus ou a

la place du normal, appliqué lors du dernier exercice, en indiquant le montant de
celle-ci.

impossible, la décrire.

&ms le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer la valeur ou, Si
ca}@[

7. Dispositions particuliéres concernant les émetteurs non constitués en
sociéte

L’émetteur non constitué en société donne:
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1° le montant global de la rémunération versée aux administrateurs ou aux
fiduciaires pour chaque exercice financier en cause;

2° le montant global des dépenses remboursées aux administrateurs ou aux
fiduciaires en vue de I'accomplissement de leurs fonctions.

Dans le cas d’'une rémunération autre qu’en especes, en indiquer la valeur ou, Si
cela est impossible, la décrire. Q)

Cependant l'information prévue par le présent article peut étre donné\ s les

états financiers annuels. &

gui ne rémunérent pas directement leurs dirigeants autres que | ministrateurs et

N

Les mémes regles s’appliquent aux sociétés d’investissemen:é@pital variable

dont la gestion est confiée a une société de gestion.

Rubrique 7: (19

Préts aux dirigeants

1. Donner l'information sur tout prét con?ﬂ a un dirigeant, a un candidat a
des fonctions d’administrateur ou a une personn C qui ce dirigeant ou ce candidat a
des liens, dans la mesure ou il ne s’agit pas g. et de caractere courant.

2. Cette information est pres§nt'¥ uniquement dans la circulaire établie en

vue de I'assemblée annuelle. 0\

1. Donner le n %adresse de toute personne bénéficiaire d’'un tel prét.
On peut ne donner com esse que le lieu de résidence ou une case postale.

Instructions

Donn cours le plus élevé des préts consentis par 'émetteur ou ses
f|||ales a chacu ces personnes au cours du dernier exercice, la nature du prét et
I'opération q onne lieu, le solde courant et le taux d’intérét.

\Cﬁ faut entendre par «prét de caractére courant»:

1° un prét consenti aux mémes conditions a I'ensemble des salariés et
xcede pas 25 000%;

2° un prét consenti a un dirigeant qui exerce ses fonctions a temps
plein, pourvu que ce prét soit inférieur a 2fois son salaire annuel et soit garanti par une
hypothéque de premier rang sur sa résidence principale;

3° un prét consenti a une personne qui n‘’exerce pas ses fonctions a
temps plein, pourvu que l'octroi de crédit fasse partie de I'activité normale de I'émetteur,
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gue le prét soit consenti aux mémes conditions qu’aux clients et qu’il ne comporte pas
un risque de recouvrement inhabituel;

4° un prét consenti a l'occasion d'achats effectués aux conditions
normales du commerce ou résultant d’avances de frais de voyage ou de représentation,
pourvu que les modalités de remboursement soient conformes aux pratiques

commerciales.

Rubrique-8: q
Initiés et autres personnes intéressés dans des opérations importantds,

Décrire brievement lintérét des personnes suivantes dans e opération
importante conclue depuis le début du dernier exercice financi dans toute
opération projetée qui a eu ou aura un effet important sur I’ér@{%y ou l'une de ses

filiales: 5
1° un initié de I'émetteur; (19

2° un candidat a un poste d’ admlnlstrateuro
3° une personne avec qui l'initié ou Ie@ idat a des liens ou appartenant au

méme groupe que l'un de ces derniers. q

donnée dans une circulaire de procg

1. Donner une @e description de I'opération. Indiquer le nom et 'adresse
de chaque personne intg e et sa relation avec I'émetteur.

Toutefois il n'est pas nécessaireﬁe'}épéter cette information si elle a déja été

Instructions

2. Lorsq ‘Q%git de l'achat ou de la vente d’éléments d’actif par 'émetteur
assujetti ou l'un Bées filiales, dans la mesure ou il ne s’agit pas d’'une opération de
caractéere cou onner le prix d’achat et le prix payé par le vendeur lorsque celui-ci
les a acqui ours des deux années précédant I'opération.

\ La présente rubrique s’applique aux intéréts tenant a la propriété de titres
%etteur seulement lorsque le porteur recoit un avantage qui n'est pas attribué
d@/ s mémes conditions aux autres porteurs de la méme catégorie de titres.

Lorsqu’une des personnes visée par la présente rubrique est un courtier,
une personne avec qui il a des liens ou qui appartient au méme groupe que lui, donner
les informations sur toute commission ou rabais important accordé par I'émetteur pour
le placement.
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5. L'information prévue par la présente rubrique n’est pas exigée dans les
cas suivants:

1° le tarif ou les frais sont établis par la loi ou résultent d’'un appel a la
concurrence;

2° la personne n'est intéressée a l'opération quen tant
gu’'administrateur d’'une société qui est partie a 'opération;

3° la personne intéressée intervient en tant que banque@autre
dépositaire de fonds, agent de transferts, agent chargé de la tenue gdes registres,
fiduciaire en vertu d’'un acte de fiducie ou dans des fonctions similaires;Q/

4° la personne intéressée ne doit pas recevo'&@(s de 50000 $,
compte tenu de tout versement périodique prévu par le contr@ I exemple dans le
cas d'un bail;

5° la personne intéressée ne recoit une rémunération pour

'opération, pourvu que soient réunies les conditions s@n es:

a) elle est intéressée en ue propriétaire de moins de 10 %
des titres d’'une catégorie de valeur d'une soa B\®Ui est partie a 'opération;

b) il s’agit d’'une_op®¥ration courante conclue dans le cadre de
I'activité normale de I'émetteur ou de \ diales;

C) I’opéra§ se chiffre a moins de 10 % de la totalité des
ventes ou des achats, selon cas, de I'émetteur et de ses filiales durant le dernier

exercice. 0

6. La person@ntéressée a cause de la rémunération touchée pour des
services est dispe e fournir l'information prévue par la présente rubrique si elle
n’est intéressée gaeh tant que propriétaire de moins de 10 % de titres comportant droit
de vote d’un% Ste qui est partie a I'opération.

Rubriq @
Nomin&o d’un vérificateur

]gﬁ Lorsqu’il est proposé que I'assemblée procéde a la nomination d’'un vérificateur,
dowher le nom du vérificateur de I'émetteur assujetti.

Lorsque la nomination initiale du vérificateur a eu lieu au cours des cinq
derniéres années, indiquer la date de celle-ci.
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2. Lorsqu’il est proposé que le vérificateur de I'émetteur assujetti, ou de l'une de
ses filiales importantes, soit destitué de ses fonctions ou que soit nommé un autre
vérificateur a sa place, donner les renseignements suivants:

1° la date de prise d’effet de la démission du vérificateur ou de son refus de
renouveler son mandat, ou la date a laquelle il est proposé que le vérificateur soit
destitué de ses fonctions, selon le cas;

2° une description de tous les désaccords a déclarer et, s'il tre
raisonnablement déterminé ou quantifié, I'impact du choix ou de la décisio a fait
I'objet des désaccords sur le bénéfice net ou la perte nette et la situationginanciére de

I'émetteur assujetti; Q/

3° une description de la nature de toute restriction d%%s rapports du
vérificateur sur les états financiers annuels pour les deux exergi précedant la date
mentionnée au paragraphe 1° et de toute restriction simila®” contenue dans les
rapports du vérificateur ou commentaires sur les états finanCers périodiques pour toute
période subséquente a la fin du dernier exercice précédaﬂtigte méme date:

4° lorsque le conseil d’administration de lfetteur assujetti a un comité de
vérification, une déclaration précisant si la propgsgijtidon de changer le vérificateur a été

approuvée par le comité de vérification, db elle est faite contrairement a la
recommandation du comité de vérification;

5° une lettre du verlflcateu @t le mandat est terminé ou dont la destitution
est proposée, adressée a la Com indiquant son accord ou son désaccord avec
les renseignements donnés dans?s culaire de procuration conformément au présent

paragraphe. q

Instructions 00

1. En ré au 2° du paragraphe 2, les désaccords a déclarer sont les
suivants:

\e ceux qui se sont produits en relation avec les vérifications des deux
derniers % ices et toute période ultérieure précédant la date mentionnée au 1° du
paragr 2

% 2° ceux qui se sont produits au niveau décisionnel, a savoir les
d%dccords gui se sont produits entre le personnel de I'’émetteur assujetti responsable
de la présentation de ses états financiers et le personnel du cabinet dexperts-
comptables responsable de l'autorisation des rapports et commentaires concernant
I'émetteur assujetti;

3° ceux qui concernent I'étendue ou les procédés de vérification, les
principes ou pratiques comptables, ou I'information présentée dans les états financiers;
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4° ceux qui ont amené le vérificateur a faire mention de I'objet du
désaccord dans son rapport sur les états financiers vérifies ou dans ses commentaires
sur les états financiers périodiques non veérifiés;

5° ceux qui auraient amené le vérificateur, s’il avait complété son
mandat, a faire une telle mention dans son rapport ou ses commentaires.

2. Lorsqu’il n’y a aucun désaccord a déclarer, le mentionner. ng
3. Dans les cas ou il n'y a eu aucune restriction dans Ie&a%orts ou
commentaires visés au 3° du paragraphe 2, le mentionner. Q/

circulaire de
vérificateur les
raphe 2, de maniere
ragraphe 2.

4. Dans un délai raisonnable avant la diffusion
procuration, la direction de [I'émetteur assujetti présent
renseignements qui y seront donnés conformément au 2° du p
a permettre au vérificateur de préparer la lettre visée au 5° %o

5. Dans le cas d'un désaccord du vérificate (kec les renseignements qui
seront donnés dans la circulaire de procuration, leglificateur est tenu de mentionner
les raisons de son désaccord dans la lettre préqu_)a 5° du paragraphe 2.

6. Le paragraphe 2 ne s’appliun\é)dans les cas suivants:

1° un changement @riﬁcateur d’'une filiale de I'émetteur assujetti
lorsqu’il est proposé que le vérificat e cette filiale soit remplacé par le vérificateur
de la société mére. 5

2° un chz@%nt de vérificateur lorsque ce changement est requis

par une loi.
Q
Q.

Rubrique 10:

Conventions (@bection

Lor personne autre que les dirigeants de I'émetteur assujetti ou d’'une
filiale ex our une part substantielle les fonctions de direction de I'émetteur assujetti
ou de e ses filiales, donner:

1. les éléments de la convention de direction, y compris le nom et I'adresse
deMoute personne qui est partie a la convention ou qui est chargée d’exécuter les
fonctions de direction;

2. les nom et adresse des initiés a I'égard de toute personne avec laquelle
'émetteur assujetti ou I'une de ses filiales a conclu une convention de direction :
lorsque les renseignements suivants sont connus des dirigeants, les nom et adresse de
toute personne qui serait un initié a I'égard de toute personne avec laquelle I'émetteur
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assujetti ou I'une de ses filiales a conclu une convention de direction si cette personne
était un émetteur assuijetti;

3. les montants payés ou a payer par I'émetteur assujetti et ses filiales a une
personne nommeée conformément au paragraphe 1 depuis le début du dernier exercice
clos, en donnant les renseignements pertinents;

4. pour toute personne nommée conformément au paragraphe 1 o Qyt
pour toutes les personnes avec qui elle a des liens ou qui appartiennent aeb me
groupe, les informations concernant: \

1° tout prét a cette personne, ou a une personne av@ elle a des
liens ou qui appartient au méme groupe, de la part de I'émetteur asijg( I ou l'une de
ses filiales, qui était di a un moment quelconque depuis le débuw ernier exercice

clos de I'émetteur assujetti; 0

2° toute opération ou convention interve ;tre cette personne, ou
une personne avec qui elle a des liens ou qui appartient €me groupe, et I'émetteur
assujetti ou l'une de ses filiales a un moment quelc@u depuis le début du dernier
exercice clos de I'émetteur assujetti. v

Instructions Q)Q)

postale, mais la Commission peut demander qu’on lui fournisse l'adresse

complete. 0\

2. Omettre toute inf@%on dépourvue d'importance.

1. On peut ne donner commg aaresse que le lieu de résidence ou une case

3. Les informadi a donner concernant un prét comprennent I'encours le
plus élevé des préts entis par I'’émetteur ou ses filiales a chacune de ces
personnes au cour Q-dernier exercice, la nature du prét et I'opération qui y a donné

aét)e le

lieu, le solde co%/ taux d’intérét.

4. ettre toute information concernant un prét consenti a l'occasion
d’achats ués aux conditions normales du commerce ou résultant d’avances de
frais dq age ou de représentation, pourvu que les modalités de remboursement

Cco

soieg formes aux pratiques commerciales.
&

rique 11:
Renseignements concernant les points a I’ordre du jour

1. Si l'ordre du jour comporte d’autres points que l'approbation des états
financiers, donner une bréve description des points ou du groupe de points connexes,
dans la mesure ou cela n'a pas déja été fait. Donner suffisamment de renseignements
pour permettre aux porteurs de titres de se former une opinion éclairée.
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Il s’agit notamment des modifications du capital-actions, des modifications
de la charte ou des statuts, des acquisitions ou dispositions d’éléments d’actif, des
fusions et des opérations de regroupement ou restructuration du capital.

2. Pour les opérations de regroupement ou de restructuration du capital,
renvoyer a un prospectus ou a la note d'information établie a I'occasion d’offre de
rachat, ou se trouve l'information voulue.

3. Lorsqu’il s’agit d’'une question qu’il n’est pas obligatoire de sou@re au
vote des porteurs de titres, donner les raisons justifiant de la soumettre ay%zor eurs de
titres et la suite que la direction envisage de donner en cas de vote nég@ S porteurs

de titres.
A\
\/

D. 660-83, Ann. VIII; Erratum, 1985 G.O. 2, 1639: D. 1883-85, a\I)N 105 et 107 a 109:
D. 1263-85, a. 106: D.| 697-87, a. 48, 49 et 50. 5
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ANNEXE IX
NOTICE ANNUELLE

L'émetteur assujetti qui remplit les conditions prévues par l'article 18 de la Loi ne
présente que l'information indiquée dans la partie A s’il remplit en outre les conditions
prévues aux paragraphes 1° et 2° de l'article 160 ou a l'article 161 ou 162 du réglement;
sinon, il présente aussi I'information indiquée dans la partie B.

PARTIE A qu%
N
Rubrique 1: é

Dénomination sociale et constitution de I’émetteur assujetti \/

Donner la dénomination sociale de I'émetteur assujetti, | &bgse de son siege
social, la loi en vertu de laquelle il est constitué et la date de s@stitution. Mentionner
toute modification importante de son acte constitutif. Q

Rubrique 2: 0
Activité de I’émetteur assujetti v

1. Décrire brievement la nature de kﬁaité actuelle et projetée de I'émetteur
assujetti et de ses filiales, ainsi que I'évolUNdNn générale de cette activité. Lorsque
I'entreprise fabrique ou distribue des produr&ou fournit les services, indiquer quels sont
les principaux produits ou services.

Ne retenir I'activité o\s)iales gue dans la mesure ou elle est nécessaire
pour comprendre la nature et I’fg)ol ion de l'activité du groupe.

Dans la de“@on générale, donner, a propos de I'émetteur assujetti ou

des filiales, des renseié nts sur des points comme les suivants:
1° 0 tructuration importante;

sq acquisition ou disposition, hors du cours de [l'activité normale,
5@9 f

d’élémen\ importants;

Cti
s 3° changement important dans le mode d’exploitation.

Q/ 2. Indiquer brievement 'emplacement et les caractéristiques générales des
principales propriétés de I'émetteur assujetti et des filiales, y compris édifices ou usines.
Décrire brievement la nature de tout droit réel grevant une de ces propriétés et la nature
du titre de propriété. Ni les descriptions détaillées des caractéristiques physiques des
propriétés individuelles ni les descriptions légales ne sont requises.

3. Dans le cas d’entreprises du secteur primaire autre que pétroliere ou
gaziére, établir a la fin du dernier exercice de I'émetteur assujetti, l'information
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importante relative a la production, aux dépbts de minerai, aux réserves prouvées,
probables et possibles (incluant I'estimation du tonnage et la teneur des réserves), a
lemplacement et a I'étendue du terrain, a I'exploration et au développement des
propriétés, a la nature du droit en vertu duquel le terrain de I'émetteur assujetti ou des
filiales est possédé ou exploité.

4. Dans le cas dentreprises pétrolieres ou gazieres donner les
renseignements concernant:

1° la quantité et le type de réserves prouvées et dé pees
prouveées et non-développées et additionnelles probables de pétrole brut, gde gaz et des
liquides de gaz naturel, y compris le droit dans la production de toute% personne,
au cours des deux derniers exercices de I'émetteur assujetti;

2° la production nette de pétrole brut, de gaz \} et de liquides de
gaz naturel, y compris le droit dans la production de toute autre sonne, au cours des
deux derniers exercice de I'émetteur assujetti; (1/

3° le nombre de puits forés par 'éemetseur assujetti ou une filiale seul
ou en participation, au cours des deux derniers ces de I'émetteur assujetti; le
nombre de puits complétés, producteurs ou steriles au cours de cette période; le
montant des dépenses de forage et d’ exploratldb cours de cette période;

4° les terrains et les n%tallatlons importants a I'égard desquels
'émetteur assujetti ou une filiale posgee® ou prévoit posséder un droit quelconque, y
compris un bail ou une option. a la fi dernier exercice de I'émetteur assujetti;

5° 'emplace ppar champ, de tous les puits en production et de
tous les puits non couverts,paf un accord d’union, susceptibles de produire, dans
lesquels I'émetteur asa@}u ses filiales ont un droit; le nombre total de puits dans
chaque champ ou dans autre périmetre, ainsi que le droit de I'émetteur assujetti ou
des filiales dans cebQiyen distinguant les puits de pétrole et les puits de gaz;

0?/dans le cas de terrains ou aucun puits productif n’a été foré, la
superficie b a nature du droit de I'émetteur assujetti ou des filiales a la fin du
dernier e@e de I'emetteur assujetti et I'étendue de ce droit exprimée en termes de

superfigi tte sous bail et 'emplacement de ces terrains par région géographique.
Si la quantité et le type de réserves sont basés sur les estimations
d%/expert indépendant, il devrait é&tre nommé. Si on réféere a une telle estimation, la

Commission peut exiger le dép6t du rapport complet. Le rapport ne fait pas partie des
informations a I'égard de I'’émetteur assujetti.
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Rubrique 3:
Principales informations financieres

1. Donner l'information financiére consolidée suivante:
1° pour chacun des cing derniers exercices de I'émetteur assujetti:
a) les ventes nettes ou le total des produits; 1(2)

b) le bénéfice ou la perte sans tenir compte d& ostes
extraordinaires, globalement et par action;

A
C) I'actif total; \g/

d) le total des emprunts a long term@\\gelui des actions
privilégiées rachetables;

e) le dividende par action; (19
f) le bénéfice net (globale t par action).

2° Pour les 8 derniers @tres: les données exigées aux
paragraphes 1° a, b et f.

2. Décrire brievement les f@rs tels qu’'un changement dans les politiques
comptables, la combinaison de de lusieurs activités ou la disposition d’'une partie
de l'actif de I'émetteur assujetti q Iuent de facon notable sur le rapprochement de
ces informations. q

Rubrique 4: 0

Analyse de la situa&;@nanciére et des résultats d’exploitation

1. Expl r brievement les variations importantes, favorables ou
défavorables, les résultats d’exploitation, I'évolution de la situation financiere et le
bilan, surv au cours des deux dernieres années.

Q\ Décrire également la capacité de I'’émetteur assujetti et des filiales de se
pro r, sur leurs capitaux propres ou par emprunt, les fonds nécessaires pour faire
f a leurs obligations pendant I'exercice financier en cours. Porter une attention
pawiculiere aux besoins et engagements de I'émetteur assujetti et des filiales au niveau
du fonds de roulement, des dépenses d’investissement, du remboursement des
emprunts et du paiement des dividendes.
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Rubrique 5:
Marché pour la négociation des titres

Identifier les marchés sur lesquels les actions autres que les actions privilégiées
de I'émetteur assujetti sont négociées.

Rubrique 6:

Dividendes CbQD
Indiquer, pour chaque catégorie d’actions, la fréquence et le m t des

dividendes par action déclarés durant les deux derniers exercices I'émetteur

assujetti et décrire brievement toute restriction sur sa capacité actu@ ou future a

déclarer ou payer un dividende. \>/

Rubrique 7: 50

Filiales importantes Q

1. Enumérer toutes les filiales actives en 'n((lduant la loi, le lieu de sa
constitution et le pourcentage de titres comportant Qrbéie vote détenus par I'émetteur
assujetti.

2. Une filiale dont l'actif total con@a est inférieur a 10 000 000 $ peut étre
omise si: '\

1° l'actif de la filial \\T\L |'investissement et les avances de I'émetteur
assujetti et d’autres filiales dans c@i est inférieur a 10 % de I'actif total consolidé de
I'émetteur assujetti;

2° les veney et le total des produits de la filiale sont inférieurs a 10 %
du poste équivalent con € de I'émetteur assujetti;

3° ﬁw‘semble des filiales omises rencontrent les conditions 1° et 2° en
0

remplacant 10 ‘%@ %.
Rubriqu 9\.690
{

Dirigea

Donner le nom et l'adresse de chacun des dirigeants de I'émetteur
asSujetti, ses fonctions actuelles et les principaux postes occupés au cours des cinq
derniéres années.

2. Indiquer les périodes pendant lesquelles chacun des administrateurs a agi
comme tel et la date d’échéance de son mandat.
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3. Donner le nombre de titres comportant droit de vote de I'émetteur assujetti
ou dune filiale, détenus ou controlés par chacun des membres du conseil
d’administration.

Toutefois, dans le cas de I'émetteur assujetti qui remplit les conditions prévues
aux paragraphes 1 et 2 de l'article 160 ou a l'article 161 ou 162 du réglement, on ne
peut ne donner que le nombre de titres comportant droit de vote détenus ou contrélés
par 'ensemble des membres du conseil d’administration. CbQ)

9

Rubrique 9: N
Informations supplémentaires &
Mentionner que d’autres informations, y compris I'information rémunération

des dirigeants, les préts aux dirigeants, les principaux porteurs e?{u«es de I'émetteur
assujetti de méme que la participation des initiés dans des op&sratipns importantes sont
présentées, le cas échéant, dans la circulaire la plus récent® etablie en vue de la
sollicitation de procurations. Mentionner également I'information financiére
additionnelle se trouve aux états financiers compara{ifS,larrétés a la fin du dernier
exercice. Mentionner que ces documents sont mi% la disposition du public aux
conditions prévue a l'article 87 de la Loi.

procurations aupres de la Commission, do s informations exigées aux rubriques 4,

6, 7 et 8 de 'annexe VIII. é
PARTIE B 0\
)
o)

Rubrique 10:
Activité de I’émetteuré etti

L’émetteur assujetti qui n’a pas dépo?%gqgirculaire en vue de la sollicitation de

Présenter I’in%nation prévue a la rubrique 9 de l'annexe | au lieu de celle
d

prévue par la ruz/ e la présente annexe.
Rubrique(@

AcquiK'\ et dispositions

\:Presenter l'information prévue par la rubrique 11 de I'annexe I.

R&ique 12:

Description des immeubles

Présenter I'information prévue par la rubrique 12 de I'annexe |
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Rubrique 13:
Dividendes

Présenter I'information prévue par la rubrique 20 de I'annexe | au lieu de celle
prévue par la rubrique 6 de la présente annexe.

Rubrique 14:
Placements antérieurs et postérieurs Q;b

Les rubriques qui suivent ne s’appliquent qu’a la société de crédié

Rubrique 15: 0\0/
D

Présenter I'information prévue par la rubrique 28 de I'annexe |.

Renseignements financiers supplémentaires

Présenter I'information prévue par la rubrique 33 d@@nexe 1.

O

Rubrique 16: v
Relations avec d’autres sociétés Q‘)
Présenter I'information prévue par la rﬁﬁaue 34 de l'annexe |.

Rubrique 17:
Lieu de garde des titres grevés@ertu d’'un acte de fiducie et gardien des
titres en portefeuille

Présenter I’informatiooo%vue par la rubrique 37 de I'annexe I.

Rubrique 18: Q

Mode d’exercice&rtaines fonctions

Préser@ﬁformation prévue par la rubrique 38 de I'annexe I.

Rubriq\ui@
Lien§ awvec I’'émetteur

Q/ Présenter I'information prévue par la rubrique 39 de I'annexe I.

D. 660-83, Ann. IX; D. 1263-85, a. 110 et 111, D. 697-87, a. 51.
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ANNEXE X
NOTICE ANNUELLE D'UN FONDS COMMUN DE PLACEMENT OU D'UNE
SOCIETE D’'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

Rubrique 1:
Dénomination sociale et constitution de I’émetteur

Donner la dénomination sociale de I'’émetteur, 'adresse de son siege so@a
loi en vertu de laquelle il est constitué et la date de sa constitution. Mention ute
modification importante de son acte constitutif. N

Instructions é

Le texte méme de l'acte constitutif ou d’'une modification de &dy-ci na pas a étre
donné sauf s'il est important pour apprécier les titres offerts p r@) ospectus simplifié.

Voir annexe V, rubrique 6. Q

Rubrique 2:
Activité de I’emetteur 0
1. Décrire brievement l'activité de I’écgpeur.

2. Lorsque I'émetteur, au cou s 5 dernieres années, a exercé une
activité autre que celle dun fond%ommun de placement ou d’une société
d’'investissement a capital variab indiquer cette activit¢ et donner la date
approximative a compter de Iaqua§\a commencé son activité de fonds commun de
placement ou de société d’'investissement a capital variable. En cas de changement de
la dénomination sociale au o9 de cette période, mentionner I'ancienne dénomination
et la date du changemenb)onner brievement la nature et les résultats de toute
procédure de faillite, sé@stre ou autre procédure similaire ou d’'une restructuration
importante au course?@ eriode.

3. L
appartenant
l'acquisitio

intérét Qﬂ\ i

, au cours des 2 dernieres années, une personne morale
me groupe gue I'émetteur a été intéressée dans une opération visant
e partie importante de l'actif de I'émetteur, décrire la nature de cet
uer le colt de ces biens pour I'acquéreur et pour le vendeur.

Rufiue 3:
I%J'uation des titres en vue de la souscription et du rachat

Donner, outre I'information prévue par la rubrique 7 de I'annexe V, l'information
suivante:

1. Décrire les regles suivies pour |'évaluation de l'actif et du passif de
'émetteur en vue de déterminer la valeur liquidative par action ou par part et faire état
de toute dérogation a ces régles au cours de 3 dernieres années.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 4 juin 1987 Page 229



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 9 JUIN 1988 AU 20 JUILLET 1988

2. Indiquer brievement toute différence dans les frais de souscription pergus
lors d’'une souscription reliee a la conversion ou a l'échange de titres ou au
réinvestissement de dividendes.

3. Dans la présente annexe, il faut entendre par «frais de souscription», tous
les frais d’administration, notamment les frais reliés a I'ouverture et a I'administration

d’'un plan d’épargne.
cb‘b

4, En donnant le détail des frais de souscription reliés a un plan q\ rgne,
indiquer a quel moment au cours de la durée du plan les frais seront pergl&

5. Donner tous les renseignements sur les droits pour | s&cripteur d'un
plan d'épargne d’obtenir le remboursement des frais de souscripti ns I'éventualité
ou le plan prend fin avant son échéance. 50

Rubrique 4: (19

Exercice des principales fonctions

Donner, outre I'information prévue par la rub@ue 9 de I'annexe V, l'information
suivante: Q-)

1. Mentionner le nom et I’adre;g%je chaque personne et de chacun des
dirigeants d’'une société, responsable 'accomplissement des fonctions principales
décrites au prospectus simplifié et re ci-dessus.

2. Indiquer la méthodes détermination des frais de gestion et donner le
total des frais payés au cours Q@ychacun des 5 derniers exercices et pendant I'exercice
en cours. Ces renseignem sont arrétés a 30 jours au plus avant la date du présent

document. O

3. Indiq ns quelles circonstances il peut étre mis fin au contrat de

gestion. Q:Q/

4. larer tout conflit d’'intéréts ou toute possibilité de conflit d'intéréts entre
I’émettg\ S personnes nommeées en réponse au paragraphe 1.

Ins@tions
Q/ 1. On ne peut donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case

postale, mais la Commission peut alors demander qu’on lui fournisse l'adresse
complete.

2. Relativement aux informations concernant le placement des titres, donner
seulement le nom et I'adresse du placeur lié a I'’émetteur par contrat. (Voir rubrique 8 de
'annexe V.)
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3. Relativement aux informations concernant les opérations de portefeuille et
les contrats relatifs a leur exécution, donner seulement le nom et I'adresse du courtier
principal et de brefs détails sur les sujets suivants:

1° le colt total des titres acquis par I'’émetteur au cours du dernier
exercice en distinguant:

a) les titres émis ou garantis par un Etat ou I’une@ses
subdivisions; \

b)  les billets & court terme; (é}

c) les autres titres; \/
\%

2° le codt total des titres en portefeuille au d(@)& a la fin du dernier
exercice de I'émetteur; Q

(1/

3° la méthode ou les criteres uiilis¢s pour attribuer I'exécution
d’opérations aux personnes engagées dans le plac des titres de I'émetteur;

4° la méthode ou les crlt% utilisés pour attribuer I'exécution
d’opérations aux fournisseurs de services thues recherches, etc.) de I'émetteur
ou du gérant;

5° le courtage p \ai courtier principal au cours des 3 derniers
exercices, en indiquant le monta ye chaque année et le pourcentage représenté
par ce montant par rapport a Ia(Bt té des courtages payés par I'émetteur.

4, Si une ou eurs personnes remplissent plus d'une des fonctions
auxquelles réfere la pré e rubrique, en faire état et donner les détails de toutes les
fonctions remplies.

5. a présente annexe, il faut entendre par:

[e]
A\Cat
a) une personne par I'entremise de laquelle sont effectuées les
0 %}ns de portefeuille de I'émetteur aux termes d'une entente contractuelle avec
I tteur ou son gérant prévoyant un droit exclusif ou toute autre disposition qui a pour
but ou pour effet d’accorder un avantage concurrentiel appréciable sur les autres
courtiers pour effectuer ces opérations;

courtier principal:

b) une personne par I'entremise de laquelle au moins 15 % des
opérations de portefeuille de 'émetteur ont été effectuées au cours du dernier exercice,
ainsi que les personnes morales appartenant au méme groupe,;
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2° exécution d’opérations:

'exécution d'opérations de portefeuille, directement ou par
l'intermédiaire d’'un mandataire.

6. Malgré le fait qu’elle soit un courtier principal au sens du paragraphe 5,
une personne peut, avec l'accord de la Commission, étre considérée comme n’étant
pas un courtier principal pour l'application de l'une ou l'autre des rubriques@a

présente annexe. Q

Rubrique 5:

Politique d’investissement é

Indiquer, pour les pratigues suivantes, celles que s \Qu compte suivre
I'émetteur, avec les regles applicables, et celles qui lui sont efgltes. Indiquer aussi

guelles sont les regles qui ne peuvent étre changées sans le concours des porteurs de

titres de I'émetteur:
(1/
1° I’émission de titres autres que ceux visé@r le présent prospectus;
2° 'emprunt de sommes d’argent; Q-)
3° la prise ferme de titres émis g&@autres émetteurs;

4° la concentration de @vestissements dans un secteur d’activité
particulier; 6
5° I'achat et la vent@mmeubles;

6° 'achat et Qente de marchandises et de contrats a terme de
marchandises;

7° I’o@be préts;
8° @estissement d’'une proportion déterminée de l'actif dans un genre
particuIiE titres (par exemple, des obligations, des actions privilégiées, des titres

financ tc.);

g{ 9° l'investissement de plus de 10 % de l'actif de I'émetteur dans les titres
d’Ovf autre émetteur;

10°  l'acquisition de plus de 10 % des titres d’un émetteur.

11° Tl'acquisition de titres en vue d’exercer le contrdle ou la gestion;
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12° [’acquisition de titres d’'un fonds commun de placement ou d’'une société
d’'investissement a capital variable;

13° l'achat et la vente de créances hypothécaires;
14°  l'achat de titres sur marge et la vente de titres a découvert;
15°  l'acquisition de titres non entierement libérés; CbQ)

16° Il'acquisition de titres pour lesquels il n’y a pas de marché et def\ dont

la revente fait I'objet de restrictions; &
17°  l'acquisition de titres d’émetteurs étrangers; \g/
18° I'acquisition d’or ou de certificats d’or; 0\\/

19° le nantissement ou I'affectation en hypothéqu@}iens de I'émetteur;

20° la vente de titres en portefeuille a d i‘;keants de I'émetteur ou du
gérant, ou I'achat de titres de ces mémes personne

21° la garantie de titres ou d’engagelﬁgé d’'un autre émetteur;
22° l'achat d’options et de droi (!Dgg: bons de souscription;
23° la vente, couverte ou @t uvert, d’'options négociées en bourse;

24°  Tacquisition de ti }.ﬂ peuvent nécessiter de I'acquéreur qu’il réponde a
des appels de fonds au-de@u ix d'achat;

25°  tout investidg§gment autre qu’en titres;
26° le pret ge titres en portefeuille.

Instructionio

g\ Aux fins du paragraphe 7, la souscription de titres d’emprunt a titre
d’'investisSement n’est pas considérée comme l'octroi d’un prét.

Q/ 2. Aux fins du paragraphe 16, dans le cas ou I'émetteur investit dans des
titres dont la revente comporte des restrictions, décrire comment ces titres sont évalués
en vue du calcul de la valeur liquidative.
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Rubrique 6:
Diversification de 'actif

Donner, sous forme de tableau, les renseignements suivants arrétés a 30 jours
au plus avant la date de la présente notice annuelle, concernant chaque personne
morale dont 5 % ou plus des titres de quelque catégorie sont détenus par I'émetteur.

Dénomination sociale  Activité principale Pourcentage des titres Pourcentage de%%

et adresse du siege de la catégorie de I’émetteur % i

social appartenant a dans ces tit
I’émetteur ,(

A

Rubrique 7: \/
Régime fiscal de I’émetteur et des porteurs 0\\/

1. Indiquer en termes généraux comment sont@p es les revenus et les
gains en capital de I'émetteur. q/

2. Donner l'information prévue par la ru @ 13 de l'annexe V concernant
le régime fiscal des porteurs.

Rubrique 8: Cb%%

Litiges en cours '\

Décrire brievement tout litige f grtant dans lequel 'émetteur assuijetti est partie
ou qui porte sur certains de ses bi

Instructions q

Indiquer la désig@on du tribunal ou de l'organisme compétent, la date de
l'introduction de l'aff les principales parties intéressées, la nature de la demande et,
le cas échéant, mme demandée. Mentionner également si la procédure est
contestée et in I'état actuel de la procédure.

Rubriqu%.
Dirigeam et fiduciaires

geb:onner le nom et l'adresse de chacun des dirigeants et fiduciaires de I'émetteur,
S onctions actuelles et les principaux postes occupés au cours des 5 derniéeres
annees.
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Instructions

1. On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case
postale, mais la Commission peut alors demander qu’on lui fournisse l'adresse

complete.

2. Lorsque les fonctions principales d’'un dirigeant consistent en un poste de
direction aupres d’'une autre société, indiquer I'activité principale de celle-ci;

3. Lorsqu’un dirigeant a occupé plus d’'un poste pour I'émetteur, cb)ciété
mere ou filiale de celle-ci, indiquer seulement le premier et le dernier poste;q;cu e.

&

Rubrique 10: N/
Rémuneération des dirigeants et fiduciaires \\/

1. Les fonds communs de placement ou les soc%es d'investissement a
capital variable qui rémunérent directement des eants autres que les

administrateurs ont a fournir I'information prévue par la rubiggue 22 de I'annexe I;

2. Les sociétés d’investissement a capitazarlable dont la gestion est confiée
a une société de gestion en vertu d’'un contra estion et les fonds communs de
placement dont la gestion est confiée a u &aire en vertu d’'un acte de fiducie
donnent lI'information suivante: '\Q
1° le montant glob I@é aux administrateurs ou aux fiduciaires pour
chaque exercice en cause; 6

2° le montan c?al des dépenses remboursées aux administrateurs
ou aux fiduciaires en vue @accomplissement de leurs fonctions d’administrateurs ou

de fiduciaire. O

Cependant&!nformaﬁon peut étre donnée dans les états financiers annuels.

De plus %ﬂ'émetteurs doivent attester dans le prospectus ou la notice annuelle
s indiqués aux états financiers comme paiement ou remboursement
ateurs ou fiduciaires constituent la seule rémunération versée aux

que 11:
Préts aux dirigeants et aux fiduciaires

Donner l'information sur tout prét consenti & un dirigeant ou a un fiduciaire, a un
candidat a des fonctions d’administrateur ou de fiduciaire ou a une personne avec qui
ce dirigeant, ce fiduciaire ou ce candidat a des liens, dans la mesure ou il ne s’agit pas
d’un prét de caractere courant.
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Instructions

1. Donner le nom et I'adresse de toute personne bénéficiaire d’un tel prét.
On peut ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case postale.

2. Donner I'encours le plus élevé des préts consentis par I'émetteur ou ses
filiales a chacune de ces personnes au cours du dernier exercice, la nature du prét et
'opération qui y a donné lieu, le solde courant et le taux d’intérét. 1(2)

3. Il faut entendre par «prét de caractére courant»: \

1° un prét consenti aux mémes conditions a I'ensemb ,g salariés et
qui n'excéde pas 25 000 $;

2° un prét consenti a un dirigeant qui exercﬁ\* onctions a temps
plein, pourvu que ce prét soit inférieur a son salaire annuel et entierement garanti
par une hypothéque sur sa résidence; q/

3° un prét consenti a un dirigeant g\ n'exerce pas ses fonctions a
temps plein ou a une personne avec qui il a des@lr$s, pourvu que l'octroi de crédit
fasse partie de l'activité normale de I'émetteurgue le prét soit consenti aux mémes
conditions qu’aux clients, qu'’il ne comporte pa@isque de recouvrement inhabituel,

normales du commerce ou résultant ces de frais de voyage ou de représentation,
pourvu que les modalités de e rsement soient conformes aux pratiqgues
commerciales.

4° un prét consentl aS|on d’achats effectués aux conditions
Eu

Rubrique 12:
Personnes ayant des avec I'émetteur

Donner, rela nt a toute personne mentionnée en réponse e la rubrique 9 de
'annexe V, les % tions suivantes:

ette personne:
A\ 1° a des liens avec I'émetteur;

%s 2° est un dirigeant d’'une personne morale appartenant au méme
grodpe que I'émetteur assujetti ou a des liens avec cette personne morale;

3° est un dirigeant d'une personne morale ayant des liens avec
I’émetteur ou a des liens avec cette personne morale,
en faire état et donner le détail de la relation.

2. Si I'’émetteur:
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1° a des liens avec cette personne;

2° a des liens avec une personne morale appartenant au méme
groupe que cette personne;

3° a des liens avec une personne morale qui a des liens avec cette

personne, qu)
en faire état et donner le détail de la relation. \(b
3. Si une personne qui a des liens avec I'émetteur a égal ,S?t des liens

avec la personne mentionnée, en faire état et donner le détail de la r

4. Si cette personne a passé un contrat avec@qetteur le décrire
brievement, indiquer le mode de fixation de la rémunérati cette personne et
donner le montant de la rémunération payée ou payable pa etteur a cette personne
au cours du dernier exercice de I'émetteur.

5. Si une personne mentionnée en répo
une autre personne qui y est mentionnée, en%
relation.

cette rubrique a des liens avec
état et donner le détail de cette

6. Chaque fois que la Com i£§ion le requiert, faire état de I'expérience
professionnelle de cette personne e\ ns le cas d'une personne morale, de ses

dirigeants. 0
Rubrique 13: q
Promoteur 0
Lorsqu’l y a promoteur de I'’émetteur assujetti au cours des 5 années
précedentes, don renseignements suivants:

1° &bm, la nature et la valeur de toute contrepartie recue ou a recevoir
u

de I’émettec-rg jetti;

la nature et la valeur des biens, services ou autres contreparties regus ou
a r@oir du promoteur par 'émetteur assujetti;

Q/ 3° lorsque I'émetteur a acquis au cours des 2 dernieres années ou doit
acquérir un élément d’actif d’'un promoteur, indiquer le prix d’acquisition et la méthode
de détermination du prix. Identifier la personne qui a établi ce prix et indiquer, le cas
échéant, la relation de cette personne avec I'’émetteur ou le promoteur. Indiquer le colt
et la date d’acquisition par le promoteur de cet élément d’actif.
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Rubrique 14:
Principaux porteurs

Donner linformation suivante, arrétée a 30 jours au plus avant la date de la
notice annuelle et présentée sous forme de tableau :

1. Le nombre de titres, pour chaque catégorie de valeurs comportant droit de
vote de I'émetteur et du gérant de I'émetteur, détenus par chaque porteur d %IS
de 10 % des titres de la catégorie. Indiquer dans la colonne 5 si les titres sont d@s a
titre de propriétaire veéritable et propriétaire inscrit, propriétaire inscrit seu nt ou
propriétaire véritable seulement et indiquer dans les colonnes 6 et 7 respgg\ée ent les

nombres et les pourcentages qui, a la connaissance de I'émetteur ou@ rant, sont
détenus de chaque maniere.
\}v/

Nom et Emetteur ou L Pourcentage

Nom de la . Catégorie de Type de ede parrapport
adresse du o relation P ;

société . valeur propriététitr€s aux titres de la
porteur avec lui PR

fa\ ¥ catégorie

v

2. Si une personne dont le nom est d \ben réponse au paragraphe 1
détient au plus de 10 %: %‘

1° des titres d’'une catégoqpqae titres comportant droit de vote du
placeur lié par contrat ou du courtier prin(téQ ou de la société qui les contréle ou de

leur filiale; é

2° d’un droit de @iété dans I'entreprise du placeur principal ou du
courtier principal de I’émetteurq%

donner le pou@ntage représenté par ces titres ou ce droit.

3. Indique@u chaque catégorie de titres comportant droit de vote:

1° Qe I'émetteur, de la société mere ou d’'une filiale, le pourcentage
détenu par I'gn le des dirigeants et des fiduciaires de I'émetteur;

déte ‘'ensemble des dirigeants du gérant.

\ ° du gérant, de la société mere ou d'une filiale, le pourcentage
nd’p&r
N

. . Pourcentage par
X S . Emetteur ou relation L .
DéNomination sociale avec Iui Catégorie de valeur rapport aux titres de la
catégorie

Instructions

1. Lorsqu'une personne morale est le porteur de plus de 10 % des titres
d’'une catégorie de titres de I'émetteur, la Commission peut exiger que soit indiqué le
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nom de toute personne qui est propriétaire de plus de 10 % des titres d’'une catégorie
donnant droit de vote de cette personne morale. Le nom de cette personne est alors
donné dans une note au tableau décrit au paragraphe 1.

2. Pour déterminer si une personne est porteur de plus de 10 % des titres
d’'une catégorie comportant droit de vote, il faut tenir compte de tous les titres détenus,
gu’ils soient immatriculés ou non au nom de cette personne.

3. En réponse au paragraphe 1, lorsqu’il n’y a pas eu de cha ent
important relativement a I'information exigée depuis la date des états financieyx duits
pour le dernier exercice financier, lI'information peut étre arrétée a la e des états

financiers. Q/

4. Lorsque des titres comportant droit de vote sont offe s le cadre d’'un
plan de souscription, d’'une opération de regroupement ou de res uration du capital,
donner, dans la mesure du possible, le pourcentage de titres, pdgr’chaque catégorie de
valeurs, qui sera détenu par les principaux porteurs a la sui@e ‘'opération.

5. Lorsque, a la connaissance de I'émetteyr§u du gérant, plus de 10 % des
titres d’une catégorie de valeurs comportant droit e font I'objet d'une convention
de fiducie de vote ou d’'une entente de méme pgiu¥e, donner la désignation de cette
catégorie, le nombre ou le montant des titres gDien font I'objet ainsi que la durée de la
convention. Donner aussi les nom et adres fiduciaires et décrire brievement leurs
droits de vote et les autres pouvoirs ac§e par la convention.

6. Lorsque, a la connaigs de I'’émetteur, de la société mere, du gérant
ou de sa société mere, une pers mentionnée en réponse au paragraphe 1 a des
liens avec une autre personne%e ionnée au prospectus ou est une personne morale
appartenant au méme group® que cette autre personne, indiquer la nature de ces liens.

Rubrique 15: Q

Dirigeants et autr§‘?ersonnes intéressés dans les opérations importantes

Décrire
importante
ou dans

assuje{-t&

Q/ 1° le gérant de I'émetteur;
2

ement lintérét des personnes suivantes dans toute opération
e au cours des 3 années qui précedent la date du présent document
opération projetée qui a eu ou aura un effet important sur I'émetteur
'une de ses filiales:

° le placeur principal de I'émetteur;
3° le courtier principal de I'émetteur;

4° un dirigeant ou un fiduciaire de I'’émetteur ou des personnes mentionnées
enl, 2et3,
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5° un porteur de titre mentionné en réponse au paragraphe 1 de la
rubrique 14;

6° une personne qui a des liens avec l'une des personnes mentionnées ci-
dessus ou une personne morale qui appartient au méme groupe que celle-ci.

Instructions
cb‘b

1. Donner une breve description de I'opération. Indiquer le nom eb@resse
de chaque personne intéressée et sa relation avec I'émetteur. &

2. Lorsqu'il s’agit de I'achat ou de la vente d’éléments d’ t@ér I'émetteur,
dans la mesure ou il ne s’agit pas d’'une opération de caractére c h@{ donner le prix
d’achat et le prix payé par le vendeur lorsque celui-ci I@ acquis au cours
des 2 années précédant I'opération. 5

3. La présente rubrique s’applique aux intérétf@am a la propriété de titres
de I'émetteur seulement lorsque le porteur recoit u antage qui n’est pas attribué
dans les mémes conditions aux autres porteurs de | e catégorie de titres.

4. L’information prévue par la présq%rubrique n'est pas exigée dans les
cas suivants: '\

1° le tarif ou les frai\@t établis par la loi ou résultent d’'un appel a la

concurrence; 0

2° la persogme™ n'est intéressée a l'opération qu'en tant
gu'administrateur d’'une soci&té qui est partie a 'opération;

3° la_p®ggonne intéressée intervient en tant que banque ou autre
dépositaire de fon ent des transferts, agent chargé de la tenue des registres,
fiduciaire en vert&/’ acte de fiducie ou dans des fonctions similaires;

*@ la personne intéressée ne doit pas recevoir plus de 50 000 $,
compte t% e tout versement périodique prévu par le contrat, par exemple dans le

cas d'u,@

% 5° la personne intéressée ne recoit aucune rémunération pour
'OR&ration, pourvu que soient réunies les conditions suivantes:

a) elle est intéressée en tant que propriétaire de moins de 10 %
des titres d’une catégorie de valeur d’'une société qui est partie a I'opération;

b) il s’agit d’'une opération courante conclue dans le cadre de
I'activité normale de I'émetteur.
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5. La personne intéressée a cause de la rémunération touchée pour des
services est dispensée de fournir I'information prévue par la présente rubrique si elle
n'est intéressée qu’en tant que propriétaire de moins de 10 % des titres comportant
droit de vote d’'une société qui est partie a I'opération.

Rubrique 16:

Dépositaire de titres du portefeuille Q;b
1. Donner le nom, l'adresse du principal établissement et la hq%re de
I'activité de tout dépositaire des titres du portefeuille de I'émetteur assujetiainsi que le
lieu ou sont matériellement gardés les titres. Le nom du dépositaire p Slre omis s'il
s'agit d'une banque régie par la Loi sur les banques et les o ns bancaires
(S.C. 1980-81-82. c. C-40) ou avec le consentement de la Commi
2. Indiquer brievement le contenu de I'entente cochl® avec le dépositaire.
Rubrique 17: (l/
Contrats importants 0

Donner linformation sur tout contrat i@ant conclu par I'émetteur au cours
des 2 années qui préceédent la date du prése% cument; donner notamment la date du
contrat, le nom des parties et une brev scription. Indiquer les conditions dans
lesquelles ces contrats peuvent étre co@tés pendant la durée du placement.

| O
Instructions 5

1. Dresser une li te% tous les contrats importants, en indiquant ceux qui
sont décrits ailleurs dans résent document ou dans le prospectus simplifieé et en
donnant I'information co@rnant les autres. Ne pas tenir compte des contrats conclus
dans le cadre de l'acy®té hormale.

parties cont es, la contrepartie et la nature du contrat, exposées de facon

concise. (‘9

. Dans les cas ou l'information sur un contrat, sans étre indispensable a la
@on des épargnants, risquerait de compromettre I'avantage qui en est tiré, la

2. L"ggation a donner sur un contrat comprend notamment la date, les

ission peut autoriser I'omission de la description de celui-ci.

Rubrique 18:
Autres faits importants

Donner l'information sur tout autre fait important a I'égard des titres a placer,

dans la mesure ou il n’est pas rapporté dans le prospectus simplifié.
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Rubrique 19:
Attestations

La notice annuelle contient les attestations suivantes:

1° «La présente notice annuelle, les états financiers et le rapport du
vérificateur pour I'exercice clos le et le prospectus simplifié qui doit
étre remis au souscripteur pendant la durée de validité de la présente notice a C@e
ne contiennent aucune information fausse ou trompeuse concernant les titr@%erts
dans le prospectus simplifié.»

N
Cette attestation est signée par le président-direct ,ﬁgénéral de
I'émetteur ou celui qui remplit des fonctions analogues, par le memRreNde la direction
responsable des financiers, par 2 autres personnes, choisies parr@/administrateurs
ou fiduciaires et, le cas échéant, par le gérant.

2° «A notre connaissance, la présente notice an@k, les états financiers et
le rapport du vérificateur pour I'exercice clos le N> et le prospectus
simplifié qui doit étre remis au souscripteur pendan@ﬂge de validité de la présente

notice annuelle ne contiennent aucune information e ou trompeuse concernant les
titres offerts dans le prospectus simplifié.» Q‘)

Cette attestation est signée p I% aceur.

D. 660-83, Ann. X; D. 1263-85, a. 112&8B%1263-85, a. 112 (Rubrique 10); D. 697-87, a.

52,53 et 54.
N
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ANNEXE XI )
NOTE D’'INFORMATION RELATIVE A UNE OFFRE PUBLIQUE D’ACHAT OU
D’ECHANGE

Rubrique 1:
L'initiateur

Donner sa dénomination sociale et une bréve description de son activité. CbQ)
Rubrique 2: '\
La société visée é

Donner sa dénomination sociale.

Rubrique 3:
Propriété des titres de la société visée Q

1. Donner le nombre, le pourcentage et la Ea{;](ation des titres de la société

visée détenus par les personnes suivantes a la dat ffre:
1° linitiateur,; Q)Q)
2° un allié de l'initiateur, s{\es renseignements sont connus;

3° un dirigeant de NWMateur ainsi que les personnes avec qui il a des

lien; 5

4° une per o%e qui détient des titres de linitiateur conférant plus
de 10 % des dr0|ts de vé rents a une catégorie de titre comportant droit de vote.

Si auc e n'est détenu, le déclarer.

e Imformation est connue de linitiateur, donner, pour chaque
categorle ti sur laquelle porte l'offre, le nombre de titre détenus par chaque
porteur d@s de 10 % des titres de la catégorie. Si le titres sont immatriculés au nom
d’'une ch re de compensation, mentionner que ces titres sont détenus pour plusieurs

port% )

rique 4:
Opérations sur les titres de la société visée

Donner les renseignements suivants concernant I'acquisition ou la vente de titres
de la société visée, au cours des 6 mois précédant la date de I'offre, par une personne
mentionnée a la rubrique 3:
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1° la désignation de la valeur;

2° le nombre de titres acquis ou vendus;
3° le prix d’acquisition ou de vente;

4° la date de I'opération.

L'information exigée aux paragraphes 2°, 3° et 4° n’est donnée que s@ est
connue. Si aucun titre n’a été acquis ou vendu, le déclarer. - r\

Rubrique 5:
\f</

Conditions de I'offre \/

Donner les conditions de l'offre ainsi que les cas oug@}ﬂeur en prévoit le

Rubrique 6: q/

Paiement des titres 0
Indiguer le mode et les délais de réglen‘@yes titres.

Rubrique 6.1: '\q

Sollicitation \é

Donner le nom de toute ane employée ou payée par l'initiateur ou son
mandataire en vue de soIIiciter@d #pOt de titres en réponse a l'offre.

Rubrique 7: 0

Droit de révocation Q

retrait.

déposé leurs ti n réponse a l'offre. Rappeler que la révocation se fait par avis écrit

au déposit% prend effet lors de la réception de cet avis par celui-ci.

Rubriqa& :
Dié/@gibinté des fonds

Indiquer la nature exacte des dispositions prises par linitiateur pour assurer la
disponibilité des fonds nécessaires au réglement des titres présentés en réponse a
I'offre, notamment la provenance des fonds, les conditions précises de toute convention
relative au financement de l'opération, a la garde des fonds ou a la garantie de
reglement des titres.

Décrire Ie?d@ de révocation des porteurs de titres de la société visée qui ont
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Rubrique 9:
Négociation des titres de la société visée et des titres offerts en contrepartie

Donner les informations suivantes concernant la négociation des titres de la
société visée et, le cas échéant, de ceux offerts en contrepartie:

1° le marché principal ou les marchés principaux sur lesquels les titres sont
négociés, avec indication, le cas échéant, de l'intention de [linitiateur de cha
marché principal ou d’inscrire les titres a la cote d’'une bourse ou de les en retlr

2° le volume des titres négociés et les cours inférieur et sup;Qur pour la
période de 6 mois précédant la date de I'offre; Q/

3° le dernier cours des titres avant la date de I'annonce @ﬁe de l'offre.

Indiquer la date de I'annonce publique de I'offre. 50

q/Q

Rubrique 10:-
Ententes entre I'initiateur et les dirigeants de Ia@iété visée

Donner le détail de toute entente interv ou projetée entre linitiateur et les
dirigeants de la société visée, notamment a de tout paiement ou autre avantage

consenti a titre d'indemnité pour la perte dp\ r poste ou a propos de leur maintien en
fonction ou de la cessation de leurs foncgo si I'offre recoit une suite favorable.

Rubrique 11: 0\

Ententes entre I'initiateur e%n orteur de titres de la société visée

Donner le détail de@te entente entre linitiateur et un porteur de titres de la
société visée relativem offre.

Rubrique 12: 2
' ’ S entre 'initiateur et la société visée

Relations d é
Do e détail de toute relation d’affaires importante entre linitiateur et la

société&ﬁe.

@ue 13:
B&Wde I'offre et projets subséquents

Donner les informations suivantes:

1° le but de I'offre;
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2° lorsque le but de l'offre est d’acquérir le contréle effectif de la société
visée, les projets de l'initiateur de liquider la société visée, de louer ses biens ou d’en
disposer, de la fusionner ou d'effectuer tout autre changement majeur dans ses
activités, sa structure, sa direction, son personnel ou sa politique de dividendes.

Rubrique 14 :

Changement important dans les activités de la société visée Q)
Donner le détail de toute information connue de linitiateur relativem un

changement important dans les activités de la société visée depuis la dat\ e ses

derniers états financiers publiés, périodiques ou annuels. Q/

Rubrique 15 : \/
Evaluation 0\\/

1. Lorsqu'une évaluation est fournie, en donr]%>< résume. Ce résume
comprend, notamment, la méthode de calcul, I'étendue amen et les hypothéses

e

principales sur lesquelles s’appuie I'évaluation. Il indiqug égélement dans quelle mesure
a été pris en compte dans I'évaluation tout avantag é:béant a un porteur de titres a la
cloture de l'offre.

2. Indiguer I'endroit ou I’évaluatio@t étre consultée et rappeler le droit du
porteur de titres de la catégorie visée d'd\ tenir une copie en payant les frais de

reproduction et de poste. é
Rubrique 16 : }0

Droits de retrait et droits d’gggusition

Faire mention de t oit de retrait que peuvent avoir les porteurs de titres de la
société visée en vertu la loi régissant celle-ci. Indiquer si linitiateur a l'intention
d’exercer les droits d@qmsition gu’il peut avoir sur les titres de la société visée.

Rubrique 17: Q/
Achats su@}arché

@uer si l'initiateur a lintention d'acheter sur le marché des titres de la
cat@ie faisant I'objet de l'offre.

R&ique 18:

Autres faits importants

Faire état de tout autre fait important susceptible d'affecter la valeur ou le cours
des titres de la société visée. Mentionner tout autre information connue de [l'initiateur,
nais non encore publiée, de nature a influer sur la réponse des porteurs a l'offre.
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Rubrique 19:
Jurisprudence récente

S’il s’agit d'une offre faite par un initié ou si linitiateur prévoit tranformer la
société visée en société qui pourrait étre assimilée a une société fermée, rappeler la
jurisprudence récente des tribunaux judiciaires sur ce type d’opération.

Rubrique 20: QDQD

Approbation de la note d’information '\q
Lorsque l'offre est faite par une personne morale ou en son nom, tionner que

le contenu de la note d’information a été approuvée et sa diffusion a été@orisée par le

conseil d’administration. \>/

Rubrique 21: 50

Date de la note d’information

Indiquer la date de la note d’information. 0(1/

D. 660-83, Ann. XI; D. 1263-85, a. 113; D. 697-87, a\b5 a 60 et 62.

e
O
N
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ANNEXE XII
CIRCULAIRE DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Rubrique 1 :
L’initiateur

Donner sa dénomination sociale.

Rubrique 2:
La société visée &
Donner sa dénomination sociale. Q/

Rubrique 3: %D\Q/

Composition du conseil d’administration de la société vi

®
O
N

Donner le nom des membres du conseil d’administ(zit/%1 de la société visée.
Rubrique 4: ?9
Propriété des titres de la société visée Q.)

Donner le nombre, le pourcentage esignation des titres de la société visée
détenus par les personnes suivantes a lg date de l'offre:

1° un dirigeant de la soa@\visée ainsi que les personnes avec qui il a des
liens;

2° une personn %étient des titres de la société visée conférant plus de
10 % des droits de vote tes a une catégorie de titres comportant droit de vote.

L’informatiob donnée que si elle est connue. Si aucun titre n’est détenu, le

déclarer. Q/
N

Rubrique
Acceptghdw/de I'offre par les dirigeants de la société visée

%orsque linformation est connue des dirigeants de la société visée, donner le
es personnes visées a la rubrique 4 qui ont accepté ou ont l'intention d’accepter
I'offfe, ainsi que le nombre de titres que chacune a déposés ou a l'intention de déposer.
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Rubrique 6:
Propriété des titres de I'initiateur

Lorsqu’une offre est faite par un émetteur ou en son nom, donner le nombre, le
pourcentage et la désignation des titres de [linitiateur détenus par les personnes
suivantes a la date de l'offre:

1° un dirigeant de la société visée ainsi que les personnes avec qui i@s

liens; q

2° une personne qui détient des titres de la société visée conﬁnt plus de
10 % des droits de vote afférents a une catégorie de titres comportant vote.

L'information n’est donnée que si elle est connue. Si aucuw est détenu, le

déclarer. 5
Rubrique 7:
Ententes entre I'initiateur et les dirigeants de la sQcigie visée

1. Donner le détail de toute entente inte%nue ou projetée entre J'initiateur
et les dirigeants de la société visée, notammefPa propos de tout paiement ou autre
avantage consenti a titre d’indemnité pour | e de leur poste ou a propos de leur
maintien en fonction ou de la cessation urs fonctions si l'offre recoit une suite
favorable.

2. Donner le nom des x@ nts de la société visée qui sont aussi dirigeants
de l'initiateur ou d'une filiale de I'initgteur.

Rubrique 7.1:
Entente entre la socw' ISée et ses dirigeants

Donner le é e toute entente intervenue ou projetée entre la société visée et
ses dlrlgeants S de tout paiement ou autre avantage consenti a titre d’'indemnité

pour la perte r poste ou a propos de leur maintien en fonction ou de la cessation
de leurs fo s si 'offre recoit une suite favorable.
Rubri

Mes gprises par la société visée

Q/ Décrire les opérations, les résolutions du conseil d’administration, les accords de
principe ou les contrats conclus en réponse a une offre publique. Indiguer si la société a
entrepris des négociations qui pourraient conduire a I'un des résultats suivants:

1° une opération exceptionnelle, par exemple une fusion ou un
regroupement, touchant la société visée ou une filiale;
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2° l'achat, la vente ou la cession d'une partie importante de l'actif de la
société visée ou d'une filiale;

3° I'acquisition, par la voie d’'une offre publique ou autrement, de ses propres
titres ou de ceux d’'une autre société;

4° tout changement important dans la structure du capital ou dans la
politique de dividendes de la société visée. CZ)Q)

Faire état des négociations en cours, sans donner de détails dans le ca@ ilny
a pas d’accord de principe.

A
Rubrique 8: \g/

Participation des dirigeants de la société visée dans une o \aaon alaquelle
I'initiateur est partie

D

Décrire la nature et I'étendue de toute particip?@i S personnes suivantes
r

dans une opération importante a laquelle linitiateur est
1° un dirigeant de la société visée;

2° une personne avec qui un dirig@&e la société visée a des liens;

3° une personne qui détient s'}rtres de la société visée conférant plus de
10 % des droits de vote afférents a u egorie de titres comportant droit de vote.

Rubrique 9: 5
Opérations sur les titres e%société visée

Donner, lorsqu’il nt connus des dirigeants, les renseignements suivants

concernant I'acquisitigl ol la vente de titres de la société visée, au cours des 6 mois
précédant la date d ffre, par une personne mentionnée a la rubrique 4:

1° @anaﬂon de la valeur;

Q\Qe nombre de titres acquis ou vendus;

§° le prix d’acquisition ou de vente;

& v

Si aucun titre n'est détenu, le déclarer.

la date de I'opération.
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Rubrique 9.1:
Titres placés auprées des dirigeants

Donner le détail de tout placement de titres de la société visée auprés de ses

dirigeants au cours des 2 dernieres années. Les titres en question sont ceux de la
catégorie sur laquelle porte 'offre ou ceux convertibles en de tels titres.

Rubrique 10: Cb(b
Information additionnelle q
N

Lorsqu’une information contenue dans la note d’'information établk—yﬁer linitiateur
a eté présentée de fagon inexacte ou trompeuse, rétablir les faits.

Rubrique 11: 0\\/

Changement important dans 'activité de la société viséeS
Faire etat de toute information connue d'un dirig'ei% de la sociéte visee qui
I

indiqgue un changement important dans l'activité de «cell-ci depuis la date de ses
derniers états financiers, périodiques ou annuels. X 6

Rubrique 12: Q)Q)
Autres informations '\q

Mentionner toute autre informatidp connue des dirigeants, mais non encore
publiée, de nature a influer sur la rép des porteurs a l'offre.
Rubrique 13: q
Recommandation 0

1. Lorsque IernseiI d’administration de la société visée recommande
I'acceptation ou le r e I'offre, indiquer les motifs de la recommandation;

décision;

2\

%3. Lorsque le conseil d’administration de la société visée compte faire une
eil

2. L. e le conseil d’administration de la société visée ne fait pas de
recomman@ d’acceptation ou de rejet de l'offre, indiquer les motifs de cette

r mandation d’acceptation ou de rejet de l'offre aprés I'envoi de la circulaire du
c d’administration, il peut conseiller aux porteurs de titres de la société visée de
ne pas déposer leurs titres avant d’avoir recu une communication ultérieure du conseil
faisant connaitre sa recommandation et les motifs de celle-ci.
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Rubrique 14:
Consentement a 'usage d’un rapport d’experts

Lorsque la circulaire du conseil d’administration mentionne, a raison de crédit attaché a
sa profession, le nom d'une personne, notamment un avocat, un vérificateur, un
comptable, un ingénieur, un géologue ou un évaluateur, qui a rédigé ou certifié une
partie de la circulaire ou qui a fait une évaluation ou rédigé un rapport utilisé dans la
réalisation de la circulaire, il faut que le consentement écrit de cette person |t
déposé aupres de la Commission avec la circulaire ou reproduit dansg
conformément a l'article 84 du reglement.

Rubrique 14.1: é

Evaluation

1. Lorsqu’une évaluation est fournie, en donner ume Ce résumé
comprend, notamment, la méthode de calcul, I'étendue de I'exgymen et les hypothéses
principales sur lesquelles s’appuie I'évaluation. Il indique € ment dans quelle mesure

a été pris en compte dans I'évaluation tout avantage écheanat a un porteur de titres a la
cloture de l'offre. 6

2. Indiquer I'endroit ou I'évaluation p Age consultée et rappeler le droit du
porteur de titres de la catégorie visée d’'e ir une copie en payant les frais de
reproduction et de poste. ,\

Ny

Rubrique 15:
Approbation de la circulaire 50

Mentionner que le ¢ n%u de la circulaire du conseil d’administration a été
approuvé et sa diffusion a &teyautorisée par les administrateurs de la société visee.

Rubrique 16: Q~
Etats financierso

Lors u@%états financiers non vérifiés de la société visée sont inclus dans la
circulaire nseil d’administration, inclure une déclaration du membre de la direction

respon @e des finances de la société visée portant qu’'a son avis ces états financiers
fidelement la situation financiére de la société visée ainsi que les résultats

@%taﬂon pour la période considérée.

Rubrique 17:
Date de la circulaire

Indiquer la date de la circulaire.

D. 660-83, Ann. XlI; D. 1263-85, a. 114 et 115; D. 697-87, a. 63, 64. 66 et 68 a 71.
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ANNEXE XIlII
AVIS D'UN DIRIGEANT

Rubrique 1:
L’initiateur

Donner sa dénomination sociale. Q)
Rubrique 2: q(b
La société visée &'\

Donner sa dénomination sociale. \/

Rubrique 3: 0\\/

L'auteur de I'avis 5

Donner le nom du dirigeant établissant I'avis. (19
Rubrique 4: ?9
Propriété des titres de la société visée

Donner le nombre et la désignation'@;ltres de la société visée détenus par le
dirigeant et les personnes avec qui il a dgs liens.

Si aucun titre n’est détenu, I@Marer.

Rubrique 5:
Acceptation de I'offre 0

i ig;ant a accepté ou a lintention d'accepter I'offre et donner le
a déposés ou a lintention de déposer. Donner la méme
ue personne avec qui il a des liens.

Déclarer si le
nombre de titres
information pou

O

Rubrique (-
Proprié s titres de I'initiateur

é_orsqu’ une offre est faite par un émetteur ou en son nom, donner le nombre, le
entage et la désignation des titres de l'initiateur détenus par le dirigeant et par les
personnes avec qui il a des liens. Si aucun titre n’est détenu, le déclarer.
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Rubrique 7:
Ententes entre I'initiateur et le dirigeant

Donner le détail de toute entente intervenue ou projetée entre linitiateur et le
dirigeant, notamment a propos de tout paiement ou autre avantage consenti a titre
d’'indemnité pour la perte de leur poste ou a propos de leur maintien en fonction ou de
la cessation de leurs fonctions si I'offre recoit une suite favorable.

Mentionner si le dirigeant est aussi dirigeant de l'initiateur ou de I’un%gbses

filiales. f\
A

Rubrique 8: 9/
Participation du dirigeant dans une opération a laquelle I’initia@ est partie

Décrire la nature et I'étendue de toute participation du di i@\t et des personnes
avec qui il a des liens dans une opération importante a Iaquelle%ntiateur est partie.

(1/

Rubrique 9:
Information additionnelle 0

Lorsqu’une information contenue dans I@e d’'information établie par l'initiateur
a été présentée de facon inexacte ou trompe@ rétablir les faits.

Rubrique 10:
Changement important dans I'acthW¥€ de la société visée

Faire état de toute info akn connue du dirigeant qui indique un changement
important dans l'activité de\ la<5ociété visée depuis la date de ses derniers états
financiers, périodiques o %uels, dans la mesure ou elle n’est pas déja connue du
public et ou le dirigeant@me gu’elle n'a pas été présentée de la facon voulue dans la
note d’'information m@.ns la circulaire du conseil d’administration.

Rubrique 11: Q/
Autres inf@}ions

&% ionner toute autre information connue du dirigeant, mais non encore
publi e nature a influer sur la réponse des porteurs a l'offre.

R&ique 12:

Recommandation

Donner la recommandation motivée du dirigeant.
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Rubrique 13:
Consentement a I'usage d’un rapport d’experts

Lorsque l'avis du dirigeant mentionne, a raison du crédit attaché a sa profession,
le nom d'une personne, notamment un avocat, un vérificateur, un comptable, un
ingénieur, un géologue ou un évaluateur, qui a redigé ou certifié une partie de l'avis ou
qui a fait une évaluation ou rédigé un rapport utilisé dans la réalisation de l'avis, il faut

gue le consentement écrit de cette personne soit déposé aupres de la Com n
avec l'avis ou reproduit dans celui-ci, conformément a I'article 84 du réglement.g

N

Rubrique 13.1:

(Abrogée) é
Rubrique 14: 0\\/

Date de l'avis 5
Indiquer la date de l'avis. (19

D. 660-83, Ann. XIII; D. 1263-85, a. 116; D. 697-87,@& 73.
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ANNEXE XIV .
NOTE D'INFORMATION RELATIVE A UNE OFFRE PUBLIQUE DE RACHAT

Rubrique 1:
Le nom de I'émetteur

Donner sa dénomination sociale.

Re
Rubrique 2: ch
Titres visés &'\

Donner la catégorie et le nombre d’actions visées, ou la valeur n ale lorsqu'il
s’agit de titres d’emprunt convertibles. \/

N\
Rubrique 3: 50

Période de validité de I'offre Q

Donner la date du début et de la fin de la pério@gﬁlidité de l'offre.

Rubrique 4: ?‘
Déroulement de I'offre Q)(b(b

Indiquer la fagon dont I'émetteur.ent®nd acquérir les titres visés, les modalités
d’acceptation de l'offre et de prise deok on des titres déposeés.
Rubrique 5: 5
Contrepartie offerte q

Donner la descri Qe la contrepartie offerte. Lorsque des titres d’'un émetteur
sont offerts en contregerﬂ , donner en outre:

1° Il tion et les états financiers exigés par le réglement pour un
prospectus de tteur dont les titres sont offerts en contrepatrtie;

2°§.20ute information connue de I'émetteur qui indique un changement
importank ans son activité depuis la date de ses derniers états financiers publiés,
pér@]ues ou annuels.

Rubrique 6:
Paiement des titres déposés

Donner le détail de la méthode et du temps fixés pour le paiement de la
contrepartie.
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Rubrique 7:
Droit de révocation

Décrire le droit de révocation des porteurs de titres de la société visée qui ont
déposé leurs titres en réponse a l'offre. Rappeler que la révocation se fait par avis écrit
au dépositaire et prend effet lors de la réception de cet avis par celui-ci.

Rubrique 8: Cb(b
Disponibilité des fonds q
Indiquer la nature exacte des dispositions prises par linitiateur pz‘( assurer la
disponibilité des fonds nécessaires au reglement des titres présenté réponse a
I'offre, notamment la provenance des fonds, les conditions précises d?s\tp te convention
relative au financement de l'opération, a la garde des fonds \Bva la garantie de

reglement des titres. 50
Rubrique 9: (19

Réduction proportionnelle 0

en circulation, indiquer que, si le nombre de ti eposés en reponse a l'offre excéde
la quantité demandée ou acceptée, l'initiate édera a une réduction proportionnelle
du nombre de titres déposés par chaq orteur, compte tenu des ajustements
nécessaires, avant la prise de Iivraison@e reglement.

0\
Rubrique 10: 5

But de I'offre q

Lorsque l'offre est faite pour une partie d;s ?r%s de la catégorie visée qui sont

Donner le but de | ‘Kbde rachat, et s’il est prévu a la suite de I'offre de rachat
de transformer la socié société qui pourrait étre assimilée a une société fermée,

décrire cette opérz%@.

Rubrique 11:
Négociatitng s titres de la catégorie faisant I'objet de I'offre

@er, lorsqu’ils peuvent étre établis, les renseignements suivants concernant
la né@ciation des titres de la catégorie faisant I'objet de I'offre:

Q/ 1° le nom de toute bourse ou autre marché principal sur lequel les titres
faisant I'objet de I'offre sont négociés;

2° sur chacun de ces marchés principaux, le volume de titres négociés et les
cours inférieur et supérieur, pour la période de 12 mois précédant la date de I'offre, ou,
dans le cas de titres d’emprunts, les prix publiés;
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3° la date de I'annonce publique de l'offre de rachat et le cours des titres
immédiatement avant cette annonce.

Indiquer toute intention de changer le marché principal ou les marchés
principaux a la suite de I'offre.

Rubrique 12:
Emprise sur les titres de I’émetteur CbQD

Donner le nombre, le pourcentage et la désignation des titres de I'é %ur sur
lesquels les personnes suivantes exercent une emprise a la date de I’offrez&

1° un dirigeant de I'émetteur ou un initié a I'égard de celui-c&
2° une personne avec qui un initié a I'égard de I’émeg@\a des liens;

3 une personne avec qui 'émetteur ou une p ne appartenant au méme
groupe a des liens.

L'information exigée au paragraphe 2° n’est o?mée que si elle est connue.

Rubrique 13: Cb%

Acceptation de I'offre N

d'une personne visée a la rubri qui a accepté ou qui a lintention d’accepter

I'offre.
9
Rubrique 14: 0

Avantage résultant de\|gffre

Lorsque l'information est ;@es dirigeants de I'émetteur, donner le nom

Donner le q@x de l'avantage que peut retirer une personne mentionnée a la
rubrique 12 si cepte ou refuse I'offre.

Rubriqux@

Chang@ nt important dans l'activité de I'’émetteur

%ﬁaire état de tout projet visant a un changement important dans la structure du
cgifal de I'’émetteur, dans sa direction, dans son personnel ou dans son activité,
notamment un contrat en voie de négociation, un projet de liquidation, de vente, de
location ou d’échange de la totalité ou d’'une partie substantielle de I'actif ou de fusion.

Indiquer si l'initiateur a I'intention de retirer ses titres de la cote d’'une bourse.
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Rubrique 16:
Autres avantages résultant de I'offre

Lorsqu’'un changement important dans lactivité de I'émetteur est projeté,
indiquer tout avantage spécifiguement relié a ce changement que peut retirer une
personne visée a la rubrique 12. -

Rubrique 17: CbQ)
Ententes entre I’émetteur et un porteur de titres de I’'émetteur '\(b
Donner le détail de toute entente relative a I'offre entre 'émetteur e&

1° un porteur de titres de I'émetteur; N/

\%

2° une personne relativement a des titres de I’émettego

Rubrique 18: (19

Opérations antérieures sur les titres de I’émette%

Donner le nombre et la désignation des titre?ﬁe 'émetteur achetés ou vendus
par I'’émetteur au cours des 12 mois précedan ante de l'offre, a I'exception des titres
achetés ou vendus par suite de I’exercice&droits de conversion ou de bons de
souscription et par suite de la levée d’opti consenties en vertu d’un plan offert aux
salariés. Spécifier le prix d’achat ou de@te, la date et le but de chaque opération.

0\
Rubrique 19: 5

Etats financiers q
Lorsque loffre e e plus de 10 jours apres la fin d'un des 3 premiers
trimestres, mentionnés ticle 78 de la Loi, inclure les états financiers trimestriels s'ils

n'ont pas déja été @és aux porteurs et, dans les autres cas, indiquer que les états
financiers trimestriglSyles plus récents seront expédiés sans frais sur demande.

Rubrique 20%
Evalua&\

1. Lorsqu’une évaluation est fournie, en donner un résumeé. Ce résume
c@nd, notamment, la méthode de calcul, I'étendue de I'examen et les hypothéses
prieCipales sur lesquelles s’appuie I'évaluation. Il indique également dans quelle mesure
a été pris en compte dans I'évaluation tout avantage échéant a un porteur de titres a la
cloture de l'offre.

2. Indiguer I'endroit ou I'évaluation peut-étre consultée et rappeler le droit du
porteur de titres de la catégorie visée d’en obtenir une copie en payant les frais de
reproduction et de poste.
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Rubrique 20.1:
Jurisprudence récente

Rappeler la jurisprudence récente des tribunaux judiciaires sur le type
d’opération proposeée.

o Re
Rubrique 21: Cb
N

Approbation de la note d’information
La note d’information doit inclure: &

1° une déclaration portant que le contenu de la note d’mfmmation a été
approuvé et sa diffusion a été autorisée par le conseil d’administr ’

2° le nom de tout dirigeant qui a avisé par écrit I@Obseil d’administration de
son opposition a l'offre; (1/

3° lorsque l'offre fait partie d’'une opéra 'oﬁbu sera suivie d’'une opération
exigeant l'approbation des porteurs minoritaires, e description de la nature de

I'approbation requise. Q)

Rubrique 22: N

Emissions antérieures \é

Lorsque des titres de la c%}rie sur laquelle porte I'offre ont fait I'objet d'un
appel public a 'épargne au co s 5 années qui précedent la date de I'offre, donner
le prix d’émission unitaire et e%oduit total de I'émission percu par I'émetteur ou par le

porteur de titres qui s’en parti.
Rubrique 23: Q~
Dividendes 0

Don@& ormation suivante:

JA\ la fréequence et le montant des dividendes versés sur les actions de
I’én@eur au cours des 2 années qui précedent la date de I'offre;

Q/ 2° les restrictions sur la capacité de I'émetteur de verser des dividendes;

3° tout projet de déclarer un dividende ou de modifier la politique de
dividendes de I'émetteur.
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Rubrique 24:
Incidences fiscales

Donner une description générale des incidences fiscales de [I'offre pour
I'émetteur et les porteurs intéressés en vertu des lois applicables au Québec en matiere
d’imp0t sur le revenu.

Dépenses relatives a I'offre

Rubrique 25: QD
q‘b

Donner le montant des dépenses encourues ou a encourir relativewﬁgt a l'offre.

&

Rubrique 26: \/

Autres faits importants 0\\/

information, mais non encore publiée, de nature a influer, a réponse des porteurs a

I'offre. o
Rubrique 26.1 ?‘
Q)‘b

Faire état de tout autre fait important concernant(l;;/ﬁe. entionner toute autre

Sollicitations

Donner le nom de toute personne"eznployée ou payée par I'émetteur ou son
mandataire en vue de solliciter le dép@%titres en réponse a l'offre de rachat.

0\
Rubrique 27: - 5

Date de la note d’informatic@
Indiquer la date d@))te d’'information.

D. 660-83, Ann. X%Q‘i263-85, a. 117 et 118; D. 697-87, a. 74 &4 82.
A\O
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ANNEXE XV )
ETAT ANNUEL VERIFIE DE LA SITUATION FINANCIERE DU COURTIER

Rubrique 1:
Etat de la situation financiére

Présenter les postes suivants de I'état de la situation financiere du COLéDer
portant sur le dernier exercice et présenté en comparaison avec celui de l'e

précédent: '\q

Actif

Encaisse
Comptes-clients 0\\>/

Comptes-courtiers
Autres comptes 5

Titres détenus a la valeur du marché Q
”\@

Autres éléments d’actif (indiquer la base d’éval
Passif

Emprunts sur nantissement Q)%
Compte -clients Q)

Comptes-courtiers

Titres vendus a découvert a r du marché

Capital (y compris les empru&lse a l'article 212 du réglement et les bénéfices
non répartis)

Rubrique 2:
Rapport du vérificatet@

Joindre le rapport dd\*érificateur.

D. 660-83, A@J.

©
Q\
S
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ANNEXE XVI
NOTICE D'OFFRE (VALEURS REFUGES)

Rubrique 1
Répartition du produit du placement

Les renseignements portent sur tous les titres et sont présentés sous for, e
tableau en page de titre de la notice d’offre. '\q

Prix d’offre Rémunération du placeur* Produit n u placement

Par unité &
\4
Total 50

* Ne s’applique que dans les cas d’un courtier inscrit. Dans le cas d’ utre personne la rémunération
n'est pas permise (article 48 de la Loi).

Toute rémunération autre qu’'une décote o@l commission en especes fait
I'objet d’'une note a la suite du tableau. Q‘)

Dans le cas de titres dont le réeglem r(@qgst pas exigé au comptant, donner tous
les détails sur les modalités du réglemegt.

Si l'offre est faite conformé a un plan d’acquisition, décrire brievement le
fonctionnement de ce plan et indiq a date de son début.
Rubrique 2: 0
Mode de placement O

1. Dans?;§7as du placement effectué par un courtier qui souscrit ou
s’engage a sou%'c tout ou partie de I'’émission, donner le nom du courtier et décrire

ses engagem oncernant la prise de livraison et le paiement des titres, notamment
la clause d egarde et indiquer la date a laquelle le courtier doit souscrire les titres.

Q\ Décrire brievement tout autre mode de placement. Dans le cas du
pla ent pour compte, indiquer autant que faire se peut la limite inférieure et la limite
s@ure des fonds a recueillir, ainsi que la date la plus tardive ou peut prendre fin le
pla€¢ement, dans le cas d’'un placement pour compte comportant un minimum de fonds
a reunir, le produit du placement est déposé aupres d’une société de fidéicommis ou

d'une personne acceptée par la Commission et qui s’engage a le remettre aux
souscripteurs si ce minimum n’est pas atteint.

Indiquer si un intérét sera payé ou non sur les fonds retournées.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 4 juin 1987 Page 263



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 9 JUIN 1988 AU 20 JUILLET 1988

Rubrique 3:
Marché pour la négociation des titres

1. En cas dinexistence, actuelle ou prévisible, d'un marché pour la
négociation des titres offerts, I'indiquer en caractere gras, en page de titre:

«ll n’existe aucun marché pour la négociation de ces titres en sorte qu'il
peut étre difficile ou méme impossible pour les porteurs d’en disposer. lIs ne peuv %n
disposer qu'a la suite de I'établissement d’'un prospectus, sauf dans le c %me
cession en faveur d’'un des souscripteurs ou en faveur de personnes avugui les
souscripteurs ont des liens. Dans ce dernier cas, la Commission doit gre avisé de

I'opération 5 jours avant celle-ci.» Q/
2. Indiqguer la méthode de détermination du produi\e du placement:
négociations avec le courtier, décision arbitraire de la société, efg.

Rubrique 4: (19

Emploi du produit net du placement

1. Indiquer le produit net que I'émettel?prévoit retirer du placement, les
emplois principaux envisagés pour cette somm%t les fonds prévus pour chacun de

ces emplois.
Q)‘b

2. Donner les détails de to'u\fe convention prévoyant qu'une partie
guelconque du produit net sera gardé@fidéicommis ou ne deviendra disponible qu'a
la réalisation de certaines conditions.

Instructions q

1. Les rensﬁ)ents concernant I'emploi du produit net doivent étre
suffisamment précis@;u a plupart des cas, il ne suffit pas de dire que «le produit du

placement sera aff X besoins généraux de I'entreprise».

@lle cas d’une entreprise du secteur primaire, pour les fonds dont
'emploi n’ s encore arrété, indiquer si ces fonds seront gardés en fidéicommis,
bloqués, @tis ou verseés au fonds de roulement de I'émetteur. Dans le cas des fonds
gardé idéicommis, bloqués ou investis, donner les détails des ententes conclues
po% contrdle de ces fonds et de la politique d’investissement. Indiquer les raisons
pQ/ squelles des fonds sont versés au fonds de roulement.

2. Indiquer, dans l'ordre de priorité, les emplois que I'on compte faire du
produit du placement au cas ou il serait inférieur aux prévisions. Toutefois, ces
renseignements ne sont pas nécessaires dans le cas d’'une prise ferme.

3. Si des fonds importants doivent venir en complément du produit du
placement, indiquer les sommes et leur provenance. Si une partie importante du produit
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du placement est affectée au remboursement d’un emprunt, indiquer I'emploi se ces
fonds d’emprunt dans le cas d’emprunts datant de moins de deux ans.

4, Si une partie importante du produit du placement est employée a
'acquisition de biens, hors du cours de lactivité normale de I'émetteur, décrire
brievement ces biens et donner les détails du prix payé ou attribué pour les diverses
catégories de biens. Indiquer de qui ces biens sont acquis et comment le codt

d’acquisition a été établi. ng)
Décrire brievement le titre de propriété ou les droits que I'é @eur a
acquis. Lorsque la contrepartie de ces biens comprend des titres de I’émg&eur, donner

tous les détails, y compris ceux concernant l'attribution ou I’émissior@ itres de la
méme catégorie au cours des 2 années précédentes. \/

Rubrique 5: 50\\/

Détails concernant le placement

1. Lorsque des actions sont émises, décrire Ie(slactions offertes, en donnant
les renseignements suivants: 0

1° le droit au dividende; Q)v

2° le droit de vote; '\Cb%

3° les droits en cas @Jidation ou de partage;

4° le droit préférehl | de souscription;

5° e droi@conversion;

6° les cdnditions relatives au rachat, a I'achat en vue de I'annulation
ou de la remise des§7’0ns;

6Q/ les conditions relatives au fonds d’amortissement ou d’achat;

\ ° les obligations de répondre a tout autre appel de fonds par
I’émette.;,k;

Q/s 9° les clauses relatives a la modification de ces droits ou conditions.

2. Si les droits de porteurs peuvent étre modifiés autrement qu’en conformité
des conditions prévues lors de I'émission ou des dispositions de la loi applicable, en
faire état et expliquer brievement.

3. Dans le cas d’actions subalternes, se conformer aux instruction générales
de la Commission.
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4, Dans le cas de valeurs autres que des actions ou des obligations, décrire
brievement les droits qui s’y rattachent.

Dans le cas de parts d’'une société en commandite, donner les obligations
et les droits des commandités et des commanditaires, le mode de financement de la
société ainsi que le réle et le mode de remunération des commandités.

Rubrique 6: qu%

Dénomination sociale et constitution de I’émetteur &

Donner la dénomination sociale de I'’émetteur, la loi en vertu guelle il est
constitué et la date de sa constitution, l'adresse de son siége socia| gt celle de son
principal établissement. Mentionner toute modification imp de son acte
constitutif. Dans le cas d’'une société en commandite, donner umé des principaux
points du contrat de société. Q

Rubrique 7:
Description de I'activité de I'émetteur 0

Donner un résumé de l'activité actue projetée de I'émetteur et, le cas
échéant, de ses filiales. Décrire brievement P48 tion générale au cours des dernieres
années du secteur d’activité¢ dans leque etteur est engagé ou se propose de

s'engager. é
N\
Rubrique 8: 50

Promoteur q

Lorsqu’il y a eu moteur de I'émetteur ou d’une filiale au cours des 5
années précédentes, dohQgr les renseignements suivants:

1° son @1, la nature et la valeur de toute contrepartie regue ou a recevoir
de Iemetteur 0, e de ses filiales;
@ nature et la valeur des biens, services ou autres contreparties regus ou
a rece\q romoteur par I'émetteur ou par ses filiales;
° lorsque I'émetteur ou l'une de ses filiales a acquis au cours des 2
teres années ou doit acquérir un élément d’actif d’'un promoteur, indiquer le prix
d’acquisition et la méthode de détermination du prix. Identifier la personne qui a établi
ce prix et indiquer, le cas échéant, la relation de cette personne avec I'émetteur, une de

ses filiales ou le promoteur. Indiquer le colt et la date d’acquisition par le promoteur de
cet élément d’actif.
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Rubrique 9:
Dirigeants

Donner le nom et I'adresse de chacun des dirigeants de I'émetteur, ses fonctions
actuelles et les principaux postes occupés au cours des 5 dernieres années. On peut
ne donner comme adresse que le lieu de résidence ou une case postale, mais la
Commission peut alors demander qu’on lui fournisse I'adresse complete.

Facteurs de risque &

1. Mentionner en page de titre, s’il y a lieu, les facteurs de ri@ et la nature
spéculative de I'entreprise ou des titres offerts. Ces renseignemth; peuvent étre
donnés ailleurs dans la notice d’offre pourvu gu’il en soit fait men Wn page de titre et
gu’en renvoi indique ou sont donnés ces renseignements. é

2. En plus de facteurs communs a un secteur, s% t|V|tes il faut mentionner
tout facteur particulier susceptible d’affecter Iappre tiofy des risques que ferait un
épargnant avisé.

3. S’il existe un risque que la resp S lité de l'acquéreur des titres soit
engagée au-dela du prix du titre, don renseignements nécessaires a
I'appréciation du risque. ,\

Rubrique 11: \s
Dilution 0

Mentionner en page e%e s’il'y a lieu, la dilution des titres offerts, calculée sur
I'actif corporel net compt nu du placement. Cette information peut étre donnée
ailleurs dans le prospec@ pourvu qu’il en soit fait mention en page de titre et qu'un
renvoi indique ou e née cette information. Présenter sous la forme du tableau

suivant.
Dilut action

RN re $
titcorporel net avant le placement $

Augmentation de I'actif corporel net résultant du placement $

Actif corporel net compte tenu du placement $

Dilution pour le souscripteur $

Pourcentage de dilution par rapport au prix d’offre %

Instructions
1. L'émetteur n'a pas a donner l'information prévue par cette rubrique

lorsqu’elle est dépourvue d'intérét.
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2. Aux fins du calcul de I'actif corporel net compte tenu du placement, il faut
déduire la rémunération du placeur et les frais relatifs au placement.

Rubrique 12:
Litiges en cours

Décrire brievement tout litige important dans lequel I'émetteur ou une filiale.est
partie ou qui porte sur certains de leurs biens. ng)

Indiquer la désignation du tribunal ou de l'organisme compé ,\a date de
l'introduction de I'affaire, les principales parties intéressées, la nature e /& demande et,
le cas échéant, la somme demandée. Mentionner égalemen Q\}a procédure est
contestée et indiquer I'état actuel de la procédure. 56

Instructions

Rubrique 13: (19
Titres bloqués 0

1. Indiquer, sous la forme du tableau ui%ﬁt, le nombre de titres de chaque
catégorie de valeurs comportant droit de vote @Jnt, a la connaissance de I'émetteur,
bloqués entre les mains d’un tiers.

TITRES BLOQUES

(par catégorie) titres de la catégorie

Désignation de la valeur Noqbsige titres bloqués Pourcentage par rapport aux
S
)'.

2. Indiquer égalem@ le nom du dépositaire, les conditions auxquelles le
propriétaire en retrouver libre disposition et la date prévue, si elle peut étre

déterminée. Q
Instructions Q

Les ren ements demandés sont arrétés a 30 jours au plus avant la date de
la notice d’

Rub 'q‘ag 14:
V'éateur, agent des transferts et agent chargé de la tenue des registres
1 Donner le nom et I'adresse du vérificateur.
2. Dans le cas du placement d’actions, donner le nom de l'agent des

transferts et de I'agent chargé de la tenue des registres de I'émetteur et indiquer la ville
ou sont gardés les registres des transferts de chaque catégorie d’actions.
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Dans les autres cas, indiquer la ville ou est gardé chaque registre dans
lequel sont inscrits les transferts de titres.

Rubrique 15:
Contrats importants

Donner l'information sur tout contrat important conclu par I'émetteur ou une fljale
au cours des 2 années qui précedent la date de la notice d’offre; donner notam a
date du contrat, le nom des parties et une breve description. Indiquer les c@ons
dans lesquelles ces contrats peuvent étre consultés pendant la durée du placém t

Instructions Q/

1. Dresser une liste de tous les contrats importants, pdiquant ceux qui
sont décrits ailleurs dans la notice d’offre et en donnant I'in on concernant les
autres. Ne pas tenir compte des contrats conclus dans le cadre ge I'activité normale.

2. Dans le cas ou l'information sur un cont at%ans étre indispensable a la

protection des épargnants, risquerait de compromet{f€) 'avantage qui en est tiré, la
Commission peut autoriser I'omission de la descripti e celui-ci.

Rubrique 16: Cb%%

Société constituée depuis moins d’'un &Q
Dans le cas d’'une entreprise stituée depuis moins d’'un an a la date de la
notice d'offre, indiquer le chlﬁr%? ou estimatif des frais d’établissement, en

distinguant les frais administr s autres frais; dans chaque cas, ventiler les frais
selon gu’ils ont été faits ous a faire.

Rubrique 17:
Aspect fiscal

@ comment sont imposés les revenus et les gains en capital de
Iemetteur 0

Q\ Indiguer les conséquences fiscales pour les porteurs des titres offerts:
Q/% 1° de l'acquisition des titres;
2° de toute distribution a ces porteurs sous toute forme;
3° du rachat des titres;

4° de la vente des titres.
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En réponse a cette rubrique, il doit étre tenu spécialement compte de la
Loi sur les imp6ts du Québec.

Rubrique 18:
Prévision financieres

L'émetteur qui établit des prévisions financiéres doit le faire conformémentﬁx
instructions générales de la Commission; elles doivent alors étre publiees dans Iaq) e
d’offre, accompagnées des commentaires de I'expert-comptable. '\(b

Rubrique 19: &
Conflits d’intéréts Q/

Déclarer toute situation de conflit d'intéréts pour I'ém W le placeur, le
promoteur, les dirigeants et toute personne appelée & \ﬁjrnir des services
professionnels a I'émetteur (gestionnaire, évaluateur, etc.). Notashment, décrire les liens
entre ces personnes et indiquer si des opérations ont ét?ﬁctuées entre elles (achat
ou vente de biens, contrats de services, etc.); décrire {\SC e de ces opérations.

Rubrique 20: ?‘

Autres faits importants Q)Q)

Donner les détails de tout autre fait iﬁ?portant relatif au placement

Rubrique 21: \
»

Sanctions civiles
La notice d’offre conti®gt ta mention suivante:

«La Loi sur le v@us mobiliéres permet a I'acquéreur de demander la nullité
ou, dans certains Q,‘des dommages-intéréts par suite d’opérations de placement
effectuées avec otice d’offre contenant des informations fausses ou trompeuses.
Toutefois, ces«Wgrses actions doivent étre exercées dans des délais déterminés. On
se reporter dispositions applicables et on consultera éventuellement un avocat.»

Rubriqakxz:

Misén garde

La mise en garde suivante apparait sur la page de titre de la notice d’offre:

«Aucune commission des valeurs mobilieres ni aucune autorité similaire au
Canada ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans la présente notice
d’offre; toute personne qui donne a entendre le contraire commet une infraction.»
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Rubrique 23:
Signatures

La notice d'offre est signée par 2 dirigeants de I'émetteur et par le promoteur.
Elle est également signée par le courtier s'il effectue le placement.

D. 1263-85, a. 119.
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FORMULAIRE 1

Nom de ['initié (Instruction n° 3) Adresse de l'initié
Relations Nombre de titres ou
) avec Nature valeur nominal globale
Emetteur I'’émetteur  Désignation de Date de Nature de Prix Solde
assuijetti assuijetti des titres 'emprise  I'opération Il'opération  Acquisitions Aliénations unitaire nt

(@) (b) © (d (€) U] © © (h)q( b

Note complémentaires (Instruction n°® 4) \\/V

S
Date ) Signature (Instruction n° 5)

INSTRUCTIONS (19

Envoyer la présente déclaration dans les dél@scrits par les articles 96 a 103
de la Loi sur les valeurs mobilieres du Québec. Cb

Déposer 2 exemplaires pour chaqu@teur assujetti inscrit dans la premiére
colonne.

Remplir a la machine ou en @noulées.

1. Renseignement5@s tiels de la déclaration d'initié:

a) Inscri @nom de chaque émetteur assujetti a I'égard duquel l'initié
déclare son emprise ou @ modification de celle-ci.

b) iquer la relation avec chaque émetteur assujetti en utilisant les

symboles suivagig:

'émetteur assujetti IUIFMEME ........ccooviviiiiiiiiie e

Q/% 2° une filiale de I'émetteur assujetti ..........ccooeeeeiiiiiiiiiiieiieins H

3° une personne dont 'emprise sur
les titres de I'émetteur assujetti porte
sur plus de 10 % des droits de vote
afférents aux titres en circulation .............ccccoeeeeii. B

4° un dirigeant de I'émetteur assujetti .........cceeeeeeeeeiiiiiiiiiieennnn. D
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5° un dirigeant d’une filiale de 'émetteur assujetti ................... d
6° un dirigeant d’'une personne visée au paragraphe 3°........... b
C) Donner la description compléte des titres: catégorie, taux de

rendement, série, échéance, privileges attachés aux titres. Les opérations sur options et
sur tout autre droit afférent a une valeur mobiliere sont également mentionnées. Utiliser
une ligne distincte pour chaque catégorie de titres. 1(2)

d) Indiquer la nature de I'emprise sur les titres: propriéﬁQ ) ou

contréle (c). Q

e) Indiquer la date (année, mois, jour) de chaque opfqal n.
f) Mentionner la nature de I'opération: 0\\/
- Acquisition en vertu d’'un plan ... 5 ................................ P
- Acquisition ou aliénation d’une‘@)n dachat .................. OA
- Acquisition ou aliénation d. option de vente ................ ov
- Acquisition ou aliénation uée privément ...................... N
- Acquisition ou aliénatj ectuée sur le marché,
y compris la levée @option ........................................... 0
- Acquisition ou a@ (o] g o= oo [o] o P G
- Acquisition oy ali&nation par legs .......ccccevveviiiiiinee e A
- Aliénation g OUVETT o AD
- ContreparENd’ un aPPOIT .......uveeieieee e \
- Conver? OU EChaNGE ...ovvivieceeceee e, E
- Deégtaration initiale ..........cccooeiiiiiiiiiiiii s DI
- idende en actions ..., T
- @sion Q'ACHIONS e Vv
- xercice de bons de souscription............cceeeveeeeeievieeiiiiinnnn. F
Exercice de droits de SoUSCription ............cceuvveiiinneeeieieeinnnns X

Inscription au nom d’un tiers, sauf le cas du

QQ/Q transfert de garantie effectué de bonne foi

(article 102 de 1a LOi) ...cccevveeeiiiieiee e Q

0 - RACNAL.... ..o R

A\ - REMUNETALION ... C

- Restructuration de capital ............ccooeiiiiiiiiiiiiiiii s J

Q/% - Declaration reCtifl@e..........coooeiiiiii s #
s)] Indiquer le nombre de titres pour les actions et la valeur nominale

globale pour les titres d’emprunt.

h) Inscrire le prix unitaire payé ou recu pour chaque action ou titre
d’emprunt, au jour de I'opération et sans tenir compte du courtage.
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i) Inscrire le nombre total de titres de chaque émetteur assujetti sur
lesquels une emprise est exercée. Dans le cas de l'acquisition ou de la disposition
d’'une option inscrire uniquement le nombre total de contrats.

2. Une déclaration n’est pas exigée lorsqu’il n’y a pas d’emprise sur les titres
de I'émetteur.

3. Dans le cas d’'une premiéere déclaration, remplir uniguement les cols%s

(@), (b), (c), (d), () et (i).
N

L Ajouter: &
1° dans le cas d’'une premiéere déclaration, la date a@éﬂe le porteur
est devenu initié; \\/

2° toute explication supplémentaire jugé? tle a la bonne
compréhension de la déclaration, notamment déclarer siCRemprise est exercée par
I'intermédiaire d’'une société, d’'un régime d’épargne-retraitd, &'une fiducie, etc.

5. Une déclaration déposée par une so@best signée par une personne
autorisée. Une procuration est déposeée par le dataire signant la déclaration pour le
compte d’'une personne physique. Si la déclar@a plus d'une page, chaque page est

signée. '\q
Expédier a 'adresse suivante: \é

Commission des valeurs moQ#€res du Québec
C.P. 246. Tour de la Bogrge

Montréal, QC
H4Z 1IG3 0
Tél.: (514) 873-5 Télex: 05-268761

D. 660-83, Forn@a

©
Q\
S
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FORMULAIRE 2

DEMANDE D’INSCRIPTION A TITRE DE COURTIER OU DE CONSEILLER EN
VALEURS*

SECTION A

1. Candidat ou candidate**

Conseiller en valeurs

Nom Courtier en valeurs %_
o
N

Adresse de I'établissement principal Indicatif régional: &
Téléphone: @
A N
Domicile élu au Québec Indicatif régional: \>/

Téléphone:
O
N}

Nom de la personne a joindre

Q)
()Y

2. Catégories de courtier ou de conseiller en valéurs

=

Cocher la case appropriée :

>
1° Courtier en valeurs QQD
a) de plein exercice é; '\)) d’exercice restreint [7
0\ -émetteur-placeur™

-fonds commun ou SICAV

Q 0O 0O O

0@ -contrats d’investissement

Q -autres (préciser)
Oui  Non

Comptez-vous oﬁr&rvices de gestion de portefeuille ? o
2° Conseil@valeurs

a)\ lein exercice [7 b) dexercice restreint [7

Q/V‘

Toute personne physique présentant une demande d'inscription & titre de courtier ou de conseiller en valeurs doit également
remplir le formulaire 3.

Dans le texte le terme candidat désigne aussi la candidate.

L’émetteur-placeur n'a pas a répondre aux rubriques 7F, 12 et 17
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3. Exercice financier

Date de cloture An Mois Jour

4. Vérificateur

Nom o‘cb
Adresse '\9\}

5. Banques é

Nom de toutes les banques ou caisses populaires, en spécifiant 'adresse de tg@s\és succursales ou
le candidat maintient une marge de crédit ou un compte.

Nom

J

O\
la N

\N 7

\J
6. Dirigeants (liste complete) ?‘
Chaque dirigeant remplit le formulaire 3.

QP
Nom Adgé'\ Fonction

AN

7. Société \)
O

1° Date de V' Mois Jour
constitution de la
société 0
&
2° Loi constitutivB &/
3° Lettresp supplémentaires A. M. J. A, M. J. A M. J. A. M. J.
Donnegl tes de délivrance
4° Ass Bes des actionnaires et rapport annuel

eIa J. Datedela A. M. J. Date dudernier rapport A. M. J.

derniére annuel
lée assemblée
générale des spéciale des
actionnaires actionnaires

5° Actionnaires. Donner en annexe les nom et adresse des personnes détenant une position importante
ainsi que le nombre des titres de chacune.

La position importante se définit par la réunion, dans une méme main, de plus de 10 % des titres
comportant droit de vote d’'un courtier ou de la personne qui en a le contrdle. En vue de calculer le
pourcentage de titres réunis dans la main d’une personne, il faut ajouter a ceux qu’elle posséde ceux qui
appartiennent aux personnes avec lesquelles elle a des liens.
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Dans le cas ou plusieurs personnes comptent exercer de concert les droits de vote afférents aux
titres d’un courtier ou de la personne qui en a le contr6le, chacune est réputée réunir dans sa main un
pourcentage de titres correspondant aux titres réunis dans la main de I'ensemble de ces personnes.

6° Titres d’emprunt. Donner en annexe les nom et adresse de tous les porteurs de titres d’emprunt
(obligations, débentures, billets ou préts) émis par la société et indiquer la nature et le montant des titres
détenus par chacun.

Dans le cas d’'un courtier ayant fait appel publiguement a I'épargne. il suffit de donner les
renseignements concernant les titres détenus par les dirigeants. O

7° Bénéficiaires i C@b‘ﬁ

Les personnes mentionnées aux points 5° et 6° ci-dessus détiennent-elles pour

"J
d’'autres personnes les titres qui y sont mentionnés? '\
Si oui, donner les nom et adresse des personnes propriétaires de ces titres.
Dans le cas ou le propriétaire est une personne morale, donner les nom et adr es personnes

propriétaires de plus de 10 % de chaque catégorie d'actions de cette société.
Dans le cas ou le propriétaire est une fiducie. donner les nom et adresse d% onnes propriétaires

d’'un droit dans la fiducie et donner le pourcentage de titres dete r chacun.
8° Capital Actions
. . . Valeur
Donner en annexe les renseignements suivants si I'espace est iées ordinaires $

insuffisant ombre (nombre)

a) capital autorisé

_ _ _ _ AN
b) capital émis et en circulation ?:"

o Y
c) valeur nominale des titres d’emprunt: 1 —Obligat@

Note -Dans chaque cas, donner une
description compléte (source, dates 2-B @

d’échéance, taux d'intérét et, le cas
échéant, s'il s’agit d’'un emprunt visé par %ﬂ autre emprunt
l'article 193 du réglement). \

AN\ Total
Sy

8. Société de personnés)

1° Date de @g © Mois Jour Date An Mois  Jour
constitution ; d’enregistrement

2° Participation ociés. Donner en annexe la part de chaque associé dans le capital et dans les
bénéfices ciété.

3° Bénéficiggs) Les personnes mentionnées au paragraphe précédent sont- Oui Non
elles If@opriétaires de leur part du capital de la société?

Si nE\ onner les nom et adresse des personnes propriétaires de la part du 7 7

S
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SECTION B

Répondre par oui ou par non a chacune des questions 9 a 16. Dans le cas d'une
réponse affirmative, donner les détails nécessaires.

9. Changement de nom

Le candidat a-t-il déja utilisé un nom autre que celui sous lequel il s’est identifié dansla  Oui
présente demande d’inscription ou a-t-il déja exercé son activité sous un autre nom? 7

——

27\

2

\,’
10. Inscription anterieure 3

En vertu d’une loi ou d’'un réglement sur les valeurs mobilieres édicté‘aylébec ou. a l'extérieur du

Québec.
0 Oui Non
1° le candidat a-t-il déja obtenu une inscription ou une Iicenc? 7 7
2° sioui, est-il encore titulaire d’'une inscription ou d’'une I%]c ? 7 7
D D

3° sinon, le candidat en a-t-il déja fait la demande? q)
Q\

\'J

‘\(\

A

11. Refus d’inscription, susbension ou retrait des droits conférés par
inscription
O

En vertu d’'une loi ou d’'un ré et sur les valeurs mobiliéres édicté au Québec ou. & I'extérieur du
Québec.
Q* Oui Non
1° le candidat a-t-il d¢ja¥ait I'objet d’un refus d’inscription 7 7
2° d'une suspeng s droits conférés par l'inscription 7 7
3° d'un retrait des¥YMits conférés par l'inscription 7 7
(@)
4\?’

1% Bourse, association de courtiers

Le candidat a-t-il déja été

Oui Non
1° admis [ [
2° refusé [ [
3° suspendu 7 7
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comme membre d’'une bourse. d’'une association de courtiers ou de conseillers en valeurs ou d’'une
association professionnelle au Québec ou a I'extérieur du Québec?

13. Fraude, crime

Le candidat é

1° a) a-t-il été déclaré coupable d'une infraction en vertu d’une loi ou d’'un réglement OLI\ Non
sur les valeurs mobiliéres édicté au Québec ou a I'extérieur du Québec? ,&U
/

b) a-t-il été déclaré coupable de fraude ou de vol en rapport avec une oper\aﬁ/w/ Oui Non

sur valeurs mobiliéres? \ I I
N
c) a-t-il été impliqué dans une injonction & la suite d’'une opération@d'uleuse? Oui Non
[ [
o
2° a-t-il été déclaré coupable au cours des 10 derniéres &nées d'une infraction  Oui Non
criminelle en vertu d’une loi édictée au Québec ou a I'ex % u Québec? 7 7
x\ﬂ
14.  Procédures en cours 0\
Y a-t-il, en vertu d’'une loi emanan ne juridiction quelconque, une procédure en  Oui Non
cours de laquelle il peut re ne mise en accusation, un proces, une 7 7
condamnation ou une |njonc ncontre du candidat?
/)

15. FalllthQ/
Le candid # déja été déclaré en faillite ou a-t-il fait cession de ses biens en faveur  Oui Non
de ses es&w ers au cours des 10 dernieres années? 7 7
&
16. Condamnation en dommages
Le candidat a-t-il déja été condamné par un tribunal civil & payer des dommages au  Oui Non
cours des 10 derniéres années, en raison de fraude ou pour tout autre motif? 7 7

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 4 juin 1987 Page 279



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 9 JUIN 1988 AU 20 JUILLET 1988

17. Assurance ou cautionnement

1° Contrat de garantie globale

Nom de la compagnie d’assurance

En annexe, donner les détails concernant le montant de la couverture pour chaque catégorie de risques,
la franchise, la date d’entrée en vigueur et la durée du contrat.

2° Assurance postale A
Nom de la compagnie d’assurance O

Montant de la Franchise Date An Mois cﬁr

couverture d’échéance N

3° Autres N

Donner tous les détails /&

A
4° Demande de réglement \5'
Des demandes de reglement ont-elles été faites auprés de votr \\/ ui Non
compagnie d’assurance au cours du dernier exercice financier? 6 [7
Si oui, donner les détails sur une feuille séparée. \

N

signatuhg d’¥n dirigeant ou d’'un associé

%n‘(en caractéres d’imprimerie) et fonction

’@ nom du candidat
Tous les documeQdgYoints en annexe doivent étre
paraphés par la pghsofine qui signe le présent formulaire

d
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DECLARATION SOUS SERMENT
Je soussigneé, ayant pris connaissance des renseignements

mentionnés dans le formulaire 2 et dans les documents joints en annexe, déclare, sous
la foi du serment, qu’ils ne contiennent aucune information fausse ou trompeuse.

Assermenté devant moi En foi de quoi. j'ai signé

a a o‘(b

Q-
le jour de 19 le jour de N

AN

signature signaLKre‘/ﬂ/
N\
nom (en caractéres d’imprimerie) et fonction nom (en @res d’'imprimerie)

Notaire, juge de paix ou

commissaire a (19
I'assermentation
District judiciaire de

La présente déclaration peut étre remplacée pié)Q)e déclaration solennelle.

1. Des états financiers vérifiés, arrétés a u précédant d’au plus 90 jours celle de la demande

Im pk%
Les documents suivants doivent accompagner Igem nde:

d’inscription;

2. Un chéque de 300% fait a I'ordre du miM des Finances du Québec;

3. Une copie certifiée conforme de latésoldtion du conseil d’administration de la société autorisant un ou
des dirigeants a signer le formulaire @emande ainsi que tous les documents s'y rapportant.

D. 660-83, Form 2. Q
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FORMULAIRE 3 )

DEMANDE UNIFORME D’INSCRIPTION OU D’AGREMENT POUR LES
PERSONNES PHYSIQUES

Modalités d’établissement de la demande

1. Le présent formulaire doit étre utilisé par toute personne physique:
a) qui demande linscription a titre de représentant aupre ne
commission canadienne des valeurs mobilieres ou sollicite I'agrément at& d’'un
organisme d’autoréglementation; &

b) qui sollicite d’'une commission canadienne des Q&s mobilieres
'agrément a titre de dirigeant d’'un courtier ou conseiller en valeur \/

) qgui demande linscription a titre de cour#\)ou de conseiller en
valeurs auprés d’'une commission canadienne des valeurs(l/ ilferes.

2. Le candidat doit répondre a toutes les @stlons pertinentes; a défaut de
quoi, l'instruction de la demande pourrait étre retard

3. Les inscriptions figurant dans ce Q%Jlaire et les piéces annexées doivent
étre dactylographiées; le formulaire ou la i% emplie d’'une autre fagon pourrait étre
jugé non conforme.

4, Chacune des piéces jo %’m présent formulaire doit former une annexe
distincte et étre identifiee. Une sig re reproduite mécaniquement ou photocopiée ne
sera pas acceptée. Un commigsaif® a 'assermentation et le candidat doivent parapher
toutes les piéces jointes. 0

5. Pour prése@r sa demande, le candidat devrait, si nécessaire, demander
I'assistance d’un dirj t autorisé de la firme responsable ou celle d’un avocat.

6. mplaire de la demande doit étre déposé auprées de la commission
des valeur llieres compétente. Les membres de I'’Association canadienne des
courtiers leurs mobilieres, des bourses de Montréal, de Toronto et de Vancouver
sont tﬁ de produire 2 exemplaires de la demande, diment signés, auprés de
'orgagismie d’autoréglementation chargé de la vérification des livres de la firme du
CQ/ t.

Réservé al'organisme d’autoréglementation
Confirmation de la réponse n°® 7 Autre confirmation

Demande approuvée par Date
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7. Le dirigeant d’un émetteur-placeur n’a pas a répondre aux rubriques 6 et
20 ni a la section D.

SECTION A
1. Candidat ou candidate”
VoY
Nom Prénom Numéro d’assurance soci%o
Adresse du candidat (y compris le code postal) Indicatif régional : r\(b
Téléphone : P
Domicile élu au Québec N\
Fonction au sein de la firme Date du déb mploi
An \\/ ois Jour
)
3\/
2. Firme

2

Nom \> ‘Indicatif régional :
S Téléphone :
Adresse du lieu de travail (n°, rue, ville, province, code po% A ¢

3. Nature de I'inscription demandée'\q

Cocher les cases nécessa@gspour identifier exactement la nature de la
demande. 5

La nature des dema &’entend selon les dispositions applicables des lois et
reglements sur les valeur bilieres et sur les contrats a terme, ainsi que des statuts,
regles et reglements de@urses, de I'’Association canadienne des courtiers en valeurs
mobiliéres ou de tou re organisme d’autoréglementation.

L’insc@e plein exercice autorise le candidat a négocier toutes les
Y

catégories d rs conformément aux dispositions applicables.

L didat qui demande une inscription d’exercice restreint doit cocher la case
«AU? » et préciser la nature de la restriction.

"%

Dans le texte le terme candidat désigne aussi la candidate.
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Nature de la demande

Inscription Agrément
[7 Plein exercice
[7 Délégué en bourse
[7 Négociateur [7 Dirigeant (fonction)
[7 Fonds commun ou SICAV [7 Directeur de succursale
[7 Contrats d’investissement [7 Administrateur, actionnaire ou dirige%
d’'une filiale agréée Cb

[7 Contrats a terme q
[7 Plans de bourses universitaires '\
[7 Autres (préciser) [7 Autres (préciser) /(

.

\i" ‘

4, Demande adressée aux organismes suivants: \\/

Cocher les cases nécessaires pour indiquer les cobmissions des valeurs
mobilieres ou les organismes d’autoréglementation ca ns auxquels le candidat
présente sa demande.

Commission des valeurs mobiliéres ou or®es similaires

[7 Alberta [7 Manitoba [7 ri [7 Terre-Neuve
[7 Colombie-Britannique /7 Nouveau-Brunswick D% ec [7 Territoire du Yukon
[7 Tle-du-Prince-Edouard /7 Nouvelle-Ecosse Q skatchewan [7 Territoires-du-Nord-Ouest
Organismes ‘améglementation
[J Alberta Stock Exchange [J Vancouver Stock Exchange
7 Association canadienne des courtiers en rs [J Winnipeg Commodity Exchange
mobilieres
[J Bourse de Montréal 5 & Winnipeg Stock Exchange
[J Broker-Dealers Association of On@ 7 Autres (préciser)
[J Toronto Stock Exchange 0
Y,
SECTION B OQ‘
5. Identit@Q/
Vo
Date de gegSghce Lieu de naissance Province Pays Citoyenneté Sexe
An x Jour (ville)

P

Taillgoids Couleur des yeux  Couleur des cheveux  Teint  Signes particuliers  Situation de famille

y

NWe d’années de Pour le candidat d’origine Passeport
résidence continue au étrangere, date et lieu d’entrée
Canada au pays
Pays Lieu de Date de Numéro

délivrance délivrance
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6. Photographie

Annexer 2 photographies de face (5 cm X 5 cm) en noir et blanc, prises dans les
6 derniers mois. Les photographies doivent porter, au verso, la date a laquelle elles
furent prises et, pour attester l'identité du candidat, sa signature ainsi que celle du
commissaire a I'assermentation ou d’un dirigeant de la firme responsable.

7. Formation
cb‘b

Donner le nom du dernier établissement fréquenté pour chaque niveau\cb

. A

Z
Grade, dipléme ou attestation DateAl'obtention
d'études (préciser) \/
Cours secondaire \\/
Cours collégial 0
Formation universitaire 5
Cours de qualification professionnelle
Autres Q
Avez-vous réussi les cours ou les examens suivants : N l/
0 oui non dispense date
obtenue*

Cours sur le commerce des valeurs mobilieres au Canada ?\ 7 [ [
Examen basé sur le Manuel des représentants [ [ [
Examen d’aptitude pour associés / administrateurs / dirigea [ 0 [J
Examen d’aptitude pour actionnaires \ [ [J [
Le financement des investissements au Canada Courg n°® 2% 7 [ [

1" partie é [ [J [

2¢ partie \ [ 0 [J
« Fellow » de l'Institut canadien des valeurs \bes [ [J [
Cours d’analyste financier agréé ”’5 [ [ [
Examen d’'aptitude de responsable des ¢ ts d’options [ [J [
Cours sur le marché des options auCaRada [ [J [
Cours sur les fonds mutuels can 7 [ [
National Commaodity Futures Exampfation [ [J [
Canadian Commodity Fut @aminaﬁon [ [J [
Examen sur les contratsboysiers a terme canadiens (Bourse de Montréal) [ [ [
Examen d’aptitude d€ ye#spOnsable des contrats a terme [ iy )
Autres (préciser) o [ [J [

[ 0 [

* En cas de diw idindre les piéces justificatives en annexe.

N\
2° ous a-t-on déja refusé une dispense pour I'un des cours énumérés ci-dessus?

I'affirmative, expliquer ou joindre les piéces justificatives en annexe.

Reéglement sur les
valeurs mobhiliéres 4 juin 1987 Page 285



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 9 JUIN 1988 AU 20 JUILLET 1988
8. Expérience

Le candidat qui dépose une demande aupres de I'Association canadienne des
courtiers en valeurs mobilieres ou des bourses de Montréal, de Toronto ou de
Vancouver est tenu de mentionner tout emploi au service de I'un de ces organismes ou
de tout autre organisme mentionné au paragraphe 1° de la question 14.

1° Donner un exposé complet de votre activité, y compris les pério e
travail a votre compte ou de chdémage, au cours des 15 années précédant la d la
présente demande. r\

Nom et adresse de  Nom et fonction du Nature de I'emploi Raison du De N Au
I'employeur supérieur immédiat et fonction du départ an m an mois
candidat R \/
Employeur actuel \\\/
)
Employeurs «)
antérieurs Q
A\J
Vv

2° Avez-vous déja été congédié un employeur? Dans I'affirmative,

donner les détails dans I'espace prévu ou e Xe.

N\

>

9. Résidence. Donner | s%rmations requises depuis les 15 derniéres années.
AN
Adresse (n°, rue, ville, provinceézgode postal) Du - Au -
an__ mois an mois
Adresse actuelle
D
Adresse antérieures@’
\
~N\J
N
NN

7

1g/ Références professionnelles

Donner au moins 3 noms pour références, a lI'exclusion de parents et de
personnes au service de la firme responsable. Parmi les noms fournis, on doit trouver
un employé d'une banque ou d'une société de fiducie (indiquer votre numéro de
compte) et, dans le cas d’'une demande d’inscription ou d’approbation auprés d’'une
bourse ou de ’Association canadienne des courtiers en valeurs mobiliéres, le nom d’au
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Moins une personne exercant son activité dans le commerce des valeurs mobiliéres au
Canada.

Adresse (avec le code
postal) et n° de téléphone

Nom Employeur du bureau (avec indicatif Fonction
régional)
O~
O~
[0\
;\J

N° de comz/eg

SECTION C \\>/

Répondre par «oui » ou par « non » a chacune de§’l estions suivantes.
Dans le cas d’une réponse affirmative, donner les détad produire les piéces
justificatives en annexe. (1/

11. Changement de nom ?9
Tout changement de nom ainsi que %%te du changement en raison d'un
mariage, d'un divorce, d’'une ordonnance@ ibunal ou de toute autre procédure

doivent étre mentionnés ci-dessous. '\

Avez-vous déja utilisé un n ﬁre qgue celui mentionné a la question 1 du
présent formulaire ou avez-vous d€je gxerce votre activité sous un autre nom?

)

RO

12. Inscriptions Qﬁ%gures

L'inscripti entionnée aux paragraphes 1° et 2° de la question 12 et 1°, 2° et
3°dela ques\i? 3 s’entend de toute procédure d’autorisation établie par une loi ou un
reglement négociation des valeurs mobilieres, des marchandises ou des contrats
a terme, € au Québec ou a I'extérieur du Québec.

évez-vous déja obtenu une inscription a quelque titre que ce soit?
%&oui, indiquer le nom de I'organisme, la date d'inscription et préciser si I'inscription est toujours en vigueur.

Si non, en avez-vous déja fait la demande?

2° Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’'une firme ayant déja
obtenu une inscription a un titre quelconque, sauf a titre d'émetteur ou d’émetteur-placeur,
dans le cas du simple actionnaire?

Si non, l'avez-vous déja été?
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3° Avez-vous déja obtenu une inscription en vertu d’une loi édictée au Québec ou a
I'extérieur du Québec. exigeant I'obtention d’une inscription pour traiter avec le public pour
toute autre raison que la négociation des valeurs mobilieres, des marchandises ou des
contrats a terme?

Si oui, I'inscription est-elle toujours en vigueur?

Si non, avez-vous déja fait la demande?

Pour répondre aux questions 13 a 18, et plus particulierement a la questiogsl5,
vous devriez, si nécessaire, demander l'assistance du dirigeant autorisé de | e
responsable ou celle d'un avocat. A toute réponse affirmative, vous devez jo les
pieces donnant tous les renseignements utiles, tels que circonstances, da sjt\om des
parties impliquées et l'issue de I'affaire. '{

13. Refus d’inscription, suspension ou retrait des dr |t§\/conférés par
I'inscription ou mesures disciplinaires 0\

1° Avez-vous déja fait I'objet d’un refus d'inscription, d’une suspension ou tralt
des droits conférés par une inscription?

I'objet d'un refus d'inscription, d’une suspension ou d'un retrait des conférés par
linscription & un titre quelconque, sauf a titre d'émetteur, da as du simple
actionnaire?

2° Etes-vous actuellement actionnaire, associé ou dirigeant d’ung fir ayant fait
Qrok

Si non, l'avez-vous déja été?
3° Avez-vous déja fait I'objet d'un refus d'inscription, @Ihuspensmn ou d'un retrait
des droits conférés par l'inscription en vertu d’'une loi edl Québec ou a I'extérieur du

Québec, exigeant I'obtention d’une inscription pour ec le public pour toute autre
raison que la négociation des valeurs moblllere marchandlses ou des contrats a

terme?
4°  Avez-vous déja fait I'objet d'un refus igpense d’inscription?
5° Un organisme d’ autoreglement valeurs mobilieres, des marchandises ou

société dont vous étiez un dirigeal associé ou un actionnaire détenant plus de 5%

des contrats a terme a-t-il déja pn@ ures disciplinaires contre vous ou contre une
des titres comportant droit de vo

14. Organisme oreglementation

Une société us étes ou avez déja été un dirigeant, un associé ou un
actionnaire déten us de 5 % des titres comportant droit de vote ou vous-méme:

1° ave deja été membre d’une bourse de valeurs mobiliéres, de marchandises
ou de co nt& erme, d’'une association de courtiers ou de conseillers en valeurs, d’'une
autre as tion professionnelle similaire ou d'un autre organisme de méme nature du
Québe®dou de I'extérieur du Québec?

avez-vous déja fait lI'objet d'un refus d'inscription ou d'un refus d’approbation
codyfle membre ou a tout autre titre de la part d'un organisme ou d'une association
mentionnée en 1°?

3° avez-vous déja fait 'objet de mesures disciplinaires de la part d’'une association
ou d'un organisme mentionné en 1°?
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15. Infractions

Toute infraction a une loi fédérale, telle que la Loi de I'impét sur le revenu (Canada) et
la Loi sur 'immigration (Canada), constitue une infraction criminelle et doit étre mentionnée
dans le présent formulaire. Une condamnation pour conduite avec des facultés affaiblies
reléve du Code criminel (Canada) et doit également étre mentionnée.

Si vous avez déja demandé et obtenu, par écrit, un pardon en vertu de la Loi sur le
casier judiciaire (Canada), sans qu'il soit révoqué par la suite, vous n'étes pas tenu de
révéler l'infraction visée.

Si vous avez des doutes quant a votre situation vis-a-vis d’'un organisme responsable
de l'application d'une loi ou quant a la pertinence de la présente question, vous devriez
demander I'assistance d’un dirigeant autorisé de la firme responsable ou celle d'un avocat.

1° Condamnations antérieures en matiére de valeurs mobiliéres, de marchandises
ou de contrats a terme

Avez-vous déja été déclaré coupable, en vertu d'une loi édictée au Québec ou a

marchandises ou de contrats a terme, de vol de valeurs mobilieres ou de toute a
infraction similaire? a

2° Condamnations antérieures dans d’autres matieres

Avez-vous déja été déclaré coupable, au cours des 10 derniéres anpé gn vertu
d'une loi édictée a I'extérieur du Québec, d'une infraction criminelle autrg que celles
mentionnées en 1°?

3° Poursuites et accusations Y

Etes-vous actuellement sous le coup d’une poursuite ou d’ adcusation en matiéere
de droit des sociétés?

4° Condamnations, poursuites et accusations a I'enc une société

Une société dont vous étes ou avez déja été ﬁ\ rigeant, un associé ou un
actionnaire détenant plus de 5 % des titres comportagt droit de vote, est-elle ou a-t-elle
déja été sous le coup d'une condamnation, d’une@ite ou d’'une accusation, au cours
des 10 derniéres années, en vertu d’'une loi éd@ Québec ou a I'extérieur du Québec,

\v

I'extérieur du Québec, d’'une infraction en matiére de négociation de valeurs mobilieres, g&

e
'\cgb
&

relativement a une infraction criminelle mentits' n 1° ou 2°?

16. Proceés civils 0@

1° Une société dont vou@ ou avez déja été un dirigeant, un associé ou un
actionnaire détenant plus dg”3 % des titres comportant droit de vote ou vous-méme avez-
vous déja été condamné ISGn d’une fraude ou d'un acte similaire ?

2° En vertu d’ i/édictée au Québec ou a l'extérieur du Québec, y a-t-il une
procédure en cour

a) contre vOys~

b) congr société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un associé ou un

actionnaireg nant plus de 5 % des titres comportant droit de vote au moment ou elle a
été inten

@%I:ai llite

1° Au cours des 10 derniéres années

a) avez-vous déja été déclaré en faillite?

b) avez-vous déja fait cession de vos biens?

c) avez-vous déja fait un compromis ou un arrangement avec vos créanciers?

d) avez-vous cessé d'exercer votre activité en laissant des dettes?

e) avez-vous produit une déclaration prévue par les dispositions relatives au dép6t
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volontaire des traitements, salaires ou gages (Québec)?

f)  un séquestre ou un syndic nommé par vos créanciers ou sur leur demande a-t-il
déja pris possession de vos biens?

Dans l'affirmative, avez-vous obtenu votre libération?
Annexer une copie de cette libération.

2° Une société dont vous étes ou avez déja été un dirigeant, un associé ou un
actionnaire détenant plus de 5 % des titres comportant droit de vote.’

a) a-t-elle, au cours des 10 derniéres années, été déclarée en faillite?
b) a-t-elle, au cours des 10 derniéres années, fait cession de ses biens? Cbb
c) Un séquestre ou un syndic nommeé par ses créanciers ou sur leur demande a-t-i | q

déja pris possession de ses biens? \

18. Jugement et saisie-arrét Q/

Un jugement ou une saisie-arrét par suite d'une fraude ou pour toute autre raison, \%/
il déja été prononcé contre vous, au cours des 10 derniéres années, par un tribunal ciyil

Québec ou de I'extérieur du Québec?

19. Cautionnement (19

1° Vous a-t-on déja refusé un cautionnement au cours des ieres années?
Dans l'affirmative, donnez le nom et l'adresse de l'assureur, %1 uez la date et les

motifs du refus.
o0

\'J

AN

2° Etes-vous actuellement couvert par ur@&nement?

20. Activités professionn@gs

1° Participerez-vous active \é’activité de la firme responsable et y consacrerez-
vous la majeure partie de votre ?

2°  Avez-vous d'autre
occupe au sein de la firme

ivites ou un travail rémunéré autre que le poste que vous
onsable?

3° Etes-vous ideant, un associé, un actionnaire ou un porteur de titres
d’emprunt d'une a iété qui exerce l'activité de courtier ou de conseiller en valeurs,
en marchandise contrats a terme?

SECT@N\EZ

2% 1° Indiquez le nombre, la valeur, la catégorie et le pourcentage des actions
ouMles parts que vous détenez ou que vous projetez d’acquérir, une fois I'agrément
accordé. Si vous compter acquérir des actions ou des parts une fois I'agrément
accordeé, précisez-en la provenance, par exemple, nouvelle émission ou, dans le cas
d’'une cession, le nom du cédant.
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2° Indiqguez la valeur des obligations de la firme détenues et des préts
consentis a celle-ci, avec renonciation dans les 2 cas au droit de concourir avec les
autres créanciers.

22.  Etes-vous ou deviendrez-vous, une fois 'agrément accordé, propriétaireéﬁres
de la firme? Sinon, indiquez le nom, I'adresse et la nature de I'emploi du proplfé\

(&

/

23. Indiquez la provenance des fonds que vous comptez@stlr dans la firme.

Expliquez.
mQ

O

24.  Les fonds que vous investirez sont-ils garﬂws. Dans l'affirmative, expliquez.

3
\

25.  Avez-vous constitué des i\sur VoS actions ou sur vos parts ou une fois
'agrément accordé, projetez-vo de constituer des droits, notamment par
nantissement, mise en gage affectation en garantie en faveur d’'une institution

financiére ou d’'une autre p nne? Dans l'affirmative, expliquez.

O

X
\)

Avertissement
Une t|on fausse ou une réticence peut entrainer le rejet de la demande, une mesure
discipllna|r @m contre la firme responsable, ou le refus de l'inscription.

tions a mon sujet de toute personne, notamment d’une agence d’enquéte ou de
ignements, conformément a la loi applicable au Québec ou a I'extérieur du
Québec.

Je consens a ce qu'un organisme d’autoréglementation se procure des
|Q@‘§

date signature du candidat
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Tous les documents annexés doivent étre paraphés par le candidat et par
un commissaire a |'assermentation. Toutes les signatures doivent étre
manuscrites.

ENGAGEMENT DU CANDIDAT ET DE LA FIRME RESPONSABLE (a remplir lors
d’'une demande d’inscription auprés d’'un organisme d’autoréglementation)

Nous soussigneés, certifions que toutes les -déclarations ci-dess e
contiennent, a notre connaissance, aucune information fausse ou trompeus% us
nous engageons a aviser par écrit les organismes d’autoréglementatio% tout
ents.

changement important dans les délais prescrits par leurs statuts, regles et,§g

Nous reconnaissons étre au fait des statuts, regles et r ements des
organismes d’autoréglementation mentionnés a la question 4. No eptons de nous
y conformer et nous nous engageons a nous tenir au fait de Ieur@ ifications. -

Nous reconnaissons la compétence de ces or mes et leur pouvoir de
suspendre ou de retirer les droits conférés par linscriptippt” Dans I'éventualité d’'une
suspension ou d’'un retrait des droits conférés par I’i@i tion, le candidat s’engage a
mettre fin immédiatement a ses relations avec la fnw esponsable, a ne pas accepter
d’emploi ni a fournir de services de quelque % que ce soit a un membre des
organismes d'autoréglementation ou a urﬁ ciété avec qui il a des liens,
conformément a leurs statuts, regles et reg;\

Nous reconnaissons, par les p es, étre liés conjointement.
Nous acceptons le tr de cette demande a wun organisme
d’autoréglementation mention a questlon 4, au cas ou, dans l'avenir, le candidat

présente une demande a I’% es organismes.

Fait a Qe jour de 19

sngné@u’candldat nom de la firme responsable

Par
DEC A?ATION SOUS SERMENT
@e soussigneé, i , d0ment assermenté. déclare ce qui suit:
nom, prénom
1. Je suis , candidat a l'inscription;

nom, prénom

2. Jai lu toutes les questions de ce formulaire et je suis conscient de la portée des
réponses fournies, de méme que de l'avertissement figurant a la page 14. J'atteste que les
déclarations faites dans la présente demande ou, s'il y a lieu, dans les annexes, sont exactes.
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En foi de quoi. j'ai signé

signature du candidat

Assermenté devant moi

commissaire a 'assermentation

en la ville de

Province de le jour de J@Cb%

Selon les lois sur les valeurs mobilieres, déposer une demande &nt nt une
déclaration qui, a la lumiére des circonstances et au moment ou elle egt faite, contient
une information fausse ou trompeuse, constitue une infraction.

La présente déclaration peut étre remplacée par une décla solennelle.

ATTESTATION DE LA FIRME RESPO NSABLE 5

Je soussigneé, agissant au @(J/
certifie que
qui requiert I'i ? B tion dont la nature est précisée a

la question 3, sera engagé pour remplir le ctions indiquées si linscription ou

'agrément est obtenu. '\q

Je certifie avoir discuté avec | didat des questions de ce formulaire, et en
particulier de la question 15, ou que irecteur de la succursale ou un autre dirigeant
I'a fait, dans le cas ou le candid éposé sa demande par l'intermédiaire d’'une de
nos succursales. q

J'atteste que le ¢ t a bien compris toutes les questions et que, autant que
je sache, ses réponses % exactes.
Fait a \\ le jour de 19
Par \\@ Pour

si@‘(e du dirigeant ou d’un nom de la firme

A associé de la firme

fin de se conformer a la Loi sur les valeurs mobiliéres applicable, apres
ent, le code ou le symbole utilisé pour identifier le candidat dans I'avis
d’exécution sera

D. 660-83, Form 3.

D. 660-83, 1983 G.0O. 2, 1511
Erratum, 1985 G.O. 2, 1639
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