REGLEMENT EN VIGUEUR DU 12 AVRIL 2017 AU 31 AOUT 2017

Derniére modification en vigueur le 12 avril 2017
Ce document a valeur officielle

chapitre V-1.1, r. 39

REGLEMENT 81-102 SUR LES FONDS D’'INVESTISSEMENT Q'<\

Décision 2001-C-0209, a. 1.1, A.M. 2014-04, a. 1. &(l/

p
Loi sur les valeurs mobiliéres OQ

(chapitre V-1.1, a. 331.1) ?\

PARTIE1 DEFINITIONS ET CHAMP D'APPLICATIONQO:)

1.1. Définitions ?‘
/\

Dans le présent réglement, il faut entendr@c

«ACFM»: I'’Association canadienne d&sf:lﬁrtiers de fonds mutuels;
«acquisition»: dans le cadre de IS@‘Lﬁsition de quelque actif du portefeuille par un
fonds d’'investissement, I'acquisition osulte d'une décision et d'une mesure prises par
le fonds d’'investissement; %

«actif du portefeuilleéto%actif du fonds d’investissement;

«actif non quuide@

a) tou

u portefeuille dont on ne peut disposer aisément sur un marché
ou les cours, €& par cotations publiques d'usage commun, sont largement diffusés,
pour une so ui, a tout le moins, se rapproche du montant de son évaluation utilisé
pour calc@a valeur liquidative par titre de I'OPC;

$ un titre de négociation restreinte détenu par I'OPC, dont la revente est
i% par une déclaration, un engagement ou un contrat de 'OPC ou de son auteur;

«agence de notation désignée»: les entités suivantes:

a) DBRS Limited, Fitch, Inc., Moody’s Canada Inc., Standard & Poor’s Ratings
Services (Canada) et tout membre du méme groupe que I'agence de notation désignée;
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b) toute autre agence de notation qui a été désignée en vertu de la Iégislation
en valeurs mobiliéres;

«agent préteur»: les entités suivantes:

a) un dépositaire ou un sous-dépositaire qui détient des éléments d’actif
relativement a une vente a découvert de titres effectuée par un fonds d’investissement;

b) tout courtier admissible a qui le fonds d’'investissement emprunte %g\u es
en vue de les vendre a découvert;

«annonce»: toute communication publicitaire qui est faite ou cong@vue de son
utilisation dans un média public ou par son entremise; O

«bon de souscription spécial»: un titre qui, en vertu de ses p¥opres conditions ou
des conditions d'un contrat accessoire, habilite ou oblige le p ?&c a souscrire un autre
titre sans paiement d'une contrepartie supplémentaire impostanté et qui oblige I'émetteur
du bon ou de l'autre titre a faire le nécessaire pour dépOseb un prospectus en vue du
placement de l'autre titre; %‘

«bon ou droit ordinaire»: tout titre d' u tteur autre qu'une chambre de
compensation, qui donne au porteur le droit d crlre d'autres titres de I'émetteur ou
des titres d'une société membre du groupe etteur;

«bureau de réception des ordrﬁzr rapport a un OPC:

a) I'établissement prlrlr.ﬁyae I'OPC;

b) I'établisseme@r'i}cipal du placeur principal de 'OPC;

C) un endroit@'OPC exige ou permet que soit transmis un ordre d'achat ou
de rachat pour ses ti ar les courtiers participants ou le placeur principal de I'OPC,;

«certific
présente les

autorisé»: certificat représentatif d'or, a la condition que cet or
téristiques suivantes:

Q\ il est livrable au Canada, sans frais, au porteur du certificat ou a son ordre;

eb) il a un titre d'au moins 995 milliemes;
C) il est détenu au Canada,
d) il est sous la forme de barres ou de plaquettes;
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e) s'il n'est pas acheté d'une banque de l'annexe I, Il ou Ill de la Loi sur les
banques (L.R.C. 1991, c. 46), il est pleinement assuré contre la perte ou la faillite par une
société d'assurances titulaire d'un permis délivré selon la loi du Canada ou d'un territoire;

«chambre de compensation»: un organisme par I'entremise duquel les opérations
sur options ou sur contrats a terme standardisés sont compensées et réglées;

«chambre de compensation acceptable»: une chambre de compensation m%st
considérée comme acceptable en vertu des questionnaire et rapport f@ei rs
réglementaires conjoints;

«changement important»: tout changement important au sem 'ﬁﬁfini par le
Réglement 81-106 sur l'information continue des fonds d'investissem V-1.1,r. 42);

«comité d'examen indépendant»: le comité d'examen in&ﬁendant du fonds
d'investissement établi en vertu du Reéglement 81-107 ‘sgr\le comité d'examen
indépendant des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 43);

«communication publicitaire»: toute commu ic%’on ayant trait a un fonds
d’investissement ou a un service de répartition d’actif\son promoteur, son gestionnaire,
son conseiller en valeurs, son placeur principal, R, csurtier participant ou un fournisseur
de services de I'un d’eux, ou toute communiq®1 faite par I'un d’eux, qui réunit les
conditions suivantes:

\¥
a) elle est faite: AQB

i) soit a un parteQir de titres du fonds d’investissement ou a un
participant au service de répar '%d’actif;

i) soit ‘\be personne qui n'est ni porteur de titres du fonds
d’'investissement ni part nt au service de répartition d’actif, pour l'inciter a souscrire
des titres du fonds Qaestissement ou a utiliser le service de repartition d’actif;

b) cas d’'un fonds d’investissement, elle ne figure dans aucun de des
documents syjvarts de ce dernier:

&

le prospectus ou le prospectus provisoire ou pro forma,

% 2. la notice annuelle, le projet de notice annuelle ou la notice annuelle
p%orma;
3. I'apercu du fonds provisoire ou le projet d’apercu du fonds;
4 les états financiers, y compris les notes et le rapport d’audit sur les

états financiers;
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5. une confirmation d’opération;
6. un état de compte;
7. le rapport annuel ou intermédiaire de la direction sur le rendement

du fonds;

«conseiller en valeurs»: une personne qui fournit des services de conseil\en
placement ou des services de gestion de portefeuille aux termes d'un contra cle
fonds d'investissement ou avec son gestionnaire du fonds d'investissement; (1/

«contrat a terme de gré a gré»: un contrat qui n'est pas conclu cune Bourse
ou un marché a terme, ou négocié sur I'un ou l'autre, ni compenseé p chambre de
compensation, et par lequel une partie assume une ou plusi es obligations
suivantes a des conditions ou a un prix établis par le contrat c%éterminables par
référence a celui-ci et a un moment ou jusqu'a un moment a V@gl?‘établi par le contrat ou
déterminable par référence a celui-ci:

1. livrer I'élément sous-jacent du contrat o e%’rendre livraison;
2. effectuer le réglement en especes %’tb& que la livraison;

«contrat a terme standardisé»: tout gontrat négocié sur un marché a terme selon
les conditions standardisées contenues le réglement intérieur, les régles ou les
reglements du marché a terme, et co Sé par une chambre de compensation, par
lequel une partie assume une ou plasiesrs des obligations suivantes a un prix établi par
le contrat ou déterminable par référelce a celui-ci et a un moment ou jusqu'a un moment
a venir établi par le contrat ou @@yminable par référence a celui-ci:

1. livrer I'élé us-jacent du contrat ou en prendre livraison;

2. régler @ugation en especes plutdt que par la livraison de I'élément sous-
jacent;

«cotab’@%ﬂique»: aux fins du calcul du montant de I'actif non liquide détenu par
un OPC, t cotation du prix d'un titre a revenu fixe faite par I'entremise du marché

obliga%\entre courtiers;
%gcourtier gérant»:
a) Soit un courtier visé qui agit a titre de conseiller en valeurs;
b) soit un conseiller en valeurs dans lequel un courtier visé, un associé, un

administrateur, un dirigeant, un représentant ou I'actionnaire principal d’un courtier visé,
directement ou indirectement, a la propriété véritable de titres comportant plus de 10%
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des droits de vote rattachés aux titres du conseiller en valeurs, en est le porteur inscrit ou
exerce, directement ou indirectement, une emprise sur de tels titres;

) Soit un associé, un administrateur ou un dirigeant du conseiller en valeurs
visé au paragraphe b;

«courtier participant »: un courtier qui place des titres de I'OPC, a I'exception du
placeur principal; '<\

«courtier visé»: tout courtier autre qu'un courtier dont l'activité est Iimi@‘&ar les
conditions de son inscription, aux activités suivantes:

’\S&
a) une activité limitée aux titres d'OPC; O

b) une activité limitée aux opérations permises a la p&s?rne inscrite dans la
catégorie de courtier sur le marché dispensé dans un territoire:

«couverture»: le fait de conclure une opération L?\be série d'opéerations et de
maintenir toute position qui en résulte:
a) soit si les conditions suivantes sont ré'@es:

i) l'effet attendu de Ioperatlm?k l'effet cumulatif attendu de la série
d'opérations est de compenser ou de réduir gue particulier associé a tout ou partie
d'un placement ou d'une position ou d' U@ e de placements ou de positions,

i) l'opération ou | e d'opérations a pour effet de créer un degré
elevé de corrélation négative e s fluctuations de la valeur du placement ou de la
position couverts, ou du grqr{a/de placements ou de positions couverts, et les
fluctuations de la valeur ol des instruments employés pour couvrir le ou les
placements ou la ou les %ns,

iii ralsonnable de croire que l'opération ou la série d'opérations
vise tout au plus enser I'effet des fluctuations de cours sur le placement ou la
position cou sur Ie groupe de placements ou de positions couverts;

0|t si l'effet attendu de l'opération, ou de la série d'opérations, est de
réalise@ couverture croisée de devises;

couverture croisée de devises»: la substitution, par un fonds d’investissement,

psque sur une devise au risque sur une autre devise, pour autant qu'aucune de ces 2

devises n'est la devise dans laquelle le fonds d’investissement établit sa valeur liquidative

par titre et que la valeur globale du risque de change auquel le fonds d’investissement
s'expose n'est pas augmentée par la substitution;

«couverture en especes»: les éléments d’actif suivants détenus par un OPC, qui
n’‘ont pas été affectés a une fin particuliere et qui peuvent servir a régler tout ou partie
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des obligations découlant d’'une position sur des dérivés visés que détient 'OPC ou d'une
vente a découvert de titres effectuée par lui:

a) les espéces;
b) les quasi-especes;
c) les liquidités synthétiques; '<\

d) les créances d’exploitation de 'OPC qui découlent de la cession gﬁnents
d’actif du portefeuille, déduction faite des dettes d’exploitation qui;ﬁc ent de
I'acquisition d’éléments d’actif du portefeuille; Q

e) les titres achetés par 'OPC dans le cadre d'une pris ension en vertu
de l'article 2.14 jusqu’a concurrence des especes versees par 'QPpour les titres;

f) chaque titre de créance ayant une durée de W %iduelle de 365 jours ou
moins et une notation désignée; 6

s)] chaque titre de créance a taux variab e’krsque sont réunies les conditions

suivantes: Q

i) le taux d’intérét variabl de{slftres de créance est rajusté tous les 185
jours au moins;

i) le capital des \e; de créance conserve une valeur marchande
approximativement égale a la valgur fominale au moment de chaque rajustement du taux
a payer a leurs porteurs; '\

h) les titres émi r un OPC marché monétaire;

«créance de equivalent»: par rapport a une option, un swap, un contrat a
terme de gré a gré oy un titre assimilable a un titre de créance, un titre de créance qui a
approximative t,Ta méme durée ou une durée plus longue que la durée de vie
résiduelle desoption, du swap, du contrat a terme de gré a gré ou du titre et qui a un rang
égalou i f@Jr a la créance résultant de I'option, du swap, du contrat a terme de gré a
gré oud r%&re;

créance hypothécaire»: une hypothéque ou un titre qui crée une sdreté réelle sur
u meuble afin de garantir une dette;

«créance hypothécaire garantie»: une créance hypothécaire assurée ou garantie
pleinement et sans condition par le gouvernement du Canada ou le gouvernement d'un
territoire, par lI'un de leurs organismes respectifs ou par une société approuvée par le
Bureau du surintendant des institutions financieres pour offrir au public canadien des
services d'assureur hypothécaire;
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«date de fixation du prix»: par rapport a la vente des titres d'un OPC, la date a
laquelle la valeur liquidative par titre de 'OPC est calculée en vue de déterminer le prix
auquel chaque titre sera émis;

«delta»: le nombre positif ou négatif qui est une mesure de la fluctuation de la
valeur marchande d'une option par rapport aux fluctuations de la valeur de I'élément

sous-jacent de l'option; '<\

«dépositaire»: l'institution désignée par un fonds d'investissement pq@étenir
I'actif du portefeuille du fonds d’'investissement; &

r

«dérivé visé»: un instrument, un contrat ou un titre, dont le com\Jb\/aleur ou les
obligations de paiement sont fonction d'un élément sous-jacent, gl sion de ce qui
suit:

a) un titre convertible ordinaire; 00.')

b) un titre adossé a des créances Visé; /\?‘

C) une part indicielle; Q'\

d) une obligation coupons détac@élﬁise par un Etat;

e) une action donnant droit§ lus-values ou une action donnant droit aux
intéréts et aux dividendes provenarv émembrement d'actions ou de titres a revenu
fixe;

f) un bon ou un@it rdinaire;

0) un bon de@scription spécial;

«élément
I'instrument fi
economique, i

jacent»: a l'égard d’'un dérivé vise, le titre, la marchandise,
, la devise, le taux d'intérét, le taux de change, lindicateur
ce, le panier, le contrat ou l'indice de référence de tout autre élément
financier gf, I€)cas échéant, la relation entre certains de ces éléments, en fonction de quoi
le cours, gﬂ/aleur ou l'obligation de paiement du dérive vise varie;

Q/%exposition au marché sous-jacent»:

a) par rapport a une position sur une option, la quantité de I'élément sous-
jacent de la position sur l'option, multipliée par la valeur marchande d'une unité de cet
elément, puis par le delta de I'option;
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b) par rapport a une position sur un contrat a terme standardisé ou sur un
contrat a terme de gré a gré, la quantité de I'élément sous-jacent de la position, multipliée
par la valeur au cours du marché de cet élément;

C) par rapport a un swap, I'exposition au marché sous-jacent, telle qu'elle est
calculée en b, pour la position acheteur du fonds d’investissement sur le swap;

«FNB a portefeuille fixe»: un OPC négocié en bourse qui ne procede pasS\au
placement permanent de ses titres et qui remplit les conditions suivantes : Q

a) ses objectifs de placement fondamentaux comprennent la g%tn n et le
maintien d’un portefeuille fixe de titres de capitaux propres négociés su\us arché d'un
ou de plusieurs émetteurs qui sont nommes dans le prospectus;

b) il n’effectue d’opérations sur les titres visés au paragr E he a que dans les
circonstances prévues dans le prospectus; 0,';\

«fonds clone»: un fonds d’investissement qui a\bur objectif de placement
fondamental de suivre le rendement d’'un autre OPC;

«fonds d’investissement géré par % urtier»: un fonds d’investissement
dont le conseiller en valeurs est un courtier gé

de la conversion, de la détention ansfert ou du rachat de titres du fonds
d’'investissement, sont ou peuve venir a la charge des porteurs du fonds
d’investissement envers les entlth/ ivantes:

«frais a la charge de I mvestlsse\gv%ds les frais qui, au titre de la souscription,

a) dans le cas d C un membre de I'organisation de I'OPC autre qu’'un
membre de I'organisati nt la seule fonction consiste a agir comme courtier
participant; 6

da s@ s d’'un fonds d’investissement a capital fixe, le gestionnaire du
fonds %/
«g\€9ma|re» un gestionnaire de fonds d’'investissement;
\Aﬂce autorisé»: dans le cas d'un OPC, un indice qui, selon le cas,
% a) remplit les 2 conditions suivantes:

)] il est administré par un organisme qui ne fait pas partie du méme

groupe que I'OPC, le gestionnaire de celui-ci, son conseiller en valeurs ou son placeur
principal,

i) il est accessible a des personnes autres que I'OPC;
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b) est reconnu et utilisé a grande échelle;

«information sur le rendement»: une note, un rang, un classement, une étude ou
une analyse concernant un aspect du rendement d'un fonds d’investissement, d'un
service de répartition d'actif, d'un titre ou d’'un indice, dont un indice de référence;

«liquidités synthétiques»: une position qui, de fagon globale, donne a celui efqua
détient I'équivalent économique du rendement sur une acceptation bancai 'Ku e
banque énumérée a l'annexe | de la Loi sur les banques (L.C. 1991, ch. 4®-§ui se
compose de ce qui suit: &

r
a) soit d'une position acheteur sur un portefeuille d'actior@b‘une position
vendeur sur un contrat a terme standardisé dont I'élément sous-j consiste en un
indice boursier, pour autant que sont réunies les conditions suivixqt :

i) il existe une forte corrélation positivesentee les fluctuations de la
valeur du portefeuille d'actions et les fluctuations de la valeéyr)de l'indice boursier,

standardisé est tel que, pour toute fluctuation~de™Ma valeur de l'un, il survient une

i) le ratio entre la valeur du portgfé&yle d'actions et le contrat a terme
fluctuation de grandeur semblable de la valeurﬁt/

utre;

b) soit d'une position achete %’des titres de créance émis, ou garantis
pleinement et sans condition quant ay“Capital et a l'intérét, par le gouvernement du
Canada ou le gouvernement d'un ire, et d'une position vendeur sur un contrat a
terme standardisé dont I'élément, solis-jacent consiste en titres de créance du méme
émetteur et de méme durée de I?{elpésiduelle, pour autant que sont réunies les conditions

suivantes: Q

i) il e@ une forte corrélation positive entre les fluctuations de la
valeur du portefeuil| titres de créance et les fluctuations de la valeur du contrat a
terme standardisg
i le ratio entre la valeur du portefeuille de titres de créance et le contrat
a terme @rdisé est tel que, pour toute fluctuation de la valeur de I'un, il survient une
fluctuati e grandeur semblable de la valeur de l'autre;

) soit d'une position acheteur sur les titres d'un émetteur et d'une position
v%akeur sur un contrat a terme standardisé dont I'élément sous-jacent consiste en titres
de cet émetteur, si le ratio entre la valeur des titres et la position sur le contrat a terme
standardisé est tel que, pour toute fluctuation de la valeur de l'un, il survient une
fluctuation de grandeur semblable de la valeur de l'autre;
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«marchandise physique»: un produit agricole, un produit forestier, un produit de la
mer, un produit minéral, métallique ou énergétique, ainsi que les pierres précieuses et
les pierres fines, que ce soit dans I'état d'origine ou apres transformation;

«marché a terme»: un groupement ou un organisme dont l'activité consiste a
fournir les installations nécessaires pour la négociation de contrats a terme standardisés;

«membre de l'organisation»: au sens de la définition accordée a cette expres'gon
dans le Reglement 81-105 sur les pratiques commerciales des organismes de pl nt
collectif (c. V-1.1, r. 41); (l/

«membre du méme groupe que l'agence de notation désignée»f\\ig embre du
méme groupe que l'agence de notation deésignée au sens article 1 du
Reglement 25-101 sur les agences de notation désignées (chapitr , . 8.1);

«nombre de parts fixé par le gestionnaire»: par rapp (\ un OPC négocié en
bourse qui ne procede pas au placement permanent de s sptbes, le nombre de parts
gue le gestionnaire fixe pour les ordres de souscription, éé.ubstitutions, les rachats ou
a d'autres fins; %‘

«notation désignée»: une note établie pg\m titre ou un instrument par une
agence de notation désignée, ou par un me(tlT du méme groupe que l'agence de
notation désignée, qui est égale ou supérieure &la catégorie de notation indiquée dans
le tableau ci-dessous ou a la catégorie d %&fon qui la remplace, pour autant que soient
réunies les conditions suivantes: g‘

a) 'agence de notatiop.déSignée ou le membre du méme groupe que l'agence
de notation désignée n'a pa Elh/d’annonce dont le fonds d’investissement ou son
gestionnaire a ou devrait raisonnablement avoir connaissance et selon laquelle la
notation pourrait étre abai a une catégorie de notation qui ne correspondrait pas a
une notation désignée;

b) au ence de notation désignée ni aucun membre du méme groupe
gue l'agence tion désignée n’a classé le titre ou l'instrument dans une catégorie
de notation gui Ne’correspond pas a une notation désignée:

L N

~§‘g‘e‘ﬁce de notation Billets de trésorerie | Créances along
esignée / Créances a court |terme
% terme
Q/ DBRS Limited R-1 (low) A
Fitch, Inc. F1 A
Moody’s Canada Inc. P-1 A2
Standard & Poor’s Ratings | A-1 (Low) A
Services (Canada)
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«note ou classement global»: la note ou le classement d’'un OPC ou d’un service
de répartition d’actif calculé a partir de données standard sur le rendement sur une ou
plusieurs périodes de mesure du rendement, comprenant la période la plus longue pour
laguelle 'OPC ou le service de répartition d’actif est tenu de calculer ces données en
vertu de la |égislation en valeurs mobilieres, sauf la période commencant a la création de
'OPC,;

«objectifs de placement fondamentaux»: les objectifs de placement d'un ds
d’'investissement qui définissent tant la nature fondamentale de celui-cCi J’éx es
caractéristigues fondamentales de ses placements qui le distinguent des awﬂl/ fonds
d’'investissement; &

r
«OCRCVM»: I'Organisme canadien de réglementation du con‘@a des valeurs
mobilieres;

«OPC indiciel»: un OPC qui a adopté des objectifs dq-?)ﬁsement fondamentaux

qui l'obligent: 0

a) soit a détenir les titres qui sont compr %ﬁs un indice autorisé ou des
indices autorisés de I'OPC, dans une proportion q@ﬂete, pour l'essentiel, leur poids
dans cet indice autorisé ou ces indices autoriséS'Q

b) soit a effectuer des placemen qlﬁilﬁnt en sorte que le rendement de I'OPC
imite le rendement de cet indice autorisé ces indices autoriseés;

«OPC marché monétaire»: I’<$l§1ui place son actif conformément a l'article 2.18;

«OPC participant»: un dans lequel un service de répartition d'actif permet
d'effectuer des placements;g

«option»: un con@conférant a l'acheteur le droit, mais non l'obligation, de faire
une ou plusieurs de es suivantes a des conditions ou a un prix établis par le contrat
ou déterminables panréference a celui-ci et a un moment ou jusqu'a un moment a venir
établi par le ¢

1. @ecevoir une somme déterminable par référence a une quantité déterminée
de I'élé@ﬁ sous-jacent de I'option;

acheter une quantité déterminée de I'élément sous-jacent de l'option;

<

3. vendre une quantité déterminée de I'élément sous-jacent de I'option;

«option négociable»: une option émise par une chambre de compensation, a
I'exception d'une option sur contrats a terme;

Réglement 81-102 12 avril 2017 PAGE 11



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 12 AVRIL 2017 AU 31 AOUT 2017

«option sur contrats a terme»: une option dont I'élément sous-jacent est un contrat
a terme standardisé;

«organisme de notation d’OPCx»: I'organisme qui remplit les conditions suivantes:
a) il attribue une note ou un classement aux OPC ou aux services de

répartition d’actif en fonction de leur rendement selon une méthode objective qui réunit
les conditions suivantes: '<\

)] elle emploie des mesures quantitatives du rendement; (19
; ii)f elle est appliquée uniformément a tous les OPQ" &ervices de
répartition d’actif vises;
iii) elle est diffusée sur le site Web de I’organis;n\e?“O
b) il n’'est pas membre de l'organisation d’'un OP ;0.‘)
C) il n'attribue pas de note ni de classe e&a'ux OPC ni aux services de
répartition d’actif a I'instigation du promoteur, gestic)éqire, conseiller en valeurs, placeur

principal ou courtier participant d'un OPC ou d'LQS vice de répartition d’actif, ou d’'un
membre du méme groupe que l'un de ceux-ci; (1/

«organisme supranational accep ’\\(Banque africaine de développement, la
Banque asiatique de développement},:k) nque de développement des Caraibes, la
Banque européenne pour la recons ion et le développement, La Banque européenne
d’'investissement, la Banque inter, icaine de développement, la Banque internationale
pour la reconstruction et le dévp\éﬂrement et la Sociéte financiéere internationale;

«part indiciellex: \b négocié sur une bourse au Canada ou aux Etats-Unis et
€émis par un émetteur do seule fonction consiste a faire ce qui suit:

a) Soi
largement diff
indice; 6

<%\ soit effectuer des placements qui font en sorte que le rendement de
e

I’émeét imite le rendement de cet indice;

«placeur principal»: la personne par l'intermédiaire de laquelle les titres d'un OPC
sont placés en vertu d'un contrat avec I'OPC ou son gestionnaire, qui prévoit I'un ou l'autre
des éléments suivants:

ir les titres qui sont compris dans un indice boursier donné
ns une proportion qui reflete, pour I'essentiel, leur poids dans cet

a) le droit exclusif de placer les titres de 'OPC dans un territoire déterminé;
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b) guelque autre droit lui procurant ou visant a lui procurer un avantage
concurrentiel important en vue du placement des titres de 'OPC,;

«plan de bourses d’études»: un plan de bourses d’études au sens de l'article 1.1
du Reglement 81-106 sur I'information continue des fonds d’investissement;

«position acheteur»:

a) par rapport aux options, une position qui donne au fonds d'investﬁw nt
la faculté d'acheter, de vendre, de recevoir ou de livrer I'élément sous-jacenmil lutdt,

de régler la différence en especes; &
r
b) par rapport aux contrats a terme standardisés et aux a terme de
gré a gré, une position qui oblige le fonds d’investissement a re livraison de

I'élément sous-jacent ou, plutdt, a régler la difféerence en espéce&

C) par rapport aux options d'achat sur contrats a rfr.b, une position qui donne
au fonds d'investissement la faculté de prendre une po§Et cheteur sur les contrats a

terme standardisés; /\
N

d) par rapport aux options de vente ontrats a terme, une position qui
donne au fonds d’investissement la faculté e%&ndre une position vendeur sur les
contrats a terme standardisés; \/

e) par rapport aux swaps, u;@ﬁsition qui oblige le fonds d’'investissement a

accepter la livraison de I'élément sops-jacent ou un réglement en espéces;

«position vendeur»: '\(l/

a) par rapport ptions, une position qui oblige le fonds d’investissement,
en fonction du choix fai r une autre personne, a acheter, vendre, recevoir ou livrer
I'élément sous-jace plutét, a régler la différence en espéces;

b) port aux contrats a terme standardisés et aux contrats a terme de
gré a gre, une pwsition qui oblige le fonds d’'investissement, en fonction du choix fait par
une autr@onne, a livrer I'élément sous-jacent ou, plutét, a régler la différence en

espéc%

) par rapport aux options d'achat sur contrats a terme, une position qui oblige
I ds d'investissement, en fonction du choix fait par une autre personne, a prendre
une position acheteur sur les contrats a terme standardisés;

d) par rapport aux options de vente sur contrats a terme, une position qui

oblige le fonds d’investissement, en fonction du choix fait par une autre personne, a
prendre une position acheteur sur les contrats a terme standardiseés;
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«quasi-especes»: un titre de créance qui a une durée de vie résiduelle de 365 jours
ou moins et qui est émis, ou garanti pleinement et sans condition quant au capital et a
l'intérét, par:

a) le gouvernement du Canada ou le gouvernement d'un territoire;

b) le gouvernement des Etats-Unis d'’Amérique ou celui de I'un de ses Etats,
le gouvernement d'un autre Etat souverain ou un organisme supranational accepté 'ﬁQur
autant que, dans chaque cas, le titre de créance a une notation désignée;

C) une institution financiere canadienne, ou une institution finan gﬁw n'est
pas constituée ou organisée selon la loi canadienne ou la loi d'un terri our autant
gue, dans chaque cas, les titres de créance de cet émetteur ou de \ﬁrant qui sont
notés comme dette a court terme par une agence de notation dé ou un membre
du méme groupe que I'agence de notation désignée ont une no S%He&gnee,

«questionnaire et rapport financiers réglementaires ¢on |nts» les questionnaire

et rapport financiers réglementaires conjoints des dlver AR canadiens a la date a
laquelle le présent réeglement doit entrer en vigueur e formulaire qui les remplace
et qui n'atténue pas de fagon importante les crité our qu'une entité soit reconnue

comme «chambre de compensation acceptable»

«rapport aux porteurs»: un rapport qui (grﬁprend les états financiers annuels ou
intermédiaires, ou un rapport annuel ou i diaire de la direction sur le rendement du
fonds, et qui est remis aux porteurs d’u s d’investissement;

«ratio des frais de gesti ratio, exprimé en pourcentage, des charges du
fonds d’investissement par P&port a sa valeur liguidative moyenne, -calculé
conformément a la partie 1 eglement 81-106 sur l'information continue des fonds

d'investissement;

«regles d'inf ion sur les conflits d’intéréts des fonds d'investissement»: les
tion en valeurs mobilieres indiquées a I'annexe E;

dispositions de%
«restri®1 sur les placements de fonds d’'investissement fondées sur les conflits
d intéréts dispositions de la législation en valeurs mobilieres indiquées a I'annexe

N

service de répartition d'actif»: un service administratif consistant a répartir la
t%ﬁé ou une partie des placements effectués par une personne dans des OPC
assujettis au présent reglement entre ces divers OPC et, le cas échéant, entre d'autres
éléments d'actif, et a revoir cette répartition en fonction d'une stratégie de répartition
d'actif;

«sous-conseiller non-résident»: une personne qui fournit des conseils en gestion
de portefeuille:
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a) dont le lieu d'affaires principal est situé a I'extérieur du Canada;
b) qui conseille le conseiller en valeurs d'un fonds d’investissement;

) gui n'est pas inscrit en vertu de la législation en valeurs mobilieres dans le
territoire ou se trouve le conseiller en valeurs;

«sous-dépositaire»: a I'égard d’'un fonds d’investissement, une entité !{Xte
nommeée pour assurer la garde de I'actif du portefeuille du fonds d’investissem |t par
le dépositaire, soit par un sous-dépositaire du fonds d’investissement;

’\S&
«sSwap»: un contrat qui prévoit ce qui suit: O
a) soit I'échange de montants en capital; '\ Q

b) soit I'obligation de faire, et le droit de recevoir; dgbpaiements au comptant
fondés sur la valeur, le niveau ou le prix d'un ou de plu 'e\ééléments sous-jacents, ou
sur des modifications relatives ou des mouvements d %eur, du niveau ou du prix de
Ceux-Ci, ces paiements pouvant s'annuler mutuelle@

) soit le droit ou l'obligation de falre‘]( e droit ou l'obligation de recevoir, la
livraison physique d'un élément sous-jacen u des paiements au comptant indiqués

en b; Q‘

«systeme de gestion en co ourant»: un systeme pour le traitement central
des titres ou d'inscriptions en rT&‘equivalentes selon lequel tous les titres d'une
catégorie ou d'une série donné a{; sont déposés dans le systéme sont traités comme
fongibles et peuvent étre tr@ s ou donnés en garantie par virement, sans tradition;

«titre adm|SS|bIe»Q

SOi nq de créance qui est émis, ou garanti pleinement et sans condition
quant au capit 'intérét, par:

\('9 soit le gouvernement du Canada ou le gouvernement d'un territoire,

A i) soit le gouvernement des Etats-Unis d'’Amérique, ou celui de I'un de
S ts, le gouvernement d'un autre Etat souverain ou un organisme supranational
té, pour autant que, dans chaque cas, le titre de créance ait une notation désidnée,

i) soit une institution financiére canadienne ou une institution financiere
gui n'est pas constituée en vertu des lois du Canada ou de celles d'un territoire, pour
autant que, dans chaque cas, les titres de créance de cet émetteur ou de ce garant notés
comme dette a court terme par une agence de notation désignée ou un membre du méme
groupe que l'agence de notation désignée aient une notation désignée;
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b) soit un billet de trésorerie qui a une durée de 365 jours ou moins et une
notation désignée et qui a été émis par une personne autre qu'un gouvernement ou un
organisme supranational accepté;

«titre adossé a des créances viséx»: tout titre qui répond aux conditions suivantes:

a) il est servi fondamentalement par les flux de trésorerie d'un porteféuille
distinct de dettes d’exploitation ou d'autres éléments d'actif financier a tau ou
variable qui, selon leurs conditions, doivent se convertir en especes da délai
déterminé, et les droits ou l'actif visant a assurer le service ou la distrib r‘Slcfans les
délais, du produit aux porteurs; Q

b) il donne au porteur, selon ses conditions, le droit a @dement sur son
placement a un moment ou jusqu'a un moment établi par le contrat'\ou déterminable par
référence a celui-ci, sauf en cas de perte de I'actif financier o roblemes liés a celui-
ci;

«titre assimilable a un titre de créance»: un titr s%crit par un OPC, autre qu'un
titre convertible ordinaire ou qu'un titre de créance aire a taux variable, qui constate
une dette de I'émetteur lorsque sont réunies les itions suivantes:

a) I'un ou l'autre des éléments s 'va(rngest réalisé:
i) soit le montant d\gﬂal seul, de l'intérét seul ou du capital et de
l'intérét ensemble qui doit étre paye rteur est rattaché selon une formule, en totalité

ou en partie, a la hausse ou a I du cours, de la valeur ou du niveau d'un ou de
plusieurs éléments sous-jacen e ou plusieurs dates prédéterminées,

i) soit \b& donne au porteur le droit d'acquérir I'élément sous-jacent

par conversion ou par e ge de son titre, ou de l'acheter;

ala composa
de 80% du

al acqwsmon par I'OPC, le pourcentage du prix d'achat attribuable

%) tre qui n'est pas reliée a un élément sous-jacent représente moins
hat payé par I'OPC;

% convertible ordinaire»: le titre d'un émetteur qui, en vertu de ses propres

con permet d'obtenir, par conversion ou échange, d'autres titres du méme

%ﬂr ou d'une société du groupe de I'émetteur;

«titre de créance a taux variable»: un titre de créance qui est assorti d’'un taux
d’intérét variable fixé au cours de la durée de I'obligation en fonction d’'un taux d'intérét
de référence communément utilisé et qui remplit 'une des conditions suivantes:

a) dans le cas d’un titre émis par une personne autre qu’un gouvernement ou
un organisme supranational accepté, il a une notation désignée;
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b) il a été émis, ou est garanti pleinement et sans condition quant au capital et
a l'intérét, par 'une des entités suivantes:

i) le gouvernement du Canada ou le gouvernement d’un territoire du
Canada;

i) le gouvernement des Etats-Unis d’Amérique ou celui de 'un de(éﬁrs
Etats, le gouvernement d’un autre Etat souverain ou un organisme supranational e,

pourvu que, dans chaque cas, le titre de créance ait une notation désignée; (1/

«titre de créance ordinaire a taux variable»: un titre de créance ‘¢ohportant un
intérét qui est fondé sur un taux de référence communément utilisé d&s accords de
crédit commercial,

«titre de négociation restreinte»: tout titre dont la reven ﬁ&t I'objet de restrictions
ou de limitations, par I'effet d'une déclaration, d'un engagement-du d'un contrat de I'OPC
ou de son auteur, ou par 'effet de la loi, a I'exception de&/és VISEés;

«titre d'Etat»: un titre de créance émis, ou nti pleinement et sans condition
quant au capital et a l'intérét, par le gouverne t\du Canada, le gouvernement d'un
territoire ou le gouvernement des Etats-Unis d' ique.

«valeur liquidative»: la valeur de otal du fonds d’investissement moins la
valeur de son passif total a une date d e, a I'exception de I'actif net attribuable aux
porteurs, calculée conformément a rtie 14 du Reglement 81-106 sur l'information
continue des fonds d’'investisse n?‘

A'N. 2004-02, a. 2; A.M. 2005-06, a. 1 et 11: A.M. 2006-03,
a. 1 et 8: A.M. 2008-086, .10, 13, 14 et 15: A.M. 2008-13, a. 1: A.M. 2009-05, a. 1
AM. 2010-14, a. 1; L.QSQ011, c. 18, a. 330; A.M. 2012-06, a. 1 et 39: A.M. 2013-09, a.
1: A.M. 2013-24, a. JQ.M 2014-04, a. 2.

1.2. Champ @caﬁon

1) Le\@ent reglement s’applique uniquement:

Décision 2001-C-0209, a. 1.

a a I'OPC qui offre ou a offert des titres par voie de prospectus, tant que 'OPC
d@e émetteur assujetti;

a.l) au fonds d’investissement a capital fixe qui est émetteur assuijetti;

b) a la personne en ce qui a trait aux activités se rattachant au fonds

d’'investissement visé en a et en a.1 ou en ce qui a trait au dépdt d’'un prospectus auquel
le paragraphe 1 de l'article 3.1 s’applique.
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2) Malgré le paragraphe 1, le présent reglement ne s’applique pas aux plans de
bourses d’études.

3) Malgré le paragraphe 1, au Québec, a I'égard des fonds d’investissement
constitués en vertu de la Loi constituant le Fonds de solidarité des travailleurs du Québec
(F.T.Q.) (chapitre F-3.2.1), de la Loi constituant Fondaction, le Fonds de développement
de la Confédération des syndicats nationaux pour la coopération et I'emploi (chapitre F-
3.1.2) ou de la Loi constituant Capital régional et coopératif Desjardins (chapitre C'ﬁ\l),
les obligations prévues aux dispositions suivantes s’appliquent:

Q
a) les articles 2.12 a 2.17, . &(l/
b) la partie 6; OQ

C) la partie 15, a I'exception du sous-paragraphe b du parggraphe 2 de I'article

15.8; (b
d) la partie 19; ?9
/\

4) Il est entendu qu’en Colombie-Britanniq ne disposition du présent reglement
est contraire a une disposition de IEmpIo§e estment Act (R.S.B.C. 1996, chapitre

e) la partie 20.

112) de la Colombie-Britannique ou du Business Venture Capital Act (R.S.B.C.
1996, chapitre 429) de la Colombie-§ anhnique, ou est incompatible avec elles, la
disposition de I'une ou l'autre de ce%\ prévaut, selon le cas.

Décision 2001-C-0209, a. 1.2; & 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06,
a. 38; A.M. 2014-04, 3. 0

1.3. Interprétation Q

1) Chaque s , partie, catégorie ou série d'une catégorie de titres d'un fonds
d’'investissem guelle on peut rattacher un portefeuille distinct d'actif est considéerée
comme un f investissement distinct pour I'application du présent reglement

nds d’'investissement qui renouvelle ou prolonge une opération de prét, une
mls nsion ou une prise en pension de titres conclut une convention de prét, une
penS|on Ou une prise en pension de titres pour l'application de l'article 2.12, 2.13

3) (paragraphe abrogé).

Décision 2001-C-0209, a. 1.3; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2012-06, a. 2; A.M. 2014-04, a.
80.
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PARTIE 2 LES PLACEMENTS
2.1. Larestriction en matiére de concentration

1) L’OPC ne peut acquérir quelque titre d’'un émetteur, effectuer une opération sur
des dérivés visés ou souscrire des parts indicielles, dans le cas ou, par suite de
'opération, plus de 10% de sa valeur liquidative serait investi en titres d’'un émetteur.

A
N
P>

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas a l'acquisition des titres suivants:

a) un titre d’Etat;
’\S&
b) un titre émis par une chambre de compensation; O
C) un titre émis par un OPC si l'acquisition est eff ct&@ conformément a

I'article 2.5; (b
d) un titre d’'un OPC qui constitue une part int{i@;
N

e) un titre de capitaux propres qu’u({
conformément a ses objectifs de placement. Q

a portefeuille fixe achete

3) Pour évaluer sa conformité aux restri ticfrl/prévues au présent article, 'OPC doit,
pour chaque position acheteur sur un dési §\rfsé gu'’il détient dans un but autre que de
couverture et pour chaque part indicie~ll§I détient, considérer qu'il détient directement
I'élément sous-jacent de ce dérivé vi sa quote-part des titres détenus par I'émetteur
de la part indicielle. $~

paragraphe le titre ou ['i ent qui est une composante de ce qui suit, mais qui en

4) Malgré le paragraph 3',\OPC ne doit pas inclure dans I'évaluation visée a ce
représente moins de 10@%

d’un dérivé vis

a) wgdice boursier ou obligataire qui constitue I'élément sous-jacent

b)\ olt des titres détenus par I'’émetteur d’une part indicielle.

5) m;gré le paragraphe 1, un OPC indiciel dont le nom comporte la mention
«j fel» peut, afin d’atteindre ses objectifs de placement fondamentaux, acquérir des
t@ conclure une opération sur dérivés visés ou acquérir des parts indicielles si son
prospectus renferme linformation prévue au paragraphe 5 de la rubrique 6 et au
paragraphe 5 de la rubrique 9 de la partie B du Formulaire 81-101F1, Contenu d’'un
prospectus simplifié.

Décision 2001-C-0209, a. 2.1; A.M. 2004-02, a. 3; A.M. 2012-06, a. 3; A.M. 2014-04, a. 4.
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2.2. Lesrestrictions en matiere de contrble
1) Le fonds d’investissement ne peut faire ce qui suit:

a) acquérir quelque titre d'un émetteur dans le cas ou, par suite de
I'acquisition, le fonds d’investissement détiendrait des titres qui représenteraient plus

de 10% des éléments suivants:

i) soit les droits de vote se rattachant aux titres comportan%fb/u\i
vote en circulation de I'émetteur;

i) soit les titres de capitaux propres en circulation de @gﬁeur,

b) acquérir guelque titre dans le but d’exercer une empgi er I'émetteur ou
d’en assurer la gestion. s

1.1) Le paragraphe 1 ne s’applique pas a l'acquisition d%’tr suivants:

a) un titre émis par un fonds d’investisse ek‘si 'acquisition est effectuée
conformément a l'article 2.5; '\){

b) un titre d’'un fonds d’ mvestlssememl/ I constitue une part indicielle.

2) Le fonds d'investissement qui a n titre d’'un émetteur autrement que par
suite d’une acquisition, et qui, en rais %‘roperatlon dépasse les limites indiquées au
sous-paragraphe a du paragraphe , dés qu'il lui est commercialement possible de
le faire, et quoiqu’il en soit d ]?3 90 jours qui suivent l'acquisition, réduire sa
participation dans ces titres de;@n a ne pas détenir de titres au-dela de ces limites.

3) Pour juger de sa mité par rapport aux restrictions prévues dans le présent
article, le fonds d’ |nvest| ent doit:

a) teni acqwse la conversion des bons de souscription qu'il détient;

idérer qu'il détient directement les titres sous-jacents représentés par
tout certlf\ merlcam d'actions étrangeres qu'il détient.

Déci 8\2001 C-0209, a. 2.2; A.M. 2004-02, a. 4; A.M. 2012-06, a. 4; A.M. 2014-04, a. 5.
2% Les restrictions concernant les types de placements
1) L’OPC ne peut faire ce qui suit:

a) acquérir un immeuble;

Réglement 81-102 12 avril 2017 PAGE 20



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 12 AVRIL 2017 AU 31 AOUT 2017

b) acquérir une créance hypothécaire, autre qu'une créance hypothécaire
garantie;

C) acquérir une créance hypothécaire garantie dans le cas ou, par suite de
'acquisition, plus de 10% de sa valeur liquidative serait constituée de créances
hypothécaires garanties;

d) acquérir un certificat d’or, autre qu'un certificat d’or autorisé; '<\

e) acquérir de 'or ou un certificat d’or autorisé dans le cas ou, p@@te de
'acquisition, plus de 10% de sa valeur liquidative serait constituée d’or e}{e rtificats

d’or autorisés; Q

f) acquérir une marchandise physique, sauf dans la m @permise par les
sous-paragraphes d et e; '\

s)] acqueérir, vendre ou utiliser un dérive visé autr mréat gu’en conformité avec
les articles 2.7 a 2.11;

h) acquérir, vendre ou utiliser un dérivé y@dont I'élément sous-jacent est:
)] une marchandise physiqu@‘@e qgue de l'or;

ii) un dérivé visé do T{?é'fnent sous-jacent est une marchandise
physique autre que de l'or; A

i) acquérir une particjpation dans une syndication de prét ou dans des préts
dans le cas ou l'acquisition I’ob{g%vait a assumer des responsabilités dans le cadre de
'administration du prét con@ti 'emprunteur.

2) Le fonds d’invest@ment a capital fixe ne peut faire ce qui suit:

a%@%n immeuble;

a)
b) @ erir une créance hypothécaire, autre qu'une créance hypothécaire
garantie; Cﬁ

A\

S
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C) acquérir une participation dans une syndication de prét ou dans des préts
dans le cas ou l'acquisition l'obligerait a assumer des responsabilités a I'’égard de
'emprunteur dans le cadre de I'administration du prét.

Décision 2001-C-0209, a. 2.3; Deécision 2001-C-0211, a, 1; A.M. 2012-06, a. 5;
A.M. 2014-04, a. 6.

2.4. Lesrestrictions concernant les actifs non liquides '<\

1) L'OPC ne peut acquérir un actif non liquide dans le cas ou, par sui % cette
acquisition, plus de 10% de sa valeur liquidative serait constitué d’actifs ng\liq des.
r

2) L’OPC ne doit pas avoir placé plus de 15% de sa valeur quuida@éns des actifs
non liquides pendant 90 jours et plus.

3) Dans le cas ou plus de 15% de sa valeur quuidative(%z\constitué d’actifs non
liquides, 'OPC doit prendre, aussi rapidement qu’il est comiperefalement raisonnable de
le faire, toutes les mesures nécessaires pour ramener c@centage a 15% ou moins.

Décision 2001-C-0209, a. 2.4; A.M. 2012-06, a. 6. '<\
2.5. Les placements dans d'autres fonds a'@estissement

1) Pour I'application du présent artic \hvfonds d’'investissement est réputé détenir
des titres d’'un autre fonds d’investissﬂ il remplit 'une des conditions suivantes:

a) il détient des titres F’ﬂigpar l'autre fonds d’investissement;

b) il maintient u 'bosition sur dérivés visés dont I'élément sous-jacent
consiste en titres de l'au ds d’investissement.

2) Un fonds ’?@%tlssement ne peut acquérir des titres dun autre fonds
d’'investissement Aj étenir que si les conditions suivantes sont réunies:

a) &)nds d’'investissement est un OPC, l'autre fonds d’'investissement est
un OPC t assujetti au présent réglement et qui place ou a placé des titres au moyen
d'un p%ectus simplifié conformément au Réglement 81-101 sur le régime de
prospectls des organismes de placement collectif (chapitre V-1.1, r. 38);

a.l) sile fonds d’investissement est un fonds d’investissement a capital fixe,
l'autre fonds d’'investissement remplit au moins I'une des conditions suivantes:

i) il est assujetti au présent reglement;

i) il se conforme aux dispositions du présent reglement qui sont
applicables aux fonds d’investissement a capital fixe;
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b) lors de l'acquisition des titres, la valeur liquidative de l'autre fonds
d’'investissement est constituée d’au plus 10% de titres d’autres fonds d’investissement;

C) si le fonds d’investissement est un OPC, les deux sont émetteurs assujettis
dans le territoire intéresse;

c.l) sile fonds d’investissement est un fonds d’investissement a capitaW\'ge,
'autre est émetteur assujetti dans un territoire ou le fonds d’investissement est ggietteur

assujetti; (1/
&

d) le fonds d'investissement n'a a payer aucuns frais de g€ ni aucune
prime incitative qui, pour une personne raisonnable, doubleraient le is/payables par
l'autre fonds d’investissement pour le méme service; ?\

e) le fonds d'investissement n'a a payer aucuns frég\’acquisition ni aucuns
frais de rachat relativement a ses acquisitions ou racha titres de l'autre fonds
d’'investissement si ce dernier est géré par le gestionnai e‘dEfonds d’'investissement, un
membre de son groupe ou une personne qui a des lie s%%c lui;

f) le fonds d’investissement n'a a pa@ucuns frais d’acquisition ni aucuns
frais de rachat relativement a ses acquisitio% rachats de titres de l'autre fonds
d’'investissement qui, pour une personne raisonnéble, doubleraient les frais payables par
une personne qui investit dans le fonds @Aissement.

3) Les sous-paragraphes a, a. \; c.1l du paragraphe 2 ne s’appliquent pas si le
titre remplit 'une des conditions ?12/ ntes:

a) il est une par@im lle émise par un fonds d’investissement;
b) il est émis@un autre fonds d’investissement établi avec I'approbation du
gouvernement d’'un itoire étranger et la seule fagcon par laquelle le territoire étranger

permet d’investi@ des titres d’émetteurs de ce territoire étranger est par
l'intermédiaire ype de fonds d’investissement.

4) Le @s-paragraphe b du paragraphe 2 ne s’appligue pas si l'autre fonds
d’inves@ ent remplit 'une des conditions suivantes:

Q/ ) il est un fonds clone;

b) conformément au présent article, il acquiert ou détient des titres respectant
'une des conditions suivantes:

i) il s'agit de titres d'un OPC marché monétaire;

i) il s'agit de parts indicielles émises par un fonds d’'investissement.
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5) Les sous-paragraphes e et f du paragraphe 2 ne s’appliquent pas aux frais de
courtage engagés relativement a I'acquisition ou a la vente d’'une part indicielle émise par
un fonds d’investissement.

6) Si le fonds d'investissement détient des titres d’'un autre fonds d’investissement
qui est géré par le méme gestionnaire, un membre de son groupe ou une personne qui
a des liens avec lui, les dispositions suivantes s’appliquent: '<\

a) il ne peut exercer les droits de vote afférents a ces titres; (19
b) il peut, si le gestionnaire y consent, faire en sorte que tous re; its de vote
rces par les

afférents aux titres de l'autre fonds d’investissement qu’il détient soi@
porteurs véritables des titres du fonds d’investissement.

7) Les restrictions sur les placements de fonds d’invest gément fondées sur les
conflits d'intéréts et les regles d’information sur les c@nflits d'intéréts des fonds
d’'investissement ne s’appliquent pas a un fonds d’investis ent qui acquiert ou détient
des titres d’'un autre fonds d’investissement si I'acqui iti&hu la détention est conforme
au présent article.

N

Décision 2001-C-0209, a. 2.5; A.M. 2004-02,@19 A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 15; A.M. 2012-06, a. 6; A.M. 2014-04, a. {/

2.6. Les pratiques de placementAQ‘

Le fonds d’investissemen}tBeut accomplir les actes suivants:

a) dansle casd’ &C emprunter des fonds ou constituer une sdreté sur un
élément d’actif du portef sauf dans les cas suivants:

1)

demandes de racha

ration constitue une mesure provisoire pour répondre a des
titres de 'OPC pendant qu’il effectue une liquidation ordonnée
d’éléments d’ portefeuille ou pour lui permettre de régler des opérations de
portefeuille e fois prises en compte toutes les opérations réalisées en vertu du
présent so@aragraphe, I'encours de tous les emprunts de 'OPC n’excéde pas 5% de
sa vale% uidative au moment de I'emprunt;

tion sur dérivés visés ou vendre des titres a découvert conformément au présent
reglement, est constituée conformément aux pratigues du secteur pour ce type
d’opération, et ne porte que sur les obligations découlant de cette opération sur dérivés
Visés ou vente a découvert;

i) la slOreté est nécessaire pour permettre a 'OPC de réaliser une
o%a
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iii) la sOreté garantit le paiement d’honoraires et de charges du
dépositaire ou d’'un sous-dépositaire de 'OPC pour des services rendus a ce titre
conformément au paragraphe 3 de l'article 6.4;

iv) dans le cas d’'un OPC négocié en bourse qui ne procede pas au
placement permanent de ses titres, I'opération vise a financer I'acquisition des titres de
son portefeuille et I'encours de tous les emprunts est remboursé au moment de la cloture

de son premier appel public a I'épargne; '<\

b) dans le cas d’'un OPC, acquérir des titres sur marge, sauf si b@le 2.7
ou 2.8 le permet; &

r
C) dans le cas d'un OPC, vendre des titres a découve@@ement gu’en
conformité avec l'article 2.6.1, sauf si l'article 2.7 ou 2.8 le permet;

d) acquérir un titre, autre qu’un dérivé visé, dont Ies‘sgditions peuvent obliger
le fonds d’'investissement a faire un apport en plus du paiegn u prix d’acquisition;

e) effectuer le placement de titres ou par, ic% a la commercialisation des
titres d’un autre émetteur; '\

f) préter des fonds ou tout ou partie&l/ ctif du portefeuille;
s)] garantir les titres ou les oblj \Dﬁs d’'une personne;
h) acqueérir des titres autr@t que par les mécanismes normaux du marché,

a moins que le prix d’achat ne carre§ponde a peu pres au cours du marché ou que les
parties n'agissent sans lien de & dance dans le cadre de I'opération.

Décision 2001-C-0209, A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06,
a. 6; A.M. 2014-04, a. 9.
2.6.1. Les ventes\a'découvert

1) L’OPO\é@(vendre un titre a découvert lorsque les conditions suivantes sont
remplies:

$ le titre est vendu contre des espeéces;
% b) le titre n’est pas un des titres suivants:

)] un titre que I'OPC ne peut acquérir en vertu de la Iégislation en
valeurs mobilieres au moment de la vente a découvert;

i) un actif non liquide;
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iii) un titre d’'un fonds d’investissement qui n’est pas une part indicielle;
C) au moment de la vente a découvert, les conditions suivantes sont réunies:

i) 'OPC a emprunté ou pris les dispositions pour emprunter d’un agent
préteur le titre qui sera vendu a découvert;

i) la valeur marchande de tous les titres de I'émetteur des titres veﬁ\{us
a découvert par 'OPC ne dépasse pas 5% de la valeur liquidative de 'OPC,; Q'\

iii) la valeur marchande de tous les titres vendus a décou&t(nér 'OPC
ne dépasse pas 20% de la valeur liquidative de 'OPC. Q

2) L'OPC qui vend des titres a découvert doit avoir une couve n espéeces qui,
avec les actifs du portefeuille déposés auprés d’agents prér&i a titre de sdreté
relativement a des ventes a découvert de titres par lui, est d'u tant au moins égal a
150% de la valeur marchande de tous les titres vendus p r%a découvert selon une
évaluation quotidienne a la valeur marchande. 6

3) L'OPC ne doit pas employer les espéces pr \/e\ant d’'une vente a découvert pour
prendre des positions acheteur sur des titres autrgaue ceux admissibles a la couverture

en especes. (1/
A.M. 2012-06, a. 6. Qs\/

2.7. Les opérations sur dérives gs dans un but de couverture et autre que de
couverture % '

conclure un swap ou un tat a terme de gré a gré que si, au moment de l'opération,
au moins l'une des con S suivantes est remplie:

1) L'OPC ne peut achet;E {J}e option ou un titre assimilable a un titre de créance ni

a) da%le s d’'une option, il s’agit d’'une option négociable;

b) @ on, le titre assimilable a un titre de créance, le swap ou le contrat a
regu une notégion désignée;

$ la créance de rang équivalent de la contrepartie ou d’une personne qui a
g leinement et sans condition les obligations de la contrepartie a I'égard de 'option,
d%re assimilable a un titre de créance, du swap ou du contrat, a recu une notation
désignée.

2) Si la notation d'une option qui n'est pas une option négociable, ou la notation d'un
titre assimilable a un titre de créance, d'un swap ou d'un contrat a terme de gré a gré, ou
la notation d'une créance de rang équivalent du vendeur ou du garant de I'option, du titre
assimilable a un titre de créance, du swap ou du contrat, descend sous le niveau de la
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notation désignée pendant que I'OPC détient I'option, le titre assimilable a un titre de
créance, le swap ou le contrat a terme, 'OPC doit prendre des dispositions suffisantes
pour liquider sa position sur I'option, le titre assimilable a un titre de créance, le swap ou
le contrat de fagon ordonnée et opportune.

3) Malgré toute autre disposition de la présente partie, I'OPC peut effectuer une
opération visant a liquider tout ou partie d'une position sur un dérive visé, auquel cas la
couverture en especes gu'il conservait pour pallier I'exposition au marché sous-jaceﬁ\de
la portion liquidée n'est plus requise.

4) La valeur globale, évaluée au marché, de l'exposition de I'OPC g%m de ses
positions sur dérivés visés avec une contrepartie autre qu'une chambre ¢t pensation
acceptable ou une chambre de compensation qui compense et rﬁﬁs opérations
effectuées sur un marché a terme énuméré a l'annexe A, calculg nformément au
paragraphe 5, ne doit pas représenter plus de 10% de la valf{r%idative de I'OPC
pendant 30 jours ou plus. (-b

5) La valeur globale, évaluée au marché, des posi 'o@ur dérivés visés détenues
par 'OPC avec une contrepartie doit correspondre a c&”qui suit, pour I'application du
paragraphe 4: &

a) si 'OPC a passé avec la contrep n accord qui prévoit le dénouement
ou le droit de dénouer ses positions, au COJ{S/ marché net des positions sur dérivés

visés de I'OPC; Q‘

b) dans tous les autres u cours du marché des positions sur dérivés
visés de I'OPC. i

Décision 2001-C-0209, a. 2 CISIOI’] 2001-C-0211, a. 2; A.M. 2008-06, a. 10 et 13;
L.Q. 2011, c. 18, a. 3306 012 06, a. 7; A.M. 2013-09, a. 2; A.M. 2013-17, a. 1.

2.8. Les opérati Q&ur dérivés visés dans un but autre que de couverture
1) L'OPC accomplir les actes suivants:

cquérir un titre assimilable & un titre de créance qui comporte une

comp consistant en une option, sauf si, par suite de I'acquisition, ces dérivés visés,
ns un but autre que de couverture, ne constituent pas plus de 10% de la valeur
Q;%ve de 'OPC;

vendre une option d’achat, ou avoir en circulation une option d’achat
souscrlte, qui n’est pas une option sur contrats a terme, sauf si, tant et aussi longtemps
gue la position demeure ouverte, 'OPC détient 'une des positions suivantes:

i) une gquantité équivalente de I'élément sous-jacent de l'option;
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i) un droit ou une obligation, pouvant étre exercé a n’importe quel
moment ou l'option peut étre levée, d’acquérir une quantité équivalente de I'élément
sous-jacent de l'option, et une couverture en especes qui, avec la couverture constituée
pour cette position, est au moins égale a I'excédent du prix d’exercice du droit ou de
I'obligation d’acquérir I'élément sous-jacent sur le prix de levée de 'option;

iii) une combinaison des positions visées aux dispositions i et ii qui est
suffisante, sans recourir a d’autres éléments d’actif de I'OPC, pour que celui-ci se
honorer ses obligations de livrer I'élément sous-jacent de I'option; Q

C) vendre une option de vente, ou avoir en circulation une og%o\r%e vente
souscrite qui n’est pas une option sur contrats a terme, sauf si, tant etfadssk longtemps
gue la position demeure ouverte, 'OPC détient 'une des positions suj :

moment ou l'option peut étre levée, de vendre une quantité ivalente de I'élément
sous-jacent de l'option, et une couverture en especes qui),b% couverture constituée

pour cette position, est au moins égale a I'excédent du pri levée de I'option sur le prix
t%ms-jacent;

i) un droit ou une obligation, pouvant étre xe&e a n'importe quel
eé

d’exercice du droit ou de I'obligation de vendre I'élémen

i) une couverture en especes 'l,\avec la couverture constituée pour
cette position, est au moins égale au prix de qu/ e l'option;

NMeions visées aux dispositions i et i qui est
nts d’actif de I'OPC, pour que celui-ci puisse

iii) une combinaison d
suffisante, sans recourir a d’autres élé
acqueérir I'élément sous-jacent de I’o§~ ;

d) ouvrir ou mainte (ape position acheteur sur un titre assimilable a un titre
de créance qui comporte u I')'c%mposante consistant en une position acheteur sur un
contrat a terme de gré a sur un contrat a terme standardisé ou un contrat a terme
de gré a gré, sauf si I’ détient une couverture en especes qui, avec la couverture
constituée pour le visé et la valeur marchande du dérivé visé, est au moins égale,
selon une évaluatignguotidienne a la valeur marchande, a I'exposition au marché sous-
jacent du dérivg

e) C?uvrir ou maintenir une position vendeur sur un contrat a terme standardisé
ou un @ha a terme de gré a gré, sauf si 'OPC détient 'une des positions suivantes:

Q/é i) une gquantité équivalente de I'élément sous-jacent du contrat;
i) un droit ou une obligation d’acquérir une quantité équivalente de
I'élément sous-jacent du contrat et une couverture en espéces qui, avec la couverture

constituée pour la position, est au moins égale a I'excédent du prix d’exercice du droit ou
de I'obligation d’acquérir I'élément sous-jacent sur le prix du contrat;
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iii) une combinaison des positions visées aux dispositions i et ii qui est
suffisante, sans recourir a d’autres éléments d’actif de I'OPC, pour que celui-ci puisse
livrer I'élément sous-jacent du contrat;

f) conclure ou conserver une position sur un swap, sauf dans les cas suivants:
i) lorsque 'OPC aurait droit & des paiements aux termes du swap, il
détient une couverture en espéces qui, avec la couverture constituée pour le swa la
valeur marchande du swap, est au moins égale, selon une évaluation quotidi a'la
valeur marchande, a I'exposition au marché sous-jacent du swap; (1/
i) lorsque I'OPC serait tenu d’effectuer des paiements @ termes du
swap, il détient 'une des positions suivantes: O

A) une gquantité equivalente de I’élémeni{o s-jacent du swap;

B) un droit ou une obligation d’acq 'r‘i;bne guantité équivalente
de I'élément sous-jacent de ce swap et une couverture e é@ces qui, avec la couverture
constituée pour la position sur le swap, est au m 'nr%'gale au montant global des
obligations de 'OPC aux termes du swap; '\

(03] une combinaison positions visées aux Sous-
dispositions A et B qui est suffisante, sans kecoufir a d’autres éléments d’actif de 'OPC,
pour que celui-ci puisse honorer ses obli aux termes du swap.

2) L'OPC traitera toute positio hkdes liquidités synthétigues a une date donnée
comme une position qui procure gne{couverture en especes égale a la valeur en capital
de référence d'une acceptati %ncaire qui est alors acceptée par une banque de
'annexe | de la Loi sur les<banques (1991, c. 46), qui produirait le méme rendement
annualisé que celui que t la position sur les liquidités synthétiques a cette date.

Décision 2001-C-(§ . 2.8; A.M. 2008-13, a. 2; A.M. 2012-06, a. 8.

2.9. Les 06@0

1) Le icles 2.1, 2.2, 2.4 et 2.8 ne s’appliquent pas a l'utilisation, par un OPC, de
dérivé% S dans un but de couverture.

s sur les dérivés visés dans un but de couverture

2 article 2.2 ne s’applique pas a l'utilisation, par un fonds d’'investissement a capital
fi e dérivés visés dans un but de couverture.

Décision 2001-C-0209, a. 2.9; A.M. 2012-06, a. 9; A.M. 2014-04, a. 9.

2.10. Lesregles qui s'appliquent au conseiller en valeurs
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1) Dans le cas ou le conseiller en valeurs d'un fonds d’investissement recoit les
services de conseil d'un sous-conseiller non-résident concernant I'utilisation d'options ou
de contrats a terme standardisés, le fonds d’investissement ne doit acquérir ou utiliser
aucune option ni aucun contrat a terme standardisé, a moins que ne soient réunies les
conditions suivantes:

a) les obligations et devoirs du sous-conseiller non-résident sont établis dans
un contrat écrit avec le conseiller en valeurs; '<\

b) le conseiller en valeurs accepte par contrat passé aveq‘@fonds
d’'investissement d'assumer la responsabilité de toute perte découlant du dgfautidu sous-
conseiller non-résident de faire ce qui suit: Q

)] exercer les pouvoirs et les fonctions de sa ch vec honnétete,
bonne foi et au mieux des intéréts du fonds d’investissement, '\

i) exercer toute la diligence et la compéténce qu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les circonstanc

2) Un fonds d’investissement ne doit pas dégf{%( son conseiller en valeurs de la
responsabilité d'une perte dont celui-ci a assu responsabilité conformément au
sous-paragraphe b du paragraphe 1 qui déo@; du défaut du sous-conseiller non-
résident pertinent de faire ce qui suit: \/

a) exercer les pouvoirs et le %ctions de sa charge avec honnétetée, bonne
foi et au mieux des intéréts du fond estissement;

b) exercer toute ;{lﬂiligence et la compétence qu'une personne
raisonnablement prudente&rc rait dans les circonstances.

3) Malgré le paragr
un conseiller en val
et sommes paye

a@ 3 de l'article 4.4, un fonds d’investissement peut indemniser
a I'égard des frais de justice, créances constatées par jugement
reglement, que celui-ci a effectivement et raisonnablement di
payer dans le des services fournis par un sous-conseiller non-résident dont il a
assumeé la_responsabilité conformément au sous-paragraphe b du paragraphe 1,
uniquem\t sque sont réunies les conditions suivantes:

$ ces frais de justice, créances constatées par jugement et sommes payées
e ment n'‘ont pas été encourus par suite d'un manquement a la norme de diligence
p e au paragraphe 1 ou 2;

b) le fonds d’investissement a de bonnes raisons de croire que l'action ou
'omission qui a donné lieu aux frais était dans son intérét.

4) Le fonds d’investissement ne doit assumer aucune partie du colt de I'assurance-
responsabilité qui assure une personne relativement a une obligation, sauf dans la
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mesure ou la personne peut étre indemnisée a I'égard de cette responsabilité
conformément au présent article.

Décision 2001-C-0209, a. 2.10; Décision 2001-C-0211, a. 3; A.M. 2008-06, a. 9, 12 et 13;
A.M. 2014-04, a. 10.

2.11. La premiere utilisation de dérivés visés et la premiere vente a découvert de
titres par un fonds d’investissement '<\

1) Le fonds d'investissement ne peut commencer a utiliser de dérivés p@ ou a
vendre de titres a découvert conformément a I'article 2.6.1 que si les condit] ivantes

S
sont réunies: Q

a) dans le cas d'un OPC autre qu'un OPC négocié en qui ne procede
pas au placement permanent de ses titres, le prospectus cont'}{] ‘Information exigée
des OPC qui entendent exercer cette activité; (b

a.1l) dansle cas d’'un OPC négocié en bourse @procéde pas au placement
permanent de ses titres ou d’'un fonds d’investiss rr?%ﬂ'a capital fixe, il publie un
communiqué qui contient I'information suivante: @

)] linformation exigée dans(’l'f rospectus des OPC négociés en
bourse qui ne procedent pas au placem pérmanent de leurs titres ou des fonds
d’investissement a capital fixe qui enten ercer cette activite;

i)  ladate alaquel ﬂtivité devrait débuter;

b) le fonds d’investi:;{ebent a fait parvenir a ses porteurs, au moins 60 jours
avant l'activité, un avis écn les informant qu’il entend exercer cette activité et leur
fournissant I'information vis€g)au sous-paragraphe a ou a.1, selon le cas.

2) L'OPC autre OPC négocié en bourse qui ne procede pas au placement
permanent de se |t n’est pas tenu de faire parvenir I'avis visé au sous-paragraphe b
du paragraph aque prospectus depuis sa création présente I'information prévue
au sous- par e a de ce paragraphe.

3) @aragraphe 1 ne s’applique pas a un OPC négocié en bourse qui ne procede
pas au placement permanent de ses titres ni a un fonds d’investissement a capital fixe si
C prospectus déposé depuis sa création présente l'information prévue au sous-
Qgraphe a.l du paragraphe 1.

Décision 2001-C-0209, a. 2.11; A.M. 2012-06, a. 10.

2.12. Les préts de titres
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1) Malgré toute autre disposition du présent reglement, le fonds d’investissement
peut conclure une opération de prét de titres comme préteur si les conditions suivantes
sont remplies pour I'opération:

1. L'opération est exécutée et coordonnée de la maniere requise selon les
articles 2.15 et 2.16.

2. L'opération est visée par une convention écrite, conforme aux regleS,du
présent article. Q

3. Les titres sont prétés par le fonds dinvestissement mgleént une

garantie. Q

4, Les titres transférés dans le cadre de l'opératio Qt par le fonds
d'investissement, soit au fonds d’investissement comme gjr%e, sont aussitot
disponibles pour bonne livraison en vertu de la Iégislation app# e.

5. La garantie a livrer au fonds d'investissem r@ debut de l'opération:

a) est recue par le fonds d’inve 1€§€ment soit avant la livraison des
titres prétés par le fonds d’investissement ou au moment;

b) a une valeur marchant{ﬁgﬁvalant a au moins 102% de la valeur
marchande des titres prétés. Q}

6. La garantie donnée a d’'investissement se compose de I'un ou l'autre
des éléments suivants ou d'une {,T/n Inaison de ces éléments:

a) des especes;
b) des@s admissibles;

C) titres qui sont immédiatement convertibles en titres du méme
émetteur, de | e catégorie ou du méme type et de la méme durée, le cas échéant,
gue les titres'\prétés par le fonds d’investissement, ou échangeables contre de tels titres,
et équiva\ en nombre a ceux-ci;

A d) des lettres de crédit irrévocables émises par une institution
fi re canadienne qui n'est ni la contrepartie du fonds d’investissement dans
I'ORération ni une société du méme groupe que celle-ci, pour autant que ses titres de
créance notés comme dette a court terme par une agence de notation désignée ou un
membre du méme groupe que l'agence de notation désignée aient une notation
désignée.

7. La garantie et les titres prétés sont évalués a la valeur marchande chaque
jour ouvrable et la valeur de la garantie dont le fonds d’investissement est en possession
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est redressée chaque jour ouvrable pour garantir que la valeur marchande de la garantie
conservée par le fonds d’'investissement dans le cadre de I'opération équivaut au moins
a 102% de la valeur marchande des titres prétes.

8. En cas de défaut de la part de I'emprunteur, le fonds d’investissement
dispose, en plus des recours prévus dans la convention ou la législation applicable, du
droit, en vertu de la convention, de conserver la garantie et d'en disposer, dans la mesure
nécessaire pour toucher sa créance en vertu de la convention. '<\

9. L'emprunteur doit payer promptement au fonds d’investissemeq@re de
rémunération des sommes eéquivalant aux dividendes et a lintérét esy et aux
distributions effectuées, sur les titres au cours de la durée de l'opératiorn:

10. L'opération est un «mécanisme de prét de valeurs m @es» au sens de
I'article 260 de la Loi de Iimp6t sur le revenu (1991, c. 46). '\

11. Le fonds d’investissement est libre de mettre fi (é.lbopération en tout temps
et de réclamer le retour des titres prétés dans le délai Qauﬁel prévu pour le reglement

des opérations de prét de titres sur le marché ou les tjtre nt prétés.
12. Des que le fonds d’investissem onclut une opération, la valeur
marchande de tous les titres gu'il a prétés dan adre d’opérations de prét de titres et

qui ne lui ont pas encore été retournés ou qu’i¥a vendus dans le cadre de mises en
pension en vertu de l'article 2.13 et qu’i s encore rachetés ne dépasse pas 50%
de sa valeur liquidative. A

2) Le fonds dinvestissement, p&ut détenir les espéces qui lui ont été livrées en
garantie d'une opération de préw itres ou les utiliser pour l'achat:

a) soit de titre@bissibles dont la durée de vie résiduelle ne dépasse pas 90
jours;

b) SOi @ges dans le cadre d'une prise en pension permise par l'article 2.14;
‘'une combinaison des titres visés aux sous-paragraphes a et b.

C) 0
3) }ga%t la durée de l'opération de prét de titres, le fonds d’investissement doit
détenijr, sans les investir ni s'en dépatrtir, les éléments non liquides regus en garantie dans

|€Q/ de l'opération.

Décision 2001-C-0209, a. 2.12; A.M. 2005-06, a. 11; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2012-
06, a. 39 et 40; A.M. 2013-09, a. 3; A.M. 2014-04, a. 12.

2.13. Les mises en pension
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1) Malgré toute autre disposition du présent reglement, le fonds d’investissement
peut conclure une mise en pension si les conditions suivantes sont remplies:

1. L'opération est exécutée et coordonnée de la maniére requise selon les
articles 2.15 et 2.16.

2. L'opération est réalisée selon une convention écrite, conforme aux régles
du présent article. '\

3. Les titres sont vendus contre des especes par le fonds d’invegﬁ&ment,
celui-ci s'engageant a racheter les titres contre des especes. &

r
4. Les titres transférés par le fonds d’investissement @ble cadre de
l'opération sont aussitdt disponibles pour bonne livraison en v$ e la législation

applicable. '\

5. Les espéeces a livrer au fonds d’investisseme@sﬁhébut de l'opération:

a) sont recues par le fonds d’investi s&i’ént soit avant la livraison des
titres vendus ou au méme moment; '\

b) sont d'un montant équi\ﬁ@ a au moins 102% de la valeur
marchande des titres vendus. \/

6. Les titres vendus sont é@s‘é la valeur marchande chaque jour ouvrable
et le produit de la vente dont le fo nvestissement est en possession est redressé
chaque jour ouvrable pour gara e le montant des espéces maintenu par le fonds
d’'investissement dans le cadr %I ‘'opération équivaut a au moins 102% de la valeur
marchande des titres vend&

7. En cas de @ut de la part de I'acheteur, le fonds d’investissement dispose,
en plus des recour us dans la convention ou par la Iégislation applicable, du droit,
en vertu de la conyention, de conserver le produit de la vente que l'acheteur lui a remis
et d'en dispos s la mesure nécessaire pour toucher sa créance en vertu de la
convention.

8;\ L'acheteur des titres doit verser promptement au fonds d’investissement a
titre unération des sommes équivalant aux dividendes et a l'intérét payés, et aux
di ions effectuées, sur les titres vendus au cours de la durée de I'opération.

9. L'opération est un «mécanisme de prét de valeurs mobilieres» au sens de
I'article 260 de la Loi de I''mp0t sur le revenu (1991, c. 46).

10. La durée de la mise en pension, avant toute prolongation ou tout

renouvellement qui requiert le consentement du fonds d’investissement et de I'acheteur,
ne dépasse pas 30 jours.
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11. Des que le fonds d'investissement conclut I'opération, la valeur marchande
de tous les titres qu’il a prétés dans le cadre d’opérations de prét de titres en vertu de
I'article 2.12 et qui ne lui ont pas encore été retournés ou qu’il a vendus dans le cadre de
mises en pension mais n'a pas encore rachetés ne dépasse pas 50% de sa valeur
liquidative.

2) Le fonds dinvestissement peut détenir les especes qui lui ont été livréeS\en
eéchange des titres vendus dans le cadre d'une mise en pension ou les utiliser po 'éQhat:

a) soit de titres admissibles dont la durée de vie résiduelle ne dé aglé pas 30
r

jours; Q

b) soit de titres dans le cadre d'une prise en pension per@ar I'article 2.14;

C) soit d'une combinaison des titres visés aux sou Qﬁgraphes aetb.

Décision 2001-C-0209, a. 2.13; A.M. 2005-06, a. 11; A. .’@8-06, a. 10; A.M. 2012-06,
a. 39 et 40; A.M. 2014-04, a. 13. /\

2.14. Les prises en pension Q

1) Malgré toute autre disposition du p ésgafréglement, le fonds d’investissement
peut conclure une prise en pension sj §§ onditions suivantes sont remplies pour

l'opération: A

1. L'opération est exé utEe et coordonnée de la maniére requise selon les
articles 2.15 et 2.16. @

2. L'opération alisée selon une convention écrite qui met en ceuvre les
regles du présent article.

3 Desditres admissibles sont achetés moyennant des especes par le fonds
d’'investissem ui-ci ayant l'obligation de les revendre moyennant des especes.

4, es titres transférés dans le cadre de l'opération sont aussitdt disponibles
pour b@x Ivraison en vertu de la législation applicable.

Q%r. Les titres a livrer au fonds d’investissement au début de I'opération:

a) sont recus par le fonds d'investissement soit avant la livraison des
especes utilisées par 'OPC pour I'achat des titres, soit au méme moment;

b) ont une valeur marchande équivalant a au moins 102% du montant
des especes verseées pour les titres par le fonds d’investissement.
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6. Les titres achetés sont évalués a la valeur marchande chaque jour ouvrable
et soit le montant des especes versées pour les titres achetés, soit la valeur des titres
achetés dont le vendeur ou le fonds d’'investissement est en possession est redressé
chaque jour ouvrable pour garantir que la valeur marchande des titres achetés détenus
par 'OPC dans le cadre de l'opération équivaut a au moins 102% du montant des
especes versées par le fonds d’investissement.

7. En cas de défaut de la part du vendeur, le fonds d’investissement dlspﬁi
en plus des recours prévus dans la convention ou par la législation appllcable it,
en vertu de la convention, de conserver les titres achetés que l'acheteur Iui es et
d'en disposer, dans la mesure nécessaire pour toucher sa créance e& de la
convention. Q

8. L'opération est un «mécanisme de prét de valeurs m @es» au sens de
l'article 260 de la Loi de I'imp6t sur le revenu (1991, c. 46). %

N

9. La durée de la prise en pension, avant oﬁb prolongation ou tout
renouvellement qui requiert le consentement du fonds di tissement et de I'acheteur,
ne dépasse pas 30 jours. V

Décision 2001-C-0209, a. 2.14; A.M. 2005-06, a.@;\\.M. 2008-06, a. 10; A.M. 2012-06,
a. 39 et 40; A.M. 2014-04, a. 14. (1/

2.15. Les mandataires dans le cadre Watlons de prét, de la mise en pension
et de la prise en pension de t|tres

1) Le gestionnaire du fon fip vestlssement doit nommer un ou plusieurs

mandataires qui assumeront e nom I'exécution de I'opération de prét ou de la mise
en pension de titres conclu% fonds d’investissement.

2) Le gestionnaire @n fonds d’investissementpeut nommer un ou plusieurs
mandataires qui exé ront en son nom les prises en pension conclues par le fonds
d’'investissement

3) Le dej@%re ou un sous-dépositaire du fonds d’investissement doit étre le
mandatai mmé en vertu du paragraphe 1 ou 2.

ggestionnaire d’un fonds d’investissement ne doit pas autoriser un mandataire a

une opeération de prét, une mise en pension ou, le cas échéant, une prise en

p%mon de titres pour le compte du fonds d’'investissement avant que le mandataire n’ait

signé une convention écrite avec le gestionnaire et le fonds d’investissement dans
laquelle:

a) le fonds d’investissement et le gestionnaire donnent au mandataire des

instructions sur les parametres a suivre pour conclure le type d’opération auquel la
convention s’applique;
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b) le mandataire accepte de se conformer au présent reglement, accepte la
norme de diligence dont il est fait mention au paragraphe 5 et accepte de s’assurer que
toutes les opérations conclues par lui pour le compte du fonds d’investissement sont
conformes au présent reglement;

C) le mandataire accepte de remettre régulierement et dans des délais
raisonnables au fonds d’investissement et au gestionnaire des rapports complet§\qui
résument les opérations de prét, les mises en pension et les prises en pension itres,
selon le cas, du fonds d'investissement. (1/

prises en pension de titres du fonds d’'investissement, un mandataire en vertu du
présent article doit exercer toute la diligence et la compéten 'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les circonstances.

5) En exécutant les opérations de prét, les mises en pension ou, Iefc§ héant, les

Décision 2001-C-0209, a. 2.15; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 03 a. 8; A.M. 2008-06,
a. 12 et 15; A.M. 2014-04, a. 15.

2.16. Les contrdles et registres '<\

1) Un fonds d’investissement ne doit pasﬂi?lure d'opérations en application de
l'article 2.12, 2.13 ou 2.14, sauf dans les cas suivants:

a) s'il s'agit d'opérations dev \éx) re conclues par I'entremise d'un mandataire
nommé en vertu de l'article 2.15, le nnaire a des motifs raisonnables de croire que
le mandataire a établi et mainti s contrbles internes ainsi que des procédés et
registres appropries; F’['/

b) s'il s'agit ises en pension conclues directement par le fonds
d’'investissement sans dataire, le gestionnaire a établi et maintient des controles
internes ainsi que de@mcédés et registres appropriés.

N

2) Les co%@ Internes, procédés et registres mentionnés au paragraphe 1 doivent
inclure:

a); une liste des emprunteurs, acheteurs et vendeurs approuvés d'aprés des
norg dvaluation de la solvabilité généralement reconnues;

b) le cas échéant, des limites d'opérations et de crédit pour chaque
contrepartie;

C) les normes de diversification des garanties.

3) Le gestionnaire du fonds d’investissement doit, régulierement mais au moins une
fois par année,
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a) réviser les conventions passées avec un mandataire nommeé en vertu de
I'article 2.15 pour déterminer si elles sont conformes au présent reglement;

b) réviser les contréles internes mentionnés au paragraphe 2 pour s‘assurer
gu'ils demeurent adéquats et appropriés;

) procéder a des enquétes raisonnables permettant de déterminer Ale
mandataire exécute les opérations de prét, les mises en pension ou les prises e lon
de titres conclues par le fonds d’investissement d'une fagcon compétente et re r%sable,
selon les regles du présent reglement et conformément a la convention in e entre
le mandataire, le gestionnaire et le fonds d’investissement en application g(ﬂaragraphe
4 de l'article 2.15; O

d) réviser les modalités de toute convention int Yj“e entre le fonds
d’'investissement et un mandataire en application du paragra;aijan de l'article 2.15 afin
de déterminer si les instructions données au mandataire Ivement aux opérations de
prét, aux mises en pension ou aux prises en pension G%Sres conclues par le fonds
d’'investissement demeurent appropri€es;

e) apporter ou faire apporter les modi@ons pouvant étre nécessaires pour

garantir que: (1/

)] les conventions inte s avec des mandataires sont conformes
au présent reglement, A

i) les contréle ?‘nes indiqués au paragraphe 2 sont adéquats et
appropriés, ?1/

i) lesg ons de prét, les mises en pension ou les prises en pension
de titres conclues par | ds d’investissement sont exécutées de la facon décrite au

sous-paragraphe ¢

i Qes modalités de chaque convention intervenue entre le fonds
d’'investissementy €t un mandataire en application du paragraphe 4 de l'article 2.15 sont

appro;iri&@

Décision"2001-C-0209, a. 2.16: A.M. 2005-06, a. 11: A.M. 2006-03, a. 8: A.M. 2008-06,
a ‘M. 2014-04, a. 16.

2.17. Le commencement des opérations de prét, des mises en pension ou des
prises en pension de titres conclues par un fonds d’investissement

1) Un fonds d'investissement ne peut conclure d’opération de prét, de mise en
pension ni de prise en pension de titres que si les conditions suivantes sont réunies:
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a) dans le cas d’'un OPC autre qu'un OPC négocié en bourse qui ne procede
pas au placement permanent de ses titres, le prospectus contient I'information exigée
des OPC qui concluent ces types d’opérations;

b) dans le cas d'un OPC négocié en bourse qui ne procede pas au placement
permanent de ses titres ou d'un fonds d’investissement a capital fixe, il publie un
communigqué qui contient I'information suivante: /\

i) linformation exigée dans le prospectus des OPC négogies en
bourse qui ne procédent pas au placement permanent de leurs titres ou ﬂgfonds
d’'investissement a capital fixe qui concluent ces types d’opérations; &

r
i) la date a laquelle il entend commercer a con@ge tels types

d’opérations; ?\

) le fonds d'investissement fait parvenir a ses p s au moins 60 jours
avant de commencer a conclure de tels types d’ operatlons is écrit les informant de
son intention et leur fournissant I'information prévue au aragraphe aoub, selonle
cas; ?‘

2) Le sous-paragraphe ¢ du paragraphe 1 rgs':applique pas a 'OPC qui a conclu
une prise en pension permise par une décisio gent responsable, sauf au Québec,

ou de l'autorité en valeurs mobilieres. \/

3) Le sous-paragraphe ¢ du parag@? 1 ne s’applique pas a un OPC autre qu’'un
OPC négocié en bourse qui ne pr pas au placement permanent de ses titres si,
depuis sa création, chacun de spectus renferme l'information visée au sous-

paragraphe a du paragraphe 1

4) Le paragraphe 1 \)ppllquent pas a 'OPC négocié en bourse qui ne procede
pas au placement perm t de ses titres ni au fonds d’investissement a capital fixe si,
depuis la création ernier chacun des prospectus déposés renferme l'information
visée au sous-p %\ he b du paragraphe 1.

Décision 200@- 209, a. 2.17; A.M. 2004-02, a. 6; A.M. 2012-06, a. 38; A.M. 2014-04,
a. 17.

A\
S
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2.18. Les OPC marché monétaire

1) L'OPC ne peut se présenter comme un OPC marché monétaire dans son
prospectus, un document d’information continue ou une communication publicitaire que
s’il remplit les conditions suivantes:

a) tout son actif est placé dans une ou plusieurs des formes de placefﬂent
suivantes:

Q
i) des espéces; &(l/
r
i) des quasi-especes; OQ

iii) des titres de créance ayant une durée de vi?\ré?a'uelle de 365 jours
ou moins et une notation désignée; (b

iv)  des titres de créance a taux vari B’éemplissant les conditions
suivantes:

A) leur taux variable est @m{e tous les 185 jours au moins;

approximativement égale a la valeur no u moment de chaque rajustement du taux
a payer aux porteurs des titres; A

B) le capital des grégg{es conserve une valeur marchande

V) des titres énei&r\un ou plusieurs OPC marché monétaire;

I'exclusion des titres visé isposition v du sous-paragraphe a, n’excede pas I'un des
délais suivants:

)

&90 jours, si 'on prend pour durée d’'une obligation a taux variable la
période a(\('glr jusqu’au prochain rajustement du taux d’'intérét;

b) la durée de vi;r%duelle moyenne pondérée de son portefeuille d’actif a

jours;

au moins 95% de l'actif placé conformément au paragraphe a est libellé
@he monnaie utilisée pour le calcul de la valeur liquidative par titre de I'OPC;

son actif est placé dans les proportions suivantes:

i) a raison d’au moins 5%, dans des especes ou des placements
facilement convertibles en especes dans un délai d'un jour;
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i) a raison d’au moins 15%, dans des especes ou des placements
facilement convertibles en espéeces dans un délai d’'une semaine.

2) Malgré toute autre disposition du présent reglement, I'OPC qui se présente comme
un OPC marché monétaire ne peut utiliser de dérivés visés ni vendre de titres a
découvert.

3) Le fonds d’investissement a capital fixe ne peut se présenter comme un «OPC
marché monétaire».

A.M. 2012-06, a. 11; A.M. 2013-09, a. 4; A.M. 2014-04, a. 18. &(1/
O
PARTIE3 LES NOUVEAUX OPC O
3.1. Lamise de fonds initiale dans un nouvel OPC ?“
1) Nul ne peut déposer un prospectus pour un nouv a moins que ne soit
remplie 'une des conditions suivantes:

a) une mise de fonds d’au moins 150 00 & été faite dans les titres de 'OPC
et, avant le moment du dép6t, ces titres sont la ieté véritable, selon le cas:

i) du gestionnaire, du con%;g/en valeurs, du promoteur ou du parrain
de 'OPC;

i) des associés, dmlnlstrateurs des dirigeants ou des porteurs
des titres du gestionnaire, du cor}sl/ r en valeurs, du promoteur ou du parrain de 'OPC;

iii) d'une @'\halson des personnes visées aux dispositions i et ii;

b) le prospec@wécise gue 'OPC ne pourra pas émettre de titres autres que

ceux mentionnés a -paragraphe a du paragraphe 1 tant que des souscriptions d’au
moins 500 000 ‘auront pas été recues par 'OPC des souscripteurs autres que les
personnes Vvise a, et acceptées par 'OPC.

2) L'g;@e peut racheter les titres émis en contrepartie de la mise de fonds prévue
au sou%e graphe a du paragraphe 1 tant qu'une tranche supplémentaire de 500 000 $
n'a pas été souscrite par des souscripteurs autres que les personnes visées au sous-

le phe a du paragraphe 1.

Décision 2001-C-0209, a. 3.1; Décision 2001-C-0211, a. 4; A.M. 2006-03, a. 8;
A.M. 2008-06, a. 3, 11, 13, 14 et 15; A.M. 2012-06, a. 38; A.M. 2014-04, a. 19.
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3.2. L'interdiction de placement
Si le prospectus d'un OPC contient l'information présentée au sous-paragraphe b

du paragraphe 1 de l'article 3.1, I'OPC ne peut procéder au placement de titres tant que
les souscriptions précisées dans cette information et le paiement des titres souscrits n'ont

pas été recus.
X\

3.3. L'interdiction de remboursement des frais de constitution &(1/

Décision 2001-C-0209, a. 3.2; A.M. 2012-06, a. 38.

p
1) Les frais de constitution de I'OPC, ainsi que les frais d’établis@bt et de dépot
du prospectus provisoire, de la notice annuelle provisoire, de I'aper onds provisoire
ainsi que du prospectus initial, de la notice annuelle ou de I aper %onds de 'OPC ne
doivent pas étre a la charge de 'OPC ou de ses porteurs.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique a 'OPC négocié éﬂ)OUFSG que s'il procéde au
placement permanent de ses titres. ?‘

Décision 2001-C-0209, a. 3.3; A.M. 2010-14, a. 7@% 2012-06, a. 12; A.M. 2014-04, a.

20. (1/

PARTIE4 LES CONFLITS D'INTERE \/
4.1. Les placements interdits §

1) Le fonds d'investissem {béré par un courtier ne doit pas sciemment faire de
placement dans une catégorie de titres d’un émetteur durant la période au cours de
laguelle le courtier géra nds d'investissement, une personne qui a des liens avec
lui ou qui est membre de groupe, remplit la fonction de preneur ferme a I'occasion du
placement de titre la catégorie visée, sauf a titre de membre du syndicat de
placement plagan@ au plus 5% de I'’émission, ou dans les 60 jours qui suivent cette

période. @

@s d’investissement géré par un courtier ne doit pas sciemment faire de
place ans une catégorie de titres d’'un émetteur dont un associé, un dirigeant, un
adm istrateur ou un salarié du courtier gérant, ou un associé, un dirigeant, un
trateur ou un salarié d’'une personne membre du groupe du courtier gérant ou
a des liens avec celui-ci est un associé, un dirigeant ou un administrateur, cette
condition ne s’appliquant pas dans le cas de celui qui remplit les conditions suivantes:

a) il ne participe pas a I'élaboration des décisions de placement prises pour le
compte du fonds d’investissement;
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b) il n’a pas acces, avant leur mise en ceuvre, a l'information concernant les
décisions de placement prises pour le compte du fonds d'investissement;

C) il n’influe pas, sinon par des rapports de recherche, des études statistiques
ou d’autres publications généralement accessibles aux clients, sur les décisions de
placement prises pour le compte du fonds d’investissement.

3) Les paragraphes 1 et 2 ne s’appliquent pas a un placement dans une catégorig de
titres émis ou garantis pleinement et sans condition par le gouvernement du C ou
le gouvernement d’un territoire. (l/

4) Le paragraphe 1 ne s’applique pas a un placement dans une cat ie de titres
de I'émetteur lorsque, au moment du placement, les conditions suiva nt réunies:

a) le comité d’examen indépendant du fonds d’invegti\&?e\ment geéré par un
courtier a approuvé [l'opération en vertu du paragraphpbf de larticle 5.2 du
Reglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant«des/fonds d’investissement
(chapitre V-1.1, r. 43); 6

catégorie visée au paragraphe 3, ont obtenu et ervé une notation désignée d'une
agence de notation désignée ou d’'un membre me groupe que l'agence de notation

désignée;
\N\¢

c) concernant toute autre @e de titres de I'emetteur:

b) les titres d’une catégorie de titres degc(rkance de I'émetteur, autre qu'une

i) I'émetteur laCe la catégorie de titres de capitaux propres au
moyen d’un prospectus déposé aupreés d’'un ou de plusieurs agents responsables, sauf
au Québec, ou autorités er@e s mobiliéres au Canada,;

i) au @rs de la période de 60 jours visée au paragraphe 1, le
placement est effect r 'entremise d’'une bourse a la cote de laquelle la catégorie de
titres de capitat@ s de I'émetteur est inscrite et ou elle se négocie;

d) stionnaire du fonds d’investissement géré par un courtier dépose la
descripti%ﬂ chaque placement ainsi effectué par le fonds d'investissement au cours
de so ler exercice au plus tard lors du dép6t des états financiers annuels du fonds

d’in@tl ement.
4%/

L'expression «notation désignée» qui est utilisée au sous-paragraphe b du
paragraphe 4 s’entend au sens du Réglement 44-101 sur le placement de titres au moyen
d’'un prospectus simplifié (chapitre V-1.1, r. 16).

Réglement 81-102 12 avril 2017 PAGE 43



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 12 AVRIL 2017 AU 31 AOUT 2017

5) Les dispositions de la législation en valeurs mobilieres indiquées a I'annexe C ne
s’appliguent pas a un placement dans une catégorie de titres de I'émetteur visée au
paragraphe 4 si le placement est effectué conformément a ce paragraphe.

Décision 2001-C-0209, a. 4.1; A.M. 2006-03, a. 2; A.M. 2008-06, a. 13, 14 et 15;
L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2012-06, a. 13; A.M. 2013-09, a. 5; A.M. 2014-04, a. 21.

4.2. Les opérations intéressées '<\

1) Un fonds d’investissement ne peut acheter un titre de l'une des p&:nnes
suivantes, ni vendre un titre a I'une des personnes suivantes ni conclure 9§c es une

opération de prét, une mise en pension ou une prise en pension de titre: application
de l'article 2.12, 2.13 ou 2.14: O

1. le gestionnaire, le conseiller en valeurs ou le uciaire du fonds
d’'investissement; (b

2. un associé, un dirigeant ou un administrat u@ fonds d'investissement ou
du gestionnaire, du conseiller en valeurs ou du fiduciaire\dtr fonds d’'investissement;

3. un associé membre du groupe d'ur&:sonne visée au point 1 ou 2;

4. une personne qui compte maqjns 100 porteurs de titres inscrits et qui
compte parmi ses associées, ses dirigeapsN\3€s administrateurs ou les porteurs de ses
titres un associé, un dirigeant ou ug inistrateur du fonds d’investissement, du
gestionnaire ou du conseiller en val% u fonds d’investissement.

2) Le paragraphe 1 s'appli;{},é la vente d'un titre au fonds d’investissement ou a
I'achat d'un titre au fonds d’iRvestissement seulement si la personne qui vend le titre au
fonds d’investissement (@}i achéte agit pour son propre compte.

Décision 2001-C-0 %a 4.2, A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 13, 14 et 15;
A.M. 2008-13, a 2014-04, a. 80.

4.3. Exce

}Nce 4.2 ne s'applique pas a l'achat ou a la vente d'un titre par un fonds
d |n§ ement dans les cas suivants:

a) le prix exigible pour le titre est tout au plus égal au cours vendeur du titre
tel qu'il est indiqué dans toute cotation publique d'un marché organisé, dans le cas d'un
achat par le fonds d’investissement;

b) le prix exigible pour le titre est a tout le moins égal au cours acheteur du

titre tel qu'il est indiqué dans toute cotation publique d'un marché organisé, dans le cas
d'une vente par le fonds d’investissement.
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2) L'article 4.2 ne s'applique pas a I'achat ni a la vente par un fonds d’'investissement
de titres de créance a un autre fonds d’investissement géré par le méme gestionnaire ou
un membre de son groupe lorsque les conditions suivantes sont réunies au moment de
l'opération:

a) le fonds dinvestissement les achéte ou les vend a un autre fonds
d’'investissement qui est visé par le Réglement 81-107 sur le comité d'exﬂ\en
indépendant des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 43); Q

b) le comité d'examen indépendant du fonds d’investissemegg:l%prouvé
l'opération en vertu du paragraphe 2 de l'article 5.2 du Reglement 81- r le comité
d'examen indépendant des fonds d'investissement;

C) lopération est conforme au paragraphe 2 d& l'article 6.1 du
Reglement 81-107 sur le comité d'examen indépendant des f |nvest|ssement

Décision 2001-C-0209, a. 4.3; A.M. 2006-03, a. 3; A.M. @6, a. 15; A.M. 2014-04, a.
22.

4.4. Laresponsabilité et I'indemnisation '\

1) Un contrat ou une déclaration de du(](par lequel une personne remplit les

fonctions de gestionnaire d’'un fonds d'’in ement doit prévoir que le gestionnaire est
responsable de toute perte que subit le d’'investissement en raison du défaut de sa
part, ou de la part de toute person t les services sont retenus par le gestionnaire

afin d’assumer les responsablllt stlonnalre envers le fonds d’investissement, de
faire ce qui suit:

a) exercer les vbirs et les fonctions de sa charge avec honnéteté, de bonne
foi et au mieux des intér u fonds d’investissement;

toute la diligence et la compétence qu'une personne

s d'investissement ne doit pas décharger son gestionnaire de la
respon\éogO e de la perte qui découle du défaut de celui-ci, ou de quiconque dont les
servige nt retenus par le gestionnaire ou le fonds d’investissement afin d'assumer les
@abllltes de gestionnaire envers le fonds d’investissement, de faire ce qui suit:

a) exercer les pouvoirs et les fonctions de sa charge avec honnétete, de bonne
foi et au mieux des intéréts du fonds d’'investissement;

b) exercer toute la diligence et la compétence qu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les circonstances.
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3) Le fonds d’investissement peut indemniser une personne fournisseur de services
des frais de justice, créances constatées par jugement et sommes payées en reglement,
gue celle-ci a effectivement et raisonnablement di payer dans le cadre des services
fournis au fonds d’investissement, lorsque sont remplies les conditions suivantes:

a) ces frais n'ont pas été engagés par suite d'un manquement a la norme de
diligence précisée au paragraphe 1 ou 2;

b) Le fonds d’'investissement a de bonnes raisons de croire que I'ﬂb/q\ou
l'omission qui a donné lieu aux frais était dans son intérét. (l/

4) Le fonds d’investissement n‘assume le colt d'aucune partie ft ssurance-
responsabilité d'une personne couvrant certains faits, sauf dans la meﬁl la personne
peut étre indemnisée a I'égard de cette responsabilité conforméme% résent article.
5) Le présent article ne s'applique pas aux pertes d'un fon vestissement ou d'un
porteur de titres qui découlent d'une action ou d'une omissieh de la part d'une des
personnes suivantes: 6

a) un administrateur du fonds d’investiss’e@gnt;

b) un dépositaire ou sous-dépositairé@ronds d’'investissement, sauf comme
il est prévu au paragraphe 6. \/

6) Le présent article s’applique aQﬁértes d’'un fonds d’investissement ou d’'un
porteur de titres qui découlent d’'un n ou d’'une omission d’'un dépositaire ou sous-
dépositaire agissant comme mandatdire du fonds d’investissement dans I'exécution des
opérations de prét, de mises e@sion ou de prises en pension de titres conclues par
le fonds d’'investissement.

Décision 2001-C-0209, @4; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 12, 13, 14 et 15; A.M.
2012-06, a. 41; A. 4-04, a. 23.

PARTIE 5 ANGEMENTS FONDAMENTAUX

5.1. Les@stions soumises a l'approbation des porteurs

1) L'approbation préalable des porteurs, donnée dans les conditions prévues a
I 5.2, est nécessaire sur les points suivants:

a) la base de calcul des honoraires ou des charges qui sont imputés au fonds
d’'investissement ou qui le sont directement aux porteurs par le fonds d’investissement
ou son gestionnaire relativement a la détention des titres du fonds d’investissement est
changée d’'une fagon qui pourrait entrainer une augmentation des charges imputées au
fonds d’investissement ou aux porteurs;
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a.1l) des honoraires ou des charges qui doivent étre imputés au fonds
d'investissement ou qui doivent [|'étre directement aux porteurs par le fonds
d’'investissement ou son gestionnaire relativement a la détention des titres du fonds
d’'investissement et qui pourraient entrainer une augmentation des charges imputées au
fonds d’investissement ou aux porteurs sont introduits;

b) le gestionnaire du fonds d’investissement est remplacé, a moins que le
nouveau gestionnaire ne fasse partie du méme groupe que le gestionnaire actuel;'<\

) les objectifs de placement fondamentaux du fonds d’investissqli;%l sont
modifiés;

f\)&
d) (paragraphe abrogé); O

e) le fonds d’investissement diminue la fréquence de Ealcul de sa valeur

liquidative par titre; 0,';\

f) le fonds d'investissement entreprend un @ructuration avec un autre
émetteur ou lui transfére son actif, pourvu que soient fe s les conditions suivantes:

i) le fonds d’investissement c%é\d’exister suivant la restructuration
ou le transfert de son actif;

i) 'opération a pour de transformer les porteurs du fonds
d’'investissement en porteurs de I’ autr eur;

Q) le fonds d’investis n entreprend une restructuration avec un autre
émetteur ou acquiert son actif, & d|t|on gue soient remplies les conditions suivantes:
)] le fm@nvesﬂssement continue d’exister suivant la restructuration

ou l'acquisition de l'actif;

i) Q ération a pour effet de transformer les porteurs de lautre
@ du fonds d’investissement;

émetteur en p
§ 'opération constituerait un changement important pour le fonds
d’'inve t| ent;

eh) le fonds d'investissement modifie sa structure de l'une des facons
&'pntes

)] s'il est un fonds d’investissement a capital fixe, il devient OPC,;
i) s'il est un OPC, il devient fonds d’'investissement a capital fixe;

i) il devient un émetteur autre qu’un fonds d’investissement.
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2) Le fonds d'investissement n'assume aucuns des co(ts ou charges lies a la
restructuration visée au sous-paragraphe h du paragraphe 1.

Décision 2001-C-0209, a. 5.1; A.M. 2004-02, a. 7; A.M. 2005-06, a. 2; A.M. 2006-03, a. 4
et 8; A.M. 2008-06, a. 15; A.M. 2014-04, a. 24.

5.2. L'approbation des porteurs '<\

1) A moins qu’une majorité plus forte ne soit exigée par les documents coq:&ifs du
fonds d'investissement, les lois applicables au fonds d’investissement ul’ contrat
applicable, I'approbation des porteurs de titres sur une question visée &a agraphe 1
de larticle 5.1 doit étre donnée par une résolution adoptée a tout le @253 la majorité
des voix exprimées a une assemblée convoquée a cette fin. ?\

2) Malgré le paragraphe 1, les porteurs d’'une catégorie 'Biune série de titres du
fonds d’'investissement doivent voter séparément relativement a-eette catégorie ou a cette
série sur une question visée au paragraphe 1 de l'article ‘é la catégorie ou la série est
touchée par le changement visé a ce paragraphe d’'u e%&niére différente des porteurs
de titres d’autres catégories ou séries. )\

3) Malgré le paragraphe 1 de l'article 5.1 e(x{ aragraphes 1 et 2, siles documents
constitutifs du fonds d’investissement le pr les porteurs d’'une catégorie ou d'une
série de titres du fonds d’investissement e&sﬁas le droit de vote sur une question visée
au paragraphe 1 de l'article 5.1 si, ent e porteurs de titres d’'une catégorie ou d’'une
série, ils ne sont pas touchés par Ie@gement visé a ce paragraphe.

Décision 2001-C-0209, a. 5.2; &%2014-04, a. 24.

5.3. Les cas ou l'appr, on des porteurs n'est pas requise

1) Malgré le p phe 1 de larticle 5.1, I'approbation des porteurs du fonds
d’'investissement,Ales pas requise pour les changements visés aux sous-paragraphes a
eta.ldecep he dans les cas suivants:

fonds d’investissement remplit les conditions suivantes:

A )] il traite sans lien de dépendance avec la personne qui lui impute les

h es ou les charges visés aux sous-paragraphes a et a.1 du paragraphe 1 de
I'atiele 5.1;

i) il indique dans son prospectus que les porteurs, bien gu’ils n’aient

pas a approuver le changement, seront avisés au moins 60 jours avant la date d’effet de
tout changement qui pourrait entrainer une augmentation des charges du fonds
d’investissement;
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iii) il envoie l'avis prévu a la disposition ii au moins 60 jours avant la date
d’effet du changement;

b) dans le cas de 'OPC, celui-ci remplit les conditions suivantes:
i) il peut étre décrit, en vertu du présent reglement, comme «sans

frais» ou «sans commission»;

pas a approuver le changement, seront avisés au moins 60 jours avant la dat et de
tout changement qui pourrait entrainer une augmentation des chargﬁ fonds
d’'investissement; Q

i) il indique dans son prospectus que les porteurs, bien qu’ilgﬁ‘:ﬁnt

iii) il envoie I'avis prévu a la disposition ii au moins rs avant la date
d’effet du changement. '\

2) Malgré le paragraphe 1 de larticle 5.1, I'approb 'o(r{)ies porteurs du fonds
d’'investissement n’est pas requise pour les changements Ws@s au sous-paragraphe f de
ce paragraphe lorsque l'une des dispositions suivantﬁi lique:

a) toutes les conditions suivantes son@nies:

i) le comité d’examen | d(ggéndant du fonds d’investissement a
approuvé le changement en vertu du pa e 2 de l'article 5.2 du Reglement 81-107
sur le comité d’examen indépendant d ds d'investissement (chapitre V-1.1, r. 43);

i) le présent re ement et le Réglement 81-107 sur le comité d’examen

indépendant des fonds d'investissement s’appliquent au fonds d’investissement avec
lequel le fonds d’investissement &ntreprend sa restructuration ou auquel il transfére son
actif, et ceux-ci sont géré le méme gestionnaire ou par un membre de son groupe;

i) structuration ou le transfert d’actif satisfait aux conditions
prévues aux so% raphes a, b, ¢, d, g, h, i, j et k du paragraphe 1 de I'article 5.6;
N

porteurs pas consultés sur le changement, ils en seront avisés par écrit au moins
60 jours vant la date de sa prise d’effet;

le prospectus du fonds d’investissement indique que, méme si les

V) l'avis visé a la disposition iv a été envoyé au moins 60 jours avant la
d%/de prise d’effet du changement.
b) toutes les conditions suivantes sont réunies:
)] le fonds d’'investissement est un fonds d’investissement a capital fixe

qui fait 'objet d’'une restructuration avec un OPC, ou dont l'actif est transféré a un tel
OPC, qui remplit les conditions suivantes:
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A) il est assujetti au Reglement 81-107 sur le comité d’examen
indépendant des fonds d’investissement;

B) il est géré par le méme gestionnaire que le fonds
d’'investissement ou par un membre de son groupe;
(03] il n'est pas en situation de contravention a la Iégislatioﬁ\en
valeurs mobilieres; Q
D) il est émetteur assujetti dans le territoire inté&s(a/et aun
prospectus valide dans ce territoire; Q
i) 'opération constitue une opération a impositio (@rée en vertu du

paragraphe 1 de I'article 85 de la Loi de I'impd&t sur le revenu (L.R& 5, c. 1 (52 suppl));

iii) les titres du fonds d’investissement ne rﬁbent pas a leurs porteurs
le droit de demander le rachat de leurs titres; 6

iv) depuis sa création, il n’existe Q@n marché sur lequel les porteurs
du fonds d’investissement pourraient vendre leur,

V) chaque prospectus du fonds’d’'investissement indique ce qui suit:
A) les porteur;%fonds d’'investissement, a I'exception du

gestionnaire ou du promoteur, ou de embre du méme groupe qu’eux, cessent d’étre
porteurs dans les 30 mois suivar}l.ﬁ oture du premier appel public a I'épargne du fonds

d’'investissement; '\

B) @s les 30 mois suivant la cléture de son premier appel
public a I'épargne, le fon 'investissement entreprend une restructuration avec un OPC
qui est géré par | éme gestionnaire que lui, ou par un membre du groupe du

gestionnaire, o%n &re son actif a un tel OPC;

o

ﬁj vii)  la restructuration ou le transfert d’actif satisfait aux conditions
x dispositions i, iv et v du sous-paragraphe a du paragraphe 2 de l'article 5.3
éous paragraphes d et k du paragraphe 1 de l'article 5.6.

'OPC n'assume aucune partie des frais et charges liés a I'opération;

DeCISlon 2001-C-0209, a. 5.3; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2006-03, a. 5; A.M. 2008-06, a.
13 et 15; A.M. 2012-06, a. 14; A.M. 2014-04, a. 24.
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5.3.1. Le changement d’auditeur de I'OPC

L'auditeur de 'OPC ne peut étre changé que si les conditions suivantes sont
reunies:

a) le comité d'examen indépendant du fonds d’investissement a approuvé le
changement en vertu du paragraphe 2 de l'article 5.2 du Réglement 81-107 sur le comité
d'examen indépendant des fonds d'investissement (c. V-1.1, r. 43); '<\

b) le prospectus du fonds d’investissement indique que, méme si Igi%rteurs

ne sont pas consultés sur le changement, ils en seront avisés par écrit au an 0 jours
avant la date de sa prise d'effet; Q

C) l'avis visé au sous-paragraphe b a été envoyé 60 | ant la date de
prise d'effet du changement. '\

A.M. 2006-03, a. 6; A.M. 2012-06, a. 38; A.M. 2013-24, a. 8 A.M. 2014-04, a. 25.

5.4. Laconvocation des assemblées des porteu s?‘

1) L'assemblée des porteurs du fonds d’inveﬁs\ment qui doit se prononcer sur une
guestion prévue au paragraphe 1 de l'article 5.]&1/ étre convoquée par avis écrit envoyé
au moins 21 jours a l'avance. \/

2) L'avis prévu au paragraphe %Uit donner linformation suivante ou étre
accompagné d'une circulaire donna%; ormation suivante:

a) une description q% ngement ou de l'opération envisagé ou conclu et,
dans le cas d'un point visé ay solus-paragraphe a ou a.1 du paragraphe 1 de l'article 5.1,
l'effet que le changem urait eu sur le ratio des frais de gestion du fonds
d’'investissement s'il avaliété mis en ceuvre au cours du dernier exercice révolu;
b) Ia%@tjetée pour la mise en ceuvre du changement ou de l'opération;
C) @t autre information ou tout autre document nécessaire pour se
conforme%‘0 regles de sollicitation des procurations applicables de la Iégislation en

il

valeurﬂ eres en vue de l'assemblée.
\

D'@n 2001-C-0209, a. 5.4; A.M. 2012-06, a. 15; A.M. 2014-04, a. 26.

5.5. L'agrément de l'autorité en valeurs mobilieres

1) L'agrément de I'agent responsable, sauf au Québec, ou de l'autorité en valeurs
mobiliéres est nécessaire sur les points suivants:
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a) le gestionnaire du fonds d’investissement est remplacé, a moins que le
nouveau gestionnaire ne fasse partie du méme groupe que le gestionnaire actuel;

a.l) il se produit un changement de contréle du gestionnaire du fonds
d’'investissement;

b) il se produit une restructuration du fonds d’investissement ou un transfert
de son actif, pourvu que l'opération ait pour conséquence que les porteurs de titré\du
fonds d’investissement deviennent porteurs de titres d’'un autre émetteur; Q

C) le dépositaire du fonds d’investissement est remplaceé, si, da%h‘le adre du
changement proposé, cela a été ou doit étre accompagné d'un changem% type prévu
en a;

d) le fonds d’investissement suspend, autrement qu (j\&?u de l'article 10.6,
les droits des porteurs de lui demander de leur racheter leurs #

2) (paragraphe abrogé). 0
3) Malgré le paragraphe 1, en Ontario, seli@@gent responsable peut donner
'agrément visé au paragraphe 1. Q

Décision 2001-C-0209, a. 5.5; A.M. 2006- O%\/ , A.M. 2008-06, a. 13 et 15; A.M. 2014-

04, a. 27. Q}
5.6. Les restructurations et trar@s pré-agréees

1) Malgré le paragraphe {l,de l'article 5.5, l'agrément préalable de l'agent
responsable, sauf au Quéebeg, outde I'autorité en valeurs mobilieres n’est pas nécessaire
pour réaliser une opérati i est prévue au sous-paragraphe b du paragraphe 1 de
I'article 5.5 pourvu que t s les dispositions suivantes s’appliquent:

a) le f
fonds d’investi
a cet autre

suivantes:\cg
A )] il est géré par le méme gestionnaire que le fonds d’'investissement
o@m membre de son groupe;

i) une personne raisonnable considérerait qu’il a des objectifs de
placement fondamentaux, des procédures d’évaluation et une structure de frais qui sont
semblables pour I'essentiel a ceux du fonds d’investissement;

'investissement fait I'objet d’'une restructuration avec un autre
nt auquel le présent reglement s’applique, ou son actif est transféré
d’'investissement, pourvu que ce dernier remplisse les conditions

iii) il n’est pas en situation de contravention a la législation en valeurs
mobilieres;
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iv) il est émetteur assujetti dans le territoire intéresseé et, s'il est un OPC,
il a également un prospectus valide dans ce territoire;

b) 'opération constitue un «échange admissible» au sens de l'article 132.2 de
la Loi de I'impdt sur le revenu (L.R.C. 1985, c. 1 (5° suppl.)) ou une opération a imposition
différée en vertu du paragraphe 1 de l'article 85, 85.1, 86 ou 87 de la Loi de I'imp6t sur le

revenu, «
N

) I'opération prévoit la liquidation du fonds d’investissement dansﬁ@élai le
plus court qui est raisonnablement possible apres I'opération; &

r
d) lactif du portefeuille du fonds d'investissement @autre fonds
d’'investissement doit acquérir dans le cadre de l'opération rép X 2 conditions
suivantes: '\

i) il peut étre acquis par l'autre fonds d’i ‘bssement conformément
au présent reglement;

i) il est jugé acceptable par le | er en valeurs de l'autre fonds
d’'investissement et conforme aux objectifs de ment fondamentaux de cet autre
fonds d'investissement;

e) I'opération est approuvée suit:

)] par les porteur onds d’investissement conformément au sous-
paragraphe f du paragraphe 1 ?.ill rticle 5.1, sauf si le paragraphe 2 de l'article 5.3

s’applique; '\

i) si ng ‘eéaire, par les porteurs de lautre fonds d’investissement
conformément au sous graphe g du paragraphe 1 de l'article 5.1;

les dQ ents envoyes aux porteurs du fonds d’investissement en vue de
Iapprobatlo @, e sous-paragraphe f du paragraphe 1 de larticle 5.1 comprennent
les elementsé

une circulaire qui, en plus de satisfaire aux autres exigences de la

loi, Ioperatlon projetée, le fonds d'investissement qui succédera au fonds

|ssement faisant 'objet de la restructuration, les incidences du point de vue de

I%ﬁt sur le revenu pour les fonds d’investissement participant a 'opération et pour leurs

porteurs, et, dans le cas d'un fonds d’investissement constitué en société dont les

porteurs deviennent, du fait de I'opération, porteurs d’un fonds d’'investissement constitué

sous forme de fiducie, une description des différences importantes entre la situation de
I'actionnaire d’'une société et celle du porteur de titres d’'une fiducie;
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i) si l'autre fonds d’investissement est un OPC, le dernier apercu du
fonds qu'il a déposé;

i) une mention du fait que les porteurs peuvent faire ce qui suit au sujet
du fonds d’investissement faisant I'objet de la restructuration:

A) se procurer sans frais les documents suivants en
communiquant avec celui-ci a I'adresse ou au numéro de téléphone indiqués daﬁ\la
mention: '\

1) si le fonds dinvestissement faisant I’oI@jTdee la

restructuration est un OPC, le prospectus courant;

r &
1)) la derniére notice annuelle déposé s écheéant;

1)} le dernier apercu du fonds dépose le cas eéchéant;

IV) les derniers états fina i(e.ﬁ annuels et rapports
financiers intermédiaires déposés;

V) les derniers rapp{kg annuel et intermédiaire de la
direction sur le rendement du fonds; Q

B) se procurer ces dof:)ﬁuents en les téléchargeant a partir du
site Web indiqué dans la mention; \/

Q) le fonds dinvestis t s'est conformé a la partie 11 du
Reglement 81-106 sur I'informati ntinue des fonds d’investissement (chapitre V-1.1,

r. 42) en ce qui concerne la pf e décision de procéder a I'opération par le conseil
d’administration du gestiongaire du fonds d’investissement ou par celui du fonds
d’investissement; 6

h) les fo 'Investissement participant a l'opération n‘assument aucune
harges liés a I'opération;

partie des frais %

i) @ fonds d’investissement est un OPC, les porteurs du fonds
d’'investis nt continuent d’avoir le droit de demander le rachat de leurs titres jusqu’a
la fern]* des bureaux le jour ouvrable précédant immédiatement la date d’effet de
I'opération;

% ) si le fonds d’investissement est un fonds d’investissement a capital fixe, les
dispositions suivantes s’appliquent:

i) le fonds d’investissement publie et dépose un communiqué faisant
état de I'opération;
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i) les porteurs du fonds d’'investissement peuvent demander le rachat
de leurs titres a une date postérieure a celle du communiqué visé a la disposition i et
antérieure a la date d’effet de I'opération;

iii) le prix des titres dont le rachat est demandé conformément a la
disposition ii correspond a leur valeur liquidative par titre a la date du rachat;

k) la valeur de la contrepartie offerte aux porteurs du fonds d’'investiss nt
correspond a la valeur liquidative du fonds d’investissement calculée a Ia@& de

'opération. (1/

1.1) Malgré le paragraphe 1 de l'article 5.5, I'agrément de I'agent respo le, sauf au
Québec, ou de l'autorité en valeurs mobilieres n’est pas nécessaire po@ﬁtre en ceuvre
une opération visée au sous-paragraphe b de ce paragraphe siles ons prévues au
sous-paragraphe b du paragraphe 2 de l'article 5.3 sont ré n&et que le comité
d’examen indépendant de 'OPC a approuvé 'opération confqﬁrégment au paragraphe 2
de l'article 5.2 du Réglement 81-107 sur le comité d’examen/ndépendant des fonds
d’'investissement (chapitre V-1.1, r. 43). 6

2) Le fonds d'investissement qui a continué d’e@er aprés une opération prévue au
sous-paragraphe b du paragraphe 1 de l'article SQ it, dans le cas ou le rapport d’audit
accompagnant les états financiers audités dtﬁ on premier exercice révolu aprés
'opération contient une opinion modifieée conce¥nant la valeur de I'actif du portefeuille
gu'’il a acquis lors de I'opération, envoy copie de ces états financiers a tous ceux
qui étaient porteurs de titres du fon vestissement ayant disparu par suite de
I'opération et qui ne le sont plus. ?\

Décision 2001-C-0209, a. 5.6; m 2005-06, a. 3et11; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a. 15; A.M. 2010-14, a. 3; . 2012-06, a. 16; A.M. 2013-17, a. 2; A.M. 2013-24, s. 2;
A.M. 2014-04, a. 28.

5.7. Les dem

1) La demande en vue d'obtenir 'agrément prévu a l'article 5.5 contient les éléments
suivants:

$ dans le cas d'une demande exigée au sous-paragraphe a ou a.l du
P %phe 1:
i) les détails de I'opération projetée,

i) des renseignements sur le nouveau gestionnaire envisageé ou sur la
personne qui se propose d'acquérir le contrble du gestionnaire,
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iii) le cas échéant, le nom, I'adresse personnelle et la date de naissance
des personnes suivantes:

A) tous les nouveaux associé€s, dirigeants ou administrateurs
envisagés du gestionnaire,

B) tous les associés, dirigeants ou administrateurs de la
personne qui se propose d'acquérir le contréle du gestionnaire,

(03] tout particulier qui doit devenir le nouveau fiduciair@@fonds
d’'investissement,

r
D) tous les nouveaux dirigeants et admini@QArs du fonds
d’'investissement,

iv) toute l'information nécessaire pour perm t'e\é 'agent responsable,
sauf au Québec, ou a l'autorité en valeurs mobiliéres d'effactuef le contrdle de sécurité
sur les particuliers visés en iii,

V) une information suffisante pou;é\@bllr I'intégrité et I'expérience des
personnes visées en ii et iii, Q

Vi) des indications sur la f goﬂtfont l'opération projetée doit affecter la
gestion et I'administration du fonds d’inv@%!ment;

b) dans le cas d'une dem Wéexigée par le sous-paragraphe b du paragraphe
1 de l'article 5.5:

i) les dét 's% l'opération projetée,

i) des@dications sur le rendement annuel total du fonds
d’investissement et ?\autre émetteur est un fonds d’investissement, de l'autre émetteur
ie

pour chacun de%\ag rs exercices;

s@ une description des différences, le cas échéant, entre les objectifs
de place @ondamentaux, les stratégies de placement, les méthodes d’évaluation et
la struct g\ es frais du fonds d’'investissement et de I'autre émetteur ainsi que de toute
autg ence importante entre eux;

iv) une description des éléments de l'opération projetée qui rendent
l'article 5.6 inapplicable;

C) dans le cas d'une demande exigée par le sous-paragraphe c du paragraphe

1 de l'article 5.5, une information suffisante pour établir que le dispositif de garde sera
conforme a la partie 6;

Réglement 81-102 12 avril 2017 PAGE 56



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 12 AVRIL 2017 AU 31 AOUT 2017

d) dans le cas d'une demande portant sur une question qui constituerait un
changement important pour le fonds dinvestissement, un projet de modification du
prospectus et, le cas échéant, de I'apercu du fonds du fonds d’'investissement portant sur
ce changement;

e) dans le cas d'une question qui doit étre soumise a l'approbation des
porteurs de titres, une confirmation que cette approbation a été obtenue ou le sera avant
gue le changement ne soit mis en ceuvre. '<\

2) Le fonds d'investissement qui fait une demande d'agrément selowl@sous-
paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 5.5 doit:
r
a) faire sa demande a I'agent responsable, sauf au Québe l'autorité en
valeurs mobilieres dans le territoire ou le siege du fonds d'investis se trouve;

b) déposer au méme moment un exemplaire de Ia(% ande ainsi faite dans
le territoire intéressé lorsque le siege du fonds d’investiss$e ne se trouve pas dans
celui-ci.

3) Le fonds d'investissement qui s'est confor é’\u paragraphe 2 dans le territoire
intéressé peut suspendre le droit des porteurs déﬂb&s de lui demander de leur racheter
leurs titres lorsque sont réunies les conditions % tes:

a) 'agent responsable, sauf ¢bec, ou l'autorité en valeurs mobilieres du
territoire dans lequel le siége du fonds\& stissement se trouve a donné son agrément
a la demande faite conformément av\ s-paragraphe a du paragraphe 2;

b) l'autorité en valel@biliéres ou l'agent responsable du territoire intéressé
n'a pas avisé le fonds d’'investissement, au plus tard a la fermeture des bureaux le jour
ouvrable qui suit le jour oy mplaire de la demande mentionnée a au sous-paragraphe
b du paragraphe 2 a étéxegu:

i) it que l'autorité en valeurs mobilieres ou l'agent responsable a
refusé son agré :
) soit que le fonds d’'investissement ne peut s'en remettre au présent
paragr@& ans le territoire intéresse.
\

D'@n 2001-C-0209, a. 5.7; A.M. 2005-06, a. 4; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06,
a3, 14 et15; A.M. 2010-14, a. 4; A.M. 2012-06, a. 38; A.M. 2013-17, a. 3; A.M. 2014-04,
a. 29.

5.8. Les affaires pour lesquelles un avis est requis
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1) Nul ne peut continuer de remplir ces fonctions suivant le changement direct ou
indirect dans le contrdle sur cette personne, & moins que ne soient réunies les conditions
suivantes:

a) l'avis du changement de contrble a été donné a tous les porteurs de titres
du fonds d’investissement au moins 60 jours avant le changement;

b) l'avis indiqué en a contient de l'information qui, selon la loi, devrail’itre
communiquée aux porteurs de titres dans le cas ou le changement doit rec ur

approbation. (1/

2) L’'OPC ne peut procéder a sa dissolution sans en aviser tous IeS' urs de ses
titres au moins 60 jours d'avance.

3) Le gestionnaire de 'OPC qui a procédé a sa dissolution d&&“awser l'autorité en
valeurs mobilieres dans les 30 jours qui suivent la dissolution

Décision 2001-C-0209, a. 5.8; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. %’@)6, a. 13 et 15; A.M. 2014-
04, a. 30.

5.8.1. Dissolution du fonds d’investissement&pital fixe

1) Le fonds d’'investissement a capital fixe f]l’peut procéder a sa dissolution a moins
de publier et de déposer d’abord un co Mé en faisant état.

2) Le fonds d’investissement a ital fixe ne peut procéder a sa dissolution moins
de 15 jours et plus de 90 jours apié/s e dépo6t du communiqué prévu au paragraphe 1.

sous-paragraphe f du pa he 1 de l'article 5.1.

AM. 2014-04, a. 3iQ~

5.9. Ladisp e l'application de certaines regles

3) Les paragraphes 1 ;2'}(3 s’appliquent pas a I'’égard d’'une opération visée au

@tnctions sur les placements des fonds d’investissement fondées sur les
confllt réts et les régles dinformation sur les conflits d’intéréts des fonds
d’'inv ement ne s’appliquent pas a une opération prévue au sous-paragraphe b du
p phe 1 de l'article 5.5 si 'opération a recu 'agrément de I'agent responsable, sauf
a%uébec, ou de l'autorité en valeurs mobilieres.
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2) Les restrictions sur les placements des fonds d’investissement fondées sur les
conflits d'intéréts et les regles dinformation sur les conflits d'intéréts des fonds
d’'investissement ne s’appliquent pas a une opération précisée a l'article 5.6.

Décision 2001-C-0209, a. 5.9; A.M. 2014-04, a. 32.

5.10. (Abrogé)

Décision 2001-C-0209, a. 5.10; A.M. 2005-06, a. 5. Q'<\

PARTIE 6 LA GARDE DE L'ACTIF DU PORTEFEUILLE &(1/
)

6.1. Généralités O

1) Sous réserve des articles 6.8, 6.8.1 et 6.9, la garde de I'actif du portefeuille du
fonds d'investissement est assurée par un dépositaire uniqquﬁkremplit les conditions
prévues a l'article 6.2.

2) Sous réserve du paragraphe 3 de l'article 6.5 e de?articles 6.8, 6.8.1 et 6.9, l'actif
du portefeuille du fonds d’investissement est gardé'\ ndroit suivant:

a) soit au Canada, par le déposi Q ou un sous-dépositaire du fonds
d’'investissement; \/

b) soit a I'extérieur du Cargﬁ'ﬁar le dépositaire ou un sous-dépositaire du
fonds d’investissement, si cela est prié pour faciliter les opérations sur I'actif du
fonds d’investissement a I’extéri?uir/ﬁ“canada.

3) Le dépositaireoule s s'}épositaire d’un fonds d’investissement peut nommer un
ou plusieurs sous-déposijtai pour assurer la garde de l'actif du portefeuille du fonds
d’'investissement si les copgditions suivantes sont réunies:

a) da cas de nominations faites par le dépositaire, le fonds
d’'investissem sent par écrit a la nomination;

d’inve
nomi

a.l@ans le cas de nominations faites par un sous-dépositaire, le fonds
ﬁ ent et le dépositaire du fonds d’investissement consentent par écrit a la
atioh;

b) le sous-dépositaire qui doit E&tre nommé est une entité visée a l'article 6.2
ou 6.3, selon le cas;

C) le cadre contractuel de la nomination du sous-dépositaire permet au fonds
d’'investissement de faire valoir ses droits directement, ou d'obliger le dépositaire ou le
sous-dépositaire a faire valoir ses droits en son nom, a I'égard de l'actif du portefeuille
gardé par le sous-dépositaire nommeé;
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d) la nomination est par ailleurs conforme au présent reglement.

4) Le consentement écrit prévu aux sous-paragraphes a et a.1 du paragraphe 3 peut
prendre la forme d’'un consentement général, contenu dans un contrat régissant les
rapports entre le fonds d’investissement et le dépositaire, ou le dépositaire et le sous-
dépositaire, a la nomination des entités qui font partie d’un réseau international de sous-
dépositaires au sein de l'organisation du dépositaire ou du sous-dépositaire nommé’.\

5) Le dépositaire ou le sous-dépositaire fournit au fonds d’investissemenﬁ@te de
toutes les entités qui sont nommées sous-dépositaires conformément au &15 tement
général prévu au paragraphe 4. Q

6) Malgré les autres dispositions de la présente partie, le ge '@aire d’'un fonds
d’'investissement ne doit pas exercer la fonction de dépositaire ov\d Ssous-dépositaire du
fonds d'investissement. (b

Décision 2001-C-0209, a. 6.1; A.M. 2005-06, a. 11; A.M 2@-03, a. 8; A.M. 2008-06, a.
13 et 15; A.M. 2012-06, a. 17; A.M. 2014-04, a. 33. ?‘

6.2. Les entités ayant compétence pour rer@sles fonctions de dépositaire ou
de sous-dépositaire d'actif gardé au Canad

Dans le cas d’éléments d’actif du euille gardés au Canada, sont admises a
exercer les fonctions de dépositaire ou (& sous-dépositaire:

1. une banque énumé 'eg Fannexe I, Il ou Il de la Loi sur les banques (1991,
chapitre 46); '\{'i/

2. une société iducie constituée selon la loi canadienne ou la loi d’'un
territoire, qui est titulairg Jd’'un permis ou d’'un enregistrement délivré selon la loi
canadienne ou sel loi d’'un territoire, et qui posséde, d’'apres ses derniers états

financiers auditéQ/d apitaux propres d’'au moins 10 000 000 $;

3. @ société constituée selon la loi canadienne ou la loi d’'un territoire, qui
est mem groupe d’'une banque ou d’une société de fiducie visée au point 1 ou 2,
pourv% soit remplie I'une ou l'autre des conditions suivantes:

% a) elle possede, d’apres ses derniers états financiers audités publiés,
d@(apitaux propres d’au moins 10 000 000 $;
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b) la banque ou la société de fiducie a assumé la responsabilité de
toutes les obligations de garde pour ce fonds d’investissement.

Décision 2001-C-0209, a. 6.2; A.M. 2004-02, a. 8; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2010-14, a.
5; A.M. 2013-24, s. 3; A.M. 2014-04, a. 34.

6.3. Les entités ayant compétence pour remplir les fonctions de sous-dépositaire
d'actif gardé a I'extérieur du Canada '\

Dans le cas d’éléments d’actif du portefeuille gardés a I'extérieur du Caﬂ@, sont
admis a exercer les fonctions de sous-dépositaire:

’\S&
1. une entité visée a l'article 6.2; O
2. une entité qui remplit les 3 conditions suivantes: '\ Q
a) elle est constituée ou organisée sel%lgboi d'un pays, ou d'une

subdivision politique d’un pays, autre que le Canada;

fiducie par le gouvernement, ou un organisme p u une subdivision politique, de ce

pays; (1/

C) elle possede, d'aprg Qeﬁ derniers états financiers audités, des
capitaux propres d’au moins 100 000 O @7

b) elle est réglementée en tant qu’;’f@\ituéion bancaire ou que société de

3. un membre du gro ea’une entité visée au point 1 ou 2, pourvu que soit
remplie 'une ou l'autre des conditipns suivantes:

a) ce du groupe posseéde, d’aprées ses derniers états financiers
audités publiés, des cap propres d’au moins 100 000 000 $;

b)
obligations de

Décision {

6.4. s\ Le*contenu du contrat avec le dépositaire ou le sous-dépositaire

@ tité visée au point 1 ou 2 a assumé la responsabilité de toutes les
de ce membre du groupe pour ce fonds d’investissement.

-0209, a. 6.3; A.M. 2013-24, s. 3; A.M. 2014-04, a. 34.

1% Le contrat avec le dépositaire ou le sous-dépositaire du fonds d’investissement
doit comporter les dispositions voulues touchant les matiéres suivantes:

a) la situation de I'actif du portefeuille;

b) la nomination d’'un sous-dépositaire, le cas échéant;
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C) les obligations relatives aux listes des sous-dépositaires;

d) la méthode de garde de I'actif du portefeuille;

e) la norme de diligence et la responsabilité en cas de perte;

f) les obligations relatives a la révision des contrats et aux rapports sur le

respect de la réglementation. '<\
2) Le contrat avec un sous-dépositaire concernant I'actif du portefeuill«rﬁfonds
d’'investissement doit prévoir la garde de I'actif selon des modalités conforw{s contrat
de dépositaire du fonds d’investissement. Q

2.1) Le contrat visé aux paragraphes 1 et 2 doit étre conforme bligations de la
présente partie. '\

3) Un contrat avec un dépositaire ou un sous-dépositaie concernant l'actif du
portefeuille du fonds d’'investissement ne doit pas prévoi ui suit:

si ce n'est par suite d'une demande légitime de ent des honoraires et des charges
du dépositaire ou du sous-dépositaire engagé I'exercice de ses fonctions ou pour
rembourser des emprunts contractés par le ch‘lg d’'investissement aupres du dépositaire
ou du sous-dépositaire dans le but de ré s opérations du portefeuille;

a) la création d’'une sdreté sur I'actif du g(ﬂgfeuille du fonds d'investissement

b) le paiement, au depo ou au sous-dépositaire, pour le transfert de la
propriété véritable de I'actif du fo s nvestlssement d’'une rémunération autre que les
frais de garde et d’administrati a I'exercice de ses fonctions.

Décision 2001-C-0209, \ba A.M. 2008-06, a. 4, 11 et 12; A.M. 2008-13, a. 4;
A.M. 2014-04, . 34. Q

6.5. Lagarde tif du portefeuille et le paiement des honoraires

1) Sous s e des paragraphes 2 et 3 ainsi que des articles 6.8, 6.8.1 et 6.9, I'actif
du portef u fonds d’investissement qui n’est pas inscrit a son nom est inscrit au
nom d €}sosnalre ou du sous-dépositaire, ou d'un préte-nom de I'un ou l'autre, avec un
numé compte ou une autre désignation dans les dossiers du dépositaire qui montre

n suffisante que lactif du portefeuille est la propriété véritable du fonds
d%oestlssement.

2) Le dépositaire ou le sous-dépositaire ou le préte-nom de I'un ou l'autre doit séparer

les éléments d’actif du portefeuille émis sous forme de titres au porteur, de maniére a
montrer qu’ils sont la propriété véritable du fonds d’investissement.
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3) Le dépositaire ou le sous-dépositaire peut déposer tout actif du portefeuille aupres
d’'un dépositaire central, ou d’'une chambre de compensation, qui exploite un systéme de
gestion en compte courant.

4) Le dépositaire ou le sous-dépositaire qui prévoit déposer des éléments d’actif doit
veiller a ce que les dossiers de n'importe quel participant au systeme de gestion en
compte courant ou ceux du dépositaire contiennent un numéro de compte ou une autre
désignation qui suffise a montrer que l'actif du portefeuille est la propriété véritab@\du
fonds d’investissement. Q

5) Le fonds d’investissement ne doit pas verser de rémunération a s&g%ositaire

ou sous-dépositaire pour le transfert de la propriété véritable de 'actif de"sg@n‘portefeuille,
a l'exclusion des frais de garde et d’administration engagés dans/K cice de ses
fonctions.

Décision 2001-C-0209, a. 6.5; A.M. 2008-06, a. 5 et 11; A.M. ?%53-06, a. 18; A.M. 2014-

04, a. 34. 0

6.6. Lanorme de diligence ?‘
1) Le dépositaire ou le sous-dépositaire du d’investissement, dans I'exercice
de ses fonctions concernant la garde de l'actif rtefeuille du fonds d’investissement

et les opérations sur cet actif, agit comme sa{t/

a) il apporte au moins le de diligence et de compétence qu'une
personne raisonnablement prudent rterait dans les circonstances;
b) il apporte au moixg}rméme degré de diligence qu'il apporte a I'égard de
e

ses propres biens qui sontsde nhature semblable, lorsque ce degré de diligence est
supérieur a celui qui est@bé en a.

2) Le fonds d'in
sa responsabilité
occasionnée

issement ne dégage pas le dépositaire ou un sous-dépositaire de
rs lui ou envers les porteurs de ses titres de toute perte
ue celui-ci n'a pas respecté la norme de diligence prévue en 1.

3) Le r@s d’investissement peut indemniser le dépositaire ou le sous-dépositaire a
I’égard%& rais de justice, créances constatées par jugement et sommes payées en
regleent, que celui-ci a effectivement et raisonnablement di payer dans le cadre des
S % fournis par celui-ci a titre de dépositaire ou de sous-dépositaire au fonds
d%oestissement, si ces frais, créances et sommes n’'ont pas été engagés par suite d’'un
manguement a la norme de diligence prévue au paragraphe 1.

4) Le fonds d’investissement n‘assume le colt d'aucune partie de l'assurance-
responsabilité du dépositaire ou du sous-dépositaire couvrant certains frais, sauf dans la
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mesure ou le dépositaire ou le sous-dépositaire peut étre indemnisé a I'égard de cette
responsabilité conformément au présent article.

Décision 2001-C-0209, a. 6.6; A.M. 2008-06, a. 10; A.M. 2012-06, a. 19; A.M. 2014-04,
a. 35.

6.7. Larévision des contrats et le rapport sur le respect de la réglementation

1) Le deépositaire du fonds d’investissement remplit les conditions s@&n es
périodiqguement, au moins une fois par année: (1/

a) réviser le contrat de garde avec le dépositaire, ainsi que les.contrats avec
les sous-dépositaires, pour s‘assurer qu'ils sont conformes a la prése@ rtie;

b) faire les enquétes voulues pour vérifier si chaque &%épositaire remplit
les conditions prévues a l'article 6.2 ou 6.3; (b

) prendre les mesures voulues pour faire en sb@:

)] gue le contrat avec le déposyé\g et les contrats avec les sous-
dépositaires soient conformes a la présente partiQ

i) gue tous les sous déméitaires du fonds d’investissement
remplissent les conditions prévues a l'artj \Q ou 6.3.

2) Le dépositaire du fonds d’inv ’ﬂ;ement communique par écrit a ce dernier, dans
les 60 jours de la fin de I'exercicedufonds d’investissement:

a) la liste e's\noms et adresses des sous-dépositaires du fonds
d’'investissement;

b) vis sur la conformité a la présente partie du contrat avec le
dépositaire et de @ ats avec les sous-dépositaires;

‘Q? son avis, formé au mieux de ses connaissances, sur le respect de
I'article 6 .3, selon le cas, par chaque sous-dépositaire;

3) $f0nds d’'investissement transmet ou fait transmettre a l'autorité en valeurs
es un exemplaire du rapport prévu au paragraphe 2, dans les 30 jours du dépét
&es états financiers annuels.

Décision 2001-C-0209, a. 6.7; A.M. 2008-06, a. 6; A.M. 2014-04, a. 36.
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6.8. Lagarde des dérivés et les conventions de prét, les mises en pension et les
prises en pension de titres

1) Le fonds d'investissement peut déposer un actif du portefeuille a titre de dépot de
garantie pour les opérations au Canada sur les options négociables, les options sur
contrats a terme ou les contrats a terme standardisés aupres d’'un courtier membre d’'un
OAR qui est membre participant du FCPE, a la condition que le montant du dép6t de
garantie, ajouté au montant de la garantie déja détenue par le courtier pour le compf@, du
fonds d'investissement, n'excede pas 10% de la valeur liquidative d@ nds

d’investissement au moment du dép6t. (l/
2) Le fonds d'investissement peut déposer un actif du portefeuil prés d'un
courtier a titre de dépd6t de garantie pour les opérations a Iexterleur ada sur des

options négociables, des options sur contrats a terme ou d trats a terme
standardisés, pour autant que soient remplies les conditions sui %‘

a) dans le cas de contrats a terme standardisé optlons sur contrats a
terme, le courtier est membre d’'un marché a terme ou, dansJecas d’options négociables,
il est membre d’'une bourse, si bien que, dans chaque,ca¥/ it est soumis a une inspection

réglementaire; '<\

b) ce courtier a une valeur nette (t@ieure a 50 000 000 $ dapres ses
derniers états financiers audités qui ont ete%

C) le montant du dep6ét de tle ajouté au montant de la garantie déja
détenue par le courtier pour le com fonds d’'investissement, n'excede pas 10% de
la valeur liquidative du fonds d'in ?‘i/ sement au moment du dépot.

3) Le fonds d’ mvestlss peut déposer aupres de sa contrepartie un actif de
portefeuille sur lequel il une s(reté dans le cadre d'une opération portant sur des
dérivés visés. @

4) Le contra
paragraphe 1,
veiller a falr
proprlete

Q mes duquel l'actif du portefeuille est déposé conformément au
doit prévoir que la personne qui détient I'actif du portefeuille doit
e§ nscriptions voulues dans ses registres pour montrer que l'actif est la
Ie du fonds d’investissement.

5) %fonds d’investissement peut livrer un actif du portefeuille & une personne en

n de ses obligations aux termes d'une convention de prét, d'une mise en pension
o@une prise en pension de titres conforme au présent réglement, si la garantie, le
produit de la vente ou les titres achetés qui sont livrés au fonds d’investissement dans le
cadre de l'opération sont sous la garde du dépositaire ou d'un sous-dépositaire du fonds
d’'investissement, conformément a la présente partie.

Décision 2001-C-0209, a. 6.8; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2008-06, a. 7, 9, 11 et 13; A.M.
2008-13, a. 5; A.M. 2012-06, a. 20; A.M. 2013-24, a. 8; A.M. 2014-04, a. 37.
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6.8.1. Les dispositions sur la garde dans le cas de ventes a découvert

1) Sauf dans le cas ou I'agent préteur est le dépositaire ou un sous-dépositaire du
fonds d’investissement, la valeur marchande des éléments d’actif du portefeuille déposés
par celui-ci aupres d’'un agent préteur a titre de sOreté a I'égard d’'une vente & découvert
de titres, ajoutée a celle des éléments d’actif du portefeuille déja détenus par I'agent
préteur a titre de slreté pour des ventes a découvert de titres en cours, ne doi&as
exceder 10% de la valeur liquidative du fonds d’investissement au moment du de

2) Le fonds d’investissement ne peut, a I'égard d’'une vente a décog‘e‘rgbe titres,
déposer d’éléments d’actif du portefeuille a titre de slreté auprés d’'un co'%'e u Canada
gue si celui-ci est courtier inscrit et membre de TOCRCVM. O

3) Le fonds d’investissement ne peut, a I'égard d’'une vent&:‘a%“ecouvert de titres,
déposer déléments d’actif du portefeuille a titre de sOreqé;i prés d'un courtier a
I'extérieur du Canada que si celui-ci remplit les conditions%iv es:

a) il est membre d’une bourse et soumis a n?hspection réglementaire;

b) d’apres ses derniers états financiegaﬁsdltés publiés, il a une valeur nette
dépassant I'équivalent de 50 000 000 $. (1/

A.M. 2012-06, a. 21; A.M. 2013-24, a. 8@&?&014-04, a. 80.

6.9. Le compte distinct pour le @ment des frais

Le fonds d’'investisseme (awt déposer des fonds au Canada aupres d’'une entité
visée au point 1 ou 2 de dartitle 6.2 en vue de faciliter le réglement de ses frais
d’exploitation ordinaires.

Décision 2001-C-0 . 6.9; AM. 2008-06, a. 8; A.M. 2013-24, s. 4; A.M. 2014-04,
a. 38.
PARTIE 7 *&EMUNERATION AU RENDEMENT
7.1 @emunération au rendement

'OPC ne peut verser, ni conclure de contrats qui l'obligeraient a verser, une
r%mération déterminée en fonction de son rendement, et les titres d'un OPC ne
peuvent étre vendus en fonction du fait qu’un investisseur serait tenu de payer une telle
rémunération, & moins que ne soient remplies les conditions suivantes:

a) la rémunération est calculée en fonction d'un indice de référence ou d'un
indice qui réunit les conditions suivantes:
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i) il reflete les secteurs du marché dans lesquels 'OPC fait des
placements conformément a ses objectifs de placement fondamentaux,

i) il est accessible a des personnes autres que I'OPC et ses
fournisseurs de services,

iii) il s'agit d'un indice de référence ou d'un indice de rendement total;

b) le versement de la rémunération est fondé sur une comparai du
rendement total cumulatif de 'OPC et de l'augmentation ou de la diminytiprJtotale
cumulative en pourcentage de l'indice de référence ou de l'indice pour Iaﬁi e ayant
commencé immédiatement apres la derniére période pour laquelle Ia@ ération au
rendement a été versee, O

C) la méthode de calcul de la rémunération et la omEosition détaillée de

‘kbs de I'OPC.

I'indice de référence ou de l'indice sont décrites dans le prosp@g)

Décision 2001-C-0209, a. 7.1; AM. 200806, a. 13; AM._2012-06, a. 38, 41 et 42
AM. 2014-04, a. 39, Y~

7.2. Les conseillers en valeurs multiples Q'\

L'article 7.1 s'applique a la rémuné ticg/payable au conseiller en valeurs d'un
OPC qui compte plusieurs conseillers %éurs, dans le cas ou la rémunération est
calculée en fonction du rendement d if du portefeuille dont il assure la gestion,
comme si cet actif formait un OPC di t.

Décision 2001-C-0209, a. 7.2; &%2008-13, a. 6.

PARTIE8 LES PLANSBR.EPARGNE

8.1. Les plans d'@;gne

Nul ne ﬂ? cer les titres d'un OPC dans le cadre d'un plan contractuel, a moins
gue ne soie ies les conditions suivantes:

a)é\ le plan d'épargne a été établi, et ses conditions ont été décrites dans le
de I'OPC déposé aupres de l'autorité en valeurs mobilieres, avant la date

prospec
d&?/%e en vigueur du présent reglement;
b)

aucun changement n'a été apporté au plan d'épargne ni aux droits des
porteurs dans le cadre du plan requis depuis la date d'entrée en vigueur du présent
reglement;

C) le plan d'épargne a continué a fonctionner de la méme maniere qu'au
moment de I'entrée en vigueur du présent reglement.
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Décision 2001-C-0209, a. 8.1; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2012-06, a. 38; A.M. 2014-04,
a. 40.

PARTIE9 LA SOUSCRIPTION DE TITRES DU FONDS D’INVESTISSEMENT

X\

9.0.1. Champ d’application Q

Décision 2001-C-0209, Ptie 9; A.M. 2014-04, a. 41.

A I'exception du paragraphe 2 de l'article 9.3, la présente partie ne ;erléque pas
a 'OPC négocié en bourse qui ne procéde pas au placement permanernt es titres.

A.M. 2012-06, a. 22; A. M. 2014-04, a. 42. ?Q
9.1. Latransmission et laréception des ordres d'achat 0,';\
0.1) Le présent article ne s’applique pas a 'OPC négqcig en bourse.

1) Chaque ordre d'achat de titres de 'OPC r Qpar un courtier participant a un
endroit autre que son établissement principal ?t\étre envoyé a son établissement
principal ou a une personne qui lui fournit deeﬁices, le jour méme, par service de
messagerie jour méme ou lendemain, pak couYrier prioritaire livraison jour méme ou
lendemain, par téléphone ou par tout moyen électronique, sans frais pour le
donneur d'ordre ou 'OPC. A

2) Chaque ordre d'achat defjtr&S de I'OPC recu par un courtier participant a son
établissement principal, par Ia'{e‘)onne qui lui fournit des services, ou par le placeur
principal de 'OPC a un endrgit atitre qu'un bureau de réception des ordres de 'OPC doit
étre envoyé a un bureau eption des ordres de 'OPC, le jour méme, par service de
messagerie jour méme lendemain, par courrier prioritaire livraison jour méme ou

7

lendemain, par tél e ou par tout autre moyen électronique, sans frais pour le
ﬂ|y C

donneur d'ordre

3) Mal ré&alragraphes 1 et 2, I'ordre d'achat de titres de I'OPC recu a un endroit

visé dan paragraphes un jour ouvrable apres les heures normales d'ouverture, ou

un jou* ouvrable, peut étre envoyé de la maniére et a I'endroit indiqués, le jour
le

ouvr% uivant.
4{0

Le courtier participant, le placeur principal ou une personne qui leur fournit des
services, qui achemine les ordres d'achat par un moyen électronique peut:

a) préciser I'heure limite du jour ouvrable visé a laquelle I'ordre d'achat doit
étre recu pour qu'il puisse étre réexpédié ce méme jour;
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b) malgré les paragraphes 1 et 2, envoyer par un moyen électronique le jour
ouvrable suivant un ordre d'achat recu aprés I'heure limite précisée au sous-
paragraphe a.

5) L'OPC est réputé avoir recu I'ordre d'achat au moment ou il est recu par un bureau
de réception des ordres de I'OPC.

6) Malgré le paragraphe 5, I'OPC peut prévoir que l'ordre d'achat recu a un burgau
de réception des ordres un jour ouvrable aprés une heure donnée, ou un j non
ouvrable, sera considéré comme recu le jour ouvrable suivant le jour de s ption

effective. &

p
7) Le placeur principal ou le courtier participant doit s'assurer qu'u@éie de chaque
ordre d'achat recu dans un territoire donné est envoyeée, au plus ta eure a laquelle
'ordre parvient au bureau de réception des ordres de I'QPC{ conformément au
paragraphe 2, au responsable de la supervision des opératio clues pour le compte
des clients du placeur principal ou du courtier participant c@gﬁé territoire.

Décision 2001-C-0209, a. 9.1; A.M. 2004-02, a. 9; A.\. &OS-OG, a. 13; A.M. 2012-06, a.
23; A.M. 2014-04, a. 43. '\

9.2. L'acceptation des ordres d'achat (19

L'OPC peut se réserver le droit d &Ker un ordre d'achat lorsque sont remplies
les conditions suivantes: A

a) le refus de l'ordre a.lie¥l au plus tard un jour ouvrable apres que I'OPC a
recu l'ordre; '\

b) en cas de , tous les fonds recus avec l'ordre sont immédiatement
rembourses;

C) le pr@spectus de 'OPC indique que I'OPC se réserve le droit de refuser un
ordre d'achat efitionne les conditions prévues en a et en b.
Décision {65%-0209, a. 9.2; A.M. 2012-06, a. 38.
9.3. s\ Le%rix d'émission des titres
1% Le prix d’émission des titres d’'un OPC en réponse a un ordre d’'achat est la valeur
liquidative par titre de la catégorie ou série qui est établie aprés la réception de I'ordre
par 'OPC.
2) Le prix d’émission des titres d'un OPC négocié en bourse qui ne procéde pas au

placement permanent de ses titres ou d’'un fonds d’investissement a capital fixe respecte
les conditions suivantes:
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a) dans la mesure ou cela est raisonnablement possible, il n’entraine pas la
dilution, au moment de leur émission, de la valeur liquidative d’autres titres en circulation
du fonds d'investissement;

b) il n'est pas inférieur a la valeur liquidative par titre la plus récente de la
catégorie ou série qui est calculée avant I'établissement du prix d’offre. /\

9.4. Laremise des fonds et le reglement &(1/

Décision 2001-C-0209, a. 9.3; A.M. 2014-04, a. 44.

services transmet les fonds, ou les titres recus pour le reglement d'émission des
titres souscrits a un bureau de réception des ordres de I'OPC, de m&hiere que les fonds,
ou les titres arrivent au bureau de réception des ordres dés &ossible et, dans tous
les cas, au plus tard le troisieme jour ouvrable apres la da@e iation du prix des titres.

r
1) Le placeur principal, le courtier participant ou la personn@r fournit des

jours ouvrables de la date de fixation du prix de ce§ titres selon I'une des méthodes

2) Le paiement du prix d’émission des titres d'urg’@'oit étre fait a 'OPC dans les 3
suivantes ou une combinaison de ces méthodeS'Q

a) par paiement en espéeces dan urﬁlfnonnaie utilisée pour calculer la valeur

liquidative par titre de 'OPC; Q}

b) par bonne livraison deditres, pour autant que sont réunies les conditions
suivantes:

i) I’OPC@E\%utorisé, au moment du reglement, a acquérir ces titres;
i) les @ sont jugés acceptables par le conseiller en valeurs de 'OPC

et sont conformes s@bjectifs de placement de I'OPC,;

il a valeur des titres est au moins égale au prix d’émission des titres
de 'OPC qu’ vent a régler, celle-ci étant calculée comme si les titres constituaient
un actif dy(pejieteuille de I'OPC.

3) &ragraphe abrogé).

4% Si le réglement du prix d'émission des titres souscrits n'est pas recu par 'OPC

dans les 3 jours ouvrables aprées la date de fixation du prix ou si 'OPC a recu en paiement

du prix d'émission un cheque ou une forme de paiement qui n'est pas honoré par la suite:
a) I'OPC rachéte les titres souscrits comme s'il avait recu un ordre de rachat

le quatrieme jour ouvrable aprés la date de fixation du prix ou le jour ou I'OPC prend
connaissance du fait que le cheque ou la forme de paiement ne sera pas honoré;
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b) le produit du rachat est porté, en faveur de 'OPC, en réduction du prix
d'émission et de tous frais bancaires engagés par I'OPC relativement a un cheque
impaye.

5) Si le produit du rachat prévu au paragraphe 4 excede le total du prix d'émission et
de tous les frais bancaires engageés par I'OPC relativement a un chéque impayeé, la
différence appartient & I'OPC. '\

6) Si le produit du rachat prévu au paragraphe 4 est moindre que le prix @giéission
et les frais bancaires engagés par 'OPC relativement a un cheque impayé,Qr e varie

selon la situation: Q

a) si 'OPC a un placeur principal, celui-ci lui verse a Q le montant de
l'insuffisance sur avis de 'OPC; '\ %

b) si I'OPC n'a pas de placeur principal, le courti (z;’ampant qui lui a transmis
I'ordre d'achat lui verse aussitot le montant de l'insuffisa eﬁr avis de 'OPC.

Décision 2001-C-0209, a. 9.4; A.M. 2004-02, a. 10'% 2008-06, a. 13; A.M. 2008-13,
a. 7; A.M. 2012-06, a. 24. '\

PARTIE 9.1 LES BONS DE SOUSCRIPTIQ/% LES DERIVES VISES

A.M. 2014-04, a. 45. AQ‘

9.1.1. L’émission de bons de iﬂ/&‘ptlon ou de dérives vises

Le fonds d'investiss%w'r}ne peut faire ce qui suit:
a) émettre de@ms ou droits de souscription ordinaires;

b) eff
consiste en titr

&Q des opérations sur des dérives visés dont I'élément sous-jacent
onds d’investissement;

A.M. 201440

PAR §E§O LE RACHAT DES TITRES DU FONDS D’'INVESTISSEMENT

Mzom 04, a. 46.
10.1. Les conditions du rachat

1) Le fonds d'investissement n’effectue le paiement du produit du rachat que dans
les conditions suivantes:
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~

a) si les titres a racheter sont représentés par un certificat, le fonds
d’'investissement a recu le certificat ou, en cas de perte du certificat, les garanties voulues;

b) l'une ou l'autre des conditions suivantes est remplie:

)] le fonds d'investissement a recu un ordre de rachat par écrit, rempli
et signé par le porteur ou pour son compte,

i) le fonds d’investissement permet les ordres de rachat par telg /S-\e
ou par un moyen électronique, par le porteur ou pour le compte du porteur quhlé is des
arrangements préalables avec le fonds d’'investissement a cet égard et I'o;{e rachat

en question est fait conformément a ces arrangements. Q

2) Le fonds d'investissement peut établir des regles rais @Ies, mais non
contraires au présent reglement, concernant les formalités a SL}iV\r et les documents a
présenter aux moments suivants: (b

a) dans le cas d'un OPC autre qu’'un OPC né b@ en bourse qui ne procede
pas au placement permanent de ses titres, lors de la i\%on d’un ordre de rachat a un
bureau de réception des ordres de 'OPC,; '\

a.1l) dansle cas d’'un OPC négocié er{@se gui ne procede pas au placement
tis

permanent de ses titres ou d'un fonds d’inves ment a capital fixe, lors de la livraison
d’'un ordre de rachat;

b) lors du paiement du p@ du rachat.

3) Le gestionnaire d’'un fon@nvestissement fournit aux porteurs de ce dernier, au
moins une fois par année, %tex exposant ce qui sulit:

a) une descri des obligations prévues au paragraphe 1;

b) une «description des regles établies par le fonds d’investissement en vertu
du paragraph Q

C) C?ne énumération détaillée de tous les documents nécessaires au rachat

des tit@u onds d’investissement;
%) des instructions détaillées sur la maniere dont les documents doivent étre
t%zmis aux courtiers participants, au fonds d’'investissement ou a la personne qui fournit

des services au fonds d’investissement auquel un ordre de rachat peut étre délivré;

e) une description des autres formalités ou autres regles concernant les
communications;

f) une explication des conséquences découlant du non-respect des délais
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impartis.

4) Il n'est pas nécessaire de fournir séparément le texte prévu au paragraphe 3 pour
toute année ou les regles sont décrites dans un document envoyé a tous les porteurs.

Décision 2001-C-0209, a. 10.1; A.M. 2005-06, a. 6 et 11; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-
06, a. 15; A.M. 2014-04, a. 47.
10.2. Latransmission et laréception des ordres de rachat Q'<\
0.1) Le présent article ne s’applique pas a 'OPC négocié en bourse. &(l/

12
1) Chaque ordre de rachat de titres de I'OPC recu par un court@ticipant aun
endroit autre que son établissement principal doit étre transmis établissement
principal ou a une personne qui lui fournit des services, le jou&% e, par service de
messagerie jour méme ou lendemain, par courrier prlorltal aison jour méme ou

lendemain, par téléphone ou par tout autre moyen élec ue, sans frais pour le
donneur d'ordre ou 'OPC.

2) Chaque ordre de rachat de titres de I'OPC @(par un courtier part|C|pant a son
établissement principal, par le placeur principal dQﬂ C a un endroit autre qu'un bureau
de réception des ordres de I'OPC ou par une ;{% ne qui leur fournit des services doit
étre transmis a un bureau de réception de de I'OPC, le jour méme, par service
de messagerie jour méme ou lendemai \p’ar courrier prioritaire livraison jour méme
ou lendemain, par téléphone ou par tou€ autre moyen électronique, sans frais pour le
donneur d'ordre ou 'OPC.

3) Malgré les paragraphes %}2, I'ordre de rachat de titres de 'OPC recu a un endroit
visé dans ces paragraphes «n jour ouvrable apres les heures normales d'ouverture, ou
un jour non ouvrable, p éfre transmis de la maniere et a I'endroit indiqués le jour
ouvrable suivant.

Le courtle pant le placeur principal ou une personne qui leur fournit des
serwces qui e des ordres de rachat de fagon électronique peut:

reciser I'neure limite du jour ouvrable visé a laquelle I'ordre de rachat doit
étre re@eur qu'il puisse étre réexpédié ce méme jour;

) malgré les paragraphes 1 et 2, envoyer, par un moyen électronique le jour
ble suivant, un ordre de rachat recu aprées I'heure limite ainsi précisée au sous
paragraphe a.

5) L'OPC est réputé avoir recu I'ordre de rachat soit au moment ou celui-ci parvient
a un bureau de réception des ordres de I'OPC, soit lorsque toutes les regles établies par
I'OPC, conformément au sous-paragraphe a du paragraphe 2 de l'article 10.1 ont été
respectées, selon ce qui se produit en premier.
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6) Lorsque I'OPC juge que les regles qu'il a établies en vertu du sous-paragraphe a
du paragraphe 2 de l'article 10.1 n'ont pas été respectées, il avise le donneur d'ordre, au
plus tard a la fermeture des bureaux le jour ouvrable aprés la date de la livraison de I'ordre
de rachat incomplet a 'OPC, du fait que ces regles n‘ont pas éte respectées et lui indique
les formalités qu'il lui reste a accomplir ou les documents qu'il lui reste a livrer.

7) Malgré le paragraphe 5, I'OPC peut prévoir que l'ordre de rachat recu a un burgau
de réception des ordres un jour ouvrable aprés une heure donnée, ou un j non
ouvrable, sera considéré comme recu le jour ouvrable suivant le jour de s ption

effective. ®

Décision 2001-C-0209, a. 10.2; A.M. 2004-02, a. 11; A.M. 2008-066 et 13; A.M.
2012-06, a. 25; A.M. 2014-04, a. 48. ?\

10.3. Le prix de rachat des titres (b

1) Le prix de rachat des titres en réponse a un ordre é@hat est la valeur liquidative
par titre de la catégorie ou série qui est établie aprés ption de l'ordre par 'OPC.

2) Malgré le paragraphe 1, le prix de rachat gs\itres d’'un OPC négocié en bourse
gui ne procéde pas au placement permanent d titres peut étre inférieur a leur valeur
liquidative et étre établi a une date indiqué\din le prospectus ou la notice annuelle de

I'OPC. Q}

3) Malgré le paragraphe 1, le p \A rachat des titres d’'un OPC négocié en bourse
qui procede au placement permanenf de ses titres peut, si le porteur demande le rachat
d’'un nombre de parts inférieur ?lipombre de parts fixé par le gestionnaire, étre calculé
par référence au cours de ¢ Atlﬁ du titre sur la bourse a la cote de laquelle il est inscrit
et se négocie, et étre ét es la réception de I'ordre de rachat par 'OPC.

4) Le prix de r e@/uies titres d’un fonds d’'investissement a capital fixe ne doit pas
3 al

étre supérieur a eur liquidative établie a la date de rachat indiquée dans le
prospectus ou ce annuelle du fonds d’investissement.

Décision {

10.45 L€paiement du produit du rachat

-0209, a. 10.3; A.M. 2012-06, a. 26; A.M. 2014-04, a. 49.

1 Sous réserve du paragraphe 1 de l'article 10.1 et du respect des regles établies
par 'OPC en vertu du sous-paragraphe b du paragraphe 2 de l'article 10.1, 'OPC effectue
le paiement du produit du rachat des titres faisant I'objet d'un ordre de rachat:

a) dans les 3 jours ouvrables aprés la date de calcul de la valeur liquidative
par titre servant a établir le prix de rachat;
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b) si le paiement du produit du rachat n'a pas été effectué au moment prévu
en a en raison du non-respect d'une régle établie en vertu du sous-paragraphe b du
paragraphe 2 de l'article 10.1 ou d'une regle du paragraphe 1 de l'article 10.1, dans les 3
jours ouvrables a compter:

i) du moment ou la regle applicable a été respectée,

i) de la décision de 'OPC de renoncer a lI'application de la regle, ﬁgns
le cas d'une régle établie en vertu du sous-paragraphe b du paragraphe 2 de I'artj

1.1) Malgré le paragraphe 1, 'OPC négocié en bourse qui ne prgqga/pas au
placement permanent de ses titres paie le produit du rachat des titres faisandl'objet d'un
ordre de rachat au plus tard 15 jours ouvrables apres la date d'éval@éa laquelle le
prix de rachat a été établi.

1.2) Le fonds d’investissement a capital fixe paie le produit @l‘gschat des titres faisant
I'objet d’'un ordre de rachat au plus tard 15 jours ouvrablessapres la date d’évaluation a
laquelle le prix de rachat a été établi. @

2) Le paiement du produit du rachat des titres, @Quction faite des frais a la charge
de l'investisseur qui peuvent s’appliquer, doit étre@t u porteur des titres ou a son ordre.

3) Le fonds d'investissement doit effect erfe‘ﬁaiement du produit du rachat des titres
selon 'une des methodes suivantes ou @ﬁbinaison de ces méthodes:

a) par paiement en esp \;dans la monnaie dans laquelle est calculée la
valeur liquidative unitaire des tltr?i/ chetés;

b) avec le consentem nt ecrit préalable du porteur dans le cas du rachat qui
n'est pas une substituti n nombre de parts fixé par le gestionnaire, par bonne
livraison d’éléments d’ a%u portefeuille, évalués a la méme valeur que celle qui a servi
au calcul de la vale idative par titre utilisée pour établir le prix du rachat.

4) (paragr
Sil uit du rachat des titres est réglé en espeéces, le fonds d’investissement
est rep@avow effectué le reglement:

e ou transmet des fonds du montant nécessaire au porteur inscrit des titres
rachetés ou a son ordre;

\/1 ) soit lorsque celui-ci, son gestionnaire ou le placeur principal poste un

b) soit, dans le cas ou le porteur a demandé que le produit du rachat lui soit
versé dans une monnaie autre que celle permise par le paragraphe 3, lorsque le fonds
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d’'investissement remet le produit du rachat au gestionnaire ou au placeur principal en
vue de sa conversion dans cette monnaie et de sa transmission immédiate au porteur.

Décision 2001-C-0209, a. 10.4; Décision 2001-C-0211, a. 5; A.M. 2006-03, a. 8; A.M.
2008-06, a. 15; A.M. 2008-13, a. 8; A.M. 2012-06, a. 27; A.M. 2014-04, a. 50.

10.5. Les ordres de rachat non dénoués

1) Sil'une des regles prévues au paragraphe 1 de l'article 10.1 ou établies pﬁ&c
en vertu du sous-paragraphe b du paragraphe 2 de l'article 10.1 n'est pas respjg eala
fermeture des bureaux le dixieme jour ouvrable aprés la date du rachat de;qiér
dans le cas d'une regle établie en vertu du sous-paragraphe b du para@i

et que,
de l'article
10.1, I'OPC ne renonce pas a l'application de celle-ci, I'OPC procede d on suivante:

a) il émet, en faveur du porteur des titres rachetés, un nombre de titres égal
au nombre de titres rachetés, comme si 'OPC avait recu de L}borteur, le dixieme jour
ouvrable apres le rachat, un ordre d'achat de ce nombre d tﬁ&s et qu'il l'avait accepté
immédiatement avant la fermeture des bureaux le mém

b) il affecte le produit du rachat au paier@{du prix d'émission des titres.

2) Si le montant du prix d'émission des titré} €s au paragraphe 1 est inférieur au
produit du rachat, la différence appartient a@ .

3) Si le montant du prix d'émission ;Q'ﬂ'tres visés au paragraphe 1 excéde le produit
du rachat, la régle varie selon la sitlvk

a) si 'OPC a un pla@principal, celui-ci verse aussitdt a I'OPC le montant

de l'insuffisance; Q

b) si 'OPC n'@s de placeur principal, le courtier participant qui a transmis a

I'OPC l'ordre de rac rse aussitét a I'OPC le montant de l'insuffisance;
) i n'a pas de placeur principal et qu'aucun courtier n'a transmis l'ordre
de rachat a«\ , le gestionnaire de I'OPC verse aussitét a 'OPC le montant de

I'insuﬁisa&@

Décié(}éOOl-C-OZOQ, a. 10.5; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 15.

l%f La suspension des rachats

1) Le fonds d’investissement peut suspendre le droit des porteurs de demander le
rachat de leurs titres dans les cas suivants:

a) pendant tout ou partie d’'une période au cours de laguelle les négociations
normales sont suspendues sur une bourse de valeurs, un marché d’options ou un marché
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aterme, au Canada ou a I’étranger, a condition que les titres inscrits a la cote de la bourse
ou du marché ou sur lesquels ils se négocient ou les dérivés visés qui y sont négociés
représentent en valeur ou en exposition au marché sous-jacent plus de 50% de l'actif
total du fonds d’investissement, sans tenir compte du passif, et que ces titres ou ces
dérivés visés ne sont négociés sur aucune autre bourse ou aucun autre marché qui offre
une solution de rechange raisonnablement pratique pour le fonds d’investissement;

b) dans le cas d'un fonds clone, pendant tout ou partie d’'une période au @rs
de laquelle le fonds d’investissement dont il suit le rendement a suspendu les r

2) Le fonds d’investissement qui a I'obligation de payer le produit du raghat @es titres

rachetés conformément au paragraphe 1, 1.1 ou 1.2 de l'article 10.4rpeutreporter le
paiement pendant la période de toute suspension du droit de racha orteurs, qu'll
s’agisse d'une suspension fondée sur le paragraphe 1 ou sur un ent de l'agent

responsable, sauf au Québec, ou de l'autorité en valeurs mobiliéiss

3) Le fonds d’investissement ne doit pas accepter d'o 'achat visant ses titres
pendant une période ou il se prévaut des droits prévus graphe 1 ou a un moment
ou il s’en remet a 'agrément de l'autorité en valeurs m s ou de I'agent responsable
envisagé au sous-paragraphe d du paragraphe 1 d 'Tgrtlcle 5.5.

Décision 2001-C-0209, a. 10.6; A.M. 2012-06, ﬁl/% A.M. 2014-04, a. 51.
PARTIE 11 LA CONFUSION DES FO ‘S%’
11.1. Le placeur principal et les f@isseurs de services

1) Les fonds regus par le pI&I principal de 'OPC, par une personne qui fournit des
services a 'OPC ou au plac r pfincipal, ou par une personne qui fournit des services au

fonds dlnvestlssement ital fixe en vue dun placement en titres du fonds
d’'investissement, a Io ion du rachat de titres du fonds dinvestissement ou a
'occasion de la dIS n d'actif du fonds d’'investissement doivent, jusqu’au moment
ou ils seront déb nformement au paragraphe 3, étre gardés dans les conditions
suivantes:

s font 'objet d’'une comptabilité distincte et sont déposés dans un ou
plu3|eu§ mptes en fidéicommis ouverts et maintenus conformément aux regles

pré§ l'article 11.3,;

b) iIs ne peuvent étre confondus qu'avec les fonds regus par le placeur
principal ou le fournisseur de services a lI'occasion de la souscription ou du rachat de
titres d’autres fonds d’investissement.

2) Sauf dans la mesure prévue au paragraphe 3, le placeur principal, la personne qui
fournit des services a 'OPC ou au placeur principal ou la personne qui fournit des
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services au fonds d’investissement a capital fixe ne peut employer les fonds visés au
paragraphe 1 pour financer sa propre activité ou toute autre activité.

3) Le placeur principal ou une personne qui fournit des services a un fonds
d’'investissement ou a un placeur principal peut retirer des fonds d'un compte en
fidéicommis prévu au sous-paragraphe a du paragraphe 1 a l'une des fins suivantes:

a) la remise, au fonds d’investissement, de la somme, ou de la somme figtte
si le paragraphe 5 s'applique, a placer en titres du fonds d’investissement; Q

b) la remise, aux souscripteurs, du produit du rachat ou de la di;{ib on pour
le compte du fonds d’investissement; Q

) le paiement des honoraires et charges qui, au titre d scription de la
conversion, de la détention, du transfert ou du rachat de titres d o ds d’investissement
sont a la charge des souscripteurs.

4) Tout l'intérét produit par un compte en fidéicom &bavu au sous-paragraphe a
du paragraphe 1 est versé aux porteurs ou a chaq %ﬂ d’investissement auquel le
compte a trait, au prorata en fonction des flux de tr !S\ene

a) au moins une fois par m0|s Qle montant payable a un fonds
d’investissement ou a un porteur est de 10

b) au moins une fois par a@“

5) Lorsqu'il effectue les pai au fonds d’investissement, le placeur principal ou
la personne qui fournit des se \%ﬁ au fonds d’investissement peut effectuer, dans le
compte en fidéicommis, la ¢ nsation entre, d’'une part, le produit du rachat de titres
du fonds d’investisseme es sommes constituant des distributions a verser pour le
compte de ce dernier et%utre part, les sommes recues en vue des souscriptions.

Décision 2001- C- ya. 11.1; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06, a. 41; A.M. 2014-04,
a. 52

11.2. Le Qrpartlmpant

1) g fonds regus par le courtier participant, ou par une personne qui fournit des

au courtier participant, en vue d'un placement en titres de I'OPC, a I'occasion du
%ﬁt de titres de 'OPC ou a l'occasion de la distribution d'actif de 'OPC doivent,
jusqu'au moment ou ils seront déboursés conformément au paragraphe 3, étre gardés
dans les conditions suivantes:

a) ils doivent faire I'objet d'une comptabilité distincte et étre déposés dans un

ou plusieurs comptes en fidéicommis ouverts et maintenus conformément aux régles
prévues par l'article 11.3;
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b) iIs ne peuvent étre confondus qu'avec les fonds recus par le courtier
participant ou le fournisseur de services a |'occasion de la souscription ou du rachat de
titres d'autres OPC.

2) Sauf dans la mesure prévue au paragraphe 3, le courtier participant ou la personne
qui lui fournit des services ne peut employer les fonds visés au paragraphe 1 pour
financer sa propre activité ou toute autre activité. '\

3) Le courtier participant ou une personne qui lui fournit des services peuk@r des
fonds d'un compte en fidéicommis prévu au sous-paragraphe a du paragrq(e aux fins

suivantes: Q

a) la remise, a 'OPC ou a son placeur principal, de la so u de la somme
nette si le paragraphe 5 s'applique, a placer en titres de I'OPC; '\

b) la remise, aux souscripteurs, du produit du rachat<du de la distribution pour
le compte de I'OPC;

conversion, de la détention, du transfert ou du at de titres sont a la charge des

investisseurs. (1/

4) Tout l'intérét produit par un comp idéicommis prévu au sous-paragraphe a
du paragraphe 1 est versé aux porteurs™Qu a chaque OPC auquel le compte a trait, au
prorata en fonction des flux de trés& .

) le paiement des honoraires et chargegﬁ\i, au titre de la souscription, de la

a) au moins une fois’@,mois si le montant payable a un OPC ou a un porteur
est de 10 $ ou plus; Q

b) au moins l@fois par année.

5) Lorsqu'il effecie des paiements a I'OPC, le courtier participant ou une personne
qui lui fourni services peut effectuer, dans le compte en fidéicommis, la
compensation_ewtre, d'une part, le produit du rachat de titres de 'OPC et les sommes
constitua @ distributions a verser pour le compte de I'OPC et, d'autre part, les sommes
recues eK&ue de souscriptions.

6 e courtier participant ou une personne qui lui fournit des services doit permettre
a%PC et au placeur principal de faire examiner par leur auditeur respectif ou par tout
autre représentant respectif désigné a cette fin ses livres comptables afin de vérifier s'il
s'est conformé au présent article.

Décision 2001-C-0209, a. 11.2; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06, a. 29; A.M. 2013-24,
a. 8; A.M. 2014-04, a. 53.
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11.3. Les comptes en fidéicommis

Le placeur principal, le courtier participant, la personne qui leur fournit des services
ou la personne qui fournit des services au fonds d’investissement qui dépose des fonds
dans un compte en fidéicommis conformément a l'article 11.1 ou 11.2 doit satisfaire aux
conditions suivantes:

a) aviser par écrit l'institution financiere a laquelle le compte est ouvert)\ au
moment de l'ouverture du compte et annuellement par la suite, que: Q

i) le compte est établi en vue d'y conserver les fond dSLTient en
fidéicommis; r

i) le compte doit étre identifié par l'institution fin @e comme étant
un «compte en fidéicommis»; '\$“

iii) seuls les représentants autorisés du pl cgb principal ou du courtier
participant, de la personne qui leur fournit des services u‘%la personne qui fournit des
services au fonds d’investissement peuvent avoir acﬁs&*compte;

iv) les fonds qui y sont dép(ﬁ?\ne peuvent servir a couvrir les
découverts des comptes du placeur principal o’aﬁ courtier participant, de la personne
qui leur fournit des services ou de la p@ e qui fournit des services au fonds

d’'investissement; Q}

b) s'assurer que le comp fidéicommis porte intérét a des taux équivalant
a ceux de comptes comparables,de RKinstitution financiere;

pas acquittés ou rembou partir de celui-ci.

C) s'assurer que §u's\?es frais imputables au compte en fidéicommis ne sont

a. 54.

11.4. La diq@%

1) @ac%cles 11.1 et 11.2 ne s'appliquent pas aux membres de TOCRCVM.

Décision 2001-C-% 11.3; A.M. 2004-02, a. 12; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2014-04,

lﬁauf au Queébec, les articles 11.1 et 11.2 ne s’appliquent pas aux membres de
I M.

1.2) Au Québec, les articles 11.1 et 11.2 ne s’appliquent pas aux courtiers en épargne
collective.

1.3) Le paragraphe 11.1 ne s’applique pas a Services de dépo6t et de compensation
CDS inc.
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2) Le courtier participant qui est membre d’'un OAR visé au paragraphe 1 ou 1.1 ou,
au Québec, qui est courtier en épargne collective doit permettre a 'OPC et au placeur
principal de faire examiner par leur auditeur respectif ou par tout autre représentant
respectif désigné a cette fin ses livres et registres afin de vérifier s’il s’est conformeé aux
regles de I'association ou de la bourse dont il est membre ou aux réglements applicables
aux courtiers en épargne collective au Québec en matiere de confusion des fonds.

Décision 2001-C-0209, a. 11.4; A.M. 2004-02, a. 13; A.M. 2012-06, a. 30; A.M. @X— 4,

a. 8; A.M. 2014-04, a. 55.
&V

11.5. Ledroit d'inspection Q

Le fonds d'investissement, son fiduciaire, son gestionnaire e laceur principal
doivent veiller a ce que tous les contrats avec les fournisseurs &’serwces du fonds
d’'investissement permettent aux représentants du gest |re et du fiduciaire
d'examiner les livres et registres de ces fournisseurs vérifier s'ils se sont
conformés au présent reglement. 6

Décision 2001-C-0209, a. 11.5: A.M. 2005-06, a. 1 ,’\.X;ooes-os, a. 8: A.M. 2008-06,
a.15; AM. 2012.06, a. 41; AM. 2014-04, 2. 80. (N

PARTIE 12 LES RAPPORTS SUR LE RESPECT DE LA REGLEMENTATION

12.1. Les rapports sur le respect o@@glementaﬂon

1) L'OPC, aI'exception de 'QRCYiegocié en bourse qui ne procede pas au placement
permanent de ses titres, qui n' de placeur principal doit, dans les 140 jours suivant
la fin de son exercice, dres%et eposer:

a) un rapport@oli en la forme prévue a l'annexe B-1, portant sur le respect,
par I'OPC, des réeg| Qp.pllcables des parties 9, 10 et 11 au cours de I'exercice;

b) port de l'auditeur établi en la forme prévue a l'annexe B-1,
concernant | ort indiqué au sous-paragraphe a.

)&aceur principal de 'OPC doit, dans les 90 jours suivant la fin de son exercice,

dre é déposer:

a) un rapport établi en la forme prévue a I'annexe B-2, portant sur le respect,
par le placeur principal, des regles applicables des parties 9, 10 et 11 au cours de
I'exercice;

b) un rapport de l'auditeur du placeur principal ou de I'OPC établi en la forme
prévue a lI'annexe B-2, concernant le rapport mentionné au sous-paragraphe a.

Réglement 81-102 12 avril 2017 PAGE 81



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 12 AVRIL 2017 AU 31 AOUT 2017

3) Chaque courtier participant qui place des titres d'un OPC au cours d'un exercice
doit, dans les 90 jours suivant la fin de cet exercice, dresser et déposer:

a) un rapport établi en la forme prévue a I'annexe B-3, portant sur le respect,
par le courtier participant, des regles applicables des parties 9, 10 et 11 concernant le
placement de titres de tous les OPC dont il s'est occupé au cours de I'exercice;

b) un rapport de l'auditeur du courtier participant, établi en la forme pré a
'annexe B-3, concernant le rapport mentionné au sous-paragraphe a.

4) Les paragraphes 2 et 3 ne s’appliquent pas aux membres de I’OCR,QQ/

-
4.1) Sauf au Québec, les paragraphes 2 et 3 ne s’appliquent pa@membres de

I'ACFM.
?\

4.2) Au Québec, les paragraphes 2 et 3 ne s’appliquent pa?éﬁx courtiers en épargne
collective.

Décision 2001-C-0209. a. 12.1: A.M. 2004-02, a. 14: A l\kzou 06, a. 31: A.M. 2013-24,
a. 8: A.M. 2014-04, a. 56: N.|. 2015-08-01. ’\

PARTIE 13 (Abrogée). (19
Décision 2001-C-0209, Intitulé; A.M. Zow 7.
13.1. (Abroge). ?\

Décision 2001-C-0209, a. 13.1@. 2004-02, a. 15; A.M. 2005-06, a. 7.

13.2. (Abroge) 00
Décision 2001-c-c6@.a. 13.1: A.M. 2005-06, a. 7.

13.3. (Abrogg

DeC|S|on

13 %roge)

M»suon 2001-C-0209, a. 13.1; A.M. 2005-06, a. 7.

-0209, a. 13.1; A.M. 2005-06, a. 7.

13.5. (Abroge)

Décision 2001-C-0209, a. 13.1; A.M. 2005-06, a. 7.
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PARTIE 14 LA DATE DE CLOTURE DES REGISTRES

Décision 2001-C-0209, Ptie 14; A.M. 2014-04, a. 57.
14.0.1. Champ d’application

La présente partie ne s’applique pas a 'OPC négocié en bourse.

X\
>
14.1. La date de cloture des registres &

A.M. 2012-06, a. 32; A.M. 2014-04, a. 58.

r
La date de cléture des registres utilisée pour déterminer ce porteurs de
I'OPC qui ont droit a un dividende ou a une autre distribution de I orrespond a ce
qui suit:

a) soit le jour ou la valeur liquidative par titre est é(bminée en vue du calcul
du montant du paiement du dividende ou de la distributign?

b) soit le dernier jour de calcul de la vaIe,(\qwdative par titre de 'OPC avant
le jour indiqué en a; Q

C) soit le dernier jour de calcul d Ia(\)ﬂeur liquidative par titre de I'OPC avant
le jour indiqué en b si le jour indiqué en pas un jour ouvrable.

Décision 2001-C-0209, a. 14.1: A.N@A-OA a. 59.

PARTIE 15 LES COMMUNI% NS PUBLICITAIRES ET LES DECLARATIONS

INTERDITES Q

15.1. Lesregles a sui@

Les com I8ations publicitaires se rapportant au fonds d’investissement sont
faites conform % a la présente partie.

Décision {65;-0209, a. 15.1; A.M. 2014-04, a. 60.

15.2. & communications publicitaires - Conditions générales

1% Malgré toute autre disposition de la présente partie, une communication
publicitaire ne peut contenir:

a) de l'information fausse ou trompeuse;
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b) une déclaration qui entre en conflit avec l'information contenue dans le
prospectus provisoire, la notice annuelle provisoire, I'apercu du fonds provisoire, le
prospectus, la notice annuelle ou l'apercu du fonds, selon le cas:

i) soit du fonds d’investissement;
i) soit dans lequel est décrit un service de répartition d'actif.

2) La taille des caractéres de l'information sur le rendement ou de toute inf qutlon
dont le présent reglement requiert la présentation dans une communication p@itaire

ne peut étre inférieure a 10 points.
-
Décision 2001-C-0209, a. 15.2; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2010-14, @M 2012-06,
a. 38; A.M. 2014-04, a. 61. ?\
15.3. L'information interdite dans les communications puyRlititaires

1) Une communication publicitaire ne peut com Nble rendement d'un fonds
d’'investissement ou d'un service de répartition d'actif,a le rendement ou la variation

d'un indice de référence ou d'un placement donné,\a moins de respecter les regles
suivantes: Q

a) inclure tous les faits qui, s'ils sont pfésentés, sont susceptibles de modifier

\ rerait ou déduirait raisonnablement de la

de fagon importante les conclusions qu@

comparaison; A

b) contenir des donnégs gortant sur les mémes périodes pour chaque objet
de comparaison; '\

) expliquer c ent tout facteur qu'il faut prendre en compte pour que la
comparaison soit juste eNn@n trompeuse;

d) da&/le s d'une comparaison avec un indice de référence,

i I'indice de référence qui existait et était largement accepte et diffusé
pendant @lode pour laquelle la comparaison est faite,

i) I'indice de référence n'existait pas pendant tout ou partie de la
pg , mais une reconstitution ou un calcul de ce qu'il aurait été au cours de la période,
S e base comparable a celle utilisée actuellement, est largement accepté et diffusé.

2) La communication publicitaire d’'un OPC ou d’un service de répartition d'actif dans
laquelle, selon le sous-paragraphe a du paragraphe 1 de l'article 15.6, il est interdit de
présenter de l'information sur le rendement ne doit fournir aucune donnée sur le
rendement pour quelque indice de référence ou placement autre qu'un OPC ou un service
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de répartition d'actif sous gestion commune avec 'OPC ou le service de répartition d'actif
auquel la communication a trait.

2.1) Selon le sous-paragraphe a du paragraphe 1 de l'article 15.6, la communication
publicitaire d’'un fonds d’investissement a capital fixe dans laquelle il est interdit de
présenter de linformation sur le rendement ne doit fournir aucune donnée sur le
rendement pour quelque indice de référence ou placement autre qu'un fonds
d’investissement a capital fixe sous gestion commune avec le fonds d’investissemé\t a
capital fixe auquel la communication a trait. Q

3) Malgré le paragraphe 2, une communication publicitaire pour un OP&K\Q&eI peut
présenter des données sur le rendement de l'indice utilisé pour les placeé s de I'OPC
si I'indice est conforme aux conditions du sous-paragraphe d du para 1.

4) Une communication publicitaire ne peut mentionner la note oy e classement d’'un
OPC ou d'un service de répartition d’actif que si les condition antes sont réunies:

a) la note ou le classement est établi par un me de notation d’OPC,;

b) les données standard sur le rendew@sont fournies pour tout OPC ou
service de répartition d’actif pour lequel une noteg n classement est attribué;

C) la note ou le classement est fourn¥pour chaque période pour laquelle les
données standard sur le rendement doi T\ re présentées, sauf la période depuis la
création de 'OPC,; A

d) la note ou le class g?est fondé sur une catégorie d’OPC publiée qui
réunit les conditions suivantes:\‘ ':

)] elle un fondement raisonnable pour I'évaluation du rendement
de 'OPC ou du service epartition d’actif;

i) n’est pas établie ou maintenue par un membre de I'organisation
de 'OPCoud ryice de répartition d’actif;

e)\('ja communication publicitaire contient I'information suivante:

A )] la désignation de la catégorie dans laquelle 'OPC ou le service de
re ﬁon d’actif est noté ou classé, y compris le nom de I'organisme qui maintient la
c%gorie;

i) le nombre d’'OPC dans la catégorie pertinente pour chaque période

de données standard sur le rendement visée au sous-paragraphe c;

iii) le nom de I'organisme de notation d’'OPC qui a attribué la note ou le
classement;
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iv) la durée ou le premier jour et la date de fin de la période de référence
sur laquelle se fonde la note ou le classement;

V) une indication que la note ou le classement est susceptible de
changer chaque mois;

Vi) les critéres d’établissement de la note ou du classement; /\

vii)  si la note ou le classement est exprimé par un symbole(p@t que
par un nombre, la signification du symbole; &

r
f) la note ou le classement est arrété au dernier jour d’U©bs civil qui ne
tombe pas plus tét que les délais suivants:

)] 45 jours avant la date de publication ou d"bgkation de I'annonce les

contenant;
i) 3 mois avant la date de pre ?‘publlcatlon de toute autre

communication publicitaire les contenant. /r{
4.1) Malgré le sous-paragraphe ¢ du parag’cl/ 4 une communication publicitaire
peut renvoyer a une note ou a un class global d’'un OPC ou d’un service de
répartition d’actif en plus de chaque no assement Visé a ce sous-paragraphe si,
pour le reste, elle est conforme au par e 4.
5) Une communication publj 'taie ne peut mentionner une notation des titres du
fonds d’investissement si ce n'g{tﬁns les conditions suivantes:

a) la notation jour et elle a été établie par une agence de notation
désignée ou un membredwméme groupe que l'agence de notation désignée;

b) il n'
membre du

s eu d'annonce faite par 'agence de notation désignée ou un
groupe que l'agence de notation désignée, dont le fonds

d’'investisse U son gestionnaire est ou devrait étre au courant, que cette notation
pourrait (St\|€91|ssée;

C aucune agence de notation désignée ni aucun membre du méme groupe
%ence de notation désignée n’a attribué une notation désignée inférieure aux titres.

6) Une communication publicitaire ne peut présenter un OPC comme un OPC
monétaire ou un OPC marché monétaire, ou donner a entendre qu'il constitue un tel OPC,
a moins que, au moment de l'utilisation de la communication et pour chaque période pour
laguelle des données standard sur le rendement sont fournies, I'OPC ne réponde a la
définition d'un OPC marché monétaire, en vertu du présent reglement.
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7) Une communication publicitaire ne peut indiquer ou donner a entendre qu'un
régime enregistré d'épargne-retraite, un fonds enregistré de revenu de retraite ou un
régime enregistré d'épargne-études constitue en soi un placement, par opposition au
fonds d’investissement sur lequel porte la communication.

Décision 2001-C-0209, a. 15.3; A.M. 2005-06, a. 11 et 12; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-
06, a. 15; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2012-06, a. 33; A.M. 2013-09, a. 6; A.M. 2014-

04, a. 62. '<\

15.4. L'information et les mises en garde requises dans les comm %’[IOHS
publicitaires

’\S&
1) Une communication publicitaire écrite doit: O
a) porter le nom du courtier qui I'a diffusée; '\ Q

b) s'il ne s'agit pas d'une annonce, porter la dat % premiere publication.

2) Une communication publicitaire qui présente de rendement ou une table
mathématique représentant I'effet possible d'un tau &rendement composé doit contenir
une mention, pour I'essentiel en la forme swvant

«[Le taux de rendement ou la table attlﬁ‘uathue] sert uniquement a illustrer les
effets du taux de croissance composé %Wlse pas a refléter les valeurs futures du
[fonds d’investissement ou du servicQﬁ'répartition d'actif], ou le rendement d'un
placement [dans le fonds d’investiss@t ou le rendement tiré d'un service de répartition
d'actif].»

3) A TI'exclusion d'un ra o%aux porteurs de titres, une communication publicitaire
d'un OPC quin'est pas u marché monétaire, si elle ne comprend pas d'information
sur le rendement, doit ¢ nir une mise en garde, pour I'essentiel, en la forme suivante:

«Un place ans I'OPC peut donner lieu a des courtages, des commissions de
suivi, des frai stion et autres frais. Veuillez lire le prospectus avant de faire un
placement. Les ©PC ne sont pas garantis, leur valeur fluctue souvent et leur rendement
passé n'e\ s indicatif de leur rendement dans l'avenir.»

3.1) ﬁxclusion d’un rapport aux porteurs de titres, la communication publicitaire d’'un
f 'investissement a capital fixe, si elle ne comprend pas d’information sur le
r ment, doit contenir une mise en garde, pour I'essentiel, en la forme suivante:

[Si les titres du fonds d’'investissement a capital fixe sont inscrits a la cote d'une
bourse ou cotés sur un autre marché, indiquer ce qui suit:] «Vous paierez habituellement
des frais de courtage a votre courtier si vous achetez ou vendez des [parts ou actions]
du fonds d’investissement a/sur [nommer la bourse a la cote de laquelle les titres sont
inscrits ou le marché sur lequel ils sont cotés]. Si les [parts ou actions] du fonds
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d’'investissement sont achetées ou vendues sur [nommer la bourse a la cote de laquelle
les titres sont inscrits ou le marché sur lequel ils sont cotés], I'investisseur pourra payer
un montant supérieur a la valeur liquidative actuelle a l'achat et recevoir un montant
inférieur a la vente.»

[Dans tous les cas, indiquer ce qui suit:] «La propriété de [parts ou actions] d'un
fonds d’investissement donne lieu a des frais permanents. Le fonds d’investissement doit
établir des documents renfermant des renseignements essentiels sur le fonds, od {'on
peut trouver de l'information plus détaillée sur le fonds. Les fonds d’investissn§5\t e

sont pas garantis, leur valeur fluctue souvent et leur rendement passé n'est icatif
de leur rendement dans I'avenir.» &

r
4) A l'exclusion d'un rapport aux porteurs de titres, la communlca licitaire d'un

OPC marché monétaire, si elle ne comprend pas d' |nformat|on S endement, doit
contenir une mise en garde, pour I'essentiel, en la forme suwan

«Un placement dans 'OPC peut donner lieu a des courtages, des commissions de
suivi, des frais de gestion et autres frais. Veuillez Ilre e‘pbspectus avant de faire un
placement. Les titres d'OPC ne sont pas couverts p ciété d'assurance-dépots du
Canada ni par un autre organisme public d'assur epots Rien ne garantit que 'OPC
pourra maintenir une valeur liquidative fixe par&ou que le plein montant de votre
placement dans 'OPC vous sera retourné. L ement passé n'est pas indicatif du
rendement dans l'avenir.»

5) Une communication pubhmta\% r un service de répartition d'actif qui ne
comprend pas d'information sur le ement doit contenir une mise en garde, pour
I'essentiel, en la forme suivante:

«Un placement dans k % et l'utilisation d'un service de répartition d'actif peuvent
donner lieu a des court es commissions de suivi, des frais de gestion et autres
frais. Veuillez lire le pro tus des OPC dans lesquels le service de répartition d'actif
peut investir avant ire un placement. Les OPC ne sont pas garantis, leur valeur
fluctue souvent rendement passé n'est pas indicatif de leur rendement dans
l'avenir.»

I S|on d'un rapport aux porteurs de titres, la communication publicitaire d'un
OPC ul\rest pas un OPC marché monétaire, si elle comprend de l'information sur le
rend , doit contenir la mise en garde, pour l'essentiel, en la forme suivante:

«Un placement dans I'OPC peut donner lieu a des courtages, des commissions de
suivi, des frais de gestion et autres frais. Veuillez lire le prospectus avant de faire un
placement. Chaque taux de rendement indiqué est un taux de rendement total composé
annuel historique qui tient compte des fluctuations de la valeur des [parts ou actions] et
du réinvestissement de tous les [dividendes ou distributions] et qui ne tient pas compte
des commissions d'achat et de rachat, des frais de placement ni des frais optionnels ou
de limpdt sur le revenu payables par un porteur, qui auraient pour effet de réduire le
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rendement. Les OPC ne sont pas garantis, leur valeur fluctue souvent et leur rendement
passé n'est pas indicatif de leur rendement dans l'avenir.»

6.1) A l'exclusion d’'un rapport aux porteurs de titres, la communication publicitaire d’un
fonds d’'investissement a capital fixe, si elle comprend de l'information sur le rendement,
doit contenir une mise en garde, pour I'essentiel, en la forme suivante:

[Si les titres du fonds d’'investissement a capital fixe sont inscrits a la cote d\gne
bourse ou cotés sur un autre marché, indiquer ce qui suit:] «Vous paierez habit I%m nt
des frais de courtage a votre courtier si vous souscrivez ou vendez des [parts p@tions]
du fonds d’investissement a/sur [nommer la bourse a la cote de laquelle Jes titfes sont
inscrits ou le marché sur lequel ils sont cotés]. Si les [parts ou ac\tf§n du fonds
d’'investissement sont achetées ou vendues sur [nommer la bourse 3 e de laquelle
les titres sont inscrits ou le marché sur lequel ils sont cotés], I'investiSseur pourra payer
un montant supérieur a la valeur liquidative actuelle a l'achat et%ﬁevoir un montant

inférieur a la vente.» Q;\

[Dans tous les cas, indiquer ce qui suit:] «La propriéte de [parts ou actions] d'un
fonds d’investissement donne lieu a des frais permanent fonds d'investissement doit
établir des documents renfermant des renseigneme ssentiels sur le fonds, ou on peut
trouver de I'information plus détaillée sur le fondsgs&haque taux de rendement indiqué est
un taux de rendement total composé annuel hi ue qui tient compte des fluctuations
de la valeur des [parts ou actions] et du rginveStissement de tous les [dividendes ou
distributions] et ne tient pas compte [le \ éant, indiquer ce qui suit :] [de certains
frais, comme les frais de rachat 0ul§r§is optionnels, ou] de I'imp6t sur le revenu
payables par un porteur, qui aurai our effet de réduire le rendement. Les fonds
d’'investissement ne sont pas garanfis, leur valeur fluctue souvent et leur rendement
passé n'est pas indicatif de Ieu,\f(;%dement dans l'avenir.»

7) A I'exception d'un rt aux porteurs de titres, la communication publicitaire d'un
OPC marché monétaire comprend de l'information sur le rendement doit contenir:

a) UI’&I en garde, pour I'essentiel, en la forme suivante:

@1 placement dans I'OPC peut donner lieu a des courtages, des
commiss'o@e suivi, des frais de gestion et autres frais. Veuillez lire le prospectus avant
de fair acement. L'information sur le rendement passé qui est fournie suppose le
réinvestiSsement des distributions uniquement et ne tient pas compte des commissions
d. %et de rachat, des frais de placement ni des frais optionnels ou de I'impdt sur le
r%ﬂu payables par un porteur, qui auraient pour effet de réduire le rendement. Les titres
d'OPC ne sont pas couverts par la Société d'assurance-dépoéts du Canada ni par un autre
organisme public d'assurance-dépo6ts. Rien ne garantit que I'OPC pourra maintenir une
valeur liquidative fixe par titre ou que le plein montant de votre placement dans 'OPC
vous sera retourné. Le rendement passé n'est pas indicatif du rendement dans l'avenir.»
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b) une mention, pour I'essentiel, en la forme suivante, immédiatement apres
l'information sur le rendement:

«ll s'agit d'un rendement historique annualisé reposant sur la période
de 7 jours arrétée au [date] [annualisée dans le cas du rendement réel en composant le
rendement de 7 jours] et ne représente pas un rendement réel sur un an.»

8) Une communication publicitaire pour un service de répartition d'actif qui comptrend
de l'information sur le rendement doit contenir une mise en garde, pour I'essen@gn la
forme suivante: (l/

«Un placement dans I'OPC et |'utilisation d'un service de répartiti@ctif peuvent
donner lieu a des courtages, des commissions de suivi, des frais d ion et autres
frais. Veulillez lire le prospectus des OPC dans lesquels le servic partition d'actif
peut investir avant de faire un placement. Chaque taux de rendemen{ indiqué est un taux
de rendement total composé annuel historique qui tient cpgé%te de la stratégie de
placement recommandée par le service de répartition d'actif, apres déduction des frais
reliés a l'utilisation de ce service. Chaque taux de rend est fondé sur les taux de
rendement totaux composés annuels historiques des articipants, compte tenu des
fluctuations de la valeur des [parts ou actions] u réinvestissement de tous les
[dividendes ou distributions] et ne tient pas comp commissions d'achat et de rachat,
des frais de placement ni des frais optionnels 'imp0t sur le revenu payables par un
porteur a I'égard d'un OPC participant, qui.auratent pour effet de réduire le rendement.
Les OPC ne sont pas garantis, leur vm@i{ e souvent et leur rendement passé n'est

»

pas indicatif de leur rendement dans I'a

9) Une communication publi it¥e~ qui est diffusée apres le visa du prospectus
provisoire de 'OPC sur lequel &e orte, mais avant le visa du prospectus doit contenir
une mise en garde, pour I'eéent [, en la forme suivante:

«Un prospectus isoire portant sur 'OPC a été déposé auprés de certaines
commissions des v. mobiliéres canadiennes ou autorités semblables. On ne peut
souscrire [d'actio parts] avant le visa du prospectus.»

10) La CO@J ication publicitaire d’'un fonds d’investissement ou d’un service de
repartltlo f qui prétend prévoir une garantie ou une assurance pour protéger tout
ou pa capltal d’'un placement dans le fonds d’investissement ou le service de
répa d’actif doit remplir les conditions suivantes:

Q/ a) donner l'identité de la personne qui fournit la garantie ou l'assurance;

b) préciser les conditions importantes de la garantie ou de l'assurance, y
compris son échéance;

C) le cas échéant, indiquer si la garantie ou I'assurance ne s'applique pas au
montant de tout rachat effectué avant I'échéance de la garantie ou avant le décés du
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porteur de titres et si les rachats effectués avant cette échéance seraient calculés en
fonction de la valeur liquidative par titre du fonds d’investissement a I'époque considérée;

d) modifier toute autre information requise par le présent article de maniéere
appropriee.

11) Les mises en garde prévues au présent article sont communiquées de la maniere
gu'une personne raisonnable considérerait comme claire et facile a comprendre’\au
méme moment et par le méme média que la communication publicitaire. Q

Décision 2001-C-0209, a. 15.4; A.M. 2008-06, a. 13; A.M. 2012-06, a. 34;}&!\/{]2014-04,

a. 63. Q

15.5. L'information concernant les frais de placement ?9

1) Nul ne peut décrire un OPC dans une communication thtsitaire comme un OPC
«sans frais» ou «sans commission» ni utiliser des termessde~méme sens lorsque, au
moment de la souscription ou du rachat des titres de I OP porteur doit payer des frais
a la charge de l'investisseur ou doit payer certains frai courtier participant de 'OPC
identifié dans la communication publicitaire, a moin {\ll ne s'agisse des frais suivants:

a) les frais reliés a des services optﬁ@ls particuliers;

b) les frais de rachat reliés au de titres d'un OPC qui n'est pas un OPC
marché monétaire, lorsque le rachat a Qﬁans les 90 jours suivant la souscription, a la
condition que l'existence de ces frai |nd|quee dans la communication publicitaire, ou
dans le prospectus de I'OPC; §~

C) les frais non é%rrents d'ouverture ou de fermeture du compte du
souscripteur, correspond x colts administratifs d'établissement ou de fermeture du
compte, a la condition que'existence de ces frais soit indiquée dans la communication
publicitaire, ou dan onspectus simplifié de I'OPC.
2) La com ication publicitaire qui décrit un OPC comme «sans frais» ou «sans
comm|55|on> ar des termes de méme sens doit:

% indiquer le nom du placeur principal ou d'un courtier participant par
l'inte aire duquel les investisseurs peuvent souscrire les titres de I'OPC «sans frais»

% S commission;

indiquer que I'OPC paie des frais de gestion et des charges opérationnelles;

C) indiquer toute commission de suivi versée par un membre de 'organisation
de I'OPC.
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3) La communication publicitaire qui contient une mention de l'existence ou de
l'absence de frais, autre que l'information requise par l'article 15.4 ou une mention du
terme «sans frais» ou «sans commission», doit également présenter les types de frais
qui existent.

4) Le taux de commission de souscription des titres de I'OPC ou des frais d'utilisation
du service de répartition d'actif est exprimé dans la communication publicitaire a la fois
en pourcentage de la somme versée par le souscripteur et en pourcentage du plac nt
net si la communication publicitaire fait référence a cette commission ou a ces frais

Décision 2001-C-0209, a. 15.5; A.M. 2012-06, a. 38; A.M. 2013-24, s. 4;@%14-04,
a. 64; AM. 2017-01, a. 2. Q

15.6. L'information sur le rendement -Conditions générales ?9

1) La communication publicitaire d’'un fonds d’investiss 'e\t ou d'un service de

répartition d’actif ne peut contenir d’'information sur le rendement de ceux-ci que si les
conditions suivantes sont réunies:

a) I'un des paragraphes suivants s’appliK@'\

i) dans le cas d'un OPC, seld@cas:

A) il place ses ti moyen d’un prospectus dans un territoire
depuis au moins 12 mois consécutifsq

B) il existait guparavant sous forme de fonds d’investissement a
capital fixe et est émetteur \ fetti dans un territoire depuis au moins 12 mois
consécultifs;

i) dan@cas d’un fonds d’investissement a capital fixe, il est émetteur
assujetti dans un te Qme depuis au moins 12 mois consécutifs;

il Qans le cas d’'un service de répartition d’actif, il fonctionne depuis au
moins 12 iSy Consécutifs et n'a effectué des placements que dans des fonds
participar@l placent leurs titres dans un territoire au moyen d’'un prospectus depuis
au moi mois conseécutifs;

stissement ou a un service de répartition d’actif qui ne remplit pas les conditions
prévues en i, ii ou iii, elle n'est envoyée qu’aux personnes suivantes:

g iv) si la communication publicitaire se rapporte a un fonds

A) soit aux porteurs du fonds dinvestissement ou aux
participants au service de répartition d’actif;
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B) soit aux porteurs d'un fonds dinvestissement ou aux
participants & un service de répartition d’actif sous gestion commune avec le fonds
d’'investissement ou le service de répartition d’actif;

b) la communication publicitaire comprend des données standard sur le
rendement du fonds d’investissement ou du service de répartition d’actif et, dans le cas
d’'une communication publicitaire écrite, cette information est présentée dans un
caractére de taille égale ou supérieure a celle du caractére qui est utilisé pour présé\ter

le reste de l'information sur le rendement; Q
C) linformation sur le rendement reflete ou mentionne tous Ie;@gl(ents du

rendement; Q

d) sauf dans la mesure prévue au paragraphe 3 rticle 15.3, la
communication publicitaire ne contient aucune information sur,_le ¥endement pour les

périodes suivantes: (b'\

i) dans le cas d'un OPC, la période aﬂbrieure au moment ou il a
commence a placer ses titres au moyen d’un prospec us?‘

i) dans le cas d'un fonds d’i 's\'ssement a capital fixe, la période
antérieure au moment ou il est devenu émette ujetti;

iii) dans le cas d'un se We répartition d’actif, la période antérieure
au moment ou il est entré en fonctionAQ -

2) Malgré la disposition i du l&ﬁaragraphe d du paragraphe 1, la communication
publicitaire se rapportant a un visé a la sous-disposition B de la disposition i du
sous-paragraphe a de ce pa g%phe si elle comprend de l'information sur le rendement
de 'OPC doit contenir I'ipfgxmation sur le rendement pour la période pendant laquelle le
fonds a existé sous formg)de fonds d’'investissement a capital fixe et a été émetteur
assujetti.

2N
Décision 2001-(&%9, a. 15.6; A.M. 2012-06, a. 38; A.M. 2014-04, a. 65.

15.7. Leslarinonces
Ny

D% annonce pour un OPC ou un service de répartition d'actif ne peut comparer
I %Ement de I'un ou l'autre avec un indice de référence ou un placement autre que ce
q it:

a) un ou plusieurs OPC ou services de répartition d'actif sous gestion ou
administration commune avec I'OPC ou le service de répartition d'actif auquel I'annonce
a trait;
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b) un ou plusieurs OPC ou services de répartition d'actif qui ont des objectifs
de placement fondamentaux qu'une personne raisonnable considérerait comme
analogues a ceux de I'OPC ou du service de répatrtition d'actif auquel I'annonce a trait;

C) un indice.

Décision 2001-C-0209, a. 15.7; A.M. 2012-06, a. 42.

X\

Une annonce pour un fonds d’investissement a capital fixe ne peggg)wﬁarer le
rendement de ce fonds avec un indice de référence ou un pIacement% que ce qui

suit: O

a) soit un ou plusieurs fonds d’'investissement a cap#t\a;lx Xe sous gestion ou

administration commune avec le fonds d’'investissement a cag&% e auquel 'annonce a

trait; 0

b) soit un ou plusieurs fonds d’investiss m%'r a capital fixe qui ont des
objectifs de placement fondamentaux qu’une perso raisonnable considérerait comme

analogues a ceux du fonds d’investissement a c% fixe auquel 'annonce a trait;

C) soit un indice. (1/
NV
A.M. 2014-04, a. 66. AQ‘

15.8. Les périodes de mesurgﬁ& rendement couvertes par l'information sur le
rendement '\

15.7.1. Les annonces pour les fonds d’investissement a capital fixe

1) Une communicati licitaire, autre qu'un rapport aux porteurs, qui a trait a un
OPC marché monétaire, peut présenter des données standard sur le rendement
uniquement si les 2 Qditlons suivantes sont réunies:

a) I nées standard sur le rendement ont été calculées pour la période de
7 jours la plusrégénte pour laquelle il était possible de les calculer, en tenant compte des
échéancK r leur publication;

$ la période de 7 jours n'est pas antérieure de plus de 45 jours a la date de
I %ﬁon, de I'utilisation ou de la publication de la communication publicitaire.

2) Une communication publicitaire, autre qu’un rapport aux porteurs, qui a trait a un
service de répartition d’actif, ou & un fonds d’investissement autre qu’'un OPC marché
monétaire, ne peut présenter des données standard sur le rendement que si les
conditions suivantes sont réunies:

Réglement 81-102 12 avril 2017 PAGE 94



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 12 AVRIL 2017 AU 31 AOUT 2017

a) dans la mesure du possible, les données standard sur le rendement ont été
calculées pour des périodes de 10, 5, 3 et 1 ans;

a.1l) dansle cas d’'un OPC qui a placé des titres au moyen d’un prospectus pour
des périodes de plus de 1 an et de moins de 10 ans, les données standard sur le
rendement ont été calculées pour la période commencant a sa création;

a.2) dans le cas d'un fonds d’investissement a capital fixe qui est émeﬂsur
assujetti depuis plus de 1 an et moins de 10 ans, les données standard sur le re nt
ont été calculées pour la période commencant a sa création; (1/

b) les périodes mentionnées en a, a.l et a.2 se terminent Ieid@n r jour d’'un
mois civil qui répond aux critéres suivants: O

i) il n'est pas antérieur de plus de 45 jours waate de parution ou
d’utilisation de I'annonce dans laquelle les données figurent; (b

i) il n'est pas antérieur de plus de 3_MQi3 a la date de la premiére
publication de toute autre communication publicitaire&r%quelle les données standard

figurent.
N

3) Un rapport aux porteurs ne peut conteni‘@ données standard sur le rendement
gue si les conditions suivantes sont réunie\s\/

a) dans la mesure du poss@& données standard sur le rendement ont été
calculées pour des périodes de 10, %\ t1 ans;

a.l) danslecasdun quui a placé des titres au moyen d’un prospectus pour
des périodes de plus de 1san et de moins de 10 ans, les données standard sur le
rendement ont été calculg ur la période commencant a sa création;

a.2) dans d’'un fonds d'investissement a capital fixe qui est émetteur
assujetti depuis plus'ge 1 an et moins de 10 ans, les données standard sur le rendement
ont été calculé r la période commencant a sa création;

b) @S périodes mentionnées en a, a.1 et a.2 se terminent a la date a laquelle

le bilar)& etats financiers figurant dans le rapport aux porteurs a été établi.

4 ne communication publicitaire doit indiquer clairement les périodes pour
I elles les données standard sur le rendement sont calculées.

Décision 2001-C-0209, a. 15.8; A.M. 2012-06, a. 38; A.M. 2013-24, s. 6; A.M. 2014-04,
a. 67.

15.9. Les changements influant sur lI'information sur le rendement
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1) Dans le cas ou, pendant ou apres une période de mesure du rendement indiquée
dans une communication publicitaire, il y a eu des changements dans l'activité,
I'exploitation ou les affaires du fonds d’investissement ou du service de répartition d'actif
auquel la communication publicitaire a trait et que ces changements ont pu entrainer des
répercussions importantes pour le fonds d’investissement ou le service de répartition
d'actif, alors la communication publicitaire contient les éléments suivants:

a) la description sommaire des changements et de la fagon dont ils awé\gnt
pu influer sur le rendement si leur effet avait été présent pendant toute la pé de
mesure du rendement; (l/

rendement, n'a pas versé ou comptabilisé le montant total des frais d de ceux qui
sont précisés au point 1 du paragraphe 1 de l'article 15.11, la différ ntre ce montant
total et le montant réellement comptabilisé, exprimée en pourcent &\annualisé sur une
base comparable a celle utilisée pour le rendement courant. (b

b) pour 'OPC marché monétaire qui, pendant la période” 3 esure du

2) Si, au cours des 10 dernieres années, le fonds dii tissement a entrepris une
restructuration avec un autre fonds d’investissement ou uis quelque actif de celui-ci
dans le cadre d'une opération qui constituait un c ement important pour lui, ou qui

aurait constitué un changement important pour gb[ le présent reglement avait été en
vigueur au moment de l'opération, alors, dan e communication publicitaire de sa

part: \\/

a) le fonds d’investisseme@it une description sommaire de 'opération;

b) il peut inclure l'inf lon sur son rendement portant sur tout ou partie
d'une période antérieure a Io ion uniquement s'il inclut aussi l'information sur le
rendement de l'autre fonds@ tlssement pour la méme période;

C) il omet I'in@ation sur son rendement pour une partie quelconque d'une
période postérieure Qperation, sauf dans les cas suivants:

i Q/Qs'est écoulé 12 mois depuis l'opération, ou
) le fonds d'investissement inclut dans la communication publicitaire
I'inform& sur son rendement et sur celui de |'autre fonds d’investissement mentionné

en b:

Q/ d) il s'abstient d'inclure toute information sur son rendement pour la période
qui comprend les périodes antérieure et postérieure a I'opération.

Décision 2001-C-0209, a. 15.9; Décision 2001-C-0211, a. 6; A.M. 2005-06, a, 8 et 1;
A.M. 2014-04, a. 68.
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15.10. La formule de calcul des données standard sur le rendement

1) Les données standard sur le rendement d'un fonds d’investissement sont
calculées en fonction de la présente partie.

2) Dans la présente partie, il faut entendre par:

«données standard sur le rendement»: selon le calcul effectué dans chaque'&as
conformément a la présente partie:

a) dans le cas d’'un OPC marché monétaire: &(l/
r
i) soit le rendement courant; OQ
i) soit le rendement courant et le rendement , a la condition que
le rendement effectif soit présenté dans un caractere dont Ia st au moins égale a

celle du caractere de présentation du rendement courant,g

b) dans le cas d'un fonds dinvestisse e?“autre gqu'un OPC marché
monétaire, le rendement total;; '\{

«rendement courant»: le rendement d¢ PC marché monétaire, exprimé en
pourcentage et calculé selon la formule sw antet

rendement courant = [rendemeAQW jours x 365/7] X 100;

«rendement effectif»: ment d'un OPC marché monétaire, exprimé en
pourcentage et calculé selon I ule suivante:

rendement effectif ‘{bndement sur 7 jours + 1)3657 -1] X 100;

«rendement jOUI’S» le revenu du compte d'un porteur de titres d'un OPC
marché monétair ulé de la fagon suivante:

Iculant d'abord la variation nette de la valeur du compte, compte non
tenu des souscrlptlons autres que celles qui résultent du réinvestissement des
distrib t| ou des rachats de titres,

) en soustrayant les frais du type mentionné au point 3 du paragraphe 1 de
I'aftiele 15.11 a la fin de la période de 7 jours,

C) en divisant le résultat par la valeur du compte au début de la période
de 7 jours;

«rendement total»: le taux de rendement annuel composé d'un fonds
d’investissement pour une période donnée, qui rendrait la valeur initiale égale a la valeur
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de rachat a la fin de la période, exprimé en pourcentage et calculé selon la formule
suivante:

rendement total = [(valeur de rachat/valeur initiale)N) - 1] X 100
ou N = durée de la période de mesure du rendement en années, avec une valeur

minimale de 1.

il faut tenir compte pour le calcul de la valeur de rachat et de la valeur initial titres
du fonds d’investissement, ces 2 valeurs correspondent a la valeur quuida}'{em' ne part
ou action du fonds d'investissement au début et a la fin de la périodeEe esure du

3) S'il existe des frais du type décrit au point 1 du paragraphe 1 de I'article;%'l&nt

rendement, déduction faite des frais qui sont calculés par I'applicati hypothéses
indiguées dans ce paragraphe a un compte hypothétique. ?\

4) S'il n'existe aucuns frais comme ceux qui sont prévus q«s{%&int 1 du paragraphe 1
de larticle 15.11 et dont il faut tenir compte pour le C?_(CU u rendement total, le

rendement total peut reposer sur le placement hypothetique d'un titre du fonds
d’'investissement et étre calculé comme suit: %‘

a) «valeur initiale»: la valeur liquid \%s d'une part ou action du fonds
d’'investissement au début de la période de me€(l/ du rendement;

b) « valeur de rachat » = R x@%&l/Pl) x (1 +D2/P2)x (1 + D3/P3)...x (1 +

Dn/Pn) A

ou R= valeu icRa'ative d’un titre du fonds d’'investissement a la fin
de la période de mesure, '\

D= @dende ou distribution par titre au moment de chaque
distribution, Q

%— prix par titre pour le réinvestissement des dividendes ou des
distributions 86 nt de chaque distribution,

}gﬁ n= nombre de dividendes ou de distributions pendant la période
de me% U rendement.

5 es données standard sur le rendement d'un service de répartition d'actif sont
f es sur les données standard sur le rendement de ses fonds participants.

6) Les données standard sur le rendement sont calculées comme suit:

a) dans le cas dun fonds d’investissement autre qu'un OPC marché
monétaire, au dixieme de point pres;
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b) dans le cas d'un OPC marché monétaire, au centieme de point pres.

Décision 2001-C-0209, a. 15.10; A.M. 2014-04, a. 69.

15.11. Les hypotheses a la base du calcul des données standard sur le
rendement

1) Les données standard sur le rendement d'un fonds d’investissement“Sont
calculées en fonction des hypotheses suivantes: Q

1. Les frais récurrents qui sont payables par tous les porteurs&ctlfes sont
traités comme suit: Q

a) ils sont comptabilisés ou payés en proportion @ longueur de la
période de mesure du rendement; '\

b) s'ils sont structurés d'une maniere q '(;Drait pour effet de faire
dépendre l'information sur le rendement de la taille du cb%te, ils sont calculés sur la
souscription minimale autorisée, sous réserve d'un mj irw'm de 10 000 $;

C) s'ils sont entierement négoci , iIs sont calculés en fonction des

frais moyens payés sur un compte de la taille ifdigdée en b.

2. On ne tient compte d'aucu %rﬁ se rapportant a des services optionnels
particuliers. AQ -

3. Tous les frais payables'par le fonds d’investissement sont comptabilisés ou
payés. '\

4. Les dividen distributions par le fonds d’investissement sont réinvestis
a la valeur liquidative re du fonds d’investissement a la date de réinvestissement,
pendant la période sure du rendement.

5. l@e tient pas compte des frais non récurrents payables par tous les
porteurs de_titres 'ou certains d'entre eux, ni des frais récurrents payables par certains,
mais non us les porteurs de titres.

6A Dans le cas d’'un OPC, on suppose un rachat complet a la fin de la période
d re du rendement de facon que la valeur de rachat a cette date comprenne les
e nts de rendement courus, mais non encore versés aux porteurs.

7. Dans le cas d’'un fonds d’'investissement a capital fixe, on suppose un rachat
complet a la valeur liquidative par titre a la fin de la période de mesure du rendement de
fagcon que la valeur de rachat a cette date comprenne les éléments de rendement courus,
mais non encore versés aux porteurs.
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2) Les données standard sur le rendement du service de répartition d'actif sont
calculées en fonction des hypothéses suivantes:

1. Les frais récurrents qui sont payables par tous les participants au service
sont traités comme suit:

a) ils sont comptabilisés ou payés en proportion de la longueur de la
période de mesure du rendement; '<\

b) s'ils sont structurés d'une maniere qui aurait pour eff@k% faire
dépendre linformation sur le rendement de la taille du compte, ils sont calculés sur la
souscription minimale autorisée, sous réserve d'un minimum de 10 OOO%

) s'ils sont entierement négociables, ils sont cal @en fonction des
frais moyens payés sur un compte de la taille indiquée en b. '\ #

2. On ne tient pas compte des frais se rapport t(bjes services optionnels
particuliers. 6

3. La stratégie de placement recomman (,{é\par le service de répartition d'actif
est utilisée pour la période de mesure du rende t.

4. Les frais de transfert sont tra@)ﬁume suit:

a) ils sont comptabili% ou payeés;

b) s'ils sont st ctEres d'une maniére qui aurait pour effet de faire
dépendre l'information sur le rer@\ent de la taille du compte, calculés sur la souscription
minimale autorisée, sous réswv d'un minimum de 10 000 $;

C) s'ils@t entierement négociables, ils sont calculés en fonction des
frais moyens payeés Q-un compte de la taille indiquée en b.

5. pose un rachat complet a la fin de la période de mesure du
rendement on que la valeur de rachat a cette date comprenne les éléments de
rendeme%: rus, mais non encore verses aux porteurs.

3) $calcul des données standard sur le rendement est fondé sur le rendement
hj e réel, ainsi que sur les frais qui étaient payables par le fonds d’investissement
e les porteurs de titres, ou par le service de répartition d'actif et par les participants,
pendant la période de mesure du rendement.

Décision 2001-C-0209, a. 15.11; A.M » 2014-04, a. 70.

15.12. Les communications publicitaires pendant le délai d'attente
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La communication publicitaire utilisée apres l'octroi du visa du prospectus
provisoire de I'OPC sur lequel elle porte, mais avant I'octroi du visa du prospectus, ne
peut fournir que l'information suivante:

a) la nature de ces titres (action d'une société ou participation dans une entité
sans personnalité morale);

b)  la dénomination de I'OPC et du gestionnaire; '<\

) les objectifs de placement fondamentaux de 'OPC; (19

les régimes enregistrés d'épargne-retraite, les fonds enregistrés de r e retraite ou
les régimes enregistrés d'épargne-études, ou le traitement fiscal ulier auquel ils
donnent droit; '\

e) toute information supplémentaire permise Srb législation en valeurs

mobiliéres. ‘

Décision 2001-C-0209, a. 15.12; A.M. 2006-03, a. é;\ M. 2008-06, a. 15; A.M. 2012-06,
a. 38.

d) sans donner de détails, I'admissibilité de ces titres commen;%%ement pour

15.13. Les déclarations interdites \/(1/

1) Les titres émis par un fonds d’in Q?Sement qui n’est pas une SICAV doivent étre
désignés par un terme autre que «a$ ».

2) Une communication fali r un fonds d’investissement ou par un service de
répartition d'actif, par son moOteur, son gestionnaire, son conseiller en valeurs, son
placeur principal, un courier participant ou un fournisseur de services du fonds
d’'investissement ou ervice de répartition dactif ne peut décrire le fonds
d’investissement c
investisseurs de

un fonds marché a terme ni comme un moyen pour les
iper a des opérations spéculatives sur dérivés ou au placement
ans des dérivés, a moins que le fonds d’'investissement ne soit un
rme au sens du Reglement 81-104 sur les fonds marché a terme

Déci '8?2001-0-0209, a. 15.13; A.M. 2006-03, a. 8; A.M. 2008-06, a. 15; A.M. 2008-13,
a .M. 2012-06, a. 35; A.M. 2014-04, a. 71.

15.14. Les communications publicitaires - Fonds d’'investissement a
catégories multiples

Aucune communication publicitaire du fonds d’investissement qui compte plus
d'une catégorie ou série de titres que I'on peut rattacher au méme portefeuille d'actifs ne
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peut contenir d'information sur le rendement du fonds d’investissement, a moins de
remplir les conditions suivantes:

1. La communication publicitaire précise la catégorie ou série de titres a
laquelle se rapporte l'information sur le rendement présentée.

2. Si elle se rapporte a plus d'une catégorie ou série de titres et contient de
I'information sur leur rendement, la communication publicitaire contient de l'information
sur le rendement de chaque catégorie ou série de titres visée et explique clai nt

pourquoi l'information sur le rendement est différente d'une catégorie ou série(él/ tre.

série de titres et a une catégorie ou série de titres existante ne peut co wd'information
sur le rendement de la catégorie ou série existante que si elle e clairement les
différences entre la nouvelle catégorie ou série et la categorle o] >(ﬁgemstante qui sont
susceptibles d'influer sur le rendement.

3. Une communication publicitaire se rapportant a une nouve;ﬁgatégorie ou

Décision 2001-C-0209, a. 15.14; A.M. 2014-04, a. 80. 0

PARTIE 15.1. METHODE DE CLASSIFICAT}{N%RISQUE DE PLACEMENT

A.M. 2017-03, a. 3
15.1.1. Utilisation de la méthode @éssmcatlon du risque de placement
L’OPC a les obligations suiv };

a) établir son niveq{&a risque de placement, au moins une fois par an,
conformément a ’Annexe FQ

indiquer s niveau de risque de placement dans l'apercu du fonds

conformement ala ue 4 de la partie | du Formulaire 81-101F3 ou dans I'apercu du
FNB conformém @ ubrique 4 de la partie | de 'Annexe 41-101A4, selon le cas.

AM. 2017-03.@
PARTL@& (Abrogée)

AN
D&Ei&ion 2001-C-0209, Ptie 16; A.M. 2005-06, a. 9.

16.1. (Abrogé).

Décision 2001-C-0209, 16.1; A.M. 2005-06, a. 9.

16.2. (Abrogé).
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Décision 2001-C-0209, 16.2; A.M. 2005-06, a. 9.

16.3. (Abrogé).

Décision 2001-C-0209, 16.3; A.M. 2005-06, a. 9.

PARTIE 17 (Abrogée)

Décision 2001-C-0209, Ptie 17; A.M. 2005-06, a. 9.

Q
17.1. (Abrogé). &(l/

-
Décision 2001-C-0209, 17.1; A.M. 2005-06, a. 9. OQ
17.2. (Abrogé). '\?“
Décision 2001-C-0209, 17.2; A.M. 2005-06, a. 9. 0‘5

17.3. (Abrogé).

S
PARTIE 18 LES DOSSIERS DES PORT%%E TITRES

18.1. Latenue des dossiers AQ -

Le fonds d'investissement, qifi n’est pas constitué en société tient a jour des
dossiers comportant les rensei ents suivants:

Décision 2001-C-0209, 17.3; A.M. 2005-06, a. 9.

a) le nom, par alphabétique, et la derniére adresse connue des porteurs;
b) le nom t la catégorie ou série de titres détenus par chacun;
c)

I @et les autres renseignements concernant chaque souscription ou
rachat de titres, et chaque distribution, du fonds d’investissement.

Décisign 1-C-0209, 18.1; A.M. 2014-04, a. 72.

1 .$a consultation des dossiers

1) Le fonds d’investissement qui n'est pas une société tient les dossiers visés par
I'article 18.1 a la disposition des porteurs de titres a son siége social, pour que ceux-ci ou
leurs représentants puissent les consulter sans frais pendant les heures normales

d’'ouverture, a condition que le porteur se soit engagé par écrit a ne pas utiliser
'information contenue dans les dossiers dans un but autre que les suivants:
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a) soit, dans le cas d’'un OPC, celui de chercher a influencer le vote de ses
porteurs ou a traiter toute autre affaire concernant les relations entre 'OPC, les membres
de l'organisation et les porteurs, associés, administrateurs et dirigeants de ces entités;

b) soit, dans le cas d’'un fonds d’investissement a capital fixe, celui de chercher
a influencer le vote de ses porteurs ou a traiter toute autre affaire concernant les relations
entre le fonds d’'investissement a capital fixe, le gestionnaire et le conseiller en valeurs
du fonds et tout membre de leurs groupes et les porteurs, associés, administratetff\et
dirigeants de ces entités. Q

2) Sur demande écrite d’'un porteur du fonds d’investissement, ce derry’q%lfrnit une
copie des dossiers visés aux paragraphes a et b de l'article 18.1, lorsque s@ndréunies les
2 conditions suivantes: O

dans les dossiers dans un autre but que celui de cherche fluencer le vote des

a) le porteur s’est engagé par écrit a ne pas utiliseg I’%rmation contenue
porteurs du fonds d’investissement ou a traiter toute autre %\i concernant I'activité du

fonds;

b) il a payé au fonds d’investissement %@rals raisonnables qui n’excedent
pas les colts raisonnables engagés par celui-ci r@ ournir la copie des dossiers.

Décision 2001-C-0209, 18.2; A.M. 2008- O 4; AM. 2013-17, a. 4; A.M. 2014-04,

a. 73. Q}
PARTIE 19 LES DISPENSES ET @A«GREMENTS

19.1. Ladispense

1) L'agent responsa uf au Québec, ou l'autorité en valeurs mobilieres peut
accorder une dispense I'application de tout ou partie du présent reglement, sous
réserve des condltl restrictions auxquelles la dispense peut étre subordonnée.

2) Malgr graphe 1, en Ontario, seul I'agent responsable peut accorder une
telle dlspens

Décisign 1-C-0209, 19.1; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2014-04, a. 74.
1 .$a dispense ou lI'agrément selon la norme antérieure

1) L'OPC qui a obtenu de l'agent responsable, sauf au Québec, ou de l'autorité en
valeurs mobilieres une dispense de l'application de I''G C-39 ou une exonération par
rapport a celle-ci, ou encore un agrément en vertu de cette instruction générale, avant
I'entrée en vigueur du présent reglement, est dispensé de l'application de toute
disposition du présent reglement semblable pour I'essentiel, aux mémes conditions, le
cas échéant, que celles de la dispense ou de lI'agrément antérieur, a moins que l'agent
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responsable, sauf au Québec, ou l'autorité en valeurs mobilieres n'ait révoqué cette
dispense ou cette exonération en vertu de l'autorité qui lui est accordée dans la Iégislation
en valeurs mobiliéres.

2) Malgré la partie 7, 'OPC qui a obtenu, de I'agent responsable, sauf au Québec ou
de l'autorité en valeurs mobiliéres, I'agrément en vertu de I''G C-39 en vue du paiement
d'une rémunération au rendement peut continuer a payer cette rémunération aux

conditions prévues dans cet agrément pour autant que la méthode de calcul la
rémunération et la composition de l'indice de référence ou de l'indice servant %'&I ul
sont décrites dans le prospectus de I'OPC. (1/

3) L'OPC qui compte se prévaloir du paragraphe 1 doit, au momen /%épét de son
projet de prospectus apres I'entrée en vigueur du présent réglemen yer a l'agent
responsable une note contenant:

a) une bréve description de la nature de la dispens‘gg\sde I'agrément obtenu
antérieurement selon I''G C-39;

b) la disposition du présent reglement qui s?émblable pour I'essentiel a la
disposition de I'lG C-39 dont il a obtenu la dispens pplication ou en vertu de laquelle
il a obtenu l'agrément. Q

Décision 2001-C-0209, 19.2; A.M. 2005- 06 g.l/A.M. 2012-06, a. 38 et 42; A.M. 2014-

04, a. 75. A@

19.3. Révocation des dispenses ?\

1) L'OPC qui a obtenu, avqﬁlg 31 décembre 2003, une dispense, une exoneération
ou une approbation en vertuwde FInstruction générale C-39 ou du présent reglement en
ce qui a trait a un OPC fai es placements dans d’autres OPC ne sera plus en mesure
de s’en prévaloir a com du 31 décembre 2004.

2) Le parag ne s’applique pas en Colombie-Britannique.
A.M. 2004- O %’A M. 2014-04, a. 76.

PARTQ\& LES DISPOSITIONS TRANSITOIRES
2&/%Abroge)

Décision 2001-C-0209, 20.1; A.M. 2005-06, a. 10.
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20.2. Les communications publicitaires

Les communications publicitaires, autres que les annonces, qui ont été imprimées
avant le 31 décembre 1999 peuvent étre utilisées jusqu'au 1¢ aolt 2000, malgré les
conditions stipulées dans le présent réglement.

Décision 2001-C-0209, 20.2; A.M. 2005-06, a. 11.

X\

20.3. Les rapports aux porteurs de titres Q

Le présent réglement ne s'applique pas aux rapports destinés al&)%urs de
titres qui, selon le cas, Q

a) sont imprimés avant le 1¢' février 2000; ?9

b) comprennent seulement des états financiers qlhg?ﬁ trait a des exercices
terminés avant le 1¢" février 2000.

Décision 2001-C-0209, 20.3; A.M. 2005-06, a. 11. /\?*

20.4. Les fonds hypothécaires Q'\

qui a adopté les objectifs de placement entaux afin de pouvoir investir dans des
creances hypothécaires conforméme Reglement C-29 sur les organismes de
placement collectif en créances hy. caires (chapitre V-1.1, r. 45) si les conditions
suivantes sont réunies:

1) Les paragraphesbetcdu paragraphE 1 gl’T’article 2.3 ne s’appliquent pas a 'OPC

placement collectif en cré hypothécaires n’est en vigueur;

a) aucun réglem:&t'}emplagant le Reglement C-29 sur les organismes de

b) 'OPC 2 etabli, et avait un prospectus pour lequel un visa a été octroyé,
avant I'entrée en w r du présent réeglement;

C) ' se conforme au Réglement C-29 sur les organismes de placement
collectif e ances hypothécaires.

2) %ous -paragraphe b du paragraphe 2 de l'article 2.3 ne s’applique pas au fonds
issement a capital fixe qui a adopté les objectifs de placement fondamentaux afin

deouvow investir dans des créances hypothécaires s'il a été établi, et avait un

prospectus pour lequel un visa a été octroyée, au plus tard le 22 septembre 2014.

Décision 2001-C-0209, 20.4; A.M. 2005-06, a. 11; A.M. 2012-06, a. 36; A.M. 2014-04, a.
77.
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20.5. Entrée en vigueur reportée

1) Malgré l'article 20.1, le paragraphe 1 de l'article 4.4 n'entrera en vigueur que le 1¢
aolt 2000.

2) Malgré l'article 20.1, les dispositions suivantes du présent réglement n‘entrent en
vigueur que le 1°" février 2001. /\

1. le paragraphe 2 de l'article 2.4; Q

2. le paragraphe 4 de l'article 2.7; &(1/
O

3. le paragraphe 1 de l'article 6.4; O

4. le paragraphe 4 de l'article 6.8. '\?“

Décision 2001-C-0209, 20.5; A.M. 2005-06, a. 11. 00.‘)
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ANNEXE A
Les marchés a terme pour I'application du paragraphe 4 de l'article 2.7. - Les
limites sur I’exposition a une contrepartie en matiére de dérivés

Marchés a terme

Allemagne

DTB Deutsche Terminbérse GmbH (Marché a terme allemand) Q'<\

<V

Australie Q
Sydney Futures Exchange ?Q
N

Australian Financial Futures Market
Autriche 00.')

Osterreichische Termin- und Optionenborse (OTOB (Vwrché autrichien de contrats a
terme et d'options) '\

Belgique (19
Belfox CV (Marché belge d'options et de ts a terme)
Brésil §
Bolsa Brasileira de Futuros (M gﬁp brésilien de contrats a terme)
Bolsa de Mercadorias & Futsyos {Bourse de commerce)
Bolsa de Valores de Rio&héneiro (Bourse de valeurs de Rio de Janeiro)
Canada Q~
Bourse de Monttg
The Toronto@ es Exchange
The Winr@ ommodity Exchange
Danema
nhavus Fondsbgrs (Bourse de valeurs de Copenhague)
Garantifonden for Dankse Optioner og Futures (Fonds de garantie danois d'options et de

contrats a terme)
Futop (Bourse de valeurs de Copenhague)
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Espagne

Meff Renta Fija
Meff Renta Variable

Etats-Unis

Chicago Board of Options Exchange (CBOE) /\
Chicago Board of Trade (CBOT) '\
Chicago Mercantile Exchange (CME) (19
Commodity Exchange, Inc. (COMEX) ,&n
Financial Instrument Exchange (FINEX) (Division du New York Cotton I@ ge)
Board of Trade of Kansas City, Missouri, Inc.

Mid-America Commodity Exchange O
Minneapolis Grain Exchange (MGE) ?“

New York Futures Exchange, Inc. (NYFE) '\

New York Mercantile Exchange (NYMECX) ('b

New York Board of Trade (NYBOT) 0

Pacific Stock Exchange /\?‘

Philadelphia Board of Trade (PBOT)
Twin Cities Board of Trade Q'\

Finlande \\/
Helsingin Porssi (Bourse de Helsinki) %Q‘

Oy Suomen Optiopdrssi (Marché fi is d'options)
Suomen Optionmeklarit Oy (Margﬂ;é nlandais d'options)

France Q\

Marché a terme internat@l de France S.A. (MATIF S.A))
Marché des options @ociables a Paris (MUNCP)

Hong Kong 0@
Hong Ko@tures Exchange Limited

Irlan S
g

I%’Futures and Options Exchange
Italie

Marché a terme italien de Milan
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Japon

Osaka Shoken Torihikisho (Bourse de valeurs d'Osaka)

Tokyo Kogyohin Torihikisho (Bourse de commerce de Tokyo)

Marché a terme international de produits financiers de Tokyo

Tokyo Kokumotsu Shouhin Torihikisho (Bourse des céréales de Tokyo)
Tokyo Shoken Torihikisho (Bourse de valeurs de Tokyo)

Norvege Q

Oslo Bgrs (Bourse de valeurs d'Oslo) &(l/
O

Nouvelle-Zélande O

New Zealand Futures and Options Exchange '\?“

Pays-Bas 00.')

AEX Options Futures Exchange ?‘
EOE-Optiebeurs (marché européen d'options)
Financiele Termijnmarkt Amsterdam NV (March%’%&me financier d’Amsterdam)

Philippines \\:1/

Manila International Futures Exchange

Portugal ?\
(L

Bosa de Derivatives de Porté\

Royaume-Uni Q

International Petr&xchange (IPE)
London Inte Financial Futures and Options Exchange (LIFFE)

m
London Meta&nge (LME)

OM Londo
Sin@r

S%epore Commodity Exchange (SICOM)
Singapore International Monetary Exchange Limited (SIMEX)

Suéde

OM Stockholm Fondkommission AB (Marché d'options de Stockholm)
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Suisse

EUREX

Décision 2001-C-0209, Ann. A; A.M. 2012-06, a. 37; A.M. 2014-04, a. 78.
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ANNEXE B-1

Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressées]

DE: [Dénomination de I'OPC]

OBJET: Rapport sur le respect du Réglement 81-102 sur les organisme$\de
placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date]

Nous confirmons par la présente que nous avons respecté le (;{osmons
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur les \ﬁ ismes de
placement collectif pour I'exercice terminé le [indiquer la date], ception des
dérogations suivantes:] [donner la liste, le cas échéant]. ?\
[DENOMINATION de I'OPC] (g\

Signature

[aN
Nom et fonctions du signataire (1>)

Date A‘(‘

pport d’audit
A: [Autorités en @e{}s mobilieres intéressées]

OBJET: Rapport s@e respect du Réglement 81-102 sur les organismes de
placement collectif ‘exercice terminé le [indiquer la date]

Nous udité le rapport de [indiquer la dénomination de I'OPC] dressé
conforméme article 12.1 du Réglement 81-102 sur les organismes de placement
collectif g @qui a trait a sa conformité, pour l'exercice terminé le [indiquer la date], aux
dispos%applicables des parties 9, 10 et 11 du réglement. La responsabilité du respect
de ces positions incombe a la direction de [indiquer la dénomination de I'OPC]
(I »). Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion sur le rapport de la
d{@tlon sur le respect de la réglementation en nous fondant sur notre audit.

Notre audit a été effectué conformément aux normes établies dans le Manuel de
'ICCA — Certification pour les missions de certification. Ces normes exigent que l'audit
soit planifié et exécuté de maniere a fournir I'assurance raisonnable sur laquelle notre
opinion doit reposer. Cet audit comprend le contrble, par sondages, des éléments
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probants a I'appui des assertions contenues dans le rapport de la direction sur le respect
de la réglementation.

A notre avis, la déclaration de conformité de I'OPC pour I'exercice terminé le
[indiquer la date] est conforme, a tous les égards importants, aux dispositions applicables
des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur les organismes de placement collectif.

Le présent rapport vise uniquement a aider chaque autorité en valeurs mobi)@ges
a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et ne doit servir a auc% utre

n. &(L

Lieu %
Date Comptables agréeés O

Décision 2001-C-0209, Ann. B-1; A.M. 2005-06, a. 12; A.M. 2013-24’ a. 6.
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ANNEXE B-2
Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressées]
DE: [Dénomination du placeur principal] (le «placeur»)

OBJET: Rapport sur le respect du Réglement 81-102 sur les organisme$\de
placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date]

POUR: [Dénomination(s) de 'OPC (des OPC) (I'«OPC») (les «OPC&(L
12

Nous confirmons par la présente que nous avons respec@é dispositions
applicables des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 su organismes de
placement collectif concernant 'OPC (les OPC) pour IexerC|c Iné le [indiquer la
date], [a I'exception des dérogations suivantes:] [donner la Ilsh:) as échéant.
[DENOMINATION du placeur] ?g
Signature Q'<\

O
Nom et fonctions du signataire Qs\/

S
Date ‘(\
N
Q Rapport d’audit

A: [Autorités @aleurs mobilieres intéressées]
OBJET: Le t sur le respect du Reglement 81-102 sur les organismes de
placement collg€iif pour I'exercice terminé le [indiquer la date]

Q@/ons audité le rapport de [indiquer la dénomination du placeur principal]
dressé ormément a larticle 12.1 du Reglement 81-102 sur les organismes de
pla collectif en ce qui a trait a sa conformité pour lI'exercice terminé le [indiquer la
gux dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du réglement concernant
uer la dénomination respective des OPC] (les «OPC»). La responsabilité du respect
de ces dispositions incombe a la direction de [indiquer la dénomination du placeur
principal] (la «société»). Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion sur le
rapport de la direction sur le respect de la réglementation, en nous fondant sur notre
audit.
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Notre audit a été effectué conformément aux normes établies dans le Manuel de
'ICCA — Certificationpour les missions de certification. Ces normes exigent que l'audit
soit planifié et exécuté de maniere a fournir I'assurance raisonnable sur laquelle notre
opinion doit reposer. Cet audit comprend le contrble, par sondages, des éléments
probants a I'appui des assertions contenues dans le rapport de la direction sur le respect
de la réglementation.

A notre avis, la déclaration de conformité de la société pour I'exercice termifi¢ le
[indiquer la date] est conforme, a tous les égards importants, aux dispositions ap E%\b es
des parties 9, 10 et 11 du Reglement 81-102 sur les organismes de placem llectif
en ce qui a trait aux OPC. &

a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et ne doit a aucune autre
fin. '\

Lieu ('b
Date Comptal'\aléégréés
Décision 2001-C-0209, Ann. B-2; A.M. 2005-06, a. Kﬁ\A. .2013-24,a. 7.

r
Le présent rapport vise uniguement a aider chaque autorité %3&8 mobilieres
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ANNEXE B-3
Rapport sur le respect de la réglementation

A: [Autorités en valeurs mobilieres intéressées]
DE: [Dénomination du courtier participant] (le «placeurs»)

OBJET: Rapport sur le respect du Réglement 81-102 sur les organisme$\de
placement collectif (c. V-1.1, r. 39) pour I'exercice terminé le [indiquer la date] Q

Nous confirmons par la présente que nous avons placé des titres d%ﬂ xquels
s'applique le Réglement 81-102 sur les organismes de placement coIIe \5 s le cadre
du placement de ces titres, nous avons respecte les dispositions app s des parties

9,10 et 11 du Reglement 81-102 sur les organismes de placement f pour I'exercice
terminé le [indiquer la date], [a I'exception des dérogations suiva&t :] [donner la liste, le
cas échéant]. 0.')

[DENOMINATION du placeur] 0

Signature N\

D
8
Nom et fonctions du signataire st

Date

\(LRapport d’audit
A: [Autorités @&urs mobilieres intéressées]

OBJET: Le ra sur le respect du Réeglement 81-102 sur les organismes de
placement coIIe% I'exercice terminé le [indiquer la date]

Nous audité le rapport de [indiquer la dénomination du courtier participant]
dressé c ément a l'article 12.1 du Reglement 81-102 sur les organismes de
place% ollectif en ce qui a trait a sa conformité, pour I'exercice terminé le [indiquer la
date}y auX dispositions applicables des parties 9, 10 et 11 du réglement concernant la

%e titres d'OPC. La responsabilité du respect de ces dispositions incombe a la
d%‘tlon de [indiquer la dénomination du courtier participant] (la «société»). Notre
responsabilité consiste a exprimer une opinion sur le rapport de la direction sur le respect
de la réglementation en nous fondant sur notre audit.

Notre audit a été effectué conformément aux normes établies dans le Manuel de

'ICCA — Certificationpour les missions de certification. Ces normes exigent que l'audit
soit planifié et exécuté de maniere a fournir I'assurance raisonnable sur laquelle notre
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opinion doit reposer. Cet audit comprend le contréle par sondages, des éléments
probants a I'appui des assertions contenues dans le rapport de la direction sur le respect
de la réglementation.

A notre avis, la déclaration de conformité de la société pour I'exercice terminé le
[indiquer la date] est conforme, a tous les égards importants, aux dispositions applicables
des parties 9, 10 et 11 du Réglement 81-102 sur les organismes de placement collectif
en ce qui a trait a la vente de titres d'OPC. '<\

Le présent rapport vise uniquement a aider chaque autorité en valeursm'l%liéres
c

a laquelle il s'adresse a s'acquitter de ses responsabilités et ne doit servir w e autre

fin. %
Lieu O
Date Comptables agr'és?“

Décision 2001-C-0209, Ann. B-3; A.M. 2005-06, a. 12; A.I\S&QQ a.r.

AV

&
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ANNEXE C ' ‘
DISPOSITIONS DE LA LEGISLATION EN VALEURS MOBILIERES POUR
L'APPLICATION DU PARAGRAPHE 5 DE L'ARTICLE 4.1 - LES PLACEMENTS

INTERDITS

Territoire Dispositions de la Iégislation en
valeurs mobiliéres
Tous les territoires Article 13.6 du Reglement 31- 103 s

obligations et dispenses d’inscrip
les obligations continues des pers nes
inscrites (chapitre V-1.1, r

Terre-Neuve-et-Labrador Article 191 du Reg 805/96QJ

Décision 2001-C-0209, Ann. C; A.M. 2006-03, a. 7; A.M. 2009-0§, ERE; A.M. 2014-04, a.

79. (‘b
?\
Q
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ANNEXE D
RESTRICTIONS SUR LES PLACEMENTS

DE FONDS D’INVESTISSEMENT

FONDEES SUR LES CONFLITS D'INTERETS

Territoire

Dispositions de la Iégislation en
valeurs mobilieres

Tous les territoires

Sous-paragraphes a et b du paragra K\
2 de l'article 13.5 du Reglement 3 %ﬁ
sur les obligations et dispenses %
d’inscription et les obligation;%;)en mMues

des personnes inscrites (

C ithe V-1.1, .
10) r@

Alberta Paragraphes 2 et 3 dedaxtiCle 185 du
Securities Act

Colombie-Britannique Paragraphe 2 dearticle 6 du BC
Instrument 81+913-Self-Dealing

Nouveau-Brunswick

Paragraph l'article 137 de la Loi sur
les valeurs Kobiliéres

Nouvelle-Ecosse

Paragkaphes 2 et 3 de l'article 119 du
SedqUnties Act

Ontario P aphes 2 et 3 de l'article 111 de la
\LQi sur les valeurs mobilieres
Saskatchewan }Varagraphes 2 et 3 de l'article 120 du

The Securities Act, 1988

&

aX

Terre-Neuve-et-Labrador

Paragraphes 2 et 3 de l'article 112 et
sous-paragraphes a et b du paragraphe 2
de l'article 119 du Securities Act

A.M. 2014-04, a. 79.
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ANNEXE E o
REGLES D'INFORMATION SUR LES CONFLITS D'INTERETS DES FONDS
D'INVESTISSEMENT

Territoire Dispositions de la Iégislation en
valeurs mobilieres

Alberta Sous-paragraphe a du paragraphe 1 de
l'article 191 du Securities Act N

Colombie-Britannique Paragraphe a de l'article 9 du BC N
Instrument 81-513 Self-Dealing ()

Nouveau-Brunswick Sous-paragraphe a du paragréphé”1 de
I'article 143 de la Loi sur I€s urs
mobiliéres

Nouvelle-Ecosse Sous-paragraphe ad graphe 1 de
l'article 125 du Seguyrities Act

Ontario Sous-paragraphe‘éau paragraphe 1 de
l'article 117 d i sur les valeurs
mobilieres

Saskatchewan Sous-pafag¥aphe a du paragraphe 1 de
I'article, 126 du The Securities Act, 1988

Terre-Neuve-et-Labrador So aragraphe a du paragraphe 1 de
I'zfr\lp 118 du Securities Act

A.M. 2014-04, a. 79. AQS\/
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NON EN VIGUEUR (A.M. 2017-03, a. 4)
En vigueur le 1°" septembre 2017

ANNEXE F
METHODE DE CLASSIFICATION DU RISQUE DE PLACEMENT

Commentaire

La présente annexe contient des regles et des commentaires sur celles-ci. Chaque
membre des ACVM a mis en ceuvre les régles en vertu du pouvoir qui lui est conféré par
la législation en valeurs mobiliéres de son territoire.

Le commentaire explique les implications d’'une regle, donne des exemples ou indique
diverses maniéres de se conformer a la regle. Il peut approfondir un point particulier, sans
étre exhaustif. Il n’a pas force obligatoire, mais expose le point de vue des ACVM. Le
commentaire est identifi€ comme tel et figure toujours en italique.

Rubriqgue 1 Niveau de risque de placement

1) Sous réserve du paragraphe 2, voici la marche a suivre pour établir le «niveau de
risque de placement» dans les titres d'un OPC:

a) calculer I'ecart-type conformément a la rubrique 2 et, le cas échéant, a la
rubrique 3, 4 ou 5;

b) dans le tableau ci-dessous, sélectionner la fourchette dans laquelle I'écart-
type se situe;

C) sélectionner le niveau de risque de placement correspondant dans l'autre
colonne.
n N - -
Fourchette de I'écart-type Niveau de risque de placement
A
de 0 a moins ;je 6 Faible
O _
de 6 & moins de 11 Faible & moyen
<\ .
de 11 a moins de 16 Moyen
AN
a
Q,de 16 a moins de 20 Moyen a élevée
20 ou plus Elevé

2) Malgré le paragraphe 1, le niveau de risque de placement dans les titres d’'un OPC
peut étre augmenté si cela est raisonnable dans les circonstances.
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3) L’OPC doit tenir des dossiers pour consigner les renseignements suivants:

a) la maniere dont le niveau de risque de placement dans les titres d'un OPC
a éeteé établi;
b) le cas échéant, les motifs pour lesquels 'augmentation du niveau de risque

de placement était raisonnable dans les circonstances.
Commentaire

1) Le niveau de risque de placement peut étre établi plus d’une fois par an. Il doit
généralement étre établi de nouveau dés qu’il n'est plus raisonnable dans les
circonstances.

2) De facon générale, tout changement du niveau de risque de placement indiqué
dans le dernier apercu du fonds ou apercu du FNB déposé constituerait un changement
important en vertu de la Iégislation en valeurs mobilieres conformément a la partie 11 du
Reglement 81-106 sur I'information continue des fonds d’'investissement (chapitre V-1.1,
r. 42).

Rubrique 2 Ecart-type

1) L’OPC doit calculer I'écart-type sur les 10 dernieres années comme suit:

Ecart-type ; _
V12 x\/nllZ(Ri -R)’
Ou n =120 mois

R =rendement du placement au cours du mois i

R =rendement mensuel moyen du placement

2) Pour l'application du paragraphe 1, 'OPC doit faire reposer le calcul sur la
premiere série ou catégorie de titres qui a été offerte dans le public et calculer le
«rendement du placement» pour chaque mois comme suit:

a) a partir de la valeur liguidative de I'OPC, en supposant que toutes les
distributions de revenus et de gains en capital sont réinvesties dans des titres
supplémentaires de I'OPC;

b) dans la monnaie dans laquelle la série ou la catégorie est offerte.

Commentaire
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Pour I'application de la rubrique 2, exception faite du capital de démarrage, la date
a laquelle la premiére série ou catégorie a été «offerte dans le public» correspond a celle
a laquelle les titres de cette série ou catégorie ont été émis la premiére fois ou a une date
s’en rapprochant.

Rubrique 3 Différence entre les catégories ou séries de titres d’'un OPC

Malgré le paragraphe 2 de la rubrique 2, si une série ou une catégorie de titres de
'OPC posséde une caractéristique qui lui donne un niveau de risque de placement
différent de celui de 'OPC, son écart-type doit étre calculé a partir du «rendement du
placement» qui lui est associé.

Commentaire

En général, toutes les séries ou catégories de titres d’'un OPC présentent le méme
niveau de risque de placement établi conformément aux rubriques 1 et 2. Cependant,
une série ou catégorie peut présenter un niveau de risque de placement différent de celui
des autres séries ou catégories de titres d'un méme OPC si elle possede une
caractéristique différente. Par exemple, une série ou une catégorie qui comporte des
couvertures de change ou qui est offerte en monnaie ameéricaine (si les autres titres de
'OPC sont offerts en monnaie canadienne) possede une caractéristique qui pourrait lui
donner un niveau de risque de placement différent de celui de 'OPC.

Rubrique 4 OPC dont I'historique est inférieur a 10 ans

1) Pour I'application de la rubrique 2, si les titres de 'OPC ont été offerts dans le
public la premiére fois il y a moins de 10 ans, et que I'OPC est un fonds clone dont le
fonds sous-jacent a un historique de rendement sur 10 ans, ou qu’'un autre OPC ayant
un historique de rendement sur 10 ans est assujetti au présent reglement et a le méme
gestionnaire de fonds, le méme gestionnaire de portefeuille et les mémes objectifs et
stratégies de placement que I'OPC, celui-ci calcule dans les 2 cas son écart-type
conformément a la rubrique 2 de la fagon suivante:

a) en utilisant son historique de rendement disponible;

b) en imputant I'historique de rendement du fonds sous-jacent ou de l'autre
OPC, respectivement, pour le reste de la période de 10 ans.

2) Pour I'application de la rubrique 2, si les titres de 'OPC ont été offerts dans le
public la premiére fois il y a moins de 10 ans et que le paragraphe 1 ne s’applique pas,
I'OPC doit choisir un indice de référence conformément a la rubrique 5 et calculer son
ecart-type conformément a la rubrique 2 de la fagon suivante:

a) en utilisant son historiqgue de rendement disponible;
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b) en imputant I'historique de l'indice de référence pour le reste de la période
de 10 ans.

Commentaire

De maniére générale, pour un OPC structuré comme une fiducie de fonds commun
de placement dont I'historique de rendement est inférieur a 10 ans, il y a lieu de prendre
le rendement passé d’une version de cet OPC structurée comme un fonds en catégorie
de société pour combler I'information sur le rendement passé qui manque pour calculer
I'écart-type. De méme, pour un OPC structuré comme un fonds en catégorie de société
dont I'historique de rendement est inférieur a 10 ans, il y a lieu de prendre le rendement
passé d'une version de cet OPC structurée comme une fiducie de fonds commun de
placement pour combler I'information sur le rendement passé qui manque pour calculer
I'écart-type.

Rubrique 5 Indice de référence

1) Pour I'application du paragraphe 2 de la rubrique 4, 'OPC doit sélectionner un
indice de référence qui se rapproche raisonnablement ou, si I'OPC est nouvellement cree,
gui devrait se rapprocher raisonnablement de son écart-type.

2) L’OPC qui utilise un indice de référence doit:

a) une fois par an ou plus fréquemment, au besoin, vérifier s'il demeure
raisonnable;

b) fournir lI'information suivante dans son prospectus conformément a la
rubrique 9.1 de la partie B du Formulaire 81-101F1 ou 12.2 de la partie B de
'’Annexe 41-101A2, selon le cas:

i) une breve description de l'indice;

i) le moment et le motif de tout changement d’'indice depuis la derniere
communication d’information effectuée en vertu du présent article.

Instructions

1) Un indice de référence doit étre composé d’un indice autorisé ou, s'il y a lieu, pour
se rapprocher raisonnablement de I'écart-type de I'OPC, d'un ensemble d’indices
autorises.

2) Pour sélectionner un indice de référence et vérifier s’il demeure raisonnable, 'OPC

doit tenir compte de plusieurs facteurs, et notamment déterminer s’il présente les
caractéristiques suivantes:
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a) il est composé en grande partie de titres représentés dans le portefeuille de
I'OPC ou qui le seront censément;

b) son rendement est fortement corrélé a celui de 'OPC ou le sera censément;

C) ses caractéristiques de risque et de rendement sont semblables a ceux de
I'OPC ou le seront censément;

d) il a le méme calcul du rendement (rendement total, déduction des retenues
d’'impdt a la source, etc.) que celui de 'OPC;

e) il est conforme aux objectifs et aux stratégies de placement de I'OPC;

f) il posseéde des composantes investissables et une répartition de titres qui
représente des tailles de positions investissables pour 'OPC,;

0) il est libellé ou converti dans la méme monnaie que la valeur liquidative
déclarée de I'OPC.

3) Outre les facteurs prévus au paragraphe 2, I'OPC pourrait tenir compte d’autres
facteurs applicables aux caractéristiques qui lui sont propres.

Commentaire

Afin de sélectionner un indice de référence et vérifier s’'il demeure raisonnable,
'OPC doit tenir compte de tous les facteurs visés au paragraphe 2, et peut en prendre
d’autres en considération, s’il y a lieu. Cependant, un indice de référence qui se rapproche
ou devrait se rapprocher raisonnablement de I'écart-type de 'OPC ne respecte pas
nécessairement tous les facteurs visés au paragraphe 2.

Rubriqgue 6 Changements fondamentaux

1) Pour I'application de la rubrique 2, en cas de restructuration ou de transfert de
I'actif de 'OPC en vertu du sous-paragraphe f ou g ou de la disposition i du sous-
paragraphe h du paragraphe 1 de l'article 5.1 du reglement, selon le cas, I'écart-type doit
étre calculé au moyen du «rendement du placement» mensuel de 'OPC qui continue
d’exister.

2) Malgré le paragraphe 1, en cas de modification des objectifs de placement
fondamentaux de I'OPC en vertu du sous-paragraphe ¢ du paragraphe 1 de l'article 5.1
du reglement, pour I'application de la rubrique 2, I'écart-type doit étre calculé au moyen
du «rendement du placement» mensuel de 'OPC a compter de la date de la modification.

A.M. 2017-03, a. 4.

Réglement 81-102 12 avril 2017 PAGE 125



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 12 AVRIL 2017 AU 31 AOUT 2017

Dispositions transitoires
A.M. 2017-03, 2017 G.O. 2, 1255

5. Toute dispense de I'application d’'une disposition du Formulaire 81-101F3 Contenu
de l'apercu du fonds relativement a l'information figurant sous le titre «Quels sont les
risques associés a ce fonds?» ou toute dérogation a cette disposition expire le 1°
septembre 2017.

A.M. 2014-04, 2014 G.O. 2, 3307

82. 1) Le fonds d’investissement a capital fixe qui a déposé un prospeetus au plus
tard le 22 septembre 2014 n’est pas assujetti aux dispositions suivaptes.du Reglement
81-102 sur les organismes de placement collectif (chapitre V-1,1, r._39) avant les dates
ci-dessous:

a) pour les articles 2.12 a 2.17, le 21 septembre 2015;
b) pour les articles 2.2, 2.3 et 2.5, le 21 mars 2016.

2) L'organisme de placement collectif qui a~déposé un prospectus au plus tard
le 22 septembre 2014 et se conforme au“paragraphe 2 de larticle 2.5 du
Reglement 81-102 sur les organismes de placemeént collectif, dans sa version en vigueur
le 21 septembre 2014, n’'est pas assujettinau” paragraphe 2 de cet article modifié par
l'article 7 du présent reglement avant le\2d mars 2016.

3) Malgré toute modification contraire dans le présent reglement, une communication

publicitaire, a I'exception d’'unejannence, qui a été imprimée avant le 22 septembre 2014
peut étre utilisée jusqu’au 23, mars 2015.

Décision 2001-C-0209; 2001-05-22
Bulletin hebdomadaire: 2001-06-01, Vol. XXXII n°22

Modifications

Décision"2001-C-0211, 2001-05-22
Bull€tin hebdomadaire: 2001-06-01, Vol. XXXII n°22

Décision 2004-C-0020, 2004-01-21

Bulletin hebdomadaire: 2004-03-05, Vol. XXXV n° 09
A.M. 2004-02, 2004 G.O. 2, 1369
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Décision 2005-PDG-0121, 2005-05-09
Bulletin de I'Autorité: 2005-06-03, Vol. 2 n°® 22
A.M. 2005-06, 2005 G.O. 2, 2368

Décision 2006-PDG-0184, 2006-10-19
Bulletin de I'Autorité: 2006-11-17, Vol. 3 n°® 46
A.M. 2006-03, 2006 G.O. 2, 5142

Décision 2008-PDG-0058, 2008-02-22
Bulletin de I'Autorité: 2008-03-14, Vol. 5 n° 10
A.M. 2008-06, 2008 G.O. 2, 1185

Décision 2008-PDG-0200, 2008-07-18
Bulletin de I'Autorité: 2008-09-05, Vol. 5 n° 35
A.M. 2008-13, 2008 G.O. 2, 5010

Décision 2009-PDG-0123, 2009-09-04
Bulletin de I'Autorité: 2009-09-25, Vol. 6 n° 38
A.M. 2009-05, 2009 G.O. 2, 4824A

Décision 2010-PDG-0212, 2010-11-22
Bulletin de I'Autorité: 2010-12-17, Vol. 7 n° 50
A.M. 2010-14, 2010 G.O. 2, 5520

L.Q. 2011, c. 18, a. 330

Décision 2012-PDG-0055, 2012-03-20
Bulletin de I'Autorité: 2012-04-26, Vol. 9, n° 17
A.M. 2012-06, 2012 G.O. 2,2070

Erratum : 2012 G.O. 2, 2361

Décision 2013-PDG-<0068, 2013-04-24
Bulletin de I’Autorité:"\2013-05-30, Vol. 10, n° 21
A.M. 2013-09, 2013 G.O. 2, 2164

Décision 20¥3-PDG-0131, 2013-07-11
Bulletin deWAutorité: 2013-08-29, Vol. 10 n° 34
A.M.2013-17, 2013 G.O. 2, 3603

Décision 2013-PDG-0188, 2013-11-13
Bulletin de I'Autorité: 2013-12-19, Vol. 10 n° 50
A.M. 2013-24, 2013 G.O. 2, 5665

Décision 2014-PDG-0086, 2014-08-12

Bulletin de I’'Autorité: 2014-09-18, Vol. 11 n°® 37
A.M. 2014-04, 2014 G.O. 2, 3307
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Décision 2017-PDG-0041, 2017-03-29
Bulletin de I’Autorité: 2017-04-13, Vol. 14 n° 14
A.M. 2017-03, 2017 G.O. 2, 1255
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