REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1¢" JUILLET 2021 AU 4 JANVIER 2022

Derniére modification en vigueur
le 1er juillet 2021
Ce document a valeur officielle

chapitre V-1.1, r. 21
REGLEMENT 45-106 SUR LES DISPENSES DE PROSPECTUS

A.M. 2009-05, Titre; A.M. 2015-05, a. 1

Loi sur les valeurs mobiliéres
(chapitre V-1.1, a. 331.1)

Les encadreés insérés dans le présent reglement, qui précedent les articles 2.1
az2b 27a221, 224,226, 2.27 et 2.30 a 2.43 renvoient au Reglement 45-102
sur la revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20). Ces_éncadrés ne font pas partie
du présent reglement et n'ont pas de valeur officielle.

PARTIE1 DEFINITIONS ET INTERPRETATION
1.1. Définitions
Dans le présent reglement, on entend par:
«actifs financiers»: I'un des éléments suivants:
a) des espeéces;
b) des titres;

c) un contrat' d’assurance, un dépét ou un titre représentatif d’'un dépoét qui ne
constitue pas une{forme d’investissement assujettie a la législation en valeurs mobiliéres;

«administrateur»: selon le cas:

a) dans le cas dune sociéte par actions, un membre du conseil
d’admiinistration ou la personne physique qui exerce des fonctions similaires pour une
saciéteé par actions;

b) dans le cas d’une entité autre qu’une société par actions, une personne
physique qui exerce des fonctions analogues a celles d’administrateur d’une société par
actions;
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«agence de notation désignée»: une agence de notation désignée au sens du
Reglement 44-101 sur le placement de titres au moyen d’un prospectus simplifié
(chapitre V-1.1,r. 16);

«agence de notation remplagante»: une agence de notation remplacante au sens
du Réglement 44-101 sur le placement de titres au moyen d’un prospectus simplifié;

«association professionnelle»: une association ou un autre organisme, constitué
en personne morale ou non, regroupant des évaluateurs immobiliers qui remplit les
conditions suivantes:

a) son siege est situé au Canada;

b) il admet ses membres en fonction de leurs titres<scolaires, de leur
expérience et de leur aptitude éthique;

c) il exige que ses membres respectent des \normes en matiere de
compétence et un code de déontologie qu’il a établis ou approuves;

d) il oblige ou incite ses membres a suivre une formation professionnelle
continue;

e) en vertu des pouvoirs conférés par ses statuts ou une convention, il peut
suspendre ou expulser tout membre qui commet un manquement;

«banquex: une banque figurant a’l'annexe | ou a l'annexe Il de la Loi sur les
banques (L.C. 1991, c. 46);

«banque de l'annexe lll»;tne banque étrangére autorisée figurant a 'annexe Il
de la Loi sur les banques;

«CELI»: un compte d’épargne libre d'impdét au sens de la Loi de I'impét sur le
revenu (L.R.C. 1985, ¢./1 (5e supp.));

«circulaire_relative a une opération admissible»: une circulaire de sollicitation de
procurations od-une déclaration de changement a l'inscription relative a une opération
admissible-pour une société de capital de démarrage déposée en vertu d’un texte relatif
aux socjétes de capital de démarrage;

«compte geré sous mandat discrétionnaire»: tout compte d’un client pour lequel
une personne prend les décisions d’investissement, dans la mesure ou elle a le pouvoir
discrétionnaire d’effectuer des opérations sur des titres, sans devoir obtenir le
consentement du client pour chaque opération;

«conduity: I'émetteur d’un produit titrisé a court terme qui remplit les conditions
suivantes :

a) il a été créé pour effectuer une ou plusieurs opérations visant des actifs;
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b) en cas de procédure de faillite ou d’insolvabilité sous le régime de la Loi sur
la faillite et I'insolvabilité (L.R.C. 1985, c. B-3), de la Loi sur les arrangements avec les
créanciers des compagnies (L.R.C. 1985, c. C-36) ou d’une loi similaire du Canada, d’un
territoire du Canada ou d’un territoire étranger, il peut raisonnablement s’attendre a ce
qui suit:

i) aucun actif d’un portefeuille d’actifs de I'émetteur dans lequel celui-
ci détient une participation ne sera consolidé avec ceux d’un tiers qui lui a transféré)des
actifs ou a patrticipé a leur transfert avant le paiement total de tous les produitstitrisés
adossés en tout ou en partie aux actifs transféres;

ii) il réalisera les actifs d’un portefeuille d’actifs lui appartenant dans
lesquels il détient une participation en priorité sur les créances d’autres-personnes;

«conjointy: par rapport a une personne physique, I'une des personnes physiques
suivantes:

a) une personne physique avec qui elle est.mariée et qui ne vit pas
séparément d’elle au sens de la Loi sur le divorce (L.R.CX1985, c. 3 (2e suppl.));

b) une personne physique avec qui elle\vit dans une relation semblable au
mariage, y compris une personne du méme sexe;

c) en Alberta, en plus d’'une personne visée au paragraphe a ou b, un
partenaire adulte interdépendant de ‘celle-ci au sens du Adult Interdependent
Relationships Act (S.A. 2002, c. A-4.5);

«conseiller en matiere d’admissibilité»: les personnes suivantes:

a) un courtier enyplacement inscrit qui est autorisé a donner des conseils a
I'égard du type de titres faisant I'objet du placement;

b) au Maniteba, en plus de ce qui précéde, un avocat en exercice qui est
membre en regle.@d barreau d’un territoire du Canada ou un expert-comptable qui est
membre en regle.d’un ordre de comptables agréés, de comptables généraux accrédités
ou de comptables en management accrédités dans un territoire du Canada, dans la
mesure ouil remplit les conditions suivantes:

i) il n’a pas de relation professionnelle, commerciale ou personnelle
avec-t'émetteur ou avec l'un de ses administrateurs, membres de la haute direction ou
fendateurs ou des personnes patrticipant au contréle de celui-ci;

ii) il n’a pas agi pour le compte d’une personne ayant agi pour le compte
de I'émetteur, de 'un des administrateurs, des membres de la haute direction ou des
fondateurs de I'émetteur ou des personnes participant au contréle de celui-ci ou ayant
été engagée par I'un de ceux-ci au cours des 12 mois précédents, ni été engagé
personnellement ou autrement a titre de salarie, membre de la haute direction ou
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administrateur d’'une personne ayant agi pour le compte de I'émetteur, de l'un des
administrateurs, des membres de la haute direction ou des fondateurs de I'émetteur ou
des personnes participant au contrble de celui-ci ou ayant été engagée par I'un de ceux-
ci, d’une personne avec qui I'un de ceux-ci a des liens ou d’un associé de I'un de ceux-ci
au cours des 12 mois précédents;

«créance  hypothécaire  syndiquée»: une créance hypothécaire - a
laquelle 2 personnes ou plus sont parties, directement ou indirectement, a titre de
préteurs et qui est garantie par I'hypotheque;

«date d'acquisition»: la date d'acquisition au sens des PCGR de I'émétteur;

«déposant SEDAR»: un émetteur qui est un déposant par voie_ €lectronique en
vertu du Reglement 13-101 sur le Systéme électronique de données, d’analyse et de
recherche (SEDAR) (chapitre V-1.1, r. 2);

«dettes correspondantes»: les dettes suivantes:

a) les dettes contractées ou prises en charge ‘en vue de financer 'acquisition
ou la propriété d’actifs financiers;

b) les dettes garanties par des actifs financiers;

«émetteur admissible»: un émetteur assujetti dans un territoire du Canada qui
remplit les conditions suivantes:

a) il est un déposant SEDAR;

b) il a dépose tous les'documents a déposer conformément a la législation en
valeurs mobilieres de ce terrjtoire;

c) dans le cas.ou il n’est pas tenu de déposer une notice annuelle, il a déposé
dans ce territoire les decuments suivants:

i) une notice annuelle pour le dernier exercice pour lequel des états
financiers devaient étre déposeés;

ii) des copies de tous les documents intégrés par renvoi dans la notice
annuelle qui n’ont pas éte déja déeposes;

«entreprise a capital ferméx»: une entreprise a capital fermé au sens de la partie 3
du Reéglement 52-107 sur les principes comptables et normes d'audit acceptables
(chapitre V-1.1, r. 25);

«entreprise ayant une obligation d'information du public»: une entreprise ayant une

obligation d'information du public au sens de la partie 3 du Réglement 52-107 sur les
principes comptables et normes d'audit acceptables;
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«états financiers»: notamment les rapports financiers intermédiaires;
«évaluateur qualifié»: une personne physique qui remplit les conditions suivantes:

a) elle effectue régulierement des évaluations immobilieres moyennant une
rémunération;

b) elle est membre d’'une association professionnelle et détient letitre
professionnel, 'agréement ou le permis l'autorisant a agir a titre d’évaluateur pourde type
d’immeuble évalué;

c) elle est en regle avec [l'association professionnelle visée au sous
paragraphe b;

«FERR»: un fonds enregistré de revenu de retraite au sens de-la Loi de I'impdt sur
le revenu;

«filiale»: un émetteur qui est contrélé directement eujindirectement par un autre
émetteur et toute filiale de cette filiale;

«fondateur»: a I'égard d’un émetteur, une-personne qui remplit les conditions
suivantes:

a) agissant seule, en collaboratiofyou de concert avec une ou plusieurs autres
personnes, elle prend l'initiative, directement ou indirectement, de fonder ou de constituer
I'entreprise de I'émetteur ou de la réorganiser de maniere importante;

b) au moment du placement ou de l'opération visée, elle participe activement
a l'activité de I'émetteur;

«fonds d’investissement»: un fonds d’investissement au sens du
Reglement 81-106 sur Linformation continue des fonds d’investissement (chapitre V-1.1,
r.42);

«fonds d’investissement a capital fixe»: un fonds d’investissement a capital fixe au
sens du Reglement 81-106 sur I'information continue des fonds d’investissement;

«fournisseur de liquidités»: la personne tenue de fournir des fonds a un conduit
pour lui permettre de rembourser le capital ou de verser les intéréts sur un produit titrisé
arrivant a éechéance;

«institution financiere canadiennex»: les entités suivantes:

a) une association régie par la Loi sur les associations coopératives de crédit
(L.C. 1991, c. 48) ou une coopérative de crédit centrale pour laquelle une ordonnance a
éteé faite conformément au paragraphe 1 de l'article 473 de cette loi;
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b) une banque, une société de prét, une société de fiducie, une compagnie
d’assurances, un treasury branch, une caisse de crédit, une caisse populaire, une
coopérative de services financiers ou une fédération qui, dans chaque cas, est autorisé
par une loi du Canada ou d’un territoire du Canada a exercer son activité au Canada ou
dans un territoire du Canada;

«investisseur admissible»: les personnes suivantes:
a) une personne qui remplit 'une des conditions suivantes:

i) a elle seule ou, dans le cas d’'une personne physiqué;~avec son
conjoint, elle possede un actif net de plus de 400 000 $;

ii) elle a eu un revenu net avant impét de plus—de 75000 $ dans
chacune des 2 dernieres années civiles et elle s’attend raisonnablement a excéder ce
revenu dans I'année en cours;

fii) a elle seule ou, dans le cas d’'une personne physique, avec son
conjoint, elle a eu un revenu net avant impét de plus de 125000 $ dans chacune
des 2 derniéres années civiles et elle s’attend raisonnablement a excéder ce revenu dans
I'année en cours;

b) une personne dont la majorité des titres comportant droit de vote est la
propriété véritable d’investisseurs admissibles ou dont les administrateurs sont en
majorité des investisseurs admissibles;

c) une societé en nom cellectif au sein de laquelle tous les associés sont des
investisseurs admissibles;

d) une société en_eommandite dont les commandités sont en majorité des
investisseurs admissibles;

e) une fiducie ou une succession dont tous les bénéficiaires ou une majorité
des fiduciaires ou.des liquidateurs sont des investisseurs admissibles;

f) urvinvestisseur qualifié;
g) une personne visée a l'article 2.5;

h) a I'lle-du-Prince-Edouard, au Manitoba, au Nunavut, dans les Territoires du
Nord-Ouest et au Yukon, une personne qui a été conseillée quant a la convenance de
l'investissement et, dans le cas d’une personne qui a son domicile dans un territoire du
Canada, par un conseiller en matiere d’admissibilité;

«investisseur qualifié»: les personnes et entités suivantes:
a) sauf en Ontario, une institution financiere canadienne ou une banque de

I'annexe lll;
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b) sauf en Ontario, la Banque de développement du Canada constituée en
vertu de la Loi sur la Banque de développement du Canada (L.C. 1995, c. 28);

c) sauf en Ontario, une filiale d’une personne visée aux paragraphes a ou b,
dans la mesure ou celle-ci détient la totalité des actions comportant droit de vote de la
filiale, a I'exception de celles que détiennent les administrateurs de la filiale en vertu de
la loi;

d) sauf en Ontario, une personne inscrite en vertu de la législation en valeurs
mobilieres d’un territoire du Canada a titre de conseiller ou de courtier;

e) une personne physique inscrite en vertu de la législation en valeurs
mobilieres d’un territoire du Canada a titre de représentant d’une personne visée au
paragraphe d;

e.1) une personne physique antérieurement inscrite en vertu de la législation en
valeurs mobilieres d’un territoire du Canada, a l'exception d’une personne physique
antérieurement inscrite seulement a titre de représentant d’un limited market dealer en
vertu de la Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.O., 1990, ¢hapitre S.5) de I'Ontario ou du
Securities Act (R.S.N.L. 1990, chapitre S 13) de Terre-Neuve-et-Labrador;

f) sauf en Ontario, le gouvernement du-Canada ou d’un territoire du Canada,
ou une société d’Etat, un organisme public*ou une entité en propriété exclusive du
gouvernement du Canada ou d’un territoire‘du Canada;

9) sauf en Ontario, une muanicipalité, un office ou une commission publics au
Canada et une communauté métropolitaine, une commission scolaire, le Comité de
gestion de la taxe scolaire de I'lle,dé Montréal ou une régie intermunicipale au Québec;

h) sauf en Ontarioy tout gouvernement national, fédéral, d’un Etat, d’'une
province, d’un territoire ouloute administration municipale d’un pays étranger ou dans un
pays étranger, ou tout.organisme d’un tel gouvernement ou d’une telle administration;

i) sauf.en Ontario, une caisse de retraite réglementée par le Bureau du
surintendant des'institutions financiéres du Canada, par une commission des régimes de
retraite ou par,tine autorité de réeglementation similaire d’un territoire du Canada;

J) une personne physique qui, a elle seule ou avec son conjoint, a la propriéte
véritable d’actifs financiers ayant une valeur de réalisation globale avant impét de plus de
1.000 000 $, déduction faite des dettes correspondantes;

J.1)  une personne physique qui a la propriété véritable d’actifs financiers ayant
une valeur de réalisation globale avant impét de plus de 5 000 000 $, déduction faite des
dettes correspondantes;

k) une personne physique qui, dans chacune des 2 dernieres années civiles,
a eu un revenu net avant impét de plus de 200 000 $ ou, avec son conjoint, de plus

Réglement 45-106 1er juillet 2021 PAGE 7



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1¢" JUILLET 2021 AU 4 JANVIER 2022

de 300 000 $ et qui, dans I'un ou l'autre cas, s’attend raisonnablement a excéder ce
revenu net dans 'année civile en cours;

/) une personne physique qui, a elle seule ou avec son conjoint, a un actif net
d’au moins 5 000 000 $;

m) une personne, a l'exception dune personne physique ou d’un fonds
d’investissement, qui a un actif net d’au moins 5 000 000 $ selon ses derniers /états
financiers;

n) un fonds d’investissement qui place ou a placé ses titres exclusivement
aupres des personnes suivantes:

i) une personne qui est ou était un investisseur qualifie au moment du
placement;

ii) une personne qui souscrit ou a souscrit des‘titres conformément aux
conditions prévues a l'article 2.10 ou 2.19;

iii) une personne visée au sous-paragraphe i ou ii qui souscrit ou a
souscrit des titres en vertu de l'article 2.18;

0) un fonds d’investissement qui place ou a placé ses titres au moyen d’'un
prospectus visé par un agent responsable dans un territoire du Canada ou, au Québec,
par l'autorité en valeurs mobilieres;

p) une société de fiducie inscrite ou autorisée a exercer son activité en vertu
de la Loi sur les sociétes de fiducie-et de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d’une loi équivalente
dans un territoire du Canada olxdans un territoire étranger, et agissant pour un compte
géré sous mandat discrétionnaire par elle;

q) une personne agissant pour un compte géré sous mandat discrétionnaire
par elle si elle est inscrite ou autorisée a exercer l'activité de conseiller ou I'équivalent en
vertu de la législation en valeurs mobilieres d’un territoire du Canada ou d’un territoire
étranger;

r) un organisme de bienfaisance enregistré en vertu de la Loi de I'impét sur le
revenu qui;"a I'égard de I'opération visée, a obtenu les conseils d’un conseiller en matiere
d’admissibilité ou d’un conseiller inscrit en vertu de la législation du territoire de
I'aeguéreur pour donner des conseils sur les titres faisant I'objet de I'opération visée;

S) une entité constituée dans un territoire étranger dont la forme et la fonction
sont analogues a l'une des entités visées aux paragraphes a a d ou i;

t) une personne a l'égard de laquelle tous ceux qui ont la propriété de droits,

directe, indirecte ou véritable, a I'exception des titres comportant droit de vote que les
administrateurs sont tenus de détenir en vertu de la loi, sont des investisseurs qualifiés;

Réglement 45-106 1er juillet 2021 PAGE 8



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1¢" JUILLET 2021 AU 4 JANVIER 2022

u) un fonds d’investissement qui est conseillé par un conseiller inscrit ou une
personne dispensée d’inscription a titre de conseiller;

V) une personne reconnue ou désignée par 'autorité en valeurs mobilieres ou,
sauf en Ontario et au Québec, par I'agent responsable comme investisseur qualifié;

w) une fiducie créée par un investisseur qualifié au profit de parents, dont. la
majorité des fiduciaires sont investisseurs qualifieés, et 'ensemble des bénéficiaires les
conjoint, ancien conjoint, pére et mére, grands-parents, fréres, sceurs, enfants ou_petits-
enfants de l'investisseur qualifié, de son conjoint ou de son ancien conjoint;

«marchéy»: un marché au sens du Reglement 21-101 sur le fonctionnement du
marché (chapitre V-1.1, r. 5);

«membre de la haute direction»: a I'égard d’un émetteur, \Vune des personnes
physiques suivantes:

a) le président du conseil, le vice-président du_conseil ou le président de
I'émetteur;

b) un vice-président responsable d’unetnité d’exploitation, d’une division ou
d’une fonction principale, telle que les ventes, les)finances ou la production;

c) une personne physique exergant un pouvoir de décision a l'égard des
grandes orientations de I'émetteur, a I'exclusion de celles visées aux paragraphes a et b;

«membre du méme groupe que l'agence de notation désignée»: un membre du
méme groupe que [l'agence .de-’ notation désignée au sens de larticle 1 du
Reglement 25-101 sur les agences de notation désignées (chapitre V-1.1, r. 8.1);

«notation désignée»: une notation désignée au sens du paragraphe b de la
définition de cette expression dans le Réglement 81-102 sur les fonds d’investissement
(chapitre V-1.1, r. 39);

«notice annuelle»: les documents suivants:

a) une notice annuelle au sens du Reglement 51-102 sur les obligations
d’informatien continue (chapitre V-1.1, r. 24);

b) un prospectus déposé dans un territoire, a l'exception d’un prospectus
deposé en vertu d’un texte relatif aux sociétés de capital de démarrage, dans le cas ou
I’émetteur n’a pas encore déposé ou été tenu de déposer une notice annuelle ou des
états financiers annuels en vertu du Reglement 51-102 sur les obligations d’information
continue;

c) une circulaire relative a une opération admissible, si I'émetteur n’a pas
déposé ou étée tenu de déposer des états financiers annuels en vertu du
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Reglement 51-102 sur les obligations d’information continue aprés le dépdét d’une
circulaire relative a une opération admissible;

«opération visant des actifs»: une opération ou une série d’opérations au moyen
desquelles un conduit acquiert une participation directe ou indirecte dans un portefeuille
d’actifs, ou une sireté réelle directe ou indirecte sur celui-ci, dans le cadre de I'émission
d’un produit titrisé a court terme;

«PCGR de I'émetteur»: les PCGR de I'émetteur au sens du Réglement 52-107 sur
les principes comptables et normes d'audit acceptables;

«portefeuille d’actifs»: un portefeuille composé d’actifs générant_des flux de
trésorerie dans lesquels 'émetteur d’un produit titrisé détient une participation directe ou
indirecte, ou sur lesquels il détient une sdreté réelle directe ou indirecte;

«produit titrisé»: un titre qui remplit les conditions suivantes:

a) il est régi par un acte de fiducie ou une convention analogue qui prévoit les
droits et les protections applicables au porteur;

b) il confére au porteur une participation/directe ou indirecte dans un ou
plusieurs portefeuilles d’actifs ou une sareté réelle directe ou indirecte sur ceux-ci;

c) il donne au porteur le droit de_recevoir un ou plusieurs paiements au titre
du capital ou des intéréts provenant principalement de ce qui suit:

i) le produit du placement de produits titrisés;

ii) les flux dectrésorerie générés par un ou plusieurs portefeuilles
d’actifs;

fii) le produit de la liquidation d’un ou de plusieurs actifs d’un ou de
plusieurs portefeuilles d’actifs;

«produit titrisé a court termex»: un produit titrisé qui est un billet a ordre ou un billet
de trésorerie négociable dont I'échéance est prévue dans un an ou moins a compter de
la date d’énlission;

«rapport de gestion»: un rapport de gestion au sens du Reglement 51-102 sur les
obligations d’information continue;

«REEE autogéréx»: un régime d’épargne-études enregistré en vertu de la Loi de
I'impdt sur le revenu et reunissant les conditions suivantes:

a) il est structuré de telle fagon que les cotisations sont versées par le
souscripteur directement dans un compte a son nom;
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b) il prévoit que le souscripteur en conserve le contréle de maniere a décider
de la fagon dont les actifs du régime sont détenus, investis ou réinvestis, sous réserve
des dispositions de la Loi de I'impdt sur le revenu;

«REER»: un régime enregistré d’épargne-retraite au sens de la Loi de I'imp&t sur
le revenu;

«rehaussement de crédity: toute méthode servant a réduire le risque de crédit
d’une série ou catégorie de produits titrisés;

«retrospectif»: rétrospectif au sens des PCGR applicables aux entreprises ayant
une obligation d'information du public;

«rétrospectivementy: rétrospectivement au sens des PCGR»applicables aux
entreprises ayant une obligation d'information du public;

«texte relatif aux sociétés de capital de démarrage»: une regle, un reglement ou
une politique de la Bourse de croissance TSX Inc. qui s’applique seulement aux sociétés
de capital de démarrage, et au Québec, notamment l'Instruction générale 41-601Q, Les
sociétés de capital de démarrage (Décision 2011-PDG=0209, 2011-12-14);

«titre de créancex: une obligation, garantié ou non, y compris une débenture, un
billet ou un titre similaire constatant une créance, garanti ou non.

A.M. 2009-05, a. 1.1; A.M. 2010-17, a. 1; L.Q. 2011, ¢.18,,a. 330; A.M. 2013-09, a. 1; A.M. 2015-05, a. 2, A.M. 2015-
06, a. 1; AM. 2016-01, a. 1; AM. 2018-03, a. 1; A.M~2021-03, a. 1.

1.1.1. Autres définitions

) Dans le présent reglement, en Alberta, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-
Ecosse, en Ontario, au Québec et en Saskatchewan, on entend par:

«ancien exercicey: 'exercice d’un émetteur qui précede immédiatement I'exercice
de transition;

«courtieren placement»: un courtier en placement au sens du Reglement 31-103
sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations continues des personnes
inscrites (chapitre V-1.1, r. 10);

«courtier sur le marché dispenséx»: un courtier sur le marché dispensé au sens du
Reéglement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations
continues des personnes inscrites;

«date de ftransition aux IFRS»: la date de transition aux IFRS au sens du
Reglement 51-102 sur les obligations d’information continue (chapitre V-1.1, r. 24);

«dérivé visé »: un dérivé visé au sens du Reglement 44-102 sur le placement de
titres au moyen d’un prospectus préalable (chapitre V-1.1,r. 17);
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«document de commercialisation relatif a la notice d’offre»: une communication
écrite, autre qu’un sommaire des modalités type relatif a la notice d’offre, qui est destinée
aux souscripteurs éventuels concernant un placement de titres au moyen d’une notice
d’offre transmise en vertu de l'article 2.9 et qui contient des faits importants au sujet d’un
émetteur, de titres ou d’un placement;

«émetteur inscrit auprés de la SEC»: un émetteur inscrit auprés de la SEC au sens
du Réglement 51-102 sur les obligations d’information continue;

«exercice de transition»: I'exercice au cours duquel un émetteur a changé-la date
de clbture de son exercice;

«gestionnaire de portefeuille»: un gestionnaire de portefeuille au sens du
Reglement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription<et les obligations
continues des personnes inscrites;

«lois américaines»: les lois américaines au sens du Reglement 51-102 sur les
obligations d’information continue;

«nouvel exercicex: 'exercice d’un émetteur quisuit immédiatement I'exercice de
transition;

«premiers états financiers IFRS»: les premiers états financiers IFRS au sens du
Reglement 51-102 sur les obligations d’infotrmation continue;

«produit de financement structuré». un produit de financement structuré au sens
du Reglement 25-101 sur les agencés/de notation désignées (chapitre V-1.1, r. 8.1);

«sommaire des modalitésdype relatif a la notice d’offre»: une communication écrite
qui est destinée a des souscripteurs éventuels concernant un placement de titres au
moyen d’une notice d’offre transmise en vertu de l'article 2.9 et qui remplit les conditions
suivantes:

a) elle gst datée;

b) elle porte, sur la premiere page, la mention suivante ou une mention du
méme genre:

«Le présent document ne contient pas tous les renseignements dont
l'investisseur a besoin pour prendre une décision d’investissement éclairée. Il est
recommandé aux investisseurs de lire la notice d’offre, particulierement les facteurs de
risque liés aux titres offerts, avant de prendre leur décision.»;

c) elle ne contient que l'information suivante au sujet de I'émetteur, des titres
ou du placement:

i) le nom de I'émetteur;
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ii) le territoire ou le territoire étranger ou est situé le siege de I'émetteur;

iii) la loi en vertu de laquelle I'émetteur est constitué ou prorogé ou, s’il
n’est pas constitué en personne morale, les lois du territoire ou du territoire étranger en
vertu desquelles il est établi et existe;

iv) une breve description de l'activité de I'émetteur;
V) une bréeve description des titres;
Vi) le prix ou la fourchette de prix des titres;

vii)  le nombre total de titres ou leur valeur monétaire, ou\la fourchette du
nombre total ou de la valeur monétaire;

viii)  le nom de tout mandataire ou autre intermédiaire, inscrit ou non, qui
participe au placement ainsi que le montant de la commission ou de la décote qui lui est
payable ou consentie, selon le cas;

ix) la date de clbture projetée ou prévue du placement;
X) une breve description de I'emploi du produit;

Xi) la bourse a la cote de laquelle il est projeté d’inscrire les titres, si tel
est le cas, a la condition que le sommaire des modalités type relatif a la notice d’offre
respecte les dispositions de la légisSlation en valeurs mobilieres en matiere de
déclarations relatives a l'inscription a.la cote;

xii) dans le cas.de titres de créance, leur date d’échéance et une breve
description de tout intérét payable sur ces titres;

xiii)  dans_le cas d’actions privilégiées, une breve description de tout
dividende payable sur-ces titres;

xiv) ) dans le cas de titres convertibles, une bréve description des titres
sous-jacents auxquels ces titres donnent droit;

xv)  dans le cas de titres échangeables, une breve description des titres
sous-jacents auxquels ces titres donnent droit;

xvi) dans le cas de titres subalternes, une bréve description de la
restriction;

xvii)  dans le cas de titres pour lesquels un garant a fourni une garantie ou
un soutien au crédit de remplacement, une bréve description du garant et de cette
garantie ou de ce soutien;
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xviii)  l'indication que les titres sont rachetables au gré de I'’émetteur ou du
porteur, selon le cas;

xix)  l'admissibilité des titres comme placement pour les régimes
enregistrés d’épargne-retraite, les comptes d’épargne libres d’impo6t ou d’autres régimes
enregistrés, si 'émetteur a regu ou s’attend a recevoir un avis juridique a cet égard;

xx) les coordonnées de [l'émetteur ou de toute personne inscrite
concernéee;

d) pour l'application du paragraphe c, l'expression «breve  <{Qescription»
s’entend d’une description d’au plus 3 lignes en caracteres d’une taille au‘moins égale a
celle qui est employée, de maniére générale, dans le corps du texte du sommaire des
modalités type relatif a la notice d’offre.

A.M. 2016-01, a. 2.
1.2. Interprétation de droit indirect

Pour l'application du paragraphe t de la définition de I'expression «investisseur
qualifié» de l'article 1.1, en Colombie-Britannique,.'un droit indirect s’entend d’un droit
financier dans la personne visée a ce paragraphe)

A.M. 2009-05, a. 1.2; A.M. 2015-05, a. 3.
1.3. Sociétés du méme groupe

Pour l'application du présentréglement, 2 émetteurs sont des sociétés du méme
groupe dans les cas suivants:

a) I'un est la filialexde 'autre;

b) chacun est contréleé par la méme personne.
A.M. 2009-05, a. 1.3.
1.4. Contréle

Reur I'application du présent reglement, a I'exception de la section 4 de la partie
2, une-personne est considérée comme exergant le contréle d’une autre personne dans
les<cas suivants:

a) elle a la propriété véritable de titres de cette autre personne lui assurant un
nombre de votes suffisant pour élire la majorité des administrateurs de celle-ci ou exerce
directement ou indirectement une emprise sur de tels titres, a moins qu’elle ne les
détienne qu’en garantie d’une obligation;
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b) dans le cas d’une société de personnes autre qu’une societé en
commandite, elle détient plus de 50% des parts sociales;

c) dans le cas d’une société en commandite, elle en est le commandité.

A.M. 2009-05, a. 1.4; A.M. 2015-05, a. 4.

1.5. Obligation d’inscription

1) Une dispense prévue par le présent reglement qui fait mention d’un courtierinscrit
n’est ouverte, relativement a une opération visée sur des titres, que si le courtier.est inscrit
dans une catégorie lui permettant d’effectuer 'opération visée prévue dans/a dispense.

2) (paragraphe abrogé).

A.M. 2009-05, a. 1.5; A.M. 2015-05, a. 5.
1.6. Définition de «placement» au Manitoba

Pour l'application du présent reglement, au Manitoba, I'expression «placement»
signifie le «premier placement auprés du publicy.

A.M. 2009-05, a. 1.6.
1.7. Définition de «opération visée» au'Québec

Pour rl'application du présent.reglement, au Québec, lI'expression «opération
visée» désigne les activités suivantes:

a) les activités visées<a la définition de «courtier» prévue a l'article 5 de la Loi
sur les valeurs mobiliéres (chapitre V-1.1), notamment les activités suivantes:

i) la vente ou la cession d’un titre a titre onéreux, que les modalités de
paiement soient sur marge, en plusieurs versements ou de toute autre maniere, a
I’exclusion du transfert de titres ou du fait de donner des titres en garantie relativement a
une dette ou atachat de titres, a I'exception de ce qui est prévu au paragraphe b;

i) la participation, a titre de négociateur, a toute opération sur des titres
effectuée.par l'intermédiaire d’une bourse ou d’un systeme de cotation et de déclaration
d’opérations;

fii) la réception par une personne inscrite d’un ordre d’achat ou de vente
de titres;

b) le transfert de titres d’un émetteur ou le fait de donner en garantie des titres
d’un émetteur qui sont détenus par une personne participant au contréle relativement a
une dette.

A.M. 2009-05, a. 1.7.
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1.8 Désignation d’un initié

Pour I'application du présent reglement, en Ontario, les personnes des catégories
suivantes sont designées comme étant des initiés:

a) tout administrateur ou dirigeant de I'émetteur;

b) tout administrateur ou dirigeant d’une personne qui est une filiale' de
I’émetteur ou un initié a I'égard de celui-ci;

c) la personne qui remplit 'une des conditions suivantes:

i) elle a la propriété véritable de titres de I'émetteur,ou exerce une
emprise sur de tels titres, directement ou indirectement, lui assurant-plus de 10 % des
droits de vote rattachés a 'ensemble des titres comportant droit de\Wote en circulation de
I'émetteur, compte non tenu, aux fins de calcul du pourcentage, des titres qu’elle détient
comme preneur ferme au cours d’un placement;

ii) elle a la propriété véritable de titres de [I'émetteur et exerce
également une emprise sur de tels titres, directement ou indirectement, lui assurant plus
de 10 % des droits de vote rattachés a I'ensemble des titres comportant droit de vote en
circulation de I'émetteur, compte non tenu, aux fins de calcul du pourcentage, des titres
qu’elle détient comme preneur ferme au cours‘d’un placement;

d) I’émetteur qui a acheté, rachete ou acquis autrement des titres émis par lui,
aussi longtemps qu'il les conserve.

AM. 2016-12, a. 1.
PARTIE 2 DISPENSES DE/PROSPECTUS
SECTION 1 Dispenses.relatives a la collecte de capitaux

2.1. Placement de-droits — émetteur assujetti

Voir.I’Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiére opération visée est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
réglement et n'a pas de valeur officielle.

1) Dans le présent article et les articles 2.1.1 a 2.1.4, on entend par:

«avis de placement de droits»: l'avis établi conformément a '’Annexe 45-106A14;
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«chef de file»: une personne qui a conclu avec un émetteur une convention en
vertu de laquelle elle accepte d’organiser la sollicitation de I'exercice des droits émis par
I’émetteur, et d’y participer;

«coursy: pour les titres d’une catégorie pour laquelle il existe un marché organise,
I'un des montants suivants:

a) sous réserve du paragraphe b, I'un des montants suivants:

i) si le marché organisé donne le cours de cléture, la moyenne simple
du cours de cléture des titres de cette catégorie sur le marché organisé, pouriechaque jour
de bourse se terminant sur un cours de clbéture qui ne tombe pas plus.de~ 20 jours de
bourse avant la date de détermination du cours;

ii) si le marché organisé ne donne pas de cours de cloture, mais
uniquement le cours le plus haut et le cours le plus bas des titres négocies de la catégorie,
la moyenne des moyennes simples entre le cours le plus haut'et le cours le plus bas de
ces titres sur le marché organisé, pour chaque jour de bourse ou il y a eu de tels cours
qui ne tombe pas plus de 20 jours de bourse avant la dat€ de détermination du cours;

b) si des titres de la catégorie ont été negeciés sur le marché organisé pendant
moins de 10 des 20 derniers jours de bourse, la‘moyenne des montants suivants établie
pour chacun des 20 derniers jours de bourse, précédant la date de détermination du
cours :

i) la moyenne du cours acheteur de cléture et du cours vendeur de
cléture pour chaque jour ou il n’y a pas eu négociation;

ii) I'un des montants suivants :

A) si le marché organisé donne un cours de cléture pour les titres
de la catégorie pour chaque jour ou il y a eu négociation, le cours de clbture;

B) si le marché organisé donne uniquement le cours le plus haut
et le cours le plus-bas des titres de la catégorie, la moyenne entre ces cours pour chaque
Jour ou il y a esvhégociation;

«eourtier démarcheur»: une personne dont l'intérét dans un placement de droits
se résume a solliciter 'exercice des droits par les porteurs des droits;

«date de cléturex: la date de cléture du placement des titres émis a I'exercice des
droits émis conformément au présent article;

«déclaration d’inscription a la cote»: une déclaration selon laquelle les titres seront
inscrits, ou qu’'une demande en ce sens a été ou sera faite, a la cote d’une bourse ou
cotés sur un systeme de cotation et de déclaration d’opérations dans un territoire
etranger;
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«engagement de souscription»: une convention en vertu de laquelle une personne
accepte d’acquérir les titres de I'émetteur qui ne sont pas souscrits en application du
privilege de souscription de base ou du privilege de souscription additionnelle;

«garant de souscription»: la personne qui accepte de prendre un engagement de
souscription;

«interdiction visant la déclaration d’inscription a la cotex: les dispositions prévues
par la législation en valeurs mobilieres indiquées a I'annexe C;

«marché organisé»: a I'égard d’une catégorie de titres, un marché sartequel les
titres de la catégorie se négocient et qui en diffuse régulierement le cours de 'une des
fagons suivantes:

a) électroniquement;

b) dans un journal ou un périodique professionnel-ou financier payant et a
grand tirage;

«notice de placement de droits»: la notice "de placement de droits établie
conformément a ’Annexe 45-106A15;

«priviléege de souscription additionnellex: le droit, accordé au porteur d’un droit, de
souscrire des titres non souscrits en application d’un privilege de souscription de base;

«privilege de souscription de base»: le droit de souscrire le nombre ou la valeur
des titres indiqué dans le certificat représentant les droits détenus par le porteur de ce
certificat;

«sanctions civiles relatives au marché secondaire»: les dispositions de la
législation en valeurs mobilieres énumérées a 'annexe D vis-a-vis du nom du territoire
intéressé.

2) Pour I'application de la définition de I'expression «cours», si des titres se négocient
sur plus d’'un marché organisé, le cours est fixé, selon le cas, de la fagon suivante:

a) 8i un seul des marchés organisés est au Canada, le cours est uniquement
celui de ce-marché;

b) si plus d’un marché organisé est au Canada, le cours est uniquement celui
du marché organisé au Canada sur lequel le volume d’opérations sur les titres de la
catégorie visée a été le plus important dans les 20 jours de bourse précédant
immédiatement la date a laquelle le cours est fixé;

c) si aucun marché organisé n’est au Canada, le cours est uniquement celui
du marché organisé sur lequel le volume d’opérations sur les titres de la catégorie visée
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a été le plus important dans les 20 jours de bourse précédant immédiatement la date a
laquelle le cours est fixé.

3) L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, effectué par un
émetteur aupres de I'un de ses porteurs, de droits d’acquérir des titres émis par lui lorsque
sont réunies les conditions suivantes:

a) I'émetteur est émetteur assujetti dans au moins un territoire du Canada;

b) si 'émetteur est émetteur assujetti dans le territoire intéresse, il ajdéepose
tous les documents d’information périodique et occasionnelle qu’il est tenu<d’y déposer
conformément a ce qui suit:

i) la législation en valeurs mobiliéres applicable;

ii) une décision de I'agent responsable ou, au Québec, de I'autorité en
valeurs mobiliéres;

fii) un engagement envers l'agent respohSable ou, au Québec, 'autorité
en valeurs mobilieres;

c) avant le debut de la période d’exercice des droits, I'émetteur dépose et
envoie l'avis de placement de droits a tous lesporteurs de titres de la catégorie de titres
devant étre émis a I'exercice des droits quifésident au Canada;

d) I’émetteur dépose la notice’de placement de droits en méme temps que
l'avis de placement de droits;

e) le privilége de souscription de base est ouvert, au prorata, aux porteurs de
titres de la catégorie de titreS<devant étre places a I'exercice des droits qui résident au
Canada;

f) au Québec, les documents déposés en vertu des sous-paragraphes c et d
sont établis en frangais ou en frangais et en anglais;

9) le_prix de souscription des titres qui doivent étre émis a I'exercice des droits
correspond af’un des prix suivants:

i) S’ils se négocient sur un marché organisé, le prix qui est inférieur au
cours.des titres a la date du dépot de l'avis de placement de droits;

ii) S’ils ne se négocient pas sur un marché organise, le prix qui est
inférieur a la juste valeur des titres a la date du dépdét de l'avis de placement de droits,
sauf si I'émetteur interdit a tous les initiés a son égard d’accroitre leur quote-part de titres
par I'exercice de droits placés ou au moyen d’un engagement de souscription;

h) si le placement comprend un privilege de souscription additionnelle, toutes
les conditions suivantes sont réunies:
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i) I'émetteur accorde ce privilege a tous les porteurs des droits;

ii) chaque porteur de droits est habilité a recevoir, a l'exercice du
privilege de souscription additionnelle, des titres dont le nombre ou la valeur est égal au
moins élevé des montants suivants:

A) le nombre ou la valeur des titres souscrits par le porteur.en
application du privilege de souscription additionnelle;

B) le nombre ou la valeur obtenu en appliquant la [formule
suivante:

x(y/z), soit:

X = le nombre total ou la valeur totale- des titres émis a
I'exercice des droits non exerces, compte tenu du privilege de souscription de base;

y = le nombre de droits exerces par le porteur en application
du privilege de souscription de base;

z = le nombre total de |droits exercés en application du
privilege de souscription de base par les porteursdes droits qui ont souscrit des titres en
application du privilege de souscription additioanelle;

fii) tous les droits non exerces ont été répartis au prorata entre les
porteurs ayant souscrit des titres additionnels en application du privilege de souscription
additionnelle;

iv) le prix de,souscription en application du privilege de souscription
additionnelle est identique, au” prix de souscription en application du privilege de
souscription de base;

i) si I'émetteur prend un engagement de souscription, les obligations
suivantes s’appliquent:

i) I'émetteur a accordé un privilege de souscription additionnelle a tous
les porteurs'des droits;

ii) I'émetteur a inclus dans la notice de placement de droits une mention
parlaquelle il confirme que le garant de souscription a la capacité financiére de respecter
sOn engagement de souscription;

iii) le prix de souscription prévu par 'engagement de souscription est
identique au prix de souscription en application du privilege de souscription de base;

J) si I'émetteur a indiqué dans sa notice de placement de droits qu’il
n’émettrait aucun titre a I'exercice des droits, sauf en application d’un engagement de
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souscription ou a moins d’avoir tiré du placement de droits un produit au moins égal au
montant minimum fixé, les conditions suivantes s’appliquent:

i) I’émetteur a nommé un dépositaire pour détenir tous les fonds regus
a l'exercice des droits jusqu’a la prise d’un engagement de souscription ou jusqu’a ce
que le montant minimum fixé ait été atteint et le dépositaire est 'une des personnes
suivantes:

A) une institution financiére canadienne;

B) une personne inscrite dans le territoire dans lequel-les fonds
doivent étre détenus, qui agit comme chef de file du placement des droits ot .en I'absence
de chef de file, comme courtier démarcheur;

ii) I’émetteur et le dépositaire ont conclu une convention en vertu de
laquelle le dépositaire est tenu de rembourser intégralement-les fonds visés a la
disposition i aux porteurs de droits qui ont souscrit des titres.dans le cadre du placement
des droits si aucun engagement de souscription n’est prissou si le dépositaire ne recoit
pas le montant minimum fixé au cours de la période d’exercice des droits;

k) la notice de placement de droits contient la mention suivante:

« Tout fait important ou changement important sur [nom de I'émetteur] a été
rendu public.».

4) L’émetteur ne peut déposer de ‘madification a une notice de placement de droits
déposée conformément au sous-pdragraphe d du paragraphe 3 que si les conditions
suivantes sont remplies:

a) il s’agit d’une version modifiée de la notice de placement de droits;

b) I’émetteur.dépose la notice de placement de droits modifiée avant la
premiere des dates suivantes:

i) la date d’inscription des droits, si 'émetteur inscrit les droits aux fins
de négociation;

ii) la date a laquelle la période d’exercice des droits commence;

c) I’émetteur publie et dépose un communiqué expliquant la raison de la
modification au moment du dépot de la notice de placement de droits modifiée.

5) A la date de cléture ou dés que possible aprés celle-ci, 'émetteur publie et dépose
un communiqué contenant tous les renseignements suivants:

a) le produit brut total du placement;
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b) le nombre ou la valeur des titres placés en application du privilege de
souscription de base aupres des personnes suivantes:

i) toutes les personnes qui étaient initieés avant le placement ou le sont
devenues par suite du placement, en tant que groupe, a la connaissance de I'émetteur
apres enquéte diligente;

ii) toutes les autres personnes, en tant que groupe;

c) le nombre ou la valeur des titres placés en application du privilége de
souscription additionnelle aupres des personnes suivantes:

i) toutes les personnes qui étaient initieés avant le placement ou le sont
devenues par suite du placement, en tant que groupe, a la connaissance de I'émetteur
apres enquéte diligente;

ii) toutes les autres personnes, en tant que groupe;

d) le nombre ou la valeur des titres placés en'vertu de tout engagement de
souscription;

e) le nhombre ou la valeur des titres)de la catégorie de titres eémis et en
circulation a la date de cloture;

f) le montant des frais ou des eommissions payés a l'occasion du placement,
le cas échéant.

6) Le paragraphe 3 ne s’applique pas a un placement de droits lorsque sont réunies
les conditions suivantes:

a) il y aurait une augmentation de plus de 100 % du nombre de titres en
circulation de la catégotie’/de titres devant étre émis a I'exercice des droits, ou de leur
montant en capital danhs’le cas de titres de créance, qui découlerait de I'exercice de tous
les droits émis pardémetteur dans le cadre d’un placement de droits au cours des 12
mois précédant la_date de la notice de placement de droits;

b) la période d’exercice des droits s’étend sur moins de 21 jours, ou sur plus
de 90 jours; et commence apres la date de transmission de I'avis de placement de droits
aux porteurs;

c) I’émetteur a conclu une convention qui prévoit le paiement de frais a une
personne pour la sollicitation de l'exercice des droits par les porteurs de droits qui
n’étaient pas des porteurs de titres de I'émetteur immédiatement avant le placement visé
au paragraphe 3, et ces frais sont plus élevés que ceux qui sont payables pour la
sollicitation de l'exercice de droits par les porteurs de droits qui étaient a ce moment-la
des porteurs de titres.

A.M. 2009-05, a. 2.1; A.M. 2015-16, a. 1.
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2.1.1. Placement de droits — engagement de souscription

Voir '’Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiéere opération visée est subordonnée a une période
d’acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
réglement et n’a pas de valeur officielle.

L’obligation de prospectus ne s’applique pas a un placement de titres par
I'émetteur aupres du garant de souscription dans le cadre du placement visé &/farticle 2.1
si ce dernier acquiert les titres pour son propre compte.

A.M. 2015-16, a. 1.

2.1.2. Placement de droits — émetteur avec un lien minimal avec le Canada

Voir '’Annexe E du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiere opération visée est subordonnée a une péeriode
d’acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
réglement et n’a pas de valeur officielle.

1) L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, effectué par un
émetteur aupres de ses porteurs, de droits leur permettant d’acquérir des titres émis par
lui lorsque sont réunies les conditions suivantes:

a) a la connaissancede I'émetteur apres enquéte diligente:

i) le nombre de propriétaires véritables de la catégorie pour laquelle
les droits sont émis qui_résident au Canada représente moins de 10 % de tous les
porteurs de cette catéqorie;

ii) le nombre ou la valeur des titres de I'émetteur de la catégorie pour
laquelle les droits sont émis qui sont détenus en propriété véritable par des porteurs qui
résident au-<Canada représente au total moins de 10 % des titres en circulation de cette
catégorief

b) tous les documents envoyés a tout autre porteur dans le cadre du
placement de droits sont déposés et envoyes simultanément a chaque porteur de
I’émetteur qui réside au Canada,

c) I'émetteur dépose un avis écrit indiquant qu’il se prévaut de la présente
dispense et une attestation indiquant qu’a la connaissance du signataire et aprés enquéte
diligente:
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i) le nombre de porteurs véritables de la catégorie pour laquelle les
droits sont émis qui résident au Canada représente moins de 10 % de tous les porteurs
de cette catégorie;

ii) le nombre ou la valeur des titres de I'’émetteur de la catégorie pour
laquelle les droits sont émis qui sont détenus en propriété véritable par les porteurs qui
résident au Canada représente au total moins de 10 % des titres en circulation de cette
catégorie.

2) Pour l'application du sous-paragraphe c¢ du paragraphe 1, lattestation d’un
eémetteur est signée par 'une des personnes suivantes:

a) si I'émetteur est une société en commandite, par un-dirigeant ou un
administrateur de son commandité;

b) si I'emetteur est une fiducie, par un fiduciaire ou par un dirigeant ou un
administrateur d’un fiduciaire de I'émetteur;

c) dans tous les autres cas, par un dirigeant ou un administrateur de
I'émetteur.

A.M. 2015-16, a. 1.

2.1.3. Placement de droits — dispense relative a la déclaration d’inscription a la
cote

L’interdiction visant la déclaration d’inscription a la cote ne s’applique pas lorsque
la déclaration d’inscription a la cote est faite dans une notice de placement de droits
relative a un placement effectué.€n vertu de l'article 2.1.2 et qu’elle ne constitue pas une
information fausse ou trompgtuse.

A.M. 2015-16, a. 1.

2.1.4. Placement de.droits — sanctions civiles relatives a I'information sur le
marché secondaire

1) Les sanctions civiles relatives au marché secondaire s’appliquent a ce qui suit:

a) l'acquisition de titres de I'émetteur sous le régime de la dispense de
I'obligation de prospectus prévue a l'article 2.1;

b) l'acquisition de titres de I'émetteur sous le régime de la dispense de
I'obligation de prospectus prévue a l'article 2.42 si les titres émis antérieurement par
I'émetteur ont été acquis sous le régime de la dispense prévue a l'article 2.1.

2) En Colombie-Britannique, les catégories d’acquisitions visées au paragraphe 1
sont des catégories prescrites en vertu du paragraphe b de l'article 140.2 du Securities
Act (R.S.B.C. 1996, c. 418). ».
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A.M. 2015-16, a. 1.

2.2. Plan de réinvestissement

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiere opeération visée est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du préséent
reglement et n'a pas de valeur officielle.

1) L’obligation de prospectus ne s’applique pas aux placements suivants effectués
par un émetteur, ou par un fiduciaire, un dépositaire ou un administrateur-agissant pour
le compte de I'émetteur, auprés d’un porteur de I'émetteur s’ils sont auterisés par un plan
de I'émetteur:

a) le placement de titres émis par I'émetteur si un dividende ou une distribution
versé sur le bénéfice, le surplus, les capitaux propres ou.d’autres sources payables a
I'égard des titres de I'’émetteur est affecté a la souscriptiofrdes titres émis par celui-ci;

b) le placement de titres émis par I'émetteur si les porteurs ont fait un
versement de fonds facultatif pour souscrire des titres de I'émetteur qui se négocient sur
un marche.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique que si, pendant I'exercice de I'émetteur au cours
duquel le placement a lieu, le nombre glebal de titres émis en contrepartie du versement
de fonds facultatif prévu au sous-paragraphe b du paragraphe 1 n‘excede pas 2% des
titres émis et en circulation de la catégorie a laquelle se rapporte le plan au début de
I'exercice.

3) Le plan qui autorise un placement visé au sous-paragraphe a ou b du paragraphe
1 est ouvert a tous les porteurs du Canada ayant droit au dividende ou a la distribution
versé sur le bénéfice, le’surplus, les capitaux propres ou d’autres sources.

4) Le paragraphe 1 ne s’applique pas au placement des titres d’un fonds
d’investissemeént.

5) Si un titre placé en vertu d’'un plan visé au paragraphe 1 est d’une catégorie ou
d’'une-~série difféerente de celle des titres auxquels le dividende ou la distribution est
attribuable, I'émetteur, le fiduciaire, le dépositaire ou I'administrateur doit avoir fourni a
chaque patrticipant qui a le droit de recevoir des titres en vertu du plan une description
des principales caractéristiques de ce titre ou un avis lui indiquant la fagon d’obtenir ces
renseignements sans frais.

A.M. 2009-05, a. 2.2.

2.3. Investisseur qualifié
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Voir I'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre. V-1.1,
r. 20). La premiere opération visée est subordonnée a une période de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
de valeur officielle.

0.1) Dans le présent article, la «dispense pour placement auprés d’investisseurs
qualifies» s’entend de ce qui suit:

a) dans un territoire autre que I'Ontario, la dispense de prospectusSprévue au
paragraphe 1;

b) en Ontario, la dispense de prospectus prévue au—paragraphe 2 de
'article 73.3 de la Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.O., 1990, chapitre S.5).

1) L’obligation de prospectus ne s’applique pas a un placement si 'acquéreur ou le
souscripteur acquiert ou souscrit les titres pour son propre compte et est investisseur
qualifié.

2) Pour I'application de la dispense pour placement auprées d’investisseurs qualifiés ,
une société de fiducie visée au paragraphe p de)la définition de «investisseur qualifié»
prévue a l'article 1.1 est réputée souscrire ou.acqueérir les titres pour son propre compte.

3) Le paragraphe 2 ne s’applique pas\aune société de fiducie inscrite en vertu d’une
loi de I'lle-du-Prince-Edouard qui n’est pas inscrite ou autorisée en vertu de la Loi sur les
sociétés de fiducie et de prét (L.C..1991, c. 45) ou d’une loi équivalente dans un autre
territoire du Canada.

4) Pour I'application de la‘@ispense pour placement aupres d’investisseurs qualifiés ,
une personne visée au paragraphe q de la définition de «investisseur qualifieé» prévue a
l'article 1.1 est réputée-souscrire ou acquérir les titres pour son propre compte.

5) La dispenseg\pour placement aupres d’investisseurs qualifiés ne s’applique pas au
placement de titres effectué aupres d’une personne créée ou dont on se sert uniquement
pour acqueérir,“’souscrire ou détenir des titres comme investisseur qualifié visé au
paragraphe.m de la définition de «investisseur qualifié» prévue a l'article 1.1.

6) La dispense pour placement aupres d’investisseurs qualifiés ne s’applique pas au
placement de titres aupres d’une personne physique visée aux paragraphes j, k et | de la
définition de I'expression «investisseur qualifieé» de l'article 1.1 a moins que la personne
placant les titres n’obtienne de la personne physique un formulaire de reconnaissance de
risque signé en la forme prévue au moment ou celle-ci signe le contrat de souscription
des titres ou auparavant.

7) La personne qui se prévaut de la dispense pour placement aupres d’investisseurs
qualifiés pour placer des titres aupres d’une personne physique visée aux paragraphes |,
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k ou | de la définition de I'expression «investisseur qualifié» de l'article 1.1 conserve le
formulaire de reconnaissance de risque signé prévu au paragraphe 6 durant une période
de 8 ans apres le placement.

8) Le paragraphe 1 ne s’applique pas en Ontario.

A.M. 2009-05, a. 2.3; A.M. 2015-05, a. 6.

2.4. Emetteur fermé

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiere opeération visée est subordonnée a\‘une période
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas_partie du présent
reglement et n'a pas de valeur officielle.

1) Dans le présent article, on entend par «émetteur fermé» I'émetteur qui remplit les
conditions suivantes:

a) il n’est pas un émetteur assujetti ou un'fonds d’investissement;
b) ses titres, a I'exception des titres de eréance non convertibles, sont a la fois:

i) assujettis a des restrictions a la libre cession qui sont contenues
dans les documents constitutifs de 'émetteur ou dans des conventions entre les porteurs;

ii) la propriété véritable d’au plus 50 personnes, a I'exception de celles
qui sont ou ont été des salariésde I'émetteur ou des sociétés du méme groupe, chaque
personne étant comptée comme un propriétaire véritable, a moins qu’elle soit créée ou
qu’elle serve uniquement pour acquérir ou détenir des titres de I'’émetteur, auquel cas
chaque propriétaire véritable ou chaque bénéficiaire de la personne, selon le cas, est
compté comme un propriétaire véritable;

c) il remplit 'une des conditions suivantes:

), il na placé ses ltitres qu’aupres de personnes visées au
paragraphe’2;

ii) il a réalisé une opération apres laquelle ses titres n’étaient la
propriété véritable que des personnes visées au paragraphe 2 et n’a depuis lors placé
Ses titres qu’aupres de ces personnes.

2) L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de titres d’un émetteur
fermé auprés d’'un acquéreur qui acquiert les titres pour son propre compte et qui fait
partie de 'une des catégories suivantes:
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a) les dirigeants, administrateurs, salariés ou fondateurs de I'’émetteur ou les
personnes participant au contrble de celui-ci;

b) les dirigeants, administrateurs ou salariés d’une société du méme groupe
que l'émetteur;

c) les conjoint, pere et mére, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou petits-
enfants des administrateurs, membres de la haute direction, fondateurs ou personnes
participant au contréle de I'émetteur;

d) les pere et mere, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou petits-enfants
du conjoint des administrateurs, membres de la haute direction, fondateurs.ou personnes
participant au contréle de I'émetteur;

e) les amis tres proches des administrateurs, membres'de la haute direction,
fondateurs ou personnes patrticipant au contréle de I'émetteur;

f) les proches partenaires des administrateurs, membres de la haute
direction, fondateurs ou personnes participant au contréle’de I'émetteur;

9) les conjoint, pere et mére, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou petits-
enfants du porteur vendeur ou du conjoint de celti-Ci;

h) les porteurs de I'émetteur;
i) les investisseurs qualifiés;

J) une personne dont les titres comportant droit de vote sont en majorité la
propriété véritable de personnes visées aux sous-paragraphes a a i ou dont les
administrateurs sont en majorité des personnes visées aux sous-paragraphes a a i;

k) une fiduciesou une succession dont tous les bénéficiaires ou une majorité
des fiduciaires ou des\liquidateurs sont des personnes visées aux sous-paragraphes a
ai;

/) ane personne qui n’est pas du public.

2.1) Pour l'application du paragraphe 2 de larticle 73.4 de la Loi sur les valeurs
mobilieres (L.R.O., 1990, chapitre S.5) de I'Ontario, les personnes faisant partie des
catégories suivantes sont visées:

a) les dirigeants, administrateurs, salariés ou fondateurs de I'’émetteur ou les
personnes participant au contrble de celui-ci;

b) les dirigeants, administrateurs ou salariés d’une société du méme groupe
que l'émetteur;
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c) les conjoint, pere et mére, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou petits-
enfants des administrateurs, membres de la haute direction, fondateurs ou personnes
participant au contréle de I'émetteur;

d) les pére et mere, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou petits-enfants
du conjoint des administrateurs, membres de la haute direction, fondateurs ou personnes
participant au contréle de I'émetteur;

e) les amis tres proches des administrateurs, membres de la haute direction,
fondateurs ou personnes patrticipant au contréle de I'émetteur;

f) les proches partenaires des administrateurs, membres<de la haute
direction, fondateurs ou personnes participant au contréle de I'émetteur;

9) les conjoint, pere et mére, grands-parents, freres, saurs, enfants ou petits-
enfants du porteur vendeur ou du conjoint de celui-ci;

h) les porteurs de I'émetteur;
i) les investisseurs qualifiés;

J) une personne dont les titres comportant droit de vote sont en majorité la
propriété véritable de personnes visées auX Sous-paragraphes a a i ou dont les
administrateurs sont en majorité des personnes visées aux sous-paragraphes a a i;

k) une fiducie ou une succession dont tous les bénéficiaires ou une majorité
des fiduciaires ou des liquidateurs sont des personnes visées aux sous-paragraphes a a
i;

/) une personne qui-h’est pas du public.

3) Sauf dans le cas/d’'un placement aupres d’un investisseur qualifié, aucune
commission, y compris’ une commission d’intermédiaire, ne peut étfre versée a un
administrateur, un<dirigeant, un fondateur ou une personne participant au contréle de
I’émetteur relativement au placement effectué conformément au paragraphe 2 ou, en
Ontario, d’un placement en vertu du paragraphe 2 de l'article 73.4 de la Loi sur les valeurs
mobilieres:

4) Le paragraphe 2 ne s’applique pas au placement d’un produit titrisé a court terme
oude créances hypothécaires syndiquées.

5) Le paragraphe 2 ne s’applique pas en Ontario.

6) En Ontario, le paragraphe 2 de l'article 73.4 de la Loi sur les valeurs mobilieres
(L.R.O., 1990, c. S.5) ne s’applique pas au placement d’un produit titrisé a court terme
ou de créances hypothécaires syndiquées.

A.M. 2009-05, a. 2.4; A.M. 2015-05, a. 7; A.M. 2015-06, a. 2; A.M. 2021-03, a. 2.
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2.5. Parents, amis et partenaires

Voir I'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiere opération visée est subordonnée a une période de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
de valeur officielle.

1) Sous réserve des articles 2.6 et 2.6.1, 'obligation de prospectus ne s’applique pas
au placement de titres aupres d’un acquéreur qui acquiert les titres pour.sen propre
compte et qui fait partie de 'une des catégories suivantes:

a) les administrateurs ou membres de la haute direction de-fémetteur ou d’une
société du méme groupe, ou les personnes participant au contrble de-'émetteur ou d’une
societé du méme groupe;

b) les conjoint, pere et mére, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou petits-
enfants des administrateurs ou membres de la haute diréction de I'émetteur ou d’'une
société du méme groupe, ou des personnes participant au contréle de I'’émetteur ou d’une
societé du méme groupe;

c) les pére et mere, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou petits-enfants
du conjoint des administrateurs ou membres-de la haute direction de I'émetteur ou d’une
société du méme groupe, ou des personnésparticipant au contréle de I'’émetteur ou d’une
sociéeté du méme groupe;

d) les amis trés proches des administrateurs ou membres de la haute direction
de I'’émetteur ou d’une société dizméme groupe, ou des personnes participant au contréle
de I'’émetteur ou d’une sociéte’du méme groupe;

e) les proches” partenaires des administrateurs ou membres de la haute
direction de I'émetteur-ou d’une société du méme groupe, ou des personnes participant
au contréle de I'emetteur ou d’une société du méme groupe;

f) les fondateurs de I'émetteur ou les conjoint, pere et mere, grands-parents,
fréres, sceurs, enfants, petits-enfants, amis tres proches et proches partenaires d’un
fondateur.de I'émetteur;

9) les pére et mére, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou petits-enfants
du.conjoint d’un fondateur de I'émetteur;

h) une personne dont les titres comportant droit de vote sont en majorité la

propriété véritable de personnes visées aux sous-paragraphes a a g ou dont les
administrateurs sont en majorité des personnes visées aux sous-paragraphes a a g;
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i) une fiducie ou une succession dont tous les bénéficiaires ou une majorité
des fiduciaires ou des liquidateurs sont des personnes visées aux sous-paragraphes a a

g.

2) Aucune commission, y compris une commission d’intermédiaire, ne peut étre
versée a un administrateur, dirigeant ou fondateur de I'émetteur ou d’une société du
méme groupe ou a une personne participant au contréle de I'émetteur ou d’une société
du méme groupe relativement au placement effectué conformément au paragraphel.

3) Le paragraphe 1 ne s’applique pas au placement d’un produit titrisé a court'terme.

A.M. 2009-05, a. 2.5; A.M. 2015-06, a. 3; N.I. 2018-09-01; A.M. 2021-03, a. 3.
2.6. Parents, amis et partenaires — Saskatchewan

1) En Saskatchewan, larticle 2.5 ne s’applique pas, a moihs que la personne
effectuant le placement obtienne de l'acquéreur un formulaire de reconnaissance de
risque signé en la forme prévue au présent reglement dans.le)cas d’un placement auprés
de 'une des personnes suivantes:

a) une personne visée aux sous-paragraphes d ou e du paragraphe 1 de
larticle 2.5;

b) un ami tres proche ou un proche partenaire d’un fondateur de I'émetteur;

c) une personne visée au.'sous-paragraphe h ou i du paragraphe 1 de
l'article 2.5 si le placement est fondé, pour tout ou partie, sur la qualité d’ami trés proche
ou de proche partenaire.

2) La personne qui effectaele placement conserve le formulaire prévu au paragraphe
1 pendant un délai de 8 ans a compter du placement.

3) Le paragraphe 1 ne s’applique pas au placement d’un produit titrisé a court terme.

A.M. 2009-05, a. 2.6; A.M."2015-06, a. 4.

2.6.1. Parents, amis et partenaires — Ontario

1) En-Ontario, l'article 2.5 ne s’applique au placement de titres d’'un émetteur que si
tfoutes les conditions suivantes sont remplies:

a) I’émetteur n’est pas un fonds d’investissement;

b) la personne qui effectue le placement obtient un formulaire de
reconnaissance de risque signé par l'une des personnes suivantes:

i) le souscripteur ou l'acquéreur;
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ii) un membre de la haute direction de I'émetteur autre que le
souscripteur ou I'acquéreur;

fii) si le souscripteur ou 'acquéreur est une personne visée au sSous-
paragraphe b du paragraphe 1 de l'article 2.5, I'administrateur ou le membre de la haute
direction de I'émetteur ou d’une société du méme groupe, ou la personne participant au
contréle de I'émetteur ou d’une société du méme groupe qui a la relation visée avec,le
souscripteur ou l'acquéreur;

iv) si le souscripteur ou 'acquéreur est une personne visée ad sous-
paragraphe c du paragraphe 1 de l'article 2.5, 'administrateur ou le membre.de la haute
direction de I'émetteur ou d’une société du méme groupe, ou la personneparticipant au
contrdle de I'’émetteur ou d’une société du méme groupe dont le conjoint a la relation
visée avec le souscripteur ou 'acquéreur;

v) si le souscripteur ou 'acquéreur est une personne visée au sous-
paragraphe d ou e du paragraphe 1 de l'article 2.5, I'administrateur ou le membre de la
haute direction de I'émetteur ou d’une société du méme groupe, ou la personne
participant au contrble de I'émetteur ou d’une société du méme groupe qui est un ami
trés proche ou un proche partenaire du souscripteur,ou‘de 'acquéreur;

Vi) le fondateur de I'’émetteur, Sille souscripteur ou 'acquéreur visé au
sous-paragraphe f ou g du paragraphe 1 de‘larticle 2.5 est une personne autre que le
fondateur de I'émetteur.

2) La personne qui effectue le placement conserve le formulaire prévu au paragraphe
1 pendant un délai de 8 ans a compter du placement.

N.I. 2018-09-01.

2.7. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 2.7; A.M. 2015-06, a. 5; N.I. 2018-09-01.

2.8. Sociétés-du méme groupe

Voir I'Annexe D du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r."20). La premiere opération visée est subordonnée a une période de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
de valeur officielle.

L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un émetteur, de titres
émis par lui aupres d’une société du méme groupe qui les souscrit pour son propre
compte.

A.M. 2009-05, a. 2.8.

Réglement 45-106 1er juillet 2021 PAGE 32



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1¢" JUILLET 2021 AU 4 JANVIER 2022

2.9. Notice d’offre

Voir I'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiere opération visée est subordonnée a une période de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
de valeur officielle.

1) En Colombie-Britannique, et a Terre-Neuve-et-Labrador, ['obligation de
prospectus ne s’applique pas au placement, par un émetteur, de titres émis pariui aupres
d’un souscripteur lorsque sont remplies les conditions suivantes:

a) le souscripteur souscrit les titres pour son propre compte;

b) au moment ou le souscripteur signe le contrat de souscription des titres ou
auparavant, I'émetteur:

i) lui remet une notice d’offre conformémment aux paragraphes 5 a 13;

ii) obtient de Ilui un formulaire de reconnaissance de risque signé
conformément au paragraphe 15.

2) A I'lle-du-Prince-Edouard, au Manitoba, au Nunavut, dans les Territoires du Nord-
Ouest et au Yukon, l'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un
émetteur, de titres émis par lui auprés’d’'un souscripteur lorsque sont remplies les
conditions suivantes:

a) le souscripteur souscrit les titres pour son propre compte;

b) le souscripteur est un investisseur admissible ou le cout d’acquisition global
pour le souscripteur n’excede pas 10 000 $;

c) au moment ou le souscripteur signe le contrat de souscription des titres ou
auparavant, I'emetteur:

i) lui remet une notice d’offre conformément aux paragraphes 5 a 13;

ii) obtient de Ilui un formulaire de reconnaissance de risque signé
confermément au paragraphe 15;

d) dans le cas ou I'émetteur est un fonds d’investissement, il est:
i) soit un fonds d’investissement a capital fixe;

ii) soit un organisme de placement collectif qui est émetteur assujetti.
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2.1) En Alberta, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse, en Ontario, au Québec
et en Saskatchewan, 'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un
émetteur, de titres émis par Ilui aupres d’'un souscripteur lorsque sont remplies les
conditions suivantes:

a) le souscripteur souscrit les titres pour son propre compte;

b) le cout d’acquisition de tous les titres acquis par un souscripteur qui estyune
personne physique en vertu du présent article au cours des 12 mois précédents n’eéxcede
pas les montants suivants:

i) 10 000 $ dans le cas du souscripteur qui n’est pas un investisseur
admissible;

ii) 30000 $ dans le cas du souscripteur qui\€st un investisseur
admissible;

fii) 100 000 $ dans le cas d’un souscripteur qui est un investisseur
admissible et qui a regu des conseils d’un gestionnaire de portefeuille, d’'un courtier en
placement ou d’'un courtier sur le marché dispensévindiquant que le placement lui
convient;

c) au moment ou le souscripteur signe le contrat de souscription des titres ou
auparavant, I'émetteur:

i) lui remet une notice d’offre conformément aux paragraphes 5 a 13;

ii) obtient de Ilui un formulaire de reconnaissance de risque signé
conformément au paragraphe 18;

d) les titres placés par 'émetteur ne correspondent a aucun des titres suivants:
i) uh.dérivé visé;
ii) un produit de financement structureé.
2.2) La dispense de prospectus décrite au paragraphe 2.1 n’est pas ouverte:

a) en Alberta, en Nouvelle-Ecosse et en Saskatchewan, a I'émetteur qui est
un fonds d’investissement, sauf s’il est un fonds d’investissement a capital fixe ou un
organisme de placement collectif qui est émetteur assujetti;

b) au Nouveau-Brunswick, en Ontario et au Québec, a I'émetteur qui est un
fonds d’investissement.

2.3) Les plafonds d’investissement visés aux dispositions ii et iii du sous-paragraphe b
du paragraphe 2.1 ne s’appliquent pas dans les cas suivants:
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a) le souscripteur est un investisseur qualifié;
b) le souscripteur est une personne décrite au paragraphe 1 de l'article 2.5.

3) A I'lle-du-Prince-Edouard, au Manitoba, au Nunavut, dans les Territoires du Nord-
Ouest et au Yukon, le présent article ne s’applique pas au placement de titres effectué
auprés d’une personne visée au paragraphe a de la définition de «investisseur
admissible» prévue a l'article 1.1 si la personne a été créée ou si elle sert uniquement
pour souscrire ou détenir des titres sous le régime de la dispense de prospectus prévue
au paragraphe 2.

3.0.1) En Alberta, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse, en Ontafio; au Québec
et en Saskatchewan, le présent article ne s’applique pas au placement.de titres effectué
aupres d’une personne qui a été créée ou qui sert uniquement pour souscrire ou détenir
des titres sous le régime de la dispense de prospectus prévue au.paragraphe 2.1.

3.1) Les paragraphes 1, 2 et 2.1 ne s’appliquent pas au placement d’un produit titrisé
a court terme.

4) Aucune commission, y compris une commission d’intermédiaire, ne peut étre
versée a une autre personne qu’un courtier inscritcrelativement a un placement effectué
aupres d’un souscripteur au Nunavut, dans les Territoires du Nord-Ouest et au Yukon en
vertu du paragraphe 2.

5) La notice d’offre transmise en applieation du présent article est établie en la forme
prévue au présent réglement.

5.1) En Alberta, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse, en Ontario, au Québec
et en Saskatchewan, la notice<d’offre transmise en vertu de larticle 2.1 remplit les
conditions suivantes:

a) elle integre-par renvoi, au moyen d’une mention, les documents de
commercialisation relatifs a la notice d’offre qui se rapportent a chaque placement
effectué au moyen.de la notice d’offre et transmis ou mis raisonnablement a la disposition
d’un souscripteur-€ventuel avant la fin du placement;

b) elle est réputée intégrer par renvoi les documents de commercialisation
relatifs aJla notice d’offre qui se rapportent a chaque placement effectué au moyen de la
notice d’offre et transmis ou mis raisonnablement a la disposition d’un souscripteur
éventuel avant la fin du placement.;

5.2) Le gestionnaire de portefeuille, le courtier en placement ou le courtier sur le
marché dispensé ne peut distribuer de documents de commercialisation relatifs a la
notice d’offre que s’ils ont été approuveés par écrit par I'émetteur.

6) Si la législation en valeurs mobiliéres du lieu de résidence du souscripteur ne
prévoit pas de droit équivalent, la notice d’offre transmise en application du présent article
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prévoit que le souscripteur détient un droit contractuel de résoudre le contrat de
souscription des titres en transmettant un avis a I'émetteur au plus tard a minuit le
deuxieme jour ouvrable apres la signature de ce contrat par le souscripteur.

7) Si la législation en valeurs mobilieres du lieu de résidence du souscripteur ne
prévoit pas de droits d’action pour information fausse ou trompeuse contenue dans une
notice d’offre transmise en application du présent article, la notice d’offre prévoit un droit
d’action contractuel en nullité ou en dommages-intéréts contre I'émetteur qui peut)étre
exerce selon les modalités suivantes:

a) il est ouvert au souscripteur si la notice d’offre, ou des renseignements ou
documents intégrés ou réputés intégrés par renvoi dans la notice d’offre,.contiennent de
I'information fausse ou trompeuse, sans égard au fait que le souscripteur se soit fié a
cette information;

b) le souscripteur peut I'exercer en transmettant un avis a I'émetteur:

i) dans le cas de l'action en nullité, dans un délai de 180 jours a
compter de la signature du contrat de souscription des titres par le souscripteur;

ii) dans le cas de I'action en dommages-intéréts, dans le plus court des
délais suivants:

A) 180 jours a compter du moment ou le souscripteur a eu
connaissance des faits donnant ouverturea l’action;

B) 3 ans a compter de la signature du contrat de souscription de
titres par le souscripteur;

c) il est possibleydiinvoquer en défense que le souscripteur connaissait la
nature fausse ou trompeuse de l'information;

d) dans le cas de l'action en dommages-intéréts, la somme susceptible de
recouvrement:

i) n’excede pas le prix auquel les titres ont été offerts;

ii) ne comprend pas tout ou partie des dommages-interéts dont
I’émetteur prouve qu’ils ne correspondent pas a la diminution de valeur des titres résultant
de Finformation fausse ou trompeuse;

e) il s’ajoute aux autres droits du souscripteur sans les diminuer.

8) La notice d’offre transmise en application du présent article contient I'attestation
suivante:

«La présente notice d’offre ne contient aucune information fausse ou trompeuse. ».
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9) Dans le cas ou I'émetteur est une société par actions, l'attestation prévue au
paragraphe 8 est signée:

a) par le chef de la direction et le chef des finances de I'émetteur ou, si
I'émetteur n’a pas de dirigeant possédant I'un de ces titres, une personne physique
exercant les fonctions correspondantes;

b) au nom du conseil d’administration de I'émetteur:

i) soit par 2 administrateurs autorisés a signer, a l'exception des
personnes visées au sous-paragraphe a;

ii) soit par tous les administrateurs de I'émetteur;
c) par chaque promoteur de I'’émetteur.

10) Dans le cas ou I'émetteur est une fiducie, I'attestation prévue au paragraphe 8 est
signée:

a) par les personnes physiques qui remplissent pour le compte de I'émetteur
des fonctions analogues a celles du chef de la direction et du chef des finances d’'une
société par actions;

b) par chaque fiduciaire et le gestionnaire de I'émetteur.

10.1) Selon la nature du fiduciaire ou du.gestionnaire signant 'attestation de I'’émetteur,
les personnes suivantes signent:

a) dans le cas ou le fiduciaire ou le gestionnaire est une personne physique,
cette personne physique;

b) dans le cas_ou le fiduciaire ou le gestionnaire est une société par actions,
les personnes suivantes:

i) le chef de la direction et le chef des finances du fiduciaire ou du
gestionnaire;

ii) au nom du conseil d’administration du fiduciaire ou du gestionnaire,
les personnes suivantes:

A) soit 2 administrateurs du fiduciaire ou du gestionnaire, autres
que les personnes visées a la disposition i;

B) soit tous les administrateurs du fiduciaire ou du gestionnaire;

c) dans le cas ou le fiduciaire ou le gestionnaire est une société en
commandite, chaque commandité de cette société de la maniere prévue au
paragraphe 11.1 pour un émetteur constitué sous forme de société en commandite;
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d) dans le cas ou le fiduciaire ou le gestionnaire n’est pas visé au
paragraphe a, b ou c, toute personne ayant le pouvoir d’agir au nom de celui-ci.

10.2) Malgré les paragraphes 10 et 10.1, dans le cas ou I'’émetteur est un fonds
d’investissement et que la déclaration de fiducie, I'acte de fiducie ou la convention de
fiducie établissant le fonds d’investissement délégue le pouvoir de le faire ou autorise
d’une autre maniere une personne physique ou une société par actions a le faire,
I'attestation peut étre signée par la personne physique ou la société par actions a qui'le
pouvoir est délégué ou qui est autorisée a signer.

10.3) Malgré les paragraphes 10 et 10.1, les fiduciaires de I'émetteur, a I'exeeption d’un
fonds d’investissement, qui ne remplissent pas pour le compte de I'émettetir-de fonctions
analogues a celles des administrateurs d’une société par actions ne sent pas tenus de
signer l'attestation de I'émetteur, si au moins 2 personnes physiques.qQui remplissent de
telles fonctions pour le compte de I'’émetteur la signent.

11)  Dans le cas ou I'émetteur est une societé en commandite, 'attestation prévue au
paragraphe 8 est signée:

a) par chaque personne physique qui remplitpour le compte de I'émetteur des
fonctions analogues a celles du chef de la direction/ou’du chef des finances d’une société
par actions;

b) par chaque commandité de I'émetteur.

11.1) Selon la nature du commandité,\les personnes suivantes signent I'attestation de
I'émetteur:

a) dans le cas ou le,commandité est une personne physique, cette personne
physique;

b) dans le cas-ou le commandité est une société par actions, les personnes
suivantes:

i) le chef de la direction et le chef des finances du commandite;

fi) au nom du conseil d’administration du commandité, les personnes
suivantes:

A) soit 2 administrateurs du commandité, autres que les
personnes visées a la disposition i;

B) soit tous les administrateurs du commandite;

c) dans le cas ou le commandité est une société en commandite, chaque
commandité de cette sociéte, le présent paragraphe s’appliquant a chaque commandité
tenu de signer;
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d) dans le cas ou le commandité est une fiducie, les fiduciaires du commandité
de la maniere prévue au paragraphe10 pour un émetteur qui est une fiducie;

e) dans le cas ou le commandité n’est pas visé au paragraphe a, b, ¢ ou d,
toute personne ayant le pouvoir d’agir au nom de celui-ci.

12) Dans le cas ou I'’émetteur n’est pas une société par actions, une fiducie ou une
société en commandite, lattestation prévue au paragraphe 8 est signée par les
personnes qui, par rapport a 'émetteur, sont dans une situation comparable ou exércent
des fonctions comparables a celles des personnes visées aux paragraphes 9 a 11.1.

13)  L’attestation prévue au paragraphe 8 fait foi des faits qu’elle atteste aux dates
suivantes:

a) la date de sa signature;
b) la date ou la notice d’offre est transmise au souscripteur.

14)  Dans le cas ou, apres avoir été transmise au souscripteur, I'attestation prévue au
paragraphe 8 cesse de faire foi des faits qu’elle atteste, 'émetteur ne peut accepter de
contrat de souscription des titres d’un souscripteur; a moins que soient réunies les
conditions suivantes:

a) le souscripteur regoit une mis€-a jour de la notice d’offre;

b) la mise a jour de la notice d’offre contient une attestation portant une
nouvelle date, signée conformémenta’l’'un des paragraphes 9 a 11.1;

c) le souscripteur signe de nouveau le contrat de souscription des titres.

15) Le formulaire de reconnaissance de risque prévu au paragraphe 1, 2 ou 2.1 est
établi en la forme prévue.au présent reglement et I'émetteur se prévalant de 'un de ces
paragraphes conserve/le formulaire signé durant une période de 8 ans apres le
placement.

16) L’émetteur a les obligations suivantes:

a) il conserve en fiducie la totalité de la contrepartie regue du souscripteur a
I'occasion du placement de titres effectué en vertu du paragraphe 1, 2 ou 2.1 jusqu’a
minuit le deuxieme jour ouvrable suivant la signature de la souscription par le
souscripteur;

b) il retourne aussitét la totalité de la contrepartie au souscripteur si ce dernier
exerce son droit de résolution du contrat de souscription prévu au paragraphe 6.

17)  L’émetteur dépose un exemplaire de la notice d’offre transmise conformément au
présent article et de toute mise a jour de celle-ci aupres de l'autorité en valeurs mobilieres
au plus tard le dixieme jour apres le placement.
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17.1) En Alberta, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse, en Ontario, au Québec
et en Saskatchewan, I'émetteur dépose auprés de l'autorité en valeurs mobilieres un
exemplaire de tous les documents de commercialisation relatifs a la notice d’offre qui
doivent étre ou qui sont réputés intégrés par renvoi dans la notice d’offre transmise
conformément au présent article dans les délais suivants:

a) concurremment au dépét de la notice d’offre, dans le cas ou les documents
de commercialisation relatifs a la notice d’offre sont établis au plus tard au moment,du
dépot;

b) dans les 10 jours suivant le moment ou les documents de commiercialisation
relatifs a la notice d’offre sont transmis ou mis raisonnablement a la disposition d’un
souscripteur éventuel, dans le cas ou ils sont établis apres le dépét de-la notice d’offre.

17.2) Les documents de commercialisation relatifs a la notice d’offre déposés
conformément au paragraphe 17.1 comportent une page de titre-qui indique clairement
la notice d’offre a laquelle ils se rapportent.

17.3) Les paragraphes 17.4 a 17.21 s’appliquent a I'émetteur qui invoque le
paragraphe 2.1 et qui n’est émetteur assujetti dans awucun territoire du Canada.

17.4) En Alberta, I'émetteur dépose aupres des autorités en valeurs mobilieres et met
raisonnablement a la disposition des porteurs des titres acquis en vertu du
paragraphe 2.1, dans les 120 jours suivant fa fin de chaque exercice, des états financiers
annuels.

17.5) Au Nouveau-Brunswick, en Qntario, au Québec et en Saskatchewan, I'émetteur
transmet aux autorités en valeurs mobilieres et met raisonnablement a la disposition des
porteurs des titres acquis en vertu du paragraphe 2.1, dans les 120 jours suivant la fin de
chaque exercice, des états findnciers annuels.

17.6) En Nouvelle-Ecosse, I'émetteur met raisonnablement a la disposition des porteurs
des titres acquis en~ertu du paragraphe 2.1, dans les 120 jours suivant la fin de chaque
exercice, des états financiers annuels.

17.7) Malgrées paragraphes 17.4, 17.5 et 17.6, selon le cas, I'’émetteur qui est tenu de
déposer, de)transmettre ou de mettre raisonnablement a la disposition des porteurs des
états financiers annuels pour l'exercice terminé avant qu'il ait placé pour la premiere fois
des {litres conformément au paragraphe 2.1 les dépose en Alberta, les transmet au
Notiveau-Brunswick, en Ontario, au Québec et en Saskatchewan ou les met
raisonnablement a la disposition des porteurs en Nouvelle-Ecosse, selon le cas, dans le
plus éloigné des délais suivants:

a) le 60¢ jour suivant le placement initial de titres par 'émetteur conformément
au paragraphe 2.1;
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b) la date limite prévue au paragraphe 17.4, 17.5 ou 17.6, selon le cas, pour
déposer, transmettre ou mettre raisonnablement a la disposition des porteurs les états
financiers annuels.

17.8) Les états financiers annuels de I'’émetteur visés au paragraphe 17.4, 17.5ou 17.6
incluent ce qui suit:

a) I’état du résultat global, I'état des variations des capitaux propres etie
tableau des flux de trésorerie pour les exercices suivants:

i) son dernier exercice;
ii) I'exercice précédant le dernier exercice, le cas échéant;

b) I’état de la situation financiere a la date de cléture de thaque période visée
au sous-paragraphe a;

c) I'état de la situation financiere au début de l'exercice précédant le dernier
exercice dans les cas suivants:

i) I'émetteur présente dans seéss états financiers annuels une
déclaration sans réserve de conformité aux IFRS;

ii) I'émetteur prend l'une dés mesures suivantes:

A) il applique une’méthode comptable de maniere rétrospective
dans ses états financiers annuels;

B) il retraite rétrospectivement des postes de ses états financiers
annuels;

C) il reclasse des éléments dans ses états financiers annuels;

d) dansde-cas des premiers états financiers IFRS de I'émetteur, I'état de la
situation financiere d’ouverture en IFRS a la date de transition aux IFRS;

e) les notes des états financiers annuels.

17.9) _Si+les états financiers annuels visés au paragraphe 17.8 présentent les
composantes du résultat net dans un compte de résultat séparée, ce dernier est présenté
immeédiatement avant I'état du résultat global visé dans ce paragraphe.

17.10) Les états financiers annuels visés au paragraphe 17.8 sont audités.

17.11) Malgré le paragraphe 17.10, pour les premiers états financiers annuels de
I’émetteur visés aux paragraphes 17.4, 17.5 et 17.6, l'information comparative relative a
I’exercice précédent n’a pas a étre auditée si elle ne I'a pas été auparavant.
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17.12) La période visée au paragraphe 17.8 qui n’a pas été auditée doit étre clairement
indiquée comme telle.

17.13) En Alberta, au Nouveau-Brunswick, en Ontario, au Québec et en Saskatchewan,
I’émetteur qui décide de changer la date de cléture de son exercice de plus de 14 jours
transmet aux autorités en valeurs mobilieres et met raisonnablement a la disposition des
porteurs des titres acquis conformément au paragraphe 2.1 un avis renfermant
I'information prévue au paragraphe 17.15 dés que possible, mais au plus tard a laplus
rapprochée des dates suivantes:

a) la date limite pour les prochains états financiers annuels{Visés aux
paragraphes 17.4 et 17.5, selon la date de cléture de I'ancien exercice de'‘fémetteur;

b) la date limite pour les prochains états financiers annuels visés aux
paragraphes 17.4 et 17.5, selon la date de cléture du nouvel exercice de I'émetteur.

17.14) En Nouvelle-Ecosse, I'émetteur qui décide de changerla date de cléture de son
exercice de plus de 14 jours met raisonnablement a la dispesition des porteurs des titres
acquis conformément au paragraphe 2.1 un avis renfefrmant l'information prévue au
paragraphe 17.15 des que possible, mais au plus tard a la plus rapprochée des dates
suivantes:

a) la date limite pour les prochains états financiers annuels visés au
paragraphe 17.6, selon la date de cléture de/fancien exercice de I'émetteur;

b) la date limite pour les\prochains états financiers annuels visés au
paragraphe 17.6, selon la date de cidture du nouvel exercice de I'émetteur;

17.15) L’avis prévu aux paragraphes 17.13 et 17.14 indique ce qui suit:
a) la décision de I'emetteur de changer la date de cléture de son exercice;
b) les motifs-du changement;
c) ladate de cléture de I'ancien exercice de I'émetteur;
d)- \Ja date de cléture du nouvel exercice de I'’émetteur;

e) la durée et la date de cléture des périodes, y compris les périodes
comparatives, des états financiers annuels visés aux paragraphes 17.4, 17.5 et 17.6 pour
l’éxercice de transition et le nouvel exercice de I'émetteur;

f)  la date limite de déepdt des états financiers annuels pour l'exercice de
transition de I'émetteur.

17.16) L’émetteur dont I'exercice de transition dure moins de 9 mois inclut, a titre
d’information financiere comparative aux états financiers annuels de son nouvel exercice,
les éléments suivants:
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a) I'état de la situation financiére, I'état du résultat global, I'état des variations
des capitaux propres, le tableau des flux de trésorerie et les notes des états financiers de
son exercice de transition;

b) [l'état de la situation financiere, I'état du résultat global, I'état des variations
des capitaux propres, le tableau des flux de trésorerie et les notes des états financiers de
son ancien exercice;

c) [l'état de la situation financiere au début de I'ancien exercice dans_ les cas
suivants:

i) I'émetteur présente dans ses états financiers. “annuels une
déclaration sans réserve de conformité aux IFRS;

ii) I’émetteur prend l'une des mesures suivantes }

A) il applique une méthode comptable.de maniéere rétrospective
dans ses états financiers annuels;

B) il retraite rétrospectivement'des postes de ses états financiers
annuels;

C) il reclasse des éléments dans ses états financiers annuels;

d) dans le cas des premiers états financiers IFRS de I'émetteur, I'état de la
situation financiére d’ouverture en IFRS a’la date de transition aux IFRS.

17.17) La durée de I'exercice de transition ne peut excéder 15 mois.

17.18) L’émetteur inscrit, ‘@upres de la SEC satisfait aux conditions des
paragraphes 17.13, 17.14. et 17.16 s’il remplit les conditions suivantes:

a) il se cépforme aux obligations imposées par les lois américaines
relativement au changement d’exercice;

b) ildransmet aux autorités en valeurs mobilieres un exemplaire de tous les
documents.exigés par les lois américaines a propos du changement d’exercice en méme
temps qu'illes dépose aupres de la SEC ou promptement par la suite, mais au plus tard
120 jours apres la fin de son dernier exercice.

17:19) Les états financiers de I'émetteur visés aux paragraphes 17.4, 17.5 et 17.6 sont
accompagnés d’un avis de I'émetteur qui décrit de fagon raisonnablement détaillée
I'emploi du produit brut total qu’il en a tiré en vertu de l'article 2.9 conformément a
I’Annexe 45-106A16, sauf s’il a déja donné cette information conformément a cette
annexe.

17.20) Au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse et en Ontario, I'émetteur met
raisonnablement a la disposition des porteurs des titres acquis en vertu du
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paragraphe 2.1, dans les 10 jours suivant la survenance de I'un des événements suivants
conformeément a ’Annexe 45-106A17, un avis relatif a 'événement:

a) l'abandon des activités de I'émetteur;
b) un changement dans son secteur d’activite;
c¢) un changement de contrble de I'émetteur.

17.21) L’émetteur est tenu de fournir I'information visée aux paragraphes 17.4, 17.5,
17.6, 17.19 et 17.20 jusqu’a la plus rapprochée des dates suivantes:

a) la date a laquelle il devient émetteur assujetti dans un terrifoire du Canada;
b) la date a laquelle il cesse d’exercer ses activités.

17.22) En Ontario, I'émetteur qui n’est pas émetteur assujetti dans cette province et qui
place des titres sous le régime de la dispense prévue au paragraphe 2.1 est assimilé a
un participant au marché en vertu de la Loi sur les valeursimobilieres (L.R.O. 1990, chap.
S.5).

17.23) Au Nouveau-Brunswick, I'’émetteur qui njest pas eémetteur assujetti dans cette
province et qui place des titres sous le régimecde'la dispense prévue au paragraphe 2.1
est assimilé a un participant au marché en vértu de la Loi sur les valeurs mobiliéres (LN-
B 2004, ¢ S-5.5).

18)  (paragraphe abrogé).

19)  Pour l'application des <paragraphes 19.1 et 19.3, [l'évaluateur qualifié est
indépendant de I'émetteur des créances hypothécaires syndiquées si, de l'avis d’'une
personne raisonnable informée de tous les faits pertinents, rien n’est susceptible
d’entraver I'exercice de.son jugement a I'égard de I'évaluation d’un immeuble.

19.1) Les paragraphes 1, 2 et 2.1 ne s’appliquent au placement de créances
hypothécaires syndiquées par I'’émetteur que si, au moment ou celui-ci remet une notice
d’offre au souScripteur conformément a ces paragraphes, ou auparavant, il lui remet un
rapport d’évaluation de I'immeuble visé par ces créances qui remplit les conditions
suivantes:

a) il est établi par un évaluateur qualifié qui est indépendant de I'émetteur;

b) il comprend une attestation signée par I'évaluateur qualifié indiquant qu’il
est établi conformément aux normes et au code de déontologie établis ou approuves par
I'association professionnelle dont I'évaluateur qualifié est membre;

c) il fournit la juste valeur de marché de I'immeuble établie par I'évaluateur

qualifié, compte non tenu des améliorations projetées ou des projets de promotion
immobiliere;
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d) il fournit la juste valeur de marché de I'immeuble établie par I'évaluateur
qualifié a une date tombant dans les 6 mois précédant celle de sa remise au souscripteur.

19.2) L’émetteur de créances hypothécaires syndiquées qui se prévaut d’une dispense
prévue au paragraphe 1, 2 ou 2.1 ne peut formuler une déclaration ou une opinion quant
a la valeur d’'un immeuble visé par ces créances dans une communication relative au
placement sous le régime de la dispense que s’il a un fondement valable pour établir
cette valeur.

19.3) Dans le cas ou I'émetteur de créances hypothécaires syndiquées qui se lprévaut
d’une dispense prévue au paragraphe 1, 2 ou 2.1 formule dans une communication
relative au placement sous le régime de la dispense une déclaration ou uneopinion quant
a la valeur d’un immeuble visé par ces créances, sauf la juste valeur de'marché établie
par I'évaluateur qualifié qui figure dans le rapport d’évaluation prévu au paragraphe 19.1,
il présente dans la méme communication les éléments suivants:

a) la juste valeur de marché établie par I'évaluateur qualifié, en la mettant
autant ou davantage en évidence que la déclaration ou I'opinion;

b) les hypotheses ou facteurs importants ayant servi a formuler la déclaration
ou l'opinion;

c) le fait que la déclaration ou l'opinien a été formulée ou non par un évaluateur
qualifié indépendant de lui.

19.4) L’émetteur dépose un exemplaire du rapport d’évaluation prévu au
paragraphe 19.1 aupres de l'autorité-en valeurs mobiliéres au moment du dépét de la
notice d’offre.

A.M. 2009-05, a. 2.9; A.M. 2011-02, a. T,/A.M. 2015-06, a. 6; A.M. 2016-01, a. 3; A.M. 2021-03, a. 4.

2.10. Investissement-d’une somme minimale

Voir I'Annexe D du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20).Ka premiere opération visée est subordonnée a une période de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
de-valeur officielle.

1) L’obligation de prospectus ne s’applique pas a un placement de titres aupres d’une
personne lorsque les conditions suivantes sont réunies:

a) la personne n’est pas une personne physique;

b) elle acquiert les titres pour son propre compte;
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c) les titres ont un codt d’acquisition pour la personne d’au moins 150 000 $
payé comptant au moment du placement;

d) les titres placés sont ceux d’un seul émetteur.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas au placement de titres effectué aupres d’une
personne créée ou dont on se sert uniquement pour souscrire ou détenir des titres sous
le régime de la dispense de prospectus prévue a ce paragraphe.

A.M. 2009-05, a. 2.10; A.M. 2015-05, a. 8.
SECTION 2 Dispenses relatives a des opérations

2.11. Regroupement et réorganisation d’entreprises

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiére opération visée est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré \ne fait pas partie du présent
réglement et n'a pas de valeur officielle.

L’obligation de prospectus ne s’applique pas a un placement de titres a I'occasion:

a) d’une fusion, d’un regroupement, d’une réorganisation ou d’un arrangement
conformément a une procédure légale;

b) d’une fusion, d’un regroupement, d’une réorganisation ou d’un arrangement
qui remplit les conditions suivantes:

i) l'opération est décrite dans une circulaire de sollicitation de
procurations établie conformément au Reglement 51-102 sur les obligations d’information
continue (chapitre V1.1, r. 24) ou dans un document d’information similaire, et la
circulaire ou le document d’information similaire est transmis a chacun des porteurs dont
I'approbation est nécessaire pour que I'opération en question puisse étre réalisée;

i) I'opération est approuvée par les porteurs visés a la disposition i;
) de la dissolution ou de la liquidation de 'émetteur.

A.M=2009-05, a. 2.11.

2.12. Acquisition d’actifs

Voir I'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiere opération visée est subordonnée a une période de restriction
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lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
de valeur officielle.

L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un émetteur, de
titres émis par lui aupres d’une personne en contrepartie de l'acquisition, directe ou
indirecte, d’actifs de cette personne, si ces actifs ont une juste valeur d’au maoins

150 000 $.

A.M. 2009-05, a. 2.12.

2.13. Terrains pétroliféres, gazéiféres et miniers

Voir I'Annexe D du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiere opération visée est subordonnée a une_période de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
de valeur officielle.

L’obligation de prospectus ne s’applique pas’ au placement, par un émetteur, de
titres émis par lui en contrepartie de l'acquisition, directe ou indirecte, de terrains
pétroliferes, gazéiferes ou miniers ou d’un droit sur ceux-ci.

A.M. 2009-05, a. 2.13.

2.14. Titres émis en réglement d’une dette

Voir I'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiere opération visée est subordonnée a une période de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
de valeur officielle.

L’obligation” de prospectus ne s’applique pas au placement, par un émetteur
assujetti, de titres émis par lui auprées d’un créancier pour régler une dette contractée de
bonne foi(par cet émetteur.

A.M. 2009-05, a. 2.14.

2:5. Acquisition ou rachat par I'émetteur

Cette disposition ne figure dans aucune annexe du Reglement 45-102 sur la
revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20). Cet encadré ne fait pas partie du présent
reglement et n'a pas de valeur officielle.
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L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, aupres d’un émetteur,
de titres émis par lui.

A.M. 2009-05, a. 2.15.

2.16. Offre publique d’achat ou de rachat

Voir l'article 2.11 ou I'Annexe E du Réglement 45-102 sur la revente de-jtres
(chapitre V-1.1, r. 20). La premiére opération visée est subordonnée’)a une
période d'acclimatation lors de la revente a moins que les conditions‘de l'article
2.11 du Reglement ne soient remplies. Cet encadré ne fait pas partie du présent
réglement et n'a pas de valeur officielle.

L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de titres effectué
relativement a une offre publique d’achat ou de rachat dans un'territoire du Canada.

A.M. 2009-05, a. 2.16.

2.17. Offre d’acquisition faite a un porteur situé@ I’extérieur du territoire
intéressé

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiére opération ,visée est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
réglement et n'a pas de valeur officielle.

L’obligation de prospéctus ne s’applique pas au placement de titres par un porteur
situé a l'extérieur du territaire intéressé aupres d’une personne située dans le territoire
intéressé, dans le ca$S Jou le placement aurait été effectué relativement a une offre
publique d’achat oude rachat faite par cette personne si ce n’était du fait que le porteur
est situé dans un territoire a I'extérieur du territoire intéresse.

A.M. 2009-05, a. 2417.
SECTION 3 Dispenses relatives aux fonds d’investissement

2.18:" Réinvestissement dans un fonds d’investissement

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiére opération visée est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
réglement et n'a pas de valeur officielle.
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1) L’obligation de prospectus ne s’applique pas aux placements suivants effectués
par un fonds d’investissement, et le gestionnaire de fonds d’investissement de ce fonds,
aupres d’un des porteurs du fonds s’ils sont autorisés par un plan du fonds
d’investissement:

a) un placement de titres émis par le fonds d’investissement si un dividende
ou une distribution versé sur le bénéfice, le surplus, les capitaux propres ou d’autres
sources payables a l'égard des titres du fonds d’investissement est affectéca'la
souscription de titres qui sont de la méme catégorie ou série que celle des titres atixquels
est attribuable le dividende ou la distribution;

b) un placement de titres émis par le fonds d’investissement sileSporteurs ont
fait un versement de fonds facultatif pour souscrire des titres du fonds-d’investissement
qui sont de la méme catégorie ou série que les titres visés au sous<paragraphe a et se
négocient sur un marche.

2) Pendant I'exercice du fonds d’investissement au cours duquel le placement a lieu,
le nombre global de titres émis en contrepartie du versement’de fonds facultatif prévu au
sous-paragraphe b du paragraphe 1 ne doit pas excéder 2% des titres émis et en
circulation de la catégorie a laquelle se rapporte le pfan‘au début de I'exercice.

3) Le plan qui autorise les placements prévus.au paragraphe 1 est ouvert a tous les
porteurs du Canada ayant droit au dividende Ou a la distribution versé sur le bénéfice, le
surplus, les capitaux propres ou d’autres sodrces.

4) Une personne ne peut demander de frais pour effectuer le placement prévu au
paragraphe 1.

5) Le fonds d’investissement qui est émetteur assujetti et qui procede au placement
permanent de ses titres indique ce qui suit dans son prospectus courant:

a) les modalites de tous frais de souscription différés ou éventuels ou de tous
frais de rachat payables au moment du rachat des titres;

b) le droit du porteur de choisir de recevoir des especes plutét que des titres
en paiement du’dividende ou de la distribution par le fonds d’investissement;

c) les instructions sur la fagon d’exercer le droit visé au sous-paragraphe b.

6) Le fonds d’investissement qui est émetteur assujetti et ne procede pas au
placement permanent de ses titres fournit I'information prévue au paragraphe 5 dans son
prospectus, sa notice annuelle ou toute déclaration de changement important.

A.M. 2009-05, a. 2.18.
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2.19. Investissement additionnel dans un fonds d’investissement

Voir I'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiere opération visée est subordonnée a une période de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
de valeur officielle.

L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par tn  fonds
d’investissement, ou par le gestionnaire de fonds d’investissement de ce fonds; de titres
émis par le fonds aupres d’'un de ses porteurs lorsque sont réunies 4es conditions
suivantes:

a) le porteur a souscrit a l'origine pour son propre compte-des titres du fonds
d’investissement moyennant un colt d’acquisition global au moins-égal a 150 000 $ payé
comptant au moment du placement;

b) le placement porte sur des titres de la méme catégorie ou série que celle
des titres souscrits a l'origine, visés au paragraphe a;

c) a la date du placement, le porteur détient des titres du fonds
d’investissement dont, selon le cas:

i) le colt d’acquisition estau moins égal a 150 000 $;

ii) la valeur liquidative est au moins égale a 150 000 $.

A.M. 2009-05, a. 2.19.

2.20. Club d’investissement

Voir 'Annexe_E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). Lay“premiere opeération visée est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
reglement et n'a pas de valeur officielle.

L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement des titres d’un fonds
d’investissement lorsque sont reunies les conditions suivantes:

a) le fonds d’investissement ne compte pas plus de 50 propriétaires véritables
de ses titres;

b) il ne cherche pas et n’a jamais cherché a faire d’emprunt aupres du public;

c) il ne place pas de titres et n’en a jamais placé aupres du public;
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d) il ne verse aucune rémunération pour la gestion du portefeuille ou des
conseils sur 'administration a I'égard d’opérations sur des titres, sauf les courtages
normaux;

e) les porteurs sont tenus de contribuer au financement de son
fonctionnement en proportion de la valeur des titres qu'ils détiennent.

A.M. 2009-05, a. 2.20.

2.21. Fonds d’investissement privé - portefeuilles gérés par une société de
fiducie

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres.(chapitre V-1.1,
r. 20). La premiere opeération visée est subordonnée-'a une période
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
reglement et n'a pas de valeur officielle.

1) L’obligation de prospectus ne s’applique pas au_placement des titres d’un fonds
d’investissement qui réunit les conditions suivantes:

a) il est administré par une société.de fiducie qui est autorisée a exercer son
activité au Canada ou dans un territoire du- Canada ou inscrite en vertu d’une loi du
Canada ou d’un territoire du Canada;

b) il n’a pas d’autre prometeur ou gestionnaire de fonds d’investissement que
la société de fiducie visée au sous-paragraphe a;

c) son portefeuille‘se compose de fonds provenant de diverses successions
et fiducies qui sont regroupés en vue d’en faciliter le placement.

2) Malgré le paragraphe 1, une société de fiducie inscrite en vertu des lois de I'lle-
du-Prince-Edouard gui n’est pas inscrite en vertu de la Loi sur les sociétés de fiducie et
de prét (L.C. 1991,)c. 45) ou d’une loi équivalente dans un autre territoire du Canada n’est
pas considérée .comme une société de fiducie pour I'application du sous-paragraphe a
de ce paragraphe.

A.M. 2009:05, a. 2.21.

Réglement 45-106 1er juillet 2021 PAGE 51



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1¢" JUILLET 2021 AU 4 JANVIER 2022

SECTION 4 Dispenses relatives aux salariés, aux membres de la haute direction,
aux administrateurs et aux consultants

2.22. Définitions
Dans la présente section, on entend par:

«accord de soutien»: notamment un accord en vue de fournir une assistance au
maintien ou au service de la dette de 'emprunteur et un accord de réemunération poeur le
maintien ou le service de la dette de 'emprunteur;

«activités de relations avec les investisseurs»: les activités ou les communications
effectuées par un émetteur ou un porteur de I'’émetteur, ou en son nom, et qui favorisent
ou dont on peut raisonnablement espérer qu’elles favorisent la souseription, I'achat ou la
vente de titres de 'émetteur, a I'exclusion des activités suivantes:

a) la diffusion d’information ou I'établissement de documents dans le cours
normal de l'activité de I'émetteur qui visent les objectifs suivants, sans que l'on puisse
raisonnablement considérer qu’ils favorisent la souscription, I'achat ou la vente de titres
de I'’émetteur:

i) favoriser la vente de produits)ou services de I'’émetteur;
ii) faire connaitre I'émettedr.au public;

b) les activités ou les communications nécessaires pour respecter les textes
suivants:

i) la législation’en valeurs mobilieres d’un territoire du Canada;

ii) les lois sur les valeurs mobilieres d’un territoire étranger régissant
I'émetteur;

fii) les regles d’une bourse ou d’un marché sur lequel sont négociés les
titres de I'émetteur;

c) les activités ou les communications nécessaires pour respecter les
directives\d’un territoire du Canada;

«approbation des porteurs»: 'approbation d’'une émission de titres d’un émetteur
aux'fins de la rémunération ou dans le cadre d’un plan:

a) soit donnée par la majorité des voix exprimées a une assemblée des
porteurs de I'émetteur, a I'exclusion des voix afférentes aux titres qui sont la propriété
véritable de personnes apparentées en faveur de qui des titres peuvent étre émis aux
fins de la reémunération ou dans le cadre du plan;
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b) soit constatée dans une résolution signée par tous les porteurs ayant le
droit de voter a une assemblée, dans le cas ou I'émetteur n’a pas l'obligation de tenir une
assemblée;

«cessionnaire admissible»: par rapport a une personne qui est salarié, membre de
la haute direction, administrateur ou consultant d’un émetteur ou d’une entité apparentée
a I'émetteur, les personnes et entités suivantes:

a) un fiduciaire, un dépositaire ou un administrateur agissant pour le_compte
ou dans l'intérét de la personne;

b) une entité de portefeuille de la personne;
c) un REER, un FERR ou un CELI de la personne;
d) le conjoint de la personne;

e) un fiduciaire, un dépositaire ou un administrateur agissant pour le compte
ou dans l'intérét du conjoint de la personne;

f) une entité de portefeuille du conjoint de/la personne;
9) un REER, un FERR ou un CELI.du conjoint de la personne;

«consultant»: par rapport a un émetteur, une personne, autre qu’un salarie, qu’un
membre de la haute direction ou qu'un administrateur de I'émetteur ou d’'une entité
apparentée a I'émetteur, qui remplit fes conditions suivantes:

a) elle est engagée pour fournir des services a I'’émetteur ou a une entité
apparentée a celui-ci, a 'exception de services fournis dans le cadre d’un placement;

b) elle fournitles services en vertu d’un contrat écrit conclu avec I'émetteur ou
une entité apparentée a’'celui-ci;

c) elle consacre ou consacrera une partie significative de son temps et de son
attention aux affaires et a l'activité de I'émetteur ou d’une entité apparentée a celui-ci;

et hotamment les personnes suivantes:

d) dans le cas d’un consultant qui est une personne physique, la societé par
actions dont il est salarié ou actionnaire ou la société de personnes dont il est salarié ou
au sein de laquelle il est associé; e) dans le cas d’un consultant qui n’est pas une
personne physique, tout salarieé, membre de la haute direction ou administrateur a son
service qui remplit la condition prévue au paragraphe c;

«consultant liéx»: par rapport a un émetteur, un consultant de I'émetteur ou d’une
entité apparentée a I'émetteur dans les cas suivants:
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a) le consultant est une personne avec qui 'émetteur ou une entité apparentée
a I'émetteur a des liens;

b) I’émetteur ou une entité apparentée a 'émetteur est une personne avec qui
le consultant a des liens;

«émetteur coté»: un emetteur dont une valeur:

a) Soit est inscrite a la cote de I'une des entités suivantes, sans faire objet
d’une suspension de négociation ou d’'une mesure équivalente:

i) TSX Inc.;
ii) la Bourse de croissance TSX Inc.;
ii.1)  La Neo Bourse Aequitas Inc.
fii) le NYSE Amex Equities;
iv) The New York Stock Exchange;
v) le London Stock Exchange;
b) soit est cotée sur le Nasdaq Stock Market;

«entité apparentéex»: par rappoit.,a un émetteur, une personne qui contrble
I’émetteur, est contrélée par lui ou _est contrélée par la méme personne qui contrble
I'émetteur;

«entité de portefeuillex,une personne contrblée par une personne physique;
«liensy: la relation entre une personne et les personnes suivantes:

a) un émetteur dans lequel, directement ou indirectement, elle a la propriété
véritable de titres lui assurant plus de 10% des droits de vote attachés a I'ensemble des
titres comportant.droit de vote de I'émetteur qui sont en circulation ou exerce une emprise
sur de tels titres;

b) son associé;

c) une fiducie ou une succession dans laquelle elle a un droit appréciable de
lavnature de ceux du propriétaire ou a I'égard de laquelle elle remplit les fonctions de
fiduciaire ou de liquidateur ou des fonctions analogues;

d) dans le cas d’une personne physique, un parent de celle-ci pour autant qu’il
partage sa résidence, y comptris:

i) son conjoint;
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ii) un parent de son conjoint.
«personne apparentéex: par rapport a un émetteur:

a) un administrateur ou un membre de la haute direction de I'émetteur ou
d’une entité apparentée a I'émetteur;

b) une personne avec qui un administrateur ou un membre de la haute
direction de I'’émetteur ou d’une entité apparentée a I'émetteur a des liens;

c) un cessionnaire admissible d’un administrateur ou d’'un membre de la haute
direction de I'’émetteur ou d’une entité apparentée a I'émetteur;

«plan»: un plan ou un programme établi ou tenu par un émetteur prévoyant
I'acquisition, aux fins de la rémunération, de titres de I'’émetteur par des personnes visées
au paragraphe 1 de l'article 2.24; «professionnel des relations avec les investisseurs»:
une personne qui est inscrite ou qui fournit des services comprenant des activités de
relations avec les investisseurs;

«regles sur les offres publiques de rachat»: les'régles de la législation en valeurs
mobiliéres s’appliquant a une offre publique de rachat;

«rémunération»: une émission de titres(en contrepartie des services fournis ou a
fournir, y compris I'émission de titres pour fournir une incitation.

A.M. 2009-05, a. 2.22; A.M. 2015-05, a. 10; A.M. 201615, a. 1.
2.23. Interprétation

1) Dans la présente section, une personne est considérée comme contrélant une
autre personne si elle a le pouvoir, directement ou indirectement, de diriger cette autre
personne et d’appliquer ses politiques du fait:

a) qu’elle’exerce une emprise sur des titres comportant droit de vote de cette
autre personne;

b) d’un contrat ou acte écrit;

) de sa qualité de commandité de cette autre personne ou du contrble de
celui-ci;

d) de sa qualité de fiduciaire de cette autre personne.

2) Dans la présente section, la participation a un placement est considérée comme
volontaire dans les cas suivants:
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a) dans le cas d’un salarié, celui-ci ou son cessionnaire admissible n’est pas
incité a participer au placement en vue d’obtenir un emploi ou de conserver son emploi
aupres de I'émetteur ou d’une entité apparentée a ce dernier;

b) dans le cas d’'un membre de la haute direction, celui-ci ou son cessionnaire
admissible n’est pas incité a participer au placement en vue d’obtenir ou de conserver sa
nomination ou un emploi aupres de I'émetteur ou de l'entité apparentée a ce dernier;

c) dans le cas d’un consultant, celui-ci ou son cessionnaire admissibleyn’est
pas incité a participer au placement en vue d’obtenir un engagement ou de canserver
son engagement afin de fournir des services a I'’émetteur ou a une entité apparentée a
ce dermier;

d) dans le cas d’un salarié d’un consultant, il n’est pas incité par 'émetteur,
une entité apparentée a ce dernier ou le consultant a participer.au placement en vue
d’obtenir un emploi ou de conserver son emploi aupres du consultant.

A.M. 2009-05, a. 2.23.

2.24. Salariés, membres de la haute direction, administrateurs et consultants

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiére opération visée est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la revente, Cet encadré ne fait pas partie du présent
réglement et n'a pas de valeur officielle.

1) L’obligation de prospectus’ne s’applique pas dans le cadre de I'un des placements
suivants:

a) un placement, par 'émetteur, de titres émis par lui;

b) un placement de titres d’'un émetteur ou d’une option permettant d’acquérir
des titres d’un émetteur effectué par une personne participant au contréle de celui-ci;

auprés’ d’une des personnes suivantes, si la participation au placement est
volontaire.

c) un salarié, un membre de la haute direction, un administrateur ou un
consultant de I'émetteur;

d) un salarié, un membre de la haute direction, un administrateur ou un
consultant d’une entité apparentée a I'émetteur;

e) un cessionnaire admissible d’une personne visée au sous-paragraphe c
ou d.
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2) Une personne visée au sous-paragraphe c, d ou e du paragraphe 1 comprend
également un fiduciaire, un dépositaire ou un administrateur agissant a titre de
mandataire d’une telle personne en vue de faciliter une opération visée.

A.M. 2009-05, a. 2.24.
2.25. Exception dans le cas de I’émetteur assujetti non coté

1) Pour l'application du présent article, I'expression «émetteur assujetti non~coté»
s’entend d’un émetteur assujetti dans un territoire du Canada qui n’est pas un €émetteur
cote.

2) L’article 2.24 ne s’applique pas a un placement aupres d’un ‘salarié ou d’'un
consultant de I'émetteur assujetti non coté qui est un professionnel deselations avec les
investisseurs de I'émetteur, un consultant lié a I'émetteur, un_ membre de la haute
direction de I'émetteur, un administrateur de I'’émetteur ou un cessionnaire admissible de
ces personnes, dans le cas ou, apres le placement, I'une des conditions suivantes est
remplie:

a) le nombre de titres, calculé sur une base’diluée, réservés pour I'émission a
I'exercice d’options consenties:

i) a des personnes apparentées excéde 10% des titres en circulation
de I'émetteur;

ii) a une personne agppdrentée excéde 5% des titres en circulation de
I'émetteur;

b) le nombre de titres; calculé sur une base diluée, eémis au cours d’une
période de 12 mois:

i) a des-personnes apparentées excéde 10% des titres en circulation
de I'émetteur;

ii) a une personne apparentée et aux personnes avec qui celle-ci a des
liens excede 5% des titres en circulation de I'’émetteur.

3) Le'paragraphe 2 ne s’applique pas a un placement si I'’émetteur assujetti non coté
remplitles conditions suivantes:

a) il obtient I'approbation des porteurs;

b) avant d’obtenir I'approbation des porteurs, il leur fournit l'information
suivante de fagon assez détaillée pour leur permettre d’avoir un jugement éclairé sur les
fins de 'opération:

Réglement 45-106 1er juillet 2021 PAGE 57



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1¢" JUILLET 2021 AU 4 JANVIER 2022

i) I'admissibilité des salaries, membres de la haute direction,
administrateurs et consultants a se voir émettre ou attribuer des titres en guise de
rémunération ou dans le cadre du plan;

ii) le nombre maximal de titres qui peuvent étre émis ou, dans le cas
d’options, le nombre de titres qui peuvent étre émis a l'exercice des options, en guise de
rémunération ou dans le cadre du plan;

fii) des renseignements relatifs a toute aide financiére ou a tout@ccord
de soutien que I'émetteur ou une entité apparentée a I'émetteur fournira pour faciliter la
souscription de titres en guise de remunération ou dans le cadre du plan, y eompris des
renseignements permettant de savoir si I'aide ou le soutien est fourni avec.une garantie
totale ou partielle de remboursement ou sans aucune garantie;

iv) dans le cas doptions, leur durée maximale et la base de
détermination de leur prix d’exercice;

V) des renseignements relatifs aux options.ou autres droits attribués en
guise de remunération ou dans le cadre du plan, notamment en ce qui concerne leur
cessibilité;

Vi) le nombre de droits de vote attachés aux titres qui, a la connaissance
de I'émetteur au moment ou il fournit I'information, ne seront pas pris en compte pour
déterminer si I'approbation des porteurs a été-obtenue.

A.M. 2009-05, a. 2.25.

2.26. Placements aupres de salariés, de membres de la haute direction,
d’administrateurs ou de consultants actuels ou anciens d’un émetteur non
assujetti

Voir 'Annexe E/du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La</premiére opération visée est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
réglement et n'a pas de valeur officielle.

1) Lobligation de prospectus ne s’applique pas au placement de titres d’un émetteur
parlune des personnes suivantes:

a) un salarie, membre de la haute direction, administrateur ou consultant
actuel ou ancien de I'émetteur ou d’une entité apparentée a I'émetteur;

b) un cessionnaire admissible d’une personne visée au sous-paragraphe a;
aupres des personnes suivantes:
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c) soit un salarié, membre de la haute direction, administrateur ou consultant
de I'’émetteur ou d’une entité apparentée a I'émetteur;

d) soit un cessionnaire admissible d’un salarié, membre de la haute direction,
administrateur ou consultant.

2) La dispense prévue au paragraphe 1 n’est ouverte que si les conditions suivantes
sont réunies:

a) la participation au placement est volontaire;

b) I'émetteur des titres n’est émetteur assujetti dans aucun/ territoire du
Canada;

c) le prix des titres faisant I'objet du placement est établi au moyen d’une
formule d’application générale contenue dans un contrat écrit intervenu entre quelques-
uns ou la totalité des porteurs de I'émetteur auquel le cessionnaire est ou deviendra
partie.

A.M. 2009-05, a. 2.26.

2.27. Cessionnaires admissibles

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiére opération visée est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
réglement et n'a pas de valeur officielle.

1) L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de titres d’un émetteur
aupreés d’'une personne visée au paragraphe 1 de l'article 2.24 dans le cadre d’un plan de
I’émetteur dans les cas suivants:

a) le placement intervient entre:

), une personne qui est un salarié, un membre de la haute direction,
un administrateur ou un consultant de I'émetteur ou d’une entité apparentée a 'émetteur;

ii) et le cessionnaire admissible de cette personne;

b) le placement intervient entre les cessionnaires admissibles de cette
personne.

2) L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de titres d’un émetteur
par un fiduciaire, un dépositaire ou un administrateur agissant pour le compte ou dans
l'intérét de salariés, de membres de la haute direction, d’administrateurs ou de
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consultants de I'’émetteur ou d’'une entité apparentée a I'émetteur, aupres d’une des
personnes suivantes:

a) un salarié, un membre de la haute direction, un administrateur ou un
consultant de I'émetteur ou d’une entité apparentée a I'émetteur;

b) un cessionnaire admissible d’une personne visée au sous-paragraphe a;
lorsque les titres ont été acquis de 'une des personnes suivantes:

c) un salarié, un membre de la haute direction, un administrateur ou un
consultant de I'émetteur ou d’une entité apparentée a 'émetteur;

d) le cessionnaire admissible d’une personne visée au sous-paragraphe c.

3) Pour l'application des dispenses prévues au paragraphe 1 et aux sous-
paragraphes c et d du paragraphe 2, un ancien salarié, un ancien membre de la haute
direction, un ancien administrateur ou un ancien consultant est assimilé a un salarié, a
un membre de la haute direction, a un administrateur ou @un consultant.

A.M. 2009-05, a. 2.27.
2.28. Restriction applicable aux cessionnaires admissibles

La dispense de l'obligation de prospeetus prévue au paragraphe 1 ou 2 de l'article
2.27 n’est ouverte que si les titres ont été acquis:

a) Soit par une personne visée au paragraphe 1 de l'article 2.24 sous le régime
d’une dispense qui assujettit la revente des titres a l'article 2.6 du Reglement 45-102 sur
la revente de titres (chapitre V=1.1, r. 20);

b) soit, au Maanitoba, par une personne visée au paragraphe 1 de l'article 2.24.

A.M. 2009-05, a. 2.28.
2.29. Offre publique de rachat

Lesregles sur les offres publiques de rachat ne s’appliquent pas a l'acquisition par
un émetteur de titres émis par lui qui ont été acquis par une personne visée au
paragraphe 1 de l'article 2.24 lorsque sont réunies les conditions suivantes:

a) I'acquisition par I'’émetteur vise:
i) soit a remplir ses obligations concernant la retenue d’impoét;

ii) soit a payer le prix d’exercice d’une option sur actions;
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b) I'acquisition par 'émetteur est effectuée conformément aux conditions d’un
plan qui établit le mode de détermination de la valeur des titres acquis par I'émetteur;

c) dans le cas de titres acquis en paiement du prix d’exercice d’une option sur
actions, la date d’exercice de I'option est choisie par le titulaire de I'option;

d) le nombre total de titres acquis par I'’émetteur au cours d’une période de 12
mois en vertu du présent article n’excede pas 5% des titres de la catégorie ou série en
circulation au début de la période.

A.M. 2009-05, a. 2.29.
SECTION 5 Dispenses diverses

2.30. Placement isolé effectué par I’'émetteur

Voir I'Annexe D du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiere opération visée est subordonnée a une période de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
de valeur officielle.

L’obligation de prospectus ne s’appliqué pas au placement, par un émetteur, de
titres emis par lui lorsque le placement est isolé et réunit les conditions suivantes:

a) il ne fait pas partie d’uneysuccession ininterrompue d’opérations de méme
nature;

b) il nest pas effectué par une personne dont l'activité normale consiste a
négocier des titres.

A.M. 2009-05, a. 2.30.

2.31. Dividendes et distributions

Les itres visés au paragraphe 1 figurent a '’Annexe E du Reglement 45-102 sur
la. Tevente de titres (chapitre V-1.1, r. 20). La premiere opération visée est
Subordonnée a une période d’acclimatation lors de la revente.

Les titres visés au paragraphe 2 figurent aux Annexe D et Annexe E du
Reglement 45-102 sur la revente de titres. Les restrictions sur la revente sont
déterminées par la dispense sous le régime de laquelle les titres déja émis ont
été acquis. Cet encadré ne fait pas partie du présent réglement et n'a pas de
valeur officielle.
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1) L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un émetteur, de
titres émis par lui aupres d’un de ses porteurs a titre de dividende ou de distribution versé
sur le bénéfice, le surplus, les capitaux propres ou d’autres sources.

2) L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un émetteur,
aupres d’un de ses porteurs, de titres d’un émetteur assujetti attribués a titre de dividende
ou de distribution en especes verse sur le bénéfice ou le surplus.

A.M. 2009-05, a. 2.31.

2.32. Placement effectué par une personne participant au contréle en vue de la
constitution d’une garantie

Cette disposition ne figure dans aucune annexe du Reglement 45-102 sur la
revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20). Les opérations visées effectuées par tout
créancier titulaire d'une sdreté en vue de réaliser la garantie sont régies par
l'article 2.8 du Reglement. Cet encadré ne fait pas.partie du présent reglement
et n'a pas de valeur officielle.

L’obligation de prospectus ne s’applique pas-au placement de titres d’'un émetteur
qui appartiennent a une personne participant.au contrle de I'émetteur effectué dans le
but de constituer une garantie pour une detté contractée de bonne foi par cette derniére.

A.M. 2009-05, a. 2.32.

2.33. Personne agissant a titre de preneur ferme

Voir 'Annexe F du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiere)yopération visée constitue un placement. Cet encadré ne fait
pas partie du present réglement et n'a pas de valeur officielle.

L’obligationn de prospectus ne s’applique pas au placement de titres entre une
personne et un acquéreur agissant a titre de preneur ferme ou entre des personnes
agissant comme preneurs fermes.

A.M. 2009-05, a. 2.33.
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2.34. Dette déterminée

Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lIs sont librement négociables. Cet encadré ne
fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle.

1) Dans le présent article, on entend par «organisme supranational acceptéx»;

a) la Banque africaine de développement établie par I’Accord portant création
de la Banque africaine de développement, qui est entré en vigueur le 10 septembre 1964,
et dont le Canada est membre depuis le 30 décembre 1982;

b) la Banque asiatique de développement établie en 1965 en vertu d’une
résolution de la Commission économique et sociale des Nations Unies pour I'Asie et le
Pacifique;

c) la Banque de développement des Caraib€s établie par I'Accord portant
création de la Banque de développement des Caraibes, qui est entré en vigueur le 26
Janvier 1970, modifie, et dont le Canada est membreé fondateur;

d) la Banque européenne pour la reconstruction et le développement établie
par I’Accord portant création de la Banque ,européenne pour la reconstruction et le
développement approuvé par la Loi sur I'’Accord portant création de la Banque
européenne pour la reconstruction et le'déeveloppement (L.C. 1991, c. 12), dont le Canada
est membre fondateur;

e) la Banque interamiéricaine de développement établie par I’Accord constitutif
de la Banque interaméricaine<de développement, qui a pris effet le 30 décembre 1959,
modifié, et dont le Canada _est membre;

f) la Banque’internationale pour la reconstruction et le développement établie
par I’Accord relatif@’la Banque pour la reconstruction et le développement approuvé par
la Loi sur les accords de Bretton Woods et des accords connexes (L.R.C. 1985, c. B-7);

9) fa Société Financiere Internationale, dont les statuts sont approuvés par la
Loi sur les-Accords de Bretton Woods et des accords connexes.

2) L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de titres de créance:

a) émis ou garantis par le gouvernement du Canada ou le gouvernement d’un
territoire du Canada;

b) eémis ou garantis par le gouvernement d’un territoire étranger dans la

mesure ou ils font I'objet d’une notation désignée attribuée par une agence de notation
désignée ou un membre du méme groupe que l'agence de notation désignée;
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c) émis ou garantis par une municipalité au Canada, garantis par les impots
qui sont prélevés en vertu d’'une loi d’un territoire du Canada sur les biens-fonds de ce
territoire et percevables par la municipalité ou se trouvent les biens-fonds ou par
I'entremise de cette municipalité, ou dont le remboursement est assuré par ces impots;

d) émis ou garantis par une institution financiére canadienne ou une banque
de l'annexe lll, a I'exception de titres de créance dont le remboursement n’est possible
qu’apres celui des dépots détenus par 'émetteur ou le garant de ces titres de créance;

d.1) en Ontario, émis ou garanties par une société de prét, une sociéeté de
fiducie, une compagnie d’assurances, un treasury branch, une caisse de\crédit, une
caisse populaire, une coopérative de services financiers ou une fédération qui, dans
chaque cas, est autorisé par une loi d’un territoire du Canada autre que FOntario a exercer
son activité dans un territoire du Canada, a I'exception de titres de créance dont le
remboursement n’est possible qu’apres celui des dépbts détenusypar I'émetteur ou le
garant de ces titres de créance;

e) émis par le Comité de gestion de la taxe scolaire de I'lle de Montréal:

f) €émis ou garantis par un organisme supranational accepte, a condition qu’ils
soient remboursables dans la monnaie du Canada ot des Etats-Unis d’Amérique.

3) Les sous-paragraphes a, c et d du paragraphe 2 ne s’appliquent pas en Ontario.

A.M. 2009-05, a. 2.34; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 201309, a. 2.

2.35. Dette a court terme

Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre. V-1.1, r. 20). lIs sont librement négociables. Cet encadré ne
fait pas partie duprésent reglement et n'a pas de valeur officielle.

1) L’obligatien)de prospectus ne s’applique pas au placement d’un billet a ordre ou
d’un billet de trésorerie négociable qui réunit les conditions suivantes:

a) son échéance est préevue dans un an ou moins a compter de la date
d’émission;

b) il a une notation établie par I'une des agences de notation désignées
suivantes, un membre du méme groupe que I'agence de notation désignée, une agence
de notation désignée qui est une agence de notation remplagcante ou un membre du
méme groupe que l'agence de notation désignée remplacante, qui est égale ou
supérieure a la catégorie de notation correspondante prévue ci-dessous ou a celle qui la
remplace:

i) R-1(faible), de DBRS Limited;
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ii) F1, de Fitch Ratings, Inc.;
iii) P-1, de Moody’s Canada Inc.;
iv) A-1(faible) (échelle canadienne), de S&P Global Ratings Canada;

c) il n’a pas de notation établie par I'une des agences de notation désignées
suivantes, un membre du méme groupe que 'agence de notation désignée, une agence
de notation désignée qui est une agence de notation remplagcante ou un membre du
méme groupe que l'agence de notation désignée remplagante, qui soit inférieure a la
catégorie de notation correspondante prévue ci-dessous ou a celle qui la rempface:

i) R-1(faible), de DBRS Limited;
ii) F2, de Fitch Ratings, Inc.;
fii) P-2, de Moody’s Canada Inc.;

iv) A-1(faible) (échelle canadienne) ou A=2 (échelle mondiale), de S&P
Global Ratings Canada.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas au plagement d’un billet a ordre ou d’un billet
de trésorerie négociable qui remplit 'une des eonditions suivantes:

a) il s’agit d’un produit titrisé;

b) il permet d’acquérir par_voie de conversion ou d’échange un autre titre que
ceux visés au paragraphe 1 ou est accompagné d’un droit de souscrire cet autre titre.

A.M. 2009-05, a. 2.35; L.Q. 2011, ¢. 18/a..330; A.M. 2013-09, a. 3; A.M. 2015-06, a. 7; A.M. 2018-03, a. 2.
2.35.1. Produits titrisés a court terme

L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement d’un produit titrisé a
court terme lorsquetles conditions suivantes sont réunies:

a) il 's’agit d’un titre visé a l'article 2.35.2;
b) il est émis par un conduit qui se conforme a l'article 2.35.4;

c) il ne permet pas d’acquérir par voie de conversion ou d’échange un autre
fitte que ceux visés au sous-paragraphe a et a I'égard desquels de l'information est
fournie conformément au sous-paragraphe b.

A.M. 2015-06, a. 8.
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2.35.1.1. Définition applicable a I’article 2.35.2

Pour l'application du paragraphe a de l'article 2.35.2, 'expression «agence de
notation désignée» comprend les membres du méme groupe que 'agence de notation
désignée, une agence de notation désignée qui est une agence de notation remplagcante
de 'agence de notation désignée et les membres du méme groupe que l'agence de
notation désignée remplagante.

A.M. 2018-03, a. 3.

2.35.2. Limites de la dispense visant les produits titrisés a court terme

Tout produit titrisé a court terme placé en vertu de l'article 2.35.1 remplit les
conditions suivantes:

a) il appartient a une série ou catégorie de produits titrisés a laquelle toutes
les conditions suivantes s’appliquent:

i) elle a une notation établie par au mains 2 des agences de notation
désignées suivantes et dont l'une est égale ou supérieure a la catégorie de notation
correspondante prévue ci-dessous ou a celle qui la.remplace:

A) R-1(élevée)(fs), de.DBRS Limited;
B) F1+fs, de Fitch Ratings, Inc.;
C) P-1(fs), de Moody’s Canada Inc.;

D) A-1(élevée)(fs) (échelle canadienne) ou A-1+(fs) (échelle
mondiale), de S&P Global Ratings Canada;

ii) elle.n’a pas de notation établie par I'une des agences de notation
désignées suivantes qui'soit inférieure a la catégorie de notation correspondante prévue
ci-dessous ou a celle-qui la remplace:

A) R-1(faible)(fs), de DBRS Limited;
B) F2fs, de Fitch Ratings, Inc.;
C) P-2(fs), de Moody’s Canada Inc.;

D) A-1(faible)(fs) (échelle canadienne) ou A-2(fs) (échelle
mondiale), de S&P Global Ratings Canada;

fii) le conduit a conclu une ou plusieurs conventions qui, sous réserve
de l'article 2.35.3, obligent un ou plusieurs fournisseurs de liquidités a lui fournir des fonds
pour lui permettre de remplir toutes ses obligations de payer le capital ou les intéréts a
I’échéance de cette série ou catégorie de produits titrisés a court terme;

Réglement 45-106 1er juillet 2021 PAGE 66



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1¢" JUILLET 2021 AU 4 JANVIER 2022

iv) chaque fournisseur de liquidités remplit les conditions suivantes:
A) il s’agit d’une institution de dépot;

B) il est réglementé ou autorisé a exercer son activité au Canada
par au moins l'un des organismes suivants:

1. le Bureau du surintendant des institutions financieres
du Canada;

2. un ministere ou une autorité de régleméntation du
Canada ou d’un territoire du Canada qui est chargé de réglementer les<nstitutions de
dépot;

C) ses créances prioritaires a court terme>non garanties, dont
aucune ne dépend d’une garantie d’un tiers, ont une notation établie par chacune des
agences de notation désignées qui notent les produits titrisés a eourt terme visés au sous-
paragraphe i du paragraphe a, qui est égale ou supérieure’ a la catégorie de notation
correspondante prévue ci-dessous ou a celle qui la remplace:

1. R-1(faible), de DBRS Limited;
2. F2, de Fitch<Ratings, Inc.;
3. P-2, desMoody’s Canada Inc.;

4. A-1(faible) (échelle canadienne) ou A-2 (échelle
mondiale), de S&P Global Ratings Canada;

b) si le conduit a émis plusieurs séries ou catégories de produits titrisés a court
terme, celui qui est placé en vertu de l'article 2.35.1, une fois émis, ne sera pas, en cas
de faillite, d’insolvabilité.ou/de liquidation de celui-ci, subordonné aux autres en circulation
a I'égard de tout portefedille d’actifs auquel il serait adossé;

c) le, canduit s’est engagé envers le souscripteur du produit titrisé a court
terme ou le mandataire, le dépositaire ou le fiduciaire agissant pour le compte des
souscripteurs-de cette série ou catégorie de produits titrisés a court terme a ce que tout
portefeuille“d’actifs lui appartenant ne se compose que d’un ou de plusieurs des actifs
suivants, ou il en a convenu avec lui par écrit:

i) des obligations;
ii) des créances hypothécaires;
fii) des baux;

iv) des emprunts;
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V) des créances;
Vi) des redevances;

vii)  tout bien immeuble ou meuble garantissant ce portefeuille d’actifs,
ou en faisant partie.

A.M. 2015-06, a. 8; A.M. 2018-03, a. 4.
2.35.3. Exceptions relatives aux conventions portant sur les liquidités

1) Malgré le sous-paragraphe iii du paragraphe a de l'article 2.35.2, toute convention
conclue avec un fournisseur de liquidités peut dispenser celui-ci d’avancer des fonds a
I'égard d’une série ou catégorie de produits titrisés a court terme placés en vertu de
l'article 2.35.1 si le conduit fait 'objet de I'une des procédures suivantes:

a) une procédure de faillite ou d’insolvabilité sous le régime de la Loi sur la
faillite et I'insolvabilité (L.R.C. 1985, c. B-3);

b) un arrangement sous le régime de la Lai sur les arrangements avec les
créanciers des compagnies (L.R.C. 1985, c. C-36);

c) une procédure analogue a cellesvisées aux sous-paragraphes a et b, sous
le régime des lois du Canada, d’un territoire/du*Canada ou d’un territoire étranger.

2) Malgré le sous-paragraphe iii du paragraphe a de l'article 2.35.2, toute convention
conclue avec un fournisseur de liquidites peut dispenser celui-ci d’avancer des fonds a
I'égard d’une série ou catégorie de) produits titrisés a court terme placés en vertu de
l'article 2.35.1 si le montant déepasse la somme des éléments suivants:

a) la valeur totaledes créances non défaillantes composant le portefeuille
d’actifs auquel la convention se rapporte;

b) le montant du rehaussement de crédit applicable au portefeuille d’actifs
auquel la convention se rapporte.

A.M. 2015-06, a, 8)
2.35.4. Obligations d’information

1) Le conduit qui place un produit titrisé a court terme en vertu de l'article 2.35.1 fait
cée-qui suit au plus tard a la date de souscription:

a) il fournit au souscripteur une notice d’information établie conformément a
I'Annexe 45-106A7 ou la met raisonnablement a sa disposition;
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b) il s’engage par écrit a accomplir les actes suivants envers le souscripteur
ou un mandataire, dépositaire ou fiduciaire agissant pour le compte des souscripteurs de
cette série ou catégorie de produits titrisés, ou il en convient avec lui par écrit:

i) pendant que les produits titrises a court terme de cette catégorie
demeurent en circulation, établir les documents visés aux paragraphes 5 et 6 dans les
délais qui y sont prévus;

ii) fournir a chaque porteur de produits titrisés a court terme de)cCette
série ou catégorie les documents visés aux paragraphes 5 et 6 ou les/”mettre
raisonnablement a leur disposition.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas au conduit qui place un produit titrisé a court
terme en vertu de l'article 2.35.1 lorsque les conditions suivantes sont-téunies:

a) le conduit a déja placé un produit titrisé a court terme de la méme série ou
categorie;

b) il a établi une notice d’information conforme au sous-paragraphe a du
paragraphe 1 dans le cadre du placement antérieur;

c) il fournit au souscripteur lesc)documents suivants ou les met
raisonnablement a sa disposition au plus tard‘au moment ou celui-ci souscrit un produit
titrisé a court terme dans le cadre du placement actuel:

i) la notice d’information établie dans le cadre du placement antérieur;

ii) tous les documents visés aux paragraphes 5 et 6 qui ont été établis
relativement a cette série ou catégorie de produits titrisés a court terme.

3) Le conduit fait ce qui suit au plus tard le 10¢ jour suivant le placement d’un produit
titrisé a court terme envertu de l'article 2.35.1:

a) il fournitles documents suivants a 'autorité en valeurs mobilieres ou les met
raisonnablement.a’sa disposition:

i) soit la notice d’information prévue au sous-paragraphe a du
paragraphe’1;

ii) soit, s'il se prévaut du paragraphe 2, les documents prévus au sous-
paragraphe c de ce paragraphe;

b) sous réserve du paragraphe 4, il s‘’engage a accomplir les actes suivants
envers l'autorité en valeurs mobilieres a I'égard de cette série ou catégorie de produits
titrisés a court terme:

i) lui fournir les documents visés aux paragraphes 5 et 6 ou les mettre
raisonnablement a sa disposition;
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ii) lui remettre rapidement chaque document visé aux paragraphes 5
et 6 qu’elle exige.

4) Le sous-paragraphe b du paragraphe 3 ne s’applique pas lorsque les conditions
Suivantes sont reunies:

a) le conduit a remis a l'autorité en valeurs mobilieres 'engagement prévu a
ce sous-paragraphe a I'égard du placement antérieur d’un produit titrisé appartenant,ala
méme série ou catégorie que le produit titrisé a court terme faisant I'objet du placement;

b) I'engagement prévu au sous-paragraphe a s’applique au placemment actuel.

5) Pour l'application du paragraphe 1 de larticle 2.35.4, I'engagement ou la
convention doit obliger le conduit a établir un rapport d’information mensuel sur la série
ou catégorie de produits titrisés a court terme qui remplit les condjtions suivantes:

a) il est établi conformément a '’Annexe 45-106A8;
b) il est arrété le dernier jour ouvrable du mois;
c) il est raisonnablement mis a la disposition de chaque porteur de cette série

ou catégorie de produits titrisés a court terme du conduit dans un délai de 50 jours suivant
la fin du dernier mois auquel il se rapporte.

6) Pour l'application du paragraphe 1 de [larticle 2.35.4, I'engagement ou la
convention doit obliger le conduit a\établir un rapport d’information occasionnelle
contenant l'information prévue au paragraphe 7, dans les cas suivants:

a) au moins une notation du conduit a été abaissée;

b) le conduit a.manqué a son obligation de remboursement du capital ou de
versement des intéréts.sur la série ou catégorie de produits titrisés a court terme;

c) il survient un changement ou un événement dont le conduit s’attend
raisonnablement.a ce qu’il ait un effet défavorable important sur le remboursement du
capital ou le versement des intéréts sur la série ou catégorie de produits titrisés a court
terme.

7) Le rapport d’information occasionnelle visé au paragraphe 6 remplit les conditions
suivantes:

a) il décrit I'objet du changement ou de I'’événement et son effet réel ou
potentiel sur tout remboursement de capital ou versement d’intéréts aux porteurs de cette
série ou catégorie de produits titrisés a court terme;

b) il est fourni aux porteurs de cette série ou catégorie de produits titrisés a
court terme ou mis raisonnablement a leur disposition au plus tard le 2¢ jour ouvrable
apres que le conduit a eu connaissance du changement ou de 'événement.
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A.M. 2015-06, a. 8; A.M. 2015-06, a. 8.

2.36. Créance hypothécaire

Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lIs sont librement négociables. Cet encadré ne
fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle.

1) (paragraphe abrogé).

2) L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, dans un territoire du
Canada, de créances hypothécaires sur des immeubles par une personné qui est inscrite,
titulaire d’un permis ou dispensée de l'inscription ou de permis en vertu de la loi relative
au courtage hypothécaire de ce territoire.

3) Le paragraphe 2 ne s’applique pas au placement de créances hypothécaires
syndiquées.

A.M. 2009-05, a. 2.36; N.I. 2017-04-01; A.M. 2021-03, a. 5.

2.37. Législation sur les siretés mobiliéres

Ces titres ne figurent dans aucune~annexe du Reglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20)\MIs sont librement négociables. Cet encadré ne
fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle.

Sauf en Ontario, I'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement,
aupres d’une personne qui n’est pas une personne physique, de titres constatant une
dette garantie par une streté fournie conformément a la loi relative aux siretés mobiliéres
d’un territoire du Canada qui prévoit la fourniture de ces sdretés.

A.M. 2009-05, a. 2.37.

2.38. Emetteur a but non lucratif

Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lIs sont librement négociables. Cet encadré ne
fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle.

L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un émetteur dont
I'objet se rattache exclusivement a I'éducation, a la bienfaisance, au secours mutuel, a la
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charité, a la religion ou aux loisirs et qui est a but non lucratif, de titres émis par lui, pour
autant que soient réunies les conditions suivantes:

a) aucune partie du bénéfice net ne profite a un porteur de I'émetteur;

b) aucune commission ou autre rémunération n’est versée pour le placement
des titres.

A.M. 2009-05, a. 2.38.

2.39. Contrat a capital variable

Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lIs sont librement négociahles. Cet encadré ne
fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle.

1) Dans le présent article, on entend par:

a) «assurance collective», «assurance sur)la vie», «compagnie d’assurancey,
«contraty et «police»: ces expressions au sens.de la loi relative aux assurances d’'un
territoire indiquée a 'annexe A;

b) «contrat a capital variable»: “dn contrat d’assurance-vie dans le cadre
duquel les droits du souscripteur sont_€valués, pour la transformation ou le rachat, en
fonction de la valeur d’une quote-part d’un portefeuille d’actifs déterminé.

2) L’obligation de prospectus-ne s’applique pas au placement d’un contrat a capital
variable effectué par une compagnie d’assurance dans la mesure ou le contrat a capital
variable est:

a) un contrat d’assurance collective;

b) un_contrat d’assurance sur la vie entiere qui garantit le paiement a
I'échéance d’une prestation au moins égale a 75% des primes versées jusqu’a I'dge
de 75 ans pour une prestation payable a I'échéance;

) un mécanisme d’investissement de la participation aux bénéfices et de la
somme assurée dans un fonds séparé et distinct dans lequel ne sont versées comme
cofisations que cette participation et cette somme, en vertu de la police;

d) une rente viagere variable.

A.M. 2009-05, a. 2.39.
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2.40. REER/FERR/CELI

Voir les annexes D et E du Reglement 45-102 sur la revente de titres
(chapitre V-1.1, r. 20). Les restrictions sur la revente sont déterminées par la
dispense sous le régime de laquelle les titres ont été acquis. Cet encadré ne fait
pas partie du présent réglement et n'a pas de valeur officielle.

L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de titres effectue:

a) entre une personne physique ou une personne avec laquélle elle a des
liens;

b) et un REER, un FERR ou un CELI:
i) établi pour ou par cette personne physique;
ii) ou en vertu duquel cette personne est-bénéficiaire.
A.M. 2009-05, a. 2.40.

2.41. Banques de I'annexe lll et associations coopératives - titres constatant un
dépét

Ces titres ne figurent dans auecune annexe du Reglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lIs sont librement négociables. Cet encadré ne
fait pas partie du présentreglement et n'a pas de valeur officielle.

Sauf en Ontario, I'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de
titres constatant un déepét émis par une banque de 'annexe Il ou une association régie
par la Loi sur les associations coopératives de crédit (L.C. 1991, c. 48).

A.M. 2009-05, a. 2.41.
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2.42. Conversion, échange ou exercice

Les titres visés a sous-paragraphe a du paragraphe 1 figurent aux Annexes D
et E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20). Les
restrictions sur la revente sont déterminées par la dispense sous le régime de
laquelle les titres déja émis ont éte acquis.

Les titres visés a sous-paragraphe b du paragraphe1) figurent a 'Annexe E"du
Réglement 45-102 sur la revente de titres. La premiére opération visée est
subordonnée a une période d'acclimatation lors de la revente, a moins que les
conditions de l'article 2.11 du Reglement 45-102 sur la revente de titte's ne soient
remplies. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement,et n'a pas de
valeur officielle.

1) L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement effectué par un
émetteur dans les cas suivants:

a) I’émetteur place des titres émis par lui atpres d’un porteur conformément
aux conditions de titres émis antérieurement par cet.émetteur;

b) I’émetteur place des titres d’un émetteur assujetti qu’il détient aupres d’un
de ses porteurs conformément aux conditions de titres émis antérieurement par
I’émetteur.

2) Le sous-paragraphe b du paragraphe 1 ne s’applique que si les conditions
Suivantes sont reunies:

a) I'émetteur a notifié’ a 'avance par écrit a 'agent responsable ou, au Québec,
a l'autorité en valeurs mobilieres la date, le montant, la nature et les conditions du
placement;

b) I'agent responsable ou, au Québec, 'autorité en valeurs mobilieres ne s’est
pas opposé par‘écrit au placement dans un délai de 10 jours a compter de la réception
de l'avis prévu‘au sous-paragraphe a ou, si I'agent responsable ou l'autorité en valeurs
mobilieres-s.y’‘oppose, I'émetteur doit lui fournir des renseignements relatifs aux titres que
I'agent responsable ou l'autorité en valeurs mobilieres trouve satisfaisants et accepte.

A.M..2009-05, a. 2.42.

2.43. Régime enregistré d’épargne-études autogéré

Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lIs sont librement négociables. Cet encadré ne
fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle.
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L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de titres d’un REEE
autogéré aupres d’un souscripteur lorsque les conditions suivantes sont réunies:

a) le placement est effectué par 'une des personnes suivantes:

i) un représentant de courtier en épargne collective agissant pour le
compte du courtier;

ii) une institution financiére canadienne;
fii) en Ontario, un intermédiaire financier;

b) le REEE autogéré limite ses placements aux titres que la\personne qui a
effectué le placement est autorisée a placer.

A.M. 2009-05, a. 2.43.

PARTIE3 ABROGEE

En vertu de larticle 8.5 du présent reglement, il n’était plus possible de se
prévaloir de la partie 3 dans aucun territoire,) En Colombie-Britannique, la partie
3 a été abrogée par le B.C. Req. 227/2009. Au Québec, la partie 3 sera abrogée
par le Réglement modifiant le Réglement 45-106 sur les dispenses de
prospectus et d’inscription (A.M. 2015-05, 2015 G.O. 2, 1159). Dans tous les
autres territoires, elle sera abrogée par ces modifications. Cet encadré ne fait
pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle.

3.0. Abrogé.

A.M. 2009-05, a. 3.0; A.M. 2015-05; a. 12.
SECTION 1 Abrogée.

3.1. Abrogé.

A.M. 2009-05-a.431; A.M. 2015-05, a. 12.

3.2. Abrogé

AM.,2009-05, a. 3.2; A.M. 2015-05, a. 12.

3.3. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.3; A.M. 2015-05, a. 12.

3.4. Abrogé
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A.M. 2009-05, a. 3.4; A.M. 2015-05, a. 12.

3.5. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.5; A.M. 2015-05, a. 12.

3.6. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.6; A.M. 2015-05, a. 12.

3.7. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.7; A.M. 2015-05, a. 12.

3.8. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.8; A.M. 2015-05, a. 12.

3.9. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.9; A.M. 2015-05, a. 12.

3.10. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.10; A.M. 2015-05, a. 12.
SECTION 2 Abrogée

3.11. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.11; A.M. 2015-05, a. 12«

3.12. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.12; A.M. 2015-05, a. 12.

3.13. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3y13; A.M. 2015-05, a. 12.

3.14. Abrogé

A.M:2009-05, a. 3.14; A.M. 2015-05, a. 12.

3.15. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.15; A.M. 2015-05, a. 12.

3.16. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.16; A.M. 2015-05, a. 12.
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3.17. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.17; A.M. 2015-05. a.
SECTION 3 Abrogée

3.18. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.18; A.M. 2015-05, a.

3.19. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.19; A.M. 2015-05, a.

3.20. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.20; A.M. 2015-05, a.

3.21. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.21; A.M. 2015-05, a.
SECTION 4 Abrogée

3.22. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.22; A.M. 2015-05, a.

3.23. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.23; A.M. 2015-05, a.

3.24. Abrogeée

A.M. 2009-05, a. 3.24; A.M. 2015-05, a.

3.25. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.,25; A.M. 2015-05, a.

3.26. Abrogé

A.M:2009-05, a. 3.26; A.M. 2015-05, a.

3.27. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.27; A.M. 2015-05, a.

3.28. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.28; A.M. 2015-05, a.
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SECTION 5 Abrogée
3.29. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.29; A.M. 2015-05, a. 12.

3.30. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.30; A.M. 2015-05, a. 12.

3.31. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.31; A.M. 2015-05, a. 12.

3.32. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.32; A.M. 2015-05, a. 12.

3.33. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.33; A.M. 2015-05, a. 12.

3.34. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.34; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2013-09,"a. 4; A.M. 2015-05, a. 12.

3.35. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.35; L.Q. 2011, c. 18, a. 330,°A'M. 2013-09, a. 5; A.M. 2015-05, a. 12.

3.36. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.36; A.M. 2015-05, a. 12.

3.37. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.37; A\M. 2015-05, a. 12.

3.38. Abrogé

A.M. 2009-06, a. 3.38;, A.M. 2015-05, a. 12.

3.39. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.39; A.M. 2015-05, a. 12.

3.40. Abroge

A.M. 2009-05, a. 3.40; A.M. 2015-05, a. 12.
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3.41. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.41; A.M. 2015-05, a. 12.

3.42. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.42; A.M. 2015-05, a. 12.

3.43. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.43; A.M. 2015-05, a. 12.

3.44. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.44; A.M. 2015-05, a. 12.
3.45. Abrogeée

A.M. 2009-05, a. 3.45; A.M. 2015-05, a. 12.

3.46. Abroge

A.M. 2009-05, a. 3.46; A.M. 2015-05, a. 12.

3.47. Abrogeé

A.M. 2009-05, a. 3.47; A.M. 2015-05, a. 12.

3.48. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.48; A.M. 2015-05, a. 12

3.49. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.49; A.M. 2015-05, a. 12.

3.50. Abrogé

A.M. 2009-05, a,_ 350; A.M. 2015-05, a. 12.

PARTIE4  PLACEMENTS DE BLOCS DE CONTROLE
4,15 Placements de blocs de contréle

1) Dans la présente partie, on entend par:

«placement d’un bloc de contrble»: une opération visée a laquelle s’appliquent les
dispositions de la législation en valeurs mobilieres énumerées a ’Annexe B.
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2) Les expressions définies ou interprétées dans le Réglement 62-103 sur le systeme
d’alerte et questions connexes touchant les offres publiques et les déclarations d’initiés
(chapitre V-1.1, r. 34) ont la méme signification dans le présent reglement.

3) L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement d’un bloc de contrble
de titres d’'un émetteur assujetti effectué par un investisseur institutionnel admissible
lorsque sont remplies les conditions suivantes:

a) l'investisseur institutionnel admissible:

i) a deposeé les déclarations conformément aux regles Qtr systeme
d’alerte ou les dépose selon la partie 4 du Reglement 62-103 sur le systéme d’alerte et
questions connexes touchant les offres publiques et les déclarations d’initiés;

ii) n’a connaissance d’aucun fait important ou changement important
au sujet de I'émetteur assujetti qui n’ait pas encore été rendu public;

fii) n’est informé, dans le cours ordinaire de’ses activités commerciales
ou d’investissement, d’aucun fait important ou changement important au sujet de
I’émetteur assujetti qui n’ait pas encore été rendu puhblic;

iv) n’a pas, seul ou avec ses a@llies, le contréle effectif de I'’émetteur
assujetti;

b) aucun des administrateurs ou-dirigeants de I'émetteur assujetti n’a été, ou
ne peut raisonnablement étre considéré.comme ayant été, choisi, nommé ou désigne par
l'investisseur institutionnel admissible-ou par un de ses alliés;

c) le placement du,bloc de contréle est effectué dans le cours ordinaire des
activités commerciales ou djinvestissement de l'investisseur institutionnel admissible;

d) les titres ne-seraient soumis a aucune obligation de conservation pendant
un délai déterminé en vertu de la législation en valeurs mobilieres si ce n’était du fait que
I'opération constitue’ e placement d’un bloc de contréle;

e) aucun effort inhabituel n’est fait en vue de préparer le marché ou de créer
une demande’pour les titres;

f) aucune commission ou rémunération extraordinaire n’est payée
relativement au placement du bloc de contrdle.

4) L’investisseur institutionnel admissible qui effectue un placement en se prévalant
de la dispense prévue au paragraphe 3 dépose, dans un délai de 10 jours a compter du
placement, une lettre indiquant la date et le volume du placement, le marché sur lequel il
a été effectué ainsi que le prix auquel les titres ont été vendus.

A.M. 2009-05, a. 4.1.
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4.2. Placements effectués par une personne participant au contréle aprés une
offre publique d’achat

1) L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de titres appartenant a
une personne participant au contréle et qui ont été acquis dans le cadre d’une offre
publique d’achat pour laquelle une note d’information a été publiée et déposée, lorsque
sont remplies les conditions suivantes:

a) I'émetteur dont les titres ont été acquis dans le cadre de [offre) était
émetteur assujetti depuis au moins 4 mois a la date de ['offre;

b) la note d’information établie en vue de [loffre fait état‘de [lintention
d’effectuer le placement;

c) le placement est effectué dans un délai de 20 jours ‘@ compter de la date
d’expiration de l'offre;

d) un avis d’intention d’effectuer un placement établi conformément a
I’Annexe 45-102A1, Avis d’intention de placer des titres, en vertu de larticle 2.8 du
Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre,'V-1.1, r. 20) est déposé avant le
placement;

e) une déclaration d’initié refative au placement conforme au
formulaire 55-102F2, Déclaration d’initié, ou/65-102F6, Déclaration d’initié, selon le cas,
prévu par la Norme canadienne 55-102, Systeme électronique de déclaration des initiés
(SEDI) (chapitre V-1.1, r. 30), est déepesée dans un délai de 3 jours apres le placement;

f) aucun effort inhabituet'n’est fait en vue de préparer le marché ou de créer
une demande pour les titres;

9) aucune commission ou rémunération extraordinaire n’est payée
relativement au placement.

2) La personnéparticipant au contréle visée au paragraphe 1 n’est pas tenue de se
conformer au sous-paragraphe b de ce paragraphe lorsque les conditions suivantes sont
remplies:

a) une autre personne fait une offre publique d’achat concurrente sur les titres
de I'émetteur faisant I'objet de la note d’information;

b) la personne participant au contréle vend ces titres a cette autre personne
pour une contrepartie qui n’est pas supérieure a celle qui est offerte par cette autre
personne dans le cadre de son offre.

A.M. 2009-05, a. 4.2.
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PARTIES PLACEMENTS AU MOYEN D’UN DOCUMENT D’OFFRE CONFORME
A LA POLITIQUE DE LA BOURSE DE CROISSANCE TSX

5.1. Application et interprétation
1) La présente partie ne s’applique pas en Ontario.
2) Dans la présente partie, on entend par:

«bon de souscription»: un bon de souscription d’un émetteur placé au moyen d’un
document d’offre conforme a la politique de la Bourse de croissance TSX et’qui donne
au porteur le droit d’acquérir un titre inscrit a la cote ou une portion d’un titfe inscrit a la
cote du méme émetteur;

«Bourse de croissance TSX»: la Bourse de croissance TSX\Inc.;

«déclaration relative a un changement postérieury: une déclaration de
changement important qui est déposée dans un délai de 10 jours aprés un changement
important en vertu de la législation en valeurs mobilieres par suite d’'un changement
important qui survient apres la date ou sont signées les.attestations du document d’offre
conforme a la politique de la Bourse de croissance.TSX, mais avant qu’un souscripteur
ne signe un contrat de souscription;

«document d’offre conforme a la politique de la Bourse de croissance TSX»: un
document d’offre qui respecte les exigences de la politique de la Bourse,

«placement antérieur selon Ja_politique de la Bourse»: un placement de titres
effectué par un émetteur au moyen-d’un document d’offre conforme a la politique de la
Bourse de croissance TSX qui.a€té achevé au cours de la période de 12 mois précédant
immédiatement la date de ce document;

«politique de la Boursex: la Politique 4.6 - Appel public a 'épargne au moyen d’un
document d’offre simplifié et du formulaire 4H - Document d’offre simplifié, de la Bourse
de croissance TSX\€t leurs modifications;

«produitbruty»: le produit brut devant étre versé a I'émetteur pour des titres inscrits
a la cote qui~sont placés au moyen d’un document d’offre conforme a la politique de la
Bourse de-croissance TSX;

«titre inscrit a la cotex: un titre d’une catégorie inscrite a la cote de la Bourse de
croissance TSX.

A.M. 2009-05, a. 5.1.
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5.2. Placement au moyen d’'un document d’offre conforme a la politique de la
Bourse de croissance TSX

Voir I'Annexe D du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). Ces titres sont librement négociables sauf les titres souscrits par :

i) un souscripteur qui, au moment de la souscription, est un initié a l'eégard
de I'émetteur des titres ou un promoteur de I'émetteur, un placeur de I'émetteur
ou un membre du groupe de professionnels du placeur;

ii) un souscripteur pour une somme supérieure a 40 000 $ péur la portion
des titres supérieure a 40 000 $.

La premiere opération visée par des souscripteurs visés erijou ii est soumise a
une période de restriction.

Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement.etn‘a pas de valeur officielle.

L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un émetteur, de
titres emis par lui lorsque sont remplies les condjtions suivantes:

a) I'émetteur a déposé une notice annuelle dans un territoire du Canada;
b) I'émetteur est un déposant. SEDAR;

c) I'émetteur est un émetteur assujetti dans un territoire du Canada et a
déposé dans ce territoire:

i) un document d’offre conforme a la politique de la Bourse de
croissance TSX;

ii) tous les documents a déposer en vertu de la legislation en valeurs
mobiliéres de ce. territoire;

1ji) toute déclaration relative a un changement postérieur;

d) le placement porte sur des titres inscrits a la cote ou sur des unités
composees de titres inscrits a la cote et de bons de souscription;

e) I’émetteur a déposé aupres de la Bourse de croissance TSX un document
d’offre conforme a la politique de la Bourse de croissance TSX, a I'égard du placement,
qui remplit les conditions suivantes:

i) il integre par renvoi les documents suivants de I'émetteur déposés
aupres de l'autorité en valeurs mobilieres dans un territoire du Canada:
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A) la notice annuelle;

B) les derniers états financiers annuels et le rapport de gestion
qui S’y rapporte;

C) tous les rapports financiers intermédiaires non audités et le
rapport de gestion qui S’y rapporte qui ont été déposés entre la date de la notice annuelle
et la date du document d’offre conforme a la politique de la Bourse de croissance TSX;

D) toutes les déclarations de changement important déposées
entre la date de la notice annuelle et la date du document d’offre conforme aAa politique
de la Bourse de croissance TSX;

E) tous les documents prévus par le Reglement 43-101 sur
I'information concernant les projets miniers (chapitre V-1.1, r. 15) etJe Réglement 51-101
sur l'information concernant les activités pétrolieres et gazieres (chapitre V-1.1, r. 23) qui
ont été déposés entre la date de la notice annuelle et la date du document d’offre
conforme a la politique de la Bourse de croissance TSX;

ii) il répute intégrée par renvoi.toute déclaration relative a un
changement postérieur qui est transmise a un souscripteur en vertu de la présente partie;

fii) il confere aux souscripteurs des droits d’action contractuels pour
informations fausses ou trompeuses, ainsi que le prévoit la politique de la Bourse;

iv) il confére aux souscfipteurs des droits contractuels de révocation,
ainsi que le prévoit la politique de laBourse;

V) il contient ‘toutes les attestations prévues par la politique de la
Bourse;

f) le placement est effectué conformément a la politique de la Bourse,

9) I'émetteur ou le placeur transmet le document d’offre conforme a la politique
de la Bourse de eroissance TSX et toute déclaration relative a un changement postérieur
a chaque souscripteur:

i) avant que l'émetteur ou le placeur signe la confirmation de la
souscription résultant d’un ordre ou de la souscription de titres placés au moyen du
doeument d’offre conforme aux régles de la Bourse de croissance TSX;

ii) au plus tard a minuit le deuxieme jour ouvrable apres la signature du
contrat de souscription;

h) les titres inscrits a la cote qui sont émis conformément au document d’offre
conforme a la politique de la Bourse de croissance TSX, ajoutés aux titres inscrits a la
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cote de la méme catégorie qui sont émis dans le cadre de placements antérieurs en vertu
de la politique de la Bourse, n’excédent pas I'un des nombres de titres suivants:

i) le nombre de titres de la méme catégorie qui sont en circulation
immédiatement avant que I'émetteur effectue le placement de titres de la méme catégorie
au moyen du document d’offre conforme a la politique de la Bourse de croissance TSX;

ii) le nombre de titres de la méme catégorie qui sont en circulation
immédiatement avant un placement antérieur en vertu de la politique de la Bourse;

i) le produit brut tiré du placement effectué au moyen du docutment d’offre
conforme a la politique de la Bourse de croissance TSX, ajouté au preguit brut des
placements antérieurs en vertu de la politique de la Bourse, n’excéde pas 2 000 000 $;

J) aucun souscripteur ne peut acquérir plus de 20% \des titres placés au
moyen du document d’offre conforme a la politique de la Bourse dé croissance TSX;

k) au plus 50% des titres placés au moyen du~document d’offre conforme a
la politique de la Bourse de croissance TSX sont assujettis a I'application de l'article 2.5
du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20).

A.M. 2009-05, a. 5.2; A.M. 2010-17, a. 2.

5.3. Obligations du placeur

Le placeur qui remplit les criteres.d’admissibilité au titre de «parrain» en vertu de
la Politique 2.2-Parrainage et exigences connexes de la Bourse de croissance TSX et
ses modifications signe le document d’offre conforme a la politique de la Bourse de
croissance TSX et se conforme‘au Appendix 4A -Due Diligence Report de cette bourse.

A.M. 2009-05, a. 5.3.
PARTIE6 DECLARATIONS
6.1. Déclaration de placement avec dispense

1) L’émetteur qui place ses propres titres ou le preneur ferme qui place des titres qu’il
a acquis envertu de l'article 2.33 dépose une déclaration remplie s’il se prévaut d’une
dispense prévue aux dispositions suivantes:

a) l'article 2.3 ou, en Ontario, l'article 73.3 de la Loi sur les valeurs mobilieres
(LR.O., 1990, chapitre S.5);

b) l'article 2.5;
c) le paragraphe 1, 2 ou 2.1 de l'article 2.9;
d) l'article 2.10;
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e) l'article 2.12;
f) l'article 2.13;
9) l'article 2.14;
h) l'article 2.19;
i) l'article 2.30;
) larticle 5.2.

2) L’émetteur ou le preneur ferme dépose la déclaration dans le, territoire ou le
placement a lieu dans un délai de 10 jours apres celui-ci.

A.M. 2009-05, a. 6.1; A.M. 2015-05, a. 13; N.I. 2015-08-01; A.M. 2016-01, a. 4. A.M. 2046-12, a. 2
6.2. Exceptions a I'obligation de déclaration

1) L’émetteur n’est pas tenu de déposer la déclaration prévue a l'article 6.1, lors d’un
placement de titres sous le régime de la dispense)prévue au sous-paragraphe a du
paragraphe 1 de cet article, dans le cas d’un placement de titres de créance émis par lui
ou, en méme temps que le placement de titres decréance, de titres de capitaux propres
émis par lui, auprés d’une institution financiere canadienne ou d’une banque de 'annexe
1.

2) Un fonds d’investissement n’est pas tenu de déposer la déclaration prévue a
l'article 6.1 pour un placement sous'le régime d’une dispense prévue a l'article 2.3, 2.10
ou 2.19, ou a l'article 73.3 de la Loi-sur les valeurs mobilieres (L.R.O., 1990, chapitre S.5)
de I'Ontario, lorsque la déclaration est déposée au plus tard 30 jours apres la fin de
I'année civile.

3) L’émetteur ou le preneur ferme n’est pas tenu de déposer la déclaration prévue a
I'article 6.1 pour le placement de titres si un autre émetteur ou preneur ferme en a déposeé
une pour le placement du méme titre.

A.M. 2009-05, a, 652 A.M. 2010-17, a. 3; A.M. 2015-05, a. 14. A.M. 2016-12, a. 3; A.M. 2018-04, a. 1.
6.3. Forme de la déclaration de placement avec dispense

1) La déclaration prévue a larticle 6.1 est établie en la forme prévue a
Annexe 45-106A1.

2) Sauf au Manitoba, I'émetteur qui effectue un placement sous le régime d’une
dispense de prospectus qui n’est pas prévue par le présent reglement est dispensé de
l'obligation, prévue dans la législation en valeurs mobilieres, de déposer une déclaration
des opérations visées ou des placements avec dispense en la forme prévue par cette
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législation, s’il dépose une déclaration de placement avec dispense établie conformément
a I'’Annexe 45-106A1.

A.M. 2009-05, a. 6.3. A.M. 2016-12, a. 4.
6.4. Forme de Ia notice d’offre

1) La notice d’offre prévue a larticle 2.9 est établie en la forme prévué|a
I'Annexe 45-106A2.

2) Malgré le paragraphe 1, 'émetteur admissible peut établir une notice doffre en la
forme prévue a '’Annexe 45-106A3.

3) Malgré les paragraphes 1 et 2, la notice d’offre pour le placemeéent de créances
hypothécaires syndiquées en vertu de larticle 2.9 est établie® conformément a
I’Annexe 45-106A2 et a '’Annexe 45-106A18.

A.M. 2009-05, a. 6.4; A.M. 2015-05, a. 15; A.M. 2021-03, a. 6.
6.5. Forme de la reconnaissance de risque

0.1) Le formulaire de reconnaissance de risqué. Vvisé au paragraphe 6 de l'article 2.3
est établi en la forme prévue a '’Annexe 45-106A9:

1) Le formulaire de reconnaissance de fisque visé au paragraphe 15 de l'article 2.9
est établi en la forme prévue a '’Annexe.45-106A4.

1.1)  En Alberta, au Nouveau-Bruhswick, en Nouvelle-Ecosse, en Ontario, au Québec
et en Saskatchewan, le formdlaire de reconnaissance de risque requis pour les
investisseurs qui sont des persorines physiques comprend les Appendices 1 et 2 prévues
a I'’Annexe 45-106A4.

2) En Saskatchewan, le formulaire de reconnaissance de risque visé a l'article 2.6
est établi en la forme_prévue a '’Annexe 45-106A5.

3) En Ontario; le formulaire de reconnaissance de risque visé a larticle 2.6.1 est
établi en la forme prévue a I'’Annexe 45-106A12.

A.M. 2009-08, a. 6.5; A.M. 2010-17, a. 4, A.M. 2015-05, a. 16; A.M. 2016-01, a. 5; N.I. 2018-09-01.

6.6:— Abrogé

A11-316, a. 2; A.M. 2015-05, a. 17, A.M. 2016-12, a. 5
PARTIE7 DISPENSES

7.1. Dispenses
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1) L’agent responsable ou [autorité en valeurs mobilieres peut accorder une
dispense de l'application de tout ou partie des dispositions du présent reglement, sous
réserve des conditions ou restrictions prévues dans la dispense.

2) En Ontario, seul l'agent responsable peut accorder une telle dispense, et
seulement a I'égard de la partie 6.

3) Sauf en Alberta et en Ontario, cette dispense est accordée conformément a/fa loi
visée a I'’Annexe B du Reglement 14-101 sur les définitions (chapitre V-1.1, r. 3), vis-a-
vis du nom du territoire intéressé.

A.M. 2009-05, a. 7.1; A.M. 2018-04, a. 2.
PARTIE 8 DISPOSITIONS TRANSITOIRES ET ENTREE EN VIGUEUR

8.1. Investissement additionnel — fonds d’investissement — dispense de
I'obligation de prospectus

L’obligation de prospectus ne s’applique pas \au placement par un fonds
d’investissement de titres émis par lui avec un sousetipteur qui a souscrit les titres a
l'origine pour son propre compte avant le 28 septembre 2009, lorsque sont remplies les
conditions suivantes:

a) a lorigine, le souscripteur a souscrit les titres en vertu de l'une des
dispositions suivantes:

i) en Alberta, I'ancien paragraphe e de l'article 86 et I'ancien sous-
paragraphe d du paragraphe 1 de larticle 131 du Securities Act (R.S.A. 2000, c. S-4),
tels qu’ils étaient rédigés avantdeur remplacement par le paragraphe a de l'article 9 et
l'article13 du Securities Améndment Act 2003 (S.A. 2003, c.32), et les articles 66.2
et 122.2 du Rules (General) du Alberta Securities Commission (Alta. Reg. 46/87);

ii) en.Colombie-Britannique, les paragraphes 2, 5 et 22 de l'article 45
et les paragraphes<2,-4 et 19 de l'article 74 du Securities Act (R.S.B.C. 1996, c. 418);

) a I'lle-du-Prince-Edouard, le sous-paragraphe d du paragraphe 3 de
l'article 2 dinSecurities Act (R.S.P.E.l. 1988, c. S-3) et le Prince Edward Island Local
Rule 45-512 - Exempt Distributions - Exemption for Purchase of Mutual Fund Securities
du Seedurities Office;

iv) au Manitoba, le paragraphe 3 de I'article 19 et le sous-paragraphe a
du paragraphe 1 de l'article 58 de la Loi sur les valeurs mobiliéres (C.P.L.M. c. S50) et
'article 90 du Reglement sur les valeurs mobilieres (Regl. du Man. 491/88 R);

V) au Nouveau-Brunswick, l'article 2.8 de la Régle 45-501, Exemptions
relatives au prospectus et a l'inscription de la Commission des valeurs mobilieres du
Nouveau-Brunswick;
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Vi) en Nouvelle-Ecosse, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de
l'article 41 et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 77 du Securities Act
(R.S.N.S. 1989, c. 418);

vii)  au Nunavut, les paragraphes c et z de l'article 3 du Blanket Order
No.1 du Registraire des valeurs mobilieres;

viii)  en Ontario, le sous-paragraphe 5 du paragraphe 1 de l'article 35'ét
le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 72 de la Loi sur les valeurs mobilieres
et larticle 2.12 du Ontario Securites Commission Rule 45-501, |[Exempt
Distributions ((2004) 27 OSCB 433) entré en vigueur le 12 janvier 2004;

ix) au Québec, l'ancien article 51 et l'ancien paragraphe 2 de
l'article 155.1 de la Loi sur les valeurs mobilieres (chapitre V-1.1)-tels qu’ils étaient
rédigés avant le 28 septembre 2009;

X) en Saskatchewan, le sous-paragraphe ‘e du paragraphe 1 de
l'article 39 et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 81 du The Securities Act,
1988 (S.S. 1988-89, c. S-42.2);

Xi) a Terre-Neuve-et-Labrador, le~sous-paragraphe e du paragraphe 1
de l'article 36 et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 73 du Securities Act;

xii)  dans les Territoires du’ Nord-Ouest, les paragraphes c et z de
l'article 3 du Blanket Order No. 1 du Registraire des valeurs mobiliéres;

b) le placement porte surdes titres de la méme catégorie ou série que celle
des titres placés a l'origine;

c) a la date du“placement, le porteur détient des titres du fonds
d’investissement dont, selon le cas:

i) le“eolt d’acquisition est au moins égal a la somme minimale prévue
par la disposition d€ la législation en valeurs mobiliéres visée au sous-paragraphe a en
vertu de laquelleNe placement initial a été effectué;

fi) la valeur liquidative est au moins égale a la somme minimale prévue
par la disposition de la législation en valeurs mobiliéres visée au sous-paragraphe a en
vertu de'laquelle le placement initial a été effectué.

AM..2009-05, a. 8.1.

8.1.1. Abrogé

En Colombie-Britannique, l'article 8.1.1 a été abrogé par le B.C. Regq.
227/2009. Au Québec, l'article 8.1.1 sera abrogé par le Reglement modifiant le
Réglement 45-106 sur les dispenses de prospectus et d’inscription (A.M. 2015-
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05, 2015 G.O. 2, 1159). Dans tous les autres territoires, il sera abrogé par ces
modifications. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
de valeur officielle.

A.M. 2009-05, a. 8.1.1; A.M. 2015-05, a. 18.
8.2. Définition de «investisseur qualifié» — fonds d’investissement

Le fonds d’investissement qui a placé des titres auprés de personnes en'vertu de
I'une des dispositions suivantes est un fonds d’investissement visé au sous-paragraphe ii
du paragraphe n de la définition de «investisseur qualifié»:

a) en Alberta, I'ancien paragraphe e de I'article 86 et 'ancien.sous-paragraphe
d du paragraphe 1 de larticle 131 du Securities Act (R.S.A. 2000, c. S-4), tels qu’ils
étaient rédigés avant leur remplacement par le paragraphe a de Farticle 9 et l'article 13
du Securities Amendment Act 2003 (S.A. 2003, c. 32), et les articles 66.2 et 122.2 du
Rules (General) du Alberta Securities Commission (Alta. Reg. 46/87);

b) en Colombie-Britannique, les paragraphes 2, 5 et 22 de l'article 45 et les
paragraphes 2, 4 et 19 de l'article 74 du Securities Act (R.S.B.C. 1996, c. 418);

c) a l'lle-du-Prince-Edouard, le sous<paragraphe d du paragraphe 3 de
l'article 2 du Securities Act (R.S.P.E.l. 1988, c. S-3) ou le Local Rule 45-512 - Exempt
Distributions - Exemption for Purchase of\Mutual Fund Securities;

d) au Manitoba, le paragraphe 3 de l'article 19 et le sous-paragraphe a du
paragraphe 1 de l'article 58 de la Loi sur les valeurs mobilieres (C.P.L.M. c. S50) et
'article 90 du Reglement sur les«valeurs mobilieres (Regl. du Man. 491/88 R);

e) au Nouveau-Brunswick, l'article 2.8 de la Regle 45-501, Exemptions
relatives au prospectus.et.a l'inscription;

f) en Nouvelle-Ecosse, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de l'article 41
et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 77 du Securities Act (R.S.N.S. 1989,
c. 418);

9) au Nunavut, les paragraphes c et z de l'article 3 du Blanket Order No. 3;

h) en Ontario, le sous-paragraphe 5 du paragraphe 1 de l'article 35 et le sous-
paragraphe d du paragraphe 1 de larticle 72 de la Loi sur les valeurs mobilieres et
I'article 2.12 du Ontario  Securities  Commission Rule 45-501, Exempt
Distributions ((2004) 27 OSCB 433) de la Commission des valeurs mobilieres de I’Ontario
entré en vigueur le 12 janvier 2004,

i) au Quebec, I'ancien article 51 et I'ancien paragraphe 2 de l'article 1565.1 de
la Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.Q., c. V-1.1) tels qu'ils étaient rédigés avant le 28
septembre 2009;
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J) en Saskatchewan, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de l'article 39 et
le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 81 de The Securities Act, 1988
(S.S. 1988-89, c. S-42.2);

k) a Terre-Neuve-et-Labrador, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de
l'article 36 et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 73 du Securities Act;

/) dans les Territoires du Nord-Ouest, les paragraphes c et z de l'article-3 du
Blanket Order No.2.

A.M. 2009-05, a. 8.2.

8.3. Disposition transitoire — émetteur a peu d’actionnaires — dispense de
I'obligation de prospectus

1) Dans le présent article, on entend par:

«émetteur a peu d’actionnaires»: le closely-held issuer défini dans le Rule 45-501
(2004) de la CVMO;

«Rule 45-501 (2001) de la CVMO»: le| Ontario Securities Commission
Rule 45-501, Exempt Distributions ((2001) 24 OS€B’7011) de la Commission des valeurs
vigueur 12 janvier 2004,

2) L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de titres placés
antérieurement par un émetteur a peu d’actionnaires en vertu de l'article 2.1 du Rule 45-
501 (2001) de la CVMO ou de l'article 2.1 du Rule 45-501 (2004) de la CVMO aupreés
d’un souscripteur qui souscrit les titres pour son propre compte et entre dans 'une des
catégories suivantes:

a) les administrateurs, dirigeants, salariés, fondateurs ou personnes
participant au contréle de Fémetteur;

b) les conjoint, pére et mere, grands-parents, freres, sceurs ou enfants des
administrateurs,«membres de la haute direction, fondateurs ou personnes participant au
contrdle de I'émetteur;

c) les pére et mere, grands-parents, freres, sceurs ou enfants du conjoint des
administrateurs, membres de la haute direction, fondateurs ou personnes participant au
contréle de I'émetteur;

d) les amis tres proches des administrateurs, membres de la haute direction,
fondateurs ou personnes patrticipant au contréle de I'émetteur;

e) les proches partenaires des administrateurs, membres de la haute
direction, fondateurs ou personnes participant au contréle de I'émetteur;
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f) les conjoint, pere et mére, grands-parents, freres, sceurs ou enfants du
porteur vendeur ou du conjoint de ce dernier;

9) les porteurs actuels de I'émetteur;

h) les investisseurs qualifiés;

i) une personne dont les titres comportant droit de vote sont en majorite/la
propriété véritable de personnes visées aux sous-paragraphes a a h ou dont’les
administrateurs sont en majorité des personnes visées aux sous-paragraphes a a h;

J) une fiducie ou une succession dont tous les bénéficiaires ot ’une majorité
des fiduciaires ou des liquidateurs sont des personnes visées aux sous-paragraphes a a
h;

k) une personne qui n’est pas du public.

A.M. 2009-05, a. 8.3.

8.3.1. Abrogé

En Colombie-Britannique, l'article 8.3.1 a été abrogé par le B.C. Regq.
227/2009. Au Québec, l'article 8.3.1,sera abrogé par le Reglement modifiant le
Reglement 45-106 sur les dispenses‘de prospectus et d’inscription (A.M. 2015-
05, 2015 G.O. 2, 1159). Dans tous les autres territoires, il sera abrogé par ces
modifications. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
de valeur officielle.

A.M. 2009-05, a. 8.3.1; A.M. 2015-05/"9.
8.4. Disposition transitoire — plan de réinvestissement

Malgre le paragraphe 5 de l'article 2.2, sile plan de réinvestissement de I'émetteur
a ete établi avantle 28 septembre 2009 et prévoit le placement de titres d’une catégorie
ou d’une série difféerente de celle des titres auxquels le dividende ou la distribution est
attribuable,/V'emetteur, le fiduciaire, le dépositaire ou I'administrateur du plan doit fournir
a chaque personne qui est déja un participant la description des principales
caractéristiques des titres faisant 'objet d’une opération visée en vertu du plan ou un avis
leursindiquant la fagon d’obtenir ces renseignements, au plus tard 140 jours apres la fin
du’ premier exercice de I'émetteur se terminant le 28 septembre 2009 ou par la suite.

A.M. 2009-05, a. 8.4; A.M. 2015-05, a. 20.

8.4.1. Disposition transitoire — Dispense pour placement au moyen d’une notice
d’offre — Mise a jour de la notice d’offre
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Malgré le paragraphe 5.1 de l'article 2.9, en Alberta, au Nouveau-Brunswick, en
Nouvelle-Ecosse, au Québec et en Saskatchewan, I'émetteur n’est pas tenu de mettre a
Jjour une notice doffre déposée dans le fterritoire intéressé avant le 30 avril 2016
uniquement pour y intégrer la mention prévue au sous-paragraphe a du paragraphe 5.1
de cet article, sauf s’il est tenu de la mettre a jour conformément au paragraphe 14 de
cet article ou a l'instruction B.12 de 'Annexe 45-106A2.

A.M. 2016-01, a. 6.

8.4.2. Disposition transitoire — Dispense pour placement au moyen d’une notice
d’offre — Documents de commercialisation

Malgré le sous-paragraphe a du paragraphe 17.1 de larticle 2.9, en Alberta, au
Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse, au Québec et en Saskatchewan, les
documents de commercialisation relatifs a la notice d’offre déposés dans le territoire
intéressé avant le 30 avril 2016 et transmis ou mis raisonnablement a la disposition d’un
souscripteur éventuel apres cette date doivent étre déposés dans les 10 jours suivant le
moment ou ils ont été transmis ou mis raisonnablement a la disposition de ce
souscripteur, selon la plus rapprochée de ces dates.

A.M. 2016-01, a. 6.
8.4.3. Disposition transitoire — Fonds d’invéstissement — Forme de la déclaration

Malgré larticle 6.3, le fonds d’investissement qui dépose une déclaration au plus
tard a la date prévue au paragraphe 2 de l'article 6.2 pour un placement qui a eu lieu
avant le 1¢" janvier 2017 peut I'établir.conformément a la version de I'’Annexe 45-106A1
en vigueur le 29 juin 2016.

A.M. 2016-12, a. 6.

8.5. Abrogé

En Colombie-Britannique, I'article 8.5 a été abrogé par le B.C. Reg. 227/2009.
Au Québec, l'article 8.5 sera abrogé par le Reglement modifiant le Reglement
45-106 sur les dispenses de prospectus et d’inscription (A.M. 2015-05, 2015
GlO:. 2, 11589). Dans tous les autres territoires, il sera abrogé par ces
modifications. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
de valeur officielle.

A.M. 2009-05, a. 8.5; A.M. 2015-05, 21.
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8.6. Abrogation

Le présent reglement remplace le Reglement 45-106 sur les dispenses de
prospectus (A.M. 2005-20, 05-08-12).

A.M. 2009-05, a. 8.6.
8.7. Entrée en vigueur

(Omis)

A.M. 2009-05, a. 8.7.
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ANNEXE A

DISPENSES POUR LES CONTRATS A CAPITAL VARIABLE (article 2.39)

TERRITOIRE

ALBERTA

COLOMBIE-BRITANNIQUE

ILE-DU-PRINCE-EDOUARD

MANITOBA

NOUVEAU-BRUNSWICK

NOUVELLE-ECOSSE

Réglement 45-106

REFERENCE DANS LA LEGISLATION

Les expressions «contract of insurance», «group insurancey, «life
insurance» et «policy» ont le sens qui leur est attribué dans, le
Insurance Act (R.S.A. 2000, c. I-3) et le reglement d’application de
cette loi.

On entend par «insurance company» un assureur au/sens du
Insurance Act qui est titulaire d’un permis en vertu de-cette loi.

Les expressions «contracty, «group insurancey ‘et «policy» ont le
sens qui leur est attribué dans le Insurance Act' (R.S.B.C. 1996, c.
226) et le reglement d’application de cette loi.

L’expression «life insurance» a le sens)qui lui est attribué dans le
Financial Institutions Act (R.S.B.C/\1996, c. 141) et le reglement
d’application de cette loi.

On entend par «insurance company» une compagnie d’assurance,
ou une compagnie d’assurance extraprovinciale, autorisée a
exercer son activité en/vertu du Financial Institutions Act (R.S.B.C.
1996, c.141).

Les expressions «contracty, «group insurancey, «insurer», «life
insurance» et’«policy» ont le sens qui leur est attribué aux articles
1 et 174 du Insurance Act (R.S.P.E.I. 1998, c. I-4).

On entend par «insurance company» une compagnie d’assurance
titulaire d’un permis en vertu de I'Insurance Act.

Les expressions «contrat d’assurance», «assurance collectivey,
«assurance-vie» et «police» ont le sens qui leur est attribué dans
la Loi sur les assurances (C.P.L.M. c. 140) et le reglement
d’application de cette loi.

On entend par «société d’assurance» un assureur au sens de la
Loi sur les assurances titulaire d’une licence en vertu de cette loi.

Les expressions «assurance-groupe», «assurance-vie» et
«contrat d’assurance» et «police» ont le sens qui leur est attribué
dans la Loi sur les assurances (L.R.N.-B. 1973, c. I-12) et le
réglement d’application de cette loi.

On entend par «compagnie d’assurance» un assureur au sens de
la Loi sur les assurances titulaire d’un permis en vertu de cette loi.

Les expressions «contract», «group insurance», «life insurance»
et «policy» ont le sens qui leur est attribué dans le Insurance Act
(R.S.N.S. 1989, ¢.231) et le reglement d’application de cette loi.

L’expression «insurance company» a le sens qui lui est attribué au
sous-paragraphe a du paragraphe 1 de larticle 3 du General
Securities Rules (N.S. Reg. 51/96).
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TERRITOIRE

NUNAVUT

ONTARIO

QUEBEC

SASKATCHEWAN

TERRITOIRES DU NORD-OUEST:

YUKON,

A.M. 2009-05, Ann. A; N.I. 2017-05-01.

Réglement 45-106

REFERENCE DANS LA LEGISLATION

Les expressions «contrat», «assurance collective», «assurance-
viey et «police» ont le sens qui leur est attribué dans la Loi sur les
assurances (LRTN-O (Nu) 1988, c. I-4).

L’expression «compagnie d’assurance» s’entend d’un assureur au
sens de la Loi sur les assurances qui est titulaire d’un permis.en
vertu de cette loi.

Les expressions «contrat», «assurance vie» et «police» ont le
sens qui leur est attribué aux articles 1 ou 171 deAda Loi sur les
assurances (L.R.O. 1990, c. I-8).

L’expression «life insurance» a le sens qui\ lui est attribué a
I’Annexe 1 par ordre du surintendant, Services financiers.

L’expression «insurance company» a le sens qui lui est attribué au
paragraphe 2 de larticle 1 du General)Regulation (R.R.O. 1990,
Reg. 1015).

Les expressions «assurance.collective», «assurance sur la viey,
«contrat d’assurance» et «palice» ont le sens qui est attribué par
le Code civil du Québec, (1991, chapitre 64).

On entend par «compagnie d’assurance» un assureur titulaire d’un
permis en vertu de la Loi sur les assurances (chapitre A-32).

Les expressions «contract», «life insurance» et «policy» ont le
sens qui leur est attribué a l'article 2 du Saskatchewan Insurance
Act (S:S: 1978, c. S-26).

L’expression «group insurance» a le sens qui lui est attribué a
l'article 133 de cette loi.

On entend par «insurance company» un assureur titulaire d’un
permis en vertu du Saskatchewan Insurance Act. Les expressions
«contraty, «assurance collective» et «police» ont le sens qui leur
est attribué dans la Loi sur les assurances (L.R.T.N.-O. 1988, c.I-
4).

On entend par «compagnie d’assurance» un assureur au sens de
la Loi sur les assurances qui est titulaire d’un permis en vertu de
cette loi.

Les expressions «contrat d’assurance», «assurance collectivey,
«assurance sur la vie» et «police» ont le sens qui leur est attribué
dans la Loi sur les assurances (L.R.Y. 2002, c. 119).

On entend par «compagnie d’assurance» un assureur au sens de
la Loi sur les assurances qui est titulaire d’un permis en vertu de
cette loi.
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ANNEXE B

PLACEMENT D’UN BLOC DE CONTROLE (PARTIE 4)

TERRITOIRE

ALBERTA

COLOMBIE-BRITANNIQUE

ILE-DU-PRINCE-EDOUARD

MANITOBA

NOUVEAU-BRUNSWICK

NOUVELLE-ECOSSE

NUNAVUT

ONTARIO

QUEBEC

SASKATCHEWAN

TERRE-NEUVE<ET-LABRADOR

TERRITOIRES DU NORD-OUEST

YUKON

A.M. 2009-05, Ann. B; N.I. 2017-05-01.

Réglement 45-106

REFERENCE DANS LA LEGISLATION EN VALEURS
MOBILIERES

Sous-paragraphe iii du paragraphe p de l'article 1 du Securities
Act.

Paragraphe c de la définition de « distribution » prévue@
l'article 1 du Securities Act.

Sous-paragraphe iii du paragraphe f de l'article<1"du Securities
Act.

Paragraphe b de la définition de «premierplacement aupres du
publicy prévue au paragraphe 1 de l'article 1 de la Loi sur les
valeurs mobilieres.

Paragraphe c de la définition.de-«placement» prévue au
paragraphe 1 de l'article 1 de la Loi sur les valeurs mobiliéres
(L.N.-B. 2004, ch. S-5.5).

Disposition iii du sous<paragraphe 1 du paragraphe 1 de
l'article 2 du Securities Act.

Paragraphe ¢de la définition de «placement» prévue au
paragraphe’1 de l'article 1 de la Loi sur les valeurs mobiliéres
(LNun. 2008, c. 12).

Paragraphe c de la définition de «placement» prévue au
paragraphe 1 de l'article 1 de la Loi sur les valeurs mobiliéres.

Paragraphe 9 de la définition de «placement» prévue a l'article 5
de la Loi sur les valeurs mobilieres (chapitre V-1.1).

Disposition iii du sous-paragraphe r du paragraphe 1 de l'article 2
de The Securities Act, 1988.

Disposition iii du sous-paragraphe 1 du paragraphe1 de l'article 2
du Securities Act.

Sous-paragraphe c de la définition de «placement» prévue au
paragraphe 1 de l'article 1 de la Loi sur les valeurs mobiliéres
(L.R.T.N.-O. 1988, c. S-5).

Sous-paragraphe c de la définition de «placement» prévue au
paragraphe 1 de l'article 1 de la Loi sur les valeurs mobilieres
(L.R.Y. 2002, c. 201).
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ANNEXE C INTERDICTIONS VISANT LA DECLARATION D’INSCRIPTION A LA

COTE

TERRITOIRE

ALBERTA
ILE-DU-PRINCE-EDOUARD

MANITOBA

NOUVEAU-BRUNSWICK

NOUVELLE-ECOSSE
NUNAVUT
ONTARIO

QUEBEC

SASKATCHEWAN
TERRE-NEUVE-ET-LABRADOR

TERRITOIRES DU NORD-OUEST

YUKON

A.M. 2015-16, a. 2.

Réglement 45-106

DISPOSITIONS DE LA LEGISLATION EN VALEURS
MOBILIERES

Paragraphe 3 de I'article 92 du Securities Act
Paragraphe 1 de l'article 147 du Securities Act

Paragraphe 3 de l'article 69 de la Loi sur les valeurs-mobiliéres

Paragraphe 3 de l'article 58 de la Loi sur les-valeurs mobiliéres

Paragraphe 3 de l'article 44 du Securities Act
Paragraphe 1 de l'article 147 deNa Loi sur les valeurs mobiliéres
Paragraphe 3 de l'article 38 de la Loi sur les valeurs mobilieres

Paragraphe 4 de l'article”199 de la Loi sur les valeurs mobilieres
(chapitre V-

Paragraphe 3.de l'article 44 du The Securities Act, 1988
Paragraphe 3 de larticle 39 du Securities Act

Paragraphe 1 de l'article 147 du Securities Act

Paragraphe 1 de l'article 147 de la Loi sur les valeurs mobilieres
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ANNEXE D

TERRITOIRE
ALBERTA
COLOMBIE-BRITANNIQUE

JLE-DU-PRINCE-EDOUARD

MANITOBA

NOUVEAU-BRUNSWICK

NOUVELLE-ECOSSE
NUNAVUT
ONTARIO

QUEBEC

SASKATCHEWAN
TERRE-NEUVE-ET-LABRADOR

TERRITOIRES DU NORD-OUEST

YUKON

A.M. 2015-16, a. 2.

Réglement 45-106

SANCTIONS CIVILES RELATIVES AU MARCHE SECONDAIRE

DISPOSITIONS DE LA LEGISLATION EN VALEURS
MOBILIERES

Partie 17.01 du Securities Act
Partie 16.1 du Securities Act
Partie 14 du Securities Act

Partie XVIII de la Loi sur les valeurs mobilieres

Partie 11.1 de la Loi sur les valeurs mobilieres

Articles 146A a 146N du SecuritiestAct
Partie 14 de la Loi sur les valetirs mobilieres
Partie XXIII.1 de la Loi sur.les valeurs mobilieres

Section Il du chapitre-l du titre VIII de la Loi sur les valeurs
mobilieres (chapitre’V-1.1)

Partie XVIII-1.du The Securities Act, 1988
Partie XXII.1 du Securities Act

Partie 14 du Securities Act

Partie 14 de la Loi sur les valeurs mobiliéres.
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ANNEXE 45-106A1
DECLARATION DE PLACEMENT AVEC DISPENSE

A. Instructions générales

1. Instructions de dépét

L’émetteur ou le preneur ferme qui est tenu de déposer une déclaration de placement
avec dispense et d’acquitter les droits exigibles dépose la déclaration et acquitte le's droits
comme Ssuit:

- En Colombie-Britannique — au moyen du systéme BCSC_€Services a
http://www.bcsc.bc.ca.

- En Ontario — au moyen du formulaire en \ligne disponible a
http://www.osc.gov.on.ca.

- Dans tous les autres territoires — au moyen.du Systéme électronique de
données, d’analyse et de recherche (SEDAR) conformément au Reglement 13-101 sur
le Systéme électronique de données, d’analyse et de recherche (SEDAR) (chapitre V-1.1,
r. 2) le cas échéant, ou autrement a chaque autorite en valeurs mobilieres ou agent
responsable compétent, selon le cas, aux adresses indiquées a la fin de la présente
annexe.

L’émetteur ou le preneur ferme dépose_ladéclaration dans le territoire du Canada ou le
placement est effectué s’il se prévaut dtirie dispense de I'obligation de prospectus prévue
a larticle 6.1 du Réglement 45-106 sur les dispenses de prospectus (chapitre V-1.1,
r. 21). L’obligation de déposer cette déclaration pourrait aussi étre une condition d’une
dispense de prospectus prévue par un réglement d’application pancanadienne,
multilatérale ou locale, ou une condition d’une décision de dispense. Si le placement est
fait dans plusieurs territoires, 'émetteur ou le preneur ferme peut exécuter cette obligation
en remplissant une seule déclaration, en indiquant tous les souscripteurs ou acquéreurs
et en la déposant-dans chacun des territoires concernés.Le fait d’indiquer tous les
souscripteurs ou aequéreurs dans une seule déclaration n’a pas d’incidence sur les droits
de dépdbt.

Pour établirles droits exigibles dans un territoire donné, on consultera la législation en
valeurs 'mobilieres de celui-ci.

2, Emetteur situé a I’étranger

L’émetteur situé a I'étranger qui détermine qu’un placement a eu lieu dans un territoire
du Canada inclut des renseignements sur les souscripteurs ou les acquéreurs qui
résident dans ce territoire uniquement.
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3. Placements multiples

L’emetteur peut remplir une seule declaration pour plusieurs placements ayant lieu dans
une période de 10 jours, pourvu qu’elle soit déposée au plus tard 10 jours apres la date
du premier placement. Toutefois, I'émetteur qui est un fonds d’investissement se
prévalant des dispenses prévues au paragraphe 2 de l'article 6.2 du Reglement 45-106
sur les dispenses de prospectus (chapitre V-1.1, r. 21) peut la déposer annuellement,
conformément a ce paragraphe.

4. Expression «souscripteur» ou «acquéreur»

Dans la présente annexe, on entend par souscripteur ou acquéreur celui quia la propriété
véritable des titres.

Cependant, si une société de fiducie ou un conseiller inscrit visé, au-paragraphe p ou q
de la définition de [I'expression «investisseur accrédité»-~ a larticle 1.1 du
Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus a souscrit ou acquis les titres pour
un compte géré sous mandat discrétionnaire, fournir de Finformation sur la société de
fiducie ou le conseiller inscrit et non sur le propriétaire véritable du compte.

Pour lapplication du paragraphe f de la rubrique 7 de la présente annexe, les
souscripteurs ou acquéreurs conjoints peuvent étre considérés comme un seul
souscripteur ou acquéreur.

5. Expression «émetteur»

Dans la présente annexe, sauf indieation contraire, I'expression «émetteur» englobe les
émetteurs qui sont des fonds d’inyestissement et ceux qui ne le sont pas.

6. Emetteurs qui sont dées fonds d’investissement

L’émetteur qui est un fonds d’investissement remplit les rubriques 1a 3, 6 a 8, 10 et 11
et 'Appendice 1 de la présente annexe.

7. Entités de placement hypothécaire

L’emetteur-qui est une entité de placement hypothécaire remplit toutes les rubriques
pertinentes‘de la présente annexe, a I'exception de la rubrique 6.

8. Langue

La déclaration doit étre déposée en frangais ou en anglais. Au Québec, I'’émetteur ou le
preneur ferme doit respecter les obligations et droits linguistiques prescrits par la loi.

9. Monnaie
Tous les montants doivent étre en dollars canadiens. Si le placement a été effectué ou

qu’une rémunération a été versée dans une monnaie étrangere, convertir le montant en
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dollars canadiens au taux de change quotidien de la Banque du Canada a la date du
placement. Si le placement est effectué a une date ou le taux de change quotidien de la
Banque du Canada n’est pas disponible, convertir le montant en dollars canadiens au
dernier taux de change quotidien de la Banque du Canada disponible avant la date du
placement. Dans le cas dun fonds d’investissement qui procede au placement
permanent de ses titres, convertir le montant en dollars canadiens au taux de change
moyen quotidien de la Banque du Canada a midi pour la période de placement visée par
la déclaration.

Si le placement n’a pas été fait en dollars canadiens, indiquer la monnaie étrangere au
paragraphe a de la rubrique 7.

10. Date de I'information figurant dans la déclaration

Sauf indication contraire dans la présente annexe, fournir I'information a la date de fin du
placement.

11. Date de constitution

Comme date de constitution, indiquer la date a laquelle I'émetteur a été constitué ou
prorogé. S’il résulte d’un regroupement, d’'un arrahgement, d’une fusion ou d’une
réorganisation, indiquer la date de la derniére opération.

12. Codes des titres

Lorsque le type de titre doit étre indiqué, dtiliser les codes suivants:

Code du titre | Type de titre

BND Obligations

CER Cert'ificats (v cpmpris les certificats de titres de flux identiques, les
certificats de fiducie)

CMS Actions ordinaires

CcvD Obligations non garanties convertibles

CVN Billets convertibles

CVP Actions privilégiées convertibles

DCT Cryptomonnaies ou jetons numériques

DEB Obligations non garanties

Certificats représentatifs d’actions étrangéres (comme les certificats

DRS . . . , o , .
américains ou internationaux représentatifs d’actions étrangeres)
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Code du titre | Type de titre
FTS Actions accréditives
FTU Parts accréditives
LPU Parts de société en commandite et participations dans une société en
commandite (y compris les engagements en capital)
MTG Créances hypothécaires (a I'exception des créances hypothécaires
syndiquées)
NOT Billets (tous sauf les billets convertibles)
OPT Options
PRS Actions privilégiées
RTS Droits
SMG Créances hypothécaires syndiquées
SUB Recgus de souscription
Unités de titres groupés (par exemple, une unité composée d’une
UBS ) o ) .
action ordinaire et d’un boh de souscription)
Parts (excluent les\unités de titres groupeés, incluent les parts de fiducie
UNT ) . .
et d’organismes de placement collectif)
WNT Bons de souscription (y compris les bons de souscription spéciaux)
OTH Autres fitres non inclus ci-dessus (si ce choix est fait, fournir
l'information sur le type de titre au paragraphe d de la rubrique 7)

13.  Placement du méme titre par plusieurs émetteurs

Si deux émetteurs ou plus placent le méme titre, indiquer leur nom complet a la
rubrique 3.

B. Expressions utilisées dans I’'annexe

1. Pour I'application de la présente annexe, on entend par:

«BDNI»: la Base de données nationale d’inscription;
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«client autorisé»: un client autorisé au sens du Réeglement 31-103 sur les
obligations et dispenses d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites
(chapitre V-1.1,r. 10);

«émetteur a capital ouvert étranger»: un émetteur qui répond a l'un des criteres
suivants:

a) il a une catégorie de titres inscrite en vertu de l'article 12 de la Loi de 1934,

b) il est tenu de déposer des rapports en vertu du paragraphe d de I'article 15
de cette loi;

c) il est tenu de fournir de 'information sur I'’émetteur et la négociation de ses
titres au public, a ses porteurs ou a une autorité en valeurs mobilieresyet cette information
est rendue publique dans un territoire étranger visé;

«identifiant pour les entités juridiques»: le code d’identification unique attribué
a la personne, selon le cas:

a) conformément aux normes établies’\par le Systeme d’identifiant
international pour les entités juridiques;

b) qui respecte les normes relativesiaux identifiants préalables pour les entités
juridiques établies par le Comité de surveillance réglementaire du Systeme d’identifiant
international pour les entités juridiques;

«profil SEDAR»: le profil de . déposant prévu a l'article 5.1 du Réglement 13-101
sur le Systéme électronique de données, d’analyse et de recherche (SEDAR);

«territoire étranger visé»: 'Afrique du Sud, I'’Allemagne, I’Australie, 'Espagne, la
France, Hong Kong, I'ltalie, le Japon, le Mexique, la Nouvelle-Zélande, les Pays-Bas, le
Royaume-Uni de Grande<Bretagne et d’lrlande du Nord, Singapour, la Suéde ou la
Suisse;

«titre étranger admissible»: un titre offert principalement dans un territoire
étranger dans le’cadre d’un placement de titres dans I'un des cas suivants:

a) le titre est émis par un émetteur qui réunit les conditions suivantes:
i) il est constitué ou établi en vertu des lois d’un territoire étranger;
ii) il n’est émetteur assujetti dans aucun territoire du Canada;
iii) son siege est situé a l'étranger;

iv) la majorité des membres de sa haute direction et de ses
administrateurs résident ordinairement a I'étranger;
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b) le titre est émis ou garanti par le gouvernement d’un territoire étranger.

2. Pour l'application de la présente annexe, une personne est reliee a un émetteur
ou a un gestionnaire de fonds d’investissement si I'une des 2 conditions suivantes
s’applique:

a) I'un des 2 est contrélé par l'autre;

b) chacun d’eux est sous le contréle de la méme personne.
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ANNEXE 45-106A1
DECLARATION DE PLACEMENT AVEC DISPENSE

D Nouvelle déclaration

Le cas échéant, indiquer la date de dépédt de la déclaration (AAAA-
modifiée MM-JJ)

D Déclaration modifiée

Indiquer la partie qui atteste la déclaration (choisir une seule option). Pour déterminer si un émetteur est un fonds
d’investissement, se reporter a l'article 1.1 du Réglement 81-106 sur I'information continue des fonds d’investissement
et a I'lnstruction générale relative au Reglement 81-106 sur l'information continue des fonds d’investissement.

Emetteur qui est un fonds d’investissement

Emetteur (autre qu’un fonds d’investissement)

Preneur ferme

Donner l'information suivante sur 'émetteur ou si celui-ci est un fonds d’investissement, sur le fonds.

Nom complet ‘ ‘

Nom complet précédent ‘ ‘
S’il a changé au cours des 12 derniers mois, donner’le plus récent.

Site Web | | (le cas échéant)

Indiquer ci-dessous l'identifiant pour les entitésjuridiques de I'émetteur, le cas échéant. Pour la définition de cette
expression, se reporter a la partie B des instructions.

Identifiant pour les entités
juridiques

Si deux émetteurs ou plus placent le méme titre, indiquer leur nom complet, sauf celui de I'’émetteur susmentionné.

Nom complet des coémetteurs | ‘ (le cas échéant)

Si un preneur ferme remplit la déclaration, indiquer son nom complet et son numéro dans la BDNI.

Nom complet ‘ |

Ne BDNI de la
société

(le cas échéant)

Si le preneur ferme n’a pas de numéro BDNI, indiquer les coordonnées de son siége.

Ne et rue ‘ |
Ville ‘ | Province/Etat ‘ |
Pays ‘ | Code postal ‘ |
N° de téléphone Site Web g?h‘;a;n ’
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Ne pas remplir la présente rubrique si ’'émetteur est un fonds d’investissement. Passer a la rubrique suivante.

a) Secteur d’activité principal

Indiquer le code du Systéme de classification des industries de '’Amérique du Nord (SCIAN) (6 chiffres seulement) qui, a votre avis, correspond le
mieux au secteur d’activité principal de I'émetteur.

Code du SCIAN | L] | |

Si I'émetteur est dans le secteur minier, indiquer le stade d’exploitation. Ceci ne s’applique pas aux émetteurs qui fournissent des services a des
émetteurs qui exercent leurs activités dans le secteur minier. Sélectionner la catégorie qui décrit le mieux le stade d’exploitation.

|:| Exploration |:| Développement |:| Production

L’activité principale de I'’émetteur consiste-t-elle a investir la totalité ou la quasi-totalité de ses actifs dans I'un ou l'autre des secteurs suivants? Dans
I'affirmative, indiquer lesquels.

Hypothécaire |:| Immobilier D Commercial I:l Consommation I:l Sociétés fermées
Cryptoactifs

b) Nombre de salariés

Nombre de salariés : | | Moinsde 50 | 150499 [ ] 100 a 499 [ ] 500 ougpius

c) Numéro de profil SEDAR
L’émetteur a-t-il un profil SEDAR?
I:l Non |:| Oui Dans l'affirmative, indiquer le numéro | | | | | | |

Si I’émetteur n’a pas de profil SEDAR, remplir les paragraphes d a h de la présente rubrique.

d) Adresse du siége

Ne et rue | ‘ Province/Etat |:|

Ville | ‘ Code postal I:I
Pays Ne de téléphone

| | [ ]

e) Dates de constitution et de cl6ture de I'exercice

Date de constitution | ‘ | ‘ Date, decléture de I'exercice ‘ |

AAAA MM JJ MM JJ

f)  Qualité d’émetteur assujetti

L’émetteur est-il émetteur assujetti dans un No

territoire du Canada? n Oui

Dans l'affirmative, indiquer dans quel(s) territoire(s).

[ Jrous [ ]AB [ JBCcs [ ]mB [N [ M [T
[ Ins [ Jnu [ _Jonv [ ]PE [ Joc[ sk [ ] vr

g) Inscription a la cote

Indiquer le numéro CUSIP de Jemetteur, le cas échéant (les 6 premiers chiffres seulement)

Numéro CUSIP | | | | | |

Inscrire le nom de la bourse sur laquelle les titres de capitaux propres de I'’émetteur sont principalement négociés, le cas échéant. N'indiquer que le
nom d’une bourse et.non celui d’'un mécanisme de négociation, comme un systéme de négociation automatisé.

Nom‘de la bourse

h) Taille des actifs de I'émetteur

Indiquer la taille des actifs de I'émetteur selon ses derniers états financiers annuels ($ CA). En I'absence de tels états pour son premier exercice,
indiquer a combien s’élevent ses actifs a la date de fin du placement.

[ ] Moins de 5 m$ [ ] De 5M$ & moins de 25 M$ [ ] De 25 M$ & moins de 100 M$

[ ] De 100 M$ & moins de 500M$ | | De 500 M$ & moins de 1G$ | | 1G$ ou plus
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Si I’émetteur est un fonds d’investissement, donner les renseignements suivants.

a) Renseignements sur le gestionnaire de fonds d’investissement

Nom complet | ‘

Numéro BDNI de la
société

(le cas échéant)

Si le gestionnaire de fonds d’investissement n’a pas de numéro BDNI, donner les coordonnées de son siege.

Ne et rue | |

Ville | ‘ Province/Etat ‘ |
Pays Code postal

| | | |

Site Web (le cas

Ne de téléphone échéant)

b) Type de fonds d’investissement

Type de fonds d’investissement qui correspond le mieux a I’émetteur (ne cocher qu’une case).
D Marché monétaire D Actions I:' Revenu fixe

D Equilibré D Stratégies alternatives I:' Cryptoactifs

D Autre (préciser) : | |

Indiquer si les énoncés suivants s’appliquent au fonds d’investissement.

|:| Il investit principalement dans d’autres fonds d’investissement

[ ] nestun oPcvmr

' Les organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres (OPCVM) sont des'fonds d’investissement réglementés par les directives de I'Union
européenne (UE) qui permettent aux organismes de placement collectif d’exercer leurs activités dans I'ensemble de I'UE sur la base d’un passeport,
avec l'autorisation de I'un des pays membres.

c) Dates de constitution et de cl6ture de I'exercice du fonds d’investissement

Date de constitution Date’de cléture de I'exercice

| AAAA MM JJ MM s
d) Qualité d’émetteur assujetti du fonds d’investissement

Le fonds d’investissement est-il émetteur assujetti .

dans un territoire du Canada? D Non |:| Oui

Dans l'affirmative, indiquer dans quel(s) territoire(s).
[ 1Tous [ ]AB [WBC [ ImMB [ N8B [N [ ]NT
[ ] Ns [ InuS"[Jov [JPE [ Jac [ sk [ ]yT

e) Inscription a la cote du fonds d’investissement

Indiquer le numéro CUSIP du fonds d’investissement, le cas échéant (les 6 premiers chiffres seulement).

numeérocusie| | | | | | |

Inscrire le nom*de la bourse sur laquelle les titres du fonds d’investissement sont principalement négociés, le cas échéant. N'indiquer que le nom
d’'une bourse et non celui d’un mécanisme de négociation, comme un systeme de négociation automatiseé.

Nom dé la bourse ‘

f)  Valeur liquidative du fonds d’investissement

Indiquer la valeur liquidative du fonds d’investissement a la date du dernier calcul ($ CA).

. De 5 M$ a moins de De 25 M$ a moins de
D Moins de 5 M$ D 25 M$ D 100 M$
De 100 M$ a moins de De 500 M$ a moins de 1 G$ ou plus Date de calcul de la
500 M$ 1G$ p valeur liquidative :

AAAA MM JJ

Si I'émetteur situé a I'étranger effectue un placement dans un territoire du Canada, n’inclure que l'information sur les souscripteurs ou les acquéreurs
résidant dans ce territoire dans la présente rubrique et I'Appendice 1. Ne pas inclure les titres émis en paiement de commissions, y compris les
commissions d’intermédiaires relatives au placement, qui sont visés a la rubrique 8. Rapprocher I'information figurant a la présente rubrique avec
celle qui est fournie a I’Appendice 1 de la déclaration.

a) Monnaie

Indiquer la monnaie dans laquelle le placement a été effectué. Tous les montants présentés dans la présente déclaration doivent étre en dollars
canadiens.
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D Dollars canadiens D Dollars américains D Euro Autre monnaie (préciser) |:|

b) Date(s) du placement

Indiquer les dates de début et de fin du placement. Si la déclaration concerne des titres placés a une seule date de placement, indiquer cette date
comme dates de début et de fin. Si la déclaration concerne des titres faisant I'objet d’un placement permanent, indiquer les dates de début et de fin
de la période de placement visée par la déclaration.
Datededébut: [ [ | |  Datedefin:] [ ]
AAAA MM JJ AAAA MM JJ

c) Renseignements détaillés sur le souscripteur ou I'acquéreur

Remplir ’'Appendice 1 de la présente annexe pour chaque souscripteur ou acquéreur et la joindre a la déclaration remplie.

d) Types des titres placés

Donner l'information suivante pour tous les placements déclarés pour chaque titre. Se reporter au paragraphe 12 de la partie A des instructions pour
connaitre la fagon d’indiquer le code du titre. Indiquer les 9 chiffres du numéro CUSIP attribué au titre placé, le cas échéant.

$CA
Prix Prix
Code du titre CU,S IP, Description du titre N"”.’b’e unique [ Montant total
(le cas échéant) de titres oule plus

plus bas élevé

e) Précisions sur les droits et les titres convertibles ou échangeables

Si des droits (par exemple, bons de souscription, options) ont été placés, donner le prix d’exercice et la date d’expiration pour chacun d’eux. Si des
titres convertibles ou échangeables ont été placés, donner le ratio de conversion et décrire toute autre modalité, pour chacun d’eux.

Prix d’exercice
Code du titre ($ CA) Date d’expiration Ratio de Décrire les autres modalités (le cas
sous-jacent Le plus (AAAA-MM-JJ) conversion échéant)

élevé

Code du titre
convertible ou
échangeable

Le plus bas

f) Résumé du placement par territoire et dispense

Indiquer le montant total des titres placés en dollars et le nombre de souscripteurs ou d’acquéreurs pour chaque territoire du Canada et étranger ou
un souscripteur ou un acquéreur réside et pour chaque dispense invoquée au Canada a I'égard du placement. Toutefois, si un émetteur situé a
I'étranger effectue un placement dans un territoire du Canada, indiquer les placements effectués auprés de souscripteurs ou d’acquéreurs situés
dans ce territoire seulement.

Ce tableau exige une ligne distincte pour ce qui suit: i) chaque territoire ou un souscripteur ou un acquéreur réside, ii) chaque dispense invoquée
dans le territoire ou un souscripteur ou un acquéreur réside, s’il s’agit d’un territoire du Canada, et iii) chaque dispense invoquée au Canada, si le
souscripteur ou I'acquéreur réside a I'étranger.

Pour les territoires du Canada, préciser la province ou le territoire; sinon, indiquer le pays.

Nombre de
souscripteurs
Territoire Dispense invoquée ou Montant total ($ CA)
d’acquéreurs

uniques®

Montant total des titres placés en dollars

Nombre total de souscripteurs ou d’acquéreurs uniques?®
2Dans le calcul du nombre de souscripteurs ou d’acquéreurs uniques par rangée, ne les compter qu’une seule fois. De méme, les souscripteurs ou
acquéreurs conjoints peuvent n’étre comptés qu’une seule fois.

®Dans le calcul du nombre total de souscripteurs ou d’acquéreurs uniques auprés desquels I'émetteur a placé des titres, ne les compter qu’une
seule fois, méme s'il a placé auprés d’eux plusieurs types de titres et qu'il s’est prévalu de plusieurs dispenses a cette fin.

g) Produit net pour le fonds d’investissement par territoire

Si I'émetteur est un fonds d’investissement, indiquer le produit net pour le fonds d’investissement pour chaque territoire du Canada et étranger ou un
souscripteur ou un acquéreur réside®. Si un émetteur situé a I'étranger effectue un placement dans un territoire du Canada, indiquer le produit net
pour ce territoire seulement. Pour les territoires du Canada, préciser la province ou le territoire; sinon, indiquer le pays.

Produit net

($ CA)

Territoire

Produit net total pour le fonds d’investissement

SLe «produit net» s’entend du produit brut, réalisé dans le territoire, des placements pour lesquels la présente déclaration est déposée, déduction
faite du montant brut des rachats effectués durant la période de placement visée par la déclaration.
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h) Documents relatifs au placement — Le présent paragraphe ne s’applique qu’en Saskatchewan, en Ontario, au Québec, au
Nouveau-Brunswick et en Nouvelle-Ecosse.

Dans le cas d’un placement effectué en Saskatchewan, en Ontario, au Québec, au Nouveau-Brunswick ou en Nouvelle-Ecosse, indiquer dans le
tableau ci-dessous les documents relatifs au placement qui doivent, selon la dispense de prospectus invoquée, étre déposés auprés de l'autorité en
valeurs mobilieres ou de I'agent responsable ou lui étre transmis.

En Ontario, si les documents relatifs au placement indiqués dans le tableau doivent étre déposés aupres de la Commission des valeurs mobilieres de
I"Ontario ou lui étre transmis, joindre une version électronique des documents qui ne 'ont pas déja été.

Déja déposé
aupres de
l'autorité ou de

Description Date du document l'agent
(AAAA-MM-JJ) responsable ou
transmis a celui-
ci?
(O/N)

Date du dépét ou de la
transmission
(AAAA-MM-JJ)

Donner les renseignements sur chaque personne (au sens du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus (chapitre V-1.1,(r. 21) a qui
I'’émetteur verse ou versera directement une rémunération dans le cadre du placement. Fournir des exemplaires supplémentaires de cette page
si plus d’une personne a regu ou recevra une rémunération.

Indiquer si une rémunération a été ou sera versée dans le cadre du placement:
. Dans l'affirmative, préciser le nombre de personnes
Non Oui

rémunérées.

a) Nom de la personne rémunérée et inscription

Indiquer si la personne rémunérée est une personne inscrite.

[ Inon  [] oui

Si la personne rémunérée est une personne physique, donner son nom.

Nom complet | |

Nom de famille Prénom(s)
Dans le cas contraire, donner les renseignements suivants.
Nom complet | |
NeBDNIdelasocists | | | | [ A | | (lecaséchéant)

Indiquer si la personne rémunérée a facilité le placement par I'intermédiaire-d’un portail de financement ou d’un portail Internet.
Non [ ] Oui

b) Coordonnées professionnelles

Si aucun numéro BDNI n’est fourni au paragraphe a ci-dessus;’indiquer les coordonnées professionnelles de la personne rémunérée.

Ne et rue | |

ville | | Province/Etat | |

Pays | | Code postal | |

Adresse électronique | | Ne de téléphone | |

c) Relation avec I'’émetteur ou le gestionnaire de fonds d’investissement

Indiquer la relation de la personne avec I'émetteur ou le gestionnaire de fonds d’investissement (cocher tout ce qui s’applique). Pour remplir le
présent paragraphe, se reporter a la définition des expressions «reliée» au paragraphe 2 de la partie B des instructions et «contréle» a I'article 1.4 du
Reglement 45-106 sur.les dispenses de prospectus.

Personne-reliée a I'’émetteur ou au gestionnaire de fonds d’investissement
I:I Initi€_a I'égard de I'émetteur (autre qu’un fonds d’investissement)
I:l Administrateur ou dirigeant du fonds d’investissement ou du gestionnaire de fonds d’investissement
I:I Salarié de I'émetteur ou du gestionnaire de fonds d’investissement

I:l Aucune de ces réponses

d) Détail de la rémunération

Donner le détail de I'ensemble de la rémunération versée ou a verser a la personne nommeée au paragraphe a dans le cadre du placement, y
compris les commissions en espéces, la rémunération a base de titres, les cadeaux, les escomptes ou toute autre rémunération. Présenter tous les
montants en dollars canadiens. Ne pas déclarer les paiements pour services connexes, tels que les services de bureau, I'impression et les services
juridiques ou comptables. L’émetteur n’est pas tenu de demander des précisions sur les accords d’affectation interne avec les administrateurs, les
dirigeants ou les salariés d’une personne ?ui n'est ?as une personne physique rémunérée par I'émetteur, ni de déclarer ces renseignements.

Commission en espéces versée

Code du titre 1 Code du titre 2 Code du titre 3

Valeur de I'ensemble des titres

placés a titre de rémunération* Codes des titres

Modalités des bons de souscription, options ou autres droits | |

Autre rémunération® I:l Description ‘ |
Total de la rémunération versée I:I

D Cocher si la personne recevra ou peut recevoir une rémunération différée (décrire les modalités).
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‘Indiquer la valeur de I'ensemble des titres placés a titre de rémunération, a I'exception des options, bons de souscription ou autres droits pouvant
étre exercés en vue d’acquérir des titres supplémentaires de I'’émetteur. Inscrire les codes de tous les titres placés a titre de rémunération, y compris
les options, les bons de souscription ou les autres droits pouvant étre exercés en vue d’acqueérir des titres supplémentaires de I'émetteur.

5Ne pas inclure la rémunération différée.

Si I’émetteur est un fonds d’investissement, ne pas remplir la présente rubrique et passer a la rubrique 10.

Indiquer si I'émetteur correspond a ce qui suit (cocher le type pertinent — si plusieurs sont pertinents, n’en cocher qu’un.):
D Emetteur assujetti dans un territoire du Canada

D Emetteur a capital ouvert étranger

D Filiale en propriété exclusive d’un émetteur assujetti dans un territoire du Canada®

Nom de I'émetteur assujetti | ‘

D Filiale en propriété exclusive d’un émetteur a capital ouvert étranger®

Nom de I'émetteur a capital ouvert étranger | ‘

D Emetteur qui ne place que des titres étrangers admissibles et le fait uniquement auprés de clients autorisés 7

Si I’émetteur a coché au moins une case, ne pas remplir les paragraphes a a c ci-dessous et passer a la rubrique 10.

5L ’émetteur est une filiale en propriété exclusive d’un émetteur assujetti ou d’un émetteur a capital ouvert étranger si tous ses titrés comportant
droit de vote en circulation, a I'exception de ceux que détiennent ses administrateurs en vertu de la loi, sont sa propriété véritable.

"Cocher cette case si elle s’applique au placement en cours, méme si I'émetteur a déja placé d’autres types de titres auprés de clients non
autorisés. Se reporter a la définition des expressions «titre étranger admissible» et «client autorisé» au paragraphe 1.dé.la partie B des
instructions.

D Cocher cette case si I’émetteur ne correspond a rien de ce qui précéde et remplir les paragraphes a a c.

a) Administrateurs, membres de la haute direction et promoteurs de I'émetteur

Donner les renseignements suivants sur chaque administrateur, membre de la haute direction et promoteur de I'’émetteur. Lorsque la personne se
trouve au Canada, indiquer la province ou le territoire; sinon, indiquer le pays. Dans la colonne.«Relation avec I'’émetteur», inscrire «A» pour
«administrateur», «H» pour «membre de la haute direction» et «P» pour «promoteur».

Etablissement de la

personne morale ou

Nom de l'organisation ou de Natin 6 il Prénom(s) territoire de résidence de
la société la personne physique

Relation avec I'émetteur
(cocher tout ce qui
s’applique)

Province ou pays A H [?

b) Renseignements sur le promoteur

Si le promoteur de la liste ci-dessus n’est pas.une personne physique, donner les renseignements suivants pour chacun de ses administrateurs et
membres de la haute direction. S’ils se trotvent au Canada, indiquer la province ou le territoire; sinon, indiquer le pays. Dans la colonne «Relation
avec le promoteur», inscrire «A» pour «administrateur» et «H» pour «membre de la haute direction».

Relation avec le promoteur
(cocher tout ce qui
s’applique)

Province ou pays A H

Territoire de résidence
Nom de l'organisation ou de la de la personne physique

o Nom de famille Prénom(s)
sociéte

c) Adresse domiciliaire de chaque personne physique

Indiquer dans I’Appendice 2 I’adresse domiciliaire compléte de chaque personne physique dont le nom figure aux paragraphes a et b de la
présente rubrique et le joindre a la déclaration remplie. L’Appendice 2 exige également de I'information sur les personnes participant au
contréle.
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Donner l'attestation et les coordonnées professionnelles suivantes d'un administrateur, d'un dirigeant ou d’'un mandataire de l'émetteur ou du preneur
ferme. Si 'émetteur ou le preneur ferme n’est pas une société par actions, une personne physique qui exerce des fonctions analogues a celles d'un
administrateur ou d'un dirigeant peut attester la déclaration. Par exemple, si 'émetteur est une fiducie, la déclaration peut étre attestée par ses
fiduciaires. S'il est un fonds d'investissement, un administrateur ou un dirigeant du gestionnaire de fonds d'investissement (ou une personne physique qui
exerce des fonctions analogues lorsque le gestionnaire de fonds d'investissement n'est pas une société par actions) peut attester la déclaration si le fonds
d'investissement l'y a autorisé.

L'attestation ne peut étre déléguée qu'a un mandataire autorisé par un dirigeant ou un administrateur de l'émetteur ou du preneur ferme a établir et a
attester la déclaration au nom de ['émetteur ou du preneur ferme. Si la déclaration est attestée par un mandataire pour le compte de ['émetteur ou du
preneur ferme, fournir l'information demandée dans les cases ci-apres.

Si la personne physique qui remplit et dépose la déclaration differe de celle qui l'atteste, fournir a la rubrique 11 le nom et les coordonnées de celle qui la
remplit et la dépose.

La signature figurant dans la déclaration doit étre dactylographiée plutdt que manuscrite. La déclaration peut comprendre une signature électronique
pourvu que le nom du signataire soit également dactylographié.

En vertu de la législation en valeurs mobiliéres, I'émetteur ou le preneur ferme qui place des titres sous le régime de certaines
dispenses de prospectus doit déposer une déclaration de placement avec dispense remplie.

En signant ci-dessous, j’atteste a I'autorité en valeurs mobilieres ou a I'agent responsable, au nom de I'émetteur, du preneur ferme
ou du gestionnaire de fonds d’investissement, selon le cas, que j'ai examiné la présente déclaration et qu’a ma connaissance, avec
la diligence raisonnable dont j’ai fait preuve, les renseignements qu’elle contient sont véridiques et, dans la mesure ou cela est
exigeé, complets.

Nom de I'émetteur, du preneur
ferme, du gestionnaire de fonds
d’investissement ou du
mandataire

Nom complet

Nom de famille Prénom(s) Prénom(s)
Titre ‘ |
o Adresse
Ne de téléphone . ;
électronique
Signature ‘ | Date ‘ | ‘ |
AAAA MM JJ

Donner les coordonnées professionnelles de la personne physique avec qui 'autorité en valeurs mobilieres ou I'agent responsable peut
communiquer pour toute question sur le contenu de la présente déclaration’s’il ne s’agit pas de celle qui atteste la déclaration a la rubrique 10.

Méme personne physique que celle attestant la déclaration

Nom complet | | | Titre ‘ |

| Adresse électronique | |

Nom de famille Prénom(s)

Nom de la société

N° de téléphone

Les renseignements personnels‘a fournir conformément a la présente annexe sont recueillis pour le compte de l'autorité en valeurs mobilieres ou de
I'agent responsable en vertu.du pouvoir qui lui est conféré et utilisés par lui aux fins de I'application de la législation en valeurs mobilieres.

Pour toute question relative a la collecte et a I'utilisation de ces renseignements, priere de communiquer avec l'autorité en valeurs mobilieres ou
I'agent responsable des territoires ou la déclaration est déposée, aux adresses indiquées ci-apres.

Les Appendices\1 et 2 peuvent contenir les renseignements personnels des personnes physiques et les modalités des placements. Ces
renseignements nhe seront rendus publics par aucune autorité en valeurs mobilieres ni aucun agent responsable. Toutefois, les lois sur I'acces a
I'informatien’ de certains territoires peuvent obliger ceux-ci a les fournir sur demande.

En signant la présente déclaration, I'émetteur/le preneur ferme confirme que chaque personne physique dont le nom figure aux Appendices 1 et 2 et
qui réside dans un territoire du Canada:

a) a été avisée par lui: de la transmission a I'autorité en valeurs mobilieres ou a I'agent responsable des renseignements la concernant qui
figurent aux Appendices 1 et 2; du fait que ceux-ci sont recueillis par I'autorité en valeurs mobilieres ou I'agent responsable en vertu du
pouvoir qui lui est conféré et aux fins de I'application de la législation en valeurs mobilieres dans le territoire intéressé; du titre, de I'adresse
et du numeéro de téléphone de I'agent public du territoire intéressé, tels qu'ils figurent dans la présente annexe, qui peut répondre aux
questions sur la collecte indirecte des renseignements par I'autorité en valeurs mobilieres ou I'agent responsable;

b) a autorisé la collecte indirecte des renseignements par 'autorité en valeurs mobilieres ou I'agent responsable.
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Appendice 1 de ’Annexe 45-106A1
(Renseignements confidentiels sur le souscripteur ou I’'acquéreur)

L’Appendice 1 doit étre déposé sous la forme d’une feuille de calcul Excel présentée d’une maniére
acceptable pour I’autorité en valeurs mobiliéres ou I’agent responsable.

Les renseignements fournis dans le présent appendice ne seront rendus publics par aucune autorité en
valeurs mobilieres ni aucun agent responsable. Toutefois, les lois sur I'accés a l'information de certains
territoires peuvent obliger ceux-ci a les fournir sur demande.

a) Renseignements généraux (ne les inclure qu’une seule fois)
1. Nom de I'émetteur
2. Date de l'attestation (AAAA-MM-JJ)

Donner les renseignements suivants sur chaque souscripteur ou acquéreur. Indiquer séparément
pour chacun la date du placement, le type de titre placé et la dispense invoquée.

b) Nom du souscripteur ou de I'acquéreur

Si deux personnes physiques ou plus ont souscrit ou acquis des titres conjointement, fournir sous
chaque colonne le nom de famille et le prénom de chaque souscripteur ou acquéreur, et séparer
les noms par une esperluette. Par exemple, si~Jeanne Cété et Robert Tremblay sont des
souscripteurs ou acquéreurs conjoints, indiquer «Co6té & Tremblay» dans la colonne «nom de

familley.
1. Nom de famille
2. Prénom(s)
3. Nom completde-la personne qui n’est pas une personne physique (le cas échéant)
c) Coordonnées du‘souscripteur ou de I'acquéreur
1. Adresse domiciliaire
2. Ville
3. Province/Etat
4, Code postal
5. Pays
6. Numéro de téléphone
7. Adresse électronique (le cas échéant)
d) Modalités des titres souscrits ou acquis
1. Date du placement (AAAA-MM-JJ)
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2.

3.

4,

Nombre de titres
Code du titre

Montant payé ($ CA)

e) Modalités de la dispense invoquée

1.

2.

Numeéro du réglement, de l'article, du paragraphe

Si l'article 2.3 du Réglement 45-106 sur les dispenses de prospectus est invoque,
indiquer le numéro du paragraphe de la définition de I'expression-«investisseur
qualifié» a larticle 1.1 de ce reglement qui s’applique au sousecripteur ou a
l'acquéreur (n’en indiquer qu’'un seul — si le souscripteur ou Faequéreur est un
client autorisé qui n’est pas une personne physique, on peut sélectionner « CANP»
au lieu d’indiquer le numéro du paragraphe).

Si l'article 2.5 du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus est invoqué,
donner les renseignements suivants:

a. le nhuméro de sous-paragraphe du..paragraphe 1 de larticle 2.5 qui
s’‘applique au souscripteur ou a l'acquéreur (n’en indiquer qu’un seul);

b. siles sous-paragraphes b adde‘ce paragraphe sont invoqués, indiquer ce
qui suit:

i le nom de I'administrateur, du membre de la haute direction, de la
personne_participant au contréle ou du fondateur de I'émetteur ou
d’un membre du méme groupe que lui qui estime avoir une
relation avec le souscripteur ou I'acquéreur. (Si le paragraphe a
de la’ rubrique 9 a été rempli, le nom de l'administrateur, du
membre de la haute direction ou de la personne participant au
contréle doit correspondre a celui fourni a la rubrique 9 et a
I’Appendice 2.)

i, les fonctions de I'administrateur, du membre de la haute direction,
de la personne participant au contréle ou du fondateur de
I'émetteur ou d’un membre du méme groupe que lui qui estime
avoir une relation avec le souscripteur ou I'acquéreur.

Si le paragraphe 2 ou, en Alberta, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse,
en Ontario, au Québec ou en Saskatchewan, le paragraphe 2.1 de l'article 2.9 du
Réglement 45-106 sur les dispenses de prospectus est invoqué et que le
souscripteur ou I'acquéreur est un investisseur admissible, indiquer le numéro du
paragraphe de la définition de I'expression «investisseur admissible» a I'article 1.1
de ce reglement qui s’applique (n’en indiquer qu’un seul).

f) Autres renseignements

Les sous-paragraphes 1 et 2 ne s’appliquent pas dans les cas suivants:

Réglement 45-106

a) I'émetteur est un émetteur a capital ouvert étranger;
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b) I'émetteur est une filiale en propriété exclusive d’un émetteur a capital
ouvert;

c) I'émetteur ne place que des titres étrangers admissibles et le fait
uniquement aupres de clients autorisés.

1. Le souscripteur ou I'acquéreur est-il une personne inscrite? (O/N)

2. Le souscripteur ou l'acquéreur est-il initié a I'égard de I'émetteur? (O/N) (ne
s’‘applique pas si 'émetteur est un fonds d’investissement)

3. Nom complet de la ou des personnes rémunérées pour placer les titres auprés du
souscripteur ou de I'acquéreur. S’il s’agit de sociétés inscrites, indiqtier seulement
leur numéro BDNI. (Le nom doit correspondre a celui fourni a la.rubrique 8.)

INSTRUCTIONS POUR L’APPLICATION DE L’APPENDICE 1

Les titres émis en paiement de commissions, y compris les commissions d’infermédiaires, doivent
étre indiqués a la rubrique 8 de la déclaration, et non a '’Appendice 1.

Détail de Ila dispense invoquée — Indiquer, pour chaque seuscripteur ou acquéreur, la loi ou le
réglement précis de la dispense invoquée, de méme que_ l'article et, s’il y a lieu, le paragraphe ou
le sous-paragraphe. Par exemple, I'émetteur qui se-prévaut d’'une dispense prévue par un
réglement indiquera le numéro de celui-ci et le paragraphe ou le sous-paragraphe de larticle
applicable. Dans le cas ou il se prévaut d’une dispense accordée par décision générale, il indiquera
le numéro de la décision.

S’il s’agit de dispenses qui prévoient certains criteres pour le souscripteur ou l'acquéreur, par
exemple celle de l'article 2.3, de l'article 2.5 ou du paragraphe 2 ou, en Alberta, au Nouveau-
Brunswick, en Nouvelle-Ecosse, en Ouitario, au Québec ou en Saskatchewan, du paragraphe 2.1
de l'article 2.9 du Reglement 45-106-sur les dispenses de prospectus, on précisera également le
paragraphe de la définition de ces expressions qui s’applique.

Déclarations déposées en vertu du sous-paragraphe j du paragraphe 1 de I’article 6.1 du
Réglement 45-106 sur les dispenses de prospectus — En ce qui concerne les déclarations
déposées en vertu du_sous-paragraphe j du paragraphe 1 de I'article 6.1 du Reglement 45-106 sur
les dispenses de prospectus, indiquer dans I’Appendice 1 le nombre total de souscripteurs ou
d’acquéreurs par territoire uniquement, et non le nom, I'adresse domiciliaire et le nhuméro de
téléphone ou.l'adresse électronique de chaque souscripteur ou acquéredur.
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Appendice 2 de ’Annexe 45-106A1
(Renseignements confidentiels sur I’'administrateur, le membre de la haute
direction, le promoteur et la personne participant au contréle)

L’Appendice 2 doit étre déposé sous la forme d’une feuille de calcul Excel présentée de maniére
acceptable pour I'autorité en valeurs mobiliéres ou I’'agent responsable.

Ne donner les renseignements suivants que si le paragraphe a de la rubrique 9 a été rempli. Le présent
appendice exige également des renseignements sur les personnes participant au contréle de
I’'émetteur au moment du placement.

Les renseignements fournis dans le présent appendice ne seront rendus publics par aucune-autorité en
valeurs mobilieres ni aucun agent responsable. Toutefois, les lois sur I'acces a l'information‘peuvent obliger
ceux-ci a les fournir sur demande.

a)

b)

c)

Renseignements généraux (ne les inclure qu’une seule fois)
1. Nom de I'émetteur

2. Date de l'attestation (AAAA-MM-JJ)

Coordonnées professionnelles du chef de la'direction (si elles ne figurent pas a la
rubrique 10 ou 11 de la déclaration)

1. Adresse électronique

2. Numéro de téléphone

Adresse domiciliaire des“y administrateurs, membres de Ila haute direction,
promoteurs et personnes\participant au contréle de I’émetteur

Donner les renseignements suivants sur chaque administrateur, membre de la haute
direction, promoteur‘ou personne participant au contrdle de I'émetteur au moment du
placement. Si le promoteur ou la personne participant au contréle n’est pas une personne
physique, folrnir les renseignements pour chacun de ses administrateurs et membres de
la haute direction. (Les noms doivent correspondre a ceux indiqués a la rubrique 9 de la
déclaration, le cas échéant.)

1 Nom de famille
Prénom(s)

Adresse domiciliaire
Ville

Province/Etat

Code postal

N o o &~ W N

Pays
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8. Indiquer si la personne physique est une personne participant au contréle ou un
administrateur ou un membre de la haute direction de celle-ci (le cas échéant).

d) Personnes participant au contréle qui ne sont pas des personnes physiques (le cas
échéant)

Si la personne participant au contrble n’est pas une personne physique, donner les
renseignements suivants. Si elle se trouve au Canada, indiquer la province ou le territoire;
sinon, indiquer le pays.

1. Nom de l'organisation ou de la société
2. Province ou pays de I'établissement
Questions
Pour toute question, priere de s’adresser a I'une des autorités suivantes :

Alberta Securities Commission

Suite 600, 250 — 5th Street SW

Calgary (Alberta) T2P OR4

Téléphone : 403 297-6454

Sans frais au Canada : 1 877 355-0585

Télécopieur : 403 297-2082

Agent public a joindre pour toute question relative a la collecte indirecte de renseignements : FOIP
Coordinator

British Columbia Securities Commission

P.O. Box 10142, Pacific Centre

701 West Georgia Street

Vancouver (Colombie-Britannique) V7Y 1L2

Demandes de renseignements : 604 899-6854

Sans frais au Canada : 1 800 373-6393

Télécopieur : 604 899-6581

Courriel : FOI-privacy@bcsc.bc.ca

Agent public a joindre pour toute question relative a la collecte indirecte de renseignements : FOI Inquiries

Commission des valeurs mobiliéres du Manitoba

500 - 400 St. Mary Avenue

Winnipeg (Manitoba)-R3C 4K5

Téléphone : 204.945-2561

Sans frais au-Manitoba : 1 800 655-5244

Télécopieur.;"204 945-0330

Agent public a joindre pour toute question relative a la collecte indirecte de renseignements : Directeur

Commission des services financiers et des services aux consommateurs (Nouveau-Brunswick)
85, fue Charlotte, bureau 300

Saint John (Nouveau-Brunswick) E2L 2J2

Téléphone : 506 658-3060

Sans frais au Canada : 1 866 933-2222

Télécopieur : 506 658-3059

Courriel : info@fcnb.ca

Agent public a joindre pour toute question relative a la collecte indirecte de renseignements : chef de la
direction et responsable de la protection de la vie privée
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Gouvernement de Terre-Neuve-et-Labrador
Financial Services Regulation Division

P.O. Box 8700

Confederation Building

2nd Floor, West Block

Prince Philip Drive

St. John’s (Terre-Neuve-et-Labrador) A1B 4J6
A I'attention du Director of Securities
Téléphone : 709 729-4189

Télécopieur : 709 729-6187

Agent public a joindre pour toute question relative a la collecte indirecte de renseignements :
Superintendent of Securities

Gouvernement des Territoires du Nord-Ouest

Bureau du surintendant des valeurs mobiliéres

P.O. Box 1320

Yellowknife (Territoires du Nord-Ouest) X1A 2L9

Téléphone : 867 767-9305

Télécopieur : 867 873-0243

Agent public a joindre pour toute question relative a la collecte indirecte de renseignements : surintendant
des valeurs mobilieres

Nova Scotia Securities Commission

Suite 400, 5251 Duke Street

Duke Tower

P.O. Box 458

Halifax (Nouvelle-Ecosse) B3J 2P8

Téléphone : 902 424-7768

Télécopieur : 902 424-4625

Agent public a joindre pour toute question relative a la collecte indirecte de renseignements : Executive
Director

Gouvernement du Nunavut

Ministére de la Justice

Bureau d’enregistrement

P.O. Box 1000, Station 570

1st Floor, Brown Building

lqaluit (Nunavut) X0A OHO

Téléphone : 867 975-6590

Télécopieur : 867 975-6594

Agent public a joindre pour toute question relative a la collecte indirecte de renseignements : surintendant
des valeurs mobilieres

Commission des valeurs mobiliéres de I’Ontario

20 Queen Street West, 22nd Floor

Toronto (Ontario) M5H 3S8

Téléphone : 416 593-8314

Sans frais au Canada : 1 877 785-1555

Télécopieur : 416 593-8122

Courriel : exemptmarketfilings@osc.gov.on.ca

Agent public a joindre pour toute question relative a la collecte indirecte de renseignements : agent de
renseignements
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Prince Edward Island Securities Office

95 Rochford Street, 4th Floor Shaw Building

P.O. Box 2000

Charlottetown (lle-du-Prince-Edouard) C1A 7N8

Téléphone : 902 368-4569

Télécopieur : 902 368-5283

Agent public a joindre pour toute question relative a la collecte indirecte de renseignements :
Superintendent of Securities

Autorité des marchés financiers

800, rue du square Victoria, 22e étage

C.P. 246, tour de la Bourse

Montréal (Québec) H4Z 1G3

Téléphone : 514 395-0337 ou 1 877 525-0337

Télécopieur : 514 873-6155 (dépdbts seulement)

Télécopieur : 514 864-6381 (demandes confidentielles seulement)

Courriel : financementdessocietes@lautorite.qc.ca (pour les émetteurs qui~ sont des sociétés);
fonds_dinvestissement@lautorite.qc.ca (pour les émetteurs qui sont des fonds d’investissement)

Agent public a joindre pour toute question relative a la collecte indirecte de renseignements : secrétaire
générale

Financial and Consumer Affairs Authority of Saskatchewan

Suite 601 — 1919 Saskatchewan Drive

Regina (Saskatchewan) S4P 4H2

Téléphone : 306 787-5842

Télécopieur : 306 787-5899

Agent public a joindre pour toute question relative a la collecte indirecte de renseignements : Directeur

Bureau du surintendant des valeurs mobiliéres
Gouvernement du Yukon

Ministére des Services aux collectivités

307 Black Street, 1st Floor

P.O. Box 2703 C-6

Whitehorse (Yukon) Y1A 2C6

Téléphone : 867 667-5466

Télécopieur : 867 393-6251

Courriel : securities@gov.yk:-ca

Agent public & joindre pourtoute question relative a la collecte indirecte de renseignements : surintendant
des valeurs mobiliéres

A.M. 2009-05, Ann{45-106A1; A.M. 2010-17, a. 5; A.M. 2015-06, a. 9; A.M. 2016-12, a. 7; N.I. 2017-04-01; A.M.
2018-04, a. 3.
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ANNEXE 45-106A2 )
NOTICE D’OFFRE DE L’EMETTEUR NON ADMISSIBLE

Date/ [date de l'attestation]

L’émetteur

Nom:

Siege: Adresse:
Téléphone:
Courriel:
Télécopieur:

Actuellement inscrit a la cote d’une Bourse? [Dans la négative,.inScrire en caracteres
gras «Ces titres ne sont négociés sur aucune Bourse ni aucun marché». Dans
I'affirmative, indiquer la Bourse, par ex. Bourse de Toronto/ Bourse de croissance TSX.]

Emetteur assujetti? [Oui/non. Si oui, indiquer le territoire.]
Déposant SEDAR? [Oui/non]

Le placement

Titres offerts:

Prix d’offre unitaire:

Montant minimum/maximum a récueillir: [S’il n’y a pas de minimum, inscrire en caractéeres
gras «Ill n’y a pas de minimum.», et aussi en caracteres gras «Vous pouvez étre
I'unique souscripteur».]

Indiquer en caracteres.gras «Les fonds disponibles par suite du placement peuvent
ne pas étre suffisants pour réaliser les objectifs visés.».

Souscription mihimale: [Indiquer la somme minimale que chaque investisseur doit investir
ou inscrire;«Aucune souscription minimale n’est requise de l'investisseur».]

Modalités de paiement:
Date(s)de clbture proposée(s):

Conséquences fiscales: «D’importantes conséquences fiscales découlent de la propriété
de ces titres. Voir la rubrique 6.» [Si les conséquences fiscales ne sont pas importantes,
supprimer cette rubrique.]

Agent de placement? [Oui/non. Si oui, inscrire «\Voir la rubrique 7». On peut aussi indiquer
le nom de l'agent de placement.]
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Restrictions a Ila revente

Inscrire: «Vous ne pourrez pas revendre vos titres pendant [4 mois et 1 jour /
indéfiniment]. Voir la rubrique 10.»

Droits du souscripteur

Inscrire: «Vous pouvez exercer un droit de résolution du contrat de souscription dans les
2 jours ouvrables. Si la notice d’offre contient de I'information fausse ou trompeuse,,vous
avez un droit d’action en dommages-intéréts ou vous pouvez demander d’annuler le
contrat. Voir la rubrique 11.»

Inscrire la mention suivante en caracteres gras:

«Aucune autorité en valeurs mobiliéres ni aucun agent responsable ne s’est
prononcé sur la qualité de ces titres ni n’a examiné la présente notice d’offre.
Quiconque donne a entendre le contraire commet une’infraction. Le présent
placement comporte des risques. Voir la rubrique 8.»

[L’ensemble de l'information ci-dessus doit figurer sur la page de présentation.]
Rubrique 1 Emploi des fonds disponibles

1.1. Fonds disponibles — Indiquer les fonds disponibles par suite du placement dans
le tableau suivant. Le cas échéant, fournir des détails sur toute source de financement
supplémentaire que I'émetteur compteajouter aux fonds disponibles par suite du
placement pour atteindre son principal objectif de collecte de capitaux. S’il n’y a pas de
montant minimum, inscrire «0 $».comme minimum.

Indiquer également, s'ily a lieu, le montant de toute insuffisance de fonds de
roulement de I'émetteur 30 jours au plus tét avant la date de la notice d’offre. Si les fonds
disponibles ne permettiont pas d’éliminer l'insuffisance, indiquer comment I'émetteur
compte I'éliminer ou_y remédier.

Dans I'hypothése d’un Dans I'hypothése d’un
montant minimum montant maximum
A. | Montant a recueillir $
B._\Commissions de placement et frais $
C. | Frais estimatifs (avocats, comptables, $
auditeurs)
D. | Fonds disponibles: D = A - (B+C) $
E. | Sources de financement $
supplémentaires requises
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F. Insuffisance du fonds de roulement $

G. | Total: G=(D+E) - F $

1.2. Emploi des fonds disponibles — Ventiler de fagon détaillée I'emploi prévu des
fonds disponibles dans le tableau suivant. Si une partie des fonds disponibles doit étre
versée a une partie liée, indiquer dans une note accompagnant le tableau le nom de|la
personne, sa relation avec I'’émetteur et le montant. Si 'émetteur a une insuffisance’ de
fonds de roulement, indiquer, le cas échéant, la portion des fonds disponibles’qui doit
étre portée en diminution de cette insuffisance. Si 'émetteur appliquera plus.de. 10% des
fonds disponibles au remboursement d’une dette contractée au cours des 2 derniers
exercices, indiquer les raisons de la dette.

Description de 'emploi prévu des fonds Dans I'hypothese d’un | Dans I'hypothese d’un
disponibles, par ordre de priorité montant minimum maentant maximum
$ $
$ $
Total: égal a la ligne G du tableau ci-dessus $ $

1.3. Réaffectation — Les fonds disponibles doivent étre employés pour les objectifs
indiqués dans la notice d’offre. Le conseil d’administration ne peut réaffecter les fonds
que pour des motifs commerciaux valables. S’il se peut que les fonds soient réaffectés,
inscrire la mention suivante:

«Nous avons lintention’/d’employer les fonds disponibles pour les objectifs
indiqués. Nous ne réaffecterons’les fonds que pour des motifs commerciaux valables.»

Rubrique 2 Activité de [nom ou autre désignation de I"’émetteur]

2.1. Structure < Préciser la structure de I'émetteur, par exemple une société de
personnes, une\société par actions ou une fiducie, la loi en vertu de laquelle il est
constitué ou prorogé, ainsi que le lieu et la date de constitution ou de prorogation.

2.2. Activité — Décrire I'activité de I'émetteur. Fournir suffisamment d’information pour
permettre a un souscripteur éventuel de prendre une décision d’investissement éclairée.
Si 'émetteur n’est pas une entreprise du secteur primaire, I'information peut comprendre
Ses ' principaux produits ou services, son exploitation, son marché, ses projets et
stratégies de commercialisation et des renseignements sur ses concurrents actuels et
potentiels. S’il s’agit d’une entreprise du secteur primaire, fournir une description de ses
principaux terrains, y compris les participations, et un résumé de l'information importante,
notamment, le cas échéant, le stade de développement, les réserves, la géologie,
I'exploitation, la production et les réserves minérales ou les ressources minérales au
stade de I'exploration ou du développement. L’émetteur du secteur primaire qui présente
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de linformation scientifique ou technique relative a un projet minier doit suivre
l'instruction 8 de la partie A de la présente annexe. L’émetteur du secteur primaire qui
donne de l'information sur ses activités pétrolieres et gazieres doit suivre l'instruction 9
de la partie A de la présente annexe.

2.3. Développement de I’activité — Décrire en 1 ou 2 paragraphes le développement
général de l'activité de 'émetteur, au moins au cours des 2 derniers exercices et de toute
période postérieure. Inclure les événements marquants ou les conditions qui ont influé
favorablement ou non sur le développement de I'émetteur.

2.4. Objectifs a long terme — Décrire tous les événements significatifs qai’doivent se
produire afin que puissent étre atteints les objectifs a long terme de I'émétteur, préciser
la période au cours de laquelle chacun d’eux devrait se produire et .indiquer les colts
associés a chacun d’eux.

2.5. Objectifs a court terme et réalisation
a) Indiquer les objectifs que I'émetteur s’est fixés.pour les 12 prochains mois.

b) Indiquer dans le tableau suivant la manjere dont I'’émetteur entend atteindre
ces objectifs.

Etapes nécessaires et Date d’achévement cible‘ou, si elle n’est pas Codt de la
démarche prévue connue, hombre de moiSnécessaires réalisation

2.6. Fonds insuffisants +/ndiquer, s’il y a lieu, que les fonds disponibles par suite du
placement pourraient ne“pas étre ou ne seront pas suffisants pour réaliser tous les
objectifs que I'émettear s’est fixés et qu’il n‘est pas slr que d’autres sources de
financement serontydiSponibles. Si un autre financement a été arrangé, indiquer le
montant, la source,et toutes les conditions a remplir.

2.7. Contrats importants — Indiquer les principales modalités de tous les contrats
importants:

a) auxquels I'émetteur est partie;

b) conclus par I'émetteur avec une partie liee; notamment linformation
suivante:

i) le nom de la patrtie liée et la relation avec celle-ci, le cas échéant;

ii) une description des actifs, biens ou participations acquis, cédes,
loués, faisant I'objet d’une option, eftc.;
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fii) une description des services fournis, le cas échéant;

iv) le prix d’achat et les modalités de paiement, par exemple par
versements échelonnés ou paiement en especes, au moyen de titres ou d’engagements
de travail;

V) le principal, les modalités de remboursement, la garantie, '’échéance
et le taux d’intérét de toute debenture ou de tout prét;

Vi) la date du contrat;

vii)  le montant des commissions d’intermédiaire payées QU payables a
une patrtie liee, le cas échéant;

viii)  les obligations importantes impayées conformiément au contrat, le
cas échéant;

ix) dans le cas d’'une opération comprenant 'achat ou la vente d’actifs
entre I'émetteur et une partie liée, le colit des actifs pourd’eémetteur et le colt des actifs
pour la partie liée.

Rubrique 3 Intéréts des administrateurs, des'membres de la direction, des
promoteurs et des porteurs principaux

3.1. Rémunération et participation < Fournir dans le tableau suivant I'information
demandée sur chaque administrateur, dirigeant et promoteur de I'émetteur et sur chaque
personne qui, directement ou indirectement, est propriétaire véritable de plus de 10% des
titres comportant droit de vote de I'’émetteur ou exerce une emprise sur ceux-ci (ci-apres
un «porteur principal»). Si le porteur principal n’est pas une personne physique, indiquer
dans une note accompagnante tableau le nom de toute personne qui, directement ou
indirectement, est propriétaire véritable de plus de 50% des titres comportant droit de
vote du porteur principahot exerce une emprise sur ceux-ci. Si I'’émetteur n’a pas terminé
son premier exercice; indiquer la rémunération versée depuis sa création. La
rémunération peut notamment se faire en especes ou sous forme d’actions ou d’options.

Nom et Poste (par ex. Rémunération versée Nombre, type et Nombre, type et
municipalitéy| administrateur, par I'’émetteur ou une pourcentage de pourcentage de titres
de dirigeant, partie liée au cours titres de I'émetteur | de I'’émetteur détenus
résidence | promoteur et(ou) | du dernier exercice et détenus apres le apres le placement
principale | porteur principal) | rémunération prévue placement (montant maximum)
et date d’entrée pour l'exercice (montant minimum)
en fonction courant
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3.2. Expérience des membres de la direction — Indiquer dans le tableau suivant les
principales fonctions occupées par les administrateurs et les membres de la haute
direction au cours des 5 dernieres années. Indiquer également I'expérience pertinente
acquise dans une entreprise analogue a celle de I'’émetteur.

Nom PRINCIPALES FONCTIONS ET EXPERIENCE PERTINENTE

3.3. Amendes, sanctions et faillites

a) Indiquer toute amende ou sanction, y compris les motifs, imposée au cours
des 10 dernieres années, en précisant si elle est toujours en vigueur, ou toute interdiction
d’opérations qui a été en vigueur plus de 30 jours consécutifs au cours des 10 derniéres
années:

i) soit a l'encontre d’un administrateur, d’'un membre de la haute
direction ou d’une personne patrticipant au contrdle de I'émetteur;

ii) soit a l'encontre d’'un émetteur dont une personne visée au sous-
paragraphe i était administrateur, membre de la haute direction ou personne participant
au contréle.

b) Indiquer les déclarations de faillite, cessions de biens volontaires,
propositions concordataires faites“en vertu de la législation relative a la faillite ou
I'insolvabilite, poursuites, concordats ou compromis avec les créanciers ou la nomination
d’un séquestre, d’'un séquestré<gérant ou d’un syndic de faillite pour détenir des biens en
vigueur depuis les 10 derniéres annéees:

i) sait)d’un administrateur, d’'un membre de la haute direction ou d’une
personne participant.au controle de I'émetteur;

ii) soit d’un émetteur dont une personne visée au sous-paragraphe i
était administrateur, membre de la haute direction ou personne participant au controle.

3.4. PRréts — Indiquer le principal, les modalités de remboursement, la garantie,
I'échéance et le taux d’intérét de toute débenture ou de tout prét consenti ou
remboursable aux administrateurs, membres de la direction, promoteurs et porteurs
principaux a une date tombant au plus tét 30 jours avant celle de la notice d’offre.

Rubrique 4 Structure du capital

4.1. Capital-actions — Fournir dans le tableau suivant I'information demandée sur les
titres en circulation de I'’émetteur, y compris les options, les bons de souscription et les
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autres titres convertibles en actions. Au besoin, joindre au tableau des notes decrivant
les modalités importantes des titres.

Description Nombre de Prix par Nombre de titres Nombre de Nombre de titres en
du titre titres pouvant titre en circulation au titres en circulation apres le
étre émis [date tombant au circulation placement (montant
plus tét 30 jours apres le maximum)
avant celle de la placement
notice d’offre] (montant
minimum)

4.2. Titres de créance a long terme — Fournir dans le tableau suivant l'information
demandeée sur la dette a long terme impayée de I'émetteur. Indiquer la tranche des dettes
échéant moins de 12 mois apres la date de la notice d’offre.\Si les titres offerts sont des
titres de créance, ajouter au tableau une colonne indiquant le montant minimum et le
montant maximum de [l'encours apres le placement. Indiquer dans une note
accompagnant le tableau si les dettes ont été contractées auprés d’une partie lice et
préciser l'identité de celle-ci.

Description des dettes a Taux d’intérét Modalités de Encours au [date tombant au
long terme (indiquer si remboursement plus tét 30 jours avant celle
elles sont garanties) de la notice d’offre]
$
$

4.3. Placements antérieurs — Si 'émetteur a émis des titres de la catégorie des titres
offerts, ou des titres onvertibles ou échangeables permettant d’acquérir des titres de
cette catégorie, aucours de 12 derniers mois, fournir dans le tableau suivant I'information
demandée. Si les litres ont été émis en échange d’actifs ou de services, décrire ceux-ci
dans une note:

Date d’émission | Type de titre émis | Nombre de titres émis | Prix d’émission Produit total

Rubrique 5 Titres offerts

5.1. Modalités des titres — Décrire les modalités importantes des titres offerts, et
notamment:
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a) les droits de vote ou les restrictions des droits de vote;
b) le prix de conversion ou d’exercice et la date d’expiration;
c) les droits de rachat ou d’encaissement par anticipation;
d) les taux d’intérét ou de dividendes.
5.2. Procédure de souscription
a) Décrire la fagon de souscrire les titres et le mode de paiement,

b) Indiquer que les fonds seront détenus en fiducie et préciser la durée de
détention comprenant au moins le délai obligatoire de 2 jours.

c) Indiquer les conditions de clbture, par exemple la' réception de fonds
supplémentaires d’autres sources. Dans le cas d’'un montant minimum a recueillir,
préciser le moment ou les fonds seront remboursés aux Souscripteurs si le montant
minimum n’est pas obtenu et indiquer si I'émetteur paiera des intéréts sur ces fonds.

Rubrique 6 Conséquences fiscales et admissibilité a un REER

6.1. Inscrire: «Consultez votre conseiller pour’connaitre les conséquences fiscales
dans votre cas.».

6.2. Si les conséquences fiscales sont un aspect important des titres offerts, par
exemple des actions accréditives, fournir: a) un résumé des conséquences fiscales
significatives pour les résidents du Canada; b) le nom de l'auteur des renseignements
fiscaux visés au paragraphe a.

6.3. Fournir une opinion concernant I'admissibilité des titres a un REER ainsi que le
nom de son auteur ou insctrire:

«Tous les titres ne sont pas admissibles a un régime enregistré d’épargne-retraite
(REER). Consultez votre conseiller pour connaitre I'admissibilité de ces titres a un
REER.».

Rubrique .7 Rémunération des vendeurs et des intermédiaires

Lorsqu’une personne a touché ou doit toucher une remunération, par exemple une
commission, des frais de financement d’entreprise ou des commissions d’intermédiaire,
dans le cadre du placement, fournir I'information suivante:

a) une description de chaque type de rémunération et le montant estimatif a
payer dans chaque cas;
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b) si une commission est payée, le pourcentage du produit brut qu’elle
représente, dans I'hypothese tant d’'un montant minimum que d’un montant maximum a
recueilllir;

c) les modalités de tout bon de souscription du courtier ou de toute option de
I'agent, notamment le nombre de titres visés par l'option, le prix d’exercice et la date
d’expiration;

d) si la rémunération doit étre partiellement versée sous forme de titres, les
modalités des titres, notamment le nombre, le type et, dans le cas d’options ou de bons
de souscription, le prix d’exercice et la date d’expiration.

Rubrique 8 Facteurs de risque

Decrire, par ordre d’importance, en commencgant par le plus imiportant, les facteurs
de risque importants pour I'émetteur qui seraient jugés importants par un investisseur
raisonnable envisageant de souscrire les titres offerts.

Les facteurs de risque entrent généralement ‘dans l'une des 3 catégories
suivantes:

a) Risques de placement — risques propres aux titres offerts, par exemple:
- détermination arbitraire du prix;

- absence de marché.ou marché non liquide pour la négociation des
titres;

- restrictions‘@la revente;

- titres .de ‘créance assortis d’une renonciation a concourir avec les
autres créanciers.

b) Risque-relatifs a I'émetteur
< risques propres a I'émetteur, par exemple:
- insuffisance de fonds pour atteindre les objectifs commerciaux;

- historique des produits des activités ordinaires ou des bénéfices
inexistant ou limité;

- manque d’expertise technique ou en gestion;

- antécédents des membres de la direction a [l'égard de la
réglementation et en affaires;
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- dépendance a I'égard du personnel, de fournisseurs ou de contrats
essentiels;

- dépendance a I'égard de la viabilité financiere du garant;

litiges en instance;
- facteurs de risque politiques.

c) Risques sectoriels — risques propres au secteur d’activité de I'émetteur, par
exemple:

- réglementation environnementale et sectorielle;
- désuétude des produits;
- concurrence.

Rubrique 9 Obligations d’information

9.1. Indiquer les documents qui seront transmis aux souscripteurs annuellement ou de
facon continue, notamment toute information financiére a fournir conformément a la
législation sur les sociétés régissant 'émetteur; aux documents constitutifs de celui-ci ou
a tout autre document en vertu duquel il est établi. Si I'émetteur n’est pas tenu de
transmettre de documents aux souscripteurs annuellement ou de fagon continue, inscrire
en caracteres gras «Nous ne sommes pas tenus de vous transmettre de documents
annuellement ou de fagon continue.».

9.2. Si un organisme public;~une autorité en valeurs mobilieres ou un agent
responsable, un OAR ou un_Systeme de cotation et de déclaration d’opérations dispose
de renseignements sur l'émetteur ou ses titres, indiquer ou l'on peut les obtenir,
notamment des adresses.de site Internet.

Rubrique 10 Restrictions a la revente

10.1. Mentioh générale — Dans le cas d’opérations visées effectuées en Alberta, en
Colombie-Britannique, a I'lle-du-Prince-Edouard, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-
Ecosse,.alw’ Nunavut, en Ontario, au Québec, en Saskatchewan, a Terre-Neuve-et-
Labrador, dans les Territoires du Nord-Ouest et au Yukon, inscrire la mention suivante:

«Certaines restrictions, notamment [linterdiction d’effectuer des opérations,
s’appliqueront a la revente des titres offerts. VVous ne pourrez effectuer d’opérations sur
ces titres avant la levée de l'interdiction, a moins de vous conformer a une dispense de
prospectus en vertu de la législation en valeurs mobilieres. ».

10.2. Durée des restrictions — Dans le cas d’'opérations visées effectuées en Alberta,
en Colombie-Britannique, a I'lle-du-Prince-Edouard, en Nouvelle-Ecosse, au Nouveau-
Brunswick, au Nunavut, en Ontario, au Québec, en Saskatchewan, a Terre-Neuve-et-

Réglement 45-106 1er juillet 2021 PAGE 129



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1¢" JUILLET 2021 AU 4 JANVIER 2022

Labrador, dans les Territoires du Nord-Ouest et au Yukon, inscrire I'une des mentions
Suivantes:

a) si I'’émetteur n’est émetteur assujetti dans aucun territoire a la date du
placement, inscrire:

«Sauf disposition contraire de la législation en valeurs mobilieres, vous.ne
pourrez effectuer d’opérations sur les titres dans un délai de 4 mois plus un jour aprésia
date a laquelle [nom ou autre désignation de I'émetteur] devient émetteur assujetthdans
une province ou un territoire du Canada.;

b) si 'émetteur est émetteur assujetti dans un territoire a la date‘du placement,
inscrire:

«Sauf disposition contraire de la législation en valeurs'mobilieres, vous ne
pourrez effectuer d’opérations sur les titres dans un délai de 4 meis plus 1 jour apres la
date du placement.».

10.3. Restrictions a la revente au Manitoba — Dans le cas dopérations visées
effectuées au Manitoba, si I'’émetteur n’est émetteur,assujetti dans aucun territoire lors
de la souscription des titres, inscrire la mention suivante:

«Sauf disposition contraire de la législation en valeurs mobilieres, vous ne pouvez
effectuer d’opérations sur les titres sans obtenir au préalable le consentement écrit de
I'agent responsable du Manitoba que si I'mé des conditions suivantes est remplie:

a) [nom ou autre désignation de I'émetteur] a déposé un prospectus portant
sur les titres que vous avez souscrits et I'agent responsable 'a visé;

b) vous détenez les-itres depuis au moins 12 mois.

L’agent responsablé consentira a I'opération que vous projetez s’il juge qu’elle
n’est pas contraire a_ l'interét public.».

Rubrique 11 Droits du souscripteur
Inscrire’ la mention suivante:

«les titres offerts sont assortis de certains droits, notamment les suivants.
Consultez un avocat pour connaitre vos droits.

1) Droit de résolution dans les 2 jours — \/ous pouvez résoudre votre contrat
de souscription de titres en nous faisant parvenir un avis au plus tard a minuit le deuxieéme
Jour ouvrable apres la signature du contrat.

2) Droits d’action prévus par la loi pour information fausse ou trompeuse
— [N’ajouter cette partie que si la législation en valeurs mobilieres du territoire ou
I'opération a lieu confere au souscripteur un droit d’action pour information fausse ou
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trompeuse contenue dans la notice d’offre. Au besoin, reformuler le libellé conformément
a ces droits.] Si la notice d’offre contient de I'information fausse ou trompeuse, vous avez,
en vertu de la loi, un droit d’action contre:

a) [nom ou autre désignation de I'émetteur] pour demander d’annuler
le contrat;

b) [nom ou autre désignation de I'émetteur et le titre de toute autre
personne visée] en dommages-intéréts.

Vous pouvez exercer ces droits d’action méme si vous ne vous-étes pas
fondé sur I'information fausse ou trompeuse. Toutefois, le défendeur poufra faire échec
a votre demande par divers moyens, notamment en prouvant que vous connaissiez la
nature fausse ou trompeuse de l'information au moment de la souscription des titres.

Si vous comptez vous prévaloir de vos droits d’action visés aux sous-
paragraphes a et b, vous devez le faire dans des délais de prescription stricts. Vous devez
intenter une action en nullité dans les [indiquer le délai~de prescription prévu par la
législation en valeurs mobilieres], et pour une action en’ dommages-intéréts, dans les
[indiquer le délai de prescription prévu par la législation en valeurs mobiliéres].

3) Droits d’action contractuels pour/information fausse ou trompeuse —
[N’ajouter cette partie que si la législation en valeurs mobilieres du territoire de résidence
du souscripteur ne prévoit pas de droits d’action pour information fausse ou trompeuse
contenue dans la notice d’offre.] Si la notice d’offre contient de I'information fausse ou
trompeuse, vous avez, aux termes ducontrat de souscription de titres, un droit d’action
contre [nom ou autre désignation deJémetteur]:

a) pour demander d’annuler le contrat;
b) en dommages-intéréts.

Vous pouvez exercer ces droits d’action méme si vous ne vous étes pas
fondé sur l'information fausse ou trompeuse. Toutefois, dans le cas de l'action en
dommages-interéts, la somme que vous pourriez recouvrer n’exceédera pas le prix payé
pour les titres et ne comprendra pas la partie des dommages-intéréts dont [nom ou autre
désignationde I'’émetteur] prouve qu’elle ne correspond pas a la diminution de valeur des
titres résultant de l'information fausse ou trompeuse. [Nom ou autre désignation de
I’émetteur] peut faire échec a votre demande en prouvant que vous connaissiez la nature
fausse ou trompeuse de l'information au moment de la souscription des titres.

Si vous comptez vous prévaloir de vos droits d’action visés aux sous-
paragraphes a et b, vous devez le faire dans des délais de prescription stricts. Pour une
action en nullité, vous disposez de 180 jours a compter de la signature du contrat de
souscription des titres, et pour une action en dommages-intéréts, de 180 jours a compter
du moment ou vous avez connaissance de l'information fausse ou trompeuse, sous
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réserve d’'un délai maximal de 3 ans a compter de la signature du contrat de souscription
des titres.»

Rubrique 12 Etats financiers

Inclure dans la notice d’offre, immédiatement avant la page d’attestation, tous les
états financiers a présenter conformément aux instructions.

Rubrique 13 Date et attestation
Inscrire la mention suivante sur la page d’attestation de la notice d’offre:

«En date du [inscrire la date de la signature de la page d’attestation de la notice
d’offre].

La présente notice d’offre ne contient aucune information fausse ou
trompeuse.».

Instructions pour I’'application de ’Annexe 45-106A2
Notice d’offre de I'émetteur non admissible

A. Instructions générales

1. Rédiger la notice d’offre de maniere a.ce qu’elle soit facile a lire et a comprendre.
Se servir d’un langage simple, clair et concis. Eviter les termes techniques et, s’ils sont
nécessaires, les définir.

2. Présenter les rubriques dans 'ordre prévu par la présente annexe. Il n’est toutefois
pas obligatoire de fournir l'information visée aux rubriques qui ne s’appliquent pas.

3. La notice d’offre peut présenter d’autres renseignements en plus de ceux prévus
par la présente annexe.La portée et le degré de précision de I'information a fournir sont
généralement moindrés.que dans le cas du prospectus. En regle générale, la description
ne devrait pas dépasser 2 pages. Toutefois, la notice d’offre doit fournir au souscripteur
éventuel suffisamment d’information pour prendre une décision d’investissement
eclairée.

4. La‘netice d’offre peut prendre la forme d’une chemise contenant un prospectus ou
un doeument analogue. Cependant, toute l'information a fournir dans la notice d’offre doit
étre_présentée et la notice d’offre doit faire un renvoi a la page ou a la rubrique du
document sous chemise ou l'information visée figure. Modifier I'attestation de la notice
d’offre afin d’indiquer que ni celle-ci ni le document sous chemise ne contiennent
d’information fausse ou trompeuse.

5. Quiconque présente de l'information fausse ou trompeuse dans la notice d’offre
commet une infraction, ce qui vaut également pour l'information prévue par la présente
annexe et pour tout autre renseignement fourni. Préciser tout fait important qui n’est
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indiqué sous aucune autre rubrique et dont 'omission donnerait lieu a la présentation
d’information fausse ou trompeuse dans la notice d’offre. Se reporter également au
paragraphe 3 de l'article 3.8 de I'Instruction générale relative au Réglement 45-106 sur
les dispenses de prospectus (Décision 2009-PDG-0119, 2009-09-04) pour de plus
amples renseignements.

6. Dans la présente annexe, 'expression «partie liee» désigne:

a) un administrateur, un dirigeant, un promoteur ou une personne participant
au contréle de I'émetteur;

b) I'enfant, le pere, la mére, les grands-parents, le frere, Ja_sceur d’une
personne physique visée au paragraphe a ou tout autre parent résidant a la méme
adresse qu’elle;

c) le conjoint ou la conjointe d’une personne physique visée au paragraphe a
ou b ou la personne avec laquelle elle vit dans une relation de 'type conjugal;

d) un initié a I'égard de I'émetteur;

e) une societé contrélée par une ou plusieurs personnes physiques visées aux
paragraphes a a d;

f) dans le cas d’un initié, d’un promoteur ou d’une personne participant au
contréle, a I'exception d’une personne physique, toute personne qui exerce un controle
sur l'initié, le promoteur ou la personnevparticipant au contréle.

(Si I'émetteur n’est pas. émetteur assujetti, I'expression «initié» désigne la
personne qui serait initiée a son€gard s'il était émetteur assujetti.)

7. A la rubrique 3.1, linformation sur la rémunération versée directement ou
indirectement par I'émeftteur ou une partie liée a un administrateur, a un dirigeant, a un
promoteur ou a un porteur principal est a fournir si 'émetteur regoit un avantage direct en
échange de la rentunération.

8. Présenter l'information scientifique ou technique sur les projets miniers de
I’émetteur.conformément au Reglement 43-101 sur l'information concernant les projets
miniers (chapitre V-1.1, r. 15) (ci-apres, «Reglement 43-101»).

9. L’émetteur exergant des activités pétrolieres et gazieres qui donne de l'information
sut-ces activités doit veiller a le faire conformément aux dispositions des parties 4 et 5 du
Reglement 51-101 sur l'information concernant les activités pétrolieres et gaziéres
(chapitre V-1.1, r. 23). En vertu de l'article 5.3 de ce reglement, I'information présentée
sur les réserves ou les ressources doit étre conforme a la terminologie et aux catégories
énoncées dans le manuel COGE. Pour l'application de la présente instruction, toute
mention d’un émetteur assujetti aux parties 4 et 5 de ce reglement est réputée inclure
tous les emetteurs.
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10. La législation en valeurs mobilieres limite ce qui peut étre affirmé sur l'intention de
I’émetteur d’inscrire des titres a la cote d’une bourse ou d’en demander la cotation sur un
marché. Se reporter a la législation en valeurs mobiliéres applicable avant de faire une
déclaration en ce sens.

11.  Dans le cas d’un placement avec dispense autre que celle prévue a l'article 2.9 du
Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus, adapter 'information prévue a.la
rubrique 11 pour décrire correctement les droits du souscripteur. Indiquer en caracterées
gras sur la page de présentation si le souscripteur n’a pas de droits d’action contractuels
ou légaux pour information fausse ou trompeuse contenue dans la notice d’offre!

12.  Dans le cadre d’un placement de titres, la seule information prospegtivé importante
pouvant étre diffusée est celle qui est exposée dans la notice d’offre.\ Tout extrait ou
résumé diffusé de l'information financiere prospective, au sens du Réglement 51-102 sur
les obligations d’information  continue (chapitre V-1.1Yr. 24) (ci-apres,
«Reglement 51-102»), doit étre raisonnable et pondére, et doit comporter une mise en
garde en caracteres gras indiquant que I'information présentée n’est pas compléte et que
I'information financiere prospective complete est contenue,dans la notice d’offre.

B. Etats financiers — instructions générales

1. Tous les états financiers, tous les comptes de résultat opérationnel d'un terrain
pétrolifere ou gazéifére qui est une entreprise aequise ou devant I'étre et toute information
financiere résumeée sur le montant total dé</actif, du passif, des produits des activités
ordinaires et du résultat net d'une entreprise acquise ou devant I'étre qui est ou sera un
investissement comptabilisé selon la méthode de la mise en équivalence qui sont inclus
dans la notice d'offre doivent étre “‘¢onformes au Reglement 52-107 sur les principes
comptables et normes d'audit acceptables (chapitre V-1.1, r. 25), que I'émetteur soit
émetteur assujetti ou non.

En vertu du Réglement 52-107 sur les principes comptables et normes d'audit
acceptables, les états financiers doivent généralement étre établis conformément aux
PCGR canadiens applicables aux entreprises ayant une obligation d'information du
public. L'émetteuryqui utilise la présente annexe ne peut utiliser les PCGR canadiens
applicables aux’entreprises a capital fermé, mais, sous réserve des obligations prévues
dans le Réglement 52-107 sur les principes comptables et normes d'audit acceptables,
certains émetteurs peuvent utiliser les PCGR canadiens applicables aux entreprises a
capital.fermé pour les états financiers d'une entreprise visée a l'instruction 1 de la partie
C. L'émetteur qui n'est pas émetteur assujetti peut établir des états financiers relatifs a
une*acquisition conformément aux obligations prévues par le Reéglement 52-107 sur les
principes comptables et normes d'audit acceptables comme s'il était émetteur émergent
aux sens du Reglement 51-102 sur les obligations d'information continue. Pour
I'application de I'Annexe 45-106A2, la «date applicable» dans la définition d'émetteur
eémergent correspond a la date d'acquisition.
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2. Inclure immédiatement avant la page d’attestation tous les états financiers a
présenter dans la notice d’offre conformément aux présentes instructions.

3. Si I'émetteur n'a pas terminé un exercice complet ou si son premier exercice se
termine moins de 120 jours avant la date de la notice d'offre, inclure dans la notice d'offre
des états financiers comprenant:

a) I'état du résultat global, I'état des variations des capitaux propres (etie
tableau des flux de trésorerie de la période allant de sa création a une date tombant au
plus t6t 90 jours avant la date de la notice d'offre;

b) I'état de la situation financiére a la date de cléture de la période visée au
paragraphe a;

c) les notes des états financiers.

4. Si I'émetteur a terminé un ou plusieurs exercices, inclure‘dans la notice d'offre des
états financiers annuels comprenant:

a) I'état du résultat global, I'état des variations des capitaux propres et le
tableau des flux de trésorerie des exercices suivants:

i) le dernier exercice terminé plus de 120 jours avant la date de la
notice d'offre;

ii) I'exercice précédantVexercice visé a la disposition i, le cas échéant;

b) l'état de la situation financiéere a la date de cléture de chaque période visée
au paragraphe a;

c) I'état de la situation financiére au début de la premiere période comparative
dont les états financiers~inclus dans la notice d'offre sont conformes aux IFRS dans le
cas de I'’émetteur qui remplit les conditions suivantes:

i) il fait une déclaration sans réserve de conformité aux IFRS dans ses
états financiers_.annuels;

ii) il accomplit au moins I'un des actes suivants:

A) il applique une méthode comptable de maniere rétrospective
dans ses états financiers annuels;

B) il retraite rétrospectivement des postes de ses états financiers
annuels;

C) il reclasse des éléments dans ses états financiers annuels;
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d) dans le cas des premiers états financiers IFRS de I'émetteur, au sens du
Reglement 51-102, I'état de la situation financiere d'ouverture en IFRS a la date de
transition aux IFRS, au sens du Réglement 51-102;

e) les notes des états financiers.

4.1  Dans le cas ou I'émetteur présente les composantes du résultat net dans _un
compte de résultat séparé, ce compte doit étre présenté immédiatement avant |'état du
résultat global déposé conformément a l'instruction 4, ci-dessus.

5. Si I'émetteur a terminé un ou plusieurs exercices, inclure dans la notice-d'offre un
rapport financier intermédiaire comprenant:

a) I'état du résultat global, I'état des variations des capitaux propres et le
tableau des flux de trésorerie de la derniere période intermédiaire_terminée:

i) plus de 60 jours avant la date de la notice \d'offre;

ii) aprés la date de cléture des états financiers visés au sous-
paragraphe i du paragraphe a de l'instruction 4, le cas’échéant;

b) l'état du résultat global, I'état des yvariations des capitaux propres et le
tableau des flux de trésorerie de la période correspondante de l'exercice précédent, le
cas échéant;

c) l'état de la situation financiere a la date de cléture de la période visée au
paragraphe a et a la cloture de l'exercice précédent;

d) I'état de la situation/financiere au début de la premiere période comparative
dont les états financiers inclus-dans la notice d'offre sont conformes aux IFRS dans le
cas de l'émetteur qui remplit les conditions suivantes:

i) il fait dans le rapport financier intermédiaire une déclaration sans
réserve de conformité a la Norme comptable internationale 34, Information financiere
intermédiaire;

i) il accomplit au moins I'un des actes suivants:

A) il applique une méthode comptable de maniere rétrospective
dans:son rapport financier intermédiaire;

B) il retraite rétrospectivement des postes de son rapport
financier intermédiaire;

C) il reclasse des éléments dans son rapport financier
intermédiaire;
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e) dans le cas de son premier rapport financier intermédiaire dans l'exercice
d'adoption des IFRS l'état de la situation financiere d'ouverture en IFRS a la date de
transition aux IFRS;

f) dans le cas de I'émetteur qui n'est pas émetteur assujetti dans au moins un
territoire du Canada au moment de déposer la notice d'offre et qui inclut le rapport
financier intermédiaire de la deuxieme ou troisieme période de l'exercice d'adoption des
IFRS, les éléments suivants:

i) soit le premier rapport financier intermédiaire de I'‘émetteur pour
I'exercice d'adoption des IFRS;

ii) soit les éléments suivants:

A) I'état de la situation financiére d'ouverture a la date de
transition aux IFRS;

B) les rapprochements a établir a la_date de cléture des derniers
états financiers annuels et a la date de transition aux IFRS conformément a I'lFRS 1,
Premiére adoption des Normes internationales _d‘information financiére, en vue
d'expliquer l'incidence de la transition du référentielcomptable antérieur aux IFRS sur la
situation financiére, la performance financiere et les flux de trésorerie présentés par
I'émetteur;

9) les notes des états financiers.

5.1 Dans le cas ou I'émetteur présente les composantes du résultat net dans un
compte de résultat séparé, ce compte doit étre présenté immédiatement avant I'état du
résultat global déposé conformément a l'instruction 5, ci-dessus.

6. L’émetteur n’est pas tenu d’inclure dans la notice d’offre l'information financiére
comparative visée au seus-paragraphe ii du paragraphe a de l'instruction 4 de la présente
partie s'il y inclut les, etats financiers d’un exercice terminé moins de 120 jours avant la
date de celle-ci.

7. Pour Femetteur qui n’est pas un fonds d’investissement, I'expression «période
intermédiaire» s’entend au sens du Reglement 51-102 sur les obligations d’information
continuex,Dans la plupart des cas, la période intermédiaire est une période qui se
termine~9, 6 ou 3 mois avant la cléture de I'exercice. Pour I'émetteur qui est un fonds
d’investissement, l'expression « période intermédiaire » S’entend au sens du
Reglement 81-106 sur l'information continue des fonds d’investissement (chapitre V-1.1,
r. 42) (ci-apres, «Réglement 81-106»).

8. L'information financiere comparative prévue aux paragraphes b et ¢ de
l'instruction 5 de la présente partie peut étre omise si I'émetteur n'a pas établi d'états
financiers selon son référentiel comptable actuel ou, s'il y a lieu, antérieur.
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9. Les états financiers visés a l'instruction 3 et ceux de la derniere période comptable
visée a l'instruction 4 de la présente partie doivent étre audités. Il n’est pas obligatoire
d'auditer les états financiers visés aux instructions 5 et 6 ni lI'information financiere de la
période correspondante de I'exercice précédent visée a l'instruction 4. Il faut toutefois
inclure dans la notice d’offre tout rapport d'audit sur ces états financiers s’ils ont été
audités.

10. Le Reglement 52-108 sur la surveillance des auditeurs (chapitre V-1.1, 26), prévoit
les obligations des émetteurs assujettis et des cabinets comptables.

11.  Le cas échéant, indiquer clairement que les états financiers, y compfris ceux des
périodes comparatives, n’ont pas été audités.

12.  Sila notice d’offre ne contient pas les états financiers audités<dtr dernier exercice
de I'’émetteur et que le placement est en cours, mettre a jour la noticé’ d’offre en y intégrant
les états financiers annuels audités, ainsi que le rapport d'audit, dés que I'émetteur les a
approuveés, mais au plus tard le 120¢ jour suivant la date de cléture de I'exercice.

13. Il n’est pas nécessaire de mettre a jour la notice d’offre en y intégrant les rapports
financiers intermédiaires des périodes terminées moins de 60 jours avant la date de la
notice d’offre a moins que cela ne soit nécessaire pour que la notice d’offre ne contienne
aucune information fausse ou trompeuse.

14.  L’information prospective, au sens du Reglement 51-102, qui est fournie dans la
notice d’offre doit étre conforme a l'article’4A.2 du Reglement 51-102 et comprendre
I'information prévue a l'article 4A.3 de“Ce réglement. En outre, 'information financiére
prospective et les perspectives financieres, au sens de ce reglement, qui sont présentées
dans la notice d’offre doivent étrexconformes a la partie 4B de ce reglement. L’expression
«émetteur assujetti», aux artieles 4A.2 et 4A.3 et a la partie 4B de ce reglement s’entend
également des émetteurs qui ne sont pas émetteurs assujettis. D’autres indications
figurent dans l'Instruction’ygénérale relative au Reglement 51-102 sur les obligations
d’information continue{(Décision 2006-PDG-0223, 2006-12-12).

15. Si 'émettetirest une société en commandite, inclure dans la notice d’offre, outre
les états financiers de I'émetteur, les états financiers du commandité et, si la société a
des activités, ceux de la société conformément a la présente partie.

16. Malgré linstruction 5 de la présente partie, I'émetteur peut inclure le rapport
financier intermédiaire de sa derniere période intermédiaire, le cas échéant, terminée:

a) apres son dernier exercice dont les états financiers sont présentés dans la
notice d'offre;

b) plus de 90 jours avant la date de la notice d'offre.

La présente instruction ne s'applique que si les conditions suivantes sont remplies:
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a) le rapport financier intermédiaire est le premier dont le dépot est exigé dans
I'exercice d'adoption des IFRS, et I'émetteur fait, pour la premiéere fois, une déclaration
de conformité a la Norme comptable internationale 34, Information financiere
intermédiaire;

b) I'émetteur est émetteur assujetti dans le territoire intéressé au moment du
dépdt de la notice d'offre;

c) la notice d'offre porte une date antérieure au 29 juin 2012.
C. Etats financiers — Acquisitions d’entreprises

1. Inclure les états financiers de I'entreprise conformément a l'instrtction 4 de la
présente partie si 'un des criteres énoncés a l'instruction 2 est respeeté, quelle que soit
la fagon dont I'émetteur comptabilise ou comptabilisera l'acquisition, dans les cas
suivants:

a) I’émetteur a acquis une entreprise au cours des’2 derniers exercices et que
ses états financiers, audités, inclus dans la notice d’offre ne contiennent pas les résultats
de I'entreprise sur 9 mois consécultifs;

b) I’émetteur se propose d’acquérir uné entreprise et I'acquisition a progressé
au point ou une personne raisonnable jugeraitia probabilité de sa réalisation élevee.

2. Inclure les états financiers prévus-a linstruction 4 de la présente partie de
I’entreprise visée a l'instruction 1 dansles cas suivants:

a) la quote-part de_. I'émetteur dans [lactif consolidé de [I'entreprise
dépasse 40% de son actif consolidé calculé au moyen des derniers états financiers
annuels de I'émetteur et de [entreprise terminé avant la date d’acquisition ou de la notice
d’offre dans le cas d’une acquisition prévue;

b) les placements consolidés de I'émetteur dans I'entreprise et les avances
qu'’il lui consent a.la date d’acquisition ou a la date d’acquisition prévue dépassent 40%
de son actif conselidé, compte non tenu des placements dans I'entreprise ou des avances
consenties acélle-ci a la cléture du dernier exercice de I'’émetteur terminé avant la date
d’acquisition,”ou la date de la notice d’offre dans le cas d’une acquisition prévue.
L'application du critere des investissements prévu au présent paragraphe est traitée aux
paragraphes 4.1 et 4.2 de l'article 8.3 du Réglement 51-102. L'instruction générale
conniexe comprend d'autres indications.

2.1  (paragraphe abrogé).

3. Lorsqu’un émetteur ou une entreprise n’a pas terminé un exercice complet ou a
terminé son premier exercice au plus tard 120 jours avant la date de la notice d’offre,
utiliser les états financiers visés a l'instruction 3 de la partie B pour effectuer les calculs
visés a l'instruction 2 de la présente partie.
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4. S'il faut inclure les états financiers d'une entreprise dans la notice d'offre en vertu
de l'instruction 2 de la présente patrtie, inclure les états financiers suivants:

a) si l'entreprise n'a pas terminé un exercice complet ou si son premier
exercice se termine moins de 120 jours avant la date de la notice d'offre:

i) l'état du résultat global, I'état des variations des capitaux propres. et
le tableau des flux de trésorerie:

A) soit de la période allant de sa création a une date tombant au
plus t6t 90 jours avant la date de la notice d'offre;

B) soit de la période allant de sa création a la.date d'acquisition
ou a une date tombant au plus tét 45 jours avant la date d'acquisition, si cette date
précede la date de cléture de la période visée a la disposition A;

ii) I'état de la situation financiere a la date de cléture de la période visée
au sous-paragraphe i;

fii) les notes des états financiers;
b) si I'entreprise a terminé un ou plusieurs exercices:
i) des états financiers annuels comprenant:

A) l'etat du résultat global, I'état des variations des capitaux
propres et le tableau des flux de trésorerie des exercices suivants:

I fe dernier exercice terminé avant la date d'acquisition
et plus de 120 jours avant la @ate de la notice d'offre;

Ii. l'exercice précédant l'exercice visé a la sous-
disposition i, le cas échéant;

B) I'état de la situation financiere a la date de cléture de chaque
exercice visé ada disposition A;

C) les notes des états financiers;
ii) un rapport financier intermédiaire comprenant:
A) l'un des documents suivants:

I. I'état du resultat global, I'état des variations des
capitaux propres et le tableau des flux de trésorerie de la derniere période intermédiaire
cumulée depuis le début de l'exercice et terminée le dernier jour de la période
intermédiaire terminée avant la date d'acquisition et plus de 60 jours avant la date de la
notice d'offre et terminée apres la date des états financiers visés a la sous-disposition i
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de la disposition A du sous-paragraphe i, ainsi que I'état du résultat global et I'état des
variations des capitaux propres de la période de 3 mois terminée le dernier jour de la
période intermédiaire terminée avant la date d'acquisition et plus de 60 jours avant la date
de la notice d'offre et terminée apres la date des états financiers visés a cette sous-
disposition;

Ii. l'état du resultat global, I'état des variations des
capitaux propres et le tableau des flux de trésorerie de la période allant du premierjour
suivant l'exercice visé au sous-paragraphe i a une date tombant avant la) date
d'acquisition et apres la fin de la période visée a la sous-disposition i;

B) l'état du résultat global, I'état des variations<des capitaux
propres et le tableau des flux de trésorerie de la période correspondante de l'exercice
précédent, le cas échéant;

C) I'état de la situation financiere a la date de cléture de la
période visée a la disposition A et a la cléture de I'exercice précédent;

D) les notes des états financiers.

Le sens de I'expression «période intermédiairé» est prévu a l'instruction 7 de la
partie B.

5. L’information de la derniere période visée au sous-paragraphe i du paragraphe b
de l'instruction 4 de la présente partie_doit étre auditée et accompagnée d’un rapport
d'audit. Il n’est pas obligatoire d'auditerJes états financiers visés au paragraphe a et au
sous-paragraphe ii du paragraphe<b-de l'instruction 4 ni l'information financiére de la
période correspondante visée au-sous-paragraphe i du paragraphe b de cette instruction.
Il faut toutefois inclure dans la retice d’offre tout rapport d'audit sur ces états financiers
ou cette information comparative s’ils ont été audités.

6. Si la notice d’offre 'ne contient pas les états financiers audités du dernier exercice
terminé avant la date d’acquisition d’une entreprise visée a l'instruction 1 de la présente
partie et si le placement est en cours, mettre a jour la notice d’offre en y intégrant ces
états financiers.et le rapport d'audit des qu’ils sont disponibles, au plus tard 120 jours
apres la cléture de l'exercice.

7. Lyexpression «entreprise» S’interpréte en fonction des faits et des circonstances.
En regle générale, une entité distincte, une filiale ou une division d’une entité est une
enfreprise et, dans certains cas, une composante moindre d’une entité peut aussi
constituer une entreprise, que I'entreprise faisant I'objet de I'acquisition ait déja établi des
états financiers ou non. L’entreprise faisant I'objet de I'acquisition doit étre considéré
comme une entreprise S’il y a ou si I'émetteur s’attend a ce qu’il y ait continuité de
I'exploitation. L’émetteur doit se demander:

a) si la nature de l'activité génératrice de produits des activités ordinaires
actuels ou éventuels demeurera sensiblement la méme apres l'acquisition;
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b) s’il acquiert les installations matérielles, les employés, les systemes de
commercialisation, le personnel de vente, les clients, les droits d’exploitation, les
techniques de fabrication ou les appellations commerciales ou si le vendeur les conserve
apres l'acquisition.

8. Si 'opération ou le projet d’opération dont la probabilité de réalisation est élevée
a été ou doit étre une prise de contrdle inversée, au sens du Reglement 51-102, inclure
les états financiers de la filiale dans la notice d’offre, conformément a la partie A La
sociétée mere est I'entreprise acquise. Ses états financiers peuvent aussi étre exigés en
vertu de l'instruction 1 de la présente partie.

9. L’émetteur qui inclut dans la notice d’offre les états financiers afeurnir dans la
déclaration d’acquisition d’entreprise conformément au Réglement 512102 remplit les
obligations prévues a l'instruction 4 de la présente partie.

D. Etats financiers — Dispenses

1. L’émetteur qui inclut dans la notice d’offre les états_financiers a fournir dans le
prospectus en vertu de la législation en valeurs mobilieresiremplit les obligations relatives
aux états financiers prévues par la présente annexe,

2. Malgré la disposition i du sous-paragraphe.-a du paragraphe 1 de l'article 3.3 du
Reglement 52-107 sur les principes comptables et normes d'audit acceptables, le rapport
d'audit sur les états financiers d'un émetteuriou d'une entreprise contenus dans la notice
d'offre d'un émetteur non assujetti peut.exprimer une opinion avec réserve relativement
aux stocks si les conditions suivantessent réunies:

a) I'émetteur inclut dans la notice d'offre un état de la situation financiéere établi
a une date postérieure a la date visée par la réserve;

b) I'état de la situation financiere visé au paragraphe a est accompagné d'un
rapport d'audit qui n'‘exprime pas d'opinion avec réserve relativement aux stocks de
cloture;

c) I'émetteur n'a pas encore déposé d'états financiers de la méme entité
accompagnées,d'un rapport d'audit qui exprimait une opinion avec réserve relativement
aux stocks.

3. E'émetteur qui a comptabilisé ou comptabilisera une entreprise visée a
l'instruction 1 de la partie C selon la méthode de la mise en équivalence n'est pas tenu
dinclure les états financiers de cette entreprise si les conditions suivantes sont réunies:

a) la notice d'offre contient de linformation concernant les périodes
comptables pour lesquelles des états financiers sont normalement exigés en vertu de la
partie C qui:
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i) résume les données relatives au montant total de I'actif, du passif,
des produits des activités ordinaires et du résultat net de I'entreprise;

ii) décrit la quote-part de I'émetteur dans l'entreprise et toute émission
éventuelle de titres par l'entreprise qui pourrait avoir une incidence importante sur la
quote-part du résultat net qui revient a I'émetteur;

b) l'information financiére visée au paragraphe a qui porte sur le dernier
exercice a été auditée ou est tirée d'états financiers audités de I'entreprise;

c) la notice d'offre:

i) indique que l'information financiere visée au paragraphe a qui porte
sur un exercice terminé a été auditée ou précise les états financiersaudités prévus a ce
paragraphe dont elle est extraite;

ii) indique que l'opinion de l'auditeur sur l'information financiere ou les
états financiers visés au sous-paragraphe i n'était pas modifiée.

4. Il n’est pas obligatoire d’inclure dans la notice d’offre les états financiers relatifs a
I'acquisition ou au projet d’acquisition d’une entreprise qui constitue une participation
dans un terrain pétrolifere ou gazéifére sil'acquisition est significative uniquement d’apres
le critere de I'actif ou lorsque les conditions suivantes sont réunies:

a) I’émetteur n’est pas en mestre de les fournir parce qu'ils n’existent pas ou
qu’il n’y a pas acces;

b) l'acquisition n’a pas, été ou ne sera pas une prise de contrble inversée, au
sens du Reglement 51-102;

c) (paragraphe.abrogé);

d) la notice d’offre contient de l'information de remplacement sur I'entreprise,
notamment:

i) le compte de résultat opérationnel de I'entreprise ou des entreprises
reliées de-‘ehacune des périodes comptables dont les états financiers devraient
normalement étre présentés en vertu de linstruction 4, établi conformément au
paragraphe 5 de l'article 3.11 du Reglement 52-107 sur les principes comptables et
norrves d'audit acceptable. Le compte de résultat opérationnel de la derniere période
comptable visée au sous-paragraphe i du paragraphe b de l'instruction 4 de la partie C
doit étre audite.

ii) une description du ou des terrains et de la participation acquise par
I'émetteur;
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fii) de linformation sur les réserves estimatives et les produits des
activités ordinaires nets futurs afférents estimatifs attribuables a [l'entreprise, les
hypotheses importantes utilisées dans I'établissement des estimations, lidentité et la
relation avec I'émetteur assujetti ou le vendeur de la personne qui a établi les estimations;

iv) les volumes de production réels du terrain au cours du dernier
exercice terminé;

V) les volumes de production estimatifs du terrain pour le _premier
exercice compris dans I'estimation visée au sous-paragraphe iv.

5. Les états financiers de l'entreprise qui constitue une participation dans un terrain
pétrolifere ou gazéifere ou de l'acquisition ou du projet d’acquisition.d’un terrain par
I’émetteur n’ont pas a étre audités si, au cours des 12 mois précédantda-date d’acquisition
ou la date d’acquisition projetée, la production moyenne quotidienne du terrain sur la
base d’un baril d’équivalent pétrole, le gaz naturel étant converti en pétrole selon un ratio
de 6 000 pi® de gaz naturel par baril de pétrole, était inférietire a 20% du total de la
production moyenne quotidienne du vendeur pour la méme période ou des périodes
similaires et que les conditions suivantes sont réunies:

i) malgré des efforts raisonnables pendant les négociations relatives a
l'acquisition, I'émetteur n'a pu faire inclure dans la convention d'achat les droits
d'obtention d'un compte de résultat opérationfiel audité du terrain;

ii) la convention d'achat contient des déclarations et garanties du vendeur
selon lesquelles les montants présentes dans le compte de résultat opérationnel
correspondent a l'information consignée dans ses documents comptables;

fii) la notice d'offre indique:

1. que I'émetteur n'a pas pu obtenir de compte de résultat opérationnel
audite;

2. les motifs de cette incapacite,

) que la convention d'achat contient les déclarations et garanties

visées auparagraphe ii;

4. que les résultats présentés dans le compte de résultat opérationnel
auratent pu différer de fagcon importante si ce compte avait été audite.

A.M. 2009-05, Ann. 45-106A2; A.M. 2010-17, a. 6; A.M. 2011-02, a. 2; A.M. 2016-01, a. 7.
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ANNEXE 45-106A3 )
NOTICE D’OFFRE DE L’EMETTEUR ADMISSIBLE

Date: [date de l'attestation]

L’émetteur

Nom:

Siege: Adresse:
Téléphone:
Courriel:
Télécopieur:

Actuellement inscrit a la cote de quelle Bourse? [par ex., Bourse de~Toronto/ Bourse de
croissance TSX]

Territoires ou I'émetteur est un émetteur assujetti:
Le placement

Titres offerts:

Prix d’offre unitaire:

Placement minimum/maximum: [S’il n’y~a pas de minimum, inscrire en caractéres gras
«ll n’y a pas de minimum.», et aussiyen caracteres gras «Vous pouvez étre I'unique
souscripteur.».]

Indiquer en caracteres gras «les fonds disponibles par suite du placement peuvent
ne pas étre suffisants pour-réaliser les objectifs visés.».

Souscription minimales [Indiquer la somme minimale que chaque investisseur doit investir
ou inscrire: «Aucungé-souscription minimale n’est requise de l'investisseur».]

Modalités de paiement:
Date(s)dg cloture proposée(s):

Conséquences fiscales: «D’importantes conséquences fiscales découlent de la propriété
de,ces titres. Voir la rubrique 6.» [Si les conséquences fiscales ne sont pas importantes,
supprimer cette rubrique.]

Agent de placement? [Oui/non. Si oui, inscrire «Voir la rubrique 7». On peut aussi indiquer
le nom de l'agent de placement.]
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Restrictions a Ila revente

Inscrire: «Vous ne pourrez pas revendre vos titres pendant 4 mois plus 1 jour. Voir la
rubrique 10.»

Droits du souscripteur

Inscrire: «Vous pouvez exercer un droit de résolution du contrat de souscription dans
les 2 jours ouvrables. Si la notice d’offre contient de l'information fausse ou trompeuse,
vous avez un droit d’action en dommages-intéréts ou vous pouvez demander diannuler
le contrat. Voir la rubrique 11.»

Inscrire la mention suivante en caracteres gras:

«Aucune autorité en valeurs mobiliéres ni aucun agent responsable ne s’est
prononcé sur la qualité de ces titres ni n’a examiné la présente notice d’offre.
Quiconque donne a entendre le contraire commet une’infraction. Le présent
placement comporte des risques. Voir la rubrique 8.»

[L’ensemble de l'information ci-dessus doit figurer sur la page de présentation.]
Rubrique 1 Emploi des fonds disponibles

1.1. Fonds disponibles — Indiquer les fonds disponibles par suite du placement dans
le tableau suivant. Le cas échéant, fournir des détails sur toute source de financement
supplémentaire que I'émetteur compteajouter aux fonds disponibles par suite du
placement pour atteindre son principal objectif de collecte de capitaux. S’il n’y a pas de
montant minimum, inscrire «0 $».comme minimum.

Indiquer également, s'ily a lieu, le montant de toute insuffisance de fonds de
roulement de I'émetteur au plus tét 30 jours avant la date de la notice d’offre. Si les fonds
disponibles ne permettiont pas d’éliminer l'insuffisance, indiquer comment I'émetteur
compte I'éliminer ou_y remédier.

Dans I'hypothése d’'un | Dans I'hypothése d’un
montant minimum montant maximum
A. | Montant a recueillir $ $
B. Commissions de placement et frais $ $
C. | Frais estimatifs (avocats, comptables, $ $
auditeurs)
D. | Fonds disponibles: D = A - (B+C) $ $
E. Sources de financement supplémentaires $ $
requises
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F. Insuffisance du fonds de roulement $ $

G. | Total: G = (D+E)-F $ $

1.2. Emploi des fonds disponibles — Ventiler de fagon détaillée I'emploi prévu des
fonds disponibles dans le tableau suivant. Si une partie des fonds disponibles doit étre
versée a une personne ayant des liens avec I'émetteur, a un membre du méme grotupe
que lui ou a un initié a son égard, indiquer dans une note accompagnant le tableau le
nom de la personne, du membre du groupe ou de l'initié, sa relation avec I'émetteur et le
montant. Si I'émetteur a une insuffisance de fonds de roulement, indiquer, le ¢as echéant,
la portion des fonds disponibles qui doit étre portée en diminution de cette insuffisance.
Si I'émetteur appliquera plus de 10% des fonds disponibles au remboursement d’une
dette contractée au cours des 2 derniers exercices, indiquer les raisans de la dette.

Description de Il'emploi prévu des fonds | Dans I'hypothése dun-| Dans [I'hypotheése d’un
disponibles, par ordre de priorité montant minimum montant maximum

$ $

$ $
Total: égal a la ligne G du tableau ci-dessus $ $

1.3. Réaffectation — Les fonds disponibles doivent étre employés pour les objectifs
énonceés dans la notice d’offre. Le conseil d’administration ne peut réaffecter les fonds
que pour des motifs commerciaux valables. S’il se peut que les fonds soient réaffectés,
inscrire la mention suivante:

«Nous avons lintention” d’employer les fonds disponibles pour les objectifs
indiqués. Nous ne réaffecterons les fonds que pour des motifs commerciaux valables.».

1.4. Fonds insuffisants — Indiquer, s’il y a lieu, que les fonds disponibles par suite du
placement pourraient ne pas étre ou ne seront pas suffisants pour réaliser tous les
objectifs que I'émetteur s’est fixés et qu’il n’est pas certain que d’autres sources de
financement Seront disponibles. Si d’autres sources ont été prévues, en indiquer le
montant, la provenance et toute condition demeurant a remplir.

Rubrique 2 Information sur [nom ou autre désignation de I’émetteur]

21," Sommaire de I’activité — Décrire brievement en 1 ou 2 paragraphes l'activité que
I’émetteur entend exercer dans les 12 prochains mois. Fournir suffisamment d’information
pour permettre a un souscripteur éventuel de prendre une décision d’investissement
éclairée. Indiquer s’il s’agit d’'un changement d’activité. Si I'émetteur n’est pas une
entreprise du secteur primaire, décrire les produits qui sont ou seront mis au point ou
fabriqués, ainsi que leur stade de développement respectif. S’il s’agit d’une entreprise du
secteur primaire, préciser si ses principaux terrains sont essentiellement au stade de
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I'exploration, du développement ou de la production, et indiquer les ressources visées et
I'emplacement de ces terrains. L’émetteur du secteur primaire qui donne de l'information
sur ses activités pétrolieres et gazieres doit suivre l'instruction 9 de la partie A de la
présente annexe.

2.2. Documents existants intégrés par renvoi — Inscrire la mention suivante:

«L’information intégrée par renvoi dans la présente notice d’offre provient\des
documents figurant dans la liste suivante, déposés aupres des autorités en_valeurs
mobilieres ou des agents responsables au Canada. On peut obtenir ces documents sur
le site Internet de SEDAR, a 'adresse suivante: www.sedar.com. On peut également les
obtenir gratuitement sur demande adressée a [indiquer I'adresse complete et le numéro
de téléphone de la personne-ressource].

Les documents figurant dans la liste suivante et I'informatior qu’ils présentent ne
sont pas intégrés par renvoi si leur contenu est modifié ou remplacé par une déclaration
dans la présente notice d’offre ou dans tout autre document déposé par la suite qui y est
egalement intégré par renvoi.»

Indiquer tous les documents intégrés pat' ‘renvoi dans la liste suivante
conformément a l'instruction 1 de la partie D:

Description du document (dans le cas des déclarations | Date du document
de changement important, décrire brievement la nature
du changement)

2.3. Documents existants non intégrés par renvoi — Inscrire la mention suivante:

«Les autres documents figurant sur le site Internet de SEDAR, par exemple, la
plupart des communiqués, les notes d’information, les prospectus et les notices d’offre
pour le placement de droits, ne sont intégrés par renvoi dans la présente notice d’offre
que s’ils figurent expressément dans la liste ci-dessus. Vos droits énoncés sous la
rubrique 11-de la présente notice d’offre ne s’appliquent qu’a I'information contenue dans
la présente notice d’offre et aux documents ou renseignements qui y sont intégres par
renvoi. ».

2:4. Information existante non intégrée par renvoi - Il est permis de ne pas intégrer
par renvoi dans la notice d’offre certains renseignements prévus a l'instruction 2 de la
partie D et présentés dans les documents intégres par renvoi. Le cas échéant, 'émetteur
précise qu'il n’integre pas ces renseignements et désigne dans la notice d’offre:

a) I'information non intégrée par renvoi,
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b) les documents dans lesquels elle figure.
2.5. Documents ultérieurs non intégrés par renvoi — Inscrire la mention suivante:

«Les documents déposés apres la date de la présente notice d’offre ne sont pas
réputes intégrés dans celle-ci. Toutefois, sil'attestation de la présente notice d’offre cesse
de faire foi des faits qu’elle atteste par suite d’un événement ou d’un changement dans
notre activité ou nos affaires aprées votre souscription, nous vous transmettrons une/mise
a jour de la présente notice d’offre, notamment une nouvelle attestation datée et Sighée,
et nous n’accepterons votre souscription que lorsque vous aurez signé de nouveau le
contrat de souscription des titres. ».

Rubrique 3 Intéréts des administrateurs, des membres de la direction, des
promoteurs et des porteurs principaux

3.1. Fournir dans le tableau suivant l'information sur chaque administrateur, membre
de la haute direction et promoteur et sur chaque personne qui, directement ou
indirectement, est propriétaire véritable de plus de 10%_des titres comportant droit de
vote de I'’émetteur ou exerce une emprise sur ceux-ci ‘designé (ci-aprés un «porteur
principal»). Si le porteur principal n’est pas une persohne physique, indiquer dans une
note accompagnant le tableau le nom de taoute personne qui, directement ou
indirectement, est propriétaire véritable de plus' de 50% des titres comportant droit de
vote du porteur principal ou exerce une empyrise sur ceux-ci.

Nom et municipalité de résidence principale Postes

3.2. Inscrire:

«On trouvera_de plus amples renseignements sur les administrateurs et les
membres de la haute direction dans [inscrire le nom et la date des documents contenant
I'information la_plus a jour, par exemple, la circulaire de sollicitation de procurations, la
notice annuelle ou une déclaration de changement important].».

3.3. _Inscrire:

«On trouvera de l'information a jour sur les titres détenus par les administrateurs,
les membres de la haute direction et les porteurs principaux [sur/aupres de] [mentionner
le site Internet de SEDI et en donner I'adresse (www.sedi.ca) ou, si I'information ne s’y
trouve pas, désigner les autorités en valeurs mobilieres ou les agents responsables qui
peuvent la fournir, y compris l'adresse de leur site Internet]. [Nom ou autre désignation
de I'’émetteur] ne donne aucune assurance quant a l'exactitude de cette information. ».
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3.4. Préts — Indiquer le principal, les modalités de remboursement, la garantie,
I’échéance et le taux d’intérét de toute débenture ou de tout prét consenti ou
remboursable aux administrateurs, membres de la direction, promoteurs et porteurs
principaux a une date tombant au plus tét 30 jours avant celle de la notice d’offre.

Rubrique 4 Structure du capital

4.1. Fourmnir dans le tableau suivant I'information demandée sur les titres en circulation
de I'émetteur, y compris les options, les bons de souscription et les autre$)fitres
convertibles en actions. Au besoin, joindre au tableau des notes décrivant les modalités
importantes des titres.

Description Nombre de Prix par titre Nombre de Nombre de Nombre de titres en
du titre titres pouvant titres en titres en circulation apres le
étre émis circulation au circulation placement (montant
[date tombant apres le maximum)
au plus placement
t6t 30 jours (montant
avant celle minimum)
de la notice
d’offre]

Rubrique 5 Titres offerts

5.1. Modalités — Décrire les modalités importantes des titres offerts, et notamment:
a) les droits de vote‘ou les restrictions des droits de vote;
b) le prix de-eonversion ou d’exercice et la date d’expiration;
c) les droits de rachat ou d’encaissement par anticipation;
d) les’taux d’intérét ou de dividendes.
5.2. Procédure de souscription

a) Décrire la fagon de souscrire les titres et le mode de paiement.

b) Indiquer que les fonds seront détenus en fiducie et préciser la durée de
détention, au moins le délai obligatoire de 2 jours.

c) Indiquer les conditions de clbture, par exemple la réception de fonds
supplémentaires d’autres sources. Dans le cas d’'un placement minimum, préciser le
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moment ou les fonds seront remboursés aux souscripteurs si le montant minimum n’est
pas obtenu.

Rubrique 6 Conséquences fiscales et admissibilité a un REER

6.1. Inscrire: «Consultez votre conseiller pour connaitre les conséquences fiscales
dans votre cas.».

6.2. Si les conséquences fiscales sont un aspect important des titres offerts,” par
exemple des actions accréditives, fournir:

a) un résumé des conséquences fiscales significatives pour le§ residents du
Canada;

b) le nom de l'auteur des renseignements fiscaux visés au paragraphe a.

6.3. Fournir une opinion concernant I'admissibilité des titres*a un REER ainsi que le
nom de son auteur ou inscrire:

«Tous les titres ne sont pas admissibles a un régime enregistré d’épargne-retraite
(REER). Consultez votre conseiller pour connaitre/A’admissibilité de ces titres a un
REER.».

Rubrique 7 Rémunération des vendeurs et des intermédiaires

Lorsqu’une personne a touché oudoit toucher une rémunération, par exemple une
commission, des frais de financement d’entreprise ou des commissions d’intermédiaire,
dans le cadre du placement, fournir.Vinformation suivante:

a) une description‘de chaque type de rémunération et le montant estimatif a
payer dans chaque cas;

b) si la commission est payee, le pourcentage du produit brut qu’elle
représente, dans {’hypothése tant d’'un placement minimum que d’'un placement
maximum;

c) les modalités de tout bon de souscription du courtier ou de toute option de
l'agent, notamment le nombre de titres visés par 'option, le prix d’exercice et la date
d’expiration;

d) si la rémunération doit étre partiellement versée sous forme de ftitres, les
modalités des titres, notamment le nombre, le type et, dans le cas d’options ou de bons
de souscription, le prix d’exercice et la date d’expiration.

Rubrique 8 Facteurs de risque
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Décrire, par ordre d’importance, en commencgant par le plus important, les facteurs
de risque importants pour I'émetteur qui seraient jugés importants par un investisseur
raisonnable envisageant de souscrire les titres offerts.

Les facteurs de risque entrent généralement dans l'une des 3 catégories
suivantes:

a) Risques de placement — risques propres aux titres offerts, par exemple:
- détermination arbitraire du prix;

- absence de marché ou marché non liquide pour la négociation des
titres;

- restrictions a la revente;

- titres de créance assortis d’une renonciation a concourir avec les
autres créanciers.

b) Risques relatifs a I'émetteur — risques propres a I'émetteur, par exemple:
- insuffisance de fonds pour atteindre les objectifs commerciaux;

- historique des produits’.des activités ordinaires ou des bénéfices
inexistant ou limité;

- manque d’expertise technique ou en gestion;

- antécédents’~des membres de la direction a l'égard de la
réglementation et en affaires;

- dépendance a I'égard du personnel, de fournisseurs ou de contrats

essentiels;
- dépendance a I'égard de la viabilité financiere du garant;
- litiges en instance;
- facteurs de risque politiques.
c) Risques sectoriels — risques propres au secteur d’activité de I'émetteur, par
exemple:

- réglementation environnementale et sectorielle;
- désuétude des produits;

- concurrence.
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Rubrique 9 Obligations d’information

9.1. Indiquer les documents qui seront transmis aux souscripteurs annuellement ou de
fagon continue.

9.2. Si un organisme public, une autorité en valeurs mobilieres ou un agent
responsable, un OAR ou un systéme de cotation et de déclaration d’opérations dispose
de renseignements sur I'émetteur ou ses titres, indiquer ou l'on peut les obtenir,
notamment les adresses de site Internet.

Rubrique 10 Restrictions a la revente

Dans le cas d’opérations visées effectuées en Alberta, en Colombie-Britannique,
a I'lle-du-Prince-Edouard, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse, au Nunavut, en
Ontario, au Québec, en Saskatchewan, a Terre-Neuve-et-Labrador; dans les Territoires
du Nord-Ouest et au Yukon, inscrire la mention suivante:

«Certaines restrictions, notamment [linterdiction ~d’effectuer des opérations,
s’appliqueront a la revente des titres offerts. Vous ne pourrez effectuer d’opérations sur
ces titres avant la levée de l'interdiction, a moins de yous conformer a une dispense de
prospectus en vertu de la législation en valeurs mobiliéres.

Sauf disposition contraire de la législation en valeurs mobilieres, vous ne pourrez
effectuer d’opérations sur les titres dans un<délai de 4 mois plus un jour apres la date du
placement. ».

Rubrique 11 Droits du souscripteur
Inscrire la mention suivahte:

«Les titres offerts. sont assortis de certains droits, notamment les suivants.
Consultez un avocat pour-connaitre vos droits.

1) Droitde résolution dans les 2 jours — Vous pouvez résoudre votre contrat
de souscription.de.titres en nous faisant parvenir un avis au plus tard a minuit le deuxiéme
Jour ouvrable-apres la signature du contrat.

2) Droits d’action prévus par la loi pour information fausse ou trompeuse
— [N’ajouter cette partie que si la législation en valeurs mobilieres du territoire ou
I'opération a lieu confere au souscripteur un droit d’action pour information fausse ou
trompeuse contenue dans la notice d’offre. Au besoin, reformuler le libellé conformément
a ces droits.] Si la notice d’offre contient de I'information fausse ou trompeuse, vous avez,
en vertu de la loi, un droit d’action contre:

a) [nom ou autre désignation de I'émetteur] pour demander d’annuler
le contrat de souscription de titres;
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b) [nom ou autre désignation de I'émetteur et le titre de toute autre
personne visée] en dommages-intéréts.

Vous pouvez exercer ces droits d’action méme si vous ne vous étes pas
fondé sur I'information fausse ou trompeuse. Toutefois, le défendeur pourra faire échec
a votre demande par divers moyens, notamment en prouvant que vous connaissiez la
nature fausse ou trompeuse de l'information au moment de la souscription des titres.

Si vous comptez vous prévaloir de vos droits d’action visés auxX_sous-
paragraphes a et b, vous devez le faire dans des délais de prescription stricts. Vous devez
intenter une action en nullité dans les [indiquer le délai de prescription prévu par la
législation en valeurs mobilieres], et pour une action en dommages-intéréts, dans les
[indiquer le délai de prescription prévu par la législation en valeurs mobiliéres].

3) Droits d’action contractuels pour information fausse ou trompeuse —
[N’ajouter cette partie que si la législation en valeurs mobilieres . du territoire de résidence
du souscripteur ne prévoit pas de droits d’action pour information fausse ou trompeuse
contenue dans la notice d’offre.] Si la notice d’offre contiént de l'information fausse ou
trompeuse, vous avez, aux termes du contrat de souscription de titres, un droit d’action
contre [nom ou autre désignation de I'émetteur]:

a) pour demander d’annuler le‘contrat;
b) en dommages-intéréts:

Vous pouvez exercer ces.droits d’action méme si vous ne vous étes pas
fondé sur linformation fausse ou-trempeuse. Toutefois, dans le cas de l'action en
dommages-intéréts, la somme que vous pourriez recouvrer n’excédera pas le prix payé
pour les titres et ne comprendra pas la partie des dommages-intéréts dont [nom ou autre
désignation de I'’émetteur] preuve qu’elle ne correspond pas a la diminution de valeur des
titres résultant de l'information fausse ou trompeuse. [Nom ou autre désignation de
I’émetteur] peut faire échec a votre demande en prouvant que vous connaissiez la nature
fausse ou trompeuse_de I'information au moment de la souscription des titres.

Si-yous comptez vous prévaloir de vos droits d’action visés aux sous-
paragraphes a et en b, vous devez le faire dans des délais de prescription stricts. Pour
une action en nullité, vous disposez de 180 jours a compter de la signature du contrat de
souscription des titres, et pour une action en dommages-intéréts, de 180 jours a compter
du moment ou vous avez connaissance de l'information fausse ou trompeuse, sous
reserve d’'un délai maximal de 3 ans a compter de la signature du contrat de souscription
des titres.».

Rubrique 12 Date et attestation

Inscrire la mention suivante sur la page d’attestation de la notice d’offre:
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«En date du [inscrire la date de la signature de la page d’attestation de la notice
d’offre].

La présente notice d’offre ne contient aucune information fausse ou
trompeuse.».
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Instructions pour I’application de ’Annexe 45-106A3
Notice d’offre de I’émetteur admissible

A. Instructions générales
1. La présente annexe ne vise que les «émetteurs admissibles».
2. L’emetteur qui établit une notice d’offre conformément a la présente annexe doit y

intégrer par renvoi certains documents et éléments d’information continue existants. S’il
s’y refuse, il doit se conformer a 'Annexe 45-106A2, Notice d’offre de I'émetteur non
admissible.

3. Rédiger la notice d’offre de maniere a ce qu’elle soit facile a lirexet a comprendre.
Se servir d’un langage simple, clair et concis. Eviter les termes techniques et, s’ils sont
nécessaires, les définir.

4. Présenter les rubriques dans l'ordre prévu par la présente annexe. Il n’est toutefois
pas obligatoire de fournir 'information visée aux rubriques’qui ne s’appliquent pas.

5. La notice d’offre peut présenter d’autres renseignements en plus de ceux prévus
par la présente annexe. La portée et le degré de précision de l'information a y fournir sont
généralement moindres que dans le cas du ptrospectus. Toutefois, la notice d’offre doit
fournir au souscripteur éventuel suffisammeént d’information pour prendre une décision
d’investissement éclairée.

6. La notice d’offre peut prendrea’forme d’une chemise contenant un prospectus ou
un document analogue. Cependant,toute l'information a fournir dans la notice d’offre doit
étre présentée et la notice doffre doit faire un renvoi a la page ou a la rubrique du
document sous chemise ounl'information visée figure. Modifier I'attestation de la notice
d’offre afin d’indiquer que ni celle-ci ni le document sous chemise ne contiennent
d’information fausse ou-trompeuse.

7. Quiconque.présente de l'information fausse ou trompeuse dans la notice d’offre
commet une infraetion, ce qui vaut également pour l'information prévue par la présente
annexe et pour tout autre renseignement fourni. Préciser tout fait important qui n’est
indiqué sous aucune autre rubrique et dont 'omission donnerait lieu a la présentation
d’information fausse ou trompeuse dans la notice d’offre. Se reporter également au
paragraphe 3 de l'article 3.8 de I'Instruction générale relative au Reglement 45-106 sur
les<dispenses de prospectus (Décision 2009-PDG-0119, 2009-09-04) pour de plus
amples renseignements.

8. Présenter l'information scientifique ou technique sur les projets miniers de

I’émetteur conformément au Reglement 43-101 sur linformation concernant les projets
miniers (chapitre V-1.1, r. 15) (ci-apres, «Réglement 43-101»).
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9. L’émetteur exergant des activités pétrolieres et gazieres qui donne de l'information
sur ces activités doit veiller a le faire conformément aux dispositions des parties 4 et 5 du
Reglement 51-101 sur l'information concernant les activités pétroliéres et gaziéres
(chapitre V-1.1, r. 23). En vertu de l'article 5.3 de ce réeglement, I'information présentée
sur les réserves ou les ressources doit étre conforme a la terminologie et aux catégories
énoncées dans le manuel COGE. Pour l'application de la présente instruction, toute
mention d’un émetteur assujetti aux parties 4 et 5 de ce reglement est réputée inclure
tous les emetteurs.

10. La législation en valeurs mobilieres limite ce qui peut étre affirmé sur l'intention de
I’émetteur d’inscrire des titres a la cote d’une bourse ou d’en demander la cotation sur un
marché. Se reporter a la législation en valeurs mobiliéres applicable avant-de faire une
déclaration en ce sens.

11.  Dans le cas d’un placement avec dispense autre que celle prévue a l'article 2.9 du
Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus, adapter.linformation prévue a la
rubrique 11 pour décrire correctement les droits du souscripteur. Indiquer en caractéres
gras sur la page de présentation si le souscripteur n’a pas.de droits d’action contractuels
ou légaux pour information fausse ou trompeuse contenue dans la notice d’offre.

12.  Dans le cadre d’un placement de titres, la seule information prospective importante
pouvant étre diffusée est celle qui est exposée ldans la notice d’offre. Tout extrait ou
réesumé diffusé de l'information financiere prospective, au sens du Reglement 51-102 sur
les obligations d’information continue (chapitre V-1.1, r. 24) (ci-apres, «Réglement 51-
102»), doit étre raisonnable et pondére,” et doit comporter une mise en garde en
caracteres gras indiquant que linformation présentée n’est pas compléete et que
I'information financiere prospective complete est contenue dans la notice d’offre.

B. Etats financiers

1. Les états financiers intégrés par renvoi dans la notice d’offre doivent étre
conformes au Réglement 51-102 et au Reglement 52-107 sur les principes comptables
et normes d'audit acceptables (chapitre V-1.1, r. 25).

2. L’information prospective fournie dans la notice d’offre doit étre conforme a
l'article 4A.2 du Reglement 51-102 et comprendre l'information prévue a l'article 4A.3 de
ce regleméent. En outre, l'information financiéere prospective et les perspectives
financieres, au sens de ce reglement, qui sont présentées dans la notice d’offre doivent
étreconformes a la partie 4B de ce réglement. D’autres indications figurent dans
IInstruction générale relative au Reglement 51-102 sur les obligations d’information
continue (Décision 2006-PDG-0223, 2006-12-12).

C. Mises a jour de la notice d’offre

1. Si la notice d’offre n’intégre pas par renvoi la notice annuelle et les derniers états
financiers annuels audités de I'émetteur, la mettre a jour en y intégrant par renvoi les
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états financiers qui doivent étre déposés avant le placement, des leur dép6t au moyen
de SEDAR.

2. Outre les documents visés a linstruction 1 de la présente partie, il n’est pas
obligatoire de mettre a jour la notice d’offre afin d’y intégrer par renvoi les rapports
financiers intermédiaires ou les autres documents visés a l'instruction 1 de la partie D,
sauf pour éviter qu’elle ne contienne de l'information fausse ou trompeuse.

D. Information sur I’'émetteur

1. Documents existants intégrés par renvoi — Outre les autres documents que
I’émetteur peut choisir d’intégrer par renvoi, I'émetteur doit intégrer par renvoi les
documents suivants:

a) la notice annuelle de I'émetteur pour le dernier exercice dont les états
financiers annuels sont a déposer ou l'ont été;

b) les déclarations de changement important, sauf celles qui sont de nature
confidentielle, déposées depuis la fin de I'exercice dont la notice annuelle de I'émetteur
est deposée;

c) les derniers rapports financiers intermeédiaires de I'émetteur a déposer ou
ayant été déeposés a I'égard de la derniere périede intermédiaire terminée apres le dernier
exercice visé au paragraphe d;

d) les états financiers annuels’comparatifs du dernier exercice de I'’émetteur
qui doivent étre déposés ou l'ont été accompagnés du rapport d'audit;

e) si, avant le dépdt de la notice d’offre, I'émetteur publie ou fait publier un
communiqué ou une autre communication exposant de l'information financiére pour une
période comptable plus récente que celles visées aux paragraphes c et d, le contenu du
communiqué ou de la eemmunication;

f) le rapport de gestion établi conformément au Réglement 51-102 pour la
période comptable’ visée aux paragraphes c et d;

9) fes déclarations d’acquisition d’entreprise a déposer conformément au
Reglement’51-102 a I'égard des acquisitions réalisées depuis le début de I'exercice pour
lequel~fa notice annuelle de I'émetteur est déposée, a moins que l'émetteur les ait
intégrées par renvoi dans la notice annuelle de son dernier exercice dont les états
financiers annuels sont a déposer ou l'ont été, ou bien qu'il ait comptabilisé dans ses
derniers états financiers audités au moins 9 mois de I'exploitation de I'entreprise acquise
ou des entreprises reliées;

h) toute circulaire de sollicitation de procurations déposée depuis le début de
I’exercice dont la derniere notice annuelle a été déeposée, a I'exception de toute circulaire
de sollicitation de procurations établie en vue d’une assemblée générale annuelle si
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I'émetteur a déposé une circulaire de sollicitation de procurations en vue d’une
assemblée générale annuelle subséquente et I'a intégrée par renvoi;

i) si I'émetteur exerce des activites pétrolieres et gazieres au sens du
Reglement 51-101 sur l'information concernant les activités pétrolieres et gazieres, les
derniers relevés et rapports établis conformément aux Annexes 51-101A1, 51-101A2
et 51-101A3 et déposés par un émetteur inscrit aupres de la SEC, sauf dans les cas
suivants:

i) la notice annuelle courante de I'’émetteur est établie conformément
a '’Annexe 51-102A2;

ii) I’émetteur est dispensé de I'application du Reglement 51-101.

J) tout autre document d’information que I'émetteur a déposé conformément
a un engagement envers une autorité provinciale ou territoriale en’valeurs mobilieres ou
un agent responsable depuis le début de I'exercice sur lequel porte la derniere notice
annuelle déposée par I'émetteur;

k) tout autre document d’information du type-indiqué ci-dessus que I'émetteur
a déposé sous le réegime d’une dispense de toute disposition de la législation en valeurs
mobilieres depuis le début de l'exercice sur lequel porte la derniere notice annuelle
déposée par 'émetteur.

2. Terrain minier — Si une part importante des fonds disponibles par suite du
placement doit étre affecté a un terrain“minier en particulier et que la derniere notice
annuelle de [l'émetteur ne contieqt’pas linformation visée a la rubrique 5.4 de
I'Annexe 51-102A2 a l'égard de ce terrain, ou que linformation est inadéquate ou
incorrecte en raison de changements, fournir l'information visée a cette rubrique.

Il est permis d’intégrer par renvoi tout autre document, pour autant qu’on puisse
I'obtenir au moyen du~Site Internet de SEDAR et que I'émetteur en transmette un
exemplaire gratuitement a tout souscripteur qui en fait la demande.

A.M. 2009-05, Ann. 45-106A3; A.M. 2010-17, a. 7; A.M. 2016-01, a. 8.
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ANNEXE 45-106A4

AVERTISSEMENT

Reconnaissance de risque
- Je reconnais qu'il s’agit d’un placement risqué.

- J'assume entierement les risques associés a ce placement. -Aucune autorité
en valeurs mobilieres ni aucun agent responsable n’a évalué ces titres) ou
I'information donnée dans la notice d’offre ni ne s’est prononcé sur leur qualité.

- La personne qui me vend les titres n’est inscrite aupres d’aucune autorité en
valeurs mobiliéres ni aucun agent responsable et n’a pas l'obligation-de me dire si
ce placement me convient. [Instruction: Supprimer si les titres sontiplacés par une
personne inscrite.]

- Je ne pourrai vendre ces titres que dans des circonstances tres précises. Il
est possible que je ne puisse jamais les vendre. [Instruction’ySupprimer si 'émetteur
est assujetti.]

- Les titres sont rachetables, mais je ne pourral*en demander le rachat que
dans des circonstances précises. [Instruction: Supprimer si les titres ne sont pas
rachetables.]

- Il me sera interdit de vendre les titres pendant 4 mois. [Instruction: Supprimer
si I'émetteur n’est pas assujetti ou si le sQuscripteur est un résident du Manitoba.]

- Il est possible que je perde la totalité de I'argent investi.

Jlinvestis au total 3 [contrepartie totale]; ce montant inclut toute
somme future a verser. Sur,.é€ montant, [nom de l'émetteur]
versera $ /montant de la commission] a

[nom de la personne quiplace les titres] a titre de commission ou de frais.

Je reconnais qu’il s’agit d’un placement risqué et qu’il est possible que je perde la
totalité de I'argentinyvesti.

Date Signature du souscripteur

Nom du souscripteur
(en caracteres d’imprimerie)

Veuillez signer 2 exemplaires du présent formulaire et en conserver un pour vos
dossiers.
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Vous disposez de 2 jours ouvrables pour annuler votre souscription [Instruction:
L’émetteur doit remplir cette partie avant de remettre le formulaire au souscripteur.]

Il vous suffit d’envoyer a [nom de I'émetteur] un avis de votre décision de résoudre
la souscription. Vous devez envoyer I'avis avant minuit le deuxieme jour ouvrable suivant
la signature de la convention de souscription des titres. L’avis peut étre transmis)par
télécopieur ou par courriel ou remis en personne a [nom de I'’émetteur] a son adresse
d’affaires. Veuillez conserver un exemplaire de I'avis pour vos dossiers.

Nom et adresse de 'émetteur:
Télécopieur: Courriel:
Vous souscrivez des titres du marché dispensé

On les appelle titres du marché dispensé parce qQuils ne sont pas assujettis
a 2 obligations prévues par la législation en valeurs ‘mobilieres. Dans le cas d’un
placement de titres du marché dispensé:

- I'émetteur n’est pas tenu de vous fournir un prospectus (document décrivant
le placement en détail et vous offrant une certaine protection leégale);

- la personne qui place les\litres n’est pas tenue d’étre un courtier en
placement inscrit aupres d’une autoritéen’valeurs mobilieres ou d’un agent responsable.

La revente de titres du marché dispensé est assujettie a des restrictions. Les titres
du marché dispensé sont des placements plus risqués que d’autres.

Vous recevrez une notice d’offre Veuillez lire la notice d’offre attentivement, car elle
contient des renseignements importants sur I'émetteur et ses titres. Conservez ce
document étant donné qu'’il vous confere des droits. Pour en savoir davantage, adressez-
vous a un avocat.

Vous n’obtiendrez pas de conseils [Instruction: Supprimer si les titres sont placés par
une personhe’inscrite.]

Vlous n’obtiendrez pas d’avis professionnel sur la convenance de ce placement.
Au_.besoin, vous pouvez vous adresser a un conseiller inscrit ou a un courtier inscrit. Au
Manitoba, dans les Territoires du Nord-Ouest, au Nunavut, a I'lle-du-Prince-Edouard et
au Yukon, vous pouvez avoir a obtenir cet avis pour étre considéré comme un
investisseur admissible.

Vous souscrivez des titres non inscrits a la cote [Instruction: Supprimer si les titres
sont inscrits a la cote ou cotés.]
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Les titres que vous souscrivez ne sont inscrits a la cote d’aucune bourse et
pourraient bien ne jamais I'étre. Il est possible que vous ne soyez jamais en mesure de
les vendre.

L’émetteur des titres est un émetteur non assujetti [Instruction: Supprimer si
I'émetteur est assujetti.]

Un émetteur non assujetti n’a pas l'obligation de publier d’information financiere
ou d’aviser le public des changements qui se produisent dans son entreprise. I est
possible que vous ne receviez pas d’information courante sur I'émetteur.

Vous obtiendrez de plus amples renseignements sur le marché/dispensé en
appelant votre autorité locale en valeurs mobilieres ou votre agent responsable.
[Instruction: Inscrire le nom, le numéro de téléphone et 'adresse Internet de I'autorité en
valeurs mobilieres ou de I'agent responsable du territoire ou vous placez les titres.]

[Instruction: Le souscripteur doit signer 2 exemplaires du présent formulaire. Le
souscripteur et 'émetteur doivent obtenir chacun un exemplaire signé.]
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APPENDICE 1
CLASSIFICATION DES INVESTISSEURS EN VERTU DE LA DISPENSE POUR
PLACEMENT AU MOYEN D’UNE NOTICE D’OFFRE

Instructions: Cet appendice doit étre rempli avec le formulaire de reconnaissance de
risque et 'Appendice 2 par la personne physique qui souscrit des titres sous le régime de
la dispense (la «dispense pour placement au moyen d’une notice d’offre») prévue.-au
paragraphe 2.1 de l'article 2.9 du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus
(chapitre V-1.1, r. 21) (le «Réglement 45-106») en Alberta, au Nouveau-Brunswick, en
Nouvelle-Ecosse, en Ontario, au Québec et en Saskatchewan.

Critéeres permettant de souscrire des titres sous le régime de la dispense pour
placement au moyen d’une notice d’offre

Apposez vos initiales en regard de I'’énoncé A, B, C ou D, en fonction des criteres qui
s’appliquent a votre situation (il peut y en avoir plus d’un). S’il s’agit'de I'énoncé B ou C, vous
n’avez pas a le faire pour I’énoncé A.

Votre revenu net avant impét a été supérieur a 75 000 $ dans
chacune des 2 dernieres annéesciviles et vous vous attendez a
excéder ce revenu dans I'annge civile en cours. (Le montant de votre
revenu net avant impot se\trouve dans votre déclaration de revenus.)

Votre revenu net avantimpdt combiné a celui de votre conjoint a été
supérieur a 125 00@.$ dans chacune des 2 derniéres années civiles
et vous vous attendez a excéder ce revenu dans 'année civile en
cours. (Le montant de votre revenu net avant impét se trouve dans
votre déclaration de revenus.)

Vouspossédez, seul ou avec votre conjoint, un actif net d’une valeur

supérieure a 400 000 $. (Votre actif net correspond a votre actif total,

y.compris les biens immobiliers, déduction faite de la dette totale dont
foute hypotheque sur votre bien immobilier.)

INVESTISSEUR ADMISSIBLE
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INVESTISSEUR QUALIFIE

Votre revenu net avant impét était supérieur a 200 000 $ dans
chacune des 2 derniéres années civiles et vous vous attendez a
excéder ce revenu dans l'année civile en cours. (Le montant de
votre revenu net avant impot se trouve dans votre déclaration de
revenus.)

Votre revenu net avant impdt combiné a celui de votre conjoint était
supérieur a 300 000 $ dans chacune des 2 dernieres années civiles
et vous vous attendez a excéder ce revenu dans l'année civile en
cours.

Vous possédez, seul ou avec votre conjoint, des especes et des
titres dont la valeur s’éléve a plus de 1 000 000 $, déduction faite
des dettes qui S’y rattachent.

Vous possédez, seul ou avec votre conjoint, unractif net d’une
valeur supérieure a 5 000 000 $. (Votre actif net correspond a votre
actif total, y compris les biens immobiliers; déduction faite de la
dette totale.)
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PARENTS, AMIS ET PARTENAIRES

Vous étes:

1) [cocher toutes les cases qui s’appliquent]

O un administrateur de I'émetteur ou d’un membre du méme groupe
que lui

O un membre de la haute direction de I'émetteur ou d’'un membre
du méme groupe que lui

O une personne participant au contréle de I'émetteur ou d’un
membre du méme groupe que lui

O un fondateur de I'émetteur

ou

2) [cocher toutes les cases qui s’appliquent]

O une personne dont la majorité des titres comportant-droit de vote
est la propriété veéritable des personnes suivantes'ou dont les
administrateurs sont, en majorite, les personnes suivantes: i) les
personnes physiques énumeérées en 1) ci-déessus, ou ii) des
parents, des amis tres proches ou des proches partenaires de
ces personnes

O une fiducie ou une succession dont'teus les bénéficiaires ou une
majorité des fiduciaires ou des liquidateurs sont les personnes
suivantes: i) les personnes physiques énumérées en 1)
ci-dessus, ou ii) des parents,~des amis trés proches ou des
proches partenaires de ces personnes

Vous étes parent avec
[Instruction: Indiquer le nom de la personne qui est parent avec vous

directement ou par l'intermédiaire de son conjoint], qui occupe le poste
suivant aupres de I'’émetteur ou d’un membre du méme groupe que lui:

Vous étes le ou la de cette personne ou
de son conjoint. [Instruction:Pour effectuer ce placement, vous devez faire
partie de Fune des catégories suivantes: a) le conjoint de la personne
nommée ci-dessus, ou b) le pére ou la mere, le grand-parent, le frere, la
sceur I'enfant ou le petit-enfant de cette personne ou de son conjoint.]

Vous étre un ami tres proche de
[Instruction: Indiquer le nom de votre ami tres proche], qui occupe le poste
suivant aupres de I'émetteur ou d’un membre du méme groupe que lui:

Vous connaissez cette personne depuis ans.
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Vous étes un proche partenaire de
[Instruction: Indiquer le nom de votre proche partenaire], qui occupe le
poste suivant auprés de 'émetteur ou d’'un membre du méme groupe que
lui: .

Vous connaissez cette personne depuis ans.

Vous reconnaissez que vous n’étes pas un investisseur admissible.

VOUsS N’ ETES
PAS UN
INVESTISSEUR
ADMISSIBLE
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APPENDICE 2
PLAFONDS D’INVESTISSEMENT POUR LES INVESTISSEURS EN VERTU DE LA
DISPENSE POUR PLACEMENT AU MOYEN D’UNE NOTICE D’OFFRE

Instructions: Cet appendice doit étre rempli avec le formulaire de reconnaissance de
risque et 'Appendice 1 par la personne physique qui souscrit des titres en vertu de la
dispense (la «dispense pour placement au moyen d’une notice d’offre») prévue  au
paragraphe 2.1 de l'article 2.9 du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus. (le
«Réglement 45-106») en Alberta, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse, en
Ontario, au Québec et en Saskatchewan.

PARTIE 1 A REMPLIR PAR LE SOUSCRIPTEUR

1. Plafonds d’investissement auxquels vous étes assujetti lors de la souscription de
titres en vertu de la dispense de placement au moyen d’une notice d’offre

Vous pourriez étre assujetti a des plafonds d’investissement annuels qui s’appliquent a tous
les titres acquis sous le régime de la dispense pour placement au moyen d’une notice d’offre
au cours d’une période de 12 mois, en fonction de vos criteres d’admissibilité prévus a
I'Appendice 1. Apposez vos initiales en regard de I'énéncé qui s’applique a votre situation.

A titre d’investisseur admissible qui est une personne physique, vous ne
pouvez investir plus de 30 000 $ pour 'ensemble des placements effectués
sous le régime de la dispense pour placement au moyen d’une notice d’offre
au cours des 12 derniers mois, sauf si un gestionnaire de portefeuille, un
courtier en placement ou un courtier sur le marché dispensé, tel qu’il est
indiqué au point 2 du présent appendice, vous a avisé qu’un tel
investissement vous convenait.

Apposez vos initiales en regard de 'un des énoncés suivants:

Compte‘tenu de votre investissement de $ dans cet émetteur
aujourd’hui, vous confirmez que vous n’excédez pas le plafond de 30 000 $
pourl’ensemble des placements effectués sous le régime de la dispense
pour placement au moyen d’une notice d’offre au cours des 12 derniers
mois.

INVESTISSEUR
ADMISSIBLE

Vous confirmez qu’un gestionnaire de portefeuille, un courtier en placement
ou un courtier sur le marche dispense, tel qu’il est indiqué au point 2 du
présent appendice, vous a avisé qu’un tel placement vous convenait.
Compte tenu de votre investissement de $ dans cet émetteur
aujourd’hui, vous confirmez que vous n’avez pas excédé le plafond de

100 000 $ pour 'ensemble des placements effectués sous le régime de la
dispense pour placement au moyen d’une notice d’offre au cours des 12
derniers mois.
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Vous reconnaissez qu’en étant investisseur admissible, a titre de personne
décrite a l'article 2.3, vous n’étes assujetti a aucun plafond
d’investissement.

INVESTISSEUR
QUALIFIE

Vous reconnaissez qu’en étant investisseur admissible, altitre de personne
décrite a l'article 2.5, vous n’étes assujetti a aucun plafond
d’investissement.

PARENTS, AMIS ET
PARTENAIRES

Vous reconnaissez que vous he pouvez investir plus de 10 000 $ pour
I'ensemble des placements effectués sous le régime de la dispense pour
placement au moyen.d’une notice d’offre au cours des 12 derniers mois.
Compte tenu de vetre investissement de $ dans cet émetteur
aujourd’hui, vous-econfirmez que vous n’avez pas excéde le plafond de

10 000 $ pourensemble des placements effectués sous le régime de la
dispense pour placement au moyen d’une notice d’offre au cours des 12
derniers.mois.

ETES PAS
UN INVESTISSEUR
ADMISSIBLE

VOUS N’
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PARTIE 2 A REMPLIR PAR LA PERSONNE INSCRITE

2. Renseignements sur la personne inscrite

[Instruction: cette partie ne doit étre remplie que si l'investisseur a regu des conseils d’un
gestionnaire de portefeuille, d’un courtier en placement ou d’un courtier sur le marché
dispensé concernant son investissement.]

Prénom et nom de famille de la personne inscrite (en caractéres d’imprimerie):

Inscrite a titre de:
[Instruction: indiquer si la personne est inscrite a titre de représentant de courtier-ou de
représentant-conseil]

Téléphone: Courriel:

Nom de la société:
[Instruction: indiquer si la personne est inscrite a titre de courtier sur le ‘tTharché dispensé, de
courtier en placement ou de gestionnaire de portefeduille.]

Date:

A.M. 2009-05, Ann. 45-106A4; A.M. 2016-01, a. 9.
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ANNEXE 45-106A5
AVERTISSEMENT

Reconnaissance de risque
concernant le placement de titres auprés d’amis trés proches et de
proches partenaires - Saskatchewan

Je reconnais qu'il s’agit d’un placement risqué:
- Jassume entierement les risques associés a ce placement.

- Aucune autorité en valeurs mobilieres ni aucun agent responsable n’a évalué ces titres ni ne
s’est prononcé sur leur qualité.

- La personne qui me vend les titres n’est inscrite auprés d’aucune autorité “en valeurs
mobilieres ni aucun agent responsable et n’a pas I'obligation de me dire si ce placentent me convient.
[Instruction: Supprimer si les titres sont placés par une personne inscrite.]

- Je ne pourrai vendre ces titres que dans des circonstances tres précises. Il est possible que
je ne puisse jamais les vendre. [Instruction: Supprimer si I'émetteur est assujétti.]

- Les titres sont rachetables, mais je ne pourrai en demander le rachat que dans des
circonstances précises. [Instruction: Supprimer si les titres ne sont pastachetables.]

- Il me sera interdit de vendre les titres pendant 4 mois. lfinstruction: Supprimer si 'émetteur
n’est pas assujetti.]

- Il est possible que je perde la totalité de I'argent investi.

- Je ne bénéficie pas du droit de résoudre la souscription dans les 2 jours ni des droits d’action
pour information fausse ou trompeuse dont je poufrais me prévaloir si je souscrivais des titres dans
le cadre d’un placement au moyen d’un prospectus. Je bénéficie cependant du droit de résoudre la
souscription dans les 2 jours si je recgois un decument d’offre modifié.

Jlinvestis au total $ [contrepartie totale]; ce montant inclut toute somme future a
verser.

Je suis un ami trés proche ou un proche partenaire de [inscrire le nom], qui est

[indiquer le titren—" fondateur, administrateur, membre de la haute direction ou
personne participant au contréle] de [inscrire le nom de I'émetteur ou de la société du
méme groupe — s’il s’agit.dune société du méme groupe, indiquer «société du méme groupe que
I'émetteur» et donner le nem de I'émetteur].

Je reconnais souscrire, les titres en raison de mes liens étroits avec [inscrire le nom
du fondateur, de ’administrateur, du membre de la haute direction ou de la personne participant au
contréle], personné que je connais assez bien et depuis assez longtemps pour étre en mesure de
porter un jugement sur ses capacités et sa loyauteé.

Je reconnais qu’il s’agit d’un placement risqué et qu’il est possible que je perde la totalité de I'argent
investt:

Date Signature du souscripteur

Nom du souscripteur
(en caractéres d’imprimerie)

Veuillez signer 2 exemplaires du présent formulaire et en conserver un pour vos dossiers.
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Vous souscrivez des titres du marché dispensé

On les appelle titres du marché dispensé parce qu’ils ne sont pas assujettis
a 2 obligations prévues par la législation en valeurs mobilieres. Dans le cas d’un
placement de titres du marché dispensé:

- I'émetteur n’est pas tenu de vous fournir un prospectus (document décrivant
le placement en détail et vous offrant une certaine protection légale);

- la personne qui place les titres n’est pas tenue d’étre un courtier en
placement inscrit aupres d’une autorité en valeurs mobilieres ou d’un agent résponsable.

La revente de titres du marché dispensé est assujettie a des restrictions. Les titres
du marché dispensé sont des placements plus risqués que d’autres.

Vous n’étes pas certain d’obtenir de la documentation écrite sur ’émetteur ou son
entreprise

Si vous avez des questions au sujet de I'’émetteur oude son entreprise, demandez
des précisions par écrit avant de souscrire des titres. Mous auriez intérét a consulter un
conseiller professionnel avant d’investir.

Vous n’obtiendrez pas de conseils [Instruction. Supprimer si les titres sont placés par
une personne inscrite.]

A moins d’obtenir un avis de votte-propre conseiller, vous n’obtiendrez pas d’avis
professionnel sur la convenance de, ee’placement.

L’émetteur des titres est un émetteur non assujetti [Instruction: Supprimer si
I'émetteur est assujetti.]

Un émetteur nontassujetti n’a pas l'obligation de publier d’information financiere
ou d’aviser le public des changements qui se produisent dans son entreprise. Il est
possible que vous hereceviez pas d’information courante sur 'émetteur. Vous ne pouvez
vendre les titres'd’un émetteur non assujetti que dans des circonstances tres précises. Il
est possible quie’vous ne soyez jamais en mesure de les vendre.

Vous souscrivez des titres non inscrits a la cote [Instruction: Supprimer si les titres
sont inscrits a la cote ou cotés.]

Les titres que vous souscrivez ne sont inscrits a la cote d’aucune bourse et
pourraient bien ne jamais I'étre. Il est possible qu’aucun marché n’existe pour ces titres
et que vous ne puissiez jamais les vendre.

Vous trouverez de plus amples renseignements sur le marché dispensé sur le site
Internet du Saskatchewan Financial Services Commission (www.sfsc.qov.sk.ca).
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[Instruction: Le souscripteur doit signer 2 exemplaires du présent formulaire. Le
souscripteur et I'émetteur doivent obtenir chacun un exemplaire signé.]

A.M. 2009-05, Ann. 45-106A5.
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ANNEXE 45-106A6

(Abrogée)

A11-316, a. 6; A.M. 2015-06, a. 10, A.M. 2016-12, a. 8.
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ANNEXE 45-106A7 NOTICE D’INFORMATION RELATIVE AUX PRODUITS
TITRISES A COURT TERME PLACES EN VERTU DE L’ARTICLE 2.35.1

Instructions

1) Fournir I'information prévue a la présente annexe dans un langage simple et facile
a comprendre pour le type de souscripteur auquel les produits titrisés a court terme_de
I'émetteur sont offerts. Il n‘est pas nécessaire de fournir l'information prévue~aux
rubriques qui ne s’appliquent pas et, sauf disposition contraire de la présente annexe, de
mentionner ce fait.

2) La notice d’information peut porter sur plusieurs séries ou catégories’de produits
titrisés a court terme. Le cas échéant, fournir I'information prévue a la-présente annexe
pour chaque série ou catégorie visée.

3) La présente annexe exige la présentation de certains éléments d’information jugés
«importants». L’information est «<importante» si'on peut raisonnablement s’attendre a ce
que sa connaissance ait une incidence sur la décision dun investisseur raisonnable
d’acheter, de vendre ou de conserver un produit titrisé a ¢ourt terme.

4) Inclure un glossaire de tous les termes techniques comprenant la définition
suivante:

«promoteur»: la personne ou le groupé de personnes membres du méme groupe
qui organise la création d’un conduit ou en.est a l'origine.

Rubrique 1 Parties importantes

1.1.  Fournir le nom légal du,cenduit.

1.2.  Indiquer le territoire et la forme juridique du conduit.

1.3. Donner le nom'de chaque promoteur du conduit et indiquer ce qui suit :

a) s’iks’agit d’une banque canadienne, d’une filiale d’une banque étrangere de
I'annexe Il oudune banque de 'annexe llI;

b) s’il ne s’agit pas d’une institution financiere visée au paragraphe a, le nom
du ministere ou de 'organisme de réglementation qui est responsable de sa surveillance,
le cas écheant.

1.4.  Deécrire brievement la structure, 'entreprise et les activités du conduit ainsi que les
documents clés qui le constituent et régissent son entreprise et ses activités.

1.5. Indiquer le nom de toute autre partie, a I'exception d’un fournisseur de liquidités
ou d’un fournisseur de rehaussement de crédit n’ayant pas a fournir I'information prévue
a la rubrique 4, dont la principale responsabilité aux termes des documents clés visés a
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l'article 1.4 consiste a jouer un rble significatif dans la structure ou les activités du conduit,
et décrire brievement son rdle.

Rubrique 2 Structure

Inclure un ou plusieurs diagrammes ou descriptions résumant l'information
suivante:

a) la fagon dont le conduit procéde a I'acquisition d’actifs et a I'émission de
produits titriseés;

b) les facilités de trésorerie dont dispose le conduit indiqués a la’rubrique 4;

c) les rehaussements de crédit dont bénéficie le conduit indiqués a la
rubrique 4;

d) les conventions importantes indiquées a la rubrique 9;

e) la structure d’un ou de plusieurs types courants d’opérations visant des
actifs que le conduit peut effectuer.

Rubrique 3 Actifs admissibles et opérations visant des actifs

3.1. Décrire brievement les types d’opérations visant des actifs que le conduit s’attend
a effectuer. Le cas échéant, indiquer que celui-ci prévoit financer 'acquisition, la création
ou le refinancement de portefeuilles d:actifs grace au produit de I'émission de produits
titrisés a court terme. Décrire toute autre methode qu’il entend employer a 'une ou l'autre
de ces fins.

3.2. Decrire brievement les\types de criteres d’admissibilité que le conduit applique ou
entend appliquer avant d’effectuer des opérations visant des actifs.

3.3. Decrire brievernent les types de procédures de contrble diligent ou de vérification
que le conduit applique ou entend appliquer aux opérations visant des actifs et aux
portefeuilles d’actifs.

3.4  Décrire’brievement I'approche du conduit en matiere de limites de concentration,
de soutien-de liquidité et de rehaussement de crédit en lien avec ses opérations visant
des actifs et ses portefeuilles d’actifs.

35, Préciser les types d’actifs que le conduit est autorisé a détenir dans ses
portefeuilles d’actifs.

3.6. Décrire brievement la maniere dont le conduit utilise ou entend utiliser des dérivés
a des fins de couverture.
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Rubrique 4 Concordance des intéréts, soutien de liquidité et rehaussement de
crédit pour I'ensemble du programme

4.1. Décrire brievement de quelle fagon les intéréts des investisseurs concordent avec
ceux du conduit, du promoteur et des parties aux opérations visant des actifs conclues
par le conduit, y compris toute obligation légale prévoyant que le conduit ou le promoteur
conserve une participation dans au moins un des portefeuilles d’actifs du conduit ou soit
exposeé au risque de crédit des actifs qui les composent.

4.2. Décrire brievement les mécanismes standards de soutien de liquiditélque le
conduit a mis en place ou entend mettre en place, le cas échéant, a I'exception de ceux
se rapportant a une opération visant des actifs ou a un portefeuille d’actifsen particulier,
et inclure les renseignements suivants:

a) le nom de chaque fournisseur de liquidités existant;

b) la notation minimale que le fournisseur de liquidités doit avoir obtenue aux
termes des documents clés visés a l'article 1.4, le cas échéant;

c) la nature du crédit de trésorerie;

d) un résumé des modalités importantes de chaque convention sur les
liquidités, notamment toutes les conditions u limites importantes de l'obligation du
fournisseur de liquidités d’accorder un créditde trésorerie;

e) les limites de [obligation” du fournisseur de liquidités de fournir du
financement le jour méme, le cas échéant.

4.3. Décrire brievement les mécanismes de rehaussement de crédit standards que le
conduit a mis en place ou entéend mettre en place, le cas échéant, a I'exception de ceux
se rapportant a une opération visant des actifs ou a un portefeuille d’actifs en particulier,
et inclure les renseignements suivants:

a) le nam de chaque fournisseur de rehaussement de crédit existant;

b) la.notation minimale que le fournisseur de rehaussement de crédit doit avoir
obtenue auxtermes des documents clés visés a l'article 1.4, le cas échéant;

€) la forme du rehaussement de crédit;

d) un résumé des modalites importantes de chaque convention relative au
rehaussement de crédit, notamment toutes les conditions ou limites importantes de
I'obligation du fournisseur de rehaussement de crédit d’accorder du soutien au crédit.
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Rubrique 5 Participation ou sdreté réelle relativement a un portefeuille d’actifs et
priorité de paiement

5.1. Indiquer la participation que les porteurs des produits titrisés a court terme
détiendront dans le portefeuille d’actifs du conduit ou la sdreté réelle qu’ils détiendront
sur celui-ci.

5.2.  Siune autre partie que le conduit détient ou doit détenir une participation dans au
moins un des portefeuilles d’actifs du conduit, ou une sdreté réelle sur celui-ci, décrire
brievement ce qui suit:

a) le réle de la partie dans la structure ou les activitées du conduit;

b) la nature de ses intéréts dans le portefeuille d’actifs;

c) la priorité des créances en cas d’insolvabilité du conduit.
Rubrique 6 Conformité ou événements entrainant I’annulation

6.1. Décrire brievement tout événement ou toute circonstance qui, aux termes des
documents constitutifs ou des conventions importantes du conduit prévues a la
rubrique 9, constituerait une défaillance ou obligerait celui-ci a cesser d’émettre des
produits titrisés a court terme.

6.2. Décrire brievement les types de méthodes qu'utilisera le conduit pour surveiller la
performance d’un portefeuille d’actifs «ouw’ repérer les changements défavorables dans
celui-ci, comme les criteres de performance.

6.3. Décrire brievement toute‘attre caractéristique structurelle visant a réduire le risque
de perte des porteurs d’une,Série ou catégorie de produits titrisés a court terme ou a les
protéger en cas de détérieration importante d’au moins un des facteurs suivants:

a) la qualité.de crédit ou la performance des actifs composant le portefeuille
d’actifs;

b) la_capacité d’'une partie visée a la rubrique 4 de remplir ses obligations
envers le conduit.

Rubrique 7 Description des produits titrisés a court terme et du placement

Décrire les produits titrisés a court terme faisant I'objet du placement ainsi que la
procédure de placement, et inclure les éléments suivants:

a) le fait que les produits titrisés a court terme seront émis sous forme de
certificats nominatifs ou au porteur ou encore d’inscription en compte ainsi que les
procédures de délivrance;
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b) le fait que les produits titrisés a court terme seront émis a escompte ou
qu’ils porteront intérét;

c) les coupures dans lesquelles les produits titrisés a court terme peuvent étre
emis;

d) I'échéance autorisée des produits titrisés a court terme et la faculté _du
conduit de la reporter;

e) la faculté de l'investisseur de demander le rachat avant 'échéanceé ou celle
du conduit de le rembourser avant I'échéance;

f) le montant maximal du capital des produits titrisés a court terme autorisé a
étre en circulation, ou une déclaration indiquant qu’il n’y a pas de limite>sur ce montant;

9) les principaux risques associés au conduit qui poutraient occasionner un
retard dans le remboursement du capital ou le versement des intéréts sur le produit titrisé
a court terme ou le compromettre.

Rubrique 8 Renseignements supplémentaires surile conduit

8.1. Indiquer si les titres du conduit qui sont en circulation ou qu’il a émis ou prévoit
émettre ne sont pas de la série ou catégorie de produits titrisés a court terme a laquelle
la notice d’information se rapporte. Dans {’affirmative, décrire les titres, indiquer leur
notation, le cas échéant, et préciser leur rang, en cas d’insolvabilité du conduit, par
rapport a la série ou catégorie de produits titrisés a court terme de celui-ci a laquelle la
notice d’information se rapporte.

8.2. Indiquer la fagcon dont un{souscripteur éventuel peut obtenir l'information que le
conduit est tenu de lui foumir-ou de mettre raisonnablement a sa disposition lorsqu’il
souscrit un produit titrisé a.court terme de celui-ci.

8.3. Indiquer la fagon” dont les porteurs de produits titrisés a court terme du conduit
peuvent accéder.a Tinformation que celui-ci est tenu de leur fournir ou de mettre
raisonnablement-a’leur disposition.

Rubrique 9.-Conventions importantes

9.1. ~Si cette information n’est pas fournie ailleurs dans la notice d’information, indiquer
et resumer chaque convention a laquelle le conduit est partie et qui est importante pour
son entreprise et ses activités, a I'exception de celles se rapportant a une opération visant
des actifs ou a un portefeuille d’actifs en particulier.

9.2  Préciser, si cette information est importante et qu’elle n’est pas fournie ailleurs
dans la notice d’information, s’il est possible de renoncer aux obligations, aux activités ou
aux normes qui s’appliqueraient en vertu d’une convention visée a la rubrique 9.1 ou de
les modifier.
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Rubrique 10  Date de la notice d’information
Indiquer la date de la notice d’information.

Rubrique 11  Absence d’information fausse ou trompeuse
Indiquer ce qui suit dans la notice d’information :

« La présente notice d’information ne contient aucune information fausse ou
trompeuse au sujet du conduit, de sa structure ou de ses activités. »

A.M. 2015-06, a. 11.
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ANNEXE 45-106A8 RAPPORT D’INFORMATION MENSUEL SUR LES
PRODUITS TITRISES A COURT TERME PLACES EN VERTU DE L’ARTICLE 2.35.1

Instructions

1) Fournir I'information prévue a la présente annexe dans un langage simple et facile
a comprendre pour le type de souscripteur auquel les produits titrisés a court terme_de
I'émetteur sont offerts. Il n‘est pas nécessaire de fournir l'information prévue~aux
rubriques qui ne s’appliquent pas et, sauf disposition contraire de la présente annexe, de
mentionner ce fait.

2) Le rapport d’information mensuel peut porter sur plusieurs catégories.ou séries de
produits titrisés a court terme. Le cas échéant, fournir I'information prévue a la présente
annexe pour chaque série ou catégorie visee.

3) La présente annexe exige la présentation de certains éléments d’information jugés
«importants». L’information est «importante» sil'on peut raisonnablement s’attendre a ce
que sa connaissance ait une incidence sur la décision dun investisseur raisonnable
d’acheter, de vendre ou de conserver un produit titrisé a ¢ourt terme.

4) Inclure ou intégrer par renvoi un glossaire” de tous les termes techniques
comprenant les définitions suivantes:

«promoteur»: la personne ou le groupé de personnes membres du méme groupe
qui organise la création d’un conduit ou enh.est a l'origine;

«vendeur»: dans le cadre d’une opération visant des actifs, une personne ou un
groupe de personnes membres du méme groupe qui est a l'origine d’actifs générant des
flux de trésorerie ou en acquiert et qui vend ou transfere autrement, directement ou
indirectement, a un conduit~une participation dans ces actifs ou une sdreté réelle sur
ceux-ci, lesquels composent au moins un portefeuille du conduit.

Rubrique 1 Résumé des activités et des portefeuilles d’actifs du conduit

Fournir unresumé des activités et des portefeuilles d’actifs du conduit en date du
dernier jour div’mois auquel le rapport d’information mensuel se rapporte et inclure
I'information, suivante:

a) la valeur nominale totale des produits titrisés en circulation;
b) le solde total impayé des actifs composant les portefeuilles d’actifs;

c) le nombre de portefeuilles d’actifs dans lesquels le conduit détient une
participation ou sur lesquels il détient une sdreté réelle;
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d) le nombre et la valeur monétaire des nouveaux portefeuilles d’actifs ajoutés
au cours du mois ou d’autres renseignements qui, avec ceux indiqués dans le rapport du
mois précédent, permettront a un investisseur de les calculer facilement;

e) le nombre et la valeur monétaire des portefeuilles d’actifs remboursés au
cours du mois ou d’autres renseignements qui, avec ceux indiqués dans le rapport du
mois précédent, permettra a un investisseur de les calculer facilement;

f) chaque type d’actif composant les portefeuilles d’actifs du conduit en
pourcentage du total des actifs composant les portefeuilles d’actifs.

Rubrique 2 Information sur les opérations visant des actifs

Fournir l'information suivante a I'égard de chaque portefeuille-d’actifs du conduit
dans un ou plusieurs tableaux ou diagrammes en date du dernier_jour du mois auquel le
rapport d’information mensuel se rapporte:

a) le type d’actifs composant le portefeuille d‘actifs, y compris l'indication,
selon le cas, que les actifs sont a rechargement ou amortis;

b) un identificateur, par exemple le numéro du portefeuille d’actifs, de
I'opération visant des actifs ou du vendeur;

c) le secteur de la personne ou du,groupe de personnes membres du méme
groupe a l'origine des actifs;

d) si chaque vendeur ou‘garant de I'exécution des engagements applicable
est classé dans une catégorie d’évaluation supérieure;

e) le montant de toat' engagement du conduit visant 'acquisition, aupres d’un
vendeur, d’actifs destinés.au portefeuille d’actifs;

f) le solde impayé sur le portefeuille d’actifs;

9) s’ilkest disponible, le nombre d’actifs composant le portefeuille d’actifs ou
de débiteurs des’ actifs en portefeuille.

Rubrique.3 Rehaussement de crédit relatif aux opérations visant des actifs

Fournir l'information suivante a I'égard de chaque opération visant des actifs
effectuée par le conduit dans un ou plusieurs tableaux en date du dernier jour du mois
auquel le rapport d’information mensuel se rapporte:

a) la forme de chaque rehaussement de créedit;

b) le montant du rehaussement de crédit présenté sous l'une des formes
Suivantes:
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i) une valeur monétaire;
ii) un pourcentage, avec la base de présentation.
Rubrique 4 Performance des opérations visant des actifs

Fournir linformation suivante a I'égard de chaque opération visant des actifs
effectuée par le conduit dans un ou plusieurs tableaux en date du dernier jour du mois
auquel le rapport d’information mensuel se rapporte:

a) le ratio de défaillance ou de perte du dernier mois, avec da-base de
présentation;

b) I'information sur les défaillances pour la période la plus-récente et pendant
une plus longue période sous forme de ratios ou autrement, \présentée de fagon
cohérente pour cette opération dans chaque rapport d’information’mensuel;

c) les défaillances du dernier mois liées au rehaussement de crédit disponible.
Rubrique 5 Conformité et événement entrainant I'lannulation

Indiquer tout événement ou toute eireonstance dont le conduit peut
raisonnablement s’attendre a ce qu’il ait «un” effet défavorable important sur le
remboursement du capital ou le versement des intéréts sur la série ou catégorie de
produits titrisés a court terme ou qui I'oblige-a cesser d’émettre de tels titres.

Rubrique 6 Information relative au rapport
Fournir I'information suivante:
a) la date du rapport;
b) la période couverte par le rapport;

c) les_coordonnées d’une personne-ressource aupres du conduit, y compris
son nom, son aumeéro de téléphone et son adresse électronique.

A.M. 2015-06;a, 11.

Réglement 45-106 1er juillet 2021 PAGE 182



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1¢" JUILLET 2021 AU 4 JANVIER 2022

ANNEXE 45-106A9

FORMULAIRE A L’INTENTION DES INVESTISSEURS QUALIFIES QUI SONT DES

PERSONNES PHYSIQUES

MISE EN GARDE

totalité du montant payé.

Ce placement est risqué. N’investissez que si vous pouvez assumer la perte de la

PARTIE 1 A REMPLIR PAR L’EMETTEUR OU LE PORTEUR VENDEUR

1. Votre placement

Type de titres: [Instructions: Décrire brievement, par Emetteur:
exemple, actions ordinaires.]

émetteur ou acquis d’un porteur vendeur.]

Titres souscrits ou acquis aupres de: [Instructions: Indiquer si les titres sont souscrits aupres d’un

PARTIES 2 A 4 A REMPLIR PAR LE SOUSCRIPTEUR OU L’ACQUEREUR

2. Reconnaissance de risque

Ce placement est risqué. Apposez vos initiales.potir confirmer que vous comprenez les
énonceés suivants:

Vos
initiales

Indiquer le montant total investi.]

Risque de perte — Vous pourriez perdre-la totalité des $ investis. [Instructions:

Risque de liquidité — VVous pourriez ne pas étre en mesure de vendre rapidement votre
placement ou méme de le\vendre.

Manque d’information — |/ est possible que vous ne receviez que peu de renseignements
sur votre placement, voire aucun.

Absence 'de conseils — Vous n’obtiendrez pas de conseils sur la convenance de ce
placement sauf si le représentant est inscrit. Le représentant est la personne que vous
rencontrez au sujet du placement possible ou qui vous fournit de I'information sur celui-ci.
Pour vérifier si le représentant est inscrit, rendez-vous au www.sontilsinscrits.ca.
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3. Admissibilité comme investisseur qualifié

Vous devez remplir au moins un des criteres suivants pour étre autorisé a faire ce placement. Vos
Apposez vos initiales en regard de I’énoncé qui s’applique a votre situation (il peut y en avoir | initiales
plus d’un). La personne dont le nom est indiqué a la partie 6 doit s’assurer que vous
correspondez a la définition d’investisseur qualifié. Vous pouvez vous adresser a elle, ou au
représentant indiqué a la partie 5, pour savoir si vous répondez aux criteres.

e \Votre revenu net avant impét a été supérieur a 200 000 $ dans chacune des 2 derniéres
années civiles et vous vous attendez a excéder ce revenu dans I'année civile en cours. (Le
montant de votre revenu net avant impét se trouve dans votre déclaration de revenus:)

e \Votre revenu net avant impdt combiné a celui de votre conjoint était supérieur @300 000 $
dans chacune des 2 dernieres années civiles et vous vous attendez a ce qué votre revenu
net combiné avant impét soit plus élevé dans I'année civile en cours.

e Vous possédez, seul ou avec votre conjoint, des espéces et des titres dont la valeur
s’éleve a plus de 1 000 000 $, déduction faite des dettes qui s’y rattachent.

e Vous possédez, seul ou avec votre conjoint, un actif net d’une valeur supérieure a
5000 000 $. (Votre actif net correspond a votre actif total; y compris les biens immobiliers,
déduction faite de la dette totale.)

4. Nom et signature

En signant le présent formulaire, vous confirmez que vous l'avez lu et que vous comprenez les risques
rattachés au placement qui y sont indiqués.

Prénom et nom de famille (en caracteres d’imprimerie):

Signature: Date:
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PARTIE 5 A REMPLIR PAR LE REPRESENTANT

5. Renseignements sur le représentant

[Instructions: Le représentant est la personne que vous rencontrez au sujet du placement possible ou
qui vous fournit de l'information sur celui-ci. Il peut s’agir d’un représentant de I'’émetteur ou du porteur
vendeur, d’une personne inscrite ou d’une personne dispensée de l'obligation d’inscription.]

Prénom et nom de famille du représentant (en caracteres d’imprimerie):

Téléphone: Adresse électronique:

Nom de la société (si elle est inscrite):

PARTIE 6 A REMPLIR PAR L’EMETTEUR OU LE PORTEUR VENDEUR

6. Renseignements supplémentaires sur le placement

Placement dans un émetteur autre qu’un fonds d’investissement

[Indiquer le nom de I'émetteur/du porteur vendeur]

[Indiquer I'adresse de I'émetteur/du porteur vendeur]

[Indiquer le nom de la personne-ressource, slil/a lieu]

[Indiquer le numéro de téléphone]

[Indiquer l'adresse électronique]

[Indiquer l'adresse du site Web, siil'y’a lieu]

Placement dans un fonds d’investissement

[Indiquer le nom du fonds‘d’investissement]

[Indiquer le nom du géstionnaire du fonds d’investissement]

[Indiquer I'adressé du gestionnaire du fonds d’investissement]

[Indiquer le numéro de téléphone du gestionnaire du fonds d’investissement]
[Indiquer {.adfesse électronique du gestionnaire du fonds d’investissement]

[Si le_ placement est acquis d’un porteur vendeur,
indiguer également le nom, I'adresse, le numéro de téléphone et I'adresse électronique du porteur
vendeur ici]

Pour de plus amples renseignements sur les dispenses de prospectus, veuillez communiquer
avec l'autorité en valeurs mobiliéres de votre province ou territoire. Vous trouverez les
coordonnées au www.securities-administrators.ca.
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Instructions relatives au présent formulaire :

1. Il n’est pas obligatoire d’utiliser une taille ou un style de police particuliers, mais la police doit étre
lisible.

2. Les parties 1, 5 et 6 doivent étre remplies avant que le souscripteur ou I'acquéreur ne remplisse et ne
signe le formulaire.

3. Le souscripteur ou I'acquéreur doit signer le présent formulaire. Le souscripteur ou I'acquéreur et
I'émetteur ou le porteur vendeur doivent en recevoir tous deux un exemplaire signé. L’émetteurod le

porteur vendeur est tenu de conserver son exemplaire pendant une période de 8 ans apres’le
placement. ».

A.M. 2015-06, a. 11; N.I. 2015-05-01.
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ANNEXE 45-106A12
FORMULAIRE DE RECONNAISSANCE DE RISQUE POUR LES INVESTISSEURS
QUI SONT DES PARENTS, AMIS ET PARTENAIRES

ATTENTION!

Ce placement est risqué. N’investissez que si vous pouvez assumer la perte de
la totalité du montant payé.

1. Votre placement

Type de titres : [Instructions: Décrire brievement, par | Emetteur :
exemple, actions ordinaires.]

2. Reconnaissance de risque

Ce placement est risqué. Apposez vos initiales pour confirmer que vous comprenez les Vos
énonceés suivants : initiales
Risque de perte — VVous pourriez perdre la totalite dés $ investis. [Instructions:

Indiquer le montant total investi.]

Risque de liquidité — VVous pourriez ne.pas étre en mesure de vendre rapidement votre
placement ou méme de le vendre.

Manque d’information — Il est.\possible que vous ne receviez que peu de renseignements
sur votre placement, voire aueun. L’information que vous recevez peut étre limitée a celle que
vous a fournie le parent, I'ami ou le proche partenaire visé a la partie 3 du présent formulaire.

3. Statut de parent, ami ou partenaire

Vous devez remplir I'un des critéres suivants pour étre autorisé a faire ce placement. Apposez Vos
vos initialesien regard de I'énoncé qui s’applique a votre situation. initiales

A) Vous étes :
1)" [cocher toutes les cases qui s’appliquent]
O un administrateur de I'émetteur ou d’'un membre du méme groupe que lui

O un membre de la haute direction de I'émetteur ou d’'un membre du méme groupe
que lui

O une personne participant au contréle de I'émetteur ou d’'un membre du méme
groupe que lui

O un fondateur de I'’émetteur
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ou
2) [cocher toutes les cases qui s’appliquent]

0 une personne dont la majorité des titres comportant droit de vote est la propriété
véritable des personnes suivantes ou dont les administrateurs sont, en majorité,
les personnes suivantes : i) les personnes physiques énumérées en 1) ci-dessus,
ou ii) des parents, des amis tres proches ou des proches partenaires de ces
personnes

O une fiducie ou une succession dont tous les bénéficiaires ou une majorité des
fiduciaires ou des liquidateurs sont les personnes suivantes : i) les personnes
physiques énumérées en 1) ci-dessus, ou ii) des parents, des amis trés proches
ou des proches partenaires de ces personnes

B) Vous étes parent avec [Instruction : Indiquer
le nom de la personne qui est parent avec vous directement ou par l'intermédiaire dée.son

conjoint], qui occupe le poste suivant aupres de I'émetteur ou d’un membre du méme groupe
que lui :

Vous étes le ou la de cette personne ousde son conjoint.

[Instruction : Pour effectuer ce placement, vous devez faire partie de I'uneg des catégories
suivantes : a) le conjoint de la personne nommée ci-dessus, ou b) leipere ou la mere, le
grand-parent, le frere, la sceur, I'enfant ou le petit-enfant de cette personne ou de son
conjoint.]

C) Vous étre un ami tres proche de [Instruction :
Indiquer le nom de votre ami tres proche], qui occupe, levposte suivant aupres de 'émetteur ou
d’un membre du méme groupe que lui :

Vous connaissez cette personne depuis ans:

D) Vous étes un proche partenaire de [Instruction:
Indiquer le nom de votre proche partenaire], qui occupe le poste suivant auprés de I'émetteur
ou d’un membre du méme groupe quevui :

Vous connaissez cette personne depuis ans.

4. Nom et signature

En signant le présentformulaire, vous confirmez que vous l'avez lu et que vous comprenez les risques
rattachés au placement qui y sont indiqués. Vous confirmez également que vous étes admissible a un tel
placement, car vous étes un parent, un ami tres proche ou un proche partenaire de la personne visée a la

partie 5 du présent formulaire.

Prénom-et nom de famille [en caracteres d’imprimerie] :

Sighature : Date :

Réglement 45-106 1er juillet 2021

PAGE 188




REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1¢" JUILLET 2021 AU 4 JANVIER 2022

5. Personne-ressource chez I’émetteur ou un membre du méme groupe que lui

[Instruction : A remplir par 'administrateur, le membre de la haute direction, la personne participant au
contréle ou le fondateur avec lequel le souscripteur ou I'acquéreur entretient une relation personnelle
proche visée dans les rubriques B, C ou D de la partie 3 du présent formulaire.]

En signant le présent formulaire, vous confirmez que vous, ou votre conjoint, entretenez avec le
souscripteur ou I'acquéreur la relation suivante : [cocher la case qui s’applique]

O Ja relation de parenté visée a la rubrique B de la partie 3 du présent formulaire
O la relation d’amitié tres proche visée a la rubrique C de la partie 3 du présent formulaire
[0 la relation de proche partenariat visée a la rubrique C de la partie 3 du présent formulaire

Prénom et nom de famille de la personne-ressource [en caracteres d’imprimerie] :

Poste aupres de I'’émetteur ou d’un membre du méme groupe que lui (administrateur, membre de la haute
direction, personne participant au contréle ou fondateur) :

Téléphone : Adresse électronique :

Signature : Date :

6. Renseignements supplémentaires sur le placement

[Indiquer le nom de I'’émetteur]

[Indiquer 'adresse de I'émetteur]

[Indiquer le nom de la personné-ressource]
[Indiquer le numéro de téléphone]
[Indiquer 'adresse électronique]

[Indiquer I'adresse du site Web, s'il y a lieu]

Pour de plus amiples renseignements sur les dispenses de prospectus, veuillez communiquer
avec l'autorité.en valeurs mobiliéres de votre province ou territoire. Vous trouverez les
coordonnées/au www.securities-administrators.ca.

Signature d’'un membre de la haute direction de 'émetteur (autre Date :
que le souscripteur ou I'acquéreur) :

Instructions relatives au présent formulaire :

1. Il n’est pas obligatoire d’utiliser une taille ou un style de police particuliers, mais la
police doit étre lisible.
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2. Les parties 1, 5 et 6 doivent étre remplies avant que le souscripteur ou I'acquéreur
ne remplisse et ne signe le formulaire.

3. Le présent formulaire doit étre signé par le souscripteur ou 'acquéreur, un membre
de la haute direction qui n’est pas 'acquéreur ou le souscripteur et, s’il y a lieu, la
personne qui déclare avoir une relation personnelle proche avec l'acquéreur ou le
souscripteur. Le souscripteur ou l'acquéreur, la personne-ressource chez I'émetteur,et
I'émetteur doivent en recevoir chacun un exemplaire signé par le souscripteur ou
lacquéreur. L'émetteur est tenu de conserver son exemplaire pendant une_pgriode
de 8 ans apres le placement.

4. Les relations requises pour souscrire des titres en vertu de cette dispense sont
détaillées a larticle 2.5 du Reglement 45-106 sur les dispenses .de prospectus et
d’inscription. Pour des indications sur le sens des expressions “ami tres proche” et
‘proche partenaire”, se reporter aux articles 2.7 et 2.8 de I'Instruction générale relative au
Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus et d’inscription.

N.I. 2018-09-01
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ANNEXE 45-106A14 AVIS DE PLACEMENT DE DROITS DE L’EMETTEUR
ASSUJETTI

Utiliser le présent modeéle d’avis pour tout placement de droits effectué en vertu de
l'article 2.1 du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus (chapitre V-1.1, r. 21).

PARTIE1 INSTRUCTIONS GENERALES

Transmettre le présent avis de placement de droits a chaque porteur habilite a
recevoir des droits dans le cadre du placement de droits. Etablir I'avis de placément de
droits en langage simple sous forme de questions et de réponses.

Indications
L’avis de placement de droits ne devrait pas dépasser 2 pages.

PARTIE 2 AVIS DE PLACEMENT DE DROITS
1. Renseignements de base
Inscrire la mention suivante en donnant I'information entre crochets:
«[Nom de I'émetteur]
Avis aux porteurs — [Date]».

Si I'émetteur dispose de fonds’ de roulement pour moins de 12 mois et qu’il a
connaissance d’incertitudes impartantes susceptibles de jeter un doute sérieux sur sa
capacité a poursuivre son activité, inclure la mention suivante en caracteres gras
immédiatement sous la date.de l'avis de placement de droits:

«A I’heure actuelle, nous disposons de fonds de roulement pour les [insérer
le nombre de mois, en date de la notice de placement de droits] prochains mois.
Pour combler nosbesoins pour 12 mois, [ ] % des titres offerts doivent étre pris en
livraison.».

2. Qui-peut participer au placement de droits?

tndiquer la date de cloture des registres et la catégorie de titres visée par le
placement.

3. Qui est habilité a recevoir des droits?
Enumérer les territoires dans lesquels I'émetteur place les droits.

Expliquer de quelle maniere le porteur d’'un territoire étranger peut acquérir les
droits ainsi que les titres pouvant étre émis a leur exercice.
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4. Combien de droits sont placés?
Indiquer le nombre total de droits placés.
5. Combien de droits recevrez-vous?

Indiquer le nombre de droits que chaque porteur a la date de cléture des registres
recevra pour chaque titre détenu a cette date.

6. A quoi chaque droit vous donne-t-il droit?

Indiquer le nombre de droits requis pour acquérir un titre a l'exercice des droits.
Fournir également le prix de souscription.

7. De quelle fagon les droits vous seront-ils acheminés?

Dans le cas ou l'avis de placement de droits est transmis a un porteur inscrit, y
Joindre un certificat de droits et attirer I'attention du porteur.sur celui-ci.

Si l'avis de placement de droits est transmis a un porteur d’un territoire étranger,
fournir des instructions sur la maniere dont il peut recevoir son certificat de droits.

8. A quel moment et de quelle maniére pouvez-vous exercer vos droits?

Indiquer quand se termine la période d’exercice pour les porteurs qui ont leur
certificat de droits.

En outre, fournir aux porteurs dont les titres sont détenus dans un compte de
courtage des instructions sur ladnaniere d’exercer leurs droits.

9. Quelles sont les étapes a suivre par la suite?
Inclure une mention semblable pour 'essentiel a la suivante:

«Ce document contient des renseignements essentiels sur [insérer le nom
de I’émetteur]. Nous trouverez plus de détails dans la notice de placement de droits
de I’émetteur; Pour en obtenir un exemplaire, consultez le profil de [insérer le nom
de I’émetteur] sur le site Web de SEDAR, visitez le [insérer I’adresse du site Web
de I’émetteur], communiquez avec le représentant de votre courtier ou avec
[insérer le nom de la personne-ressource chez I’émetteur] au [insérer le numéro de
téléphone ou I'adresse de courrier électronique de la personne-ressource chez
I’émetteur]. Pour prendre une décision éclairée, vous devriez lire la notice de
placement de droits ainsi que le dossier d’information continue.».

10. Signature

Signer 'avis de placement de droits. Indiquer le nom et le titre du signataire.
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AM. 2015-16, a. 3.
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ANNEXE 45-106A15 NOTICE DE PLACEMENT DE DROITS DE L’EMETTEUR
ASSUJETTI

PARTIE1 INSTRUCTIONS
1. Apercgu de la notice de placement de droits

Utiliser le présent modele de notice de placement de droits pour tout placement
de droits effectué en vertu de larticle 2.1 du Reglement 45-106 sur les dispenses de
prospectus (chapitre V-1.1, r. 21).

L’objectif de la notice de placement de droits est de fournir des reaseignements
sur le placement de droits et des précisions sur la maniere dont les porteurs existants
peuvent les exercer.

Etablir la notice de placement de droits sous la forme de questions et de réponses.

Indications
La notice de placement de droits ne devrait pas dépasser 10 pages.

2. Information intégrée par renvoi

Ne pas intégrer d’information par renvoi dans la notice de placement de droits.
3. Langage simple

Rédiger la notice de placement de droits en utilisant un langage simple et facile a
comprendre. Eviter les expressions techniques, mais au besoin, les expliquer de fagon
Claire et concise.

4. Forme

Sauf indication contraire, utiliser les questions de la présente annexe comme
rubriques de la~notice de placement de droits. Pour en faciliter la compréhension,
présenter l'information sous forme de tableaux.

5. Omission d’information

Sauf indication contraire dans la présente annexe, il n’‘est pas obligatoire de
remplir une rubrique qui ne s’applique pas.

6. Date de l’'information

Saufindication contraire dans la présente annexe, I'information présentée doit étre
arrétée a la date de la notice de placement de droits.
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7. Information prospective

L’information prospective présentée dans la notice de placement de droits doit étre
conforme a la partie 4A.3 du Réglement 51-102 sur les obligations d’information continue
(chapitre V-1.1, r. 24).

PARTIE 2 SOMMAIRE DU PLACEMENT
8. Mention obligatoire
Inscrire la mention suivante en italique au haut de la page de ftitre:

«La présente notice de placement de droits est établie par la direction. Aucune
autorité en valeurs mobilieres ni aucun agent responsable ne s’est pronencé sur la qualité
de ces titres ni n’a examiné la présente notice de placement de droits. Quiconque donne
a entendre le contraire commet une infraction.

Le présent document est la notice de placement .de droits visée par l'avis de
placement de droits du [indiquer la date de I'avis de placement de droits] qui vous a déja
été envoyé. Votre certificat de droits et les documents établis selon les annexes
pertinentes étaient joints a cet avis. La présente nofice de placement de droits devrait
étre lue en parallele avec l'avis de placement de droits et Iinformation continue de la
société avant la prise de toute décision de placement.».

Indications

Nous rappelons aux émetteurs et a leurs dirigeants qu’ils sont passibles de
sanctions civiles relatives atu marché secondaire en ce qui a trait a I'information
figurant dans la présente notice de placement de droits.

9. Information de base sur le placement

Inscrire Jes’éléments suivants immédiatement aprés l'information prévue a la
rubrique 8, en’donnant l'information entre crochets:

«Netice de placement de droits [Date]
[Nom de I'émetteur]».

Si I'émetteur dispose de fonds de roulement pour moins de 12 mois et qu’il a
connaissance d’incertitudes importantes susceptibles de jeter un doute sérieux sur sa
capacité a poursuivre son activité, inclure la mention suivante en caracteres gras
immédiatement sous son nom:

«A I’heure actuelle, nous disposons de fonds de roulement pour les [insérer
le nombre de mois en date de la notice de placement de droits] prochains mois.

Réglement 45-106 1er juillet 2021 PAGE 195



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1¢" JUILLET 2021 AU 4 JANVIER 2022
Pour combler nos besoins pour 12 mois, [ ] % des titres offerts doivent étre pris en
livraison.».
10. Objet de la notice de placement de droits
Inscrire la mention suivante en caractéres gras:
«Pourquoi lire la présente notice de placement de droits?».

Expliquer l'objet de la notice de placement de droits. Indiquer qu’elle contient des
précisions sur le placement de droits et faire renvoi a l'avis de placement-de droits
transmis aux porteurs.

11.  Titres placés
Inscrire la mention suivante en caractéres gras:
«Quels titres sont placés?».

Indiquer le nombre de droits placés aupres dejchaque porteur dans le cadre du
placement de droits. Sile capital-actions inclut plus d’un type ou d’une catégorie de titres,
préciser quels porteurs sont habilités a recevoir des-droits. Indiquer la date de clbéture des
registres qui sera utilisée pour le déterminer.

12.  Droit de recevoir des titres
Inscrire la mention suivante en ¢aracteres gras:

«Que recevrez-vous pour-chaque tranche de [indiquer le nombre de droits]
droits?».

Expliquer ce que e porteur sera habilité a recevoir a I'exercice des droits. Inclure
egalement le nombre de droits requis pour acquérir le titre sous-jacent.

13.  Prix de souscription
Inscrire)la mention suivante en caractéeres gras:
«Quel est le prix de souscription?».

Indiquer le prix que doit payer le porteur pour exercer les droits. Si les titres ne se
négocient pas sur un marché organisée, expliquer comment leur juste valeur a été établie
ou, selon le cas, qu’aucun initié ne pourra augmenter sa quote-part de titres au moyen
du placement de droits.
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Indications

Faire renvoi au sous-paragraphe g du paragraphe 3 de larticle 2.1 du
Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus, qui prévoit que le prix de
souscription doit étre inférieur au cours des titres S’ils se négocient sur un
marché organisé. Dans le cas contraire, le prix de souscription doit étre inférieur
a la juste valeur des titres, a défaut de quoi les initiés ne sont pas autorisés-a
augmenter leur quote-part de titres au moyen du placement de droits.

14.  Expiration du placement
Inscrire la mention suivante en caracteres gras:
«A quel moment le placement prend-il fin?».

Indiquer la date et 'heure d’expiration.

Indications

Faire renvoi au sous-paragraphe b du paragraphe 6 de larticle 2.1 du
Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus, qui prévoit que la dispense
de prospectus n’est pas offerte lorsque la’période d’exercice des droits s’étend
sur moins de 21 jours ou sur plus de 90 jours apres la date de transmission de
I'avis de placement de droits aux poérteurs.

15. Description des titres
Inscrire la mention suivahte en caracteres gras:

«Quelles sont les _principales caractéristiques des droits émis en vertu du
placement de droits et'des titres devant étre émis a leur exercice?».

Décrire les_principales caractéristiques des droits et des titres devant étre emis a
leur exercice. Inelure le nombre de titres en circulation de la catégorie de titres pouvant
étre émis a l'exercice des droits, en date de la notice de placement de droits.

16. Titres pouvant étre émis dans le cadre du placement de droits
Inscrire la mention suivante en caractéres gras:

«Quel est le nombre ou la valeur minimum et maximum de [insérer le type
de titres pouvant étre émis a I’exercice des droits] pouvant étre émis dans le cadre
du placement de droits?».

Indiquer le nombre ou la valeur minimum, le cas échéant, et le nombre ou la valeur
maximum de titres qui peuvent étre émis a l'exercice des droits.
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17.  Inscription des titres
Inscrire la mention suivante en caractéres gras:

«Ou les droits et les titres pouvant étre émis a I’exercice des droits seront-
ils inscrits?».

Nommer les bourses et systemes de cotation, le cas échéant, sur lesquels’ les
droits et les titres sous-jacents sont inscrits, se négocient ou sont cotes. S’il n’y apas de
marché ou qu’aucun n’est prévu, inscrire la mention suivante en caracteres grasi

«ll n’existe aucun marché pour la négociation de ces [droits ou titres sous-
jacents].».

PARTIE3 EMPLOI DES FONDS DISPONIBLES
18. Fonds disponibles
Inscrire la mention suivante en caractéres gras:
«Quels seront les fonds disponibles a la cloture du placement de droits?».

Indiquer dans le tableau suivant les fonds disponibles apres le placement de droits.
Le cas écheéant, fournir des détails sur toute’source de financement supplémentaire que
I’émetteur compte ajouter au produit du placement pour atteindre son principal objectif de
collecte de capitaux.

S’il n’y a pas de montant minimum ou d’engagement de souscription, ou si le
montant minimum ou I'engagement représente moins de 75 % du placement de droits,
indiquer le seuil atteint dans lécas ou seulement 15 %, 50 % ou 75 % de 'ensemble des
titres offerts sont pris en livraison.

Indiquer, s’il y a lieu, le montant de toute insuffisance de fonds de roulement de
I'émetteur a la fin du-mois le plus récent. Si les fonds disponibles ne permettront pas de
combler l'insuffisance, indiquer comment I'émetteur compte I'éliminer ou y remédier. Si
un changement significatif est survenu dans le fonds de roulement depuis les derniers
états financiers annuels audités, fournir des explications.

Indications

Est considéré comme un changement significatif tout changement au fonds de
roulement qui suscite une incertitude importante en ce qui a trait a I'hypothese
de continuité d’exploitation de I'’émetteur, ou de tout changement dans la
variation du fonds de roulement le faisant fluctuer du positif au négatif
(insuffisance) ou inversement.
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Dans Dans Dans Dans Dans
I'hypothése I'hypothése | I'hypothése | I'hypothése | I'hypothéese
d’un montant | de la prise de la prise de la prise de la prise
minimum ou de livraison | de livraison | de livraison | de livraison
d’un de 15 % de 50 % de 75 % de 100 %
engagement | des titres des titres des titres des titres
de offerts offerts offerts offerts
souscription
seulement
A | Montant a recueillir $ $ $ $
B | Commissions de $ $ $ $
placement et frais
C | Frais estimatifs (avocats, $ $ $ $
comptables, auditeurs)
D | Fonds disponibles : $ $ $ $
D=A-(B+C)
E | Sources de financement $ $ $ $
supplémentaires requises
F | Insuffisance du fonds de $ $ $ $
roulement
G | Total : G = (D+E) - F $ $ $ $

19. Emploi des fonds disponibles

Inscrire la mention suivante en caracteres gras:

«Comment les fonds disponibles seront-ils employés?».

Ventiler de fagon détaillée 'emploi prévu des fonds disponibles. Donner
suffisamment de détails sur chaque objectif principal, en indiquant le montant

approximatif.

Description_de Dans Dans Dans Dans Dans
I'emploi prévu des | I'hypothése I'hypothese de | I'hypothése de | 'hypothese de | I'hypothése
fonds disponibles, | d’un montant la prise de la prise de la prise de de la prise
par ordre de minimum ou livraison de livraison de livraison de de livraison
priarité d’un 15 % des 50 % des 75 % des de 100 %
engagement titres offerts titres offerts titres offerts des titres
de offerts
souscription
seulement
$ $ $ $
$ $ $ $
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Total : égal a la $ $ $ $ $
ligne G dans la
rubrique 18

S’il n’y a pas de montant minimum ou d’engagement de souscription, ou si le
montant minimum ou I'engagement représente moins de 75 % du placement de droits,
inclure le seuil atteint dans le cas ou seulement 15 %, 50 % ou 75 % de I'ensemble des
titres offerts sont pris en livraison.

Instructions

1. Si I'émetteur a d’importants besoins de trésorerie a court termey analyser, par
rapport a chaque seuil (c’est-a-dire 15 %, 50 % et 75 %), l'incidence déla collecte de la
somme associée au seuil, le cas échéant, sur sa liquidité, ses activités, ses ressources
en capital et sa solvabilite. Les besoins de trésorerie a court terme comprennent les
dépenses non récurrentes liées aux besoins généraux de la société et aux frais généraux,
les engagements de capital ou contractuels a court terme_significatifs, et les dépenses
nécessaires a la réalisation des objectifs commerciaux déelarés de I'émetteur.

Dans l'analyse de l'incidence que la collecte de la somme associée a chaque seuil
aura, le cas échéant, sur la liquidite, les activités, lestressources en capital et la solvabilite
de I'’émetteur, inclure également tous les éléments suivants:

- les charges qui auront priorité'a chacun des seuils, et l'incidence de cette
répartition sur les activités de I'émetteur et la réalisation de ses objectifs et jalons
commerciaux;

- les risques de ne pouvoir faire les paiements lorsqu’ils deviennent exigibles,
et l'incidence de défauts de paiement sur les activités de I'émetteur;

- une analyse) de la capacité de I'émetteur a se procurer suffisamment
d’especes ou de quasi~especes aupres d’autres sources, les circonstances qui pourraient
les compromettre etles hypotheses retenues par la direction dans son analyse.

IndiquetAde montant minimum requis pour répondre aux besoins de trésorerie a
court terme._Si les fonds disponibles étaient inférieurs au montant requis, décrire
comment'la’ direction entend payer ses dettes a I'échéance. Inclure les hypotheses sur
lesquelles la direction s’est fondée pour établir ses plans.

Si les fonds disponibles risquent d’étre insuffisants pour couvrir les besoins de
trésorerie a court terme et les frais généraux des 12 prochains mois, inclure I'évaluation
par la direction de la capacité de I'émetteur a poursuivre son exploitation. Indiquer en
caracteres gras s'il existe des incertitudes importantes susceptibles de jeter un doute
Sérieux sur sa capacité a poursuivre son exploitation.

2. Lorsque plus de 10 % des fonds disponibles serviront a rembourser tout ou partie
d’un emprunt contracté au cours des 2 années précédentes, décrire les objectifs
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principaux auxquels le produit de I'emprunt a été affecté. Sile créancier est initié a I'égard
de I'’émetteur, a des liens avec Ilui ou est membre du méme groupe que lui, indiquer son
nom, sa relation avec I'émetteur et 'encours.

3. Lorsque plus de 10 % des fonds disponibles serviront a acquérir des actifs, décrire
ces actifs. Si ces renseignements sont connus, indiquer le prix payé pour les actifs ou la
categorie d’actifs ou qui leur est affecté, y compris les actifs incorporels. Si le vendeur
des actifs est initié a I'égard de I'’émetteur, a des liens avec lui ou est membre du méme
groupe que lui, indiquer son nom, sa relation avec [I'émetteur et la methode
d’établissement du prix d’achat.

4. Si une partie des fonds disponibles doit étre versée a une persenné ayant des
liens avec I'’émetteur, a un membre du méme groupe que lui ou a un jnitie a son égard,
indiquer dans une note accompagnant le tableau a la rubrique 19 le nom de la personne,
du membre du groupe ou de l'initié, sa relation avec I'émetteur etde montant a payer.

5. Lorsque plus de 10 % des fonds disponibles serviront.a des activités de recherche
et de déeveloppement relatives a des produits ou des services, indiquer les éléements
suivants :

a) la phase des programmes de recherche et de développement que cette
partie du produit permettra de réaliser, selon les‘previsions de la direction;

b) les principaux éléments des programmes projetés qui seront financés au
moyen des fonds disponibles, y compris uné estimation des couts prévus;

c) le fait que I'émetteur-effectue lui-méme ses travaux de recherche et de
développement, les confie a des Sous-traitants ou a recours a une combinaison de
ces 2 méthodes;

d) les étapes stipplémentaires a franchir pour atteindre la phase de production
commerciale, en donnantune estimation des colits et des délais.

6. S'’il est possible que les fonds disponibles soient réaffectés, inscrire la mention
suivante:

«Nous~ avons lintention d’employer les fonds disponibles pour les objectifs
indiqués~Nous ne réaffecterons les fonds que pour des motifs commerciaux valables.».

20— Combien de temps dureront les fonds disponibles?
Inscrire la mention suivante en caracteres gras:
«Combien de temps dureront les fonds disponibles?».

Expliquer combien de temps dureront les fonds disponibles, selon la direction. Si
I’émetteur ne dispose pas des fonds suffisants pour couvrir les dépenses prévues pour
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les 12 prochains mois, énoncer les sources de financement qu’il a prévues mais n’a pas
encore utilisées. Fournir en outre une analyse de sa capacité a se procurer suffisamment
d’especes ou de quasi-especes, a court terme et a long terme, pour conserver la capacité
de soutenir la croissance planifiée ou de financer des activités de développement. Décrire
les sources de financement ainsi que les situations susceptibles de se produire qui
pourraient les compromettre. Indiquer si la situation engendre des incertitudes
importantes qui jettent un doute sérieux sur la capacité de I'émetteur a poursuivre son
exploitation.

Indiquer si la direction s’attend a ce que les fonds disponibles durent plus
de 12 mois.

PARTIE 4 PARTICIPATION DES INITIES

21.  Intention des initiés
Inscrire la mention suivante en caracteres gras:
«Les initiés participeront-ils au placement?».

Répondre a la question. Dans [l'affirmative,~préciser si les initiés ont l'intention
d’exercer leurs droits, dans la mesure ou cette information est connue de I'émetteur apres
enquéte diligente.

22. Porteurs d’au moins 10 % des titres avant et aprés le placement de droits
Inscrire la mention suivante en_caracteres gras:

«Quels sont les portedurs qui, avant et aprés le placement de droits,
détiennent ou détiendront,aa'moins 10 % de nos titres?».

Fournir cette information dans le tableau suivant, dans la mesure ou elle est
connue de 'émetteur apres enquéte diligente:

Nom Participation avant le Participation avant le
placement placement

[Nom du-perteur] [Indiquer le nombre ou la valeur | [Indiquer le nombre ou la valeur
des titres détenus et le des titres détenus et le
pourcentage de participation pourcentage de participation
que ce nombre représente] que ce nombre représente]

PARTIE 5 DILUTION
23.  Dilution

Inscrire la mention suivante en caracteres gras:
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«Si vous n’exercez pas vos droits, quel sera le pourcentage de dilution de
votre participation?».

Indiquer le pourcentage dans la notice de placement de droits et les hypotheses
ayant servi a le calculer, le cas échéant.

PARTIE6 ENGAGEMENT DE SOUSCRIPTION
24. Garant de souscription
Inscrire la mention suivante en caracteres gras:
«Qui est le garant de souscription et quels sont ses honoraires?».

Expliquer la nature de la relation entre I'émetteur et le garaht de souscription,
notamment, le cas échéant, si ce dernier est une partie lieesa I'émetteur. Décrire
I'engagement de souscription et les conditions importantes auxquelles le garant de
souscription peut mettre fin a son engagement.

Instructions

Pour déterminer si le garant de souscription est une-partie liée, se reporter aux PCGR de
I'émetteur, au sens du Reglement 52-107 sur Jes principes comptables et normes d’audit
acceptables (chapitre V-1.1, r. 25).

25. Capacite financiére du garant.de'souscription
Inscrire la mention suivante en caractéres gras:

«L’émetteur a-t-il confirmé que le garant de souscription a la capacité
financiére de respecter son engagement de souscription?».

Si le placement)est assorti d’un engagement de souscription, indiquer que
I’émetteur a confirmé que le garant de souscription a la capacité financiere de le
respecter.

26. Participation du garant de souscription
Inscrire la mention suivante en caracteres gras:

«Combien de titres le garant de souscription détient-il avant et apreés le
placement de droits?»

Fournir cette information dans le tableau suivant, dans la mesure ou elle est
connue de I'émetteur apres enquéte diligente :
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Nom Participation avant le Participation apreés le
placement placement si le garant de
souscription prend livraison
de tous les titres visés par
I'engagement de souscription

[Nom du garant de souscription] | [Indiquer le nombre ou la valeur | [Indiquer le nombre ou la valeur

des titres détenus et le des titres détenus et le
pourcentage de participation pourcentage de participation
que ce nombre représente] que ce nombre représente]

PARTIE7 CHEF DE FILE, COURTIER DEMARCHEUR ET CONFLITS D’INTERET
DANS LE PROCESSUS DE PLACEMENT

27. Le chef de file, le courtier démarcheur et leurs honoraires
Inscrire la mention suivante en caracteres gras:
«Qui est le [chef de file/courtier démarcheur] et.quéels sont ses honoraires?».

Donner le nom du chef de file, le cas échéanty et du courtier démarcheur, le cas
échéant, ainsi que les commissions ou les honoraires qui leurs sont payables.

28.  Conflits d’intéréts du chef de file ou du courtier démarcheur
Inscrire la mention suivante en caractéres gras:
«Le [chef de file/le courtierdémarcheur] se trouve-t-il en conflit d’intéréts?».

Si 'emetteur y est tenu;, fournir I'information prévue par le Reglement 33-105 sur
les conflits d’intéréts chez less placeurs (chapitre V-1.1,r. 11).

PARTIE8 COMMENTEXERCER LES DROITS
29. Porteurs inscrits
Inscrirela mention suivante en caractéres gras:

«Comment un porteur de titres qui est porteur inscrit peut-il participer au
placement de droits?».

Expliquer comment un porteur inscrit peut participer au placement de droits.
30. Porteurs non inscrits
Inscrire la mention suivante en caracteres gras:
«Comment un porteur de titres qui n’est pas porteur inscrit peut-il participer

au placement de droits?».

Réglement 45-106 1er juillet 2021 PAGE 204



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 1¢" JUILLET 2021 AU 4 JANVIER 2022

Expliquer comment un porteur qui n’est pas porteur inscrit peut participer au
placement de droits.
31. Admissibilité au placement

Inscrire la mention suivante en caractéres gras:

«Qui est habilité a recevoir des droits?».

Enumérer les territoires dans lesquels le placement de droits est effectué.

Expliquer comment un porteur d’un territoire étranger peut acquérr Jes droits et
les titres pouvant étre émis a leur exercice.

32. Priviléege de souscription additionnelle
Inscrire la mention suivante en caractéres gras:

«Qu’est-ce que le privilege de souscription additionnelle et comment peut-
on I’exercer?».

Décrire le privilege de souscription additionnelle et expliquer comment un porteur
de droits ayant exercé le privilege de souscription de base peut exercer le privilege de
souscription additionnelle.

33. Transfert de droits
Inscrire la mention suivante en caracteres gras:
«Comment un porteur-de droits peut-il vendre ou transférer des droits?».

Expliquer la marche a suivre par un porteur de droits pour vendre ou transférer
des droits. Dans le cas ou les droits seront inscrits a la cote d’une bourse, fournir des
précisions sur leur niégociation sur cette bourse.

34. Négociation de titres sous-jacents
Inscrire la mention suivante en caracteres gras:

«Quand est-il possible de négocier les titres pouvant étre émis a I’exercice
deVos droits?».

Indiquer quand un porteur peut négocier les titres pouvant étre émis a I'exercice
des droits.

35. Restrictions a la revente

Inscrire la mention suivante en caracteres gras:
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«Existe-t-il des restrictions a Ia revente des titres?».

Si 'émetteur place les droits dans au moins un territoire ou il existe des restrictions
a la revente des titres, inclure une mention indiquant la date a laquelle les droits et les
titres sous-jacents deviendront librement négociables et portant que, jusqu’a cette date,
ils ne peuvent étre revendus qu’au moyen d’un prospectus ou en vertu d’une dispense
de prospectus, accordée uniquement dans certains cas.

36. Fractions de titres a I’exercice des droits
Inscrire la mention suivante en caractéres gras:

«L’émetteur émettra-t-il des fractions de titres sous-jacents. a I’exercice des
droits?».

Répondre oui ou non et expliquer pourquoi (si nécessaire).
PARTIE9 NOMINATION DU DEPOSITAIRE
37. Dépositaire

Inscrire la mention suivante en caracteres-gras:

«Quel est le nom du dépositaire?»:

Si le placement de droits est assujetti a un montant minimum, ou s’il est assorti
d’un engagement de souscription, indiquer le nom du dépositaire nommé par I'émetteur
pour détenir tous les fonds recus_a l'exercice des droits jusqu’a ce que le montant
minimum ait été atteint ou que lesfonds réunis aient été rembourseés.

38. Remise des fonds détenus par le dépositaire
Inscrire la mention suivante en caractéres gras:

«Que se passe-t-il si I’émetteur n’arrive pas a réunir [le montant minimum]
ou s’il ne recoitpas les fonds du garant de souscription?».

Si (le) placement est subordonné a un montant minimum, ou est assorti d’un
engagemient de souscription, indiquer que I'émetteur, dans le cas ou il n’arriverait pas a
réunir le montant minimum ou ne recevrait pas les fonds du garant de souscription, a
conelu avec le dépositaire une convention prévoyant le remboursement par ce dernier
de’s fonds qu’il détient aux porteurs de droits ayant déja souscrit des titres dans le cadre
du placement.

PARTIE 10 EMETTEURS ETRANGERS

39. Emetteurs étrangers
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Inscrire la mention suivante en caracteres gras:
«Comment faire exercer un jugement contre I’émetteur?».

Si I'émetteur est constitué ou prorogé sous le régime des lois d’un territoire
étranger ou réside a I'étranger, inscrire la mention suivante:

«[L’émetteur] est constitué ou prorogé sous le régime des lois d’'un territoire
étranger ou réside a I'étranger. Il se peut que les investisseurs ne puissent faire exécuter
contre toute personne dans une telle situation les jugements rendus au Canada.y.

PARTIE 11 RENSEIGNEMENTS SUPPLEMENTAIRES
40. Renseignements supplémentaires
Inscrire la mention suivante en caractéres gras:
«Ou trouver des renseignements supplémentairesysur I’émetteur?».

Donner 'adresse du site Web de SEDAR et indiquer qu’il est possible d’y obtenir
les documents d’information continue de I'émetteur./S’il y a lieu, donner 'adresse du site
Web de I'émetteur.

PARTIE 12 FAITS IMPORTANTS ET CHANGEMENTS IMPORTANTS
41. Faits importants et changements importants
Inscrire la mention suivante, en caracteres gras:

«Tout fait important_.ou changement important sur [insérer le nom de
I’émetteur] a été rendu public.».

Si un fait important ou un changement important au sujet de I'’émetteur n’a pas éte
rendu public, ajoutende l'information a cet égard.

Indications

lies emetteurs doivent savoir que la communication d’un changement important
dans la notice de placement de droits ne les liberent pas de leur obligation de
publier un communiqué et de déposer une déclaration de changement
important conformément a la partie 7 du Reglement 51-102 sur les obligations
d’information continue.

A.M. 2015-16, a. 3.
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ANNEXE 45-106A16

AVIS SUR L’EMPLOI DU PRODUIT

[Indiquer le nom de I'émetteur]

Pour I'exercice terminé le [Indiquer la date de cléture du dernier exercice]

Date : [Indiquer la date de l'avis. Elle ne doit pas étre antérieure a celle du rapport de
l'auditeur sur les états financiers du dernier exercice de I'’émetteur.]

[Fournir I'information demandée ci-apres.]

(A) | Solde du produit de cléture non employé du dernier avis prévu-a $
I’Annexe 45-106A16, le cas échéant

(B) | Produit tiré au cours du dernier exercice $

(C) | Produit d’ouverture total [Ligne (C) = Ligne (A) + Ligne (B)] $

[Fournir de fagon suffisamment détaillée/une ventilation du produit employé $
au cours du dernier exercice, y compris pour acquitter, selon le cas:

i les commissions de placement et les frais
i, les autres frais liés au placement

fi. les montants versés al’égard de chaque emploi des fonds disponibles
indiqués dans lainotice d’offre

iv. les autres principaux emplois du produit, indiqués séparément]

(D) | Total des emplois du produit [La ligne (D) correspond a la somme des $
emplois du produit indiqués dans la présente partie du tableau, et doit étre
égale au produit brut total employé au cours du dernier exercice.]

(E) [ Produit de cléture non employé [Ligne (E) = Ligne (C) — Ligne (D)] $

[Pour. toute portion du produit devant étre indiqué dans ce tableau qui a été versée
direetement ou indirectement a une partie liée (au sens de linstruction A.6 de
I'Annexe 45-106A2, Notice d’offre de I'’émetteur non admissible) de I'émetteur, indiquer
dans chaque cas le nom de la partie liée a qui le paiement a été fait, son lien avec
I’émetteur et le montant versé.]
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Instructions pour I'application de
I’Annexe 45-106A16
Avis sur I'emploi du produit

1.

Le montant inscrit a la ligne (A) est tire de la ligne (E) figurant dans l'avis relatif a
I'emploi du produit de 'année précédente (I'«avis»), le cas échéant. A défaut, le
montant inscrit a la ligne (A) est nul.

Le montant inscrit a la ligne (B) correspond au produit brut total réuni dans I'ensémble
des territoires du Canada en vertu de larticle 2.9 du Réglement 45-106/sur les
dispenses de prospectus (chapitre V-1.1, r. 21) (la «dispense pour plaCement au
moyen d’une notice d’offre») au cours du dernier exercice. L’émetteur.gui a réuni des
fonds a la fois en vertu d’autres dispenses de prospectus et de-la dispense pour
placement au moyen d’une notice d’offre au cours de 'année et qui ne peut indiquer
séparément le produit réuni uniquement en vertu de cette.derniére peut fournir
I'information demandée dans le tableau pour le produit brut total réuni en vertu de
toutes les dispenses de prospectus au cours du dernier exercice.

Si le montant inscrit a la ligne (C) est nul, 'émetteur'n’est pas tenu de déposer, de
transmettre ou de mettre raisonnablement a la disposition I'avis pour l'exercice vise.

Dans la partie 2 du tableau, I'émetteur doit fournir une ventilation raisonnablement
détaillée des différents emplois du produit*brut total au cours du dernier exercice. Il
devrait s’assurer que linformation eSt/suffisamment précise et détaillée pour
permettre a un investisseur de comprendre 'emploi du produit.

Les paiements directs et indirects’versés aux parties liées doivent étre indiqués. A
titre d’exemple, un paiementindirect pourrait inclure le remboursement d’une dette
contractée dans la cadre d’un paiement antérieur versé a une partie liée.

Le produit investi temparairement ne serait généralement pas considéré comme avoir
eté utilisé.

A.M. 2016-01, a. 10; N.k_2016-04-01.
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ANNEXE 45-106A17 o ;
AVIS CONCERNANT CERTAINS EVENEMENTS CLES

Cette annexe est requise conformément au paragraphe 17.20 de larticle 2.9 du
Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus (chapitre V-1.1, r. 21) (le «Réglement
45-106») au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse et en Ontario pour mettre a la
disposition des porteurs des titres acquis conformément au paragraphe 2.1 de larticle
2.9 du Reglement 45-106 un avis concernant certains événements clés.

Fournir l'information suivante.

Nom complet ‘ ‘

Numéro et rue Province/Etat
Ville Code postal
Site Web Pays

Fournir 'information suivante.
L’evénement deécrit a la partie 3 est le suivant: [il peut(yen avoir plus d’un]
O labandon des activités de I'émetteur
O un changement dans son secteur d’activité
O un changement de contrble de I'émetteur
Date a laquelle est survenu I'événement /o

(aaaa/mm/jj):

Décrire brievement I'événementmentionné a la partie 2.

Fournir I'information suivante sur la personne chez I'émetteur avec laquelle on peut
communiquer au sujet-de I'événement décrit dans la partie 3.

Nom Titre

Adresse Numéro de

électronique téléphone
/ /

Date de l'avis (aaaa/mm/jj) :

A.M. 2016-01, a. 10.
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ANNEXE 45-106A18 ‘
INFORMATION SUPPLEMENTAIRE A FOURNIR DANS LA NOTICE D’OFFRE
RELATIVE AUX CREANCES HYPOTHECAIRES SYNDIQUEES

INSTRUCTIONS

1. Fournir toute l'information prévue a I'’Annexe 45-106A2 et a la présente annexe, y
compris les renseignements sur 'emprunteur dans le cadre des créances hypothécaires
syndiquées. Lorsque les titres des rubriques de 'Annexe 45-106A2 et de la présente
annexe sont identiques, fournir toute I'information exigée a '’Annexe 45-106A2.

2. Il n’y a pas d’obligation de respecter 'ordre des rubriques de la présente annexe
et il est inutile de répéter l'information déja fournie conformément a '’Annexe 45-106A2.

3. Il n’est pas nécessaire de fournir I'information prévue aux rubriques de la présente
annexe qui ne s’appliquent pas.

4. Certaines rubriques de la présente annexe exigentla présentation d’information
sur I'émetteur de créances hypothécaires syndiquées et'sur 'emprunteur dans le cadre
de ces créances. Dans certains cas, 'emprunteur est également I'émetteur. En pareille
occurrence, les expressions «émetteur» et «kemprunteur» sont interchangeables et il est
inutile de répéter l'information.

5. Dans la présente annexe, le placement.de créances hypothécaires syndiquées est
aussi appelé «offre», et les préteurs de.créances hypothécaires syndiquées ou les
investisseurs dans ces créances sont€galement appelés «souscripteurs».

6. Dans la présente annexe,-on“entend par «porteur principal» toute personne qui a
la propriété véritable de 10% 0ou plus des titres comportant droit de vote d’une autre
personne ou qui exerce directement ou indirectement une emprise sur ceux-ci. Si le
porteur principal n’est pas\une personne physique, en plus des autres renseignements
exigés, présenter l'inforsmation a fournir sur lui relativement a toute personne qui a la
propriété véritable de plus de 50% des titres comportant droit de vote du porteur principal
ou qui exerce directement ou indirectement une emprise sur ceux-ci.

7. Dans la présente annexe, I'expression «partie liée» a le sens qui lui est attribué
dans les instructions générales de '’Annexe 45-106A2.

8. Si la présente annexe oblige I'émetteur a indiquer qu'on peut obtenir des
exemplaires d’'un document sur demande, I'émetteur est tenu de fournir 'exemplaire du
decument.

Rubrique 1 Description de I'offre

1) Fournir linformation suivante sur [linvestissement offert et les droits du
souscripteur:
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a) la nature de l'investissement, c’est-a-dire S’il s’agit d’une participation dans
une créance hypothécaire, de la cession d’une telle participation, d’une part hypothécaire
ou encore d’un autre droit ou d’une autre participation directs ou indirects dans une
hypothéque immobiliere, ainsi que les droits légaux du souscripteur qui S’y rattachent;

b) les droits du souscripteur en cas de défaillance de I'emprunteur et ses droits
a une part de tout produit recouvré aupres de celui-ci, particulierement ses droits de vete
et de poursuites individuelles contre I'emprunteur et, dans la négative, la ou) Jes
personnes qui peuvent introduire de telles poursuites ou en coordonner l'introduction;

c) si I'émetteur des créances hypothécaires syndiquées <irest pas
I'emprunteur de ces créances, les droits du souscripteur contre I'émetteur en cas de
défaillance de I'emprunteur;

d) toute autre information importante sur linvestissement ou les droits du
souscripteur.

2) Décrire le projet et I'emploi prévu des fonds.
Rubrique 2 Collecte de fonds

1) Si les fonds a réunir dans le cadre de I'offre doivent I'étre par étapes, préciser la
période durant laquelle ils seront réunis et les facteurs déterminant les moments auxquels
ils le seront.

2) Dans le cas ou des mécanismes’ prévoient qu’'une partie des fonds réunis ne
seront mis a la disposition de 'emptunteur que si certaines conditions sont respectees,
décrire ces conditions, la procédure de remboursement des fonds au souscripteur si elles
ne sont pas respectées, ainsi‘que toute déduction ou pénalité qui sera imposée a
I'emprunteur ou a toute autre“personne qui ne les respecte pas. Donner le détail des
dispositions prises en vue de la supervision des comptes dans lesquels les fonds seront
détenus en fiducie ou entiercés ou du placement des fonds non libérés, en indiquant les
personnes responsables de leur exécution, et exposer la politique de placement suivie.

Rubrique 3 Autres facteurs de risque propres aux créances hypothécaires
syndiquées

1) Inscrire la mention suivante en caracteres gras:

«Les placements dans les créances hypothécaires syndiquées sont
spéculatifs et comportent un degré élevé de risque. Il convient donc de savoir que
ce type de placement est exposé non seulement aux risques habituels associés a
la capacité de remboursement de I'emprunteur, mais aussi a ceux liés a la
syndication.».
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2) Si les créances hypothécaires syndiquées sont assorties d’un engagement ou
d’une garantie personnels de nature financiéere, inscrire la mention suivante en caracteres
gras:

«La capacité de la personne d’honorer I'engagement ou la garantie
personnels de nature financiére fournis dépendra de sa solidité financiére. Rien ne
garantit qu’elle y parviendra. Il se pourrait que vous ne tiriez aucun rendement.de
votre placement ou ne récupériez pas la somme initiale investie.».

3) Exposer les facteurs de risque importants associés a l'offre.
INSTRUCTIONS
Les facteurs de risque potentiels sont notamment liés a ce qui suit:

a) la capacité de I'emprunteur d’effectuer des versements hypothécaires;

b) la solidité financiere de toute personne qui fournit un engagement ou une
garantie personnels de nature financiére;

c) la capacité de réunir d’autres fonds a' mesure que progresse le projet de
promotion ou de construction immobiliere;

d) les modifications de la valeur fonciere;
e) les colts et retards imprevus du projet de promotion et de construction;

f) I'expertise des parties participant a [I'administration des créances
hypothécaires ou aux activités d’exploitation se rapportant a 'immeuble;

9) la capacité de ‘récupérer la somme investie en cas de saisie hypothécaire;

h) les risques opérationnels afférents aux entreprises des locataires de
I'immeuble;

i) les, restrictions de la capacité des souscripteurs d’intenter une action
individuelle €n cas de défaillance de I'emprunteur;

J) I'existence d’autres dettes garanties par Iimmeuble hypothéqué et leur
échéancier;
k) le rang de la créance hypothécaire syndiquée par rapport aux autres

créances hypothécaires et dettes garanties par I'immeuble hypothéqué, y compris sa
subordination éventuelle;

/) les conflits d’intéréts éventuels entre I'emprunteur, les souscripteurs,
I'émetteur ou les autres participants a l'offre;
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m) une couverture d’assurance inadéquate;
n) I'incapacité de changer de fiduciaire, le cas échéant;

0) les restrictions a la revente des créances hypothécaires syndiquées
imposées par la législation en valeurs mobilieres et lilliquidité en découlant.

Rubrique 4 Administration des créances hypothécaires

1) Indiquer la maniere dont les créances hypothécaires syndiquéees| seront
administrées, ainsi que toutes les parties concernées, y compris le nom, Fadresse, la
personne-ressource et les permis ou inscriptions pertinents de chacune qd’entre elles.

2) Fournir linformation suivante sur les responsabilités de toutes les parties a
I'administration des créances hypothécaires syndiquées:

a) le recouvrement de tous les paiements exigibles au titre des créances
hypothécaires syndiquées;

b) l'introduction d’une action en justice en cas de défaillance;
c) le suivi des expirations ou annulatiofts’de polices d’assurance;

d) foutes les autres questions importantes d’ordre administratif qui releveront
de la personne administrant les créances.hypothécaires syndiquées.

3) Décrire les modalités importantes de toute convention d’administration liee aux
créances hypothécaires syndiquées.

4) Présenter tous les frais-a facturer au souscripteur en vertu de la convention
d’administration et leur mode*de calcul.

5) Indiquer qu’on peut obtenir des exemplaires de la convention d’administration sur
demande adressée a-l'émetteur et expliquer la maniere de procéder.

Rubrique 5 Convention de fiducie ou autre

1) Indiquer s’il existe une convention, notamment de fiducie, prévoyant qu’une
personne*est tenue d’avancer des fonds a 'emprunteur et de distribuer le produit des
remboursements effectués par ce dernier.

2) Fournir 'information suivante sur toute convention visée au paragraphe 1:

a) le cas échéant, le fait que le souscripteur est tenu d’accorder une
procuration au fiduciaire et les modalités de celle-ci;

b) tous les frais a facturer au souscripteur en vertu de la convention;
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c) les responsabilités propres a toutes les parties a la convention a I'égard de
ce qui suit:

i) I'ouverture d’'un compte en fiducie dans lequel doivent étre versés
tout le produit de l'investissement avant d’étre avancé a I'emprunteur ainsi que tout le
produit regu en remboursement des créances hypothécaires syndiquées avant d’étre
distribué aux souscripteurs;

ii) le détail du mode de versement de tout paiement relatif aux créances
hypothécaires syndiquées;

fii) le mécanisme de remplacement du fiduciaire et la‘procédure de
reglement des différends;

d) toute autre modalité importante de la convention.

3) Indiquer qu’on peut obtenir des exemplaires de toute convention visée au
paragraphe 1 sur demande adressée a I'émetteur et expliquer la maniere de procéder.

Rubrique 6 Immeuble hypothéqué
Fournir 'information suivante sur 'immeuble-hypothéqué:
a) I'adresse et la description légale;
b) l'usage passé, actuel et prévu;
c) toutes les améliorations projetées;
d) la date d’acquisition et le prix d’achat;

e) les détails,.y compris le prix d’achat, de toutes les autres opérations visant
I'immeuble connues de l'lemprunteur, de toute partie liee a lui ou de I'un de leurs associes,
administrateurs oudirigeants respectifs, ou encore des porteurs principaux;

f) siv ,l'emprunteur n’est pas [I'émetteur des créances hypothécaires
syndiquéesyles détails, y compris le prix d’achat, de toutes les autres opérations visant
I'immeuble’connues de I'émetteur, de toute partie liee a lui ou de l'un de leurs associes,
administrateurs ou dirigeants respectifs, ou encore des porteurs principaux;

9) toute entente contractuelle importante visant 'immeuble;
h) toutes les polices d’assurance applicables a 'immeuble et leur état;
i) toute réclamation ou tout litige importants;

J) toute contamination ou préoccupation d’ordre environnemental connues;
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k) tout autre fait important.
Rubrique 7 Description de la créance hypothécaire syndiquée
1) Fournir 'information suivante sur la créance hypothécaire syndiquée:

a) le capital, la durée, la période d’amortissement, le taux d’intérét, la date
d’échéance, toute modalité de remboursement anticipé, le rang (c’est-a-dire preniiet,
deuxiéme, etc.), de méme que la capacité de 'emprunteur de la subordonner a d’autres
créances ou d’exiger de 'acquéreur qu’il consente a sa subordination;

b) les modalités importantes et le rang relatif de toute autre créance
hypothécaire ou dette garantie par 'immeuble hypothéqué,

c) le ratio prét-valeur de Iimmeuble, calculé globalement selon la formule
suivante :

A +B

ou A est la somme des éléments suivants;

i) la valeur d’emprunt de la créance hypothécaire syndiquée;

ii) la valeur d’emprunt de-toute autre créance hypothécaire ou dette
garanties par 'immeuble hypothéqué ayant égalité ou priorité de rang par rapport a cette
derniere, dans I'hypotheése ou le montant maximal serait prélevé sur cette créance ou
dette;

et B correspond ada-valeur de I'immeuble visée a la rubrique 8;

d) l'incidence sur le ratio prét-valeur de sa subordination éventuelle;

e) le montant'total, en dollars, des fonds recueillis dans le cadre de ['offre;

f) I'étatyde la créance hypothécaire syndiquée, y compris S’il y a des arriérés
et, le cas échéant, leurs montant et date d’échéance;

9) le mode de distribution des remboursements effectués par 'emprunteur et
la procédure d’établissement de la quote-part de la distribution revenant a chaque
souscripteur;

h) la provenance des fonds que I'emprunteur affectera aux paiements sur la
créance hypothécaire syndiquée, y compris les comptes de réserve ou les autres fonds
conservés a cette fin par lui ou toute autre personne;

i) toute autre modalité importante.
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2) Décrire les modalités importantes de la lettre ou de tout autre document
d’engagement qui expose les modalités de l'engagement a avancer des fonds a
I'emprunteur.

3) Indiquer qu’on peut obtenir des exemplaires de la lettre ou de l'autre document
d’engagement sur demande adressée a I'émetteur et expliquer la maniere de procéder.

Rubrique 8 Evaluation

1) Fournir linformation suivante sur la plus récente évaluation de limmeuble
hypothéqué établie par un évaluateur qualifié conformément au paragraphe 19.1 de
l'article 2.9 du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus (chapitre V-1.1,r. 21):

a) la méthode utilisée;

b) toutes les hypotheses posées;

c) les réserves et limites applicables;
d) la date de I'évaluation.

2) Décrire la plus récente évaluation de [immeuble hypothéqué, y compris les
ameéliorations existantes, par tout organisme d’évaluation municipal ou provincial.

Rubrique 9 Dispenses

Mentionner toute dispense légale ou discrétionnaire de I'obligation d’inscription dont se
prévaut toute personne participant a)l'offre des créances hypothécaires syndiquées.

Rubrique 10 Garanties ou autres engagements financiers similaires

1) Résumer les modalités de tout engagement ou garantie personnels de nature
financiere fournis a d’égard des créances hypothécaires syndiquées. Expliquer le
fonctionnement de.Cet engagement ou garantie.

2) Indiquetqu’on peut obtenir des exemplaires de 'engagement ou de la garantie
personnels «de nature financiére sur demande adressée a l'émetteur et expliquer la
maniere de procéder.

3) Décrire I'expérience professionnelle de la personne fournissant 'engagement ou
la’garantie personnels de nature financiére.

4) Décrire les ressources financieres de la personne fournissant 'engagement ou la
garantie personnels de nature financiere afin de permettre a un souscripteur raisonnable
faisant des efforts raisonnables de comprendre la capacité de cette personne de
respecter ses obligations selon cet engagement ou cette garantie.
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5) Indiquer si les souscripteurs auront droit a de l'information continue sur la situation
financiere de la personne fournissant un engagement ou une garantie personnels de
nature financiere pendant leur durée, et décrire la nature de cette information, la maniere
dont elle sera vérifiee, le moment de sa communication et sa fréquence.

Rubrique 11 Constitution du courtier hypothécaire, de I'agence hypothécaire ou
de la maison de courtage d’hypothéques

Indiquer les lois en vertu desquelles toute société agissant a titre de_courtier
hypothécaire, d’agence hypothécaire ou de maison de courtage d’hypotheques est
constituée et sa date de constitution.

Rubrique 12 Renseignements sur I’'emprunteur

Si I'emprunteur n’est pas I'émetteur des créances hypathécaires syndiquées,
fournir I'information prévue aux rubriques 2 a 4 et 12 de I'Annexe’45-106A2 comme s'il
en était 'emetteur.

Rubrique 13 Promoteur immobilier

Si I'immeuble visé par les créances hypothécaires syndiquées fait I'objet d’un
projet immobilier, indiquer les lois en vertu desquelles le promoteur immobilier est
constitué et sa date de constitution. Décrire<lactivité du promoteur immobilier et son
expérience antérieure sur des projets similaires.

Rubrique 14 Courtier hypothécaire,.agence hypothécaire ou maison de courtage
d’hypothéques, associés, administrateurs, dirigeants et porteurs principaux

1) Fournir le nom, la ville de_ résidence et le poste principal au cours des 5 années
précédant la date de la notice”d’offre de toute personne physique qui est un courtier
hypothécaire participant a, l'offre ainsi que des associés, administrateurs, dirigeants et
porteurs principaux de-todte société agissant a titre de courtier hypothécaire, d’agence
hypothécaire ou de maison de courtage d’hypothéques participant a I'offre.

2) Indiquer-foute amende ou sanction, y compris les motifs, en précisant si elle est
toujours en vigueur, imposée au cours des 10 années précédant la date de la notice
d’offre, outatte interdiction d’opérations qui a été en vigueur plus de 30 jours consécutifs
au cours des 10 années précédant cette date, a I'encontre des personnes suivantes:

a) tout courtier hypothécaire, toute agence hypothécaire ou toute maison de
caurtage d’hypotheques participant a l'offre;

b) tout administrateur, dirigeant ou porteur principal d’une société agissant a
titre d’un tel courtier, d’une telle agence ou d’une telle maison de courtage,

c) tout émetteur dont une personne visée ci-dessus était administrateur,
dirigeant ou porteur principal au moment de l'imposition de 'amende ou de la sanction.
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3) Indiquer les déclarations de faillite, cessions de biens volontaires, propositions
concordataires faites en vertu de la législation relative a la faillite ou linsolvabilité,
poursuites, concordats ou compromis avec les créanciers, ou la nomination d’un
sequestre, d’'un sequestre gérant ou d’'un syndic de faillite pour deétenir des biens en
vigueur au cours des 10 années précédant la date de la notice d’offre a I'égard des
personnes suivantes:

a) tout courtier hypothécaire, toute agence hypothécaire ou toute maison,de
courtage d’hypotheques patrticipant a l'offre;

b) tout administrateur, dirigeant ou porteur principal d’une société’agissant a
titre d’un tel courtier, d’une telle agence ou d’une telle maison de courtage;

c) tout émetteur dont une personne visée ci-dessus était administrateur,
dirigeant ou porteur principal au moment de la déclaration, .de la cession, de la
proposition, de la poursuite, du concordat, du compromis ou de la’nomination.

Rubrique 15 Promoteur immobilier, associés, administrateurs, dirigeants et
porteurs principaux

1) Fournir le nom et 'adresse de tout promoteur.de I'immeuble visé par les créances
hypothécaires syndiquées.

2) Indiquer toute amende ou sanction, </ .compris les motifs, en précisant si elle est
toujours en vigueur, imposée au cours des 10 années précédant la date de la notice
d’offre, ou toute interdiction d’opérations.qui a été en vigueur plus de 30 jours consécutifs
au cours des 10 années précédant cette date, a I'encontre des personnes suivantes:

a) tout promoteur,de limmeuble visé par les créances hypothécaires
syndiquées;

b) tout administrateur, dirigeant ou porteur principal d’un tel promoteur;

c) tout.emetteur dont une personne visée ci-dessus était administrateur,
dirigeant ou porteur principal au moment de l'imposition de 'amende ou de la sanction.

3) Indiquer les déclarations de faillite, cessions de biens volontaires, propositions
concordataires faites en vertu de la législation relative a la faillite ou linsolvabilité,
pourstites, concordats ou compromis avec les créanciers, ou la nomination d’un
sequestre, d’'un sequestre gérant ou d’'un syndic de faillite pour deétenir des biens en
vigueur au cours des 10 années précédant la date de la notice d’offre a I'égard des
personnes suivantes:

a) tout promoteur de limmeuble visé par les créances hypothécaires
syndiquées;

b) tout administrateur, dirigeant ou porteur principal d’un tel promoteur;
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c) tout émetteur dont une personne visée ci-dessus était administrateur,
dirigeant ou porteur principal au moment de la déclaration, de la cession, de la
proposition, de la poursuite, du concordat, du compromis ou de la nomination.

Rubrique 16 Conflits d’intéréts

1) Decrire les conflits d’intéréts actuels ou potentiels entre les personnes suivantes:
a) I'emprunteur;
b) I'émetteur;

c) tout courtier hypothécaire, toute agence hypothécaire ou toute maison de
courtage d’hypotheques participant a l'offre;

d) tout promoteur de limmeuble visé par les créances hypothécaires
syndiquées;

e) tout associé, administrateur, dirigeant ou parteur principal de 'emprunteur,
de I'émetteur, du courtier hypothécaire, de I'agence hypothécaire ou de la maison de
courtage d’hypotheques, ou du promoteur immobilier;

f) le fiduciaire, 'administrateur des créances hypothécaires ou toute autre
personne fournissant des biens ou services,a I'emprunteur, a I'’émetteur, au courtier
hypothécaire, a 'agence hypothécaire ouala maison de courtage d’hypotheques, ou au
promoteur immobilier relativement aux-Créances hypothécaires syndiquées.

2) Décrire tout intérét direct ou indirect dans I'immeuble visé par les créances
hypothécaires syndiquées, I'emprunteur ou l'entreprise de I'emprunteur détenu par les
personnes suivantes:

a) tout courtier-hypothécaire, toute agence hypothécaire ou toute maison de
courtage d’hypotheques, tout promoteur immobilier, tout fiduciaire ou tout administrateur
participant a I'offre;

b) teut administrateur, dirigeant ou porteur principal d’une personne visée ci-
dessus.

Rubrique 17 Contrats importants

1) Dans la mesure ou cette information ne figure pas ailleurs dans la notice d’offre,
décrire chaque contrat important relatif a l'offre ou aux créances hypothécaires
syndiquées qui est en vigueur ou prévu par l'emprunteur, I'émetteur, le courtier
hypothécaire, l'agence hypothécaire, la maison de courtage d’hypotheques ou le
promoteur, ou toute partie liee a eux.

2) Indiquer qu’on peut obtenir des exemplaires des contrats importants sur demande
adressée a I'émetteur et expliquer la maniere de procéder.
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Rubrique 18 Renseignements sur les frais

1) Indiquer si un courtier hypothécaire, une agence hypothécaire ou une maison de
courtage d’hypotheques a remis a 'emprunteur une déclaration en vertu de la legislation
relative aux préts hypothécaires concernant tous les frais, quelle que soit leur appellation,
qui lui seront facturés. Mentionner qu'on peut obtenir des exemplaires de cette
déclaration sur demande adressée a I'’émetteur et expliquer la maniere de procéder.

2) Si aucun courtier hypothécaire, aucune agence hypothécaire ni aucune maison de
courtage d’hypotheques n’a remis de déclaration a 'emprunteur, préciser les frais; quelle
que soit leur appellation, qui lui seront facturés, leur mode de calcul et de yvérsement, et
la date a laquelle toute personne participant au placement y aura droit.

3) Décrire tous les frais, quelle que soit leur appellation, a la chargé du souscripteur,
directement ou indirectement, relativement aux créances hypothécaires syndiquées.

Rubrique 19 Documentation relative a I’inscription
Inscrire la mention suivante:

«Qutre tous les autres documents recgus, del’souscripteur devrait demander a
I'emprunteur, a I'émetteur, ou a tout courtier hypothécaire, a toute agence hypothécaire
ou a toute maison de courtage d’hypotheques. participant au placement, les documents
suivants:

a) un exemplaire du certificat“de créance hypothécaire ou de cession de la
créance hypothécaire, ou tout autre.document attestant I'investissement;

b) un exemplaire de toute confirmation signée par un créancier garanti dont la
sdareté a priorité sur la créeance’hypothécaire syndiquée, qui précise le solde impayé de
sa charge sur 'immeuble~et indique que I'emprunteur a effectué tous ses paiements a
temps;

c) une.confirmation écrite de l'existence d’une police d’assurance valide a
I’'égard de I'immeéuble et une déclaration de l'intérét du souscripteur dans cette police;

d) une confirmation écrite de I'absence d’arriérés ou de comptes de taxes
municipales en souffrance a I'égard de I'immeuble;

e) un certificat de titre, ou I'équivalent, montrant que la créance hypothécaire
syndiquée est inscrite;

f) un exemplaire de toute convention d’administration ou de fiducie;

9) un exemplaire de toute convention que le souscripteur a conclue
relativement au placement de la créance hypothécaire syndiquée.

AM. 201-03, a. 7
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DISPOSITIONS TRANSITOIRES
A.M. 2015-06, 2015 G.O. 2, 1168
12. Dispositions transitoires

1° Dans le cas du placement de produits titrisés a court terme effectué le 5 novembre 2015
ou par la suite, établir la notice d’information fournie au souscripteur ou mise raisonnablement.a
sa disposition en vertu du sous-paragraphe a du paragraphe 1 de I'article 2.35.4, prévu a l'article
8 du présent réglement, conformément a I’Annexe 45-106A7 seulement.

2° Dans le cas d’'une opération visant des actifs effectuée par le conduit le 5 novembre 2015
ou avant, il n’est pas obligatoire d’établir le rapport d’'information mensuel fourniaux porteurs de
produits titrisés a court terme ou mis raisonnablement a leur disposition en vertu-d’'une convention
ou d’'un engagement écrits visés au sous-paragraphe b du paragraphe 1 de'l'article 2.35.4, prévu
a l'article 8 du présent reglement, conformément a ’Annexe 45-106A8.

A.M. 2015-05, 2015 G.O. 2, 1159
24. Sauf en Ontario, le présent reglement entre en vigueurle 5 mai 2015.

25. En Ontario, le présent réglement entre en vigueur a'la plus éloignée des dates suivantes

1° le 5 mai 2015;

2° le jour de I'entrée en vigueur par proclamation du paragraphe 2 l'article 12 de
’Annexe 26 de la Loi de 2009 sur les mesures budgétaires.

A.M. 2010-17, 2010 G.O. 2, 5551

8. Le présent réglement ne s’applique qu’a la notice d’offre ou a la modification de la notice d’offre
d’'un émetteur qui comprennent ou intégrent par renvoi des états financiers de I'émetteur pour
des périodes se rapportant a des exercices ouverts a compter du 1¢" janvier 2011.

Toutefois, un émetteur qui se prévaut de la dispense prévue a l'article 5.3 du Réglement 52-107
sur les principes.comptables et normes d’audit acceptables peut appliquer le présent réglement
a I'un des documents visés au premier alinéa qui comprennent ou intégrent par renvoi ses états
financiers pour les périodes se rapportant a un exercice ouvert avant le 1° janvier 2011 si
I'exercice précédent ne se termine pas avant le 21 décembre 2010.

Décision 2009-PDG-0117, 2009-09-04
Bulletin de I'Autorité: 2009-09-25, Vol. 6 n°® 38
A.M. 2009-05, 2009 G.O. 2, 4824A
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Modifications

Décision 2010-PDG-0216, 2010-11-22
Bulletin de I'Autorité: 2010-12-17, Vol. 7 n° 50
A.M. 2010-17, 2010 G.O. 2, 5551

Décision 2011-PDG-0070, 2011-05-30
Bulletin de I'Autorité: 2011-07-01, Vol. 8 n° 26
A.M. 2011-02, 2011 G.O. 2, 2426

L.Q. 2011, c. 18, a. 330

Décision 2013-PDG-0068, 2013-04-24
Bulletin de I'Autorité: 2013-05-30, Vol. 10, n°® 21
A.M. 2013-09, 2013 G.O. 2, 2164

Décision 2015-PDG-0037, 2015-03-17
Bulletin de I'Autorité : 2015-04-30, Vol. 12 n° 17
A.M. 2015-05, 2015 G.O. 2, 1159

Décision 2015-PDG-0041, 2015-03-24
Bulletin de I'Autorité : 2015-04-30, Vol. 12 n° 17
A.M. 2015-06, 2015 G.O. 2, 1168

Décision 2015-PDG-0152, 2015-09-30
Bulletin de I'Autorité: 2015-11-05, Vol. 12 n° 44
A.M. 2015-15, 2015 G.O. 2, 4171

Décision 2015-PDG-0166, 2015-10-26
Bulletin de 'Autorité: 2015-12-03, Vol. 12 n° 48
A.M. 2015-16, 2015 G.O. 2, 4574

Décision 2016-PDG-0001, 2016-01-11

Bulletin de I'Autorité: 2016-02-11, Vel 13 n° 6
A.M. 2016-01, 2016 G.O. 2, 1105

Décision 2016-PDG-0067,.2016-05-18

Bulletin de 'Autorité : 2016-06-23, Vol. 13, n° 25
A.M. 2016-12, 2016 G.O. 2, 3013

N.l. 2017-04-01

N.l. 2017-05-01

Décision 2018-PDG-0035, 2018-05-02

Bulletin de I'Autorité: 2018-06-07, Vol. 15, n° 22
A:M:. 2018-03, 2018 G.O. 2, 3734

Décision 2018-PDG-0060, 2018-08-27

Bulletin de 'Autorité : 2018-10-04, Vol. 15, n° 39
A.M. 2018-04, 2018 G.O. 2, 7275

N.1. 2018-09-01
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Décision 2021-PDG-0020, 2021-05-26
Bulletin de I'Autorité : 2021-06-17, Vol. 18, n° 24
A.M. 2021-03, 2021 G.O. 2, 2733
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