REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 AVRIL 2016 AU 29 JUIN 2016

Derniere modification en vigueur le 30 avril 2016
Ce document a valeur officielle

chapitre V-1.1,r. 21

REGLEMENT 45-106 SUR LES DISPENSES DE PROSPECTUS

A.M. 2009-05, Titre; A.M. 2015-05, a. 1 Q,\CO
Loi sur les valeurs mobiliéeres q/
(chapitre V-1.1, a. 331.1) é

\\)\

J
Les encadrés insérés dans le présent reglement. qui pr@%nt les articles 2.1
a2b,27a221, 224, 2.26, 2.27 et 2.30 a 2.43 renvoignt¥du Réglement 45-102
sur la revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20). Ces enéés ne font pas partie du
présent reglement et n'ont pas de valeur officielle.

©

A —

PARTIE1 DEFINITIONS ET INTERPRETATkﬁ/@

1.1

ne constitue

Définitions \\/
Dans le présent réglement, on Z& par:

«actifs financiers»: I'un de@le ents suivants:

a) des espécesorb
b) des titres; Q

C) un @ t d’assurance, un dépd6t ou un titre représentatif d’'un dépoét qui
ne forme d’investissement assujettie a la |égislation en valeurs

mobilieres;

sgnistrateur»: selon le cas:

a) dans le cas dune société par actions, un membre du conselil

@iministraﬂon ou la personne physique qui exerce des fonctions similaires pour une
ciété par actions;

b) dans le cas d’'une entité autre qu’'une société par actions, une personne

physique qui exerce des fonctions analogues a celles d’administrateur d’'une société par
actions;
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«agence de notation désignée»: une agence de notation désignée au sens du
Réglement 81-102 sur les fonds d’'investissement (chapitre V-1.1, r. 39);

«banque»: une banque figurant a I'annexe | ou a I'annexe Il de la Loi sur les
banques (L.C. 1991, c. 46);

«banque de I'annexe llI»: une banque étrangere autorisée figurant a I’annexe%
de la Loi sur les banques; Q'\

«CELI»: un compte d’épargne libre d'imp6t au sens de la Loi de [’ [ﬂ/sur le
revenu (L.R.C. 1985, c. 1 (5e supp.)); §

N\
«circulaire relative a une opération admissible»: une circulaire§ollicitation de
procurations ou une déclaration de changement a l'inscription relagiv une opération
admissible pour une société de capital de démarrage déposée tu d’'un texte relatif
aux sociétés de capital de démarrage; %l/

«compte géré sous mandat discrétionnaire»: tout te d’'un client pour lequel
une personne prend les décisions d’investissement, d la mesure ou elle a le pouvoir
discrétionnaire d'effectuer des opérations sur (!!\ itres, sans devoir obtenir le
consentement du client pour chaque opération; 6

«conduit»: I'émetteur d’'un produit titw court terme qui remplit les conditions
suivantes :

a) il a été créé pour effeclv‘une ou plusieurs opérations visant des actifs;

b) en cas de procéd@de faillite ou d’'insolvabilité sous le régime de la Loi
sur la faillite et I'insolvabilitéyL.R.C. 1985, c. B-3), de la Loi sur les arrangements avec
les créanciers des compagNgs (L.R.C. 1985, c. C-36) ou d'une loi similaire du Canada,
d’un territoire du Canad d’'un territoire étranger, il peut raisonnablement s’attendre a

ce qui suit: Q_

ucun actif d’'un portefeuille d’actifs de I'émetteur dans lequel celui-
Icipation ne sera consolidé avec ceux d’'un tiers qui lui a transféré des
Icipé a leur transfert avant le paiement total de tous les produits titrisés
out ou en partie aux actifs transférés;

ci détient une
actifs ou
adossé

i) il réalisera les actifs d’'un portefeuille d’actifs lui appartenant dans
@ uels il détient une participation en priorité sur les créances d’autres personnes;

«conjoint»: par rapport & une personne physique, I'une des personnes physiques
suivantes:

a) une personne physique avec qui elle est mariée et qui ne vit pas
séparément d’elle au sens de la Loi sur le divorce (L.R.C. 1985, c. 3 (2e suppl.));
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b) une personne physique avec qui elle vit dans une relation semblable au
mariage, y compris une personne du méme sexe;

C) en Alberta, en plus d’'une personne visée au paragraphe a ou b, un
partenaire adulte interdépendant de celle-ci au sens du Adult Interdependent
Relationships Act (S.A. 2002, c. A-4.5); @

«conseiller en matiere d’admissibilité»: les personnes suivantes: Q

a) un courtier en placement inscrit qui est autorisé a donner d nseils a
I'égard du type de titres faisant I'objet du placement; 0

membre en regle du barreau d'un territoire du Canada ou un -comptable qui est
membre en regle d’'un ordre de comptables agréés, de compt, généraux accrédités
ou de comptables en management accrédités dans un teNjtgire du Canada, dans la
mesure ou il remplit les conditions suivantes:

b) au Manitoba, en plus de ce qui précéde, un avocgiensxercice qui est
blif

)] il n’a pas de relation professi ﬁ% commerciale ou personnelle
avec I'émetteur ou avec I'un de ses administrat membres de la haute direction ou
fondateurs ou des personnes participant au contr@ye de celui-ci;

i) il n'a pas agi pour@mpte d’'une personne ayant agi pour le
compte de I'émetteur, de I'un des adiNidtrateurs, des membres de la haute direction
ou des fondateurs de I'émetteur ou personnes participant au contréle de celui-ci ou
ayant été engageée par I'un de cgax-0i au cours des 12 mois précédents, ni été engagé
personnellement ou autremer‘@itre de salarie, membre de la haute direction ou
administrateur d’'une persomge+~dyant agi pour le compte de I'émetteur, de l'un des

administrateurs, des me de la haute direction ou des fondateurs de I'’émetteur ou
des personnes particip au contréle de celui-ci ou ayant été engagée par l'un de
ceux-ci, d’'une pers avec qui l'un de ceux-ci a des liens ou d’'un associé de I'un de

ceux-ci au cours de\¥2 mois précédents;
«dat %isition»: la date d'acquisition au sens des PCGR de I'émetteur;
sant SEDAR»: un émetteur qui est un déposant par voie électronique en
vert eglement 13-101 sur le Systeme électronique de données, d’analyse et de
r@&rche (SEDAR) (chapitre V-1.1, r. 2);
«dettes correspondantes»: les dettes suivantes:

a) les dettes contractées ou prises en charge en vue de financer l'acquisition
ou la propriété d’actifs financiers;

b) les dettes garanties par des actifs financiers;
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«émetteur admissible»: un émetteur assujetti dans un territoire du Canada qui
remplit les conditions suivantes:

a) il est un déposant SEDAR;

b) il a déposé tous les documents a déposer conformément a la Iégislat%

en valeurs mobilieres de ce territoire; f\
@e:, i

) dans le cas ou il n'est pas tenu de déposer une notice agn a

déposé dans ce territoire les documents suivants:

i) une notice annuelle pour le dernier exercice powgauel des états
financiers devaient étre déposés; q

i) des copies de tous les documents intg rg(par renvoi dans la
notice annuelle qui n'ont pas été déja déposeés;

Y

«entreprise a capital fermé»: une entreprise cgpital fermé au sens de la
partie 3 du Reéglement 52-107 sur les princi A mptables et normes d'audit
acceptables (chapitre V-1.1, r. 25); %

«entreprise ayant une obligation d'i ation du public»: une entreprise ayant
une obligation d'information du public a de la partie 3 du Reglement 52-107 sur

les principes comptables et normes d'gufi™acceptables;
«états financiers»: notamr@tEes rapports financiers intermédiaires;

«FERR»: un fonds Qegiztré de revenu de retraite au sens de la Loi de I'mp6t

sur le revenu; O

«filiale»: un @neur qui est contrdlé directement ou indirectement par un autre
émetteur et toutei de cette filiale;

«fon@gz a I'égard d'un émetteur, une personne qui remplit les conditions

suivantes@
N\

\5 agissant seule, en collaboration ou de concert avec une ou plusieurs
a% personnes, elle prend l'initiative, directement ou indirectement, de fonder ou de
tituer I'entreprise de I'’émetteur ou de la réorganiser de maniére importante;

b) au moment du placement ou de l'opération visée, elle participe activement
a l'activité de I'émetteur;
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«fonds d’investissement»: un fonds d’investissement au sens du
Reglement 81-106 sur linformation continue des fonds d’investissement
(chapitre V-1.1, r. 42);

«fonds d’investissement a capital fixe»: un fonds d’'investissement a capital fixe
au sens du Reglement 81-106 sur lI'information continue des fonds d’investissement;

«fournisseur de liquidités»: la personne tenue de fournir des fonds a un comg?
pour lui permettre de rembourser le capital ou de verser les intéréts sur un pro @risé
arrivant a échéance;

«institution financiére canadienne»: les entités suivantes: Q\E

a) une association régie par la Loi sur les associations o&ratives de crédit
(L.C. 1991, c. 48) ou une coopérative de crédit centrale pour Iaq«a% une ordonnance a
été faite conformément au paragraphe 1 de l'article 473 de ce$e [ g

b) une banque, une société de prét, une socie?'de fiducie, une compagnie
d’assurances, un treasury branch, une caisse de cgdit, une caisse populaire, une
coopérative de services financiers ou une fédérati 'tw . dans chaque cas, est autorisé
par une loi du Canada ou d’'un territoire du Can%éexercer son activité au Canada ou
dans un territoire du Canada;

«investisseur admissible»: les per@s suivantes:
a) une personne qui rempiiune des conditions suivantes:

)] a elle se Q dans le cas d’'une personne physique, avec son
conjoint, elle possede un a%n de plus de 400 000 $;

i) elle@eu un revenu net avant impot de plus de 75000 $ dans
chacune des 2 derrg années civiles et elle s’attend raisonnablement a excéder ce
revenu dans l'ané cours;

Q@ a elle seule ou, dans le cas d'une personne physique, avec son
eu un revenu net avant imp6t de plus de 125000 $ dans chacune
es années civiles et elle s’attend raisonnablement a excéder ce revenu
née en cours;

conjoint,
des 2

s b) une personne dont la majorité des titres comportant droit de vote est la
priété veéritable d’investisseurs admissibles ou dont les administrateurs sont en
majorité des investisseurs admissibles;

) une société en nom collectif au sein de lagquelle tous les associés sont des
investisseurs admissibles;
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d) une société en commandite dont les commandités sont en majorité des
investisseurs admissibles;

e) une fiducie ou une succession dont tous les bénéficiaires ou une majorité
des fiduciaires ou des liquidateurs sont des investisseurs admissibles;

f) un investisseur qualifié; @

s)] une personne visée a l'article 2.5; Q

h) a Ile-du-Prince-Edouard, au Manitoba, au Nunavut, dans | erritoires
du Nord-Ouest et au Yukon, une personne qui a été conseillée quant a nvenance
de l'investissement et, dans le cas d’'une personne qui a son domicil un territoire

du Canada, par un conseiller en matiere d’admissibilité; @
«investisseur qualifié»: les personnes et entités suiva@sq/

a) sauf en Ontario, une institution financiére c%dienne ou une banque de

'annexe llI: '\QD

b) sauf en Ontario, la Banque de d¢ pement du Canada constituée en
vertu de la Loi sur la Banque de développement dCanada (L.C. 1995, c. 28);

) sauf en Ontario, une filiale@ personne visée aux paragraphes a ou b,
dans la mesure ou celle-ci détient la des actions comportant droit de vote de la
filiale, a I'exception de celles que dégsgnent les administrateurs de la filiale en vertu de

la loi Q
d) sauf en Ontari l(J:% personne inscrite en vertu de la |égislation en valeurs

mobiliéres d’un territoire nada a titre de conseiller ou de courtier;
e) une ne physique inscrite en vertu de la législation en valeurs
mobilieres d’ un ire du Canada a titre de représentant d’une personne visée au

paragraphe dg@

e.JQ e personne physique antérieurement inscrite en vertu de la législation
en val obilieres d'un territoire du Canada, a I'exception d'une personne physique
antérreyement inscrite seulement a titre de représentant d’un limited market dealer en
v%de la Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.O., 1990, chapitre S.5) de I'Ontario ou du
@ rities Act (R.S.N.L. 1990, chapitre S 13) de Terre-Neuve-et-Labrador;

f) sauf en Ontario, le gouvernement du Canada ou d’un territoire du Canada,

ou une société d’Etat, un organisme public ou une entité en propriété exclusive du
gouvernement du Canada ou d’un territoire du Canada,;
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s)] sauf en Ontario, une municipalité, un office ou une commission publics au
Canada et une communauté métropolitaine, une commission scolaire, le Comité de
gestion de la taxe scolaire de I'lle de Montréal ou une régie intermunicipale au Québec;

h) sauf en Ontario, tout gouvernement national, fédéral, d’'un Etat, d’'une
province, d'un territoire ou toute administration municipale d’'un pays étranger ou dans
un pays eétranger, ou tout organisme d'un tel gouvernement ou d'une t%
administration; f\

)] sauf en Ontario, une caisse de retraite réglementée par le Bg%au du
surintendant des institutions financieres du Canada, par une comml55l0§ réegimes
de retraite ou par une autorité de réglementation similaire d’un territoire ada;

) une personne physigue qui, a elle seule ou av s& conjoint, a la
propriété véritable d’actifs financiers ayant une valeur de réahsa@i%lobale avant impot
de plus de 1 000 000 $, déduction faite des dettes correspo Snt

j.-1)  une personne physique qui a la propriété ve%ble d’actifs financiers ayant
une valeur de réalisation globale avant imp6t de pIu 000 000 $, déduction faite
des dettes correspondantes; Q

k) une personne physique qui, dans Chjgrcune des 2 derniéres années civiles,
a eu un revenu net avant impo6t de plus \%90 000 $ ou, avec son conjoint, de plus
de 300 000 $ et qui, dans l'un ou I’autré, s’attend raisonnablement a excéder ce
revenu net dans I'année civile en courg;

)] une personne phy@g&li, a elle seule ou avec son conjoint, a un actif
net d’au moins 5 000 000 $; (b

m) une perso 'exception d’'une personne physique ou d'un fonds
d’investissement, qui a@ actif net d’au moins 5 000 000 $ selon ses derniers états

financiers; Q_

n) s d'investissement qui place ou a placé ses titres exclusivement
aupres des nes suivantes:

\ i) une personne qui est ou était un investisseur qualifié au moment du

placawkn

% i) une personne qui souscrit ou a souscrit des titres conformément
X conditions prévues a l'article 2.10 ou 2.19;

iii) une personne visée au sous-paragraphe i ou ii qui souscrit ou a
souscrit des titres en vertu de l'article 2.18;
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0) un fonds d’investissement qui place ou a placé ses titres au moyen d’un
prospectus visé par un agent responsable dans un territoire du Canada ou, au Québec,
par l'autorité en valeurs mobiliéres;

p) une société de fiducie inscrite ou autorisée a exercer son activité en vertu
de la Loi sur les sociétés de fiducie et de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d’une loi équivalente
dans un territoire du Canada ou dans un territoire étranger, et agissant pour un com%

géré sous mandat discrétionnaire par elle; f\

q) une personne agissant pour un compte géré sous mandat dis r&%mnaire
par elle si elle est inscrite ou autorisée a exercer l'activité de conseiller og=Rquivalent
en vertu de la législation en valeurs mobilieres d’'un territoire du C a ou dun
territoire étranger; 5

r un organisme de bienfaisance enregistré en vertu‘i% Loi de I'imp6t sur
le revenu qui, a I'égard de l'opération visée, a obtenu les oQns#fls d’'un conseiller en
matiere d’admissibilité ou d’un conseiller inscrit en vertu de gislation du territoire de
'acquéreur pour donner des conseils sur les titres faisant @fet de l'opération visée;
©
S) une entité constituée dans un ter dhse étranger dont la forme et la
fonction sont analogues a I'une des entités visé @ paragraphesaad ou i

t) une personne a I'égard de la lgr tous ceux qui ont la propriété de droits,
directe, indirecte ou véritable, a I'excepii s titres comportant droit de vote que les

administrateurs sont tenus de détenir e@/ rtu de la loi, sont des investisseurs qualifiés;
u) un fonds d’investis gt qui est conseillé par un conseiller inscrit ou une
personne dispensée d’inscripti itre de conseiller;

V) une perso connue ou désignée par l'autorité en valeurs mobilieres
ou, sauf en Ontario et a ébec, par 'agent responsable comme investisseur qualifié;

w) unefiyeie créée par un investisseur qualifié au profit de parents, dont la
majorité des fi@ ffes sont investisseurs qualifiés, et I'ensemble des bénéficiaires les
conjoint, angi njoint, pere et mere, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou petits-
enfants dgtANestisseur qualifié, de son conjoint ou de son ancien conjoint;

\A’narché»: un marché au sens du Reglement 21-101 sur le fonctionnement du

n@é (chapitre V-1.1, r. 5);

«membre de la haute direction»: a I'égard d’'un émetteur, 'une des personnes
physiques suivantes:

a) le président du conseil, le vice-président du conseil ou le président de
I'émetteur;
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b) un vice-président responsable d’'une unité d’exploitation, d’une division ou
d’'une fonction principale, telle que les ventes, les finances ou la production;

C) une personne physigue exercant un pouvoir de décision a I'égard des
grandes orientations de I'émetteur, a I'exclusion de celles visées aux paragraphes a
et b;

«membre du méme groupe que l'agence de notation désignée»: un membré\@
méme groupe que l'agence de notation deésignée au sens de [larti du
Reglement 25-101 sur les agences de notation désignées (chapitre V-1.1, r. g )

«notation désignée»: une notation désignée au sens du Régle@\ 1-102 sur
les fonds d’investissement; 5

«notice annuelle»; les documents suivants: (19

a) une notice annuelle au sens du Reglement 102 sur les obligations
d’'information continue (chapitre V-1.1, r. 24);

b) un prospectus déposé dans un tertj . a l'exception d'un prospectus
déposeé en vertu d’'un texte relatif aux sociétés é}ital de démarrage, dans le cas ou
I'émetteur n'a pas encore déposé ou été tenu dgAléposer une notice annuelle ou des
états financiers annuels en vertu du Régler-lOZ sur les obligations d’information
continue;

C) une circulaire relative ‘Ae opération admissible, si I'émetteur n'a pas
déposé ou été tenu de dépssey des états financiers annuels en vertu du
Réglement 51-102 sur les obg?ons d’'information continue aprés le dépdt d'une
circulaire relative a une opéo%i admissible;

«opération visan@ actifs»: une opération ou une série d’opérations au moyen
desquelles un cond guiert une participation directe ou indirecte dans un portefeuille
d’actifs, ou une sgre&Neréelle directe ou indirecte sur celui-ci, dans le cadre de I'émission
d’un produit tit% court terme;

«P, de I'émetteur»: les PCGR de I'émetteur au sens du Reglement 52-107
sur les es comptables et normes d'audit acceptables;

«portefeuille d’actifs»: un portefeuille composé d’actifs générant des flux de
% rerie dans lesquels I'émetteur d’'un produit titrisé détient une participation directe
indirecte, ou sur lesquels il détient une sareté réelle directe ou indirecte;

«produlit titrisé»: un titre qui remplit les conditions suivantes:

a) il est régi par un acte de fiducie ou une convention analogue qui prévoit
les droits et les protections applicables au porteur;
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b) il confere au porteur une participation directe ou indirecte dans un ou
plusieurs portefeuilles d’actifs ou une sdreté réelle directe ou indirecte sur ceux-ci;

C) il donne au porteur le droit de recevoir un ou plusieurs paiements au titre
du capital ou des intéréts provenant principalement de ce qui suit:
i) le produit du placement de produits titrisés; f\@
1)) les flux de trésorerie générés par un ou plusieurs o@ﬁeuilles
d’actifs; \é
iii) le produit de la liquidation d’'un ou de plusieurs@s d’'un ou de
plusieurs portefeuilles d'actifs; q

«produit titrisé a court termex»: un produit titrisé qui egt billet a ordre ou un
billet de trésorerie négociable dont I'échéance est prevu&ns un an ou moins a
compter de la date d’émission;

«rapport de gestion»: un rapport de gestio ﬁu ens du Réglement 51-102 sur
les obligations d’information continue; 6

«REEE autogéréx»: un régime d’épa tudes enregistré en vertu de la Loi de
'impdt sur le revenu et réunissant les coqQRONs suivantes:

a) il est structuré de tel ¢con que les cotisations sont versées par le
souscripteur directement dans ur@ pte a son nom;

b) il prévoit que (gcrlpteur en conserve le contrdle de maniére a décider
de la fagon dont les acti eglme sont détenus, investis ou réinvestis, sous réserve
des dispositions de la L I'impdt sur le revenu;

«REER»: &me enregistré d’épargne-retraite au sens de la Loi de I'impot sur

le revenu: @

«r ement de crédit»: toute méthode servant a réduire le risque de crédit
d'une u catégorie de produits titrisés;

«rétrospectif»: rétrospectif au sens des PCGR applicables aux entreprises ayant

@gobligation d'information du public;

«rétrospectivement»: rétrospectivement au sens des PCGR applicables aux
entreprises ayant une obligation d'information du public;

«texte relatif aux sociétés de capital de démarrage»: une régle, un reglement ou
une politigue de la Bourse de croissance TSX Inc. qui s’applique seulement aux
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sociétés de capital de démarrage, et au Québec, notamment [IInstruction
générale 41-601Q, Les sociétés de capital de démarrage (Décision 2011-PDG-0209,
2011-12-14);

«titre de créance»: une obligation, garantie ou non, y compris une débenture, un
billet ou un titre similaire constatant une créance, garanti ou non.

A.M. 2009-05, a. 1.1; A.M. 2010-17, a. 1; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2013-09 K@
A.M. 2015-05, a. 2, A.M. 2015-06, a. 1; A.M. 2016-01, a. 1. Q

1.1.1. Autres définitions \é

) Dans le présent réglement, en Alberta, au Nouveau-Brunsw?ben Nouvelle-
Ecosse, en Ontario, au Québec et en Saskatchewan, on entend p@

«ancien exercice». l'exercice d'un émetteur qui rgzéde immédiatement
I'exercice de transition;

«courtier en placement»: un courtier en placemé§pyal sens du Reglement 31-103
sur les obligations et dispenses d’inscription et Ie56M tions continues des personnes

inscrites (chapitre V-1.1, r. 10); (1/
«courtier sur le marché dispenséx»: urtier sur le marché dispensé au sens
du Reglement 31-103 sur les obligatio dispenses d’inscription et les obligations

continues des personnes inscrites;

«date de transition aux ». la date de transition aux IFRS au sens du
Reglement 51-102 sur les obli s d’information continue (chapitre V-1.1, r. 24);

«deérive visé »: un &€ visé au sens du Reglement 44-102 sur le placement de
titres au moyen d’un pr ctus préalable (chapitre V-1.1, r. 17);

«documew ommercialisation relatif a la notice d’offre»: une communication
écrite, autre % sommaire des modalités type relatif a la notice d’offre, qui est
destinée a scripteurs éventuels concernant un placement de titres au moyen
j ffre transmise en vertu de I'article 2.9 et qui contient des faits importants
émetteur, de titres ou d’'un placement;

% «émetteur inscrit aupres de la SEC»: un émetteur inscrit aupres de la SEC au
@ du Réglement 51-102 sur les obligations d’information continue;

«exercice de transition»: I'exercice au cours duquel un émetteur a changé la date
de cl6ture de son exercice;
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«gestionnaire de portefeuille»: un gestionnaire de portefeuille au sens du
Réglement 31-103 sur les obligations et dispenses d'inscription et les obligations
continues des personnes inscrites;

«lois américaines»: les lois américaines au sens du Reglement 51-102 sur les
obligations d’'information continue;

«nouvel exercice»: I'exercice d’'un émetteur qui suit immédiatement I’exercicé\@
transition;

«premiers états financiers IFRS»: les premiers états financiers IFR sens du
Reglement 51-102 sur les obligations d’information continue; 0
«produit de financement structuré»: un produit de finance t slructuré au sens
du Reglement 25-101 sur les agences de notation désignées (c?;%/@e V-1.1,r. 8.1);
«sommaire des modalités type relatif a la notice »: une communication
écrite qui est destinée a des souscripteurs éventuels conc?h ant un placement de titres
tic

au moyen d’une notice d'offre transmise en vertu le 2.9 et qui remplit les
conditions suivantes:

O
a) elle est datée; (1/

b) elle porte, sur la premiére@, la mention suivante ou une mention du
méme genre:

linvestisseur a besoin pour re une décision d'investissement éclairée. Il est
recommandé aux investisseys de lire la notice d'offre, particulierement les facteurs de
risque liés aux titres offe ant de prendre leur décision.»;

«Le présent doi;ﬁg ne contient pas tous les renseignements dont

) elle ne@ntlent qgue l'information suivante au sujet de I'émetteur, des titres
ou du placement

\b@ le nom de I'émetteur;
OII) le territoire ou le territoire étranger ou est situé le siége de
Ieme'l-tAA '
%s iii) la loi en vertu de laguelle 'émetteur est constitué ou prorogé ou, s'il
£st pas constitué en personne morale, les lois du territoire ou du territoire étranger en
vertu desquelles il est établi et existe;

iv) une bréve description de l'activité de I'émetteur;

V) une breve description des titres;
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Vi) le prix ou la fourchette de prix des titres;

vii)  le nombre total de titres ou leur valeur monétaire, ou la fourchette
du nombre total ou de la valeur monétaire;

viii)  le nom de tout mandataire ou autre intermédiaire, inscrit ou n%?
qui participe au placement ainsi que le montant de la commission ou de la décote g\
est payable ou consentie, selon le cas; (19

iX) la date de cl6ture projetée ou prévue du placement; é

X) une breve description de I'emploi du produit; 50

Xi) la bourse a la cote de laquelle il est projeté %rire les titres, si tel
est le cas, a la condition que le sommaire des modalités typg raitif a la notice d’offre
respecte les dispositions de la législation en valeurs ilieres en matiere de

déclarations relatives a l'inscription a la cote;

xii)  dans le cas de titres de créan ,Ne@date d’échéance et une bréve
description de tout intérét payable sur ces titres;(ll%

xiii)  dans le cas d’actions wégiées, une breve description de tout
dividende payable sur ces titres;

xiv)  dans le cas de f%&S convertibles, une breve description des titres
sous-jacents auxquels ces titres nt droit;

xv) dansle ?Qe titres échangeables, une bréve description des titres
sous-jacents auxquels Cé. s donnent droit;

XVi) Qns le cas de titres subalternes, une breve description de la

restriction;
%/ dans le cas de titres pour lesquels un garant a fourni une garantie
OuU un so u crédit de remplacement, une bréve description du garant et de cette
garanti e ce soutien;
xviii) l'indication que les titres sont rachetables au gré de I'émetteur ou
orteur, selon le cas;

xix)  l'admissibilité des titres comme placement pour les régimes
enregistrés d’épargne-retraite, les comptes d’épargne libres d’imp6t ou d’autres régimes
enregistrés, si 'émetteur a regu ou s’attend a recevoir un avis juridique a cet égard;
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xX) les coordonnées de I'émetteur ou de toute personne inscrite
concerneée;

d) pour l'application du paragraphe c, l'expression «bréve description»
s’entend d’'une description d’au plus 3 lignes en caractéres d’une taille au moins égale a
celle qui est employée, de maniere générale, dans le corps du texte du sommaire des

modalités type relatif a la notice d’offre. @
A.M. 2016-01, a. 2. (19
1.2. Interprétation de droit indirect \é

Pour I'application du paragraphe t de la définition de I’expres§1 «investisseur
qualifié» de l'article 1.1, en Colombie-Britannique, un droit indire@s’ tend d’un droit

financier dans la personne visée a ce paragraphe. (1/
A.M. 2009-05, a. 1.2; A.M. 2015-05, a. 3. ?9
1.3. Sociétés du méme groupe '\QD

Pour I'application du présent réglement, tteurs sont des sociétés du méme
groupe dans les cas suivants:

a)  l'un estlafiliale de l'autre; Q}

b) chacun est controlé pa €éme personne.

A.M. 2009-05, a. 1.3. (bQ
1.4. Contrble OQ

Pour I'applic du présent reglement, a I'exception de la section 4 de la partie
2, une personne gs\oensidérée comme exercant le contréle d’'une autre personne dans

les cas suivam%

a) e a la propriété véritable de titres de cette autre personne lui assurant
un no e votes suffisant pour élire la majorité des administrateurs de celle-ci ou
exerc&irectement ou indirectement une emprise sur de tels titres, a moins qu’elle ne
Ie%tienne gu’en garantie d’'une obligation;

@ b) dans le cas dune société de personnes autre qu’une Société en
commandite, elle détient plus de 50% des parts sociales;

) dans le cas d’'une société en commandite, elle en est le commandité.

A.M. 2009-05, a. 1.4; A.M. 2015-05, a. 4.
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1.5. Obligation d’inscription

1) Une dispense prévue par le présent reglement qui fait mention d’'un courtier
inscrit n’est ouverte, relativement a une opération visée sur des titres, que si le courtier
est inscrit dans une catégorie lui permettant d’effectuer 'opération visée prévue dans la

dispense.
NO

2) (paragraphe abroge). (19
A.M. 2009-05, a. 1.5; A.M. 2015-05, a. 5. \é
1.6. Définition de «placement» au Manitoba 50

Pour l'application du présent reglement, au Manitoba, I’?@ssion «placement»
signifie le «premier placement aupres du public». 0
A.M. 2009-05, a. 1.6. Ve

1.7. Définition de «opération visée» au Québe&'\QD

Pour l'application du présent réglemenﬂdu Québec, l'expression «opération
visée» designe les activités suivantes: \\/
INit

a) les activités visées a @E ion de «courtier» prévue a larticle 5 de la

Loi sur les valeurs mobilieres (chapi 1.1), notamment les activités suivantes:

i) la vente oﬂ@ession d’'un titre a titre onéreux, que les modalités
de paiement soient sur marge, *€n plusieurs versements ou de toute autre maniere, a
I'exclusion du transfert dadXg2s ou du fait de donner des titres en garantie relativement
a une dette ou a l'achat itres, a I'exception de ce qui est prévu au paragraphe b;

i) | gparticipation, a titre de négociateur, a toute opération sur des

titres effectué I'intermédiaire d’'une bourse ou d'un systeme de cotation et de
déclaration ¢’ ations;
<biii) la réception par une personne inscrite d’'un ordre d’achat ou de

vent titres;

(QT\ b) le transfert de titres d’'un émetteur ou le fait de donner en garantie des
Mes d'un émetteur qui sont détenus par une personne participant au contréle
relativement a une dette.

A.M. 2009-05, a. 1.7.
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PARTIE 2 DISPENSES DE PROSPECTUS
SECTION 1 Dispenses relatives a la collecte de capitaux

2.1. Placement de droits — émetteur assujetti

Voir I'Annexe E du Reéglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V&@

r.20). La premiére opération visée est subordonnée a une jode
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie esent
reglement et n'a pas de valeur officielle. é

1) Dans le présent article et les articles 2.1.1 4 2.1.4, on enter@g
«avis de placement de droits»: I'avis établi conformém Q/ﬁAnnexe 45-106A14;

«chef de file»: une personne qui a conclu avec w?'netteur une convention en
vertu de laquelle elle accepte d’organiser la soIhmtanr@ ercice des droits émis par
I'émetteur, et d'y participer; Q

«cours»: pour les titres d'une catégorQ/pour laquelle il existe un marché
organisé, I'un des montants suivants:

a) sous réserve du paragrag&g 'un des montants suivants:

)] si le marché Zi:‘é donne le cours de cléture, la moyenne simple
du cours de cloture des tltres% tte catégorie sur le marché organisé, pour chaque
jour de bourse se termina n cours de cléture qui ne tombe pas plus de 20 jours
de bourse avant la date @ermlnation du cours;

marché organisé ne donne pas de cours de cléture, mais
uniquement Ie cq e plus haut et le cours le plus bas des titres négociés de la

catégorie, la e des moyennes simples entre le cours le plus haut et le cours le
plus bas dec tres sur le marché organisé, pour chaque jour de bourse ou il y a eu
de tels qui ne tombe pas plus de 20 jours de bourse avant la date de
détermy du cours;

b) si des titres de la catégorie ont été négociés sur le marché organisé
@ ant moins de 10 des 20 derniers jours de bourse, la moyenne des montants

Ivants établie pour chacun des 20 derniers jours de bourse précédant la date de
détermination du cours :

)] la moyenne du cours acheteur de cloture et du cours vendeur de
cléture pour chaque jour ou il N’y a pas eu négociation;
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i) 'un des montants suivants :

A) si le marché organisé donne un cours de cléture pour les
titres de la catégorie pour chaque jour ou il y a eu négociation, le cours de cléture;

B) si le marché organisé donne uniquement le cours le plus
haut et le cours le plus bas des titres de la catégorie, la moyenne entre ces cours p%
chaque jour ou il y a eu négociation; N

«courtier démarcheur»: une personne dont l'intérét dans un placemept dgsdroits
se résume a solliciter I'exercice des droits par les porteurs des droits; \

«date de clbéture»: la date de cl6éture du placement des titres?& a l'exercice
des droits émis conformément au présent article; @

«déclaration d’inscription a la cote»: une déclaratio srgén laquelle les titres
seront inscrits, ou qu'une demande en ce sens a été ouNge)a faite, a la cote d’'une
bourse ou cotés sur un systeme de cotation et de décﬁ&tion d’opérations dans un

territoire étranger; '\Q)

«engagement de souscription»: une ?e@ntion en vertu de laquelle une
personne accepte d’acquérir les titres de I'émptteur qui ne sont pas souscrits en
application du privilege de souscription Nase ou du privilege de souscription
additionnelle;

«garant de souscription»: la p?spnne qui accepte de prendre un engagement de
souscription; Q

«interdiction visant la é(;aration d’inscription a la cote»: les dispositions prévues
par la législation en vale bilieres indiquées a I'annexe C;

titres de la catég négocient et qui en diffuse régulierement le cours de I'une des

facons suivant@

a) (9 ofectroniquement;

«marché or @é»: a I'égard d’une catégorie de titres, un marché sur lequel les
er> e

\ﬁ dans un journal ou un périodique professionnel ou financier payant et a

g@tirage;
@ «notice de placement de droits»: la notice de placement de droits établie

conformément a ’Annexe 45-106A15;

«privilege de souscription additionnelle»: le droit, accordé au porteur d’'un droit,
de souscrire des titres non souscrits en application d’'un privilege de souscription de
base;
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«privilege de souscription de base»: le droit de souscrire le nombre ou la valeur
des titres indiqué dans le certificat représentant les droits détenus par le porteur de ce
certificat;

«sanctions civiles relatives au marché secondaire»: les dispositions de la
législation en valeurs mobilieres énumérées a I'annexe D vis-a-vis du nom du terrltc%
intéresseé.

2) Pour l'application de la définition de I'expression «cours», si des (tapes se
négocient sur plus d’'un marché organisé, le cours est fixé, selon le ca la facon

suivante: 0

a) si un seul des marchés organisés est au Canada, Ie@ur est uniguement

celui de ce marché; (1/
b) si plus d'un marché organisé est au Canad cours est uniquement
celui du marché organisé au Canada sur lequel le volum pérations sur les titres de

la catégorie visée a été le plus important dans Ie@o jours de bourse précédant
immédiatement la date a laquelle le cours est flxe,Q

) si aucun marché organisé n’est au%nada, le cours est uniquement celui
du marché organisé sur lequel le volume d’qdrations sur les titres de la catégorie visée
a été le plus important dans les 20 jour urse précédant immédiatement la date a
laquelle le cours est fixe.

3) L'obligation de prospect E s’applique pas au placement, effectué par un
émetteur auprés de l'un de rteurs, de droits d’acquérir des titres émis par lui
lorsque sont réunies les 006 S suivantes:

a) I emetteur émetteur assujetti dans au moins un territoire du Canada;

Si I@g eur est émetteur assujetti dans le territoire intéresseé, il a déposé
tous Ies docu d’information périodique et occasionnelle qu'il est tenu d'y déposer
conformémen e qui suit:

\Oi) la législation en valeurs mobiliéres applicable;

% i) une décision de I'agent responsable ou, au Québec, de l'autorité en
@ rs mobilieres;

i) un engagement envers l'agent responsable ou, au Québec,
l'autorité en valeurs mobilieres;
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C) avant le début de la période d’exercice des droits, 'émetteur dépose et
envoie l'avis de placement de droits a tous les porteurs de titres de la catégorie de titres
devant étre émis a I'exercice des droits qui résident au Canada;

d) I'émetteur dépose la notice de placement de droits en méme temps que
l'avis de placement de droits;

e) le privilege de souscription de base est ouvert, au prorata, aux porteub@
titres de la catégorie de titres devant étre placés a I'exercice des droits qui résideNt au
Canada;

f) au Québec, les documents déposés en vertu des sous-par hescetd
sont établis en francais ou en francais et en anglais; 5

0) le prix de souscription des titres qui doivent étrqv@s a l'exercice des
droits correspond a I'un des prix suivants:

)] s'ils se négocient sur un marché orgwke le prix qui est inférieur
au cours des titres a la date du dép6t de l'avis de plac@ de droits;

i) s’ils ne se négocient pas iﬂ%’ marché organisé, le prix qui est
inférieur a la juste valeur des titres a la date du 6t de I'avis de placement de droits,
sauf si I'émetteur interdit a tous les initié a\son égard d’accroitre leur quote-part de
titres par I'exercice de droits placés ou a 5Xen d’'un engagement de souscription;

h) si le placement comprv.un privilege de souscription additionnelle, toutes
les conditions suivantes sont réupsQs:

i) I’émet'@&orde ce privilege a tous les porteurs des droits;
i) cha@ porteur de droits est habilité a recevoir, a I'exercice du

privilege de souscri;@uadditionnelle, des titres dont le nombre ou la valeur est égal au
moins éleve des nts suivants:

E 2@ A) le nombre ou la valeur des titres souscrits par le porteur en

applicatio, rivilege de souscription additionnelle;

A\ B) le nombre ou la valeur obtenu en appliquant la formule

S@@te:

x(y/z), soit:

= le nombre total ou la valeur totale des titres émis a
I'exercice des droits non exercés, compte tenu du privilege de souscription de base;
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y = le nombre de droits exercés par le porteur en application
du privilege de souscription de base;

= le nombre total de droits exercés en application du
privilege de souscription de base par les porteurs des droits qui ont souscrit des titres
en application du privilege de souscription additionnelle;

iii) tous les droits non exercés ont été répartis au prorata entrd\@
porteurs ayant souscrit des titres additionnels en application du privilege de so @tion
additionnelle; %i/

iv) le prix de souscription en application du privilege uscription
additionnelle est identique au prix de souscription en applicatiors privilege de
souscription de base; q

)] si I'émetteur prend un engagement de so cﬂaﬂon, les obligations
suivantes s’appliquent: 5

i) 'émetteur a accordé un privile @e souscription additionnelle a
tous les porteurs des droits; K

i) 'émetteur a inclus dans I(lnotlce de placement de droits une
mention par laquelle il confirme que le garaw souscription a la capacité financiére de
respecter son engagement de souscripti

i) le prix de sous¥¢ION prévu par I'engagement de souscription est
identique au prix de souscription 6a plication du privilege de souscription de base;

)] si I'’émetteur miqué dans sa notice de placement de droits qu'il
n’émettrait aucun titre a _k cice des droits, sauf en application d'un engagement de
souscription ou a moins oir tiré du placement de droits un produit au moins égal au
montant minimum fi@es conditions suivantes s’appliquent:

i ‘émetteur a nommé un dépositaire pour détenir tous les fonds
recus a lexe des droits jusqu'a la prise d’'un engagement de souscription ou
jusqu’'a c le montant minimum fixé ait été atteint et le dépositaire est I'une des

perscm\ ivantes:
e A) une institution financiere canadienne;

B) une personne inscrite dans le territoire dans lequel les fonds
doivent étre détenus, qui agit comme chef de file du placement des droits ou, en
I'absence de chef de file, comme courtier démarcheur;

i) 'émetteur et le dépositaire ont conclu une convention en vertu de
laguelle le dépositaire est tenu de rembourser intégralement les fonds visés a la
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disposition i aux porteurs de droits qui ont souscrit des titres dans le cadre du
placement des droits si aucun engagement de souscription n’est pris ou si le dépositaire
ne recoit pas le montant minimum fixé au cours de la période d’exercice des droits;

k) la notice de placement de droits contient la mention suivante:

«Tout fait important ou changement important sur [nom de I'émetteur] a

été rendu public.».
NO

4) L’émetteur ne peut déposer de modification a une notice de placement oits
déposée conformément au sous-paragraphe d du paragraphe 3 que si leg copditions
suivantes sont remplies:

a) il s’agit d’'une version modifiée de la notice de placemenl@roits;

b) 'émetteur dépose la notice de placement de d‘j@modifiée avant la
premiére des dates suivantes: 0

)] la date d’inscription des droits, si I'éy#tteur inscrit les droits aux
fins de négociation; '\QD

i) la date a laquelle la périodef@rcice des droits commence;

C) 'émetteur publie et dépose Wommuniqué expliquant la raison de la
modification au moment du dép6t de la de placement de droits modifiée.

5) A la date de cléture ou dé A possible apres celle-ci, I'émetteur publie et
dépose un communiqué contena&o s les renseignements suivants:

a) le produit bru@?l-au placement;

b) le nombre@ la valeur des titres placés en application du privilege de
souscription de bas@pres des personnes suivantes:

[ Qoutes les personnes qui étaient initiés avant le placement ou le
sont devengeé ar suite du placement, en tant que groupe, a la connaissance de
I'émetteu enquéte diligente;

A\ i) toutes les autres personnes, en tant que groupe;

@s ) le nombre ou la valeur des titres placés en application du privilege de
uscription additionnelle auprés des personnes suivantes:

i) toutes les personnes qui étaient initiés avant le placement ou le

sont devenues par suite du placement, en tant que groupe, a la connaissance de
I'émetteur aprés enquéte diligente;
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i) toutes les autres personnes, en tant que groupe;

d) le nombre ou la valeur des titres placés en vertu de tout engagement de
souscription;

e) le nombre ou la valeur des titres de la catégorie de titres émis et en
circulation a la date de cléture; @

f) le montant des frais ou des commissions payés a l'occ @ du
placement, le cas échéant.

6) Le paragraphe 3 ne s’applique pas a un placement de droits lorsq nt réunies
les conditions suivantes: 5

a) il y aurait une augmentation de plus de 100 % @-L mbre de titres en

es droits, ou de leur

circulation de la catégorie de titres devant étre émis a I'exer
montant en capital dans le cas de titres de créance, qui Gé)uleralt de lI'exercice de
tous les droits émis par I'émetteur dans le cadre d’'un pla nt de droits au cours des
12 mois précédant la date de la notice de placement d@'ons;

b) la période d’exercice des droits s'é sur moins de 21 jours, ou sur plus
de 90 jours, et commence apres la date de t mission de l'avis de placement de

r
droits aux porteurs; \\/

C) I’émetteur a conclu une &tion qui prévoit le paiement de frais a une
personne pour la sollicitation de I’?mce des droits par les porteurs de droits qui
n’étaient pas des porteurs de ti e I'émetteur immédiatement avant le placement
visé au paragraphe 3, et ces f(@ont plus élevés que ceux qui sont payables pour la
sollicitation de I'exercice de #S par les porteurs de droits qui étaient a ce moment-la
des porteurs de titres.

A.M. 20090521@4\/1 2015-16, a. 1.
O
A\O
3
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2.1.1. Placement de droits — engagement de souscription

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiére opération visée est subordonnée a une période
d’acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
reglement et n’a pas de valeur officielle.

(\'\
ke

L'obligation de prospectus ne s’applique pas a un placementﬁit es par
n

I'émetteur auprés du garant de souscription dans le cadre du pla t visé a
I'article 2.1 si ce dernier acquiert les titres pour son propre compte. 5

AM. 2015-16, a. 1. O)

2.1.2. Placement de droits — émetteur avec un lien minir@avec le Canada

v

!
Voir ’Annexe E du Reglement 45-102 sur la rﬂ@e de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiere opération visée est sub nhée a une peériode
d’acclimatation lors de la revente. Cet en € ne fait pas partie du présent
réglement et n’a pas de valeur officieKl\/

po)

\S

1) L’'obligation de prospectus ppligue pas au placement, effectué par un
émetteur aupres de ses porteurs, de %roits leur permettant d’acquérir des titres émis par
lui lorsque sont réunies les coneiNQ)'s suivantes:

a) a la connaissgnde de I'émetteur apres enquéte diligente:

i) noMbre de propriétaires véritables de la catégorie pour laquelle
les droits sont é ul résident au Canada représente moins de 10 % de tous les
porteurs de cet gorie;

\b le nombre ou la valeur des titres de I'émetteur de la catégorie pour
laquell ,géjﬁroits sont émis qui sont détenus en propriété véritable par des porteurs qui
résid Canada représente au total moins de 10 % des titres en circulation de cette
cat&gorie;

@ b) tous les documents envoyés a tout autre porteur dans le cadre du
placement de droits sont déposés et envoyés simultanément a chaque porteur de
I'émetteur qui réside au Canada;

C) 'émetteur dépose un avis écrit indiquant qu'il se prévaut de la présente

dispense et une attestation indiquant qu'a la connaissance du signataire et apres
enquéte diligente:
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)] le nombre de porteurs véritables de la catégorie pour laquelle les
droits sont émis qui résident au Canada représente moins de 10 % de tous les porteurs
de cette catégorie;

i) le nombre ou la valeur des titres de I'émetteur de la catégorie pour
laquelle les droits sont émis qui sont détenus en propriété véritable par les porteurs @
résident au Canada représente au total moins de 10 % des titres en circulation de t\
catégorie.

2) Pour l'application du sous-paragraphe ¢ du paragraphe 1, I’atté(ion d’'un
émetteur est signée par I'une des personnes suivantes: 0

a) si I'émetteur est une société en commandite, pa@rbiirigeant ou un
administrateur de son commandité; (1/

b) si I'émetteur est une fiducie, par un fiduciair&\gp par un dirigeant ou un
administrateur d’un fiduciaire de I'’émetteur;

) dans tous les autres cas, par un cﬂﬁg;ant ou un administrateur de

I'émetteur. (19

A.M. 2015-16, a. 1.

2.1.3. Placement de droits — dlspensé'gatlve ala déclaration d’inscription a la

cote v

L’interdiction visant la d@tion d’inscription a la cote ne s’applique pas lorsque
la déclaration d’inscription ala«ote est faite dans une notice de placement de droits

relative a un placement ué en vertu de l'article 2.1.2 et gu’elle ne constitue pas
une information fausse ompeuse.

A.M. 2015-16, a{)g

2.1.4. Plac de droits — sanctions civiles relatives a I'information sur le
marché daire

1) \st sanctions civiles relatives au marché secondaire s’appliquent a ce qui suit:

<;s a) 'acquisition de titres de I'émetteur sous le régime de la dispense de
ligation de prospectus prévue a l'article 2.1;

b) 'acquisition de titres de I'émetteur sous le régime de la dispense de

I'obligation de prospectus prévue a l'article 2.42 si les titres émis antérieurement par
I'émetteur ont été acquis sous le régime de la dispense prévue a l'article 2.1.
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2) En Colombie-Britannique, les catégories d’acquisitions visées au paragraphe 1
sont des catégories prescrites en vertu du paragraphe b de l'article 140.2 du Securities
Act (R.S.B.C. 1996, c. 418). ».

A.M. 2015-16, a. 1.

2.2. Plan de réinvestissement Q)

A

r.20). La premiére opération visée est subordonnée a
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas @
reglement et n‘a pas de valeur officielle.

penode

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (ch
%u présent

V.)
1) L'obligation de prospectus ne s’appliqgue pas aux placmeats suivants effectués
par un émetteur, ou par un fiduciaire, un dépositaire ou u inistrateur agissant pour
le compte de I'émetteur, aupres d’'un porteur de I’émettel?‘s’ils sont autorisés par un

plan de 'émetteur:
NO

a) le placement de titres émis p %ﬂetteur si un dividende ou une
distribution versé sur le bénéfice, le surplus, les Wapitaux propres ou d'autres sources
payables a I'égard des titres de I’émetteuré{,&ffecté a la souscription des titres émis
par celui-ci;

b) le placement de titre?émls par I'émetteur si les porteurs ont fait un
versement de fonds facultatif pcess uscrire des titres de I'’émetteur qui se négocient
sur un marché. (b

2) Le paragraphe 1 Qpplique que si, pendant I'exercice de I'émetteur au cours
duquel le placement Qu, le nombre global de titres émis en contrepartie du
versement de fond ltatif prévu au sous-paragraphe b du paragraphe 1 n’excede
pas 2% des titresé et en circulation de la catégorie a laquelle se rapporte le plan au
début de I'exer

3) Le qui autorise un placement visé au sous-paragraphe a ou b du
paragr est ouvert a tous les porteurs du Canada ayant droit au dividende ou a la
distri n versé sur le bénéfice, le surplus, les capitaux propres ou d’autres sources.

@( Le paragraphe 1 ne s’appligue pas au placement des titres d'un fonds
nvestissement.

5) Si un titre placé en vertu d’'un plan visé au paragraphe 1 est d’une catégorie ou
d'une série différente de celle des titres auxquels le dividende ou la distribution est
attribuable, I'’émetteur, le fiduciaire, le dépositaire ou I'administrateur doit avoir fourni a
chaque participant qui a le droit de recevoir des titres en vertu du plan une description
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des principales caractéristiques de ce titre ou un avis lui indiquant la facon d’obtenir ces
renseignements sans frais.

A.M. 2009-05, a. 2.2.

2.3. Investisseur qualifié

(02

\J

Voir I'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chap|t

r. 20). La premiére opération visée est subordonnée a une période |ct|on
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglemét n'a pas
de valeur officielle.

0.1) Dans le présent article, la «dispense pour placement&es d’investisseurs
qualifiés» s’entend de ce qui suit: 0

a) dans un territoire autre que I'Ontario, la disp de prospectus prévue au
paragraphe 1; '\QD

b) en Ontario, la dispense de prqﬁlus prévue au paragraphe 2 de
I'article 73.3 de la Loi sur les valeurs mobilieres (LUR.O., 1990, chapitre S.5).

1) L'obligation de prospectus ne s’a e pas a un placement si I'acquéreur ou le
souscripteur acquiert ou souscrit les § pour son propre compte et est investisseur

gualifié. v

2) Pour [l'application de (Q ispense pour placement aupres d’investisseurs
qualifiés , une société de fi isée au paragraphe p de la définition de «investisseur
gualifié» prévue a larti él est réputée souscrire ou acquérir les titres pour son
propre compte. 6

3) Le paragr 2 ne s’applique pas a une societé de fiducie inscrite en vertu

d’une loi de Il&@Q*Prince-Edouard qui n’est pas inscrite ou autorisée en vertu de la Loi
sur les socigt e fiducie et de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d’'une loi équivalente dans un
autre terrj u Canada.

4) \&)ur lapplication de la dispense pour placement auprés d’investisseurs
Xiés, une personne visée au paragraphe q de la définition de «investisseur
ifié» prévue a larticle 1.1 est réputée souscrire ou acquérir les titres pour son
Opre compte.

5) La dispense pour placement aupreés d’investisseurs qualifies ne s’applique pas
au placement de titres effectué aupres d'une personne créée ou dont on se sert
uniquement pour acquérir, souscrire ou détenir des titres comme investisseur qualifié
visé au paragraphe m de la définition de «investisseur qualifié» prévue a l'article 1.1.
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6) La dispense pour placement auprés d'investisseurs qualifiés ne s’applique pas
au placement de titres auprés d’'une personne physique visée aux paragraphes j, k et |
de la définition de I'expression «investisseur qualifié» de l'article 1.1 a moins que la
personne placant les titres n’obtienne de la personne physique un formulaire de
reconnaissance de risque signé en la forme prévue au moment ou celle-ci signe le
contrat de souscription des titres ou auparavant. @

7) La personne qui se prévaut de la dispense pour placement @)rés
d’'investisseurs qualifiés pour placer des titres aupres d’'une personne physi visée
aux paragraphes j, k ou | de la définition de I'expression «investisseuéalifié» de
l'article 1.1 conserve le formulaire de reconnaissance de risque@ prévu au
paragraphe 6 durant une période de 8 ans apres le placement. 5

8) Le paragraphe 1 ne s’applique pas en Ontario. (19

A.M. 2009-05, a. 2.3; A.M. 2015-05, a. 6. 0

v

2.4. Emetteur fermé
,\QD

N

\D
Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 s(Ll/Ia revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiére opération W& est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la reven t encadré ne fait pas partie du présent
reglement et n‘a pas de valeur Q]&l lle.

>

)
1) Dans le présent article, o@tend par «émetteur fermé» I'’émetteur qui remplit les
conditions suivantes: 0

a) il nest pas@émetteur assujetti ou un fonds d’investissement;

b) ses@z, a I'exception des titres de créance non convertibles, sont a la
fois:

G? assujettis a des restrictions a la libre cession qui sont contenues
dans I\ cuments constitutifs de I'émetteur ou dans des conventions entre les
porte‘u&

% i) la propriété véritable d’au plus 50 personnes, a l'exception de

les qui sont ou ont été des salariés de I'émetteur ou des sociétés du méme groupe,
chaque personne étant comptée comme un propriétaire véritable, a moins qu’elle soit
créeée ou qu'elle serve uniquement pour acquérir ou détenir des titres de I'émetteur,
auquel cas chaque propriétaire véritable ou chaque bénéficiaire de la personne, selon
le cas, est compté comme un propriétaire véritable;
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C) il remplit 'une des conditions suivantes:

i) il na placé ses titres quauprés de personnes visées au
paragraphe 2;

1)) il a réalisé une opération apres laquelle ses titres n’étaient la
propriété veritable que des personnes visées au paragraphe 2 et n’a depuis lors plaGa
ses titres qu’aupres de ces personnes. f\

2) L'obligation de prospectus ne s’appligue pas au placement de ti% d’un
eémetteur fermé auprés d’'un acquéreur qui acquiert les titres pour son pro ompte et
qui fait partie de I'une des catégories suivantes: 0

a) les dirigeants, administrateurs, salariés ou fondateurgjgémetteur ou les
personnes participant au contréle de celui-ci; (1/

b) les dirigeants, administrateurs ou salariés d'uhe)ociété du méme groupe
gue I'émetteur;

petits-enfants des administrateurs, membres haute direction, fondateurs ou
personnes participant au contréle de I'émetteur;

C) les conjoint, pere et mere, grands-:sﬁﬁ&s, freres, sceurs, enfants ou

d) les pére et mére, grands-p?}& freres, sceurs, enfants ou petits-enfants
du conjoint des administrateurs, es de la haute direction, fondateurs ou
personnes participant au contréle definetteur;

e) les amis trés pro es administrateurs, membres de la haute direction,
fondateurs ou personnes panjcipant au controle de I'émetteur;

f) les proch@partenaires des administrateurs, membres de la haute

direction, fondateur ersonnes participant au contréle de I'émetteur;

s)] | joint, pére et mere, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou
petits-enfanis orteur vendeur ou du conjoint de celui-ci;

<bles porteurs de I'émetteur;

e i) les investisseurs qualifiés;
@ )] une personne dont les titres comportant droit de vote sont en majorité la

propriété véritable de personnes visées aux sous-paragraphes a a i ou dont les
administrateurs sont en majorité des personnes visées aux sous-paragraphes a a i;
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k) une fiducie ou une succession dont tous les bénéficiaires ou une majorité
des fiduciaires ou des liquidateurs sont des personnes visées aux sous-paragraphes a
ai;

)] une personne qui n’est pas du public.

2.1) Pour l'application du paragraphe 2 de larticle 73.4 de la Loi sur les vaIe@
mobilieres (L.R.O., 1990, chapitre S.5) de I'Ontario, les personnes faisant partie&

catégories suivantes sont visées: Q

a) les dirigeants, administrateurs, salariés ou fondateurs de I’én@ur ou les
personnes participant au contréle de celui-ci; 0

b) les dirigeants, administrateurs ou salariés d’'une soc@é)u méme groupe
gue I'émetteur; (1/

C) les conjoint, pere et mere, grands-parents,@es, sceurs, enfants ou
petits-enfants des administrateurs, membres de la ha?? direction, fondateurs ou
personnes participant au contréle de I'émetteur; Q)

d) les pére et meére, grands-parents, , sceurs, enfants ou petits-enfants
du conjoint des administrateurs, membres la haute direction, fondateurs ou
personnes participant au contréle de I’émettQ('/

e) les amis tres proches d %nistrateurs, membres de la haute direction,
fondateurs ou personnes participant ontréle de I'émetteur;

f) les proches pa@res des administrateurs, membres de la haute
direction, fondateurs ou pe@l s participant au contréle de I'émetteur;

0) les conjoi@pére et meére, grands-parents, fréres, sceurs, enfants ou
petits-enfants du po@ vendeur ou du conjoint de celui-ci;

h) I eurs de I'émetteur;
i) 6&5 investisseurs qualifiés;

\j& une personne dont les titres comportant droit de vote sont en majorité la
piété véritable de personnes visées aux sous-paragraphes a a i ou dont les
inistrateurs sont en majorité des personnes visées aux sous-paragraphes a a i;

K) une fiducie ou une succession dont tous les bénéficiaires ou une majorité
des fiduciaires ou des liquidateurs sont des personnes visées aux sous-paragraphes a
ai;

)] une personne qui n’est pas du public.
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3) Sauf dans le cas d'un placement auprés d’'un investisseur qualifié, aucune
commission, y compris une commission d’intermédiaire, ne peut étre versée a un
administrateur, un dirigeant, un fondateur ou une personne participant au controle de
'émetteur relativement au placement effectué conformément au paragraphe 2 ou, en
Ontario, d'un placement en vertu du paragraphe 2 de l'article 73.4 de la Loi sur les
valeurs mobilieres. @

4) Le paragraphe 2 ne s’applique pas au placement d’'un produit titrisé(&ourt
terme.

5) Le paragraphe 2 ne s’applique pas en Ontario. Q\E
A.M. 2009-05, a. 2.4; A.M. 2015-05, a. 7; A.M. 2015-06, a. 2. 5

2.5. Parents, amis et partenaires \)(1/

Voir 'Annexe D du Reglement 45-102 sur la @e te de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiére opération visée est sub cfbo ee a une periode de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pa;%ie du présent reglement et n'a pas
de valeur officielle.

1) Sauf en Ontario, I'obligation de \ctus ne s’applique pas au placement de
titres aupres d’'un acquéreur qui acquig\t Yes titres pour son propre compte et qui fait
partie de I'une des catégories suivar‘?s.'

a) les administrate membres de la haute direction de I'émetteur ou
d’'une société du méme grospeou les personnes participant au contréle de I'émetteur
ou d’'une société du mé upe;

b) les ¢
petits-enfants de
d’'une société
ou d’une sogi

nt, pere et mere, grands-parents, fréres, sceurs, enfants ou
inistrateurs ou membres de la haute direction de I'émetteur ou
me groupe, ou des personnes participant au contréle de I'émetteur
u méme groupe;

<bles péere et mere, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou petits-enfants

du cm&int des administrateurs ou membres de la haute direction de I'émetteur ou

d, société du méme groupe, ou des personnes participant au contréle de I'émetteur
'une société du méme groupe;

d) les amis tres proches des administrateurs ou membres de la haute

direction de I'émetteur ou d’'une société du méme groupe, ou des personnes participant
au contréle de I'émetteur ou d’'une société du méme groupe;
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e) les proches partenaires des administrateurs ou membres de la haute
direction de I'’émetteur ou d’une société du méme groupe, ou des personnes participant
au contrble de I'émetteur ou d’'une société du méme groupe;

f) les fondateurs de I'émetteur ou les conjoint, pere et mere, grands-parents,
freres, sceurs, enfants, petits-enfants, amis tres proches et proches partenaires d’'un
fondateur de I'émetteur; @

s)] les pére et mére, grands-parents, fréeres, soeurs, enfants ou petit -@ants
du conjoint d'un fondateur de I'émetteur; ?1/

h) une personne dont les titres comportant droit de vote son Emajorité la
propriété véritable de personnes visées aux sous-paragraphes a ou dont les
administrateurs sont en majorité des personnes visées aux sous-patagsiphes a a g;

i) une fiducie ou une succession dont tous les bé éﬂéﬁires OuU une majorité
des fiduciaires ou des liquidateurs sont des personnes Visé{s Jaux sous-paragraphes a

ag.

2) Aucune commission, y compris une com JS@QR d’intermédiaire, ne peut étre
versée a un administrateur, dirigeant ou fond r@e I'émetteur ou d’'une société du
méme groupe ou a une personne participant a%trﬁle de I'émetteur ou d’une société
du méme groupe relativement au pIacemeWctué conformément au paragraphe 1.

3) Le paragraphe 1 ne s’appliqu*I au placement d’'un produit titrisé a court
terme ou, en Ontario, a un placem?.e vertu du paragraphe 2 de l'article 73.4 de la
Loi sur les valeurs mobilieres (L.@., 1990, c. S.5).

A.M. 2009-05, a. 2.5; A.M. 2Q15+06, a. 3.

2.6. Parents, amis e@rtenaires — Saskatchewan

1) En Saska@ an, l'article 2.5 ne s’applique pas, a moins que la personne
effectuant le ent obtienne de I'acquéreur un formulaire de reconnaissance de
risque signg a forme prévue au présent réglement dans le cas d’'un placement
aupres d des personnes suivantes:

\5 une personne visée aux sous-paragraphes d ou e du paragraphe 1 de

I’@e 2.5;
@ b) un ami tres proche ou un proche partenaire d’'un fondateur de I'émetteur;
C) une personne visée au sous-paragraphe h ou i du paragraphe 1 de

I'article 2.5 si le placement est fondé, pour tout ou partie, sur la qualité d’ami tres proche
ou de proche partenaire.
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2) La personne qui effectue le placement conserve le formulaire prévu au
paragraphe 1 pendant un délai de 8 ans a compter du placement.

by

3) Le paragraphe 1 ne s’appligue pas au placement d’'un produit titrisé a court
terme.
A.M. 2009-05, a. 2.6; A.M. 2015-06, a. 4. Q)

2.7. Fondateurs, personnes participant au contrdle et parents — Ontario

N
a2

Voir I'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente de titres@ﬁre V-1.1,
r. 20). La premiére opération visée est subordonnée a une pén de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présen{zér&ment et n'a pas
de valeur officielle. N

4
1) En Ontario, I'obligation de prospectus ne s’appliq e@ au placement de titres
aupres d’'un acquéreur qui les acquiert pour son propre cg?me et qui fait partie de 'une
des catégories suivantes: '\QD

a) les fondateurs de I'émetteur; (19
b) les sociétés du méme groupew fondateur de I'émetteur;

C) les conjoint, pere et me& grands-parents, fréres, sceurs, enfants ou
petits-enfants des membres de la VUte direction, administrateurs ou fondateurs de
'émetteur;

d) les personnes 6(;?|pant au contréle de I'émetteur.

b

2) Le paragraphe @ s'appligue pas au placement d’un produit titrisé a court

terme.

A.M. 200905@>AM 2015-06, a. 5.

28. S du méme groupe

W\

Voir 'Annexe D du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
@ r. 20). La premiere opération visée est subordonnée a une période de restriction

lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n‘a pas
de valeur officielle.
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L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un émetteur, de
titres émis par lui auprés d'une société du méme groupe qui les souscrit pour son
propre compte.

A.M. 2009-05, a. 2.8.

2.9. Notice d’offre
O

P

Voir 'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (ch§iw/-l.l,

r. 20). La premiére opération visée est subordonnée a une période striction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent regle et n'a pas
de valeur officielle. 5

O\

\d)

1) En Colombie-Britannique, et a Terre-Neuve-et-Lgbrador, ['obligation de
prospectus ne s’applique pas au placement, par un é eé, de titres émis par lui
aupres d’un souscripteur lorsque sont remplies les condit?&?suivantes:

a) le souscripteur souscrit les titres pouaﬁk propre compte;

b) au moment ou le souscripteur signglé contrat de souscription des titres ou
auparavant, 'émetteur:

i) lui remet une notic@;gffre conformément aux paragraphes 5 a 13;

i) obtient de Il ug formulaire de reconnaissance de risque signé
conformément au paragraphe tb

2) A I'le-du-Prince-E rd, au Manitoba, au Nunavut, dans les Territoires du
Nord-Ouest et au YukorMN\#bligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par
un émetteur, de titrggk&mis par lui aupres d’'un souscripteur lorsque sont remplies les
conditions suivanie

a) \5 uscripteur souscrit les titres pour son propre compte;

}Qle souscripteur est un investisseur admissible ou le colt d’acquisition
glob ur le souscripteur n’excéde pas 10 000 $;

% ) au moment ou le souscripteur signe le contrat de souscription des titres ou
paravant, I'émetteur:

i) lui remet une notice d’offre conformément aux paragraphes 5 a 13;

i) obtient de lui un formulaire de reconnaissance de risque signé
conformément au paragraphe 15;
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d) dans le cas ou I'émetteur est un fonds d’investissement, il est:
)] soit un fonds d’investissement a capital fixe;
i) soit un organisme de placement collectif qui est émetteur assujetti.

et en Saskatchewan, I'obligation de prospectus ne s’applique pas au placeme run
émetteur, de titres émis par lui aupres d'un souscripteur lorsque sont r § s les

2.1) En Alberta, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse, en Ontario, au % @

conditions suivantes: \
a) le souscripteur souscrit les titres pour son propre compteso
b) le colt d’acquisition de tous les titres acquis parcfﬁouscnpteur qui est
1

une personne physique en vertu du présent article au cour 2 mois précédents
n’excede pas les montants suivants:

i) 10 000 $ dans le cas du sousch@Z: n’'est pas un investisseur

Q

i) 30000 $ dans le cas du%uscripteur qui est un investisseur

admissible;

admissible;

iii) 100 000 $ dans ; d’'un souscripteur qui est un investisseur
admissible et qui a recu des consel?d.un gestionnaire de portefeuille, d’'un courtier en
placement ou d'un courtier sur, ché dispensé indiquant que le placement lui

convient; (b

) au momentQMJ¢ souscripteur signe le contrat de souscription des titres ou
auparavant, 'émetteur:

) I § remet une notice d’offre conformément aux paragraphes 5 a 13;

i |>c@ obtient de lui un formulaire de reconnaissance de risque signé

conformé u paragraphe 15;

\& les titres placés par I'’émetteur ne correspondent a aucun des titres
sy\nts:

@ i) un deérivé vise;

i) un produit de financement structuré.
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2.2) Ladispense de prospectus décrite au paragraphe 2.1 n’est pas ouverte:

a) en Alberta, en Nouvelle-Ecosse et en Saskatchewan, & I'émetteur qui est
un fonds d'investissement, sauf s'il est un fonds d’investissement a capital fixe ou un
organisme de placement collectif qui est émetteur assuijetti;

b) au Nouveau-Brunswick, en Ontario et au Québec, a I'émetteur qui est%
fonds d'investissement. N

2.3) Les plafonds dinvestissement visés aux dispositions ii et iii (ﬂl/sous-
paragraphe b du paragraphe 2.1 ne s’appliquent pas dans les cas suivantsé

a) le souscripteur est un investisseur qualifié; 50
b) le souscripteur est une personne décrite au paragrg@ 1 de l'article 2.5.

3) A Ille-du-Prince-Edouard, au Manitoba, au Nunav&)dans les Territoires du
Nord-Ouest et au Yukon, le présent article ne s’appliqu s au placement de titres
effectué aupres d’'une personne visée au paragraphe a définition de «investisseur
admissible» prévue a l'article 1.1 si la personne g (é\ €ée ou si elle sert uniqguement
pour souscrire ou détenir des titres sous le régi la dispense de prospectus prévue
au paragraphe 2. rPi/

3.0.1) En Alberta, au Nouveau-Brunswic@ Nouvelle-Ecosse, en Ontario, au Québec
et en Saskatchewan, le présent articl ‘applique pas au placement de titres effectué
aupres d’'une personne qui a été cré U qui sert uniqguement pour souscrire ou détenir
des titres sous le régime de la di%n e de prospectus prévue au paragraphe 2.1.

3.1) Les paragraphes 1, 2 t(;.)l ne s’'appliqguent pas au placement d’'un produit titrisé
a court terme. 6

4) Aucune com jon, y compris une commission d’intermédiaire, ne peut étre

versée a une autge Ze&ysonne qu’un courtier inscrit relativement a un placement effectué
aupres d'un s fDteur au Nunavut, dans les Territoires du Nord-Ouest et au Yukon
en vertu du aphe 2.

5) \ tice d'offre transmise en application du présent article est établie en la
form Bvue au présent reglement.

@ En Alberta, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse, en Ontario, au Québec
en Saskatchewan, la notice d'offre transmise en vertu de larticle 2.1 remplit les
conditions suivantes:

a) elle intégre par renvoi, au moyen d'une mention, les documents de
commercialisation relatifs a la notice d’offre qui se rapportent a chaque placement
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effectué au moyen de la notice doffre et transmis ou mis raisonnablement a la
disposition d’'un souscripteur éventuel avant la fin du placement;

b) elle est réputée intégrer par renvoi les documents de commercialisation
relatifs a la notice d’offre qui se rapportent a chaque placement effectué au moyen de la
notice d'offre et transmis ou mis raisonnablement a la disposition d’'un souscripteur
eventuel avant la fin du placement.; @

5.2) Le gestionnaire de portefeuille, le courtier en placement ou le courti rle
marché dispensé ne peut distribuer de documents de commercialisation el a la
notice d’offre que s'’ils ont été approuvés par écrit par I'émetteur. é

\\
6) Si la législation en valeurs mobilieres du lieu de résidence dé\?ljscripteur ne
prévoit pas de droit équivalent, la notice d'offre transmise en liedtion du présent
article prévoit que le souscripteur détient un droit contractuel d%udre le contrat de
souscription des titres en transmettant un avis a I'émetteugaubplus tard a minuit le
deuxieme jour ouvrable apres la signature de ce contrat par‘ﬁe}ouscrlpteur

7) Si la législation en valeurs mobilieres du lieu @ sidence du souscripteur ne
prévoit pas de droits d’action pour information fau trompeuse contenue dans une
notice d’offre transmise en application du préser}i-%:le la notice d’offre prévoit un droit
d’action contractuel en nullité ou en dommages-iptéréts contre I'émetteur qui peut étre
exercé selon les modalités suivantes:

a) il est ouvert au souscrlp a notice d’offre, ou des renseignements ou
documents intégrés ou réputés |nte ar renvoi dans la notice d'offre, contiennent de
l'information fausse ou trompeugs ns égard au fait que le souscripteur se soit fié a
cette information; (b
b) le souscrip ut I'exercer en transmettant un avis a I'émetteur:
i) le cas de l'action en nullité, dans un délai de 180 jours a
compter de la sigga du contrat de souscription des titres par le souscripteur;
E Q@ dans le cas de l'action en dommages-intéréts, dans le plus court

des délai nts:

A\ A) 180 jours a compter du moment ou le souscripteur a eu
c@issance des faits donnant ouverture a I'action;

@ B) 3 ans a compter de la signature du contrat de souscription
de titres par le souscripteur;

) il est possible d'invoquer en défense que le souscripteur connaissait la
nature fausse ou trompeuse de l'information;
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d) dans le cas de l'action en dommages-intéréts, la somme susceptible de
recouvrement:

)] n’excéde pas le prix auquel les titres ont été offerts;

i) ne comprend pas tout ou partie des dommages-intéréts dont
'émetteur prouve qu’ils ne correspondent pas a la diminution de valeur des tit@
résultant de l'information fausse ou trompeuse; f\

e) il s’ajoute aux autres droits du souscripteur sans les diminuer. q/

8) La notice d'offre transmise en application du présent article cor@\sattestation

suivante: 5

«La présente notice d'offre ne contient aucune ?@ation fausse ou
trompeuse.».

9) Dans le cas ou I'’émetteur est une société par a@’ns, I'attestation prévue au
paragraphe 8 est signée: '\QD

a) par le chef de la direction et le des finances de I'émetteur ou, si
'émetteur n'a pas de dirigeant possédant 'un ces titres, une personne physique
exercant les fonctions correspondantes; \\/
b) au nom du conseil d’adny ation de I'émetteur:
i) soit par 2 ikistrateurs autorisés a signer, a l'exception des
personnes visées au sous-par he a;
ii) soit \bus les administrateurs de I'émetteur;

) par ch promoteur de I'émetteur.

10) Dans |e®}u I'émetteur est une fiducie, I'attestation prévue au paragraphe 8
est signée:

<bpar les personnes physiques qui remplissent pour le compte de I'émetteur
des tions analogues a celles du chef de la direction et du chef des finances d’'une

s@é par actions;

b) par chaque fiduciaire et le gestionnaire de I'émetteur.

10.1) Selon la nature du fiduciaire ou du gestionnaire signant ['attestation de
I'émetteur, les personnes suivantes signent:
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a) dans le cas ou le fiduciaire ou le gestionnaire est une personne physique,
cette personne physique;

b) dans le cas ou le fiduciaire ou le gestionnaire est une société par actions,
les personnes suivantes:

i) le chef de la direction et le chef des finances du fiduciaire ou %

gestionnaire; N

i) au nom du conseil d’administration du fiduciaire ou du g sﬂymaire,
les personnes suivantes:

A) soit 2 administrateurs du fiduciaire ou?)gestionnaire,

autres que les personnes visées a la disposition i; @
B) soit tous les administrateurs du fidéciglé ou du gestionnaire;
C) dans le cas ou le fiduciaire ou le gestiyaire est une société en
commandite, chaque commandité de cette socm@ e la maniere prévue au

paragraphe 11.1 pour un émetteur constitué sous fé e société en commandite;

d) dans le cas ou le fiduciaire oulfe gestionnaire n'est pas visé au
paragraphe a, b ou c, toute personne ayanthvoir d’agir au nom de celui-ci.

10.2) Malgré les paragraphes 10 e dans le cas ou I'émetteur est un fonds
d’'investissement et que la déclarati flducie I'acte de fiducie ou la convention de
fiducie établissant le fonds d'i |nv issement délegue le pouvoir de le faire ou autorise
d’'une autre maniére une per physique ou une société par actions a le faire,

I'attestation peut étre ggnega a personne physique ou la société par actions a qui le
pouvoir est délégué ou autorisée a signer.

10.3) Malgré les aphes 10 et 10.1, les fiduciaires de I'’émetteur, a I'exception
d'un fonds d’investiNdement, qui ne remplissent pas pour le compte de I'émetteur de

fonctions anal% a celles des administrateurs d’'une société par actions ne sont pas
tenus de sj ‘attestation de I'émetteur, si au moins 2 personnes physiques qui
rempliss elles fonctions pour le compte de I'émetteur la signent.

11) ns le cas ou I'émetteur est une société en commandite, I'attestation prévue au

p@raphe 8 est signée:

par chaque personne physique qui remplit pour le compte de I'émetteur
des fonctlons analogues a celles du chef de la direction ou du chef des finances d’'une
société par actions;

b) par chaque commandité de I'émetteur.
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11.1) Selon la nature du commandité, les personnes suivantes signent I'attestation de
'émetteur:

a) dans le cas ou le commandité est une personne physique, cette personne
physique;

b) dans le cas ou le commandité est une société par actions, les personr@
suivantes: r\

i) le chef de la direction et le chef des finances du commagd@y

i) au nom du conseil d’administration du commandité&e personnes

suivantes: 5

A) soit 2 administrateurs du commap@, autres que les
personnes visées a la disposition i;

B) soit tous les administrateurs du mandité;

C) dans le cas ou le commandité est sigciété en commandite, chaque
commandité de cette société, le présent paragr 'appliguant & chaque commandité
tenu de signer,

d) dans le cas ou le com@ité est une fiducie, les fiduciaires du
commandité de la maniere prévue ragraphelO pour un émetteur qui est une

fiducie; ?~
e) dans le cas ou Iqj?\mandité n'est pas visé au paragraphe a, b, c ou d,
toute personne ayant le po&ir agir au nom de celui-ci.

12) Dans le cas ou I@tteur n’est pas une société par actions, une fiducie ou une
société en comma@e, I'attestation prévue au paragraphe 8 est signée par les
personnes qui, %zb apport a I'émetteur, sont dans une situation comparable ou
exercent des f ns comparables a celles des personnes visées aux paragraphes 9

al11.1l. \)

13) \ tation prévue au paragraphe 8 fait foi des faits qu’elle atteste aux dates
suivaﬁgs:

@s a) la date de sa signature;
b) la date ou la notice d'offre est transmise au souscripteur.

14) Dans le cas ou, aprés avoir été transmise au souscripteur, I'attestation prévue au
paragraphe 8 cesse de faire foi des faits qu’elle atteste, 'émetteur ne peut accepter de
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contrat de souscription des titres d’'un souscripteur, a moins que soient réunies les
conditions suivantes:

a) le souscripteur recoit une mise a jour de la notice d'offre;

b) la mise a jour de la notice d'offre contient une attestation portant une
nouvelle date, signée conformément a I'un des paragraphes 9 a 11.1; @

C) le souscripteur signe de nouveau le contrat de souscription des tit

15) Le formulaire de reconnaissance de risque prévu au paragraphe 1%\4 2.1 est
établi en la forme prévue au présent reglement et I'émetteur se prévala@e 'un de ces
paragraphes conserve le formulaire signé durant une période de) ns apres le
placement.

16) L’émetteur a les obligations suivantes: Q/
a) il conserve en fiducie la totalité de la contre%ﬂne recue du souscripteur a
'occasion du placement de titres effectué en vertu d agraphe 1, 2 ou 2.1 jusqu'a

minuit le deuxiéme jour ouvrable suivant la gj t re de la souscription par le
souscripteur;

b) il retourne aussitot la totallt Ia contrepartie au souscripteur si ce
dernier exerce son droit de résolution du tde souscription prévu au paragraphe 6.

17) L'émetteur dépose un exempl?e e la notice d’offre transmise conformément au
présent article et de toute misg\aYour de celle-ci aupres de l'autorité en valeurs
mobiliéres au plus tard le dixién‘s ur apres le placement.

17.1) En Alberta, au Ng -Brunswick, en Nouvelle-Ecosse, en Ontario, au Québec
et en Saskatchewan, I tteur dépose aupres de l'autorité en valeurs mobilieres un
exemplaire de tous ocuments de commercialisation relatifs a la notice d’offre qui
doivent étre ou QUNS®ent réputés intégrés par renvoi dans la notice d’offre transmise
conformément sent article dans les délais suivants:

a) anurremment au dépb6t de la notice doffre, dans le cas ou les
docnlim@e commercialisation relatifs a la notice d’offre sont établis au plus tard au
mo u dépot;
b) dans les 10 jours suivant le moment ou les documents de
mmercialisation relatifs a la notice d'offre sont transmis ou mis raisonnablement a la
disposition d’'un souscripteur éventuel, dans le cas ou ils sont établis apres le dépbét de
la notice d'offre.
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17.2) Les documents de commercialisation relatifs a la notice doffre déposés
conformément au paragraphe 17.1 comportent une page de titre qui indique clairement
la notice d'offre a laquelle ils se rapportent.

17.3) Les paragraphes 17.4 a 17.21 s’appliquent a I'émetteur qui invoque le
paragraphe 2.1 et qui n'est émetteur assujetti dans aucun territoire du Canada.

17.4) En Alberta, 'émetteur dépose aupres des autorités en valeurs mobiliéres eth&
raisonnablement a la disposition des porteurs des titres acquis en du
paragraphe 2.1, dans les 120 jours suivant la fin de chaque exerci états

ce
financiers annuels. \é

17.5) Au Nouveau-Brunswick, en Ontario, au Québec et en Saskat n, 'émetteur
transmet aux autorités en valeurs mobilieres et met raisonnablemen¥a la disposition
des porteurs des titres acquis en vertu du paragraphe 2.1, dansﬁgzo jours suivant la
fin de chaque exercice, des états financiers annuels.

17.6) En Nouvelle-Ecosse, I'émetteur met raisonnabl nt a la disposition des
porteurs des titres acquis en vertu du paragraphe 2.1@ns les 120 jours suivant la fin
de chaque exercice, des états financiers annuels. Q’\

17.7) Malgré les paragraphes 17.4, 17.5 et 17.q/selon le cas, I'’émetteur qui est tenu

de déposer, de transmettre ou de mettre r 'qunablement a la disposition des porteurs

des états financiers annuels pour I’e@ terminé avant qu’il ait placé pour la

premiere fois des titres conforméme paragraphe 2.1 les dépose en Alberta, les

transmet au Nouveau-Brunswick, e?Qntario, au Québec et en Saskatchewan ou les
d

met raisonnablement & la dispogijot des porteurs en Nouvelle-Ecosse, selon le cas,
dans le plus éloigné des délai nts:

a) le 60° jo Qlivant le placement initial de titres par I'émetteur
conformément au para e 2.1,

b) la d@%ite prévue au paragraphe 17.4, 17.5 ou 17.6, selon le cas, pour
déposer, tran € ou mettre raisonnablement & la disposition des porteurs les états
financiers agn .

17.8) #tats financiers annuels de I'émetteur visés au paragraphe 17.4, 17.5 ou
17.6 ¢ ent ce qui suit:
a) 'état du résultat global, I'état des variations des capitaux propres et le

leau des flux de trésorerie pour les exercices suivants:
i) son dernier exercice;

i) I'exercice précédant le dernier exercice, le cas échéant;
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b) 'état de la situation financiere a la date de cloture de chaque période
visée au sous-paragraphe a;

C) I'état de la situation financiere au début de I'exercice précédant le dernier
exercice dans les cas suivants:

i) 'émetteur présente dans ses états financiers annuels u%
déclaration sans réserve de conformité aux IFRS; f\

i) I'émetteur prend I'une des mesures suivantes: q/

A) il applique une méthode comptable de maniéé@)spective
dans ses états financiers annuels; 5

B) il retraite rétrospectivement des (p&es de ses états
financiers annuels;

C) il reclasse des éléments dans s%‘états financiers annuels;

d) dans le cas des premiers états fina iég?FRS de I'émetteur, I'état de la
situation financiére d’ouverture en IFRS a la date-éransition aux IFRS;

e) les notes des états financiers wels.

17.9) Si les etats financiers annugly\ Yisés au paragraphe 17.8 présentent les
composantes du résultat net dan?.m compte de résultat séparé, ce dernier est
présenté immédiatement avant I'g&t 8u résultat global visé dans ce paragraphe.

17.10) Les états financierson(r’rgels Visés au paragraphe 17.8 sont audités.

17.11) Malgré le para@;he 17.10, pour les premiers états financiers annuels de
I'émetteur visés au graphes 17.4, 17.5 et 17.6, I'information comparative relative a
I'exercice précédgnNNa pas a étre auditée si elle ne I'a pas été auparavant.

17.12) Laésa%e visée au paragraphe 17.8 qui n'‘a pas été auditée doit étre

claireme ijuée comme telle.

17.13)3}n Alberta, au Nouveau-Brunswick, en Ontario, au Québec et en
S tchewan, I'émetteur qui décide de changer la date de cléture de son exercice de
de 14 jours transmet aux autorités en valeurs mobilieres et met raisonnablement a
disposition des porteurs des titres acquis conformément au paragraphe 2.1 un avis
renfermant l'information prévue au paragraphe 17.15 dés que possible, mais au plus
tard a la plus rapprochée des dates suivantes:

a) la date limite pour les prochains états financiers annuels visés aux
paragraphes 17.4 et 17.5, selon la date de cléture de I'ancien exercice de I'émetteur;
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b) la date limite pour les prochains états financiers annuels visés aux
paragraphes 17.4 et 17.5, selon la date de cléture du nouvel exercice de I'émetteur.

17.14) En Nouvelle-Ecosse, I'émetteur qui décide de changer la date de cléture de
son exercice de plus de 14 jours met raisonnablement a la disposition des porteurs des
titres acquis conformément au paragraphe 2.1 un avis renfermant I'information pré\@
au paragraphe 17.15 dés que possible, mais au plus tard a la plus rapprochéeN
dates suivantes: (1/

a) la date limite pour les prochains états financiers annu@visés au
paragraphe 17.6, selon la date de cl6ture de I'ancien exercice de I’éme@

b) la date limite pour les prochains états financie Qwels visés au
paragraphe 17.6, selon la date de cloture du nouvel exercice de@tteur;

17.15) L’avis prévu aux paragraphes 17.13 et 17.14 indi(iu cg9 qui suit:
a) la décision de I'émetteur de changer la d@d cloture de son exercice;
b) les motifs du changement; Q

c) la date de cl6ture de I'ancien ch de I'émetteur;

d) la date de cléture du nom@gxercice de I'émetteur;

e) la durée et la daje\d® cloture des périodes, y compris les périodes
comparatives, des états finangf annuels visés aux paragraphes 17.4, 17.5 et 17.6
pour I'exercice de transitio@l ouvel exercice de I'émetteur;

f) la date Iir@ de dépodt des états financiers annuels pour I'exercice de

transition de I’émett@.

17.16) L’éme ont I'exercice de transition dure moins de 9 mois inclut, a titre
d’'informatio nciere comparative aux états financiers annuels de son nouvel
exercice,@ ments suivants:

Qa I'état de la situation financiére, I'état du résultat global, I'état des variations
d%apitaux propres, le tableau des flux de trésorerie et les notes des états financiers
on exercice de transition;

b) [I'état de la situation financiere, I'état du résultat global, I'état des variations

des capitaux propres, le tableau des flux de trésorerie et les notes des états financiers
de son ancien exercice;
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c) [Iétat de la situation financiere au début de I'ancien exercice dans les cas
suivants:

)] 'émetteur présente dans ses états financiers annuels une
déclaration sans réserve de conformité aux IFRS;

i) I'émetteur prend 'une des mesures suivantes : @

A) il appligue une méthode comptable de maniére rétr @tive
dans ses états financiers annuels; E i/

B) il retraite rétrospectivement des postes &Eses états

financiers annuels; 5
C) il reclasse des éléments dans ses étqﬁ%amciers annuels;
d) dans le cas des premiers états financiers IE e I'émetteur, I'état de la

situation financiére d’ouverture en IFRS a la date de trans@'n aux IFRS.
17.17) Ladurée de I'exercice de transition ne pe%&c@jer 15 mois.

17.18) L'émetteur inscrit aupres de la Q?C satisfait aux conditions des
paragraphes 17.13, 17.14 et 17.16 s'il remp@s conditions suivantes:

a) il se conforme aux I gions imposées par les lois américaines
relativement au changement d’exerc?;

b) il transmet aux aﬂ@és en valeurs mobilieres un exemplaire de tous les
documents exigés par les is=américaines a propos du changement d’exercice en
méme temps qu’il les dé aupres de la SEC ou promptement par la suite, mais au
plus tard 120 jours apré fin de son dernier exercice.

17.19) Les état@ers de I'’émetteur visés aux paragraphes 17.4, 17.5 et 17.6 sont
accompagnés duMavis de I'émetteur qui décrit de facon raisonnablement détaillée
'emploi du It brut total qu’il en a tiré en vertu de l'article 2.9 conformément a
’Annexe 6A16, sauf s'il a déja donné cette information conformément a cette

anneﬁ\

1 Au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse et en Ontario, I'émetteur met
donnablement a la disposition des porteurs des titres acquis en vertu du
ragraphe 2.1, dans les 10 jours suivant la survenance de l'un des événements

suivants conformément a I’Annexe 45-106A17, un avis relatif a 'événement:

a) Il'abandon des activités de I'émetteur;

b) un changement dans son secteur d’activité;
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c) un changement de contrble de I'émetteur.

17.21) L’émetteur est tenu de fournir I'information visée aux paragraphes 17.4, 17.5,
17.6, 17.19 et 17.20 jusqu’a la plus rapprochée des dates suivantes:

a) la date a laquelle il devient émetteur assujetti dans un territoire %

Canada; Q'\

b) la date a laquelle il cesse d’exercer ses activités. q/
17.22) En Ontario, 'émetteur qui n'est pas émetteur assujetti dans c %rovince et
qui place des titres sous le régime de la dispense prévue au p phe 2.1 est
assimilé a un participant au marché en vertu de la Loi sur I(izv eurs mobiliéres
(L.R.O. 1990, chap. S.5). (1/

17.23) Au Nouveau-Brunswick, I'émetteur qui n’est pas e eur assujetti dans cette
province et qui place des titres sous le régime de la dlspe?prevue au paragraphe 2.1
est assimilé a un participant au marché en vertu de@ sur les valeurs mobilieres
(LN-B 2004, c S-5.5).

18) (paragraphe abrogé). (1/

A.M. 2009-05, a. 2.9; A.M. 2011-02, a. 1@ 2015-06, a. 6; A.M. 2016-01, a. 3.

2.10. Investissement d’'une somn?mmimale

&N
N
Voir I'Annexe D du ‘ggnent 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiér Jration visée est subordonnée a une période de restriction
lors de la reventeNGEt encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
de valeur offi
A N

N
1) L’obli %(de prospectus ne s’applique pas a un placement de titres auprés
d’une per, lorsque les conditions suivantes sont réunies:

\A la personne n’est pas une personne physique;
@s b) elle acquiert les titres pour son propre compte;

C) les titres ont un co(t d’acquisition pour la personne d’au moins 150 000 $
payé comptant au moment du placement;

d) les titres placés sont ceux d’un seul émetteur.

Réglement 45-106 30 avril 2016 PAGE 45



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 AVRIL 2016 AU 29 JUIN 2016

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas au placement de titres effectué aupres d’'une
personne créée ou dont on se sert uniqguement pour souscrire ou détenir des titres sous
le régime de la dispense de prospectus prévue a ce paragraphe.

A.M. 2009-05, a. 2.10; A.M. 2015-05, a. 8.

SECTION 2 Dispenses relatives a des opérations Q)
2.11. Regroupement et réorganisation d’entreprises (]/Q
Voir I'Annexe E du Reéeglement 45-102 sur la revente de titres ;?itre V-1.1,
r.20). La premiére opération visée est subordonnée ne période
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait Fﬁ.) rtie du présent
reglement et n'a pas de valeur officielle. (1/
N\

L'obligation de prospectus ne s’applique pas &U’n placement de titres a
I'occasion: '\QD

a) d’'une fusion, d'un regroupem d’'une réorganisation ou d’'un
arrangement conformément a une procédure Iégag#;

arrangement qui remplit les condition jvantes:

b) d’'une fusion, dun re @ment, d'une réorganisation ou d'un
sé& n

i) I'opération chrite dans une circulaire de sollicitation de
procurations établie conforr@nt au Reglement 51-102 sur les obligations
d’'information continue (chagitr® V-1.1, r. 24) ou dans un document d’information
similaire, et la circulaire document d’'information similaire est transmis a chacun
des porteurs dont I'aa tion est nécessaire pour que I'opération en question puisse

étre réalisée;
ii@qopéraﬁon est approuvée par les porteurs visés a la disposition i;
) \; la dissolution ou de la liquidation de I'émetteur.

AN\
A.M.9Q)9-05, a. 2.11.

. Acquisition d’actifs

Voir 'Annexe D du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiere opération visée est subordonnée a une période de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n‘a pas
de valeur officielle.
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L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un émetteur, de
titres émis par lui auprés d’'une personne en contrepartie de l'acquisition, directe ou
indirecte, d’actifs de cette personne, si ces actifs ont une juste valeur d’au moins
150 000 $.

A.M. 2009-05, a. 2.12.
NO

G

2.13. Terrains pétroliféres, gazéiferes et miniers

Voir I'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente de titres@hﬁitre V-1.1,
r. 20). La premiére opération visée est subordonnée a une pér& de restriction
ment et n'a pas

lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présen{zé

de valeur officielle. (1/
N,

L’obligation de prospectus ne s’applique pas au pl ent, par un émetteur, de
titres émis par lui en contrepartie de I'acquisition cte ou indirecte, de terrains
pétroliféeres, gazéiferes ou miniers ou d’un droit sur, -Ci.

A.M. 2009-05, a. 2.13. (1/

2.14. Titres eémis en reglement d’une@

<\

Voir I'Annexe D du Ré’%iym&loz sur la revente de titres (chapitre V-1.1,

r. 20). La premiere opé visée est subordonnée a une période de restriction
lors de la revente. CeNen®adré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas

de valeur oﬁiciellb
L'obligatio Eprospectus ne s’applique pas au placement, par un émetteur

assujetti, de tit is par lui auprés d’'un créancier pour régler une dette contractée de
bonne foi pa@ Emetteur.

(A
A.M.ﬁb@@‘é, a. 2.14.

Zé Acquisition ou rachat par I'’émetteur

Cette disposition ne figure dans aucune annexe du Réglement 45-102 sur la
revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20). Cet encadré ne fait pas partie du présent
reglement et n'a pas de valeur officielle.
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L'obligation de prospectus ne s’appliqgue pas au placement, aupres d'un
émetteur, de titres émis par lui.

A.M. 2009-05, a. 2.15.

2.16. Offre publique d’achat ou de rachat
(0

4

Voir l'article 2.11 ou I'Annexe E du Réglement 45-102 sur la revente Qtres
(chapitre V-1.1, r. 20). La premiére opération visée est subordon é‘(—i& une
période d'acclimatation lors de la revente a moins que les conditi ée I'article
2.11 du Reglement ne soient remplies. Cet encadré ne fait pas@?e du présent
reglement et n'a pas de valeur officielle. 5

\d)
L’'obligation de prospectus ne s’applique pas au pl eﬂe’nt de titres effectué
relativement a une offre publique d’achat ou de rachat dar}s{i\éerritoire du Canada.

A.M. 2009-05, a. 2.16.
NO

2.17. Offre d’acquisition faite a un porteur skhl/ I’extérieur du territoire
intéressé

Voir 'Annexe E du Reglemen %2 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiere opér visée est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de | vente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
réglement et n'a pas deﬂﬁr officielle.

AN

L'obligation de [@pectus ne s’applique pas au placement de titres par un
porteur situé a l'ext r du territoire intéressé aupres d’'une personne située dans le
i s le cas ou le placement aurait été effectué relativement a une
offre publique at ou de rachat faite par cette personne si ce n'était du fait que le
porteur est s@ ans un territoire a I'extérieur du territoire intéresseé.
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SECTION 3 Dispenses relatives aux fonds d’investissement

2.18. Réinvestissement dans un fonds d’'investissement

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiére opération visée est subordonnée a une péric@
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du pré
reglement et n'a pas de valeur officielle. Q

1) L’'obligation de prospectus ne s’applique pas aux placements sui g effectués

par un fonds d’investissement, et le gestionnaire de fonds d’investiss de ce fonds,
auprés dun des porteurs du fonds s'ils sont autorisés pa plan du fonds
d’investissement: (1/

a) un placement de titres émis par le fonds d’invb&sement si un dividende
ou une distribution versé sur le bénéfice, le surplus, les itaux propres ou d’autres
sources payables a l'égard des titres du fonds d stissement est affecté a la
souscription de titres qui sont de la méme catg Bﬂe ou série que celle des titres
auxquels est attribuable le dividende ou la distritp@,

ont fait un versement de fonds f pour souscrire des titres du fonds
d’'investissement qui sont de la mém Bgorie ou série que les titres visés au sous-
paragraphe a et se négocient sur un?arché.

b) un placement de titres ém@w fonds d’'investissement si les porteurs

2) Pendant I'exercice du @ d’'investissement au cours duquel le placement a
lieu, le nombre global de :[155 mis en contrepartie du versement de fonds facultatif
prévu au sous-paragrap u paragraphe 1 ne doit pas excéder 2% des titres émis et
en circulation de la catéQe a laquelle se rapporte le plan au début de I'exercice.

3) Le plan qu a%se les placements prévus au paragraphe 1 est ouvert a tous les
porteurs du C ayant droit au dividende ou a la distribution versé sur le bénéfice, le
surplus, Ies@l ux propres ou d’autres sources.

4) Qersonne ne peut demander de frais pour effectuer le placement prévu au
para he 1.

Le fonds d’investissement qui est émetteur assujetti et qui procede au placement
rmanent de ses titres indique ce qui suit dans son prospectus courant:

a) les modalités de tous frais de souscription différés ou éventuels ou de
tous frais de rachat payables au moment du rachat des titres;
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b) le droit du porteur de choisir de recevoir des especes plutdt que des titres
en paiement du dividende ou de la distribution par le fonds d’investissement;

C) les instructions sur la fagon d’exercer le droit visé au sous-paragraphe b.
6) Le fonds d'investissement qui est émetteur assujetti et ne procéde pas au

placement permanent de ses titres fournit I'information prévue au paragraphe 5 de@
son prospectus, sa notice annuelle ou toute déclaration de changement important. f\

A.M. 2009-05, a. 2.18. (1/

2.19. Investissement additionnel dans un fonds d’investissemento\E
AN

J
Voir I'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente dﬂ%s (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiere opération visée est subordonnée aynd/Meriode de restriction

lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du nt reglement et n'a pas
de valeur officielle. ?“

©

7

N

L'obligation de prospectus ne s’appliq?&as au placement, par un fonds
d’'investissement, ou par le gestionnaire de fonds ginvestissement de ce fonds, de titres
emis par le fonds aupres d'un de ses p s lorsque sont réunies les conditions
suivantes:

a) le porteur a souscrit a ?ﬂglne pour son propre compte des titres du fonds
d’investissement moyennant ungsQU} d’acquisition global au moins égal a 150 000 $
payé comptant au moment du p@ment;

b) le placeme te sur des titres de la méme catégorie ou série que celle
des titres souscrits a I'o e, visés au paragraphe a;

~

C) a te du placement, le porteur détient des titres du fonds
d’'investissem t, selon le cas:

O le colt d’acquisition est au moins égal a 150 000 $;
A\ ii) la valeur liquidative est au moins égale a 150 000 $.

. 2009-05, a. 2.19.
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2.20. Club d’investissement

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiére opération visée est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
reglement et n'a pas de valeur officielle. '\6

L’'obligation de prospectus ne s’appligue pas au placement des titre: d'uprfonds

d’'investissement lorsque sont réunies les conditions suivantes:

a) le fonds d’investissement ne compte pas plus de?b propriétaires

véritables de ses titres; q

b) il ne cherche pas et n’a jamais cherché a faired’ém unt aupres du public;

) il ne place pas de titres et n’en a jamais plac prés du public;

d) il ne verse aucune rémunération p N gestion du portefeuille ou des
conseils sur I'administration a I'égard d'opéral*'e@sur des titres, sauf les courtages
normaux;

e) les porteurs sont tenu contribuer au financement de son
fonctionnement en proportion de la va es titres qu’ils détiennent.

A.M. 2009-05, a. 2.20. Qv

2.21. Fonds d’investisse{ssg?)rivé - portefeuilles gérés par une société de

fiducie O

Voir I'Anne@ du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). % remiere opération visée est subordonnée a une période
d'accy tion lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
re t et n'a pas de valeur officielle.

W\

N
1 L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement des titres d’'un fonds
ivestissement qui réunit les conditions suivantes:

a) il est administré par une société de fiducie qui est autorisée a exercer son

activité au Canada ou dans un territoire du Canada ou inscrite en vertu d'une loi du
Canada ou d'un territoire du Canada;
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b) il n'a pas d’autre promoteur ou gestionnaire de fonds d’investissement que
la société de fiducie visée au sous-paragraphe a;

) son portefeuille se compose de fonds provenant de diverses successions
et fiducies qui sont regroupés en vue d’en faciliter le placement.

2) Malgré le paragraphe 1, une société de fiducie inscrite en vertu des lois de I'y
du-Prince-Edouard qui n’est pas inscrite en vertu de la Loi sur les sociétés de fidu

de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d'une loi équivalente dans un autre territoire du ada
n‘est pas considérée comme une société de fiducie pour l'applicatio sous-
paragraphe a de ce paragraphe. é

O
A.M. 2009-05, a. 2.21. 5

SECTION 4 Dispenses relatives aux salariés, aux membresﬁ% haute direction,
aux administrateurs et aux consultants 0

2.22. Définitions ?~
,\Q)
Q

«accord de soutien»: notamment un accor@Zen vue de fournir une assistance au
maintien ou au service de la dette de I'emp r et un accord de rémunération pour le
maintien ou le service de la dette de I’em@m ur;

Dans la présente section, on entend par:

«activitts de relations a\?~ les investisseurs»: les activités ou les
communications effectuées par metteur ou un porteur de I'émetteur, ou en son
nom, et qui favorisent ou don;ﬁpeut raisonnablement espérer qu’elles favorisent la
souscription, l'achat ou la §e de titres de I'émetteur, a I'exclusion des activités
suivantes: 0

normal de l'activi{é I'émetteur qui visent les objectifs suivants, sans que I'on puisse
raisonnableme@ sidérer qu'ils favorisent la souscription, I'achat ou la vente de titres

de I’émettel{)

A\Oi) favoriser la vente de produits ou services de I'émetteur;

e i) faire connaitre I'émetteur au public;

b) les activités ou les communications nécessaires pour respecter les textes
suivants:

a) la (@g d’'information ou I'établissement de documents dans le cours

)] la 1égislation en valeurs mobilieres d’un territoire du Canada,;
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i) les lois sur les valeurs mobiliéres d’un territoire étranger régissant
'émetteur;

iii) les régles d’'une bourse ou d’'un marché sur lequel sont négociés
les titres de I'émetteur;

C) les activités ou les communications nécessaires pour respecter %
directives d’un territoire du Canada; N

«approbation des porteurs»: 'approbation d’'une émission de titres d’ n%bretteur
aux fins de la rémunération ou dans le cadre d’un plan: é

\\

a) soit donnée par la majorité des voix exprimées a unSésemblée des
porteurs de I'’émetteur, a I'exclusion des voix afférentes aux titreg-guisgont la propriété
véritable de personnes apparentées en faveur de qui des titre?@wnt étre émis aux
fins de la rémunération ou dans le cadre du plan; 0

b) soit constatée dans une résolution signée ous les porteurs ayant le
droit de voter a une assemblée, dans le cas ou I'éemdgsur n'a pas l'obligation de tenir
une assemblée; '\

Q

«cessionnaire admissible»: par rapport a e personne qui est salarié, membre
de la haute direction, administrateur ou ultant d’'un émetteur ou d’une entité
apparentée a I'émetteur, les personnes €s suivantes:

a) un fiduciaire, un dépo?’ue ou un administrateur agissant pour le compte
ou dans l'intérét de la personne; Q

b) une entité desgf%uille de la personne;
C) un REER, ERR ou un CELI de la personne;

d) le cQnigwit de la personne;

e
ou dans du conjoint de la personne;

) \3 duciaire, un dépositaire ou un administrateur agissant pour le compte
O
\A une entité de portefeuille du conjoint de la personne;
@e s)] un REER, un FERR ou un CELI du conjoint de la personne;
«consultant»: par rapport a un émetteur, une personne, autre qu’'un salarié,

gu'un membre de la haute direction ou qu'un administrateur de I'émetteur ou d’'une
entité apparentée a I'émetteur, qui remplit les conditions suivantes:
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a) elle est engagée pour fournir des services a I'émetteur ou a une entité
apparentée a celui-ci, a I'exception de services fournis dans le cadre d’'un placement;

b) elle fournit les services en vertu d’'un contrat écrit conclu avec I'émetteur
OuU une entité apparentée a celui-ci;

C) elle consacre ou consacrera une partie significative de son temps et@
son attention aux affaires et a l'activité de I'émetteur ou d’'une entité apparentée a OBL
ci;

et notamment les personnes suivantes: \é

d) dans le cas d’un consultant qui est une personne physiq?)a société par
actions dont il est salarié ou actionnaire ou la société de personneggdo# il est salarié ou
au sein de laquelle il est associé; e) dans le cas d'un cons@qui n'est pas une
personne physique, tout salarié, membre de la haute directiog o#/administrateur a son
service qui remplit la condition prévue au paragraphe c; 6

«consultant lié»: par rapport a un émetteur, un @ i: ltant de I'émetteur ou d’'une
entité apparentée a I'émetteur dans les cas suwan&

a) le consultant est une personne ec qui I'émetteur ou une entité
apparentée a I'émetteur a des liens;

b) 'émetteur ou une entité g entée a I'émetteur est une personne avec
qui le consultant a des liens; v

«émetteur coté»: un én‘ue@ dont une valeur:

a) soit est ins la cote de I'une des entités suivantes, sans faire I'objet

d’'une suspension de né ation ou d’'une mesure équivalente:

< §%X Inc.;

\B@ la Bourse de croissance TSX Inc.;
A\Ou 1) La Neo Bourse Aequitas Inc.

e i) le NYSE Amex Equities;

iv) The New York Stock Exchange;
V) le London Stock Exchange;

b) soit est cotée sur le Nasdaq Stock Market;
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«entité apparentée»: par rapport a un émetteur, une personne qui contréle
I'émetteur, est contrblée par lui ou est contrdlée par la méme personne qui contrdle
'émetteur;

«entité de portefeuille»: une personne contrélée par une personne physique;
«liens»: la relation entre une personne et les personnes suivantes: @
a) un émetteur dans lequel, directement ou indirectement, elle a Ia‘g@iété

véritable de titres lui assurant plus de 10% des droits de vote attachés a I'engsehpte des
titres comportant droit de vote de I'émetteur qui sont en circulation OLéerce une

emprise sur de tels titres; 0\

b) Son associé; q

) une fiducie ou une succession dans laguelle ellga W droit appréciable de
la nature de ceux du propriétaire ou a I'égard de laquelle remplit les fonctions de
fiduciaire ou de liquidateur ou des fonctions analogues;

d) dans le cas d’'une personne physiq N@parent de celle-ci pour autant
gu’il partage sa résidence, y compris: %

i) son conjoint;
i) un parent de son Qja
«personne apparentée»: mort a un eémetteur:

a) un administrat mu un membre de la haute direction de I'’émetteur ou
d’'une entité apparentée glRpAetteur;

b) une p ne avec qui un administrateur ou un membre de la haute
direction de I'émgtteydou d’'une entité apparentée a I'émetteur a des liens;

C) E ﬁ%ssionnaire admissible d’'un administrateur ou d’un membre de la

haute dir de I'’émetteur ou d’'une entité apparentée a I'émetteur;

lan»: un plan ou un programme établi ou tenu par un émetteur prévoyant
I’%ﬁsition, aux fins de la rémunération, de titres de I'émetteur par des personnes
%’ s au paragraphe 1 de larticle 2.24; «professionnel des relations avec les
estisseurs»: une personne qui est inscrite ou qui fournit des services comprenant
des activités de relations avec les investisseurs;

«régles sur les offres publiques de rachat»: les régles de la législation en valeurs
mobilieres s’appliquant a une offre publique de rachat;
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«rémunération»: une émission de titres en contrepartie des services fournis ou a
fournir, y compris I'’émission de titres pour fournir une incitation.

A.M. 2009-05, a. 2.22; A.M. 2015-05, a. 10; A.M. 2015-15, a. 1.

2.23. Interprétation

1) Dans la présente section, une personne est considérée comme contrélant
autre personne si elle a le pouvoir, directement ou indirectement, de diriger c?ti}gutre

personne et d’appliquer ses politiques du fait:

a) gu’elle exerce une emprise sur des titres comportant droi@ te de cette

autre personne; 5

b) d’un contrat ou acte écrit; (19

C) de sa qualité de commandité de cette autre @onne ou du controle de
celui-ci;

d) de sa qualité de fiduciaire de cette a%&g@sonne.

2) Dans la présente section, la participationq;an placement est considérée comme
volontaire dans les cas suivants: \

a) dans le cas d'un salarié Ig'-ci ou son cessionnaire admissible n’est pas
incité a participer au placement en obtenir un emploi ou de conserver son emploi
aupres de I'émetteur ou d'une er@ parentée a ce dernier;

b) dans le cas membre de la haute direction, celui-ci ou son
cessionnaire admissible pas incité a participer au placement en vue d’obtenir ou
de conserver sa nomina ou un emploi aupres de I'émetteur ou de I'entité apparentée

a ce dernier: Q_

) cas d’un consultant, celui-ci ou son cessionnaire admissible n’est
pas incité ¥iper au placement en vue d’obtenir un engagement ou de conserver
son eng t afin de fournir des services a I'’émetteur ou a une entité apparentée a
ce derry

by

d) dans le cas d’'un salarié d’'un consultant, il n’est pas incité par I'émetteur,
@ entité apparentée a ce dernier ou le consultant a participer au placement en vue
©Obtenir un emploi ou de conserver son emploi auprés du consultant.

A.M. 2009-05, a. 2.23.
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2.24. Salariés, membres de la haute direction, administrateurs et consultants

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiére opération visée est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
reglement et n'a pas de valeur officielle. '\6

1) L'obligation de prospectus ne s’applique pas dans le cadre d des
placements suivants: é

a) un placement, par I'émetteur, de titres émis par lui; 5
b) un placement de titres d'un émetteur ou d’ goption permettant
d’acquérir des titres d’un émetteur effectué par une personr@a Cipant au contrble de

celui-ci;

auprés d'une des personnes suivantes, Si Ia@arilmpatlon au placement est

volontaire: Q

) un salarié, un membre de la haﬁlf direction, un administrateur ou un
consultant de I'émetteur; \\/

d) un salarié, un membre.&%a haute direction, un administrateur ou un
consultant d'une entité apparentée éWetteur;

e) un cessionnaire e@ssible d’'une personne visée au sous-paragraphe c

ou d. 0

2) Une personne vi au sous-paragraphe c, d ou e du paragraphe 1 comprend

également un fidu , un dépositaire ou un administrateur agissant a titre de
mandataire d’'ungt personne en vue de faciliter une opération visée.

A.M. 2009-Q5, 24,
2. ZSS\Qtlon dans le cas de I’émetteur assujetti non coté

Pour l'application du présent article, I'expression «émetteur assujetti non coté»

2) L'article 2.24 ne s’applique pas a un placement auprés d'un salarié ou d’'un
consultant de I'émetteur assujetti non coté qui est un professionnel des relations avec
les investisseurs de I'émetteur, un consultant lié a 'émetteur, un membre de la haute
direction de I'’émetteur, un administrateur de I'émetteur ou un cessionnaire admissible
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de ces personnes, dans le cas ou, apres le placement, I'une des conditions suivantes
est remplie:

a) le nombre de titres, calculé sur une base diluée, réservés pour I'’émission
a I'exercice d’options consenties:

i) a des personnes apparentées excede 10% des titres en circulat%
de I'émetteur; N

1)) a une personne apparentée excéde 5% des titres en ciraﬁ%ﬁon de

\

b) le nombre de titres, calculé sur une base diluée, émiS cours d’une
période de 12 mois:

I'émetteur;

i) a des personnes apparentées excéde 10 s titres en circulation
de I'émetteur;
i) a une personne apparentée et a rsonnes avec qui celle-ci a

des liens excede 5% des titres en circulation de I’é@tg r.

3) Le paragraphe 2 ne s’applique pas a uﬂpﬂacement si 'émetteur assujetti non

coté remplit les conditions suivantes: \\/
a) il obtient I'approbation d teurs;

b) avant d’obtenir I’ rogation des porteurs, il leur fournit l'information
suivante de fagon assez détail%@ur leur permettre d’avoir un jugement éclairé sur les

fins de I'opération: 0

i) I’ad@ibilité des salaries, membres de la haute direction,
administrateurs et ltants a se voir émettre ou attribuer des titres en guise de
rémunération ou ganMe cadre du plan;

\b@ le nombre maximal de titres qui peuvent étre émis ou, dans le cas
d’options@ mbre de titres qui peuvent étre émis a I'exercice des options, en guise
de rém\ tion ou dans le cadre du plan;

e iii) des renseignements relatifs a toute aide financiere ou a tout accord
@ outien que I'émetteur ou une entité apparentée a I'émetteur fournira pour faciliter la
uscription de titres en guise de rémunération ou dans le cadre du plan, y compris des
renseignements permettant de savoir si l'aide ou le soutien est fourni avec une garantie
totale ou partielle de remboursement ou sans aucune garantie;

iv) dans le cas doptions, leur durée maximale et la base de
détermination de leur prix d’exercice;
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V) des renseignements relatifs aux options ou autres droits attribués
en guise de rémunération ou dans le cadre du plan, notamment en ce qui concerne leur
cessibilité;

Vi) le nombre de droits de vote attachés aux titres qui, a la
connaissance de I'émetteur au moment ou il fournit I'information, ne seront pas pris%
compte pour déterminer si I'approbation des porteurs a été obtenue. f\

A.M. 2009-05, a. 2.25. (19

2.26. Placements aupres de salariés, de membres de la haute direcN E
d’administrateurs ou de consultants actuels ou anciens d’'un ém non

\ g

assujetti q
4

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la reven@e titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiere opération visée est su onnée a une période
d'acclimatation lors de la revente. Cet encad@] fait pas partie du présent

reglement et n'a pas de valeur officielle. '\

AN
1) L'obligation de prospectus ne s’aWje pas au placement de titres d’'un
émetteur par 'une des personnes suiva -

a) un salarié, membre d haute direction, administrateur ou consultant
actuel ou ancien de I'émetteur m@u e entité apparentée a I'émetteur;

b) un cessionnai g?nissible d’'une personne visée au sous-paragraphe a;
aupres des personnes sy S:

c)  soit ur@hrié, membre de la haute direction, administrateur ou consultant
e

de I'émetteur ou ¢’ ntité apparentée a I'émetteur;

d) un cessionnaire admissible d'un salarié, membre de la haute
direction, fistrateur ou consultant.

2) \& dispense prévue au paragraphe 1 n’est ouverte que si les conditions

s@ptes sont réunies:

a) la participation au placement est volontaire;
b) 'émetteur des titres n’est émetteur assujetti dans aucun territoire du
Canada;
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C) le prix des titres faisant I'objet du placement est établi au moyen d’une
formule d’application générale contenue dans un contrat écrit intervenu entre quelques-
uns ou la totalité des porteurs de I'émetteur auquel le cessionnaire est ou deviendra
partie.

A.M. 2009-05, a. 2.26.

2.27. Cessionnaires admissibles '\©

I\Q

L

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (c@re V-1.1,
r.20). La premiere opération visée est subordonnée aa période

d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas e du présent
réglement et n'a pas de valeur officielle.
D
4

1) L'obligation de prospectus ne s’applique pas u\&cement de titres d'un
émetteur auprés d’'une personne visée au paragraphe 1a¥’rarticle 2.24 dans le cadre

d’un plan de I'émetteur dans les cas suivants: '\QD

a) le placement intervient entre: (19

i) une personne qui est larié, un membre de la haute direction,
un administrateur ou un consultant Lmetteur ou d'une entité apparentée a
'émetteur;

i) etle cession@'rg admissible de cette personne;

b) le pIacemen&&ient entre les cessionnaires admissibles de cette

personne. O

2) L’obligation %prospectus ne s’appliqgue pas au placement de titres d'un
eémetteur par un {d ire, un dépositaire ou un administrateur agissant pour le compte
ou dans l'intérg alariés, de membres de la haute direction, d’administrateurs ou de
consultants d metteur ou d’'une entité apparentée a I'émetteur, aupres d’'une des
personne antes:

\A un salarié, un membre de la haute direction, un administrateur ou un
c@ltant de I'émetteur ou d’'une entité apparentée a I'émetteur;

b) un cessionnaire admissible d’'une personne visée au sous-paragraphe a;
lorsque les titres ont été acquis de I'une des personnes suivantes:

C) un salarié, un membre de la haute direction, un administrateur ou un
consultant de 'émetteur ou d’'une entité apparentée a I'émetteur;
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d) le cessionnaire admissible d’'une personne visée au sous-paragraphe c.

3) Pour l'application des dispenses prévues au paragraphe 1 et aux sous-
paragraphes c et d du paragraphe 2, un ancien salarié, un ancien membre de la haute
direction, un ancien administrateur ou un ancien consultant est assimilé a un salarie, a

un membre de la haute direction, a un administrateur ou a un consultant. @
A.M. 2009-05, a. 2.27. (19
2.28. Restriction applicable aux cessionnaires admissibles \é

La dispense de l'obligation de prospectus prévue au parag@ 1 ou 2 de
l'article 2.27 n’est ouverte que si les titres ont été acquis: @
e

a) Soit par une personne visée au paragraphe (fllrarticle 2.24 sous le
régime d’une dispense qui assujettit la revente desN\{ipes a [larticle 2.6 du
Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,?20);

b) soit, au Manitoba, par une pers&fﬁe visée au paragraphe 1 de

I'article 2.24. (1/

A.M. 2009-05, a. 2.28.

2.29. Offre publique de rachat 2

Les regles sur les offre;?llgues de rachat ne s’appliquent pas a l'acquisition

par un émetteur de titres émi lui qui ont été acquis par une personne visée au
paragraphe 1 de l'article 2.24 Jlor€que sont réunies les conditions suivantes:

a) I’acquisitio@xr I'émetteur vise:
i) O%a remplir ses obligations concernant la retenue d’'impot;
\%@ soit a payer le prix d’exercice d’'une option sur actions;
& lacquisition par I'émetteur est effectuée conformément aux conditions
d’'un

qui établit le mode de détermination de la valeur des titres acquis par
I’@teur;

C) dans le cas de titres acquis en paiement du prix d’exercice d’une option
sur actions, la date d’exercice de I'option est choisie par le titulaire de I'option;
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d) le nombre total de titres acquis par I'émetteur au cours d’'une période
de 12 mois en vertu du présent article n'excede pas 5% des titres de la catégorie ou
série en circulation au début de la période.

A.M. 2009-05, a. 2.29.
SECTION 5 Dispenses diverses Q)

2.30. Placement isolé effectué par I'émetteur (]9

Voir I'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente de titres@hﬁitre V-1.1,
r. 20). La premiére opération visée est subordonnée a une pér& de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présen{zé ment et n'a pas

de valeur officielle. (1/
AN

D

L’'obligation de prospectus ne s’applique pas au pl¥€ment, par un émetteur, de
titres émis par lui lorsque le placement est isolé et réur@es conditions suivantes:

a) il ne fait pas partie d'une successi?@nterrompue d’opérations de méme

nature;

négocier des titres.

b) il n'est pas effectué par i@érsonne dont I'activité normale consiste a

A.M. 2009-05, a. 2.30. Q?
2.31. Dividendes et distri\bﬁggs

Y,
Les titres ViS¢ paragraphe 1 figurent & I’'Annexe E du Réglement 45-102 sur
la revent titres (chapitre V-1.1, r. 20). La premiére opération visée est

subordo@ a une période d’acclimatation lors de la revente.

S visés au paragraphe 2 figurent aux Annexe D et Annexe E du
ment 45-102 sur la revente de titres. Les restrictions sur la revente sont
terminées par la dispense sous le régime de laquelle les titres déja émis ont
é eté acquis. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas de
@ valeur officielle.

1) L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un émetteur, de
titres émis par lui auprés d’'un de ses porteurs a titre de dividende ou de distribution
verse sur le bénéfice, le surplus, les capitaux propres ou d’autres sources.
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2) L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un émetteur,
auprées d'un de ses porteurs, de titres d’'un émetteur assujetti attribués a titre de
dividende ou de distribution en espéces verse sur le bénéfice ou le surplus.

A.M. 2009-05, a. 2.31.

2.32. Placement effectué par une personne participant au contréle en vue de IaQ)

constitution d’'une garantie f\
~Q
|3
Cette disposition ne figure dans aucune annexe du Reglement 2 sur la
revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20). Les opérations visées eff es par tout

créancier titulaire d'une sdreté en vue de réaliser la garant& t régies par
l'article 2.8 du Reglement. Cet encadré ne fait pas partie dL@' nt réglement et
n'a pas de valeur officielle. (1/

N\

D)

L'obligation de prospectus ne s’applique pas a?“placement de titres d'un
émetteur qui appartiennent a une personne partic t au contréle de I'émetteur
effectué dans le but de constituer une garantie p Me dette contractée de bonne foi

par cette derniéere. (1/

A.M. 2009-05, a. 2.32.

2.33. Personne agissant atitre de p,@g r ferme

Voir I'Annexe F du Regﬁnt 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
ratio

r. 20). La premiere opg n visée constitue un placement. Cet encadré ne fait
pas partie du pré glement et n'a pas de valeur officielle.

L'obligatio Eprospectus ne s’applique pas au placement de titres entre une
personne et u uéreur agissant a titre de preneur ferme ou entre des personnes
agissant co@ reneurs fermes.

Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reéglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lls sont librement négociables. Cet encadré ne
fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle.
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1) Dans le présent article, on entend par «organisme supranational accepté»:

a) la Banque africaine de développement établie par I'Accord portant
création de la Banque africaine de développement, qui est entré en vigueur le 10
septembre 1964, et dont le Canada est membre depuis le 30 décembre 1982;

b) la Banque asiatique de développement établie en 1965 en vertu du@
résolution de la Commission économique et sociale des Nations Unies pour I’AS|e
Pacifique;

C) la Banque de développement des Caraibes établie par I portant
création de la Banque de développement des Caraibes, qui est entreo\q ueur le 26
janvier 1970, modifié, et dont le Canada est membre fondateur; 5

d) la Banque européenne pour la reconstruction et Iq&loppement établie
par I'’Accord portant création de la Banque européenne p & reconstruction et le
développement approuvé par la Loi sur I'Accord porta réation de la Banque
européenne pour la reconstruction et le développemen?t.c. 1991, c. 12), dont le
Canada est membre fondateur;

e) la Banque interaméricaine de @Ioppement établie par [I'Accord
constitutif de la Banque interaméricaine développement, qui a pris effet
le 30 décembre 1959, modifie, et dont le CW est membre;

f) la Banque internation g:r la reconstruction et le développement
établie par I'Accord relatif & la BaQee pour la reconstruction et le développement
approuvé par la Loi sur les a@r s de Bretton Woods et des accords connexes
(L.R.C. 1985, c. B-7);

0) la Société Ei iere Internationale, dont les statuts sont approuvés par la
Loi sur les Accords de on Woods et des accords connexes.

2) L’oingatio@%rospectus ne s’applique pas au placement de titres de créance:

a) \§{ou garantis par le gouvernement du Canada ou le gouvernement

d’un terri Canada;
N\

émis ou garantis par le gouvernement d'un territoire étranger dans la
n@re ou ils font I'objet d’'une notation désignée attribuée par une agence de notation
@'gnée ou un membre du méme groupe que I'agence de notation désignée;

) €émis ou garantis par une municipalité au Canada, garantis par les impbts
qui sont prélevés en vertu d’'une loi d’un territoire du Canada sur les biens-fonds de ce
territoire et percevables par la municipalité ou se trouvent les biens-fonds ou par
'entremise de cette municipalité, ou dont le remboursement est assuré par ces impots;
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d) €émis ou garantis par une institution financiere canadienne ou une banque
de lI'annexe lll, a I'exception de titres de créance dont le remboursement n’est possible
gu’'apres celui des dépbts détenus par I'émetteur ou le garant de ces titres de créance;

d.1) en Ontario, émis ou garanties par une société de prét, une société de
fiducie, une compagnie d’assurances, un treasury branch, une caisse de crédit, une
caisse populaire, une coopérative de services financiers ou une fédération qui, d
chaque cas, est autorisé par une loi d’'un territoire du Canada autre que I’Ontaﬁ\
exercer son activité dans un territoire du Canada, a I'exception de titres de cré ont
le remboursement n’est possible qu’apres celui des dépbts détenus par I’émet?eio ou le
garant de ces titres de créance;

N

e) émis par le Comité de gestion de la taxe scolaire de Ille %Dontréal;

f) €émis ou garantis par un organisme supranation %cepté, a condition
gu’ils soient remboursables dans la monnaie du Canada ou@ ts-Unis d’Amérique.

3) Les sous-paragraphes a, c et d du paragraphe 2 ne?appliquent pas en Ontario.

A.M. 2009-05, a. 2.34; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.%&Q@-OQ, a. 2.

2.35. Dette a court terme (1/
N\
M

Ces titres ne figurent dans aucubﬁ nnexe du Reglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. Zw S sont librement négociables. Cet encadré ne
fait pas partie du présent r*@le ent et n'a pas de valeur officielle.

O~

o
1) L’'obligation de pr us ne s’applique pas au placement d’'un billet a ordre ou
d’un billet de trésorerie ciable qui réunit les conditions suivantes:

a) son.eN™®ance est prévue dans un an ou moins a compter de la date
d’émission;

b) a une notation établie par une agence de notation désignée, ou par un
membr méme groupe que l'agence de notation deésignée, qui est égale ou
supémsdre a I'une des catégories de notation suivantes ou a la catégorie de notation qui
I place:

i) R-1(faible), de DBRS Limited;
i) F1, de Fitch, Inc.;

iii) P-1, de Moody’s Canada Inc.;
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iv) A-1(faible) (échelle canadienne), de Standard & Poor’'s Ratings
Services (Canada);

) il n’a pas de notation établie par une agence de notation désignée, ou par
un membre du méme groupe que I'agence de notation désignée, qui soit inférieure a
I'une des catégories de notation suivantes ou a une catégorie de notation qui remplace
'une ou l'autre des catégories: \@

i) F2, de Fitch, Inc.. éqlg
N\

i) R-1(faible), de DBRS Limited;

iii) P-2, de Moody’s Canada Inc.; 50

iv) A-1(faible) (échelle canadienne) ou A-2 @Ile mondiale), de
Standard & Poor’s Ratings Services (Canada). 0
2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas au placement billet & ordre ou d’'un billet

de trésorerie négociable qui remplit 'une des conditior%w antes:

a) il s’agit d’'un produit titrise; Q

b) il permet d’acquérir par voie d errsion ou d’échange un autre titre que
ceux Vvisés au paragraphe 1 ou est accor@hé d’'un droit de souscrire cet autre titre.

A.M. 2009-05, a. 2.35; L.Q. 2011, C.V,a. 330; A.M. 2013-09, a. 3; A.M. 2015-06, a. 7.

2.35.1. Produits titriséq@urt terme

L'obligation de pr us ne s’applique pas au placement d’un produit titrisé a
court terme lorsque les itions suivantes sont réunies:

a) il s’@g’un titre visé a l'article 2.35.2;

b) &(émis par un conduit qui se conforme a l'article 2.35.4;

<bil ne permet pas d’acquérir par voie de conversion ou d’échange un autre
titre ceux Vvisés au sous-paragraphe a et a I'égard desquels de l'information est
f(@e conformément au sous-paragraphe b.

%M. 2015-06, a. 8.

2.35.2. Limites de la dispense visant les produits titrisés a court terme

Tout produit titrisé a court terme placé en vertu de l'article 2.35.1 remplit les
conditions suivantes:
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a) il appartient & une série ou catégorie de produits titrisés a laquelle toutes
les conditions suivantes s’appliquent:

i) elle a une notation établie par au moins 2 agences de notation
désignées, ou par un membre du méme groupe que I'agence de notation désignée, et
au moins une des notations est €gale ou supérieure a I'une des catégories de notatj
suivantes ou a une catégorie de notation qui remplace I'une ou l'autre des catégorie\

A)  R-1(élevée)(fs), de DBRS Limited: Vv
B) F1+fs, de Fitch, Inc.; Q\E
C) P-1(fs), de Moody’s Canada Inc.; qs

D) A-1(élevée)(fs) (échelle canadie er)lﬁu A-1+(fs) (échelle
mondiale), de Standard & Poor’s Ratings Services (Canada)5

i) aucune notation d'une agencre@Yo:ation désignée, ou d'un
membre du méme groupe que l'agence de notat] signée, n'est inférieure a l'une
des catégories de notation suivantes ou a une Qﬁyrie de notation qui remplace I'une
ou l'autre des catégories:

A) R-1(faib|e)3@$§Rs Limited:

B) F2fs, de R#ah, Inc.;
(@3] P-Z@e Moody’s Canada Inc.;
D) A(faible)(fs) (échelle canadienne) ou A-2(sf) (échelle

mondiale), de Standard oor's Ratings Services (Canada);

iii) ﬁ&)nduit a conclu une ou plusieurs conventions qui, sous réserve
de l'article 2.3g.3,™bligent un ou plusieurs fournisseurs de liquidités a lui fournir des

fonds pour Ju rmettre de remplir toutes ses obligations de payer le capital ou les
intéréts a ance de cette série ou catégorie de produits titrisés a court terme;
A\ iv) chaque fournisseur de liquidités remplit les conditions suivantes:

@s A) il s’agit d’une institution de dépdt;

B) il est réglementé ou autorisé a exercer son activité au
Canada par au moins I'un des organismes suivants:

1. le Bureau du surintendant des institutions financiéres
du Canada;
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2. un ministére ou une autorité de réglementation du
Canada ou d'un territoire du Canada qui est chargé de réglementer les institutions de
dépbt;

C) ses créances prioritaires a court terme non garanties, dont
aucune ne dépend d’une garantie d’un tiers, ont une notation établie par chacune
agences de notation désignées qui notent les produits titrisés a court t
conformément au sous-paragraphe i du paragraphe a, ou par un membre @me
groupe que l'agence de notation désignée, qui est égale ou supérieure aux cafpgories
de notation suivantes ou a une catégorie de notation qui remplace I’une{&’autre de

celles-ci: \
N

R-1(faible), de DBRS Limited; @
2. F2, de Fitch, Inc.; 0(1/

P-2, de Moody’s Canad g

=

w

A-1(faible) (éch Ilég?anadienne) ou A-2 (échelle
mondiale), de Standard & Poor’s Ratings Servic?il nada);

»

Yo

b) si le conduit a émis plusieur %Q;des ou catégories de produits titrisés a
court terme, celui qui est placé en vertu@\article 2.35.1, une fois émis, ne sera pas,
en cas de faillite, d’'insolvabilité ou deyi ation de celui-ci, subordonné aux autres en
circulation a I'égard de tout portefeur actifs auquel il serait adossé;

C) le conduit s’est € envers le souscripteur du produit titrisé a court
terme ou le mandataire, lengépOsitaire ou le fiduciaire agissant pour le compte des
souscripteurs de cette sé catégorie de produits titrisés a court terme a ce que tout

portefeuille d’actifs lui apgArtenant ne se compose que d'un ou de plusieurs des actifs
suivants, ou il en a r@uenu avec lui par écrit:

i)@ges obligations;

O" des créances hypothécaires;

A i) des baux;
@s iv)  des emprunts;
V) des créances;

Vi) des redevances;
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vii)  tout bien immeuble ou meuble garantissant ce portefeuille d'actifs,
ou en faisant partie.

A.M. 2015-06, a. 8.
2.35.3. Exceptions relatives aux conventions portant sur les liquidités

1) Malgré le sous-paragraphe iii du paragraphe a de larticle 2.35.2, tbq@
convention conclue avec un fournisseur de liquidités peut dispenser celui-ci d. cer
des fonds a I'égard d’'une série ou catégorie de produits titrisés a court termg plgeés en
vertu de l'article 2.35.1 si le conduit fait I'objet de I'une des procédures suivés:

a) une procédure de faillite ou d’insolvabilité sous le régimS la Loi sur la
faillite et I'insolvabilité (L.R.C. 1985, c. B-3); q

b) un arrangement sous le régime de la Loi sur | q%angements avec les
creanciers des compagnies (L.R.C. 1985, c. C-36);

C) une procédure analogue a celles V|se S sous-paragraphes a et b,
sous le régime des lois du Canada, d’un territoire % da ou d’un territoire étranger.

2) Malgré le sous-paragraphe iii du paragfaphe a de larticle 2.35.2, toute
convention conclue avec un fournlsseur d dltes peut dispenser celui-ci d’avancer
des fonds a I'égard d’une série ou ca @e produits titrisés a court terme placés en
vertu de l'article 2.35.1 si le montant la somme des éléments suivants:

a) la valeur totale de r nces non défaillantes composant le portefeuille
d’actifs auquel la convention s orte;

b) le montant haussement de crédit applicable au portefeuille d’actifs
auquel la convention se\gygpor

A.M. 2015-06, a.{)
2.35.4. &(gaﬂons d’information

duit qui place un produit titrisé a court terme en vertu de l'article 2.35.1 fait
ce que |t au plus tard a la date de souscription:

% a) il fournit au souscripteur une notice d’information établie conformément a
nnexe 45-106A7 ou la met raisonnablement a sa disposition;

b) il s’engage par écrit a accomplir les actes suivants envers le souscripteur

ou un mandataire, dépositaire ou fiduciaire agissant pour le compte des souscripteurs
de cette série ou catégorie de produits titrisés, ou il en convient avec lui par écrit:
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i) pendant que les produits titrisés a court terme de cette catégorie
demeurent en circulation, établir les documents visés aux paragraphes 5 et 6 dans les
délais qui y sont prévus;

i) fournir a chaque porteur de produits titrisés a court terme de cette
série ou catégorie les documents visés aux paragraphes 5 et 6 ou les mettre
raisonnablement a leur disposition. @

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas au conduit qui place un produit titrisg Qourt
terme en vertu de l'article 2.35.1 lorsque les conditions suivantes sont réunie, :FI/

a) le conduit a déja placé un produit titrisé a court terme de laxd&Me série ou
catégorie; 5

b) il a établi une notice d’information conforme a*@s-paragraphe a du
paragraphe 1 dans le cadre du placement antérieur;

C) il fournit au souscripteur les docume ?& suivants ou les met
raisonnablement a sa disposition au plus tard au mo celui-ci souscrit un produit
titrisé a court terme dans le cadre du placement ac&

)] la notice d'information é%ie dans le cadre du placement
antérieur; \\/

i) tous les docume g(-e's aux paragraphes 5 et 6 qui ont été établis
relativement a cette série ou catégor?de produits titrisés a court terme.

3) Le conduit fait ce qui @u plus tard le 10° jour suivant le placement d’un
produit titrisé a court termesv tu de l'article 2.35.1:

a) il fournit Irouments suivants a l'autorité en valeurs mobiliéres ou les
met raisonnablemerQ;a disposition:

oit la notice dinformation prévue au sous-paragraphe a du

paragrapheé@

||) soit, s’'il se prévaut du paragraphe 2, les documents prévus au
soussp%agraphe c de ce paragraphe;

g{ b) sous réserve du paragraphe 4, il s'engage a accomplir les actes suivants
vers l'autorité en valeurs mobilieres a I'égard de cette série ou catégorie de produits
titrisés a court terme:

)] lui fournir les documents visés aux paragraphes5 et 6 ou les
mettre raisonnablement a sa disposition;
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i) lui remettre rapidement chaque document visé aux paragraphes 5
et 6 qu’'elle exige.

4) Le sous-paragraphe b du paragraphe 3 ne s’applique pas lorsque les conditions
suivantes sont réunies:

a) le conduit a remis a l'autorité en valeurs mobilieres 'engagement prév@
ce sous-paragraphe a I'égard du placement antérieur d’un produit titrisé appartenztn{
la méme série ou catégorie que le produit titrisé a court terme faisant I’ du

placement;

b) 'engagement prévu au sous-paragraphe a s’appliqu@splacement

actuel. 5

5) Pour l'application du paragraphe 1 de larticle 2.35. @&ngagement ou la
convention doit obliger le conduit a établir un rapport d'infor mensuel sur la série
ou catégorie de produits titrisés a court terme qui remplit les\qoditions suivantes:

a) il est établi conformément a ’Annexe 45-@A8;

b) il est arrété le dernier jour ouvrabl 0is;

C) il est raisonnablement misé&ﬂisposition de chaque porteur de cette

série ou catégorie de produits titrisés a rme du conduit dans un délai de 50 jours
suivant la fin du dernier mois auquel ilsér pporte.

convention doit obliger le ¢ a établir un rapport d'information occasionnelle
contenant I'information pré@ paragraphe 7, dans les cas suivants:

6) Pour l'application du qpiﬁrgphe 1 de larticle 2.35.4, I'engagement ou la
a) au moins notation du conduit a été abaissée;
le c%}g t a manqué a son obligation de remboursement du capital ou de
versement de ts sur la série ou catégorie de produits titrisés a court terme;

raiso ent a ce qu'il ait un effet défavorable important sur le remboursement du
capitakhQu le versement des intéréts sur la série ou catégorie de produits titrisés a court

te@.
%/ Le rapport dinformation occasionnelle visé au paragraphe 6 remplit les
conditions suivantes:

) \>surV|ent un changement ou un événement dont le conduit s’attend
nK@

a) il décrit I'objet du changement ou de I'événement et son effet réel ou
potentiel sur tout remboursement de capital ou versement d’intéréts aux porteurs de
cette série ou catégorie de produits titrisés a court terme;

Réglement 45-106 30 avril 2016 PAGE 71



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 AVRIL 2016 AU 29 JUIN 2016

b) il est fourni aux porteurs de cette série ou catégorie de produits titrisés a
court terme ou mis raisonnablement a leur disposition au plus tard le 2° jour ouvrable
apres que le conduit a eu connaissance du changement ou de I'événement.

A.M. 2015-06, a. 8; A.M. 2015-06, a. 8.
NO
~Q

2.36. Créance hypothécaire

L

Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reglement 45-102 9%1 revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lls sont librement négociables@ ncadré ne
fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officiel

O\
\d)

1) Dans le présent article, on entend par «créance hypgthééaire syndiquée» une
créeance hypothécaire a laquelle 2 personnes ou plus sdQi)parties, directement ou
indirectement, a titre de préteur et qui est garantie par I hy eque.

2) Sauf en Ontario, I'obligation de prospectus 'éx’a\ppllque pas au placement, dans
un territoire du Canada, de créances hypotbi;&es sur des immeubles par une
personne qui est inscrite, titulaire d’un permis ou @épensée de l'inscription ou de permis
en vertu de la loi relative au courtage hypotWre de ce territoire.

3) En Alberta, en Colombie-Bg igue, au Manitoba, au Québec et en
Saskatchewan, le paragraphe 2 ?ssapplique pas au placement d'une créance
hypothécaire syndiquée.

Q
A.M. 2009-05, a. 2.36. Q(b

2.37. Législation sur Qﬁaretés mobilieres

&

Ces titr figurent dans aucune annexe du Reglement 45-102 sur la revente
de tige apitre V-1.1, r. 20). lls sont liborement négociables. Cet encadré ne
fai artie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle.
\\

N

Sauf en Ontario, I'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement,

es d’'une personne qui n'est pas une personne physique, de titres constatant une

tte garantie par une sdreté fournie conformément a la loi relative aux sdretés
mobilieres d’un territoire du Canada qui prévoit la fourniture de ces slretés.

A.M. 2009-05, a. 2.37.
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2.38. Emetteur a but non lucratif

Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reéglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lls sont liborement négociables. Cet encadré ne
fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle.

\\J

L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un eme ont

I'objet se rattache exclusivement a I'’éducation, a la bienfaisance, au sec el, a
la charité, a la religion ou aux loisirs et qui est a but non lucratif, de titre éts par lui,

pour autant que soient réunies les conditions suivantes:
a) aucune partie du bénéfice net ne profite a un porteur@ bmetteur

b) aucune commission ou autre rémunération n’e@e ee pour le placement

des titres. ?“
A.M. 2009-05, a. 2.38. '\Q)
2.39. Contrat a capital variable (19

Ces titres ne figurent dans aucunQn exe du Réglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20 nt liborement négociables. Cet encadré ne
fait pas partie du présent regl?vent et n'a pas de valeur officielle.

1) Dans le présent aru%rpentend par:

a) «assuraan collective», «assurance sur la vie», «compagnie
d’assurance», «co et «police»: ces expressions au sens de la loi relative aux
assurances d’'un {erNidire indiquée a I'annexe A,

trat a capital variable»: un contrat d'assurance-vie dans le cadre
duquel le I s du souscripteur sont évalués, pour la transformation ou le rachat, en
fonct valeur d’'une quote-part d’'un portefeuille d’actifs déterminé.
L’ obllgatlon de prospectus ne s’applique pas au placement d’'un contrat a capital
@ ble effectué par une compagnie d’assurance dans la mesure ou le contrat a capital
iable est:

a) un contrat d’assurance collective;
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b) un contrat d’assurance sur la vie entiere qui garantit le paiement a
I'échéance d'une prestation au moins égale a 75% des primes versées jusqu’a I'age
de 75 ans pour une prestation payable a I'échéance;

C) un mécanisme d’investissement de la participation aux bénéfices et de la
somme assurée dans un fonds séparé et distinct dans lequel ne sont versées comme
cotisations que cette participation et cette somme, en vertu de la police; @

d) une rente viagere variable. Q

A.M. 2009-05. a. 2.39. \é

2.40. REER/FERR/CELI 0

Voir les annexes D et E du Réglement 45-102 a revente de titres
(chapitre V-1.1, r. 20). Les restrictions sur la revenéont déterminées par la
dispense sous le régime de laquelle les titres ont éacquis. Cet encadré ne fait
pas partie du présent reglement et n'a pas de v@r officielle.

N

L’obligation de prospectus ne s’applique [gi(au placement de titres effectué:

a) entre une personne physi une personne avec laquelle elle a des
liens;

b) et un REER, un FE@gun CELL:
i) etabli r 00 par cette personne physique;

i) ou @ertu duquel cette personne est bénéficiaire.

A.M. 2009-05, a

2.41. Banq@gﬁa I'annexe Ill et associations coopératives - titres constatant un

dépot
épb \\O

Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reglement 45-102 sur la revente
@ de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lls sont liborement négociables. Cet encadré ne
fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle.
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Sauf en Ontario, I'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de
titres constatant un dép6t émis par une banque de I'annexe Il ou une association régie
par la Loi sur les associations coopératives de crédit (L.C. 1991, c. 48).

A.M. 2009-05, a. 2.41.

2.42. Conversion, échange ou exercice Q)
N

P

Les titres visés a sous-paragraphe a du paragraphe 1 figurent aux A n&? D et
E du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.§e 20). Les
restrictions sur la revente sont déterminées par la dispense so régime de
laquelle les titres déja émis ont été acquis.

Les titres visés a sous-paragraphe b du paragraphel) f'\g@rt a 'Annexe E du
Réglement 45-102 sur la revente de titres. La prerQer® opération visée est
subordonnée a une période d'acclimatation lors de &vente, a moins que les
conditions de l'article 2.11 du Reglement 45-102 sulerrevente de titres ne soient
remplies. Cet encadré ne fait pas partie du @ent reglement et n'a pas de

valeur officielle.
AN
v

1) L'obligation de prospectus ne s'a We pas au placement effectué par un
émetteur dans les cas suivants: &

a) I'émetteur place des ti emis par lui auprés d’'un porteur conformément
aux conditions de titres émis ant@u ement par cet émetteur;

b) I'émetteur pla gg titres d’un émetteur assujetti qu’il détient aupres d’un
de ses porteurs confo nt aux conditions de titres émis antérieurement par
I'émetteur. 6

2) Le sous- aphe b du paragraphe 1 ne s’applique que si les conditions

suivantes sont fes:

a) metteur a notifié a l'avance par écrit a l'agent responsable ou, au
Québeg utorité en valeurs mobiliéres la date, le montant, la nature et les conditions
du pl ent;
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b) 'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs mobilieres ne
s'est pas opposé par écrit au placement dans un délai de 10 jours a compter de la
réception de l'avis prévu au sous-paragraphe a ou, si I'agent responsable ou l'autorité
en valeurs mobiliéres s’y oppose, I'émetteur doit lui fournir des renseignements relatifs
aux titres que I'agent responsable ou l'autorité en valeurs mobiliéres trouve satisfaisants
et accepte.

A.M. 2009-05, a. 2.42. r\Q)

Q
Aéq/

2.43. Régime enregistré d’épargne-études autogére

AN
Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reglement 45-@ur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lls sont librement négociﬁs. et encadré ne
fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur Q{'fl/ le.

AN

D

L’'obligation de prospectus ne s’applique pas au pL?ement de titres d’'un REEE
autogeéreé aupres d’'un souscripteur lorsque les conditio@uivantes sont réunies:

a) le placement est effectué par I'uneﬁ&yersonnes suivantes:

i) un représentant de COW en épargne collective agissant pour le
compte du courtier;

1)) une institution fi?n.clére canadienne;

i) en Ontaric{@ntermédiaire financier;

b) le REEE a Aé limite ses placements aux titres que la personne qui a
effectué le placement e torisée a placer.

A.M. 2009-05, a. .2

PARTIE3 ABROGEE

r AV
\ 4

% vertu de larticle 8.5 du présent reglement, il n'était plus possible de se
@e prévaloir de la partie 3 dans aucun territoire. En Colombie-Britannique, la partie 3

2

a été abrogée par le B.C. Reg. 227/2009. Au Québec, la partie 3 sera abrogée
par le Reglement modifiant le Reglement 45 106 sur les dispenses de
prospectus et d'inscription (A.M. 2015-05, 2015 G.O. 2, 1159). Dans tous les
autres territoires, elle sera abrogée par ces modifications. Cet encadré ne fait
pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle.
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3.0. Abrogé.

A.M. 2009-05, a. 3.0; A.M. 2015-05, a. 12.
SECTION 1 Abrogée.

3.1. Abrogé.

A.M. 2009-05, a. 3.1; A.M. 2015-05, a. 12.

3.2. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.2; A.M. 2015-05, a. 12.

3.3. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.3; A.M. 2015-05, a. 12.

3.4. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.4; A.M. 2015-05, a. 12.

3.5. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.5; A.M. 2015-05, a. 12.

3.6. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.6; A.M. 2015-05, a. 12.

3.7. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.7; A.M. 2015-05, a. 12.

3.8. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.8; A.M. 2015-05, a. 12.

3.9. Abrogé

<
A.M. 2009-05, a. 3.9; A.M. 2015-05, a. 12.

3.10. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.10; A.M. 2015-05, a. 12.

Réglement 45-106 30 avril 2016 PAGE 77



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 AVRIL 2016 AU 29 JUIN 2016

SECTION 2 Abrogée

3.11. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.11; A.M.

3.12. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.12; A.M.

3.13. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.13; A.M.

3.14. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.14; A.M.

3.15. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.15; A.M.

3.16. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.16; A.M.

3.17. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.17; A.M.

SECTION 3 Abrogée

3.18. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.18; A.M.

3.19. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.19; A.M.

<
3.20. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.20; A.M.

Réglement 45-106

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05. a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

30 avril 2016

12.

12.

12.

12.

12.

12.

12.

12.

12.

12.
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3.21. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.21; A.M.
SECTION 4 Abrogée

3.22. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.22; A.M.

3.23. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.23; A.M.

3.24. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.24; A.M.

3.25. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.25; A.M.

3.26. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.26; A.M.

3.27. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.27; A.M.

3.28. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.28; A.M.
SECTION 5 Abrogée

3.29. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.29; A.M.

<
3.30. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.30; A.M.

Réglement 45-106

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

30 avril 2016

12.

12.

12.

12.

12.

12.

12.

12.

12.

12.
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3.31. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.31; A.M. 2015-05, a. 12.

3.32. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.32; A.M. 2015-05, a. 12.

3.33. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.33; A.M. 2015-05, a. 12.

3.34. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.34; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2013-09, a. 4; A.M. 2015-05, a.
12.

3.35. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.35; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2013-09, a. 5; A.M. 2015-05, a.
12.

3.36. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.36; A.M. 2015-05, a. 12.

3.37. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.37; A.M. 2015-05, a. 12.

3.38. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.38; A.M. 2015-05, a. 12.

3.39. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.39; A.M. 2015-05, a. 12.

3.40. Abrogé

<
A.M. 2009-05, a. 3.40; A.M. 2015-05, a. 12.

3.41. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.41; A.M. 2015-05, a. 12.
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3.42. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.42; A.M. 2015-05, a. 12.

3.43. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.43; A.M. 2015-05, a. 12.

3.44. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.44; A.M. 2015-05, a. 12.

3.45. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.45; A.M. 2015-05, a. 12.

3.46. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.46; A.M. 2015-05, a. 12.

3.47. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.47; A.M. 2015-05, a. 12.

3.48. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.48; A.M. 2015-05, a. 12.

3.49. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.49; A.M. 2015-05, a. 12.

3.50. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.50; A.M. 2015-05, a. 12.
\/
PARTI PLACEMENTS DE BLOCS DE CONTROLE
4 Placements de blocs de contrdle
g/ Dans la présente partie, on entend par:

«placement d'un bloc de contrble»: une opération visée a laquelle s’appliquent
les dispositions de la |égislation en valeurs mobilieres énumérées a I’Annexe B.
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2) Les expressions définies ou interprétées dans le Réglement 62-103 sur le
systeme d’alerte et questions connexes touchant les offres publiques et les déclarations
d’initiés (chapitre V-1.1, r. 34) ont la méme signification dans le présent reglement.

3) L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement d’'un bloc de contréle
de titres d’'un émetteur assujetti effectué par un investisseur institutionnel admissible

lorsque sont remplies les conditions suivantes: @
a) l'investisseur institutionnel admissible: (19
i) a déposeé les déclarations conformément aux regle systeme

d’alerte ou les dépose selon la partie 4 du Réglement 62-103 sur le Sys d’alerte et

guestions connexes touchant les offres publiques et les déclarations

i) n'a connaissance d’aucun fait important o@gement important
au sujet de I'émetteur assujetti qui n'ait pas encore été rendu

iii) n’est informé, dans le cours ordinaire ?&es activités commerciales
ou d’investissement, d’aucun fait important ou ch t important au sujet de
I'émetteur assujetti qui n'ait pas encore été rendu %

iv) n'a pas, seul ou avec ses%s, le contréle effectif de I'émetteur
assujetti; \\/

b) aucun des administrate s g dirigeants de I'émetteur assujetti n’a été, ou
ne peut raisonnablement étre con&?ze comme ayant été, choisi, nommé ou désigné
par l'investisseur institutionnel a ble ou par un de ses alliés;

C) le placement {)bc de contrble est effectué dans le cours ordinaire des
activités commerciales oygNDVestissement de l'investisseur institutionnel admissible;
les titr seraient soumis a aucune obligation de conservation pendant

un delal determlrg vertu de la Iégislation en valeurs mobilieres si ce n’était du fait
gue l'opératio itue le placement d’'un bloc de contrdle;

e) cun effort inhabituel n'est fait en vue de préparer le marché ou de créer
une de e pour les titres;
f) aucune commission ou rémunération extraordinaire n'est payee

@ ivement au placement du bloc de contrdle.
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4) L'investisseur institutionnel admissible qui effectue un placement en se prévalant
de la dispense prévue au paragraphe 3 dépose, dans un délai de 10 jours a compter du
placement, une lettre indiquant la date et le volume du placement, le marché sur lequel
il a été effectué ainsi que le prix auquel les titres ont été vendus.

A.M. 2009-05, a. 4.1.

4.2. Placements effectués par une personne participant au controle apres unﬁg@
offre publique d’achat

1) L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de titre*}artenant
a une personne participant au contrdle et qui ont été acquis dans le ¢ 'une offre
publique d’achat pour laquelle une note d’'information a été publiée etz\Q&@Osée, lorsque
sont remplies les conditions suivantes: @

a) I'émetteur dont les titres ont été acquis dan Igéadre de l'offre était
émetteur assujetti depuis au moins 4 mois a la date de I’ofer

b) la note d'information établie en vue I'Offre fait état de lintention
d’effectuer le placement; Q

) le placement est effectué dans un(aé'lai de 20 jours a compter de la date
d’expiration de I'offre; \\/

d) un avis dintention d’ ger un placement établi conformément a
'Annexe 45-102A1, Avis d’intentio placer des titres, en vertu de l'article 2.8 du
Reglement 45-102 sur la revent@ titres (chapitre V-1.1, r. 20) est déposé avant le

placement; (b

e) une déclaX d’initié¢  relative au placement conforme au
formulaire 55-102F2, D ation d'’initié, ou 55-102F6, Déclaration d'initié, selon le cas,
prévu par la Norme ienne 55-102, Systeme électronique de déclaration des initiés
(SEDI) (chapitre Y-NN r. 30), est déposee dans un délai de 3 jours apres le placement;

une dem our les titres;

f) E ?%n effort inhabituel n’est fait en vue de préparer le marché ou de créer

\A aucune commission ou rémunération extraordinaire n'est payée

r@@ement au placement.

La personne participant au contrdle visée au paragraphe 1 n’est pas tenue de se
conformer au sous-paragraphe b de ce paragraphe lorsque les conditions suivantes
sont remplies:

a) une autre personne fait une offre publique d’achat concurrente sur les
titres de I'émetteur faisant I'objet de la note d’information;
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b) la personne participant au contrble vend ces titres a cette autre personne
pour une contrepartie qui n'est pas supérieure a celle qui est offerte par cette autre
personne dans le cadre de son offre.

A.M. 2009-05, a. 4.2.

PARTIES PLACEMENTS AU MOYEN D'UN DOCUMENT D’OFFRE CONFORM@
A LA POLITIQUE DE LA BOURSE DE CROISSANCE TSX

5.1. Application et interprétation é
O

1) La présente partie ne s’applique pas en Ontario.
2) Dans la présente partie, on entend par: (19

«bon de souscription»: un bon de souscription d'ur@etteur placé au moyen
d’'un document d’offre conforme a la politique de la Bou de croissance TSX et qui
donne au porteur le droit d’acquérir un titre inscrit 61@0 te ou une portion d’'un titre
inscrit & la cote du méme émetteur; Q

«Bourse de croissance TSX»: la Bourse roissance TSX Inc.;

«déclaration relative a un ch@nent postérieur»: une déclaration de
changement important qui est déposég dams un délai de 10 jours apres un changement
important en vertu de la Iégislation?n, valeurs mobilieres par suite d'un changement
important qui survient apres la dgiQ o¥ sont signées les attestations du document d’offre
conforme a la politique de la Ea§§ de croissance TSX, mais avant qu’un souscripteur
ne signe un contrat de sousayptdn;

«document d’offr@)nforme a la politique de la Bourse de croissance TSX»: un
document d’offre qu@aoecte les exigences de la politique de la Bourse;

«placen%?ntérieur selon la politique de la Bourse»: un placement de titres
effectué paru etteur au moyen d’un document d’offre conforme a la politique de la
Bourse Issance TSX qui a été achevé au cours de la période de 12 mois
précédi\' médiatement la date de ce document;

«politique de la Bourse»: la Politique 4.6 - Appel public a I'épargne au moyen
4N document d’offre simplifié et du formulaire 4H - Document d’offre simplifié, de la
urse de croissance TSX et leurs modifications;

«produit brut»: le produit brut devant étre versé a I'émetteur pour des titres
inscrits a la cote qui sont placés au moyen d'un document d’offre conforme a la
politique de la Bourse de croissance TSX;
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«titre inscrit a la cotex»: un titre d’'une catégorie inscrite a la cote de la Bourse de
croissance TSX.

A.M. 2009-05, a. 5.1.

5.2. Placement au moyen d’un document d’offre conforme a la politique de la
Bourse de croissance TSX Q)
N

Voir 'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapi -1.1,
r. 20). Ces titres sont librement négociables sauf les titres souscrits %

i) un souscripteur qui, au moment de la souscription, est&?ﬂtié a l'égard
de I'émetteur des titres ou un promoteur de I'émetteur, un@a r de I'émetteur
ou un membre du groupe de professionnels du placeur; (1/

i) un souscripteur pour une somme supérieureN\g #0 000 $ pour la portion
des titres supérieure a 40 000 $.

La premiére opération visée par des souscyi ;s Visés en i ou ii est soumise a
une période de restriction.

Cet encadré ne fait pas partie du pré@yéglement et n'a pas de valeur officielle.

L'obligation de prospectus ne s.@k ique pas au placement, par un émetteur, de
titres émis par lui lorsque sont rempl?.les conditions suivantes:

a) 'émetteur a dépq%gme notice annuelle dans un territoire du Canada;

b) 'émetteur déposant SEDAR,;

C) I’émet?&est un émetteur assujetti dans un territoire du Canada et a
déposé dans ce teri§dire:

I un document d'offre conforme a la politique de la Bourse de
croissan :

A i) tous les documents a déposer en vertu de la législation en valeurs
Njeres de ce territoire;

iii) toute déclaration relative a un changement postérieur;

d) le placement porte sur des titres inscrits a la cote ou sur des unités
composées de titres inscrits a la cote et de bons de souscription;
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e) 'émetteur a déposé aupres de la Bourse de croissance TSX un document
d’offre conforme a la politique de la Bourse de croissance TSX, a I'’égard du placement,
qui remplit les conditions suivantes:

i) il integre par renvoi les documents suivants de I'émetteur déposés
aupres de l'autorité en valeurs mobiliéres dans un territoire du Canada:

A) la notice annuelle; '\©

B) les derniers états financiers annuels et le rappor dgbestion
qui s’y rapporte; \é
C) tous les rapports financiers intermédiairesﬁé audités et le
rapport de gestion qui s’y rapporte qui ont été déposés entre te de la notice
annuelle et la date du document d'offre conforme a la polw& de la Bourse de
croissance TSX;

D) toutes les déclarations de chaN@®ment important déposées
entre la date de la notice annuelle et la date du docu 'offre conforme a la politique
de la Bourse de croissance TSX; Q

E) tous les documents vus par le Réglement 43-101 sur
linformation concernant les projets h\igrs (chapitre V-1.1, r. 15) et le
Réglement 51-101 sur linformation co@nt les activités pétrolieres et gaziéeres
(chapitre V-1.1, r. 23) qui ont été depQs&s*entre la date de la notice annuelle et la date
du document d’offre conforme a la pigigiie de la Bourse de croissance TSX;

i) il répute (rf%rée par renvoi toute déclaration relative a un
changement postérieur quisst ransmise a un souscripteur en vertu de la présente

partie;
Q

i) Q;onfére aux souscripteurs des droits d’action contractuels pour
informations fausge\du trompeuses, ainsi que le prévoit la politique de la Bourse;

5 a@ il confére aux souscripteurs des droits contractuels de révocation,

ainsi que oit la politique de la Bourse;
A\ V) il contient toutes les attestations prévues par la politique de la
B@e;
@ f) le placement est effectué conformément a la politique de la Bourse;
Q) 'émetteur ou le placeur transmet le document d'offre conforme a la

politique de la Bourse de croissance TSX et toute déclaration relative a un changement
postérieur a chague souscripteur:
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i) avant que I'émetteur ou le placeur signe la confirmation de la
souscription résultant d’'un ordre ou de la souscription de titres placés au moyen du
document d’offre conforme aux regles de la Bourse de croissance TSX;

i) au plus tard a minuit le deuxieme jour ouvrable apres la signature
du contrat de souscription;

h) les titres inscrits a la cote qui sont émis conformément au documg?
d’offre conforme a la politique de la Bourse de croissance TSX, ajoutés Qtres
inscrits a la cote de la méme catégorie qui sont émis dans le cadre de I%nents
antérieurs en vertu de la politique de la Bourse, n'’excedent pas I'un des@‘xbres de

titres suivants: 0\

)] le nombre de titres de la méme catégorie i, s8Nt en circulation
immédiatement avant que I'émetteur effectue le placement tres de la méme

catégorie au moyen du document d’offre conforme a la plitigie de la Bourse de
croissance TSX; 5

i) le nombre de titres de la mém orie qui sont en circulation
immédiatement avant un placement antérieur en v Ia politique de la Bourse;

)] le produit brut tiré du placement e tue au moyen du document d’offre
conforme a la politique de la Bourse de Wance TSX, ajouté au produit brut des
placements antérieurs en vertu de la poli@xe de la Bourse, n’excéde pas 2 000 000 $;

) aucun souscripteur n?eut acquérir plus de 20% des titres placés au
moyen du document d’offre conf@e a la politique de la Bourse de croissance TSX;

k) au plus 50% snfares placés au moyen du document d’offre conforme a
la politique de la Bourse issance TSX sont assujettis a I'application de l'article 2.5
du Reglement 45-102 s revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20).

A.M. 2009-05, a.%a.M. 2010-17, a. 2.

5.3. Obli@(s du placeur

ceur qui remplit les criteres d’admissibilité au titre de «parrain» en vertu de

la P ue 2.2-Parrainage et exigences connexes de la Bourse de croissance TSX et

@odlflcatlons signe le document d’offre conforme a la politique de la Bourse de
S

ance TSX et se conforme au Appendix 4A -Due Diligence Report de cette bourse.

A.M. 2009-05, a. 5.3.
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PARTIE6 DECLARATIONS

6.1. Déclaration de placement avec dispense

1) L’émetteur qui place ses propres titres ou le preneur ferme qui place des titres
gu’il a acquis en vertu de larticle 2.33 dépose une déclaration s'il se prévaut d'une

dispense prévue aux dispositions suivantes: @
pres

a) I'article 2.3 ou, en Ontario, 'article 73.3 de la Loi sur les valeurs @
(L.R.O., 1990, chapitre S.5); n}‘i/

b) I'article 2.5; Q\é

C) le paragraphe 1, 2 ou 2.1 de larticle 2.9; qs
d) l'article 2.10; 0(1/
e) l'article 2.12; ?“

fy  Tarticle 2.13; Q'\QD
s)] l'article 2.14; (1/

h) l'article 2.19; <?.
A

i) l'article 2.30; v
)] l'article 5.2. (bQ

2) L’émetteur ou le ur ferme dépose la déclaration dans le territoire ou le
placement a lieu dans u lai de 10 jours apres celui-ci.

A.M. 2009-05, a@%\M 2015-05, a. 13; N.l. 2015-08-01; A.M. 2016-01, a. 4.
6.2. Exce{@«{a I'obligation de déclaration

1) p1$ tteur n'est pas tenu de déposer la déclaration prévue a l'article 6.1, lors
d’un ement de titres sous le régime de la dispense prévue au sous-paragraphe a du
p@raphe 1 de cet article, dans le cas d’'un placement de titres de créance émis par
% u, en méme temps que le placement de titres de créance, de titres de capitaux
pres émis par lui, aupres d’une institution financiere canadienne ou d’'une banque de
'annexe lIl.

2) Un fonds d'investissement n’est pas tenu de déposer la déclaration prévue a

I'article 6.1 pour un placement sous le régime d’'une dispense prévue a l'article 2.3, 2.10
ou 2.19, ou a larticle 73.3 de la Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.O., 1990, chapitre
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S.5) de I'Ontario, lorsque la déclaration est déposée au plus tard 30 jours apres la
cloture de I'exercice financier du fonds d’investissement.

A.M. 2009-05, a. 6.2; A.M. 2010-17, a. 3; A.M. 2015-05, a. 14.
6.3. Forme de la déclaration de placement avec dispense

1) La déclaration prévue a larticle 6.1 est établie en la forme prévue dans?\@
annexes suivantes :

a) a I'Annexe 45-106A1 dans tous les territoires, sauf eéolombie-

Britannique,; \
5\)

b) a I’Annexe 45-106A6 en Colombie-Britannique. q

2) Sauf au Manitoba, I'émetteur qui effectue un placemgnt ¥ous le régime d’une
dispense de prospectus qui n'est pas prévue par le présenNedlement est dispensé de
I'obligation, prévue dans la Iégislation en valeurs mobiliereye déposer une déclaration
des opérations visées ou des placements avec dispe@ n la forme prévue par cette
législation, s'il dépose une déclaration de RIB&eMent avec dispense établie
conformément a ’Annexe 45-106A1 ou, en CO|OPl/ Britannique, a '’Annexe 45-106A6.

A.M. 2009-05, a. 6.3.

6.4. Forme de la notice d’offre 2

1) La notice d’offre prévue é@&?e 2.9 est établie en la forme prévue a I'’Annexe
45-106A2. (b

2) Malgré le paragra ) I'émetteur admissible peut établir une notice d’offre en la
forme prévue a ’Annex -106A3.

A.M. 2009-05, a.@&.M. 2015-05, a. 15.
6.5. Forn‘QBg(a reconnaissance de risque

0.1) \ mulaire de reconnaissance de risque visé au paragraphe 6 de l'article 2.3
est émlQi en la forme prévue a ’Annexe 45-106A9.

%s Le formulaire de reconnaissance de risque visé au paragraphe 15 de l'article 2.9
établi en la forme prévue a ’Annexe 45-106A4.

1.1) En Alberta, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse, en Ontario, au Québec
et en Saskatchewan, le formulaire de reconnaissance de risque requis pour les
investisseurs qui sont des personnes physiques comprend les Appendices 1 et 2
prévues a ’Annexe 45-106A4.

Réglement 45-106 30 avril 2016 PAGE 89



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 AVRIL 2016 AU 29 JUIN 2016

2) En Saskatchewan, le formulaire de reconnaissance de risque visé a l'article 2.6
est établi en la forme prévue a 'Annexe 45-106A5.

A.M. 2009-05, a. 6.5; A.M. 2010-17, a. 4; A.M. 2015-05, a. 16; A.M. 2016-01, a. 5.

6.6. Utilisation des renseignements figurant a I’Appendice 1 de Q)
I’Annexe 45-106A6 — Colombie-Britannique '\

Il est interdit a quiconque d'utiliser, directement ou indirect n%t les
renseignements figurant a I’Appendice | du formulaire prévu a I’Annexe 6A6, en
totalité ou en partie, autrement qu'a des fins de recherche sur I'émett vue d'un
placement. 5
A11-316, a. 2; A.M. 2015-05, a. 17. (19
PARTIE 7 DISPENSES 0

7.1. Dispenses
NO

1) L'agent responsable ou l'autorité en s mobilieres peut accorder une
dispense de I'application de tout ou partie des digpositions du présent réglement, sous
réserve des conditions ou restrictions préans la dispense.

2) En Ontario, seul l'agent respQN\sable peut accorder une telle dispense, et
seulement a I'égard de la partie 6.

3) Sauf en Ontario, cettecﬁense est accordée conformément a la loi visée a
'’Annexe B du Reglement 1¢-181 sur les définitions (chapitre V-1.1, r. 3), vis-a-vis du
nom du territoire intéresé

A.M. 2009-05, a. 7.]Q_

PARTIE 8 ITIONS TRANSITOIRES ET ENTREE EN VIGUEUR

8.1. In ement additionnel —fonds d’investissement — dispense de
I’obli&' de prospectus

L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement par un fonds

% estissement de titres émis par lui avec un souscripteur qui a souscrit les titres a

igine pour son propre compte avant le 28 septembre 2009, lorsque sont remplies les
conditions suivantes:

a) a l'origine, le souscripteur a souscrit les titres en vertu de l'une des
dispositions suivantes:
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i) en Alberta, I'ancien paragraphe e de l'article 86 et I'ancien sous-
paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 131 du Securities Act (R.S.A. 2000, c. S-4),
tels gu’ils étaient rédigés avant leur remplacement par le paragraphe a de l'article 9 et
I'articlel3 du Securities Amendment Act 2003 (S.A. 2003, c.32), et les articles 66.2
et 122.2 du Rules (General) du Alberta Securities Commission (Alta. Reg. 46/87);

i) en Colombie-Britannique, les paragraphes 2, 5 et 22 de I’article%
et les paragraphes 2, 4 et 19 de l'article 74 du Securities Act (R.S.B.C. 1996, c. 4180

de l'article 2 du Securities Act (R.S.P.E.l. 1988, c. S-3) et le Prince Edwar nd Local
Rule 45-512 - Exempt Distributions - Exemption for Purchase of Mutual Securities
du Securities Office; 5

i) & INle-du-Prince-Edouard, le sous-paragraphe d du p;éagbphe 3

iv) au Manitoba, le paragraphe 3 de l'article 1?-@9 sous-paragraphe
a du paragraphe 1 de l'article 58 de la Loi sur les valeurs mgpiligfes (C.P.L.M. c. S50)
et I'article 90 du Reglement sur les valeurs mobilieres (Réc\;l. Man. 491/88 R);

V) au Nouveau-Brunswick, larticl¢,2.8 de la Regle 45-501,

Exemptions relatives au prospectus et a linscri i&\ e la Commission des valeurs
mobilieres du Nouveau-Brunswick;

I'article 41 et le sous-paragraphe d du raphe 1 de l'article 77 du Securities Act
(R.S.N.S. 1989, c. 418);

vi) au Nunavut,ngz;ragraphes c et z de l'article 3 du Blanket Order

Vi) en Nouvelle-Ecosse, IEWs-paragraphe e du paragraphe 1 de

No.1 du Registraire des valeur ilieres;

vii)  en P, le sous-paragraphe 5 du paragraphe 1 de l'article 35 et
le sous-paragraphe d d ragraphe 1 de l'article 72 de la Loi sur les valeurs mobilieres
et larticle 2.12 Ontario Securities Commission Rule 45-501, Exempt
Distributions ((20 Y OSCB 433) entré en vigueur le 12 janvier 2004;

I'article 1 e la Loi sur les valeurs mobiliéres (chapitre V-1.1) tels qu'ils étaient

El} au Quebec, l'ancien article 51 et l'ancien paragraphe 2 de
rédigﬁ&\ t le 28 septembre 2009;

$ X) en Saskatchewan, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de
%'cle 39 et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 81 du The Securities
t, 1988 (S.S. 1988-89, c. S-42.2);

Xi) a Terre-Neuve-et-Labrador, le sous-paragraphe e du paragraphe 1
de l'article 36 et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de I'article 73 du Securities Act;
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xii)  dans les Territoires du Nord-Ouest, les paragraphes c et z de
I'article 3 du Blanket Order No. 1 du Registraire des valeurs mobiliéres;

b) le placement porte sur des titres de la méme catégorie ou série que celle
des titres placés a l'origine;

C) a la date du placement, le porteur détient des titres du for@
d’'investissement dont, selon le cas: f\

i) le colt d’acquisition est au moins égal a la somme minimaleljarévue
par la disposition de la |égislation en valeurs mobilieres visée au sous-par he a en
vertu de laquelle le placement initial a été effectué; 0\

prévue par la disposition de la législation en valeurs molyye@ds visée au sous-
paragraphe a en vertu de laquelle le placement initial a été ef@ct £

i) la valeur liquidative est au moins égale a;émme minimale

A.M. 2009-05, a. 8.1. ?~
8.1.1. Abrogé '\Q)
O
En Colombie-Britannique, I'article 8. oté abrogé par le B.C. Reg. 227/2009.
Au Québec, l'article 8.1.1 sera abidga.bar le Réglement modifiant le Reglement
45 106 sur les dispenses de pregpe®tus et d’inscription (A.M. 2015-05, 2015

G.0. 2, 1159). Dans tous les ?ﬁes territoires, il sera abrogé par ces
modifications. Cet encadrg=Re Yait pas partie du présent reglement et n'a pas de

valeur officielle.
D
\/
A.M. 2009-05, a. 8.JQ.A.M. 2015-05, a. 18.
8.2. Définiti «investisseur qualifié» —fonds d’investissement
Le d’'investissement qui a placé des titres auprés de personnes en vertu de
'une ispositions suivantes est un fonds d’investissement visé au sous-

para he ii du paragraphe n de la définition de «investisseur qualifié»:

?{ a) en Alberta, l'ancien paragraphe e de larticle 86 et l'ancien sous-

ragraphe d du paragraphe 1 de l'article 131 du Securities Act (R.S.A. 2000, c. S-4),
tels qu'ils étaient rédigés avant leur remplacement par le paragraphe a de l'article 9 et
l'article 13 du Securities Amendment Act 2003 (S.A. 2003, c. 32), et les articles 66.2
et 122.2 du Rules (General) du Alberta Securities Commission (Alta. Reg. 46/87);
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b) en Colombie-Britannique, les paragraphes 2, 5 et 22 de l'article 45 et les
paragraphes 2, 4 et 19 de l'article 74 du Securities Act (R.S.B.C. 1996, c. 418);

) a IMle-du-Prince-Edouard, le sous-paragraphe d du paragraphe 3 de
l'article 2 du Securities Act (R.S.P.E.I. 1988, c. S-3) ou le Local Rule 45-512 - Exempt
Distributions - Exemption for Purchase of Mutual Fund Securities;

d) au Manitoba, le paragraphe 3 de l'article 19 et le sous-paragraphe &\@
paragraphe 1 de l'article 58 de la Loi sur les valeurs mobiliéres (C.P.L.M. ¢ ) et
I'article 90 du Réglement sur les valeurs mobiliéres (Régl. du Man. 491/88 R;;

e) au Nouveau-Brunswick, l'article 2.8 de la Regle 45-5 xemptions
relatives au prospectus et a l'inscription; 5

f) en Nouvelle-Ecosse, le sous-paragraphe e du par?a/ he 1 de l'article 41
et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de 77 du Securities
Act (R.S.N.S. 1989, c. 418); ?*

0) au Nunavut, les paragraphes c et z de I’a@le 3 du Blanket Order No. 3;

h) en Ontario, le sous-paragraphe ?@)aragraphe 1 de larticle 35 et le
sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article e la Loi sur les valeurs mobilieres et
larticle 2.12 du Ontario Securitie mmission Rule 45-501, Exempt
Distributions ((2004) 27 OSCB 433) dga, Commission des valeurs mobilieres de
I’Ontario entré en vigueur le 12 janvier.& ;

i) au Queébec, I'ancie rgcle 51 et l'ancien paragraphe 2 de l'article 155.1
de la Loi sur les valeurs mobiie (L.R.Q., c. V-1.1) tels qu'ils étaient rédigés avant
le 28 septembre 2009; 0

)] en Saskat@/van, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de l'article 39 et
le sous-paragraph u paragraphe 1 de larticle 81 de The Securities Act, 1988
(S.S. 1988-89, c. S 2);

\é rre-Neuve-et-Labrador, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de
Iartlcle 3 sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 73 du Securities Act;

\A\ dans les Territoires du Nord-Ouest, les paragraphes c et z de l'article 3 du

B@et Order No.2.

. 2009-05, a. 8.2.

8.3. Disposition transitoire — émetteur a peu d’actionnaires — dispense de
I'obligation de prospectus

1) Dans le présent article, on entend par:
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«émetteur a peu dactionnaires»: le closely-held issuer défini dans le
Rule 45-501 (2004) de la CVMO;

«Rule 45-501 (2001) de la CVMO»: le Ontario Securities Commission
Rule 45-501, Exempt Distributions ((2001) 24 OSCB 7011) de la Commission des
valeurs vigueur 12 janvier 2004; @

2) L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de titre @cés

antérieurement par un émetteur a peu d’actionnaires en vertu de larticle [2.1 du
Rule 45-501 (2001) de la CVMO ou de l'article 2.1 du Rule 45-501 (2004&a CVMO

aupres d’'un souscripteur qui souscrit les titres pour son propre compt ntre dans
'une des catégories suivantes: 5

a) les administrateurs, dirigeants, salariés, fon(p@s ou personnes
participant au controle de I'émetteur; 0

b) les conjoint, pére et mere, grands-parents, S, sceurs ou enfants des

administrateurs, membres de la haute direction, fonda@rs Ou personnes participant au
contrble de I'émetteur; Q

C) les pére et mére, grands-parents, frgpes, soeurs ou enfants du conjoint des
administrateurs, membres de la haute direc@fondateurs Ou personnes participant au
contrble de I'émetteur;

d) les amis trés proches dministrateurs, membres de la haute direction,
fondateurs ou personnes particip@ contréle de I'émetteur;

e) les proches r(t:%aires des administrateurs, membres de la haute
direction, fondateurs ou@Smes participant au controle de I'’émetteur;

f) les co?int, pére et mere, grands-parents, fréres, sceurs ou enfants du
porteur vendeur Qu N®»conjoint de ce dernier;

Q) &)rteurs actuels de I'émetteur;
R\ les investisseurs qualifiés;

% i) une personne dont les titres comportant droit de vote sont en majorité la
? .

Q{ iété véritable de personnes visées aux sous-paragraphes a a h ou dont les
ministrateurs sont en majorité des personnes visées aux sous-paragraphes a a h;

)] une fiducie ou une succession dont tous les bénéficiaires ou une majorité

des fiduciaires ou des liquidateurs sont des personnes visées aux sous-paragraphes a
ah;
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k) une personne qui n’est pas du public.

A.M. 2009-05, a. 8.3.

8.3.1. Abrogé

©

En Colombie-Britannique, l'article 8.3.1 a été abrogé par le B.C. Reg. 227/200&
Au Québec, l'article 8.3.1 sera abrogé par le Reglement modifiant le Ré nt
45 106 sur les dispenses de prospectus et d’inscription (A.M. 2015-05
G.0O. 2, 1159). Dans tous les autres territoires, il sera abrogé par ce@
modifications. Cet encadré ne fait pas partie du présent régleme@ a pas de
valeur officielle. 5

P

A.M. 2009-05, a. 8.3.1; A.M. 2015-05, 19. 0

8.4. Disposition transitoire — plan de réinvestiss@nt

Malgré le paragraphe 5 de larticle 2. Q le plan de réinvestissement de
'émetteur a été établi avant le 28 septembre 9 et prévoit le placement de titres
d’'une catégorie ou d’'une série différente d %Q}e des titres auxquels le dividende ou la
distribution est attribuable, I'émetteur, | @aire, le dépositaire ou I'administrateur du
plan doit fournir a chaque personn est déja un participant la description des
principales caractéristiques des titr Isant I'objet d’'une opération visée en vertu du
plan ou un avis leur indiquant laAQcAdn d’obtenir ces renseignements, au plus tard 140
jours aprées la fin du premier e«@ce de I'émetteur se terminant le 28 septembre 2009

ou par la suite. 0

A.M. 2009-05, a. 8.4, A.@Ol5-05, a. 20.

8.4.1. Dispositi nsitoire — Dispense pour placement au moyen d’une notice
d’offre — Mise@ r de la notice d’offre

M e paragraphe 5.1 de l'article 2.9, en Alberta, au Nouveau-Brunswick, en
Nouvelﬁ sse, au Québec et en Saskatchewan, I'émetteur n’est pas tenu de mettre
a jo e notice d'offre déposée dans le territoire intéressé avant le 30 avril 2016
u@ement pour y intégrer la mention prévue au sous-paragraphe a du paragraphe 5.1

et article, sauf s'il est tenu de la mettre a jour conformément au paragraphe 14 de
t article ou a l'instruction B.12 de '’Annexe 45-106A2.

A.M. 2016-01, a. 6.
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8.4.2. Disposition transitoire — Dispense pour placement au moyen d’une notice
d’offre — Documents de commercialisation

Malgré le sous-paragraphe a du paragraphe 17.1 de l'article 2.9, en Alberta, au
Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse, au Québec et en Saskatchewan, les
documents de commercialisation relatifs a la notice d’offre déposés dans le territoire
intéresseé avant le 30 avril 2016 et transmis ou mis raisonnablement a la disposition dj
souscripteur éventuel aprés cette date doivent étre déposés dans les 10 jours suivahg
moment ou ils ont été transmis ou mis raisonnablement a la dispositio @ ce
souscripteur, selon la plus rapprochée de ces dates. Pl/

A.M. 2016-01, a. 6. Q\é
d

8.5. Abrogé
D
4
En Colombie-Britannique, I'article 8.5 a été abrogé QAN B.C. Reg. 227/2009. Au
Québec, I'article 8.5 sera abrogé par le Reglement ifiant le Reglement 45

106 sur les dispenses de prospectus et d’inscri;@l (A.M. 2015-05, 2015 G.O. 2,
1159). Dans tous les autres territoires, il ser, %ogé par ces modifications. Cet
encadré ne fait pas partie du présent réglp@t et n'a pas de valeur officielle.

\V

A.M. 2009-05, a. 8.5; A.M. 2015-05, 2
8.6. Abrogation Q

Le présent réglemer\ rémplace le Reéeglement 45-106 sur les dispenses de
prospectus (A.M. 2005- 08-12).

AM. 2009-05, a. s\%Q-

8.7. Entrée fgueur

&

A.M.D689-05, a. 8.7.

%
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ANNEXE A .
DISPENSES POUR LES CONTRATS A CAPITAL VARIABLE (article 2.39)

TERRITOIRE REFERENCE DANS LA LEGISLATION

ALBERTA Les expressions «contract of insurance», «group insurances,
«life insurance» et «policy» ont le sens qui leur est attribué da
le Insurance Act (R.S.A. 2000, c. I-3) et le reglement d’applic ti%
de cette loi.

On entend par «insurance company» un assureur a @ du
Insurance Act qui est titulaire d'un permis en vertu de.cettgAoi.

COLOMBIE-BRITANNIQUE Les expressions «contract», «group insurance» eqRolicy» ont le
sens qui leur est attribué dans le Insurance Act §¥S.B.C. 1996,

C. 226) et le reglement d’application de cette §

L’expression «life insurance» a le sens t@ui st attribué dans le
Financial Institutions Act (R.S.B.C. 1%’{,/ / 141) et le reglement

d’application de cette loi.
On entend par «insurance\anpany» une compagnie

d’assurance, ou une compa d’assurance extraprovinciale,
autorisée a exercer son agyité¥en vertu du Financial Institutions
Act (R.S.B.C. 1996, c.14&

ILE-DU-PRINCE-EDOUARD Les expressions « @ct», «group insurance», «insurer», «life
insurance» et «p@) ont le sens qui leur est attribué aux
articles 1 et 174 du, Insurance Act (R.S.P.E.l. 1998, c. I-4).

On ente
d'assura

«insurance company» une compagnie
titulaire d’un permis en vertu de I'lnsurance Act.

MANITOBA Les Wssions «contrat d’assurance», «assurance collective»,
nce-vie» et «police» ont le sens qui leur est attribué dans

«ASS
ﬁoi sur les assurances (C.P.L.M. c. 140) et le réglement
pplication de cette loi.

On entend par «société d’assurance» un assureur au sens de la
Loi sur les assurances titulaire d’une licence en vertu de cette loi.

NOUVEAU-BRUNSWI Les expressions «assurance-groupe», «assurance-vie» et
«contrat d’assurance» et «police» ont le sens qui leur est attribué

@0 dans la Loi sur les assurances (L.R.N.-B. 1973, c. I-12) et le

reglement d’application de cette loi.
On entend par «compagnie d’assurance» un assureur au sens

O de la Loi sur les assurances titulaire d'un permis en vertu de

\ cette loi.
NOWVELLE-ECOSSE Les expressions «contract», «group insurance», «life insurance»
et «policy» ont le sens qui leur est attribué dans le Insurance Act

(R.S.N.S. 1989, c.231) et le reglement d’application de cette loi.

L’expression «insurance company» a le sens qui lui est attribué
au sous-paragraphe a du paragraphe 1 de l'article 3 du General
Securities Rules (N.S. Reg. 51/96).

%

ONTARIO Les expressions «contrat», «assurance vie» et «police» ont le
sens qui leur est attribué aux articles 1 ou 171 de la Loi sur les
assurances (L.R.O. 1990, c. I-8).
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TERRITOIRE

QUEBEC

SASKATCHEWAN

TERRITOIRES DU NORD-OUEST

YUKON

A.M. 2009-05, Ann.@~ :

&
S
¥

3

Réglement 45-106

REFERENCE DANS LA LEGISLATION

L'expression «life insurance» a le sens qui lui est attribué a
’Annexe 1 par ordre du surintendant, Services financiers.

L’expression «insurance company» a le sens qui lui est attribué
au paragraphe 2 de [larticle 1 du General Regulation
(R.R.O. 1990, Reg. 1015).

«contrat d'assurance» et «police» ont le sens qui est attribué
le Code civil du Québec (1991, chapitre 64). (Lf

On entend par «compagnie d’assurance» un assugeur g#fulaire
d’'un permis en vertu de la Loi sur les assurances x jgre A-32).

Les expressions «assurance collective», «assurance sur la ie@
|i::%§bﬁr

Les expressions «contract», «life insurance»e4et¥policy» ont le
sens qui leur est attribué a I'article 2 du Sask wan Insurance
Act (S.S. 1978, c. S-26).

L’'expression «group insurance» a Ie(&b%qui lui est attribué a
I'article 133 de cette loi.

On entend par «insurance co » un assureur titulaire d’'un
permis en vertu du Sask¥ichewan Insurance Act. Les
expressions «contrat», «a ance collective» et «police» ont le
sens qui leur est attrfdye  dans la Loi sur les assurances
(L.R.T.N.-O. 1988, @

On entend par «c gnie d’assurance» un assureur au sens
de la Loi sur eV\}surances qui est titulaire d’'un permis en vertu
de cette loi

Les exgr ns «contrat d'assurance», «assurance collective»,
«ass sur la vie» et «police» ont le sens qui leur est attribué
dans ¥ Loi sur les assurances (L.R.Y. 2002, c. 119).

ntend par «compagnie d’'assurance» un assureur au Sens
la Loi sur les assurances qui est titulaire d’un permis en vertu
de cette loi.
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ANNEXE B

PLACEMENT D’UN BLOC DE CONTROLE (PARTIE 4)

TERRITOIRE

ALBERTA
COLOMBIE-BRITANNIQUE
ILE-DU-PRINCE-EDOUARD

MANITOBA

NOUVEAU-BRUNSWICK

NOUVELLE-ECOSSE
ONTARIO
QUEBEC

SASKATCHEWAN

REFERENCE DANS LA LEGISLATION EN VALEURS
MOBILIERES

Sous-paragraphe iii du paragraphe p de I'article 1 du Securities

Act. \@

Paragraphe c de la définition de « distribution » prévue a Q
l'article 1 du Securities Act.

Sous-paragraphe iii du paragraphe f de I'article 1 d@urities

Act. \
Paragraphe b de la définition de «premier plagbnt aupres du
public» prévue au paragraphe 1 de I’artic@l la Loi sur les

valeurs mobiliéres.

Paragraphe c de la définition de «p gént» prévue au
paragraphe 1 de l'article 1 de la LW glr les valeurs mobilieres
(L.N.-B. 2004, ch. S-5.5).

Disposition iii du sous—pa@phe 1 du paragraphe 1 de
l'article 2 du Securitieg=Qc

Paragraphe c de | ition de «placement» prévue au
paragraphe 1 @’(art le 1 de la Loi sur les valeurs mobilieres.
R\

Paragrap définition de «placement» prévue a l'article 5
de la Loi es valeurs mobilieres (chapitre V-1.1).
Disp&Ssen iii du sous-paragraphe r du paragraphe 1 de I'article 2

Th® Securities Act, 1988.

TERRE-NEUVE-ET-LABRADOR (? position iii du sous-paragraphe 1 du paragraphel de l'article 2

TERRITOIRES DU NORD-O@D

A.M. 05, Ann. B.

Réglement 45-106

u Securities Act.

Sous-paragraphe c de la définition de «placement» prévue au
paragraphe 1 de I'article 1 de la Loi sur les valeurs mobilieres
(L.R.T.N.-O. 1988, c. S-5).

Sous-paragraphe c de la définition de «placement» prévue au
paragraphe 1 de l'article 1 de la Loi sur les valeurs mobiliéres
(L.R.Y. 2002, c. 201).
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ANNEXE C INTERDICTIONS VISANT LA DECLARATION D’'INSCRIPTION A LA
COTE

TERRITOIRE DISPOSITIONS DE LA LEGISLATION EN VALEURS
MOBILIERES

ALBERTA Paragraphe 3 de I'article 92 du Securities Act

ILE-DU-PRINCE-EDOUARD Paragraphe 1 de l'article 147 du Securities Act \6

MANITOBA Paragraphe 3 de I'article 69 de la Loi sur les valeurs mo%@

NOUVEAU-BRUNSWICK Paragraphe 3 de I'article 58 de la Loi sur les valé\ obilieres

NOUVELLE-ECOSSE Paragraphe 3 de I'article 44 du Securitie t5

NUNAVUT Paragraphe 1 de l'article 147 de la Lol'sfiples valeurs mobilieres

ONTARIO Paragraphe 3 de l'article 38 de la'wgjur les valeurs mobilieres

QUEBEC Paragraphe 4 de I'article 1%¥:Loi sur les valeurs mobiliéres
(chapitre V- '\

SASKATCHEWAN Paragraphe 3 de I'art 4 du The Securities Act, 1988

TERRE-NEUVE-ET-LABRADOR Paragraphe 3 de I’glée 39 du Securities Act

TERRITOIRES DU NORD-OUEST Paragrath}}(article 147 du Securities Act
YUKON Para?phe 1 de l'article 147 de la Loi sur les valeurs mobiliéres

o

A.M. 2015-16, a. 2. \)

Réglement 45-106 30 avril 2016 PAGE 100



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 AVRIL 2016 AU 29 JUIN 2016

ANNEXE D SANCTIONS CIVILES RELATIVES AU MARCHE SECONDAIRE

TERRITOIRE DISPOS\ITIONS DE LA LEGISLATION EN VALEURS
MOBILIERES

ALBERTA Partie 17.01 du Securities Act

COLOMBIE-BRITANNIQUE Partie 16.1 du Securities Act @

ILE-DU-PRINCE-EDOUARD Partie 14 du Securities Act Q'\

MANITOBA Partie XVIII de la Loi sur les valeurs mobilieres

NOUVEAU-BRUNSWICK Partie 11.1 de la Loi sur les valeurs mob|I|eres0\E

NOUVELLE-ECOSSE Articles 146A a 146N du Securities Ac}ﬁ

NUNAVUT Partie 14 de la Loi sur les valeursﬁaili es

ONTARIO Partie XXIIl.1 de la Loi sur les v mobilieres

QUEBEC Section Il du chapitre Il du% 1l de la Loi sur les valeurs
mobiliéres (chapitre V-1 h\

SASKATCHEWAN Partie XVIII.1 du ij/gurmes Act, 1988

TERRE-NEUVE-ET-LABRADOR Partie XXII.1 d\S;C rities Act

TERRITOIRES DU NORD-OUEST Partie 14 urities Act

YUKON Pam%ﬂ'de la Loi sur les valeurs mobiliéres.

S
e
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ANNEXE 45-106A1
DECLARATION DE PLACEMENT AVEC DISPENSE

Sauf en Colombie-Britannique, la déclaration de placement avec dispense
prévue a l'article 6.1 du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus (chapitre V-
1.1, r. 21) doit contenir les renseignements suivants. En Colombie-Britannique, la
déclaration est établie en la forme prévue a ’Annexe 45-106A6. \@

Renseignements sur I’émetteur ou le preneur ferme Q

Rubrique 1: Indiquer le nom de I'’émetteur des titres placés ainsi que I’%sse et le
numéro de téléphone de son siége. Si I'émetteur des titres placé §e un fonds
d’'investissement, indiquer le nom du fonds d’investissement et ;@ le nom du
gestionnaire du fonds d’investissement ainsi que l'adresse et le o de téléphone
de son siege. Donner aussi I'ancien nom de I'’émetteur s'il a ch‘% depuis la derniere
déclaration. Si un preneur ferme fait la présente déclaratioRg In@fquer également son
nom ainsi que l'adresse et le numéro de téléphone de son sﬁb.

Rubrique 2: Indiquer si I'émetteur est émetteur assu@ gu non et, dans l'affirmative,
chacun des territoires ou il est assujetti. '\

Q

Rubrique 3: Indiquer le secteur d’activité de 'émdteur en cochant la case appropriée.

\%

[1 Biotechnologie Q} Mines
A ] exploration et développement
v [] exploitation

Services financiers (bQ ] Pétrole et gaz
St

[] sociétés et fonds d’'in sement

[] sociétés de place hypothécaires [ ] Immobilier

[] émetteurs de pro titrisés

[] Foresterieo2 [] Services publics
[] Tech e de pointe ] Autre (préciser)
[] rie

lités du placement

%brique 4: Donner les renseignements demandés a I'Appendice I. Cet appendice est
congu pour aider a remplir la présente déclaration.

Rubrique 5: Indiquer la date du placement. Si la déclaration concerne des titres placés
a plusieurs dates, indiquer toutes les dates.
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Rubrique 6: Pour chaque titre placé:

a) décrire le type;

b) indiquer le nombre total des titres placés. Si le titre est convertible ou
échangeable, décrire le type du titre sous-jacent ainsi que les modalités d’exercice ou
de conversion et la date d’échéance, s’il y a lieu; Q)

C) indiquer la ou les dispenses invoquées. (19

Rubrique 7: Remplir le tableau suivant pour chaque territoire canadien
résident les souscripteurs ou acquéreurs des titres. Ne pas tenir compte
en paiement de commissions, y compris de commissions d'’int

nger ou
titres émis
jaires. Cette

information est demandée a la rubrique 8, ci-apres. g
N
Territoires ou les souscripteurs ou Nombre de Prix pargitre ‘/ Produit du placement
acquéreurs résident souscripteurs ou (% QQ) dans le territoire

acquéreurs v (3 CA)

Nombre total de souscripteurs ou
acquéreurs

Produit du placement dans

I'ensemble des territoires ($ CA)
Note 1: Si les titres sont émis a différents prix, indiquer lesgg\le plus haut et le prix le plus bas.

Commissions et commissions@eNn®ermédiaires

Rubrique 8: Remplir le ta zg)suivant a propos de chaque personne qui a regu ou
recevra une rémunératj ns le cadre du ou des placements. La rémunération
comprend les commis@ws, les escomptes et les autres paiements de nature
semblable. Ne pas e les paiements pour services connexes, tels que les services
de bureau, I'imprgsSyh et les services juridiques ou comptables.

Si | ({Yes émis en rémunération sont, en tout ou en partie, des titres
convertib@1 mme des bons de souscription ou des options, décrire leurs modalités,
dontm\ ce et le prix d’exercice ou de levée, dans une note de bas de page. Ne
pas i re le prix d’exercice ou de levée des titres convertibles dans le montant total de
| unération, sauf s’ils ont été convertis.
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Especes Titres Montant total
($CA) Nombre et Prix par titre Dispense dela
type des titres invoquée et rémunérati%
émis date du % CA)'\
placement o\
[ d
AN
N

Rubrique 9: Dans le cas d'un placement effectué en Ontario, "Zﬁ%fe I’Autorisation de
collecte indirecte de renseignements personnels pour les cevhients en Ontario, ci-
jointe. Ne déposer cette autorisation qu’aupres de @mmission des valeurs
mobiliéres de I'Ontario. %‘

©
Attestation '\
Q

Au nom [de I'émetteur/du preneur fermg/j’atteste gue les déclarations faites
dans les présentes sont véridiques. \

Date: ~ ?§

Nom [de I'émetteur/du preneurm;n'fe]
(en caracteres d’imprimerie)o ~

Nom, titre et n° de t@dne du signataire
(en caracteres d’i@l erie)

)

SignatureOV
Instrd’c&\ns

% La personne qui dépose la déclaration doit effacer les mots entre crochets qui
nt sans objet.

Rubrique 10: Si la personne a qui s’adresser au sujet des renseignements fournis dans
la déclaration n’est pas le signataire de I'attestation, indiquer son nom, son poste et son
numeéro de téléphone.
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QUICONQUE FOURNIT DE L'INFORMATION FAUSSE OU TROMPEUSE DANS LA
PRESENTE DECLARATION COMMET UNE INFRACTION.

Avis — Collecte et utilisation des renseignements personnels
Les renseignements personnels a fournir conformément a la présente annexe

sont recueillis pour le compte des autorités en valeurs mobilieres ou, s’il y a lieu, cg?
agents responsables en vertu du pouvoir qui leur est conféré et utilisés par eux auN

de I'application de la Iégislation en valeurs mobiliéres. (1/

Pour toute question relative a la collecte et a l'utilisation de ces ren ements,
priere de communiquer avec l'autorité en valeurs mobilieres ou, s'il u, l'agent
responsable des territoires ou la déclaration est déposée, aux adre indiquées ci-
apres q

Autorisation de collecte indirecte des rensei glﬁ]ents
personnels pour les placements en rio

L’Appendice | contient les renseignements per@ Is des souscripteurs ou des
acquéreurs et les modalités des placements. Par ésentes, I'émetteur/le preneur
ferme confirme que chaque souscripteur ou ac r dont le nom figure a ’Appendice
| et qui réside en Ontario:

a)  a été avisé par I’émetteur/le@}eur ferme:

)] de la remise a ?C mmission des valeurs mobilieres de I'Ontario
des renseignements le concernaghgW figurent a ’Appendice I;

i) qgue la O(r:?mssmn des valeurs mobilieres de I'Ontario recueille
indirectement ces rensgi ents en vertu du pouvoir qui lui est conféré par la
|égislation en valeurs m eres;

iii) &ces renseignements sont recueillis aux fins de I'application de
la 1égislation e@ rs mobiliéres de I'Ontario;

du titre, de I'adresse et du numéro de téléphone de I'agent public
du terrig\ téresse, tels qu’ils sont indiqués ci-apres, qui peut répondre aux questions
conc nt la collecte indirecte des renseignements par la Commission des valeurs

n@éres de I'Ontario;

b) a autorisé la collecte indirecte des renseignements par la Commission des
valeurs mobiliéres de I'Ontario.
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Appendice |
Remplir le tableau suivant.

En ce qui concerne les déclarations déposées conformément au sous-
paragraphe j du paragraphe 1 de l'article 6.1 du Réglement 45-106 sur les dispenses de
prospectus, indiquer dans le tableau suivant le nombre total de souscripteurs @
d’acquéreurs par territoire au lieu des nom, adresse domiciliaire et numerd\
téléphone de chaque souscripteur ou acquéreur.

Ne pas inclure dans ce tableau les titres émis en paiement de c@ssmns y
compris de commissions d’intermédiaires, visés a la rubrique 8 présente
déclaration.

Les renseignements fournis dans le présent appen?i@ne seront rendus
publics par aucune autorité en valeurs mobilieres ou, salonWe cas, aucun agent
responsable. Toutefois, la législation relative a l'acces ﬁinformation de certains
territoires peut obliger l'autorité en valeurs mobiliére?'ou, sl y a lieu, l'agent

responsable a les fournir sur demande. Q)
CaNT
Nom, adresse Nombre et type des Pri Dispense Date du placement
domiciliaire et n° de titres souscrits ou souscip u invoquée
téléphone du acquis d@ui ition
souscripteur ou de \ otal
I'acquéreur Q~ ($CA)
»
Q"
Instructions (b
1. Dans la présente ation, on entend par souscripteur ou acquéreur celui qui

a la propriété véritable itres.

2. Sauf en bie-Britannique, déposer la présente déclaration, accompagnée
des droits exi “dans chaque territoire ou un placement est effectué, aux adresses
indiquées cia . Si le placement est effectué dans plus d’'un territoire, I'émetteur/le
preneur f e doit remplir gu’une seule déclaration indiquant tous les souscripteurs

tous souscripteurs ou acquéreurs dans une seule déclaration n’a pas d’incidence

éf@s droits de dépot.

En Colombie-Britannique, déposer la déclaration prévue a 'Annexe 45-106A6 et
payer les droits exigibles. Si le placement est effectué en Colombie Britannique et dans
au moins un autre territoire, déposer la déclaration prévue a I’Annexe 45-106A6 en
Colombie-Britannique et la présente déclaration, selon l'instruction 2, dans les autres
territoires pertinents.
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3. Si l'espace prévu pour répondre est insuffisant, joindre des pages
supplémentaires faisant renvoi a la partie pertinente, les identifier en bonne et due
forme et les faire signer par la personne qui a signé la déclaration.

4. Il est possible de ne remplir qu'une seule déclaration pour plusieurs placements
ayant lieu dans une période de 10 jours, pourvu qu'elle soit déposée au plus
tard 10 jours apres la date du premier placement. @
5. Il faut rapprocher l'information figurant aux rubriques 5 a 7 avec ceII est

fournie a I'’Appendice | de la présente annexe. Tous les montants en dollars tetre
en dollars canadiens.

6. Pour déterminer les droits exigibles, consulter la Iégislation en \g&rs mobiliéres

de chaque territoire ou un placement est effectué. @
7. La présente déclaration doit étre déposée en francais QU e anglais. Au Québec,
I'émetteur/le preneur ferme doit respecter les obligations et@ts linguistiques prescrits
par la loi.
Autorités en valeurs mobiliéres etégg?s responsables
Autorité des marcheés financiers (1/
800, square Victoria, 22° étage \/
C.P. 246, tour de la Bourse \
Montréal (Québec) H4Z 1G3 A}
Téléphone: 514-395-0337 ou 1-877- 337

Télécopieur: 514-864-6381 (d es confidentielles seulement)

Télécopieur: 514-873-6155 (depg: ement)

Alberta Securities Com on
Suite 600, 250 - 5th Str W.
Calgary (Alberta) T

Téléphone: 403- g;)
Télécopieur: 4 6156
Saskatc@ﬁnanmal Services Commission
Suite 919 Saskatchewan Drive
Regi&askatchewan) S4P 4H2

hone 306-787-5879

@’copieur: 306-787-5899
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Commission des valeurs mobilieres du Manitoba
400, avenue St-Mary, bureau 500

Winnipeg (Manitoba) R3C 4K5

Téléphone: 204-945-2548

Sans frais au Manitoba: 1-800-655-5244
Télécopieur: 204-945-0330

Commission des valeurs mobiliéres de I’Ontario '\©
Suite 1903, C. P. 55

20, rue Quéen Ouest (19

Toronto (Ontario) M5H 3S8 é
Téléphone: 416-593- 8314 \}\
Sans frais au Canada: 1-877-785-1555 5
Télécopieur: 416-593-8122

Agent public a joindre pour toute question Q)

relative a la collecte indirecte de renseignements: (1/
Administrative Support Clerk 0

Téléphone: 416-593-3684

Commission des valeurs mobiliéres du Nouve %swwk
85, rue Charlotte, bureau 300
Saint John (Nouveau-Brunswick) E2L 2J2

Téléphone: 506-658-3060 y
Sans frais au Nouveau-Brunswick: 1-86 222
Télécopieur: 506-658-3059

Nova Scotia Securities Commi@
Suite 400, 5251 Duke Street ()12)
Halifax (Nouvelle-Ecosse)
Téléphone: 902-424-77
Télecopieur: 902-424- 4@

Prince Edward IQ Securities Office
95 Rochford S th Floor Shaw Building

P.O. Box 2 O

Charlotte le-du-Prince-Edouard) C1A 7N8
Téléph 02-368-4569

Téléuﬁ%ﬂ: 902-368-5283

3
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Government of Newfoundland and Labrador

Financial Services Regulation Division

P.O. Box 8700

Confederation Building

2nd Floor, West Block

Prince Philip Drive

St. John’s (Terre-Neuve-et-Labrador) A1B 4J6 @
Attention: Director of Securities N
Téléphone: 709-729-4189 Q
Télécopieur: 709-729-6187 q/

Gouvernement du Yukon 0
Bureau du surintendant des valeurs mobilieres du Yukon 5
Gouvernement du Yukon

Ministere des Services aux collectivités Q)

307 Black Street, 1% Floor (1/

C.P. 2703 (C-6) 0
Whitehorse (Yukon) Y1A 2C6 ?‘

Téléphone: 867-667-5466 Q)

Télécopieur: 867-393-6251 N
http://www.communitv.qov.vk.ca/corp/securities‘ t.html

Gouvernement des Territoires du Nord-

Office of the Superintendent of Securitie

P.O. Box 1320

Yellowknife (Territoires du Nord-Ou?XlA 2L9
Attention: Deputy SuperintendenQe al & Enforcement
Téléphone: 867-920-8984

Télécopieur: 867-873-0243

Gouvernement du Nun t
Ministére de la Justi

1st Floor, B uilding
Igaluit (N t) XOA OHO
TélephQNg=867-975-6590
TéIéCo&eur: 867-975-6594

. 2009-05, Ann. 45-106A1; A.M. 2010-17, a. 5; A.M. 2015-06, a. 9.
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ANNEXE 45-106A2 )
NOTICE D’OFFRE DE L’EMETTEUR NON ADMISSIBLE

Date/ [date de l'attestation]

L’émetteur

Nom: @

Siege: Adresse: Q
Téléphone: (1/
Courriel: é
Télécopieur: 0\

Actuellement inscrit a la cote d'une Bourse? [Dans la négative@cr' en caracteres

gras «Ces titres ne sont négociés sur aucune Bourse ni n marché». Dans
I'affirmative, indiquer la Bourse, par ex. Bourse de Toronto/ 835 de croissance TSX.]

Emetteur assuijetti? [Oui/non. Si oui, indiquer le territoire.] ?“

Déposant SEDAR? [Oui/non] '\QD

Q
Le placement (1/
Titres offerts: AQb\/

Prix d’offre unitaire: v

Montant minimum/maximum a%ueillir: [S'l n'y a pas de minimum, inscrire en
caracteres gras «ll n'y a mas=le minimum.», et aussi en caractéres gras «Vous
pouvez étre I'unique sg pteur».]

Indiquer en caracté@gras «Les fonds disponibles par suite du placement peuvent
ne pas étre suffi@ pour réaliser les objectifs visés.».

Souscriptio male: [Indiquer la somme minimale que chaque investisseur doit
investir o ire: «Aucune souscription minimale n’est requise de l'investisseur».]

Modahtk}de paiement:

@ﬁ(s)de cléture proposée(s):

Conséquences fiscales: «D’importantes conséquences fiscales découlent de la
propriété de ces titres. Voir la rubrique 6.» [Si les conséquences fiscales ne sont pas
importantes, supprimer cette rubrique.]
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Agent de placement? [Oui/non. Si oui, inscrire «Voir la rubrique 7». On peut aussi
indiquer le nom de I'agent de placement.]

Restrictions a larevente

Inscrire: «Vous ne pourrez pas revendre vos titres pendant [4 mois et 1 jour /
indéfiniment]. Voir la rubrique 10.» Q)

Droits du souscripteur (19

Inscrire: «Vous pouvez exercer un droit de résolution du contrat de sou ion dans
les 2 jours ouvrables. Si la notice d’offre contient de I'information fauss \ rompeuse,
vous avez un droit d’action en dommages-intéréts ou vous pouvez de@der d’annuler
le contrat. Voir la rubrique 11.»

Inscrire la mention suivante en caractéres gras: Q/

«Aucune autorité en valeurs mobiliéres ni aucun ay®nt responsable ne s’est
prononcé sur la qualité de ces titres ni n'a exan@ a présente notice d’offre.
Quiconque donne a entendre le contraire ¢ une infraction. Le présent
placement comporte des risques. Voir la rubr 8.»

[L’ensemble de l'information ci-dessus doit Wr sur la page de présentation.]
Rubrique 1 Emploi des fonds diqu@ S

le tableau suivant. Le cas eéchgpd¥/ fournir des détails sur toute source de financement
supplémentaire que I'émetgur~Ctompte ajouter aux fonds disponibles par suite du

placement pour atteindr rincipal objectif de collecte de capitaux. S’il 'y a pas de
montant minimum, insc k0 $» comme minimum.

1.1. Fonds disponibles — Ined;%ey;s fonds disponibles par suite du placement dans

Indiquer é@%ent, s’il y a lieu, le montant de toute insuffisance de fonds de
roulement de § eur 30 jours au plus tot avant la date de la notice d'offre. Si les

fonds dispQn ne permettront pas d’éliminer linsuffisance, indiquer comment
I'émetteu te I'éliminer ou y remédier.
W\
N Dans I'hypothése d’'un Dans I'hypothése d’'un
montant minimum montant maximum
). ontant a recueillir $ $
%/ Commissions de placement et frais $ $
Frais estimatifs (avocats, comptables, $ $
auditeurs)
D. | Fonds disponibles: D = A - (B+C) $ $
E. | Sources de financement $ $
supplémentaires requises
F. Insuffisance du fonds de roulement $ $
G. | Total: G=(D+E)-F $ $
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1.2. Emploi des fonds disponibles — Ventiler de fagcon détaillée I'emploi prévu des
fonds disponibles dans le tableau suivant. Si une partie des fonds disponibles doit étre
versée a une partie liée, indiquer dans une note accompagnant le tableau le nom de la
personne, sa relation avec I'émetteur et le montant. Si 'émetteur a une insuffisance de
fonds de roulement, indiquer, le cas échéant, la portion des fonds disponibles qui doit
étre portée en diminution de cette insuffisance. Si I'émetteur appliquera plus de 1%
des fonds disponibles au remboursement d'une dette contractée au obq

des 2 derniers exercices, indiquer les raisons de la dette. q/
Description de I'emploi prévu des fonds Dans I'hypothése d’'un | Dans I'hypothg 'un
disponibles, par ordre de priorité montant minimum montant ma(N

$ QL) $
$ N\N© $
Total: égal a la ligne G du tableau ci-dessus $ le U $

¥
1.3. Reéaffectation — Les fonds disponibles doivent étre e (Ilgés pour les objectifs
indiqués dans la notice d’offre. Le conseil d’administratio ﬁeut réaffecter les fonds
gue pour des motifs commerciaux valables. S’il se peu q&Tes fonds soient réaffectés,
inscrire la mention suivante: '\é)

«Nous avons lintention d’employer Ies(ﬁds disponibles pour les objectifs
indiqués. Nous ne réaffecterons les fonds que po des motifs commerciaux valables.»

Rubrique 2 Activité de [nom ou auﬂ@signation de I'’émetteur]
2.1. Structure — Préciser la stru e de I'émetteur, par exemple une société de

personnes, une société par act%s ou une fiducie, la loi en vertu de laquelle il est
constitué ou prorogé, ainsi queﬂb u et la date de constitution ou de prorogation.

2.2. Activité — Deécri tivité de I'’émetteur. Fournir suffisamment d’information
pour permettre a un_sodgCripteur éventuel de prendre une décision d’investissement
éclairée. Si I'émet ‘'est pas une entreprise du secteur primaire, I'information peut

projets et str igS de commercialisation et des renseignements sur ses concurrents
actuels et tiels. S’il s’agit d'une entreprise du secteur primaire, fournir une
descripti ses principaux terrains, y compris les participations, et un résumé de
I’inforﬁ' importante, notamment, le cas échéant, le stade de développement, les
résgr®9, la géologie, I'exploitation, la production et les réserves minérales ou les
r%urces minérales au stade de I'exploration ou du développement. L'émetteur du
%? eur primaire qui présente de l'information scientifique ou technique relative a un
ojet minier doit suivre l'instruction 8 de la partie A de la présente annexe. L'émetteur
du secteur primaire qui donne de l'information sur ses activités pétrolieres et gazieres
doit suivre l'instruction 9 de la partie A de la présente annexe.

comprendre seiI rpcipaux produits ou services, son exploitation, son marché, ses
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2.3. Développement de [l'activité — Décrire en 1 ou 2 paragraphes le
développement général de l'activité de I'émetteur, au moins au cours des 2 derniers
exercices et de toute période postérieure. Inclure les événements marquants ou les
conditions qui ont influé favorablement ou non sur le développement de I'’émetteur.

2.4. Objectifs along terme — Décrire tous les événements significatifs qui doivent se
produire afin que puissent étre atteints les objectifs a long terme de I'émetteur, prem@
la période au cours de laquelle chacun d’eux devrait se produire et indiquer les oNg
associés a chacun d’eux.
2.5. Objectifs a court terme et réalisation \é

a) Indiquer les objectifs que I'émetteur s’est fixés pour les 1@0?\8”’18 mois.

b) Indiqguer dans le tableau suivant la maniére @@Iemetteur entend
atteindre ces objectifs.

Etapes nécessaires et Date d’achevement cible ou, si elle n'est p Codt de la
démarche prévue connue, nombre de mois nécessairesa, réalisation
ANV $
QL $
NJ

2.6. Fonds insuffisants — Indiquer, s'il y (kque les fonds disponibles par suite
du placement pourraient ne pas étre ou ont pas suffisants pour réaliser tous les
objectifs que I'’émetteur s’est fixés e Q‘n' n'est pas sdr que d’autres sources de

financement seront disponibles. Si utre financement a été arrangé, indiquer le
montant, la source et toutes les con s a remplir.
2.7. Contrats importants - Iquer les principales modalités de tous les contrats
importants:

a) auxquels I'ewletteur est partie;

b) (o]0) Nb par I'émetteur avec une partie liée; notamment l'information
suivante:

le nom de la partie liée et la relation avec celle-ci, le cas échéant;

A i) une description des actifs, biens ou participations acquis, cédés,
@ faisant I'objet d’une option, etc.;
iii) une description des services fournis, le cas échéant;
iv) le prix d'achat et les modalités de paiement, par exemple par

versements échelonnés ou paiement en especes, au moyen de titres ou
d’engagements de travail;
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V) le principal, les modalités de remboursement, la garantie,
'échéance et le taux d'intérét de toute débenture ou de tout prét;

Vi) la date du contrat;

vi)  le montant des commissions d’intermédiaire payées ou payables a
une partie liée, le cas échéant; @

viii)  les obligations importantes impayées conformément au c t, le
cas eécheéant;

entre I'émetteur et une partie liée, le colt des actifs pour 'émetteur e 0t des actifs
pour la partie liée. q

iX) dans le cas d’'une opération comprenant I'achat ou I:\«ﬁe d’actifs

Rubrique 3 Intéréts des administrateurs, des membres d Igmrection, des
promoteurs et des porteurs principaux 6

3.1. Rémunération et participation — Fournir da ableau suivant l'information
demandée sur chaque administrateur, dirigeant eQ\O omoteur de I'émetteur et sur
chaque personne qui, directement ou indirecte@ est propriétaire véritable de plus
de 10% des titres comportant droit de vote de lgmetteur ou exerce une emprise sur
rteur principal n’est pas une personne

ceux-ci (ci-aprés un «porteur principal»). Sk
physique, indiquer dans une note acco ant le tableau le nom de toute personne
qui, directement ou indirectement, e riétaire véritable de plus de 50% des titres
comportant droit de vote du porteLgpnncipal OU exerce une emprise sur ceux-ci. Si
I'émetteur n'a pas terminé son praxier exercice, indiquer la rémunération versée depuis
sa création. La rémunération(@ notamment se faire en especes ou sous forme
d’actions ou d’options. 0
N

Nom et Poste (par%) Rémunération versée Nombre, type et Nombre, type et
municipalité | adminig#dteur, par 'émetteur ou une pourcentage de pourcentage de titres
de dirig&4Qnt, partie liée au cours titres de I'émetteur | de I'émetteur détenus
résidence | proptedr et(ou) | du dernier exercice et | détenus apres le apres le placement
principale principal) | rémunération prévue placement (montant maximum)
é te d’entrée pour I'exercice (montant minimum)
7 en fonction courant
O
\N\

. Expérience des membres de la direction — Indiquer dans le tableau suivant les

mcipales fonctions occupées par les administrateurs et les membres de la haute
direction au cours des 5 dernieres années. Indiquer également I'expérience pertinente
acquise dans une entreprise analogue a celle de I'émetteur.

Nom PRINCIPALES FONCTIONS ET EXPERIENCE PERTINENTE
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3.3.

a)

des 10 dernieres années:

Amendes, sanctions et faillites

Indiquer toute amende ou sanction, y compris les motifs, imposée au
cours des 10 dernieres annees, en précisant si elle est toujours en vigueur, ou toute
interdiction d’opérations qui a été en vigueur plus de 30 jours consécutifs au cours

i) soit a lI'encontre d’'un administrateur, d'un membre de

direction ou d’'une personne participant au contréle de I'émetteur;

au controle.

b)

propositions concordataires faites en vertu de la Iégisla

l'insolvabilité, poursuites, concordats ou compromis C
nomination d’'un séquestre, d’'un séquestre-gérant ou
des biens en vigueur depuis les 10 derniéres annéés?\

i)

soit a I'encontre d’'un émetteur dont une perso
paragraphe i était administrateur, membre de la haute direction ou p

O

nne

e@we participant

©

(\@aute
&au Sous-

Indiquer les déclarations de faillite, cessio§ biens volontaires,

relative a la faillite ou
les créanciers ou
@ yndic de faillite pour détenir

la

)] soit d’'un administrateur, membre de la haute direction ou
d’'une personne participant au contrdle de I’Weur;

i)

soit d’'un émette Et une personne visée au sous-paragraphe i

était administrateur, membre de la h direction ou personne participant au contréle.

3.4.

Préts — Indiquer le p
'’échéance et le taux dii
remboursable aux admipd

principaux a une date to

Rubrique 4 Str

[, les modalités de remboursement, la garantie,

'rg de toute débenture ou de tout prét consenti ou
eurs, membres de la direction, promoteurs et porteurs

nt au plus t6t 30 jours avant celle de la notice d’offre.

@% du capital

4.1. Capifa lons — Fournir dans le tableau suivant I'information demandée sur les
titres en ¢f tion de I'émetteur, y compris les options, les bons de souscription et les
autres convertibles en actions. Au besoin, joindre au tableau des notes décrivant
les lités importantes des titres.
f écription Nombre de Prix par Nombre de titres Nombre de Nombre de titres en
du titre titres pouvant titre en circulation au titres en circulation apres le
étre émis [date tombant au circulation placement (montant
plus t6t 30 jours apres le maximum)
avant celle de la placement
notice d’offre] (montant
minimum)
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4.2. Titres de créance a long terme — Fournir dans le tableau suivant I'information
demandée sur la dette a long terme impayée de I'émetteur. Indiquer la tranche des
dettes échéant moins de 12 mois apres la date de la notice d’offre. Si les titres offerts
sont des titres de créance, ajouter au tableau une colonne indiquant le montant
minimum et le montant maximum de I'’encours aprés le placement. Indiquer dans une
note accompagnant le tableau si les dettes ont été contractées aupres d’'une partie I%

et préciser l'identité de celle-ci. N
o
Description des dettes a Taux d'intérét Modalités de Encours au [date tdnfpant au
long terme (indiquer si remboursement plus t6t 30 jo vant celle
elles sont garanties) de la no§ offre]
$ \
$ \V
4.3. Placements antérieurs — Si I'émetteur a émis des t|t e la catégorie des
titres offerts, ou des titres convertibles ou échangeables per afit d’acquérir des titres
de cette catégorie, au cours de 12 derniers mois, fo ans le tableau suivant

linformation demandée. Si les titres ont été émis en nge d'actifs ou de services,
décrire ceux-ci dans une note.

Date d’émission | Type de titre émis | Nombre de titrﬂéﬁﬂs Prix d’émission Produit total

A\

Rubrique 5 Titres offerts A

5.1. Modalités des titres — I@riie les modalités importantes des titres offerts, et
notamment: (b

a) les droits ou les restrictions des droits de vote;
le p nversion ou d’exercice et la date d’expiration;
éts de rachat ou d’encaissement par anticipation;
d) O\bs taux d'intérét ou de dividendes.
5.2 \Aocédure de souscription
@é a) Décrire la facon de souscrire les titres et le mode de paiement.

b) Indiquer que les fonds seront détenus en fiducie et préciser la durée de
détention comprenant au moins le délai obligatoire de 2 jours.

) Indiquer les conditions de cléture, par exemple la réception de fonds
supplémentaires d’autres sources. Dans le cas d’'un montant minimum a recueillir,
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préciser le moment ou les fonds seront remboursés aux souscripteurs si le montant
minimum n’est pas obtenu et indiquer si I'émetteur paiera des intéréts sur ces fonds.

Rubriqgue 6 Conséquences fiscales et admissibilité a un REER

6.1. Inscrire: «Consultez votre conseiller pour connaitre les conséquences fiscales
dans votre cas.». @

6.2. Si les conséquences fiscales sont un aspect important des titres off par
exemple des actions accréditives, fournir: a) un résumé des conséquencges [gcales
significatives pour les résidents du Canada; b) le nom de l'auteur des renénements
fiscaux visés au paragraphe a. 0

6.3. Fournir une opinion concernant I'admissibilité des titres a QR ER ainsi que le
nom de son auteur ou inscrire: (1/

«Tous les titres ne sont pas admissibles a un régib: enregistré d'épargne-
retraite (REER). Consultez votre conseiller pour connaitr&&dmissibilité de ces titres a

un REER.».
,\Q)

Rubrique 7 Rémunération des vendeurs et termédiaires

Lorsqu’'une personne a touché ou dQX jeucher une rémunération, par exemple
une commission, des frais de fing nt d'entreprise ou des commissions
d’'intermédiaire, dans le cadre du place@ , fournir I'information suivante:

a) une description de Qage type de rémunération et le montant estimatif a
payer dans chaque cas; (b

b) si une conuNsgion est payée, le pourcentage du produit brut qu'elle
représente, dans I'’hypo @

ge tant d’'un montant minimum que d’un montant maximum a
recueillir;

) I alités de tout bon de souscription du courtier ou de toute option de
'agent, not t le nombre de titres visés par l'option, le prix d’exercice et la date

d’expirati@

\& si la rémunération doit étre partiellement versée sous forme de titres, les
n@ités des titres, notamment le nombre, le type et, dans le cas d’options ou de bons
@ ouscription, le prix d’exercice et la date d’expiration.

Rubrique 8 Facteurs de risque
Décrire, par ordre dimportance, en commencant par le plus important, les

facteurs de risque importants pour I'émetteur qui seraient jugés importants par un
investisseur raisonnable envisageant de souscrire les titres offerts.
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Les facteurs de risque entrent généralement dans l'une des 3 catégories
suivantes:

a) Risques de placement — risques propres aux titres offerts, par exemple:

- détermination arbitraire du prix; @

- absence de marché ou marché non liquide pour la négoci des
titres; E

- restrictions a la revente; 0\

- titres de créance assortis d'une renonciation@ courir avec les
autres créanciers. (1/

b) Risque relatifs a 'émetteur
- risques propres a I'émetteur, par e@ng
- insuffisance de fonds pour re les objectifs commerciaux;

- historique des produit\\Ke; activités ordinaires ou des bénéfices
inexistant ou limité;

- manque d’expe@echnique ou en gestion;

by

- antecedemb es membres de la direction a I'égard de la
réglementation et en affalreé

- déepspdance a I'égard du personnel, de fournisseurs ou de contrats

essentiels Q_
-@Qépendance a I'’égard de la viabilité financiére du garant;

(9 litiges en instance;

facteurs de risque politiques.

s ) Risques sectoriels — risques propres au secteur d'activité de I'émetteur,
r exemple:

- réglementation environnementale et sectorielle;

- désuétude des produits;
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- concurrence.
Rubrique 9 Obligations d’information

9.1. Indiquer les documents qui seront transmis aux souscripteurs annuellement ou
de facon continue, notamment toute information financiére a fournir conformément a la
législation sur les sociétés régissant I'émetteur, aux documents constitutifs de celu@
ou a tout autre document en vertu duquel il est établi. Si I'émetteur n’est pas tenb\
transmettre de documents aux souscripteurs annuellement ou de facgon ue,
inscrire en caracteres gras «Nous ne sommes pas tenus de vous tran e de
documents annuellement ou de fagcon continue.». \é

9.2. Si un organisme public, une autorit¢ en valeurs mobilié u un agent
responsable, un OAR ou un systéme de cotation et de déclaratio ’(I);rations dispose
de renseignements sur I'émetteur ou ses titres, indiquer oy peut les obtenir,

notamment des adresses de site Internet. 0
Rubriqgue 10 Restrictions a la revente ?“
10.1. Mention générale — Dans le cas d'opérati ées effectuées en Alberta, en

Colombie-Britannique, a Ile-du-Prince-Edouar Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-
Ecosse, au Nunavut, en Ontario, au Québec, Saskatchewan, a Terre-Neuve-et-
Labrador, dans les Territoires du Nord-Oues@,&u Yukon, inscrire la mention suivante:

«Certaines restrictions, nota %I'interdiction d’effectuer des opérations,
s’appliqueront a la revente des titre?ﬁerts. Vous ne pourrez effectuer d’opérations sur
ces titres avant la levée de l'integekctidn, a moins de vous conformer a une dispense de
prospectus en vertu de la Iégis"$ en valeurs mobilieres.».

10.2. Durée des restri — Dans le cas d’opérations visées effectuées en Alberta,
en Colombie-Britanniqu ITle-du-Prince-Edouard, en Nouvelle-Ecosse, au Nouveau-
Brunswick, au Nun en Ontario, au Québec, en Saskatchewan, a Terre-Neuve-et-
Labrador, dans lgs\®rritoires du Nord-Ouest et au Yukon, inscrire 'une des mentions

suivantes: @
a) Q

I'émetteur n'est émetteur assujetti dans aucun territoire a la date du

placex@scrire:

«Sauf disposition contraire de la législation en valeurs mobilieres, vous ne

@ rez effectuer d’'opérations sur les titres dans un délai de 4 mois plus un jour apres

date a laquelle [nom ou autre désignation de I'émetteur] devient émetteur assujetti
dans une province ou un territoire du Canada.;

b) si I'émetteur est émetteur assujetti dans un territoire a la date du
placement, inscrire:
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«Sauf disposition contraire de la |égislation en valeurs mobilieres, vous ne
pourrez effectuer d’opérations sur les titres dans un délai de 4 mois plus 1 jour apres la
date du placement.».

10.3. Restrictions a la revente au Manitoba — Dans le cas d’opérations visées
effectuées au Manitoba, si 'émetteur n’est émetteur assujetti dans aucun territoire lors
de la souscription des titres, inscrire la mention suivante: @

«Sauf disposition contraire de la législation en valeurs mobilieres,
pouvez effectuer d’'opérations sur les titres sans obtenir au préalable le cops ment
écrit de l'agent responsable du Manitoba que si I'une des condltlons ntes est
remplie:

a) [nom ou autre désignation de I'émetteur] a déposé p)spectus portant
sur les titres que vous avez souscrits et I'agent responsable I'a v’b@

b) vous détenez les titres depuis au moins 12 mo

L'agent responsable consentira a I'opération q%vgus projetez s’il juge quelle
n’est pas contraire a l'intérét public.».

Rubrique 11 Droits du souscripteur (1/

Inscrire la mention suivante: Q}

«Les titres offerts sont assQ®is de certains droits, notamment les suivants.
Consultez un avocat pour conna‘@ s droits.

1) Droit de rés &1 dans les 2 jours — Vous pouvez résoudre votre
contrat de souscription daM#s en nous faisant parvenir un avis au plus tard a minuit le
deuxieme jour ouvrable Bs la signature du contrat.

actlon prévus par la loi pour information fausse ou
trompeuse - uter cette partie que si la législation en valeurs mobilieres du

territoire ouJ’ ation a lieu confére au souscripteur un droit d’action pour information
fausse o peuse contenue dans la notice d’offre. Au besoin, reformuler le libellé
t a ces droits.] Si la notice d'offre contient de l'information fausse ou

trom e, vous avez, en vertu de la loi, un droit d’action contre:
@s a) [nom ou autre désignation de I'émetteur] pour demander d’annuler
contrat;

b) [nom ou autre désignation de I'’émetteur et le titre de toute autre
personne visée] en dommages-intéréts.
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Vous pouvez exercer ces droits d’action méme si vous ne vous étes pas
fondé sur I'information fausse ou trompeuse. Toutefois, le défendeur pourra faire échec
a votre demande par divers moyens, notamment en prouvant que vous connaissiez la
nature fausse ou trompeuse de I'information au moment de la souscription des titres.

Si vous comptez vous prévaloir de vos droits d’action visés aux sous-
paragraphes a et b, vous devez le faire dans des délais de prescription stricts. V
devez intenter une action en nullité dans les [indiquer le délai de prescription prev
la législation en valeurs mobilieres], et pour une action en dommages-intéréts, Ies
[indiquer le délai de prescription prévu par la lIégislation en valeurs mobiliere fi/

3) Droits d’action contractuels pour information fausse o \ mpeuse —
[N'ajouter cette partie que si la législation en valeurs mob|I|ere territoire de
résidence du souscripteur ne prévoit pas de droits d’action pour m ation fausse ou
trompeuse contenue dans la notice d'offre.] Si la notice d’offre nt de l'information
fausse ou trompeuse, vous avez, aux termes du contrat de crlptlon de titres, un
droit d’action contre [nom ou autre désignation de I emetteur}b

a) pour demander d’annuler le contr%

b) en dommages-intéréts. Q
fondé sur l'information fausse ou trom . Toutefois, dans le cas de l'action en
dommages-intéréts, la somme que v urriez recouvrer n‘’excédera pas le prix payé

pour les titres et ne comprendra p partie des dommages-intéréts dont [nom ou
autre désignation de I'émettedu;éﬁo ve qu’elle ne correspond pas a la diminution de

Vous pouvez exercer ces c{réyaction méme Si vous ne vous étes pas

valeur des titres résultant formation fausse ou trompeuse. [Nom ou autre
désignation de Iemetteur] uttaire échec a votre demande en prouvant que vous
connaissiez la nature e ou trompeuse de linformation au moment de la
souscription des titres. 6

Si \ﬁ comptez vous prévaloir de vos droits d’action visés aux sous-
paragraphes a% ous devez le faire dans des délais de prescription stricts. Pour une
action en n% ous disposez de 180 jours a compter de la signature du contrat de
souscript s titres, et pour une action en dommages-intéréts, de 180 jours a
com;ii@woment ou vous avez connaissance de l'information fausse ou trompeuse,
sous erve d’'un délai maximal de 3 ans a compter de la signature du contrat de

s@ription des titres.»

brique 12 Etats financiers

Inclure dans la notice d’offre, immédiatement avant la page d’attestation, tous les
états financiers a présenter conformément aux instructions.
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Rubrique 13 Date et attestation
Inscrire la mention suivante sur la page d’attestation de la notice d’offre:

«En date du [inscrire la date de la signature de la page d’attestation de la notice
d’offre].

La présente notice d’offre ne contient aucune information faussd\g.q
trompeuse.».

Instructions pour I'application de I’Annexe 45-106A2

Notice d’offre de I’émetteur non admissible Q\E
A. Instructions générales q

1. Rédiger la notice d'offre de maniére a ce qu’elle soit fa 'qulﬂire et a comprendre.
Se servir d’'un langage simple, clair et concis. Eviter les ter techniques et, s’ils sont
nécessaires, les définir.

2. Présenter les rubriqgues dans l'ordre pré 'ﬁga? la présente annexe. Il n’est
toutefois pas obligatoire de fournir I’information)% aux rubriques qui ne s’appliquent
pas.

3. La notice d'offre peut présenter d’?}s renseignements en plus de ceux prévus
par la présente annexe. La portée et | ré de précision de l'information a fournir sont
généralement moindres que dan?e cas du prospectus. En regle générale, la
description ne devrait pas dép pages. Toutefois, la notice d'offre doit fournir au
souscripteur éventuel suffi@ent d’'information pour prendre une décision
d’investissement éclairée.o

4. La notice d’ offre t prendre la forme d’'une chemise contenant un prospectus
ou un document an@ue Cependant, toute I'information & fournir dans la notice d'offre
doit étre présentge notice d'offre doit faire un renvoi a la page ou a la rubrique du
document sou% ise ou l'information visée figure. Modifier I'attestation de la notice
d’offre afin d uer que ni celle-ci ni le document sous chemise ne contiennent
d’informa sse ou trompeuse.

5. \Amconque présente de l'information fausse ou trompeuse dans la notice d'offre
c%et une infraction, ce qui vaut également pour I'information prévue par la présente
% xe et pour tout autre renseignement fourni. Préciser tout fait important qui n’est
iqué sous aucune autre rubrique et dont 'omission donnerait lieu a la présentation
d’'information fausse ou trompeuse dans la notice d'offre. Se reporter également au
paragraphe 3 de l'article 3.8 de l'Instruction générale relative au Reglement 45-106 sur
les dispenses de prospectus (Décision 2009-PDG-0119, 2009-09-04) pour de plus
amples renseignements.
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6. Dans la présente annexe, I'expression «partie liée» désigne:

a) un administrateur, un dirigeant, un promoteur ou une personne participant
au controle de I'émetteur;

b) 'enfant, le pére, la mere, les grands-parents, le frére, la sceur d’une
personne physique visée au paragraphe a ou tout autre parent résidant a la me%
adresse qu’elle;

C) le conjoint ou la conjointe d’'une personne physique visée au p arlaphe a
ou b ou la personne avec laquelle elle vit dans une relation de type conju

d) un initié a I'égard de I'émetteur;

e) une société contrdlée par une ou plusieurs persq@ physiques visées
aux paragraphes a a d;

f) dans le cas d’'un initié, d’'un promoteur ou ?ﬁe personne participant au
contrble, a I'exception d’une personne physique, tout onne qui exerce un controle
sur l'initié, le promoteur ou la personne part|C|pant6 trole.

(Si I'émetteur n'est pas émetteur assujptti, I'expression «initié» désigne la
personne qui serait initiee a son égard s'il éWmetteur assujetti.)

7. A la rubrique 3.1, linformati r la rémunération versée directement ou
indirectement par I'émetteur ou une le liée & un administrateur, a un dirigeant, a un
promoteur ou a un porteur princiggl 8st a fournir si '’émetteur recoit un avantage direct

en échange de la rémunératiou’b

8. Présenter l'informa} scientifique ou technique sur les projets miniers de
I'émetteur conforméme Reglement 43-101 sur l'information concernant les projets
miniers (chapitre V-Q_p. 15) (ci-aprés, «Reglement 43-101»).

9. L’émett
I'information, S

xercant des activités pétrolieres et gaziéres qui donne de
es activités doit veiller a le faire conformément aux dispositions des
parties 4 Reglement 51-101 sur lI'information concernant les activités pétrolieres
et gazig hapitre V-1.1, r. 23). En vertu de l'article 5.3 de ce réglement, I'information
présen&e sur les réserves ou les ressources doit étre conforme a la terminologie et aux
c%ories enoncées dans le manuel COGE. Pour lapplication de la présente
% uction, toute mention d’'un émetteur assujetti aux parties 4 et 5 de ce réglement est
Ypbutée inclure tous les émetteurs.

10. La législation en valeurs mobilieres limite ce qui peut étre affirmé sur l'intention
de I'’émetteur d’inscrire des titres a la cote d’'une bourse ou d’en demander la cotation
sur un marché. Se reporter a la Iégislation en valeurs mobiliéres applicable avant de
faire une déclaration en ce sens.
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11. Dans le cas d’'un placement avec dispense autre que celle prévue a l'article 2.9
du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus, adapter I'information prévue a
la rubrique 11 pour décrire correctement les droits du souscripteur. Indiquer en
caracteres gras sur la page de présentation si le souscripteur n’a pas de droits d’action
contractuels ou légaux pour information fausse ou trompeuse contenue dans la notice

d’'offre.
NO

12. Dans le cadre d'un placement de titres, la seule information pr @tive
importante pouvant étre diffusée est celle qui est exposée dans la notice ¢’olfigz Tout
extrait ou résumeé diffusé de [linformation financiere prospective, %ens du
Reglement 51-102 sur les obligations d’information continue (chapitr A, r. 24)
(ci-apres, «Réglement 51-102»), doit étre raisonnable et pondére, et mporter une
mise en garde en caracteres gras indiquant que l'information Rréséntée n’est pas
complete et que l'information financiere prospective complétq—% contenue dans la

notice d'offre. 0

B. Etats financiers —instructions générales ?“

1. Tous les états financiers, tous les comptes ok\@sultat opérationnel d'un terrain
pétrolifere ou gazéiféere qui est une entrepri&quise ou devant l'étre et toute
information financiére résumée sur le montant totg¥de I'actif, du passif, des produits des
activités ordinaires et du résultat net d'une rise acquise ou devant |'étre qui est ou
sera un investissement comptabilisé se méthode de la mise en équivalence qui
sont inclus dans la notice d'offre doivﬁ tre conformes au Reglement 52-107 sur les
principes comptables et normes it acceptables (chapitre V-1.1, r. 25), que
I'émetteur soit émetteur assujetties n.

En vertu du Reglem &-107 sur les principes comptables et normes d'audit
acceptables, les états fi jBrs doivent généralement étre établis conformément aux
PCGR canadiens appl les aux entreprises ayant une obligation d'information du
public. L'émetteur q%uillse la présente annexe ne peut utiliser les PCGR canadiens
applicables aux % rises a capital fermé, mais, sous réserve des obligations prévues
dans le Régle@ 2-107 sur les principes comptables et normes d'audit acceptables,
certains émgt peuvent utiliser les PCGR canadiens applicables aux entreprises a
capital fe ur les états financiers d'une entreprise visée a l'instruction 1 de la partie
C.Lé r qui n'est pas émetteur assujetti peut établir des états financiers relatifs a
une ISition conformément aux obligations prévues par le Reglement 52-107 sur les
pdaSipes comptables et normes d'audit acceptables comme s'il était émetteur émergent

sens du Reglement 51-102 sur les obligations d'information continue. Pour
plication de I'Annexe 45-106A2, la «date applicable» dans la définition d'émetteur
émergent correspond a la date d'acquisition.

2. Inclure immédiatement avant la page d’attestation tous les états financiers a
présenter dans la notice d’offre conformément aux présentes instructions.
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3. Si I'émetteur n'a pas terminé un exercice complet ou si son premier exercice se
termine moins de 120 jours avant la date de la notice d'offre, inclure dans la notice
d'offre des états financiers comprenant:

a) I'état du résultat global, I'état des variations des capitaux propres et le
tableau des flux de trésorerie de la période allant de sa création a une date tombant au
plus t6t 90 jours avant la date de la notice d'offre; @

b) I'état de la situation financiére a la date de cl6ture de la période au
paragraphe a;

C) les notes des états financiers. Q\E

4. Si I'émetteur a terminé un ou plusieurs exercices, inclure esnbla notice d'offre
des états financiers annuels comprenant: (1/
a) I'état du résultat global, I'état des variations@ capitaux propres et le

tableau des flux de trésorerie des exercices suivants:

)] le dernier exercice terminé pl sNi%)lZO jours avant la date de la
notice d'offre; 6

i) I'exercice précédant I%e)cice visé a la disposition i, le cas
écheéant;

b) I'état de la situation fRQCiere a la date de cléture de chaque période
visée au paragraphe a; Q

C) 'état de la 't&on financiere au début de la premiére période
comparative dont les ét Manciers inclus dans la notice d'offre sont conformes aux
IFRS dans le cas de I'é ur qui remplit les conditions suivantes:

i) { Mait une déclaration sans réserve de conformité aux IFRS dans
ses états fina nnuels;

6; il accomplit au moins I'un des actes suivants:

A) il applique une méthode comptable de maniéere rétrospective
d@ses états financiers annuels;

@ B) il retraite rétrospectivement des postes de ses états
financiers annuels;

C) il reclasse des éléments dans ses états financiers annuels;
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d) dans le cas des premiers états financiers IFRS de I'émetteur, au sens du
Reglement 51-102, I'état de la situation financiere d'ouverture en IFRS a la date de
transition aux IFRS, au sens du Reglement 51-102;

e) les notes des états financiers.
4.1 Dans le cas ou I'émetteur présente les composantes du résultat net dans @

compte de résultat séparé, ce compte doit étre présenté immédiatement avant Ietzh\
résultat global déposé conformément a l'instruction 4, ci-dessus.

5. Si I'émetteur a terminé un ou plusieurs exercices, inclure dans la not%d'offre un
rapport financier intermédiaire comprenant: 0
a) I'état du résultat global, I'état des variations des c@; X propres et le
tableau des flux de trésorerie de la derniere période intermédiairgl/ inée:
i) plus de 60 jours avant la date de la noti&e)'offre;
i) apres la date de cléture des @s financiers visés au sous-
paragraphe i du paragraphe a de l'instruction 4, le éant;
b) I'état du résultat global, I'état desrltariations des capitaux propres et le

tableau des flux de trésorerie de la périodWespondante de I'exercice précédent, le
cas echeéant;

C) I'état de la situation fin?&re a la date de cléture de la période visée au
paragraphe a et a la cléture de I'tsr ice précédent;

d) 'état de la 't&on financiere au début de la premiére période
comparative dont les ét Manciers inclus dans la notice d'offre sont conformes aux
IFRS dans le cas de I'é ur qui remplit les conditions suivantes:

) I 3 aait dans le rapport financier intermédiaire une déclaration sans
réserve de co € a la Norme comptable internationale 34, Information financiere

intermédiair, Q

\Cbu) il accomplit au moins I'un des actes suivants:

% A) il appligue une méthode comptable de maniére rétrospective
@ son rapport financier intermédiaire;

B) il retraite rétrospectivement des postes de son rapport
financier intermédiaire;

C) il reclasse des éléments dans son rapport financier
intermédiaire;
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e) dans le cas de son premier rapport financier intermédiaire dans I'exercice
d'adoption des IFRS I'état de la situation financiere d'ouverture en IFRS a la date de
transition aux IFRS;

f) dans le cas de I'émetteur qui n'est pas émetteur assujetti dans au moins
un territoire du Canada au moment de déposer la notice d'offre et qui inclut le rapp@
financier intermédiaire de la deuxiéme ou troisieme période de l'exercice d'adoptiorN
IFRS, les éléments suivants: Q

i) soit le premier rapport financier intermédiaire de ['¢€ eur pour
I'exercice d'adoption des IFRS; 0
i) soit les éléments suivants: q 5

A) I'état de la situation financiéres{lérture a la date de

v

B) les rapprochements a étgleNr a la date de cléture des
derniers états financiers annuels et a la date de I;JNS lon aux IFRS conformément a

transition aux IFRS;

'lFRS 1, Premiere adoption des Normes internaj es d'information financiere, en vue
d'expliquer l'incidence de la transition du référentigf comptable antérieur aux IFRS sur la
situation financiere, la performance financi t les flux de trésorerie présentés par
I'émetteur;

Q) les notes des états fin@s.

5.1 Dans le cas ou I'émet@résente les composantes du résultat net dans un
compte de résultat sépare, pte doit étre présenté immédiatement avant I'état du

résultat global déposé c ément & l'instruction 5, ci-dessus.
6. L'émetteur n"?.pas tenu d'inclure dans la notice d’offre I'information financiére
comparative Vvisge sous-paragraphe ii du paragraphe a de linstruction 4 de la

présente parti@ inclut les états financiers d’un exercice terminé moins de 120 jours
avant la dat elle-ci.

nter aire» s’entend au sens du Reéglement 51-102 sur les obligations d’information
%ue. Dans la plupart des cas, la période intermédiaire est une période qui se
% ine 9, 6 ou 3 mois avant la cléture de I'exercice. Pour I'émetteur qui est un fonds
Anvestissement, l'expression « période intermédiaire » s’entend au sens du
Reglement 81-106 sur linformation continue des fonds d’investissement
(chapitre V-1.1, r. 42) (ci-apres, «Reglement 81-106»).

7 m&@'émetteur qui nest pas un fonds d’investissement, I'expression «période
[ i
c
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8. L'information financiere comparative prévue aux paragraphes b et c de
l'instruction 5 de la présente partie peut étre omise si I'émetteur n'a pas établi d'états
financiers selon son référentiel comptable actuel ou, s'il y a lieu, antérieur.

9. Les états financiers visés a linstruction 3 et ceux de la derniere période
comptable visée a l'instruction 4 de la présente partie doivent étre audités. Il n'est pas
obligatoire d'auditer les états financiers visés aux instructions 5 et 6 ni lI'informat;
financiere de la période correspondante de I'exercice précédent visée a I’instructiorh{
faut toutefois inclure dans la notice d'offre tout rapport d'audit sur ces états fj @iers
s’ils ont été audités. ﬁ/

10. Le Reéeglement 52-108 sur la surveillance des auditeurs (chap @1.1, 26),
prévoit les obligations des émetteurs assujettis et des cabinets comptﬁg.

11. Le cas échéant, indiquer clairement que les états financi?@ compris ceux des
périodes comparatives, n'ont pas été audités.

12.  Sila notice d'offre ne contient pas les états flnanC| Eﬁudltes du dernier exercice
de I'émetteur et que le placement est en cours, our la notice d'offre en y

intégrant les états financiers annuels audités, e le rapport d'audit, dés que
'émetteur les a approuves, mais au plus tard | jour suivant la date de cléture de
I'exercice.

13. Il n'est pas nécessaire de mett \IOUI’ la notice d'offre en y intégrant les

rapports financiers intermédiaires de;% des terminées moins de 60 jours avant la
date de la notice d'offre a moins qu a ne soit nécessaire pour que la notice d’offre
ne contienne aucune mformaﬂon@ e ou trompeuse.

14.  L’information prospe 'vg)au sens du Reglement 51-102, qui est fournie dans la

notice d’offre doit étre ¢ e a l'article 4A.2 du Réglement 51-102 et comprendre
information prévue a | le 4A.3 de ce réglement. En outre, I'information financiere
prospective et les pectives financiéres, au sens de ce reglement, qui sont

présentées dans |a
L'expression «
reglement

ice d’offre doivent étre conformes a la partie 4B de ce réglement.
eur assujetti», aux articles 4A.2 et 4A.3 et a la partie 4B de ce
d également des émetteurs qui ne sont pas émetteurs assujettis.
D’autres ions figurent dans I'Instruction générale relative au Reglement 51-102
sur les @tlons d’information continue (Décision 2006-PDG-0223, 2006-12-12).

Si I'émetteur est une société en commandite, inclure dans la notice d'offre, outre
@( tats financiers de I'émetteur, les états financiers du commandité et, si la société a
S activités, ceux de la société conformément a la présente partie.

16. Malgré linstruction 5 de la présente partie, I'émetteur peut inclure le rapport
financier intermédiaire de sa derniére période intermédiaire, le cas échéant, terminée:

a) apres son dernier exercice dont les états financiers sont présentés dans la
notice d'offre;
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b) plus de 90 jours avant la date de la notice d'offre.

La présente instruction ne s'applique que si les conditions suivantes sont
remplies:

a) le rapport financier intermédiaire est le premier dont le dépbt est ex|
dans l'exercice d'adoption des IFRS, et I'émetteur fait, pour la premiére fois,
déclaration de conformité a la Norme comptable internationale 34, Inf tion

financiére intermédiaire;

b) I'émetteur est émetteur assujetti dans le territoire mteress@\;ﬁoment du
dépbt de la notice d'offre;

C) la notice d'offre porte une date antérieure au 29 jui@l
C. Etats financiers — Acquisitions d’entreprises 0

1. Inclure les états financiers de I'entreprise con@n ment a linstruction 4 de la
présente partie si I'un des critéres énoncés a l'inst 2 est respecté, quelle que soit
la facon dont I'émetteur comptabilise ou con&ﬂ/ |I|sera 'acquisition, dans les cas
suivants:

a) 'émetteur a acquis une e@se au cours des 2 derniers exercices et
gue ses états financiers, audités, in ns la notice d'offre ne contiennent pas les
résultats de I'entreprise sur 9 mois c?&ecutifs;

b) 'émetteur se wg%e d’acquérir une entreprise et l'acquisition a
progressé au point ou une prsefine raisonnable jugerait la probabilité de sa réalisation
élevée.

2. Inclure les é flnanciers prévus a linstruction 4 de la présente partie de
I'entreprise visée @ N¥struction 1 dans les cas suivants:

a) Qﬂuote-part de I'émetteur dans lactif consolidé de [I'entreprise

dépasse e son actif consolidé calculé au moyen des derniers états financiers

annuel ‘'emetteur et de I'entreprise terminé avant la date d’acquisition ou de la
notic re dans le cas d’'une acquisition prévue;

@ b) les placements consolidés de I'émetteur dans I'entreprise et les avances
il lui consent a la date d’acquisition ou a la date d’acquisition prévue dépassent 40%
de son actif consolidé, compte non tenu des placements dans l'entreprise ou des
avances consenties a celle-ci a la cléture du dernier exercice de I'émetteur terminé
avant la date d’acquisition, ou la date de la notice d’offre dans le cas d’'une acquisition
prévue. L'application du critére des investissements prévu au présent paragraphe est
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traitée aux paragraphes 4.1 et 4.2 de l'article 8.3 du Réglement 51-102. L'instruction
générale connexe comprend d'autres indications.

2.1 (paragraphe abrogé).

3. Lorsqu’'un émetteur ou une entreprise n'a pas terminé un exercice complet ou a
terminé son premier exercice au plus tard 120 jours avant la date de la notice d'o
utiliser les états financiers visés a l'instruction 3 de la partie B pour effectuer les ¢
visés a l'instruction 2 de la présente partie.

4. S'il faut inclure les états financiers d'une entreprise dans la notice d' en vertu
de l'instruction 2 de la présente partie, inclure les états financiers suiva%

a) si I'entreprise n'a pas terminé un exercice compl obsi son premier
exercice se termine moins de 120 jours avant la date de la notic re:

i) I'état du résultat global, I'état des variat des capitaux propres et
le tableau des flux de trésorerie:

au plus tét 90 jours avant la date de la notice d'

A) soit de la période allan;@&l création a une date tombant

ou a une date tombant au plus tét 45 § avant la date d'acquisition, si cette date

B) soit de la périodE\ynt de sa création a la date d'acquisition
précede la date de cl6ture de la pério Ide a la disposition A;

i) I'état de la % E on financiére a la date de cl6éture de la période
visée au sous-paragraphe i;

i) les es états financiers;
b) si Ien e a terminé un ou plusieurs exercices:
)@Qes états financiers annuels comprenant:

@ I'état du résultat global, I'état des variations des capitaux
propri\ tableau des flux de trésorerie des exercices suivants:

I. le dernier exercice terminé avant la date d'acquisition
us de 120 jours avant la date de la notice d'offre;

. I'exercice précédant lI'exercice visé a la sous-
disposition i, le cas échéant;

B) I'état de la situation financiere a la date de cléture de chaque
exercice visé a la disposition A;
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C) les notes des états financiers;
i) un rapport financier intermédiaire comprenant:
A) l'un des documents suivants:

i l'état du résultat global, I'état des variations N{@
capitaux propres et le tableau des flux de trésorerie de la derniere période inter, jaire
cumulée depuis le début de I'exercice et terminée le dernier jour de & periode
intermédiaire terminée avant la date d'acquisition et plus de 60 jours avank%ate de la
notice d'offre et terminée apres la date des états financiers visés a la s \ isposition i
de la disposition A du sous-paragraphe i, ainsi que I'état du résultat g@l et I'état des
variations des capitaux propres de la période de 3 mois terminéele &&rnier jour de la
période intermédiaire terminée avant la date d'acquisition et p@ 60 jours avant la
date de la notice d'offre et terminée aprés la date des étatg fiknciers visés a cette
sous-disposition; 6

il. 'état du résultat al, l'état des variations des
capitaux propres et le tableau des flux de trésoreri &g période allant du premier jour
suivant l'exercice visé au sous-paragraphe i(Qne date tombant avant la date
d'acquisition et aprés la fin de la période visée a lgous-disposition i;

B) I'état du résu@ obal, I'état des variations des capitaux
propres et le tableau des flux de trésg&r de la période correspondante de I'exercice
précédent, le cas échéant; v

C) I'ét@ la situation financiere a la date de cloture de la
période visée a la dispositi@ a la cléture de l'exercice précédent;

D) Oes notes des états financiers.

Le sens d Z;ression «période intermédiaire» est prévu a l'instruction 7 de la

partie B. @

5. L'i tion de la derniére période visée au sous-paragraphe i du paragraphe b
n 4 de la présente partie doit étre auditée et accompagnée d’'un rapport
d'audsyl n'est pas obligatoire d'auditer les états financiers visés au paragraphe a et au
s%paragraphe il du paragraphe b de linstruction 4 ni I'information financiere de la
vode correspondante visée au sous-paragraphe i du paragraphe b de cette
truction. Il faut toutefois inclure dans la notice d’offre tout rapport d'audit sur ces états
financiers ou cette information comparative s'ils ont été audités.

6. Si la notice d'offre ne contient pas les états financiers audités du dernier exercice
terminé avant la date d’acquisition d’une entreprise visée a l'instruction 1 de la présente
partie et si le placement est en cours, mettre a jour la notice d'offre en y intégrant ces
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états financiers et le rapport d'audit des qu’ils sont disponibles, au plus tard 120 jours
apres la cléture de I'exercice.

7. L’'expression «entreprise» s’interprete en fonction des faits et des circonstances.
En régle générale, une entité distincte, une filiale ou une division d’'une entité est une
entreprise et, dans certains cas, une composante moindre d'une entité peut aussi
constituer une entreprise, que l'entreprise faisant I'objet de I'acquisition ait déja étgDk
des états financiers ou non. L'entreprise faisant I'objet de I'acquisition doit'ﬁ{
considéré comme une entreprise s’il y a ou si I'émetteur s’attend a ce ait
continuité de I'exploitation. L’émetteur doit se demander: Oﬁ/

a) si la nature de l'activité génératrice de produits des actiN®& ordinaires
actuels ou éventuels demeurera sensiblement la méme apres I'acquis'!S

b) s’il acquiert les installations matérielles, les em??%, les systemes de
commercialisation, le personnel de vente, les clients, lesqdrefs d’exploitation, les
techniques de fabrication ou les appellations commercib@ ou si le vendeur les
conserve apres l'acquisition.

8. Si I'opération ou le projet d’opération dont | %bilité de réalisation est élevée
a été ou doit étre une prise de contrble inversée ens du Reglement 51-102, inclure
les états financiers de la filiale dans la notice d'Pffre, conformément a la partie A. La
société mere est I'entreprise acquise. Ses Wﬁnanciers peuvent aussi étre exigés en
vertu de l'instruction 1 de la présente par.

9. L’émetteur qui inclut dans Ia@e d’offre les états financiers a fournir dans la
déclaration d’acquisition d’entrepRsetconformément au Reglement 51-102 remplit les
obligations prévues a I’instructk)& de la présente partie.

D. Etats financiers spenses

1. L'émetteur lut dans la notice d’offre les états financiers a fournir dans le
prospectus en v@ de la législation en valeurs mobilieres remplit les obligations
relatives aux éQs/' anciers prévues par la présente annexe.

2. M disposition i du sous-paragraphe a du paragraphe 1 de l'article 3.3 du
Regle 2-107 sur les principes comptables et normes d'audit acceptables, le
rapp ‘audit sur les états financiers d'un émetteur ou d'une entreprise contenus dans

Iaﬁtice d'offre d'un émetteur non assujetti peut exprimer une opinion avec réserve
@ ivement aux stocks si les conditions suivantes sont réunies:
a) I'émetteur inclut dans la notice d'offre un état de la situation financiere

établi a une date postérieure a la date visée par la réserve;
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b) I'état de la situation financiere visé au paragraphe a est accompagné d'un
rapport d'audit qui n'exprime pas d'opinion avec réserve relativement aux stocks de
cloture;

C) 'émetteur n'a pas encore déposé d'états financiers de la méme entité
accompagnés d'un rapport d'audit qui exprimait une opinion avec réserve relativement

aux stocks.
,\6

3. L'émetteur qui a comptabilisé ou comptabilisera une entreprise a
l'instruction 1 de la partie C selon la méthode de la mise en équivalence n'est tenu
d'inclure les états financiers de cette entreprise si les conditions suivantes Qéréunies:

a) la notice d'offre contient de linformation concern es périodes
comptables pour lesquelles des états financiers sont normalemen@i s en vertu de la

partie C qui: (1/

i) résume les données relatives au montaQtJotal de l'actif, du passif,
des produits des activités ordinaires et du résultat net de I'?'(’reprise;

eventuelle de titres par I'entreprise qui pourrai ir une incidence importante sur la
guote-part du résultat net qui revient a I'émetteur;

i) décrit la quote-part de I'émette;?ﬁg?s I'entreprise et toute émission

b) I'information financiere vis@ paragraphe a qui porte sur le dernier
exercice a été auditée ou est tirée d'éta& anciers audités de l'entreprise;

C) la notice d'offre: Q?

i) indique u(ezplnformation financiére visée au paragraphe a qui porte
sur un exercice terminé s Auditée ou précise les états financiers audités prévus a ce
paragraphe dont elle es raite;

i) §Ji.que que l'opinion de l'auditeur sur l'information financiere ou les
états financiersy au sous-paragraphe i n'était pas modifiée.

as obligatoire d’'inclure dans la notice d’offre les états financiers relatifs a
ou au projet d’acquisition d’'une entreprise qui constitue une participation
errain pétrolifere ou gazéifere si l'acquisition est significative uniqguement
d.apses le critere de I'actif ou lorsque les conditions suivantes sont réunies:

@ a) I'émetteur n’est pas en mesure de les fournir parce qu’ils n’existent pas ou
gu’il n’y a pas acces;

b) l'acquisition n’a pas été ou ne sera pas une prise de contrdle inversée, au
sens du Reglement 51-102;
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C) (paragraphe abrogé);

d) la notice d’offre contient de l'information de remplacement sur I'entreprise,
notamment:

i) le compte de résultat opérationnel de I'entreprise ou des
entreprises reliées de chacune des périodes comptables dont les états financi%
devraient normalement étre présentés en vertu de l'instruction 4, établi conformémq
au paragraphe 5 de l'article 3.11 du Reglement 52-107 sur les principes comp s et
normes d'audit acceptable. Le compte de résultat opérationnel de la dernigré peériode
comptable visée au sous-paragraphe i du paragraphe b de l'instruction 4 é partie C

doit étre audité. 0\

i) une description du ou des terrains et de la paE'Si ion acquise par

I'émetteur; (1/

iii) de linformation sur les réserves estir@/es et les produits des
activités ordinaires nets futurs afférents estimatifs at ables a l'entreprise, les
hypothéses importantes utilisées dans I’établissemer@e estimations, l'identité et la
relation avec I'émetteur assujetti ou le vende k}e a personne qui a établi les
estimations; %

iv) les volumes de produch\'Qp réels du terrain au cours du dernier
exercice terming;

V) les volumes d duction estimatifs du terrain pour le premier
exercice compris dans I’estimaticQ/i 2e au sous-paragraphe iv.

5. Les états financiers I(’Zﬂ?treprise qui constitue une participation dans un terrain
pétrolifere ou gazéifere l'acquisition ou du projet d’acquisition d’un terrain par
'émetteur n'ont pas a\gpe audités si, au cours des 12 mois précédant la date
d’acquisition ou la 'acquisition projetée, la production moyenne quotidienne du
terrain sur la bas baril d’équivalent pétrole, le gaz naturel étant converti en pétrole
selon un ratio 00 pi® de gaz naturel par baril de pétrole, était inférieure & 20% du
total de la Qr ion moyenne quotidienne du vendeur pour la méme période ou des
périodes res et que les conditions suivantes sont réunies:

\A malgré des efforts raisonnables pendant les négociations relatives a
I isition, I'émetteur n'a pu faire inclure dans la convention d'achat les droits
,O8tention d'un compte de résultat opérationnel audité du terrain;
i) la convention d'achat contient des déclarations et garanties du vendeur
selon lesquelles les montants présentés dans le compte de résultat opérationnel
correspondent a l'information consignée dans ses documents comptables;

iii) la notice d'offre indique:
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1. que l'émetteur n'a pas pu obtenir de compte de résultat
opérationnel audité;

2. les motifs de cette incapacité;
3. gue la convention d'achat contient les déclarations et garant
visées au paragraphe ii; N

4, gue les résultats présentés dans le compte de résultat Q &bionnel
auraient pu différer de facon importante si ce compte avait été audité. é

A.M. 2009-05, Ann. 45-106A2; A.M. 2010-17, a. 6; A.M. 2011-02, a.Q.M. 2016-01,
a. 7.
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ANNEXE 45-106A3 )
NOTICE D’OFFRE DE L’EMETTEUR ADMISSIBLE

Date: [date de I'attestation]

L’émetteur

Nom:
Siége: Adresse: f\©

Téléphone: (19

Courriel:

Télécopieur: \é

Actuellement inscrit a la cote de quelle Bourse? [par ex., Bourse de T@o/ Bourse de
croissance TSX]

Territoires ou I'émetteur est un émetteur assuijetti: 0(19
Le placement ?“

Titres offerts: Q’\QD

Prix d’offre unitaire: (1/

Placement minimum/maximum: [S'il n’y @ de minimum, inscrire en caracteres gras
«ll n’y a pas de minimum.», et auss@ aracteres gras «Vous pouvez étre I'unique

souscripteur.».] v

Indiguer en caractéeres gras « Qnds disponibles par suite du placement peuvent
ne pas étre suffisants pogé Iser les objectifs visés.».

Souscription minimale:@iiquer la somme minimale que chaque investisseur doit
investir ou inscrire: une souscription minimale n’est requise de l'investisseur».]

Modalités de p@?nt:

Date(s)d re proposée(s):

Consé&ences fiscales: «D’'importantes conséquences fiscales découlent de la
@été de ces titres. Voir la rubrique 6.» [Si les conséquences fiscales ne sont pas

rtantes, supprimer cette rubrique.]

Agent de placement? [Oui/non. Si oui, inscrire «Voir la rubrique 7». On peut aussi
indiquer le nom de I'agent de placement.]
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Restrictions a la revente

Inscrire: «Vous ne pourrez pas revendre vos titres pendant 4 mois plus 1 jour. Voir la
rubrique 10.»

Droits du souscripteur
Inscrire: «Vous pouvez exercer un droit de résolution du contrat de souscription Gg@
les 2 jours ouvrables. Si la notice d’offre contient de I'information fausse ou trg se,
vous avez un droit d’action en dommages-intéréts ou vous pouvez demander Ugnanuler
le contrat. Voir la rubrique 11.» \é
Inscrire la mention suivante en caracteres gras: 50

«Aucune autorité en valeurs mobilieres ni aucun % responsable ne
s’est prononcé sur la qualité de ces titres ni n'a exain®’la présente notice
d'offre. Quiconque donne a entendre le contraire cG&et une infraction. Le
présent placement comporte des risques. Voir la rubri@'e 8.»
[L’ensemble de I'information ci-dessus doit figurer %Ng%age de présentation.]
Rubrique 1 Emploi des fonds disponibles (1/
1.1. Fonds disponibles — Indiquer Ies@ disponibles par suite du placement dans

le tableau suivant. Le cas échéant, fayrNiddes détails sur toute source de financement
supplémentaire que I'’émetteur cor?:e ajouter aux fonds disponibles par suite du
o

placement pour atteindre son prigpal objectif de collecte de capitaux. S’il 'y a pas de
montant minimum, inscrire «0 @mme minimum.

Indiquer égaleme Q y a lieu, le montant de toute insuffisance de fonds de

roulement de I'émetteu plus tét 30 jours avant la date de la notice d'offre. Si les
fonds disponibles ermettront pas d’éliminer l'insuffisance, indiquer comment
I'émetteur compte | iner ou y remédier.
<)
QV Dans I'hypothése d’'un | Dans I'hypothése d’'un
P montant minimum montant maximum
A. | MQrkafhl a recueillir $ $
B. | QpMmissions de placement et frais $ $
C. is estimatifs (avocats, comptables, $ $
reauditeurs)
N\ | Fonds disponibles: D = A - (B+C) $ $
@ Sources de financement supplémentaires $ $
requises
F. Insuffisance du fonds de roulement $ $
G. | Total: G=(D+E)-F $ $

1.2. Emploi des fonds disponibles — Ventiler de facon détaillée I'emploi prévu des
fonds disponibles dans le tableau suivant. Si une partie des fonds disponibles doit étre
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versee a une personne ayant des liens avec I'’émetteur, a un membre du méme groupe
gue lui ou a un initié a son égard, indiquer dans une note accompagnant le tableau le
nom de la personne, du membre du groupe ou de l'initié, sa relation avec 'émetteur et
le montant. Si I'émetteur a une insuffisance de fonds de roulement, indiquer, le cas
echéant, la portion des fonds disponibles qui doit étre portée en diminution de cette
insuffisance. Si I'émetteur appliquera plus de 10% des fonds disponibles au
remboursement d’'une dette contractée au cours des 2 derniers exercices, indiquer %

raisons de la dette. r\
P
Description de I'emploi prévu des fonds | Dans I'hypothése d'un | Dans I'hypoth® d’un
disponibles, par ordre de priorité montant minimum montant u
$ <\ $
$ ~ ) $
Total: égal a la ligne G du tableau ci-dessus $ ~ $

1.3. Réaffectation — Les fonds disponibles doivent étre em;ﬁayes pour les objectifs
énoncés dans la notice d'offre. Le conseil d’administration Qeyeut réaffecter les fonds
gue pour des motifs commerciaux valables. S’il se peut g fonds soient réaffectés,
inscrire la mention suivante: Q)

«Nous avons lintention d’employer les Qd disponibles pour les objectifs
indiqués. Nous ne réaffecterons les fonds que p% es motifs commerciaux valables.».

1.4. Fonds insuffisants — Indiquer, s \}ﬁeu, que les fonds disponibles par suite
du placement pourraient ne pas étre o seront pas suffisants pour réaliser tous les
objectifs que I'émetteur s’est fixés \é’il n'est pas certain que d'autres sources de
financement seront disponibles. Si%utres sources ont été prévues, en indiquer le
montant, la provenance et tout?b dition demeurant a remplir.

Rubrique 2 Information U§[nom ou autre désignation de I'’émetteur]

2.1. Sommaire d
gue I'émetteur e
d’information

acfivité — Décrire brievement en 1 ou 2 paragraphes l'activité
exercer dans les 12 prochains mois. Fournir suffisamment
ermettre a un souscripteur éventuel de prendre une décision
d’'investissem clairée. Indiquer s'’il s’agit d’'un changement d’activité. Si I'émetteur
n'est pas treprise du secteur primaire, décrire les produits qui sont ou seront mis
au poinx briqués, ainsi que leur stade de développement respectif. S'il s’agit d’'une
entrw@ du secteur primaire, préciser si ses principaux terrains sont essentiellement
au sgtade de l'exploration, du développement ou de la production, et indiquer les
%’urces visées et I'emplacement de ces terrains. L'émetteur du secteur primaire qui
ne de l'information sur ses activités pétrolieres et gaziéres doit suivre l'instruction 9

de la partie A de la présente annexe.

2.2. Documents existants intégrés par renvoi — Inscrire la mention suivante:

«L’'information intégrée par renvoi dans la présente notice d’offre provient des
documents figurant dans la liste suivante, déposés auprés des autorités en valeurs
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mobilieres ou des agents responsables au Canada. On peut obtenir ces documents sur
le site Internet de SEDAR, a l'adresse suivante: www.sedar.com. On peut également
les obtenir gratuitement sur demande adressée a [indiquer l'adresse compléte et le
numéro de téléphone de la personne-ressource].

Les documents figurant dans la liste suivante et I'information qu’ils présentent ne
sont pas intégrés par renvoi si leur contenu est modifié ou remplacé par une déclaraty
dans la présente notice d'offre ou dans tout autre document déposé par la suite N
est également intégré par renvoi.»

Indiquer tous les documents intégrés par renvoi dans la Ii@suivante
conformément a l'instruction 1 de la partie D: 0\

A\

Description du document (dans le cas des | Date du document J

déclarations de changement important, décrire qq
y4

brievement la nature du changement)
\
AN

~ 7

2.3. Documents existants non intégrés par ren\@lnscrire la mention suivante:

«Les autres documents figurant sur le sj Qernet de SEDAR, par exemple, la
plupart des communiqués, les notes d'informatio®, les prospectus et les notices d’offre
pour le placement de droits, ne sont inté e%oar renvoi dans la présente notice d’offre
gue s'ils figurent expressément dans e ci-dessus. Vos droits énoncés sous la
rubrique 11 de la présente notice d& s’appliquent qu'a l'information contenue
dans la présente notice d'offre et auv'ocuments ou renseignements qui y sont intégrés

par renvoi.». Q

2.4. Information existgn®™ non intégrée par renvoi — Il est permis de ne pas
intégrer par renvoi a notice d'offre certains renseignements prévus a
I'instruction 2 de la part et présentés dans les documents intégrés par renvoi. Le
cas échéant, I'éme récise qu'il n’intégre pas ces renseignements et désigne dans

la notice d'offre:
a) \I}%mation non intégrée par renvoi,
&\ les documents dans lesquels elle figure.
éé Documents ultérieurs non intégrés par renvoi — Inscrire la mention suivante:
«Les documents déposés apres la date de la présente notice d’offre ne sont pas
réputés intégrés dans celle-ci. Toutefois, si I'attestation de la présente notice d’offre
cesse de faire foi des faits qu’elle atteste par suite d'un événement ou d’'un changement

dans notre activité ou nos affaires aprés votre souscription, nous vous transmettrons
une mise a jour de la présente notice d’offre, notamment une nouvelle attestation datée
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et signée, et nous n'accepterons votre souscription que lorsque vous aurez signé de
nouveau le contrat de souscription des titres.».

Rubrique 3 Intéréts des administrateurs, des membres de la direction, des
promoteurs et des porteurs principaux

3.1. Fournir dans le tableau suivant I'information sur chaque administrateur, mem
de la haute direction et promoteur et sur chaque personne qui, directement\
indirectement, est propriétaire veéritable de plus de 10% des titres comportan )t de
vote de I'émetteur ou exerce une emprise sur ceux-ci désigné (ci-apres yn' qporteur
principal»). Si le porteur principal n’est pas une personne physique, indi
note accompagnant le tableau le nom de toute personne qui, &
indirectement, est propriétaire véritable de plus de 50% des titres ¢

vote du porteur principal ou exerce une emprise sur ceux-ci. @
‘&
Nom et municipalité de résidence principale Postes « V
S
\

3.2. Inscrire: '\QD

«On trouvera de plus amples renseigrﬁ&rts sur les administrateurs et les
membres de la haute direction dans [|n rire " le nom et la date des documents
contenant l'information la plus a jour, emple la circulaire de sollicitation de
procurations, la notice annuelle ou uneA aration de changement important].».

3.3. Inscrire: ?“

«On trouvera de I'infg n@m a jour sur les titres détenus par les administrateurs,
les membres de la haute d¢\ion et les porteurs principaux [sur/aupres de] [mentionner
le site Internet de SEDI donner I'adresse (www.sedi.ca) ou, si I'information ne s’y
trouve pas, désign torités en valeurs mobilieres ou les agents responsables qui
peuvent la fournir, Q?nprls 'adresse de leur site Internet]. [Nom ou autre désignation
de I'émetteur] ne aucune assurance gquant a I'exactitude de cette information.».

3.4. Préts\g/ Indiquer le principal, les modalités de remboursement, la garantie,
I'échéa t le taux d'intérét de toute débenture ou de tout prét consenti ou
remb, I'gble aux administrateurs, membres de la direction, promoteurs et porteurs
pringipalx a une date tombant au plus tét 30 jours avant celle de la notice d'offre.

%(orique 4 Structure du capital

4.1. Fournir dans le tableau suivant l'information demandée sur les titres en
circulation de I'émetteur, y compris les options, les bons de souscription et les autres
titres convertibles en actions. Au besoin, joindre au tableau des notes décrivant les
modalités importantes des titres.
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Description Nombre de Prix par titre Nombre de Nombre de Nombre de titres en
du titre titres pouvant titres en titres en circulation apres le
étre émis circulation au circulation placement (montant
[date tombant apres le maximum)
au plus placement
tét 30 jours (montant
avant celle minimum)
de la notice
d’offre] A @
O\
n‘)J
Rubrique 5 Titres offerts \é

5.1. Modalités — Décrire les modalités importantes des titres offertssgotamment:
a) les droits de vote ou les restrictions des droits de \6éb
b) le prix de conversion ou d’exercice et la date@iration;
C) les droits de rachat ou d’encaissement @nticipation;
d) les taux d'intérét ou de dividendes(l/g
5.2. Procédure de souscription \
a) Décrire la facon de sous 'Qe's titres et le mode de paiement.

b) Indiquer que les f eront détenus en fiducie et préciser la durée de
détention, au moins le délai obﬁ'@ ire de 2 jours.

) Indiquer | ditions de cléture, par exemple la réception de fonds
supplémentaires d’ayfre®bources. Dans le cas d’'un placement minimum, préciser le
moment ou les fon ont remboursés aux souscripteurs si le montant minimum n’est
pas obtenu.

Rubrique 6@ séquences fiscales et admissibilité a un REER
6.1. re: «Consultez votre conseiller pour connaitre les conséquences fiscales
dags e cas.».
g&. Si les conséguences fiscales sont un aspect important des titres offerts, par
emple des actions accréditives, fournir:

a) un résumeé des consequences fiscales significatives pour les résidents du
Canada;

b) le nom de l'auteur des renseignements fiscaux visés au paragraphe a.
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6.3. Fournir une opinion concernant I'admissibilité des titres a un REER ainsi que le
nom de son auteur ou inscrire:

«Tous les titres ne sont pas admissibles a un régime enregistré d’épargne-
retraite (REER). Consultez votre conseiller pour connaitre I'admissibilité de ces titres a

un REER.». \@

Rubrique 7 Rémunération des vendeurs et des intermédiaires (19

Lorsqu’'une personne a touché ou doit toucher une rémunération exemple
une commission, des frais de financement d’entreprise ou dgb\ mmissions
d’'intermédiaire, dans le cadre du placement, fournir I'information suivas '

a) une description de chaque type de rémunération Q@nontam estimatif a
payer dans chaque cas;

b) si la commission est payée, le pourcen du produit brut guelle
représente, dans I'hypothése tant d'un placement@in mum que d'un placement

maximum; :

C) les modalités de tout bon de souscrigtion du courtier ou de toute option de
'agent, notamment le nombre de titres visQ\par I'option, le prix d’exercice et la date
d’expiration;

d) si la rémunération doitQ&e” partiellement versée sous forme de titres, les
modalités des titres, notamment Ja\ndmbre, le type et, dans le cas d’options ou de bons
de souscription, le prix d’exerc\c?) la date d’expiration.

Rubrique 8 Facteurs Sfue

facteurs de risque \'mportants pour I'émetteur qui seraient jugés importants par un

Décrire, p@m d'importance, en commencant par le plus important, les
investisseur ra@ ble envisageant de souscrire les titres offerts.

Le eurs de risque entrent généralement dans l'une des 3 catégories
suivanteg)

e a) Risques de placement — risques propres aux titres offerts, par exemple:
@ - détermination arbitraire du prix;

- absence de marché ou marché non liquide pour la négociation des
titres;

- restrictions a la revente;

Réglement 45-106 30 avril 2016 PAGE 142



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 AVRIL 2016 AU 29 JUIN 2016

- titres de créance assortis d’'une renonciation a concourir avec les
autres créanciers.

b) Risques relatifs a I'émetteur — risques propres a I'’émetteur, par exemple:
- insuffisance de fonds pour atteindre les objectifs commerciaux; @

- historique des produits des activités ordinaires ou des '%ices
inexistant ou limité;

- manque d’expertise technique ou en gestion; Q\E

- antécédents des membres de la directi&bl’égard de la
réglementation et en affaires; (1/

- dépendance a I'’égard du personnel, de@rnisseurs ou de contrats
essentiels;

- dépendance a I'égard de la vi@e@nanciére du garant;

litiges en instance; (1/

- facteurs de risque&@es.

C) Risques sectoriels — r?ues propres au secteur d’activité de I'émetteur,
par exemple: Q

- réglem tgi'zn environnementale et sectorielle;

- dés@Jde des produits;

- ogncurrence.

Rubrique 9&(gations d’'information

9.1. er les documents qui seront transmis aux souscripteurs annuellement ou
def continue.

%?Si un organisme public, une autorité en valeurs mobilieres ou un agent
ponsable, un OAR ou un systeme de cotation et de déclaration d’'opérations dispose
de renseignements sur I'’émetteur ou ses titres, indiquer ou l'on peut les obtenir,
notamment les adresses de site Internet.
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Rubrigue 10 Restrictions a la revente

Dans le cas d’opérations visées effectuées en Alberta, en Colombie-Britannique,
a Ile-du-Prince-Edouard, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse, au Nunavut, en
Ontario, au Québec, en Saskatchewan, a Terre-Neuve-et-Labrador, dans les Territoires
du Nord-Ouest et au Yukon, inscrire la mention suivante:

«Certaines restrictions, notamment [linterdiction d’effectuer des opératbQ@
s’appliqueront a la revente des titres offerts. Vous ne pourrez effectuer d’opér @ sur
ces titres avant la levée de l'interdiction, & moins de vous conformer a une is%se de
prospectus en vertu de la législation en valeurs mobiliéres. \

Sauf disposition contraire de la Iégislation en valeurs mobiliéresaJ S ne pourrez
effectuer d’opérations sur les titres dans un délai de 4 mois pluscgj r apres la date

du placement.». (1/

Rubrique 11 Droits du souscripteur 0

v

Inscrire la mention suivante: '\QD

«Les titres offerts sont assortis de ce droits, notamment les suivants.
Consultez un avocat pour connaitre vos droits.

1) Droit de résolution dans?}Z jours — Vous pouvez résoudre votre
contrat de souscription de titres en no;,% ¥sant parvenir un avis au plus tard a minuit le
deuxieme jour ouvrable apres la sig du contrat.

2) Droits d’action;&vus par la loi pour information fausse ou
trompeuse — [N’ajouter ce{{e *partie que si la législation en valeurs mobilieres du
territoire ou I'opération onfére au souscripteur un droit d’action pour information
fausse ou trompeuse c nue dans la notice d’offre. Au besoin, reformuler le libellé
conformément a c oits.] Si la notice d'offre contient de l'information fausse ou
trompeuse, vous » en vertu de la loi, un droit d’action contre:

Q@ [nom ou autre désignation de I'émetteur] pour demander d’annuler
le contrat uscription de titres;

A\ b) [nom ou autre désignation de I'’émetteur et le titre de toute autre
p nne visée] en dommages-intéréts.

Vous pouvez exercer ces droits d’action méme si vous ne vous étes pas
fondé sur I'information fausse ou trompeuse. Toutefois, le défendeur pourra faire échec
a votre demande par divers moyens, notamment en prouvant que vous connaissiez la
nature fausse ou trompeuse de I'information au moment de la souscription des titres.
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Si vous comptez vous prévaloir de vos droits d’action visés aux sous-
paragraphes a et b, vous devez le faire dans des délais de prescription stricts. Vous
devez intenter une action en nullité dans les [indiquer le délai de prescription prévu par
la législation en valeurs mobiliéres], et pour une action en dommages-intéréts, dans les
[indiquer le délai de prescription prévu par la législation en valeurs mobilieres].

3) Droits d’action contractuels pour information fausse ou trompeus@
[N'ajouter cette partie que si la législation en valeurs mobilieres du territoiret\
résidence du souscripteur ne prévoit pas de droits d’action pour information f ou
trompeuse contenue dans la notice d’'offre.] Si la notice d’offre contient de [infofmation
fausse ou trompeuse, vous avez, aux termes du contrat de souscription titres, un
droit d’action contre [nom ou autre désignation de I'émetteur]: 0

a) pour demander d’annuler le contrat; @
b) en dommages-intéréts. 0(1/

Vous pouvez exercer ces droits d’action mé?e Si vous ne vous étes pas
fondé sur l'information fausse ou trompeuse. Toutefets, dans le cas de l'action en
dommages-intéréts, la somme que vous pourriez r Jbu rer n'excédera pas le prix payé
pour les titres et ne comprendra pas la partie@dommages-intéréts dont [nom ou
autre désignation de I'’émetteur] prouve qu’'elle correspond pas a la diminution de
valeur des titres résultant de I’informatia%[ausse ou trompeuse. [Nom ou autre
désignation de I'émetteur] peut faire é@g a votre demande en prouvant que vous
connaissiez la nature fausse ou WQONIPeuse de linformation au moment de la
souscription des titres. ?

Si vous compter@s prévaloir de vos droits d’action visés aux sous-
paragraphes a et en b, vouxdevtz le faire dans des délais de prescription stricts. Pour
une action en nullité, vo [2posez de 180 jours a compter de la signature du contrat
de souscription des titrdg,Jet pour une action en dommages-intéréts, de 180 jours a
compter du momen VOUS avez connaissance de l'information fausse ou trompeuse,
sous réserve d’ ai maximal de 3 ans a compter de la signature du contrat de

souscription d@ S.».

Rubriqu ate et attestation
\mscrire la mention suivante sur la page d’attestation de la notice d’offre:

§:$ «En date du [inscrire la date de la signature de la page d’attestation de la notice
Offre].

La présente notice d’'offre ne contient aucune information fausse ou
trompeuse.».
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Instructions pour I'application de I’Annexe 45-106A3
Notice d’offre de I’émetteur admissible

A. Instructions générales
1. La présente annexe ne vise que les «émetteurs admissibles».
2. L'émetteur qui établit une notice d'offre conformément a la présente anne e'&g?

y intégrer par renvoi certains documents et éléments d’information continue nts.
S'il s’y refuse, il doit se conformer a I'’Annexe 45-106A2, Notice d’offre de I'é e?ttur non
admissible.

3. Rédiger la notice d’offre de maniere a ce qu’elle soit facile a lir Z comprendre.
Se servir d’'un langage simple, clair et concis. Eviter les termes te@ni es et, s'’ils sont
nécessaires, les définir. (1/

4. Présenter les rubriques dans l'ordre prévu par Ia\&sente annexe. Il n'est
toutefois pas obligatoire de fournir I'information visée auxDriques qui ne s’appliquent

pas. '\QD

5. La notice d'offre peut présenter d’autres (@ignements en plus de ceux prévus
par la présente annexe. La portée et le degré dgprécision de l'information a y fournir
sont généralement moindres que dans le ¢ prospectus. Toutefois, la notice d'offre
doit fournir au souscripteur éventuel samment d’information pour prendre une
décision d’'investissement éclairée. A

ou un document analogue. Ce nt, toute I'information a fournir dans la notice d’offre
doit étre présentée et la notige &offre doit faire un renvoi a la page ou a la rubrique du
document sous chemisg Anformation visée figure. Modifier I'attestation de la notice
d’offre afin d’indiquer ni celle-ci ni le document sous chemise ne contiennent
d’information fausse@.trompeuse.

6. La notice d’'offre peut p‘r;iﬁwila forme d’'une chemise contenant un prospectus

esente de l'information fausse ou trompeuse dans la notice d’offre

ction, ce qui vaut également pour l'information prévue par la présente

annexe tout autre renseignement fourni. Préciser tout fait important qui n’est

indiqué aucune autre rubrique et dont 'omission donnerait lieu a la présentation

d’inf tion fausse ou trompeuse dans la notice d'offre. Se reporter également au

p raphe 3 de l'article 3.8 de I'Instruction générale relative au Réglement 45-106 sur
dispenses de prospectus (Décision 2009-PDG-0119, 2009-09-04) pour de plus
ples renseignements.

7. Quicon
commet ung i

8. Présenter l'information scientifique ou technique sur les projets miniers de
I'émetteur conformément au Reglement 43-101 sur I'information concernant les projets
miniers (chapitre V-1.1, r. 15) (ci-apres, «Réglement 43-101»).
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9. L'émetteur exercant des activités pétrolieres et gazieres qui donne de
'information sur ces activités doit veiller a le faire conformément aux dispositions des
parties 4 et 5 du Réglement 51-101 sur l'information concernant les activités pétrolieres
et gazieres (chapitre V-1.1, r. 23). En vertu de l'article 5.3 de ce réglement, I'information
présentée sur les réserves ou les ressources doit étre conforme a la terminologie et aux
catégories énoncées dans le manuel COGE. Pour l'application de la présente
instruction, toute mention d’'un émetteur assujetti aux parties 4 et 5 de ce réglement %
réputée inclure tous les émetteurs. f\

de I'émetteur d’'inscrire des titres a la cote d’'une bourse ou d’en demand cotation
sur un marché. Se reporter a la Iégislation en valeurs mobilieres appli avant de
faire une déclaration en ce sens. 5

10. La législation en valeurs mobiliéres limite ce qui peut étre affirmé s:r ﬁl}ention

11. Dans le cas d’'un placement avec dispense autre que cqﬁévue a larticle 2.9
du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus, adagterWinformation prévue a
la rubrique 11 pour décrire correctement les droits duNsguscripteur. Indiquer en
caractéres gras sur la page de présentation si le souscrip n'a pas de droits d’action
contractuels ou légaux pour information fausse ou trc@e se contenue dans la notice

d’'offre.
Q

12. Dans le cadre d'un placement de titrg#, la seule information prospective
importante pouvant étre diffusée est celle b'best exposee dans la notice d’offre. Tout
extrait ou résumé diffusé de I’infor@r financiére prospective, au sens du
Reglement 51-102 sur les obligationsd\nMormation continue (chapitre V-1.1, r. 24) (ci-
apres, «Reglement 51-102»), doit raisonnable et pondéré, et doit comporter une
mise en garde en caracteres s¥indiquant que l'information présentée n’est pas
compléte et que I’information(@ciére prospective complete est contenue dans la

notice d’offre. 0

B. Etats financierso

1. Les états fi
conformes au

et normes da

ciers intégrés par renvoi dans la notice d'offre doivent étre
ent 51-102 et au Réglement 52-107 sur les principes comptables
acceptables (chapitre V-1.1, r. 25).

\@matlon prospective fournie dans la notice d’offre doit etre conforme a
Iartl 2 du Reglement 51-102 et comprendre l'information prévue a l'article 4A.3
$ reglement. En outre, l'information financiere prospective et les perspectives
@ ciéres, au sens de ce reglement, qui sont présentées dans la notice d’offre doivent
e conformes a la partie 4B de ce reglement. D’autres indications figurent dans
I'Instruction générale relative au Réglement 51-102 sur les obligations d’information
continue (Décision 2006-PDG-0223, 2006-12-12).
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C. Mises a jour de la notice d’offre

1. Si la notice d’offre n’intégre pas par renvoi la notice annuelle et les derniers états
financiers annuels audités de I'émetteur, la mettre a jour en y intégrant par renvoi les
états financiers qui doivent étre déposés avant le placement, dés leur dép6t au moyen
de SEDAR.

2. Outre les documents visés a linstruction 1 de la présente partie, il n’est'g@
obligatoire de mettre a jour la notice d'offre afin d'y intégrer par renvoi les orts
financiers intermédiaires ou les autres documents visés a l'instruction 1 de Ja'pg#tie D,
sauf pour éviter qu’elle ne contienne de l'information fausse ou trompeuse.

D. Information sur I’émetteur 50

1. Documents existants intégrés par renvoi — Outre le %es documents que
'émetteur peut choisir d’intégrer par renvoi, I'émetteur do{ ire€grer par renvoi les
documents suivants:

a) la notice annuelle de I'émetteur pour I@eSnier exercice dont les états
financiers annuels sont & déposer ou l'ont été; Q’\

b) les déclarations de changement img#rtant, sauf celles qui sont de nature
confidentielle, déposées depuis la fin de I'e)Q@ice dont la notice annuelle de I'émetteur
est déposée;

C) les derniers rapports fi?umers intermédiaires de I'émetteur & déposer ou
ayant été déposés a I'égard d erniere période intermédiaire terminée apres le
dernier exercice visé au parag d;

d) les états fi j2rs annuels comparatifs du dernier exercice de I'’émetteur
qui doivent étre déposé I'ont été, accompagnés du rapport d'audit;

e) si, w le dépbt de la notice d’offre, 'émetteur publie ou fait publier un
communiqué autre communication exposant de I'information financiére pour une
période co plus récente que celles visées aux paragraphes c et d, le contenu du
communi@ de la communication;

\A le rapport de gestion établi conformément au Reglement 51-102 pour la
p@e comptable visée aux paragraphes c et d;

0) les déclarations d’acquisition d’entreprise a déposer conformément au
Reglement 51-102 a I'égard des acquisitions réalisées depuis le début de I'exercice
pour lequel la notice annuelle de I'émetteur est déposée, a moins que I'émetteur les ait
intégrées par renvoi dans la notice annuelle de son dernier exercice dont les états
financiers annuels sont a déposer ou l'ont été, ou bien qu’il ait comptabilisé dans ses
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derniers états financiers audités au moins 9 mois de I'exploitation de I'entreprise
acquise ou des entreprises reliées;

h) toute circulaire de sollicitation de procurations déposée depuis le début de
'exercice dont la derniere notice annuelle a été déposée, a I'exception de toute
circulaire de sollicitation de procurations établie en vue d’'une assemblée générale
annuelle si 'émetteur a déposé une circulaire de sollicitation de procurations en \%
d'une assemblée générale annuelle subséquente et I'a intégrée par renvoi; f\

i) si I'émetteur exerce des activités pétrolieres et gazieres
Reglement 51-101 sur I'information concernant les activités pétrolieres et
derniers relevés et rapports établis conformément aux Annexes 51-1
et 51-101A3 et déposes par un émetteur inscrit aupres de la SEC,

suivants: q

)] la notice annuelle courante de I'émetteursest¥établie conformément
a '’Annexe 51-102A2; 0

51-101A2
dans les cas

i) I'émetteur est dispensé de I’appli'c\ n'du Réglement 51-101.
)] tout autre document d’information '‘émetteur a déposé conformément
a un engagement envers une autorité provinciale i territoriale en valeurs mobilieres ou

un agent responsable depuis le début de Wcice sur lequel porte la derniere notice
annuelle déposée par I'émetteur;

K) tout autre document Aformation du type indiqué ci-dessus que
'émetteur a déposeé sous le régi ne dispense de toute disposition de la législation
en valeurs mobilieres depuis \e:@)ut de I'exercice sur lequel porte la derniére notice
annuelle déposée par 'émetigurs

2. Terrain minier une part importante des fonds disponibles par suite du
placement doit étre cté a un terrain minier en particulier et que la derniére notice
annuelle de l'érgeNgur ne contient pas linformation visée a la rubrique 5.4 de
’Annexe 51-1 a I'’égard de ce terrain, ou que linformation est inadéquate ou
incorrecte e n de changements, fournir I'information visée a cette rubrique.

ermis d’intégrer par renvoi tout autre document, pour autant qu’on puisse
l'obtesiy au moyen du site Internet de SEDAR et que I'’émetteur en transmette un

e laire gratuitement a tout souscripteur qui en fait la demande.

%/I. 2009-05, Ann. 45-106A3; A.M. 2010-17, a. 7; A.M. 2016-01, a. 8.
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ANNEXE 45-106A4

AVERTISSEMENT

Reconnaissance de risque
- Je reconnais qu’il s’agit d’'un placement risqué.

- Jassume entierement les risques associés a ce placement. -Aucune autﬁ\
en valeurs mobilieres ni aucun agent responsable n'a évalué ces titrqsl/
'information donnée dans la notice d’offre ni ne s’est prononceé sur leur qualis

- La personne qui me vend les titres n’est inscrite aupres d’aucu e\torité en
valeurs mobilieres ni aucun agent responsable et n'a pas l'obligation me dire si
ce placement me convient. [Instruction: Supprimer si les titres S(Qp Cés par une
personne inscrite.]

- Je ne pourrai vendre ces titres que dans des circ chs tres précises. |l
est possible que je ne puisse jamais les vendre. [Instr . Supprimer si I'émetteur
est assujetti.] l&)

- Les titres sont rachetables, mais je ne O't{ ai en demander le rachat que
dans des circonstances précises. [Instrucu% pprimer si les titres ne sont pas
rachetables.]

- Il me sera interdit de vendre IeNNes pendant 4 mois. [Instruction: Supprimer
si '’émetteur n’est pas assujetti ou si?ﬁouscripteur est un résident du Manitoba.]

- Il est possible que je peﬁ&l totalité de I'argent investi.

Jinvestis au total o\ $ [contrepartie totale]; ce montant inclut toute
somme future & verserN\B8ur ce montant, [nom de I'émetteur]
versera [montant de la commission] a [nom
de la personn { p)ace les titres] a titre de commission ou de frais.

<
Je reconnai@ s’agit d’'un placement risqué et qu'il est possible que je perde la
totalité d@gent investi.

4\

LN

$ Signature du souscripteur

Nom du souscripteur
(en caracteres d'imprimerie)

Veuillez signer 2 exemplaires du présent formulaire et en conserver un pour vos
dossiers.
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Vous disposez de 2 jours ouvrables pour annuler votre souscription [Instruction:
L’émetteur doit remplir cette partie avant de remettre le formulaire au souscripteur.]

Il vous suffit d’envoyer a [nom de I'émetteur] un avis de votre décision de
résoudre la souscription. Vous devez envoyer l'avis avant minuit le deuxieme jour
ouvrable suivant la signature de la convention de souscription des titres. L’avis peut é
transmis par télécopieur ou par courriel ou remis en personne a [nom de I’émetteb@
son adresse d'affaires. Veuillez conserver un exemplaire de l'avis pour vos dos?i/

Nom et adresse de I'émetteur:

Télécopieur: Courriel:

Vous souscrivez des titres du marché dispensé (19

On les appelle titres du marché dispensé parce q&b ne sont pas assujettis
a 2 obligations prévues par la législation en valeurs n?ailiéres. Dans le cas d'un
placement de titres du marché dispensé: Q)

- 'émetteur n'est pas tenu de v Qournlr un prospectus (document
décrivant le placement en détail et vous offrant l%certame protection légale);

- la personne qui place Ies@s n'est pas tenue d'étre un courtier en
placement inscrit aupres d'une ai(™® en valeurs mobilieres ou dun agent

responsable. v

La revente de titres dwﬁché dispensé est assujettie a des restrictions. Les
titres du marché dispenseé @t s placements plus risqués que d’autres.

Vous recevrez une no d’offre Veuillez lire la notice d’'offre attentivement, car elle
contient des renselq;hments importants sur I'’émetteur et ses titres. Conservez ce
gu’il vous confere des droits. Pour en savoir davantage,

document étant&
adressez-vou vocat.
Vous n’opm rez pas de conseils [Instruction: Supprimer si les titres sont placés par

une Fﬂ e inscrite.]

Vous n’'obtiendrez pas d’avis professionnel sur la convenance de ce placement.
esoin, vous pouvez vous adresser a un conseiller inscrit ou a un courtier inscrit. Au
nitoba, dans les Territoires du Nord-Ouest, au Nunavut, & I'lle-du-Prince-Edouard et
au Yukon, vous pouvez avoir a obtenir cet avis pour étre considéré comme un
investisseur admissible.

Vous souscrivez des titres non inscrits a la cote [Instruction: Supprimer si les titres
sont inscrits a la cote ou cotés.]
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Les titres que vous souscrivez ne sont inscrits a la cote d’aucune bourse et
pourraient bien ne jamais I'étre. Il est possible que vous ne soyez jamais en mesure de
les vendre.

L'émetteur des titres est un émetteur non assujetti [Instruction: Supprimer si

'émetteur est assujetti.] @

Un émetteur non assujetti n’a pas l'obligation de publier d’information fj |ere
ou d’aviser le public des changements qui se produisent dans son entrepr Il est
possible que vous ne receviez pas d’information courante sur 'émetteur. é

Vous obtiendrez de plus amples renseignements sur le ma dlspense en
appelant votre autorité locale en valeurs mobilieres ou votresageht responsable.
[Instruction: Inscrire le nom, le numéro de téléphone et I’adressqﬁnet de l'autorité en
valeurs mobilieres ou de I'agent responsable du territoire otsu lacez les titres.]

[Instruction: Le souscripteur doit signer 2 exemplaire présent formulaire. Le
souscripteur et 'émetteur doivent obtenir chacun un e plaire signé.]
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APPENDICE 1
CLASSIFICATION DES INVESTISSEURS EN VERTU DE LA DISPENSE POUR
PLACEMENT AU MOYEN D’UNE NOTICE D’OFFRE

Instructions: Cet appendice doit étre rempli avec le formulaire de reconnaissance de
risque et I'’Appendice 2 par la personne physique qui souscrit des titres sous le régi%
de la dispense (la «dispense pour placement au moyen d’'une notice d’offre») prév
paragraphe 2.1 de l'article 2.9 du Réglement 45-106 sur les dispenses de pr tus
(chapitre V-1.1, r. 21) (le «<Reglement 45-106») en Alberta, au Nouveau-BrunéQ}'e , en
Nouvelle-Ecosse, en Ontario, au Québec et en Saskatchewan. N\

\

Criteres permettant de souscrire des titres sous le régime de la dispense pour placement
au moyen d’'une notice d’offre

Apposez vos initiales en regard de I'énoncé A, B, C ou D, en fonction G%t)rlteres qui
s’appliquent a votre situation (il peut y en avoir plus d’'un). S'il s’agit
n'avez pas a le faire pour I'’énoncé A. t‘

noncé B ou C, vous

Votre revenu net avant imp6t a étg sup rieur & 75 000 $ dans chacune
des 2 dernieéres années civiles vous attendez a excéder ce
revenu dans l'année civile e %vs (Le montant de votre revenu net
avant impot se trouve dan déclaration de revenus.)

Votre revenu net av mpot combiné a celui de votre conjoint a été
supérieur a 1250 ans chacune des 2 derniéres années civiles et
VOUS vous atten¥ez a excéder ce revenu dans I'année civile en cours.
(Le montan tre revenu net avant imp6t se trouve dans votre
déclaration evenus.)

?sédez, seul ou avec votre conjoint, un actif net d'une valeur
Ssleure a 400 000 $. (Votre actif net correspond a votre actif total, y
pris les biens immobiliers, déduction faite de la dette totale dont
ute hypothéque sur votre bien immobilier.)

INVESTISSEUR ADMISSIBLE

)
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. Vous étes un investisseur admissible, a titre de personne décrite a I'article
2.3

Votre revenu net avant impot était supérieur a 200 000 $ dans
chacune des 2 dernieres années civiles et vous vous attendez a
excéder ce revenu dans I'année civile en cours. (Le montant de votre
revenu net avant impot se trouve dans votre déclaration de revenus.)

Votre revenu net avant impdt combiné a celui de votre conjoint é
supérieur a 300 000 $ dans chacune des 2 dernieres années
VOous vous attendez a excéder ce revenu dans I'année civile enycours.

INVESTISSEUR QUALIFIE

. — A Py
Vous possédez, seul ou avec votre conjoint, des es cebét des titres
dont la valeur s’éléve a plus de 1 000 000 $, déduo@ faite des dettes

qui s’y rattachent. v
(P2

. ]

n actif net d’'une valeur
rrespond a votre actif total,
faite de la dette totale.)

Vous possédez, seul ou avec votre conjg
supérieure a 5 000 000 $. (Votre actif
y compris les biens immobiliers, déduc

N\

\V
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al'article

Vous étes:
1) [cocher toutes les cases qui s’appliquent]
O un administrateur de I'’émetteur ou d’'un membre du méme groupe
que lui @
O un membre de la haute direction de I'émetteur ou d’'un membre du '\
méme groupe que lui ('19
O une personne participant au controle de I'émetteur ou d’'un mem

du méme groupe que lui 0\

O un fondateur de I'émetteur

ou
2) [cocher toutes les cases qui s’appliquent] @
O une personne dont la majorité des titres compmf]ﬂ)it de vote
u dont les

administrateurs sont, en majorité, les person suivantes: i) les
personnes physiques énumérées en 1) sSus, ou ii) des
parents, des amis trés proches ou desb‘p es partenaires de ces
personnes

est la propriété véritable des personnes suivgn

O une fiducie ou une successio do:tl()us les bénéficiaires ou une
majorité des fiduciaires ou uidateurs sont les personnes

suivantes: i) les personn siques énumeérées en 1) ci-dessus,
ou ii) des parents, desaRys trés proches ou des proches
partenaires de ces p nes

N4
Vous étes parent avec (b
[Instruction: Indiquer@om de la personne qui est parent avec vous
directement ou \Nermédiaire de son conjoint], qui occupe le poste
suivant aupréi d metteur ou d’'un membre du méme groupe que lui:

PARENTS, AMIS ET PARTENAIRES

\©
Vous § ou la de cette personne ou
de so joint. [Instruction:Pour effectuer ce placement, vous devez faire

e I'une des catégories suivantes: a) le conjoint de la personne
ée ci-dessus, ou b) le pére ou la mére, le grand-parent, le frére, la
A ur, 'enfant ou le petit-enfant de cette personne ou de son conjoint.]

Vous étre un ami trés proche de
[Instruction: Indiquer le nom de votre ami trés proche], qui occupe le poste
suivant auprés de I'émetteur ou d’'un membre du méme groupe que lui:

Vous connaissez cette personne depuis ans.

Réglement 45-106 30 avril 2016 PAGE 155



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 AVRIL 2016 AU 29 JUIN 2016

Vous étes un proche partenaire de
[Instruction: Indiquer le nom de votre proche partenaire], qui occupe le poste
suivant auprés de I'émetteur ou d’'un membre du méme groupe que lui:

Vous connaissez cette personne depuis ans.

Vous reconnaissez que vous n'étes pas un investisseur admissible.

VOUs N'ETES
PAS UN
INVESTISSEUR
ADMISSIBLE
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APPENDICE 2
PLAFONDS D’INVESTISSEMENT POUR LES INVESTISSEURS EN VERTU DE LA
DISPENSE POUR PLACEMENT AU MOYEN D’UNE NOTICE D’'OFFRE

Instructions: Cet appendice doit étre rempli avec le formulaire de reconnaissance de
risque et 'Appendice 1 par la personne physique qui souscrit des titres en vertu de la
dispense (la «dispense pour placement au moyen d’une notice d’offre») prévue @
paragraphe 2.1 de l'article 2.9 du Réglement 45-106 sur les dispenses de pros efs{
(le «Réglement 45-106») en Alberta, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ec , en
Ontario, au Québec et en Saskatchewan.

=

PARTIE 1 A REMPLIR PAR LE SOUSCRIPTEUR

1. Plafonds d’investissement auxquels vous étes assujetti lors de la souscription de
titres en vertu de la dispense de placement au moyen d’une notice d’offre

Vous pourriez étre assujetti a des plafonds d'investissement annue uns’appquuent atous les
titres acquis sous le régime de la dispense pour placement au d’'une notice d’offre au
cours d’'une période de 12 mois, en fonction de vos critéres d’'adglissibilité prévus a I'’Appendice

1. Apposez vos initiales en regard de I'énoncé qui s’appli(}u\@votre situation.

A titre d’investisseur admissible qui est une personne physique, vous ne
pouvez investir plus de 30 000 $ pour I'ensemble des placements effectués
sous le régime de la dispense pour placement au moyen d’'une notice d'offre
au cours des 12 derniers mois, sauf si un gestionnaire de portefeuille, un
courtier en placement ou un courtier sur le marché dispensé, tel qu'il est
indiqué au point 2 du présent appendice, vous a avisé qu’un tel
investissement vous convenait.

Apposez vos initiales en regard de I'un des énoncés suivants:

x©

o Compte ter@/&re investissement de $ dans cet émetteur

n 0 : ) : -

® o |aujourd’ s confirmez que vous n'excédez pas le plafond de 30 000 $

h g pour I'e ble des placements effectués sous le régime de la dispense pour
”;J a plafe t au moyen d’une notice d’offre au cours des 12 derniers mois.

Wonfirmez qu’un gestionnaire de portefeuille, un courtier en placement
un courtier sur le marché dispensg, tel qu'il est indiqué au point 2 du
présent appendice, vous a avisé qu’un tel placement vous convenait.

Compte tenu de votre investissement de $ dans cet émetteur
aujourd’hui, vous confirmez que vous n'avez pas excédé le plafond de
100 000 $ pour I'ensemble des placements effectués sous le régime de la
dispense pour placement au moyen d’'une notice d’offre au cours des 12
derniers mois.
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2.3

INVESTISSEUR

QUALIFIE

Vous étes un investisseur admissible, a titre de personne décrite a I'article

Vous reconnaissez qu’en étant investisseur admissible, a titre de personne
décrite a l'article 2.3, vous n’étes assujetti a aucun plafond d’investissement.

PARENTS, AMIS ET

PARTENAIRES

Vous reconnaissez qu’en étant investisseur admissible, a titﬁal/
décrite a l'article 2.5, vous n’étes assujetti a aucun plafon
d’investissement.

VOUS N'ETES PAS UN

INVESTISSEUR
ADMISSIBLE

Vous reconnaissez que vous n¥pouvez investir plus de 10 000 $ pour
'ensemble des placeme fectués sous le régime de la dispense pour
placement au moyen d’ notice d’offre au cours des 12 derniers mois.

Compte tenu de AMvestissement de $ dans cet émetteur
aujourd’hui, vous firmez que vous n'avez pas excédé le plafond de

10 000 $ po semble des placements effectués sous le régime de la
dispense lacement au moyen d’une notice d’offre au cours des 12

dernie@ i
- y 2
=\

PARTIE 2 A REMPLIR PAR LA PERSONNE INSCRITE

2. Renseignements sur la personne inscrite

VN

ction: cette partie ne doit étre remplie que si l'investisseur a recu des conseils d’'un
tionnaire de portefeuille, d’un courtier en placement ou d’un courtier sur le marché dispensé

concernant son investissement.]

Prénom et nom de famille de la personne inscrite (en caractéres d'imprimerie):

Inscrite a titre de:
[Instruction: indiquer si la personne est inscrite a titre de représentant de courtier ou de
représentant-conseil]
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Téléphone: Courriel:

Nom de la société:
[Instruction: indiquer si la personne est inscrite a titre de courtier sur le marché dispensé, de
courtier en placement ou de gestionnaire de portefeuille.]

Date:

A.M. 2009-05, Ann. 45-106A4; A.M. 2016-01, a. 9. (19
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ANNEXE 45-106A5

AVERTISSEMENT

Reconnaissance de risque
concernant le placement de titres aupres d’amis trés proches et de
proches partenaires - Saskatchewan

Je reconnais qu'il s’agit d’'un placement risqué: @
- Jassume entierement les risques associés a ce placement. '\

- Aucune autorité en valeurs mobiliéres ni aucun agent responsable n'a évalué ces titre@'vg
s’est prononcé sur leur qualité.

mobilieres ni aucun agent responsable et n'a pas I'obligation de me dire si ce placem convient.
[Instruction: Supprimer si les titres sont placés par une personne inscrite.] }
I

st possible que

- La personne qui me vend les titres n'est inscrite aupres d’aucune autoritd aleurs
gn%&

- Je ne pourrai vendre ces titres que dans des circonstances trés précisgsy |
je ne puisse jamais les vendre. [Instruction: Supprimer si I'émetteur est assuj

- Les titres sont rachetables, mais je ne pourrai en demanden]le ¥achat que dans des
circonstances précises. [Instruction: Supprimer si les titres ne sont pas r&&lables.]

- Il me sera interdit de vendre les titres pendant 4 mois. [Inst on: Supprimer si I'émetteur
n'est pas assujetti.]

- Il est possible que je perde la totalité de I'argent inve '\

- Je ne bénéficie pas du droit de résoudre la souscyt dans les 2 jours ni des droits d’action
pour information fausse ou trompeuse dont je pourrais me aloir si je souscrivais des titres dans le
cadre d’'un placement au moyen d’'un prospectus. b néficie cependant du droit de résoudre la
souscription dans les 2 jours si je recois un docu ffre modifié.

Jinvestis autotal [contrep% ale] ce montant inclut toute somme future a
verser.

Je suis un ami trés proche ou un pr Y?tenalre de [inscrire le nom], qui est

[indiquer le titre — z@teur administrateur, membre de la haute direction ou
personne participant au contrdle] de [inscrire le nom de I'émetteur ou de la société du
méme groupe — s'il s’agit d’'un ieté du méme groupe, indiquer «société du méme groupe que
I'émetteur» et donner le nom Wetteur].

Je reconnais souscrire les titNggZen raison de mes liens étroits avec [inscrire le nom
du fondateur, de I'admi eur, du membre de la haute direction ou de la personne participant au
contréle], personne gu connais assez bien et depuis assez longtemps pour étre en mesure de
porter un jugeme S capacités et sa loyauté.

Je reconnais % it d'un placement risqué et qu'il est possible que je perde la totalité de I'argent
investi.

Date Q\ Signature du souscripteur

@ Nom du souscripteur

(en caracteres d’'imprimerie)
Veuillez signer 2 exemplaires du présent formulaire et en conserver un pour vos dossiers.

Vous souscrivez des titres du marché dispensé
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On les appelle titres du marché dispensé parce qu’ils ne sont pas assujettis
a 2 obligations prévues par la législation en valeurs mobilieres. Dans le cas dun
placement de titres du marché dispensé:

- 'émetteur n'est pas tenu de vous fournir un prospectus (document
décrivant le placement en détail et vous offrant une certaine protection légale);

- la personne qui place les titres n'est pas tenue d’étre un courtie!\g?
placement inscrit aupres d'une autorité en valeurs mobilieres ou d'u @ent
responsable.

La revente de titres du marché dispensé est assujettie a des Etions. Les
titres du marché dispensé sont des placements plus risqués que d’aut

Vous n’étes pas certain d’obtenir de la documentation éq«&ur I’émetteur ou
son entreprise

Si vous avez des questions au sujet de I’éme?ur ou de son entreprise,
demandez des précisions par écrit avant de souscrir S titres. Vous auriez intérét a
consulter un conseiller professionnel avant d’inves& '\

Vous n’obtiendrez pas de conseils [InstructiorﬂZupprimer si les titres sont placés par
une personne inscrite.]

A moins d’obtenir un avis de vo),%agopre conseiller, vous n’obtiendrez pas d’avis
professionnel sur la convenance de ?.p cement.

L'émetteur des titres est menetteur non assujetti [Instruction: Supprimer si
I'émetteur est assujetti.] 0

Un émetteur non@ujetti n’'a pas l'obligation de publier d'information financiére
ou d’aviser le publi s changements qui se produisent dans son entreprise. Il est
possible que voys receviez pas d’information courante sur I'émetteur. Vous ne
pouvez vendr tres d’'un émetteur non assujetti que dans des circonstances tres
précises. Il gs sible que vous ne soyez jamais en mesure de les vendre.

Vous rivez des titres non inscrits a la cote [Instruction: Supprimer si les titres
sont myrits a la cote ou cotés.]

s Les titres que vous souscrivez ne sont inscrits a la cote d’aucune bourse et
urraient bien ne jamais I'étre. Il est possible qu’aucun marché n’existe pour ces titres
et que vous ne puissiez jamais les vendre.

Vous trouverez de plus amples renseignements sur le marché dispensé sur le
site Internet du Saskatchewan Financial Services Commission (www.sfsc.gov.sk.ca).
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[Instruction: Le souscripteur doit signer 2 exemplaires du présent formulaire. Le
souscripteur et 'émetteur doivent obtenir chacun un exemplaire signé.]

A.M. 2009-05, Ann. 45-106A5.
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ANNEXE 45-106A6
DECLARATION DE PLACEMENT AVEC DISPENSE EN COLOMBIE-BRITANNIQUE

La déclaration de placement avec dispense en Colombie-Britanniqgue prévue a
l'article 6.1 du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus doit contenir les
renseignements suivants.

Renseignements sur I’émetteur ou le preneur ferme
Rubrique 1 : Nom et coordonnées de I’émetteur ou du preneur ferme (1/

A. Indiquer ce qui sulit : Q\E

¢ le nom de I'émetteur des titres placés. Donner aussi I’anc'@ km de I'émetteur
s'il a changé depuis la derniére déclaration; (1/
e |'adresse du site Web de I'émetteur; E

e l'adresse, le numéro de téléphone et 'adresse éle ue de son siege.

B. Si un preneur ferme fait la présente déclaration, in'd\@r ce qui suit :

e sSON nom; (19

e ['adresse de son site Web;

e l'adresse, le numéro de téléphone %Wesse électronique de son siege.
Rubrique 2 : Qualité d’émetteur ass‘aj&tl

A. Indiquer si I'émetteur est éme@r assujetti ou non et, dans l'affirmative, chacun des
territoires ou il est assujetti.

B. Si I'émetteur est u@s d’'investissement géré par un gestionnaire de fonds
d’'investissement danz unverritoire du Canada, indiquer le nom du gestionnaire et le ou

les territoires ou il crit.
Rubrique 3: ur d’activité de I'émetteur
Indiquerl\ cteur d’activité de I'’émetteur en cochant la case appropriée.
\é Biotechnologie Mines
Services financiers [ ] exploration et développement
@ [ ] sociétés et fonds d'investissement [ ] exploitation
[ ] sociétés de placements [ ] Pétrole et gaz
hypothécaires
émetteurs de produits titrisés [ ] Immobilier
[ ] Foresterie [] Services publics
[ ] Technologie de pointe [ ] Autre (préciser)
[ ] Industrie

Réglement 45-106 30 avril 2016 PAGE 163



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 AVRIL 2016 AU 29 JUIN 2016

Rubrique 4 : Initiés et promoteurs d’émetteurs non assujettis

Si I'émetteur est un fonds d'investissement géré par un gestionnaire de fonds
d’'investissement inscrit dans un territoire du Canada, ne pas remplir ce tableau.

Si 'émetteur n'est émetteur assujetti dans aucun territoire du Canada, remplir le table@
suivant en donnant les renseignements demandés sur chaque initié et ch@sk
promoteur de I'émetteur. Si l'initié ou le promoteur n'est pas une personne

fournir les renseignements pour les administrateurs et dirigeants. é

Renseignements sur les initiés et les promoteurs NN
Nom, municipalité et pays | Postes occupés (p. ex. : Nombre et type de P \gc}al payé pour les
de résidence principale administrateur, dirigeant, | titres de I'émetteur titrgs dontil ala
promoteur ou porteur de | dont il a la propriété ropriété véritable ou
plus de 10% des titres véritable ou sur ur lesquels il exerce,
comportant droit de vote) | lesquels il exerc directement ou
directement 01.0 indirectement, une
mdwectemer?n emprise a la date du
emprise ate du placement, y compris
place @/ compris tout titre souscrit ou
toups{resouscrit ou acquis dans le cadre
dans le cadre du placement ($ CA)
ufgtacement

o

N
Modalités du placement

Rubrique 5 : Date du placem?@

Indiquer la date du place@. Si la déclaration concerne des titres placés a plusieurs
dates, indiquer toutes | es.

Rubrique 6 : Nor& type de titres
Pour chaqu@lacé:

le type;
uer le nombre total des titres placés. Si le titre est convertible ou
echangeable, décrire le type du titre sous-jacent ainsi que les modalités
e d’exercice ou de conversion et la date d’échéance, s'il y a lieu;
@. si I'émetteur est un fonds d’investissement géré par un gestionnaire de fonds
d’'investissement inscrit dans un territoire du Canada, indiquer la ou les
dispenses invoquées. S'il se prévaut de plus dune dispense, indiquer les
capitaux réunis sous le régime de chacune des dispenses.
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Rubrique 7 : Renseignements sur la situation géographique des souscripteurs ou
acquéreurs

Remplir le tableau suivant pour chaque territoire canadien et étranger ou résident les
souscripteurs ou acquéreurs des titres. Ne pas inclure l'information sur les titres émis
en paiement de commissions, y compris de commissions d’intermédiaires, visée a la
rubrique 9 de la présente déclaration. Il faut rapprocher l'information figurant a%
rubrique 8 avec celle qui est fournie aux Appendices | et Il.

AN

Territoires canadiens ou étrangers ou Nombre de Prix par titre Produitdu’
les souscripteurs ou acquéreurs souscripteurs ou | ($ CA)1 pIace% dans le
résident d’acquéreurs tergW
D))
N

Nombre total de souscripteurs ou
d’acquéreurs

oo s o e [

Note 1 : Siles titres sont émis a différents prix, indiquer le plus hau@l plus bas.

Rubriqgue 8 : Renseignements sur les souscrﬂéurs ou acquéreurs
Instructions @

A. Si I'émetteur est un fonds d’in?stissement géré par un gestionnaire de fonds
d’'investissement inscrit dans un @it ire du Canada, ne pas remplir ce tableau.

B. Fournir les renseigneme sgur les souscripteurs ou acquéreurs de titres dans le
cadre du placement dan bleaux suivants :

personne

e les ta %x des Appendices | et Il de la présente déclaration pour chaque
SOUSK(i I ou acqueéreur qui est une personne physique.

e le tableau I%uit pour chaque souscripteur ou acquéreur qui n'est pas une
wqbl ue;

Ne pa ure dans ce tableau l'information sur les titres émis en paiement de
corgmmsions, y compris de commissions d’intermédiaires, visée a la rubrique 9 de la
te déclaration

%L’émetteur ou le preneur ferme qui remplit ce tableau relativement a un placement
sous le régime de la dispense prévue au sous-paragraphe j du paragraphe 1 de
l'article 6.1 du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus peut choisir de
remplacer l'information demandée dans la premiére colonne par le nhombre total de
souscripteurs ou d’acquéreurs par territoire, qu'il s'agisse de personnes physiques ou
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non. Le cas échéant, I'émetteur ou le preneur ferme n’est pas tenu de remplir la
deuxieme colonne ni les tableaux des Appendices | et Il.

Renseignements sur les souscripteurs ou acquéreurs qui ne sont pas des personnes physiques

Nom et adresse du
souscripteur ou de
'acquéreur et nom et
numeéro de téléphone
d’'une personne-

ressource

Indiquer si le
souscripteur ou
I'acquéreur est
un initié (1) a
I'égard de
I’émetteur ou
une personne
inscrite (PI)

Nombre et type
des titres
souscrits ou
acquis

Prix de
souscription ou
d’acquisition
total

($CA)

Dispense
invoquée

Date du
placement

(aaaa-mg-j))
0'\%
V

N

D\

Commissions et commissions d’intermédiaires

Instructions

A. Remplir le tableau suivant a propos de cha

rémunération dans le cadre du ou des
commissions, les escomptes et les au
inclure I'information sur les paiements
bureau, I'impression et les services jw
B. Si les titres émis en rémuné@
comme des bons de sougcri
I'échéance et le prix d'e

inclure le prix d’exercic

rémunération, sauf sA

(1/

Rubrique 9 : Commissions et commissions d’interméo?kes

NO

ersonne qui a recu ou recevra une

ues ou comptables.

Wnents. La rémunération comprend les
% ailements de nature semblable. Ne pas
S

ervices connexes, tels que les services de

n sont, en tout ou en partie, des titres convertibles,
on ou des options, décrire leurs modalités, dont

ci)e ou de levée, dans une note de bas de page. Ne pas
de levée des titres convertibles dans le montant total de la

ont été convertis.

Indiquer si la
personne Rémunération versée ou a verser (especes ou titres, ou les 2)
rémunérée est
Nom et un initié (1) a Titres
adresse de I:(?gard de Espéces Nombre et Prix par Dispense Montant total
la personne | I'émetteur ou ($CA) type des titres | titre invoquée et | 4o |a
remunérée | une personne émis ($CA) date du A Arati
inscrite (PI) placement Egrgligeratlon
(aaaa-mme-jj)
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Attestation

Au nom [de I'émetteur/du preneur ferme], jatteste que les déclarations faites dans les
présentes sont veridiques.

Date :

Nom [de I'’émetteur/du preneur ferme] (en caracteres d’imprimerie) Q
Nom, titre et n° de téléphone du signataire é

(en caracteres d'imprimerie) 0
Signature 5

Instructions q/

La personne qui atteste la présente déclaration doit effac?'{es mots entre crochets qui
sont sans objet. Pour les dépots électroniques, rem signature dactylographiée
par une signature manuscrite.

Rubrique 10 : Personne-ressource (1/

Si la personne a qui s’adresser au sujet nseignements fournis dans la déclaration
n’'est pas le signataire de I'attestation INO¥quer son nom, son poste et son numeéro de

|
téléphone. v

QUICONQUE FOURNIT DE L(ﬁ)RMATION FAUSSE OU TROMPEUSE DANS LA
PRESENTE DECLARATIONC®MMET UNE INFRACTION.

Avis — Collecte et utili@)n des renseignements personnels

La British Colurw Securities Commission recueille et utilise les renseignements
personnels a f% dans la présente déclaration aux fins de I'application du Securities
Act. Pour tQu estion relative a la collecte et a l'utilisation de ces renseignements,
priere de uniquer avec la British Columbia Securities Commission a l'adresse

suivaK\

s h Columbia Securities Commission

% . Box 10142, Pacific Centre

1 West Georgia Street
Vancouver (Colombie-Britannique) V7Y 1L2
Téléphone : 604-899-6500
Sans frais au Canada : 1-800-373-6393
Télécopieur : 604-899-6581
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Appendice |
Renseignements publics sur les souscripteurs ou acquéreurs qui sont des
personnes physiques

A. Si I'émetteur est un fonds d’investissement géré par un gestionnaire de fonds
d’'investissement inscrit dans un territoire du Canada, ne pas remplir le tableau suivant
ni celui de I'’Appendice II. @

B. Fournir les renseignements sur les souscripteurs ou acquéreurs de titres s le
cadre du placement dans les différents tableaux suivants:

e le tableau qui suit et le tableau de I’Appendice Il pour chaque@@ripteur ou

acquéreur qui est une personne physique; }
e |e tableau de la rubrique 8 pour chaque souscripteur ou aC@é ur qui n'est pas
une personne physique. (1/
Ne pas inclure dans ces tableaux l'information sur les_t émis en paiement de

commissions, y compris de commissions d’intermédiaire&Vlsée a la rubrique 9 de la
présente déclaration. '\QD

C. L’émetteur ou le preneur ferme qui dépose Iq@ente déclaration relativement a un
placement sous le régime de la dispense prévue # sous-paragraphe j du paragraphe 1

de l'article 6.1 du Réglement 45-106 sur | spenses de prospectus peut choisir de
remplacer I'information demandée dans miere colonne du tableau de la rubrique 8
par le nombre total de souscripteur 'acquéreurs par territoire, qu'il s'agisse de

personnes physiques ou non. Le ca®H®ehéant, 'émetteur ou le preneur ferme n’est pas
tenu de remplir le tableau qui sui@'c lui de I'Appendice II.

D. La British Columbia Segﬁi Commission met les renseignements figurant dans le
tableau suivant a la dispgad# du public pendant les heures normales d’ouverture.
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Renseignements publics sur les souscripteurs ou acquéreurs qui sont des
personnes physiques

Sauf dispense de la British Columbia Securities Commission, il est interdit a quiconque d'utiliser,
directement ou indirectement, les renseignements figurant dans le présent tableau, en totalité ou@
partie, autrement qu’a des fins de recherche sur 'émetteur en vue d’un placement. \

?Q

Nom du souscripteur | Indiquer si le | Nombre et type | Prix de | Date Iement
ou de l'acquéreur souscripteur ou | des titres souscrits | souscription ou | (& éﬂ-]j)

'acquéreur est un | ou acquis d’acquisition \

initi¢ (I) a I'égard total N

de [I'émetteur ou ($ CA) 4)

une personne

inscrite (PI) ﬂ R

| 4
)
e X
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Appendice Il
Renseignements confidentiels sur les souscripteurs ou acquéreurs qui sont des
personnes physiques

A. Remplir le tableau suivant pour chaque souscripteur ou acquéreur qui est une
personne physique. L’information présentée dans le présent tableau doit concorder
avec celle figurant dans le tableau de I'’Appendice I. @

B. La British Columbia Securities Commission ne rendra public au des
renseignements fournis dans le présent tableau.

\\
Renseignements confidentiels sur les souscripteurs ou acquéreurs g t des
personnes physiques
(1/-’
Nom, adresse domiciliaire et n° de téléphone du souscripteur ou de I'acqu&geu Dispense invoquée
‘\.
ol

Al11-316, a. 6; A.M. 2015-06, a. 10.
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ANNEXE 45-106A7 NOTICE D'INFORMATION RELATIVE AUX PRODUITS
TITRISES A COURT TERME PLACES EN VERTU DE L’ARTICLE 2.35.1

Instructions

1) Fournir I'information prévue a la présente annexe dans un langage simple et
facile a comprendre pour le type de souscripteur auquel les produits titrisés a co@
terme de I'émetteur sont offerts. Il n’est pas nécessaire de fournir I'information ré\
aux rubriques qui ne s’appliquent pas et, sauf disposition contraire de la nte
annexe, de mentionner ce fait.

titrisés a court terme. Le cas échéant, fournir I'information prévue a | Jsente annexe
pour chaque série ou catégorie visée. @

2) La notice d’information peut porter sur plusieurs séries ou catt%gg?gsje produits

3) La présente annexe exige la présentation de certaiRs ments d’'information
jugés «importants». L’information est «importante» si @ peut raisonnablement
s’attendre a ce que sa connaissance ait une incidence su décision d'un investisseur
raisonnable d’acheter, de vendre ou de conserver un [@u t titrisé a court terme.

4) Inclure un glossaire de tous les termefI/@hniques comprenant la définition
suivante:

«promoteur»: la personne ou le gn@de personnes membres du méme groupe
qui organise la création d’'un conduit ouAn st a l'origine.

Rubrique 1 Parties important%v

1.1. Fournir le nom Iéga@c duit.

1.2. Indiquer le territo t la forme juridique du conduit.

1.3. Donnerle @Q; chaque promoteur du conduit et indiquer ce qui suit :

a) agit d’'une banque canadienne, d’'une filiale d’'une banque étrangere
de l'anne u d’'une banque de I'annexe llI;

\& s'il ne s’agit pas d’une institution financiére visée au paragraphe a, le nom
dginistére ou de l'organisme de réglementation qui est responsable de sa
@ eillance, le cas échéant.

1.4. Décrire brievement la structure, I'entreprise et les activités du conduit ainsi que
les documents clés qui le constituent et régissent son entreprise et ses activites.

1.5. Indiguer le nom de toute autre partie, a I'exception d’'un fournisseur de liquidités
ou d’'un fournisseur de rehaussement de crédit n’ayant pas a fournir I'information prévue
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a la rubrique 4, dont la principale responsabilité aux termes des documents clés visés a
l'article 1.4 consiste a jouer un réle significatif dans la structure ou les activités du
conduit, et décrire brievement son role.

Rubrique 2 Structure

Inclure un ou plusieurs diagrammes ou descriptions résumant I'informat%
suivante: r\
n de

O

a) la fagon dont le conduit procede a I'acquisition d’actifs et a I”mfsbo
produits titrisés; é

b) les facilités de trésorerie dont dispose le conduit mdmue%ﬁ rubrique 4;

C) les rehaussements de crédit dont bénéficie Ie(ijwiwt indiqués a la
rubrique 4,

d) les conventions importantes indiquées a la r ue9;
e) la structure d’'un ou de plusieurs ty & urants d’opérations visant des
actifs que le conduit peut effectuer. %

Rubrique 3 Actifs admissibles et operat V|sant des actifs

3.1. Décrire brievement les types. ogeratlons visant des actifs que le conduit

s’attend a effectuer. Le cas échéan iquer que celui-ci prévoit financer I'acquisition,
la création ou le reflnancement pertefeuilles d’actifs grace au produit de I'’émission
de produits titrisés a court ter ecrlre toute autre méthode qu’il entend employer a

I'une ou l'autre de ces fins.o

3.2. Décrire briéveme@es types de criteres d’admissibilité que le conduit applique
ou entend appliquer. t d’effectuer des opérations visant des actifs.

Décrire Qment les types de procédures de contrdle diligent ou de vérification
que le conqu Ilque ou entend appliquer aux opérations visant des actifs et aux
portefeun ctifs.

crlre brievement I'approche du conduit en matiere de limites de concentration,
% utien de liquidité et de rehaussement de crédit en lien avec ses opérations visant
@ ctifs et ses portefeuilles d'actifs.

Préciser les types d'actifs que le conduit est autorisé a détenir dans ses
portefeunles d’actifs.

3.6. Décrire brievement la maniére dont le conduit utilise ou entend utiliser des
dérivés a des fins de couverture.
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Rubrique 4 Concordance des intéréts, soutien de liquidité et rehaussement de
crédit pour I'ensemble du programme

4.1. Décrire brievement de quelle facon les intéréts des investisseurs concordent
avec ceux du conduit, du promoteur et des parties aux opérations visant des actifs
conclues par le conduit, y compris toute obligation lIégale prévoyant que le conduit 0@
promoteur conserve une participation dans au moins un des portefeuilles d’actif&\
conduit ou soit exposé au risque de crédit des actifs qui les composent. Q

4.2. Décrire brievement les mécanismes standards de soutien de quﬁsé que le

conduit a mis en place ou entend mettre en place, le cas échéant, a I'ex n de ceux
se rapportant a une opération visant des actifs ou a un portefeuille d'a n particulier,
et inclure les renseignements suivants: q

a) le nom de chaque fournisseur de liquidités exist$t;

b) la notation minimale que le fournisseur de li ités doit avoir obtenue aux
termes des documents clés visés a l'article 1.4, le cas @éant;

C) la nature du crédit de trésorerie; Q

d) un résume des modalités irq%ylantes de chaque convention sur les
liquidités, notamment toutes les conditi u limites importantes de I'obligation du
fournisseur de liquidités d’accorder un.ﬁ it de trésorerie;

e) les limites de I’ol@ai’on du fournisseur de liquidités de fournir du
financement le jour méme, le q% héant.

4.3. Décrire brieveme écanismes de rehaussement de crédit standards que le
conduit a mis en place ntend mettre en place, le cas échéant, a I'exception de ceux
se rapportant a une garation visant des actifs ou a un portefeuille d’actifs en particulier,
et inclure les rengeiyements suivants:

a) &m de chaque fournisseur de rehaussement de crédit existant;

la notation minimale que le fournisseur de rehaussement de crédit doit
avoirssiyenue aux termes des documents clés visés a l'article 1.4, le cas échéant;

@s ) la forme du rehaussement de crédit;
d) un résumeé des modalités importantes de chaque convention relative au

rehaussement de crédit, notamment toutes les conditions ou limites importantes de
I'obligation du fournisseur de rehaussement de crédit d’'accorder du soutien au crédit.
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Rubriqgue 5 Participation ou sireté réelle relativement a un portefeuille d’actifs et
priorité de paiement

5.1. Indiquer la participation que les porteurs des produits titrisés a court terme
détiendront dans le portefeuille d’actifs du conduit ou la sareté réelle qu’ils détiendront
sur celui-ci.

5.2. Si une autre partie que le conduit détient ou doit détenir une participation Gg@
au moins un des portefeuilles d'actifs du conduit, ou une sdreté réelle sur i-Cl,
décrire brievement ce qui suit:

a) le réle de la partie dans la structure ou les activités du cor@&E

b) la nature de ses intéréts dans le portefeuille d’actifs; qs

C) la priorité des créances en cas d’insolvabilité d@)(nhjit.
Rubrique 6 Conformité ou événements entrainant I’ar?tﬂation

documents constitutifs ou des conventions i antes du conduit prévues a la

rubrique 9, constituerait une défaillance ou obli 3

6.1. Décrire brievement tout événement ou toy 'E@onstance qui, aux termes des
ait celui-ci & cesser d’émettre des
produits titrisés a court terme. \\/

6.2. Décrire brievement les types d%e%odes gu'utilisera le conduit pour surveiller la
performance d’'un portefeuille d’acti?nu repérer les changements défavorables dans
celui-ci, comme les criteres de pgRprivwance.

6.3. Décrire brievement t u?bautre caractéristique structurelle visant a réduire le

risque de perte des port ‘une série ou catégorie de produits titrisés a court terme
ou a les protéger en de détérioration importante d’au moins un des facteurs
suivants:

a) I@Qté de crédit ou la performance des actifs composant le portefeuille
d'actifs; 0

la capacité d’'une partie visée a la rubrique 4 de remplir ses obligations
enve conduit.

@que 7 Description des produits titrisés a court terme et du placement

Décrire les produits titrisés a court terme faisant I'objet du placement ainsi que la
procédure de placement, et inclure les éléments suivants:
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a) le fait que les produits titrisés a court terme seront émis sous forme de
certificats nominatifs ou au porteur ou encore d’inscription en compte ainsi que les
procédures de délivrance;

b) le fait que les produits titrisés a court terme seront émis a escompte ou
gu’ils porteront intérét;

) les coupures dans lesquelles les produits titrisés a court terme peu\g?
étre émis;

d) 'échéance autorisée des produits titrisés a court terme et éculté du
conduit de la reporter; 0\

e) la faculté de l'investisseur de demander le rachat@% I'échéance ou
celle du conduit de le rembourser avant I'échéance; (1/

f) le montant maximal du capital des produits titr@a court terme autorisé a

étre en circulation, ou une déclaration indiquant qu'’il n’y a@s de limite sur ce montant;

retard dans le remboursement du capital ou | ement des intéréts sur le produit
titrisé a court terme ou le compromettre.

s)] les principaux risques associés au c;rfdu; qui pourraient occasionner un

Rubriqgue 8 Renseignements supplér@ires sur le conduit

8.1. Indiquer si les titres du condgiqui sont en circulation ou qu’il @ émis ou prévoit
émettre ne sont pas de la série gencaXégorie de produits titrisés a court terme a laquelle
la notice d’information se rapﬂ?. Dans l'affirmative, décrire les titres, indiquer leur
notation, le cas échéant, enpréCiser leur rang, en cas d’insolvabilité du conduit, par
rapport a la série ou categNi# de produits titrisés a court terme de celui-ci a laquelle la
notice d’'information se orte.

f Zn dont un souscripteur éventuel peut obtenir I'information que le
lui fournir ou de mettre raisonnablement a sa disposition lorsqu'il
titrisé a court terme de celui-ci.

8.3. er la facon dont les porteurs de produits titrisés a court terme du conduit
peu accéder a linformation que celui-ci est tenu de leur fournir ou de mettre

ra@nablement a leur disposition.

8.2. Indiquer |
conduit est te
souscrit un pr

%brique 9 Conventions importantes

9.1. Si cette information n’est pas fournie ailleurs dans la notice d’information,
indiquer et résumer chaque convention a laquelle le conduit est partie et qui est
importante pour son entreprise et ses activités, a I'exception de celles se rapportant a
une opération visant des actifs ou a un portefeuille d’actifs en particulier.
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9.2 Préciser, si cette information est importante et qu’elle n'est pas fournie
ailleurs dans la notice d’'information, s’il est possible de renoncer aux obligations, aux
activités ou aux normes qui s'appliqueraient en vertu d'une convention visée a la
rubrique 9.1 ou de les modifier.

Rubrique 10  Date de la notice d’information @
Indiquer la date de la notice d’information. (19'\
Rubrique 11  Absence d’information fausse ou trompeuse \é
Indiguer ce qui suit dans la notice d’information : 30

« La présente notice d’information ne contient aucu@formation fausse
ou trompeuse au sujet du conduit, de sa structure ou dess tivités. »

A.M. 2015-06, a. 11. ?~
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ANNEXE 45-106A8  RAPPORT D’'INFORMATION MENSUEL SUR LES
PRODUITS TITRISES A COURT TERME PLACES EN VERTU DE L’ARTICLE 2.35.1

Instructions

1) Fournir I'information prévue a la présente annexe dans un langage simple et
facile a comprendre pour le type de souscripteur auquel les produits titrisés a co@
terme de I'émetteur sont offerts. Il n’est pas nécessaire de fournir I'information ré\
aux rubriques qui ne s’appliquent pas et, sauf disposition contraire de la nte
annexe, de mentionner ce fait.

2) Le rapport d’information mensuel peut porter sur plusieurs catégs* i ou séries

de produits titrisés a court terme. Le cas échéant, fournir I'inform prévue a la
présente annexe pour chaque série ou catégorie visée. @

3) La présente annexe exige la présentation de certaiRs ments d’information
jugés «importants». L’information est «importante» si @ peut raisonnablement
s’attendre a ce que sa connaissance ait une incidence su décision d'un investisseur
raisonnable d’acheter, de vendre ou de conserver un [@u t titrisé a court terme.

4) Inclure ou intégrer par renvoi un glo de tous les termes techniques
comprenant les définitions suivantes:

«promoteur»: la personne ou le gn@de personnes membres du méme groupe
qui organise la création d’'un conduit ouAn st a l'origine;

groupe de personnes membr méme groupe qui est a l'origine d’actifs générant
des flux de trésorerie ou en gcqtfert et qui vend ou transfére autrement, directement ou
indirectement, & un con e participation dans ces actifs ou une s(reté réelle sur
ceux-ci, lesquels compo@t au moins un portefeuille du conduit.

«vendeur»: dans le cad;;ﬁjg opération visant des actifs, une personne ou un

Rubrique 1 Ré%gdes activités et des portefeuilles d’actifs du conduit

Fourgir %ésumé des activités et des portefeuilles d’actifs du conduit en date du
dernier j@ mois auquel le rapport d’information mensuel se rapporte et inclure
S

I’inforﬁ\ uivante:

e a) la valeur nominale totale des produits titrisés en circulation;
@ b) le solde total impayé des actifs composant les portefeuilles d'actifs;

C) le nombre de portefeuilles d’actifs dans lesquels le conduit détient une
participation ou sur lesquels il détient une sareté réelle;
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d) le nombre et la valeur monétaire des nouveaux portefeuilles d’actifs
ajoutés au cours du mois ou d’autres renseignements qui, avec ceux indiqués dans le
rapport du mois précédent, permettront a un investisseur de les calculer facilement;

e) le nombre et la valeur monétaire des portefeuilles d’actifs remboursés au
cours du mois ou d’autres renseignements qui, avec ceux indiqués dans le rapport du
mois précedent, permettra a un investisseur de les calculer facilement; @

f) chaque type d’actif composant les portefeuilles d'actifs du cq @ en
pourcentage du total des actifs composant les portefeuilles d’actifs. ﬁ/

Rubrique 2 Information sur les opérations visant des actifs Q\E

dans un ou plusieurs tableaux ou diagrammes en date du derni du mois auquel le

Fournir I'information suivante a I'égard de chaque portefeuiﬁ &ctifs du conduit
rapport d’information mensuel se rapporte:

a) le type d’actifs composant le portefeuille ifs, y compris l'indication,
selon le cas, que les actifs sont a rechargement ou an@s,

b) un identificateur, par exemple | %néro du portefeuille d’actifs, de
I'opération visant des actifs ou du vendeur; ?1/

) le secteur de la personne o@groupe de personnes membres du méme
groupe a l'origine des actifs;

d) si chaque vendeur &ant de I'exécution des engagements applicable
est classé dans une catégorie dB luation supérieure;

e) le montant t engagement du conduit visant I'acquisition, auprés d’'un
vendeur, d’actifs destin portefeuille d’'actifs;

f) le s@gr-n payé sur le portefeuille d’actifs;

Q) \%t disponible, le nombre d’actifs composant le portefeuille d’actifs ou
de débite s actifs en portefeuille.

Rubmede 3 Rehaussement de crédit relatif aux opérations visant des actifs
(Q{T\ Fournir I'information suivante a I'égard de chaque opération visant des actifs
ectuée par le conduit dans un ou plusieurs tableaux en date du dernier jour du mois

auquel le rapport d'information mensuel se rapporte:

a) la forme de chaque rehaussement de crédit;
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b) le montant du rehaussement de crédit présenté sous l'une des formes
suivantes:
)] une valeur monétaire;
i) un pourcentage, avec la base de présentation.
Rubriqgue 4 Performance des opérations visant des actifs '\©

effectuée par le conduit dans un ou plusieurs tableaux en date du dernier du mois

Fournir l'information suivante a I'égard de chaque opération visané (%'actifs
auquel le rapport d'information mensuel se rapporte: 0

a) le ratio de défaillance ou de perte du dernier m(&%}ec la base de

présentation; (1/

b) information sur les défaillances pour la périod]{Jg plus récente et pendant
une plus longue période sous forme de ratios ou au ent, présentée de facon
cohérente pour cette opération dans chaque rapport d'@r ation mensuel;

C) les défaillances du dernier moj %es au rehaussement de credit
disponible. Fl/

Rubrique 5 Conformite et événeme&?}ﬁinant I'annulation

Indiquer tout événement oute circonstance dont le conduit peut
raisonnablement s’attendre a ?;’il ait un effet défavorable important sur le
remboursement du capital ou rsement des intéréts sur la série ou catégorie de
produits titrisés a court term o&ui I'oblige a cesser d’émettre de tels titres.

Rubrique 6 Informati(@elative au rapport

Fournir I’in@on suivante:

a) @?ﬁe du rapport;

K\ la période couverte par le rapport;

i& C) les coordonnées d’'une personne-ressource aupres du conduit, y compris
nom, son numéro de téléphone et son adresse €électronique.

A.M. 2015-06, a. 11.

Réglement 45-106 30 avril 2016 PAGE 179



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 AVRIL 2016 AU 29 JUIN 2016

ANNEXE 45-106A9
FORMULAIRE A L’INTENTION DES INVESTISSEURS QUALIFIES QUI SONT DES
PERSONNES PHYSIQUES

MISE EN GARDE N
Ce placement est risqué. N'investissez que si vous pouvez assumer la perte de la

totalité du montant payé.
RN

PARTIE 1 A REMPLIR PAR L’EMETTEUR OU LE PORTEUR VENDEUR

1. Votre placement

. . L. R . €1,
Type de titres: [Instructions: Décrire brievement, par Emetteur:
exemple, actions ordinaires.] 0
r
Titres souscrits ou acquis auprés de: [Instructions: Indiquer si les ti esgont souscrits aupres d’'un
émetteur ou acquis d’un porteur vendeur.] \

R R 4 .
PARTIES 2 A 4 A REMPLIR PAR LE SOUSCRIPTEUR L‘U{ACQUEREUR

2. Reconnaissance de risque

( Vos

Ce placement est risqué. Apposez vos initia r confirmer que vous comprenez les initiales
énonceés suivants:

[aN
Risque de perte — Vous pourriez peﬁb\dtotalité des $ investis. [Instructions:
Indiquer le montant total investi.L\

Risque de liquidité — Vous @lez ne pas étre en mesure de vendre rapidement votre
placement ou méme dem e.

Manque d’informatiQn ‘ est possible que vous ne receviez que peu de renseignements sur
votre placement,&e cun.

/

Absence d N&Js — Vous n'obtiendrez pas de conseils sur la convenance de ce placement
sauf si le e@entant est inscrit. Le représentant est la personne que vous rencontrez au sujet
du plagce t possible ou qui vous fournit de I'information sur celui-ci. Pour vérifier si le
reprfﬁen nt est inscrit, rendez-vous au www.sontilsinscrits.ca.

3. Admissibilité comme investisseur qualifié

Vous devez remplir au moins un des critéres suivants pour étre autorisé a faire ce placement. Vos
Apposez vos initiales en regard de I'’énoncé qui s’applique a votre situation (il peut y en avoir initiales
plus d’'un). La personne dont le nom est indiqué a la partie 6 doit s’assurer que vous
correspondez a la définition d’'investisseur qualifié. Vous pouvez vous adresser a elle, ou au
représentant indiqué a la partie 5, pour savoir si vous répondez aux critéres.

Réglement 45-106 30 avril 2016 PAGE 180



http://www.sontilsinscrits.ca/

REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 AVRIL 2016 AU 29 JUIN 2016

e \otre revenu net avant imp6t a été supérieur a 200 000 $ dans chacune des 2 derniéres
années civiles et vous vous attendez a excéder ce revenu dans lI'année civile en cours. (Le
montant de votre revenu net avant impot se trouve dans votre déclaration de revenus.)

e Votre revenu net avant imp6t combiné a celui de votre conjoint était supérieur a 300 000 $
dans chacune des 2 dernieres années civiles et vous vous attendez a ce que votre revenu
net combiné avant impdt soit plus élevé dans I'année civile en cours.

e Vous possédez, seul ou avec votre conjoint, des especes et des titres dont la valeur s’éléve @
a plus de 1 000 000 $, déduction faite des dettes qui s’y rattachent. (\\

e Vous possédez, seul ou avec votre conjoint, un actif net d’une valeur supérieure a (1))
5 000 000 $. (Votre actif net correspond a votre actif total, y compris les biens immobiliers)
déduction faite de la dette totale.) O\

4. Nom et sighature

En signant le présent formulaire, vous confirmez que vous l'avez lu et que vous@m’f{anez les risques
rattachés au placement qui y sont indiqués.

Prénom et nom de famille (en caractéres d’imprimerie): 0
r

Signature:

PARTIE 5 A REMPLIR PAR LE REPRESENTANT

5. Renseignements sur le représentant

[Instructions: Le représentant est la personne que v re contrez au sujet du placement possible ou qui
vous fournit de I'information sur celui-ci. Il peut s’ n representant de I'’émetteur ou du porteur
vendeur, d’'une personne inscrite ou d’'une perso\ dispensée de I'obligation d’inscription.]

Prénom et nom de famille du représentant (%racteres d’'imprimerie):

Téléphone: O\Q Adresse électronique:

Nom de la société (si elle est m&r@:

PARTIE 6 A REMPLIR PAR L’EMETTEUR OU LE PORTEUR VENDEUR

6. Renseignements supplémentaires sur le placement

Placement dans
[Indiguer le nom

eur autre qu’un fonds d'investissement
metteur/du porteur vendeur]

de I'émetteur/du porteur vendeur]
[Ind|quer de la personne-ressource, s’il y a lieu]

[Indm% umeéro de téléphone]

Indiquer l"adresse électronique]

Q r 'adresse du site Web, s'il y a lieu]

Placement dans un fonds d’investissement

[Indiquer le nom du fonds d’investissement]

[Indiquer le nom du gestionnaire du fonds d’investissement]
[Indiquer I'adresse du gestionnaire du fonds d’investissement]

[Indiquer le numéro de téléphone du gestionnaire du fonds d’investissement]
[Indiquer I'adresse électronique du gestionnaire du fonds d’investissement]

Réglement 45-106 30 avril 2016 PAGE 181




REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 AVRIL 2016 AU 29 JUIN 2016

[Si le placement est acquis d’un porteur vendeur,
indiquer également le nom, I'adresse, le numéro de téléphone et I'adresse électronique du porteur
vendeur ici]

Pour de plus amples renseignements sur les dispenses de prospectus, veuillez communiquer
avec l'autorité en valeurs mobiliéres de votre province ou territoire. Vous trouverez les

coordonnées au www.securities-administrators.ca. @
\)'\
Instructions relatives au présent formulaire : (1/

1. Il n’est pas obligatoire d'utiliser une taille ou un style de police particuliers, mais I@besdoit étre

lisible. 3

2. Les parties 1, 5 et 6 doivent étre remplies avant que le souscripteur ou I'a ur ne remplisse et ne
signe le formulaire.

I'émetteur ou le porteur vendeur doivent en recevoir tous deux un plaire signé. L'émetteur ou le
porteur vendeur est tenu de conserver son exemplaire penda@ période de 8 ans apres le
placement. ».

3. Le souscripteur ou I'acquéreur doit signer le présent formulaire. L?ngripteur ou l'acquéreur et
e

A.M. 2015-06, a. 11: N.I. 2015-05-01. Q,Q
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ANNEXE 45-106A14 AVIS DE PLACEMENT DE DROITS DE L’EMETTEUR
ASSUJETTI

Utiliser le présent modéle d’avis pour tout placement de droits effectué en vertu
de l'article 2.1 du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus (chapitre V-1.1,
r.21).

PARTIE1 INSTRUCTIONS GENERALES r\Q)

recevoir des droits dans le cadre du placement de droits. Etablir I'avis de ment de

Transmettre le présent avis de placement de droits a chaque portegr ﬂbilité a
droits en langage simple sous forme de questions et de réponses. 0
A\

Indications q J

L’'avis de placement de droits ne devrait pas dépass@?kges.

\?

PARTIE2 AVIS DE PLACEMENT DE DROITS \@
1. Renseignements de base (19

Inscrire la mention suivante en do anormation entre crochets:

«[ o'mxe 'émetteur]

Avis a orteurs — [Date]».

Si I'émetteur dispose oQ)onds de roulement pour moins de 12 mois et qu’ll a
connaissance d'incertitud@wportantes susceptibles de jeter un doute sérieux sur sa
capacité a poursuivre ctivité, inclure la mention suivante en caracteres gras
immeédiatement sousg d¥e de l'avis de placement de droits:

[insérer len de mois en date de la notice de placement de droits] prochains
mois. Po g)nbler nos besoins pour 12 mois, [ ] % des titres offerts doivent étre
pris en iéson.».

«A I'heiggctuelle, nous disposons de fonds de roulement pour les

2. | peut participer au placement de droits?

% Indigquer la date de cloture des registres et la catégorie de titres visée par le
placement.

3. Qui est habilité a recevoir des droits?

Enumérer les territoires dans lesquels I'émetteur place les droits.
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Expliquer de quelle maniere le porteur d’'un territoire étranger peut acquérir les
droits ainsi que les titres pouvant étre émis a leur exercice.

4. Combien de droits sont placés?
Indiquer le nombre total de droits placés.

5. Combien de droits recevrez-vous? Q’\©
Indiguer le nombre de droits que chaque porteur a la date de ¢l des
registres recevra pour chaque titre détenu a cette date.

6. A quoi chaque droit vous donne-t-il droit? 30

Indiguer le nombre de droits requis pour acquérir un titrq-i(/hxercice des droits.
Fournir également le prix de souscription.

7. De quelle facon les droits vous seront-ils achen?'és?

Dans le cas ou l'avis de placement de droi 'ee ransmis a un porteur inscrit, y
joindre un certificat de droits et attirer I'attention rteur sur celui-ci.

Si l'avis de placement de droits est t is a un porteur d’un territoire étranger,
fournir des instructions sur la maniére d eut recevoir son certificat de droits.

8. A quel moment et de quelle?a.mére pouvez-vous exercer vos droits?

Indiquer quand se termﬂ@a période d’exercice pour les porteurs qui ont leur
certificat de droits. 0

En outre, fournir@ porteurs dont les titres sont détenus dans un compte de
courtage des instruc@s sur la maniere d'exercer leurs droits.

9. Quelles@)les étapes a suivre par la suite?
In ne mention semblable pour I'essentiel a la suivante:

\&e document contient des renseignements essentiels sur [insérer le nom
d ometteur]. Vous trouverez plus de détails dans la notice de placement de
%/'ts de I’émetteur. Pour en obtenir un exemplaire, consultez le profil de [insérer
nom de I'’émetteur] sur le site Web de SEDAR, visitez le [insérer I'adresse du
site Web de I'’émetteur], communiquez avec le représentant de votre courtier ou
avec [insérer le nom de la personne-ressource chez I'émetteur] au [insérer le
numéro de téléphone ou l'adresse de courrier électronique de la personne-
ressource chez I'’émetteur]. Pour prendre une décision éclairée, vous devriez lire
la notice de placement de droits ainsi que le dossier d’information continue.».
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10.  Signature

Signer l'avis de placement de droits. Indiquer le nom et le titre du signataire.

A.M. 2015-16, a. 3.
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ANNEXE 45-106A15 NOTICE DE PLACEMENT DE DROITS DE L'EMETTEUR
ASSUJETTI

PARTIE1 INSTRUCTIONS
1. Apercu de la notice de placement de droits

Utiliser le présent modéle de notice de placement de droits pour tout placehg?
de droits effectué en vertu de l'article 2.1 du Réglement 45-106 sur les disp de
prospectus (chapitre V-1.1, r. 21).

L’'objectif de la notice de placement de droits est de fournir des@gignements
sur le placement de droits et des précisions sur la maniére dont Iess urs existants
peuvent les exercer. q

Etablir la notice de placement de droits sous la f rrq/de questions et de
réponses. 6

Indications v
,\Q)

La notice de placement de droits ne dev‘,a@as dépasser 10 pages.

\%

2. Information intégrée par renvoi Q.

Ne pas intégrer d'information ?&renvoi dans la notice de placement de droits.
3. Langage simple (bQ
Rédiger la notice @ cement de droits en utilisant un langage simple et facile a

comprendre. Eviter les essions techniques, mais au besoin, les expliquer de facon
claire et concise.

4, Forme @
Sa@caﬂon contraire, utiliser les questions de la présente annexe comme

rubrlm la notice de placement de droits. Pour en faciliter la compréhension,
prés r 'information sous forme de tableaux.

@ Omission d’information

Sauf indication contraire dans la présente annexe, il n’est pas obligatoire de
remplir une rubrique qui ne s’applique pas.
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6. Date de I'information

Sauf indication contraire dans la présente annexe, l'information présentée doit
étre arrétée a la date de la notice de placement de droits.

7. Information prospective

L’information prospective présentée dans la notice de placement de droitsh&?
étre conforme a la partie 4A.3 du Réglement 51-102 sur les obligations d’inf tion
continue (chapitre V-1.1, r. 24).

PARTIE2 SOMMAIRE DU PLACEMENT Q\E
8. Mention obligatoire q
Inscrire la mention suivante en italique au haut de la page @€ titre:

«La présente notice de placement de droits est ét e par la direction. Aucune
autorité en valeurs mobilieres ni aucun agent resp ne s’est prononcé sur la
gualité de ces titres ni n'a examiné la prése tice de placement de droits.
Quiconque donne a entendre le contraire comm E& infraction.

Le présent document est la notice lacement de droits visée par l'avis de
placement de droits du [indiquer la dat ‘avis de placement de droits] qui vous a
déja été envoyé. Votre certificat de dq t les documents établis selon les annexes
pertinentes étaient joints a cet avis. résente notice de placement de droits devrait
étre lue en parallele avec l'avis acement de droits et l'information continue de la
société avant la prise de toute ﬂ@lon de placement.».

AN
Indications \ U
Nous rappe% aux émetteurs et a leurs dirigeants qu'ils sont passibles de
sanctionsCl relatives au marché secondaire en ce qui a trait a I'information
flgura la présente notice de placement de droits.

&QI&UOH de base sur le placement

Inscrire les éléments suivants immeédiatement aprés linformation prévue a la
Q/ ique 8, en donnant I'information entre crochets:

«Notice de placement de droits [Date]

[Nom de I'’émetteur]».
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Si I'émetteur dispose de fonds de roulement pour moins de 12 mois et qu’il a
connaissance d’incertitudes importantes susceptibles de jeter un doute sérieux sur sa
capacité a poursuivre son activité, inclure la mention suivante en caractéres gras
immédiatement sous son nom:

«A I'heure actuelle, nous disposons de fonds de roulement pour les
[insérer le nombre de mois en date de la notice de placement de droits] prochau@
mois. Pour combler nos besoins pour 12 mois, [ ] % des titres offerts dowent'@(
pris en livraison.».

10. Objet de la notice de placement de droits \é

Inscrire la mention suivante en caracteres gras:

«Pourquoi lire la présente notice de placement de drq&t@.

Expliquer I'objet de la notice de placement de droits. mbquer gu’elle contient des
précisions sur le placement de droits et faire renvoi a @TS de placement de droits

transmis aux porteurs. ,\QD
11. Titres placés (19
Inscrire la mention suivante en carac@ gras:
«Quels titres sont placés?». A
placement de droits. Si le capf ctions inclut plus d'un type ou d’une catégorie de

titres, préciser quels porteu t habilités a recevoir des droits. Indiquer la date de
cloture des registres quié tilisée pour le déterminer.

Indigquer le nombre de @R’:cés aupres de chaque porteur dans le cadre du

12.  Droitde rec@.j.; des titres
Inscrire tion suivante en caractéres gras:

C@ cevrez-vous pour chaque tranche de [indiquer le nombre de droits]

drmt&\

% Expliquer ce que le porteur sera habilité a recevoir a I'exercice des droits. Inclure
@ ment le nombre de droits requis pour acquérir le titre sous-jacent.

Prix de souscription
Inscrire la mention suivante en caracteres gras:

«Quel est le prix de souscription?».
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Indiquer le prix que doit payer le porteur pour exercer les droits. Si les titres ne
se négocient pas sur un marché organise, expliquer comment leur juste valeur a été
établie ou, selon le cas, qu’aucun initi€ ne pourra augmenter sa quote-part de titres au
moyen du placement de droits.

Indications @

Faire renvoi au sous-paragraphe g du paragraphe 3 de [larticle du
Reglement 45 106 sur les dispenses de prospectus, qui prévoit que | ix de
souscription doit étre inférieur au cours des titres s’ils se nég(@\ sur un
marché organisé. Dans le cas contraire, le prix de sousc% doit étre

ne sont pas

placement de

inférieur a la juste valeur des titres, a défaut de quoi les in&
autorisés a augmenter leur quote-part de titres au moy

droits.
\\)‘lx
14.  Expiration du placement Q)?“

Inscrire la mention suivante en caracteres g@g\

«A quel moment le placement prend-ilgilﬁ».
Indiquer la date et I'heure d’expir \
-,

Indications ?~

Faire renvoi au sou@graphe b du paragraphe 6 de larticle 2.1 du
Reglement 45 106 sa I€S dispenses de prospectus, qui prévoit que la dispense

de prospectus n’ s offerte lorsque la période d’exercice des droits s’étend
sur moins de 21NgArs ou sur plus de 90 jours apres la date de transmission de
l'avis de pla nt de droits aux porteurs.

RN

7
15. Desc®| n des titres

&\ ffe la mention suivante en caracteres gras:

% «Quelles sont les principales caractéristiques des droits émis en vertu du
ement de droits et des titres devant étre émis a leur exercice?».

Décrire les principales caractéristiques des droits et des titres devant étre émis a

leur exercice. Inclure le nombre de titres en circulation de la catégorie de titres pouvant
étre émis a I'exercice des droits, en date de la notice de placement de droits.
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16. Titres pouvant étre émis dans le cadre du placement de droits

Inscrire la mention suivante en caracteres gras:

«Quel est le nombre ou la valeur minimum et maximum de [insérer le type
de titres pouvant étre émis a I'’exercice des droits] pouvant étre émis dans le

cadre du placement de droits?». @

Indiquer le nombre ou la valeur minimum, le cas échéant, et le nom Qu la
valeur maximum de titres qui peuvent étre émis a I'exercice des droits.

17. Inscription des titres 0

Inscrire la mention suivante en caractéres gras: @

«Ou les droits et les titres pouvant étre émis a I'ex rglé des droits seront-
ils inscrits?».

Nommer les bourses et systemes de cotation,(Jeycas échéant, sur lesquels les

droits et les titres sous-jacents sont inscrits, se né N nt ou sont cotés. S'il n’y a pas
de marché ou qu’aucun n’est prévu, inscrire la n suivante en caracteres gras:

«ll n’existe aucun marché pour la Wciation de ces [droits ou titres sous-
jacents].».

PARTIE3 EMPLOI DES FONDS@ONIBLES
18. Fonds disponibles (bQ
Inscrire la mentio JAnte en caractéres gras:
«Quels sero fonds disponibles ala cléture du placement de droits?».
Indique@\k le tableau suivant les fonds disponibles aprés le placement de
droits. Le C echéant, fournir des détails sur toute source de financement

supplém gue I'émetteur compte ajouter au produit du placement pour atteindre
son pri objectif de collecte de capitaux.

ant minimum ou I'engagement représente moins de 75 % du placement de droits,
iquer le seuil atteint dans le cas ou seulement 15 %, 50 % ou 75 % de I'ensemble
des titres offerts sont pris en livraison.

@ S’il n’y a pas de montant minimum ou d’engagement de souscription, ou si le
t

Indiquer, s’il y a lieu, le montant de toute insuffisance de fonds de roulement de
I’émetteur a la fin du mois le plus récent. Si les fonds disponibles ne permettront pas de
combler l'insuffisance, indiquer comment I'émetteur compte I'éliminer ou y remédier. Si
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un changement significatif est survenu dans le fonds de roulement depuis les derniers
états financiers annuels audités, fournir des explications.

Indications

Est considéré comme un changement significatif tout changement au fonds de
roulement qui suscite une incertitude importante en ce qui a trait a I'hypothé
de continuité d’exploitation de I'émetteur, ou de tout changement dan

variation du fonds de roulement le faisant fluctuer du positif au atif
(insuffisance) ou inversement.
R\
Dans Dans Dans Dans \N\J/ | Dans
I'hypothése I'hypothése | I'hypothese | I'h ohse I'hypothése
d'un montant | de la prise | de la prise % prise | de la prise
minimum ou | de livraison | de livraison r%, vraison | de livraison
d’'un de 15 % de 50 %Q e 75 % de 100 %
engagement | des titres des titge des titres des titres
de offerts offerts?“ offerts offerts
souscription
seulement }\QD
A | Montant a recueillir $ N\ $ $ $
B | Commissions de $ (§J $ $ $
placement et frais
C | Frais estimatifs (avocats, $ \\/ $ $ $ $
comptables, auditeurs) %
D | Fonds disponibles : $ $ $ $ $
D = A - (B+C) N
E | Sources de financement w $ $ $ $
supplémentaires requises (\
F | Insuffisance du fonds de (bv $ $ $ $ $
roulement \N
G | Total : G = (D+E) - F $ $ $ $ $
19.

Emploi des @s disponibles

Inscrire tion suivante en caractéres gras:

« @Qnt les fonds disponibles seront-ils employés?».

A\ Ventiler de facon détaillée 'emploi prévu des fonds disponibles. Donner
s%amment de détails sur chaque objectif principal, en indiquant le montant
oximatif.
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S’il n’y a pas de montant minimum ou d’engagement
montant minimum ou I'engagement représente moins de
inclure le seuil atteint dans le cas ou seulement 15 %, 50 %

titres offerts sont pris en livraison.

Instructions

1. Si I'émetteur a d’'importants besoins de

somme associée au seuil, le cas échéa

en capital et sa solvabilité. Les besoi\n§e
dépenses non récurrentes liées a

géneéraux, les engagements d %
dépenses nécessaires a la

I'émetteur.

Dans l'analyse

seuil aura, le cas?;an :

solvabilité de I'éme

répartitio

com I’gl\

2

analyse.

e |

E

d@ncidence que la collecte de la somme associée a chaque
sur la liquidité, les activités, les ressources en capital et la
r, inclure également tous les éléments suivants:

v

NO

75 ¢

Description de Dans Dans Dans Dans Dans
'emploi prévu des | I'hypothése I’hypothése de | I'hypothése de | I'hnypothése de | I'hnypothése
fonds disponibles, d’'un montant la prise de la prise de la prise de de la prise
par ordre de minimum ou livraison de livraison de livraison de de livraison
priorité d'un 15 % des titres | 50 % des titres | 75 % des titres | de 100 %
engagement offerts offerts offerts des titres
de offerts @
souscription '\
seulement [N
$ $ $ $ AN 3
$ $ $ $l V $
Total : égal a la $ $ $ $
ligne G dans la 0
rubrique 18 3

75 % de I'ensemble des

@Jscription, ou si le
éo dgplacement de droits,

%orerie a court terme, analyser, par
rapport a chaque seuil (c’est-a-dire 15 "/’?@Wo;t 75 %), l'incidence de la collecte de la

sa liquidité, ses activités, ses ressources
trésorerie a court terme comprennent les
soins généraux de la société et aux frais
ou contractuels a court terme significatifs, et les
isation des objectifs commerciaux déclarés de

arges qui auront priorité a chacun des seuils, et I'incidence de cette
es activitées de I'émetteur et la réalisation de ses objectifs et jalons

les risques de ne pouvoir faire les paiements lorsqu’ils deviennent
exidples, et I'incidence de défauts de paiement sur les activités de I'émetteur;

une analyse de la capacité de I'’émetteur a se procurer suffisamment
d'especes ou de quasi-especes aupres d’'autres sources, les circonstances qui
pourraient les compromettre et les hypothéses retenues par la direction dans son

Indiquer le montant minimum requis pour répondre aux besoins de trésorerie a
court terme. Si les fonds disponibles étaient inférieurs au montant requis, décrire
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comment la direction entend payer ses dettes a I'échéance. Inclure les hypothéses sur
lesquelles la direction s’est fondée pour établir ses plans.

Si les fonds disponibles risquent d’étre insuffisants pour couvrir les besoins de
trésorerie a court terme et les frais généraux des 12 prochains mois, inclure I'évaluation
par la direction de la capacité de I'’émetteur a poursuivre son exploitation. Indiquer en
caracteres gras s'il existe des incertitudes importantes susceptibles de jeter un do%

sérieux sur sa capacité a poursuivre son exploitation. f\
2. Lorsque plus de 10 % des fonds disponibles serviront & rembour eﬂput ou
partie d’'un emprunt contracté au cours des 2 années précéedentes, décrir% objectifs
principaux auxquels le produit de I'emprunt a été affecté. Si le créan® st initié a
'égard de I'émetteur, a des liens avec lui ou est membre du mé upe que lui,
indiquer son nom, sa relation avec I'’émetteur et I'encours. q

3. Lorsque plus de 10 % des fonds disponibles servirgqnt & acquérir des actifs,
décrire ces actifs. Si ces renseignements sont connus, ind&er le prix payé pour les
actifs ou la catégorie d’actifs ou qui leur est affecté, y coryg®ns les actifs incorporels. Si
le vendeur des actifs est initié a I'égard de I'émett des liens avec lui ou est
membre du méme groupe que lui, indiquer son lm a relation avec I'émetteur et la
méthode d’établissement du prix d’achat. %

4. Si une partie des fonds disponibles {&iiyétre versée a une personne ayant des
liens avec I'émetteur, a un membre du groupe que lui ou a un initié a son égard,
indiquer dans une note accompag% tableau a la rubriqgue 19 le nom de la
personne, du membre du groupe o Initié, sa relation avec I'émetteur et le montant

a payer. Q

5. Lorsque plus de 1 "fcbdes fonds disponibles serviront a des activités de
recherche et de dévelo nt relatives a des produits ou des services, indiquer les
éléments suivants :

a) la Zdes programmes de recherche et de développement que cette
partie du produg ettra de réaliser, selon les prévisions de la direction;

b) S principaux éléments des programmes projetés qui seront financés au
moyen nds disponibles, y compris une estimation des codts prévus;

% C) le fait que I'émetteur effectue lui-méme ses travaux de recherche et de
loppement, les confie a des sous-traitants ou a recours a une combinaison de
S 2 méthodes;

d) les étapes supplémentaires a franchir pour atteindre la phase de
production commerciale, en donnant une estimation des codts et des délais.
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6. S’il est possible que les fonds disponibles soient réaffectés, inscrire la mention
suivante:

«Nous avons lintention d’employer les fonds disponibles pour les objectifs
indiqués. Nous ne réaffecterons les fonds que pour des motifs commerciaux valables.».

20. Combien de temps dureront les fonds disponibles? Q)
Inscrire la mention suivante en caracteres gras: (19
«Combien de temps dureront les fonds disponibles?». \é
Expliquer combien de temps dureront les fonds disponibles, se@ direction. Si

I'émetteur ne dispose pas des fonds suffisants pour couvrir les dépens®s prévues pour

les 12 prochains mois, énoncer les sources de financement qu’i vues mais n’a pas

encore utilisées. Fournir en outre une analyse de sa (capdcité a se procurer
suffisamment d’espéces ou de quasi-especes, a court t et a long terme, pour
conserver la capacité de soutenir la croissance planifiée financer des activités de
développement. Décrire les sources de finance t ainsi que les situations
susceptibles de se produire qui pourraient les ¢ mettre. Indiquer si la situation
engendre des incertitudes importantes qui jett doute sérieux sur la capacité de

I'émetteur & poursuivre son exploitation.

Indiquer si la direction s’atten(@ue les fonds disponibles durent plus de

12 mois.
PARTIE4 PARTICIPATION I@YTITIES
21. Intention des initié%(b

Inscrire la mentio@livante en caracteres gras:

«Les initié@gticiperont-ils au placement?».

Rép a la question. Dans l'affirmative, préciser si les initiés ont l'intention
d’exercer droits, dans la mesure ou cette information est connue de I'’émetteur
2 Porteurs d’au moins 10 % des titres avant et aprés le placement de droits

@ Inscrire la mention suivante en caracteres gras:

«Quels sont les porteurs qui, avant et apres le placement de droits,
détiennent ou détiendront au moins 10 % de nos titres?».
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Fournir cette information dans le tableau suivant, dans la mesure ou elle est
connue de I'’émetteur apres enquéte diligente:

Nom Participation avant le Participation avant le
placement placement

[Nom du porteur] [Indiquer le nombre ou la valeur | [Indiquer le nombre ou la valeur
des titres détenus et le des titres détenus et le
pourcentage de participation que | pourcentage de participation qL@
ce nombre représente] ce nombre représente]

PARTIES5 DILUTION : (l/
23. Dilution 0\
Inscrire la mention suivante en caracteres gras: @ 5

«Si vous n’exercez pas vos droits, quel sera le po rQﬁtage de dilution de
votre participation?».

Indiquer le pourcentage dans la notice de plac@nt de droits et les hypotheses
ayant servi a le calculer, le cas échéant.

PARTIE6 ENGAGEMENT DE SOUSCRIQI/&
24. Garant de souscription Q)
Inscrire la mention suivante e?aractéres gras:

«Qui est le garant de a@ription et quels sont ses honoraires?».

Expliquer la natu la relation entre I'émetteur et le garant de souscription,
notamment, le cas éc t, si ce dernier est une partie liée a I'émetteur. Décrire
'engagement de s iption et les conditions importantes auxquelles le garant de

souscription peut@ e fin & son engagement.

Instructions&

Pour d'\{ Iner si le garant de souscription est une partie liée, se reporter aux PCGR
de I tteur, au sens du Réglement 52-107 sur les principes comptables et normes
d@t acceptables (chapitre V-1.1, r. 25).

Capacité financiére du garant de souscription

Inscrire la mention suivante en caracteres gras:

«L’émetteur a-t-il confirmé que le garant de souscription a la capacité
financiére de respecter son engagement de souscription?».
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Si le placement est assorti d’'un engagement de souscription, indiquer que
'émetteur a confirmé que le garant de souscription a la capacité financiere de le
respecter.

26. Participation du garant de souscription
Inscrire la mention suivante en caracteres gras: f\b

«Combien de titres le garant de souscription détient-il avant et es le
placement de droits?» é

Fournir cette information dans le tableau suivant, dans la m%be ou elle est

connue de I'’émetteur apres enquéte diligente : @
0
Nom Participation avant le Pagticipdtion aprés le
placement %ment si le garant de
scription prend livraison

\
de tous les titres visés par
I’engagement de souscription

[Nom du garant de souscription] | [Indiquer le nombre ou | Idyr | [Indiquer le nombre ou la valeur
des titres détenus et | des titres détenus et le

pourcentage de particlpgjion que | pourcentage de participation que

ce nombre représqnte] ce nombre représente]
PARTIE 7 CHEF DE FILE, COURTI MARCHEUR ET CONFLITS D’'INTERET
DANS LE PROCESSUS DE PLAC T

27. Lechefdefile, le cour@émarcheur et leurs honoraires
Inscrire la mention 9®lnte en caracteres gras:

«Qui est I@: ef de file/courtier démarcheur] et quels sont ses

honoraires?». 0

Donne om du chef de file, le cas échéant, et du courtier démarcheur, le cas
echéant, gitiN ue les commissions ou les honoraires qui leurs sont payables.

28. @hflits d’intéréts du chef de file ou du courtier démarcheur
e Inscrire la mention suivante en caracteres gras:

«Le [chef de file/le courtier démarcheur] se trouve-t-il en conflit
d’intéréts?».

Si 'émetteur y est tenu, fournir I'information prévue par le Réglement 33-105 sur
les conflits d’intéréts chez les placeurs (chapitre V-1.1, r. 11).
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PARTIE8 COMMENT EXERCER LES DROITS
29. Porteurs inscrits
Inscrire la mention suivante en caracteres gras:

«Comment un porteur de titres qui est porteur inscrit peut-il participer %
placement de droits?». N

Expliquer comment un porteur inscrit peut participer au placement de ?r&b
30. Porteurs non inscrits 0\
Inscrire la mention suivante en caracteres gras: q 5

«Comment un porteur de titres qui n’est pasqparteur inscrit peut-il
participer au placement de droits?». 0

Expliqguer comment un porteur qui n'est pas @teur inscrit peut participer au
placement de droits.

31. Admissibilité au placement (I/Q
Inscrire la mention suivante en ca@}\e/s gras:
«Qui est habilité a recevoir @roits?».
Enumérer les territoiresﬂ@ lesquels le placement de droits est effectué.

Expliquer comme \bporteur d’'un territoire étranger peut acquérir les droits et
les titres pouvant étre € a leur exercice.

32.  Privilege @guscription additionnelle

Inscrige ention suivante en caractéres gras:

-£st-ce que le privilege de souscription additionnelle et comment peut-
onl cer?».

%5\ Décrire le privilege de souscription additionnelle et expliquer comment un porteur
droits ayant exercé le privilege de souscription de base peut exercer le privilege de
souscription additionnelle.
33. Transfert de droits

Inscrire la mention suivante en caracteres gras:
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«Comment un porteur de droits peut-il vendre ou transférer des droits?».

Expliquer la marche a suivre par un porteur de droits pour vendre ou transférer
des droits. Dans le cas ou les droits seront inscrits a la cote d’'une bourse, fournir des
précisions sur leur négociation sur cette bourse.

34. Négociation de titres sous-jacents

Inscrire la mention suivante en caractéres gras: q/
«Quand est-il possible de négocier les titres pouvant étre énnN I'exercice
de vos droits?». 5

Indiguer quand un porteur peut négocier les titres pouva@{l@e eémis a l'exercice

des droits. 0

35. Restrictions alarevente ?“
Inscrire la mention suivante en caracteres g@\:
«Existe-t-il des restrictions ala reventtees titres?».

\"%

Si I'émetteur place les droits d% u moins un territoire ou il existe des

restrictions a la revente des titres, indQe ne mention indiquant la date a laquelle les

droits et les titres sous-jacents d?’endront librement négociables et portant que,
e

jusqu’a cette date, ils ne peuvepiét¥e revendus qu’au moyen d’'un prospectus ou en
vertu d’une dispense de prosp . accordée uniguement dans certains cas.

36. Fractions de titr@&xercice des droits
Inscrire la me@n,n suivante en caractéres gras:

«L'éme mettra-t-il des fractions de titres sous-jacents a |I’'exercice des
droits?».

S@dre oui ou non et expliquer pourquoi (si nécessaire).

P@IE 9 NOMINATION DU DEPOSITAIRE
g{ Dépositaire

Inscrire la mention suivante en caracteres gras:

«Quel est le nom du dépositaire?».
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Si le placement de droits est assujetti a un montant minimum, ou s'’il est assorti
d’'un engagement de souscription, indiquer le nom du dépositaire nommé par I'émetteur

pour détenir tous les fonds recus a l'exercice des droits jusqu’a ce que le montant

minimum ait été atteint ou que les fonds réunis aient été remboursés.
38. Remise des fonds détenus par le dépositaire
Inscrire la mention suivante en caracteres gras: f\b

«Que se passe-t-il si I’émetteur n’arrive pas a réunir [le montant m(iaimum
ou s’il ne recoit pas les fonds du garant de souscription?».

Si le placement est subordonné a un montant minimum, ou)g assorti d'un
engagement de souscription, indiquer que I'’émetteur, dans le cas lWA'arriverait pas a
réunir le montant minimum ou ne recevrait pas les fonds du g de souscription, a

conclu avec le dépositaire une convention prévoyant le remkgurg€ment par ce dernier
des fonds qu’il détient aux porteurs de droits ayant déja sou des titres dans le cadre

du placement.
PARTIE 10 EMETTEURS ETRANGERS Q’\Q)
39. Emetteurs étrangers (1/
Inscrire la mention suivante en ca@es gras:
«Comment faire exercer un ment contre I'émetteur?».

Si I'émetteur est consu'r:-%:u prorogé sous le régime des lois d’'un territoire
étranger ou réside a I’étrar@, irfScrire la mention suivante:

«[L’émetteur] es@nstitué ou prorogé sous le régime des lois d’'un territoire
étranger ou rési@.ﬂétranger. Il se peut que les investisseurs ne puissent faire

exécuter contre o personne dans une telle situation les jugements rendus au
Canada.».

PARTIE ®\%NSEIGNEMENTS SUPPLEMENTAIRES
nselgnements supplémentaires
@e Inscrire la mention suivante en caracteres gras:
«Ou trouver des renseignements supplémentaires sur I’émetteur?».
Donner I'adresse du site Web de SEDAR et indiquer qu’il est possible d’y obtenir

les documents d’information continue de I'’émetteur. S’il y a lieu, donner l'adresse du
site Web de I'émetteur.
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PARTIE 12 FAITS IMPORTANTS ET CHANGEMENTS IMPORTANTS
41. Faits importants et changements importants
Inscrire la mention suivante, en caracteres gras:

«Tout fait important ou changement important sur [insérer le non'f\@
I’émetteur] a été rendu public.».

Si un fait important ou un changement important au sujet de I'ém n'a pas
été rendu public, ajouter de I'information & cet égard. 0
A\
Indications q J

Les émetteurs doivent savoir que la communication d'yn ddangement important
dans la notice de placement de droits ne les Iibéreﬁéas de leur obligation de
publier un communiqué et de déposer une aration de changement
important conformément a la partie 7 du Re I@ t 51-102 sur les obligations
d’information continue. K

A.M. 2015-16, a. 3. \\/
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ANNEXE 45-106A16
AVIS SUR L’TEMPLOI DU PRODUIT

[Indiquer le nom de I'émetteur]
Pour I’exercice terminé le [Indiquer la date de cl6ture du dernier exercice]

Date : [Indiquer la date de l'avis. Elle ne doit pas étre antérieure a celle du rapport%
I'auditeur sur les états financiers du dernier exercice de I'’émetteur.] Q

[Fournir I'information demandée ci-apres.]

Solde du produit de cléture non employé du dernier avis prévu a
I’Annexe 45-106A16, le cas échéant

(B) | Produit tiré au cours du dernier exercice q? $

(C) | Produit d'ouverture total [Ligne (C) = Ligne (A) + Ligne (BQ . $

[Fournir de facon suffisamment détaillée une ve N du produit employé au
cours du dernier exercice, y compris pour ac selon le cas:
i. les commissions de placement et Ies%
ii. les autres frais liés au placemen
iii. les montants versés a I'égard é( gue emploi des fonds disponibles

indiqués dans la notice d’of
iv. les autres principaux emploi produit, indiqués séparément]

(D) | Total des emplois du pr du& [La ligne (D) correspond a la somme des $
emplois du produit indi ans la présente partie du tableau, et doit étre
égale au produit brut totdlI€)nployé au cours du dernier exercice.]

(E) | Produit de gf@ture non employé [Ligne (E) = Ligne (C) — Ligne (D)] $
A\

\J
[Pour toute %ﬂ du produit devant étre indiqgué dans ce tableau qui a été versée
directeme indirectement a une partie liée (au sens de l'instruction A.6 de I'’Annexe
45- 106@%% d’'offre de I'émetteur non admissible) de I'’émetteur, indiquer dans
chaq Cas le nom de la partie liee a qui le paiement a été fait, son lien avec I'émetteur
mohtant verseé.]

<</
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Instructions pour I'application de
I’Annexe 45-106A16
Avis sur I’emploi du produit

1. Le montant inscrit a la ligne (A) est tiré de la ligne (E) figurant dans l'avis relatif a
'emploi du produit de I'année précédente (I'«avis»), le cas échéant. A défaut, le
montant inscrit a la ligne (A) est nul. @

2. Le montant inscrit a la ligne (B) correspond au produit brut total ré ans
'ensemble des territoires du Canada en vertu de larticle 2.9 du Reglement{#5-106
sur les dispenses de prospectus (chapitre V-1.1, r. 21) (la «dispense pé&acement
au moyen d’'une notice d’offre») au cours du dernier exercice. L'éme qui a réuni
des fonds a la fois en vertu d’autres dispenses de prospectus et d ispense pour
placement au moyen d’une notice d’offre au cours de I'année e peut indiquer
séparément le produit réuni uniquement en vertu de cet niére peut fournir
I'information demandée dans le tableau pour le produi al réuni en vertu de
toutes les dispenses de prospectus au cours du dernier ebmce

3. Si le montant inscrit a la ligne (C) est nul, Iemette@ﬂ st pas tenu de déposer, de
transmettre ou de mettre raisonnablement a Ia& tion I'avis pour I'exercice visé.

4. Dans la partie 2 du tableau, I'émetteur doit fgdrnir une ventilation raisonnablement

détaillée des différents emplois du prod ut total au cours du dernier exercice. Il
devrait s’assurer que I mformatlon uffisamment précise et détaillée pour
permettre a un investisseur de co re I'emploi du produit.

titre d'exemple, un paieme irect pourrait inclure le remboursement d’'une dette

5. Les paiements directs et in,d'?.ﬁtg versés aux parties liées doivent étre indiqués. A
contractée dans la cadre6u paiement antérieur versé a une partie liée.

6. Le produit investi t orairement ne serait généralement pas considéré comme

avoir été utilisé.QQ.

s

A.M. 2016-(@(10; N.l. 2016-04-01.
A\O

3
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ANNEXE 45-106A17
AVIS CONCERNANT CERTAINS EVENEMENTS CLES

Cette annexe est requise conformément au paragraphe 17.20 de larticle 2.9 du
Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus (chapitre V-1.1, r. 21)
(le «Réglement 45-106») au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse et en Ontario
pour mettre a la disposition des porteurs des titres acquis conformément @
paragraphe 2.1 de larticle 2.9 du Reéglement 45-106 un avis concernant cerN
événements clés.

Fournir I'information suivante. 0
Nom complet | 3

Numéro et rue Province/E
Ville Code Rost
Site Web P 56

Fournir I'information suivante. Q

L'événement décrit a la partie 3 est le suivant: [il peu{lén avoir plus d'un]

O I'abandon des activités de I'émett \
O un changement dans son secteur tivité

O un changement de contréle d% etteur

Date a laquelle est survenu I’événemH.)Q /) (aaaa/mm/jj):

Décrire brievement I’événg!t mentionné a la partie 2.

on suivante sur la personne chez I'émetteur avec laquelle on peut
u sujet de I'événement décrit dans la partie 3.

A Nom Titre

Adresse Numéro de

@ électronique téléphone
/ /

Date de I'avis (aaaa/mm/jj) :

A.M. 2016-01, a. 10.
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DISPOSITIONS TRANSITOIRES
A.M. 2015-06, 2015 G.O. 2, 1168
12. Dispositions transitoires

1° Dans le cas du placement de produits titrisés a court terme effeﬁg@
le 5 novembre 2015 ou par la suite, établir la notice dinformation fo @ au
souscripteur ou mise raisonnablement a sa disposition en vertu du sous-para he a
du paragraphe 1 de larticle 2.35.4, prévu a larticle 8 du préser@glement,
conformément a ’Annexe 45-106A7 seulement. 0

2° Dans le cas d'une opération visant des actifs effec ’(bpar le conduit
le 5 novembre 2015 ou avant, il n’est pas obligatoire d’établir‘li’ﬂ port d’information
mensuel fourni aux porteurs de produits titrisés a court termeQu Wis raisonnablement a
leur disposition en vertu d’'une convention ou d’'un enga eé‘ut ecrits visés au sous-
paragraphe b du paragraphe 1 de larticle 2.35.4, pr%& a larticle 8 du présent
reglement, conformément a ’Annexe 45-106A8. Q)

A.M. 2015-05, 2015 G.O. 2, 1159 Q
24.  Sauf en Ontario, le présent réglemeWe en vigueur le 5 mai 2015.

25.  En Ontario, le présent réglemeﬂeatre en vigueur a la plus éloignée des dates

suivantes : v
1° le 5 mai 2015; (bQ

2° le jour de I’ £ en vigueur par proclamation du paragraphe 2 l'article 12
de '’Annexe 26 de la Lo 2009 sur les mesures budgétaires.

A.M. 2010-17, 2@3. 2, 5551

8. Le préseqt ement ne s’applique qu’a la notice d’offre ou a la modification de la
notice d’ d'un émetteur qui comprennent ou intégrent par renvoi des états
financi P§ I'émetteur pour des périodes se rapportant a des exercices ouverts a
com u 1% janvier 2011.

% efois, un émetteur qui se prévaut de la dispense prévue a larticle 5.3 du

glement 52-107 sur les principes comptables et normes d’audit acceptables peut
appliquer le présent reglement a I'un des documents visés au premier alinéa qui
comprennent ou integrent par renvoi ses états financiers pour les périodes se
rapportant a un exercice ouvert avant le 1 janvier 2011 si I'exercice précédent ne se
termine pas avant le 21 décembre 2010.
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Décision 2009-PDG-0117, 2009-09-04
Bulletin de I'Autorité: 2009-09-25, Vol. 6 n° 38
A.M. 2009-05, 2009 G.O. 2, 4824A

Modifications
,\b

Décision 2010-PDG-0216, 2010-11-22 Q
Bulletin de I'Autorité: 2010-12-17, Vol. 7 n° 50 (l/
A.M. 2010-17, 2010 G.O. 2, 5551 \é

Décision 2011-PDG-0070, 2011-05-30 5\)
Bulletin de I'Autorité: 2011-07-01, Vol. 8 n° 26
A.M. 2011-02, 2011 G.O. 2, 2426 (19)

L.Q. 2011, c. 18, a. 330 0

Décision 2013-PDG-0068, 2013-04-24 @
Bulletin de I'Autorité: 2013-05-30, Vol. 10, n° 21 '\
A.M. 2013-09, 2013 G.O. 2, 2164 Q

Décision 2015-PDG-0037, 2015-03-17 \/
Bulletin de I’Autorité : 2015-04-30, VoIi@?

A.M. 2015-05, 2015 G.O. 2, 1159

Bulletin de I’Autorité : 2015-04 ol. 12 n° 17
A.M. 2015-06, 2015 G.O. 261

Décision 2015-PDG-0041, 201‘§2?~

Décision 2015-PDG-014R_015-09-30
Bulletin de I'Autoritég 5-11-05, Vol. 12 n° 44
AM. 2015-15, 201N3.0. 2, 4171

G-0166, 2015-10-26
orité: 2015-12-03, Vol. 12 n° 48
, 2015 G.0O. 2, 4574

Décision 20
Bulletin d

A.M. 3
Décd¥sion 2016-PDG-0001, 2016-01-11
tin de I'Autorité: 2016-02-11, Vol. 13 n° 6

M. 2016-01, 2016 G.O. 2, 1105
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