REGLEMENT EN VIGUEUR DU 17 NOVEMBRE 2015 AU 7 DECEMBRE 2015

Derniére modification en vigueur le 17 novembre 2015
Ce document a valeur officielle

chapitre V-1.1,r. 21

REGLEMENT 45-106 SUR LES DISPENSES DE PROSPECTUS

A.M. 2009-05, Titre; A.M. 2015-05, a. 1

Loi sur les valeurs mobiliéres Q:L

(chapitre V-1.1, a. 331.1)

X/
Les encadrés insérés dans le présent reglement. qui pr@nt les articles 2.1
az2b,27a22l, 2.24,2.26,2.27 et 2.30 a 2.43 renvo@ u Reglement 45-102
sur la revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20). Ces erfadreés ne font pas partie du
présent reglement et n'ont pas de valeur officielleg

\
PARTIE1 DEFINITIONS ET INTERPRETATI@\%
1.1. Définitions (<:l'

Dans le présent réglement, on d par:

«actifs financiers»: l'un des&{@hents suivants:

a) des especes; %O

b) des titresy '\

ne constitue ne forme d’investissement assujettie a la législation en valeurs

mobilieres; %
\@)nistrateur»: selon le cas:

Aal) dans le cas dune société par actions, un membre du conselil
Qo’ inistration ou la personne physique qui exerce des fonctions similaires pour une
ciété par actions;

C) un éo t d’assurance, un dépbt ou un titre représentatif d’'un dépbt qui

b) dans le cas d'une entité autre qu’'une société par actions, une personne
physique qui exerce des fonctions analogues a celles d’administrateur d’'une société par
actions;
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«agence de notation désignée»: une agence de notation désignée au sens du
Reglement 81-102 sur les fonds d’'investissement (chapitre V-1.1, r. 39);

«banque»: une banque figurant a I'annexe | ou a I'annexe Il de la Loi sur les
banques (L.C. 1991, c. 46);

«banque de I'annexe llI»: une banque étrangére autorisée figurant a Iannexe%
de la Loi sur les banques;

«CELI»: un compte d’épargne libre d'imp6t au sens de la Loi de Iln@q{ur le
revenu (L.R.C. 1985, c. 1 (5e supp.));

«circulaire relative a une opération admissible»: une circulair B&ollicitation de
procurations ou une déclaration de changement a l'inscription rel gé@ une opération
admissible pour une société de capital de démarrage déposée e@)u d’'un texte relatif
aux sociéetées de capital de démarrage;

«compte géré sous mandat discrétionnaire»: toutcympte d’'un client pour lequel
une personne prend les décisions d’ mvestlssement d mesure ou elle a le pouvoir
discrétionnaire d’effectuer des opérations sur itres, sans devoir obtenir le

consentement du client pour chaque opération;

«conduit»: I'émetteur d’'un produit tlté}court terme qui remplit les conditions
suivantes :

a) il a été créé pour effe ne ou plusieurs opérations visant des actifs;

sur la faillite et I'insolvabilité C. 1985, c. B-3), de la Loi sur les arrangements avec
les créanciers des compa@qe (L.R.C. 1985, c. C-36) ou d’une loi similaire du Canada,
d’un territoire du Can a"w d’'un territoire étranger, il peut raisonnablement s’attendre a
ce qui suit:

b) en cas de prc:@e faillite ou d’'insolvabilité sous le régime de la Loi

aucun actif d’'un portefeuille d’actifs de I'émetteur dans lequel celui-
ci détient u ‘fé icipation ne sera consolidé avec ceux d’un tiers qui lui a transféré des

actifs ou @ icipé a leur transfert avant le paiement total de tous les produits titrisés
adossé out ou en partie aux actifs transférés;
A i) il réalisera les actifs d'un portefeuille d’actifs lui appartenant dans
@els il détient une participation en priorité sur les créances d’autres personnes;

«conjoint»: par rapport & une personne physique, I'une des personnes physiques
suivantes:

a) une personne physique avec qui elle est mariée et qui ne vit pas
séparément d’elle au sens de la Loi sur le divorce (L.R.C. 1985, c. 3 (2e suppl.));
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b) une personne physique avec qui elle vit dans une relation semblable au
mariage, y compris une personne du méme sexe;

C) en Alberta, en plus d’'une personne visée au paragraphe a ou b, un
partenaire adulte interdépendant de celle-ci au sens du Adult Interdependent
Relationships Act (S.A. 2002, c. A-4.5); '\QD

«conseiller en matiere d’admissibilité»: les personnes suivantes: (]9

a) un courtier en placement inscrit qui est autorisé a donner ngﬁseils a
I'égard du type de titres faisant I'objet du placement; §

en exercice qui est membre en régle du barreau d'un territoire d ada ou un expert-
comptable qui est membre en régle d’'un ordre de comptabl ees, de comptables
généraux accrédités ou de comptables en management acdgd es dans un territoire du
Canada, dans la mesure ou il remplit les conditions suivz@s:

b) en Saskatchewan ou au Manitoba, en plus de ce qé§ ede, un avocat

i) il na pas de relation professi K commerciale ou personnelle
avec I'émetteur ou avec I'un de ses administrat membres de la haute direction ou
fondateurs ou des personnes participant au co de celui-ci;

pte d’'une personne ayant agi pour le
trateurs, des membres de la haute direction
ersonnes participant au contréle de celui-ci ou
ayant été engagée par l'un de ¢ ¢ au cours des 12 mois précédents, ni été engagé
personnellement ou autremerQ itre de salarié, membre de la haute direction ou
administrateur d’'une perso yant agi pour le compte de I'émetteur, de l'un des
administrateurs, des memﬁge de la haute direction ou des fondateurs de I'émetteur ou
des personnes particisga’h& u contréle de celui-ci ou ayant été engagée par I'un de

i) il nN'a pas agi pour
compte de I'émetteur, de 'un des ad
ou des fondateurs de I'émetteur o

ceux-ci, d’'une pers avec qui l'un de ceux-ci a des liens ou d’'un associé de I'un de
ceux-ci au cours d 2 mois précédents;

«dat@caquisition»: la date d'acquisition au sens des PCGR de 'émetteur;

sant SEDAR»: un émetteur qui est un déposant par voie électronique en
vertu eglement 13-101 sur le Systeme électronique de données, d’analyse et de

r@e he (SEDAR) (chapitre V-1.1, r. 2);

«dettes correspondantes»: les dettes suivantes:

a) les dettes contractées ou prises en charge en vue de financer l'acquisition
ou la propriété d’actifs financiers;

b) les dettes garanties par des actifs financiers;
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«émetteur admissible»: un émetteur assujetti dans un territoire du Canada qui
remplit les conditions suivantes:

a) il est un déposant SEDAR;

b) il a déposé tous les documents a déposer conformément a la législati
en valeurs mobilieres de ce territoire; Q'\

C) dans le cas ou il n'est pas tenu de déposer une notice an@m( il a

déposé dans ce territoire les documents suivants:

)] une notice annuelle pour le dernier exercice po @uel des états
financiers devaient étre déposes;

)
i) des copies de tous les documents int@g/par renvoi dans la
notice annuelle qui n'ont pas été déja déposés; /\

«entreprise a capital fermé»: une entreprise @pital fermé au sens de la
partie 3 du Reglement 52-107 sur les princiﬁb mptables et normes d'audit
acceptables (chapitre V-1.1, r. 25); Q

m

«entreprise ayant une obligation d'ir%qg

tion du public»: une entreprise ayant
une obligation d'information du public a de la partie 3 du Réglement 52-107 sur

les principes comptables et normes d' cceptables;
«états financiers»: notamr@oes rapports financiers intermédiaires;

«FERR»: un fonds er@tré de revenu de retraite au sens de la Loi de I'mpo6t
sur le revenu; '<\

«filiale»: un é eur qui est contrélé directement ou indirectement par un autre
émetteur et toute_fi de cette filiale;

«fon@'»: a I'égard d’'un émetteur, une personne qui remplit les conditions

suivante%

\gﬁ agissant seule, en collaboration ou de concert avec une ou plusieurs
awed¥personnes, elle prend l'initiative, directement ou indirectement, de fonder ou de
ituer I'entreprise de I'émetteur ou de la réorganiser de maniere importante;

b) au moment du placement ou de l'opération visée, elle participe activement
a l'activité de I'émetteur;
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«fonds d'investissement»: un fonds d’investissement au sens du
Réeglement 81-106 sur linformation continue des fonds d’investissement
(chapitre V-1.1, r. 42);

«fonds d'investissement a capital fixe»: un fonds d’'investissement a capital fixe
au sens du Reglement 81-106 sur I'information continue des fonds d’investissement;

«fournisseur de liquidités»: la personne tenue de fournir des fonds a un c@@
pour lui permettre de rembourser le capital ou de verser les intéréts sur un produi sé

arrivant a échéance; %

a) une association régie par la Loi sur les associations c@aﬁves de crédit
(L.C. 1991, c. 48) ou une coopérative de crédit centrale pour lagdghe’une ordonnance a
ete faite conformément au paragraphe 1 de l'article 473 de ce',

«institution financieére canadienne»: les entités suivantes:

b) une banque, une société de prét, une soGge '/Xe fiducie, une compagnie
d’assurances, un treasury branch, une caisse de c 7 une caisse populaire, une
coopérative de services financiers ou une fédérati r(%u ., dans chaque cas, est autorisé
par une loi du Canada ou d’'un territoire du Cana%ﬁ‘x xercer son activité au Canada ou

dans un territoire du Canada; (L

«investisseur admissible»: les per, S suivantes:

a) une personne qui re@ne des conditions suivantes:

i) a elle seu , dans le cas d’'une personne physique, avec son
conjoint, elle posséde un acH de plus de 400 000 $;

i) elle Qu un revenu net avant imp6t de plus de 75000 $ dans
chacune des 2 derp® années civiles et elle s’attend raisonnablement a excéder ce
revenu dans I'anné cours;

Tib a elle seule ou, dans le cas d'une personne physique, avec son
eu un revenu net avant imp6t de plus de 125000 $ dans chacune
es années civiles et elle s’attend raisonnablement a excéder ce revenu
€e en cours;

conjoint, €
des 2 }
dans

% b) une personne dont la majorité des titres comportant droit de vote est la
priété veéritable d’investisseurs admissibles ou dont les administrateurs sont en
majorité des investisseurs admissibles;

) une société en nom collectif au sein de laguelle tous les associés sont des
investisseurs admissibles;

Réglement 45-106 17 novembre 2015 PAGE 5



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 17 NOVEMBRE 2015 AU 7 DECEMBRE 2015

d) une société en commandite dont les commandités sont en majorité des
investisseurs admissibles;

e) une fiducie ou une succession dont tous les bénéficiaires ou une majorité
des fiduciaires ou des liquidateurs sont des investisseurs admissibles;

f) un investisseur qualifié; '\QD

s)] une personne visée a l'article 2.5; (]9

h) une personne qui a été conseillée quant a la coné(ce de
linvestissement et, dans le cas d’'une personne qui a son domicile da§ rritoire du

Canada, par un conseiller en matiere d’admissibilité; %
«investisseur qualifié»: les personnes et entités suivantes%C)

a) sauf en Ontario, une institution financiére ca gne ou une banque de
'annexe llI;

b) sauf en Ontario, la Banque de deve(@ ent du Canada constituée en
vertu de la Loi sur la Banque de developpement ada (L.C. 1995, c. 28);

) sauf en Ontario, une filiale d’ rsonne visée aux paragraphes a ou b,
dans la mesure ou celle-ci détient la tot es actions comportant droit de vote de la
filiale, a I'exception de celles que dé@w les administrateurs de la filiale en vertu de
la loi;

d) sauf en Ontario rsonne inscrite en vertu de la Iégislation en valeurs
mobiliéres d’un territoire du a a titre de conseiller ou de courtier;

e) une pers oﬁ\e physique inscrite en vertu de la législation en valeurs
mobilieres d’un tergj du Canada a titre de représentant d'une personne visée au
paragraphe d;

e.l) @ personne physique antérieurement inscrite en vertu de la législation
en valeurs ilieres d’un territoire du Canada, a I'exception d’'une personne physique
antérie nt inscrite seulement a titre de représentant d’'un limited market dealer en
vert\Xﬁ Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.O., 1990, chapitre S.5) de I'Ontario ou du
% es Act (R.S.N.L. 1990, chapitre S 13) de Terre-Neuve-et-Labrador;

% sauf en Ontario, le gouvernement du Canada ou d’un territoire du Canada,
ou une société d’Etat, un organisme public ou une entité en propriété exclusive du
gouvernement du Canada ou d’un territoire du Canada,;
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0) sauf en Ontario, une municipalité, un office ou une commission publics au
Canada et une communauté métropolitaine, une commission scolaire, le Comité de
gestion de la taxe scolaire de I'lle de Montréal ou une régie intermunicipale au Québec;

h) sauf en Ontario, tout gouvernement national, fédéral, d’'un Etat, d’'une
province, d’un territoire ou toute administration municipale d’'un pays étranger ou dans
un pays étranger, ou tout organisme d'un tel gouvernement ou d'une te@s

administration; Q
% du

i) sauf en Ontario, une caisse de retraite réglementée par le e
surintendant des institutions financiéres du Canada, par une commission égimes
de retraite ou par une autorité de réglementation similaire d’un territoire nada;

)] une personne physique qui, a elle seule ou ave %ﬂ conjoint, a la
propriété véritable d’actifs financiers ayant une valeur de réalisag obale avant imp0t
de plus de 1 000 000 $, déduction faite des dettes correspond ;

j-1)  une personne physique qui a la propriété vg '/Ele d’actifs financiers ayant
une valeur de réalisation globale avant imp6t de plu 000 000 $, déduction faite
des dettes correspondantes; '\

k) une personne physique qui, dansf@cune des 2 derniéres années civiles,
a eu un revenu net avant impot de plus d 000 $ ou, avec son conjoint, de plus
de 300 000 $ et qui, dans l'un ou lautr ” s’attend raisonnablement a excéder ce
revenu net dans I'année civile en coursy

)] une personne phys@uui, a elle seule ou avec son conjoint, a un actif
net d’au moins 5 000 000 $; O

m) une perso&ﬂs 'exception d’'une personne physique ou d'un fonds
d’'investissement, qus actif net d’au moins 5 000 000 $ selon ses derniers états

financiers;
ds d’investissement qui place ou a placé ses titres exclusivement
aupres des Q/ nes suivantes:
une personne qui est ou était un investisseur qualifi¢ au moment du
place
%% une personne qui souscrit ou a souscrit des titres conformément
X condltlons prévues a l'article 2.10 ou 2.19;

iii) une personne visée au sous-paragraphe i ou ii qui souscrit ou a
souscrit des titres en vertu de l'article 2.18;

Reglement 45-106 17 novembre 2015 PAGE 7



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 17 NOVEMBRE 2015 AU 7 DECEMBRE 2015

0) un fonds d’investissement qui place ou a placé ses titres au moyen d’un
prospectus visé par un agent responsable dans un territoire du Canada ou, au Québec,
par I'autorité en valeurs mobilieres;

p) une société de fiducie inscrite ou autorisée a exercer son activité en vertu
de la Loi sur les sociétés de fiducie et de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d’une loi équivalente
dans un territoire du Canada ou dans un territoire étranger, et agissant pour un com;@s

géré sous mandat discrétionnaire par elle; Q
q) une personne agissant pour un compte géré sous mandat dis iaﬂlaire

par elle si elle est inscrite ou autorisée a exercer l'activité de conseiller g

en vertu de la législation en valeurs mobilieres d'un territoire du a ou d’un
territoire étranger;
r un organisme de bienfaisance enregistré en vertu Loi de I'imp6ot sur

le revenu qui, a I'égard de l'opération visée, a obtenu les c s d’'un conseiller en
matiere d’admissibilité ou d’'un conseiller inscrit en vertu d islation du territoire de
'acquéreur pour donner des conseils sur les titres faisa bj t de l'opération visée;

S) une entité constituée dans un terrj Eetranger dont la forme et la
fonction sont analogues a I'une des entités visée%hx paragraphesaad ou i

t) une personne a I'égard de la Iq{ous ceux qui ont la propriété de droits,
directe, indirecte ou véritable, a I'excepij s titres comportant droit de vote que les
administrateurs sont tenus de détenir tu de la loi, sont des investisseurs qualifiés;

u) un fonds d’investiss&@)t gui est conseillé par un conseiller inscrit ou une
personne dispensée d’inscripti itre de conseliller;

V) une person %onnue ou désignée par l'autorité en valeurs mobilieres
ou, sauf en Ontario 66 ebec par I'agent responsable comme investisseur qualifié;

w) |e créée par un investisseur qualifié au profit de parents, dont la
majorité des f| ires sont investisseurs qualifiés, et 'ensemble des bénéficiaires les
conjoint, ang njoint, pére et mere, grands-parents, fréres, sceurs, enfants ou petits-
enfants d@/&stisseur qualifié, de son conjoint ou de son ancien conjoint;

\g%rche» un marché au sens du Réglement 21-101 sur le fonctionnement du

é (chapitre V-1.1, r. 5);

«membre de la haute direction»: a I'égard d’'un émetteur, 'une des personnes
physiques suivantes:

a) le président du conseil, le vice-président du conseil ou le président de
I'émetteur;
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b) un vice-président responsable d’'une unité d’exploitation, d’une division ou
d’'une fonction principale, telle que les ventes, les finances ou la production;

C) une personne physique exercant un pouvoir de décision a I'égard des
grandes orientations de I'’émetteur, a I'exclusion de celles visées aux paragraphes a
et b;

«membre du méme groupe que l'agence de notation désignée»: un memlﬁ‘&g
méme groupe que l'agence de notation désignée au sens de Iartlcl
Reglement 25-101 sur les agences de notation désignées (chapitre V-1.1, r

«notation désignée»: une notation désignée au sens du Regl 1 102 sur
les fonds d’investissement;

«notice annuelle»: les documents suivants: %

a) une notice annuelle au sens du Réglement’ﬁlgoz sur les obligations
d’'information continue (chapitre V-1.1, r. 24); 0

b) un prospectus déposé dans un territG E a l'exception d’'un prospectus
déposé en vertu d’'un texte relatif aux sociétés d ital de démarrage, dans le cas ou
'émetteur n'a pas encore déposé ou été ten époser une notice annuelle ou des

états financiers annuels en vertu du Réglen@ 1-102 sur les obligations d’information
continue;

C) une circulaire relativ e opération admissible, si I'émetteur n'a pas
déposé ou été tenu de dé des états financiers annuels en vertu du
Reglement 51-102 sur les o ons d’information continue apres le dépo6t d'une
circulaire relative a une opér&dmissible;

desquelles un condufh\ayquiert une participation directe ou indirecte dans un portefeuille
d’actifs, ou une sU réelle directe ou indirecte sur celui-ci, dans le cadre de I'émission
d’un produit titri8=& court terme;

«opération visastﬁ/é actifs»: une opération ou une série d’'opérations au moyen

«P, de I'émetteur»: les PCGR de I'émetteur au sens du Reglement 52-107
sur Ies )efpes comptables et normes d'audit acceptables;

<porteer|IIe d’actifs»: un portefeuille composé d’actifs générant des flux de
@rene dans lesquels I'émetteur d’'un produit titrisé détient une participation directe
indirecte, ou sur lesquels il détient une sareté réelle directe ou indirecte;

«produlit titrisé»: un titre qui remplit les conditions suivantes:

a) il est régi par un acte de fiducie ou une convention analogue qui prévoit
les droits et les protections applicables au porteur;
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b) il confere au porteur une participation directe ou indirecte dans un ou
plusieurs portefeuilles d’actifs ou une sareté réelle directe ou indirecte sur ceux-ci;

) il donne au porteur le droit de recevoir un ou plusieurs paiements au titre
du capital ou des intéréts provenant principalement de ce qui suit:

i) les flux de trésorerie générés par un ou plusieurs Eél'ullles

i) le produit du placement de produits titrises;

d’actifs;

iii) le produit de la liquidation d’'un ou de plusieu d un ou de
plusieurs portefeuilles d'actifs; %

«produit titrisé a court termex»: un produit titrisé qui e@ blllet a ordre ou un
billet de trésorerie négociable dont I'échéance est prev NS un an ou moins a
compter de la date d’émission;

«rapport de gestion»: un rapport de gestlopéayY;ns du Reéglement 51-102 sur
les obligations d’'information continue;

«REEE autogéré»: un régime d’épar (-l'tudes enregistré en vertu de la Loi de

I'impbt sur le revenu et réunissant les co S suivantes:
a) il est structuré de t con que les cotisations sont versées par le
souscripteur directement dans u te a son nom;

b) il prévoit que I@cripteur en conserve le contrdle de maniére a décider
de la facon dont les acti €gime sont détenus, investis ou réinvestis, sous réserve
des dispositions de la Ib e I'imp0t sur le revenu;

«REER»: ime enregistré d’épargne-retraite au sens de la Loi de I'impdot sur
le revenu; é

«r ement de crédit»: toute méthode servant a réduire le risque de crédit
d’'une s€Tjdu catégorie de produits titrisés;

*«étrospectif»: rétrospectif au sens des PCGR applicables aux entreprises ayant
@bligation d'information du public;

«rétrospectivement»: rétrospectivement au sens des PCGR applicables aux
entreprises ayant une obligation d'information du public;

«texte relatif aux sociétés de capital de démarrage»: une régle, un reglement ou
une politigue de la Bourse de croissance TSX Inc. qui s’applique seulement aux
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sociétés de capital de démarrage, et au Québec, notamment [IInstruction
générale 41-601Q, Les sociétés de capital de démarrage (Décision 2011-PDG-0209,
2011-12-14);

«titre de créance»: une obligation, garantie ou non, y compris une débenture, un
billet ou un titre similaire constatant une créance, garanti ou non.

A.M. 2009-05, a. 1.1; A.M. 2010-17, a. 1; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2013-09@69
A.M. 2015-05, a. 2, A.M. 2015-06, a. 1.

1.2. Interprétation de droit indirect Q&

Pour l'application du paragraphe t de la définition de I'expre «investisseur
gualifié» de larticle 1.1, en Colombie-Britannique, un droit indire tend d'un droit
financier dans la personne visée a ce paragraphe. ‘%

A.M. 2009-05, a. 1.2: A.M. 2015-05, a. 3. /\

\5

Pour I'application du présent réglement, 26%<e?teurs sont des sociétés du méme
groupe dans les cas suivants:

a) I'un est la filiale de l'autre; Q‘%
b) chacun est controlé p@heme personne.

A.M. 2009-05, a. 1.3.

O
1.4. Contréle '<\$

Pour I'applic du présent reglement, a I'exception de la section 4 de la partie
2, une personne e nsidérée comme exercant le contrdle d’une autre personne dans
les cas suivantg

1.3. Sociétés du méme groupe

un no e votes suffisant pour élire la majorité des administrateurs de celle-ci ou
exeg ectement ou indirectement une emprise sur de tels titres, a moins qu’elle ne
le enne gqu’en garantie d’'une obligation;

a) ;%ﬂe a la propriété véritable de titres de cette autre personne lui assurant

% b) dans le cas dune société de personnes autre qu’une Société en
commandite, elle détient plus de 50% des parts sociales;

) dans le cas d’'une société en commandite, elle en est le commandité.

A.M. 2009-05, a. 1.4; A.M. 2015-05, a. 4.
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1.5. Obligation d’inscription

1) Une dispense prévue par le présent réglement qui fait mention d’'un courtier
inscrit n'est ouverte, relativement a une opération visée sur des titres, que si le courtier
est inscrit dans une catégorie lui permettant d’effectuer 'opération visée prévue dans la

dispense. '\QD
2) (paragraphe abrogé). %(]9

A.M. 2009-05, a. 1.5; A.M. 2015-05, a. 5. Q~
1.6. Définition de «placement» au Manitoba %&
Pour 'application du présent réglement, au Manitoba, I'e sion «placement»
signifie le «premier placement aupres du public». Q
A.M. 2009-05, a. 1.6. 0/\

1.7. Définition de «opération visée» au Québ &0?\

Pour l'application du présent réglemeﬁ&u Québec, I'expression «opération
visée» désigne les activités suivantes:

a) les activités visées a la :‘;ion de «courtier» prévue a l'article 5 de la
Loi sur les valeurs mobilieres (cha% *1.1), notamment les activités suivantes:

i) la vente o@ession d’'un titre a titre onéreux, que les modalités
de paiement soient sur ma n plusieurs versements ou de toute autre maniere, a
I'exclusion du transfert de/bgt[re ou du fait de donner des titres en garantie relativement
a une dette ou a I’acr%a&t res, a I'exception de ce qui est prévu au paragraphe b;

i) @ participation, & titre de négociateur, a toute opération sur des
titres effectué intermédiaire d’une bourse ou d'un systeme de cotation et de

déclaration @raﬂons;

i) la réception par une personne inscrite d’'un ordre d’achat ou de
vent tres;

% b) le transfert de titres d’'un émetteur ou le fait de donner en garantie des
\Wfes d'un émetteur qui sont détenus par une personne participant au contréle
relativement a une dette.

A.M. 2009-05, a. 1.7.
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PARTIE 2 DISPENSES DE PROSPECTUS
SECTION 1 Dispenses relatives a la collecte de capitaux

2.1. Placement de droits

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre ﬁ@
r.20). La premiere opération visée est subordonnée a une QT/
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partle sent
réglement et n'a pas de valeur officielle.

L'obligation de prospectus ne s’applique pas au place‘ ffectué par un
émetteur aupres de I'un de ses porteurs, de droits octroyés p &netteur, d'acquérir
des titres émis par lui lorsque sont réunies les conditions suiv

Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres la date, le m t, la nature et les conditions
du placement, y compris le produit net appro>§?sl qu’'obtiendra I'émetteur dans
I'hypothése ou les titres additionnels sont pris en@ ISon;

a) 'émetteur a notifié a l'avance par écr@agent responsable ou, au

b) 'agent responsable ou, au (l/c l'autorité en valeurs mobilieres ne
s’est pas opposé par écrit au placeme s un délai de 10 jours a compter de la
réception de l'avis prévu au paragra ou, si I'agent responsable ou l'autorité en
valeurs mobilieres s’y est oppose, eur lui a fourni des renseignements relatifs aux
titres qui donnent satisfaction a t responsable ou l'autorité en valeurs mobiliéres

et sont acceptés par lui ou pag @;
est

C) I'émetteur conformé aux dispositions applicables du
Réglement 45-101 su rés placements de droits de souscription, d’échange ou de
conversion (chapitred:D.1, r. 19).

AM. 2009-0562»1.
2.2. Pl@réinvestissement
C

o)
"4

r.20). La premiére opération visée est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
reglement et n‘a pas de valeur officielle.

N
s\\/oir I'Annexe E du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,

1) L'obligation de prospectus ne s’appliqgue pas aux placements suivants effectués
par un émetteur, ou par un fiduciaire, un dépositaire ou un administrateur agissant pour
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le compte de I'émetteur, aupres d'un porteur de I'’émetteur s’ils sont autorisés par un
plan de I'émetteur:

a) le placement de titres émis par I'émetteur si un dividende ou une
distribution versé sur le bénéfice, le surplus, les capitaux propres ou d'autres sources
payables a I'égard des titres de I'émetteur est affecté a la souscription des titres émis

par celui-ci; QD

b) le placement de titres émis par I'émetteur si les porteurs ont(@
versement de fonds facultatif pour souscrire des titres de I'émetteur qui s
sur un marché.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique que si, pendant I'exercice de !§ &ur au cours

duquel le placement a lieu, le nombre global de titres émis ontrepartie du
versement de fonds facultatif prévu au sous-paragraphe b du % raphe 1 n'excéede
pas 2% des titres émis et en circulation de la catégorie a Iaqu e rapporte le plan au
début de I'exercice.

3) Le plan qui autorise un placement visé aL@Js-paragraphe a ou b du
paragraphe 1 est ouvert a tous les porteurs du Cag yant droit au dividende ou a la

distribution versé sur le bénéfice, le surplus, les UX propres ou d’autres sources.

4) Le paragraphe 1 ne sappllque (kj placement des titres d'un fonds
d’'investissement.

5) Si un titre placé en vertu d’ visé au paragraphe 1 est d’'une catégorie ou
d'une série différente de celle @res auxquels le dividende ou la distribution est
attribuable, I'émetteur, le fiduc@Ne;' le dépositaire ou I'administrateur doit avoir fourni a
chaque participant qui a le d@ recevoir des titres en vertu du plan une description
des principales caractenwe de ce titre ou un avis lui indiquant la facon d’obtenir ces

renseignements sans

AM. 2009-05, a,2R)

Inve%fséeur qualifié

\\g? 'Annexe D du Reéeglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre. V-1.1,
. 20). La premiére opération visée est subordonnée a une période de restriction

Q/% lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n‘a pas
de valeur officielle.

0.1) Dans le présent article, la «dispense pour placement auprés dinvestisseurs
qualifiés» s’entend de ce qui suit:
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a) dans un territoire autre que I'Ontario, la dispense de prospectus prévue au
paragraphe 1;

b) en Ontario, la dispense de prospectus prévue au paragraphe 2 de
I'article 73.3 de la Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.O., 1990, chapitre S.5).

1) L'obligation de prospectus ne s'applique pas a un placement si 'acquéreur o
souscripteur acquiert ou souscrit les titres pour son propre compte et est investj

gualifié. q/
2) Pour l'application de la dispense pour placement auprés d’é‘fisseurs
qualifiés , une société de fiducie visée au paragraphe p de la définition yNvestisseur
gualifié» prévue a larticle 1.1 est réputée souscrire ou acquérir €s pour son

propre compte. C)

)
3) Le paragraphe 2 ne s’appligue pas a une société d@oﬁzie inscrite en vertu
d’une loi de Ille-du-Prince-Edouard qui n’est pas inscrite oﬂjt risée en vertu de la Loi
sur les sociétés de fiducie et de prét (L.C. 1991, c. 45) ‘uhe loi équivalente dans un
autre territoire du Canada. ?\

4) Pour [l'application de la dispense po '\i?acement aupres d’'investisseurs
gualifiés, une personne visée au paragrap Q de la définition de «investisseur
gualifié» prévue a larticle 1.1 est réputé@ Scrire ou acquérir les titres pour son
propre compte.

5) La dispense pour placemer@és d’'investisseurs qualifiés ne s’applique pas
au placement de titres effectu*e es d'une personne créée ou dont on se sert
uniquement pour acqueérir, sQ ITe ou détenir des titres comme investisseur qualifié
visé au paragraphe m de la &on de «investisseur qualifié» prévue a l'article 1.1.

au placement de tit upres d’'une personne physique visée aux paragraphes j, k et |

6) La dispense p ur’{sd&cement aupres d’investisseurs gqualifiés ne s’applique pas
de la définition de@ression «investisseur qualifié» de l'article 1.1 & moins que la

personne pla es titres n'obtienne de la personne physique un formulaire de
reconnaiss e risque signé en la forme prévue au moment ou celle-ci signe le
contrat d cription des titres ou auparavant.

7) }; personne qui se prévaut de la dispense pour placement aupres
d’'iQuestisseurs qualifiés pour placer des titres aupres d’'une personne physique visée
éparagraphes j, k ou | de la définition de I'expression «investisseur qualifié» de
ticle 1.1 conserve le formulaire de reconnaissance de risque signé prévu au
paragraphe 6 durant une période de 8 ans apres le placement.

8) Le paragraphe 1 ne s’applique pas en Ontario.

A.M. 2009-05, a. 2.3; A.M. 2015-05, a. 6.
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2.4. Emetteur fermé

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiére opération visée est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du pré?@

reglement et n‘a pas de valeur officielle. Q
1) Dans le présent article, on entend par «émetteur fermé» I'émetteur plit les
conditions suivantes:
a) il N’est pas un émetteur assujetti ou un fonds d’inve‘st@ent;
b) ses titres, a I'exception des titres de créance nvertibles, sont a la
fois:
)] assujettis a des restrictions a la cession qui sont contenues

dans les documents constitutifs de I'émetteur Lfrja s des conventions entre les

porteurs; (LQ

i) la propriété véritable plus 50 personnes, a l'exception de
celles qui sont ou ont été des salariés etteur ou des sociétés du méme groupe,
chaque personne étant comptée com n propriétaire véritable, a moins qu’elle soit
créeée ou qu'elle serve uniqueme acquérir ou détenir des titres de I'émetteur,
auquel cas chaque propriétaire )ﬁ le ou chaque bénéficiaire de la personne, selon

le cas, est compté comme ur etaire véritable;

C) il remplit I des conditions suivantes:

i) N D)a placé ses titres quauprés de personnes visées au
paragraphe 2;

il a réalisé une opération apres laquelle ses titres n'étaient la
propriété 8 le que des personnes visées au paragraphe 2 et n'a depuis lors placé
ses titrgSAaupres de ces personnes.

teur fermé auprés d’'un acquéreur qui acquiert les titres pour son propre compte et

2 QL’obligation de prospectus ne s’appliqgue pas au placement de titres d'un
él fait partie de l'une des catégories suivantes:

a) les dirigeants, administrateurs, salariés ou fondateurs de I'émetteur ou les
personnes participant au contréle de celui-ci;
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b) les dirigeants, administrateurs ou salariés d’une société du méme groupe
gue I'émetteur;

C) les conjoint, pere et mere, grands-parents, fréres, sceurs, enfants ou
petits-enfants des administrateurs, membres de la haute direction, fondateurs ou
personnes participant au contréle de I'émetteur;

du conjoint des administrateurs, membres de la haute direction, fondat u
personnes participant au contréle de I'émetteur;

d) les pére et mére, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou petits;]§7@
0

e) les amis tres proches des administrateurs, membres de la dlrectlon
fondateurs ou personnes participant au contrdle de I'émetteur;

f) les proches partenaires des administrateurs, % res de la haute
direction, fondateurs ou personnes participant au controle de | eur,

petits-enfants du porteur vendeur ou du conjoint de celfy

X0

0) les conjoint, pere et mere, grands-par@%éres, sceurs, enfants ou

h) les porteurs de I'émetteur; Q

i) les investisseurs qualifiés; Q:L

) une personne dont les ti gomportant droit de vote sont en majorité la
propriété véritable de personnes S aux sous-paragraphes a a i ou dont les
administrateurs sont en majorité rsonnes visées aux sous-paragraphes a a i;

K) une fiducie ou %uccession dont tous les bénéficiaires ou une majorité
des fiduciaires ou des Ii(&k{a urs sont des personnes visées aux sous-paragraphes a
ai

)] une p@onne qui n’est pas du public.

mobiliere 0., 1990, chapitre S.5) de I'Ontario, les personnes faisant partie des
catégoy ivantes sont visées:

2.1) Pour%@i:cation du paragraphe 2 de larticle 73.4 de la Loi sur les valeurs

Qa les dirigeants, administrateurs, salariés ou fondateurs de I'émetteur ou les
@bnnes participant au contréle de celui-ci;

b) les dirigeants, administrateurs ou salariés d’une société du méme groupe
gue I'émetteur;
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C) les conjoint, péere et mére, grands-parents, freres, sceurs, enfants ou
petits-enfants des administrateurs, membres de la haute direction, fondateurs ou
personnes participant au contréle de I'émetteur;

d) les pére et mére, grands-parents, fréres, sceurs, enfants ou petits-enfants
du conjoint des administrateurs, membres de la haute direction, fondateurs ou
personnes participant au contréle de I'émetteur; '\QD

e) les amis trés proches des administrateurs, membres de la haute d'q/%on,
fondateurs ou personnes participant au controle de I'émetteur; %

%

f) les proches partenaires des administrateurs, membre% a haute
direction, fondateurs ou personnes participant au contrdle de I'émett é
s)] les conjoint, péere et mére, grands-parents, frer. urs, enfants ou

petits-enfants du porteur vendeur ou du conjoint de celui-ci; Q

h) les porteurs de 'emetteur; 0
A

)] une personne dont les titres corr@%nt droit de vote sont en majorité la
propriété véritable de personnes visées ous-paragraphes a a i ou dont les
administrateurs sont en majorité des peri S visées aux sous-paragraphes a a i;

i) les investisseurs qualifiés;

k) une fiducie ou une s ion dont tous les bénéficiaires ou une majorité
des fiduciaires ou des IlqwdateuQ t des personnes visées aux sous-paragraphes a
ai;

) une persor\né\ﬁn est pas du public.

3) Sauf dans | d'un placement aupres d'un investisseur qualifié, aucune
commission, y co@is une commission d’intermédiaire, ne peut étre versée a un
administrateur, irigeant, un fondateur ou une personne participant au contréle de
I'émetteur rgiXjYement au placement effectué conformément au paragraphe 2 ou, en
Ontario, lacement en vertu du paragraphe 2 de l'article 73.4 de la Loi sur les
valeur lieres.

4%§Ql_e paragraphe 2 ne s’applique pas au placement d’'un produit titrisé a court

5) Le paragraphe 2 ne s’applique pas en Ontario.

A.M. 2009-05, a. 2.4; A.M. 2015-05, a. 7; A.M. 2015-06, a. 2.
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2.5. Parents, amis et partenaires

Voir 'Annexe D du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiere opération visée est subordonnée a une période de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n‘a pas
de valeur officielle. (,\

1) Sauf en Ontario, I'obligation de prospectus ne s’applique pas au place de
titres auprés d’'un acquéreur qui acquiert les titres pour son propre compt i fait
partie de I'une des catégories suivantes:

d’'une société du méme groupe, ou les personnes participant au e de I'émetteur

a) les administrateurs ou membres de la haute directio;ﬁ&rémetteur ou
ou d’'une société du méme groupe,;

b) les conjoint, pere et mére, grands-parents; gs sceurs, enfants ou
petits-enfants des administrateurs ou membres de la direction de I'émetteur ou
d’'une société du méme groupe, ou des personnes pa nt au contréle de I'émetteur

ou d’'une société du méme groupe;

N
C) les pere et mere, grands-parents{ﬁes, sceurs, enfants ou petits-enfants
du conjoint des administrateurs ou mem e la haute direction de I'’émetteur ou
d’'une société du méme groupe, ou des nes participant au contrdle de I'émetteur
ou d’'une société du méme groupe;

d) les amis tres pro% des administrateurs ou membres de la haute
direction de I'émetteur ou d’'un ieté du méme groupe, ou des personnes participant
au contréle de I'émetteur ouss société du méme groupe;

e) les proc e%artenaires des administrateurs ou membres de la haute
direction de I'émett d’'une société du méme groupe, ou des personnes participant
au contréle de I'é ur ou d’'une société du méme groupe;

f) fondateurs de I'émetteur ou les conjoint, pere et mére, grands-parents,
freres, s enfants, petits-enfants, amis tres proches et proches partenaires d’un
fondat 'émetteur;

Ag) les pere et mere, grands-parents, fréres, sceurs, enfants ou petits-enfants
@)njoint d’un fondateur de I'’émetteur;

h) une personne dont les titres comportant droit de vote sont en majorité la

propriété véritable de personnes visées aux sous-paragraphes a a g ou dont les

administrateurs sont en majorité des personnes visées aux sous-paragraphes a a g;
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i) une fiducie ou une succession dont tous les bénéficiaires ou une majorité
des fiduciaires ou des liquidateurs sont des personnes visées aux sous-paragraphes a

ag.
2) Aucune commission, y compris une commission d’intermédiaire, ne peut étre
versée a un administrateur, dirigeant ou fondateur de I'émetteur ou d’'une société du

méme groupe ou a une personne participant au contréle de I'émetteur ou d’'une soci&s
du méme groupe relativement au placement effectué conformément au paragraphgd"

f‘a]/cou rt

4 de la

3) Le paragraphe 1 ne s’appligue pas au placement d’un produit titri
terme ou, en Ontario, a un placement en vertu du paragraphe 2 de l'arti
Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.O., 1990, c. S.5). §

A.M. 2009-05, a. 2.5; A.M. 2015-06, a. 3.

‘Q/(,
2.6. Parents, amis et partenaires — Saskatchewan Q

A\

1) En Saskatchewan, l'article 2.5 ne s’applique a moins que la personne
effectuant le placement obtienne de I'acquéreur un laire de reconnaissance de
risque signé en la forme prévue au présent re I&T t dans le cas d'un placement
aupres de l'une des personnes suivantes:

a) une personne visée aux Sous- }aphes d ou e du paragraphe 1 de
I'article 2.5;

b) un ami tres proche o@oche partenaire d’'un fondateur de I'émetteur;

C) une personne Vi au sous-paragraphe h ou i du paragraphe 1 de
I'article 2.5 si le placement dé, pour tout ou partie, sur la qualité d’ami trés proche

ou de proche partenaire.'<\

2) La personn \@i effectue le placement conserve le formulaire prévu au
paragraphe 1 peno% un délai de 8 ans a compter du placement.

3) Le p@ephe 1 ne s’appliqgue pas au placement d’'un produit titrisé a court

terme. (‘0

A
A.M. -05, a. 2.6; A.M. 2015-06, a. 4.

@ Fondateurs, personnes participant au contrdle et parents — Ontario

Voir 'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiére opération visée est subordonnée a une période de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
de valeur officielle.
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1) En Ontario, I'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de titres
aupres d’'un acquéreur qui les acquiert pour son propre compte et qui fait partie de I'une
des catégories suivantes:

a) les fondateurs de I'émetteur;

X0

b) les sociétés du méme groupe qu’un fondateur de I'émetteur; Q

Y.

C) les conjoint, pere et mere, grands-parents, fréres, sceurs, a
petits-enfants des membres de la haute direction, administrateurs ou f eurs de
'émetteur;

d) les personnes participant au contréle de I'émetteur. &

)
2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas au placement d %oduit titrisé a court
terme.

A.M. 2009-05, a. 2.7; A.M. 2015-06, a. 5. %?g

2.8. Sociétés du méme groupe '\

sur la revente de titres (chapitre V-1.1,

st subordonnée a une période de restriction
fait pas partie du présent reglement et n'a pas

Voir I'Annexe D du Reglement
r. 20). La premiére opération vi
lors de la revente. Cet enca

de valeur officielle.
N

N

N
L'obligation de pr ec;us ne s’applique pas au placement, par un émetteur, de
titres émis par lui auRre d’'une société du méme groupe qui les souscrit pour son
propre compte. 6

RS
AM. 2009-056@.8.
29. N t<§d’ ff
o

r. 20). La premiére opération visée est subordonnée a une période de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
de valeur officielle.

N
s\\/oir I'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,

1) En Colombie-Britannique, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse et a
Terre-Neuve-et-Labrador, I'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement,
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par un émetteur, de titres émis par lui auprés d’'un souscripteur lorsque sont remplies
les conditions suivantes:

a) le souscripteur souscrit les titres pour son propre compte;

b) au moment ou le souscripteur signe le contrat de souscription des titres ou

auparavant, 'émetteur: '\QD
i) lui remet une notice d’offre conformément aux paragraphes 6&3;
i) obtient de Iui un formulaire de reconnaissance de e signé

conformément au paragraphe 15.

2) En Alberta, & Ille-du-Prince-Edouard, au Manitoba, au Nu au Québec, en
Saskatchewan, dans les Territoires du Nord-Ouest et au ¢ n, lobligation de
prospectus ne s’applique pas au placement, par un émette% e titres émis par lui
aupres d’un souscripteur lorsque sont remplies les conditioné\s antes:

a) le souscripteur souscrit les titres pour son@re compte;

b) le souscripteur est un investisse missible ou le colt d’acquisition
global pour le souscripteur n’excede pas 10 00
C) au moment ou le souscript ne le contrat de souscription des titres ou

auparavant, 'émetteur:
)] lui remet un %Ce d’offre conformément aux paragraphes 5 a 13;

i) obtient @ un formulaire de reconnaissance de risque signé
conformément au paragr@e 5;

d) dans | *@ ou I'€metteur est un fonds d'investissement, il est:
i)QQ~soit un fonds d’investissement a capital fixe;
0%37 soit un organisme de placement collectif qui est émetteur assujetti.

3) Alberta, a I'lle-du-Prince-Edouard, au Manitoba, au Nunavut, au Québec, en
Sagka®chewan, dans les Territoires du Nord-Ouest et au Yukon, le présent article ne
lique pas au placement de titres effectué aupres d'une personne visée au
ragraphe a de la définition de «investisseur admissible» prévue a l'article 1.1 si la
personne a été créée ou si elle sert uniquement pour souscrire ou détenir des titres

sous le régime de la dispense de prospectus prévue au paragraphe 2.

3.1) Les paragraphes 1 et 2 ne s’appliquent pas au placement d’'un produit titrisé a
court terme.
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4) Aucune commission, y compris une commission d’'intermédiaire, ne peut étre
versée a une autre personne qu’un courtier inscrit relativement a un placement effectué
aupres d’un souscripteur au Nunavut, en Saskatchewan, dans les Territoires du Nord-
Ouest et au Yukon en vertu du paragraphe 2.

5) La notice d'offre transmise en application du présent article est établie en%
forme prévue au présent reglement. Q

prévoit pas de droit équivalent, la notice d'offre transmise en applicatiQ présent
article prévoit que le souscripteur détient un droit contractuel de résou contrat de
souscription des titres en transmettant un avis a I'émetteur au pl a minuit le
deuxieme jour ouvrable apres la signature de ce contrat par le sout)

6) Si la législation en valeurs mobilieres du lieu de résidence du sowfgﬁr ne

7) Si la législation en valeurs mobilieres du lieu de re&! du souscripteur ne
prévoit pas de droits d’action pour information fausse ou tr@?\ se contenue dans une
notice d’offre transmise en application du présent article JJa\notice d’offre prévoit un droit
d’action contractuel en nullité ou en dommages-intéré ntre 'émetteur qui peut étre

exercé selon les modalités suivantes: @
a) il est ouvert au souscripteur si la ﬁ%e d’offre, ou des renseignements ou
documents intégrés ou réputés intégrés par: i dans la notice d’offre, contiennent de

information fausse ou trompeuse, san au fait que le souscripteur se soit fié a
cette information;
b) le souscripteur peu@rcer en transmettant un avis a I'émetteur:

i) dans Ie&de 'action en nullité, dans un délai de 180 jours a
compter de la signature g{‘@ trat de souscription des titres par le souscripteur;

i) @ le cas de l'action en dommages-intéréts, dans le plus court

des délais suivants

A) 180 jours a compter du moment ou le souscripteur a eu
connaiss@des faits donnant ouverture a l'action;

z\ B) 3 ans a compter de la signature du contrat de souscription
par le souscripteur;

% C) il est possible d'invoquer en défense que le souscripteur connaissait la
nature fausse ou trompeuse de l'information;

d) dans le cas de l'action en dommages-intéréts, la somme susceptible de
recouvrement:
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)] n’excéde pas le prix auquel les titres ont été offerts;

i) ne comprend pas tout ou partie des dommages-intéréts dont
'émetteur prouve qu’ils ne correspondent pas a la diminution de valeur des titres
résultant de l'information fausse ou trompeuse;

e) il s’ajoute aux autres droits du souscripteur sans les diminuer. '\QD
8) La notice d'offre transmise en application du présent article contient Iatt ion
suivante:

«La présente notice d'offre ne contient aucune mformat :usse ou
trompeuse.».

9) Dans le cas ou I'’émetteur est une société par actions é@statlon prévue au

paragraphe 8 est signée:

a) par le chef de la direction et le chef de '/éﬁces de I'émetteur ou, si
'émetteur n'a pas de dirigeant possédant I'un de ce es, une personne physique
exercant les fonctions correspondantes; @

b) au nom du conseil d’administratioﬁ@ 'émetteur:

i) soit par 2 adminis @us autorisés a signer, a l'exception des
personnes visées au sous-paragraphe

i) soit par tous@éﬁministrateurs de I'émetteur;

) par chaque pro@ur de I'émetteur.

10) Dans le cas oggaktteur est une fiducie, I'attestation prévue au paragraphe 8

est signée: Q

a) p personnes physiques qui remplissent pour le compte de I'émetteur
des fonctio ogues a celles du chef de la direction et du chef des finances d’'une
société p@ﬁons,

&gﬁ par chaque fiduciaire et le gestionnaire de I'émetteur.

@‘? Selon la nature du fiduciaire ou du gestionnaire signant Iattestation de
etteur, les personnes suivantes signent:

a) dans le cas ou le fiduciaire ou le gestionnaire est une personne physique,
cette personne physique;
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b) dans le cas ou le fiduciaire ou le gestionnaire est une société par actions,
les personnes suivantes:

i) le chef de la direction et le chef des finances du fiduciaire ou du
gestionnaire;

i) au nom du conseil d’administration du fiduciaire ou du gestionnai@b
les personnes suivantes: Q'\

A) soit 2 administrateurs du fiduciaire ou du gegporthaire,
autres que les personnes visées a la disposition i;

B) soit tous les administrateurs du fiduciaire @gestionnaire;

C) dans le cas ou le fiduciaire ou le gestionnair une société en
commandite, chaque commandité de cette société de aniére prévue au
paragraphe 11.1 pour un émetteur constitué sous forme deés{u té en commandite;

d) dans le cas ou le fiduciaire ou le @mnaire n‘est pas visé au
paragraphe a, b ou c, toute personne ayant le pouw gir au nom de celui-ci.

10.2) Malgré les paragraphes 10 et 10.1, tﬁ@le cas ou I'émetteur est un fonds
d’'investissement et que la déclaration de fiucie, I'acte de fiducie ou la convention de
fiducie établissant le fonds d’investisse elégue le pouvoir de le faire ou autorise
d'une autre maniere une personne ue ou une société par actions a le faire,
I'attestation peut étre signée par la ne physique ou la société par actions a qui le
pouvoir est délégué ou qui est ayt e a signer.

10.3) Malgré les paragrap QO et 10.1, les fiduciaires de I'’émetteur, & I'exception
d’'un fonds d’investissenﬂ, ui ne remplissent pas pour le compte de I'émetteur de

fonctions analogues ac des administrateurs d’une société par actions ne sont pas
tenus de signer I'agifeshation de I'émetteur, si au moins 2 personnes physiques qui
remplissent de tell nctions pour le compte de I'émetteur la signent.

11) Dan% ou I'’émetteur est une société en commandite, I'attestation prévue au
paragrap st signée:

g par chaque personne physique qui remplit pour le compte de I'émetteur
d ctions analogues a celles du chef de la direction ou du chef des finances d’'une
@té par actions;

b) par chaque commandité de I'émetteur.

11.1) Selon la nature du commandité, les personnes suivantes signent I'attestation de
I'émetteur:
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a) dans le cas ou le commandité est une personne physique, cette personne
physique;

b) dans le cas ou le commandité est une société par actions, les personnes
suivantes:

)] le chef de la direction et le chef des finances du commandité; QD
i) au nom du conseil d’administration du commandité, les pe@w

suivantes:

personnes visées a la disposition i;

B) soit tous les administrateurs du comn@v‘

) dans le cas ou le commandité est une SOCI Q commandite, chaque
commandité de cette société, le présent paragraphe s'ap@]uant a chaque commandité

tenu de signer; ?\

d) dans le cas ou le commandgit(éﬁgﬂ une fiducie, les fiduciaires du

A) soit 2 administrateurs du commandité, @é que les

commandité de la maniére prévue au para el10 pour un émetteur qui est une
fiducie;

e) dans le cas ou le comm n'est pas visé au paragraphe a, b, c ou d,
toute personne ayant le pouvoir d’agi nom de celui-ci.

société en commandite, I ation prévue au paragraphe 8 est signée par les
personnes qui, par ra t & I'émetteur, sont dans une situation comparable ou
exercent des fonctio% arables a celles des personnes visées aux paragraphes 9

12) Dans le cas ou I’éme@st pas une société par actions, une fiducie ou une

alll.

13) L’attes@*prévue au paragraphe 8 fait foi des faits qu’elle atteste aux dates

suivantes: %

@ la date de sa signature;
s%) la date ou la notice d'offre est transmise au souscripteur.

@) Dans le cas ou, aprés avoir été transmise au souscripteur, l'attestation prévue au
paragraphe 8 cesse de faire foi des faits qu’elle atteste, I'émetteur ne peut accepter de
contrat de souscription des titres d’'un souscripteur, a moins que soient réunies les
conditions suivantes:

a) le souscripteur recgoit une mise a jour de la notice d'offre;
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b) la mise a jour de la notice d'offre contient une attestation portant une
nouvelle date, signée conformément a I'un des paragraphes 9 a 11.1;

C) le souscripteur signe de nouveau le contrat de souscription des titres.

15) Le formulaire de reconnaissance de risque prévu au paragraphe 1 ou 2 est etaoé
en la forme prévue au présent reglement et 'émetteur se prévalant de Iun d
paragraphes conserve le formulaire signé durant une période de 8 ans le

placement. %
X

16) L’émetteur a les obligations suivantes: §

a) il conserve en fiducie la totalité de la contrepartie re(g6 souscripteur a
I'occasion du placement de titres effectué en vertu du paragrap u 2 jusqu’a minuit
le deuxieme jour ouvrable suivant la signature de la souscripti@) r le souscripteur;

b) il retourne aussitot la totalité de la con ;}ie au souscripteur si ce
dernier exerce son droit de résolution du contrat de so ¥Otion prévu au paragraphe 6.

17) L'émetteur dépose un exemplaire de la nqg offre transmise conformément au
présent article et de toute mise a jour de -ci auprés de l'autorité en valeurs
mobiliéres au plus tard le dixieme jour apré@ acement.

18) (paragraphe abrogé). %

A.M. 2009-05, a. 2.9; A.M. 2011-,%%./1; A.M. 2015-06, a. 6.

2.10. Investissement d’un@wme minimale

F\\
Voir I'Anne@u Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,

r. 20). La prexglere opération visée est subordonnée a une période de restriction
lors de | nte. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas
de v icielle.

\\

\g%llgatlon de prospectus ne s’applique pas a un placement de titres aupres
@ ersonne lorsque les conditions suivantes sont réunies:
% la personne n’est pas une personne physique;
b) elle acquiert les titres pour son propre compte;

C) les titres ont un co(t d’acquisition pour la personne d’au moins 150 000 $
payé comptant au moment du placement;
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d) les titres placés sont ceux d’un seul émetteur.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas au placement de titres effectué aupres d’'une
personne créée ou dont on se sert uniqguement pour souscrire ou détenir des titres sous
le régime de la dispense de prospectus prévue a ce paragraphe.

A.M. 2009-05, a. 2.10; A.M. 2015-05, a. 8. Q
SECTION 2 Dispenses relatives a des opérations %q/
2.11. Regroupement et réorganisation d’entreprises %E
/Q
X/

r.20). La premiére opération visée est subor € a une période
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré né\ait' pas partie du présent
reglement et n'a pas de valeur officielle.

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente d§é s (chapitre V-1.1,

AV

\)

L'obligation de prospectus ne s’appliq@as a un placement de titres a
I'occasion:

a) d’'une fusion, dun re ent, d'une réorganisation ou dun
arrangement conformément a une pro e légale;

b) d’'une fusion, d’ %égroupement, d'une réorganisation ou d’'un
arrangement qui remplit les ¢ r@o S suivantes:
o§

i) I’op'rﬁ\i est décrite dans une circulaire de sollicitation de
procurations établie (cONformément au Reéglement 51-102 sur les obligations
d’'information conti chapitre V-1.1, r. 24) ou dans un document d’information
similaire, et la citcNglre ou le document d’'information similaire est transmis a chacun
des porteurs @-ﬁapprobaﬂon est nécessaire pour que 'opération en question puisse
étre réaliségr

0 i) 'opération est approuveée par les porteurs visés a la disposition i;

EA:) de la dissolution ou de la liquidation de I'émetteur.

%n. 2009-05, a. 2.11.
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2.12. Acquisition d’actifs

Voir 'Annexe D du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiere opération visée est subordonnée a une période de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n‘a pas

de valeur officielle.
&

([N

\D
L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un é t(ekr, de
titres émis par lui auprés d’'une personne en contrepartie de l'acquisiti ecte ou
indirecte, d’actifs de cette personne, si ces actifs ont une juste v% 'au moins

150 000 $.
A.M. 2009-05, a. 2.12. Q‘%C)%
N

2.13. Terrains pétroliferes, gazéiferes et miniers

Voir I'Annexe D du Reglement 45-102 sur. Iﬁjxgnte de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiere opération visée est s '?&onnée a une période de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait p rtie du présent reglement et n'a pas

de valeur officielle.
&
N\

L'obligation de prospectus r@plique pas au placement, par un émetteur, de
titres émis par lui en contrepagi§Me l'acquisition, directe ou indirecte, de terrains

pétroliferes, gazéiferes ou mlgl@ou d’un droit sur ceux-ci.

A.M. 2009-05, a. 2.13.
X

2.14. Titres émis glement d’une dette

Vo

Voir \bexe D du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. ?Q? premiere opération visée est subordonnée a une période de restriction
\Iﬂg e la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent réglement et n'a pas
\‘& valeur officielle.

% L'obligation de prospectus ne s’appligue pas au placement, par un émetteur

assujetti, de titres émis par lui auprés d’un créancier pour régler une dette contractée de
bonne foi par cet émetteur.

A.M. 2009-05, a. 2.14.
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2.15. Acquisition ou rachat par I’émetteur

Cette disposition ne figure dans aucune annexe du Réglement 45-102 sur la
revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20). Cet encadré ne fait pas partie du présent
reglement et n‘a pas de valeur officielle.

e

-
L'obligation de prospectus ne s’appligue pas au placement, aupréq/Q’un

émetteur, de titres émis par lui. %
2.16. Offre publique d’achat ou de rachat %
S,

A.M. 2009-05, a. 2.15.

\'4
Voir l'article 2.11 ou I'Annexe E du Reéglement 45 gur la revente de titres
(chapitre V-1.1, r. 20). La premiére opération ¥sS8e est subordonnée a une
période d'acclimatation lors de la revente a mo? ue les conditions de l'article
2.11 du Reglement ne soient remplies. Cet&ﬁ@ ré ne fait pas partie du présent
réglement et n'a pas de valeur officielle.

"o

L'obligation de prospectus ne s, }jue pas au placement de titres effectué
relativement a une offre publique d’ac de rachat dans un territoire du Canada.

A.M. 2009-05, a. 2.16. AQ/

2.17. Offre d’acquisition f%a un porteur situé a I’extérieur du territoire
intéresseé '\
\

D
Voir I'An )«Q du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). remiére opération visée est subordonnée a une période
d'ac tion lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
reql nt et n'a pas de valeur officielle.
©

eur situé a l'extérieur du territoire intéressé aupres d'une personne située dans le

rritoire intéressé, dans le cas ou le placement aurait été effectué relativement a une

offre publique d’achat ou de rachat faite par cette personne si ce n’était du fait que le
porteur est situé dans un territoire a I'extérieur du territoire intéressé.

E'% 'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement de titres par un

A.M. 2009-05, a. 2.17.
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SECTION 3 Dispenses relatives aux fonds d’investissement

2.18. Réinvestissement dans un fonds d’'investissement

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiére opération visée est subordonnée a une péri
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du pg
réglement et n'a pas de valeur officielle. O(]/

1) L'obligation de prospectus ne s’applique pas aux placements Su effectués
par un fonds d’investissement, et le gestionnaire de fonds d’investiss de ce fonds,
aupres dun des porteurs du fonds s’ils sont autorisés par@plan du fonds
d’'investissement:

a) un placement de titres émis par le fonds d’'in ti;sement si un dividende

ou une distribution versé sur le bénéfice, le surplus, | apitaux propres ou d’autres
sources payables a I'égard des titres du fonds d’ tissement est affecté a la
souscription de titres qui sont de la méme catedeNe’ ou série que celle des titres
auxquels est attribuable le dividende ou la distribgbn,

(L

b) un placement de titres émis e fonds d’investissement si les porteurs

ont fait un versement de fonds f pour souscrire des titres du fonds
d’'investissement qui sont de la mém gorie ou série que les titres visés au sous-
paragraphe a et se négocient sur hée.

2) Pendant I'exercice du d’investissement au cours duquel le placement a

lieu, le nombre global de tl% mis en contrepartie du versement de fonds facultatif
prévu au sous- paragrap paragraphe 1 ne doit pas excéder 2% des titres émis et
en circulation de la ce% ie a laquelle se rapporte le plan au début de I'exercice.

3) Le plan quj rise les placements prévus au paragraphe 1 est ouvert a tous les
porteurs du C ayant droit au dividende ou a la distribution versé sur le bénéfice, le
surplus, les pPaux propres ou d’'autres sources.

4) @)ersonne ne peut demander de frais pour effectuer le placement prévu au
par el.

?{ Le fonds d’investissement qui est émetteur assujetti et qui procede au placement
rmanent de ses titres indique ce qui suit dans son prospectus courant:

a) les modalités de tous frais de souscription différés ou éventuels ou de
tous frais de rachat payables au moment du rachat des titres;
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b) le droit du porteur de choisir de recevoir des espéeces plutdt que des titres
en paiement du dividende ou de la distribution par le fonds d’investissement;

C) les instructions sur la facon d’exercer le droit visé au sous-paragraphe b.
6) Le fonds d'investissement qui est émetteur assujetti et ne procéde pas au

placement permanent de ses titres fournit I'information prévue au paragraphe 5 dan)
son prospectus, sa notice annuelle ou toute déclaration de changement |mp0rtant

‘\/
A.M. 2009-05, a. 2.18.
&

2.19. Investissement additionnel dans un fonds d’investissement %

Voir 'Annexe D du Reglement 45-102 sur la revente d% s (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiére opération visée est subordonnée a eriode de restriction
lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du ﬁ\ nt reglement et n'a pas
de valeur officielle.

v

\)

L'obligation de prospectus ne s’appliq 'ﬁsas au placement, par un fonds
d’'investissement, ou par le gestionnaire de fonﬂ@nvestissement de ce fonds, de titres

émis par le fonds aupres d'un de ses p S lorsque sont réunies les conditions
suivantes:

a) le porteur a souscrit @ne pour son propre compte des titres du fonds
d’'investissement moyennant un d’acquisition global au moins égal a 150 000 $

paye comptant au moment d : ment
0]

b) le placeme e sur des titres de la méme catégorie ou série que celle
des titres souscrits a , Visés au paragraphe a;

C) a te du placement, le porteur détient des titres du fonds
d’'investisseme nt, selon le cas:

0%)' le colt d’acquisition est au moins égal a 150 000 $;

A\ i) la valeur liquidative est au moins égale a 150 000 $.

@f‘zoog -05, a. 2.19.
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2.20. Club d’'investissement

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiere opération visée est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
réglement et n'a pas de valeur officielle. QD

L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement des titres @m{onds
d’investissement lorsque sont réunies les conditions suivantes:

a) le fonds d’investissement ne compte pas plus d V@propnetalres
véritables de ses titres; %

b) il ne cherche pas et n’a jamais cherché a faire d’@'ﬁnt aupres du public;

C) il ne place pas de titres et n’en a jamais pla%auprés du public;
d) il ne verse aucune rémunération pC}g\ gestion du portefeuille ou des
conseils sur I'administration a I'égard d’opérati% sur des titres, sauf les courtages

normaux;,

e) les porteurs sont tenu Qle%contribuer au financement de son
fonctionnement en proportion de la va@ies titres gu'’ils détiennent.

A.M. 2009-05, a. 2.20. AQ/

2.21. Fonds d’investissen&)rivé - portefeuilles gérés par une société de

fiducie
X

Voir I'Anngx du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,

r. 20). remiére opération visée est subordonnée a une période
d'ac tion lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent
ré I t et n'a pas de valeur officielle.

%QL obligation de prospectus ne s’applique pas au placement des titres d’'un fonds
estissement qui réunit les conditions suivantes:

a) il est administré par une société de fiducie qui est autorisée a exercer son

activité au Canada ou dans un territoire du Canada ou inscrite en vertu d’'une loi du
Canada ou d'un territoire du Canada;
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b) il n'a pas d’autre promoteur ou gestionnaire de fonds d’investissement que
la société de fiducie visée au sous-paragraphe a;

C) son portefeuille se compose de fonds provenant de diverses successions
et fiducies qui sont regroupés en vue d’en faciliter le placement.

2) Malgré le paragraphe 1, une société de fiducie inscrite en vertu des lois de i
du-Prince-Edouard qui n’est pas inscrite en vertu de la Loi sur les sociétés de fidl%
de prét (L.C. 1991, c. 45) ou d'une loi équivalente dans un autre territoire du Ctlg da

n'est pas considérée comme une société de fiducie pour I’application@ ous-
paragraphe a de ce paragraphe. %Q‘

AM. 2009-05, a. 2.21. &

SECTION 4 Dispenses relatives aux salariés, aux membres¢ haute direction,
aux administrateurs et aux consultants Q

2.22. Définitions 0/\

Dans la présente section, on entend par: @ E

«accord de soutien»: notamment un ac{@en vue de fournir une assistance au
maintien ou au service de la dette de 'emprptelr et un accord de rémunération pour le
maintien ou le service de la dette de I'e ur;

«activités de relations @Ies investisseurs»: les activités ou les
communications effectuées par%’ etteur ou un porteur de I'émetteur, ou en son
nom, et qui favorisent ou don eut raisonnablement espérer qu’elles favorisent la
souscription, l'achat ou la %& de titres de I'émetteur, a I'exclusion des activités

suivantes:
X\

a) la diffydiol d’information ou I'établissement de documents dans le cours
normal de l'activité 'émetteur qui visent les objectifs suivants, sans que I'on puisse
raisonnableme sidérer qu’ils favorisent la souscription, I'achat ou la vente de titres

de I’émetteg%
)

\ )] favoriser la vente de produits ou services de I'émetteur;
EA i) faire connaitre I'émetteur au public;

b) les activités ou les communications nécessaires pour respecter les textes
suivants:

)] la 1égislation en valeurs mobilieres d’un territoire du Canada,;
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i) les lois sur les valeurs mobiliéres d’'un territoire étranger régissant
'émetteur;

iii) les regles d’'une bourse ou d'un marché sur lequel sont négociés
les titres de I'émetteur;

C) les activités ou les communications nécessaires pour respecter '65
directives d’un territoire du Canada; '\

«approbation des porteurs»: 'approbation d’'une émission de titres d'u%(nkteur
aux fins de la rémunération ou dans le cadre d’un plan: %Q‘

a) soit donnée par la majorité des voix exprimées a u&emblée des
porteurs de I'émetteur, a I'exclusion des voix afférentes aux titre ont la propriété
véritable de personnes apparentées en faveur de qui des titre@ent étre émis aux
fins de la rémunération ou dans le cadre du plan; Q

droit de voter & une assemblée, dans le cas ou I'éme n'a pas l'obligation de tenir
une assemblée; @

«cessionnaire admissible»: par rapport é@e personne qui est salarié, membre
de la haute direction, administrateur ou ltant d’un émetteur ou d'une entité
apparentée a I'émetteur, les personnes es suivantes:

b) soit constatée dans une résolution signé@fr\ous les porteurs ayant le

a) un fiduciaire, un dépggiRe ou un administrateur agissant pour le compte
ou dans l'intérét de la personne;

b) une entité de p@uille de la personne;

C) un REER, ﬁ?\ ERR ou un CELI de la personne;
d) le co@ﬁ de la personne;
e) Bb‘lduciaire, un dépositaire ou un administrateur agissant pour le compte
ou dans I@k du conjoint de la personne;
A‘f@ une entité de portefeuille du conjoint de la personne;
Q/% Q) un REER, un FERR ou un CELI du conjoint de la personne;
«consultant»: par rapport a un émetteur, une personne, autre qu’'un salarié,

gu'un membre de la haute direction ou qu’'un administrateur de I'émetteur ou d’'une
entité apparentée a I'émetteur, qui remplit les conditions suivantes:
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a) elle est engagée pour fournir des services a I'’émetteur ou a une entité
apparentée a celui-ci, a I'exception de services fournis dans le cadre d’un placement;

b) elle fournit les services en vertu d’'un contrat écrit conclu avec I'émetteur
ou une entité apparentée a celui-ci;

C) elle consacre ou consacrera une partie significative de son temps et %
son attention aux affaires et a l'activité de I'émetteur ou d’'une entité apparentée a
ci;

et notamment les personnes suivantes: Q‘%

actions dont il est salarié ou actionnaire ou la société de personne il est salarié ou
au sein de laquelle il est associé; e) dans le cas d’'un cons gui n'est pas une
personne physique, tout salari€, membre de la haute directi administrateur a son
service qui remplit la condition prévue au paragraphe c; /\

d) dans le cas d’'un consultant qui est une personne phys? t&a société par

«consultant lié»: par rapport a un émetteur, un Itant de I'émetteur ou d’'une
entité apparentée a I'émetteur dans les cas suivan\s%

a) le consultant est une personr@&vec qui I'émetteur ou une entité
apparentée a I'émetteur a des liens;

b) '’émetteur ou une entlt rentee a I'émetteur est une personne avec
qui le consultant a des liens;

«émetteur coté»: un ém % dont une valeur:

a) soit est inscﬁ\;g la cote de I'une des entités suivantes, sans faire I'objet
d’'une suspension de@bcl tion ou d’une mesure équivalente:

i) @SX Inc.;
% la Bourse de croissance TSX Inc.;
Cﬁ ii.1) La Neo Bourse Aequitas Inc.
$A iii) le NYSE Amex Equities;
% iv) The New York Stock Exchange;
V) le London Stock Exchange;

b) soit est cotée sur le Nasdaq Stock Market;
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«entité apparentée». par rapport a un émetteur, une personne qui contrble
'émetteur, est contrélée par lui ou est contrdlée par la méme personne qui controle
'émetteur;

«entité de portefeuille»: une personne contrélée par une personne physique;

«liens»: la relation entre une personne et les personnes suivantes:

a) un émetteur dans lequel, directement ou indirectement, elle a la &été
véritable de titres lui assurant plus de 10% des droits de vote attachés a I'en bkt des

titres comportant droit de vote de I'émetteur qui sont en circulation o ce une
emprise sur de tels titres; §
b) sSon associé; &

)
C) une fiducie ou une succession dans laquelle elleé(droit appréciable de
la nature de ceux du propriétaire ou a I'égard de Iaquelleé{e emplit les fonctions de
fiduciaire ou de liquidateur ou des fonctions analogues; 0

d) dans le cas d'une personne physiqt@ parent de celle-ci pour autant
gu'’il partage sa résidence, y compris: Q
)] son conjoint; Q:L

i) un parent de son@;t.

«personne apparentée»: p&é@port a un émetteur:

a) un administrat u un membre de la haute direction de I'’émetteur ou
d’'une entité apparentée Kﬂém tteur;

b) une p @me avec qui un administrateur ou un membre de la haute
direction de I'émet ou d’'une entité apparentée a I'’émetteur a des liens;
C) Bb essionnaire admissible d’'un administrateur ou d’'un membre de la
haute dir@(de 'émetteur ou d’'une entité apparentée a I'émetteur;
; n»: un plan ou un programme établi ou tenu par un émetteur prévoyant
'aggUisition, aux fins de la rémunération, de titres de I'émetteur par des personnes
s au paragraphe 1 de larticle 2.24; «professionnel des relations avec les

estisseurs»: une personne qui est inscrite ou qui fournit des services comprenant
des activités de relations avec les investisseurs;

«régles sur les offres publiques de rachat»: les régles de la législation en valeurs
mobilieres s’appliquant a une offre publique de rachat;
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«rémunération»: une émission de titres en contrepartie des services fournis ou a
fournir, y compris I'’émission de titres pour fournir une incitation.

A.M. 2009-05, a. 2.22; A.M. 2015-05, a. 10; A.M. 2015-15, a. 1.
2.23. Interprétation

1) Dans la présente section, une personne est considérée comme controlar%cg

autre personne si elle a le pouvoir, directement ou indirectement, de diriger cet tre
personne et d’appliquer ses politiques du fait: %

a) gu’elle exerce une emprise sur des titres comportant droit e de cette
autre personne; %

b) d’'un contrat ou acte écrit; %

) de sa qualité de commandité de cette autreﬁﬁ ;nne ou du contrdle de
celui-ci;

d) de sa qualité de fiduciaire de cette a%@?;onne

2) Dans la présente section, la partmpaﬂoﬁ@n placement est considérée comme
volontaire dans les cas suivants:

a) dans le cas d'un salarié,
incité a participer au placement en
aupres de I'émetteur ou d’'une e

I=Cl Ou son cessionnaire admissible n'est pas
‘obtenir un emploi ou de conserver son emploi
parentée a ce dernier;

b) dans le cas membre de la haute direction, celui-ci ou son
cessionnaire admissible #gst pas incité a participer au placement en vue d’obtenir ou
de conserver sa nomi aﬁbn ou un emploi aupres de I'émetteur ou de I'entité apparentée

a ce dernier; :

cas d’'un consultant, celui-ci ou son cessionnaire admissible n’est
ciper au placement en vue d’obtenir un engagement ou de conserver
t afin de fournir des services a I'’émetteur ou a une entité apparentée a

C) d
pas incité 3
son eng
ce dernf

ntité apparentée a ce dernier ou le consultant a participer au placement en vue

Qd) dans le cas d’'un salarié d’'un consultant, il n’est pas incité par I'émetteur,
ajbtenir un emploi ou de conserver son emploi aupres du consultant.

A.M. 2009-05, a. 2.23.
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2.24. Salariés, membres de la haute direction, administrateurs et consultants

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiere opération visée est subordonnée a une période
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du présent

\Y)

1) L'obligation de prospectus ne s’appligue pas dans le cadre de@()(
placements suivants:

réglement et n'a pas de valeur officielle. QD
N\
des

a) un placement, par I'émetteur, de titres émis par lui; &

b) un placement de titres d'un émetteur ou d’\é‘bption permettant
d’acquérir des titres d’un émetteur effectué par une personne@ YCipant au contrble de
celui-ci;

auprés d’'une des personnes suivantes, Si Ia@icipaﬂon au placement est
volontaire:

C) un salarié, un membre de la hﬁ@ direction, un administrateur ou un
consultant de I'émetteur;

d) un salarié, un membre a haute direction, un administrateur ou un
consultant d’'une entité apparentée 2 etteur,;

e) un cessionnaire A|Ssible d’'une personne visée au sous-paragraphe c

ou d. /\%

2) Une personne is'ée au sous-paragraphe c, d ou e du paragraphe 1 comprend
également un fid i, un dépositaire ou un administrateur agissant a titre de
mandataire d’'ung_t personne en vue de faciliter une opération visée.

AN
A.M. 2009-Q5<\/a)2.24.

2.25. @gjtion dans le cas de I’émetteur assujetti non coté

1% our l'application du présent article, I'expression «émetteur assujetti non coté»
end d’'un émetteur assujetti dans un territoire du Canada qui n’est pas un émetteur
te.

2) L'article 2.24 ne s’applique pas a un placement aupres d’'un salarié ou d'un
consultant de I'émetteur assujetti non coté qui est un professionnel des relations avec
les investisseurs de I'émetteur, un consultant lié a I'émetteur, un membre de la haute
direction de I'émetteur, un administrateur de I'’émetteur ou un cessionnaire admissible
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de ces personnes, dans le cas ou, aprés le placement, I'une des conditions suivantes
est remplie:

a) le nombre de titres, calculé sur une base diluée, réservés pour I'’émission
a I'exercice d’options consenties:

i) a des personnes apparentées excéde 10% des titres en circulatiQS
de I'émetteur; Q'\

i) a une personne apparentée excede 5% des titres en cir%ft)tfn de
'émetteur;

b) le nombre de titres, calculé sur une base diluée, ém cours d’une
période de 12 mois: C)

)
i) a des personnes apparentées excede 10 titres en circulation
de I'émetteur; /\

i) a une personne apparentée et a\@rsonnes avec qui celle-ci a
des liens excede 5% des titres en circulation de I’é@e r.

3) Le paragraphe 2 ne s’applique pas a d@acement si 'émetteur assujetti non
coté remplit les conditions suivantes:

a) il obtient 'approbation d@rieurs;

b) avant d'obtenir I ation des porteurs, il leur fournit I'information
suivante de fagon assez détaill@o ur leur permettre d’avoir un jugement éclairé sur les
fins de I'opération:

)] I rﬁéibilité des salaries, membres de la haute direction,
administrateurs et ltants a se voir émettre ou attribuer des titres en guise de
rémunération ou d le cadre du plan;

N) le nombre maximal de titres qui peuvent étre émis ou, dans le cas
d’options mbre de titres qui peuvent étre émis a I'exercice des options, en guise
de rém tion ou dans le cadre du plan;

utien que I'émetteur ou une entité apparentée a I'’émetteur fournira pour faciliter la

uscription de titres en guise de rémunération ou dans le cadre du plan, y compris des

renseignements permettant de savoir si I'aide ou le soutien est fourni avec une garantie
totale ou partielle de remboursement ou sans aucune garantie;

EA iii) des renseignements relatifs a toute aide financiere ou a tout accord

iv) dans le cas doptions, leur durée maximale et la base de
détermination de leur prix d’exercice;
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V) des renseignements relatifs aux options ou autres droits attribués
en guise de rémunération ou dans le cadre du plan, notamment en ce qui concerne leur
cessibilité;

Vi) le nombre de droits de vote attachés aux titres qui, a la
connaissance de I'émetteur au moment ou il fournit 'information, ne seront pas pris
compte pour déterminer si 'approbation des porteurs a été obtenue. Q'\

A.M. 2009-05, a. 2.25.

d’administrateurs ou de consultants actuels ou anciens d’un ém
assujetti

2.26. Placements aupres de salariés, de membres de la haute dlr&

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la reverﬂ%& titres (chapitre V-1.1,
r.20). La premiére opération visée est onnée a une période
d'acclimatation lors de la revente. Cet encad fait pas partie du présent
reglement et n‘a pas de valeur officielle. %

N\

\ )
1) L'obligation de prospectus ne s’ '(ke pas au placement de titres d’'un
émetteur par 'une des personnes suiva

a) un salarié, membre @haute direction, administrateur ou consultant
actuel ou ancien de I'’émetteur o entité apparentée a I'émetteur;

b) un cessionnair@nissible d’'une personne visée au sous-paragraphe a;
aupres des personnes Sl{\lﬁnt S

C) soit u rié, membre de la haute direction, administrateur ou consultant
de I'émetteur ou 3 entité apparentée a I'émetteur;

d) un cessionnaire admissible d'un salarié, membre de la haute
direction, @&#histrateur ou consultant.
2) dispense prévue au paragraphe 1 n’est ouverte que si les conditions
% es sont réunies:
% a) la participation au placement est volontaire;
b) 'émetteur des titres n’est émetteur assujetti dans aucun territoire du
Canada,;
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C) le prix des titres faisant I'objet du placement est établi au moyen d’une
formule d’application générale contenue dans un contrat écrit intervenu entre quelques-
uns ou la totalité des porteurs de I'émetteur auquel le cessionnaire est ou deviendra
partie.

A.M. 2009-05, a. 2.26.

X0

2.27. Cessionnaires admissibles
N

Voir 'Annexe E du Reglement 45-102 sur la revente de titres (cQ@d V-1.1,
r.20). La premiére opération visée est subordonnée & période
d'acclimatation lors de la revente. Cet encadré ne fait pas @e du présent
reglement et n‘a pas de valeur officielle. %

1) L'obligation de prospectus ne s’applique pas a Iacement de titres d'un
émetteur auprés d’'une personne visée au paragraphe @ l'article 2.24 dans le cadre
d’un plan de I'émetteur dans les cas suivants: %

a) le placement intervient entre: Q
)] une personne qui est (krié, un membre de la haute direction,
un administrateur ou un consultant metteur ou d'une entité apparentée a
'émetteur;

i) et le cessio %admissible de cette personne;

b) le placement @lent entre les cessionnaires admissibles de cette

personne.
N

2) L'obligation rospectus ne s’applique pas au placement de titres d'un
émetteur par un i ire, un dépositaire ou un administrateur agissant pour le compte

salariés, de membres de la haute direction, d’administrateurs ou de
consultants metteur ou d’'une entité apparentée a I'émetteur, aupres d’'une des

}\gﬁ un salarié, un membre de la haute direction, un administrateur ou un
ant de 'émetteur ou d’'une entité apparentée a I'émetteur;

b) un cessionnaire admissible d’une personne visée au sous-paragraphe a;
lorsque les titres ont été acquis de I'une des personnes suivantes:

C) un salarié, un membre de la haute direction, un administrateur ou un
consultant de I'’émetteur ou d’'une entité apparentée a I'émetteur;
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d) le cessionnaire admissible d’'une personne visée au sous-paragraphe c.

3) Pour l'application des dispenses prévues au paragraphe 1 et aux sous-
paragraphes c et d du paragraphe 2, un ancien salari€, un ancien membre de la haute
direction, un ancien administrateur ou un ancien consultant est assimilé a un salarié, a

un membre de la haute direction, & un administrateur ou a un consultant. '\QD
A.M. 2009-05, a. 2.27. (]9
2.28. Restriction applicable aux cessionnaires admissibles Q&

La dispense de l'obligation de prospectus prévue au para %1 ou 2 de
l'article 2.27 n’est ouverte que si les titres ont été acquis: . C)

a) Soit par une personne visée au paragraphe 1 article 2.24 sous le

régime d'une dispense qui assujettit la revente des’%t s a larticle 2.6 du
Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1. 20);

b) soit, au Manitoba, par une perso@yvt/isée au paragraphe 1 de
l'article 2.24. '\

Q
A.M. 2009-05, a. 2.28. Q:l’
Qg&

2.29. Offre publique de rachat §

Les régles sur les offres @@ues de rachat ne s’appliquent pas a l'acquisition
par un émetteur de titres eémi lui qui ont été acquis par une personne visée au
paragraphe 1 de l'article 2.2 gue sont réunies les conditions suivantes:

a) I’acquis%rﬁa/\r I'émetteur vise:

)] @it a remplir ses obligations concernant la retenue d'imp6t;
%N) soit a payer le prix d’exercice d’'une option sur actions;

d’'un qui établit le mode de détermination de la valeur des titres acquis par

\g?gl’acquisition par I'émetteur est effectuée conformément aux conditions
'éxpetteur;

% C) dans le cas de titres acquis en paiement du prix d’exercice d’'une option
sur actions, la date d’exercice de I'option est choisie par le titulaire de I'option;
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d) le nombre total de titres acquis par I'’émetteur au cours d’'une période
de 12 mois en vertu du présent article n’excede pas 5% des titres de la catégorie ou
série en circulation au début de la période.

A.M. 2009-05, a. 2.29.

SECTION 5 Dispenses diverses '\QD
2.30. Placement isolé effectué par I’émetteur (]9
&,
vV
Voir 'Annexe D du Réglement 45-102 sur la revente de titres itre V-1.1,

lors de la revente. Cet encadré ne fait pas partie du presen ment et n'a pas

r. 20). La premiére opération visée est subordonnée a une p% de restriction
de valeur officielle. %

'

L'obligation de prospectus ne s’applique pas au Rlagement, par un émetteur, de
titres émis par lui lorsque le placement est isolé et réun conditions suivantes:

a) il ne fait pas partie d'une succesa@nterrompue d’opérations de méme
nature;

b) il nest pas effectué par l@é{sonne dont l'activité normale consiste a

négocier des titres. s

A.M. 2009-05, a. 2.30.

2.31. Dividendes et disgi\@s

’\‘
Les titres vigg paragraphe 1 figurent a ’'Annexe E du Réglement 45-102 sur
la revent titres (chapitre V-1.1, r. 20). La premiere opération visée est
subord@e a une période d’acclimatation lors de la revente.
L S visés au paragraphe 2 figurent aux Annexe D et Annexe E du
ment 45-102 sur la revente de titres. Les restrictions sur la revente sont
\‘ erminées par la dispense sous le régime de laquelle les titres déja émis ont

5té acquis. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas de
Qﬁ“ valeur officielle.

1) L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un émetteur, de
titres émis par lui auprés d’'un de ses porteurs a titre de dividende ou de distribution
versé sur le bénéfice, le surplus, les capitaux propres ou d’autres sources.
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2) L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un émetteur,
aupres d'un de ses porteurs, de titres d’'un émetteur assujetti attribués a titre de
dividende ou de distribution en espéces versé sur le bénéfice ou le surplus.

A.M. 2009-05, a. 2.31.

2.32. Placement effectué par une personne participant au contréle en vue de IaQD
constitution d’'une garantie
N

Cette disposition ne figure dans aucune annexe du Reéglement
revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20). Les opérations visées eff
créancier titulaire d'une slreté en vue de réaliser la garanjy
l'article 2.8 du Reglement. Cet encadré ne fait pas partie duQ)
n'a pas de valeur officielle.

t régies par
nt reglement et

'

L'obligation de prospectus ne s’appligue pas«a\ placement de titres d’'un
émetteur qui appartiennent a une personne part|C| au contréle de I'émetteur
effectué dans le but de constituer une garantie po\ dette contractée de bonne foi
par cette derniere.

A.M. 2009-05, a. 2.32. (<:l'

2.33. Personne agissant atitre de ur ferme
/,

Voir 'Annexe F du R nt 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). La premiére o;% on visée constitue un placement. Cet encadré ne fait
pas partie du pres\ reglement et n'a pas de valeur officielle.

D

L'obligati prospectus ne s’applique pas au placement de titres entre une
personne et u uéreur agissant a titre de preneur ferme ou entre des personnes
agissant co preneurs fermes.

AM. 2@‘3‘5 a. 2.33.

@ette déterminée

Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lls sont librement négociables. Cet encadré ne
fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle.
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1) Dans le présent article, on entend par «organisme supranational accepté»:

a) la Banque africaine de développement établie par I'Accord portant
creation de la Banque africaine de développement, qui est entré en vigueur le 10
septembre 1964, et dont le Canada est membre depuis le 30 décembre 1982;

b) la Banque asiatique de développement établie en 1965 en vertu d’
résolution de la Commission économique et sociale des Nations Unies pour I'Asi

Pacifique; q/

C) la Banque de développement des Caraibes établie par I'A portant
création de la Banque de développement des Caraibes, qui est entré ueur le 26
janvier 1970, modifié, et dont le Canada est membre fondateur;

d) la Banque européenne pour la reconstruction et leg loppement établie
par I’Accord portant création de la Banque européenne p reconstruction et le
développement approuvé par la Loi sur I'Accord portaﬂ{ éation de la Banque
européenne pour la reconstruction et le développema@(L.C. 1991, c. 12), dont le

Canada est membre fondateur; ?\

e) la Banque interaméricaine de <”f?)ppement établie par [I'’Accord
constitutif de la Banque interaméricaine ﬁb développement, qui a pris effet
le 30 décembre 1959, modifié, et dont le Ca@a est membre;

f) la Banque international %} r la reconstruction et le développement
établie par I'Accord relatif a la B pour la reconstruction et le développement
approuvé par la Loi sur les a de Bretton Woods et des accords connexes

(L.R.C. 1985, c. B-7);

s)] la Sociéte F&ﬂ%ngiére Internationale, dont les statuts sont approuves par la
Loi sur les Accords de B’é(t n Woods et des accords connexes.

2) L’'obligation @prospectus ne s’applique pas au placement de titres de créance:

a) ’ébs ou garantis par le gouvernement du Canada ou le gouvernement
d’un terri@am Canada,;
\k €émis ou garantis par le gouvernement d'un territoire étranger dans la
magsum® ou ils font I'objet d’une notation désignée attribuée par une agence de notation
née ou un membre du méme groupe que I'agence de notation désignée;

) €émis ou garantis par une municipalité au Canada, garantis par les impobts
qui sont prélevés en vertu d’'une loi d’un territoire du Canada sur les biens-fonds de ce
territoire et percevables par la municipalité ou se trouvent les biens-fonds ou par
'entremise de cette municipalité, ou dont le remboursement est assuré par ces impots;
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d) €émis ou garantis par une institution financiere canadienne ou une banque
de 'annexe lll, a I'exception de titres de créance dont le remboursement n’est possible
gu’'apres celui des dépbts détenus par I'émetteur ou le garant de ces titres de créance;

d.1) en Ontario, émis ou garanties par une société de prét, une société de
fiducie, une compagnie d’assurances, un treasury branch, une caisse de crédit, une
caisse populaire, une coopérative de services financiers ou une fédération qui, d
chaque cas, est autorisé par une loi d’'un territoire du Canada autre que I'Ont
exercer son activité dans un territoire du Canada, a I'exception de titres de créa nt
le remboursement n’est possible qu’apres celui des dépodts détenus par I'éemefieufou le
garant de ces titres de créance; Q~

e) émis par le Comité de gestion de la taxe scolaire de Il ontréal;

f) €émis ou garantis par un organisme supranation epté, a condition
gu’ils soient remboursables dans la monnaie du Canada ou d ts-Unis d’Amérique.

3) Les sous-paragraphes a, c et d du paragraphe 2 %/’}opliquent pas en Ontario.

A.M. 2009-05, a. 2.34; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.V@%—O& a. 2.

2.35. Dette a court terme (LQ
O
Ces titres ne figurent dans auc nnexe du Reglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. sont librement négociables. Cet encadré ne
fait pas partie du présent Q ent et n'a pas de valeur officielle.
O

N
1) L'obligation de pr §kec;us ne s’applique pas au placement d’un billet & ordre ou
d’'un billet de trésorerFS?ét)ociable qui réunit les conditions suivantes:

a) SO dance est prévue dans un an ou moins a compter de la date
d’émission; 0

b) ¥a une notation établie par une agence de notation désignée, ou par un
membr méme groupe que l'agence de notation désignée, qui est égale ou

a I'une des catégories de notation suivantes ou a la catégorie de notation qui

)] R-1(faible), de DBRS Limited;
i) F1, de Fitch, Inc.;

i) P-1, de Moody’s Canada Inc.;
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iv) A-1(faible) (échelle canadienne), de Standard & Poor’'s Ratings
Services (Canada);

C) il n’a pas de notation établie par une agence de notation désignée, ou par
un membre du méme groupe que l'agence de notation désignée, qui soit inférieure a
'une des catégories de notation suivantes ou a une catégorie de notation qui remplace
I'une ou l'autre des catégories:

)] R-1(faible), de DBRS Limited; Q
i) F2, de Fitch, Inc.; %Qio
i) P-2, de Moody’s Canada Inc.; @

iv) A-1(faible) (échelle canadienne) ou A-2 @Qlle mondiale), de
Standard & Poor’s Ratings Services (Canada). Q

de trésorerie négociable qui remplit I'une des condition fvantes:

X0

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas au placeme@illet a ordre ou d’'un billet

a) il s'agit d’un produit titrisé; Q

b) il permet d’acquérir par voie d (r]ﬂersion ou d’échange un autre titre que
ceux visés au paragraphe 1 ou est acco € d’un droit de souscrire cet autre titre.
A.M. 2009-05, a. 2.35; L.Q. 2011, ¢ . 330; A.M. 2013-09, a. 3; A.M. 2015-06, a. 7.

2.35.1. Produits tltrlses@rt terme

L'obligation de proggecius ne s’applique pas au placement d’'un produit titrisé a
court terme lorsque le bn itions suivantes sont réunies:

il Sé un titre visé a l'article 2.35.2;
% émis par un conduit qui se conforme a l'article 2.35.4;

|I ne permet pas d’acquérir par voie de conversion ou d’échange un autre
titre eux Vvisés au sous-paragraphe a et a I'égard desquels de l'information est
fg] conformément au sous-paragraphe b.

%/I. 2015-06, a. 8.

2.35.2. Limites de la dispense visant les produits titrisés a court terme

Tout produit titrisé a court terme placé en vertu de l'article 2.35.1 remplit les
conditions suivantes:
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a) il appartient & une série ou catégorie de produits titrisés a laquelle toutes
les conditions suivantes s’appliquent:

)] elle a une notation établie par au moins 2 agences de notation
désignées, ou par un membre du méme groupe que I'agence de notation désignée, et
au moins une des notations est égale ou supérieure a I'une des catégories de notati
suivantes ou a une catégorie de notation qui remplace I'une ou l'autre des catégores:

A) R-1(élevée)(fs), de DBRS Limited; %q/
B) F1+fs, de Fitch, Inc.; §
&

C) P-1(fs), de Moody’s Canada Inc.;

)
D) A-1(elevée)(fs) (échelle canadie %u A-1+(fs) (échelle
mondiale), de Standard & Poor’s Ratings Services (Canadao)‘,\

i) aucune notation d’'une agence ?gotation désignée, ou d'un
membre du méme groupe que l'agence de notati signée, n’est inférieure a l'une
des catégories de notation suivantes ou a une rie de notation qui remplace l'une
ou l'autre des catégories: (L
A) R-1(faible)(fsgi@3RS Limited:

B) F2fs, de Y Inc.;

C) P-Z@e Moody’s Canada Inc.;
D) &\/’%%aible)(fs) (échelle canadienne) ou A-2(sf) (échelle

mondiale), de Standar or's Ratings Services (Canada);

i) @conduit a conclu une ou plusieurs conventions qui, sous réserve
de larticle 2.3Q8g~obligent un ou plusieurs fournisseurs de liquidités a lui fournir des
fonds pour jN\germettre de remplir toutes ses obligations de payer le capital ou les

intéréts ale
Q&
R\
Q/% A) il s’agit d’'une institution de dépot;

B) il est réglementé ou autorisé a exercer son activité au
Canada par au moins I'un des organismes suivants:

ance de cette série ou catégorie de produits titrisés a court terme;

iv) chaque fournisseur de liquidités remplit les conditions suivantes:

1. le Bureau du surintendant des institutions financiéres
du Canada;
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2. un ministere ou une autorité de réglementation du
Canada ou d'un territoire du Canada qui est chargé de réglementer les institutions de
dépat;

C) ses créances prioritaires a court terme non garanties, dont
aucune ne dépend d’une garantie d’un tiers, ont une notation établie par chacune deé

~

agences de notation désignées qui notent les produits titrisés a court hﬂ
conformément au sous-paragraphe i du paragraphe a, ou par un membre dtf%‘ne
groupe que I'agence de notation désignée, qui est égale ou supérieure aux &ategories
de notation suivantes ou a une catégorie de notation qui remplace I'une utre de

celles-ci: %&

1. R-1(faible), de DBRS Limited;

2. F2, de Fitch, Inc.; %
3. P-2, de Moody’s Cana@/x

4. A-1(faible) (échg nadlenne) ou A-2 (échelle
mondiale), de Standard & Poor’s Ratings Serwc nada);

b) si le conduit a émis plusieur (ks ou catégories de produits titrisés a
court terme, celui qui est placé en vert rticle 2.35.1, une fois émis, ne sera pas,
en cas de faillite, d’insolvabilité ou de ation de celui-ci, subordonné aux autres en
circulation a I'égard de tout portefe@%ctifs auquel il serait adossé;

terme ou le mandataire sitaire ou le fiduciaire agissant pour le compte des
souscripteurs de cette s rf&}o catégorie de produits titrisés a court terme a ce que tout
portefeuille d’actifs lui asba tenant ne se compose que d’'un ou de plusieurs des actifs
suivants, ou il en a nu avec lui par écrit:

Q~des obligations;
0% des créances hypothécaires;
A\ iy  des baux;
Q/% iv) des emprunts;

V) des créances;

c) le conduit s’es@é envers le souscripteur du produit titrisé a court

Vi) des redevances;
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vii)  tout bien immeuble ou meuble garantissant ce portefeuille d’actifs,
ou en faisant partie.

A.M. 2015-06, a. 8.
2.35.3. Exceptions relatives aux conventions portant sur les liquidités

1) Malgré le sous-paragraphe iii du paragraphe a de larticle 2.35.2, ﬁ?@
convention conclue avec un fournisseur de liquidités peut dispenser celui-ci d’ er
des fonds a I'égard d’'une série ou catégorie de produits titrisés a court termedplacts en
vertu de l'article 2.35.1 si le conduit fait I'objet de 'une des procédures suiy :

a) une procédure de faillite ou d’insolvabilité sous le régi la Loi sur la
faillite et I'insolvabilité (L.R.C. 1985, c. B-3); . C)

b) un arrangement sous le régime de la Loi sur I@ angements avec les
créanciers des compagnies (L.R.C. 1985, c. C-36); /\

C) une procédure analogue a celles visée%)x sous-paragraphes a et b,
sous le régime des lois du Canada, d’un territoire C‘L\@ ada ou d’un territoire étranger.

A@aphe a de larticle 2.35.2, toute
) ités peut dispenser celui-ci d’avancer
e produits titrisés a court terme placés en
e la somme des éléments suivants:

2) Malgré le sous-paragraphe iii du
convention conclue avec un fournisseur d
des fonds a I'égard d’'une série ou caté
vertu de l'article 2.35.1 si le montant dq

a) la valeur totale de %ﬁnces non défaillantes composant le portefeuille
d’actifs auquel la convention s@o orte;

b) le montant rghaussement de créedit applicable au portefeuille d’actifs

auquel la conventionéﬁp orte.

A.M. 2015-06, a. 8.

2.35.4. @bg;ations d’information

1) duit qui place un produit titrisé a court terme en vertu de l'article 2.35.1 fait
ce qU\NMt au plus tard a la date de souscription:

%{ a) il fournit au souscripteur une notice d’information établie conformément a
nnexe 45-106A7 ou la met raisonnablement a sa disposition;

b) il s’engage par écrit a accomplir les actes suivants envers le souscripteur

ou un mandataire, dépositaire ou fiduciaire agissant pour le compte des souscripteurs
de cette série ou catégorie de produits titrisés, ou il en convient avec lui par écrit:
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)] pendant que les produits titrisés a court terme de cette catégorie
demeurent en circulation, établir les documents visés aux paragraphes 5 et 6 dans les
délais qui y sont prévus;

1)) fournir a chaque porteur de produits titrisés a court terme de cette
série ou catégorie les documents visés aux paragraphes 5 et 6 ou les mettre
raisonnablement a leur disposition. '\QD

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas au conduit qui place un produit titriséq%urt
terme en vertu de l'article 2.35.1 lorsque les conditions suivantes sont réunie%

a) le conduit a déja placé un produit titrisé a court terme de | e série ou
catégorie %

b) il a établi une notice d’information conforme au@-paragraphe a du
paragraphe 1 dans le cadre du placement antérieur; Q

C) il fournit au souscripteur les docun@gs\ suivants ou les met
raisonnablement a sa disposition au plus tard au mom?& U celui-ci souscrit un produit
titrisé a court terme dans le cadre du placement actl%
i) la notice d’information é@ie dans le cadre du placement

antérieur;

relativement a cette série ou catég produits titrisés a court terme.

i) tous les document %;s aux paragraphes 5 et 6 qui ont été établis
%%

3) Le conduit fait ce qui gu plus tard le 10° jour suivant le placement d'un
produit titrisé a court terme tu de l'article 2.35.1:

a) il fournit eg\/é)cuments suivants a l'autorité en valeurs mobilieres ou les
met raisonnablemepn\Q ya disposition:

Q~30|t la notice d’information prévue au sous-paragraphe a du
paragraphe 0

||) soit, s'il se prévaut du paragraphe 2, les documents prévus au
sou& raphe c de ce paragraphe;

% sous réserve du paragraphe 4, il s'engage a accomplir les actes suivants
vers Iautorité en valeurs mobilieres a I'égard de cette série ou catégorie de produits
titrisés a court terme:

)] lui fournir les documents visés aux paragraphes5 et 6 ou les
mettre raisonnablement a sa disposition;
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i) lui remettre rapidement chaque document visé aux paragraphes 5
et 6 qu’elle exige.

4) Le sous-paragraphe b du paragraphe 3 ne s’applique pas lorsque les conditions
suivantes sont réunies:

a) le conduit a remis a l'autorité en valeurs mobilieres I'engagement prév&?
ce sous-paragraphe a I'égard du placement antérieur d'un produit titrisé apparterght\
la méme série ou catégorie que le produit titrisé a court terme faisant I’oq/ du

placement; Q&

b) 'engagement prévu au sous-paragraphe a s’applique§% placement

actuel. %

5) Pour l'application du paragraphe 1 de larticle 2.35.4 gagement ou la
convention doit obliger le conduit a établir un rapport d’infor mensuel sur la série
ou catégorie de produits titrisés a court terme qui remplit IeY\@n itions suivantes:

a) il est établi conformément & ’Annexe 45- ;
b) il est arrété le dernier jour ouvrable%‘mois;
((kposition de chaque porteur de cette

rme du conduit dans un délai de 50 jours
porte.

C) il est raisonnablement mis a
série ou catégorie de produits titrisés a
suivant la fin du dernier mois auquel il

6) Pour l'application du pa%éphe 1 de Tlarticle 2.35.4, I'engagement ou la
convention doit obliger le CC@J a établir un rapport d’information occasionnelle

contenant I'information prév paragraphe 7, dans les cas suivants:
a) au moir%h;.\otation du conduit a été abaissée;

b) le co@it a manqué a son obligation de remboursement du capital ou de
versement de Ets sur la série ou catégorie de produits titrisés a court terme;

C) %survient un changement ou un événement dont le conduit s’attend

raison ent a ce gqu'il ait un effet défavorable important sur le remboursement du
capit le versement des intéréts sur la série ou catégorie de produits titrisés a court
tere

%’ Le rapport dinformation occasionnelle visé au paragraphe 6 remplit les
conditions suivantes:

a) il décrit I'objet du changement ou de I'événement et son effet réel ou

potentiel sur tout remboursement de capital ou versement d’intéréts aux porteurs de
cette série ou catégorie de produits titrisés a court terme;
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b) il est fourni aux porteurs de cette série ou catégorie de produits titrisés a
court terme ou mis raisonnablement a leur disposition au plus tard le 2° jour ouvrable
apres que le conduit a eu connaissance du changement ou de I'événement.

A.M. 2015-06, a. 8; A.M. 2015-06, a. 8.

X0

2.36. Créance hypothécaire

>

v
Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reglement 45-102 revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lls sont librement négociables. ncadré ne

fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur offici

)
créance hypothécaire a laquelle 2 personnes ou plus arties, directement ou

C
Y
1) Dans le présent article, on entend par «créance h:&@ aire syndiquée» une
t
indirectement, a titre de préteur et qui est garantie par I’m@théque.

2) Sauf en Ontario, I'obligation de prospectus @mlique pas au placement, dans

un territoire du Canada, de créances hypoth@a¥es sur des immeubles par une
personne qui est inscrite, titulaire d’un permis pensée de l'inscription ou de permis
en vertu de la loi relative au courtage hypoil€geaire de ce territoire.

3) En Alberta, en Colombie-Br lgue, au Manitoba, au Québec et en
Saskatchewan, le paragraphe 2 appligue pas au placement d'une créance

hypothécaire syndiquée. A

A.M. 2009-05, a. 2.36. %O

2.37. Législation s%&\sﬂretés mobiliéres

2N

Ces tit@: figurent dans aucune annexe du Réglement 45-102 sur la revente
de ti apitre V-1.1, r. 20). lls sont librement négociables. Cet encadré ne
fai artie du présent réglement et n‘a pas de valeur officielle.

Ch

es d’'une personne qui n‘est pas une personne physique, de titres constatant une
tte garantie par une sdreté fournie conformément a la loi relative aux sOretés
mobilieres d’un territoire du Canada qui prévoit la fourniture de ces slretes.

\V
?%ASauf en Ontario, I'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement,

A.M. 2009-05, a. 2.37.
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2.38. Emetteur a but non lucratif

Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lls sont librement négociables. Cet encadré ne

fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle.
nt
, a

7
L’obligation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un émett@%@
I'objet se rattache exclusivement a I'’éducation, a la bienfaisance, au secour@ el
la charité, a la religion ou aux loisirs et qui est a but non lucratif, de titre Qiu par lui,
pour autant que soient réunies les conditions suivantes: %

a) aucune partie du bénéfice net ne profite a un porteur{s%?metteur;

)
b) aucune commission ou autre rémunération n’est@%ée pour le placement
des titres.

A.M. 2009-05, a. 2.38.
A

2.39. Contrat a capital variable '\

, D

\ 4

exe du Reglement 45-102 sur la revente
ont librement négociables. Cet encadré ne
t et n'a pas de valeur officielle.

Ces titres ne figurent dans aucu
de titres (chapitre V-1.1, r. 20):
fait pas partie du présent re

Q

1) Dans le présent articl Oentend par:

d’assurance», «Co Y et «police»: ces expressions au sens de la loi relative aux

a) «assura e'\collective», «assurance sur la vie», «compagnie
assurances d’unie ire indiquée a I'annexe A,

b) ntrat a capital variable»: un contrat d’assurance-vie dans le cadre
duquel | s du souscripteur sont évalués, pour la transformation ou le rachat, en
fonctig valeur d’'une quote-part d’un portefeuille d’actifs déterminé.

ble effectué par une compagnie d’assurance dans la mesure ou le contrat a capital

Zégﬁ’obligaﬂon de prospectus ne s’applique pas au placement d’'un contrat a capital
riable est:

a) un contrat d’assurance collective;
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b) un contrat d’assurance sur la vie entiere qui garantit le paiement a
'échéance d’'une prestation au moins égale a 75% des primes versées jusqu’a I'age
de 75 ans pour une prestation payable a I'échéance;

C) un mécanisme d’'investissement de la participation aux bénéfices et de la
somme assurée dans un fonds séparé et distinct dans lequel ne sont versées comme
cotisations que cette participation et cette somme, en vertu de la police; '\QD

d) une rente viagére variable. Q

%
;Q§
l&

A.M. 2009-05, a. 2.39.

2.40. REER/FERR/CELI

Voir les annexes D et E du Reglement 45-102 a revente de titres
(chapitre V-1.1, r. 20). Les restrictions sur la reve sbnt déterminées par la
dispense sous le régime de laquelle les titres ont€MN acquis. Cet encadré ne fait
pas partie du présent reglement et n'a pas de val officielle.

N

’\v
L'obligation de prospectus ne s’appliquel@au placement de titres effectué:

a) entre une personne phys@-e une personne avec laquelle elle a des

b)  etunREER, un FE@ un CELI:

)] établi p par cette personne physique;

liens;

i) 0 emertu duquel cette personne est bénéficiaire.

A.M. 2009-05, a éf@
\g&

N
@A
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2.41. Banques de I'annexe lll et associations coopératives - titres constatant un
dépot

Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reéglement 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lls sont liborement négociables. Cet encadré ne
fait pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle. '\QD

o\
€V
Sauf en Ontario, I'obligation de prospectus ne s’applique pas au pla nt de
titres constatant un dépdt émis par une banque de I'annexe Il ou une as n régie
par la Loi sur les associations coopératives de crédit (L.C. 1991, c. 48).

A.M. 2009-05, a. 2.41. C)%

)

2.42. Conversion, échange ou exercice

A

A )
Les titres visés a sous-paragraphe a du para ra@ 1 figurent aux Annexes D et
E du Réglement 45-102 sur la revente Nres (chapitre V-1.1, r. 20). Les
restrictions sur la revente sont détermin%\)ar la dispense sous le régime de
laquelle les titres déja émis ont été ac uf%,

Les titres visés a sous-paragrap u paragraphel) figurent a 'Annexe E du
Réglement 45-102 sur la rev de titres. La premiere opération visée est
subordonnée a une périodx@limatation lors de la revente, a moins que les
conditions de l'article 2.1]% eglement 45-102 sur la revente de titres ne soient
remplies. Cet encadré, @ it pas partie du présent reglement et n'a pas de

valeur officielle. /\%

| N

1) A J

1) L'obligation rospectus ne s’applique pas au placement effectué par un
émetteur dans le suivants:

a) uhetteur place des titres émis par lui auprés d’un porteur conformément
aux condyl de titres émis antérieurement par cet émetteur;

I'émetteur place des titres d’'un émetteur assujetti qu’il détient aupres d’un
de\ses porteurs conformément aux conditions de titres émis antérieurement par
4’§%tteur.

2) Le sous-paragraphe b du paragraphe 1 ne s’applique que si les conditions
suivantes sont réunies:
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a) 'émetteur a notifié a l'avance par écrit a I'agent responsable ou, au
Québec, a l'autorité en valeurs mobiliéres la date, le montant, la nature et les conditions
du placement;

b) 'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs mobilieres ne
s’est pas opposé par écrit au placement dans un délai de 10 jours a compter de la
réception de l'avis prévu au sous-paragraphe a ou, si I'agent responsable ou I’autorﬁé;
en valeurs mobilieres s’y oppose, I'émetteur doit lui fournir des renseignements rglg\
aux titres que I'agent responsable ou l'autorité en valeurs mobiliéres trouve satis nts

et accepte. %
AM. 2009-05, a. 2.42. §
N

2.43. Régime enregistré d’épargne-études autogéré

\Y

Ces titres ne figurent dans aucune annexe du Reéglékent 45-102 sur la revente
de titres (chapitre V-1.1, r. 20). lls sont libreme cdociables. Cet encadré ne
fait pas partie du présent reglement et n'a pas d eur officielle.

N

’\v
L'obligation de prospectus ne s’appli ué‘%s au placement de titres d’'un REEE

autogéré aupres d’'un souscripteur lorsque onditions suivantes sont réunies:
a) le placement est effectué 'une des personnes suivantes:
)] un représen %e courtier en épargne collective agissant pour le

compte du courtier; O
i) une "\lﬁ{itéiion financiére canadienne;
iii) ntario, un intermédiaire financier;

b) I QEEE autogeéreé limite ses placements aux titres que la personne qui a
effectué le %nent est autorisée a placer.

LN

AM. 2 \25 2.43
A@ ,a.2.43.
S
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PARTIE3 ABROGEE

En vertu de larticle 8.5 du présent réglement, il n’était plus possible de se
prévaloir de la partie 3 dans aucun territoire. En Colombie-Britannique, la partie 3
a été abrogeée par le B.C. Reg. 227/2009. Au Québec, la partie 3 sera abrogée

par le Reglement modifiant le Reglement 45 106 sur les dispenses Q@
prospectus et d’inscription (A.M. 2015-05, 2015 G.O. 2, 1159). Dans to&

autres territoires, elle sera abrogée par ces modifications. Cet encadréﬂ‘n/ ait
pas partie du présent reglement et n'a pas de valeur officielle. %
OSS
N0
3.0. Abrogeé.

A.M. 2009-05, a. 3.0; A.M. 2015-05, a. 12.
SECTION 1 Abrogée.

3.1. Abrogé.

A.M. 2009-05, a. 3.1; A.M. 2015-05, a. 12.

3.2. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.2; A.M. 2015-05, a. 12.

3.3. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.3; A.M. 2015-05, a. 12.

3.4. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.4; A.M. 2015-05, a. 12.

3.5. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.5; A.M. 2015-05, a. 12.

¢3.6. Abrogeé

A.M. 2009-05, a. 3.6; A.M. 2015-05, a. 12.

3.7. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.7; A.M. 2015-05, a. 12.
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3.8. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.8; A.M. 2015-05, a. 12.

3.9. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.9; A.M. 2015-05, a. 12.

3.10. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.10; A.M.
SECTION 2 Abrogée

3.11. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.11; A.M.

3.12. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.12; A.M.

3.13. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.13; A.M.

3.14. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.14; A.M.

3.15. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.15; A.M.

3.16. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.16; A.M.

(317 Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.17; A.M.
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2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05. a.
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SECTION 3 Abrogée

3.18. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.18; A.M.

3.19. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.19; A.M.

3.20. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.20; A.M.

3.21. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.21; A.M.
SECTION 4 Abrogée

3.22. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.22; A.M.

3.23. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.23; A.M.

3.24. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.24; A.M.

3.25. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.25; A.M.

3.26. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.26; A.M.

3.27. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.27; A.M.
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2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.
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3.28. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.28; A.M. 2015-05, a. 12.
SECTION 5 Abrogée

3.29. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.29; A.M. 2015-05, a. 12.

3.30. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.30; A.M. 2015-05, a. 12.

3.31. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.31; A.M. 2015-05, a. 12.

3.32. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.32; A.M. 2015-05, a. 12.

3.33. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.33; A.M. 2015-05, a. 12.

3.34. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.34; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2013-09, a. 4; A.M. 2015-05, a.
12.

3.35. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.35; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2013-09, a. 5; A.M. 2015-05, a.
12.

3.36. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.36; A.M. 2015-05, a. 12.

<3.37. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.37; A.M. 2015-05, a. 12.
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3.38. Abrogé

A.M. 2009-05, a.

3.39. Abrogé

3.38; A.M.

A.M. 2009-05, a.

3.40. Abrogé

3.39; A.M.

A.M. 2009-05, a.

3.41. Abrogé

3.40; A.M.

A.M. 2009-05, a.

3.42. Abrogé

3.41; A.M.

A.M. 2009-05, a.

3.43. Abrogé

3.42; A.M.

A.M. 2009-05, a.

3.44. Abrogé

3.43; A.M.

A.M. 2009-05, a.

3.45. Abrogé

3.44; A.M.

A.M. 2009-05, a.

3.46. Abrogé

3.45; A.M.

A.M. 2009-05, a.

3.47. Abrogé

3.46; A.M.

A.M. 2009-05, a.

3.48. Abrogé

3.47; A.M.

A.M. 2009-05, a.
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3.48; A.M.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.

2015-05, a.
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3.49. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.49; A.M. 2015-05, a. 12.

3.50. Abrogé

A.M. 2009-05, a. 3.50; A.M. 2015-05, a. 12.
I\J
PARTIE4 PLACEMENTS DE BLOCS DE CONTROLE (]9
4.1. Placements de blocs de contrdle %Qio
1) Dans la présente partie, on entend par: Q
«placement d’'un bloc de contréle»: une opération wsee% uelle s’appliquent

les dispositions de la |égislation en valeurs mobilieres énumér ’Annexe B.

systéme d’alerte et questions connexes touchant les o ubliques et les déclarations

2) Les expressions deéfinies ou interprétées dan§ g/xeglement 62-103 sur le
d’initiés (chapitre V-1.1, r. 34) ont la méme signific% ans le présent reglement.

3) L'obligation de prospectus ne s’appliqud‘& au placement d’'un bloc de contréle
de titres d’'un émetteur assujetti effectué uh investisseur institutionnel admissible
lorsque sont remplies les conditions suiv,

a) linvestisseur |nst|tut|o dmissible:

d’alerte ou les dépose selongd\Jartie 4 du Réglement 62-103 sur le systéme d’alerte et
guestions connexes toucIﬁQt es offres publiques et les déclarations d'initi€s;

i) a depo@eclaraﬂons conformément aux régles du systeme

i) \a Yonnaissance d’aucun fait important ou changement important
au sujet de I'émett ssujetti qui n'ait pas encore été rendu public;

ou d’inv
I'émett
O

'%A iv) n'a pas, seul ou avec ses alliés, le contréle effectif de I'émetteur

ment, d’aucun fait important ou changement important au sujet de

Tib n'est informe, dans le cours ordinaire de ses activités commerciales
Ssujetti gui n'ait pas encore été rendu public;

jetti;
b) aucun des administrateurs ou dirigeants de I'émetteur assujetti n’a été, ou

ne peut raisonnablement étre considéré comme ayant été, choisi, nommeé ou désigné
par l'investisseur institutionnel admissible ou par un de ses alliés;

Réglement 45-106 17 novembre 2015 PAGE 64



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 17 NOVEMBRE 2015 AU 7 DECEMBRE 2015

C) le placement du bloc de contréle est effectué dans le cours ordinaire des
activités commerciales ou d'investissement de l'investisseur institutionnel admissible;

d) les titres ne seraient soumis a aucune obligation de conservation pendant
un délai déterminé en vertu de la |égislation en valeurs mobilieres si ce n’était du fait
gue l'opération constitue le placement d’un bloc de contréle;

e) aucun effort inhabituel n’est fait en vue de préparer le marché ou de@é?e?
une demande pour les titres;

f) aucune commission ou rémunération extraordinaire Q&payee
relativement au placement du bloc de contréle.

de la dispense prévue au paragraphe 3 dépose, dans un délai ours a compter du
placement, une lettre indiquant la date et le volume du placen@, marché sur lequel
il a été effectué ainsi que le prix auquel les titres ont été ver«ﬁgs.

4) L'investisseur institutionnel admissible qui effectue un pls%gﬁ?en se prévalant
e

A.M. 2009-05, a. 4.1. 0

4.2. Placements effectués par une personn%éx?mpant au contrOle apres une
offre publique d’achat

1) L'obligation de prospectus ne s’a pas au placement de titres appartenant
a une personne participant au control ui ont été acquis dans le cadre d’'une offre
publique d’achat pour laguelle une 'information a été publiée et déposée, lorsque

sont remplies les conditions suiva&

a) I'émetteur donﬁg titres ont été acquis dans le cadre de l'offre était
émetteur assujetti depw 0ins 4 mois a la date de I'offre;

la n@nformaﬂon établie en vue de l'offre fait état de [l'intention

d effectuer le pl ;
acement est effectué dans un délai de 20 jours a compter de la date
d’explratl% I'offre;

@ un avis dintention deffectuer un placement établi conformément a

e 45-102A1, Avis d’'intention de placer des titres, en vertu de l'article 2.8 du

ment 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20) est déposé avant le
cement;

e) une déclaration d’initié relative au placement conforme au
formulaire 55-102F2, Déclaration d’initié, ou 55-102F6, Déclaration d'initié, selon le cas,
prévu par la Norme canadienne 55-102, Systeme électronique de déclaration des initiés
(SEDI) (chapitre V-1.1, r. 30), est déposée dans un délai de 3 jours aprés le placement;
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f) aucun effort inhabituel n’est fait en vue de préparer le marché ou de créer
une demande pour les titres;

0) aucune commission ou rémunération extraordinaire n'est payée
relativement au placement.

2) La personne participant au contrdle visée au paragraphe 1 n’est pas tenueﬁgg
conformer au sous-paragraphe b de ce paragraphe lorsque les conditions S% es
sont remplies:

a) une autre personne fait une offre publique d’achat con :te sur les
titres de I'émetteur faisant I'objet de la note d’'information; %

pour une contrepartie qui n'est pas supérieure a celle qui erte par cette autre

b) la personne participant au contrble vend ces titﬁg‘«&te autre personne
personne dans le cadre de son offre.

A.M. 2009-05, a. 4.2. ?g

PARTIES PLACEMENTS AU MOYEN D'UN MENT D’OFFRE CONFORME
A LA POLITIQUE DE LA BOURSE DE CROI CE TSX

5.1. Application et interprétation é&
1) La présente partie ne s’appli s en Ontario.

2) Dans la présente partie,@tend par:
«bon de souscripti®»:*un bon de souscription d'un émetteur placé au moyen
d’'un document d’offre CBN‘ rme a la politique de la Bourse de croissance TSX et qui
donne au porteur leNr)it d’acquérir un titre inscrit a la cote ou une portion d'un titre
inscrit a la cote du %ne émetteur;

«Bo@e croissance TSX»: la Bourse de croissance TSX Inc.;

ration relative a un changement postérieur»: une déclaration de
chaﬁg?nt important qui est déposée dans un délai de 10 jours apres un changement
imRornt en vertu de la législation en valeurs mobilieres par suite d’'un changement
&rtam qui survient aprés la date ou sont signées les attestations du document d’offre
nforme a la politique de la Bourse de croissance TSX, mais avant qu’un souscripteur

ne signe un contrat de souscription;

«document d’offre conforme a la politique de la Bourse de croissance TSX»: un
document d’offre qui respecte les exigences de la politique de la Bourse;
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«placement antérieur selon la politique de la Bourse»: un placement de titres
effectué par un émetteur au moyen d’un document d’offre conforme a la politique de la
Bourse de croissance TSX qui a été achevé au cours de la période de 12 mois
préceédant immédiatement la date de ce document;

«politique de la Bourse»: la Politique 4.6 - Appel public a I'épargne au moyen
d’'un document d’offre simplifié et du formulaire 4H - Document d’offre simplifié, de%
Bourse de croissance TSX et leurs modifications; Q'\

«produit brut»: le produit brut devant étre versé a I'émetteur pour (s]/titres
inscrits a la cote qui sont placés au moyen d'un document d'offre ¢ e ala

politique de la Bourse de croissance TSX;
«titre inscrit a la cotex»: un titre d’'une catégorie inscrite a Iae@la Bourse de

croissance TSX. y

A.M. 2009-05, a. 5.1. /\Q

5.2. Placement au moyen d’un document d’offre @rme a la politique de la

Bourse de croissance TSX (0
N\
(L))
Voir 'Annexe D du Reglement 45-1Q2 sUr la revente de titres (chapitre V-1.1,
r. 20). Ces titres sont librement negdQésbles sauf les titres souscrits par :
i) un souscripteur qui, ent de la souscription, est un initié a I'égard
%romoteur de I'émetteur, un placeur de I'émetteur

de I'émetteur des titres o

ou un membre du grou @e rofessionnels du placeur;

i) un souscri tégr )Eour une somme supérieure a 40 000 $ pour la portion
40 000 $.

des titres supe’%&u

La premiefeQpération visée par des souscripteurs visés en i ou ii est soumise a
une peri e restriction.

Cet dré ne fait pas partie du présent réglement et n'a pas de valeur officielle.

AN/
%\&Iigation de prospectus ne s’applique pas au placement, par un émetteur, de
tit@ is par lui lorsque sont remplies les conditions suivantes:

a) I'émetteur a déposé une notice annuelle dans un territoire du Canada;
b) I'émetteur est un déposant SEDAR,;
C) 'émetteur est un émetteur assujetti dans un territoire du Canada et a

déposé dans ce territoire:

Réglement 45-106 17 novembre 2015 PAGE 67



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 17 NOVEMBRE 2015 AU 7 DECEMBRE 2015

i) un document d’offre conforme a la politique de la Bourse de
croissance TSX;

i) tous les documents a déposer en vertu de la législation en valeurs
mobiliéres de ce territoire;

iii) toute déclaration relative a un changement postérieur; Q

d) le placement porte sur des titres inscrits a la cote ou sur @(}nités
composées de titres inscrits a la cote et de bons de souscription;

e) I'émetteur a déposé aupres de la Bourse de croissanc un document
d’offre conforme a la politique de la Bourse de croissance TSX, a |¢é du placement,
qui remplit les conditions suivantes: ‘%

i) il intégre par renvoi les documents suifgnt¥ de I'’émetteur déposés

aupres de l'autorité en valeurs mobiliéres dans un territo@u Canada:
A)  lanotice annuelle; @ E

B) les derniers états fiﬁ&ers annuels et le rapport de gestion
qui S’y rapporte;

(@3] tous les ra %inanciers intermédiaires non audités et le
rapport de gestion qui S’y rappor, ont été déposés entre la date de la notice
annuelle et la date du docum ffre conforme a la politique de la Bourse de
croissance TSX;

D) /\01u§e5 les déclarations de changement important déposées
entre la date de la noti e"an uelle et la date du document d’offre conforme a la politique
de la Bourse de croj ce TSX;

ncernant les projets miniers (chapitre V-1.1, r. 15) et le

01 sur linformation concernant les activités pétrolieres et gazieres
(chapity 1, r. 23) qui ont été déposés entre la date de la notice annuelle et la date
nt d’offre conforme a la politique de la Bourse de croissance TSX;

Q~E) tous les documents prévus par le Reglement 43-101 sur
l'informatio \é

%{% i) il répute intégrée par renvoi toute déclaration relative a un
angement postérieur qui est transmise a un souscripteur en vertu de la présente
partie;

i) il conféere aux souscripteurs des droits d’action contractuels pour
informations fausses ou trompeuses, ainsi que le prévoit la politique de la Bourse;

Réglement 45-106 17 novembre 2015 PAGE 68



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 17 NOVEMBRE 2015 AU 7 DECEMBRE 2015

iv) il confere aux souscripteurs des droits contractuels de révocation,
ainsi que le prévoit la politique de la Bourse;

V) il contient toutes les attestations prévues par la politique de la
Bourse;

f) le placement est effectué conformément a la politique de la Bourse; QD

s)] 'émetteur ou le placeur transmet le document d’offre conforn\i, la
politique de la Bourse de croissance TSX et toute déclaration relative a un cl@ ment
postérieur a chague souscripteur: Q~

)] avant que I'émetteur ou le placeur signe la ation de la
souscription résultant d’'un ordre ou de la souscription de titres g}g( au moyen du

document d’offre conforme aux régles de la Bourse de croissanc

i) au plus tard a minuit le deuxieme jour@v;able apres la signature
du contrat de souscription;

h) les titres inscrits a la cote qui sont€g¢ %conformément au document
d’offre conforme a la politique de la Bourse r}‘& issance TSX, ajoutés aux titres
inscrits a la cote de la méme catégorie qui @émis dans le cadre de placements
antérieurs en vertu de la politique de la B% , 'excédent pas I'un des nombres de

titres suivants: &
d

i) le nombre de e la méme catégorie qui sont en circulation
immédiatement avant que I'émg effectue le placement de titres de la méme
catégorie au moyen du docu@n d’offre conforme a la politique de la Bourse de
croissance TSX;

i) le n&:}re de titres de la méme catégorie qui sont en circulation
immédiatement av placement antérieur en vertu de la politique de la Bourse;

i) I uit brut tiré du placement effectué au moyen du document d’offre
conforme aé% itique de la Bourse de croissance TSX, ajouté au produit brut des
placemer)% érieurs en vertu de la politique de la Bourse, n’excéde pas 2 000 000 $;

ﬁ@ aucun souscripteur ne peut acquérir plus de 20% des titres placés au
mayenrdu document d’offre conforme a la politique de la Bourse de croissance TSX;

% k) au plus 50% des titres placés au moyen du document d’offre conforme a
la politique de la Bourse de croissance TSX sont assujettis a I'application de I'article 2.5
du Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20).

A.M. 2009-05, a. 5.2; A.M. 2010-17, a. 2.
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5.3. Obligations du placeur

Le placeur qui remplit les criteres d’admissibilité au titre de «parrain» en vertu de
la Politique 2.2-Parrainage et exigences connexes de la Bourse de croissance TSX et
ses modifications signe le document d’offre conforme a la politique de la Bourse de
croissance TSX et se conforme au Appendix 4A -Due Diligence Report de cette bourse.

A.M. 2009-05, a. 5.3. '\QD

P
PARTIE6 DECLARATIONS %
X

6.1. Déclaration de placement avec dispense

1) L’émetteur qui place ses propres titres ou le preneur ferm yplace des titres
gu’il a acquis en vertu de l'article 2.33 dépose une déclaratid%" se prévaut d'une
dispense prévue aux dispositions suivantes: Q

a) I'article 2.3 ou, en Ontario, l'article 73.3 de %/}sur les valeurs mobilieres
(L.R.O., 1990, chapitre S.5); ?\

b) l'article 2.5; Q’\Q’)

C) le paragraphe 1 ou 2 de l'artic (3(

d) l'article 2.10; §
e) larticle 2.12; A@
f) l'article 2.13; O

s)] l'article 1H,<\
hy  raric.19;
i) @Qi:le 2.30;

] l'article 5.2.

2 QL’émetteur ou le preneur ferme dépose la déclaration dans le territoire ou le
ment a lieu dans un délai de 10 jours apres celui-ci.

A.M. 2009-05, a. 6.1; A.M. 2015-05, a. 13; N.l. 2015-08-01.
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6.2. Exceptions al'obligation de déclaration

1) L'émetteur n’est pas tenu de déposer la déclaration prévue a l'article 6.1, lors
d’'un placement de titres sous le régime de la dispense prévue au sous-paragraphe a du
paragraphe 1 de cet article, dans le cas d’'un placement de titres de créance émis par
lui ou, en méme temps que le placement de titres de créance, de titres de capitaux
propres émis par lui, aupres d’une institution financiére canadienne ou d’'une banquer

I'annexe lll. '\
Q

r(é\(uea

.3,2.10
, Chapitre
urs apres la

2) Un fonds d’investissement n’est pas tenu de déposer la déclaratio
I'article 6.1 pour un placement sous le régime d’une dispense prévue a l'ar
ou 2.19, ou a l'article 73.3 de la Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.O.
S.5) de I'Ontario, lorsque la déclaration est déposée au plus tard 3@)
cléture de I'exercice financier du fonds d’investissement.

&
A.M. 2009-05, a. 6.2; A.M. 2010-17, a. 3; A.M. 2015-05, a. 14.Q

a\

6.3. Forme de la déclaration de placement avec dis@we

1) La déclaration prévue a larticle 6.1 est e,@ﬁg en la forme prévue dans les
annexes suivantes :

a) a I'’Annexe 45-106A1 dans @(sl'les territoires, sauf en Colombie-
Britannique;

b) a '’Annexe 45-106A6@iombie-Britannique.

2) Sauf au Manitoba, I'é r qui effectue un placement sous le régime d’une
dispense de prospectus qui%ypas prévue par le présent reglement est dispensé de
I'obligation, prévue dans |d\égislation en valeurs mobilieres, de déposer une déclaration
des opérations visées oﬁ\d s placements avec dispense en la forme prévue par cette
législation, sl déesy une déclaration de placement avec dispense établie
conformément a [ xe 45-106A1 ou, en Colombie Britannique, a '’Annexe 45-106A6.

AN
AM. 2009-%)%.3.
6.4. @)e de la notice d’offre
1

%'qu_a notice d’'offre prévue a l'article 2.9 est établie en la forme prévue a ’Annexe

6A2.

2) Malgré le paragraphe 1, 'émetteur admissible peut établir une notice d’offre en la
forme prévue a ’Annexe 45-106A3.

A.M. 2009-05, a. 6.4; A.M. 2015-05, a. 15.
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6.5. Forme de lareconnaissance de risque

0.1) Le formulaire de reconnaissance de risque visé au paragraphe 6 de l'article 2.3
est établi en la forme prévue a ’Annexe 45-106A9.

1) Le formulaire de reconnaissance de risque visé au paragraphe 15 de l'article 2.9
est établi en la forme prévue a ’Annexe 45-106A4.

2) En Saskatchewan, le formulaire de reconnaissance de risque visé a l'ar @2.6
est établi en la forme prévue a 'Annexe 45-106A5. %

X

6.6. Utilisation des renseignements figurant a I’Appendice 1€§O
I’Annexe 45-106A6 — Colombie-Britannique

A.M. 2009-05, a. 6.5; A.M. 2010-17, a. 4; A.M. 2015-05, a. 16.

Il est interdit a quiconque dutiliser, directem t % indirectement, les
renseignements figurant a I’Appendice | du formulaire a ’Annexe 45-106A6, en
totalité ou en partie, autrement qu’'a des fins de rech sur I'’émetteur en vue d’'un

placement. @

Al1-316, a. 2; A.M. 2015-05, a. 17. % Q

1) L'agent responsable o torlte en valeurs mobilieres peut accorder une
dispense de l'application deveu ou partie des dispositions du présent réglement, sous
réserve des conditions oufestrictions prévues dans la dispense.

PARTIE 7 DISPENSES

7.1. Dispenses

2) En Ontario, Iagent responsable peut accorder une telle dispense, et
seulement a I'égar la partie 6.

3) Sauf ﬁﬁ)ntario, cette dispense est accordée conformément a la loi visée a
’Annexe Reglement 14-101 sur les définitions (chapitre V-1.1, r. 3), vis-a-vis du
nom d Hoire intéressé.

\
A:gzbog-oa a. 7.1.

Reglement 45-106 17 novembre 2015 PAGE 72



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 17 NOVEMBRE 2015 AU 7 DECEMBRE 2015

PARTIE8 DISPOSITIONS TRANSITOIRES ET ENTREE EN VIGUEUR

8.1. Investissement additionnel —fonds d’investissement — dispense de
I'obligation de prospectus

L'obligation de prospectus ne s’applique pas au placement par un fonds
d’'investissement de titres émis par lui avec un souscripteur qui a souscrit les titre%i?
I'origine pour son propre compte avant le 28 septembre 2009, lorsque sont rempli
conditions suivantes: q/

a) a l'origine, le souscripteur a souscrit les titres en vertu Q&ﬂe des

dispositions suivantes: §
%zt I'ancien sous-

A A. 2000, c. S-4),

i) en Alberta, I'ancien paragraphe e de l'article
paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 131 du Securities A
tels qu’ils étaient rédigés avant leur remplacement par le par e a de larticle 9 et
I'articlel3 du Securities Amendment Act 2003 (S.A. 200&\c.32), et les articles 66.2
et 122.2 du Rules (General) du Alberta Securities Commyssjon (Alta. Reg. 46/87);

i) en Colombie-Britannique, les Yz;phes 2, 5 et 22 de l'article 45
et les paragraphes 2, 4 et 19 de l'article 74 du S%\ues Act (R.S.B.C. 1996, c. 418);

i) a Ile-du-Prince-Edoua (}sous-paragraphe d du paragraphe 3
de l'article 2 du Securities Act (R.S.P.E. , C. S-3) et le Prince Edward Island Local
Rule 45-512 - Exempt Distributions - tion for Purchase of Mutual Fund Securities
du Securities Office;

iv) au Man paragraphe 3 de l'article 19 et le sous-paragraphe
a du paragraphe 1 de l'artici@§8"de la Loi sur les valeurs mobilieres (C.P.L.M. c. S50)
et I'article 90 du Réglem rf\su les valeurs mobilieres (Regl. du Man. 491/88 R);

V) Nouveau-Brunswick, larticle 2.8 de la Regle 45-501,
Exemptions relati au prospectus et a linscription de la Commission des valeurs
mobiliéres du au-Brunswick;

%) en Nouvelle-Ecosse, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de
le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 77 du Securities Act
989, c. 418);

@ vii)  au Nunavut, les paragraphes c et z de l'article 3 du Blanket Order
.1 du Registraire des valeurs mobiliéres;

viii)  en Ontario, le sous-paragraphe 5 du paragraphe 1 de l'article 35 et
le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 72 de la Loi sur les valeurs mobilieres
et Jlarticle 2.12 du Ontario Securites Commission Rule 45-501, Exempt
Distributions ((2004) 27 OSCB 433) entré en vigueur le 12 janvier 2004;
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iX) au Quebec, l'ancien article 51 et l'ancien paragraphe 2 de
l'article 155.1 de la Loi sur les valeurs mobilieres (chapitre V-1.1) tels qu'ils étaient
rédigés avant le 28 septembre 2009;

X) en Saskatchewan, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de
I'article 39 et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 81 du The Securit
Act, 1988 (S.S. 1988-89, c. S-42.2); Q’\

Xi) a Terre-Neuve-et-Labrador, le sous-paragraphe e du paggrabhe 1
de l'article 36 et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 73 du S es Act;

Q

xii)  dans les Territoires du Nord-Ouest, les para @es c et z de
l'article 3 du Blanket Order No. 1 du Registraire des valeurs mobili%?/
)

b) le placement porte sur des titres de la méme ca@ le ou série que celle
des titres placés a l'origine;

C) a la date du placement, le porteu@ient des titres du fonds

d’investissement dont, selon le cas: @
i) le colt d’acquisition est auﬁ@rs égal a la somme minimale prévue
par la disposition de la |égislation en valeurg mobilieres visée au sous-paragraphe a en

vertu de laquelle le placement initial a éts’Q@ tué;

i) la valeur liqui est au moins égale a la somme minimale
prévue par la disposition de L% islation en valeurs mobilieres visée au sous-
paragraphe a en vertu de Iaqu@ placement initial a été effectué.

A.M. 2009-05, a. 8.1.
X\

8.1.1. Abrogé 0

VN N

En C m&;—Britannique, l'article 8.1.1 a été abrogé par le B.C. Reg. 227/2009.
A Mec, l'article 8.1.1 sera abrogé par le Reglement modifiant le Reglement
sur les dispenses de prospectus et d’inscription (A.M. 2015-05, 2015
\‘ 0. 2, 1159). Dans tous les autres territoires, il sera abrogé par ces
% odifications. Cet encadré ne fait pas partie du présent reglement et n'a pas de

valeur officielle.

A.M. 2009-05, a. 8.1.1; A.M. 2015-05, a. 18.

Reglement 45-106 17 novembre 2015 PAGE 74



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 17 NOVEMBRE 2015 AU 7 DECEMBRE 2015

8.2. Définition de «investisseur qualifié» —fonds d’investissement

Le fonds d'investissement qui a placé des titres auprés de personnes en vertu de
'une des dispositions suivantes est un fonds d'investissement visé au sous-
paragraphe ii du paragraphe n de la définition de «investisseur qualifié»:

a) en Alberta, l'ancien paragraphe e de larticle 86 et l'ancien SO|$7)
paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 131 du Securities Act (R.S.A. 2000, c~IX;
tels qu'ils étaient rédigés avant leur remplacement par le paragraphe a de I'arti et
l'article 13 du Securities Amendment Act 2003 (S.A. 2003, c. 32), et les arlgleY 66.2
et 122.2 du Rules (General) du Alberta Securities Commission (Alta. Reg. ;

b) en Colombie-Britannique, les paragraphes 2, 5 et 22 @tlcle 45 et les
paragraphes 2, 4 et 19 de l'article 74 du Securities Act (R.S.B.C.‘l . 418);

C) a IMle-du-Prince-Edouard, le sous-paragraphe %ﬁ paragraphe 3 de
l'article 2 du Securities Act (R.S.P.E.I. 1988, c. S-3) ou le £ycal Rule 45-512 - Exempt
Distributions - Exemption for Purchase of Mutual Fund rities;

d) au Manitoba, le paragraphe 3 de I'ar ?1?3 et le sous-paragraphe a du
paragraphe 1 de l'article 58 de la Loi sur les mobilieres (C.P.L.M. c. S50) et
I'article 90 du Reglement sur les valeurs mobili (Regl. du Man. 491/88 R);

e) au Nouveau-Brunswick, [’ 2.8 de la Reégle 45-501, Exemptions
relatives au prospectus et a l'inscriptio

f) en Nouvelle-Ecoss@ous-paragraphe e du paragraphe 1 de l'article 41
et le sous-paragraphe d @ paragraphe 1 de [larticle 77 du Securities
Act (R.S.N.S. 1989, c. 418);

0) au Nun%mle\ paragraphes c et z de l'article 3 du Blanket Order No. 3;

h) en ONg@rio, le sous-paragraphe 5 du paragraphe 1 de l'article 35 et le
sous-paragrap u paragraphe 1 de l'article 72 de la Loi sur les valeurs mobilieres et
larticle 2 u Ontario Securities Commission Rule 45-501, Exempt
Distributi 004) 27 OSCB 433) de la Commission des valeurs mobilieres de
I'Ontari € en vigueur le 12 janvier 2004;

N
*) au Québec, I'ancien article 51 et I'ancien paragraphe 2 de l'article 155.1
@ Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.Q., c. V-1.1) tels gu'ils étaient rédigés avant
8 septembre 2009;
)] en Saskatchewan, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de l'article 39 et
le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de larticle 81 de The Securities Act, 1988
(S.S. 1988-89, c. S-42.2);
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K) a Terre-Neuve-et-Labrador, le sous-paragraphe e du paragraphe 1 de
I'article 36 et le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 73 du Securities Act;

)] dans les Territoires du Nord-Ouest, les paragraphes c et z de l'article 3 du
Blanket Order No.2.

A.M. 2009-05, a. 8.2.
o

8.3. Disposition transitoire — émetteur a peu d’actionnaires — dispense deq/Q

I'obligation de prospectus
Q)Qg/

1) Dans le présent article, on entend par:
«émetteur a peu dactionnaires». le closely-held iss &ini dans le
)

Rule 45-501 (2004) de la CVMO; (</

«Rule 45-501 (2001) de la CVMO»: le Onta(xgecurities Commission
Rule 45-501, Exempt Distributions ((2001) 24 OSCB 1) de la Commission des
valeurs vigueur 12 janvier 2004; ?\

2) L’'obligation de prospectus ne s’appliqu au placement de titres placés
antérieurement par un émetteur a peu da aires en vertu de larticle 2.1 du
il

Rule 45-501 (2001) de la CVMO ou de l'art du Rule 45-501 (2004) de la CVYMO
aupres d’un souscripteur qui souscrit le S pour son propre compte et entre dans
I'une des catégories suivantes:

a) les administrateu%%migeants, salariés, fondateurs ou personnes
participant au contréle de I'éme@u ;

b) les conjoint; é% t mére, grands-parents, freres, sceurs ou enfants des
administrateurs, memRyr e la haute direction, fondateurs ou personnes participant au
contrble de I’émette@

C) @ére et mere, grands-parents, freres, sceurs ou enfants du conjoint des
administrat embres de la haute direction, fondateurs ou personnes participant au
contrdle @hetteur;

\k les amis tres proches des administrateurs, membres de la haute direction,

fga urs ou personnes participant au contrdle de I'émetteur;

% e) les proches partenaires des administrateurs, membres de la haute
direction, fondateurs ou personnes participant au contrdle de I'émetteur;

f) les conjoint, pére et mére, grands-parents, freres, sceurs ou enfants du
porteur vendeur ou du conjoint de ce dernier;
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0) les porteurs actuels de I'émetteur;
h) les investisseurs qualifiés;
)] une personne dont les titres comportant droit de vote sont en majorité la

propriété véritable de personnes visées aux sous-paragraphes a a h ou dont les
administrateurs sont en majorité des personnes visées aux sous-paragraphes a a h; '\QD

)] une fiducie ou une succession dont tous les bénéficiaires ou une ité
des fiduciaires ou des liquidateurs sont des personnes visées aux sous-par es a
a h;

K) une personne qui n'est pas du public. &
N %

A.M. 2009-05, a. 8.3.

AN

Q‘o
8.3.1. Abrogé /\
NS

En Colombie-Britannique, l'article 8.3.1 a été ?Jé par le B.C. Reg. 227/2009.
Au Québec, I'article 8.3.1 sera abrogé par, glement modifiant le Réglement
45 106 sur les dispenses de prospectuséﬁnscription (A.M. 2015-05, 2015
G.0. 2, 1159). Dans tous les autres tépitolres, il sera abrogé par ces
modifications. Cet encadré ne fai artie du présent reglement et n‘a pas de
valeur officielle.

N
A\Y%

AM. 2009-05, a. 8.3.1: A.M.@-OS, 10.

8.4. Disposition tr@%lre — plan de réinvestissement

Malgré le graphe 5 de larticle 2.2, si le plan de réinvestissement de
'émetteur a é bli avant le 28 septembre 2009 et prévoit le placement de titres
u d’'une série différente de celle des titres auxquels le dividende ou la
distributiQn attribuable, 'émetteur, le fiduciaire, le dépositaire ou I'administrateur du
rnir a chaque personne qui est déja un participant la description des
prin% caractéristiques des titres faisant I'objet d’une opération visée en vertu du
pl un avis leur indiquant la facon d’obtenir ces renseignements, au plus tard 140
4& apres la fin du premier exercice de I'’émetteur se terminant le 28 septembre 2009

par la suite.

A.M. 2009-05, a. 8.4; A.M. 2015-05, 20.
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8.5. Abrogé

En Colombie-Britannique, I'article 8.5 a été abrogé par le B.C. Reg. 227/2009. Au
Québec, l'article 8.5 sera abrogé par le Reglement modifiant le Réglement 45

106 sur les dispenses de prospectus et d’inscription (A.M. 2015-05, 2015 G.O. 2,

1159). Dans tous les autres territoires, il sera abrogé par ces modifications. CKQD
encadré ne fait pas partie du présent réglement et n'a pas de valeur officiell

‘ql

<"
X

A.M. 2009-05, a. 8.5; A.M. 2015-05, 21. \&
8.6. Abrogation . C)

Le présent réglement remplace le Reglement 45- @%r les dispenses de
prospectus (A.M. 2005-20, 05-08-12). 0

A.M. 2009-05, a. 8.6. (0}
8.7. Entrée en vigueur (LQ\

(Omis)

A.M. 2009-05, a. 8.7. \&
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ANNEXE A .
DISPENSES POUR LES CONTRATS A CAPITAL VARIABLE (article 2.39)

TERRITOIRE REFERENCE DANS LA LEGISLATION

ALBERTA Les expressions «contract of insurance», «group insurance»,
«life insurance» et «policy» ont le sens qui leur est attribué dan
le Insurance Act (R.S.A. 2000, c. I-3) et le réeglement d’applica %

de cette loi

On entend par «insurance company» un assureur a 5‘%

Insurance Act qui est titulaire d’'un permis en vertu de @ [Oi
COLOMBIE-BRITANNIQUE Les expressions «contract», «group insurance» Icy» ont le

sens qui leur est attribué dans le Insurance A .B.C. 1996,

c. 226) et le réglement d’application de cett%

L'expression «life insurance» a le seng (i st attribué dans le

Financial Institutions Act (R.S.B.C. 19% 141) et le reglement

d’application de cette loi.

On entend par «insurance’\(;) pany» une compagnie
d'assurance, ou une comp assurance extraprovinciale,
autorisée a exercer son a n vertu du Financial Institutions
Act (R.S.B.C. 1996, c.141 Cv\

ILE-DU-PRINCE-EDOUARD Les expressions « » «group insurance», «insurer», «life
insurance» et « » ont le sens qui leur est attribué aux
articles 1 et1 surance Act (R.S.P.E.I. 1998, c. I-4).
On ente «insurance company» une compagnie

d’assur @ uIa|re d’'un permis en vertu de I'lnsurance Act.

MANITOBA Le sions «contrat d’assurance», «assurance collective»,
«as nce-vie» et «police» ont le sens qui leur est attribué dans
I sur les assurances (C.P.L.M. c. 140) et le reglement

s pplication de cette loi.
On entend par «société d’assurance» un assureur au sens de la
Loi sur les assurances titulaire d’'une licence en vertu de cette loi.

NOUVEAU- BRUNSWICLQ Les expressions «assurance-groupe», «assurance-vie» et
«contrat d’assurance» et «police» ont le sens qui leur est attribué
dans la Loi sur les assurances (L.R.N.-B. 1973, c. I-12) et le

QQ\ reglement d’application de cette loi.

% On entend par «compagnie d’assurance» un assureur au sens
0 de la Loi sur les assurances titulaire d'un permis en vertu de
cette loi.

NQ E- ECOSSE Les expressions «contract», «group insurance», «life insurance»
% et «policy» ont le sens qui leur est attribué dans le Insurance Act
% (R.S.N.S. 1989, ¢.231) et le réglement d’application de cette loi.

L’expression «insurance company» a le sens qui lui est attribué
au sous-paragraphe a du paragraphe 1 de l'article 3 du General
Securities Rules (N.S. Reg. 51/96).

ONTARIO Les expressions «contrat», «assurance vie» et «police» ont le
sens qui leur est attribué aux articles 1 ou 171 de la Loi sur les
assurances (L.R.O. 1990, c. I-8).
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TERRITOIRE

QUEBEC

SASKATCHEWAN

TERRITOIRES DU NORD-OUEST

YUKON

/\gde cette loi.

A.M. 2009-05, Ann. Q

Réglement 45-106

REFERENCE DANS LA LEGISLATION

L'expression «life insurance» a le sens qui lui est attribué a
’Annexe 1 par ordre du surintendant, Services financiers.

L’expression «insurance company» a le sens qui lui est attribué
au paragraphe 2 de [larticle 1 du General Regulation
(R.R.O. 1990, Reg. 1015).

Les expressions «assurance collective», «assurance sur la vig¥
«contrat d'assurance» et «police» ont le sens qui est attrib
le Code civil du Québec (1991, chapitre 64).

On entend par «compagnie d’assurance» un ass itulaire
d’'un permis en vertu de la Loi sur les assurances e A-32).
Les expressions «contract», «life insurance» olicy» ont le
sens qui leur est attribué a l'article 2 du Sa@ wan Insurance

Act (S.S. 1978, c. S-26). .
L’expression «group insurance» a le qui lui est attribué a

I'article 133 de cette loi.

On entend par «insurance coipay» un assureur titulaire d'un
permis en vertu du S chewan Insurance Act. Les
expressions «contrat», «as nce collective» et «police» ont le
sens qui leur est at@?jé dans la Loi sur les assurances
(LR.T.N.-O. 1988, c By

On entend par <<€1ﬁ gnie d’assurance» un assureur au sens
as

de la Loi sur rances qui est titulaire d’'un permis en vertu
de cette IoiQ~

ons «contrat d’'assurance», «assurance collective»,
sur la vie» et «police» ont le sens qui leur est attribué
oi sur les assurances (L.R.Y. 2002, c. 119).

ntend par «compagnie d’assurance» un assureur au sens
la Loi sur les assurances qui est titulaire d’un permis en vertu
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ANNEXE B A
PLACEMENT D’UN BLOC DE CONTROLE (PARTIE 4)

TERRITOIRE REFERENCE DANS LA LEGISLATION EN VALEURS
MOBILIERES

ALBERTA Sous-paragraphe iii du paragraphe p de l'article 1 du Securities
Act. QD

COLOMBIE-BRITANNIQUE Paragraphe c de la définition de « distribution » prévue a Q
I'article 1 du Securities Act. (]/

ILE-DU-PRINCE-EDOUARD Sous-paragraphe iii du paragraphe f de l'article 1 d\@wities
Act.

MANITOBA Paragraphe b de la définition de «premier p, nt aupres du
public» prévue au paragraphe 1 de I’artic() la Loi sur les
valeurs mobiliéres. $

NOUVEAU-BRUNSWICK Paragraphe c de la définition de « @nent» prévue au
paragraphe 1 de l'article 1 de la L’&su les valeurs mobilieres
(L.N.-B. 2004, ch. S-5.5).

NOUVELLE-ECOSSE Disposition iii du sous-p ra%phe 1 du paragraphe 1 de
l'article 2 du Securitie

ONTARIO Paragraphe c de %nltion de «placement» prévue au
paragraphe 1 ge I'agacle 1 de la Loi sur les valeurs mobilieres.

QUEBEC Paragraph a définition de «placement» prévue a l'article 5
delalL i% s valeurs mobiliéres (chapitre V-1.1).

SASKATCHEWAN Dis W iii du sous-paragraphe r du paragraphe 1 de l'article 2
cQ ecurities Act, 1988.

TERRE-NEUVE-ET-LABRADOR @position iii du sous-paragraphe 1 du paragraphel de l'article 2
% u Securities Act.

TERRITOIRES DU NORD-O Sous-paragraphe c de la définition de «placement» prévue au
0 paragraphe 1 de l'article 1 de la Loi sur les valeurs mobilieres
(L.R.T.N.-O. 1988, c. S-5).

Q

YUKON Q\ Sous-paragraphe c de la définition de «placement» prévue au
%0 paragraphe 1 de l'article 1 de la Loi sur les valeurs mobilieres

(L.R.Y. 2002, c. 201).
A.M. 05, Ann. B.

S
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ANNEXE 45-106A1
DECLARATION DE PLACEMENT AVEC DISPENSE

Sauf en Colombie-Britannique, la déclaration de placement avec dispense
prévue a l'article 6.1 du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus (chapitre V-
1.1, r. 21) doit contenir les renseignements suivants. En Colombie-Britannique, la
déclaration est établie en la forme prévue a I’Annexe 45-106A6. '\QD

Renseignements sur I’émetteur ou le preneur ferme (]9

Rubrique 1: Indiquer le nom de I'’émetteur des titres placés ainsi que I’z@gée et le
numeéro de téléphone de son siége. Si I'émetteur des titres placé % un fonds
d’'investissement, indiquer le nom du fonds d’investissement et@ le nom du
gestionnaire du fonds d’investissement ainsi que l'adresse et le A0 de téléphone
de son siege. Donner aussi I'ancien nom de I'’émetteur s'il a ch@depuis la derniére
déclaration. Si un preneur ferme fait la présente déclaratior@ quer également son
nom ainsi que I'adresse et le numéro de téléphone de son &ge"

Rubrique 2: Indiquer si I'émetteur est émetteur assum‘ugu non et, dans laffirmative,
chacun des territoires ou il est assujetti. @

Rubrique 3: Indiquer le secteur d’activité de I’éﬁ&eur en cochant la case appropriée.

[ ] Biotechnologie

§ %ﬂes exploration et développement
N ]

exploitation
Services financiers Pétrole et gaz
[1 sociétés et fonds d'in sement
[] sociétés de placemégts hypothécaires [ ]  Immobilier
[]  émetteurs de procml titrisés
[] Foresterie Q [ ]  Services publics
] Tech@le de pointe ] Autre (préciser)
[] rie

N\

M%d tés du placement

%ﬁbrique 4: Donner les renseignements demandés a I'’Appendice I. Cet appendice est
congu pour aider a remplir la présente déclaration.

Rubrique 5: Indiquer la date du placement. Si la déclaration concerne des titres placés
a plusieurs dates, indiquer toutes les dates.
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Rubrique 6: Pour chaque titre placé:

a) décrire le type;

b) indiquer le nombre total des titres placés. Si le titre est convertible ou
eéchangeable, décrire le type du titre sous-jacent ainsi que les modalités d’exercice ou
de conversion et la date d’échéance, s'il y a lieu; '\QD

C) indiquer la ou les dispenses invoquées. (\9
Rubrique 7: Remplir le tableau suivant pour chaque territoire canadien éﬁger ou
résident les souscripteurs ou acquéreurs des titres. Ne pas tenir compt titres émis
en paiement de commissions, y compris de commissions d’int laires. Cette
information est demandée a la rubrique 8, ci-apres. ()

)
Territoires ou les souscripteurs ou Nombre de Prix par ¥ Produit du placement
acquéreurs résident souscripteurs ou CF7. ) dans le territoire

acquéreurs 0 ($ CA)

NP
N

(l>)

plus haut et le prix le plus bas.

Nombre total de souscripteurs ou
acquéreurs
Produit du placement dans

I'ensemble des territoires ($ CA)
Note 1: Si les titres sont émis a différents prix, indiquer le

Commissions et commissions.&“ﬁrmédiaires

Rubrique 8: Remplir le tab§| suivant a propos de chaque personne qui a recu ou
recevra une rémunérat'oﬁ\d ns le cadre du ou des placements. La rémunération
comprend les com 'sél‘ons, les escomptes et les autres paiements de nature
semblable. Ne pas e les paiements pour services connexes, tels que les services
de bureau, I'imprgs et les services juridiques ou comptables.

Si | \\'u)es émis en rémunération sont, en tout ou en partie, des titres
convertible mme des bons de souscription ou des options, décrire leurs modalités,
ce et le prix d’exercice ou de levée, dans une note de bas de page. Ne
e le prix d’exercice ou de levée des titres convertibles dans le montant total de
nération, sauf s’ils ont été convertis.
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Espeéces Titres Montant total
($CA) Nombre et Prix par titre Dispense dela
type des titres invoquée et rémunératio@a

émis date du $cC

placement Pa)
s,
A,
NN
N

Rubrique 9: Dans le cas d’'un placement effectué en Ontario, e I'Autorisation de

collecte indirecte de renseignements personnels pour les ents en Ontario, ci-
jointe. Ne déposer cette autorisation qu’aupres de l&'\Commission des valeurs

mobilieres de I'Ontario. ?g
2

Attestation \

Au nom [de I'émetteur/du preneur ferrﬁ'@j’atteste que les déclarations faites
dans les présentes sont veridiques. ‘

Date: ) &

Nom [de I'émetteur/du prene \‘e]
(en caracteres d'imprimerie)

N
Nom, titre et n° de {{8phone du signataire
(en caractéres d erie)
N
SignaturQ‘V
s

Ins |

g& La personne qui dépose la déclaration doit effacer les mots entre crochets qui
nt sans objet.

Rubrique 10: Sila personne a qui s'adresser au sujet des renseignements fournis dans

la déclaration n’est pas le signataire de I'attestation, indiquer son nom, son poste et son
numéro de téléphone.
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QUICONQUE FOURNIT DE L'INFORMATION FAUSSE OU TROMPEUSE DANS LA
PRESENTE DECLARATION COMMET UNE INFRACTION.

Avis — Collecte et utilisation des renseignements personnels

Les renseignements personnels a fournir conformément a la présente annexe
sont recueillis pour le compte des autorités en valeurs mobiliéres ou, s'il y a lieu, déé
agents responsables en vertu du pouvoir qui leur est conféré et utilisés par eux a%'ﬁq
de I'application de la législation en valeurs mobilieres. q/

Pour toute question relative a la collecte et a l'utilisation de ces ren@ments,
priere de communiquer avec l'autorité en valeurs mobilieres ou, s'il @l u, l'agent
responsable des territoires ou la déclaration est déposée, aux adr% Indiquées ci-
apres.

)
Autorisation de collecte indirecte des renseéﬁents
personnels pour les placements en Oqt io

L’Appendice | contient les renseignements pers Is des souscripteurs ou des
acquéreurs et les modalités des placements. Par résentes, I'émetteur/le preneur
ferme confirme que chaque souscripteur ou acqu@‘eur dont le nom figure a I'’Appendice
| et qui réside en Ontario:

a) a eté avise par I'émetteur/| Qgéur ferme:

i) de la remise ¢ mmission des valeurs mobilieres de I'Ontario
des renseignements le concern yfigurent & '’Appendice I,

i) que la @wission des valeurs mobilieres de I'Ontario recueille
indirectement ces rens '@ge ents en vertu du pouvoir qui lui est conféré par la
|égislation en valeurs&o%w ieres;

iii) @e ces renseignements sont recueillis aux fins de I'application de
la législation %Qleurs mobilieres de I'Ontario;

W) du titre, de I'adresse et du numéro de téléphone de I'agent public
téressé, tels qu'ils sont indiqués ci-apres, qui peut répondre aux guestions
congc t la collecte indirecte des renseignements par la Commission des valeurs
res de I'Ontario;

% b) a autorisé la collecte indirecte des renseignements par la Commission des
valeurs mobiliéres de I'Ontario.
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Appendice |
Remplir le tableau suivant.

En ce qui concerne les déclarations déposées conformément au sous-
paragraphe j du paragraphe 1 de l'article 6.1 du Reglement 45-106 sur les dispenses de
prospectus, indiquer dans le tableau suivant le nombre total de souscripteurs Qé
d’acquéreurs par territoire au lieu des nom, adresse domiciliaire et numeé

téléphone de chaque souscripteur ou acquéreur. q/
Ne pas inclure dans ce tableau les titres émis en paiement de cQ ions, y
compris de commissions d’'intermédiaires, visés a la rubrique 8 présente

déclaration. %
Les renseignements fournis dans le présent appen%gqye seront rendus

publics par aucune autorité en valeurs mobiliéres ou, se@ e cas, aucun agent
responsable. Toutefois, la législation relative a I’accés@l formation de certains
territoires peut obliger l'autorité en valeurs mobilié% ou, s’il y a lieu, l'agent

responsable a les fournir sur demande. ?\
Nom, adresse Nombre et type des Pri ~ Dispense Date du placement
domiciliaire et n° de titres souscrits ou sousEXON ou invoquée
téléphone du acquis cqwsition
souscripteur ou de otal
lacquéreur (-)9‘ ($CA)
S

Instructions O
1. Dans la présente Ia:ation, on entend par souscripteur ou acquéreur celui qui
a la propriété veéritabledeMtitres.

2 Sauf en o@bie-Britannique, déposer la présente déclaration, accompagnée
des droits exigs - dans chaque territoire ou un placement est effectué, aux adresses
indiquées ¢ S. Si le placement est effectué dans plus d’un territoire, I'émetteur/le
preneur f e doit remplir qu’'une seule déclaration indiquant tous les souscripteurs

ou acq rs et la déposer dans chacun des territoires en question. Le fait d’indiquer
tou \ ouscripteurs ou acquéreurs dans une seule déclaration n'a pas d’'incidence
S

§Ie droits de dépot.

En Colombie-Britannique, déposer la déclaration prévue a '’Annexe 45-106A6 et
payer les droits exigibles. Si le placement est effectué en Colombie-Britannique et dans
au moins un autre territoire, déposer la déclaration prévue a '’Annexe 45-106A6 en
Colombie-Britannique et la présente déclaration, selon l'instruction 2, dans les autres
territoires pertinents.
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3. Si l'espace prévu pour répondre est insuffisant, joindre des pages
supplémentaires faisant renvoi a la partie pertinente, les identifier en bonne et due
forme et les faire signer par la personne qui a signé la déclaration.

4, Il est possible de ne remplir qu'une seule déclaration pour plusieurs placements
ayant lieu dans une période de 10 jours, pourvu qu'elle soit déposée au plus
tard 10 jours apres la date du premier placement. QD

5. Il faut rapprocher l'information figurant aux rubriques 5 a 7 avec celled}%est
fournie a I’Appendice | de la présente annexe. Tous les montants en doIIars étre
en dollars canadiens.

6. Pour déterminer les droits exigibles, consulter la législation e rs mobilieres
de chaque territoire ou un placement est effectue.

7. La présente déclaration doit étre déposée en frang;als ?/anglals Au Québec,
I'émetteur/le preneur ferme doit respecter les obllgatlons e ol¥s linguistiques prescrits
par la loi.

Autorités en valeurs mobiliéres et &5 qs responsables

Autorité des marchés financiers Q

800, square Victoria, 22° étage %

C.P. 246, tour de la Bourse Q~

Montréal (Québec) H4Z 1G3 %

Téeléphone: 514-395-0337 ou 1- 877@)337

Télécopieur: 514-873-6155 (dépQt lement)

Télécopieur: 514-864-6381 (d es confidentielles seulement)

Alberta Securities Com ston
Suite 600, 250 - 5th StgeeNS.W.
Calgary (Alberta) T, 4
Téléphone: 403-2 54
Télécopieur: 4 QO7-6156

Reqi askatchewan) S4P 4H2

Saskatché@\ Financial Services Commission
Sug%?;@ 919 Saskatchewan Drive
TélgpNone 306-787-5879

opieur: 306-787-5899
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Commission des valeurs mobilieres du Manitoba
400, avenue St-Mary, bureau 500

Winnipeg (Manitoba) R3C 4K5

Téléphone: 204-945-2548

Sans frais au Manitoba: 1-800-655-5244
Télécopieur: 204-945-0330

Commission des valeurs mobiliéres de I'Ontario
Suite 1903, C. P. 55 (]9
20, rue Queen Ouest %
Toronto (Ontario) M5H 3S8

Téléphone: 416-593- 8314 §@E

Sans frais au Canada: 1-877-785-1555

Télécopieur: 416-593-8122 C)Q/
Agent public a joindre pour toute question ‘%
relative a la collecte indirecte de renseignements: Q
Administrative Support Clerk /\

Téléphone: 416-593-3684

Commission des valeurs mobiliéres du Nouvea,u\(%?r?swick
85, rue Charlotte, bureau 300 Q

Saint John (Nouveau-Brunswick) E2L 2J2 (L

Téléphone: 506-658-3060

Sans frais au Nouveau-Brunswick: 1-866< 222

Télécopieur: 506-658-3059 §

Nova Scotia Securities Commi
Suite 400, 5251 Duke Street
Halifax (Nouvelle-Ecosse) 3
Téléphone: 902-424-7768’\
Télécopieur: 902-424-46DS,

Prince Edward | I@J Securities Office
95 Rochford %§s4th Floor Shaw Building
Charlotte {le-du-Prince-Edouard) C1A 7N8

~902-368-4569
r: 902-368-5283
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Government of Newfoundland and Labrador

Financial Services Regulation Division

P.O. Box 8700

Confederation Building

2nd Floor, West Block

Prince Philip Drive

St. John’s (Terre-Neuve-et-Labrador) A1B 4J6 QD
Attention: Director of Securities '\
Téléphone: 709-729-4189 %(]9

Télécopieur: 709-729-6187

Gouvernement du Yukon %Q
Bureau du surintendant des valeurs mobilieres du Yukon @
Gouvernement du Yukon C)%
Ministére des Services aux collectivités ‘%

307 Black Street, 1% Floor Q

C.P. 2703 (C-6) /\

Whitehorse (Yukon) Y1A 2C6 0

Téléphone: 867-667-5466

Télécopieur: 867-393-6251 <?
http://www.community.gov.yk.ca/corp/securities agbu .html

Gouvernement des Territoires du Nord- t

Office of the Superintendent of Securitie, &

P.O. Box 1320 %

Yellowknife (Territoires du Nord-O %(1A 2L9
Attention: Deputy SuperintendenQ al & Enforcement

Téléphone: 867-920-8984
Télécopieur: 867-873-0243

Gouvernement du N a'hut
Ministére de la Jus&
n

Bureau d’enregi

P.O. Box 1000 tion 570
1st Floor, B, Building
Igaluit (N t) XOA OHO

~867-975-6590

TéIéph@
Té|@u Ur: 867-975-6594

% . 2009-05, Ann. 45-106A1; A.M. 2010-17, a. 5; A.M. 2015-06, a. 9.
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ANNEXE 45-106A2
NOTICE D’OFFRE DE L’EMETTEUR NON ADMISSIBLE

Date/ [date de l'attestation]

L’émetteur

Nom: '\QD

Siege: Adresse: (]9
Téléphone: %
Courriel: Q~
Télécopieur: &

Actuellement inscrit a la cote d’'une Bourse? [Dans la négative, i pe en caracteres
gras «Ces titres ne sont négociés sur aucune Bourse ni marché». Dans
I'affirmative, indiquer la Bourse, par ex. Bourse de Toronto/ Bo@ de croissance TSX.]

A

Emetteur assuijetti? [Oui/non. Si oui, indiquer le territoireb
Déposant SEDAR? [Oui/non]

N
Le placement (LQ

Titres offerts: %
Prix d’offre unitaire: y

Montant minimum/maximum @ueillir: [S'l n'y a pas de minimum, inscrire en
caracteres gras «ll n'y a e minimum.», et aussi en caracteres gras «Vous
pouvez étre I'unique soﬁ\cr teur».]

Indiquer en caracte as «Les fonds disponibles par suite du placement peuvent
ne pas étre suffis pour réaliser les objectifs visés.».

investir oy ire: «Aucune souscription minimale n’est requise de l'investisseur».]

Moc@@de paiement;

(s)de clbture proposée(s):

Souscriptiogﬁlmale: [Indiquer la somme minimale que chaque investisseur doit

Conséquences fiscales: «D’importantes conséquences fiscales découlent de la
propriété de ces titres. Voir la rubrique 6.» [Si les conséquences fiscales ne sont pas
importantes, supprimer cette rubrique.]
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Agent de placement? [Oui/non. Si oui, inscrire «Voir la rubrique 7». On peut aussi
indiquer le nom de I'agent de placement.]

Restrictions a la revente

Inscrire: «Vous ne pourrez pas revendre vos titres pendant [4 mois et 1 jour /
indéfiniment]. Voir la rubrique 10.» '\QD

Droits du souscripteur (]9

Inscrire: «Vous pouvez exercer un droit de résolution du contrat de sou <é6 n dans
les 2 jours ouvrables. Si la notice d’offre contient de I'information fauss ompeuse,
vous avez un droit d’action en dommages-intéréts ou vous pouvez er d’'annuler
le contrat. Voir la rubrique 11.» %

)
Inscrire la mention suivante en caractéres gras: Q%

prononcé sur la qualité de ces titres ni n’a exam a présente notice d’offre.

«Aucune autorité en valeurs mobiliéres ni aucuniaa/t;t responsable ne s’est
Quiconque donne a entendre le contraire ¢ rﬁg une infraction. Le présent
Qc' liﬁ »

placement comporte des risques. Voir la rubr
[L’ensemble de I'information ci-dessus doit f@:e\(sur la page de présentation.]
Rubrique 1 Emploi des fonds disp S

1.1. Fonds disponibles — Indig%&fes fonds disponibles par suite du placement dans

le tableau suivant. Le cas éch@N\t; fournir des détails sur toute source de financement

supplémentaire que I’émetn% ompte ajouter aux fonds disponibles par suite du

placement pour atteindr éQg rincipal objectif de collecte de capitaux. S’il N’y a pas de
<«

montant minimum, in%ri $» comme minimum.

tteur 30 jours au plus tét avant la date de la notice d'offre. Si les

Indiquer & @mnt, s’il y a lieu, le montant de toute insuffisance de fonds de
roulement de @e

fonds disp ’?@ ne permettront pas déliminer linsuffisance, indiquer comment
I’émetteu@mte I’éliminer ou y remédier.

Co
A\V Dans I'hypothése d’'un Dans I'hypothése d’'un
N montant minimum montant maximum
A=\Montant & recueillir $ $
| Commissions de placement et frais $ $
< | Frais estimatifs (avocats, comptables, $ $
auditeurs)
D. | Fonds disponibles: D = A - (B+C) $ $
E. | Sources de financement $ $
supplémentaires requises
F. Insuffisance du fonds de roulement $ $
G. | Total: G=(D+E)-F $ $
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1.2. Emploi des fonds disponibles — Ventiler de facon détaillée I'emploi prévu des
fonds disponibles dans le tableau suivant. Si une partie des fonds disponibles doit étre
versée a une partie liée, indiquer dans une note accompagnant le tableau le nom de la
personne, sa relation avec I'émetteur et le montant. Si 'émetteur a une insuffisance de
fonds de roulement, indiquer, le cas échéant, la portion des fonds disponibles qui doit
étre portée en diminution de cette insuffisance. Si I'émetteur appliquera plus de 1
des fonds disponibles au remboursement d'une dette contractée au

des 2 derniers exercices, indiguer les raisons de la dette. (/q/
Description de I'emploi prévu des fonds Dans I'hypothése d'un | Dans I’hypothﬁj@dfbﬁ
disponibles, par ordre de priorité montant minimum montant m
$ A{ &V $
$ ) $
Total: égal a la ligne G du tableau ci-dessus $ | (\“)V $

1.3. Réaffectation — Les fonds disponibles doivent étre r@)yés pour les objectifs
indiqués dans la notice d'offre. Le conseil d’administratio, peut réaffecter les fonds
gue pour des motifs commerciaux valables. S’il se peutn& les fonds soient réaffectés,
inscrire la mention suivante:

«Nous avons lintention d’employer le '}ds disponibles pour les objectifs
indigués. Nous ne réaffecterons les fonds qu I des motifs commerciaux valables.»

Rubrique 2 Activité de [nom ou autr@?{gnation de I’émetteur]

2.1. Structure — Préciser la s @ e de I'émetteur, par exemple une société de
personnes, une société par ach ou une fiducie, la loi en vertu de laquelle il est
constitué ou prorogé, ainsi qu ieu et la date de constitution ou de prorogation.

2.2. Activité — Décrin '\activité de I'eémetteur. Fournir suffisamment d’information
pour permettre a un &ripteur eventuel de prendre une décision d’investissement
éclairée. Si I’émet@’est pas une entreprise du secteur primaire, I'information peut
comprendre se ipaux produits ou services, son exploitation, son marche, ses
projets et str& de commercialisation et des renseignements sur ses concurrents
actuels et tiels. S’il s’agit d'une entreprise du secteur primaire, fournir une
descriptio&ses principaux terrains, y compris les participations, et un résumé de
linforrpQiYN importante, notamment, le cas échéant, le stade de développement, les
rés , la géologie, I'exploitation, la production et les réserves minérales ou les
r%ources minérales au stade de I'exploration ou du développement. L’émetteur du
teur primaire qui présente de l'information scientifique ou technique relative a un
ojet minier doit suivre l'instruction 8 de la partie A de la présente annexe. L'émetteur
du secteur primaire qui donne de l'information sur ses activités pétrolieres et gazieres
doit suivre l'instruction 9 de la partie A de la présente annexe.

2.3. Développement de [l'activité — Décrire en 1 ou 2 paragraphes le
développement général de l'activité de I'’émetteur, au moins au cours des 2 derniers
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exercices et de toute période postérieure. Inclure les événements marquants ou les
conditions qui ont influé favorablement ou non sur le développement de I'émetteur.

2.4. Objectifs a long terme — Décrire tous les événements significatifs qui doivent se
produire afin que puissent étre atteints les objectifs a long terme de I'émetteur, préciser
la période au cours de laquelle chacun d’eux devrait se produire et indiquer les codts
associés a chacun d’eux. '\QD
2.5. Objectifs a court terme et réalisation (]9

a) Indiquer les objectifs que I'émetteur s’est fixés pour les 12 proQg(s mois.

b) Indiqguer dans le tableau suivant la maniére dont &eur entend
atteindre ces objectifs. C)
&

Etapes nécessaires et Date d’achévement cible ou, si elle n’est pas Codt de la
démarche prévue connue, nombre de mois nécessaires A réalisation
A $
) $

2.6. Fonds insuffisants — Indiquer, s’il y a Iieuy\ les fonds disponibles par suite
du placement pourraient ne pas étre ou ne se pas suffisants pour réaliser tous les
objectifs que I'émetteur s’est fixés et qu’ip n'g¢st pas sdr que d'autres sources de
financement seront disponibles. Si un {Oﬁnancement a été arrange, indiquer le
montant, la source et toutes les conditiog?emplir.

2.7. Contrats importants — In les principales modalités de tous les contrats
importants:

}%O
a) auxquels I'égf r est partie;
N

b) concIus@ar 'émetteur avec une partie liée; notamment linformation

suivante: Q

% le nom de la partie liée et la relation avec celle-ci, le cas échéant;

une description des actifs, biens ou participations acquis, cédés,
loués @nt I'objet d’une option, etc.;

Q/% iii) une description des services fournis, le cas échéant;

iv) le prix d'achat et les modalités de paiement, par exemple par
versements échelonnés ou paiement en especes, au moyen de titres ou
d’engagements de travail,

V) le principal, les modalités de remboursement, la garantie,

I'échéance et le taux d'intérét de toute débenture ou de tout prét;
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Vi) la date du contrat;

vii)  le montant des commissions d’intermédiaire payées ou payables a
une partie liée, le cas échéant;

viii)  les obligations importantes impayées conformément au contrat,QS
cas échéant; Q'\

iX) dans le cas d’'une opération comprenant I'achat ou la ve ?’actifs
entre 'émetteur et une partie liée, le colt des actifs pour I'émetteur et le ¢ S actifs
pour la partie liée.

Rubrique 3 Intéréts des administrateurs, des membres de la (tr)%n'on, des
promoteurs et des porteurs principaux ‘%

3.1. Rémunération et participation — Fournir dans le %&u suivant l'information
demandée sur chaque administrateur, dirigeant et pgoNofeur de I'émetteur et sur
chaque personne qui, directement ou indirectement, ropriétaire véritable de plus
de 10% des titres comportant droit de vote de I"rﬁ?t ur ou exerce une emprise sur
ceux-ci (ci-apres un «porteur principal»). Si le p principal n’est pas une personne
physique, indiquer dans une note accompa nﬁw, tableau le nom de toute personne
qui, directement ou indirectement, est prog{jetalre véritable de plus de 50% des titres
comportant droit de vote du porteur prj OU exerce une emprise sur ceux-ci. Si
'émetteur n'a pas terminé son premier ice, indiquer la rémunération versée depuis
sa création. La rémunération pe mment se faire en especes ou sous forme

d’actions ou d’options.
S

P

Nom et Poste (par ex. q@unéraﬂon versée Nombre, type et Nombre, type et
municipalité administrateuw\ ar 'émetteur ou une pourcentage de pourcentage de titres
de dirigeant, partie liée au cours titres de I'émetteur | de I'émetteur détenus
résidence promoteur ¥8{(ou) | du dernier exercice et détenus apres le apreés le placement
principale porteu al) | rémunération prévue placement (montant maximum)
et dat ntrée pour I'exercice (montant minimum)
\é-bnction courant
N)
X,
A

es fonctions occupées par les administrateurs et les membres de la haute
tion au cours des 5 derniéres années. Indiquer également I'expérience pertinente
uise dans une entreprise analogue a celle de I'émetteur.

3.2. érience des membres de la direction — Indiquer dans le tableau suivant les
pr'nmha

Nom PRINCIPALES FONCTIONS ET EXPERIENCE PERTINENTE
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3.3. Amendes, sanctions et faillites

a) Indiquer toute amende ou sanction, y compris les motifs, imposée au
cours des 10 dernieres annees, en précisant si elle est toujours en vigueur, ou toute
interdiction d’opérations qui a été en vigueur plus de 30 jours consécutifs au cours
des 10 dernieres années:

i) soit a I'encontre d’'un administrateur, d’'un membre de la %b?g
direction ou d’'une personne participant au contréle de I'émetteur;

i) soit a I'encontre d’'un émetteur dont une personne vi@ sous-

paragraphe i était administrateur, membre de la haute direction ou pers participant
au controle. %

b) Indiquer les déclarations de faillite, cessions ¢ ilens volontaires,
propositions concordataires faites en vertu de la législatio tive a la faillite ou

l'insolvabilité, poursuites, concordats ou compromis a&% es créanciers ou la
nomination d’'un séquestre, d’'un séquestre-gérant ou d dic de faillite pour détenir
des biens en vigueur depuis les 10 dernieres années:

)] soit d’'un administrateur, d’ embre de la haute direction ou
d’'une personne participant au controle de I'ém ;

i) soit d’'un émetteur e personne visée au sous-paragraphe i
était administrateur, membre de la ha ection ou personne participant au controle.

3.4. Préts — Indiquer le prm% les modalités de remboursement, la garantie,
'échéance et le taux d’int toute débenture ou de tout prét consenti ou
remboursable aux administ@s, membres de la direction, promoteurs et porteurs
principaux a une date tomﬁqn au plus t6t 30 jours avant celle de la notice d’offre.

Rubrique 4 Struc u capital
4.1. Capita}lﬁéens — Fournir dans le tableau suivant I'information demandée sur les

titres en cir n de I'émetteur, y compris les options, les bons de souscription et les
autres tltge; vertibles en actions. Au besoin, joindre au tableau des notes décrivant

les mo importantes des titres.
ﬁtlon Nombre de Prix par Nombre de titres Nombre de Nombre de titres en
b titre titres pouvant titre en circulation au titres en circulation apres le
<O étre émis [date tombant au circulation placement (montant
plus t6t 30 jours apres le maximum)
avant celle de la placement
notice d’offre] (montant
minimum)
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4.2. Titres de créance a long terme — Fournir dans le tableau suivant I'information
demandée sur la dette a long terme impayée de I'émetteur. Indiquer la tranche des
dettes échéant moins de 12 mois apres la date de la notice d’offre. Si les titres offerts
sont des titres de créance, ajouter au tableau une colonne indiquant le montant
minimum et le montant maximum de I'encours aprés le placement. Indiquer dans une
note accompagnant le tableau si les dettes ont été contractées aupres d’une partie li

et préciser l'identité de celle-ci. '\
Description des dettes a Taux d'intérét Modalités de Encours au [date@b%t au
long terme (indiquer si remboursement plus t6t 30 jo nt celle
elles sont garanties) de la ‘offre]
$ W
PAN
. CvY
4.3. Placements antérieurs — Si I'émetteur a émis des ti la catégorie des

titres offerts, ou des titres convertibles ou échangeables perm t d’acquérir des titres
de cette catégorie, au cours de 12 derniers mois, foyrhK dans le tableau suivant
'information demandée. Si les titres ont été émis en & ge d’actifs ou de services,
décrire ceux-ci dans une note.

rf’.)

Date d’émission | Type de titre émis | Nombre de tiy@?%’s Prix d’émission Produit total
. V‘

p4
A,
V/

Rubrique 5 Titres offerts &

5.1. Modalités des titres — D.é e les modalités importantes des titres offerts, et
notamment:

a) les droits d?QQte ou les restrictions des droits de vote;
b) le pri@}onversion ou d’exercice et la date d’expiration;
C) @mits de rachat ou d’encaissement par anticipation;
d) s taux d'intérét ou de dividendes.
5.2$rocédure de souscription
%s a) Décrire la facon de souscrire les titres et le mode de paiement.

b) Indiquer que les fonds seront détenus en fiducie et préciser la durée de
détention comprenant au moins le délai obligatoire de 2 jours.

C) Indiquer les conditions de cloture, par exemple la réception de fonds
supplémentaires d’autres sources. Dans le cas d’'un montant minimum a recueillir,
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préciser le moment ou les fonds seront remboursés aux souscripteurs si le montant
minimum n’est pas obtenu et indiquer si I'émetteur paiera des intéréts sur ces fonds.

Rubriqgue 6 Conséquences fiscales et admissibilité a un REER

6.1. Inscrire: «Consultez votre conseiller pour connaitre les conséquences fiscales

dans votre cas.». '\QD

6.2. Si les conséquences fiscales sont un aspect important des titres offeﬂﬁpar
exemple des actions accréditives, fournir: a) un résumé des conseéquenc&s fiscales
significatives pour les résidents du Canada; b) le nom de l'auteur des re ements
fiscaux visés au paragraphe a.

6.3. Fournir une opinion concernant I'admissibilité des titres a l@ ainsi que le
nom de son auteur ou inscrire:

«Tous les titres ne sont pas admissibles a un re@xj; enregistré d'épargne-
retraite (REER). Consultez votre conseiller pour connal missibilité de ces titres a
un REER.».

Rubrique 7 Rémunération des vendeurs et d <?ermedlalres
' ()(ucher une rémunération, par exemple

nt d'entreprise ou des commissions
t, fournir I'information suivante:

Lorsqu’une personne a touché ou
une commission, des frais de fin
d’'intermédiaire, dans le cadre du plac

a) une description de@ﬁe type de rémunération et le montant estimatif a
payer dans chaque cas;

b) si une corr»f?fsi’on est payée, le pourcentage du produit brut qu'elle
représente, dans I'hyp tﬁ‘és tant d’'un montant minimum que d’'un montant maximum a

recueillir;

C) I dalités de tout bon de souscription du courtier ou de toute option de
'agent, not nt le nombre de titres visés par l'option, le prix d’exercice et la date
d’expirati%

\k si la rémunération doit étre partiellement versée sous forme de titres, les
a

m és des titres, notamment le nombre, le type et, dans le cas d’options ou de bons
uscription, le prix d’exercice et la date d’expiration.
Rubrique 8 Facteurs de risque
Décrire, par ordre dimportance, en commencant par le plus important, les

facteurs de risque importants pour I'émetteur qui seraient jugés importants par un
investisseur raisonnable envisageant de souscrire les titres offerts.
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Les facteurs de risque entrent généralement dans l'une des 3 catégories
suivantes:

a) Risques de placement — risques propres aux titres offerts, par exemple:

détermination arbitraire du prix; '\QD

absence de marché ou marché non liquide pour la négocia mes

titres; %
- restrictions a la revente; §%E
- titres de créance assortis d'une renonciation ¢ courir avec les

b) Risque relatifs a I'émetteur

- risques propres a I'émetteur, par e@le.

- insuffisance de fonds pour INJTe les objectifs commerciaux;

autres créanciers. ‘%

- historique des produit, S’ activités ordinaires ou des bénéfices

inexistant ou limité; Q~

, manque d’exp@echnique ou en gestion;

- antécéden@es membres de la direction a I'égard de Ila
réglementation et en affaire

- dé (!T:};lnce a I'égard du personnel, de fournisseurs ou de contrats
essentiels;

- Q~dépendance a I'’égard de la viabilité financiere du garant;
& litiges en instance;
A\Cﬁ - facteurs de risque politiques.

% C) Risques sectoriels — risques propres au secteur d’activité de I'émetteur,
r exemple:

- réglementation environnementale et sectorielle;

- désuétude des produits;
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- concurrence.
Rubrique 9 Obligations d’information

9.1. Indiquer les documents qui seront transmis aux souscripteurs annuellement ou
de facon continue, notamment toute information financiére a fournir conformément a la
législation sur les sociétés régissant I'émetteur, aux documents constitutifs de celui@é
ou a tout autre document en vertu duquel il est établi. Si 'émetteur n’est pas te
transmettre de documents aux souscripteurs annuellement ou de fagon CGYJ(
inscrire en caracteres gras «Nous ne sommes pas tenus de vous tran e de
documents annuellement ou de fagon continue.».

9.2. Si un organisme public, une autorité en valeurs mob|I| u un agent
responsable, un OAR ou un systéme de cotation et de déclaration rations dispose
de renseignements sur I'’émetteur ou ses titres, indiquer oﬂ@ peut les obtenir,
notamment des adresses de site Internet.

Rubrigue 10 Restrictions a la revente

10.1. Mention generale — Dans le cas d’opérati K;es effectuées en Alberta, en
Colombie-Britannique, a Ile-du-Prince-Edouar ouveau-Brunswick, enNouvelle-
Ecosse, au Nunavut, au Québec, en Saskatc n, a Terre Neuve-et-Labrador, dans
les Territoires du Nord-Ouest et au Yukon | ife la mention suivante:

«Certaines restrictions, nota I interdiction d’effectuer des opérations,
s’appliqueront a la revente des titr ts. Vous ne pourrez effectuer d’opérations sur
ces titres avant la levée de I’inte@ a moins de vous conformer a une dispense de
prospectus en vertu de la Iegls@ en valeurs mobilieres.».

10.2. Durée des restrl § Dans le cas d'opérations visées effectuees en Alberta,
en Colombie-Britanni IIIe du-Prince-Edouard, en Nouvelle-Ecosse, au Nouveau-
Brunswick, au Nuna\u au Québec, en Saskatchewan, a Terre-Neuve-et-Labrador,
dans les Territoire Nord-Ouest et au Yukon, inscrire I'une des mentions suivantes:
a) (Jemetteur n'est émetteur assujetti dans aucun territoire a la date du
pIacemeq@Gtrire:
; «Sauf disposition contraire de la Iégislation en valeurs mobilieres, vous ne
effectuer d’opérations sur les titres dans un délai de 4 mois plus un jour aprés

@te a laguelle [nom ou autre désignation de I'émetteur] devient émetteur assujetti
Nns une province ou un territoire du Canada.;

b) si I'émetteur est émetteur assujetti dans un territoire a la date du
placement, inscrire:
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«Sauf disposition contraire de la |égislation en valeurs mobilieres, vous ne
pourrez effectuer d’opérations sur les titres dans un délai de 4 mois plus 1 jour apres la
date du placement.».

10.3. Restrictions a la revente au Manitoba — Dans le cas d'opérations visées
effectuées au Manitoba, si 'émetteur n’est émetteur assujetti dans aucun territoire lors
de la souscription des titres, inscrire la mention suivante: '\QD

«Sauf disposition contraire de la législation en valeurs mobilieres, vﬁ@ne
pouvez effectuer d’'opérations sur les titres sans obtenir au préalable le conggnt€&ment
écrit de l'agent responsable du Manitoba que si I'une des conditions tes est

remplie: &

a) [nom ou autre désignation de I'émetteur] a déposé l{&spectus portant
sur les titres que vous avez souscrits et I'agent responsable I'a v

b) vous détenez les titres depuis au moins 12 md&‘ :

L'agent responsable consentira a I'opération q@:us projetez s’il juge qu’'elle
n’est pas contraire a I'intérét public.».

Rubrique 11 Droits du souscripteur (LQ
Inscrire la mention suivante: Q~
«Les titres offerts sont as 19 de certains droits, notamment les suivants.

Consultez un avocat pour connafr s droits.

1) Droit de rés@ dans les 2 jours — Vous pouvez résoudre votre
contrat de souscription de’gre en nous faisant parvenir un avis au plus tard a minuit le
deuxieme jour ouvrabl % s la signature du contrat.

2) Drait 'action prévus par la loi pour information fausse ou
trompeuse — jouter cette partie que si la législation en valeurs mobilieres du
territoire ou ration a lieu confére au souscripteur un droit d’action pour information
peuse contenue dans la notice d’offre. Au besoin, reformuler le libellé

confor t a ces droits.] Si la notice d'offre contient de linformation fausse ou
trom , Vous avez, en vertu de la loi, un droit d’action contre:
@ a) [nom ou autre désignation de I'émetteur] pour demander d’annuler
contrat;

b) [nom ou autre désignation de I'’émetteur et le titre de toute autre
personne visée] en dommages-intéréts.
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Vous pouvez exercer ces droits d’action méme si vous ne vous étes pas
fondé sur I'information fausse ou trompeuse. Toutefois, le défendeur pourra faire échec
a votre demande par divers moyens, notamment en prouvant que vous connaissiez la
nature fausse ou trompeuse de I'information au moment de la souscription des titres.

Si vous comptez vous prévaloir de vos droits d’action visés aux sous-
paragraphes a et b, vous devez le faire dans des délais de prescription stricts. V
devez intenter une action en nullité dans les [indiquer le délai de prescription pré 'ba
la législation en valeurs mobiliéres], et pour une action en dommages-intéréts, cﬁ%les
[indiquer le délai de prescription prévu par la législation en valeurs mobiliéresé;:

3) Droits d’action contractuels pour information fausse
[N'ajouter cette partie que si la législation en valeurs mobilier
résidence du souscripteur ne prévoit pas de droits d’action pour i
trompeuse contenue dans la notice d'offre.] Si la notice d’offre
fausse ou trompeuse, vous avez, aux termes du contrat de
droit d’action contre [nom ou autre désignation de I’émetteu(f\

peuse —

territoire de
ation fausse ou
¥nt de I'information
cription de titres, un

a) pour demander d’annuler le contra’ 0

X0

b) en dommages-intéréts. Q

qfction méme si vous ne vous étes pas
. Toutefois, dans le cas de l'action en
dommages-intéréts, la somme que vo rriez recouvrer n'excédera pas le prix payé
pour les titres et ne comprendra partie des dommages-intéréts dont [nom ou
autre désignation de I'’émetteur %&/e gu’elle ne correspond pas a la diminution de
valeur des titres résultant@| formation fausse ou trompeuse. [Nom ou autre

Vous pouvez exercer ces droi
fondé sur l'information fausse ou tro

désignation de I'émetteur] aire échec a votre demande en prouvant que vous
connaissiez la nature flysse ou trompeuse de [linformation au moment de la
souscription des titres

Si vo@comptez vous prévaloir de vos droits d’action visés aux sous-
paragraphes a vous devez le faire dans des délais de prescription stricts. Pour une
action en nyiX¢) vous disposez de 180 jours a compter de la signature du contrat de
souscript|o %es titres, et pour une action en dommages-intéréts, de 180 jours a
compt oment ou vous avez connaissance de l'information fausse ou trompeuse,
sous rve d’'un délai maximal de 3 ans a compter de la signature du contrat de

sg ption des titres.»

brique 12 Etats financiers

Inclure dans la notice d’offre, immédiatement avant la page d’attestation, tous les
états financiers a présenter conformément aux instructions.
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Rubriqgue 13 Date et attestation
Inscrire la mention suivante sur la page d’attestation de la notice d’offre:

«En date du [inscrire la date de la signature de la page d’attestation de la notice
d’offre].

La présente notice d’offre ne contient aucune information fauss%\cg
trompeuse.».

Instructions pour I'application de I’Annexe 45-106A2

Notice d’offre de I'’émetteur non admissible §%E
A. Instructions générales C)%

)
1. Rédiger la notice d’offre de maniére a ce qu’elle soit fa@ﬁre et a comprendre.
Se servir d’'un langage simple, clair et concis. Eviter les ter(?\es echniques et, s'ils sont
nécessaires, les définir. 0

2. Présenter les rubriques dans l'ordre prévikeRat la présente annexe. Il n’est
toutefois pas obligatoire de fournir I'information @e aux rubriques qui ne s’appliquent

pas. (L

3. La notice d'offre peut présenter d Q{renseignements en plus de ceux prévus
par la présente annexe. La portée et | € de précision de l'information a fournir sont
généralement moindres que da cas du prospectus. En régle générale, la
description ne devrait pas dépa s% pages. Toutefois, la notice d’offre doit fournir au
souscripteur éventuel suffis nt d’information pour prendre une décision

d’investissement éclairée.

4, La notice d’offr ﬁbu/\ prendre la forme d’'une chemise contenant un prospectus
ou un document an e. Cependant, toute I'information a fournir dans la notice d’offre
doit étre présentéeNepla notice d'offre doit faire un renvoi a la page ou a la rubrique du
document sou %emise ou l'information visée figure. Modifier I'attestation de la notice
d’offre afin £Nggiquer que ni celle-ci ni le document sous chemise ne contiennent

d’'informai usse ou trompeuse.

5. ‘@conque présente de l'information fausse ou trompeuse dans la notice d'offre
c t une infraction, ce qui vaut également pour I'information prévue par la présente
@xe et pour tout autre renseignement fourni. Préciser tout fait important qui n’est
iqué sous aucune autre rubrique et dont 'omission donnerait lieu a la présentation
d’'information fausse ou trompeuse dans la notice d'offre. Se reporter également au
paragraphe 3 de l'article 3.8 de l'Instruction générale relative au Reglement 45-106 sur
les dispenses de prospectus (Décision 2009-PDG-0119, 2009-09-04) pour de plus
amples renseignements.
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6. Dans la présente annexe, I'expression «partie liée» désigne:

a) un administrateur, un dirigeant, un promoteur ou une personne participant
au controle de I'émetteur;

b) 'enfant, le pere, la mere, les grands-parents, le frere, la soceur d’une
personne physique visée au paragraphe a ou tout autre parent résidant a la mér@s
adresse qu’elle; '\

C) le conjoint ou la conjointe d’'une personne physique visée au pa%ﬂﬁhe a
ou b ou la personne avec laquelle elle vit dans une relation de type conju

d) un initié a I'égard de I'émetteur; Q
e) une société contrdlée par une ou plusieurs pers@e’ physiques visées

aux paragraphes a a d; Q

f) dans le cas d'un initié, d’'un promoteur o % personne participant au
contrble, a I'exception d’'une personne physique, toute onne qui exerce un contréle
sur l'initié, le promoteur ou la personne participant K@so trole.

(Si I'émetteur n’est pas émetteur asﬁ’?li, 'expression «initié» désigne la
personne qui serait initiée a son égard s'il ét%é etteur assujetti.)

7. A la rubrique 3.1, linformati r la rémunération versée directement ou
indirectement par I'émetteur ou un e liée a un administrateur, a un dirigeant, a un
promoteur ou a un porteur princj t & fournir si 'émetteur recoit un avantage direct

en échange de la rémunératiorO

8. Présenter l'inform#&§on® scientifique ou technique sur les projets miniers de
I'émetteur conformém nf\a Reglement 43-101 sur l'information concernant les projets
miniers (chapitre Vb . 15) (ci-apres, «Réglement 43-101»).

9. L’émett
I'informatio

xercant des activites pétrolieres et gazieres qui donne de
Dces activités doit veiller a le faire conformément aux dispositions des
Reglement 51-101 sur I'information concernant les activités pétrolieres
hapitre V-1.1, r. 23). En vertu de l'article 5.3 de ce réglement, I'information
sur les réserves ou les ressources doit étre conforme a la terminologie et aux
catggovies énoncées dans le manuel COGE. Pour l'application de la présente
ﬁmtion, toute mention d’'un émetteur assujetti aux parties 4 et 5 de ce réglement est
Zbutée inclure tous les émetteurs.

7

10. La législation en valeurs mobilieres limite ce qui peut étre affirmé sur l'intention
de I'’émetteur d’inscrire des titres a la cote d’'une bourse ou d’en demander la cotation
sur un marché. Se reporter a la Iégislation en valeurs mobiliéres applicable avant de
faire une déclaration en ce sens.
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11. Dans le cas d’'un placement avec dispense autre que celle prévue a l'article 2.9
du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus, adapter I'information prévue a
la rubrique 11 pour décrire correctement les droits du souscripteur. Indiquer en
caractéres gras sur la page de présentation si le souscripteur n'a pas de droits d’action
contractuels ou légaux pour information fausse ou trompeuse contenue dans la notice

d’offre.
&

12. Dans le cadre d'un placement de titres, la seule information proﬂ%ive
importante pouvant étre diffusée est celle qui est exposée dans la notice d¢jreY Tout
extrait ou résumé diffusé de [linformation financiere prospective, ens du
Reglement 51-102 sur les obligations d’information continue (chapitr 1, r. 24)
(ci-apres, «Reglement 51-102»), doit étre raisonnable et pondéré, et A& OMporter une
mise en garde en caracteres gras indiquant que linformation &entée n'est pas
compléte et que l'information financiére prospective compléte contenue dans la

notice d’offre. Q
A

B. Etats financiers — instructions générales 0

1. Tous les états financiers, tous les comptes &?r sultat opérationnel d'un terrain
pétrolifere ou gazéiféere qui est une entrepri '\& guise ou devant I|'étre et toute
information financiére résumée sur le montant @de I'actif, du passif, des produits des
activités ordinaires et du résultat net d'une rise acquise ou devant |'étre qui est ou
sera un investissement comptabilisé se méthode de la mise en équivalence qui
sont inclus dans la notice d'offre doiv re conformes au Réglement 52-107 sur les
principes comptables et normes it acceptables (chapitre V-1.1, r. 25), que
I'émetteur soit émetteur assujettiQ

En vertu du Réglem@-m? sur les principes comptables et normes d'audit
acceptables, les états fi ﬁci rs doivent généralement étre établis conformément aux
PCGR canadiens ap Iigéb es aux entreprises ayant une obligation d'information du
public. L'émetteur g\ Wyilise la présente annexe ne peut utiliser les PCGR canadiens
applicables aux entgprises a capital fermé, mais, sous réserve des obligations prévues
dans le Regle 52-107 sur les principes comptables et normes d'audit acceptables,
certains é peuvent utiliser les PCGR canadiens applicables aux entreprises a
ur les états financiers d'une entreprise visée a l'instruction 1 de la partie
r qui n'est pas émetteur assujetti peut établir des états financiers relatifs a
ition conformément aux obligations prévues par le Reglement 52-107 sur les

prigcipes comptables et normes d'audit acceptables comme s'il était émetteur émergent

@sens du Reéglement 51-102 sur les obligations d'information continue. Pour

plication de I'Annexe 45-106A2, la «date applicable» dans la définition d'émetteur
émergent correspond a la date d'acquisition.

2. Inclure immédiatement avant la page d’attestation tous les états financiers a
présenter dans la notice d’offre conformément aux présentes instructions.
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3. Si I'émetteur n'a pas terminé un exercice complet ou si son premier exercice se
termine moins de 120 jours avant la date de la notice d'offre, inclure dans la notice
d'offre des états financiers comprenant:

a) I'état du résultat global, I'état des variations des capitaux propres et le
tableau des flux de trésorerie de la période allant de sa création a une date tombant au
plus t6t 90 jours avant la date de la notice d'offre; '\QD

b) I'état de la situation financiére a la date de cloture de la période \A@au

paragraphe a;
%Qg/

4. Si I'émetteur a terminé un ou plusieurs exercices, inclure @%/Ia notice d'offre
des états financiers annuels comprenant: y

C) les notes des états financiers.

a) I'état du résultat global, I'état des variations es:capitaux propres et le
tableau des flux de trésorerie des exercices suivants: 0
i) le dernier exercice terminé pluﬁfj 120 jours avant la date de la
notice d'offre; Q'\
i) I'exercice précédant I%(rkce visé a la disposition i, le cas
echéant;
b) I'état de la situation j lere a la date de cléture de chaque période
visée au paragraphe a; A

C) 'état de la s@on financiere au début de la premiére période
comparative dont les ét tégin nciers inclus dans la notice d'offre sont conformes aux
IFRS dans le cas de I' njlé(t ur qui remplit les conditions suivantes:

i) @fait une déclaration sans réserve de conformité aux IFRS dans
ses états finan annuels;

0%37 il accomplit au moins I'un des actes suivants:

\Cﬁ A) il applique une méthode comptable de maniére rétrospective

d@;s états financiers annuels;

B) il retraite rétrospectivement des postes de ses états
financiers annuels;

C) il reclasse des éléments dans ses états financiers annuels;
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d) dans le cas des premiers états financiers IFRS de I'émetteur, au sens du
Reglement 51-102, I'état de la situation financiere d'ouverture en IFRS a la date de
transition aux IFRS, au sens du Réglement 51-102;

e) les notes des états financiers.

4.1 Dans le cas ou I'émetteur présente les composantes du résultat net dans (y;
compte de résultat séparé, ce compte doit étre présenté immeédiatement avant I'é%
résultat global déposé conformément a l'instruction 4, ci-dessus. q/

5. Si I'émetteur a terminé un ou plusieurs exercices, inclure dans la noé’offre un
rapport financier intermédiaire comprenant: §%
X
iné

propres et le
tableau des flux de trésorerie de la derniere période intermédiair. e:

a) I'état du résultat global, I'état des variations des c;{@a

)] plus de 60 jours avant la date de la notkﬂg&ffre;

i) aprés la date de cléture des @finamciers visés au sous-
paragraphe i du paragraphe a de l'instruction 4, le ?{aje héant;

b) I'état du résultat global, I'état de’a?riations des capitaux propres et le
tableau des flux de trésorerie de la périod spondante de I'exercice précédent, le
cas échéant;

C) I'état de la situation fi re a la date de cl6ture de la période visée au
paragraphe a et a la cléture de I'% e précédent;

d) 'état de la s@on financiere au début de la premiére période
comparative dont les ét tégin nciers inclus dans la notice d'offre sont conformes aux
IFRS dans le cas de I' njlé(t ur qui remplit les conditions suivantes:

i) @tait dans le rapport financier intermédiaire une déclaration sans
réserve de co ité a la Norme comptable internationale 34, Information financiére
intermédiairg;

C}B i) il accomplit au moins I'un des actes suivants:
A A) il applique une méthode comptable de maniéere rétrospective
@ son rapport financier intermédiaire;

B) il retraite rétrospectivement des postes de son rapport
financier intermédiaire;

C) il reclasse des éléments dans son rapport financier
intermédiaire;
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e) dans le cas de son premier rapport financier intermédiaire dans I'exercice
d'adoption des IFRS I'état de la situation financiere d'ouverture en IFRS a la date de
transition aux IFRS;

f) dans le cas de I'émetteur qui n'est pas émetteur assujetti dans au moins
un territoire du Canada au moment de déposer la notice d'offre et qui inclut le rap
financier intermédiaire de la deuxieme ou troisieme période de l'exercice d'adopticQ
IFRS, les éléments suivants: q/

)] soit le premier rapport financier intermédiaire de I'éQ&’ur pour

I'exercice d'adoption des IFRS; §%

i) soit les éléments suivants:

QO
A) I'état de la situation financiére (@gérture a la date de
transition aux IFRS; /\

B) les rapprochements a éta@a la date de cloture des
derniers états financiers annuels et a la date de ¢ Nion aux IFRS conformément a
I'lFRS 1, Premiére adoption des Normes internai s d'information financiére, en vue
d'expliquer l'incidence de la transition du référ comptable antérieur aux IFRS sur la
situation financiere, la performance financk t les flux de trésorerie présentés par
I'émetteur;

0) les notes des états fir@s.

5.1 Dans le cas ou I'émett %résente les composantes du résultat net dans un
compte de résultat séparé, pte doit étre présenté immédiatement avant I'état du
résultat global déposé co@r ement a l'instruction 5, ci-dessus.

6. L'émetteur ngst yas tenu d’inclure dans la notice d'offre I'information financiére

comparative visée sous-paragraphe ii du paragraphe a de l'instruction 4 de la

présente parti Inclut les états financiers d’'un exercice terminé moins de 120 jours
é):elle-ci.

avant la da%
7 @)’émetteur qui n'est pas un fonds d'investissement, I'expression «période
[

inte% re» s’entend au sens du Réglement 51-102 sur les obligations d’information
coQtiMie. Dans la plupart des cas, la période intermédiaire est une période qui se
@ne 9, 6 ou 3 mois avant la cl6éture de I'exercice. Pour I'émetteur qui est un fonds
Avestissement, l'expression « période intermédiaire » s’entend au sens du
Reglement 81-106 sur linformation continue des fonds d’investissement
(chapitre V-1.1, r. 42) (ci-apres, «Reglement 81-106»).
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8. L'information financiéere comparative prévue aux paragraphes b et c de
l'instruction 5 de la présente partie peut étre omise si I'émetteur n‘a pas établi d'états
financiers selon son référentiel comptable actuel ou, s'il y a lieu, antérieur.

9. Les états financiers visés a linstruction 3 et ceux de la derniere période
comptable visée a l'instruction 4 de la présente partie doivent étre audités. Il n'est pas
obligatoire d'auditer les états financiers visés aux instructions 5 et 6 ni I’informatiq?
financiére de la période correspondante de I'exercice précédent visée a l'instructi ﬁ\
faut toutefois inclure dans la notice d'offre tout rapport d'audit sur ces états fi@ers
s’ils ont été audités.

10. Le Reglement 52-108 sur la surveillance des auditeurs (cha 1 1, 26),
prévoit les obligations des émetteurs assujettis et des cabinets comp

11. Le cas échéant, indiquer clairement que les états fmanm%cg) compris ceux des
périodes comparatives, n'ont pas été audités.

12.  Sila notice d’'offre ne contient pas les états finang audités du dernier exercice
de I'’émetteur et que le placement est en cours, me jour la notice d'offre en y

intégrant les états financiers annuels audités, a Ie rapport d'audit, dés que
'émetteur les a approuvés, mais au plus tard Ie%& our suivant la date de clbture de
I'exercice.

13. Il n'est pas nécessaire de met %&)ur la notice d'offre en y intégrant les
rapports financiers intermédiaires des i0des terminées moins de 60 jours avant la
date de la notice d’offre a moins a ne soit nécessaire pour que la notice d’offre

ne contienne aucune mformatlorQ e ou trompeuse.

14.  L’information prospem% au sens du Reglement 51-102, qui est fournie dans la
notice d'offre doit étre cof{orhe a l'article 4A.2 du Reglement 51-102 et comprendre
information prévue a |£’m cle 4A.3 de ce reglement. En outre, I'information financiére
prospective et les pectives financieres, au sens de ce réglement, qui sont
présentées dans laqgtice d’offre doivent étre conformes a la partie 4B de ce réglement.
L’expression « teur assujetti», aux articles 4A.2 et 4A.3 et a la partie 4B de ce
reglement g d également des émetteurs qui ne sont pas émetteurs assujettis.
D’autres | ions figurent dans l'Instruction générale relative au Reglement 51-102
sur les tions d’information continue (Décision 2006-PDG-0223, 2006-12-12).

1 %i I'émetteur est une société en commandite, inclure dans la notice d’offre, outre
@tats financiers de I'’émetteur, les états financiers du commandité et, si la sociéeté a
s activités, ceux de la société conformément a la présente partie.
16. Malgré linstruction 5 de la présente partie, I'émetteur peut inclure le rapport
financier intermédiaire de sa derniére période intermédiaire, le cas échéant, terminée:
a) apres son dernier exercice dont les états financiers sont présentés dans la
notice d'offre;
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b) plus de 90 jours avant la date de la notice d'offre.

La présente instruction ne s'applique que si les conditions suivantes sont
remplies:

a) le rapport financier intermédiaire est le premier dont le dépot est exi@é
dans l'exercice d'adoption des IFRS, et I'émetteur fait, pour la premiéere foi hﬂ
déclaration de conformité a la Norme comptable internationale 34, Info@ion
financiere intermédiaire;

b) I'émetteur est émetteur assujetti dans le territoire intéress'%;oment du
dépbt de la notice d'offre; %

) la notice d'offre porte une date antérieure au 29 jui@i’z.

1. Inclure les états financiers de I'entreprise con@ment a l'instruction 4 de la
présente partie si I'un des criteres énonces a l'inst lb’(Po 2 est respecté, quelle que soit
la fagon dont I'émetteur comptabilise ou co Msera l'acquisition, dans les cas

suivants: (L

a) 'émetteur a acquis une e; Se au cours des 2 derniers exercices et

C. Etats financiers — Acquisitions d’entreprises

que ses états financiers, audités, incl ns la notice d'offre ne contiennent pas les
résultats de I'entreprise sur 9 mois% utifs;

progressé au point ou une pRPNne raisonnable jugerait la probabilité de sa réalisation
élevée. '<\

2. Inclure les &iNs) financiers prévus a linstruction 4 de la présente partie de
I'entreprise visée a truction 1 dans les cas suivants:

b) I'émetteur see d’acquérir une entreprise et l'acquisition a

Ts) uote-part de I'émetteur dans lactif consolidé de I'entreprise

e son actif consolidé calculé au moyen des derniers états financiers
'‘émetteur et de l'entreprise terminé avant la date d’acquisition ou de la
re dans le cas d’une acquisition prévue;

b) les placements consolidés de I'émetteur dans I'entreprise et les avances

%il lui consent a la date d’acquisition ou a la date d’acquisition prévue dépassent 40%
de son actif consolidé, compte non tenu des placements dans l'entreprise ou des
avances consenties a celle-ci a la cléture du dernier exercice de I'émetteur terminé
avant la date d’acquisition, ou la date de la notice d’offre dans le cas d’'une acquisition
prévue. L'application du critére des investissements prévu au présent paragraphe est
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traitée aux paragraphes 4.1 et 4.2 de l'article 8.3 du Réglement 51-102. L'instruction
générale connexe comprend d'autres indications.

2.1  (paragraphe abrogé).

3. Lorsqu’'un émetteur ou une entreprise n'a pas terminé un exercice complet ou a
terminé son premier exercice au plus tard 120 jours avant la date de la notice d’off:
utiliser les états financiers visés a l'instruction 3 de la partie B pour effectuer les c%
visés a l'instruction 2 de la présente partie. q/

4, S'il faut inclure les états financiers d'une entreprise dans la notice d' n vertu
de l'instruction 2 de la présente partie, inclure les états financiers suivan

a) si I'entreprise n'a pas terminé un exercice compl Si son premier
exercice se termine moins de 120 jours avant la date de la notic% re:

i) I'état du résultat global, I'état des varia@s%es capitaux propres et
le tableau des flux de trésorerie: 0

A) soit de la période aIIantﬁs?; création a une date tombant
au plus t6t 90 jours avant la date de la notice d'of&e)

B) soit de la périod@aﬁ de sa création a la date d'acquisition
ou a une date tombant au plus tot 45 j avant la date d'acquisition, si cette date
précede la date de cl6ture de la périod e a la disposition A;

i) I'état de la s&%&bn financiere a la date de cléture de la période
visée au sous-paragraphe i;

O
iii) les @fgﬁws états financiers;
b) sil'en e a terminé un ou plusieurs exercices:
i) Q~des états financiers annuels comprenant:
% A) I'état du résultat global, I'état des variations des capitaux

proprt@b tableau des flux de trésorerie des exercices suivants:

s de 120 jours avant la date de la notice d'offre;

%A I. le dernier exercice terminé avant la date d'acquisition

. I'exercice précédant lI'exercice visé a la sous-
disposition i, le cas échéant;

B) I'état de la situation financiere a la date de cléture de chaque
exercice visé a la disposition A;
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C) les notes des états financiers;
i) un rapport financier intermédiaire comprenant:
A) l'un des documents suivants:

I. 'état du résultat global, I'état des variationﬁ\g?
capitaux propres et le tableau des flux de trésorerie de la derniére période interrﬂ} ire
r

cumulée depuis le début de l'exercice et terminée le dernier jour de iode
intermédiaire terminée avant la date d'acquisition et plus de 60 jours avant te de la
notice d'offre et terminée aprés la date des états financiers visés a la s isposition i
de la disposition A du sous-paragraphe i, ainsi que I'état du résultat et I'état des

variations des capitaux propres de la période de 3 mois terminé rnier jour de la
période intermédiaire terminée avant la date d'acquisition et pl 60 jours avant la
date de la notice d'offre et terminée aprés la date des état€ WMnciers visés a cette
sous-disposition; /\

. I'état du résultat g!@ I'état des variations des
capitaux propres et le tableau des flux de trésorerie¢§ période allant du premier jour
suivant l'exercice visé au sous-paragraphe i '\1 e date tombant avant la date
d'acquisition et aprés la fin de la période visée ﬁ&ous-disposition i;

B) I'état du rés obal, I'état des variations des capitaux
propres et le tableau des flux de trés de la période correspondante de I'exercice
précedent, le cas échéant; %

période visée a la dispositio a la cléture de l'exercice précédent;

C) I'@ la situation financiére a la date de cloture de la

D '\I/Xs notes des états financiers.

Le sens de@pression «période intermédiaire» est prévu a l'instruction 7 de la

partie B. 0

5. L’i tion de la derniere période visée au sous-paragraphe i du paragraphe b
On 4 de la présente partie doit étre auditée et accompagnée d'un rapport
N'est pas obligatoire d'auditer les états financiers visés au paragraphe a et au
soys-paragraphe ii du paragraphe b de linstruction 4 ni l'information financiére de la
@de correspondante visée au sous-paragraphe i du paragraphe b de cette
truction. Il faut toutefois inclure dans la notice d’offre tout rapport d'audit sur ces états
financiers ou cette information comparative s'ils ont été audités.

6. Si la notice d'offre ne contient pas les états financiers audités du dernier exercice
terminé avant la date d’acquisition d’une entreprise visée a l'instruction 1 de la présente
partie et si le placement est en cours, mettre a jour la notice d'offre en y intégrant ces
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états financiers et le rapport d'audit des qu’ils sont disponibles, au plus tard 120 jours
apres la cléture de I'exercice.

7. L’expression «entreprise» s’interprete en fonction des faits et des circonstances.
En regle générale, une entité distincte, une filiale ou une division d’une entité est une
entreprise et, dans certains cas, une composante moindre d’'une entité peut aussi
constituer une entreprise, que l'entreprise faisant 'objet de I'acquisition ait déja éta@é
des états financiers ou non. L’entreprise faisant l'objet de I'acquisition doi Et(
considéré comme une entreprise s'il y a ou si I'’émetteur s’attend a ce qu& ait
continuité de I'exploitation. L’émetteur doit se demander:

a) si la nature de l'activité génératrice de produits des ac&@E ordinaires

actuels ou éventuels demeurera sensiblement la méme apres I’acqui'% :

b) s'il acquiert les installations matérielles, les emp ge’ les systemes de
commercialisation, le personnel de vente, les clients, les s d’exploitation, les
technigues de fabrication ou les appellations commerces¥ou si le vendeur les

conserve apres l'acquisition. 0
8. Si 'opération ou le projet d’opération dont I%\'s abilité de réalisation est €levee
ens du Reglement 51-102, inclure

les états financiers de la filiale dans la notic re, conformément a la partie A. La
société mere est I'entreprise acquise. Ses & Inanciers peuvent aussi étre exigés en
vertu de l'instruction 1 de la présente papife/

a été ou doit étre une prise de contrble inverséeg

9. L’émetteur qui inclut dans | @e d’offre les états financiers a fournir dans la
déclaration d’acquisition d’entre onformément au Réglement 51-102 remplit les
obligations prévues a l'instructi e la présente partie.

D. Etats financiers ﬁsgenses

1. L’émetteur iNylut dans la notice d'offre les états financiers a fournir dans le
prospectus en veiw)de la législation en valeurs mobilieres remplit les obligations

relatives aux inanciers prévues par la présente annexe.

2. disposition i du sous-paragraphe a du paragraphe 1 de l'article 3.3 du
Régle 2-107 sur les principes comptables et normes d'audit acceptables, le
rap udit sur les états financiers d'un émetteur ou d'une entreprise contenus dans

laqotee d'offre d'un émetteur non assujetti peut exprimer une opinion avec réserve
ement aux stocks si les conditions suivantes sont réunies:

a) I'émetteur inclut dans la notice d'offre un état de la situation financiere
établi a une date postérieure a la date visée par la réserve;
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b) I'état de la situation financiere visé au paragraphe a est accompagné d'un
rapport d'audit qui n'exprime pas d'opinion avec réserve relativement aux stocks de
cloture;

C) I'émetteur n'a pas encore déposé d'états financiers de la méme entité
accompagnés d'un rapport d'audit qui exprimait une opinion avec réserve relativement

aux stocks.
&

3. L'émetteur qui a comptabilisé ou comptabilisera une entreprise @ a
I'instruction 1 de la partie C selon la méthode de la mise en équivalence n'e%’i tenu
d'inclure les états financiers de cette entreprise si les conditions suivantes SQU. unies:

R

a) la notice d'offre contient de [linformation concer es peériodes
comptables pour lesquelles des états financiers sont normalement@XQ#s en vertu de la
partie C qui: ‘%

)] résume les données relatives au mont&&t gtal de l'actif, du passif,
des produits des activités ordinaires et du résultat net deJ'™atreprise;

i) décrit la quote-part de I'émetteu(ﬁaY; I'entreprise et toute émission
éventuelle de titres par I'entreprise qui pourrait@m une incidence importante sur la
guote-part du résultat net qui revient a I'émetteﬁ?t,

b) l'information financiére vi
exercice a été auditée ou est tirée d'ét

c) lanotice d'offre: A@

)] indique q?bl‘lnformation financiére visée au paragraphe a qui porte
sur un exercice terminé € auditée ou precise les états financiers audités prévus a ce
paragraphe dont eIIe%t traite;

paragraphe a qui porte sur le dernier
anciers audités de l'entreprise;

i) @dique que I'opinion de l'auditeur sur l'information financiére ou les
états financie@és au sous-paragraphe i n'était pas modifiée.

4. I as obligatoire d’'inclure dans la notice d’offre les états financiers relatifs a
I ou au projet d’acquisition d’'une entreprise qui constitue une participation
errain pétrolifere ou gazeéifere si l'acquisition est significative uniquement
d’apres le critére de I'actif ou lorsque les conditions suivantes sont réunies:

% a) I'émetteur n’est pas en mesure de les fournir parce qu’ils n’existent pas ou
gu’il n’y a pas acces;

b) l'acquisition n’a pas été ou ne sera pas une prise de contrdle inversée, au
sens du Reglement 51-102;
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C) (paragraphe abrogé);

d) la notice d’offre contient de l'information de remplacement sur I'entreprise,
notamment:

i) le compte de résultat opérationnel de I'entreprise ou des
entreprises reliées de chacune des périodes comptables dont les états financi
devraient normalement étre présentés en vertu de l'instruction 4, établi conformﬁﬁ
au paragraphe 5 de l'article 3.11 du Réglement 52-107 sur les principes comptml( et
normes d'audit acceptable. Le compte de résultat opérationnel de la dernié riode
comptable visée au sous-paragraphe i du paragraphe b de l'instruction 4 artie C

doit étre audité. §@

i) une description du ou des terrains et de la par, lon acquise par
I'émetteur; y

i) de linformation sur les réserves estirﬂs&s et les produits des
activités ordinaires nets futurs afférents estimatifs giiNpuables a ['entreprise, les
hypothéses importantes utilisées dans I'établissemen estimations, lidentité et la
relation avec I'émetteur assujetti ou le vendeu'r\(ﬁ: la personne qui a établi les

estimations; (19

iv) les volumes de produ réels du terrain au cours du dernier
exercice terminé;

V) les volumes %uction estimatifs du terrain pour le premier
exercice compris dans I’estimatio,&éée au sous-paragraphe iv.
5. Les états financiers d@treprise qui constitue une participation dans un terrain
pétrolifere ou gazéifére @%ﬂ I'acquisition ou du projet d’acquisition d’un terrain par
'émetteur n'ont pas a"élr audités si, au cours des 12 mois précédant la date
d’acquisition ou la d’acquisition projetée, la production moyenne quotidienne du
terrain sur la base baril d’équivalent pétrole, le gaz naturel étant converti en pétrole
selon un ratio 00 pi® de gaz naturel par baril de pétrole, était inférieure & 20% du

total de la ion moyenne quotidienne du vendeur pour la méme période ou des
périodes res et que les conditions suivantes sont réunies:

\@ malgré des efforts raisonnables pendant les négociations relatives a
'aggUiition, I'émetteur n'a pu faire inclure dans la convention d'achat les droits
@ention d'un compte de résultat opérationnel audité du terrain;
i) la convention d'achat contient des déclarations et garanties du vendeur
selon lesquelles les montants présentés dans le compte de résultat opérationnel
correspondent a l'information consignée dans ses documents comptables;

iii) la notice d'offre indique:
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1. gue I'émetteur n'a pas pu obtenir de compte de résultat
opérationnel audité;

2. les motifs de cette incapacité;
3. que la convention d'achat contient les déclarations et garanti
visées au paragraphe ii; Q'\

4. gue les résultats présentés dans le compte de résultat o zgtlﬁnnel
auraient pu différer de facon importante si ce compte avait été audité.

A.M. 2009-05, Ann. 45-106A2; A.M. 2010-17, a. 6; A.M. 2011-02, a. %&
)
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ANNEXE 45-106A3
NOTICE D'OFFRE DE L’EMETTEUR ADMISSIBLE

Date: [date de I'attestation]

L’émetteur

Nom: '\QD

Siege: Adresse:
Téléphone: (]9
Courriel: %
Télécopieur:

Actuellement inscrit a la cote de quelle Bourse? [par ex., Bourse de @ho/ Bourse de
croissance TSX] C)

)
Territoires ou I'émetteur est un émetteur assuijetti: Q%

Le placement 0/\

Titres offerts: ?\
Q0
Prix d’offre unitaire: (L

Placement minimum/maximum: [S’il n’y de minimum, inscrire en caracteres gras
«ll n’y a pas de minimum.», et aussi ractéeres gras «Vous pouvez étre I'unique

souscripteur.».] Q/

Indiquer en caracteres gras «L nds disponibles par suite du placement peuvent
ne pas étre suffisants pou Iser les objectifs visés.».

Souscription minimale T&iquer la somme minimale que chaque investisseur doit
investir ou inscrire: une souscription minimale n’est requise de l'investisseur».]

Modalités de p nt:

Date(s)d@dre proposee(s):

Con&§t nces fiscales: «D’importantes conséquences fiscales découlent de la
preprmté de ces titres. Voir la rubrique 6.» [Si les conséquences fiscales ne sont pas
rtantes, supprimer cette rubrique.]

Agent de placement? [Oui/non. Si oui, inscrire «Voir la rubrique 7». On peut aussi
indiquer le nom de I'agent de placement.]
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Restrictions a la revente

Inscrire: «Vous ne pourrez pas revendre vos titres pendant 4 mois plus 1 jour. Voir la
rubrique 10.»

Droits du souscripteur

Inscrire: «Vous pouvez exercer un droit de résolution du contrat de souscrlptlonﬁé@
les 2 jours ouvrables. Si la notice d’offre contient de I'information fausse ou tro

vous avez un droit d’action en dommages-intéréts ou vous pouvez demand nuler
le contrat. Voir la rubrique 11.»

Inscrire la mention suivante en caracteres gras: &

«Aucune autorité en valeurs mobilieres ni aucun responsable ne
s’est prononcé sur la qualité de ces titres ni n'a exa la présente notice
d’offre. Quiconque donne a entendre le contraire ca\Q et une infraction. Le
présent placement comporte des risques. Voir la rub@ € 8.»

[L’ensemble de l'information ci-dessus doit figurer ?l\% age de présentation.]
Rubrique 1 Emploi des fonds disponibles (LQ

1.1. Fonds disponibles — Indiquer le
le tableau suivant. Le cas échéant, fo

disponibles par suite du placement dans
es détails sur toute source de financement
supplémentaire que I'émetteur c ajouter aux fonds disponibles par suite du
placement pour atteindre son pri objectif de collecte de capitaux. S’il n’y a pas de
montant minimum, inscrire «O me minimum.

Indiquer égaleme %y a lieu, le montant de toute insuffisance de fonds de
roulement de I'émetteyr plus tot 30 jours avant la date de la notice d’offre. Si les
fonds disponibles ermettront pas d’éliminer [insuffisance, indiquer comment
'émetteur comp& iner ou y remeédier.

O Dans I'hypothése d’'un | Dans I'hypothése d’un
Q montant minimum montant maximum
A. | MaNn) a recueillir $ $
B. |.QMnissions de placement et frais $ $
C. is estimatifs (avocats, comptables, $ $
uditeurs)
<ﬁ Fonds disponibles: D = A - (B+C) $ $
X\Z | Sources de financement supplémentaires $ $
requises

F. Insuffisance du fonds de roulement $ $
G. | Total: G = (D+E) — $ $

1.2. Emploi des fonds disponibles — Ventiler de fagcon détaillée I'emploi prévu des
fonds disponibles dans le tableau suivant. Si une partie des fonds disponibles doit étre
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versée a une personne ayant des liens avec I'’émetteur, a un membre du méme groupe
gue lui ou a un initié a son égard, indiquer dans une note accompagnant le tableau le
nom de la personne, du membre du groupe ou de l'initié, sa relation avec I'émetteur et
le montant. Si I'émetteur a une insuffisance de fonds de roulement, indiquer, le cas
échéant, la portion des fonds disponibles qui doit étre portée en diminution de cette
insuffisance. Si I'émetteur appliquera plus de 10% des fonds disponibles au
remboursement d’'une dette contractée au cours des 2 derniers exercices, indiquer '65

raisons de la dette. '\
A
Description de I'emploi prévu des fonds | Dans I'hypothése d’'un | Dans I'hypoifgse¥d'un
disponibles, par ordre de priorité montant minimum montant
$ $
; N
Total: égal a la ligne G du tableau ci-dessus $ R E‘ $
' N
1.3. Réaffectation — Les fonds disponibles doivent étre e@és pour les objectifs
eénoncés dans la notice d'offre. Le conseil d’administration Ae Weut réaffecter les fonds
gue pour des motifs commerciaux valables. S'il se peut%& s fonds soient réaffectés,

inscrire la mention suivante: ?\

«Nous avons lintention d’employer les fbé@ disponibles pour les objectifs
indigués. Nous ne réaffecterons les fonds que p@des motifs commerciaux valables.».

%Aieu, gue les fonds disponibles par suite
seront pas suffisants pour réaliser tous les
Il n'est pas certain que d'autres sources de
utres sources ont été prévues, en indiquer le
ition demeurant a remplir.

1.4. Fonds insuffisants — Indiquer, S'i
du placement pourraient ne pas étre
objectifs que I'émetteur s’est fixés
financement seront disponibles.

montant, la provenance et toutts

Rubrique 2 Informatio uiinom ou autre désignation de I’émetteur]

2.1. Sommaire de
gue I'émetteur e
d’'information p

d’'investisse
n’est pas

Qctivité — Décrire brievement en 1 ou 2 paragraphes l'activité
(” exercer dans les 12 prochains mois. Fournir suffisamment
Jermettre a un souscripteur éventuel de prendre une décision
eclairée. Indiquer s’il s’agit d’'un changement d’activité. Si I'émetteur
treprise du secteur primaire, décrire les produits qui sont ou seront mis
abriqués, ainsi que leur stade de développement respectif. S’il s’agit d’'une
entre du secteur primaire, préciser si ses principaux terrains sont essentiellement
de l'exploration, du développement ou de la production, et indiquer les
urces visées et 'emplacement de ces terrains. L’émetteur du secteur primaire qui
ne de l'information sur ses activités pétrolieres et gazieres doit suivre l'instruction 9

de la partie A de la présente annexe.

2.2. Documents existants intégrés par renvoi — Inscrire la mention suivante:

«L'information intégrée par renvoi dans la présente notice d'offre provient des
documents figurant dans la liste suivante, déposés auprés des autorités en valeurs
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mobilieres ou des agents responsables au Canada. On peut obtenir ces documents sur
le site Internet de SEDAR, a l'adresse suivante: www.sedar.com. On peut également
les obtenir gratuitement sur demande adressée a [indiquer I'adresse compléte et le
numeéro de téléphone de la personne-ressource].

Les documents figurant dans la liste suivante et l'information qu'’ils présentent ne
sont pas intégrés par renvoi si leur contenu est modifié ou remplacé par une déclaratiQ;
dans la présente notice d’offre ou dans tout autre document déposé par la suite N
est également intégré par renvoi.»

Indiqguer tous les documents intégrés par renvoi dans la Ii@&uivame

conformément a l'instruction 1 de la partie D: %
/A -
Description du document (dans le cas des | Date du document ‘Q
déclarations de changement important, décrire ) C)
brievement la nature du changement) Pa
'\\)
L N

2.3. Documents existants non intégrés par ren%oi?*nscrire la mention suivante:

«Les autres documents figurant sur le 'Q'}ternet de SEDAR, par exemple, la
plupart des communiqués, les notes d'informpatigp, les prospectus et les notices d’offre
pour le placement de droits, ne sont inté r renvoi dans la présente notice d’offre
gue s’ils figurent expressément dans ci-dessus. Vos droits énoncés sous la
rubrique 11 de la présente notice @ne s’appliguent qu'a l'information contenue

cu

dans la présente notice d’offre et % ments ou renseignements qui y sont intégrés

par renvoi.».

2.4. Information exist I‘%non intégrée par renvoi — Il est permis de ne pas
intégrer par renvoi d 2{ la notice d'offre certains renseignements prévus a
linstruction 2 de la p tiéKD et présentés dans les documents intégrés par renvoi. Le
cas échéant, I'éme@précise gu’il n’'integre pas ces renseignements et désigne dans
la notice d'offre:

a) @ormaﬂon non intégrée par renvoi,
@ les documents dans lesquels elle figure.
2% ocuments ultérieurs non intégrés par renvoi — Inscrire la mention suivante:
% «Les documents déposés apres la date de la présente notice d'offre ne sont pas
réputés intégrés dans celle-ci. Toutefois, si I'attestation de la présente notice d’offre
cesse de faire foi des faits qu’elle atteste par suite d'un événement ou d’'un changement

dans notre activité ou nos affaires apres votre souscription, nous vous transmettrons
une mise a jour de la présente notice d’offre, notamment une nouvelle attestation datée
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et signée, et nous n'accepterons votre souscription que lorsque vous aurez signé de
nouveau le contrat de souscription des titres.».

Rubrique 3 Intéréts des administrateurs, des membres de la direction, des
promoteurs et des porteurs principaux

3.1. Fournir dans le tableau suivant I'information sur chaque administrateur, memlﬁg>
de la haute direction et promoteur et sur chaque personne qui, directeme '\Q

indirectement, est propriétaire véritable de plus de 10% des titres comportant d@de
vote de I'émetteur ou exerce une emprise sur ceux-ci désigné (ci-aprésl&) rteur

principal»). Si le porteur principal n’est pas une personne physique, indi ns une
note accompagnant le tableau le nom de toute personne qui, ement ou
indirectement, est propriétaire véritable de plus de 50% des titres rtant droit de
vote du porteur principal ou exerce une emprise sur ceux-ci. . C)%
Nom et municipalité de résidence principale Postes (\v
A VY

\\) \
3.2. Inscrire: ({)?\

«On trouvera de plus amples renseigp@'e\nts sur les administrateurs et les
membres de la haute direction dans [ingcjird/le nom et la date des documents
contenant l'information la plus a jour, emple, la circulaire de sollicitation de
procurations, la notice annuelle ou une &aﬁon de changement important].».

3.3. Inscrire: &

«On trouvera de I’info@n a jour sur les titres détenus par les administrateurs,
les membres de la haute g}%g‘a_l I0Nn et les porteurs principaux [sur/aupres de] [mentionner
le site Internet de SEDI donner l'adresse (www.sedi.ca) ou, si I'information ne s’y
trouve pas, désigner autorités en valeurs mobilieres ou les agents responsables qui
peuvent la fournir,@pris 'adresse de leur site Internet]. [Nom ou autre désignation
de I'émetteur] nQ@ e aucune assurance quant a I'exactitude de cette information.».

3.4. Pré
I'échéa

—_“Indiquer le principal, les modalités de remboursement, la garantie,

le taux d'intérét de toute débenture ou de tout prét consenti ou
ble aux administrateurs, membres de la direction, promoteurs et porteurs
X a une date tombant au plus tot 30 jours avant celle de la notice d’offre.

pr
@%rique 4 Structure du capital

4.1. Fournir dans le tableau suivant linformation demandée sur les titres en
circulation de I'émetteur, y compris les options, les bons de souscription et les autres
titres convertibles en actions. Au besoin, joindre au tableau des notes décrivant les
modalités importantes des titres.
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Description Nombre de Prix par titre Nombre de Nombre de Nombre de titres en
du titre titres pouvant titres en titres en circulation apres le
étre émis circulation au circulation placement (montant
[date tombant apres le maximum)
au plus placement
t6t 30 jours (montant
avant celle minimum)
de la notice QD
d’offre] N
Q"
N
O
oV

Rubrique 5 Titres offerts

"%
X

Modalités — Décrire les modalités importantes des titres offer@otamment:

5.1.
a) les droits de vote ou les restrictions des droits de C)
b) le prix de conversion ou d’exercice et la da%’ piration;
C) les droits de rachat ou d’encaissement%l ticipation;
d) les taux d'intérét ou de dividende%&\

5.2. Procédure de souscription

a) Décrire la facon de sou&es titres et le mode de paiement.

b) Indiquer que les f Qgeront détenus en fiducie et préciser la durée de
détention, au moins le délai olg toire de 2 jours.

C) Indiquer | '\onditions de cléture, par exemple la réception de fonds
supplémentaires d’autkgs sources. Dans le cas d’'un placement minimum, préciser le
moment ou les fon% ont remboursés aux souscripteurs si le montant minimum n’est
pas obtenu.

Rubrique G@Séquences fiscales et admissibilité a un REER

6.1. re: «Consultez votre conseiller pour connaitre les conséquences fiscales
danQ re cas.».

§ Si les conséquences fiscales sont un aspect important des titres offerts, par
emple des actions accréditives, fournir:

a) un résumé des conséquences fiscales significatives pour les résidents du
Canada,

b) le nom de l'auteur des renseignements fiscaux visés au paragraphe a.
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6.3. Fournir une opinion concernant I'admissibilité des titres a un REER ainsi que le
nom de son auteur ou inscrire:

«Tous les titres ne sont pas admissibles a un régime enregistré d'épargne-
retraite (REER). Consultez votre conseiller pour connaitre I'admissibilité de ces titres a

un REER.». '\QD

Rubriqgue 7 Rémunération des vendeurs et des intermédiaires (]9

Lorsqu’une personne a touché ou doit toucher une rémunération Q%xemple
une commission, des frais de financement d'entreprise ou de %) missions
d’intermédiaire, dans le cadre du placement, fournir I'information sui\%

a) une description de chaque type de rémunération @%ontant estimatif a
payer dans chaque cas; Q

A

b) si la commission est payée, le pourc € du produit brut qu'elle
représente, dans I'hypothése tant d'un placement mum que dun placement
maximum;

C) les modalités de tout bon de sou!@ion du courtier ou de toute option de
'agent, notamment le nombre de titres vis r 'option, le prix d’exercice et la date

d’expiration;
d) si la rémunération doj @ partiellement versée sous forme de titres, les
modalités des titres, notamment |€ bre, le type et, dans le cas d’options ou de bons

de souscription, le prix d’exerci@e la date d’expiration.

Rubrique 8 Facteurs o‘e<\is§ue

Décrire, par e dimportance, en commencant par le plus important, les
facteurs de risqueNjpportants pour I'émetteur qui seraient jugés importants par un
investisseur rai able envisageant de souscrire les titres offerts.

Le&eurs de risque entrent généralement dans l'une des 3 catégories

suivan\t@

s*a) Risques de placement — risques propres aux titres offerts, par exemple:
% - détermination arbitraire du prix;

- absence de marché ou marché non liquide pour la négociation des
titres;

- restrictions a la revente;
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- titres de créance assortis d’'une renonciation a concourir avec les
autres créanciers.

b) Risques relatifs a I'émetteur — risques propres a I'émetteur, par exemple:
- insuffisance de fonds pour atteindre les objectifs commerciaux; QD

- historique des produits des activités ordinaires ou des béﬂ'&es
inexistant ou limité;

- manque d’expertise technique ou en gestion; §

- antécédents des membres de la directioc)%/ l'égard de la

réglementation et en affaires; ‘%

- dépendance a I'’égard du personnel, de’\)u%isseurs ou de contrats
essentiels;

- dépendance a I'égard de la via@'ﬁamanciére du garant;

litiges en instance; (19

facteurs de risque pa S.
C) Risques sectoriels — &s propres au secteur d’activité de I'émetteur,

par exemple: A
- régleme@n environnementale et sectorielle;
- dfsthé/(}de des produits;

- @ncurrence.

Rubrique Q@Qations d’information

9.1. Qer les documents qui seront transmis aux souscripteurs annuellement ou
de fa ontinue.

%6' Si un organisme public, une autorité en valeurs mobilieres ou un agent
ponsable, un OAR ou un systeme de cotation et de déclaration d’'opérations dispose
de renseignements sur I'’émetteur ou ses titres, indiquer ou l'on peut les obtenir,
notamment les adresses de site Internet.
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Rubriqgue 10 Restrictions a la revente

Dans le cas d’opérations visées effectuées en Alberta, en Colombie-Britannique,
a Ile-du-Prince-Edouard, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse, au Nunavut, au
Québec, en Saskatchewan, a Terre-Neuve-et-Labrador, dans les Territoires du Nord-
Ouest et au Yukon, inscrire la mention suivante:

«Certaines restrictions, notamment [linterdiction d’effectuer des opérghONS;
s’appliqueront a la revente des titres offerts. Vous ne pourrez effectuer d’opérati ur
ces titres avant la levée de l'interdiction, & moins de vous conformer a une digpertSe de
prospectus en vertu de la Iégislation en valeurs mobiliéres.

Sauf disposition contraire de la Iégislation en valeurs mobiliér @Js ne pourrez
effectuer d’opérations sur les titres dans un délai de 4 mois plus eQﬂr apres la date

du placement.».
,\Q
N

Inscrire la mention suivante: ?\

Rubrique 11 Droits du souscripteur

«Les titres offerts sont assortis de cer@s droits, notamment les suivants.
Consultez un avocat pour connaitre vos droits. (L

1) Droit de résolution dan % 2 jours — Vous pouvez résoudre votre
contrat de souscription de titres en no ant parvenir un avis au plus tard a minuit le
deuxieme jour ouvrable apres la si du contrat.

2) Droits d’ actlon us par la loi pour information fausse ou
trompeuse — [N’ajouter ce% artie que si la législation en valeurs mobilieres du
territoire ou I'opération nfere au souscripteur un droit d’action pour information
fausse ou trompeuse c ue dans la notice d’offre. Au besoin, reformuler le libellé
conformément a ¢ oits.] Si la notice d'offre contient de l'information fausse ou
trompeuse, vous a2, en vertu de la loi, un droit d’action contre:

[nom ou autre désignation de I'émetteur] pour demander d’annuler

le contratﬁ%ouscnptlon de titres;

b) [nom ou autre désignation de I'’émetteur et le titre de toute autre

§ e V|see] en dommages-intéréts.

Vous pouvez exercer ces droits d’action méme si vous ne vous étes pas
fondé sur I'information fausse ou trompeuse. Toutefois, le défendeur pourra faire échec
a votre demande par divers moyens, notamment en prouvant que vous connaissiez la
nature fausse ou trompeuse de I'information au moment de la souscription des titres.
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Si vous comptez vous prévaloir de vos droits d’action visés aux sous-
paragraphes a et b, vous devez le faire dans des délais de prescription stricts. Vous
devez intenter une action en nullité dans les [indiquer le délai de prescription prévu par
la législation en valeurs mobilieres], et pour une action en dommages-intéréts, dans les
[indiquer le délai de prescription prévu par la lIégislation en valeurs mobilieres].

3) Droits d’action contractuels pour information fausse ou trompeus&g
[N'ajouter cette partie que si la législation en valeurs mobilieres du territoi '\1
résidence du souscripteur ne prévoit pas de droits d’action pour information faq’% ou
trompeuse contenue dans la notice d'offre.] Si la notice d’offre contient de I'igjprmation
fausse ou trompeuse, vous avez, aux termes du contrat de souscription res, un
droit d’action contre [nom ou autre désignation de I'émetteur]: @

a) pour demander d’annuler le contrat;

b) en dommages-intéréts. Q%

Vous pouvez exercer ces droits d’action n@/e\Q VOUS ne vous étes pas
fondé sur l'information fausse ou trompeuse. Toute dans le cas de l'action en
dommages-intéréts, la somme que vous pourriez r r n’excédera pas le prix paye
pour les titres et ne comprendra pas la partie mmages intéréts dont [nom ou
autre désignation de I'émetteur] prouve qu’ell correspond pas a la diminution de
valeur des titres résultant de I|nformat| sse ou trompeuse. [Nom ou autre
désignation de I'émetteur] peut faire é votre demande en prouvant que vous
connaissiez la nature fausse ou t use de linformation au moment de la
souscription des titres.

Si vous comp preval0|r de vos droits d’action visés aux sous-
paragraphes a et en b, vou z le faire dans des délais de prescription stricts. Pour
une action en nullite, v osez de 180 jours a compter de la signature du contrat
de souscription des t t pour une action en dommages-intéréts, de 180 jours a
compter du momen ous avez connalssance de l'information fausse ou trompeuse,

sous réserve d'un™\gglai maximal de 3 ans a compter de la signature du contrat de
souscription d S.».

Rubriqu%ODate et attestation
A rire la mention suivante sur la page d’attestation de la notice d’offre:

§$ «En date du [inscrire la date de la signature de la page d’attestation de la notice
pHffre].

La présente notice d’offre ne contient aucune information fausse ou
trompeuse.».
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Instructions pour I'application de I’Annexe 45-106A3
Notice d’offre de I'émetteur admissible

A. Instructions générales
1. La présente annexe ne vise que les «émetteurs admissibles».

y intégrer par renvoi certains documents et éléments d’information continue e
S'il s’y refuse, il doit se conformer a I’Annexe 45-106A2, Notice d'offre de I’én@ r non

admissible. Q~

3. Rédiger la notice d’offre de maniéere a ce qu’elle soit facile a lir, @’comprendre.
Se servir d’'un langage simple, clair et concis. Eviter les termes ‘te es et, s'’ils sont

2. L’émetteur qui établit une notice d’offre conformément a la présente ann;@
| ts

nécessaires, les définir. %
4. Présenter les rubriques dans l'ordre prévu par | r;sente annexe. Il nest

toutefois pas obligatoire de fournir I'information visée aL@Jbriques qui ne s’appliquent
pas.

par la présente annexe. La portée et le degré récision de l'information a y fournir
sont généralement moindres que dans le U prospectus. Toutefois, la notice d’offre
doit fournir au souscripteur éventuel mment d’information pour prendre une
décision d’'investissement éclairée. @

5. La notice d'offre peut présenter d’autres rg’émgnements en plus de ceux prévus

6. La notice d’offre peut preqy®fa forme d’'une chemise contenant un prospectus
ou un document analogue. C {eNydant, toute I'information a fournir dans la notice d'offre
doit étre présentée et la notigeNToffre doit faire un renvoi a la page ou a la rubrique du
document sous chemise I'hformation visée figure. Modifier I'attestation de la notice
d’offre afin d’indiquer qﬁs ni celle-ci ni le document sous chemise ne contiennent
d’information fauss rompeuse.

7. Quicon ésente de l'information fausse ou trompeuse dans la notice d’offre
commet ungzIN{EhCtion, ce qui vaut également pour I'information prévue par la présente
annexe tout autre renseignement fourni. Préciser tout fait important qui n’est

aucune autre rubrique et dont 'omission donnerait lieu a la présentation
d’'info on fausse ou trompeuse dans la notice d'offre. Se reporter également au
paxagraphe 3 de larticle 3.8 de l'Instruction générale relative au Reglement 45-106 sur
% ispenses de prospectus (Décision 2009-PDG-0119, 2009-09-04) pour de plus
ples renseignements.

8. Présenter l'information scientifique ou technique sur les projets miniers de

I'émetteur conformément au Reglement 43-101 sur l'information concernant les projets
miniers (chapitre V-1.1, r. 15) (ci-aprés, «Réglement 43-101»).
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9. L'émetteur exercant des activités pétrolieres et gazieres qui donne de
information sur ces activités doit veiller a le faire conformément aux dispositions des
parties 4 et 5 du Réglement 51-101 sur l'information concernant les activités pétrolieres
et gazieres (chapitre V-1.1, r. 23). En vertu de I'article 5.3 de ce réglement, I'information
présentée sur les réserves ou les ressources doit étre conforme a la terminologie et aux
catégories énoncées dans le manuel COGE. Pour lapplication de la présente
instruction, toute mention d’'un émetteur assujetti aux parties 4 et 5 de ce réglement %
réputée inclure tous les émetteurs. Q\

'rQé'ntion

cotation
avant de

10. La législation en valeurs mobilieres limite ce qui peut étre affirmé su
de I'’émetteur d’inscrire des titres a la cote d’'une bourse ou d’en demand
sur un marché. Se reporter a la Iégislation en valeurs mobilieres appk
faire une déclaration en ce sens.

11. Dans le cas d’'un placement avec dispense autre que ce@%&vue a l'article 2.9
du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus, ada nformation prévue a
la rubrique 11 pour décrire correctement les droits dL{Xs,oscripteur. Indiquer en
caracteres gras sur la page de présentation si le souscrip®ur n’a pas de droits d’action
contractuels ou légaux pour information fausse ou tro se contenue dans la notice

d’offre.
offre @

12. Dans le cadre d'un placement de lﬁ@ la seule information prospective
importante pouvant étre diffusée est celle gyt £5t exposée dans la notice d’offre. Tout
extrait ou résumeé diffusé de [linfor financiere prospective, au sens du
Reglement 51-102 sur les obligations rmation continue (chapitre V-1.1, r. 24) (ci-
apres, «Reglement 51-102»), doit aisonnable et pondére, et doit comporter une
mise en garde en caracteres g@l diquant que l'information présentée n’est pas
complete et que I’information@a ciere prospective compléte est contenue dans la

notice d’offre.
X\

B. Etats financie&

1. Les états f@wiers intégrés par renvoi dans la notice doffre doivent étre
conformes au ment 51-102 et au Reglement 52-107 sur les principes comptables
et normes d@ acceptables (chapitre V-1.1, r. 25).

2. mation prospective fournie dans la notice d’offre doit étre conforme a
I'artic .2 du Reglement 51-102 et comprendre I'information prévue a l'article 4A.3
denc®reglement. En outre, l'information financiére prospective et les perspectives
@ciéres, au sens de ce réglement, qui sont présentées dans la notice d’offre doivent
e conformes a la partie 4B de ce reglement. D’autres indications figurent dans
I'Instruction générale relative au Réglement 51-102 sur les obligations d’information
continue (Decision 2006-PDG-0223, 2006-12-12).
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C. Mises a jour de la notice d’offre

1. Si la notice d’offre n’intégre pas par renvoi la notice annuelle et les derniers états
financiers annuels audités de I'émetteur, la mettre a jour en y intégrant par renvoi les
états financiers qui doivent étre déposés avant le placement, dés leur dép6t au moyen
de SEDAR.

2. Outre les documents visés a linstruction 1 de la présente partie, il n'e 0?
obligatoire de mettre a jour la notice d'offre afin d'y intégrer par renvoi les rts
financiers intermédiaires ou les autres documents visés a l'instruction 1 de l@a le D,
sauf pour éviter qu’elle ne contienne de l'information fausse ou trompeuse,

D. Information sur I’émetteur &

1. Documents existants intégrés par renvoi — Outre Ieséaés documents que
'émetteur peut choisir d’'intégrer par renvoi, I'’émetteur dOQ] grer par renvoi les
documents suivants:

a) la notice annuelle de I'émetteur pour Ie@ier exercice dont les états
financiers annuels sont a déposer ou I'ont éte; %

b) les déclarations de changement (rﬁrtam, sauf celles qui sont de nature
confidentielle, déposées depuis la fin de I’e@i e dont la notice annuelle de I'émetteur
est déposée;

C) les derniers rapports j#
ayant été déposés a I'égard d
dernier exercice visé au para r@ d;

iers intermédiaires de I'’émetteur a déposer ou
erniere période intermédiaire terminée aprés le

d) les états finaN:Ii s annuels comparatifs du dernier exercice de I'émetteur
qui doivent étre dépos’s'bu ‘'ont été, accompagnés du rapport d'audit;

communiqué autre communication exposant de I'information financiere pour une
période co plus récente que celles visées aux paragraphes c et d, le contenu du
communi de la communication;

e) si, E\@ le dépbt de la notice d'offre, I'émetteur publie ou fait publier un

le rapport de gestion établi conformément au Reglement 51-102 pour la

p@ comptable visée aux paragraphes c et d;
<

) les déclarations d’acquisition d’entreprise a déposer conformément au
Reglement 51-102 a I'égard des acquisitions réalisées depuis le début de I'exercice
pour lequel la notice annuelle de I'émetteur est déposée, a moins que I'émetteur les ait
intégrées par renvoi dans la notice annuelle de son dernier exercice dont les états
financiers annuels sont a déposer ou l'ont été, ou bien qu’il ait comptabilisé dans ses
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derniers états financiers audités au moins 9 mois de I'exploitation de I'entreprise
acquise ou des entreprises reliées;

h) toute circulaire de sollicitation de procurations déposée depuis le début de
I'exercice dont la derniere notice annuelle a été déposée, a l'exception de toute
circulaire de sollicitation de procurations établie en vue d'une assemblée générale
annuelle si 'émetteur a déposé une circulaire de sollicitation de procurations en \v@s

d’'une assemblée générale annuelle subséquente et I'a intégrée par renvoi, Q

i) si I'émetteur exerce des activités pétrolieres et gaziéres a (elfs du
Reglement 51-101 sur I'information concernant les activités pétrolieres et res, les
derniers relevés et rapports établis conformément aux Annexes 51-1 > 51-101A2
et 51-101A3 et déposés par un émetteur inscrit aupres de la SEC, dans les cas
suivants:

QO
i) la notice annuelle courante de I’émetteur@%ablie conformément

a 'Annexe 51-102A2; /\

i) I'émetteur est dispensé de I’applic@du Réglement 51-101.

)] tout autre document d’'information metteur a déposé conformément
a un engagement envers une autorité provinci territoriale en valeurs mobilieres ou
un agent responsable depuis le début de I%r ice sur lequel porte la derniére notice
annuelle déposée par I'émetteur; %

k) tout autre docume formation du type indiqué ci-dessus que
I'émetteur a déposé sous le régi Zne dispense de toute disposition de la Iégislation
en valeurs mobilieres depuis I€EYebut de I'exercice sur lequel porte la derniere notice
annuelle déposée par I’émet@

2. Terrain minier. —"/S}‘ une part importante des fonds disponibles par suite du
placement doit étre té a un terrain minier en particulier et que la derniére notice
annuelle de I'ém r ne contient pas linformation visée a la rubrique 5.4 de
'Annexe 51-1 a I'égard de ce terrain, ou que l'information est inadéquate ou

incorrecte e%l n de changements, fournir 'information visée a cette rubrique.

@)permis d’intégrer par renvoi tout autre document, pour autant qu’'on puisse
I’obt&&\ u moyen du site Internet de SEDAR et que I'’émetteur en transmette un
mplaire gratuitement a tout souscripteur qui en fait la demande.

EX§
%/I. 2009-05, Ann. 45-106A3; A.M. 2010-17, a. 7.
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ANNEXE 45-106A4

AVERTISSEMENT

Reconnaissance de risque

- Je reconnais qu'il s’agit d’'un placement risqué. QJ
- Jassume entierement les risques associés a ce placement. -Aucune autQ )\
en valeurs mobilieres ni aucun agent responsable n'a évalué ces titr
I'information donnée dans la notice d'offre ni ne s’est prononcé sur leur qualj

- La personne qui me vend les titres n’est inscrite auprés d’aucu&orité en
valeurs mobilieres ni aucun agent responsable et n'a pas I'obligati me dire si
ce placement me convient. [Instruction: Supprimer si les titres g @Ecés par une
personne inscrite.] Q

- Je ne pourrai vendre ces titres que dans des circ, ﬂ{ances tres précises. |l
est possible que je ne puisse jamais les vendre. [Instruc&&: Supprimer si I'émetteur
est assujetti.]

- Les titres sont rachetables, mais je ne '}?al en demander le rachat que
dans des circonstances precises. [Instruct pprimer si les titres ne sont pas
rachetables.]

- Il me sera interdit de vendre lgs s pendant 4 mois. [Instruction: Supprimer
si 'émetteur n’est pas assujetti ou ouscripteur est un résident du Manitoba.]

- Il est possible que je p& d9)la totalité de l'argent investi.

Jinvestis au total (\ $ [contrepartie totale]; ce montant inclut toute
somme future & verss(. Sur ce montant, [nom de I'émetteur]
versera Pa [montant de la commission] a [nom

de la personne w&dce les titres] a titre de commission ou de frais.

Je reconna' | s’agit d’'un placement risqué et qu’il est possible que je perde la
totalité d ent investi.

S

I@ Signature du souscripteur

<

Nom du souscripteur
(en caracteres d'imprimerie)

Veuillez signer 2 exemplaires du présent formulaire et en conserver un pour vos
dossiers.
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Vous disposez de 2 jours ouvrables pour annuler votre souscription [Instruction:
L’émetteur doit remplir cette partie avant de remettre le formulaire au souscripteur.]

Il vous suffit d’envoyer a [nom de I'émetteur] un avis de votre décision de
résoudre la souscription. Vous devez envoyer l'avis avant minuit le deuxieme jour
ouvrable suivant la signature de la convention de souscription des titres. L’avis peut é
transmis par télécopieur ou par courriel ou remis en personne a [nom de I'émett
son adresse d'affaires. Veuillez conserver un exemplaire de l'avis pour vos dossq/.

Nom et adresse de I'émetteur: Q&
Télécopieur: Courriel: %&
Vous souscrivez des titres du marché dispensé ‘ C)

On les appelle titres du marché dispensé parce ’ilsgne sont pas assujettis

a 2 obligations prévues par la législation en valeurs @bl ieres. Dans le cas dun
placement de titres du marché dispensé:

- 'émetteur n'est pas tenu de v urnir un prospectus (document
décrivant le placement en détail et vous offrant certaine protection légale);

- la personne qui place le n'est pas tenue d'étre un courtier en
placement inscrit auprées dune a en valeurs mobilieres ou d'un agent

responsable. %

La revente de titres du hé dispensé est assujettie a des restrictions. Les
titres du marché dispensé s s placements plus risqués que d’autres.

Vous recevrez une the d’offre Veuillez lire la notice d'offre attentivement, car elle

contient des rensegj ents importants sur I'émetteur et ses titres. Conservez ce
document étant € gu’il vous confére des droits. Pour en savoir davantage,
adressez-vous avocat.

Vous n’ %fdrez pas de conseils [Instruction: Supprimer si les titres sont placés par
une pe e inscrite.]

\}
AJous n’'obtiendrez pas d’avis professionnel sur la convenance de ce placement.
ﬁesoin, vous pouvez vous adresser a un conseiller inscrit ou a un courtier inscrit. Au
%ﬁébec, en Alberta, au Manitoba, dans les Territoires du Nord-Ouest, au Nunavut, a
IMle-du-Prince-Edouard, en Saskatchewan et au Yukon, vous pouvez avoir & obtenir cet
avis pour étre considéré comme un investisseur admissible.

Vous souscrivez des titres non inscrits a la cote [Instruction: Supprimer si les titres
sont inscrits a la cote ou cotés.]
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Les titres que vous souscrivez ne sont inscrits a la cote d’aucune bourse et
pourraient bien ne jamais I'étre. Il est possible que vous ne soyez jamais en mesure de
les vendre.

L’émetteur des titres est un émetteur non assujetti [Instruction: Supprimer si
I'émetteur est assujetti.]

Un émetteur non assujetti n’a pas l'obligation de publier d’information firﬁ%re
ou d’aviser le public des changements qui se produisent dans son entrep{ge."ll est
possible que vous ne receviez pas d’information courante sur I'émetteur.

Vous obtiendrez de plus amples renseignements sur le m dispensé en
appelant votre autorité locale en valeurs mobilieres ou votre t responsable.
[Instruction: Inscrire le nom, le numéro de téléphone et I’adresse% et de l'autorité en
valeurs mobilieres ou de I'agent responsable du territoire ou v@ lacez les titres.]

[Instruction: Le souscripteur doit signer 2 exemplair /d\J présent formulaire. Le
souscripteur et I'émetteur doivent obtenir chacun un ex aire signé.]

A.M. 2009-05, Ann. 45-106A4.
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ANNEXE 45-106A5

AVERTISSEMENT

Reconnaissance de risque
concernant le placement de titres auprés d’amis treés proches et de
proches partenaires - Saskatchewan

Je reconnais qu'il s’agit d'un placement risqué: '\QJ
- Jassume entierement les risques associés a ce placement.

- Aucune autorité en valeurs mobilieres ni aucun agent responsable n’a évalué ces titr gnye
s’est prononcé sur leur qualité.

- La personne qui me vend les titres n'est inscrite auprés d’aucune autoritg aleurs
mobilieres ni aucun agent responsable et n'a pas I'obligation de me dire si ce placeme convient.
[Instruction: Supprimer si les titres sont placés par une personne inscrite.]

- Je ne pourrai vendre ces titres que dans des circonstances trés pré(iis " IN#St possible que
je ne puisse jamais les vendre. [Instruction: Supprimer si 'émetteur est assuj&fi

- Les titres sont rachetables, mais je ne pourrai en demande@ chat que dans des
circonstances précises. [Instruction: Supprimer si les titres ne sont pas ¥a&ghetables.]

- Il me sera interdit de vendre les titres pendant 4 mois. [In@ction: Supprimer si I'émetteur
n'est pas assuijetti.] ?\

- Il est possible que je perde la totalité de I'argent inve

- Je ne bénéficie pas du droit de résoudre la souscr Kdans les 2 jours ni des droits d’action
pour information fausse ou trompeuse dont je pourrais nﬂ( valoir si je souscrivais des titres dans le
cadre d’'un placement au moyen d’'un prospectus. %é éficie cependant du droit de résoudre la

souscription dans les 2 jours si je recois un docu SHffre modifié.
Jiinvestis au total $ [contrep ale]; ce montant inclut toute somme future a
verser.

Je suis un ami trés proche ou un pro
[indiquer le titre —

rtenaire de [inscrire le nom], qui est
eur, administrateur, membre de la haute direction ou
personne participant au contréle] d [inscrire le nom de I'émetteur ou de la société du
méme groupe — s'il s’agit d’'un té du méme groupe, indiquer «société du méme groupe que
I'émetteur» et donner le nom K’émetteur].

e

Je reconnais souscrire Ieszitr en raison de mes liens étroits avec [inscrire le nom

du fondateur, de I'admi eur, du membre de la haute direction ou de la personne participant au
contrble], personne q@ connais assez hien et depuis assez longtemps pour étre en mesure de
porter un jugemen Ses capacités et sa loyauté.
Je reconnais g8 SYYit d’'un placement risqué et qu'il est possible que je perde la totalité de I'argent
investi.

Pad\
DateA\\Q Signature du souscripteur

% Nom du souscripteur
%/ (en caracteres d’'imprimerie)
e

uillez signer 2 exemplaires du présent formulaire et en conserver un pour vos dossiers.

Réglement 45-106 17 novembre 2015 PAGE 134



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 17 NOVEMBRE 2015 AU 7 DECEMBRE 2015

Vous souscrivez des titres du marché dispensé

On les appelle titres du marché dispensé parce qu’ils ne sont pas assujettis
a 2 obligations prévues par la législation en valeurs mobilieres. Dans le cas d'un
placement de titres du marché dispensé:

- 'émetteur n’est pas tenu de vous fournir un prospectus (docum@j
décrivant le placement en détail et vous offrant une certaine protection légale); Q'\

- la personne qui place les titres n'est pas tenue d’étre un :t]gr en
placement inscrit auprés d’une autorité en valeurs mobilieres ouy agent
responsable.

La revente de titres du marché dispensé est assujettie a estrictions. Les

titres du marché dispensé sont des placements plus risqués quegg,asdres.

Vous n’étes pas certain d’obtenir de la documentati égite sur I’émetteur ou

son entreprise 0

Si vous avez des questions au sujet de{fSrmetteur ou de son entreprise,
demandez des précisions par écrit avant de so W€ des titres. Vous auriez intérét a
consulter un conseiller professionnel avant d’'in

Vous n’obtiendrez pas de conseils [In on: Supprimer si les titres sont placés par
une personne inscrite.]

A moins d’obtenir un avis @@tre propre conseiller, vous n'obtiendrez pas d’avis
professionnel sur la convenanc@ ce placement.

L’émetteur des titres @it En émetteur non assujetti [Instruction: Supprimer si
'émetteur est assujetti

Un émetteu@n assujetti n'a pas l'obligation de publier d'information financiere

ou d'aviser le ic des changements qui se produisent dans son entreprise. Il est
possible g s ne receviez pas d'information courante sur I'émetteur. Vous ne
pouvez vg les titres d’'un émetteur non assujetti que dans des circonstances trés
préciseg.A'st possible que vous ne soyez jamais en mesure de les vendre.

V gouscrivez des titres non inscrits a la cote [Instruction: Supprimer si les titres
inscrits a la cote ou cotés.]

Les titres que vous souscrivez ne sont inscrits a la cote d’aucune bourse et
pourraient bien ne jamais I'étre. Il est possible qu’aucun marché n’existe pour ces titres
et que vous ne puissiez jamais les vendre.
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Vous trouverez de plus amples renseignements sur le marché dispensé sur le
site Internet du Saskatchewan Financial Services Commission (www.sfsc.gov.sk.ca).

[Instruction: Le souscripteur doit signer 2 exemplaires du présent formulaire. Le
souscripteur et I'émetteur doivent obtenir chacun un exemplaire signé.]

A.M. 2009-05, Ann. 45-106A5. '\QD
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ANNEXE 45-106A6
DECLARATION DE PLACEMENT AVEC DISPENSE EN COLOMBIE-BRITANNIQUE

La deéclaration de placement avec dispense en Colombie-Britannique prévue a
l'article 6.1 du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus doit contenir les
renseignements suivants.

Rubrique 1 : Nom et coordonnées de I’émetteur ou du preneur ferme %q/

e le nom de I'émetteur des titres placés. Donner aussi Ianm@%m de I'émetteur
s'il a changé depuis la derniére déclaration;

e |'adresse du site Web de I'émetteur;

e l'adresse, le numéro de téléphone et I'adresse électlﬁqique de son siege.

Renseignements sur I’émetteur ou le preneur ferme

A. Indiquer ce qui sulit :

B. Si un preneur ferme fait la présente déclaration, indi%sr ce qui suit :

e sS0N nom; Q\

e |'adresse de son site Web;
e [l'adresse, le numéro de téléphone é@vesse électronique de son siege.

Rubrique 2 : Qualité d’émetteur as@

A. Indiquer si 'émetteur est ém ssu1etti ou non et, dans l'affirmative, chacun des
territoires ou il est assu1ett|

B. Si I'émetteur est ur}génds d’'investissement géré par un gestionnaire de fonds
d’'investissement dan rritoire du Canada, indiquer le nom du gestionnaire et le ou
les territoires ou il % crit.

Rubrique 3 :% ur d’activité de I'’émetteur

Indiquer teur d’activité de I'’émetteur en cochant la case appropriée.
Biotechnologie Mines
% Services financiers [ ] exploration et développement
% [ ] sociétés et fonds d’'investissement [ ] exploitation
[ ] sociétés de placements [ ] Pétrole et gaz
hypothécaires
émetteurs de produits titrisés [ ] Immobilier
[ ] Foresterie [] Services publics
[ ] Technologie de pointe [ ] Autre (préciser)
[ ] Industrie
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Rubrique 4 : Initiés et promoteurs d’émetteurs non assujettis

Si I'émetteur est un fonds d’investissement géré par un gestionnaire de fonds
d’'investissement inscrit dans un territoire du Canada, ne pas remplir ce tableau.

Si 'emetteur n’est émetteur assujetti dans aucun territoire du Canada, remplir le table@;
suivant en donnant les renseignements demandés sur chaque initié et c

promoteur de I'émetteur. Si l'initié ou le promoteur n'est pas une personne phyg.l
fournir les renseignements pour les administrateurs et dirigeants.

€,

Renseignements sur les initiés et les promoteurs ol
Nom, municipalité et pays | Postes occupés (p. ex. : Nombre et type de R payé pour les
de résidence principale administrateur, dirigeant, | titres de I'émetteur A dontilala
promoteur ou porteur de | dont il a la propriétés <~9 Opriété véritable ou
plus de 10% des titres véritable ou sur %. sur lesquels il exerce,
comportant droit de vote) | lesquels il exerce$ directement ou
directement o indirectement, une

indirecteme& u emprise a la date du
te du

emprise & placement, y compris
placegien y compris tout titre souscrit ou
tout&e ouscrit ou acquis dans le cadre
Iddans le cadre du placement ($ CA)
(@acement
g Y
QY

AN
Modalités du placement Q/@%
Rubrique 5 : Date du pIacem@A

Indiquer la date du placeprg Si la déclaration concerne des titres placés a plusieurs
dates, indiquer toutes IesNi es.

Rubrique 6 : Nom Qt type de titres

Pour chaqua‘i@%acé:

o gaNXiE le type;

o \YHquer le nombre total des titres placés. Si le titre est convertible ou
ochangeable, décrire le type du titre sous-jacent ainsi que les modalités
d’exercice ou de conversion et la date d’échéance, s’il y a lieu;

%. si '’émetteur est un fonds d’investissement géré par un gestionnaire de fonds
d’'investissement inscrit dans un territoire du Canada, indiquer la ou les
dispenses invoquées. S'il se prévaut de plus d'une dispense, indiquer les
capitaux réunis sous le régime de chacune des dispenses.
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Rubrique 7 : Renseignements sur la situation géographique des souscripteurs ou
acquéreurs

Remplir le tableau suivant pour chaque territoire canadien et étranger ou résident les
souscripteurs ou acquéreurs des titres. Ne pas inclure l'information sur les titres émis
en paiement de commissions, y compris de commissions d’intermédiaires, visée a la
rubrique 9 de la présente déclaration. Il faut rapprocher l'information figurant %

rubrique 8 avec celle qui est fournie aux Appendices | et II. Q
Territoires canadiens ou étrangers ou Nombre de Prix par titre Produit &

les souscripteurs ou acquéreurs souscripteurs ou | ($ CA)" place ans le
résident d’acquéreurs tep g

&
2

Nombre total de souscripteurs ou
d’acquéreurs

e e e

Note 1 : Si les titres sont émis a différents prix, indiquer le plus hauf e¥®yplus bas.

\%

Rubriqgue 8 : Renseignements sur les souscﬁ&urs ou acquéreurs

Instructions Qg

A. Si I'émetteur est un fonds d’ stement géré par un gestionnaire de fonds
d’'investissement inscrit dans un tek ire du Canada, ne pas remplir ce tableau.

B. Fournir les renseigneme%sur les souscripteurs ou acquéreurs de titres dans le
cadre du placement dan&‘f& tableaux suivants :

e |e tableau \éit pour chaque souscripteur ou acquéreur qui n'est pas une
personne K]h ue;

e les tahl des Appendices | et Il de la présente déclaration pour chaque
sousgptdur ou acquéreur qui est une personne physique.

Ne pgs ure dans ce tableau l'information sur les titres émis en paiement de
Ions, y compris de commissions d’intermédiaires, visée a la rubrique 9 de la

&ente déclaration

. L’émetteur ou le preneur ferme qui remplit ce tableau relativement a un placement
sous le régime de la dispense prévue au sous-paragraphe j du paragraphe 1 de
l'article 6.1 du Reéeglement 45-106 sur les dispenses de prospectus peut choisir de
remplacer l'information demandée dans la premiére colonne par le nombre total de
souscripteurs ou d’acquéreurs par territoire, qu'il s'agisse de personnes physiques ou
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non. Le cas échéant, I'’émetteur ou le preneur ferme n’est pas tenu de remplir la
deuxiéme colonne ni les tableaux des Appendices | et II.

Renseignements sur les souscripteurs ou acquéreurs qui ne sont pas des personnes physiques

Nom et adresse du
souscripteur ou de
'acquéreur et nom et
numeéro de téléphone
d’'une personne-
ressource

Indiquer si le
souscripteur ou
I'acquéreur est
un initié (1) a
I'égard de
I’émetteur ou
une personne
inscrite (PI)

Nombre et type
des titres
souscrits ou
acquis

Prix de
souscription ou
d’acquisition
total

($ CA)

Dispense
invoquée

Date du
placement
(aaaa-myn-jj)

N
N
"

Q

W
N
/

~

Commissions et commissions d’'intermédiaires

Instructions

A. Remplir le tableau suivant a propos de ch
rémunération dans le cadre du ou des
commissions, les escomptes et les aut
inclure I'information sur les paiements
bureau, I'impression et les services jiRg

B. Si les titres émis en rémung

comme des bons de so
'échéance et le prix d'ex&cl

&

Rubrique 9 : Commissions et commissions d’interm@es

(’-’?\

e

ersonne qui a regu ou recevra une

ents. La rémunération comprend les
iements de nature semblable. Ne pas
services connexes, tels que les services de
ues ou comptables.

n sont, en tout ou en partie, des titres convertibles,

on ou des options, décrire leurs modalités, dont
ou de levée, dans une note de bas de page. Ne pas

inclure le prix d’exerciceMyMde levée des titres convertibles dans le montant total de la
remunération, sauf s’i@nt été convertis.

Indiquer si la
personne Rémunération versée ou a verser (especes ou titres, ou les 2)
rémunérée est
Nom et un initié (1) a Titres
adresse de I:(?gard de Especes Nombre et Prix par Dispense Montant total
la personne | I'émetteur ou ($CA) type des titres | titre invoquée et de la
rémunérée | une personne émis ($ CA) date du . L
inscrite (PI) placement Egrgtgeratlon
(aaaa-mm-jj)
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Attestation

Au nom [de I'émetteur/du preneur ferme], j'atteste que les déclarations faites dans les
présentes sont véridiques.

Date :

Nom [de I'’émetteur/du preneur ferme] (en caracteres d’'imprimerie) (]9
Nom, titre et n° de téléphone du signataire Q&
(en caracteres d'imprimerie) §%
Signature %

‘Q/C)
Instructions Q

La personne qui atteste la présente déclaration doit eff %s mots entre crochets qui
sont sans objet. Pour les dépdts électroniques, rempl a signature dactylographiée
par une signature manuscrite.

Rubrique 10 : Personne-ressource (LQ

Si la personne a qui s’adresser au sujet
n'est pas le signataire de l'attestation;

téléphone. %

QUICONQUE FOURNIT DE RMATION FAUSSE OU TROMPEUSE DANS LA
PRESENTE DECLARATIO MET UNE INFRACTION.

nseignements fournis dans la déclaration
juer son nom, son poste et son nhuméro de

Avis — Collecte et u%@n des renseignements personnels

La British Columl@Securities Commission recueille et utilise les renseignements

personnels a f ¥ dans la présente déclaration aux fins de I'application du Securities
Act. Pour t uestion relative a la collecte et a I'utilisation de ces renseignements,
priere de, uniquer avec la British Columbia Securities Commission a l'adresse
suivantg:

Y- Box 10142, Pacific Centre
West Georgia Street
Vancouver (Colombie-Britannique) V7Y 1L2
Téléphone : 604-899-6500
Sans frais au Canada : 1-800-373-6393
Télécopieur : 604-899-6581

Brs B\ Columbia Securities Commission
él
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Appendice |
Renseignements publics sur les souscripteurs ou acquéreurs qui sont des
personnes physiques

A. Si I'émetteur est un fonds d'investissement géré par un gestionnaire de fonds
d’'investissement inscrit dans un territoire du Canada, ne pas remplir le tableau suivant

ni celui de I'’Appendice Il. '\QD

B. Fournir les renseignements sur les souscripteurs ou acquéreurs de tltres %
cadre du placement dans les différents tableaux suivants:

e |e tableau qui suit et le tableau de I'’Appendice Il pour chaque :; ripteur ou
acquéreur qui est une personne physique;
e le tableau de la rubrique 8 pour chaque souscripteur ou ac ur qui n’est pas

une personne physique. Q

Ne pas inclure dans ces tableaux l'information sur les fixes émis en paiement de
commissions, y compris de commissions d’intermédiaireéwsée a la rubrique 9 de la
présente déclaration. ?\

placement sous le régime de la dispense prév sous-paragraphe j du paragraphe 1
de larticle 6.1 du Réglement 45-106 sur iSpenses de prospectus peut choisir de
remplacer I'information demandée dans iere colonne du tableau de la rubrique 8
par le nombre total de souscripteurs 'acquéreurs par territoire, qu’il s'agisse de
personnes physiques ou non. Le ¢ éant, 'émetteur ou le preneur ferme n’est pas
tenu de remplir le tableau qui su% ui de I'’Appendice II.

C. L’émetteur ou le preneur ferme qui dépose@ ente déclaration relativement a un

D. La British Columbia Secu@s Commission met les renseignements figurant dans le
tableau suivant a la disp §N’on du public pendant les heures normales d’ouverture.

Q\B

&
&
©
S
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Renseignements publics sur les souscripteurs ou acquéreurs qui sont des
personnes physiques

Sauf dispense de la British Columbia Securities Commission, il est interdit & quiconque d'utiliser,
directement ou indirectement, les renseignements figurant dans le présent tableau, en totalité ou
partie, autrement qu’a des fins de recherche sur I'émetteur en vue d’un placement. Q

yi q/

Nom du souscripteur | Indiquer si le | Nombre et type | Prix de | Date cement
ou de l'acquéreur souscripteur ou | des titres souscrits | souscription ou | (& -ii)

'acquéreur est un | ou acquis d’acquisition

initié (I) a l'égard total @

de [I'émetteur ou (3 CA) Q’/

une personne '

inscrite (PI) GQ,

h
/\\
N

Réglement 45-106 17 novembre 2015 PAGE 143



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 17 NOVEMBRE 2015 AU 7 DECEMBRE 2015

Appendice I
Renseignements confidentiels sur les souscripteurs ou acquéreurs qui sont des
personnes physiques

A. Remplir le tableau suivant pour chaque souscripteur ou acquéreur qui est une
personne physique. L’information présentée dans le présent tableau doit concorder
avec celle figurant dans le tableau de I'’Appendice I. QD

B. La British Columbia Securities Commission ne rendra public aucm‘f&es
renseignements fournis dans le présent tableau.

VN

N
Renseignements confidentiels sur les souscripteurs ou acquéreurs g des
personnes physiques

)

10
<</
Nom, adresse domiciliaire et n° de téléphone du souscripteur ou de I’acqu@ Dispense invoquée

Al1-316, a. 6; A.M. 2015-06, a. 10. %(19
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ANNEXE 45-106A7 NOTICE D’'INFORMATION RELATIVE AUX PRODUITS
TITRISES A COURT TERME PLACES EN VERTU DE L'ARTICLE 2.35.1

Instructions

1) Fournir I'information prévue a la présente annexe dans un langage simple et
facile a comprendre pour le type de souscripteur auquel les produits titrisés a coq;é
terme de I'émetteur sont offerts. Il n’est pas nécessaire de fournir I'information pe&
aux rubriques qui ne s’appliqguent pas et, sauf disposition contraire de la pf'q/ te
annexe, de mentionner ce fait. %

2) La notice d’information peut porter sur plusieurs séries ou catég ;e produits
titrisés a court terme. Le cas échéant, fournir I'information prévue a% ente annexe

pour chaque série ou catégorie visée.
)

3) La présente annexe exige la présentation de certair@ ments d’information
jugés «importants». L'information est «importante» si 'ﬂQn peut raisonnablement
S’attendre a ce que sa connaissance ait une incidence sUNa décision d’'un investisseur
raisonnable d’acheter, de vendre ou de conserver un p t titrisé a court terme.

4) Inclure un glossaire de tous les termeﬂgc?niques comprenant la définition

suivante: (L

«promoteur»: la personne ou le g de personnes membres du méme groupe
qui organise la création d’'un conduit o§ st a l'origine.

Rubrique 1 Parties importanttﬂ%

1.1. Fournir le nom légal d@duit.

1.2. Indiquerle terri&ifé& la forme juridique du conduit.
1.3. Donnerlen e chaque promoteur du conduit et indiquer ce qui suit :

a) gsbs agit d’'une banque canadienne, d’une filiale d’'une banque étrangére

de l'anne u d’'une banque de I'annexe llI;
; s’il ne s’agit pas d’une institution financiere visée au paragraphe a, le nom
d istere ou de l'organisme de réglementation qui est responsable de sa
illance, le cas échéant.

1.4. Décrire brievement la structure, I'entreprise et les activités du conduit ainsi que
les documents clés qui le constituent et régissent son entreprise et ses activités.

1.5. Indiquer le nom de toute autre partie, a I'exception d’'un fournisseur de liquidités
ou d’'un fournisseur de rehaussement de crédit n’ayant pas a fournir I'information prévue
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a la rubrique 4, dont la principale responsabilité aux termes des documents clés visés a
l'article 1.4 consiste a jouer un réle significatif dans la structure ou les activités du
conduit, et décrire brievement son role.

Rubrique 2 Structure

Inclure un ou plusieurs diagrammes ou descriptions résumant I’informatiQS
suivante: '\

a) la facon dont le conduit procede a l'acquisition d’actifs et a I’ér@{skn de
produits titrisés; %
b) les facilités de trésorerie dont dispose le conduit indiqu%@ rubrique 4;

C) les rehaussements de crédit dont bénéficie Ieé&uit indiqués a la
rubrique 4;

d) les conventions importantes indiquées a Ia@%ue 9;

e) la structure d’'un ou de plusieurs ty &Dxarants d’opérations visant des

actifs que le conduit peut effectuer. Q
Rubrique 3 Actifs admissibles et opérati isant des actifs
3.1. Décrire brievement les types rations visant des actifs que le conduit

s’attend a effectuer. Le cas échéa iquer que celui-ci prévoit financer I'acquisition,
la création ou le refinancement %%tefeuilles d’actifs grace au produit de I'émission
de produits titrisés a court terr@ écrire toute autre méthode qu’il entend employer a
'une ou l'autre de ces fins.

3.2. Décrire brieve eﬁ{l&s types de criteres d’admissibilité que le conduit applique
ou entend appliqueé}rt d’effectuer des opérations visant des actifs.

3.3. Décrire ment les types de procédures de contrble diligent ou de vérification
que le con% plique ou entend appliquer aux opérations visant des actifs et aux
Actifs.

portefeuil@

3.4 ‘&rire brievement I'approche du conduit en matiere de limites de concentration,
dexsottien de liquidité et de rehaussement de crédit en lien avec ses opérations visant
@ctifs et ses portefeuilles d’actifs.

3.5. Préciser les types d'actifs que le conduit est autorisé a détenir dans ses
portefeuilles d’actifs.

3.6. Décrire brievement la maniére dont le conduit utilise ou entend utiliser des
dérivés a des fins de couverture.
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Rubrique 4 Concordance des intéréts, soutien de liquidité et rehaussement de
crédit pour 'ensemble du programme

4.1. Décrire brievement de quelle facon les intéréts des investisseurs concordent
avec ceux du conduit, du promoteur et des parties aux opérations visant des actifs
conclues par le conduit, y compris toute obligation I1égale prévoyant que le conduit ouQ?
promoteur conserve une participation dans au moins un des portefeuilles d’act
conduit ou soit exposé au risque de crédit des actifs qui les composent. q/

4.2. Décrire brievement les mécanismes standards de soutien de li Q@ que le
conduit a mis en place ou entend mettre en place, le cas échéant, a I'ex de ceux
se rapportant a une opération visant des actifs ou a un portefeuille d%&n particulier,
et inclure les renseignements suivants:

a) le nom de chaque fournisseur de liquidités emsta@Q
b) la notation minimale que le fournisseur de | /ld\[es doit avoir obtenue aux
termes des documents clés visés a l'article 1.4, le cas nt;

C) la nature du crédit de trésorerie; Q'\

d) un résumé des modalités in@f)gntes de chaque convention sur les
liquidités, notamment toutes les condit] u limites importantes de l'obligation du

fournisseur de liquidités d’accorder un It de trésorerie;
e) les limites de Il'oll n du fournisseur de liquidités de fournir du
financement le jour méme, Iec héant.

4.3. Décrire brievemen ﬁecanlsmes de rehaussement de crédit standards que le

conduit a mis en plac oh‘e tend mettre en place, le cas échéant, a I'exception de ceux

se rapportant a une ation visant des actifs ou a un portefeuille d’actifs en particulier,
ments suivants:

et inclure les renge
% de chaque fournisseur de rehaussement de crédit existant;

Ia notation minimale que le fournisseur de rehaussement de crédit doit
avoir ue aux termes des documents clés visés a l'article 1.4, le cas échéant;

Q/% C) la forme du rehaussement de crédit;
d) un résumé des modalités importantes de chaque convention relative au

rehaussement de crédit, notamment toutes les conditions ou limites importantes de
I'obligation du fournisseur de rehaussement de crédit d’accorder du soutien au crédit.
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Rubrique 5 Participation ou sireté réelle relativement a un portefeuille d’actifs et
priorité de paiement

5.1. Indiquer la participation que les porteurs des produits titrisés a court terme
détiendront dans le portefeuille d’actifs du conduit ou la sdreté réelle qu’ils détiendront
sur celui-ci.

5.2. Si une autre partie que le conduit détient ou doit détenir une participationﬁagg
au moins un des portefeuilles d'actifs du conduit, ou une s(reté réelle sur % -Ci

décrire brievement ce qui suit: %

a) le r6le de la partie dans la structure ou les activités du con
b) la nature de ses intéréts dans le portefeuille d’actif§; C)%
C) la priorité des créances en cas d’insolvabilité du @%ﬁit.
Rubrigue 6 Conformité ou événements entrainant I’ ulation
6.1. Décrire brievement tout événement ou toute(ﬁxgnstance qui, aux termes des
documents constitutifs ou des conventions i antes du conduit prévues a la

rubrique 9, constituerait une défaillance ou objgerait celui-ci a cesser d’émettre des
produits titrisés a court terme.

6.2. Décrire brievement les types de
performance d’'un portefeuille d’ac
celui-ci, comme les criteres de pegr

odes qu'utilisera le conduit pour surveiller la
repérer les changements défavorables dans

6.3. Décrire brievement t@autre caractéristique structurelle visant a réduire le
risque de perte des portedXs d’'une série ou catégorie de produits titrisés a court terme
ou a les protéger e%&e de détérioration importante d’au moins un des facteurs
suivants:

a) I Q&Iité de crédit ou la performance des actifs composant le portefeuille
d’actifs; &

la capacité d’'une partie visée a la rubrique 4 de remplir ses obligations
enve onduit.
@ique 7 Description des produits titrisés a court terme et du placement

Décrire les produits titrisés a court terme faisant I'objet du placement ainsi que la
procédure de placement, et inclure les éléments suivants:
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a) le fait que les produits titrisés a court terme seront émis sous forme de
certificats nominatifs ou au porteur ou encore d’inscription en compte ainsi que les
procédures de délivrance;

b) le fait que les produits titrisés a court terme seront émis a escompte ou
gu’ils porteront intérét;

C) les coupures dans lesquelles les produits titrisés a court terme pe@"e??

étre émis; q/
d) I'échéance autorisée des produits titrisés a court terme et ngulté du

conduit de la reporter; &
I’éch

e) la faculté de l'investisseur de demander le rachat&ﬁ 'échéance ou
celle du conduit de le rembourser avant I'échéance; ‘%

) le montant maximal du capital des produits titr«'ﬁés court terme autorisé a
étre en circulation, ou une déclaration indiquant qu’il n’y @s de limite sur ce montant;

0) les principaux risques associés au co |§ qui pourraient occasionner un
retard dans le remboursement du capital ou Ie@mement des intéréts sur le produit
titrisé a court terme ou le compromettre. (L

Rubrigue 8 Renseignements supplé res sur le conduit

8.1. Indiquer si les titres du con@i sont en circulation ou qu’il a émis ou prévoit
émettre ne sont pas de la série QU gorie de produits titrisés a court terme a laquelle
la notice d’information se rapy . Dans l'affirmative, décrire les titres, indiquer leur
notation, le cas échéant, eser leur rang, en cas d’insolvabilité du conduit, par
rapport a la série ou cat'é%r)ie de produits titrisés a court terme de celui-ci a laquelle la
notice d’'information sgibp rte.

8.2. Indiquer la @n dont un souscripteur éventuel peut obtenir l'information que le
conduit est te lui fournir ou de mettre raisonnablement a sa disposition lorsqu’il
souscrit un% It titrisé & court terme de celui-ci.

8.3. Qer la fagon dont les porteurs de produits titrisés a court terme du conduit
peuyv ccéder a linformation que celui-ci est tenu de leur fournir ou de mettre

ra'§o ablement a leur disposition.
%ﬁbrique 9 Conventions importantes
9.1. Si cette information n’est pas fournie ailleurs dans la notice d’information,
indiquer et résumer chaque convention a laquelle le conduit est partie et qui est

importante pour son entreprise et ses activités, a I'exception de celles se rapportant a
une opération visant des actifs ou a un portefeuille d’actifs en particulier.
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9.2  Préciser, si cette information est importante et qu’elle n’est pas fournie
ailleurs dans la notice d’'information, s'’il est possible de renoncer aux obligations, aux
activitéts ou aux normes qui s’appliqueraient en vertu d'une convention visée a la
rubrique 9.1 ou de les modifier.

Rubrique 10  Date de la notice d’information '\QD

Indiquer la date de la notice d’'information. (]9
Rubrique 11  Absence d’information fausse ou trompeuse Q&

Indiquer ce qui suit dans la notice d’information : &

« La présente notice d’information ne contient aucu cﬁ)formation fausse
ou trompeuse au sujet du conduit, de sa structure ou de tivités. »

A.M. 2015-06, a. 11. 0
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ANNEXE 45-106A8 RAPPORT D'INFORMATION MENSUEL SUR LES
PRODUITS TITRISES A COURT TERME PLACES EN VERTU DE L’ARTICLE 2.35.1

Instructions

1) Fournir I'information prévue a la présente annexe dans un langage simple et
facile a comprendre pour le type de souscripteur auquel les produits titrisés a coq;é
terme de I'émetteur sont offerts. Il n’est pas nécessaire de fournir I'information
aux rubriques qui ne s’appliqguent pas et, sauf disposition contraire de la pf'q/ te
annexe, de mentionner ce fait. %

2) Le rapport d’'information mensuel peut porter sur plusieurs caté ; ou séries

de produits titrisés a court terme. Le cas échéant, fournir I’infor T prévue a la
présente annexe pour chaque série ou catégorie visée.

3) La présente annexe exige la présentation de certaw@ ments d’'information
jugés «importants». L'information est «importante» si 'ﬂQn peut raisonnablement
S’attendre a ce que sa connaissance ait une incidence sUNa décision d’'un investisseur
raisonnable d’acheter, de vendre ou de conserver un p t titrisé a court terme.

4) Inclure ou intégrer par renvoi un glos@e de tous les termes techniques

comprenant les définitions suivantes:

«promoteur»: la personne ou le g de personnes membres du méme groupe
qui organise la création d’'un conduit o st a l'origine;

«vendeur»: dans le cadre
groupe de personnes membr
des flux de trésorerie ou en

operatlon visant des actifs, une personne ou un
méme groupe qui est a l'origine d’actifs générant
ert et qui vend ou transfére autrement, directement ou
indirectement, a un congg&u e participation dans ces actifs ou une sdreté réelle sur
ceux-ci, lesquels com au moins un portefeuille du conduit.

Rubrique 1 Ré u@ des activités et des portefeuilles d’actifs du conduit

Fourps resumé des activités et des portefeuilles d’actifs du conduit en date du
dernier | mois auquel le rapport d’information mensuel se rapporte et inclure
I |nform suivante:

s la valeur nominale totale des produits titrisés en circulation;
% le solde total impayé des actifs composant les portefeuilles d'actifs;

C) le nombre de portefeuilles d’actifs dans lesquels le conduit détient une
participation ou sur lesquels il détient une sareté réelle;
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d) le nombre et la valeur monétaire des nouveaux portefeuilles d’actifs
ajoutés au cours du mois ou d’autres renseignements qui, avec ceux indiqués dans le
rapport du mois précédent, permettront a un investisseur de les calculer facilement;

e) le nombre et la valeur monétaire des portefeuilles d’actifs remboursés au
cours du mois ou d’autres renseignements qui, avec ceux indiqués dans le rapport du
mois précédent, permettra a un investisseur de les calculer facilement;

f) chaque type d’actif composant les portefeuilles d’actifs du corﬂ@en
pourcentage du total des actifs composant les portefeuilles d'actifs. %

Fournir I'information suivante a I'égard de chaque porte ewg ctlfs du conduit

Rubrique 2 Information sur les opérations visant des actifs

dans un ou plusieurs tableaux ou diagrammes en date du derni du mois auquel le
rapport d’information mensuel se rapporte:

a) le type d’actifs composant le portefeuille /\fs y compris l'indication,
selon le cas, que les actifs sont a rechargement ou am

b) un identificateur, par exemple I@S’h)éro du portefeuille d’actifs, de
'opération visant des actifs ou du vendeur; (L

C) le secteur de la personne roupe de personnes membres du méme
groupe a l'origine des actifs;

d) si chaque vendeur§| rant de I'exécution des engagements applicable
est classé dans une catégorie uation supérieure;

e) le montant ; t engagement du conduit visant I'acquisition, aupres d’un
vendeur, d’actifs desti& portefeuille d’'actifs;

le so mpayé sur le portefeuille d’actifs;

de deblt s actifs en portefeuille.

?;‘Bbest disponible, le nombre d’actifs composant le portefeuille d’actifs ou
Rub&@?: Rehaussement de crédit relatif aux opérations visant des actifs
%f Fournir I'information suivante a I'égard de chaque opération visant des actifs
ectuée par le conduit dans un ou plusieurs tableaux en date du dernier jour du mois
auquel le rapport d'information mensuel se rapporte:

a) la forme de chaque rehaussement de crédit;
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b) le montant du rehaussement de crédit présenté sous l'une des formes
suivantes:
i) une valeur monétaire;
i) un pourcentage, avec la base de présentation.

QO

Fournir I'information suivante a I'égard de chaque opération visant q/actlfs
effectuée par le conduit dans un ou plusieurs tableaux en date du dernier u mois
auquel le rapport d’'information mensuel se rapporte:

Rubrique 4 Performance des opérations visant des actifs

a) le ratio de défaillance ou de perte du dernier m('t,)%»vec la base de

présentation; %

b) l'information sur les défaillances pour la pérlod% lus récente et pendant
une plus longue période sous forme de ratios ou ent, présentée de facon
cohérente pour cette opération dans chaque rapport d’i ation mensuel;

) les défaillances du dernier mm@i%s au rehaussement de crédit
disponible.

Rubrique 5 Conformité et événemen hél‘nam I'annulation

Indiquer tout evenement@loute circonstance dont le conduit peut
raisonnablement s’attendre a ait un effet défavorable important sur le
remboursement du capital ou rsement des intéréts sur la série ou catégorie de
produits titrisés a court term&w I'oblige a cesser d’émettre de tels titres.

Rubrique 6 Informz@h(élative au rapport

Fournir I'info tion suivante:

% gte du rapport;

l@ la période couverte par le rapport;

B

) les coordonnées d’'une personne-ressource auprés du conduit, y compris
nom, son numéro de téléphone et son adresse électronique.

A.M. 2015-06, a. 11.
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ANNEXE 45-106A9 '
FORMULAIRE A L'INTENTION DES INVESTISSEURS QUALIFIES QUI SONT
PERSONNES PHYSIQUES

DES

MISE EN GARDE
Ce placement est risqué. N'investissez que si vous pouvez assumer la perte de la

\&

A\~ 4

totalité du montant payé.
oX

a

PARTIE 1 A REMPLIR PAR L’EMETTEUR OU LE PORTEUR VENDEUR

1. Votre placement

Type de titres: [Instructions: Décrire brievement, par Emetteur: Q\</
exemple, actions ordinaires.] /\

AJ
Titres souscrits ou acquis auprés de: [Instructions: Indiquer si les titmeont souscrits auprés d’'un
émetteur ou acquis d’un porteur vendeur.]
N2

A3
PARTIES 2 A 4 A REMPLIR PAR LE SOUSCRIPTEUqu’ACQUEREUR
a y 2

2. Reconnaissance de risque

Ce placement est risqué. Apposez vos init@ur confirmer que vous comprenez les

énoncés suivants:
h

Vos
initiales

Risque de perte — Vous pourriez p a totalité des $ investis. [Instructions:
Indiquer le montant total investij\

Risque de liquidité — Vous pb&{}?ez ne pas étre en mesure de vendre rapidement votre
placement ou méme de IWdre.
VN

Manque d’informatj M est possible que vous ne receviez que peu de renseignements sur
votre placement, ucun.

A N
Absence de YHS — Vous n'obtiendrez pas de conseils sur la convenance de ce placement
sauf si le e}yentant est inscrit. Le représentant est la personne que vous rencontrez au sujet
du pla possible ou qui vous fournit de I'information sur celui-ci. Pour vérifier si le
rep{és&t nt est inscrit, rendez-vous au www.sontilsinscrits.ca.

3. Admissibilité comme investisseur qualifié

Vous devez remplir au moins un des critéres suivants pour étre autorisé a faire ce placement.
Apposez vos initiales en regard de I'’énoncé qui s’applique a votre situation (il peut y en avoir
plus d’'un). La personne dont le nom est indiqué a la partie 6 doit s’assurer que vous
correspondez a la définition d’'investisseur qualifié. Vous pouvez vous adresser a elle, ou au
représentant indiqué a la partie 5, pour savoir si vous répondez aux critéres.

Vos
initiales
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e Votre revenu net avant imp6t a été supérieur a 200 000 $ dans chacune des 2 dernieres
années civiles et vous vous attendez a excéder ce revenu dans I'année civile en cours. (Le
montant de votre revenu net avant impot se trouve dans votre déclaration de revenus.)

e Votre revenu net avant imp6t combiné a celui de votre conjoint était supérieur a 300 000 $
dans chacune des 2 derniéres années civiles et vous vous attendez a ce que votre revenu
net combiné avant impdt soit plus élevé dans I'année civile en cours.

e Vous possédez, seul ou avec votre conjoint, des especes et des titres dont la valeur s’éléve '\QD
a plus de 1 000 000 $, déduction faite des dettes qui s’y rattachent.

e Vous possédez, seul ou avec votre conjoint, un actif net d’une valeur supérieure a
5 000 000 $. (Votre actif net correspond a votre actif total, y compris les biens immobilie Y
déduction faite de la dette totale.) O\Q ~

4. Nom et sighature

En signant le présent formulaire, vous confirmez que vous l'avez lu et que voy @‘r}/enez les risques
rattachés au placement qui y sont indiqueés.

O
Prénom et nom de famille (en caractéeres d’imprimerie): /\V

A
Signature: @:
SN

PARTIE 5 A REMPLIR PAR LE REPRESENTANT

5. Renseignements sur le représentant

[Instructions: Le représentant est la personne que v erkontrez au sujet du placement possible ou qui
vous fournit de I'information sur celui-ci. Il peut s’a: représentant de I'émetteur ou du porteur
vendeur, d'une personne inscrite ou d’'une peri@y ispensée de I'obligation d’inscription.]

A
Prénom et nom de famille du représentan@ractéres d’'imprimerie):

v
Téléphone: Adresse électronique:
P O a

N
Nom de la société (si elle est inﬁf@

PARTIE 6 A REMPLIR PAR L’EMETTEUR OU LE PORTEUR VENDEUR

6. Renseignements supplémentaires sur le placement

v . .
Placement dans tteur autre qu’un fonds d’investissement
eYyemetteur/du porteur vendeur]
de I'émetteur/du porteur vendeur]
de la personne-ressource, s'il y a lieu]
uméro de téléphone]

[Indiq
[In i@&adresse électronique]

er l'adresse du site Web, s'il y a lieu]

Placement dans un fonds d’investissement

[Indiquer le nom du fonds d’investissement]

[Indiquer le nom du gestionnaire du fonds d’investissement]

[Indiquer I'adresse du gestionnaire du fonds d’investissement]

[Indiquer le numéro de téléphone du gestionnaire du fonds d’investissement]
[Indiquer I'adresse électronique du gestionnaire du fonds d’investissement]
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[Si le placement est acquis d'un porteur vendeur,
indiquer également le nom, I'adresse, le numéro de téléphone et I'adresse électronique du porteur
vendeur ici]

Pour de plus amples renseignements sur les dispenses de prospectus, veuillez communiquer
avec l'autorité en valeurs mobiliéres de votre province ou territoire. Vous trouverez les

coordonnées au www.securities-administrators.ca. <3
QD
‘v
Instructions relatives au présent formulaire : Q/
1. Il n’est pas obligatoire d'utiliser une taille ou un style de police particuliers, mais I@ :;oit étre
lisible.

2. Les parties 1, 5 et 6 doivent étre remplies avant que le souscripteur ou I Q)ur ne remplisse et ne
signe le formulaire.

3. Le souscripteur ou I'acquéreur doit signer le présent formulaire. L QQscrlpteur ou l'acquéreur et
I’émetteur ou le porteur vendeur doivent en recevoir tous deux emplaire signé. L’émetteur ou le
porteur vendeur est tenu de conserver son exemplaire penda période de 8 ans apres le

placement. ». %
N
A.M. 2015-06, a. 11: N.I. 2015-05-01. ‘19

&
A.M. 2015-06, 2015 G.O. 2, 116“%

12. Dlsposmonstransn%s

1° Dans le cas E ﬁ\placement de produits titrisés a court terme effectué

DISPOSITIONS TRANSITOIRES

le 5 novembre 20 par la suite, établir la notice d’information fournie au
souscripteur ou gi aisonnablement a sa disposition en vertu du sous-paragraphe a

du paragraph de Tlarticle 2.35.4, prévu a larticle 8 du présent reglement,
conformém@mnnexe 45-106A7 seulement.

2° le cas d'une opération visant des actifs effectuée par le conduit
le 5.n bre 2015 ou avant, il n’est pas obligatoire d’établir le rapport d’information
megstel fourni aux porteurs de produits titrisés a court terme ou mis raisonnablement a
??disposition en vertu d’'une convention ou d’'un engagement écrits visés au sous-
ragraphe b du paragraphe 1 de larticle 2.35.4, prévu a larticle 8 du présent
reglement, conformément a ’Annexe 45-106A8.

A.M. 2015-05, 2015 G.O. 2, 1159

24.  Sauf en Ontario, le présent reglement entre en vigueur le 5 mai 2015.
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25. En Ontario, le présent reglement entre en vigueur a la plus éloignée des dates
suivantes :

1° le 5 mai 2015;

2° le jour de I'entrée en vigueur par proclamation du paragraphe 2 I'article %
de I'’Annexe 26 de la Loi de 2009 sur les mesures budgétaires. Q\
A.M. 2010-17, 2010 G.O. 2, 5551 (<:l’

8. Le présent réeglement ne s’applique qu’a la notice d’offre ou a la m ﬁb%ﬂion de la
notice d'offre d’'un émetteur qui comprennent ou intégrent par i des etats
financiers de I'émetteur pour des périodes se rapportant a des %PCICGS ouverts a
compter du 1° janvier 2011.

Toutefois, un émetteur qui se prévaut de la dispens Que a larticle 5.3 du
Reglement 52-107 sur les principes comptables et no@ s d’audit acceptables peut
appliquer le présent reglement a l'un des documer? Isés au premier alinéa qui

comprennent ou integrent par renvoi ses états{Ainanciers pour les périodes se
rapportant a un exercice ouvert avant le 1% jany 11 si I'exercice précédent ne se
termine pas avant le 21 décembre 2010. (1/

&
Décision 2009-PDG-0117, 200 204

Bulletin de I'Autorité: 2009-0 “Vol. 6 n° 38
A.M. 2009-05, 2009 G.O. A 48324A

Modifications QQ
Décision 2010 -0216, 2010-11-22
Bulletin de I ité: 2010-12-17, Vol. 7 n° 50
A.M. 20102 010 G.O. 2, 5551
011-PDG-0070, 2011-05-30
de I'Autorité: 2011-07-01, Vol. 8 n° 26
Q/ 2011 02, 2011 G.0O. 2, 2426
L.Q. 2011, c. 18, a. 330
Décision 2013-PDG-0068, 2013-04-24

Bulletin de I’Autorité: 2013-05-30, Vol. 10, n° 21
A.M. 2013-09, 2013 G.O. 2, 2164
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Décision 2015-PDG-0037, 2015-03-17
Bulletin de I'Autorité : 2015-04-30, Vol. 12 n° 17
A.M. 2015-05, 2015 G.O. 2, 1159

Décision 2015-PDG-0041, 2015-03-24
Bulletin de I’'Autorité : 2015-04-30, Vol. 12 n° 17 (3
A.M. 2015-06, 2015 G.O. 2, 1168 N

Décision 2015-PDG-0152, 2015-09-30
Bulletin de I'Autorité: 2015-11-05, Vol. 12 n° 44

A.M. 2015-15, 2015 G.O. 2, 4171 §
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