REGLEMENT EN VIGUEUR DU 31 MAI 2013 AU 12 AOUT 2013

Derniere modification en vigueur le 31 mai 2013
Ce document a valeur officielle

chapitre V-1.1, r. 17

REGLEMENT 44-102 SUR LE PLACEMENT DE TITRES AU MOYEN D'UN
PROSPECTUS PREALABLE (b

(1/0

Décision 2001-C-0201, Intitulé; A.M. 2005-19, a. 1.

Loi sur les valeurs mobiliéres Q

(chapitre V-1.1, a. 331.1) O

v

PARTIE1 DEFINITIONS ET INTERPRETATION \(1/

1.1. Définitions 0

1) Dans le présent réglement, on entend par: (b E

«agir de concert»: le fait d'agir de @cert, selon le sens donné a cette
expression dans la Iégislation en valeurs mo%

d'une chambre de compensation, g ne au porteur le droit d'acheter des titres de

«bon ou droit de souscription alre» un titre d'un émetteur, a I'exclusion
n
I'émetteur ou d'une société du memg groupe que celui-ci;

donné a ce terme dans | ement 81-102 sur les organismes de placement collectif

«chambre de compegatlon»: une chambre de compensation, selon le sens
(chapitre V-1.1, r. 39);

instrument, un contrat ou un titre dont le cours, la valeur ou les

«deérive vise»:
teMent sont fonction d'un élément sous-jacent, a I'exclusion de ce qui

obligations de
suit:
<.gun titre convertible ordinaire;
é b) un titre adossé a des créances Visé;

@ C) une part indicielle;

d) une obligation coupons détachés émise par I'Etat ou une société;
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e) une action donnant droit aux plus-values ou une action donnant droit aux
intéréts et aux dividendes provenant du démembrement d'actions ou de titres a revenu
fixe;

f) un bon ou un droit de souscription ordinaire;
s)] un bon de souscription spécial; (b

«dispositions relatives a la stabilisation»: les dispositions de la légis en
valeurs mobilieres qui interdisent a I'émetteur, au porteur vendeur, au placeufou au
courtier, de méme qu'a toute société du méme groupe que ceux-cCi et a t personne
agissant de concert avec l'un d'entre eux, de négocier les titres plac & moyen du
prospectus pendant la durée du placement.

«information qui peut étre différée dans le régime du roEpectus préalable»:
I'information qui peut étre omise dans un prospectus préalab& base aux termes du

présent reglement; 0

«nouveau: v

a) dans le cas dun dérivé visé deb{rt? étre placé sous le régime du
prospectus préalable et dont I'élément sous-j n'est pas un titre de I'émetteur:
i) soit un dérivé qui n; S été placé par I'émetteur au moyen d’un
prospectus dans un territoire du Cana ant le placement projeté;
i) soit un déri\/ﬁ\qui a été placé par I'émetteur au moyen d'un

prospectus dans un territoire((b Canada avant le placement projeté si l'une des
conditions suivantes est rer@e:

A y a une différence importante entre ses attributs et ceux de
dérivés du méme que I'émetteur a placés précédemment au moyen d’un
prospectus; \>

Q B) il 'y a une difference importante entre la structure et les
arrangem ontractuels sous-jacents au dérivé et ceux sous-jacents a des dérivés

du méAm\ e que I'émetteur a placés précédemment au moyen d’'un prospectus;

e C) il y a une différence importante entre le type d’élément sous-
nt au dérivé et celui sous-jacent aux dérivés du méme type que I'’émetteur a placés
cédemment au moyen d’un prospectus;

b) dans le cas d’'un titre adossé a des créances que I'on projette de placer
sous le régime du prospectus préalable:
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i) Soit un titre qui na pas été placé au moyen d’'un prospectus dans
un territoire du Canada avant le placement projeté;

i) soit un titre qui a été placé au moyen d’'un prospectus dans un
territoire du Canada avant le placement projeté si 'une des conditions suivantes est
remplie:

A) il y a une différence importante entre ses attributs et cew@
titres du méme type placés précédemment au moyen d’'un prospectus;

B) il 'y a une différence importante entre la gtufwre et les
arrangements contractuels sous-jacents au titre et ceux sous-jacentsées titres du
méme type placés préecédemment au moyen d’un prospectus; O

C) il y a une différence importante entrgde Yype d’actif financier

sous-jacent au titre et celui-ci sous-jacent a des titres,\ méme type placés
précédemment au moyen d’'un prospectus;

«part indicielle»: un titre négocié sur une bourse\p>Canada ou des Etats-Unis et
dont I'émetteur a pour seul but: (b

a) soit de détenir les titres compri @s un indice boursier donné largement
diffusé, dans une proportion qui reflete pour l*eggentiel leur poids dans cet indice;

b) soit d'effectuer des pla nts qui font en sorte que le rendement de
I'émetteur imite celui de cet indice;

«placement au cours du(@rché»: un placement de titres de capitaux propres a
prix ouvert selon le régim prospectus préalable sur un marché existant pour la
négociation de titres de L@ e catégorie;

«premiére
attestations pros
de prospectus

e»: la méthode décrite a l'annexe A pour la présentation des
s dans un prospectus préalable de base ou dans un supplément
ble qui établit un programme BMT ou un placement permanent;

«p me BMT»: un placement permanent de titres de créance dans le cadre
duquel odalités variables particulieres et le mode de placement de chaque titre
sont ixQes au moment du placement;

% «prospectus préalable de base»: un prospectus simplifié rédigé en la forme
scrite par le Réglement 44-101 sur le placement de titres au moyen d'un prospectus
simplifié (chapitre V-1.1, r. 16), dans sa version modifiée conformément au présent
reglement;
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«régime du prospectus préalable»: les regles définies dans le présent reglement
pour le placement de titres au moyen d'un prospectus préalable de base et d'un
supplément de prospectus préalable;

«seconde méthode»: la méthode décrite a I'annexe B pour la présentation des
attestations non prospectives dans un prospectus préalable de base et dans un
supplément de prospectus préalable; (b

«supplément de fixation du prix»: un supplément de prospectus pré qui
renferme le prix des titres placés aux termes d'un programme BMT ou autre
placement permanent effectué sous le régime du prospectus préalable; -

«supplément de prospectus préalable»: un supplément relati \R prospectus
préalable de base qui renferme une partie ou la totalité de I'infor’@ qui est omise
dans le prospectus préalable de base aux termes du présent régi nt;

«titre convertible ordinaire»: le titre d'un émetteur ui%n vertu de ses propres
modalités, permet d'obtenir, par conversion ou échamnge) d'autres titres du méme
émetteur ou d'une société du méme groupe que celui-c

2) Les expressions utilisées dans le présé{;héglement qui sont définies ou
interprétées dans le Reglement 41-101 s @ obligations générales relatives au
prospectus (chapitre V-1.1, r. 14) ou le Regl nt 44-101 sur le placement de titres au
moyen d’un prospectus simplifié, sans {eur définition ou interprétation soit limitée a
certaines dispositions de ce regleme q$e~ntendent au sens de ce reglement, sauf si
elles recoivent une définition ou une @prétation différente dans le présent réglement.

Décision 2001-C-0201, a. 1.1; Ay 2005-19, a. 3; A.M. 2005-25, a. 1 et 26; A.M. 2008-
06, a. 1; A.M. 2010-17, a. 4,

1.2. Modifications Q

Dans le p&g gt.réglement, toute mention d’'une modification apportée a un
prospectus, a ption de celles de I'annexe A et de I'annexe B, désigne tant une
simple modi{icAyM®n, sans reprise du texte du prospectus, qu’une version modifiée du
prospectyg.

W\

Décisted) 2001-C-0201, a. 1.2;: A.M. 2005-19, a. 3; A.M. 2008-06, a. 2.

%% (Abrogé)

Décision 2001-C-0201, a. 1.3; A.M. 2005-19, a. 3; A.M. 2005-25, a. 2.
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PARTIE 2 ADMISSIBILITE AU REGIME DU PROSPECTUS PREALABLE ET
PERIODE DE VALIDITE DU VISA

Décision 2001-C-0201, Ptie 2; A.M. 2005-25, a. 3.
2.1. Dispositions générales

L'émetteur ne dépose de prospectus simplifié€ modifié en un prospectus préaksg?
de base que s'il remplit les conditions d'admissibilité prévues au présent r%gi/@ent.

Décision 2001-C-0201, a. 2.1; A.M. 2005-19, a. 3; A.M. 2005-25, a. 3. -

2.2.  Admissibilité au régime du prospectus préalable en vue d@ acement en
vertu de l'article 2.2 du Reglement 44-101 sur le placement res au moyen
d'un prospectus simplifié

1) L'émetteur peut déposer un prospectus simplifiq provisoire modifieé en un
prospectus préalable de base provisoire si, au moment |u Yépot, il est admissible, en
vertu de l'article 2.2 du Réglement 44-101 sur le pla%ent de titres au moyen d'un
prospectus simplifié (chapitre V-1.1, r. 16), au régimeju prospectus simplifié.

2) L'émetteur qui a déposé un pro us préalable de base provisoire
conformément au paragraphe 1 peut dé r le prospectus simplifie modifié en
prospectus préalable de base correspon

3) Le visa du prospectus préala@e base de I'émetteur admissible conformément
au paragraphe 2 est valide jusqu'éNQ plus rapprochée des dates suivantes:

a) la date qui tor@g?mois apres la date de I'octroi du visa,
b) le momiEtQ précéde immeédiatement la conclusion d'une entente de

souscription d'un tit i doit étre placé au moyen du prospectus préalable de base si,
a ce moment, sel@ as:

i) I'émetteur n'a pas d'états financiers annuels courants et ne remplit
pas les ons de la dispense prévue au paragraphe 1 ou 2 de l'article 2.7 du
Régle& 4-101 sur le placement de titres au moyen d'un prospectus simplifié;

i) I'émetteur n'a pas de notice annuelle courante et ne remplit pas les
% itions de la dispense prévue au paragraphe 1 ou 2 de larticle 2.7 du
glement 44-101 sur le placement de titres au moyen d'un prospectus simplifié;

iii) les titres de capitaux propres de I'émetteur ne sont inscrits a la cote
d'aucune bourse admissible dans le cadre du prospectus simplifié;

iv) I'émetteur remplit I'une des conditions suivantes:
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A) il a mis fin a ses activités;

B) son principal actif est constitué d'espéeces, de quasi-espéces
ou de son inscription a la cote;

V) I'émetteur a retiré l'avis de son intention de déposer un prospecm
simplifié en vertu du Reglement 44-101 sur le placement de titres au moyenfe\
prospectus simplifié;

C) en Ontario, la date de caducité prescrite par la Iégisla;[.i n valeurs
mobiliéres.

Décision 2001-C-0201, a. 2.2; A.M. 2005-25, a. 3 et 26; A?goos-oa, a. 3;
A.M. 2010-17, a. 4.

2.3. Admissibilité au régime du prospectus préala e'e\l vue d'un placement
admissible en vertu de l'article 2.3 du Reglement 44- ur le placement de titres
au moyen d'un prospectus simplifié

1) L'émetteur peut déposer un prospectusfé-:%pllfle provisoire modifié en un
prospectus préalable de base provisoire visa titres non convertibles ayant obtenu
une notation désignée lorsque, au moment d pot:

a) il est admissible au rég prospectus simplifié en vertu de l'article 2.3
du Réglement 44-101 sur le place@de titres au moyen d'un prospectus simplifié
(chapitre V-1.1, r. 16);

b) il a des motifg rajsonnables de croire que, s'il placait des titres au moyen
du prospectus préalabl ase, ceux-ci obtiendraient une notation désignée et

n‘obtiendraient pas d tion inférieure a une notation désignée de la part d’'une
agence de notatio ssignée ou d'un membre du méme groupe que l'agence de
notation désigné

L'émgt qui a déposé un prospectus préalable de base provisoire
conforme@ au paragraphe 1 peut déposer le prospectus simplifié modifié en
prospe réalable de base correspondant lorsque, au moment du dépdt du
pros s préalable de base, il a des motifs raisonnables de croire que, s'il placait des
tl@Oh convertibles au moyen du prospectus préalable de base, ceux-ci obtiendraient
@ notation désignée et n'obtiendraient pas de notation inférieure a une notation
signée de la part d'une agence de notation désignée ou d’un membre du méme
groupe que l'agence de notation désignée.

3) Le visa du prospectus préalable de base qui est déposé conformément au
paragraphe 2 est valide jusqu'a la plus rapprochée des dates suivantes:
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a) la date qui tombe 25 mois aprés la date de I'octroi du visa,

b) le moment qui précéde immédiatement la conclusion d'une entente de
souscription d'un titre qui doit étre placé au moyen du prospectus préalable de base si,
a ce moment, selon le cas :

i) I'émetteur n'a pas d'états financiers annuels courants et ne rem
pas les conditions de la dispense prévue au paragraphe 1 ou 2 de larticle 2.
Reglement 44-101 sur le placement de titres au moyen d'un prospectus simplifi 0

i) I'émetteur n'a pas de notice annuelle courante et ne I|t pas les
conditions de la dispense prévue au paragraphe 1 ou 2 de %}cle 2.7 du
Reglement 44-101 sur le placement de titres au moyen d'un prospect lifie;

iii) I'émetteur a retiré l'avis de son intention d ser un prospectus
simplifié en vertu du Reéeglement 44-101 sur le placement tres au moyen d'un
prospectus simplifié;

iv) les titres faisant I'objet de I'entente pllssent l'une des conditions

suivantes:
,\‘b

A) ils n'ont pas obten @notation désignée définitive;

ou d’un membre du méme groupe qu ence de notation désignée, d'une annonce
dont I'émetteur a ou devrait raiso ement avoir connaissance, selon laquelle la
notation désignée par l'agence Nrait étre ramenée a une notation inférieure a une
notation désignée; %

B) ils font I'obje@la part d'une agence de notation désignée
g

C) dgnt obtenu, de la part d’'une agence de notation désignée
ou d’'un membre du §é groupe que l'agence de notation désignée, une notation

provisoire ou définit érieure a une notation désignée;

) e ario, la date de caducité prescrite par la Iégislation en valeurs
mobiliéres.

A
Décisi&?dl-c-ozol, a. 2.3; A.M. 2005-25, a. 3 et 26; A.M. 2008-06, a. 3; L.Q. 2011,

c. 18; 0; A.M. 2013-09, a. 1.

@ Admissibilité au régime du prospectus préalable en vue d'un placement en
rtu de l'article 2.4 du Reglement 44-101 sur le placement de titres au moyen
d'un prospectus simplifié

1) L'émetteur peut déposer un prospectus simplifié modifié en un prospectus
préalable de base provisoire visant des titres de créance non convertibles, des actions
privilégiées non convertibles ou des dérivés réglés en espéces non convertibles si, au
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moment du dépat, il est admissible, en vertu de l'article 2.4 du Réglement 44-101 sur le
placement de titres au moyen d'un prospectus simplifié (chapitre V-1.1,r. 16), au
régime du prospectus simplifié.

2) L'émetteur qui a déposé un prospectus préalable de base provisoire
conformément au paragraphe 1 peut déposer le prospectus simplifié modifié en
prospectus préalable de base correspondant. (b

3) Le visa du prospectus préalable de base de I'émetteur admissible confo ent
au paragraphe 2 est valide jusqu'a la plus rapprochée des dates suivantes:

a) la date qui tombe 25 mois aprés la date de I'octroi du visa;g

b) le moment qui précéde immédiatement la conclusi Qne entente de
souscription d'un titre qui doit étre placé au moyen du prospec %\Iable de base si,
a ce moment, l'une des conditions suivantes est remplie: '\

)] aucun garant n'a fourni de soutien asgcnedit entier et sans condition
a I'égard des titres visés par le supplément du prospect%réalable;

i) le garant n'a pas d'états finah{i:s annuels courants et ne remplit
pas les conditions de la dispense prévue ragraphe 1 ou 2 de l'article 2.7 du
Reglement 44-101 sur le placement de titr u moyen d'un prospectus simplifie, a
moins que les conditions prévues a | Eeposition il mais non celles prévues a la
disposition i du sous-paragraphe b d ragraphe 1 de l'article 2.4 de ce reglement
n‘aient été remplies au moment ou &« etteur a déposé son prospectus préalable de

base; '\

iii) le gar ‘a pas de notice annuelle courante et ne remplit pas les
conditions de la disp révue au paragraphe 1 ou 2 de larticle 2.7 du
Réglement 44-101 sug | acement de titres au moyen d'un prospectus simplifie, a
moins que les co ﬁiﬁs prévues a la disposition ii mais non celles prévues a la
disposition i du sQuYy-paragraphe b du paragraphe 1 de l'article 2.4 de ce réglement
n'‘aient été rem@eS au moment ou I'émetteur a déposé son prospectus préalable de
base;

\c.giv) I'émetteur a retiré l'avis de son intention de déposer un prospectus
sim M'Aen vertu du Reglement 44-101 sur le placement de titres au moyen d'un
péectus simplifié;

@ V) les conditions prévues a la sous-disposition A ou B et a la sous-

disposition C ou D sont réunies:

A) les titres de capitaux propres du garant ne sont inscrits a la
cote d'aucune bourse admissible dans le cadre du prospectus simplifié;
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B) le garant remplit 'une des conditions suivantes:
) il a mis fin a ses activités;

1)) son principal actif est constitué d'especes, de quasi-
espéeces ou de son inscription a la cote;

(@3] le garant n'a pas de titres non convertibles en circulatioﬁsg?

remplissent les conditions suivantes: ‘.l/Q
) ils ont obtenu une notation désignée; - &

) ils ne font l'objet, de la part d’'une Q de notation
désignée ou d'un membre du méme groupe que l'agence d@tion désignée,
d'aucune annonce dont I'émetteur a ou devrait raisonnablem VOoir connaissance,
selon laquelle la notation désignée donnée par l'agence po étre ramenée a une
notation inférieure a une notation désignée;

1)} ilIs n'ont pas obtem?de notation inférieure a une
notation désignée de la part d'une agence de nomy désignée ou d’un membre du
méme groupe que I'agence de notation désignée; '\

D) les titres faisant I'ﬂet de I'entente remplissent les conditions
suivantes:

)] iIs@ pas obtenu de notation désignée définitive;

1)} st font l'objet, de la part d’'une agence de notation
désignée ou d'un membre dONMeme groupe que I'agence de notation désignée, d'une
annonce dont I'émette u devrait raisonnablement avoir connaissance, selon
laquelle la notation deé ée par l'agence pourrait étre ramenée a une notation
inférieure a une not, ésignée;

1)} ils ont obtenu, de la part d'une agence de notation

désignée o embre du méme groupe que l'agence de notation désignée, une
notatlon ire ou définitive inférieure a une notation désignée;

%L@eres.

cision 2001-C-0201, a. 2.4; A.M. 2005-25, a. 3 et 26; A.M. 2008-06, a. 3; A.M. 2010-
17, a. 4; L.Q. 2011, c. 18, a. 330; A.M. 2013-09, a. 1.

en Ontario, la date de caducité prescrite par la législation en valeurs
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2.5. Admissibilité au régime du prospectus préalable en vue d'un placement en
vertu de l'article 2.5 du Reglement 44-101 sur le placement de titres au moyen
d'un prospectus simplifié

1) L'émetteur peut déposer un prospectus simplifie modifié en un prospectus
préalable de base provisoire visant des titres de créance convertibles et des actions
privilégiées convertibles si, au moment du dépoét, il est admissible, en vertu @
I'article 2.5 du Réglement 44-101 sur le placement de titres au moyen d'un pros ds{
simplifié (chapitre V-1.1, r. 16), au régime du prospectus simplifié.

2) L'émetteur qui a déposé un prospectus préalable de pba@Aprowsowe
(i

conformément au paragraphe 1 peut déposer un prospectus sim modifié en
prospectus préalable de base correspondant. O
3) Le visa du prospectus préalable de base de I'émetteur ISSIb|e en vertu du

paragraphe 2 est valide jusqu'a la plus rapprochée des dates K tes
a) la date qui tombe 25 mois apres la date de @m du visa;

b) le moment qui précede |mmed|atem g conclusion d'une entente de
souscription d'un titre qui doit étre placé au mo ek\ prospectus préalable de base si,
a ce moment, selon le cas: 6

)] les titres faisant I'o \de I'entente ne sont pas convertibles en
titres d'un garant qui a fourni un souti u crédit entier et sans condition a I'égard des
titres devant étre placés;

i) le garant as d'états financiers annuels courants et ne remplit
pas les conditions de la (@fﬂ Sse prévue au paragraphe 1 ou 2 de larticle 2.7 du
Reglement 44-101 sur le ent de titres au moyen d'un prospectus simplifié;

i) rant n'a pas de notice annuelle courante et ne remplit pas les
conditions de | ySpense prévue au paragraphe 1 ou 2 de larticle 2.7 du
Reglement 44- ur le placement de titres au moyen d'un prospectus simplifié;

les titres de capitaux propres du garant ne sont inscrits a la cote
d aucA rse admissible dans le cadre du prospectus simplifié;

e V) le garant remplit 'une des conditions suivantes:
@ A) il a mis fin a ses activités;

B) son principal actif est constitué d'especes, de quasi-espéces
ou de son inscription a la cote;

10
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Vi) I'émetteur a retiré l'avis de son intention de déposer un prospectus
simplifié en vertu du Reglement 44-101 sur le placement de titres au moyen d'un
prospectus simplifié;

C) en Ontario, la date de caducité prescrite par la législation en valeurs
mobiliéres.

Décision 2001-C-0201, a. 2.5; A.M. 2005-25, a. 3 et 26; A.M. 2008-06, at\(;)
A.M. 2010-17, a. 4.

2.6. Admissibilité au régime du prospectus préalable en vue d'un ement en
vertu de l'article 2.6 du Reglement 44-101 sur le placement de tiygey au moyen
d'un prospectus simplifié O

1) L'émetteur admissible, en vertu de l'article 2.6 du R¢ Ie ent 44-101 sur le
placement de titres au moyen d'un prospectus simplifié gitpltrev 1.1,r.16), au
régime du prospectus simplifie peut déposer un progpectus préalable de base
provisoire visant des titres adossés a des créances si, &oment du dépét, il a des
motifs raisonnables de croire:

a) que tous les titres adosses a des c;ég:‘rees qu'il peut placer au moyen du
prospectus préalable de base obtiendront un tion désignée;

prospectus préalable de base n'obtien € notation inférieure a une notation désignée
de la part d'une agence de notatio ignée ou d’'un membre du méme groupe que
'agence de notation désignée. '\

2) L'émetteur qui a Eﬁosé un prospectus préalable de base provisoire
d

b) gu'aucun des titres adossé§aves créances qu'il peut placer au moyen du

conformément au par 1 peut déposer le prospectus préalable de base
correspondant si, au mo u dépot du prospectus préalable de base, il a des motifs
raisonnables de croié-

tOUSs les titres adossés a des créances qu'il peut placer au moyen du
prospectus % ble de base obtiendront une notation désignée de la part d’'une
agence ation désignée ou d'un membre du méme groupe que l'agence de
notatio @;jnee

gu'aucun des titres adossés a des créances qu'il peut placer au moyen du

ﬁ/ pectus préalable de base n'obtiendra de notation inférieure a une notation désignée

la part d'une agence de notation désignée ou d’'un membre du méme groupe que
'agence de notation désignée.

3) Le visa du prospectus préalable de base de I'émetteur admissible en vertu du

paragraphe 2 est valide pour un placement de titres adossés a des créances jusqu'a la
plus rapprochée des dates suivantes:

11
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a) la date qui tombe 25 mois apres la date de I'octroi du visa,;

b) le moment qui précéde immeédiatement la conclusion d'une entente de
souscription d'un titre adossé a des créances qui doit étre placé au moyen du
prospectus préalable de base si, a ce moment, selon le cas:

)] I'émetteur n'a pas d'états financiers annuels courants et ne rehag'i?
pas les conditions de la dispense prévue au paragraphe 1 ou 2 de larticl @ du
Reglement 44-101 sur le placement de titres au moyen d'un prospectus simplifté

i) I'émetteur n'a pas de notice annuelle courante et n@ﬂplit pas les
conditions de la dispense prévue au paragraphe 1 ou 2 d icle 2.7 du
Reglement 44-101 sur le placement de titres au moyen d'un prosp implifié;

iii) les titres adossés a des créances fa@ l'objet de I'entente

remplissent I'une des conditions suivantes:
A) ils n'ont pas obtenu de nota@signée définitive;

B) ils font I'objet, de la zﬁ(d’?me agence de notation désignée
ou d'un membre du méme groupe que l'age e notation désignée, d'une annonce,
dont I'émetteur a ou devrait avoir connaissartcge selon laquelle la notation désignée par
I'agence pourrait étre ramenée a une no@~ Inférieure a une notation désignée,;

(@3] ils ont ob , de la part d’'une agence de notation désignée
ou d’'un membre du méme grouN gue l'agence de notation désignée, une notation
provisoire ou définitive inférieur% une notation désignée;

C) en Ontario Qate de caducité prescrite par la législation en valeurs
mobiliéres.

Décision 2001-C-Q2
c. 18, a. 330;

y a. 2.6; A.M. 2005-25, a. 3 et 26; A.M. 2008-06, a. 3; L.Q. 2011,
13-09, a. 1.

27. D caducité - Ontario
\éw Ontario, la date de caducité du visa du prospectus préalable de base

p ite par la législation en valeurs mobilieres est reportée a la date qui tombe 25
apres la date de l'octroi du visa.

Décision 2001-C-0201, a. 2.8; A.M. 2005-25, a. 3 et 26.

2.8. (Abrogé)

Décision 2001-C-0201, a. 2.8; A.M. 2005-25, a. 3; A.M. 2008-06, a. 4.

12
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2.9. Limitation des placements

Malgré toute disposition contraire du présent reglement, le placement de droits
n'est pas admissible au régime du prospectus préalable.

Décision 2001-C-0201, a. 2.9; A.M. 2005-25, a. 3. (b
0’\

PARTIE3 PROSPECTUS PREALABLE VISANT DES TITRES N@?NTILES

2.10. (Abrogé)

Décision 2001-C-0201, a. 2.10; A.M. 2005-19, a. 3; A.M. 2005-25, a. 3. - &

3.1. Prospectus préalable autorisé a I'égard de titres noneaf/nglés

Le prospectus préalable de base peut viser plus d'ug type de titres pour lesquels
I'émetteur est autorisé a déposer un prospectus sous formée prospectus simplifié.

Décision 2001-C-0201, a. 3.1. (b

3.2. Placement de titres de capitaux res au moyen d'un prospectus
préalable visant des titres non ventlles

L'émetteur ou le porteur ven UI s'attend raisonnablement a placer une
tranche de titres de capitaux propre moyen d'un prospectus préalable de base qui
ne se limite pas expressément a s itres de capitaux propres diffuse imméediatement
un communiqué de presse ann ant son intention de procéder au placement.

Décision 2001-C-0201, @A.M. 2010-17, a. 4.

PARTIE 4 PLA&NT DE NOUVEAUX DERIVES OU TITRES ADOSSES A DES

CREANCES AU N D'UN PROSPECTUS PREALABLE

Décision 20Q1 %/201 Ptie 4; A.M. 2005-25, a. 5.

4.1. ent de nouveaux dérivés ou titres adossés a des créances au

é ‘un prospectus préalable
% Si le prospectus préalable de base se rapporte a des dérivés visés ou a des
Wes adossés a des créances, I'émetteur ou le porteur vendeur, selon le cas, dépose au
plus tard a la date du dép6t du prospectus préalable de base, un engagement selon
lequel il ne placera pas dans le territoire intéresseé, aux termes du prospectus préalable
de base, de dérivés visés ni de titres adossés a des créances, selon le cas, qui sont
nouveaux au moment du placement, sans faire viser au préalable par l'agent
responsable, en conformité avec le paragraphe 2, l'information a inclure dans le
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supplément de prospectus préalable se rapportant au placement de ces nouveaux
dérivés ou titres.

2) L'engagement dont il est question au paragraphe 1 doit indiquer que I'émetteur
ou le porteur vendeur, selon le cas, ne placera pas, dans le territoire intéresse, de
dérivés visés ni de titres adossés a des créances qui sont nouveaux au moment du
placement, a moins que: (b

a) le ou les projets de suppléments de prospectus préalable se rapp @t au
placement des nouveaux dérivés visés ou titres adossés a des créances,n t été
remis a lI'agent responsable en leur forme quasi définitive;

-
b) \)

l'une ou l'autre des conditions suivantes ne soit remplieO

supplément de prospectus préalable en sa forme quasi pdéfwitive ou de chaque

i) I'agent responsable a confirmé son accep'tz.'oiﬂn ae chaque projet de
supplément de prospectus préalable en sa forme définitive;

i) 10 jours ouvrables se sont écoul epuis la date de remise de
chaque projet de supplément de prospectus préaj@ale’en sa forme quasi définitive a
I'agent responsable et celui-ci n'a formulé aucune's@ rvation écrite a ce sujet.

Décision 2001-C-0201, a. 4.1; A.M. 2005-25,%6; A.M. 2008-06, a. 5.
PARTIE5 PROSPECTUS PREAL EDE BASE

5.1. Retrait du régime du perpectus préalable aprés le visa du prospectus
provisoire

L'émetteur qui a #&e4€ un prospectus préalable de base provisoire ne peut
déposer un prospectu§ sSWNlifié en vue du placement autre qu'un prospectus préalable

de base a moins qui épose:
a) X ‘autre des documents suivants:

un prospectus simplifi€ provisoire modifié, conforme au
Regle 4-101 sur le placement de titres au moyen d'un prospectus simplifié
(chapwd V-1.1, r. 16), qui ne constitue pas un prospectus préalable de base provisoire;

i) un nouveau prospectus simplifié provisoire qui ne constitue pas un
spectus préalable de base provisoire;

b) une lettre de présentation indiquant que I'émetteur ou le porteur vendeur,
selon le cas, a décidé de ne pas se prévaloir du régime du prospectus préalable a
I'égard du placement.
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Décision 2001-C-0201, a. 5.1; A.M. 2005-25, a. 7 et 26.

5.2. Participation au régime du prospectus préalable apres le visa du
prospectus provisoire

L'émetteur qui a déposé un prospectus simplifié provisoire qui ne constitue pas
un prospectus préalable de base provisoire ne peut déposer un prospectus préalable%

base en vue du placement a moins qu'il ne dépose: f\
a) l'un ou l'autre des documents suivants: q/
)] un prospectus préalable de base provisoire modi@onforme au
présent réglement; O

i) un nouveau prospectus simplifié provi 're; qui constitue un
prospectus préalable de base provisoire conforme au présent& ent;

b) une lettre de présentation indiquant que I'é@eur ou le porteur vendeur,
selon le cas, a décidé de se prévaloir du régime du p?spectus préalable a I'égard du

placement. (b
Décision 2001-C-0201, a. 5.2; A.M. 2005-19, @

5.3. Forme du prospectus préalable ébase

Nonobstant le Réglement 4 sur le placement de titres au moyen d'un
prospectus simplifié (chapitre VM1, r. 16), le prospectus simplifie modifié en un
prospectus préalable de base différer de I'Annexe 44-101A1 dans la mesure ou le
présent reglement I'exige o permet.

Décision 2001-C-020iE aN/3; A.M. 2005-19, a. 3; A.M. 2005-25, a. 8 et 26.
ar

5.4. Valeurs%@l

Le prsPe¥tius préalable de base n'indique pas une valeur en dollars supérieure
a celle deg s que I'émetteur ou le porteur vendeur qui projette de faire un placement
au mo ce prospectus s'attend raisonnablement, au moment ou il le dépose, a
plac ns les 25 mois suivant la date du visa.

@E\'sion 2001-C-0201, a. 5.4: A.M. 2005-25, a. 9.

5.5. Information a fournir

des titres

Le prospectus préalable de base contient l'information suivante:
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1) Une mention, en haut de la page de titre, indiquant que le prospectus
simplifié est un prospectus préalable de base.

2) La mention suivante, a I'encre rouge et en italique, sur la page de titre:

«Le présent prospectus simplifié a été déposé aupres [insérer les noms
des territoires dans lesquels le prospectus est déposé] selon un régime permett
d'attendre aprés qu'il soit dans sa version définitive pour déterminer certa(
renseignements concernant les titres offerts et d'omettre ces renseignement @s le
prospectus. Ce régime exige que soit transmis aux souscripteurs un suppl nt de
prospectus contenant les renseignements omis, dans un certain délai a o&pter de la

souscription.» Q

3) Une mention indiguant que tous les renseignerré)omis dans le
prospectus préalable de base seront présentés dans un ou p@e rs suppléments de

prospectus préalable qui seront transmis aux souscriptN avec le prospectus
préalable de base.

4) Une mention indiquant que chaque sup%ent de prospectus préalable
sera intégré par renvoi au prospectus préalablg)de*base pour l'application de la
législation en valeurs mobilieres, et ce, a comﬂt de la date du supplément de
prospectus préalable et seulement aux fj u placement de titres auquel ce
supplément se rapporte.

5) Une mention indiquan;@ﬁtant total en dollars des titres qui peut étre

réuni aux termes du prospectus pré de base.

6) Les types de titr€bqui peuvent étre placés au moyen du prospectus
préalable de base.

7) Si un e g@ment doit étre déposé aux termes du paragraphe 1 de
l'article 4.1, une me, indiquant que I'émetteur ou le porteur vendeur, selon le cas, a
déposé un enga t selon lequel il ne placera pas de dérivés visés ni de titres
adossés a de nces, selon le cas, qui sont nouveaux au moment du placement,
sans faire s u préalable par l'agent responsable l'information a inclure dans le
supplém prospectus préalable se rapportant au placement de ces dérivés ou

titresQ\

8) Les attestations de prospectus prévues par la partie 5 du
eylement 41-101  sur les obligations générales relatives au prospectus
apitre V-1.1,r. 16) ou par dautres dispositions de la Iégislation en valeurs

mobilieres, selon le modéle d’attestation de I'émetteur ou d’attestation du placeur
prescrit par:

a) la premiére méthode, dans I'un ou l'autre des cas suivants:
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i) le prospectus préalable de base est utilisé pour établir un
programme BMT ou un autre placement permanent;

i) la seconde méthode n'a pas été choisie; b) la seconde
méthode, si elle a été choisie.

9) Une liste de toutes les dispenses de l'application des dispositions
présent reglement applicables au prospectus préalable de base qui ont été accord
I'émetteur, y compris les dispenses attestées par le visa du prospectus pré @ de
base conformément a l'article 11.2. &?Jl/

Décision 2001-C-0201, a. 5.5; A.M. 2005-25, a. 10; A.M. 2008-06, a. 6. Q

5.6. Information qui peut étre omise ?~O

Dans les circonstances prévues, le prospectus préalaﬁke e base peut omettre
les renseignements suivants:

1. Les modalités variables des titres qui p nt étre placés au moyen du
prospectus préalable de base, si elles ne sont par5> ues a la date du dépoét de ce
prospectus.

2. La valeur en dollars, la taille(%yqes autres modalités particulieres de
chaque tranche de titres qui peut étre Egée au moyen du prospectus préalable de
base, si elles ne sont pas connues a§ e du dépbt de ce prospectus.

3. Les modalités varials du mode de placement des titres qui peuvent étre
placés au moyen du prospectL@Jrealable de base, si elles ne sont pas connues a la
date du dépot de ce prospec

4. Le nom e@testation figurant dans le prospectus d'un placeur si, au
moment du dépbt d@s&ospectus préalable de base, aucun placeur n'a conclu avec
I'émetteur ou | r vendeur une convention de placement des titres visés par le
prospectus pre de base, et si I'émetteur ne sait pas si un placeur en particulier le
fera.

SI un ou plusieurs placeurs ont convenu de souscrire a un prix précis les

tltres'qi oivent étre placés au moyen du prospectus préalable de base, la déclaration

%e a 'Annexe 44-101A1 selon laquelle tous les titres doivent étre pris en livraison
@ es placeurs, le cas échéant, au plus tard a une certaine date.

Si les titres qui doivent étre placés au moyen du prospectus préalable de
base sont souscrits dans le cadre d'un placement pour compte comportant un minimum
de fonds a réunir par I'émetteur, l'information exigée a I'Annexe 44-101A1 au sujet de la
durée maximale du placement et de la remise du produit du placement aux
souscripteurs.
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6.1. L’information prévue a la rubrique 7A de I'’Annexe 44-101A1 sur les titres
qui peuvent étre placés au moyen du prospectus préalable de base, si la série ou
catégorie de titres qui doivent étre placés au moyen du prospectus préalable de base
n’est pas connue au moment du dép6t de ce prospectus.

7. Tout autre renseignement se rapportant uniguement a un placemrﬁ
particulier de titres au moyen du prospectus préalable de base, s'il n‘est pas connLN
date du dépot de ce prospectus.

8. Tout autre renseignement exigé par le Reglement 4 1 sur
placement de titres au moyen d'un prospectus simplifié (chapitre VQr 16) et Ia
législation en valeurs mobilieres qui n'est pas connu et ne peut éterminé au
moment du dépdbt du prospectus préalable de base. v

Décision 2001-C-0201, a. 5.6; A.M. 2005-25, a. 11 et 26; A.I\/}\ 3-06, a. 1.
5.7. Délivrance du visa 0

L'agent responsable peut viser le prospﬁg préalable de base malgré
'omission de l'information qui peut étre différée dva régime de prospectus préalable.

Décision 2001-C-0201, a. 5.7. \(],
5.8. Modifications Q

Si un changement importamsurvient a un moment ou aucun titre n'est placé au
moyen du prospectus préalabl base, il est possible de satisfaire aux dispositions de
la partie 6 du Reglement 41801 sur les obligations générales relatives au prospectus
(chapitre V-1.1, r. 14) ou utres dispositions de la législation en valeurs mobilieres
qui prévoient le dépodt ne modification du prospectus en cas de changement

important en acco nt les actions suivantes:

osant une déclaration de changement important;

\; intégrant par renvoi la déclaration de changement important dans le
prospe t\ réalable de base.

Dagsion 2001-C-0201, a. 5.8; A.M. 2008-06, a. 7.

"%
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PARTIE6 SUPPLEMENT DE PROSPECTUS PREALABLE

Décision 2001-C-0201, a. 6.1; A.M. 2008-06, a. 8.
6.1. Supplément de prospectus préalable obligatoire

L’émetteur ou le porteur vendeur qui place des titres au moyen d'un prospec@
préalable de base doit compléter I'information contenue dans celui-ci en deposa
moins un supplément de prospectus préalable, afin que le prospectus révele con
compléte, véridique et claire tout fait important relatif aux titres faisan @et du
placement. /{

Décision 2001-C-0201, a. 6.1; A.M. 2005-25, a. 12; A.M. 2008-06, a. O
6.2. Intégration par renvoi v

1) L'émetteur doit intégrer par renvoi dans le pr g&us préalable de base
correspondant, au moyen d'une mention, chacun dexskppléments de prospectus
préalable dont il est question a l'article 6.1, a la date (?'eeux-ci et seulement pour les
fins du placement auquel ils se rapportent. (b

2) Si I'émetteur omet d'intégrer par renvoi§ays le prospectus préalable de base un
supplément de prospectus préalable qui dbiff'étre aux termes du paragraphe 1, le
supplément de prospectus préalable es ur l'application de la législation en valeurs
mobilieres, irréfutablement réputé in par renvoi dans le prospectus préalable de
base a la date du supplément et s&ent aux fins du placement auquel celui-ci se

rapporte. '\

3) Sous réserve du para gge 4, les états financiers non audités, autres que les
états financiers pro form /sont intégrés par renvoi dans le prospectus préalable de
base mais déposés apre date de dépot de celui-ci sont examinés conformément aux
normes pertinentes es par le Manuel de I'lCCA pour I'examen des états financiers
par un auditeur g ul expert-comptable.

4) Dans{e\¥s ou le Reglement 52-107 sur les principes comptables et normes
d'audit a@ les (chapitre V-1.1, r. 25) permet que l'audit des états financiers de la
person €e au paragraphe 3 soit fait conformément a I'un des ensembles de
norm uivants:

a) les NAGR américaines de I'AICPA, les états financiers non audités
uvent étre examinés conformément aux normes d'examen établies par I'"American
Institute of Certified Public Accountants;

a.l) les NAGR américaines du PCAOB, les états financiers non audités

peuvent étre examinés conformément aux normes d'examen établies par le Public
Company Accounting Oversight Board (United States of America);
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b) les Normes internationales d'audit, les états financiers non audités
peuvent étre examinés conformément aux normes internationales pour les missions
d'examen établies par I'International Auditing and Assurance Standards Board;

) des normes d'audit qui respectent les régles étrangeres sur l'information a
fournir du territoire étranger visé auxquelles I'émetteur est assujetti, I'un ou l'autre d%
cas suivants s'applique: f\

i) les états financiers non audités peuvent étre %ﬂinés
conformément a des normes d'examen qui respectent les régles u§ geres sur
I'information a fournir du territoire étranger visé;

ii) les états financiers non audités n'ont pas a él?gaminés Si les 2
conditions suivantes sont remplies:

A) le territoire étranger visé n'a p (%normes d'examen pour
les états financiers non audités;

B) le prospectus préalablfyeE base indique que les états
financiers non audités n'ont pas été examines. '\

5) L'examen visé au paragraphe 3, le cagléchéant, doit avoir été effectué, selon le
cas:

a) au plus tard au mome@ dépbt des états financiers non vérifiés, si le
prospectus préalable de base étqbli un programme BMT ou un autre placement
permanent;

b) au plus t@g moment du dépdt d'un supplément de prospectus
préalable de base.

Décision 2001-CQ2YL° a. 6.2; A.M. 2005-25, a. 13; A.M. 2008-06, a. 9; A.M. 2010-17,
a. l.

6.3. Inf rgon a fournir dans le supplément de prospectus préalable
1) \I¥ supplément de prospectus préalable contient l'information suivante:
@ 1. Le nom de I'émetteur sur la page de titre;
2. La date du prospectus préalable de base correspondant et de chaque

supplément de prospectus préalable déposé auparavant qui correspond au méme
prospectus préalable de base et se rapporte au méme placement, sur la page de titre;
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3. Les attestations de prospectus prévues par la partie 5 du
Réglement 41 101 sur les obligations générales relatives au prospectus
(chapitre V-1.1, r. 14) et par d’autres dispositions de la Iégislation en valeurs mobilieres,
selon le modéle d’attestation de I'émetteur ou d’attestation du placeur prescrit:

a) soit par la premiére méthode, si le supplément de prospectus
préalable établit un programme BMT ou un autre placement permanent; (b

b) soit par la seconde méthode, si les attestations prescrit rla
premiere méthode n'ont pas été incluses dans le prospectus préalabl base
correspondant et si la premiere méthode n'est pas obligatoire aux t&ues de la
disposition a; 4

4, Une liste de tous les documents intégrés par renvog le prospectus
préalable de base correspondant a la date du supplément de pgQspectus préalable, qui
donne également de l'information sur les titres placés au moyg{ie celui-ci.

2) Si un seul supplément de prospectus préalable% utilisé afin de compléter
l'information contenue dans le prospectus préalable ase correspondant qui se
rapporte a un placement de titres, ce supplément cp;jie t les renseignements suivants.
Si plus d'un supplément de prospectus préalable'g utilisé a cette fin, 'ensemble des
suppléments utilisés contiennent les renseign @ﬂs suivants:

1. I'information qui peut étre fé{ée dans le régime du prospectus préalable
se rapportant au placement de titres ayant pas été présentée dans le prospectus
préalable de base correspondant;

N

2. les faits importamﬁbe rapportant aux titres qui doivent étre placés et tous
les autres renseignements \qui doivent, aux termes de la législation en valeurs
mobiliéres, étre présentg s le prospectus simplifié et qui ne l'ont pas été, soit

directement, soit parén- /dans le prospectus préalable de base correspondant.

Décision 2001-C-@1, a. 6.3; A.M. 2008-06, a. 10.

6.4. Exige@ e dépo6t du supplément de prospectus préalable

1) Atu\ plément de prospectus préalable est déposé dans le territoire intéressé
e

dans | le prospectus préalable de base auquel il se rapporte a été déposé. 2) Le
S oment de prospectus préalable qui doit étre déposé aux termes du paragraphe 1

@géposé:

a) s'il se rapporte a un placement de titres, a I'exclusion d'un programme
BMT ou d'un autre placement permanent, au plus tard a la plus rapprochée des dates
suivantes:
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i) la date a laquelle il a été envoyé ou transmis pour la premiere fois a
un souscripteur ou a un souscripteur éventuel,

i) la date qui tombe 2 jours ouvrables aprés la date a laquelle le prix
d'offre des titres auxquels il se rapporte est fixé;

b) dans tous les autres cas, au plus tard a la date qui tombe 2 jou@
ouvrables apres la date a laquelle il a été envoyé ou transmis pour la premiére foisk
souscripteur ou a un souscripteur éventuel. ‘.l/Q

Décision 2001-C-0201, a. 6.4. r\sﬁ
6.5. Conflits d'intéréts des placeurs O
Dans le cas d'un placement de titres effectué au yd&n d'un prospectus

préalable de base, I'émetteur satisfait aux dispositions du Ii\ ent 33-105 sur les
conflits d'intéréts chez les placeurs (chapitre V-1.1, r. 11):

a) en ce qui concerne la participation de pla%s indépendants:

i) soit tranche par tranche, danﬂ{? cas d'un placement autre qu'un
programme BMT ou d'un autre placement per, nt;

i) soit d'apres le mont Notal en dollars des titres qui, a un moment
donné, ont été ou sont placés aux ter %u programme ou du placement, dans le cas
d'un placement de titres aux terme&Un programme BMT ou d'un autre placement
permanent;

b) en ce qui concexoe i'information prescrite, si elle n‘a pas été incluse dans
le prospectus préalable ase, en lincluant dans un supplément de prospectus
amglacement.

préalable se rapportaa-
Décision 2001-C-@1, a. 6.5; A.M. 2005-25, a. 14.
6.6. Stabi@t n du marche
) la@e cas d'un placement non permanent de titres au moyen d'un prospectus
préa

de base, les dispositions relatives a la stabilisation sont satisfaites par
I'é@teur tranche par tranche.

%écision 2001-C-0201, a. 6.6.

6.7. Transmission obligatoire

Le ou les suppléments de prospectus préalable qui, avec le prospectus préalable
de base correspondant, révélent de fagcon compléete, véridique et claire tout fait
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important relatif aux titres faisant I'objet du placement sont envoyés par courrier
affranchi aux souscripteurs des titres, ou leur sont transmis, avec le prospectus
préalable de base.

Décision 2001-C-0201, a. 6.7; A.M. 2005-25, a. 15; A.M. 2008-06, a. 11.

6.8. Information qui peut étre omise (b
Le supplément de prospectus préalable peut omettre les attestajj de
prospectus prévues par la partie 5 du Réglement 41-101 sur les obligation rales

relatives au prospectus (chapitre V-1.1,r.14) ou par dautres disposfhons de la
législation en valeurs mobilieres si la personne qui est tenue de sign@ttestation a
signé l'attestation de prospectus, établie selon le modéle d’attestatio émetteur ou
d’attestation du placeur prescrit par la premiére méthode, qui éﬁcluse dans le
prospectus préalable de base ou le supplément de prospectus pea¥able de base visant
le placement des titres. '\Pi/

A.M. 2008-06, a. 11. Q

PARTIE7 DOCUMENTS JUSTIFICATIFS REL ?Xu PROSPECTUS
PREALABLE r\

7.1, Généralités \(]/Q

Les dispositions du Reglement 1 sur le placement de titres au moyen d'un
prospectus simplifié (chapitre V-1.1, qui exigent le dépot de documents justificatifs
avec le prospectus simplifie prO\ﬁ@ire le prospectus simplifié ou la modification du
prospectus s'appliquent au d §t du prospectus préalable de base provisoire, du
prospectus préalable de baswou de la modification du prospectus préalable de base
provisoire ou du prosp réalable de base, sauf dans la mesure ou elles sont

modifiées par la prese? rtle
Décision 2001-C-@1, a. 7.1; AM. 2005-25, a. 16 et 26.
7.2. Cons@&ents

1) A étteur dépose le consentement écrit du notaire au Québec, de l'avocat, de
l'audr , du comptable, de l'ingénieur, de I'évaluateur ou de toute autre personne dont
I fession ou l'activité confere autorité aux déclarations, a ce que son nom soit
tionné et a ce que le rapport, I'évaluation, la déclaration ou lI'opinion soit utilisé en
nformité avec le paragraphe 2, lorsque celui-ci est:

a) nommeé dans un document qui est:

i) intégré par renvoi dans un prospectus préalable de base;
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i) déposeé apres la date du dépdbt du prospectus préalable de base;
b) nommeé dans le document, selon le cas:

i) comme ayant rédigé ou attesté une partie du prospectus préalable
de base, de la modification du prospectus préalable de base ou du supplément de
prospectus préalable, (b

i) comme ayant donné son opinion sur des états financiers (@t de
information incluse dans le prospectus préalable de base, la modificafjen du
prospectus préalable de base ou le supplément de prospectus préalable @#Rté extraite,
et que son opinion est mentionnée dans I'un de ces documents, directer@ ou dans un
document intégré par renvoi, O

iii) comme ayant rédigé ou attesté un rappgx, m évaluation, une
déclaration ou une opinion dont il est fait mention dans le pro %‘i@us préalable de base,
la modification du prospectus préalable de base ou legsupplément de prospectus
préalable, directement ou dans un document intégré par %Oi;

1.1) Malgré le paragraphe 1, si I'expert dont | OY;entement est exigé est une
«personne qualifiée» au sens du Reglement 4$L sur l'information concernant les
projets miniers (chapitre V-1.1,r. 15), I'é @lr n'‘est pas tenu de déposer le
consentement de la personne qualifiée lorsq s conditions suivantes sont réunies:

a) le consentement de la p nne qualifiée est exigé a I'égard d’un rapport
technique qui ne devait pas étre 0sé avec le prospectus préalable de base

provisoire; N

b) la personne @Ii lee était employée par une personne a la date de
signature du rapport tecl@ g

C) I’activ't%‘incipale de la personne consiste a fournir des services
d’'ingénierie ou d ices géoscientifiques;

d) I'&Yetteur dépose le consentement de la personne.
1.2) \leentement déposé en vertu du paragraphe 1.1 doit étre signé par un

signamsilde autorisé de la personne qui est visé par les paragraphes a, b, d et e de la
d%ion de «personne qualifiée» prévue par le Reéglement 43-101 sur l'information
2

@ ernant les projets miniers.

) Le consentement de l'expert exigé en vertu du paragraphe 1 ou des
paragraphes 1.1 et 1.2 est déposé en conformité avec les exigences suivantes:

1. Si le document dans lequel I'expert est nommeé est intégré par renvoi dans
le prospectus préalable de base au moyen d'une mention, le consentement est déposé
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a) au plus tard au moment du dépét du document, si le prospectus
préalable de base établit un programme BMT ou un autre placement permanent;

b) dans tous les autres cas, au plus tard au moment du dép6t suivant
d'un supplément de prospectus préalable correspondant au prospectus préalable de

base;
N2

2. Si le document dans lequel I'expert est nomme est intégré par re @ans
un supplément de prospectus préalable au moyen d'une mention et déposé S tard
avec le supplément de prospectus préalable, le consentement est dépo‘;s' plus tard

au moment du dép6t du supplément de prospectus;

un supplément de prospectus préalable au moyen d'une mengipn¥et déposé apres le
supplément de prospectus préalable, le consentement est'\' sé au plus tard au
moment du dépot du document.

3. Si le document dans lequel I'expert est nommé est int@@yar renvoi dans

Décision 2001-C-0201, a. 7.2; A.M. 2008-06, a. 12; A. .\%10-17, a. 2; A.M. 2013-06,

a. 2.
| N2
7.3. (Abrogé) Q

Décision 2001-C-0201, a. 7.3; A.M. 200%(611./18.

7.4. Conventions de prise ferme

1) Si, au moment ou I'émﬁ?ur dépose le prospectus préalable de base, aucun
placeur ne s'est engagé pagr dQntrat envers lui ou le porteur vendeur a placer des titres
au moyen du prospectu able de base, I'émetteur n'est pas tenu de déposer une
copie de la conventioa5 deNpfise ferme avec le prospectus préalable de base.

2) Si un placQI engage par contrat envers I'émetteur ou le porteur vendeur a
placer des titr oyen du prospectus préalable de base aprés le dép6t de celui-ci,

I'émetteur dg une copie de la convention de prise ferme lors du dépot suivant d'un
supplém prospectus préalable qui se rapporte a ce placement.
W\

Décisted 2001-C-0201, a. 7.4.

3
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PARTIE8 PROGRAMMES DE BILLETS A MOYEN TERME ET AUTRES
PLACEMENTS PERMANENTS SOUS LE REGIME DU PROSPECTUS PREALABLE

8.1. Geénéralités

L'émetteur qui, aux termes de la partie 2, est autorisé a déposer un prospectus
préalable de base peut placer les titres visés par celui-ci dans le cadre d'un programn‘B
BMT ou d'un autre placement permanent s'il dépose: f\

a) un prospectus préalable de base ou un supplément de p@pectus
préalable qui établit le programme BMT ou le placement; &

O

b) un supplément de fixation du prix. O

Décision 2001-C-0201, a. 8.1. v
NS

8.2. Information supplémentaire a fournir

1) Nonobstant l'article 5.6, un prospectus préalabl base ou un supplément de
prospectus préalable qui établit un programme BMFBU un autre placement permanent
contient les renseignements suivants: '\

1. une description du mode de I%nent, y compris le nom de tout placeur
participant au placement et le montant dé@te décote ou commission de placement;

2. une description des pa tres relatifs aux modalités du programme BMT
ou d'un autre placement permanen\

3. au choix de | (tgur ou du porteur vendeur qui projette de placer des
titres dans le cadre du amme BMT ou d'un autre placement permanent, une
déclaration selon laqugll metteur ou le porteur vendeur, selon le cas, se réserve le
droit de le faire s Ié-des modalités indépendantes des parameétres visés au sous-
paragraphe 2; 6

2) Un s
placeme
rensei

ent de fixation du prix relatif a un programme BMT ou a un autre
anent effectué sous le régime du prospectus préalable contient les
nts suivants:

1. les modalités relatives aux titres placés qui ne sont divulguées ni dans le

pectus préalable de base ni dans le supplément de prospectus préalable qui établit
programme BMT ou un autre placement permanent;
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2. une liste de tous les documents intégrés par renvoi dans le prospectus
préalable de base correspondant a la date du supplément de fixation du prix, qui donne
de l'information sur les titres placés dans le cadre du programme BMT ou d'un autre
placement permanent.

Décision 2001-C-0201, a. 8.2; A.M. 2005-25, a. 19.
8.3. Exigence de dépot f\(b
aux souscripteurs éventuels, dans le territoire intéresse, un supplément fixation du

prix au cours d'un mois donné, doit déposer dans les 7 jours suivant I& filN de ce mois
I'un ou l'autre des documents suivants: O

Nonobstant l'article 6.4, I'émetteur qui envoie ou transmet aux sous ri@:rs ou
| 3

aux souscripteurs ou aux souscripteurs éventuels au cour ois, s'il n'avait pas
précédemment été envoyé ni transmis a un souscripteur %@. ul souscripteur éventuel;

a) une copie de chaque supplément de fixation du wﬂ nvoyé ou transmis

b) un résumeé de l'information contenue dan?haque supplément de fixation
du prix envoyé ou transmis aux souscripteurs ou aﬂbs uscripteurs éventuels au cours
du mois, comprenant:

i) une liste des supplémen@ﬁe fixation du prix dont il est fait mention
au paragraphe a;

i) les modalités r&ives aux titres placés au moyen de chaque
supplément de fixation du pri>?\envoyé ou transmis aux souscripteurs ou aux
souscripteurs éventuels au cou@ju mois,

iii) le n total de titres placés au moyen de chaque supplément
de fixation du prix env transmis aux souscripteurs ou aux souscripteurs éventuels
au cours du mois.

a
Décision 2001@1, a. 8.3.

8.4. Ob@ on de mettre a jour les ratios de couverture par le résultat

N&metteur qui place des titres dans le cadre d'un programme BMT ou d'un autre
p ent permanent en se prévalant du régime du prospectus préalable doit:

a) mettre a jour les ratios de couverture par le résultat contenus dans son
prospectus préalable de base chaque fois qu'il dresse un rapport financier intermédiaire
ou des états financiers annuels audités, en se servant de la période de 12 mois
terminée a la cléture du dernier exercice ou de la derniere période intermédiaire, la cas
echéant;
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b) déposer les ratios de couverture par le résultat mis a jour en méme temps
gue ses états financiers:

)] soit & titre d'annexe aux états financiers;

i) soit comme supplément de prospectus préalable correspondant au
prospectus préalable de base. (b

Décision 2001-C-0201, a. 8.4; A.M. 2010-17, a. 3. 0

PARTIE9 PLACEMENTS AU COURS DU MARCHE DE TITRES DE I:'}UX
PROPRES SOUS LE REGIME DU PROSPECTUS PREALABLE 4y

Décision 2001-C-0201, Ptie 9; A.M. 2010-17, a. 4. ?~O

9.1. Placements au cours du marché de titres de ca,Kt X propres sous le
régime du prospectus préalable

1) Nonobstant l'article 7.2 du Reglement 41-10 r les obligations générales
relatives au prospectus (chapitre V-1.1, r. 14), Iesrllﬁe de capitaux propres peuvent
étre placés dans le cadre d'un placement au du marché sous le régime du
prospectus préalable si la valeur marchande %titres placés ne dépasse pas 10% de
la valeur marchande globale des titres de c ux propres en circulation de I'émetteur
appartenant a la méme catégorie, calc onformément a l'article 9.2 le dernier jour
de bourse du mois précédant le m au cours duquel la premiere opération est
effectuée dans le cadre du pIacemer@

2) Nul placeur ni courtier qui ace des titres de capitaux propres dans le cadre d'un
placement au cours du mgreR¢, nul membre du méme groupe que celui-ci ni aucune
personne agissant de cq, vec lui ne doit, dans le cadre de ce placement, attribuer
des titres en excéden mission ni faire d'opération visant a fixer ou a stabiliser le
cours des titres. é-

3) L'émett it insérer dans un prospectus préalable de base ou dans un
supplément depYospectus préalable se rapportant a un placement au cours du marché
une décl selon laquelle aucun placeur ni courtier qui participe au placement,
aucum re du méme groupe que celui-ci ni aucune personne agissant de concert
avec a attribué ni n'attribuera, dans le cadre du placement, des titres en excédent

ission et n'a fait ni ne fera aucune opération visant a fixer ou a stabiliser le cours

@ titre

Décision 2001-C-0201, a. 9.1; A.M. 2005-25, a. 20 et 26; A.M. 2008-06, a. 13;
A.M. 2010-17, a. 4; A.M. 2013-06, a. 3.
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9.2. Calcul de lavaleur marchande
1) Pour 'application de la présente partie:

a) la valeur marchande globale des titres de capitaux propres d'un émetteur
a une date donnée correspond a la valeur marchande globale de chaque catégorie de
titres de capitaux propres a cette date, calculée en multipliant: (b

i) le nombre total de titres de capitaux propres de cette caté en
circulation a cette date; &

i) par le cours de cl6ture, a cette date, des titres de agapNaux propres
de cette catégorie sur la bourse canadienne sur laquelle ils S(@ Incipalement

Négociés; v
b) les recus de versement peuvent, au gré de I'f'\ eur, étre considérés
comme des titres de capitaux propres pour autant que:

i) les recus de versement soient i?onts a la cote d'une bourse
canadienne; (b

i) les titres de capitaux @es en circulation, dont la propriété
véritable est attestée par les recus de verse t, ne soient pas inscrits a la cote d'une
bourse canadienne.

2) Pour I'application du paragra , dans le calcul du nombre total de titres de
capitaux propres d’'une catégorieug titres en circulation, 'émetteur exclut les titres de
capitaux propres de cette catédyrie qui sont détenus en propriété véritable, ou sur
lesquels une emprise est gxXyycee, directement ou indirectement, par des personnes
qui, seules ou de concer, les membres du méme groupe et les personnes reliées,
ont la propriété véritahle M/plus de 10% des titres de capitaux propres en circulation de
I'émetteur, ou exeé e emprise sur de tels titres, directement ou indirectement.

3) Malgré W agraphe 2, lorsque le gestionnaire de portefeuille d’'une caisse de
retraite ou @ nds d’investissement a le contrble, directement ou indirectement, de
plus de es titres de capitaux propres en circulation de I'émetteur, seul ou de
concer les membres du méme groupe et les personnes reliées, et que la caisse
ou lesel)ds a la propriété véritable de 10% ou moins des titres de capitaux propres en
ci tion de I'’émetteur, ou exerce une emprise sur de tels titres, directement ou
ectement, les titres dont la caisse ou le fonds a la propriété véritable, ou sur
guels il exerce une emprise, directement ou indirectement, ne sont pas exclus du
calcul, & moins que le gestionnaire de portefeuille ne soit une personne du méme
groupe que I'émetteur.

A.M. 2005-25, a. 21; A.M. 2008-06, a. 14; A.M. 2010-17, a. 4.
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PARTIE 10 (Abrogée)

Décision 2001-C-0201, Ptie 10; A.M. 2005-25, a. 22.

10.1. (Abrogé)

Décision 2001-C-0201, a. 10.1; A.M. 2005-19, a. 3; A.M. 2005-25, a. 22. (b
S
1) L'agent responsable ou l'autorité en valeurs mobiliéres’—é@ ccorder une

PARTIE 11 DISPENSES

11.1. Dispense

dispense partielle ou totale de l'application du présent regleme s réserve des
conditions ou des restrictions imposées dans la dispense.

2) Nonobstant le paragraphe 1, en Ontario, seul l'ageRt r'e§ponsable peut accorder
une telle dispense. \5

2.1) Sauf en Ontario, la dispense prévue au parag@og 1 est accordée en vertu de la
loi indiquée a I’Annexe B du Réglement 14-101 %( s définitions (chapitre V-1.1, r. 3),
vis-a-vis du territoire intéresse.

3) La demande de dispense de Iap |on du présent reglement déposée aupres
de l'autorité en valeurs mobilieres o gent responsable comprend une lettre ou
une note exposant les motifs de&emande et expliquant pourquoi elle mérite
considération.

Décision 2001-C-0201, a. ]@ .M. 2005-19, a. 3; A.M. 2005-25, a. 23; A.M. 2008-06,

a. 15. O

11.2. Attestation troi de la dispense

1) Sous ré du paragraphe 2 et sans limiter les diverses fagons dont on peut
attester la d&k se octroyée aux termes de la présente partie, a I'exception d'une
dlspense®b lle ou totale de l'application de la partie 2, le visa du prospectus
préala ase ou de la modification du prospectus préalable de base fait foi.

% Le visa du prospectus préalable de base ou de la modification du prospectus
lable de base ne fait foi de l'octroi de la dispense que lorsque les conditions

@ antes sont réunies:

a) la personne qui a demandé la dispense a envoyé a l'agent responsable
ou, au Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres la lettre ou la note prévue au
paragraphe 3 de l'article 11.1
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i) soit au plus tard a la date du dép6t du prospectus préalable de
base ou de la modification du prospectus préalable de base,

i) soit aprés la date du dépbt du prospectus préalable de base ou de
la modification du prospectus préalable de base, auquel cas elle a recu de l'agent
responsable ou, au Québec, de l'autorité en valeurs mobilieres confirmation écrite que

la dispense peut étre attestée de la maniere prévue au paragraphe 1; (b
b) 'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs mobil"@ n'a
envoyé a la personne qui a demandé la dispense, au plus tard a I'octroi du vi ucun

avis indiquant que la dispense demandée ne peut étre attestée de la mapi‘ prevue au
paragraphe 1.

Décision 2001-C-0201, a. 11.2;; A.M. 2008-06, a. 16. ?~O

PARTIE 12 (Abrogée) '\(1/
Décision 2001-C-0201, Ptie 12; A.M. 2005-19, a. 2. 0

12.1. (Abrogeé) (b

Décision 2001-C-0201, a. 12.1; A.M. 2005-19

N
(19.
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ANNEXE A PREMIERE METHODE DE PRESENTATION DES ATTESTATIONS
DANS UN PROSPECTUS PREALABLE

PREMIERE METHODE

ATTESTATIONS PROSPECTIVES A INCLURE DANS LES PROSPECTUS
PREALABLES DE BASE OU DANS LES SUPPLEMENTS QUI ETABLISSENT UB
PROGRAMME BMT OU UN AUTRE PLACEMENT PERMANENT '\

Q
&‘L

PARTIE 1 Prospectus préalable de base

1.1 Attestation de I'émetteur et du promoteur Q
Si le prospectus préalable de base établit un programm’gg}r ou un autre
placement permanent, ou si I'émetteur n’a pas choisi la secon cthode, l'attestation

de I'émetteur incluse dans le prospectus préalable de base K jgoire et le prospectus
préalable de base est la suivante:

«Le présent prospectus simplifié, avec les doczhents qui y sont intégrés par
renvoi, révélera, a la date du dernier supplément ¢y rapporte aux titres offerts au
moyen du prospectus et des suppléments, de fa§Q complete, véridique et claire tout
fait important relatif aux titres faisant I'objet d ement, conformément a la Iégislation
en valeurs mobilieres de [indiquer chaqu rritoire dans lequel le placement est
admissible].». (\

1.2  Attestation du placeur @

Si le prospectus préal de base établit un programme BMT ou un autre
placement permanent, ou wp aceur n'a pas choisi la seconde méthode, I'attestation
du placeur incluse dans ospectus préalable de base provisoire et le prospectus

préalable de base estél- ante:

«A notre ¢ sance, le présent prospectus simplifié, avec les documents qui y
sont intégrés voi, révélera, a la date du dernier supplément qui se rapporte aux
titres offerts yen du prospectus et des suppléments, de fagcon complete, véridique
important relatif aux titres faisant I'objet du placement, conformément a
en valeurs mobilieres de [indiquer chaque territoire dans lequel le
plac t est admissible].».

®§ (Abrogé)
1.4 Modifications
1) Dans le cas d'une modification du prospectus préalable de base relative a un

prospectus préalable de base qui renfermait I'attestation de I'émetteur et l'attestation du
placeur visées aux rubriques 1.1 et 1.2, et s'il s'agit d’'une simple modification, sans
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reprise du texte du prospectus, remplacer les mots «le présent prospectus simplifié»,
dans les attestations prévues a ces rubriques, par «le prospectus simplifié daté du
[date] et modifié par la présente modification».

2) Dans le cas de la version modifiée du prospectus préalable de base relative a un
prospectus préalable de base qui renfermait I'attestation de I'émetteur et I'attestation du
placeur visées aux rubriques 1.1 et 1.2, remplacer les mots «le présent prospec@
simplifié», dans les attestations prévues a ces rubriques, par «la présente veN
modifiée du prospectus simplifié». 0

PARTIE 2 Supplément de prospectus préalable établissant un pr%ﬁfmme BMT
2.1 Attestation de I'émetteur O

Si aucune attestation de I'émetteur en la forme prescrit amubrique 1.1 n'est
incluse dans le prospectus préalable de base correspondant f‘z;bestation de I'émetteur
gue renferme le supplément de prospectus préalable qui éabli®un programme BMT ou
un autre placement permanent est la suivante : 6

«Le prospectus simplifié, avec les d‘?u ents qui y sont intégrés par
renvoi et le présent supplément, révelera, a Iahq e du dernier supplément qui se
rapporte aux titres offerts au moyen du pr. @ctus et des suppléments, de facon
complete, véridique et claire tout fait impbgiant relatif aux titres faisant I'objet du
placement, conformément a la législati \en valeurs mobilieres de [indiquer chaque
territoire dans lequel le placement est Issible.].».

2.2  Attestation du placeur (b?\
Si aucune attestation u placeur en la forme prescrite a la rubrique 1.2 n’est
incluse dans le prospec ealable de base correspondant, I'attestation du placeur

gue renferme le supplems de prospectus préalable qui établit un programme BMT ou
un autre placement anent est la suivante:

«A notr aissance, le prospectus simplifié, avec les documents qui y sont
intégrés pargeNVOI et le présent supplément, révélera, a la date du dernier supplément
qui se ra aux titres offerts au moyen du prospectus et des suppléments, de fagon
comple &\ ridique et claire tout fait important relatif aux titres faisant I'objet du
plac t, conformément a la |égislation en valeurs mobiliéres de [indiquer chaque
t ire dans lequel le placement est admissible].».

% (Abrogé)
2.4  Modifications

1) Dans le cas d’une modification du supplément de prospectus préalable relative a
un supplément de prospectus préalable qui renfermait I'attestation de I'émetteur et
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l'attestation du placeur visées aux rubriques 2.1 et 2.2, et s'il s'agit d’'une simple
modification, sans reprise du texte du prospectus, ajouter «lequel modifie le supplément
de prospectus daté du [date],» aprés les mots «le présent supplément,» dans les
attestations prévues a ces rubriques.

2) Dans le cas de la version modifiée du supplément de prospectus préalable
relative a un supplément de prospectus préalable qui renfermait I'attestation @
'émetteur et l'attestation du placeur visées aux rubriques 2.1 et 2.2, inclurehg
attestations.

Décision 2001-C-0201, Ann. A: AM. 2005-25. a. 24 et 26: AM. 2006\06, a. 17:
A.M. 2013-06, a. 4. "\>

O
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ANNEXE B SECONDE METI—JODE DE PRESENTATION DES ATTESTATIONS
DANS UN PROSPECTUS PREALABLE

SECONDE METHODE

ATTESTATIONS NON PROSPECTIVES A INCLURE DANS LES PROSPECTUS
PREALABLES DE BASE ET DANS LES SUPPLEMENTS (b

1.1 Attestation de I'émetteur @
Si I'émetteur a choisi la seconde méthode, I'attestation tteur incluse
v,

PARTIE1 Prospectus préalable de base

dans le prospectus préalable de base provisoire et le prospectus pgaQieble de base est
la suivante:

«Le présent prospectus simplifié, avec les docum nt's\qui y sont intégrés par
renvoi, révéle de facon complete, véridique et claire tousé important relatif aux titres
faisant I'objet du placement, conformément a la Iégi?ﬁon en valeurs mobilieres de
[indiquer chaque territoire dans lequel le placement@ dmissible].».

1.2  Attestation du placeur Q

Si le placeur a choisi la seconde M e, I'attestation du placeur incluse dans le
prospectus préalable de base provis@' et le prospectus préalable de base est la

suivante:
N

«A notre connaissance, résent prospectus simplifié, avec les documents qui y
sont intégrés par renvoi, réy e facon compléete, véridique et claire tout fait important
relatif aux titres faisant |, du placement, conformément a la Iégislation en valeurs
mobilieres de [indiqu%c-ﬁue territoire dans lequel le placement est admissible].».

1.3 (Abrogé)
1.4 ModJ{i %ns

1) pﬁe cas d’'une modification du prospectus préalable de base relative a un
pros S préalable de base qui renfermait I'attestation de 'émetteur et I'attestation du

p r visées aux rubriques 1.1 et 1.2, et s'il s’agit d’'une simple modification, sans

@ ise du texte du prospectus, remplacer les mots «le présent prospectus simplifié»,

ns les attestations prévues a ces rubriques, par «le prospectus simplifié daté du
[date] et modifié par la présente modification».

2) Dans le cas de la version modifiée du prospectus préalable de base relative a un

prospectus préalable de base qui renfermait I'attestation de I'émetteur et I'attestation du
placeur visées aux rubriques 1.1 et 1.2, remplacer les mots «le présent prospectus
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simplifié», dans les attestations prévues a ces rubriques, par «la présente version
modifiée du prospectus simplifié».

PARTIE 2 Supplément de prospectus préalable
2.1 Attestation de I'émetteur

Si I'’émetteur a choisi la seconde méthode, I'attestation de I'émetteur indhg?
dans le supplément de prospectus préalable est la suivante:

«Le prospectus simplifié, avec les documents qui y sont intégrés‘paﬁenvoi et le
présent supplément, révele de fagon complete, véridique et claire to@it important
relatif aux titres faisant I'objet du placement, conformément a la légy n en valeurs
mobiliéres de [indiquer chaque territoire dans lequel le placement e?@wissible].».

2.2  Attestation du placeur '\(1/

Si le placeur a choisi la seconde méthode, Iattestao du placeur incluse dans le
supplément de prospectus préalable est la suivante:

«A notre connaissance, le prospectus sinipii-f:z, avec les documents qui y sont
intégrés par renvoi et le présent suppléme @/éle de facon complete, véridique et
claire tout fait important relatif aux titres falsgﬁkobjet du placement, conformément a la
|égislation en valeurs mobiliéres de [|nd| chaque territoire dans lequel le placement

est admissible].». §

2.3  (Abrogé) (b
2.4  Modifications 0

un supplément de ectus préalable qui renfermait l'attestation de I'émetteur et
I'attestation du r visées aux rubriques 2.1 et 2.2, et s'il s'agit d’'une simple
modification, s prise du texte du prospectus, ajouter «lequel modifie le supplément
de prospectQ alable daté du [date],» aprés les mots «le présent supplément,» dans
les attest prévues a ces rubriques.

1) Dans le cas d’ugeQ)dification du supplément de prospectus préalable relative a

2) \Aans le cas de la version modifiée du supplément de prospectus préalable

rﬁe a un supplément de prospectus préalable qui renfermait l'attestation de

Q{ tteur et lattestation du placeur visées aux rubriques 2.1 et 2.2, inclure ces
estations

Décision 2001-C-0201, Ann. B; A.M. 2005-25, a. 25 et 26; A.M. 2008-06, a. 18.
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DISPOSITIONS TRANSITOIRES
A.M. 2010-17, 2010 G.O. 2, 5551

5. Le présent reglement ne s’applique qu'au prospectus préalable de base
provisoire, a la modification du prospectus préalable de base provisoire, au prospectus
préalable de base, a la modification du prospectus préalable de base ou au supplément
de prospectus préalable d’un émetteur qui contiennent ou intégrent par renvoi des et&@
financiers de I'émetteur pour des périodes se rapportant a des exercices ouvehg
compter du 1° janvier 2011.

rfgle 5.3 du
tables peut
S documents
financiers pour
2011 si I'exercice

Toutefois, un émetteur qui se prévaut de la dispense prévue a |
Reglement 52-107 sur les principes comptables et normes d’audit agc
appliquer les modifications prévues dans le présent reglement a I
Visés au premier alinéa qui contiennent ou intégrent par renvoi ses¢
des périodes se rapportant a un exercice ouvert avant le 1% jagvi
précéedent ne se termine pas avant le 21 décembre 2010. ?1/

Décision 2001-C-0201, 2001-05-22 ('b?
Bulletin hebdomadaire, Vol. XXXII n° 22, 2001-06'&}

Modifications (1/0
N\

Décision 2005-PDG-0227, 2005-08-09 ?
@h 34

Bulletin de I'Autorité: 2005-08-26, Vo
A.M. 2005-19, 2005 G.O. 2, 4688'\

Décision 2005-PDG-0357, -11-15
Bulletin de I'Autorité: 200 6, Vol. 2 n° 50
A.M. 2005-25, 2005 G O 7149

Décision 2008- P g 8, 2008-02-22

Bulletin de I'Au v 2008-03-14, Vol. 5 n° 10
A.M. 2008-0g, 8 G.0O. 2, 1185

Décisnimgo-PDG-OZl& 2010-11-22
Bulletindle I'Autorité: 2010-12-17, Vol. 7 n° 50
A@zom-l?, 2010 G.0O. 2, 5551

%. 2011, c. 18, a. 330

Décision 2013-PDG-0050, 2013-04-03

Bulletin de I’'Autorité: 2013-05-09, Vol. 10 n°® 17
A.M. 2013-06, 2013 G.O. 2, 1866
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Décision 2013-PDG-0068, 2013-04-24
Bulletin de I’Autorité: 2013-05-30, Vol. 10, n° 21
A.M. 2013-09, 2013 G.O. 2, 2164
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