REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 JUIN 2015 AU 16 NOVEMBRE 2015

Derniére modification en vigueur le 30 juin 2015
Ce document a valeur officielle

chapitre V-1.1,r. 14
REGLEMENT 41-101 SUR LES OBLIGATIONS GENERALES RELATIVES AU
PROSPECTUS '\(0

Loi sur les valeurs mobilieres (1/
(chapitre V-1.1, a. 331.1) Qg/
PARTIE1 DEFINITIONS ET INTERPRETATION Q/@
1.1. Définitions

Dans le présent réglement, il faut entendre par: @ s

inversée au sens de l'article 1.1 du Réglement 51 sur les obligations d’'information

«acquéreur par prise de controle inverséef:;’acquéreur par prise de contréle
continue (chapitre V-1.1, r. 24); (0

«acquisition»: une acquisition au % de la partie 8 du Reglement 51-102 sur
les obligations d’'information continue; (1/

«acquisition d’entreprises @Es» I'acquisition d’entreprises reliées au sens de
la partie 8 du Reglement 51- 102 les obligations d’information continue;

«agence de notat orﬁ'beggnee» une agence de notation désignée au sens de
l'article 1.1 du ReglemeNt )1-102 sur les obligations d’'information continue;

«ancien e@pe»: I'exercice d’'un émetteur assujetti qui précéde immédiatement
son exermceét sition;
«ay cernant le prospectus définitif»: les documents suivants:
\ en Colombie-Britannique, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse, en
O%rio, en Saskatchewan et a Terre-Neuve-et-Labrador, une communication écrite
% Ive & un prospectus définitif qui est autorisée par une disposition de la législation en
eurs mobilieres visée a ’Annexe E vis-a-vis du nom du territoire;

b) dans les autres territoires du Canada, une communication écrite relative a
un prospectus définitif qui ne réunit que I'information suivante:

i) elle indigue les titres gqu'il est projeté d’émettre;
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i) elle précise le prix des titres;

iii) elle indique le nom et I'adresse d’'une personne aupres de laquelle
il est possible de souscrire ou d’acheter les titres et d’obtenir le prospectus définitif;

«avis concernant le prospectus provisoire»: les documents suivants: '\(0

a) dans un territoire autre que le Québec, une communication rela@ un
prospectus provisoire qui est autorisée par une disposition de la Iégislation leurs
mobiliéres visée a I’Annexe D vis-a-vis du nom du territoire; Q‘

b) au Québec, une communication écrite relative & un pr@us provisoire
gui ne réunit que l'information suivante: QQ/

i) elle indigue les titres qu'il est projeté d’én‘@e,

i) elle précise le prix des titres, s'il est %b y;

iii) elle indique le nom et I'adressg Mune personne aupres de laquelle
il est possible de souscrire ou d’acheter les titres “Obtenir le prospectus provisoire;

«bon de souscription spécial»: tout titm@i, en vertu de ses propres modalités ou
de celles d’'un contrat accessoire, rempli %9 des conditions suivantes:

a) donne au porteur la fa@ ou l'obligation de souscrire un autre titre sans
paiement d’une contrepartie supRley®entaire importante et qui oblige 'émetteur du bon
ou de cet autre titre a faire le Wyecessaire pour déposer un prospectus en vue du
placement de cet autre titre('.b
b) donne a j@teur la faculté ou l'obligation de souscrire un autre titre sans
paiement d'une co@partie supplémentaire importante, I'émetteur déposant un
prospectus en quu,p acement de cet autre titre;

«catédQfig>: une catégorie au sens de l'article 1.1 du Réglement 51-102 sur les
obligatio ormation continue;

&hef de file»: a 'égard d’'un syndicat financier, 'une des personnes suivantes:

?;\' a) le placeur désigné comme chef de file du syndicat en vertu de la
nvention de placement;

b) si plusieurs placeurs sont désignés comme chefs de file du syndicat en

vertu de la convention de placement, celui & qui la convention confére le pouvoir
décisionnel principal;

Réglement 41-101 30 juin 2015 PAGE 2



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 JUIN 2015 AU 16 NOVEMBRE 2015

«circulaire»: une circulaire au sens de l'article 1.1 du Reglement 51-102 sur les
obligations d’'information continue;

«comité d’examen indépendant»: le comité d’examen indépendant au sens du
Reglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds dinvestissement
(chapitre V-1.1, r. 43);

«conseil d’administration»: le conseil d’administration au sens de l'article 6{\3?
Reglement 51-102 sur les obligations d’information continue;

«contrat important»: tout contrat auquel est partie I'émetteur ou& de ses
filiales et qui est important pour I'émetteur; %

«courtier en placement»: un courtier en placement au se% larticle 1.1 du
Reglement 31-103 sur les obligations et dispenses d'inscriii§ytvet les obligations
continues des personnes inscrites (chapitre V-1.1, r. 10); O

«date d’acquisition»: la date d'acquisition ahgs de [larticle 1.1 du
Reglement 51-102 sur les obligations d’information conb'q

«date de transition aux IFRS»: la date@ransition aux IFRS au sens de
l'article 1.1 du Reglement 51-102 sur les obllg@ d'information continue;

«déclaration d’acquisition d’entre > la déclaration d’acquisition d’entreprise
au sens de l'article 1.1 du Reglement ]1 sur les obligations d’information continue;

«délai d’'attente»: la périod@\ va de l'octroi du visa du prospectus provisoire a
I'octroi du visa du prospectus def

«dépositaire»: I'in tflbon désignée par un fonds d’investissement pour agir a
titre de dépositaire def s de son portefeuille;

«dérivéx»: tgdnstrument, contrat ou titre dont le cours, la valeur ou I'obligation
tion d’'un élément sous-jacent;

« tion des titres subalternes»: chacune des désignations «titre a droit de
vote r t», «titre a droit de vote subalterne» et «titre sans droit de vote»;

ment de titres au moyen d'un prospectus qui est destinée aux investisseurs
entuels et qui contient des faits importants au sujet d’'un émetteur, de titres ou d’un
placement, a I'exclusion des documents suivants:
a) un prospectus ou sa modification;

«document de commercialisation»: une communication écrite concernant un
Q?e‘

b) un sommaire des modalités type;
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C) un avis concernant le prospectus provisoire;

d) un avis concernant le prospectus définitif;

«émetteur émergent»: I'émetteur émergent au sens de larticle 1.1 du
Reglement 51-102 sur les obligations d’information continue, sauf que la «date

applicable» est la date a laquelle le prospectus est déposé; '\QJ

«émetteur émergent au stade du premier appel public a I'épargne»: un Q@eur
qui remplit les conditions suivantes:

a) il dépose un prospectus ordinaire; %Q

b) il n'est émetteur assujetti dans aucun territoire mr@ement avant la
date du prospectus ordinaire définitif;

C) a la date du prospectus ordinaire, il n’a aucu es titres inscrit ou coté,
n'a pas demandé et n'a pas l'intention de demander I| tion ou la cotation de l'un
de ses titres sur les marchés suivants:

)] la Bourse de Toronto; ?g

i) un marché américain; ?\<O

iii) un marché situé aq:extérieur du Canada et des Etats-Unis, a
'exception de [I'Alternative Invest Market du London Stock Exchange ou des
marchés PLUS exploités par PL@ﬁrkets Group plc;

«émetteur ferméx: émetteur fermé au sens de [larticle 2.4 du
Reglement 45-106 sur le (f@enses de prospectus (chapitre V-1.1, r. 21);

«émetteur ins@xuprés de la SEC»: I'émetteur inscrit aupres de la SEC au sens
de larticle 1.1 d gglement 52-107 sur les principes comptables et normes d'audit
acceptables a € par l'arrété ministériel (chapitre V-1.1, r. 25);

«eePrise ayant une obligation d'information du public»: une entreprise ayant
une ohli n d'information du public au sens de la partie 3 du Reglement 52-107 sur
les pg es comptables et normes d'audit acceptables;

%5; «entreprise mise en équivalence»: une entreprise mise en équivalence au sens
l'article 1.1 du Reéglement 51-102 sur les obligations d'information continue;

«états financiers»: notamment le rapport financier intermédiaire;

«exercice de transition»: I'exercice de I'émetteur ou de I'entreprise au cours
duquel I'’émetteur ou I'entreprise change la date de cloture de son exercice;
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«fonds de travailleurs ou de capital de risque» : un fonds de travailleurs ou de
capital de risque au sens de l'article 1.1 du Réglement 81-106 sur I'information continue
des fonds d’investissement (chapitre V-1.1, r. 42);

«formulaire de renseignements personnels ». I'un des formulaires remplis

suivants:
O

a) le formulaire prévu a I'’Appendice 1 de 'Annexe A, (19

b) le formulaire de renseignements personnels de la Bourse Q%fonto ou

de la Bourse de croissance TSX présenté par une personne physiquesa ourse de
@e Attestation

Toronto ou a la Bourse de croissance TSX, auquel est annexé un fo
et consentement rempli et établi conformément a la partie B % ppendice 1 de
’Annexe A, Q

«formulaire de renseignements personnels antéw’& 'un des formulaires
remplis suivants: Q)

a) le formulaire prévu a I’Appendice ]@ '’Annexe A dans la version en
vigueur du 17 mars 2008 au 14 mai 2013; ?\

b) le formulaire de renseignemerﬁé@ersonnels de la Bourse de Toronto ou
de la Bourse de croissance TSX, au est annexé un formulaire Attestation et
consentement rempli, dans la version §n jgueur du 17 mars 2008 au 14 mai 2013;

«formulaire de renseigne, e\ personnels de la Bourse de Toronto ou de la
Bourse de croissance TSXx: b‘ formulaire de renseignements personnels d’une
personne physique établi qz@mément au formulaire 4 de la Bourse de Toronto ou au
formulaire 2A de la Bou@ croissance TSX, et leurs modifications;

«garant»: &ant au sens de larticle 13.4 du Reglement 51-102 sur les
obligations d’in@on continue;

«g pparenté»: le garant de I'émetteur qui fait partie du méme groupe que

celui-ci;
O

Qinvestisseur qualifié»: un investisseur qualifié au sens du Reglement 45-106 sur
¥ispenses de prospectus;

«jour ouvrable»: tout jour autre que le samedi, le dimanche ou un jour férié;

«marché»: un marché au sens de larticle 1.1 du Réglement 51-102 sur les
obligations d’'information continue;
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«marché américain»: un marché américain au sens de larticle 1.1 du
Reglement 51-102 sur les obligations d’information continue;

«membre de la haute direction»: a I'égard d’un émetteur ou d’un gestionnaire de
fonds d'investissement, 'une des personnes suivantes:

a) le président du conseil d'administration, le vice-président du con%
d’administration ou le président de I'émetteur;

a.1l) le chef de la direction ou le chef des finances; (1/

b) un vice-président responsable de l'une des prrqP les unltes
d’exploitation, divisions ou fonctions, notamment les ventes, ances ou
production;

C) une personne physique exergant un pouvoir c@iemsmn a I'égard des
grandes orientations de I'émetteur ou du gestionnaire de fo vestissement;

«modele»: une version d’'un document qui contlﬁg)des blancs permettant I'ajout
d’'information conformément a l'une des disposition ivantes:

a) le paragraphe 2 de l'article 13.7 (4312:3

b) le paragraphe 2 de Iartlclqﬁdu Réglement 44-101 sur le placement de
titres au moyen d’un prospectus simpl apitre V-1.1 , r. 16;

C) le paragraphe 2 d tlcle 9A.3 du Reglement 44-102 sur le placement
de titres au moyen d’un prospegct prealable (chapitre V-1.1, r. 17);

d) le paragreﬁ de l'article 4A.3 du Reglement 44-103 sur le régime de
fixation du prix aprés (chapitre V-1.1, r. 18);

«membre éme groupe que l'agence de notation désignée»: un membre du
méme group, 'agence de notation désignée au sens de larticle 1 du
Réglemen@ol sur les agences de notation désignées (chapitre V-1.1, r. 8.1);

\ R américaines de I'AICPA»: les NAGR américaines de I'AICPA au sens de
I'artloIA .1 du Réglement 52-107 sur les principes comptables et normes d'audit
a@ptables;

«NAGR américaines du PCAOB»: les NAGR américaines du PCAOB au sens de
l'article 1.1 du Reglement 52-107 sur les principes comptables et normes d'audit
acceptables;

«opération de restructuration»: une opération de restructuration au sens de
l'article 1.1 du Reglement 51-102 sur les obligations d’'information continue;
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«option de surallocation» : le droit d’acquérir des titres portant la méme
désignation et les mémes caractéristiques que les titres placés au moyen du prospectus
accordé a un ou plusieurs placeurs par 'émetteur ou par un porteur vendeur de titres a
I'occasion du placement pour leur permettre de couvrir leur position de surallocation, et
assorti des conditions suivantes:

a) il expire au plus tard le 60° jour aprés la date de cl6ture du placeme '\QJ
b) il permet d’acquérir un nombre ou un montant en capital de titrgs lirwfté au
moins €élevé des 2 éléments suivants: Q§/
)] la position de surallocation; %

i) 15% du placement de base; QQ/
«PCGR américains»: les PCGR américains at@ de larticle 1.1 du

Reglement 52-107 sur les principes comptables et noer)d udit acceptables;

«PCGR de I'émetteur»: les PCGR de I'é eur au sens de larticle 1.1 du
Réglement 52-107 sur les principes comptables es d'audit acceptables;

«période intermédiaire»: selon le ca{qa période intermédiaire au sens des
articles suivants: (l/

a) larticle 1.1 du Reé t 51-102 sur les obligations dinformation
continue, dans le cas de I'émette re qu’'un fonds d’investissement;
b)  larticle 1.1 d@glement 81-106 sur l'information continue des fonds
d’investissement, dans le,ca8)du fonds d'investissement;
«petit émetteu@m eémetteur qui remplit les conditions suivantes:
&%@gse un prospectus provisoire;
‘est émetteur assujetti dans aucun territoire;

a)

O

\ son actif consolidé total, a la date de son dernier état de la situation
fin&Qciere inclus dans le prospectus provisoire, est inférieur a 10 000 000 $;

Q/ d) ses produits des activités ordinaires consolidés, a la date de son dernier
état annuel du résultat global inclus dans le prospectus provisoire, sont inférieurs
a 10 000 000 $;

e) ses capitaux propres, a la date de son dernier état de la situation
financiere inclus dans le prospectus provisoire, sont inférieurs a 10 000 000 $;

Réglement 41-101 30 juin 2015 PAGE 7



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 JUIN 2015 AU 16 NOVEMBRE 2015

I'actif, les produits des activités ordinaires et les capitaux propres étant ajustés
pour tenir compte de chaque acquisition significative projetée d'une entreprise ou d'une
entreprise reliée par un émetteur qui a progresse au point ou une personne raisonnable
jugerait la probabilité de sa réalisation élevée et de chaque acquisition significative
d'une entreprise ou d'une entreprise reliee qui a été effectuée pendant les périodes
suivantes, selon le cas: QJ

f) avant la date du prospectus provisoire et apres la date du dernier@ de
la situation financiere de I'émetteur inclus dans le prospectus provisoire en qui
concerne les paragraphes c et e, comme si chaque acquisition avait eu Ii&Qg?date de

cet état; %
0) apres le dernier jour du dernier état annuel du résu@bal inclus dans

le prospectus provisoire en ce qui concerne le paragraph omme si chaque
acquisition avait eu lieu au début du dernier exercice de I'én@ r auquel se rapporte
cet état;

«placement de base»: le nombre ou le montaﬂ& capital des titres placés au
moyen d’un prospectus par un émetteur ou un portgd vendeur, compte non tenu:

a) de toute option de surallocatior@;%?dée a l'occasion du placement ou
des titres pouvant étre émis a I'exercice de & option;

b) des titres émis en faveurd'upe personne en rémunération de ses services
de placeur des titres placés au mo @ prospectus, comme s'ils étaient convertis, s'ils
comprennent des titres convertibss échangeables;

«porteur principal»: personne qui, directement ou indirectement, a la
propriété véritable de titr S(Ib assurant 10% ou plus des droits de vote rattachés a une

catégorie quelconque jtres comportant droit de vote de I'émetteur, ou exerce une
emprise sur de tels tikg9;

«positiq turallocation»: 'excédent du nombre ou du montant en capital des
titres placé un ou plusieurs placeurs sur le placement de base a la cléture du
placemeny

&remiers états financiers IFRS»: les premiers états financiers IFRS au sens de
I'ag’cle 1.1 du Reglement 51-102 sur les obligations d'information continue;

Q/ «prise de contrdle inversée»: une prise de contrble inversée au sens de
l'article 1.1 du Réglement 51-102 sur les obligations d’information continue;

«projet minier» : un projet minier au sens de l'article 1.1 du Reglement 43-101
sur I'information concernant les projets miniers (chapitre V-1.1, r. 15);
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«prospectus ordinaire»: le prospectus déposé dans la forme prévue a
'Annexe 41-101A1, a 'Annexe 41-101A2 ou a 'Annexe 41-101A3;

«prospectus simplifié»: le prospectus déposé dans la forme prévue a
’Annexe 44-101A1 du Réglement 44-101 sur le placement de titres au moyen d’'un
prospectus simplifié;

I'information a fournir au sens de l'article 1.1 du Réglement 52-107 sur les es
comptables et normes d'audit acceptables; Q/

«regles étrangeres sur linformation a fournir»: les régles étrangére;'é?

«réorganisation donnant lieu a la création de titres subalternes»; evénement

donnant lieu a la création de titres subalternes, directement ou par la tion de titres

visés ou de titres qui permettent d’obtenir, directement ou indir nt, par voie de

conversion, d’exercice ou d’échange, des titres subalternes o itres visés ou tout

changement des droits afférents aux titres subalternes, au Sés ou aux titres qui
a

permettent d’obtenir, directement ou indirectement, par V&N conversion, d'exercice

ou d’échange, des titres subalternes ou des titres vises, ment:
a) 'une des mesures suivantes: 0
i) une modification des docytemts constitutifs de I'émetteur;

i) une résolution du il d’administration de I'’émetteur fixant les
conditions d’'une série de titres de 'émegtteyn;

i) une restructl@n, une restructuration du capital, un changement
de catégorie de titres, un arrangeyent ou une fusion;

b) dans le ¢ s(b) 'émetteur a une ou plusieurs catégories de titres
subalternes en circulgiiQn) une modification des documents constitutifs de I'émetteur
visant a augmenter:

i asoit les droits de vote par titre rattachés a une catégorie de titres
sans augm n correspondante proportionnelle des droits de vote par titre afférents
a tout auEE tiye de I'émetteur;

\ i) soit le nombre de titres autorisés d'une catégorie de titres, a
I’e§ep lon des titres subalternes;

Q/ «résultat des activités poursuivies attribuable aux propriétaires de la société
merex»: le résultat des activités poursuivies attribuable aux propriétaires de la société
mere au sens des PCGR applicables aux entreprises ayant une obligation d'information
du public;
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«résultat net attribuable aux propriétaires de la société mere»: le résultat net
attribuable aux propriétaires de la société mere au sens des PCGR applicables aux
entreprises ayant une obligation d'information du public;

«rétrospectif»: rétrospectif au sens de l'article 1.1 du Réglement 51-102 sur les
obligations d'information continue;

«rétrospectivement»: rétrospectivement au sens de [larticle 16\%?
Reglement 51-102 sur les obligations d'information continue;

«séance de présentation»: une séance durant laquelle un ou plusi %Courtiers
en placement présentent a des investisseurs éventuels un placem %3 titres au
moyen d’un prospectus pour le compte d’'un émetteur et a Iaque@ou plusieurs
membres de la haute direction ou d’autres représentants de I’émeLQl/ articipent;

placement de titres au moyen d’'un prospectus qui est e a des investisseurs

éventuels et qui ne contient que linformation prévu paragraphes 2 et 3 de

l'article 13.5, aux paragraphes 2 et 3 de larticle 13&‘ ux paragraphes 2 et 3 de

l'article 7.5 du Réglement 44-101 sur le placemen; $ titres au moyen d’un prospectus
réalab

«sommaire des modalités type»: une communicati Aebrite concernant un

simplifié, aux paragraphes 2 et 3 de [larticl du Réglement 44-102 sur le
placement de titres au moyen d’un prospectu% le ou aux paragraphes 2 et 3 de
l'article 4A.2 du Reglement 44-103 sur le_r e de fixation du prix aprés le visa au
sujet d’'un émetteur, de titres ou d’un pla nt, a I'exclusion des documents suivants:

a) un avis concernant le @ectus provisoire;
b) un avis concernant rospectus définitif;

«sommaire du p document établi conformément aux obligations prévues
a la partie A de I'Anne f( 101A3
it

«soutien a de remplacement»: le soutien au crédit de remplacement au
sens de Iartlcl du Reglement 51-102 sur les obligations d’information continue;
«SQNINT au crédit entier et sans condition» : selon le cas, les formes de soutien

suivan\.

s ) le soutien au crédit de remplacement qui remplit les conditions suivantes:
Q/ i) il donne au porteur le droit de recevoir un paiement du garant ou lui

permet de recevoir un paiement de I'émetteur dans les 15 jours de tout défaut de
paiement de celui-ci;

Réglement 41-101 30 juin 2015 PAGE 10



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 JUIN 2015 AU 16 NOVEMBRE 2015

i) il fait que les titres recoivent une notation équivalente ou supérieure
a celle quils auraient obtenue si le paiement avait été garanti entierement et sans
condition par le garant, ou le ferait si les titres étaient notés;

b) la garantie entiere et sans condition des paiements devant étre effectués
par 'émetteur, selon l'interprétation donnée a l'article 1.5, sous réserve des modalités
dont les titres sont assortis ou de I'entente régissant les droits des porteurs, qui pern(§
au porteur de recevoir un paiement du garant dans les 15 jours suivant tout déf
paiement de la part de I'émetteur; (1/

Reglement 52-107 sur les principes comptables et normes d'audit acce

«territoire étranger visé»: un territoire étranger visé au sens de |, 1.1 du
@%S

«titre adossé a des actifs»: un titre adossé a des actifs au s@ l'article 1.1 du
Reglement 51-102 sur les obligations d’information continue;

«titre a droit de vote restreint»: un titre subalterne @ortant un droit de vote
soumis a des restrictions en ce qui concerne le nombre pourcentage de droits de
vote qui peuvent étre exercés par une personne ou | bre de titres dont elle peut
étre propriétaire, sauf si la restriction remplit les co@ons suivantes:

a) elle est permise ou prescrite par@ygu par reglement;

canadiens ou qui sont considérées gonfme non-canadiens par une loi applicable a
I'émetteur; \

b) elle ne s’applique qu’a des"@onnes qui ne sont ni citoyens ni résidents

«titre a droit de vote subaTtg e»: un titre subalterne comportant un droit de vote,
si des titres d’'une autre catgdoNe en circulation comportent davantage de droits de vote
par titre;

«titre de capit@propres»: tout titre d'un émetteur qui comporte le droit résiduel
de participer au r@ha de celui-ci et au partage de ses actifs en cas de liquidation;

«titre droit de vote»: un titre subalterne qui ne comporte pas le droit de
voter de générale mais peut comporter le droit de vote prévu par la loi dans
certain constances spéciales;

3

«titre subalterne»: tout titre de capitaux propres d’'un émetteur, exception faite
Q/’% itre privilégié, dans I'un des cas suivants:

a) il existe une autre catégorie de titres de I'’émetteur qui comporte plus de
droits de vote par titre qu’un titre de capitaux propres;

b) les conditions de la catégorie de titres de capitaux propres ou d’une autre
catégorie de titres de I'émetteur ou les documents constitutifs de I'émetteur comportent
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des dispositions qui neutralisent ou qui restreignent de fagon significative les droits de
vote des titres de capitaux propres;

C) 'émetteur a émis une autre catégorie de titres de capitaux propres qui
conferent a leurs propriétaires un droit de participer davantage, par titre, au résultat ou
au partage de l'actif de 'émetteur que les porteurs de la premiere catégorie de titres de

capitaux propres; QJ

d) sauf en Ontario et en Colombie-Britannique, I'agent responsablq@
Québec, l'autorité en valeurs mobilieres, détermine que le titre de capitaux propkés est
un titre subalterne; Q/

titres d’'une categorle existante soient considérés comme des titre lternes;

«titre visé»: un titre qui fait en sorte, ou ferait en sorte s;i@@ms, que des

«version a usage limité»: le modéle dans lequel les bla@nt été remplis par de
I'information conformément a I'une des dispositions suivan

a) le paragraphe 2 de l'article 13.7 ou 13.8; '\Q)

b) le paragraphe 2 de l'article 7.6 du R@nent 44-101 sur le placement de
titres au moyen d’un prospectus simplifié;

C) le paragraphe 2 de I artlclef:&t}u Reglement 44-102 sur le placement
de titres au moyen d’'un prospectus pr

d) le paragraphe 3 de Ie 4A.3 du Réglement 44-103 sur le régime de
fixation du prix apres le visa.

A.M. 2008-05, a. 1.1; A
a. 330; A.M. 2013-03,

. A010-09, a.1; A.M. 2010-17, a. 1 et 9; L.Q. 2011, c. 18,
A.M. 2013-08, a. 1; A.M. 2013-13, a. 1.

1.2. Interprétag des expressions «prospectus», «prospectus provisoire»,
«prospectus g if», «prospectus ordinaire» et «prospectus simplifié»
1) D présent réglement, «prospectus» s’entend a la fois du prospectus

ordinai%6 visoire, du prospectus ordinaire définitif, du prospectus simplifié provisoire
et du.Q pectus simplifié définitif.

Dans le présent réglement, «prospectus provisoire» s’entend a la fois du
spectus ordinaire provisoire et du prospectus simplifié provisoire.

3) Dans le présent réglement, «prospectus définitif» s’entend a la fois du
prospectus ordinaire définitif et du prospectus simplifié définitif.
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4) Dans le présent reglement, «prospectus ordinaire» s'entend a la fois du
prospectus ordinaire provisoire et du prospectus ordinaire définitif.

5) Dans le présent reglement, «prospectus simplifié» s’entend a la fois du
prospectus simplifié provisoire et du prospectus simplifié définitif.

6) Malgré les paragraphes 1, 2 et 3, dans 'Annexe 41-101A1. '’Annexe 41-101A2(6
I'’Annexe 41-101A3: Q'\

a) «prospectus» s’entend uniquement du prospectus ordinaire pyoviséire et
du prospectus ordinaire définitif; Q?/

b) «prospectus provisoire» s’entend uniguement du pr us ordinaire

provisoire; Q/

C) «prospectus définitif» s’entend uniquement @rospectus ordinaire
définitif.

A.M. 2008-05, a. 1.2; A.M. 2010-17, a. 9; A.M. 2013-08!3@.
1.3. Interprétation du terme «entreprise» ?9

Dans le présent reglement, sauf irts{ tion contraire, le terme «entreprise»
comprend notamment la participation un terrain pétroliféere ou gazéifére auquel
des réserves, au sens du Reglementd 1 sur l'information concernant les activités
pétrolieres et gazieres (chapitre V-1@23), ont été spécifiquement attribuées.

A.M. 2008-05, a. 1.3; A.M. 2010-0¢7 a. 2.

1.4. Interprétation d@%e «groupe»

Dans le prése@églement, 2 émetteurs sont des membres du méme groupe si
les conditions pr@es au paragraphe 2 de l'article 1.1 du Réglement 51-102 sur les
obligations d'i @ tion continue (chapitre V-1.1, r. 24) sont remplies.

AM. 2008QD) %. 1.4.
1.5.&Kerprétation de I'expression «paiements devant étre effectués»
% Pour I'application de la définition de «soutien au crédit entier et sans condition»,
paiements devant étre effectués par I'émetteur selon les modalités dont les titres

sont assortis comprennent ce qui suit:

a) les montants devant étre versés a titre de dividendes selon ces modalités
et aux dates stipulées par celles-ci, que les dividendes aient été déclarés ou non;
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b) tous dividendes discrétionnaires, pourvu que les modalités des titres ou
de la convention régissant les droits des porteurs prévoient expressément que ces
derniers, une fois que les dividendes ont été déclarés, ont le droit de recevoir un
paiement du garant dans les 15 jours de tout défaut de I'émetteur de verser les
dividendes déclarés.

A.M. 2008-05, a. 1.5. (0

PARTIE2 OBLIGATIONS APPLICABLES A TOUS LES PLACEMEN@AU
MOYEN DU PROSPECTUS

2.1. Champ d’application du reglement %Q

1) Sous réserve du paragraphe 2, le présent reglement s’appli tout prospectus
déposé selon la Iégislation en valeurs mobiliéres et a tout place e titres assujetti a
I'obligation de prospectus. O

2) Le présent reglement ne s’appligue pas au oipectus déposé selon le
Réglement 81-101 sur le régime de prospectus des ofg%smes de placement collectif
(chapitre V-1.1, r. 38), ni au placement effectué au @/en de ce prospectus.

A.M. 2008-05, a. 2.1. ?\
o

2.2. Langue des documents (19

1) L’émetteur qui dépose un pr@ctus ou tout autre document conformément au
présent reglement ou au Regle 4-101 sur le placement de titres au moyen d’un
prospectus simplifié (chapitre VN1, r. 16) doit le déposer en version francaise ou

anglaise.

g

2) Au Québec, le_NoO¥pectus et les documents dont l'intégration par renvoi est
prévue par réglemenfdgivent étre en francais ou en francais et en anglais.

3) Malgré graphe 1, I'émetteur qui dépose un document en version francaise

ou anglaise ent, mais transmet a des investisseurs ou investisseurs éventuels la

version dg\gs Yautre langue doit déposer cette autre version au plus tard au moment ou

elle es\ mise aux investisseurs ou investisseurs eventuels.

4 'émetteur qui dépose conformément au présent reglement un document qui est
@raduction d’'un document établi dans une langue autre que le francgais ou l'anglais
it

a) annexer au document déposé une attestation de I'exactitude de la
traduction;

b) fournir sur demande une copie du document dans la langue originale.
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A.M. 2008-05, a. 2.2.
2.3. Obligations générales

1) L’émetteur dépose la premiere modification du prospectus provisoire dans un
délai de 90 jours apres la date du visa du prospectus provisoire. QJ

1.1) L’émetteur dépose le prospectus définitif dans un délai de 90 jours apré gate
du visa du prospectus provisoire ou d’'une modification du prospectus provigejireMui se

rapporte au prospectus définitif. Q‘
1.2) Dans le cas de la modification du prospectus provisoire, le de dépbt du
prospectus définitif est de 180 jours a compter de la date d du prospectus
provisoire.
2)  L'émetteur dépose: §C>

a) le prospectus dans les 3 jours ouvrables SL% la date du prospectus;

b) la modification du prospectus dans Ie@ours ouvrables suivant la date de
la modification du prospectus. ?\
A.M. 2008-05, a. 2.3; A.M. 2013-03, a. 2. \<O

2.4 Bons de souscription spécia (l/

1) L'émetteur ne peut dépo @ prospectus ou de modification du prospectus en
vue du placement de titres émis% de I'exercice de bons de souscription spéciaux ou

d’autres titres acquis sous gime d’'une dispense de prospectus que si les porteurs
des bons de souscriptiQn des autres titres disposent d'un droit contractuel de
résolution.

2) Le droit co%.ptuel de résolution visé au paragraphe 1 doit prévoir que le porteur
d’'un bon de ription spécial qui souscrit un autre titre de I'émetteur lors de
I'exercice d conformément au prospectus a, lorsqu’il peut se prévaloir des droits
prévus pgNa)legislation en valeurs mobilieres des territoires du fait que le prospectus
ou se @ ifications contiennent de linformation fausse ou trompeuse, les droits
suiva@.

%e' a) le droit de résoudre I'exercice du bon et le placement privé en vertu
quel il 'a acquis;

b) le droit d’obtenir le remboursement intégral de la contrepartie versée au
placeur ou a I'émetteur, selon le cas;
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C) des droits de résolution et de remboursement comme s'il était 'acquéreur
initial du bon, dans le cas ou il est le cessionnaire autorisé des droits de l'acquéreur
initial.

A.M. 2008-05, a. 2.4.
PARTIE3 FORME DU PROSPECTUS '\QJ

3.1. Forme du prospectus (19

1) Sous réserve des paragraphes 2, 2.1 et 3, I'émetteur qui dépose %ﬂspectus
doit le déposer dans la forme prévue a ’Annexe 41-101A1. @Q

2) L’émetteur qui dépose un prospectus, s’il est un fonds d Issement autre
gu'un plan de bourses détudes, doit le déposer dan orme prévue a
'Annexe 41-101A2.

2.1) L’émetteur qui dépose un prospectus, s’il est un p@ ge bourses d’études, doit le
déposer dans la forme prévue a '’Annexe 41-101A3. ?\

3) L'émetteur qui est admissible a déposer u@)spectus simplifié peut déposer un
prospectus simplifié. <0

A.M. 2008-05, a. 3.1; A.M. 2013-08, a. 3 Q

PARTIE 3A OBLIGATIONS REL@ES AU PROSPECTUS DU PLAN DE
BOURSES D’ETUDES 50

3A.1. Langage simple et P@entation

1) Le prospectus n de bourses d’études est rédigé dans un langage simple et
établi dans un forma en facilite la lecture et la compréhension.

2) Le pros du plan de bourses d’études remplit les conditions suivantes:
a) OI résente toute lI'information avec concision;

& il présente les rubriques énumérées dans les parties A a D de
I’A@exe 41-101A3 dans l'ordre qui y est prescrit;

Q/ C) il ne reproduit que les rubriques et les titres prévus dans
’Annexe 41-101A3, a moins d’indication contraire;

d) il ne contient que de l'information qui est expressément prévue ou permise
par ’Annexe 41-101A3;

Réglement 41-101 30 juin 2015 PAGE 16



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 JUIN 2015 AU 16 NOVEMBRE 2015

e) il n'intégre par renvoi aucune information dont l'inclusion est requise dans
le prospectus du plan de bourses d’études.

3) Le sommaire du plan remplit les conditions suivantes:

a) il est établi pour chaque plan de bourses d’études offert au moyen d’un
prospectus ou d’'un prospectus combinég; '\QJ
b) il ne dépasse pas 4 pages. (19
A.M. 201308, a. 4. Qg/
3A.2. Combinaison de documents &%
1) Sous réserve du paragraphe (2), un prospectus de pl bourses d’études

peut étre regroupé avec un ou plusieurs autres prospect@ plans de bourses
d’études pour former un prospectus combiné.

2) Un prospectus de plan de bourses d’études n&%ﬂ étre regroupé avec un ou
plusieurs autres prospectus de plans de bourses @u es pour former un prospectus
combiné, sauf si les portions de chaque pr tus établies conformément aux
obligations prévues au parties B et D de¢gLAMnexe 41-101A3 sont sensiblement
identiques.

A.M. 2013-08, a. 4. (19

3A.3. Ordre du contenu des d@ents reliés

Si des documents sg@tachés a un prospectus de plan de bourses d’études ou
a un prospectus combingé plan de bourses d’études, ou relies avec ceux-ci, les
conditions suivantes s jguent:

a) lep ctus ou le prospectus combiné de plan de bourses d'études est
le premier dOCQ/ qui compose le jeu de documents;

b) Qe prospectus ou le prospectus combiné de plan de bourses d’études n’est
précédé(d’aucune page, si ce n'est, a la discrétion du plan de bourses d’études, d'une
pag titre générale et d’'une table des matieres ayant trait au jeu de documents

gc;;g/ile :

/M. 2013-08, a. 4.
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3A.4. Sommaire du plan

1) Malgré l'article 3A.3, le sommaire du plan ne peut étre attaché a d’autres parties
d’'un prospectus de plan de bourses d’études ni a aucun autre document ni relié avec
ceux-ci, sauf disposition contraire du présent article.

2) Le sommaire du plan peut étre attaché a d'autres sommaires de plans
bourses d’études et relie avec ceux-ci si, pour une personne raisonnable, leur ﬂ@
contribuerait a présenter de l'information dans un langage simple et accessibl 651
un format comparable. 6(1/

A.M. 2013-08, a. 4. %Q&

ns

3A.5. Documents atransmettre sur demande Q/@
1) Le plan de bourses d’études doit transmettre sans frai iconque lui en fait la
demande un exemplaire d’un ou de plusieurs des docume ants:

a) le prospectus ou le prospectus combiné m&n de bourses d’études;

b) tout document intégré par renvoi da@prospectus;

) toute portion des documents ém@rés aux sous-paragraphes a ou b.

2) Le document demandé conforrgé t au paragraphe 1 doit étre transmis dans
les 3 jours ouvrables suivant la réce& de la demande.

»

PARTIE4 ETATS F S\bCIERS ET DOCUMENTS CONNEXES DANS LE
PROSPECTUS ORDINNIBE

4.1. Champ d'@.b’cation

1) L'ém qui n'est pas un fonds dinvestissement doit inclure dans le
prospectusoiThaire qu’il dépose les états financiers et le rapport de gestion prévus par

le présit pglement.

A.M. 2013-08, a. 4.

2 ous réserve des dispositions de la partie 15, le fonds d’investissement doit
re dans le prospectus ordinaire gu'’il dépose les états financiers et les rapports de
direction sur le rendement du fonds prévus par le présent reglement.

3) Pour I'application de la présente partie, «états financiers» ne s’entend pas des
états financiers pro forma.

A.M. 2008-05, a. 4.1.
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4.2. Audit des états financiers

1) Les états financiers inclus dans le prospectus ordinaire déposé dans la forme
prévue a I'Annexe 41-101A1 doivent étre audités conformément au Reglement 52-107
sur les principes comptables et normes d'audit acceptables (chapitre V-1.1, r. 25) a
moins que ne s'applique une exception prévue a la rubrique 32.5 ou au paragraph%
de la rubrique 35.1 de I'Annexe 41-101A1.

2) Les états financiers, a I'exception du rapport financier intermédiairee indis ou
intégrés par renvoi dans le prospectus ordinaire du fonds d'investissemen
la forme prévue a 'Annexe 41-101A2 ou a I'’Annexe 41-101A3 doiven
aux obligations d'audit prévues a la partie 2 du Reglement 81-1

continue des fonds d'investissement (chapitre V-1.1, r. 42). QQ/

conformes
I'information

A.M. 2008-05, a. 4.2; A.M. 2010-17, a. 2; A.M. 2013-08, a. 5.
4.3. Examen des états financiers non audités Q)
prospectus ordinaire doivent avoir été examinés rmément aux normes pertinentes

prévues par le Manuel de 'lCCA pour Iexam@iB s états financiers par l'auditeur de la
personne ou pour I'examen des états flnanC|é<§ ar un expert-comptable.

1) Les états financiers non audités qui sont i;cks ou intégrés par renvoi dans le

2) Le paragraphe 1 ne s'appliqu aux états financiers non audités du fonds
d'investissement qui ont été déposé\%res la date du dépdt du prospectus et qui sont
intégrés par renvoi dans le pros @ en vertu des dispositions de la partie 15.

3) Dans le cas ou le @ment 52-107 sur les principes comptables et normes
d'audit acceptables (chaRit -1.1, r. 25) permet que l'audit des états financiers de la
personne visée au p aphe 1 soit fait conformément a l'un des ensembles de
normes suivants:

a) | GR américaines de I'AICPA, les états financiers non audités
peuvent étr inés conformément aux normes d'examen établies par I'American
Institute Ified Public Accountants;

q les NAGR americaines du PCAOB, les etats financiers non audités
ent étre examinés conformément aux normes d'examen établies par le Public
Q/ pany Accounting Oversight Board (United States of America);

b) les Normes internationales d'audit, les états financiers non audités

peuvent étre examinés conformément aux normes internationales pour les missions
d'examen établies par I'International Auditing and Assurance Standards Board;
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C) des normes d'audit qui respectent les régles étrangeres sur l'information a
fournir du territoire étranger visé auxquelles la personne est assujettie, I'un des cas
suivants s'applique:

i) les états financiers non audités peuvent étre examinés
conformément a des normes d'examen qui respectent les régles étrangeres sur
I'information a fournir du territoire étranger viség; QJ

1)) les états financiers non audités n'ont pas a étre examinésq/@s 2
conditions suivantes sont remplies: Q/

A) le territoire étranger visé n'a pas de norme@@men pour
les états financiers non audités;

B) le prospectus ordinaire indique que e%ﬁts financiers non
audités n'ont pas été examinés.

A.M. 2008-05, a. 4.3; A.M. 2010-17, a. 3 et 9. Q) s
4.4. Approbation des états financiers et des d@ments connexes

1) Les états financiers, le rapport de gegji Ret le rapport de la direction sur le
rendement du fonds, selon le cas, qui sm(' clus ou intégrés par renvoi dans le
prospectus ordinaire doivent avoir été ?@uvés par le conseil d’administration de la
personne.

2) Dans le cas du fonds d’ mx@ ement qui est une fiducie, les états financiers et
le rapport de la direction sur le r ement du fonds d’investissement qui sont inclus ou
intégrés par renvoi dans Ie‘@pectus ordinaire doivent avoir été approuvés par le ou
les fiduciaires du fonds dinvgstissement ou par une autre personne autorisée a donner
cette approbation par cuments constitutifs du fonds d’'investissement.

A.M. 2008-05, a

PARTIE 5 QSTATIONS

\ retatlon

s ans la présente patrtie, il faut entendre par:

a) «attestation de I'émetteur»: l'attestation prévue aux rubriques et articles
suivants:

i) a la rubrique 37.2 de 'Annexe 41-101A1,

ii.l) alarubrique 9.1 de la partie D de 'Annexe 41-101A3;
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i) a la rubrique 39.1 de '’Annexe 41-101A2;
iii) a la rubrique 21.2 de '’Annexe 44-101A1;

iv) par le Reglement 44-102 sur le placement de titres au moyen d’un
prospectus préalable (chapitre V-1.1, r. 17): '\QJ

A) a la rubrique 1.1 de I'’Annexe A, (19

B) a la rubrique 2.1 de ’Annexe A; Qg/

C) a la rubrique 1.1 de I'’Annexe B;

D) a la rubrique 2.1 de I'’Annexe B; QQ/

V) par le Réglement 44-103 sur le régim@xaﬂon du prix apres le
visa (chapitre V-1.1, r. 18): Q)

A) au sous-paragraphe 7 d@aragraphe 1 de larticle 3.2;
B) au sous-paragraphes u paragraphe 2 de l'article 4.5;

b) «attestation du placeur»: AA{ystation prévue aux rubriques et articles
suivants:

i) ala rubrique@de 'Annexe 41-101A1;
i) ala rur‘u& 39.3 de 'Annexe 41-101A2;
i.l) a rique 9.3 de la partie D de '’Annexe 41-101A3;
i) Qé,la rubrique 21.3 de I'’Annexe 44-101A1;
%0 par le Réglement 44-102 sur le placement de titres au moyen d’un
prospect&;@ lable:

A\ A) a la rubrique 1.2 de '’Annexe A;
Q/% B) a la rubrique 2.2 de '’Annexe A;
C) a la rubrique 1.2 de I'’Annexe B;

D) a la rubrique 2.2 de I'’Annexe B;
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V) par le Réglement 44-103 sur le régime de fixation du prix aprés le

visa:
A) au sous-paragraphe 8 du paragraphe 1 de l'article 3.2;
B) au sous-paragraphe 4 du paragraphe 2 de I'article 4.5.
A.M. 2008-05, a. 5.1; A.M. 2013-08, a. 6. '\QJ

5.2. Date des attestations Q/q/

La date des attestations figurant dans le prospectus ou la @caﬂon du
prospectus doit étre la méme que celle du prospectus ou de la m ion, selon le

cas. AQ/
5.3. Attestation de I’émetteur Q) s

A.M. 2008-05, a. 5.2.

1) Sauf en Ontario, le prospectus contient une @station signée par I'émetteur.

. 7

2) L’attestation de prospectus qui doit étr €e par I'’émetteur en vertu du présent
reglement ou d’'autres textes de la Iégislatich\ valeurs mobilieres est dans la forme
applicable d’attestation de I'émetteur. (l/

A.M. 2008-05, a. 5.3. \é
5.4. Emetteur constitué sou$me de société par actions

1) Sauf en Ontario, ;‘i q’bnetteur est constitué sous forme de société par actions,

I'attestation de prospeQyd qu’il doit signer en vertu du présent réglement ou d’autres
textes de la Iégislatio @ valeurs mobiliéres est signée par les personnes suivantes:

a) lexc¥Y¥ de la direction et le chef des finances de I'émetteur;
b) 0) ur le compte du conseil d’administration, par les personnes suivantes:

\ i) soit 2 administrateurs de I'émetteur, autres que les personnes
mextionnées au sous-paragraphe a ci-dessus;

Q/ i) soit, dans le cas ou I'’émetteur n'’a que 3 administrateurs, dont 2
sont les personnes mentionnées au sous-paragraphe a, tous les administrateurs de
I'émetteur.

2) Sauf en Ontario, I'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres peut, s'il ou si elle est convaincu(e) que le chef de la direction ou le chef des
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finances ou l'un et l'autre ne sont pas en mesure de signer l'attestation dans le
prospectus, accepter une attestation signée par un autre dirigeant.

A.M. 2008-05, a. 5.4.

5.5. Emetteur qui est une fiducie

signer en vertu du présent reglement ou d’autres textes de la Iégislation e urs

1) Dans le cas de I'émetteur qui est une fiducie, I'attestation de prospectus qiEE'&g‘P
mobilieres est signée par les personnes suivantes: Q/

a) les personnes physiques qui remplissent pour le compte d&etteur des
fonctions analogues a celles du chef de la direction et du chef Q\ ances d'une

société par actions; Q/
b) pour le compte des fiduciaires de I'émetteur, 2 figiyalres de I'émetteur.

2) Selon la nature du fiduciaire signant I'attestatio S\I’émetteur, les personnes
suivantes signent au nom du fiduciaire: ?\

a) dans le cas ou le fiduciaire est ur@)rsonne physique, cette personne

physique; <0

b) dans le cas ou le fiducig st constitué sous forme de société par
actions, les personnes suivantes:

)] le chef de la c@tlon et le chef des finances du fiduciaire,

i) pour I(;.b@jnpte du conseil d’administration du fiduciaire, par les
personnes suivantes:

soit 2 administrateurs du fiduciaire, autres que les personnes
mentionnées a Ia@osition i ci-dessus;

B) soit, dans le cas ou le fiduciaire n'a que 3 administrateurs,
dont 2 s personnes mentionnées a la disposition i, tous les administrateurs du
fiduciai

mandite, chaque commandité de cette société en commandite de la maniére
vue au paragraphe 2 de l'article 5.6 par rapport a un émetteur constitué sous forme
de société en commandite;

?A) dans le cas ou le fiduciaire est constitué sous forme de société en

d) dans le cas d'un fiduciaire qui n’est pas visé au paragraphe a, b ou c,
toute personne ayant le pouvoir d’engager le fiduciaire.
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3) Malgré les paragraphes 1 et 2, dans le cas ou I'émetteur est un fonds
d’'investissement et que la déclaration de fiducie, I'acte de fiducie ou le contrat de
fiducie établissant le fonds d’investissement délegue le pouvoir de le faire ou autorise
d’'une autre maniére une personne physique ou morale a le faire, I'attestation peut étre
signée par la personne physique ou morale a qui le pouvoir est délégué ou qui est
autorisée a signer.

fonds d'investissement, qui ne remplissent pas pour le compte de I'’éme de
fonctions analogues a celles des administrateurs d’'une société par actions t pas

tenus de signer [lattestation de prospectus de I’émetteur,&~ gu'au
C

4) Malgré les paragraphes 1 et 2, les fiduciaires de I'émetteur, a I’exceptioE D‘ﬁ?

moins 2 personnes physiques qui remplissent de telles fonctions po ompte de

I'émetteur la signent. §

5) L’'agent responsable ou, au Québec, I'autorité en valeurﬂ ieres peut, s'il ou
si elle est convaincu(e) gu’aucune personne physique mplit des fonctions
analogues a celles de chef de la direction ou de chef de@mes d’'une société par
actions pour le compte de I'émetteur n’est en mesure igner l'attestation dans le
prospectus, accepter une attestation signée par une aukﬁersonne physique.

A.M. 2008-05, a. 5.5. ?\
5.6. Emetteur constitué sous forme de s?\ té en commandite

I'attestation de prospectus que I'é r doit signer en vertu du présent reglement ou

1) Dans le cas ou I'émetteur est ;on itué sous forme de société en commandite,
d’autres textes de la Iégislatior@ aleurs mobilieres est signée par les personnes

suivantes:

a) les perso s(b1y3|ques qui remplissent pour le compte de I'émetteur des
fonctions analogues 3es du chef de la direction et du chef des finances d’'une
sociéte par actions, é

b) %/ commandité de I'’émetteur.

nature du commandité, les personnes suivantes signent I'attestation de
Iemett u nom de celui-ci:

dans le cas ou le commandité est une personne physique, cette personne
S|que
b) dans le cas ou le commandité est constitué sous forme de société par

actions, les personnes suivantes:

i) le chef de la direction et le chef des finances du commandité;
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i) pour le compte du conseil d’'administration du commandité, par les
personnes suivantes:

A) soit 2 administrateurs du commandité, autres que les
personnes mentionnées a la disposition i ci-dessus,

B) soit, dans le cas ou le commandité
gue 3 administrateurs, dont 2 sont les personnes mentionnées a la disposition |
les administrateurs du commandité; (1/

C) dans le cas ou le commandité est constitué sous forme iété en
commandite, chaque commandité de cette société en comman% e présent
paragraphe s’appliquant a chaque commandité tenu de signer; &

d) dans le cas ou le commandité est une fidugi es fiduciaires du
commandité de la maniere prévue au paragraphe 2 de I'ar@ .5 par rapport a un
émetteur qui est une fiducie;

e) dans le cas d’'un commandité qui n'est p sé au paragraphe a, b, c ou
d, toute personne ayant le pouvoir d’engager le cor@n ité.

3) L’'agent responsable ou, au Québec, I'gioNté en valeurs mobiliéres peut, s’il ou
si elle est convaincu(e) qu’aucune perscmg physique qui remplit des fonctions
analogues a celles de chef de la direct %u de chef des finances d’'une société par
actions pour le compte de I'émetteur. r?aet en mesure de signer l'attestation dans le
prospectus, accepter une attestatior\' €e par une autre personne physique.

»

5.7. Emetteur const@%us une autre forme

A.M. 2008-05, a. 5.6.

Dans le cas o@metteur n’est pas une société par actions, une fiducie ou une
sociéeté en commgpiie, I'attestation de prospectus qu'’il doit signer en vertu du présent
reglement ou &\ s textes de la Iégislation en valeurs mobilieres est signée par les
personnes (A¥, Par rapport a I'’émetteur, sont dans une situation comparable ou
exercent_ggs)tonctions comparables a celles des personnes visées aux articles 5.4
ab.6.

N
A%%OS-OS, a.5.7.

gﬁ. Prises de contrdle inversées

Sauf en Ontario, dans le cas de I'émetteur visé par une prise de contrble
inversée projetée qui a progressé au point ou une personne raisonnable jugerait la
probabilité de sa réalisation élevée, le prospectus contient une attestation dans la forme
applicable de I'attestation de I'émetteur, signée par les personnes suivantes:
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a) le chef de la direction et le chef des finances de I'acquéreur par prise de
contrble inversée;

b) pour le compte du conseil d’administration, par les personnes suivantes:

)] soit 2 administrateurs de I'acquéreur par prise de controle mvers(a.)
autres que les personnes mentionnées au sous-paragraphe a ci-dessus; Q

i) soit, dans le cas ou l'acquéreur par prise de controle ipverdée n'a
gue 3 administrateurs, dont 2 sont les personnes mentionnées au sous- aphe a,
tous les administrateurs de I'acquéreur par prise de contréle inverseée.

A.M. 2008-05, a. 5.8. Q/@

5.9. Attestation du placeur O

placeur qui, a I'égard des titres offerts au moyen du pectus, se trouve dans une
relation contractuelle avec I'émetteur ou un porteu@nt es titres sont offerts au moyen

du prospectus. ?\

1) Sauf en Ontario, le prospectus contient une$§aﬁon signée par chaque

2) L'attestation de prospectus qui doit ét'ei@gnée par le placeur en vertu du présent
reglement ou d’autres textes de la Iégi en valeurs mobilieres est dans la forme
applicable d’attestation du placeur.

3) Sauf en Ontario, avec le q ntement de I'agent responsable ou, au Québec,
de l'autorité en valeurs mob|I|ere ne attestation dans le prospectus peut étre signée
par le mandataire du place% ent autorisé par celui-ci par écrit.

A.M. 2008-05, a. 5.9.
5.10. AttestatiorQu, gestionnaire de fonds d’investissement
Dan S ou I'émetteur est un fonds d’investissement et a un gestionnaire de

fonds d’'inwgsyssement, le prospectus contient une attestation dans la forme applicable
de l'att @on de I'émetteur, signée par le gestionnaire de fonds d’investissement.

2 ans le cas du gestionnaire de fonds d’'investissement constitué sous forme de
eté par actions, l'attestation est signée par les personnes suivantes:

a) le chef de la direction et le chef des finances du gestionnaire de fonds
d’'investissement;

b) pour le compte du conseil d’administration, par les personnes suivantes:
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)] soit 2 administrateurs du gestionnaire de fonds d’investissement,
autres que les personnes mentionnées au sous-paragraphe a ci-dessus,

i) soit, dans le cas ou le gestionnaire de fonds d’investissement n’'a
gue 3 administrateurs, dont 2 sont les personnes mentionnées au sous-paragraphe a,
tous les administrateurs du gestionnaire de fonds d’'investissement.

3) Dans le cas du gestionnaire de fonds d’'investissement constitué sous for é\f@
société en commandite, l'attestation est signée par son commandité de la qrﬁ ere
prévue au paragraphe 2 de l'article 5.6 par rapport a 'émetteur constitué so@) e de

société en commandite. Q‘

A.M. 2008-05, a. 5.10. &
5.10.1. Attestation du placeur principal QQ/

1) Dans le cas ou I'émetteur est un fonds d’investisse a un placeur principal,
le prospectus contient une attestation dans la forme® icable de lattestation du
placeur, signée par le placeur principal. ?\

2) L'attestation du placeur principal est signé@un dirigeant ou un administrateur
du placeur principal autorisé a la signer. <0

AM. 2013-03, a. 3. q/Q

5.11. Attestation du promoteur \%

1) Sauf en Ontario, le ro§ectus contient une attestation signée par chaque
promoteur de I'émetteur. (bé

2) L'attestation d pectus qui doit étre signée par le promoteur en vertu du
présent réglement o utres textes de la Iégislation en valeurs mobiliéres est dans la
forme applicable Q&attestation de I'émetteur.

ntario, I'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
et exiger de toute personne qui a été un promoteur de I'émetteur dans les
ecédentes qu’elle signe une attestation dans le prospectus, dans la forme
de l'attestation de I'émetteur.

@5 Malgré le paragraphe 3, en Colombie-Britannique, les pouvoirs de l'agent
Sponsable a I'égard de I'objet de ce paragraphe sont prévus par le Securities Act
(R.S.B.C. 1996, c. 418).

5) Sauf en Ontario, avec le consentement de I'agent responsable ou, au Québec,
de l'autorité en valeurs mobilieres, une attestation d’un promoteur dans le prospectus
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peut étre signée par un mandataire de la personne tenue de signer l'attestation diment
autorisé par celle-ci par écrit.

A.M. 2008-05, a. 5.11.

5.12. Attestation du garant

1) Si le garant est un garant apparenté a I'émetteur ou a une filiale de I'émett <I?
prospectus contient une attestation du garant apparenté, dans la forme appli de
I'attestation de I'émetteur, signée par les personnes suivantes:

a) le chef de la direction et le chef des finances du garant; %Q

b) pour le compte du conseil d’administration du gara% les personnes
suivantes:

)] soit 2 administrateurs du garant, @ que les personnes
mentionnées au sous-paragraphe a ci-dessus, Q)

i) soit, dans le cas ou le garant la\gue 3 administrateurs, dont 2 sont
les personnes mentionnées au sous-paragraphe s les administrateurs du garant.
2) Avec le consentement de l'agent reshs@sable ou, au Québec, de l'autorité en
valeurs mobilieres, une attestation d le prospectus peut étre signée par le
mandataire du garant dament autoriséiga elui-ci par écrit.

3) Sauf en Ontario, l'agen @ onsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres peut exiger de toute p&ySonne qui est un garant de I'émetteur ou d’une filiale
de I'émetteur gu’elle signe ttestation dans le prospectus, dans la forme applicable
de l'attestation de I'émettgur

4) Malgré le pa@aphe 3, en Colombie-Britannique, les pouvoirs de l'agent
responsable a I'é de l'objet de ce paragraphe sont prévus par le Securities Act
(R.S.B.C. 199 18).

AM. 200889 %. 5.12.

5.13«\estation des porteurs vendeurs

@ Sauf en Ontario, I'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
b

ilieres peut obliger toute personne qui est un porteur vendeur a signer une
attestation dans le prospectus, dans la forme applicable de I'attestation de I'émetteur.
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2) Malgré le paragraphe 1, en Colombie-Britannique, les pouvoirs de l'agent
responsable a I'égard de l'objet de ce paragraphe sont prévus par le Securities Act
(R.S.B.C. 1996, c. 418).

A.M. 2008-05, a. 5.13.
5.14. Attestation de la société en exploitation QJ

1) Pour l'application du présent article, I'expression «société en explp@m»
désigne, relativement a un émetteur, toute personne par I'entremise de laqu I'&Ctivité
ou une partie importante de I'activité de I'’émetteur est exercée et a I’éga%?laquelle
'émetteur est tenu, en vertu de la Iégislation en valeurs mobiliéres, urnir a ses
porteurs des états financiers individuels ou s’est engagé a le @si ses états
financiers ne contiennent pas d’'information consolidée concernant@ personne.

2) Le prospectus de I'’émetteur qui est une fiducie contie % attestation, dans la
forme applicable de l'attestation de I'’émetteur, signée par | sonnes suivantes:

a) le chef de la direction et le chef des finan&&e la société en exploitation;

b) pour le compte du conselil d’admin'?/gon de la société en exploitation,
par les personnes suivantes: <0

i) soit 2 administrateu % a société en exploitation, autres que les
personnes mentionnées au sous-paragra e a ci-dessus;

i) soit, dans \s ou la société en exploitation n'a que 3
administrateurs, dont 2 sont les p§’Sonnes mentionnées au sous-paragraphe a, tous les
administrateurs de la socié&ébQ) exploitation.

A.M. 2008-05, a. 5.14; 2010-17, a. 9.
5.15. Attestatiodautres personnes

1) Sauf \?ntario, 'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs
mobiliere , a son gré, obliger toute personne a signer une attestation dans le
prospe& dans la forme gu'il ou elle juge appropriée.

2 algré le paragraphe 1, en Colombie-Britannique, les pouvoirs de l'agent
onsable a I'égard de l'objet de ce paragraphe sont prévus par le Securities Act
.S.B.C. 1996, c. 418).

A.M. 2008-05, a. 5.15.
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PARTIE6 MODIFICATION DU PROSPECTUS
6.1. Forme de la modification
1) La modification du prospectus prend I'une des formes suivantes:

a) une simple modification, sans reprise du texte complet du prospectus; QJ

b) une version modifiée du prospectus. (19
2) La modification du prospectus est désignée de la fagon suivante: Qg/

a) dans le cas d'une simple modification, sans repyi u texte du
prospectus:

«Modification n° [insérer le numéro de la modifi % datée du [insérer la
date de la modification] du [indiquer le type de prospectu du [insérer la date du
prospectus faisant I'objet la modification].»; Q)

b) dans le cas de la version modifiee du@spectus:

«Version modifiée datée du [insq date de la modification] du [indiquer
le type de prospectus] daté du [insérer IN e du prospectus faisant l'objet de la

modification].» ‘.19

3) Malgré les paragraphes 1 @toute modification du sommaire du plan est
établie conformément a la part e 'Annexe 41-101A3 sans autre désignation et
porte la date a laquelle le sommaMe du plan est modifié.

A.M. 2008-05, a. 6.1; A.M. 5h3-08, a. 7.
6.2. Documents e@és pour le dépdt d’'une modification

L'émetteygr\Qui dépose une modification de prospectus procede de la facon
suivante:

@ il dépose un exemplaire signé de la modification;
) il transmet a I'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
%ﬁﬂiéres une version du prospectus soulignée de sorte que les changements soient
Aibles, s'il s’agit d’une version modifiée du prospectus;
C) il dépose ou transmet les documents justificatifs dont le présent reglement

ou dautres textes de la législation en valeurs mobilieres prévoient le dépdt ou la
transmission avec le prospectus, a moins que les documents qui ont été déposés ou
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transmis initialement avec le prospectus ne soient a jour a la date du dép6t de la
modification;

d) dans le cas de la modification du prospectus définitif, il dépose toute lettre
de consentement portant la date de la modification, qui doit étre déposée avec le
prospectus définitif.

A.M. 2008-05, a. 6.2. '\o‘)

6.3. Lettre d’accord présumé de l'auditeur Q/q/

L’émetteur doit transmettre une nouvelle lettre d’accord présu%%e l'auditeur

dans les 2 cas suivants: §

a) la modification du prospectus ordinaire provi @a une incidence
importante sur une lettre d’accord présumé de l'auditeur tra@u e en vertu du sous-
paragraphe iii du paragraphe b de l'article 9.1 ou s’y rappor.

b) la modification du prospectus simpliflégarovisoire a une incidence
importante sur une lettre d’accord présumé de I'aud{eur transmise en vertu du sous-
paragraphe ii du paragraphe b de l'article 4.1 du Redtement 44-101 sur le placement de

titres au moyen d’un prospectus simplifié (cha@'Se v-1.1, r. 16) ou S’y rapporte.

A.M. 2008-05, a. 6.3; A.M. 2010-17, a. 9‘.19
6.4. Transmission de la modific
Sauf en Ontario, I’émette&ansmet la modification du prospectus provisoire le

plus tot possible a chaque ataire du prospectus provisoire conformément a la liste
des destinataires qui doittre)tenue en vertu de la Iégislation en valeurs mobilieres.

AM. 2008-05, a. 6.4K)

6.5. Modifi&a&zu prospectus provisoire

1) Sak ey Ontario, en cas de changement important défavorable survenu apres le
visa ospectus provisoire mais avant le visa du prospectus définitif, une
mo% ion du prospectus provisoire doit étre déposée le plus tdt possible, sans
exdgder un délai de 10 jours a compter du changement.

%’ L'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs mobilieres vise la
modification du prospectus provisoire des que possible aprés son dép6t.

A.M. 2008-05, a. 6.5.
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6.6. Modification du prospectus définitif

1) Sauf en Ontario, en cas de changement important survenu dans la période apres
le visa du prospectus définitif mais avant la conclusion du placement au moyen du
prospectus définitif, 'émetteur dépose une modification du prospectus définitif le plus tot
possible, sans excéder un délai de 10 jours a compter du changement.

modification du prospectus définitif mais avant la conclusion du placement au du
prospectus définitif ou de la modification du prospectus définitif, des titres s’gj t aux
titres présentés dans le prospectus définitif ou la modification du pros %définitif
doivent étre placés, une modification du prospectus définitif prés t les titres
additionnels doit étre déposée le plus tdt possible, sans excéder un d e 10 jours a

compter de la décision d’augmenter le nombre de titres offerts. Q/

2) Sauf en Ontario, dans le cas ou, apres le visa du prospectus définitif ou ;bﬁ?
ut

mobilieres vise la modification du prospectus définitif ée conformément au
présent article sauf s’il ou si elle estime qu’il existe desgRot¥s prévus par la Iégislation
en valeurs mobilieres qui le ou la justifieraient de ne pab\ er le prospectus.

3) Sauf en Ontario, I'agent responsable ou, au Ql@ autorité en valeurs

4) Sauf en Ontario, l'agent responsable QJ Québec, l'autorité en valeurs
mobilieres ne peut refuser le visa en vertu dgpa¥agraphe 3 sans donner a I'émetteur
qui a déposé le prospectus 'occasion d’étre?'e\ ndu ou, au Québec, de présenter ses
observations et, s’il y a lieu, de produire ocuments pour compléter son dossier.

5) Sauf en Ontario, I'émetteur@eut poursuivre un placement ou effectuer le
placement de titres additionnelg\sNdne modification du prospectus définitif doit étre
déposée tant que I'agent responyable ou, au Québec, l'autorité en valeurs mobilieres
n’a pas visé la modification rospectus définitif.

6) Le paragraphe 3\n¥ s’'applique pas au fonds d’investissement qui proceéde au
placement permane @: ses titres.

A.M. 2008-05, @‘s.

PARTIE ACEMENTS A PRIX OUVERT ET REDUCTION DU PRIX D'OFFRE
DU P ECTUS DEFINITIF

7. hamp d’application

Q/ La présente partie ne s’applique pas au fonds d’'investissement qui procede au
placement permanent de ses titres.

A.M. 2008-05, a. 7.1.
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7.2. Placements a prix ouvert et réduction du prix d’offre
1) La personne qui place des titres au moyen d’'un prospectus le fait & prix fixe.

2) Malgré le paragraphe 1, des titres peuvent étre placés en numéraire a prix ouvert
au moyen d’un prospectus si les titres ont obtenu une note, provisoire ou définitive, d’au
moins une agence de notation désignée ou un membre du méme groupe que I’agen@s
de notation désignée aux moments suivants: N

a) soit au moment du dépbt du prospectus simplifié provisoire, sWe cas
ou le prospectus déposé est un prospectus simplifié conforme au Réglem 2101 sur
le placement de titres au moyen d’un prospectus simplifié (chapitre V-1.231810);

b) soit au moment du dépot du prospectus ordinaire. Q/

prospectus, le prix peut étre réduit par rapport au prix initial indiqué dans le
prospectus et, une fois réduit, il peut étre changé a plus reprises dans la limite du
prix d’offre initial sans qu’il soit nécessaire de dépose modification du prospectus
pour tenir compte de ce changement lorsque les cqnMions suivantes sont remplies:

3) Malgré le paragraphe 1, si les titres sont placés @e aire au moyen d’un

a) les titres sont placés par un ou igurs preneurs fermes qui ont convenu
d’en souscrire ou acquérir la totalité a un prixNJégerminé,

b) le produit que I'émett r(LU les porteurs vendeurs doivent tirer du
placement est présenté dans le pro s comme étant fixe;

C) les placeurs ont faslbges efforts raisonnables pour placer tous les titres

Visés par le placement au en du prospectus au prix d’offre initial indiqué dans le
prospectus définitif.

4) Malgré les pa@aphes 2 et 3, le prix auquel les titres peuvent étre souscrits ou
acquis a 'exercic roits doit étre fixe.

A\
A.M. 2008- W.z.

PARTIR@ PLACEMENTS POUR COMPTE
8. hamp d’application

Q/ La présente partie ne s’applique pas au fonds d’'investissement qui procede au
placement permanent de ses titres.

A.M. 2008-05, a. 8.1.
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8.2. Durée du placement

1) Le placement pour compte doit prendre fin dans les 90 jours suivant la date du
visa du prospectus définitif, a moins qu’'une modification du prospectus définitif ne soit
déposée et que l'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs mobilieres
octroie le visa de la modification.

2) Dans le cas ou une modification du prospectus définitif est déposée et re dftil?
visa de l'agent responsable ou, au Québec, de lautorité en valeurs mp@res
conformément au paragraphe 1, le placement doit prendre fin dans les 90 jgars $ivant
la date du visa de la modification du prospectus définitif, a moinségde autre
modification ne soit déposée et que I'agent responsable ou, au Qué% autorité en

valeurs mobilieres octroie le visa de celle-ci.

3) La durée totale du placement selon les paragraphes 1 et donner une durée
de placement d’au plus 180 jours a compter de la date du wsa@ ospectus définitif.

A.M. 2008-05, a. 8.2. Q)
8.3. Montant minimum de fonds a réunir 0

Dans le cas du placement pour co@&tg sauf le placement permanent, le
prospectus peut indiquer qu’il faut recuellllr nimum de fonds lorsque sont remplies
les conditions suivantes: (l/

une institution financiére canadj » un avocat en exercice et membre en regle du
barreau du territoire dans lequel titres sont placés, ou un notaire au Québec, pour
conserver en fiducie le prg des souscriptions jusqu’a ce que le minimum de fonds
indiqué dans le prospects Initif soit réuni;

a) 'émetteur désigne ug@rtier inscrit autorisé a effectuer le placement,

b) si le m@um de fonds n’est pas réuni pendant la durée du placement
prévue a I’ artlcle a personne conservant les fonds en fiducie visée au paragraphe a
doit les retourn r souscrlpteurs sans déductions.

A.M. 20% é83

PAP@O CONDITIONS A REMPLIR POUR LE DEPOT D'UN PROSPECTUS
ORQI

Q/I. Documents exigés pour le dép6t du prospectus ordinaire provisoire ou du
projet de prospectus ordinaire

1) L'émetteur qui dépose un prospectus ordinaire provisoire ou un projet de
prospectus ordinaire procede de la fagon suivante:
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a) il dépose avec celui-ci les documents suivants:

)] dans le cas d'un prospectus ordinaire provisoire, un exemplaire
signé du prospectus ordinaire provisoire;

i) un exemplaire des documents suivants et de leurs modifications qui
n'ont pas été déposés : QJ

A) les statuts constitutifs, de fusion, clauses de prorog@iﬂ% ou
tout autre document constitutif de I'émetteur, a moins qu’il ne s’agisse d’une@ d’'un

reglement; Q‘

B) les réeglements ou autres texte@ respondants
actuellement en vigueur; Q/

C) toute convention entre porteurs O@Vention fiduciaire de
vote auxquelles a acces I'émetteur et qui peut raisonnable tre considérée comme
importante pour un investisseur dans les titres de I’émett@;

D) tout plan de droits en %ur des porteurs ou autres plans

similaires; ?\

E) tout autre contratNL ‘émetteur ou d'une filiale de I'émetteur
qui crée des droits ou des obligatio our les porteurs de I'’émetteur ou peut
raisonnablement étre considéré comme nt une incidence importante sur ces droits
ou obligations en général, \é

iii) un exemplai@ e tout contrat important a déposer conformément a

S

iv) d cas de I'’émetteur qui est un fonds d'investissement, les
documents déposés vertu des sous-paragraphes ii et iii doivent comprendre un
exemplaire des dQ;.ments suivants:

I'article 9.3;

2( A) la déclaration de fiducie ou le contrat de fiducie du fonds
d’investis t, la convention de société en commandite ou tout autre document
constit fonds d'investissement;

A B) tout contrat entre le fonds d’investissement ou le fiduciaire et
Q/ estionnaire du fonds d’investissement;

C) tout contrat entre le fonds d’'investissement, le gestionnaire
ou le fiduciaire et les conseillers en valeurs du fonds d’investissement;

D) tout contrat entre le fonds d’'investissement, le gestionnaire
ou le fiduciaire et le dépositaire du fonds d'investissement;
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E) tout contrat entre le fonds d’'investissement, le gestionnaire
ou le fiduciaire et le placeur principal du fonds d’investissement;

iv.1) dans le cas de I'émetteur qui est un plan de bourses d’études,
outre les documents déposés en vertu du sous-paragraphe iv, un exemplaire du contrat

du plan de bourses d’études offert au moyen du prospectus; '\QJ

V) lorsque I'’émetteur a un projet minier, les rapports teql-ld%.les
devant étre déposés avec le prospectus ordinaire provisoire en du
Reglement 43-101 sur l'information concernant les proj(Q~ miniers
(chapitre V-1.1, r. 15); %

Vi) un exemplaire de chaque rapport ou evalu@dont il est fait
mention dans le prospectus ordinaire provisoire pour quuel unﬁ) ntement doit étre
déposé conformément a l'article 10.1 et qui n'a pas déja é pose, a I'exception de

tout rapport technique qui réunit les conditions suivantes: %

A) il porte sur un projet dexph( ion miniere ou des activités
pétroliéres et gazieres;

B) son dépot n'est pa%srga au sous-paragraphe v;

vii)  un exemplaire de to %) ele des documents de commercialisation
a déposer en vertu du sous- paragrap paragraphe 1 de l'article 13.7;

b) il transmet a l'age onsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
mobilieres, au moment du dépOydu prospectus ordinaire provisoire ou du projet de
prospectus ordinaire, les d ents suivants:

)] u ﬁgmplalre du projet de prospectus, le cas échéant, en version
soulignée pour indiq les changements et le texte supprimé par rapport au dernier

prospectus depos@nterieurement;

le formulaire de renseignements personnels concernant les

personn@'gantes
\ A) chaque administrateur et membre de la haute direction de

I’é%gett ur;

Q/ B) dans le cas dwun fonds dinvestissement, chaque

administrateur et membre de la haute direction du gestionnaire de I'émetteur;

C) chaque promoteur de I'émetteur;
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D) dans le cas ou le promoteur n'est pas une personne
physique, chaque administrateur et chaque membre de la haute direction du promoteur;

iii) une lettre signée adressée a I'agent responsable ou, au Québec, a
l'autorité en valeurs mobiliéres par l'auditeur de I'émetteur ou de I'entreprise, selon le
cas, et rédigée de la maniere prévue par le Manuel de I'ICCA, lorsque les états
financiers de I'émetteur ou de I'entreprise qui sont inclus ou intégrés par renvoi dan
prospectus ordinaire provisoire ou le projet de prospectus ordinaire sont accompg:g?

d’un rapport de l'auditeur non signé. (1/

iv) un exemplaire de tout modele des documents de co falisation
a déposer en vertu du sous-paragraphe c du paragraphe 4 de l'article ou du sous-
paragraphe c du paragraphe 2 de l'article 13.12. @
2) Malgré la disposition ii du sous-paragraphe b du paragr. , 'émetteur n’est

mobiliéres un formulaire de renseignements personnels d’ rsonne physique si lui,
un autre émetteur ou, s’il est un fonds d'investissementﬁ gestionnaire ou celui d’'un
autre fonds d’investissement a déja transmis un tel l\ ulaire et que les conditions

pas tenu de transmettre a 'agent responsable ou, au Qué@a 'autorité en valeurs

suivantes sont réunies: 0
a) le formulaire Attestation et corﬁn ment inclus dans le formulaire de
renseignements personnels ou qui y est anires a été signé par la personne physique

dans les 3 ans précédant la date de dg du prospectus ordinaire provisoire ou du
projet de prospectus ordinaire;

b) les réponses donng r la personne physique aux questions 6 a 10 du
formulaire de renseignements p¥sonnels sont exactes a une date qui tombe dans
les 30 jours précédant le (}es@ du prospectus provisoire ou du projet de prospectus
ordinaire;

C) si le for@aire de renseignements personnels a déja été transmis par un
autre émetteur a%.ent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres,
I'émetteur lui tr et, au moment du dépbt du prospectus ordinaire provisoire ou du
projet de @ ctus ordinaire, un exemplaire de ce formulaire ou toute autre
informati 'agent responsable ou, au Québec, l'autorité en valeurs mobiliéres

trouve &t'

3 usqu’au 14 mai 2016, la disposition ii du sous-paragraphe b du paragraphe 1 ne

2pliqgue pas a la transmission d’'un formulaire de renseignements personnels d’une

rsonne physique si 'émetteur ou, s’il est un fonds d’investissement, son gestionnaire

a déja transmis a l'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs mobilieres

un formulaire de renseignements personnels antérieur de cette personne physique et
gue les conditions suivantes sont réunies:
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a) le formulaire Attestation et consentement inclus dans le formulaire de
renseignements personnels antérieur ou qui y est annexé a été signé par la personne
physique dans les 3 ans précédant la date de dépdt du prospectus ordinaire provisoire
ou du projet de prospectus ordinaire;

b) les réponses données par la personne physique aux questions 4(B) et (C)
et 6 a 9 ou, dans le cas du formulaire de renseignements personnels de la Bourse
Toronto ou de la Bourse de croissance TSX en vigueur depuis le 8 septembre !
aux questions 6 a 10, du formulaire de renseignements personnels antérieu‘rllél la
personne physigue sont exactes a une date qui tombe dans les 30 jours pcédant le
dépbt du prospectus ordinaire provisoire ou du projet de prospectus ordin@e‘

A.M. 2008-05, a. 9.1; A.M. 2010-09, a. 3; A.M. 2010-17, a. 9; @13-03, a. 4;
A.M. 2013-08, a. 9; A.M. 2013-13, a. 2. Q/
9.2. Documents exiges pour le dép6t du prospectus ord@ire définitif

L'émetteur qui dépose un prospectus ordinaire(Bé%tif procéde de la facgon
suivante: N

a) il dépose avec le prospectus ordina@finitif les documents suivants:

i) un exemplaire signé d@@pectus ordinaire définitif;

i) un exemplaire de,towt document visé au sous-paragraphe ii du
paragraphe a de l'article 9.1 qui n’ @Encore été déposé;

vertu de larticle 9.3 et e l'a pas été en vertu du sous-paragraphe iii du
paragraphe a de I’articl% ;

iv) L@xemplaire de tout document visé au sous-paragraphe iv ou au
sous-paragrapks@.du paragraphe a de l'article 9.1 qui n’a pas encore été dépose;

iii) un exemglab de tout contrat important qui doit étre déposé en

mention e prospectus ordinaire définitif et pour lequel un consentement doit étre

7

fi un exemplaire de chaque rapport ou évaluation dont il est fait

dépos ormément a l'article 10.1 et qui n’a pas encore été dépose, a I'exception de
toutq&}ort technique qui réunit les conditions suivantes:

25 A) il porte sur un projet d'exploitation miniere ou sur des
tivités pétrolieres et gazieres de I'émetteur;

B) son dépot n'est pas prévu au sous-paragraphe v ou vi du
paragraphe a de l'article 9.1;
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Vi) une acceptation de compétence et désignation de mandataire aux
fins de signification, établie conformément a '’Annexe B, lorsque I'émetteur est constitué
ou établi dans un territoire étranger et n'a pas d’établissement au Canada;

vii) une acceptation de compétence et désignation de mandataire aux
fins de signification des personnes suivantes, établie conformément a 'Annexe C,
lorsque la personne est constituée ou établie dans un territoire étranger et n'a pé?
d’établissement au Canada ou est une personne physique résidant a I’extéri%N

Canada: (1/

A) chaque porteur vendeur; Q/
A.1) chaque administrateur de I'émetteur; &%

B) toute autre personne, a I'exception d% etteur, qui fournit
ou signe une attestation prévue par la partie 5 ou par d’ autre s de la |égislation en
valeurs mobilieres;

viii)  les consentements qui doivent mﬁ@ déposés conformément a
l'article 10.1;

iX) le consentement écrit du ﬂ?a I'égard de l'inclusion de ses états
financiers dans le prospectus ordinaire défi ils doivent y étre inclus en vertu de la
rubrique 33 de 'Annexe 41-101A1 et nclu5|on d’'une attestation du garant n’est
pas prévue a l'article 5.12;

X) 'engagemen \i’émetteur a déposer l'information périodique et
occasionnelle du garant qui e¥ similaire a celle prévue a la rubrique 12.1 de

'Annexe 44-101A1 du Re nt 44-101 sur le placement de titres au moyen d’'un
prospectus simplifié (chapi V-1.1, r. 16), tant que les titres faisant I'objet du
placement seront en cj tion;

Xi) %L’engagement de I'émetteur a fournir a ses porteurs les états
financiers indiya de la société en exploitation dont les investisseurs ont besoin pour
prendre un lon éclairée en matiére de placement dans les titres de I'’émetteur, si
les condit |

uivantes sont remplies:
A A) I’émetteur est une fiducie de revenu constituée en fiducie de
commun de placement, au sens de la Loi de Iimpdt sur le revenu
% . 1985, c. 1 (5e supp.)), mais n'est pas un fonds d’investissement au sens de
tlcle 1.1 du Réglement 81-106 sur I'information continue des fonds d’investissement
(chapitre V-1.1, r. 42);

B) I'entreprise sous-jacente ou les actifs productifs de la société

en exploitation génerent des flux de trésorerie disponibles pour distribution aux porteurs
de I'émetteur;
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C) la performance et les perspectives d’avenir de I'émetteur
dépendent principalement de la performance et des activités de la société en
exploitation;

Xii) lorsqu’une convention, un contrat ou une déclaration de fiducie
Visé au sous-paragraphe ii ou iv ou un contrat important visé au sous-paragraphe iii %
pas été signé avant le dépot du prospectus ordinaire définitif, mais doit étre signé N
la conclusion du placement ou a la conclusion du placement, I'émetteur déposqﬁrés
de lautorité en valeurs mobilieres, au plus tard a la date du dépét du jerosyectus
ordinaire définitif, un engagement envers l'autorité en valeurs mobilieres ‘Qéposer la
convention, le contrat, la déclaration de fiducie ou le contrat important@?ptement et
au plus tard dans un délai de 7 jours aprés sa signature;

xii.1) lorsqu’un document visé au sous-paragraphg g/a pas a étre signé
pour entrer en vigueur et n'est pas entré en vigueur avan ép6t du prospectus
ordinaire définitif, mais entrera en vigueur avant la conc@du placement ou a la
conclusion du placement, I'émetteur dépose auprés de rité en valeurs mobilieres,
au plus tard a la date du dép6t du prospectus ordinair(k@nitif, un engagement envers
'autorité en valeurs mobilieres a déposer le doc nt promptement et au plus tard
dans un délai de 7 jours aprés son entrée en vigu&mf

xiii)  dans le cas du pIacemeM\ titres sans droit de vote, 'engagement
de I'émetteur d’aviser les porteurs de ti ans droit de vote de toute assemblée des
porteurs si un avis d’'assemblée est dagndaux porteurs inscrits de ses titres comportant
droit de vote; %

Xiv) un exemplai?g e tout modeéle des documents de commercialisation
a déposer en vertu du sous: graphe e du paragraphe 1 ou du sous-paragraphe a du
paragraphe 7 de larticl , du sous-paragraphe e du paragraphe 1 ou du sous-
paragraphe b du para e 7 de l'article 13.8 et qui n'a pas encore été déposé;

b) il tra@met a l'agent responsable ou, au Québec, a l'autorité en valeurs
mobilieres, a tard au moment du dépot du prospectus ordinaire définitif, les
documents g&gnts:

un exemplaire du prospectus ordinaire définitif en version soulignée
pou% uer Ies changements par rapport au prospectus ordinaire provisoire ou au
e prospectus ordinaire;

Q/ i) lorsque I'émetteur a présenté une demande d’inscription des titres
placés a la cote d’'une bourse du Canada, une copie d'une communication par écrit de
la bourse indiquant que la demande a été présentée et qu'elle a été acceptée a la
condition que I'émetteur satisfasse aux conditions d’inscription a la cote de la bourse.
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i) un exemplaire de tout modele des documents de commercialisation
a transmettre en vertu du sous-paragraphe c du paragraphe 4 de l'article 13.7, du sous-
paragraphe c¢ du paragraphe 4 de Jlarticle 13.8 ou du sous-paragraphe c¢ du
paragraphe 2 de l'article 13.12 et qui n’a pas encore été transmis.

A.M. 2008-05, a. 9.2; A.M. 2010-17, a. 9; A.M. 2013-03, a. 5; A.M. 2013-08, a. 10;

A.M. 2013-13, a. 3.
o

9.3 Contrats importants (19

1) L'émetteur qui dépose un prospectus ordinaire doit déposengV contrat
important qui n'a pas encore été déposé et a été conclu, selon le cas: %

a) depuis le début du dernier exercice terminé avant la @ prospectus;

b) avant le début du dernier exercice terminé avan te du prospectus, et
qui est toujours en vigueur.

2) Malgré le paragraphe 1, I'émetteur n’est tenu de?@oser aucun contrat important
conclu dans le cours normal des activités, a I'exceQtid des contrats suivants:

a) tout contrat auquel des adminisﬁg?s, dirigeants, promoteurs, porteurs

vendeurs ou placeurs sont parties, a I’exce&tt\ e tout contrat de travail,

ou services de I'émetteur ou sur I’ de la majeure partie des produits, services ou

b) tout contrat en cours por5§nt r la vente de la majeure partie des produits
matieres premiéres dont I’émetteh@ esoin;

C) toute franchis@licence ou tout autre contrat portant sur l'utilisation d’'un
brevet, d’'une formule, d’ypn 'sgrret commercial, d'un procédé ou d’'un nom commercial;

d) tout ¢ t de financement ou de crédit dont les modalités sont
directement Iiées@g Istributions de liquidités prévues;

e) contrat de gestion ou d’administration externe;
@ tout contrat dont l'activité de I'émetteur dépend de facon substantielle.
étre omise ou caviardée lorsqu'un membre de la haute direction de I'émetteur a

s motifs raisonnables de croire que sa divulgation porterait un préjudice grave aux
intéréts de I'’émetteur ou violerait des dispositions de confidentialité.

3% ﬁ*oute disposition d’'un contrat important déposé en vertu du paragraphe 1 ou 2

4) Le paragraphe 3 ne s’applique pas aux dispositions suivantes:
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a) les clauses restrictives et les ratios prévus par les contrats de financement
ou de crédit;

b) les dispositions relatives aux cas d’inexécution et les modalités de
résiliation;

C) toute autre modalité qui est nécessaire pour comprendre l'incidence %
contrat important sur les activités de I'émetteur. Q

5) L’émetteur qui omet ou caviarde une disposition en vertu du paragrgpheV3 doit
inclure immédiatement aprés, dans lI'exemplaire déposé, une descn@gj()/ﬁu type
d’'information qu’elle contenait.

6) Sous réserve des paragraphes 1 et 2, I'émetteur n’est te Q déposer aucun
contrat important conclu avant le 1% janvier 2002 s'il est ém t assujetti dans au
moins un territoire immeédiatement avant le dép6t du prospectl@

A.M. 2008-05, a. 9.3. Q)
PARTIE 10 CONSENTEMENTS ET PERMIS, IN@IPTIONS ET APPROBATIONS
10.1. Consentements d’experts <0?~
1) L’émetteur dépose le consentem?@crlt d’'une des personnes suivantes:
a) tout avocat, auditeur, s@vable, ingénieur ou évaluateur;
b) tout notaire au ué@ ;

C) toute autre gb)nne dont la profession ou l'activité confére autorité aux
déclarations.

1.1) Le paragr@n,e 1 ne s’appligue que si la personne est désignée dans le
prospectus ou, {aN® la modification de celui-ci directement ou, le cas échéant, dans un
document est intégré par renvoi comme ayant accompli 'une des actions
suwantesé

& elle a rédigé ou certifié une partie du prospectus ou de la modification;
§;§\ ' b) elle a donné son opinion sur des états financiers dont certains
seignements inclus dans le prospectus ont été extraits, si son opinion est
mentionnée dans le prospectus, directement ou dans un document intégré par renvoi;
C) elle a rédigé ou certifié un rapport, une évaluation, une déclaration ou une

opinion auquel renvoie le prospectus ou la modification directement ou dans un
document intégré par renvoi.
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2) Le consentement prévu au paragraphe 1 est établi et déposé de la facon
suivante:

a) il est déposé au plus tard au moment du dépdt du prospectus définitif ou
de la modification de celui-ci ou, dans le cas d’états financiers futurs intégrés par renvoi
dans le prospectus selon le paragraphe 3 de l'article 15.2, au plus tard a la dateqS
dépot de ces etats financiers; N

b) il indique que la personne désignée consent: Q/(I/
i) a ce que son hom soit mentionné; @Q

i) a l'utilisation de son rapport, de son évaluati% sa déclaration
ou de son opinion;

) il fait référence au rapport, a I'’évaluation, a Ia@raﬂon ou a l'opinion, et
en indique la date; Q)

d) il inclut une déclaration selon Iaquelle@;ersonne visée au paragraphe 1:
i) a lu le prospectus; <0 E

i) n’a aucune raison d %ire que l'information qu’il contient renferme
des déclarations fausses ou trompeusgs, $#lon le cas:

A) qui o@extraites du rapport, de [I'évaluation, de la
déclaration ou de I'opinion; S

B) ﬁbﬂ elle a eu connaissance par suite des services rendus
relativement au rapp roiux états financiers, a I'évaluation, a la déclaration ou a
I'opinion.

3) Outre | a‘useignements prévus par le présent article, le consentement d'un
auditeur ou omptable indique les éléments suivants:

@ les dates des états financiers sur lesquels porte son rapport;

rmation contenue dans le prospectus renferme des déclarations fausses ou

'% ) le fait que l'auditeur ou le comptable n'a aucune raison de croire que
mpeuses, selon le cas:

i) qui sont extraites des états financiers sur lesquels porte son
rapport;

i) dont il a eu connaissance par suite de l'audit des états financiers.
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4) Le paragraphe 1 ne s’applique pas a l'agence de notation désignée ou au
membre du méme groupe que I'agence de notation désignée qui attribue une note aux
titres placés au moyen du prospectus.

A.M. 2008-05, a. 10.1; A.M. 2010-09, a. 4; A.M. 2010-17, a. 9; A.M. 2013-03, a. 6;

A.M. 2013-08, a. 11.
o

10.2. Permis, inscriptions et approbations (19

Dans le cas ou le produit du placement doit servir a financer I
projet important qui differe de facon importante de l'activité ou de
'émetteur et ou celui-ci n'a pas obtenu tous les permis, inscriptio
importants nécessaires a I'emploi principal déclaré du produit: Q/

a) 'émetteur désigne un courtier inscrit autorisé Q\}éctuer le placement,
une institution financiére canadienne, un avocat en exerg t membre en regle du
barreau du territoire dans lequel les titres sont placeés, notaire au Québec, pour
conserver en fiducie le produit des souscriptions jusN ce gu’il ait obtenu tous les
permis, inscriptions et approbations importants né%saires a I'emploi principal déclaré

du produit; ?\

b) si tous les permis, inscriptionshg@pprobations importants nécessaires a
'emploi principal déclaré du produit n’o été obtenus dans un délai de 90 jours a
compter de la date du prospectus dgfinf#f, le fiduciaire doit retourner les fonds aux
souscripteurs ou aux acquéreurs. \

A-M. 2008-05, a. 10.2. N
PARTIE 11 SURALLOGATION ET PLACEURS
11.1. SurallocationQ

Les titr@écés pour créer une position de surallocation a l'occasion d'un

placement en d'un prospectus doivent étre placés au moyen de celui-ci.
A.M. 2&@&;5 a. 11.1.

11¢ Alacement de titres au moyen d’un prospectus aupres d’'un placeur
Q/ Sauf dans le cas prévu a larticle 11.3, personne ne peut placer de titres au

moyen d’un prospectus aupres d’'une personne agissant comme placeur a l'occasion du
placement des titres, sauf s'il s’agit, selon le cas:

Réglement 41-101 30 juin 2015 PAGE 44



REGLEMENT EN VIGUEUR DU 30 JUIN 2015 AU 16 NOVEMBRE 2015

a) d’'une option de surallocation accordée a une ou plusieurs personnes
agissant comme placeurs a I'occasion du placement ou de tout titre pouvant étre émis
ou transféré a I'exercice de cette option;

b) des titres émis en faveur d’'une personne en rémunération de ses services
de placeur des titres placés au moyen du prospectus, si le nombre ou le montant en
capital des titres, s'ils étaient convertis, ne dépasse pas 10% du total du placementQé
base, s’ils étaient convertis, ainsi que des titres qui seraient acquis a I’exerciceé'm
option de surallocation.

A.M. 2008-05, a. 11.2; A.M. 2010-09, a. 5; A.M. 2013-03, a. 7. Q‘@
11.3. Prise de livraison des titres par le preneur ferme &

Le preneur ferme qui s’est engagé a souscrire ou @ %eter un nombre
déterminé ou un montant en capital déterminé de titres a X déterminé doit en
gLeg;jor;aplglgsji:odné,f:ﬁitciﬁs échéant, dans un délai de 42 jou&)s@?pter de la date du visa
A.M. 2008-05, a. 11.3. 0'\

PARTIE 12 TITRES SUBALTERNES 6?
12.1. Champ d’application ‘-19'\
1) La présente partie ne s’appliq@as aux titres suivants:

a) les titres d’organis@gde placement collectif;

b) les titres quy c%portent un droit de vote soumis a une restriction quant au
nombre ou au pource de titres que peuvent posséder ou pour lesquels peuvent
voter les personnest\gyi ne sont pas citoyens ou résidents canadiens ou qui sont
considérées com on-Canadiens par une loi applicable a I'émetteur, mais seulement
dans la mesur ette restriction;

C) Oes titres qui font I'objet d’'une restriction, imposée par une loi régissant
'émetteruant au pourcentage de titres que peut détenir une personne ou un
regro@ément de personnes, mais seulement dans la mesure de cette restriction.

@ﬁ 2008-05, a. 12.1.

12.2. Emploi de la désignation des titres subalternes
1) L’émetteur ne peut désigner aucun titre, dans le prospectus, par un terme ou un

terme défini comprenant le mot «ordinaire», a moins qu'’il ne s’agisse d'un titre de
capitaux propres auquel sont rattachés des droits de vote pouvant étre exercés dans
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toutes les circonstances, sans égard au nhombre ou au pourcentage de titres possédés,
et qui ne sont pas moindres, par titre, que les droits de vote rattachés a tout titre d’'une
autre catégorie de I'émetteur qui est en circulation.

2) L’émetteur ne peut désigner aucun titre, dans le prospectus, par un terme ou un
terme défini comprenant les mots «privilegié» ou «préférentiel», a moins qu’il ne
s'agisse d'un titre, autre qu’'un titre de capitaux propres, auquel est rattaché Qg
avantage ou un droit par rapport a toute catégorie de titres de capitaux prop%N

I'’émetteur. (1/

3) Dans le cas de titres subalternes désignés dans les documents Qgﬂutifs de

'émetteur par une désignation autre que la désignation des ti Subalternes
appropriée, ils peuvent étre désignés, a un seul endroit dans le prospe . par le terme
employé dans les documents constitutifs de 'émetteur, a la conditi ce ne soit pas

dans la page de titre du prospectus et que la désignation soit d e caractére et de
méme taille que celles qui sont employés de facon gér@ dans le corps du
prospectus.

4) Dans le prospectus, il faut désigner chaque gorie de titres qui sont ou
peuvent devenir des titres subalternes par un term un terme défini qui comprend la
désignation des titres subalternes appropriée. ?\

A.M. 2008-05, a. 12.2; A.M. 2010-17, a. 9. ?\
12.3. Admissibilité au dépdt du pr pganus

1) L’émetteur peut déposer u@‘ospectus pour le placement de titres subalternes,
de titres visés ou de titres qui ;%’ ettent d’obtenir, directement ou indirectement, par
voie de conversion, d’exerci u d’échange, des titres subalternes ou des titres visés
dans les cas suivants:

a) le place@n a eté approuve au préalable a la majorité par les porteurs de
I'émetteur conforr@ent a la loi applicable, y compris, le cas échéant, I'approbation par
catégorie, contdYon tenu des votes rattachés a I'époque aux actions détenues,
directement directement, par des membres du groupe de I'émetteur ou des
personne cipant au contréle de celui-ci;

& a I'époque de chaque réorganisation donnant lieu a la création de titres
s@te nes relative aux titres a placer, les conditions suivantes étaient réunies:

i) la réorganisation donnant lieu a la création de titres subalternes a
été approuvée au préalable a la majorité par les porteurs de I'émetteur conformément a
la loi applicable, y compris, le cas échéant, 'approbation par catégorie, compte non
tenu des votes rattachés a I'époque aux actions détenues, directement ou
indirectement, par des membres du groupe de I'émetteur ou des personnes participant
au contréle de celui-ci;
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i) I'émetteur était émetteur assujetti dans au moins un territoire;

iii) aucun but ou justification commerciale n'a été indiquée pour la
création des titres subalternes qui soit incompatible avec le but du placement.

2) Pour chaque approbation prévue au paragraphe 1, I'émetteur doit avoir fourni@g
préalable une information écrite sous la forme d’une circulaire ou d’'un avis aux p é\

comportant les éléments suivants: (1/
a) la dénomination de chaque membre du méme groupe que ”%ﬁeur qui
était propriétaire véritable de titres de I'émetteur ainsi que le nombre es dont elle

avait la propriété véritable, directement ou indirectement, a la date d(%\ culaire ou de
'avis, dans la mesure ou ces éléments sont connus de I'émet% prés réalisation
d’'une enquéte diligente;

b) le nom de chaque personne participant au co&ainsi gue le nombre de
titres dont elle avait la propriété véritable, directement og.in®rectement, a la date de la
circulaire ou de l'avis, dans la mesure ou ces éléments'\ connus de I'émetteur aprés

une enquéte diligente; 0
C) une indication du nombre de drg1r§T1 e vote rattachés aux titres exclus en
vue de I'approbation, dans la mesure ou ceshg #ments sont connus de I'émetteur apres

réalisation d'une enquéte diligente; ‘.19

d) le but et les justifi\' s commerciales de la création des titres
subalternes.

3) Les paragraphes 1 e).sQ)e s’appliquent pas dans les cas suivants:

a) les titre @rts au moyen du prospectus font partie d’'une catégorie
existante de titres su@arnes créés avant le 21 décembre 1984;

b) I’é@geur était un émetteur fermé immédiatement avant le dépdt du
prospectus;oQ/

%(9 les titres offerts au moyen du prospectus sont de la méme catégorie que
des H% placés au moyen d’un prospectus précédent déposé par un émetteur qui était,
a@o ent du dépdt de ce prospectus, un émetteur fermé;

Q/ d) les titres offerts au moyen du prospectus sont des titres subalternes
nouveaux placés sous forme de dividende en actions dans le cours des activités
normales aupres des porteurs, au lieu d’'un dividende en numéraire, pour autant qu’il
existe, au moment du placement, un marché organisé pour ces titres subalternes;
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e) les titres offerts au moyen du prospectus sont des titres placés dans le
cadre d'une division d’actions prenant la forme du placement de titres subalternes
nouveaux a titre de dividende en actions auprés des porteurs de la méme catégorie de
titres subalternes pour autant qu’il existe, au moment du placement, un marché
organisé pour ces titres subalternes et que le placement fait partie d’'un placement
concomitant sous forme de dividende en actions aupreés des porteurs de tous les titres
de capitaux propres dans le cadre duquel tous les titres de capitaux propres 65
circulation de I'émetteur sont augmentés dans la méme proportion; '\

f) au plus 7 jours avant la date du prospectus, I'émetteur s’atte
dans chaque territoire intéressé ou le prospectus sera déposé, le nombr,
chaque catégorie de titres de capitaux propres détenus par des por
résident dans le territoire intéressé d’'apres la plus récente adresse §
registres de I'émetteur, ou qui seront la propriété véritable de per,
le territoire intéressé, soit inférieur a 2% du nombre de tit
circulation en tenant compte du placement prévu.

INscrits qui
ant dans les
s résidant dans
la catégorie en

A.M. 2008-05, a. 12.3; A.M. 2010-17, a. 9. % E

PLACEMENT AU MOYEN DU PROSPECTUS UN EMETTEUR AUTRE QU'UN

PARTIE 13 PUBLICITE ET COMMERCIALI@ON DANS LE CADRE DU
FONDS D’'INVESTISSEMENT 6

A.M. 2008-05, Ptie 13; A.M. 2013-13, a. é.l/Q

13.0. Champ d’application \é

1) La présente partie s%) igue aux émetteurs autres que les fonds
d’'investissement qui dé nt un prospectus dans la forme prévue a
'Annexe 41-101A2 ou 411 3.

2) Dans la prése@)artie, on entend par:

dép upres d’'une autorité en valeurs mobilieres d’'un territoire du Canada et d’'un
progpectus américain déposé aupres de la SEC, y compris un premier appel public a
fgne canado-ameéricain;

«premier appel public a I'épargne canado-américain»: un premier appel public &
I'épargne d'un émetteur effectué simultanément aux Etats-Unis d’Amérique et au
Canada au moyen d’'un prospectus déposé aupres d'une autorité en valeurs mobilieres
d’'un territoire du Canada et d’'un prospectus américain déposé aupres de la SEC,;
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«prospectus ameéricain»: un prospectus qui a été établi conformément aux
obligations, notamment d'information, de la |égislation fédérale américaine en valeurs
mobiliéres pour le placement de titres enregistrés en vertu de la Loi de 1933;

«titre convertible»: un titre convertible au sens de larticle 1.1 du

Reglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20);

«titre échangeable»: un titre échangeable au sens de [larticle 16'\%?
Reglement 45-102 sur la revente de titres; (1/

«titre sous-jacent»: un titre sous-jacent au sens de I’ar'Qg/l.l du
Reglement 45-102 sur la revente de titres. %

3) Dans la présente partie, est assimilé au fait de «fournir»% de montrer un
document a une personne sans lui permettre de le conserver o irer de copie.

A.M. 2013-13, a. 4 &

13.1. Mention dans les communications pendant | ai d’attente

1) Un avis concernant le prospectus provi ou toute autre communication
servant dans le cadre du placement au moyeg,qu¥rospectus pendant le délai d’attente
contient la mention suivante ou une mentio&&g éme genre:

«Un prospectus provisoire contgn une information importante au sujet de ces
titres a été déposé auprés des c sions de valeurs mobilieres ou des autorités
analogues dans certains territoir anada. Le prospectus provisoire est susceptible
d’étre complété ou modifié. On pél se procurer un exemplaire du prospectus provisoire
auprés de [insérer la dén @ation et les coordonnées du courtier ou d’'une autre
personne ou entité respo sfa,sﬂe]. Aucune souscription ou offre d’achat des titres ne peut
étre acceptée avant le Wed)du prospectus définitif.».

2) Dans le @‘ou 'avis concernant le prospectus provisoire ou toute autre
communicatio@ présenté par écrit, inclure la mention prévue au paragraphe 1 en
caracteres 'une taille au moins égale a celle qui est employée, de maniere
générale e corps du texte.

3) \ paragraphe 1 ne s’applique pas au sommaire des modalités type ni aux
dodymeénts de commercialisation.
ya

%/I. 2008-05, a. 13.1; A.M. 2013-13, a. 4.

13.2. Mention dans les communications apreés le visa du prospectus définitif
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1) Un avis concernant le prospectus définitif ou toute autre communication servant
dans le cadre du placement au moyen du prospectus aprés le visa du prospectus
définitif contient une mention du genre de la suivante:

«Ce placement est effectué au moyen d’'un prospectus. Le prospectus contient
une information détaillée importante au sujet des titres offerts. On peut se procurer un
exemplaire du prospectus aupres de [insérer la dénomination et les coordonnées
courtier ou d'une autre personne ou entité responsable]. Il est recommandg '&
investisseurs de lire le prospectus avant de prendre une décision d’investissemepl@

2) Dans le cas ou lavis concernant le prospectus définitif o %ﬂe autre

communication est présenté par écrit, inclure la mention prévue au raphe 1 en
caracteres gras d'une taille au moins égale a celle qui est emploW®/ de maniere
générale, dans le corps du texte. Q/

3) Le paragraphe 1 ne s’applique pas au sommaire d@bdalités type ni aux
documents de commercialisation. %

A.M. 2008-05, a. 13.2; A.M. 2013-13, a. 5. '\Q)

13.3. (Abrogé). ?g

A.M. 2008-05, a. 13.3; A.M. 2013-03, a. 8; A’h@013-13, a. 6.

13.4. Dispense pour sondage d’intérg¥— Emetteurs au stade du premier appel
public a I’épargne \

1) Dans le présent article, ub« metteur a capital ouvert» est 'émetteur qui remplit
'une des conditions suivanﬁ)

a) il est ém assujetti dans un territoire du Canada;
b) il es@.émetteur inscrit aupres de la SEC;
C) ({? une catégorie de titres a laquelle la Financial Industry Regulatory

Authority gs)Etats-Unis d’Amérique a attribué un symbole a utiliser sur un marché de
gré % ns ce pays;

) il a une catégorie de titres ayant fait I'objet d’opérations sur un marché de
a gré a I'égard desquels des données de négociation sont rendues publiques;

e) il a des titres inscrits a la cote d'un marché a I'étranger ou d'un autre
mécanisme a l'étranger permettant aux acheteurs et aux vendeurs de titres de se
rencontrer, ou cotés ou négociés sur un tel marché ou mécanisme, et a I'égard
desquels des données de négociation sont rendues publiques.
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2) Sous réserve des paragraphes 3 a 7, I'obligation de prospectus ne s’applique
pas a la sollicitation d'indications d’intérét pour vérifier si le premier appel public a
'épargne d’'un émetteur au moyen d’'un prospectus ordinaire susciterait un intérét
suffisant lorsque sont réunies les conditions suivantes:

a) 'émetteur s’attend raisonnablement a déposer un prospectus ordinaire
provisoire relatif a un premier appel public & I'’épargne dans au moins un terntowe%
Canada;

b) 'émetteur n'est pas un émetteur a capital ouvert avant (l(e du
prospectus ordinaire provisoire;

) un courtier en placement effectue la sollicitation p@@ compte de
I'émetteur;

d) avant que le courtier en placement effectue Ia@taﬂon 'émetteur I'a
mandaté par écrit pour agir pour son compte;

e) la sollicitation est effectuée aupres d’'un im&lsseur qualifié;

f) sous réserve du paragraphe 3, I’%Qeur et le courtier en placement
préservent la confidentialité de la totalité d(ol’i formation sur le placement projeté
jusqu’au premier des événements suivants; ?\

)] le moment ou I tion est communiquée publiguement dans
un prospectus ordinaire provisoire rement

i) le moment @:!emetteur confirme par écrit qu'il ne donnera pas
suite au placement projeté. (bQ

3) Le courtier en @nent peut solliciter des indications d'intérét d'un investisseur
qualifié conforméme paragraphe 2 lorsque les conditions suivantes sont réunies:

a) toytyyocument écrit fourni a l'investisseur qualifié remplit les conditions
suivantes:

\CQ )] avant de lui étre fourni, il est approuvé par écrit par 'émetteur;

sA i) il porte la mention «confidentiel»;

iii) il contient une mention indiquant qu’il ne réveéle pas de facon
compléte tous les faits importants relatifs a 'émetteur, aux titres ou au placement ni ne
donne ouverture aux sanctions civiles prévues par la Iégislation en valeurs mobilieres
applicable pour informations fausses ou trompeuses;
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b) avant de fournir a I'investisseur de l'information sur I'émetteur, les titres ou
le placement, le courtier en placement obtient de lui la confirmation écrite qu'il
préservera la confidentialité de I'information sur le placement projeté et ne l'utilisera que
pour évaluer son intérét pour le placement jusqu’au premier des événements suivants:

i) le moment ou l'information est communiquée publiquement dans
un prospectus ordinaire provisoire ou autrement; '\QJ
i) le moment ou I'émetteur confirme par écrit qu'il ne donrpl;gvas
suite au placement projete. Q/
4) Si le courtier en placement sollicite des indications d’intérét c mément au
paragraphe 2, 'émetteur ne peut déposer de prospectus ordinaire pr ire & I'égard

du premier appel public a I'épargne avant le 15° jour suivant % e a laquelle le
courtier en placement a sollicité pour la derniére fois des i ons d'intérét d’'un
investisseur qualifié conformément a ce paragraphe. O

5) L’émetteur qui se prévaut de la dispense prévue a@S\fagraphe 2 fait ce qui suit:

a) il tient un registre écrit des courtiers lacement qu’il a autorisés a agir
pour son compte pour effectuer des sollicitations e régime de la dispense;

b) il conserve une copie de tu@ autorisation écrite visée au sous-
paragraphe d du paragraphe 2. (l/

6) Le courtier en placement qu'\ icite des indications d’intérét d’'un investisseur
gualifié conformément au paragr, a les obligations suivantes:

a) il tient un re%@ ecrit des investisseurs qualifiés auprés desquels il a
effectué une soIIicitatiorS le régime de la dispense;

b) il cons@ une copie de tout document et approbation écrits visés a la
disposition i du so@iparagraphe a du paragraphe 3;

C) hserve toutes les confirmations écrites visées au sous-paragraphe b

du parag@

7) &paragraphe 2 ne s’applique pas lorsque les conditions suivantes sont réunies:

?;\ ' a) des titres de I'émetteur sont détenus par une personne participant au
ntréle qui est un émetteur a capital ouvert;

b) le premier appel public a I'’épargne de I'émetteur constituerait un fait
important ou un changement important a I'égard de la personne participant au controle.

A.M. 2013-13, a. 7.
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13.5. Sommaire des modalités type pendant le délai d’attente

1) Le courtier en placement qui fournit un sommaire des modalités type a un
investisseur éventuel pendant le délai d’attente est, a cet égard, dispensé de I'obligation
de prospectus lorsque les conditions suivantes sont réunies:

b) toute l'information contenue dans le sommaire des modalités type a¥ sujet
de I'émetteur, des titres ou du placement, sauf les coordonnéesgig~ rtier en

a) le sommaire des modalités type est conforme aux paragraphes 2 et 3;

placement ou des placeurs, est présentée dans le prospectus pr Ire ou ses
modifications, ou en est tirée;

C) le prospectus provisoire a été visé dans le territoire%géssé.

2) Le sommaire des modalités type visé au paragrap&égst daté et porte, sur la
premiere page, la mention suivante ou une mention du n@ genre:

«Un prospectus provisoire contenant de I'jnNrmation importante au sujet des
titres décrits dans le présent document a été d@é aupres de l'autorité en valeurs
mobilieres de/du [province[s] et territoire[s] due‘s da visé[s]].

Le prospectus provisoire est susi@)le d’étre complété. On peut en obtenir un
exemplaire aupres de [insérer les qoormnnées du courtier en placement ou des
placeurs]. Aucune souscription ou aéi’achat de titres ne peut étre acceptée avant le
visa du prospectus définitif.

Le présent docume %révéle pas de facon compléete tous les faits importants
relatifs aux titres offerts t recommandé aux investisseurs de lire le prospectus
provisoire, le prospec ofinitif et toutes leurs modifications pour obtenir I'information
relative a ces faits, ulierement les facteurs de risque liés aux titres offerts, avant
de prendre une d&gkion d’'investissement.».

3) Le ire des modalités type visé au paragraphe 1 ne contient que
l'informatj evue au paragraphe 2 et l'information suivante au sujet de I'émetteur,
des titr& du placement:

N
S

) le nom de I'émetteur;
b) le territoire ou le territoire étranger ou est situé le siege de I'émetteur;

C) la loi en vertu de laquelle I'émetteur est constitué ou prorogé ou, s'il n‘est
pas constitué en personne morale, les lois du territoire ou du territoire étranger en vertu
desquelles il est établi et existe;
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