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Introduction

La Loi sur les coopératives de services financiers (LCSF)*habi | ite | 6 Autorit® de
f i nan c«i Aatorigd »)(al débnner aux coopératives de services financiers des lignes
directrices portant notamment sur la suffisance de leur capital de base®.

Les coopératives de services financiers sont ainsi tenues de suivre des pratiques de
gestion saine et prudente, notamment en regard de la conformité a la présente ligne
directrice®,

Le dispositif publié par la Banque des réglements internationaux (BRI) en juin 2006,
intitulé Convergence internationale de la mesure et des normes de fonds propres,
également connu sous le nom de « Bale Il » ou « Nouvel Accord », a été adapté afin de
fournir aux coop®ratives de services financi e
bas®es sur | es standards internationaux ®tabli

Bale Il propose une approche plus détaillée et plus sensible au risque encourageant les
établissements financiers a faire une évaluation plus juste de leurs risques. Ce cadre
sbappui e sur trois piliers.

Le pilier 1 (Chapitres 1 a 8 de la présente) permet de moduler les exigences minimales de
fonds propres au profil de risque des établissements, en leur offrant un éventail plus large
de m®t hodes dé®valuation des risques de cr®dit,

Le pilier 2 (Chapitre 10 de la présente) interpelle, quant a lui, les organismes de
surveillance afin g u 6 i luss rigoargue rdese établissaments,c ont r 1 | e
notamment par une vérification de la mesure selon laquelle ces derniers évaluent les

exigences de fonds propres en regard de leurs risques et par un examen de leurs

processus de gestion des risques.

Enfin, le pilier 3 (Chapitre 11 de la présente) vise a renforcer la discipline de marché en
veillant a ce que les établissements financiers privilégient et accentuent la transparence et
la communication en regard de leur exposition aux risques.

Approche dbéactualisation

Le Comité de Bale sur le contrdle bancaire (le « Comité de Bale ») a entrepris des travaux
pour am®l|liorer | d68Accord de BO®©l e 11. De ces trayv
documents en juin 2009 dont certains éléments (p. ex., la titrisation, le processus de
surveillance prudentielle et la communication aux marchés) ont vu leur entrée en vigueur
reportée au 1% janvier 2012. Afin de fournir aux groupes financiers coopératifs des
normes dbéencadrement prudentiel coh®riceaut et ¢ omg

RLRQ, c. C-67.3.
Article 565 (1) LCSF.
Article 66 LCSF.
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®t ablis ° | 6®gard des fonds propres, | 6Autorit®
cette nouvelle date doent r @edfieanonswargesienjuilet En outr
2011 et portant sur les exigences de divulgation en matiére de rémunération ont

également été intégrées a la présente ligne directrice.

En décembre 2010, le Comité de Béle a publié deux documents majeurs instaurant du
méme coup les dispositions connues sous le vocable « Bale Il ». Le premier document
intitulé Bale Il : dispositif réglementaire mondial visant a renforcer la résilience des
établissements et systemes bancaires, {révisé en juin 2041);2011, ainsi que le second
Bale Il : dispositif international de mesure, normalisation et surveillance du risque de
liquidité,_publié en décembre 2010, ont introduit des dispositions visant notamment le
resserrement des criteres d'admissibilité des instruments de capitalisation aux fonds
propres ainsi que des ratios de liquidité. La majorité des dispositions contenues dans ces
documents ont pris effet dés le 1° janvier 2013. Les prises d'effet sont toutefois
échelonnées sur une période de dix ans.

Etant donné que les coopératives de services financiers sont nommément visées par la

présente ligne directrice, certaines particularités—se—trouventmodifications ont été
apportées au texte. Notamment, dans le cadre des deux premiers chapitres, qui portent

sur | e champ dobéapplication et | aou@dadaptés i on des
en fonction des particularités coopératives. En outre, malgré le fait que les dispositions
législatives de la LCSF utilisent | 6expr es,sla wminolpgiecapi t al

internationale de « fonds propres » est tout de méme retenue a des fins de comparabilité
et de compréhension commune. Finalement, dans les domaines ou il y a possibilité
débexer cer tiommatiogale ¢ oudocsqud®l'Autorité désire apporter des précisions

guant au traitement attendu, des encadr ®s <cl air
décriventlesmodalt ®s déapplication des exigences.

£t ant donn® | 6i mportance doempl oyer une ter minc
transposition et une application souple de 1| a
nN®cessit® dobéuti |l i ser udagecdumant sdanshesdcteuwy degserficea n- ai se d
financiers au Canada et dbéapporter ainsi des mo

extraits des documents du Comité deBaleaux fins doéuniformisation ter
Nor mes internati on @narceredARE)nf or mati on

Les Normes international es doi nf or mat i pont rémplacéd e<Rrincipes (1 FRS
comptables généralement reconnus (PCGR) canadiens pour la préparation des états
financiers des entreprises canadoneurpubkcglonayant une
| 6 e ixesest ouvert a compter du 1* janvier 2011.

L6Autorit® divulguera ses directives par l e bi e
nouvell es ou modi fner@ational Acpouniting St@aneasds Poard (IASEH))
subséquemment © |l a date dbébentr ®e en vigueur des | FI

modifier le calcul des exigences de suffisance du capital de base.

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital de base Xii
Coopératives de services financiers
Introduction

Autorité des marchés financiers Janvier20182017



Prise doeff et

La mise a jour de la Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital de
base est effective a compter du 1* janvier 2016:2017.
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Chapitre 1. Vue doensembl e

1.1 Champ dbéapplication

Pour le calcul des fonds propres régleme nt ai r es, l a ligne directrice

consolid®e en cumul ant | es caisses membres
constitué a la demande de cette fédération et en consolidant la fédération ainsi que toute
autre personne morale ou société contrdlée par I'une de ces caisses ou cette fédération.

ddéun

Pour le calcul des fonds propres régleme nt ai r e s, |l 6¢ entit® €& inclut

1 toute caisse’me mbr e déune f ®d®r ati on qupératveder ce | es
services financiers;

1 toute f®dAd®ration de caisses membres qui exXer ce

services financiers et toute autre activité financiere (réglementée ou non) exercée

par une unit® doéaff-barks I é®mes giuen | e cc At @&

gestion de portefeuille, la conservation et la garde de titres et tout autre service
simil aire connex e pérative deasavicésVinanci@&s;ddune coo

1 toute coopérative de services financiers® dont le réle est notamment de pourvoir aux

besoins de |iquidit®s et dbéagir ~ titre dobéage

de réglement des paiements auprés des institutions qui en sont membres;

1 toute entité financi r e qui exerce des activit®s si mi

de services financiers, des activités sur titres® et toute autre activité financiére
(réglementée ou non)’, sur laquelle une fédération ou une coopérative de services
financiers exerce un contrdle tel que défini aux principes comptables généralement
reconnus en vigueur au Canada;

1 toute participation dans des entités financiéres similaires sur lesquelles une
fédération ou une coopérative de services financiers exerce un contr6le conjoint
selon les principes comptables en vigueur au Canada;

| air

1 toute personne morale® consti t u®e N l a demande déune f

not amment pour mi ssi on déadministrer un
débentraide pour Il e b®n®f i ce tde participariagxs e s

op®rations de capitalisation déun r ®seau.

Constituée et régie en vertu des lois du Québec.

Constituée et régie en vertu des lois du Québec.

exclusivement a émettre des valeurs mobilieres dans le public et a acquérir en contrepartie des valeurs

f on
me mb

Il ncluant not amment toute personne mor al e cansistet r 1 | ®e par

mobili res ®mises par une caisse membre doéune f ®d®r ati on

Constituée et régie en vertu des lois du Québec
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Sont exclues de |1 6¢ entit® e par voie de d®consc

1 les participations dans les filiales d'assuranceassurances;

1 l es participations dans dm@geméntéessdontiiinnet i t ut i on
convient pas qubéune institution de d®p!lt soit

1.2 Ratio de levier

Note de | 6Autorit®

Le Comité de Bale a introduit un ratio de levier qui doit étre effectif a compter du premier trimestre
2018. Ce ratio est décrit sommairement dans laprésentes ect i on et d ®tl-Wiafinl
déall ®ger |l e texte.

Toutefois, contrairement aux autres pays du monde, le Canada avait un ratio de levier (Ratio
actifs/fonds propres) dont la définition est sensiblement différente au niveau de sa composition a
celui du Comité de Bale. Cet ancien ratio sera remplacé par le ratio de levier Béle Ill (Ratio de
levier).

Ainsi, | 06AuUt odd t U e »hadintieers @ tompterdu-1janvier 2015 un ratio de

levier supérieur ou égal a 3 % en tout temps.

Afin de réduire au minimum le nombre de définitions des fonds propres, les fonds propres de la
catégorie 1 aux fins du ratio de levier sont calculés de la maniére décrite au chapitre 2 de la ligne
directrice.

Le calcul du ratio et la définition descomposa nt es sont pr ®sleit ®s ~ |

Les paragraphes gui-sont-dansde la présente section sont tiréesextraits du document intitulé Bale

Il : ratio de levier et exigences de publicité—de, publié en janvier 2014. Etant donné que les

dispositions contenues dans ces paragraphes sont sujets a des modifications en fonction de

| 6®vol ution des <crit res de <cal i br aitionsocontenuesd
dans | 8lJAMMnex e

Par ailleurs, le 6 avril 2016, le Comité de Bale publiait une version consultative sur la révision du

cadre relatif au ratio de levier. Ce cadre devrait entrer en vigueur le 1° janvier 2018. Ainsi,
| 6 Aut ori t ® dceswispasitions lorsde ®gnise & jour de la ligne directrice de janvier

2018.

Le ratio de levier est défini comme étant la mesure des fonds propres® (le numérateur)

di vi s®e par | a mesure de | 6exposition (Il e

Les fonds propres a considérer sont les fonds propres de la catégorie 1. Cela inclut les fonds propres des
catégories 1A et 1B.
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Il est exprimé en pourcentage et se calcule de la maniere suivante :

Mesure de fonds propres

Ratio delevier =
Mesure de l'exposition

Toute fédératon doi t veill er ° ce que |1 6¢ entit® e, t e
maintienne en tout temps un ratio de levier supérieur ou égal a 3 %. Ce ratio permet de

mesurer de fa-on globale I a suffisance des fonds
| 6pest i on totale de | 06¢ entit® &

1 est calcul ® de mani r e comparabl e dans | 6e
ajustements pour tenir compte des différentes normes comptables applicables en vigueur.

Son principal objecti f e svier edcessiflau bilanteteau hotsa pr i s e
bilan.

1.3 Calcul des exigences minimales de fonds propres®®

Toute f®dd®ration doit wveiller au respect des no
entité » axées sur le risque en fonction de son exposition au risque de crédit, au risque

opérationnel et au risque de marché. Le total des actifs pondérés en fonction des risques
s6bobtient en multipliant par 12,5 |l es exigences
marché et opérationnels et en y ajoutant les actifs pondérés en fonction des risques pour

le risque de crédit.

Le ratio de fonds propres basé sur le risque est calculé en divisant les fonds propres
réglementaires par le total des actifs pondérés en fonction des risques. Pour chaque
cat®gorie doactifs composant | es fonds propres
maintenir!, et ces ratios se calculent de la facon suivante :

Ratio de fonqs Fonds propres
propres basé =
sur les actifs APR de crédit Standard + [1,06 x APR de crédit]y, + [12,5 x Risque

opérationnel] + [12,5 x Risque de marché]

0 Bijen gue | 6ajustement de | 6 @ynasoi@asuneonormealiernatior@ld ¢t ( voi r An

par souci déharmoni sation national e, | 6Aut osanle ® sbdattenc
formulaire de divulgation prévu a cet effet.

11 .
Voir Annexe 1-I.

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital d& base
Coopératives de services financiers
Chapitre 1

Autorité des marchés financiers Janvier20182017



Fonds propres

APR de créditsiandard

Fonds propres de la catégorie 1A, total des fonds
propres de la catégorie 1 ou total des fonds propres
obtenus selon les dispositions du chapitre 2**

ActipondereActifs pondérés en fonction du risque
de crédit caleulécalculés selon une approche

standard. Ces méthodes sont décrites aux chapitres

3et44d
APR de crédity, = Léactif pond®r ® en fonction des
calcul ® selon | 6approche fond®e
internes (NI) décrite aux chapitres 4 et 5:5
Risque opérationnel = Exigences de fonds propres en regard du risque
op®r ationnel , c¢al cuppiehes | 6ai de
décrites au chapitre #7
Risque de marché = Exigences de fonds propres en regard du risque de
mar c h®, calcul ®es | dardi de d o6 un:
ou mod | e i nter ne, ou ddébune co
approches décrites au chapitre 8.8
Toute f®dd®ration doit veiller ce que |1 6¢ enti
mi ni males de fonds propres qui s 6 ®t aatedories sent 7
1A, de |l a cat®gorie 1 et de | densemble%wdes fonds
(incluant un coussin de conservation*:2 de 2,5 %), de 8,5 % et de 10,5 %,

° U ® a ig q
mi—hi—matl-es s 6 ®tablissent 8 . g 5 0ot 11,5 9
e e O I —et—pour— | 0Oensembl e des fonds pr
Note de | 6Autorit®
Pour une entit® d®sign®e doi mp-y fes exigences nsnyneles®
sO®t abl i%8%%etl1l5 %8our le ratio de fonds propres des catégories 1A, 1 et pour
|l 6ensemble des fonds propres.

Toutefois, | &6Autorit® pourrait revoir ces e
12 | a définition des fonds propres de la catégorie 1 (1A et 1B) est présentée au chapitre 2 de la ligne

directrice.

1g'—Pet:w—te&u;ls-i,—eI—e—s,—e-—)ei—g—e—|q—C—e—s—s—a—p—pI®mentaires sbdbappliquent.

1413

= Voir section

B da4.

| a

15 .
§V0|rIeTabIeau |

1.

4.1 ¢

6Annexe

R®ser ve coussinll.Lde conservat.

1

ou
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1.4 Fonds propres réglementaires

Aux fins des normes de suffisance des fonds propres, la définition des fonds propres
consoli d®s depaser sur certains dritBres essentiels. Ces criteres sont
présentés au chapitre 2 de la ligne directrice.

Les fonds propres réglementaires sont composés de la somme des éléments suivants :

1. fonds propres de base (catégorie 1), lesquels visent a assurer la continuité

déexploitation. Les fonds propres dcdedsl a cat ®¢g
groupes, soit la catégorie 1A (noyau dur) et la catégorie 1B (fonds propres
additionnels);

2.  fonds propres complémentaires (catégorie 2), lesquels visent a absorber les pertes
en cas de liquidation.

Léadmissibilit® des i nstrument s de capitalisat
mentionnées ci-dessus (1A, 1B et 2) est établie par une série de critéres qui sont définis
au chapitre 2 de la ligne directrice.

Les fonds propres de la catégorie 1 comprennent les éléments de la plus grande qualité,
cbegtire quodils r®pondent aux crit res essentiel

Les fonds propresdelac at ®gori e 2 ne r®pondent pas aux cri
cat®gorie 1, mais doivent r®pondre " dbébautres cr
en absorbant les pertes en cas de liquidation.

1.4.1 Réserve ou coussin de conservation des fonds propres

Note de | 6Autorit®

Bien qubune p®riode de transition pour |%saip
suggérée par le Comité de Bale (voir Tableau B de I'Annexe 1-1 ) , | Gieadrdtient conpte de

cette réserve desjanvier-2013-dans les fonds propres de la catégorie 1A (voir Annexe 1-111).

Remarque

Les paragraphes qui suivent ° | d6®gard de lres
sont tirés du document Bale Il : dispositif reglementaireréglementaire mondial visant a renforcer
la résilience des établissements et systéemes bancaires, publié par le Comité de Béle en
décembre 2010 et révisé en juin 2011.

L6 Aut oprend eé® adapte les paragraphes 122 a 133 (Section Ill) de ce document. La
numeérotation du Comité de Bdlen 6 est quant ~ ell e pas maint
avec certains paragraphes subséquents déja présents a la ligne directrice et qui présentent cette
méme numérotation. Ainsi, les paragraphes présentant des chiffres romains sont ceux importés
du document du Comité de Béle.
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Vi.

Vii.

viil.

La r®serve de conservation des fonds propres
entité » puisse constituer, en dehors des périodes de tensions, des réserves de

fonds propres quodelle pourrait wutiliser | orsi
utiiseuner gl e si mple de conservation des fonds pr
manquement aux exigences réglementaires minimales.

En dehors des p®riodes de tensions, |l 6¢ entii
fonds propres excédant les exigences réglementaires minimales.

Lorsque cette r ®ser ve est ent am®e, | 6¢ ent i
nécessaires pour la reconstituer, notamment en réduisant les distributions

discrétionnaires prélevées sur les excédents (p. ex., ristournes, rachat de parts et

primes de rémunération). Elle peut également choisir de lever des capitaux plutdt

gue de conserver des fonds propres autog®n®r
devrait faire | 6obj et ddbune concertation avec
prospective des fonds propres.

I va sans dire que plus |l a r®serve est r ®d
6i mportants efforts pour | a reconstituer. Coé
apitaux, |l 6¢ entit® e devrait augmennter doa
istribués en vue de reconstituer sa réserve de fonds propres lorsque son niveau de

fonds propres se rapproche de | 6exigence mini

I

d
c
d

\

1 ndest pas acceptable que | '¢ entit® e qui
justifie ce choix sur la base de prévisions de reprise pour expliquer sa décision de

continuer a distribuer généreusement ses excédents aux membres, aux autres

bailleurs de fonds et aux salariés. Ce sont ces parties prenantes, et non pas les

déposants, qui doivent assumer le risque que la reprise ne se concrétise pas

(! nbest pas acceptable que | "¢ entit® e qui
distribue ses excédents pour simuler une solidité financiére. Non seulement il est
irresponsable du point de vinslesdneeréts es enti t ®
membres au détriment des déposants, mais un tel comportement peut aussi
encourager déautres institutions financi res
| 6ensemble des institutions financhutonses pourr
au moment précis ou elles devraient conserver leurs excédents.

Paragraphe non retenu i généralités relatives a la résilience des systémes.
La réserve de conservation des fonds propres est établie a 2,5 % et doit étre

constituée entierement de fonds propres de la catégorie 1A. Cette réserve est
constituée au-dela des exigences minimales de fonds propres*. Les distributions

1615

Les fonds propres de | a cat®gorie 1A doivent dbébabord sat
de pouvoir contribuer a la réserve de conservation des fonds propres.
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Xi.

nnaires feront | 6objet de srdestrictio
® é& atteindra | a fourchette de | a r@
entit® €& pourra continuer doexercer ses acti
enregistre des pertes. Les restrictions ne concernent que la distribution des

excédents et non | e fonctionnement op®rationnel d

o)
r

Les restrictions susmentionnées augmentent & mesure que le niveau de fonds
propres se rapproche des exigences minimales. Ce dispositif est concu de maniére
aimposer des restrictions minimales a I'« entité » dont le niveau de fonds propres se
situe dans la partie supérieure de la fourchette.

Le tabl eau pr ®4&-Billustr® lesratibs@nikimawe de eonservation des

fonds propres que I'« entité » doit respecter selon le niveau ou se situe son ratio de

fonds propres de la catégorie 1A. Dés son entrée en vigueur, les ratios de
conservation demeur er oque leseratios pld fandssproprass q u 6 ~ ce
exigés soient rencontrés.

Par exemple, I'« entité » ayant un ratio de fonds propres de la catégorie 1A compris
entre 4,5 % et 4,656 % en 2016 sera tenue de conserver 100 % de ses excédents
au cours de | 0exercice suivant (elle ne doit
forme de ristournes, rachat de parts et de primes de rémunération discrétionnaires).

Ainsi, si I'« entité » souhaitait effectuer des versements supérieurs a ce que permet

l e tabl eau 1-t, elle Hedra leverales e€apitaux (fonds propres) a hauteur

de |l a diff®rence entre I e montant qubell e sou
" verser. Cela ferait |l 6objet débune concert at
gestion prospective des fonds propres.

Les autres éléments essentiels des exigences sont les suivants :

a) Eléments soumis & la restriction sur les distributions discrétionnaires : ces
éléments sont par exemple, des ristournes, rachats de parts et les paiements
discrétionnaires sur les autres éléments de fonds propres de la catégorie 1A
et les primes de rémunération discrétionnaires. Les versements qui
ndentra  nent pas une r®duction des ®I| ®ment ¢
1A ne sont pas considérés comme des montants distribués.

b)  Définition des excédents : ils désignent des excédents distribuables calculés

avant |l a d®duction do6é® ®ments soumis ° | a
di scr®tionnaires. ll's sont calcul ®s apr s
de toute distribution discrétionnaire. Ainsi, toute incidence fiscale de ces

versements est annul ®e. L'¢c entit® €& qui n¢

un ratio de fonds propres de la catégorie 1A inférieur & 7 % (8 % pour une
IFIS-i) ne peut pas distribuer de montants positifs nets.

c) Application sur base consolidée : le dispositif devrait étre appliqué sur une
base consoli d®e ° |l 6¢ entit® e; ai nsi, | es
distributions de celle-ci.
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1.4.2 Cibles de fonds propres

LOAutsorattt€eend © ce que toute f®d®ration veille
temps les exigences minimales de fonds propres équivalentes a la somme des ratios
minimums de 2019 ment i bR leratiolciblerdr lorelxpeopres de la

catégorie 1A estde 7 % desle1*t ri mestre 2013. LOAutorit® sodatt
toutes les entités atteignent le ratio cible de 8,5 % pour les fonds propres de la catégorie 1
etde105%pour | e total des “frimestlesde30t4dopres dodici | e 1

Note de | 6 Autorit®

Les <cibles d®critlds s6appAhgerat 1° |l 6¢ ent
déintervention et de surveillance. Si I "¢
prendre des mesures restrictives pouvant prendre la forme de restrictions sur les distributions.

L6Autorit® peut aussi fixer des ratios cibl
peut not amment exiger des fonds propres s
globale de crédit est associée a une accumulation de risque systémique important au Canada ou
dans un pays ®tranger dans | equel | 6¢ entit

15 Total des actifs pondérés en fonction des risques
1.5.1 Approches relatives au risque de crédit
1.5.1.1 Approches fondées sur les notations internes (NI)

L6Autorit® sbdbattend ° ce qubune f®Id®ration adop
avanc®e pour tous les portefeuilles "€ .Emctivit®s
vertu de cette approche, décrite au chapitre 5, la pondération des risques est fonction de

guatre variables et du type de risque (particuliers, petites et moyennes entreprises,

grandes entreprises, etc.).

Les variables sont les suivantes :

1 probabilit® de d®rtearyt (PD) de | dempru
1 perte en cas de défaut (PCD);

1 échéance effective (EE);
1

exposition en cas de défaut (ECD).

Note de | 6 Autorit®

LOAutorit® fournitadgr @®ndegnte naiinsti eque Iceasdrbealdibses en regar
°tre obtenue pour | 6utilisation de | 6approche NI pour 1| e
sur |l e site Web dewwkGWwite.gcrd t ® | 6adresse
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L6Autorit® signifiera ses attentes et |l es ¢
mi se en Tuvre par une f ®d®ration dobéune ap
avanc®e, pour tous |l es portefguwrid |l"esl &itnta®rt
de®finie ° l a section 1.1 du champ dbéappli
réglement ai res, une f ®d®r at i oduritedleev rl & Al toen it ® Ig
approche NI avancée couvrant chaque type de risque de crédit (particuliers, petites et moyennes
entreprises, grandes entreprises, etc.). L ¢
conformit® aux exigences quantitatives et (
igne directrice, | e respect de conditions s

En vertu de | dapproche NI f on dmmeilagprohabiltéede f ®d ®r a't
d®f aut , alors que | 0Autorit® se chaverguede de d®t er
| 6approche NI avanc®e, une f®d®ration d®ter mine
En vertu des approches NI, | 6ECD &est calcul ®e
sp®ci fiqgues. Le montant ~° wutiliser dans | e cal cu
lavaleur comptabl e, " Il 6excepdadah olnb HH@ED® drRdi®me°nttrse shud ¢
colt amorti :

1 pr°ts ®tablis “ |l a juste valeur confor m®@ment

couverture de la juste valeur;

1 créances et préts établis a la juste valeur selon la comptabilité des instruments
disponibles a la vente.

1.5.1.2 Approche standard

Une f ®d®r ation peut recourir ° BBdepapresemehe st and:e
ligne directrice. Cett e approche est | 6approche par d®f aut
pondérés en fonction des risques.

En vertu de cette approche, la fédération se sert des évaluations faites par des
organi smes externes do®valuat i @ourddterminerie®dd i t reco
coefficients de pondération des risques liés aux catégories suivantes :

cr®ances dbébemprunteurs souverains et de banqu

cr ®ances déentit ®s du secteur publ i c ndappa
centrale;

créances des banques multilatérales de développement;
cr®ances de bangues et dbéentreprises dodéinvest

cr®ances dbéentreprises.
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Les expositions au bilan en vertu de | dapproche
valeur comptable, exception faite des éléments suivants dont | 6exposition ¢
mesurée au co(t amorti :
1 des pre°ts ®tablis © |l a juste valeur confor m®me
couverture de la juste valeur et a la comptabilité des instruments disponibles a la
vente;
1 des biens pour propre usage lorsque le modéle de la réévaluation est utilisé ou
l orsque 1 6¢ entit® € a d®ci d® doé®valuer un bi

doéut i | iciseetant quecodt gésumé a cette date.

Les instruments susmentionnés devraient plutdt étre mesurés en fonction du colt amorti.
Toutes | es expositions assujetties ~ | od6approche
risque en termes nets des réserves spécifiques.

Les expositions déclarées dans le cas des biens pour propre usage doivent étre fondées
sur les valeurs comptables, ajustées des éléments suivants :

1 montants avant impdts renversés des excédents non répartis tel que requis a la
sous-section 2.1.1.1;

1 gains de réévaluation sur biens pour propre usage présentés aux autres éléments
dur ®sul tat global selon I a m®t hode dé®val uatic

1.5.2 Approches relatives au risque opérationnel

1 existe trois approches possibles pour mesur

indicateur de base®eltdoappppchehet daerdamedures aval

Léapproche indicateur de base exige qudune f ®dR®@

propres de | 6¢ entit® & ~ |1 6®gard du risque op6¢

pondération de 15 % au produitbrutmoye n posi ti f des trois derni res

».

En vertu de | 6approche standard, | es activit®s d

d'affaires. Les exigences de fonds propres sont

de pondération au revenu annuel brut moyen des trois derniéres années de chaque

secteur doaffaires de | 06¢ entit® é. Les exigenc

ensuite additionn®es pour d®terminer | e total de

risque opérationnel.

Dans | e WA, leeexigercesldé fonds propres relatives au risque opérationnel

sont fond®es sur | a mesure interne du risque opd¢

1817 N . . . N . N A .
=~ LOAutorit® fournit |l 6¢ entit® e | e cadre dbéagr®ment ai |
°tre obtenue pour | 6utilisation de | dapproche standard
disponiblessur | e site Web dewwnBuite.qcrd t ® | 6adresse
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1.5.3 Approches relatives au risque de marché

Les exigences relativesaurisque de mar ch® sob6appliquent
plusieurs de ses composantes exercent
risques de marché.

Les exigences relatives au risqgue de march® peuv

standard ou de la méthode des modéles internes**2 décrite au chapitre 8.

tout e

des

Loapproche standard est une m®t hode fond®e

fonds propres est établie séparément pour chaque catégorie de risque.

Une fédération peut aussichoi sir doéutiliser son propre
risques pour calculer les risques spécifiques et les risques généraux de marché, sous

réserve du respect des conditions suivantes :

1 certaines normes g®n®r al es ¢ o0nc gestioraded

risques;

des crit res qualitatifs pour 1l e suiuvi

des principes directeurs précisant un ensemble approprié de facteurs de marché;

des crit res guantitatifs d ®f i statigicuesn t

minimaux communs pour la mesure du risque;
des principes directeurs de simulations de crise et de contréle prudentiel ex post;

des proc®dures doéagr ®ment pour | e sui
d®f i ni dans | eent. bali ses dbéagr ®m

1.6 Dispositions transitoires

D s |l a prise d'effet de |l a |igne
fonds propres fond®es sur l es risques
fondation ou avancée pour couvrirlerisque de cr ®di t de | 6
couvrir |l e risque op®rationnel de-abéc
entit® &€ qui a mis en oeuvre | 6approch
opérationnel en date delafin2 0 1 2 . Léentit® qui compt e

risque de crédit ou opérationnel aprés 2012 doit discuter du calcul approprié du seuil de

fonds propres avec | 6Autorit®.

1918

documents sont disponibles sur le site Webdel 6 Aut or i t @&wi.lautodteagd.cae s s e

directr
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La f®d®ration devra calcul er | 6®cart entr e

i. le seuil de fonds propres défini a la sous-section 1.6.1; et

ii. | 6exigence de fonds pr opsectionl@d. ust ®e d®&f i ni e

Si le montant du seuil de fonds propres est supérieur(.si | 6 ®cart est positif)
fonds propres ajust ®e, |l a f®Id®ration doit ajout
(calculé conformément a la présente ligne directrice) une somme égale a 12,5 fois cet

écart. Cet actif pondéré en fonction des risques ainsi ajusté est par la suite utilisé comme

dénominateur dans le calcul des ratios des fonds propres basés sur le risque.

1.6.1 Seuil de fonds propres

Le seuil de fonds propres est fond®dearice | 6appl ic
sur les normes relatives ° |l a stffisance du capi
Toutefois, afin de favoriser | a coh®rence des cz¢
a la section 1.1 de la présente, peut étre retenu. Le seuil de fonds propres est calculé par

| 6application doéun facteur de redressement au toc
i. 8%du tot al de | 6actif pond®r ® en fonction des

ii. somme des déductions des catégories 1 et 2; moins
ii.  montant de toute provision collective reconnue au titre de la catégorie 2.

Le facteur doajust ement%.e sTto untoerfnoailse, melnbtA uftioxr®@ t"®
ce facteur selon |l es r®sultats de ses examens de

1.6.2 Exigence de fonds propres ajustée

Léexigence de ajushén, calculge rpoup leseamnées auxquelles un seulil
sbapplique, est fond®e sur |l a pr®sente |igne d
montants suivants :

i. 8%du tot al de | 6actif pond®r ® en fonction des
ii. somme des déductions des catégories 1 et 2; moins

iii.  provisions excédentaires comprises dans la catégorie 2; moins

iv.  montant des provisions collectives qui peut étre reconnu au titre de la catégorie 2 en
regard des risques auxquels | 6approche standa

219 y/oir également le paragraphe 263 de la sous-section 5.2.4 de la ligne directrice.
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1.6.3 Période de transition

La p®riode de transition applicable aux approch
des normes internationales de fonds propres.
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Chapitre 2. Définition des fonds propres

Les dispositions contenues dans ce chapitre soa
publié par le Comité de Bale surle-contréle-baneaire-en décembre 2010 et révisé en juin

2011 intitulé Bale Il : Bispesititreglementairedispositif réglementaire mondial visant a

renforcer la résilience des établissements et systémes bancaires®?2. Ce document

présente une définition des fonds propres aux termes de Béle Il qui doit étre respectée

par les institutions financieres afin de suivre les pratiques de gestion saine issues du

Comité de Bale.

LOAutorit® a, t out c ccadendes de éaligee direetdce, congsidérél® ns p
caract re coop®ratif de | 6¢ entit® €& assujet
exemple, des instruments de capitalisation admissibles aux fonds propres
réglementaires.

r ®
ti e

Remarque
Les paragraphes qui suivent ° | 6®gard de |
réglementaires y afférentsafférents 6 appui ent pr i nci pa Ba&enk digpossifu

reglementaireréglementaire mondial visant a renforcer la résilience des établissements et
systemes bancaires, publié par le Comité de Béale en décembre 2010 et révisé en juin 2011.

L6Autorit® reprend et raphdsébdad 96 decedotumantnAfin di éaailitep
la comparabilité avec les hormes nationales et internationales, la humérotation du Comité de
Béale est maintenue, et ce, malgré le fait que certains paragraphes subséquents déja existants
dans la ligne directrice (sous Béle 1) présentent cette méme numérotation.

2.1 Fonds propresréglement ai res et crit res doéadmissibildi
Les fonds propres réglementaires sont composés des éléments suivants :

1 fonds propres de la catégorie 1 ou fonds propres de base;

1 fonds propres de la catégorie 2 ou fonds propres complémentaires.
2.1.1 Fonds propres de la catégorie 1
Les fonds propres de la catégorie 1 sont scindés en deux sous-catégories soient :

1 fonds propres de catégorie 1A ou noyau dur des fonds propres;

1 fonds propres de la catégorie 1B ou fonds propres additionnels.

#20 | & Comité de Bale a également publié en décembre 2011 un document complémentaire intitulé Bale Il -

définition des fonds propres : questions fréquemment posées.
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2.1.1.1 Fonds propres de la catégorie 1A

52. Les fonds propres de | a cat®gorie 1A de | 06¢
répondent aux criteres essentiels

Les fonds propres de la catégorie 1A sont notamment constitués des éléments

suivants :
les réserves®™2 et les excédents non répartis;
les parts de capital®™? q u i r®pondent assilitécénondés r es dod ac
au paragraphe 53 de la présente sous-section;

1 les instruments de fonds propres de la catégorie 1A qui sont émis par des
filiales consolidées et détenus par des tiers™2;

1 les autres éléments du résultat étendu et autres réserves publiées™?,

Les versements suppl ®mentaires autres que |
déduits des fonds propres de la catégorie 1A conformément aux principes
comptables applicables en vigueur au Canada.

De plus, les ajustements réglementaires appliqués au calcul des instruments de
fonds propres de la catégorie 1A, tels que présentés a la sous-section 2.6.1
doivent étre pris en compte.

53. Les instruments composant la catégorie 1A, doivent répondre sans exception,
aux 14 critéres ci-dessous :

1. Léinstrument repr®sente I a cr ®ance | a p
ligudat i on de | 6¢c entit® e.

2. L6instrument conf r eatioméguivdlenteiatsa valeuune r ®c | .
nominale aprés le paiement de tous les engagements de rang
supérieur®®2,

3. Le capital initial a une dur ®e ind®ter min
en cas de liquidation (hormis les cas de rachats discrétionnaires dans les
imi tes permises par | a | cation préalaldeoda s r ®s er v

l 6Autorit®).

#221 Art. 84 LCSF.
%22 Art. 54 2 63 LCSF.
#2 ces instruments sont inclus dans |l es fonds propres de |
entierementlescritetr es ddadmi ssibilit® menti onseda2all. paragraphe 53
2524 o pertes non réalisées sont assujetties aux dispositions transitoires énoncées au paragraphe 94. Le
Comité de Bale continue de réexaminer le traitement approprié des gains non réalisés; en tenant compte
de | 6®volution du cadre comptable. L6Autorit® surveill el
internationale et ajustera les présentes dispositions au besoin.
2625

= Conformément a la Iégislation en vigueur.
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4, L6é¢ entit® e ne doit pas cr ®er , au moment
que | dinstrument sera rachet ®, rembour s®
promotionnel ne doit pas faire mention de modalités qui pourraient susciter
de pareilles attentes de la part des membres.

5. Les versements sous forme de ristournes ou autres incluant les excédents
non répartis sont effectuées en prélevant ces sommes sur les excédents
pouvant étre repartis. Le niveau des versements n'est d'aucune maniere lié
aux montants pay ®s " | 6 ®mi s s itians confor
|égislatives applicables.

6. La répartition des bénéfices sous forme de ristournes ou autre
redistribution noead-paeraent n@dohsiitwgpaldnoi r e et I
pas un événement de défaut.

7. Les versements ne sont effectu®s (sob6il vy
obligations |égales et contractuelles honorées, et les paiements sur les
fonds propres de rangs supérieurs effectués.

8. Dans les fonds propres de la plus haute qualité, chaque instrument
absorbe | es pertes pour assparipassulaa contin
tous les autres instruments;

9. Le capital versé doit étre comptabilisé comme capitaux propres et non
commedettespour des f i ns densavabilité aumiveavadtt i on de |
bilan.

10. Le capital versé doit étre classé dans les fonds propres selon les principes
comptables applicables en vigueur au Canada.

11. Le capital est émis directement et libéré*%, L6¢ enteuttw®ir € ne p
financ® directement ou indirectement | 6ac

12. Le capital vers® nbdest pas garanti par un
entit® | i ®e et ndest assorti dbéaucun disp
économique ainsi que le rang de la créance.

13. L6®mi ssi on doi t °tre effectu®e avec I
déadmi ni st r atité avec leelgis agplicabfes

14. Le montant vers® figure clairement et s®p
est déterminé selon les principes comptables applicables en vigueur au

Canada.
2726 . . . )
=~ Lecapit al |l i b®r ® d®signe, de fa-on g®n®rale, | e capital r
®t ® ®t ablie de mani re fiabl e, qui se trouve sous | 6enti
ni indirectement au risque decrédit de | 6i nvesti s%$5%ur . [€CBCB, QFP N
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Note :

Paragraphes 54 et 55: concernent les fonds propres de la catégorie 1B et se

retrouvent a la sous-section 2.1.1.2 dédiée a ces fonds
propres.

Paragraphe 56 : non applicable.

Paragraphes 57 et 58 :  concernent les fonds propres de la catégorie 2 et se retrouvent
a la sous-section 2.1.2 dédiée a ces fonds propres.

2.1.1.1.1 Instruments de fonds propres de la catégorie 1A émis par une filiale
consolidée et détenus par des tiers

62. Traitement des intéréts minoritaires émis a des tiers par les filiales consolidées
de I'« entité » :

Les instruments de fonds propres de la catégorie 1A émis par une filiale

int ®gr al ement consolid®e de | 6¢ entit® é
d 6 u n e atationlimitée dans les instruments de fonds propres de la catégorie

1A de |1 06¢: entit® e si

1 Bi nstrument, s 0 ientité | tsatisferait ®tous s cptares | 6 ¢
décrits au paragraphe 53 ci-avant pour étre classé comme un instrument
de fonds propres de la catégorie 1A aux fins du calcul des fonds propres
réglementaires;

f la filiale qui a ®sménseunednstitution dedép@*h® est el |
29

Le montant satisfaisant aux critéres susmentionnés qui sera constaté dans les
instruments de fonds propres de la catégorie 1A est calculé comme suit :

a) Le capital versé plus excédents/bénéfices non répartis qui sont attribuables
a des tiers investisseurs, avant les déductions, moins le montant des
instruments de fonds propres excédentaires de la catégorie 1A de la filiale
attribuables a des tiers investisseurs.

ance gubune institution financi re peut °tre ass

surveiltllance gubdbune institutionfinanei re peut °tre ass

2928 Yne participation minoritaire dans une filiale qui est une institution financiere est strictement exclue des

instruments de fonds propres de |l a cat®gorie 1A de | 6c¢

dispositions pour financer directement ou indirectement une participation minoritaire dans la filiale par

I " entr emise ddéduunn ea uUSAH ovu®hi cul e ou ar r a-degsegestdanc Le tr ai t e

strictement disponible quand toutes | es participations n

uni quement l es v®ritabl es cont rindnmte te fondsspropltes detla er s sous

catégorie 1A a la filiale.
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b) Les instruments de fonds propres excédentaires de la catégorie 1A de la
filiale se calculent ainsi : instruments de fonds propres de la catégorie 1A
de la filiale, moins les déductions et moins le moindre : (1) des normes sur
les instruments de fonds propres minimales de la catégorie 1A de la filiale
plus les réserves de fonds propres et (2) de la part des exigences
minimales®*# consolidées des instruments de fonds propres de la
catégorie 1A de lafiliale plus la réserve de fonds propres® qui se rapporte
a la filiale.

c) Le montant des instruments de fonds propres excédentaires de la
catégorie 1A attribuable a des tiers investisseurs correspond au produit
des instruments de fonds propres excédentaires de la catégorie 1A de la
filiale (calculés en (b) ci-dessus) et du pourcentage des instruments de
fonds propres de la catégorie 1A qui est attribuable a des tiers
investisseurs.

Les instruments de fonds propres de catégorie 1A émis a des tiers investisseurs

par une filiale consolid®e qui ndest pas un
inclus dans les instruments de fonds propres consolidés de la catégorie 1A de
 6institution. Il s peuvent toutefois °tre
propres consolid®s de | a cat®gorie 1 et dans

sous réserve des conditions mentionnées aux paragraphes 62 (sous-section
2.1.1.1.1) et 64 (sous-section 2.1.2.1).

2.1.1.1.2 Instruments de fonds propres de la catégorie 1A émis par
| 6i nt er oeRstructuies a hoc (SAH)

65. Dans les cas ou les fonds propres acquis par des tiers ont été émis par une SAH,
| 6¢ entit® eenmaurepaanoindregartie aans les instruments de
fonds propres de la catégorie 1A. Elle pourra toutefois les inclure, au niveau
consolidé, dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1B ou les fonds
propres de la catégorie 2 et les traiter comme si elle les avait placés directement
elle-méme auprés de tiers, seulement :

a) so6ils satisfont ° tous les crit res dbéadm

b) si l e seul actif de |l a SAH est sa partici
entité » sous une forme qui respecte ou dépasse tous les critéres
déadmi ssi bi I*#t@le erifene L4 poualésifoads propres de la
catégorie 1B et le critére 9 pour les fonds propres de la catégorie 2).

%22 ce montant doit exclure toutes les expositions interentreprises de la filiale (p. ex., préts et débentures)
avec | 6entit® qui gonflerait | es actifs pond®r ®s en fonc
#0 calcul ®s selon la m@thode de calcul des ARIResides |l 6organi s
exigences de | 6organisme en question sont fond®es sur | e

étre utilisée. Le calcul doit tout de méme étre basé sur le minimum plus la réserve de conservation de
fonds propres.

=~ Les actifs 1i®s ° | 6exploitation de | a SAH peuvent °ctre
minime.
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Dans les cas ou les fonds propres acquis par des tiers ont été émis par une SAH
par le biais d'une filiale intégralement consolidée de I'« entité », il est possible,
sous réserve des conditions énoncées au présent paragraphe, de les traiter
comme si la filiale les avait placés directement elle-méme auprés de tiers et de
les inclure dans les fonds propres de la catégorie 1B ou les fonds propres de la
catégorie 2 conformément aux modalités décrites aux paragraphes 63
(sous-section 2.1.1.2.1) et 64 (sous-section 2.1.2.1).

2.1.1.2 Fonds propres additionnels (catégorie 1B)

54, Les éléments suivants sont inclus dans les fonds propres de la catégorie 1B :
1. Les instruments ®mis par |dscesélénentst ® €& qui
de la catégorie 1A et qui rencontrent les quatorze—(14) critéres
doéadmi sénantes duipar&®raphe 55 ainsi que le critere relatif aux
fonds propres doéurgence (crit re 15);
2. Les instruments qui sont émis par des filiales consolidées et détenus par
des tiers et respectant les crit res doboad]
la catégorie 1B. De plus, ces éléments ne doivent pas étre inclus dans les
éléments de la catégorie 1A.
De plus, les ajustements réglementaires appliqués au calcul des
instruments de fonds propres de la catégorie 1B, tels que présentés a la
sous-section 2.6.3 doivent étre pris en compte.
55. Les crit res ©®fondshpropres deilarcatdgorie 1B santles suivants
1. Léinstrument est ®mis et pay® en esp ce o0
pr ®al abl e ¢arl| @Aatudaries® moyens de pai ement
2. L6i nstr ume n tinfégesrta calredes déposants, des créanciers
ordinaires et des détenteurs de dettes s ubordonn®es de | 6¢ ent
3. L6instrument ndest adoss® " aucune s %ret(
déobautres entit®s |i ®es, et nonelsrangas sor t i
de la créance comparativement aux autres éléments mentionnés au point 2
ci-dessus.
4, Léinstrument a une dur®e i-adPterqpquid®e G(pa
pas de date dodé®ch®ance, se@pup’)eaausee de pr o
incitatif de rachat.
3332 . ~ . A . ~ .
= Une clause de progression aésentehd ddédune apgment @diachmap
| 6®cart initial de | 6instrument une date ult®rieure p
ver sement) apr s avoir pris en compte | 6®cart de swap e
indce de r ®f ®rence. Une conversion déun taux fixe 7 un t a
débune option dbédachat sans augmentation de | 6®cart de cr ®
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Léinstrument peut °tre remboursable par a
d-6-a-dé rachat) , mai s cette clause ne peut °tre
période minimale de cing ans de détention, selon les conditions suivantes :

a) Lé¢c entit®i & Hibésaauttioobnt epnr ®al abl e de | 6 Aut

b) L®d entit® €& ne doit en eewexemwarascnas | ai ss
option de rachat.

DY

c) Lo6¢ entit® € ne doit pas exercer son opt
suivants :

i. Lb¢ entit® €& r e mprdcleet® @ar du cdpibal dest r ume nt
qualité égale ou supérieure, y compris les excédents non
répartis, et ce, a des conditions viables en fonction de ses
revenus sur une base de continuité des opérations**2%; ou

i. B¢ entit® € d®montrera supédeursa capit a
aux exigences minimales de fonds pro
son option de rachat.

Tout remboursement du principal (soit par rachat ou par remboursement
anticip®) doit °tre pr®al abl ement autoris
pas présumer, ni laisser croire au marché que cette autorisation lui sera

accordée.

Les versements de | a r®mun®ration (inclua
doivent étre entierement discrétionnaires.

a Lb¢c entit® e doit avoir uneradnulsercr ®t i on
le paiement des versements.

b) Léannul ati on des pai ement s di scr ®ti ont
considérée comme un événementdedéf aut de | a part de | 6

c) Lb¢ entit® e doit avoir | a pleine dispt
af i n doéh emgagenents adesirséchéance.

d Léannul ation de versements ne doit pas
entité » sauf en ce qui concerne les versements aux détenteurs de
parts de capital admissibles.

8. Le paiement de |l a r®mun®r at imputé abxi ®e ~ | 6
excédents distribuables.
3433 | es émissions de remplacement peuvent se faire en mémetemps que | e rachat de | 6instr

non apres celui-ci.
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9. L6instrument ne peut pas avoir une compo:
forme de distributions ou de coupons mis a jour périodiquement sur la
base, en tout ou en partie, de |l a positio

100. L6instrument ne peut engendrer un exc®den
| ®gi sl ati on applicable d®termine que dan
insolvable.

11. Les instruments désignés comme des passifs a des fins comptables
doi vent avoi r otptondesperes entpr@cipalpparbediais :

a) de leur conversion en instruments de fonds propres de la catégorie
1A selon le niveau du seuil prédéfini correspondant a au moins 5,125
% des instruments de fonds propres de la catégorie 1A; ou

b) déun m@Re adé sd®pr ®ci ati on qui i mpute | es
a un niveau de seuil prédéfini correspondant a au moins 5,125 % des
instruments de fonds propres de la catégorie 1A.

Cette dépréciation aura les effets suivants :

i. réduction de la créance représentéep ar | 6i nstrument , en
liquidation;
. r®duction du montant rembours®, en ¢
ii.  réduction partielle ou intégrale du versement de la
rmun®r ation de | 6instrument
12. L6éinstrument ne peut avoir ®t® achet® par
sur | aquelle I 6¢ entit® €& exerce son cont
De pl us, | 6¢ entit® e ne peut avoir fina
| 6achat de | d6instrument.
13. L6éinstrument ne peut pr ®senter de car a
recapitalisation, comme des di spositior
déindemni ser | es investisseurs si un nouv

inférieur durant une période déterminée.

14, Si | menst nbest pas ®mi s par une entit® op!
portefeuille de | 6¢ ent adh@r), ke prodgitpde e x . par
| 6®mi ssion doi't ctre 7 l a disposition ir
opérationnelle ou de la société de port ef eui |l 1l e de |1 6¢ enti

maniére que soient respectés ou dépassés tous les autres criteres
dbéadmi s s i bdfdndstpr®pred dedascatdgarie 1B.
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Critére additionnelr el at i f aux fonds propr esiabdiBur gence en

15. Les modalit®s contractuelles de | 6instrum
exigeant leur conversion intégrale et permanente en instrument de fonds
propres de la catégorie 1A au point de non-viabilité conformément aux
exigences rel ati ve argenaexn chsode dan-vigbilitdbo pr es d 6
( FPUNV) de | §Aditbries®, pr®k2bs@andunl a secti
instrument est émis par une SAH conformément au critére 14 ci-dessus, la
conversion des instruments émis par la SAH a des investisseurs finaux doit
fare ®cho " | a conversion des fataBAHs pr opres

2.1.1.2.1 Instruments de fonds propres de la catégorie 1 admissibles émis par
une filiale consolidée et détenus par des tiers

63. Les instruments de fonds propres de la catégorie 1 émis par une filiale totalement
consol i dedté »deles tieésgnvestisseurs (y compris les montants visés
au paragraphe 62) peuvent étre constatés parmi les fonds propres de la
cat ®gorie 1 centit&eo |sieduRlse ndeen tl Osci étdit émisrpart r u me n t
®mitée, satisferait ° tous | e$ndsprapresdees doadm
la catégorie 1B ou les dépasserait.

Le montant des fonds propres qui sera constaté dans la catégorie 1 se calcule
comme suit :

a) capital versé plus réserves/bénéfices/excédents non répartis connexes qui
sont attribuables a des tiers investisseurs, avant les déductions, moins le
montant des instruments de fonds propres excédentaires de la catégorie
1A de la filiale attribuables a des tiers investisseurs;

b) les fonds propres excédentaires de la catégorie 1 de la filiale se calculent
ainsi : fonds propres de la catégorie 1 de la filiale, moins les déductions et
moins le moindre : (1) des normes minimales appliquées aux fonds propres
de la catégorie 1 de la filiale plus les réserves de fonds propres® et (2) de
la part des eX|gences minimales consolidées de fonds propres de la

catégorie 1 du parent plus la réserve de fonds propres®*-plus-taréserve
de-fondspropres® qui se rapporte a la filiale;

# calcul ®s selon |la m®thode de calcul des ARIRsdes | 6organi s
exigences de | 6organi sme en question soedecdlcalpadt®es sur | e
étre utilisée. Le calcul doit tout de méme étre basé sur le minimum plus la réserve de conservation de
fonds propres.

tifs pond®r ®s

: en f

3736 . R .
Cal cul ®es selon | a m®t hode de calcul des APRdme | 60rgani

S i |l es exigences de | é6organi sme en question sont fond®es
doitétreut i | i s®e. Si cette information nbdest pas disponible

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital di22base
Coopératives de services financiers
Chapitre 2

Autorité des marchés financiers Janvier20182017



c) le montant des fonds propres excédentaires de la catégorie 1 attribuable a
des tiers investisseurs correspond au produit des fonds propres
excédentaires de la catégorie 1 de la filiale (calculés en (b) ci-dessus) et du
pourcentage des fonds propres de la catégorie 1 qui est attribuable a des
tiers investisseurs.

Le montant des fonds propres de la catégorie 1 qui sera constaté dans les
instruments de fonds propres de la catégorie 1B exclura les montants
comptabilisés dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1A
conformément aux paragraphes 62 de la sous-section 2.1.1.1.1.

2.1.1.2.2 Instruments de fonds propres de la catégorie 1B émis par
| 6i nter m@BAHai re de

65. Dans les cas ou les fonds propres acquis par des tiers ont été émis par une SAH,
| Gegtité » ne pourra pas en inclure la moindre partie dans les instruments de
fonds propres de la catégorie 1A. Elle pourra toutefois les inclure, au niveau
consolidé, dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1B ou les fonds
propres de la catégorie 2 et les traiter comme si elle les avait placés directement
elle-méme auprés de tiers, seulement :

a) s6bils satisfont ° tous |l es crit res doéadmi

b) si l e seul actif de |l a SAH est sa partici
entité » sous une forme qui respecte ou dépasse tous les critéres
déadmi ssi bi | %% (@l leacpteré 14cpaub les iastruments de
fonds propres de la catégorie 1B et le critére 9 pour les fonds propres de la
catégorie 2).

Dans les cas ou les fonds propres acquis par des tiers ont été émis par une SAH
par le biais d'une filiale intégralement consolidée de I'« entité », il est possible,
sous réserve des conditions énoncées au présent paragraphe, de les traiter
comme si la filiale les avait placés directement elle-méme auprés de tiers et de
les inclure dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1B ou les fonds
propres de la catégorie 2 conformément aux modalités décrites aux paragraphes
63 (sous-section 2.1.1.2.1) et 64 (sous-section 2.1.2.1).

2.1.2 Fonds propres de la catégorie 2

57. Les fonds propres de la catégorie 2 (« fonds propres complémentaires ») sont
constitu®s do6®I ®ments qui ne r ®ponmaebent pas
catégories de fonds propres (1A et 1B), mais qui contribuent tout de méme a la
solidit® financi re de | 6¢ entit® €& sur wune

pertes en cas de liquidation.

m®t hode de calcul des APR utilis®e pour satisfaire aux e
(le calcul doit tout de méme étre basé sur le minimum plus la réserve de conservation de fonds propres).

¥ 1es actifs |i®s - | 6exploitation de | a SAH peuvent °ctre
minime.
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Les fonds propres de la catégorie 2 comprennent les éléments qui ne sont pas
inclus dans |l a cat®gori e lcriterepuiidessoss®tpect ent |
qui satisfont aux principes de conversion. Peuvent étre inclus dans cette
catégorie et de maniére non exhaustive les éléments suivants :
les parts de qualification;
les débentures de 99 ans admissibles;

les instruments émis parlesf i | i al es ¢ o reptiEl»etdl@erss de | 6¢
par des tiers®3

| les provisions collectives autorisées; (voir la sous-section 2.1.2.4).

De plus, les ajustements réglementaires appliqgués au calcul des instruments de
la catégorie 2, tels que présentés a la sous-section 2.6.4, doivent étre pris en

compte.
58. Les éléments composant les fonds propres de la catégorie 2 doivent répondre

aux crit res -defsasmi ssibilit® ci

1. LO6i strument est ®mis et pay® en esp ce o0
de tﬁ:teApar débautres moyens de paiement

2. Léinstrument est de rang inf®rie@sr ~ <celu
ordinaires de | 6¢ entit® e.

3. Léinstrument ndest adoss® © aucune S %retc(
dAautres ent i ta®ss olrit@e sd, 6 aeutc umd edsits posi t i f

une forme juridique ou économique, le rang de la créance par rapport a
celles des déposants etdescréanci er s or diemi@b.r es de | 6¢

4.  Echéance:
a) Lbéi n s ntrauuneeéchéance minimale de 5 ans au moment de
Io®m|ssion

b) La comptabilisation de | édinstrument da
des cing derni res ann®es pr®c®dant | €
base doébun amortissement | in®aire.

>

c) Léi nst r umeparte nipregressiomde taux (step-up) ni aucune
autre incitation au rachat.

5. Léinstrument peut comporter une option d
l 6initiative de -di6®met peut, °maemececgelr t®e
déune p®riodeansmi ni male de 5
338 Ces instruments sont inclus dans les fonds propres de la catégorie 2 a conditonqu 6i | s respectent
enti rement les crit res doadmi ssi bi-dedtian®l.Znenti onn®s au p
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a) Lbécg entit® ¢ doi t, pour exerecer son
| 6 aiugaotri on pr ®al able de | 6Autorit®.
b) L6¢ entit® €& ne doi teexgraesasdnaptiengder cr oi r €
rachat.
c) Lb6¢c entit® &€ ne doit pas exercer son op
i. S i ell e remplace | 6instrument rachet
qualité égale ou supérieure et a des conditions viables en
fonction de son revenu*®®; ou
. si elle démontre que la position de ses fonds propres est bien
sup®rieure © son exigence minimal e a
de rachat.

6. Léinvestisseur re edroitdde ivdrser ppar |anticgpationi de |
paiements programmeés (coupon ou principal), sauf en cas de faillite et de
liquidation.

7. Léinstrument ne peut pas comporter une cl

risque de crédit, c'est-a-di r e que | a r @srunme@meapeiton de | 6
étre redéfinie périodiqguement, en fonction intégralement ou partiellement,
delanote de cr®dit de | 6¢ entit® e.

8. Léinstrument ne peut avoir ®t ® achet® par
sur |l aquell e | 6c¢ edobuiune@fluencesigmficative,ets on cont
| 6¢ entit® €& ne peut avorctemenant®adhatect
| 6i nstrument

9. Si Il odéinstrument nodest pas ‘“@maispamueer une ent
entité ayant le pouvoir juridique pour ce faire (p. ex., par une SAH), le
produit de | 6®mi ssion doit °tre “ |l a disp
entit® op®rationnelle ou de | 6entit® aya

maniére que soient respectés ou dépassés tous les autres criteres
d 6 a d ilitésadai catégorie 2.

Crit res additionnels relatifs aux -fiabilitds propr es

10. Les modal it®s contractuelles de | 6inst
exigeant leur conversion intégrale et permanente en instrument de fonds
propres de la catégorielA au point de non-viabilité conformément aux
exigences relatives aux fonds-vigbiltopr es

4039

apres le rachat.

40 yne entité opérationnelle est une entité établie dans le but de faire affaire avec des clients afin de

dégager du profit pour son propre compte.
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( FPUNV) de | §Ahditbries®, pr®k2bs@andunl a secti
instrument est émis par une SAH conformément au critere 9 ci-dessus, la
conversion des instruments émis par la SAH a des investisseurs finaux doit
faire ®cho " |l a conversion des fonds prop

2.1.2.1 Instruments de fonds propres de la catégorie 2 émis par une filiale
consolidée et détenus par des tiers

64. Traitement des intéréts minoritaires émis a des tiers par les filiales consolidées
de I'« entité »

Le total des instruments de fonds propres (soit les instruments de fonds propres
de la catégorie 1 et de la catégorie 2) émis par une filiale intégralement

consolid®e de | 6¢ entit® e et acquis par de
montants visés aux paragraphes 62 (sous-section 2.1.1.1.1) et 63 (sous-section

2.1.1.2.1)) ne peut étre inclus dans letotaldes f onds propres quod” | a
gue, S i ces i nstr umeentités, iI®datisficraient a tavsriéss par | 6
crit res dbéadmissibilit® dans |l es fonds prop
2.

Le montant des fonds propres qui sera comptabilisé dans le total consolidés des
fonds propres se calcule comme suit :

a) Le capital versé plus excédents/bénéfices non répartis qui sont attribuables
a des tiers investisseurs, avant les déductions, moins le montant total des
fonds propres excédentaires de la filiale attribuables a des tiers
investisseurs.

b)  Le total des fonds propres excédentaires de la filiale se calculent ainsi: total
des fonds propres de la filiale, moins les déductions et moins le moindre :
(1) des exigences minimales relatives au total des fonds propres de la
filiale plus les réserves de fonds propres™ et (2) de la part des exigences
minimales consolidées du total des fonds propres de la filiale®* plus la

réserve_de fonds propres®—plus—ta—réserve—de fonds—propres™ qui se

rapporte a la filiale.

L calcul ®s selon la m@thode de calcul des ARResdes | 6organi s
e X i g e n c eganismeen duéstion sont fondées sur les régles de Bale I, cette méthode de calcul peut
étre utilisée. Le calcul doit tout de méme étre basé sur le minimum plus la réserve de conservation de
fonds propres.

Ce montant doit exclure toutes les expositions interentreprises (p. ex., préts et débentures) de la filiale a

|l 6¢c entit® & qui gonfl eraient | es actifs pond®r ®s en fon

L6¢c—entit® 6 gui—gonfleratent—tes—actifs pond®r ®s en fon

“3 calcul ® selon |la m@thode de calcul des APRadires | 6organi s
si | es exigences de bnbfondégsasories rogtes de Baledllyla méthode de calcul
doit tre wutilis®e. Si cette information nbéest pas disp
m®t hode de calcul des APR utili s®e pour nedadnkdalai re aux e:

(le calcul doit tout de méme étre fondé sur le minimum plus la réserve de conservation de fonds propres).
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2.1.2.2

65.

2.1.2.3

c) Le montant du total des fonds propres excédentaires attribuable a des tiers
investisseurs correspond au produit du total des fonds propres
excédentaires de la filiale (calculés en (b) ci-dessus) et du pourcentage du
total des fonds propres qui est attribuable a des tiers investisseurs.

Le montant du total des fonds propres qui sera constaté dans les fonds propres
de catégorie 2 exclura les montants comptabilisés dans les instruments de fonds
propres de la catégorie 1A conformément au paragraphe 62 (sous-section
2.1.1.1.1) et les montants comptabilisés dans les instruments de fonds propres
de la catégorie 1B conformément au paragraphe 63 (sous-section 2.1.1.2.1).

Instruments de fonds propres de la catégorie2émisparl 6i nt er m®di ai r e

de structures ad hoc (SAH)

Dans les cas ou les fonds propres acquis par des tiers ont été émis par une SAH,
| Gengtité » ne pourra pas en inclure la moindre partie dans les instruments de
fonds propres de la catégorie 1A. Elle pourra toutefois les inclure, au niveau
consolidé, dans les fonds propres de la catégorie 1B ou les fonds propres de la
catégorie 2 et les traiter comme si elle les avait placés directement elle-méme
aupres de tiers, seulement :

a) so6ils satisfont ° tous les crit res dbéadm

b) si l e seul actif de |l a SAH est sa
entité » sous une forme qui respecte ou dépasse tous les critéres
déadmi ssi bi I"'#(p&x.dexcyitdrd 14 polr lesfands propres de
la catégorie 1B et le critere 9 pour les fonds propres de la catégorie 2).

Dans les cas ou les fonds propres acquis par des tiers ont été émis par une SAH
par le biais d'une filiale intégralement consolidée de I'entité, il est possible, sous
réserve des conditions énoncées au présent paragraphe, de les traiter comme si
la filiale les avait placés directement elle-méme auprés de tiers et de les inclure
dans les fonds propres de catégorie 1B ou les fonds propres de catégorie 2
conformément aux paragraphes 63 (sous-section 2.1.1.2.1) et 64 (sous-section
2.1.2.1).

Parts de qualification

Les coopératives de services financiers présentent une particularité sur le plan juridique et
Il e plan ®conomi que fpaeiugant aevmi gordtdee xpu @ii It a't
| 6entreprise coop®rative sans ®mi sediletiendéune pe
indispensable entre la caisse et le membre pour la continuité des affaires.

sur

4544

minime.
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2.1.2.4 Provisions collectives (catégorie 2)
1. Une f ®d®ration wutilisant | 6approche standard

Les provisions collectives pour pertes sur préts constituées en regard de pertes
futures non identifiées et qui sont pleinement disponibles pour couvrir les pertes
susceptibles de se matérialiser ultérieurement peuvent étre incluses dans les
fonds propres de catégorie 2.

Toutefois, il faudrait en exclure les provisions constituées pour faire face a la
d®t ®r i oration constat ®e déactifs particul.ii
individuellement ou collectivement.

Les provisions collectives pouvant étre incluses dans les fonds propres de
catégorie 2 seront limitées a au plus 1,25 % des actifs pondérés en fonction du

ri sque de cr®dit tels que calcul ®s sous |l e r
L @entité »doitétredot ®e ddun processus interne pour d
des provisions collectives qui peuvent étre incluses dans les fonds propres de

catégorie 2 sel on ces <crit res. Elle doit r®gul i
qudel l e sati sf aisiondeerovisiens cokectives danslles fomls | u

propres ne peut étre appliquée qubavec | e consentement ®cr i

| 6Autorit®.
2. Une f®d®ration utilisant | édapproche des not a

1 calcule | 6exc®dent ou |l e d®ficit de provi
collectives, plus (2) toutes les autres provisions, moins (3) le montant des
pertes attendues;

déduit les déficits de provisions des fonds propres de la catégorie 1A;

incl ut ht@e pravi@ahedans les fonds propres de la catégorie 2,
jusqud” concur r en c%dedactifsrpondénéd endonctlom 0, 6
des risques de crédit, calculés par la méthode des notations internes, et du

montant des provisions collectives.

3. Une fédér at i on ayant partiell ement mis en Tuvr e
internes :

1 répartit les provisions collectives de maniére proportionnelle selon les
actifs pondérés en fonction des risques de crédit calculés en vertu de
| 6appr oche st an Headesdcotatidns ittesned; 6 appr oc

1 incl ut |l es provisions collectives affect ®e
propres de la catégorie 2 , jusquod- conc%wdesaciice de 1, 2
pond®r ®s en fonction des risques de cr ®di
standard;

T cal cul e | e d®f i ci t ou | 6exc®dent de pr ovi
ci-dessus;
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1 déduit les déficits de provisions relatifs a la portion NI des fonds propres de
la catégorie 1A;

| incl ut | 6exc®dent de provisions ndsal cul ® p
propres de la catégorie2, jusqudé”™ concurrefoades du moi n
actifs pondérés en fonction des risques de crédit calculés par la méthode
des notations internes, et du montant des provisions générales affectées a
l a portion NI de | 6entit® financi re

2.2 Rachat ou achat

L6Autorit® doit autoriser par ®crit au pr®al abl e
rachat, | 6achat de gr® - gr® des parts de <capi
déannufatTomt e demande ®doitindiqeer ndtanamerit le typeslea t i o n
part de capital admissible, | e motif du rachat o
visé et la période au cours de laquelle cette opération sera effectuée dans le cours normal

des activit®s de | 6¢ entit® e.

2.3 Transfert

La LCSF per met une f ®d®ration do®tdavarti r, par

servir 7 | 6achat de parts de capital ou de pl ac

f ®d®r ation. Lodéactif doéun t e fatiohei dodé&re administr@ i st i nct
4847

par une société de fiducie™*.

€ des fins de mesure de | a suffisance des fonds

transf ® ®es par | densemble des caisses ou | a f ®c
doivent °tre d®tenues provisoirement par ce dernier
ddbautres membres des cai sses, et doi vent repr ®s
i mportant du montant total des parts en circul at
la fédération.

Lorsqudbébune f®d®ration utilise un tel fonds aux f
r®seau des parts de capital admissibles, | e fonc
un encours net (entrées moins sorties) de parts de capital de plus de 5 % des parts de

capital en circulation ®mi ses par | 6ensembl e

d®passement de ce plafond doéutilisation des pa
n®cessite | 6autorisation pr @éatioa Woitedivulguerda t e de |
| 6Aut orit ®, t ous |l es trois moi s, |l es renseigner
not amment | es entr®es et |l es sorties ainsi que |

au fonds distinct.

464 . . o . P R . .
% | e montant préalablement autorisé devrait étre relativement équivalent a celui qui sera effectivement

rachet® dans |l es faits, au cours de | a p®riode Vvis®e pa
devront sbéeffectuer sur une pulifs.i ode maxi male de 12 moi s

4748 Article 420 LCSF.
“®4L Article 422 LCSF.
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2.4 Amortissement

Les fonds propres de la catégorie 2 seront soumis a un amortissement linéaire dégressif

sur une p®riode de cing ans pr®c®dant | 6®c h®anc
rachat ou | 6encaissement de ces instruments appr
amortis selon les critéres suivants :

Temps a échéance résiduel Taux doinc l, us i on dans
de la catégorie 2
5 ans ou plus 100 %
4 ans ou plus, mais moins de 5 ans 80 %
3 ans ou plus, mais moins de 4 ans 60 %
2 ans ou plus, mais moins de 3 ans 40 %
1 an ou plus, mais moins de 2 ans 20 %
Moins do6un an 0 %
LOAutorit® sbdbattend - ce que | damortissement S C

tenant compte du contenu de la colonne « Temps a échéance résiduel » ci-dessus
mentionnée.

Le cal cul de | 6amorti ssement doi t commencer au
termine dans |l a cinqui RRaexaemple Gean irstvument échoidb ®c h ®a n c ¢
le 31 décembre 2020, | ®mi ssi on &os le 1% ajamviar t2016, etd e 20

| 6 a msEment est déclaré sur le relevé des normes des fonds propres du 31 mars 2016.
Chaque relevé ultérieur daté du 31 mar s f era ®t at déune tranche
supplémentaire de 20 %.

Note: Lorsque | e rachat nbéest pdRruaDsUI®,  til damodau
doit commencer aprés la cinquiéme année pour une débenture de 20 ans qui
peut étre rachetée a tout moment apres les 10 premiéres années. Cette mesure
ne sodébapplique pas |l orsque | e rachat doit °tr

Lorsque | 6®metteur peut racheter un instrument
| 6Autorit®, | 6i nstrument est assujetti N (I
derni res ann®es avant | 6®ch®ance.

2.5 Exigences relatives auencefmaoaside npnrvialilitée s doéur g
(FPUNV)

Note de | 6Autorit®
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L6Autorit® adopte |l es dispositions introdu
additionnels doéadmissibilit® des instiffiment
Toutefois, ®tant donn® que | es discussions
des di spositions relatives aux fonds prog
international, | 6Autorit® pourr ait lorsgpeppertineng, I
po-st®rieurement— lnadirpetriceqlE janliere2018).ede fagorea refléter lesi
conclusions de ces discussions. Le cas ®ch@®
de consultations, tel que requis en vertu de la LCSF.

Les fonds propres régleme nt ai res ont pour objectif premier
entité » advenant une faillite ou une liquidatio n . Les fonds pvisenbaes doéur g
garantir que les personnes qui investissent dans les fonds propres réglementaires, autres

gue sous forme dbéinstrument dAasdumentdes pefiesopr es de
avant |l es contribuabl es si |l e gouvernement ain
| 6int®r°t public de re®flouer 16¢ entit® & non \

Dans cette optique,-a-compterdu-1janvier2013; tous les instruments de fonds propres

de la catégorie 1B (fonds propres additionnels) et ceux de la catégorie2 ®mi s par | 6¢ en
» doivent étre conformes aux neuf{(9} principes suivants émis par le Comité de Béle.

2.5.1 Principes relatifs aux FPUNV

Principe 1: Les instruments de capitalisation des catégories 1B et 2 doivent comporter
des caractéristiques et conditions spécifiques permettant leur conversion
totale en instruments permanents advenant un événement déclencheur
ayant wun impact sur |l a solvabilit® de | 06¢
de ces instruments ne doivent en aucun cas prévoir une créance résiduelle
qui soit prioritaire aux autres €léments de capitalisation conségquemment a
|l a survenance dbébun ®v nement d®cl encheur

Principe2: Tous |l es instruments relatifs aux fonds
nonvi abilit® doivent satisfaire aux crit r
catégories respectives, tels que spécifiés a la section 2.1 de la ligne
directrice. Par souci de coh®r edec e, |l a ¢
fonds propres de catégorie 1B ou 2 sera fonction des modalités de
| 6i nstrument de FPUNV en | 6absence doéun ®

49

48

BANCAIRE. Exigences minimales visant a assurer| 6 absor pti on des p-erakisl au® pddwmn
établissement, 13 janvier 2011.

=~ Db6autres options de r glements pourraient °tre utilis®e
comme une solution de rechange aux FPUNV, soit conjointement avec une conversion des FPUNV ou
apres la conversion et pourraient aussi entrainer des pertes pour les bailleurs de fonds propres.
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Principe 3: Les caractéristigues et conditions exigées au Principe 1 pour les
instruments de capitalisation des catégories 1B et 2 doivent prévoir les
éléments déclencheurs suivants :

1 LOAutorit® annonce publiqguement qgue | "
écrit qubdelle est consi d®r ®e comme nhon Vv
devenir et gue | a transformation de c:

pourrait rétablir ou maintenir sa viabilité.

1 LOAdmi ni stration f ®d®r al e ou provinci
publiguementquel«ent i t ® € a accept® ou convenu
i njection de l'iquidit®s o0t sasut es aut
|l esquell es | 6Autorit® aurait jug® | 6i nct

Principed: Les conditions de conversion des fonds p
compte de la valeur nominale de ces instruments lorsque survient
| 6®v nement d®cl encheur

Principe 5: La méthode de conversion doit tenir compte de la hiérarchie des demandes
en liquidation et avoir pour effet de diluer de maniéres appréciables les
instruments des fonds propres de la catégorie 1A. Ce qui signifie que la
conversion doit démontrer que les anciens détenteurs des instruments de
créances subordonnées recoivent des droits économiques qui sont plus
favorables que ceux accordés aux anciens investisseurs privilégiés.

Principe6: L6¢ entit® & ®met tdoitigarantir,ddans la messré duu me nt s
possible, quéil néy a aucun o-tiputsscl!l e | a
tre I mm®di at e |l a demande de | 0Autorit®

Principe 7: En aucun cas, la conversion de ces instruments ne doit constituer un
®v nement de d®f aut . L6OAutorit® sbéattend
efforts commerciaux et promotionnels afin que les investisseurs soient bien
informés que la conversion ne devrait pas étre considérée comme un
®v®nement de d®f aut tant directement quoi

Principe 8: Les modalités des instruments de FPUNV doivent obligatoirement
comporter des dispositions visant les détenteurs de FPUNV qui ne sont
pas autorisés, en vertu de la LCSF, a acquérir des éléments de fonds
propres de la catégorie 1A lorsque survient un événement déclencheur.
Ces mécanismes devraient permettre aux fournisseurs de fonds propres

de respecter l es interdictions juridique
bénéficier des résultats économiques provenant de la propriété de ces
instruments de la catégorie 1 A , et déautre part; il s devr

ces personnes a céder leurs droits a une personne qui est autorisée a
détenir ces instruments toujours en respectant les regles coopératives.

% on entend par ¢ aide e toutes formes dbéaide, mon®taire o

une continuation des opérations courantes.
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Principe9: Ces principes sodéappliquent ° | 6¢ entit® ¢
entités apparentées canadiennes et étrangeres qui seraient assujetties aux
exigences de Bale Il en matiére de fonds propres. Afin de considérer les
®l ®ments FPUNV dbébune entit® apparent ®e dz¢
entité », un élément déclencheur supplémentaire & ceux mentionnés au
Principe 3 ci-dessus doit étre pris en compte.

L6Autorit® ndactivera | esun {®&h @eceund s d®c | e
entit® apparent ®e doéune autre juridiction
de contrtl]e ddbaccuei | d s | 6occurrence

supplémentaires suivants :

1 La d®ci sion qubéune annulation de | a
| 6¢ct ®néiest n®cessaire, de | 6avis de soc
uo

q i | Operentéé dev@endaaji non viable.

1 Lbenti t ® apparent ®e serait devenue non
S i elle (Il 6entit® apparent®e) nbébavait |
tout autre soutien de m°me nature prov
®t ablie dans |l a juridiction doorigine (

Cette mesure est obligatoire sans ®gard al

en Tuvre | es exi genc easleswstrangents defords FPUNV p

propres réglementaires.

2.5.2 Criteres a considérer pour déclencher la conversion des FPUNV

Lorsqubéune ¢ entit® e ndest plus viable ou sur |

les instruments de fonds propresd 6ur gence convertis, sb6il est rai

viabilit® de |1 6¢ entit® €& sera r®tablie ou main

toutes |l es circonstances pertinents afin de d®t e

pourrait notamment prendre en considération les critéres suivants, lesquels peuvent étre

considérés individuellement et ne doivent pas étre percus comme formant une liste

exhaustive®™2, & savoir si :

i. les actifs de |1 06¢ entit® effisantsrpour proteger | 6avi s
adéquatement les déposants ainsi que les créanciers de celle-ci.

ii. Lb¢ entit® e a perdu | a confiance des d®posan
public. Cela peut se manifester par une difficulté croissante a obtenir du
financement a court terme ou le reconduire.

ii.h. De | 6avis de | 6Aut cégleme®,t ali e e sf aredd 6gr eprtes ® e
ni veau pouvant influer n®gativement sur | es d
dégradent de maniéere a ce que cela se produise.

5251 N . . . .

~ LOAutorit® se r®serve | a latitude et | a discr®tion n®ces

situations imprévues au cas par cas.
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iv. L6 entité » a été incapable de rembourser un passif devenu di et payable ou si, de
|l 6avis de | 6Autorit®, elle ne sera pas en mes
" me s ur e ntgan etldevienment payables.

V. Lb¢c entit® &€ ne Soene pasooomahecem®®mtase par | ¢
augmenter ses fonds propres.

vi De | 6avis de | 6Autorit ®, il y a doéautres situ,
causer un préjudice important aux intéréts de ses déposants ou de ses créanciers,
ouaux propri®taires des actifs qudelle admini
vertu doébune |l oi en mati re de faillite ou doi
ouall eurs ° | 6®gard de | 6¢ entit® é.

vii L6¢c entit® €& nbdbest pas eompropeshefreeémdtantdee capi t al i
instruments des fonds propres de la catégorie 1A ou dbéautres for mes ¢

propres régleme nt ai res. Par exempl e, aucun investiss
ndest dispos® " investir, oulffisameomgosrumree de | e
p®ri ode qui permettra de r ®t ab,lrienmeperaetvi abi | it
de croire quobéun t el type doéinvestisseur se p

instruments de FPUNV ne soient convertis.

Les autorités compétentes impliquées auront le pouvoir discrétionnaire de choisir de
ne pas d®cl encher |l es FPUNV, malgr® |l e fait q

ndest plus viable, ou quobelle est sur | e poi
créanciers et les investisseurs dans les instruments des fonds propres de la
catétgorie 1 A de | 6¢ entit® €& pourraient encourir d

ex®cution dbébautres m®cani smes de r®sol uti on,
2.6 Les ajustements applicables aux fonds propres et seuils de déduction

Tous les éléments déduits des fonds propres sont automatiquementexclusde | 6act i f t ot
de | 0 ¢ etesont portd@®és a 0 % aux fins de la suffisance des fonds propres basée
sur les risques.

Sauf en ce qui concerne les biens pour propre usage, les réserves de couverture de flux
de trésorerie et les gains et pertes cumulés attribuables aux variations de son propre
ri sque de cr®dit ° | 6®gard des passifs financie
aucun cas appliquer des ajustements dans le but de retirer de ses fonds propres de la
catégorie 1A, les gains ou les pertes non réalisés sur les actifs ou les passifs qui sont

mesurés & la juste valeur selon les principes comptables en vigueur®*2,

Les pertes nettes cumulées de réévaluation aprés imp6t sur les propriétés pour propre
usage comptabilisées au moyen de modele de réévaluation doivent étre retirées des
excédents non répartis aux fins du calcul de la suffisance des fonds propres. Quant aux

%2 e Comit® de Bale poursuit |

| 6®vol ution des normes compt
Bal e sur ces traitements, | 6

0 egaiasnmennréalibées én comsidéranme nt  app |l i «
ables applicables. Advenant
Autorit® pourrait modifier |
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gains nets de réévaluation apres imp6t, ils doivent étre retirés des autres éléments du
résultat étendu inclus dans les instruments de fonds propres de catégorie 1A.

De méme pour les propriétés pour propre usage comptabilisées au codt et dont la juste
valeur a été déterminée au moment de la conversions aux IFRS, les gains et les pertes de
réévaluation, net des impéts, devraient étre renversés des excédents non répartis pour
fins de capital.

2.6.1 Ajustements réglementaires applicables aux fonds propres de la catégorie

1A

67. £carts doacquisition et autres actifs incor
liees aux créances hypothécaires)
Les ®carts dbébacquisition doivent °tre retir
cat ®gorie 1A incluant tousl il e®s®danstss| d®aalbu
des investissements dans |l es fonds propres ¢
ai nsi gue dans |l es fonds propres dobdautres
| 6ext ®ri eur du p®rim tre de conselendati on.
totalit®, net des passifs doéimptts futurs c
| 6®cart dbébacquisition se d®pr®ciait ou ®tai

avec les principes comptables en vigueur au Canada.

Tous les autres actifs incorporels®*® sauf les charges administratives liées aux
créances hypothécaires doivent étre déduits dans le calcul des fonds propres de

catégorie 1 A. Leur mont ant est ) d®duire en

futurs correspondants qui serait éteint si les actifs incorporels se dépréciaient ou
étaient décomptabilisés en conformité avec les principes comptables en vigueur
au Canada. Les charges administratives liées aux créances hypothécaires sont
déduites aux termes des déductions liées a un seuil énoncé aux paragraphes 87
a 89 de la présente section.

69. Actifs doéimptts futurs
Les actifs doéi mptts futurs (Al F) ,

paragraphe de cet article et des AIF associés a la décomptabilisation des
réserves de flux de couverture, sont déduits des fonds propres de la catégorie

tot a

| " exc e

1A. Toutefois, |l es Al F peuvent °tre compensd¢t

(PIF) associés, si et seulement si, ils se rapportent aux imp6ts prélevés par la
méme autorité fiscale et que celle-ci autorise toute forme de compensation.
Lorsque les AIF sont causés par des différences temporaires (p. ex., les
provisions de pertes sur les créances douteuses), le montant a déduire figure
dans les seuils de déduction présentés aux paragraphes 87 a 89 ci-apres. Tout
autre actif de ce type (p. ex. , report

des

déi mptt inutilis®s) doit °tre enti rement d

= Incluant les logiciels considérés comme des actifs incorporels.
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c-kdessus. Les PIF faisant | 6objet dbébune compe
lesmont ants qui ont d®) " fait | 6obj et de comp
®carts doéacquisition, des actifs incorporel
prestations déterminées, la décomptabilisation des réserves de couverture de

flux de trésorerie et ils doivent étre affectés au prorata entre les AlF sujets aux

seuils de déductions et les AIF entiéerement déduits.

Les actifs déimptts futurs (Al F) ®manant de
pourrai-t r®al i ser en report aaméeslfiecalespertes d
antérieures ne sont pas assujettis a la déduction mais regoivent par contre une
pondération en fonction des risques de 100 %. L6OAutorit® doit °tre
AlIF pondéré a100 %0 et | 6entit® peut °tre sujrette ° u
rapport a ces AlF.

70. Actifs déimptts futurs © court ter me
Quanduntrop-ver s® doéi mptt ou | e report de pertes
cours sur les exercices antérieurs donnent lieu a la constatation a des fins
comptables doéunre «comatne ed ®hi tdédwr sur | 0£t at

fiscale locale, cette créance ou ce compte débiteur serait assorti de la

pondération du risque souverain pertinent. Ces montants sont classés dans les

actifs déimptts futwurs 7 caohluirlti tt®. r mel ~n 6deesst
n®cessaire de d®duire |l es actifs doéimptts fu
propres de la catégorie 1A.

71-72. Réserves de couverture de flux de trésorerie

Le montant des réserves de couverture de flux de trésorerie, qui font référence a
la couverture des éléments dont les positions ne sont pas comptabilisées a la
juste valeur au bilan incluant les flux de trésorerie projetés doivent étre
entierement décomptabilisés du calcul des fonds propres de la catégorie 1A. En
somme, les éléments de valeur positive doivent étre déduits des fonds propres et
des éléments de valeur négative réintégrés.

73. Insuffisance des provisions pour pertes attendues
Léinsuffisance de | dencours des provisions ¢
cal cul ®es en vertu des approches NI “ | 6®gar
déduites du calcul des fonds propres de la catégorie 1A. Le montant total doit
°tre d®duit sans tenir compte de | 6abatteme

provision atteint un certain niveau de perte attendue.
74. Plus-value de cession liée aux opérations de titrisation
Toute augmentation des fonds propres découlantd 6 o p ®r at i on de t i tri ¢

ex., les revenus futurs sur les marges ainsi que les gains sur disposition) devrait
étre décomptabilisée du calcul des fonds propres de la catégorie 1A.
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75. Gains et pertes cumulés attribuables aux variations de son propre risque de
cr®dit ~ | 6®gard des pas®ifs financi

Tout gain ou toute perte latente sur la juste valeur des passifs financiers

ers °~ | @

attribuables aux variations du risque de ¢

décomptabilisés du calcul des fonds propres de la catégorie 1A. Ainsi, toute
valeur négative doit &tre ajoutée et toute valeur positive, déduite®*2,

76-77. Actif et passif des régimes de retraite a prestations déterminées

Tout passif de r®gimes de retraite

bilan, aux fins de calcul des fonds propres de la catégorie 1A, doit étre
entierement comptabilisé. Pour chaque régime de retraite a prestations
d®t er mi n®es correspondant " un acti

déduit des fonds propres de la catégorie 1A, déduction faite de tout PIF associé

presta

f au bil

quiseraitéteint®®s i | 6ad®pf®esiait ou sdil ®tait d®corn

avec |l es principes comptables applicabl es er

entit® &€ peut avec | 6autorisation de | 6Autor

actifs du fonds aumactesdlimise etlinal@nalden Ces actls €

sont assortis de la pondération en fonction des risques qui leur correspondrait

sO6ils ®taient d®tenus directement par cette
78. Participations dans ses propres instruments de capitalisation (catégorie 1A)

Tous les instruments de fonds propres de la catégorie1 A appartenant ~° | 6¢

» et détenus par cette derniére directement ou indirectement doivent étre exclus

du calcul des fonds propres de la catégorie 1 A, N moi ns guodun

décomptabilisation ait été faite en conformité avec les principes comptables

applicables en vigueur au Canada.

L6¢c entit® €& doit aus spropeRde lacatégoriedlAtout al cul de

®l ®me n't de l a cat®gorie 1A qubell e pourrai

doedher . Ce traitement sbappliquer a, que | 6

portefeuille bancaire ou dans le portefeuille de négociation.

De plus, les positions longues brutes peuvent étre déduites des positions courtes
en termes nets de la méme exposition sur le méme sous-jacent, a condition que
les positions courtes ne comportent aucun risque de contrepartie.

5524 | & Comité de Bale a publié un document de consultation sur le calcul de cet ajustement réglementaire

intitulé Application of own credit risk adjustments to derivatives, ( d ®c e mbr e 2 0 1 1 yrrait
réviser les présentes dispositions lorsque le Comité de Béle publiera la version finale de ce document.

~ LOAutorit® pourrait r®viser ces points soil
consultation mentionné précédemment.

= Les dispositions transitoires relatives a cet élément sont énoncées a l'introduction de la présente ligne
directrice.
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79. Participations croisées dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1A
de bangues, assdranecadsurand®se td dddbaut res i nstitution
Les participations croisées dans les instruments de fonds propres de la catégorie
1A dbéune banqu eassurghéepssugancesretti td@®& udnée autre i nst
financiere doivent étre déduites de cette catégorie afin d 6 ®v i t er l a haus
artificielle de la position des fonds propres de la catégorie 1A.

80. Autres participations dans |l es fonds propre

financiéres®™ e t d ' e nabsurbn@sS’assutabices®® (qui ne sont pas
considérées comme des participations significatives).
Lbdaj us tréglemeenntt ai r e d®crit dans l a pr®sente
participations dans |l es fonds propres de
financi r es asedrancddsseirances tor@ggie lalparticipaton nbdest pas
considérée comme significative®™®  (assujettie au traitement des
paragraphesparagr. 84 a 86).
En outre :
1 Les participations comprennent la détention directe, indirecte®® et
synt h®tique doéi nst r u’fle Ainsi, I'd entitd p dats propr e
examiner son portefeuille de titres indiciels afin de déterminer les
participations sous-jacentes aux capitaux propres. Lorsque la valeur
mar chande est op®rationnell ement di fficil
une valeur estimative conservatrice pourrait étre utilisée, avec
| 6autorisation pr ®al able de | 6Autorit®.
i. Les titres détenus dans le portefeuille bancaire ainsi que dans le portefeuille de
négociation doivent étre inclus dans le calcul. Les fonds propres comprennent les
acti ons ordinaires et tous autres types doins
tels que les dettes subordonnées. Seules les positions longues nettes sont a

R Exemples dbéactivit®s que | es i nst i-haill émissionslechriesddanci res pe
crédit, gestion de portefeuilles, conseil en placement, garde de titres, tout service similaire en faveur du
secteur financier. [CBCB, QFP, N° 7]

5988 | 4 portée de cet ajustement réglementaire doit étre considérée comme exhaustive. L'« entité » est
invitée & communiquer au besoinave ¢ | 6 Aut or i t ® pour obtenir dbéautres cons
a certaines participations. L'« entité » doit aussi prendre note que les fonds de couverture doivent étre
pris en compte dans | e cadre de |l a port®e de | 6ajustemen

5952 /i paragraphe 84 pour la définition de « participation significative ».

680 | o5 participations indirectes sont des expositions ou
participation directe perd de sa venliit;euplus ouontoma si onner ont
équivalente a la perte de valeur de la participation directe.

526l pe s exemples de participations indirectes et synth®tique
non- financiére et est au courant que les fondsinvestis s er vent ~ investir dans | e capi
financi re; 1 6¢ entit® e prend position dans un swap de
déune autre institution financi re; | 6¢ eapit®l edganant.i

autre institution financiére.
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considérer (c'est.-a-dired., la position longue brute, moins les positions courtes

de la méme exposition sous-jacentes, si leur échéance est identique a celle de la

position longue ousileurt e mps ~ ®ch®ance r ®siadf¥el est au
i. Les positions de souscriptions détenues pendant cing jours ouvrables et moins

doivent étre exclues et celles détenues pour plus de cing jours ouvrables doivent

étre incluses.
ag Lorsque |l es instruments de fonds propres dar

satisfont pas | e slité dans une des satégbibea demfonsiss i b i

propres (1A, 1B et 2), ces instruments seront alors traités comme des fonds

propres de la catégorie 1A aux fins de la déduction des fonds propres® 4%,

Les expositions doivent étre évaluées en fonction du montant figurant au bilan de

|l 6¢ entit® e. Toutefoi s, avec | 6autorisatior
exclure temporairement certaines participations lorsque celles-c i sdinscriven:

5362 boyr déterminer a quoi correspond une participation nette dans les instruments de fonds propres de la
cat®gorie 1A de banques, déautres institutions financi
considérer que les positions courtes synthétiguesdétenues ~ | 6®gard des positions bol

au comptant ont une échéance correspondante (par renvoi aux paragraphes 78, 80 a 84 du libellé de

Béle 1ll) sous réserve de toutes les conditions suivantes:

i. La position boursiére longue au comptant est détenue a des fins de couverture, ou la position (au
comptant ou synth®tigqgue) est d®tenue ~ des fins de c¢
employés

ii. Les liquidités du marché pertinent sont suffisantes (les actions incluses dans les grands indices
satisferaient a ce critere).

iii. Sur demande, |l 6institution doit pr®senter ° | 6Autorit
faire | 6objet ddédune surveillance accrue °~ ce chapitre.
8 les participations ®mi ses dans utastpasincusesdanstesfands f i nanci r
propres de cette derni re al ors il ndest pas n®cessai
institutions financi res et des entit®s ddbassurance no.l
i alors, la déduction doit étre appliguée a partir des fonds propres de qualité

64 . . . . . . . . -

—+tes—participations —®mises—dans—uvune—inaAstitution financi r
IS ® é 3 -tu . Toutefo

st i+t utions—Ffinanci—res et —des —entit®s —dbassurance no.i

— Sbagissant des participations dans des institutions fi
assujetties aux crit res dbéadmissibilit® de BOG©le 111 p
mentionné dans la présente ligne directrice), la déduction doit étre appliquée a partir de la catégorie de

fonds propres de qualité correspondante déterminée au moyen des trois méthodes que voici :

a) la cat®gorie de fonds propres (sé6il yforménmentauw) ~ | aquel
criteres de Bale llI;

b) la cat®gorie de fonds propres ° laquelle I 6instrument
version de la Ligne directrice sur les exigences en matiere de suffisance de fonds propres
(EMSFP);

c) la cat®gorie de fonds propres " laquelle | 6instrument

version de la Ligne directrice sur les exigences en matiere de suffisance du capital pour les
assureurs de dommages (TCM).

Si | 6i nstrumentdede 6fionnsdsi tpurtaprnesdans | equel |l 6enti t® a i
déadmi ssibilit® dans | es fonds propres r®gl ementaires co
Ligne directrice sur les EMSFP et celle du TCM, il est assimilé a des instruments de fonds propres de la

catégorie 1A aux fins de cette déduction.
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81.

82.

83.

dans une proc®dure de r®sol uti ofmanciéee f ai | | i t

en vue doéune restructuration d®une instituti
1 Les garanties et/ou tous autres dispositifs de rehaussement des fonds
propres de la catégorie 1 A, fournis par | 6¢ entit® &
financieres ( banques, ddéautres institutions f
d @ssuranceassurances), seront traités comme des fonds propres investis
dans ddéautres institutions ab®montant max
Pour déterminer le montant & déduire des fonds propresde | 6 ¢ enti t ® e
a) L6éc¢c entit® e doit comparer l e total de |

dépassant le seuil de 10 % des fonds propres de la catégorie 1A aprées
toutes les déductions énumérées aux paragraphes 67 a 80 ci-avant;

b) Les montants excédant le seuil de 10 % décrit ci-dessus (a) doivent étre
déduits des fonds propres correspondants. Ainsi :

i. Le montant & déduire des fonds propres de la catégorie 1A se calcule
en utilisant le montant de (a) multiplié par le total des participations

danslesfondspr opres de | a cat®gorie 1A dbéaut
par le total de toutes formes de participation dans le fonds propres
dbébautres institutions.

. Le montant a déduire des fonds propres de la catégorie 1B se calcule
en utilisant le montant de (a) multiplié par le total des participations

dans les fonds propres de la catégorie lABd 6 aut res i nstituti on
par le total de toutes formes de participationdansle capi t al ddéautr
institutions.

ii.  Le montant a déduire des fonds propres de la catégorie 2 se calcule
en utilisant le montant de (a) multiplié par le total des participations

dans les fonds propres de la catégorie2A2d 6 aut res instituti on
par | e total de toutes formes de parti
institutions.

Pour les déductions a effectuer, si le montant de la déduction & une catégorie

donnée de fonds propres ne peut étre compensé par les fonds propres de cette

catégorie, la différence sera déduite de la catégorie de fonds propres de qualité

immédiatement supérieure. Par exemp | e, S i | 6¢ entit® e ne
suffisamment de fonds propres de la catégorie 2 pour les déductions a appliquer,

le reliquat est déduit des fonds propres de la catégorie 1B.

Le montant des participations en-dessous du seuil de 10 % décrites au
paragraphe8 1 (a) ne sera pas d®duit des fonds pr
pond®r ® en fonction des risques applicabl es.

%8> [cBCB, QFP, N° 3]
6768 [cBCB, QFP, N° 9]
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pour le risque associé, le montant des patrticipations doit étre alloué au prorata
entre les quantités supérieures et inférieures au seuil.

84. Participations significatives®®® d a n s l es fonds propres de b
institutions f i namassurance® qui sertt a bedtérieut dut ® s do
périmétre de la consolidation réglementaire®®.

a |

Les ajustements régleme nt ai res d®crits dans ce paragra
participations dans | es fonds propres de

financi r esassytancdalserancesq ®is sdnt - | dext ®ri eur
de la consolidation régleme nt ai r e, |l orsque | 6¢ entit® e

d

significative dans |l es fonds propres de <ces

émettrice est affiliée.

1 Les participations comprennent la détention directe, indirecte™® et
synt h®t i quet*ideé nsomdmepropres. Alors, |
examiner son portefeuille de titres indiciels afin de déterminer les
participations sous-jacentes aux capitaux propres“.,

1 Les titres détenus dans le portefeuille bancaire ainsi que dans le
portefeuille de négociation doivent étre inclus dans le calcul. Les fonds
propres comprennent les actions ordinaires, les assimilés et tous les autres

— LOexpression ¢ particaupens ietonn slanssla grésente iligne directriees faite
référence a une participation dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1A de plus de 10 %.

ElI'le fait r®f ®rence " une d®tent-achidesphosadéeldoWnpaso

capital action / ou de fonds propresde | a cat ®gori e 1A ddédune autre institut

r ®gl ementaire sb6bentendent des partici padolideesauqdans des
ndbont pas ®t® consolid®es de mani re °~ ce que | eurs act
pond®r ®s en fonction des ri sques consol i d®s de | dent
institutions non consolidées, y compris dans des coentreprises comptabilisées a la valeur de
consolidation, (ii) des participations dans des filiales déconsolidées aux fins des fonds propres

i

~ Les participations dans des institutions financi res qui

ir
i
it

r®gl ementaires ( iasswdnaeassutancesps il i pl 66addr espre®de®ment s des

la catégorie 1A par les filiales non consolidées et par les institutions non consolidées dans lesquelles

|l 6entit® d®tient une participation significative. En out

expositions a la titrisation (tel qudi l est expliqu® au chapitre 6 de | a
pr®cis® qubébun instrument de titrisation doit °tre d®co

I
ns

—~ Les participations indirectes sont des gqukpioupd t i ons ou

participation directe perd de sa valeur, occasionneront

a la perte de valeur de la participation directe.

— Des exemples de participations indirleeteapietalsyddh®e i mnt

non-f i nanci re en sachant que ces fonds servent ~ investi.i
|l 6entit® prend position dans un Swap de rendement total
institution financiére; 1 6 ent i t ® garantit ° un tiers son investissement

financiére. [CBCB, QFP, N° 15]
7271

—~Lorsque |l a valeur marchande est op®rationnell ement dif
estimative conservatricepourr ai't °tre wutili s®e avec | dautorisation pr
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types doéinstr umentxmpkyes detie® subogdaneérs. par e
Seules les positions longues nettes sont & considérer2,

1 Les positions de souscriptions détenues pendant cing jours ouvrables et
moins peuvent étre exclues et celles détenues pour plus de cing jours
ouvrables doivent étre incluses.

1 lorsque | es instruments de fonds propres
investi ne satisfont pas aux crit res doboa
de fonds propres (1A, 1B et 2), ces instruments seront alors traités comme
des instruments de la catégorie 1A aux fins de la déduction des fonds
propres™Z,

1 Les expositions doivent étre évaluées en fonction du montant figurant au
bilan de | 6¢ entit® e. Toutefoi s, avec | 6
entité » peut exclure temporairement certaines participations lorsque
celles-c i sbinscrivent dans une proc®dur e de
débapport ddbassistance financi re en vVue
institution en difficulté”™,

| Les garanties et/ou tous autres dispositifs de rehaussement des fonds
propres de | a cat®gorie 1A, fournis par
financi res (bangques, ddautres institut
d @ssuraneeassurances), seront traités comme des fonds propres investis

12 position longue nette correspond aux positions longues brutes moins les positions courtes sur la méme
exposition sous-j acente so6il s ont Il a m°me ®ch®ankweteapsac | es posi
échéance résiduel est supérieur ou égal a un an.

B es participations ®mises par une institution financi re
propres de cette derni re, alors, ils@®idlessopagist n®&iesshi T
financi res et doentit®s dbébassurance non assujetties aux
propres, alors, la déduction doit étre appliquée a partir des fonds propres de qualité supérieure.

SO6agi ssant patioassdanp aestinstitutions financieres et des entités d'assurances non
assujetties aux crit res ddéadmissibilit® de B©l e |11 po
mentionné dans la présente ligne directrice), la déduction doit étre appliquée a partir de la catégorie de

fonds propres de qualité correspondante déterminée au moyen des trois méthodes que voici :

a) la cat®gorie de fonds propres (so6il y a lieu) ~ laquell

critéres de Béle Ill.

b) lacat ®gori e de fonds propres ° laquelle | d&dinstrument es
version de la Ligne directrice sur les exigences en matiére de suffisance de fonds propres

(EMSFP).

c) la cat®gorie de fonds prsbggdmissible conformemeantalaliplesréceiite nst r ument
version de la Ligne directrice sur les exigences en matiére de suffisance du capital pour les

assureurs de dommages (TCM).

Si | 6i nstrument de fonds propres de | Osatisfattpastauxt i on dans
crit res doadmissibilit® dans |l es fonds propres r®gl emen

soit a la Ligne directrice sur les EMSFP et celle du TCM, il est assimilé a des instruments de fonds
propres de la catégorie 1A aux fins de cette déduction.

54 [CBCB, QFP, N° 3]
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dans dodaut r es financiarest au urmontamtn snaximal de
| 6arr angement

1 les ®carts déacquisition et actifs i ncor
significatives dans | es fonds propres doece
normes comptables en vigueur, devraient étre déduits sur la base des
seuils de déductions (paragraphesparagr. 87 a 89 ci-aprés)’ .

85. Toutes les participations mentionnées ci-dessus, qui ne sont pas des fonds
propres de la catégorie 1A doivent étre déduites en totalité de la catégorie de
fonds propres appropriée. Ainsi, la déduction doit étre appliquée a la méme
cat ®gorie de fonds propres de |1 6¢ entit® &
nor mal ement admi ssi bl entdé »eleimEme®ia ehtiég®mi s par
est tenue de faire une déduction & une composante donnée des fonds propres
sans en °tre suffisamment dot ®e , |l a diff ®r e
qualité immédiatement supérieure (par—exemplep. ex., si elle ne détient pas
assez de fonds propres de la catégorie 1B pour procéder a cette déduction, la
différence sera déduite des fonds propres de la catégorie 1A).

86. Les participations susmentionnées qui prennent la forme de titres de fonds
propres de la catégorie 1A seront assujetties aux déductions liées a un seulil
décrites aux paragraphes 87 a 89 ci-apres.

2.6.2 Seuils de déduction pour les fonds propres de la catégorie 1A
87. Au | ieu dé°tre soumis ° une d®duction tot a

assujettis a une reconnaissance limitée dans le calcul des fonds propres de la
cat®gorie 1A de | 6¢ entit® e :

1 les participations significatives dans des titres de fonds propres de la
cat ®gorie 1A de banques, entit®s dbassur
financi res qgui sont N | 6ext ®ri eur du
réglementaire (décrites aux paragraphesparagr. 84 a 86 ci-dessus);
1 les charges administratives liées aux créances hypothécaires;
f les actifs doéimptt futurs (AIF) ®ttribuab
88. Voici comment déterminer le montant a déduire des fonds propres :

a) Lb¢c entit® e doit compar er -tHessusad% |l des ®I
des fonds propres de la catégorie 1A une fois toutes les déductions
énumeérées aux paragraphes 67 a 86 effectuées.

815 [CBCB, QFP, N° 9]

B Aucune di vul gation nobéest requi se par | 6Autori t ®, mai s

| 6i nformation 7 | 6Autorit® au besoin.

L /oir e paragraphe 69 de la sous-section 2.6.1.
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b) Il faudrait déduire des fonds propres de la catégorie 1A, le montant de
chacun des éléments susmentionnés en excédent du seuil de 10 %, tel que
décrit en (a).

Acompterdul®janvier2013.1L0 ¢ e ndeviratla® déduire le montant cumulatif

des trois (3) €léments ci-dessus mentionnés non déduit en b) ci-dessus,
dépassant le seuil de 15 % de ses fonds propres de la catégorie 1A, calculé
avant la déduction de ces éléments spécifiques, mais aprés les ajustements
réglementaires sur ses fonds propres (paragraphesparagr. 67 a 86). Toutefois,
les éléments inclus dans le 15 % doivent étre divulgués.

A compter du 1* janvier 2018, la facon de calculer le seuil de 15 % subira un
traitement différent. Ainsi, le montant cumulatif de trois (3) éléments pouvant étre
considérés en partie dans les fonds propres réglementaires et qui demeureront

reconnus apr s | 6application des ajustement :

15 % des fonds propres de la catégorie 1A calculé aprés ajustements
réegement ai res. Voir ebkemple © | 6Annexe 2

89. Le montant total des trois (3) éléments décrits ci-dessus qui ne sont pas déduits
des fonds propres de la catégorie 1A aura une pondération en fonction du risque
de 250 %.

2.6.3 Ajustements réglementaires applicables aux fonds propres additionnels
(catégorie 1B)

Remarque

Pour les fins des ajustements aux fonds propres additionnels (catégorie 1B) et aux fonds propres
complémentaires (catégorie 2 ) | 6Autorit® a r®sum® au moy
pertinents tout en conservant la méme numérotation que celle utilisée pour les ajustements aux
fonds propres de la catégorie 1A. Dans cette perspective, pour plus de détails quant aux
traitements applicables, la sous-section 2.6.1 doit étre consultée.

Afin dé®viter toute confusion | i ®e aceuxtiadrtent
la numérotation romaine majuscule. Les numéros de paragraphes associés a Béle lll (le cas
®ch®ant) apparaissent entre crochets ° |l a f

l. Participations dans ses propres instruments de capitalisation additionnels
(catégorie 1B)

L6¢c entit® €& est t e rpumes ddditiodnelsl(catégoee 1B)ées f onds

participations dans ses propres instruments de la catégorie 1 B, N moi ns qubun

décomptabilisation ait été faite en conformité avec les principes comptables
applicables en vigueur au Canada. En outr e,
fonds propres de la catégorie 1B, les éléments de fonds propres additionnels
(catégorie1 B) quodell e pourrait °tre cbanmarchect uel |
a suivre est décrite au paragraphe 78 de la sous-section 2.6.1. [CBCB,

paragrapheparagr. 78].
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Il.  Participations croisées dans les instruments de fonds propres additionnels
(catégorie 1 B) de banques, ddéautres doentiittu®s ons
débassurances

a) Toute participation croisée dans des instruments de fonds propres de la
catégorie1 B, directement ou indirectement par |
de gonfler artificiellement ses positions de fonds propres, doit étre déduite du
calcul des fonds propres de la catégorie 1B. Tous autres éléments de fonds
propresdelacatégoriel1 B que | 6¢ entit® €& pourrait °tr
vertu doébobligations contractuelles doivent
aj ust e me n ke tad dua opefelillgsubancaires que de négociation.

b) L6¢ entit® e doit d®duire de ses fonds p
participations dans | es fonds propres de
financi r es esburadeeassurantds gqui n® sont @ad considérées
comme étant des patrticipations significatives (paragraphesparagr. 80 a 83-de
ta83, sous-section 2.6.1). [CBCB paragrapheparagr. 79].

lll. Les participations significatives dans les fonds propres de la catégorie 1B de
banques, ichéauttrues ons f i n aseserdncemsswsancestquiddent i t ®
sont 7 | 6ext®rieur du p@®ememaree re de | a consoli

a) Les participations significatives dans les fonds propres de la catégorie 1B,
dans les institutions ci-dessus mentionnées (b), doivent aussi étre déduites
sur la base des critéres des paragraphes 84 a 86 de la sous-section 2.6.1 sur
les ajustements des fonds propres de la catégorie 1A. [CBCB

paragraphesparagr. 84 a 86].

IV. Hypothéques inversées

Les hypothéques inversées dont le ratio prét-valeur est supérieur a 85 % et
| 6 eskignaépassant le seuil du 85 % doivent étre entierement déduites des fonds
propres de la catégorie 1B. Pour plus de détails, quant au traitement réservé aux
hypotheques inversées, consultez la sous-section 3.1.9.1 de la ligne directrice.

2.6.4 Ajustements réglementaires applicables aux fonds propres
complémentaires (catégorie 2)

Les fonds propres de lacatégorie2 contri buent ° | a solidit® de |0
pertes en cas de liquidation. lls sont aussi soumis a des ajustements réglementaires. Les

fonds propres complémentaires ajustés ne peuvent étre inférieurs a zéro. Ainsi, si le total

des déductions des fonds propres de la catégorie 2 est supérieur aux fonds propres de la

cat ®gorie 2 disponibles, | 6 e x prépree additiontedsi t °tre
(catégorie 1B). Les déductions sont les suivantes :
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\.——Participations dans ses propres instruments de fonds propres de la
catégorie 2.

L6¢c entit ® eésfahdsipropred ®dacatégarie 2 les participations dans

ses propres instruments de fonds propres de |
gue | es parti ci paédéampsabiliséédsaen eeantt desl @ifncipes ®

comptables applicables en vigueur au Canada. Le calcul de la déduction doit se

faire tel qudédindigu® asectopaGlagraphe 78 de | a s

V———Participations croisées dans les fonds propres de la catégorie 2 de
banques, dédautres institutions financi res et

Les participations croisées dans les fonds propres de la catégorie 2 de banques,

déautres institutions financi res et dobdentite@
d 6 ®v i t eflemert artifigebde la position des fonds propres de la catégorie 2

(voir paragraphe 79 de la sous-section 2.6.1).

VH———Autres participations dans les fonds propres de la catégorie 2 de banques,
déautres institut i onassufaricanssmrances (quene soatpasddent i t ®
considérées comme des participations significatives).

L6¢c entit® e ddonds prapreside iarcaégodiee?, Isseparticipations

dans les fonds propres de la catégorie 2 des banques, déautres
financi r es e assudhdceansurance®gui nd ont pas considérées comme

des participations significatives (voir paragraphes 80 a 83 (sous-section 2.6.1) pour

le traitement).

VH——Participations significatives dans les fonds propres de la catégorie 2 de
banques, ddautres instit wdsdromeeassufaicesguici res et
sont © | dext®rieur du p®@mentared re de | a consolii

Les participations significatives dans les autres éléments de fonds propres de la
catégorie 2, dans les institutions ci-dessus mentionnées, doivent aussi étre déduites
sur la base des critéres des paragraphes 84 a 86 de la sous-section 2.6.1.

2.7 Changement du traitement de certains ® ®ment

Les ® ®ments suivant s, b ®B0®4 deg for@npropres@ela e d®duct
catégorie 1 et de 50 % pour les fonds propres de la catégorie 2 sous Béle Il, devront se

voir attribuer une pondération en fonction des risques de 1 250 %. Ces €éléments sont les

suivants :

les expositions de titrisation qui sont mentionnées dans le chapitre 6;

certaines expositions sur | es actions ®val u®e

les transactions en suspens non DVP (Livraison contre paiement) et non PVP
(paiement contre paiement);
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1 les participations significatives dans certaines entités commerciales, nettes de

| 6®cart dbébacquisition et des actifs incorpore
2.8 £valuation de | a qualit® doéun instrument de
L6OAutorit® sdbattend ~ ce qubbune f @uot®mentde on pr oc
fonds propres, aux fins da&catégorie ®aua la catégoder2. | 6 ad mi s s
Pour ce faire, les Annexes 2-1 (a), 2-1 (b) et 2-1 (c) de la présente ligne directrice
fournissent des ¢ Grill es desiasrumer@s\adalcaiégarie on de | G

1 (1A et 1B) et a la catégorie 2 ».

r
e copie de | a notice eobo0f fre)

L6Autorit® sdbattend ° ce qubune f®dId®ration conse
aux fins dobébexamen, sur demande, par | es membres
|l 6iotsipen . L6Autorit® peut d e mand dparexkeydep.d oc ument
Xx,une ®bauche de gl ement administratif d®f i ni
titre projet®, un

concern®es, S i la qualit® de | 8instrument de fo
exactes et complétes.

En d®finitive, | 6Autorit® peut consid®rer qubun

une catégorie différente de celle retenue par une fédération aux fins de la mesure de la
suffisance des fonds propres.

29 Dispositions transitoires

94@). Les p®riodes transitoires pour | 6applicatior
du capital de base ont pour objectif de permettre aux institutions financiéres de
sbajuster afin de respecter |l es plus hauts s
la continuité des opérations. Les dispositions transitoires incluent les éléments
suivants :

Léapplication des principes suweébutélal®suf fi san

janvier2 013 pour sO0®ch20bf.neAhi guis,quléepn enti t® €
les cibles de capitalisation en tenant compte de ses actifs pondérés en fonction
du risque.

Ces exigences sont les suivantes :

1 Ratio minimal des fonds propres de la catégorie 1A de 7 %2 est en
vigueur depuis le 1* trimestre 2013.

1 Ratio minimal de fonds propres de la catégorie 1 de 8,5 % est en vigueur
depuis le 1 trimestre 2014.

19@Enplusduratiominimumde4,—&45,I6(_; entit® e devra constituer une 1 ®ser

Donc, le ratio cible des fonds propres de la catégorie 1A est de 7 % a compter du ler janvier 2013.
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1 Ratio minimal total des fonds propres de 10,5 % est en vigueur depuis le 1%
trimestre 2014.

94(b). Paragraphe non retenu compte tenu de | 6dappli
transitoires sur les fonds propres, tel gue mentionné a la sous-section 1.4.2 ainsi
qguodé” | dMNInnexe

94(c). Les ajustements réglementaires (déductions et ajustements prudentiels décrits
aux paragraphes 67 a 89 des sous-sections 2.6.1 et 2.6.2) incluant les montants
au-dela des plafonds agrégés de 15 % pour les participations significatives dans
dbébautres i nstit stharges admihistratizes lBés aux eréances e
hypot h®caires et |l es actifs doéi mptt futur
temporaires devront étre entierement déduits des fonds propres de la catégorie
1A a compter du 1* trimestre 2018.

94(d). Ces ajustements réglementaires seront plafonnés a 20 % des ajustements dans
les fonds propres de la catégorie 1A le 1 janvier 2014, a 40 % le 1* janvier 2015,
a 60 % le 1* janvier 2016, a 80 % le 1* janvier 2017 et a 100 % a compter du 1%
janvier 2018. Lesmémes p®r i odes transitoires sbéappliqguer
de la catégorie 1B et aux fonds propres de la catégorie 2. Ainsi, pendant les
périodes de transition ci-dessus mentionnées, les montants résiduels non
déduits demeureront assujettis a la ligne directrice effective en décembre 2011.
Le méme traitement est applicable aux filiales en fonction des catégories de
fonds propres. En outre, |l es pertes non r ®al
autres éléments du résultat étendu dans les fonds propres de la catégorie 1A,
seront aussi assujetties a la disposition transitoire énoncée dans le présent

paragraphe, soé6il y a I|lieu.

Le traitement des participations dans | es f
institutions financi r essuraadeassuiancesisertard ans | es
du paramétre de consolidation réglementaire, doivent étre entiérement déduites

par | 6¢ entit® e de |l a valeur de ses partici
énoncées aux paragraphes 80 a 86 plutét que le montant comptabilisé dans les

fonds propres de |16¢ entit®&> pendant | a p@r

94(e). Le traitement des instruments de fonds propres émis par les filiales consolidées
et détenus par des tiers (p. ex., intéréts minoritaires) sera également mis en
place progressivement. Si ces instruments de fonds propres sont admissibles a
| 6inclusion dans une des trois cat®gories de
63 ~ 65, i I s peuv e’nanviet 2023t Si ees instrumentstné r du 1
satisfont pas aux critetresdd ad mi ssi bilit® dans une des troi
sont comptabilisés compte tenu du traitement de la présente, il faudrait exclure
de la catégorie concernée, 20 % de ce montant le 1*" janvier 2014, 40 % le 1*
janvier 2015, 60 % le 1* janvier 2016, 80 % le 1* janvier 2017 et finalement 100
% le 1°* janvier 2018.

%12 [cBCB, QFP, N° 20]
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Pendant la période transitoire, les montants non déduits des instruments de
fonds propres de la catégorie 1A, des instruments de fonds propres de la
catégorie 1B ou des instruments de fonds propres de la catégorie 2 seront traités
comme suit :

1. £cart do aCB¢BR, pasagraphepanagr| 67]

Les montants non déduits des instruments de fonds propres de la catégorie

1A seront déduits des fonds propres de la catégorie 1. Pendant la période
detransition, |l a d®finition do®cart ddacaqgl!
sbappliquera.

2.  Actifs incorporels autres que les charges administratives liées aux
créances hypothécaires [CBCB, paragrapheparagr. 67]

a) Déterminer le montant des actifs incorporels qui doivent étre déduits
s 0 u s plicaBboa pompléete de Bale Il (en utilisant la définition de
Bale Il des actifs incorporels qui incluent les logiciels considérés
comme actifs incorporels).

b) Déduire des instruments de fonds propres de la catégorie 1A la
proportion en (a) qui doit étre déduite selon les mesures transitoires.

c) Calculer les actifs incorporels (en utilisant la définition précédente de
la ligne directrice en vigueur au cours de 2012 qui exclut les logiciels
des actifs incorporels) en excés de 5 % des fonds propres de la
catégorie 1 brut. Le calcul du seuil de 5 % devrait utiliser la définition
des mesures transitoires de Bale Il (qui permet une intégration
progressive des déductions).

d) Comparer le montant calculé en (a) et (c). Le montant total a étre
déduit est le plus petit de (a) et (c).

e) Le montant a étre déduit des fonds propres de la catégorie 1B est le
montant total déterminé en (d) moins le montant déja déduit des
instruments de fonds propres de la catégorie 1A, comme indiqué en
(b) ci-dessus®™2.

f) Les montants non déduits sont pondérés en fonction du risque a
raison doéun cé&efficient de 100

3. Actif s doéi GBCB,psagrhpadparagrs69]

Les montants non déduits des instruments de fonds propres de la catégorie
l1Aseront assortis dbébune pond®r a%.len en f on
montant assujetti & une déduction ou & une pondération en fonction des

880 pans le cas ot le montant total & étre déduit selon d) ci-dessus est inférieur au montant déja déduit des

instruments de fonds propres de | a cat®gorie 1A sous b),
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risques correspond au montant net apres comptabilisation de tous les
passifs doi mp?!t sesfeuapplicaton du Paragraphectd.n n e x

4, Les pertes nettes non réalisées relatives a la réserve de couverture des
flux de trésorerie et des titres de créance disponibles & la vente®2! :

a) Les pertes nettes non réalisées relatives a la réserve de couverture
de flux de trésorerie sont assujetties aux dispositions transitoires
énoncées au paragraphe 94(d). Les montants non déduits des
instruments de fonds propres de | a cat @
pondération en fonction des risquesde0%. | I ndéy a pas de tr
transitoire pour les gains non réalisés relatifs a la réserve de
couverture de flux de trésorerie.

b) Les pertes nettes non réalisées relatives aux titres de créance
disponible a la vente sont assujetties aux dispositions transitoires
énoncées au paragraphe 94(d). Les montants non déduits des
instruments de fonds propres de la catégorie 1A seront déduits des

fonds propres de | a cat®gorie 1. 1 no:
pour les gains non réalisées relatifs aux titres de créance disponible a
la vente.

c) Les pertes nettes non réalisées relatives aux ajustements cumulés
des fluctuations des devises sont sujettes au paragraphe 94(d). Les
montants non déduits des instruments de fonds propres de catégorie
1A seront déduits des fonds propres de la catégorie 1.

d) Toutes les autres pertes nettes non réalisées incluses dans le
résultat étendu sont assujetties au paragraphe 94(d). Les montants
non déduits des instruments de fonds propres de la catégorie 1A
seront pondérés a 0 %.

5. Insuffisance  des provisions pour pertes attendues [CBCB,

paragrapheparagr. 73]

Les montants non déduits des instruments de fonds propres de la catégorie
1A seront déduits a raison de 50 % des fonds propres de la catégorie 1 et a
raison de 50 % des fonds propres de la catégorie 2.

6. Plus-value de cession liée aux opérations de titrisation [CBCB,

paragrapheparagr. 74]

Les montants non déduits des instruments de fonds propres de la catégorie
1A seront déduits des fonds propres de la catégorie 1.

8281 CBCB, juin 2011, note de bas de page N° 10.
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7.  Gains et pertes cumulatifs attribuables aux variations de son propre risque
de cr®dit - | 6®gard des p as s CHCB,

paragrapheparagr. 75]

Les montants non déduits des instruments de fonds propres de la catégorie
1A, relativement a la part de la déduction correspondant aux rajustements
de | a valeur de | a dette sur | es
pondération de 0 % (sous réserve du Comité de Béle, q u i exige
la méthode de calcul énoncée dans son document de consultation intitulé
Application of own credit risk adjustments to derivatives de décembre
2011.

8.  Actif et passif des régimes de retraite a prestations déterminées [CBCB,

paragraphesparagr. 76-77]

Les montants non déduits des instruments de fonds propres de la catégorie
1A serontassortisd 6une pond®ration en f &nct

9.  Participations dans ses propres instruments de fonds propres (y compris
les instruments de fonds propres de la catégorie 1A, des fonds propres de
la catégorie 1B et les fonds propres de la catégorie 2) [CBCB,

paragrapheparagr. 78]

En ce qui concerne les participations dans ses propres instruments de
fonds propres de la catégorie 1A: les montants non déduits des fonds
propres doivent recevoir les pondérations en fonction des risques
suivantes : 100 % pour les participations dans les titres de créances et 200
% pour les participations dans les instruments de fonds propres de la
catégorie 1A.

100. Participations Croi s®es dans |l es

paragrapheparagr. 79]

Les montants non déduits des instruments de fonds propres de catégorie
1A doivent étre déduits des fonds propres de la catégorie 1A. Les
participations croisées dans les instruments de fonds propres de la
catégorie 1B et des instruments de fonds propres de la catégorie 2 doivent
étre déduits des fonds propres de la catégorie 1B et de la catégorie 2,
respectivement, tout au long de la période de transition

11. Autres participations dans |l es esf onds

institutions financi res et dbéent.i
pas une participation significative [CBCB, paragraphesparagr. 80 a 83]

Les montants non déduits des fonds propres doivent recevoir les
pondérations en fonction des risques suivantes : 100 % pour les
participations dans les titres de créances et 200 % pour les participations
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dans les actions ordinaires, les autres instruments de fonds propres de la
catégorie 1A et les actions privilégiées.

12. Participations significatives danslesf onds propres de

bangues
0

institutions financi rssusnces et{CBCB,dbentit®
paragraphesparagr. 84 a 86).

En ce qui a trait aux participations dans les instruments de fonds propres
de catégorie 1B et des fonds propres de la catégorie 2 : les montants non
déduits des fonds propres doivent recevoir les pondérations en fonction
des risques suivantes : 100 % pour les participations dans les titres de
créances et 200 % pour les participations dans les actions ordinaires, les
autres instruments de fonds propres de la catégorie 1A et les actions
privilégiées.

Déductions liées a un seuil [CBCB, paragraphesparagr. 87 a 89]%*%

a) Voir le paragraphe 88 pour le calcul du seuil du 1% janvier 2013 au 1
janvier 2018.

b) La différence de la déduction liée au seuil entre le calcul final et le
calcul intérimaire (a) ci-dessus) sera assujettie a une pondération en
fonction des risques de 250 %.

c) La portion du montant en (a) a
aux droits de service hypothécaire sera assujetti & une pondération
en fonction des risques de 100 %.

d) La portion du montant en (a) non déduite des instruments de fonds
propres de la catégorie 1A pendant la période transitoire se
rapportant aux participations significatives dans les instruments de
fonds propres de | a cat®gori e

yant tra

1A de bas

financi res et ddéentit ®s dbassurances

périmétre de consolidation (tel que défini aux paragraphes 84-86)
doit étre déduite 50 % des fonds propres de la catégorie 1B et 50 %
des fonds propres de la catégorie 2.
94f). Lé6injection dans |l es fonds propres
b®n®f i ci era dep Troem pé& i jcUaeenZpBBa nd
94(g). Les instruments de fonds propres qui ne sont plus admissibles en qualité de
fonds propres (catégories 1A, 1B et 2) et qui sont admissibles aux dispositions
transitoires de la présente ligne directrice seront progressivement déduits a
compter du 1° janvier 2013*2, En prenant comme base la valeur nominale des

8382 | & montant déduit conformément aux dispositions transitoires (au total) ne doit jamais dépasser le

montant de ce qui doit étre déduit des instruments de fonds propres de la catégorie 1A conformément a
Bale 11l dans un scénario global.

8483 v/oir Annexe 1-1Il (b).
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instruments visés non échus au 1% janvier 2013, le plafond de reconnaissance de
ces instruments sera fixé a 90 % a partir du 1* janvier 2013, et une réduction

annuellede 10% pour | es ann®es subs®quentes sobappli
Période de déclaration Plafond applicable
T12013 90 %
T12014 80 %
T12015 70 %
T12016 60 %
T12017 50 %
T12018 40 %
T12019 30 %
T1 2020 20 %
T12021 10 %
T1-2022 0%

Ce pl afond <paEmentauxdonds prapres de la catégorie 1B et de
la catégorie 2 et fera référence au montant total des éléments de chaque
catégorie non échus, qui ne sont plus admissibles selon les critéres prescrits,
mais qui sont admissibles selon les dispositions transitoires®**2.

Si | 6i nstrument est rachet® ou que sa const
amortie aprés le 1% janvier 2013, la valeur nominale prise en compte dans la
base de calcul ne sera pas réduite. En outre, les instruments ne peuvent étre
inclus dans le calcul soumis a un plafond en particulier que dans la mesure ou ils
sont comptabilisés dans cette catégorie de fonds propres en vertu de la version

pr®c®dente de |l a |ighfe directrice de | 6Autor
Par exemple, si un instrument de fonds propres novateurs de la catégorie 1 est

comptabilisé dans les fonds propres de la catégorie2 B en qual i t® doéi nst
novateur exc®dent air e, l 6instrument en ques
contribuer & la base de la catégorie 2 et il doit contribuer a la base théorique de la

catégorie 1.

884 | & niveau de la base est fixé le 1° janvier 2013 et ne change pas par la suite. [CBCB, QFP, N° 19].

885 gj un instrument est décomptabilisé le ler janvier 2013, il ne sera pas admissible aux dispositions

relatives aux droits acquis et ne sera pas pris en compte dans la base fixée le ler janvier 2013. [CBCB,

QFP, N° 2]
87 - - 86 ) . . . .
— Ao e DEe o Eles BIARIC RS AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS. Ligne directrice sur

les normes relatives & la suffisance du capital de base, publiée avant le 1 janvier 2013.
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Les i nstrument s assortis doébune <clause incit
maniére suivante :

1 Pour un instrument comportant une option de remboursement anticipé et
un saut de rémunération (step up) (ou une autre clause incitative au

remboursement) exercable avant le 1* janvier2013, si | doption no
exerc®e ° |l a date ®*#é6®cls®arnddé nsftfre@meinte sa
anticipation aux nouveaux sdondsproprees dobadmi
de la catégorie 1B ou dans ceux de lacatégorie2, | 6i nstrument cont
dé°tre comptabilis® dans | a camdsposant e
propres.

1 Pour un instrument comportant une option de remboursement anticipé et
un saut de rémunération (ou une autre clause incitative au
remboursement) exercable entre le 12 septembre 2010 et le 1% janvier
2013, S i | 6option nobdest pas exerc®e ° | a
 6instrument ne satisfait pas par antic
d 6 a dsihilitésdans les fonds propres de la catégorie 1B ou dans ceux de
| a cat ®gori e 2, | 6i nstrument ser a ent i
composante correspondante des fonds propres a partir du 1 janvier 2013.

1 Pour un instrument comportant une option de remboursement anticipé et
un saut de rémunération (ou une autre clause incitative au
remboursement) exercable le 1° janvier 2013 ou apres cette date, Si
| 6option nbéest pas exerc®e "~ |l a date doé®
ne satisfait pas par anticipat i on aux nouveaux c¢crit res d
les fonds propres de la catégorie 1B ou dans ceux de la catégorie 2, il sera
entierement décomptabilisé de la composante correspondante des fonds
propres ° partir de | a datee dOo®@hREarcee ef
effective, | 6i nstrument ser a consi d®r ® ¢
satisfait plus a la définition des fonds propres de la catégorie 1B ou de la
catégorie 2 » et sera donc supprimé progressivement a partir du 1* janvier
2013.

c
0

1 Pour un instrument comportant une option de remboursement anticipé et
un saut de rémunération (ou une autre clause incitative au
remboursement) exercable le 12 septembre 2010 ou avant cette date, si
| 6option noéa pas Pt ® exercw®e " l a date
| 6 rument ne satisfait pas par anticipation aux nouveaux criteres
déadmi ssi bi | istp®pred defacatdgaris 1Bfow2n,d | 6i nstr ument
sera considéré comme « un instrument qui ne satisfait plus a la définition
des fonds propres de la catégorie 1B ou de la catégorie 2 » et sera donc
supprimé progressivement a partir du 1* janvier 2013.

88gLa date do6®ch®ance effective est celle du rachat a

ssort |
incitatif de rachat ne comporteraient pas de date do®ch(
prévue, le cas échéant.

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital detbase
Coopératives de services financiers
Chapitre 2

Autorité des marchés financiers Janvier20182017



95. Les instruments de fonds propres qui ne sat.i
dans les fonds propres de la catégorie 1A en seront exclus a compter du 1%
janvier 2013. Toutefois, les instruments répondant aux trois conditions suivantes
seront éliminés progressivement, selon le calendrier décrit au paragraphe 94(qg) :

®mi ssion par une soci ®t ® qui nbest pas co

comptabilisation dans les fonds propres selon les principes comptables
applicables en vigueur au Canada;

1 comptabilisation sans restriction dans les fonds propres de la catégorie 1
conformément aux dispositions de la présente ligne directrice.

96. Seuls les instruments émis avant le 12 septembre 2010 peuvent bénéficier des
mesures transitoires susmentionnées.

Les instruments de fonds propres émis avant le 1* janvier 2013 qui satisfont aux
criteres du dispositif de Bale Il relatifs aux fonds propres réglementaires,
abstraction faite des exigences relatives aux FPUNV**® seront considérés
comme étant des instruments de fonds propres non admissibles et assujettis au
retrait progressif dont il est question dans la présente ligne directrice. [CBCB,
communiqué, janvier 2011].

8 COMITE DE BALE SUR LE CONTROLE BANCAIRE®® BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION
Final elements of the reforms to raise the quality of regulatory capital issued by the Basel Committee,
Annex 1: Minimum requirements to ensure loss absorbency at the point of non-viability, January, 13,
2011.
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Chapitre 3. Risque de crédit i Approche standard

- snéral
Note de | 6Autorit®

A Les chapitres 3 & 8 de la présente ligne directrice portant sur le risque de crédit, le risque
opérationnel et le risque de marché, reprennent essentiellement les dispositions du pilier 1 de
| @card de Béle Il et des nouvelles dispositions du Comité de Béale dans la publication
intitulée Dispositif reglementaireréglementaire mondial visant a renforcer la résilience des
établissements et systemes bancaires, décembre 2010, révisée juin 2011. Ces chapitres

comportent des consignes qui sbébinspirent,
cadres au niveau international et canadien sur les normes de fonds propres dont les
modal it®s doéapplication sdadr es s &iwort étéaapportéd

aux dispositions de ces chapitres afin de tenir compte des spécificités du contexte québécois
et de rendre le régime applicable aux coopératives de services financiers sous juridiction
québécoise et non uniguement aux banques a vocation internationale.

ALéexpression ¢ entit® financi re & est ut
composantes (telles que f ®d®r ateli-guecomneeaéfipies
dans | e champ déapplicatioboaedese¢laopri®sead

des dispositions.

A _Le Comité de Bale a publié, en décembre 2015, le second document de consultation de la
i t ®

r ®vi si on d e ahdérd paur tecrisqie detcrédit™. L 6 Aut or i

développement des ces nouvelles dispositions et les intégrera a la présente ligne directrice
lors de sa prochaine modification.

Prendr e not e gque t out es | es expositions a
pondérées en termes nets des réserves individuelles.

sz 7

3.1 Catégories de coefficients de pondération des risques

Les cat®gories de <coefficient de pond®r
figurant au bilan et aux montants en équivalent-c r ®d i t hors ©bil an
éléments déduits des fonds propres a titre de rajustements réglementaires conformément

aux dispositions du chapitre 2.

9 .
BASEL COMMITEE ON BANKING SUPERVISION. BANK FOR INTERNATIONAL SETTLEMENTS. Revisions to the

Standardised Approach for credit risk i second consultative document, December 2015.
http://www.bis.or 1/d347 .htm
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http://www.bis.org/bcbs/publ/d347.htm

Créances individuelles

3.1.1

Les créances des juridictions, Etats (ou administrations centrales) et des banques
centrales sont pondérées selon le tableau ci-dessous.

Créances des emprunteurs souverains®

Notation® AAA AAA- | A+aA- BBB+a | gg, ,p. | Inférieure | Pasde
BBB- aB- notation
Pondération du risque 0% 20 % 50 % 100 % 150 % 100 %
LOAutorit® peut autoriser une Paoxegpssitiensded n des
entités financiéres sur leur propre juridiction ou leur propre Etat (ou banque centrale) si
elles sont libellées et financées™ en monnaiedevise locale®.
Les entités financiéres exercant des activités au Québec et ayant des expositions
vis-a-vis des emprunteurs souverains répondant aux critéres ci-dessus peuvent utiliser le
méme coefficient de pondération que celui attribué a ces emprunteurs souverains par
| autorit® de contrtle dont ils rel vent
3.1.2 Créances des emprunteurs souverains non notés
Dans |l e cas des c¢cr®ances des emprunteurs souver
attribuée, les entités financiéres peuvent utiliser les notations de crédit établies par des
organi smes de <cr ®dit | 6exporstnatgside msqué OCE) . L &
consensuel |l es ®tablie paArranggreest re@i@ B des digndsi ci pant
directrices pour | es cr®dits | ,publiépwleditaat i on b ®n
Web de PM&eda@siurante:
Notation des OCE Ooul 2 3 4,50u6 7
Pondération du risque 0% 20 % 50 % 100 % 150 %

90 empl oy ®e,

emprunt eu|

Aux termes du Code civil du Québec, la terminologie « emprunteurs souverains»n 6 est pas
mais plutétsignifie « Etats ». Dans_la présente ligne directr i ce, | 6expression ¢
est toutefois conservée a des fins de comparabilité.

% Ces notations sont ®tablies doéapr s | a m®tdedishol ogi e Ut
3.7.2.1 fournit davantage de détails sur les coefficient s de pond®rati on des risques dBE@
|l es m®t hodol ogi es dbéautres organi smes externes doé®valuat

“ Léentit® financi re aura donc ® grachreiedevis¢ locdle s passi fs corr

S Cette pondération inférieure pourra étre étendue aux sdretés et garanties (voir les sous-sections 4.1.3 et
4.15)

“ Cette classification peut °tr ehttpc//evwsoect.ord®, & Arcangemehte si t e Web
sur | es c¢r @itond de laDirectioreEchamgest
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Les créances de la Banque des réglements internationaux, du Fonds monétaire
international, de la Banque centrale européenne et de la Communauté européenne
peuvent étre pondérées a 0 %.

3.1.3 Créances des organismes publics hors administration centrale (OP)

On entend par « organisme public hors administration centrale » les types suivants
déentit ®s

entités appartenant directement et entierement a un gouvernement;

commissionss col ai res, coll ges dbéenseignement g®n®
uni versit®s, htpitaux et programmes de servi
soutien financier re®gul i er débun gouvernement ;

1 municipalités.

Les cr®ances des OPRoeficenttle panséation tles risguesdasituant
a un échelon supérieur a celui appliqué aux créances des emprunteurs souverains :

Notation des N , .
N N BBB+ a N Inférieure Pas de
empruntgurs AAA a AA- A+aA- BBB- BB+ aB- 3 B- notation
souverains
Pondération -
Emprunteurs 0% 20 % 50 % 100 % 150 % 100 %
souverains
Pondération - OP 20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 100 %

Il existe deux exceptions a ce qui précede :

i. Les créances des entités suivantes recoivent le méme coefficient de pondération
des risques que le gouvernement du Canada :

1 administrations provinciales et territoriales et mandataires des administrations
fédérales, provinciales et territoriales dont les dettes constituent, en vertu de
l eurs | ois habilitantes, desabtebl i gations di

ii. Les créances des entités suivantes sont assimilées a des créances des entreprises

1 entit®s qui , de | davis du gouvernement du
sensi ble avec | e secteur priv®. Les entit®
gouvernement du pays hote pour déterminer si un OP est ou non en
concurrence avec le secteur prive.

Le coefficient de pond®r ati on des risqu

es des
financement des services mménme.daorgyeedesORautrep u b |

ics d
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gue des gouvernements provinciaux ou territoriaux du Canada fournissent des garanties

ou doébautres m®cani smes de soutien ° doébautres
muni ci paux et pmémne, e cosfficers delpdndgratioh des risques des OP

ne peut étre utilisé.

Les e
I

Xxigences de fonds propres sdappliquant aux
par 6autorit
3.1.4 Créances des banques multilatérales de développement (BMD)

Les créances des BMD qui répondent aux critéres ci-dessous recoivent un coefficient de
pondération des risques de 0 % :

1 Une excellente ®valuatdior qQquldbamg tmanj me., t®d asets
externes de la BMD doivent étre AAA.

1 Soit | 6 act icomposé en grande @astie des emprunteurs souverains
présentant une évaluation a long terme égale ou supérieure aAA-, soit | 6essent
des fonds per-us par | a BMD r evettamentest f or me

négligeable ou nul.

1 Un fort soutien des actionnaires qui se manifeste par le montant du capital versé; le
montant de capital additionnel que la BMD peut solliciter pour rembourser ses
engagements; et des apports et nouvelles garanties régulieres des actionnaires
souverains.

1 Un niveau adéquat de fonds propres et de trésorerie (une approche au cas par cas
est nécessaire a cet effet).

1 Des exigences réglementaires strictes en matiére de crédit et politiques financiéres

® de contr'le nationale de |l a juri

prudentes comprenant not amment une proc®dur e

limites internes de solvabilité et de concentration des risques (par pays, par secteur
ainsi que par exposition individuelle et catégorie de crédit), la validation des

expositions importantes par | e conseil dodéadmi
calendrierf i xe des rembour sement s, une surveillanc

crédits, un processus de révision de la situation et une évaluation rigoureuse des
risques et des provisions pour pertes sur préts.

Les BMD actuellement admissibles a un coefficient de pondération des risques de 0 %
sont les suivantes :

i Groupe Banque mondiale :

a Banque internationale pour la reconstruction et le développement (BIRD)

1] Société financiére internationale (SFI)

Banque asiatique de développement (BAsD)
Banque africaine de développement (BAD)

Banque européenne pour la reconstruction et le développement (BERD)
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Banque interaméricaine de développement (BID)

Banqgue europ®enne doéinvestissement (BEI)
Fonds europ®en doinvestissement (FEI)
Banque nordique doinvestissement (BNI)
Banque de développement des Caraibes (BDC)

Banque islamique de développement (BID)

= =4 =4 =4 4 4 =2

Banqgue de d®vel oppement du Conseil de | 6Europ

Pour les autres BMD, les risques sont pondérés selon les coefficients suivants :

Notation des N N BBB+ a N Inférieure Pas de
BMD AAA & AA- AraA- BBB- BB+aB- aB- notation
Pondération 20 % 50 % 50 % 100 % 150 % 50 %
du risque

3.1.5 Créances des institutions de dépdt et des banques

Les institutions de dépdt englobent celles qui acceptent des dépdts et accordent des
préts. Ces institutions sont assujetties a la réglementation, fédérale ou provinciale,
notamment les coopératives de services financiers, les sociétés de fiducie, les sociétés
do®pargne, l es banques et | es soci ® ®s coop®r ati

On entend par « banque » toute institution considérée comme une banque dans le pays

0% elle a son si ge et qui est surveill ®e 7 ce t
les autorités monétaires appropriées. En général, les banques exercent des transactions

bancaires et peuvent accepter des dépdts dans le cadre ordinaire de leurs transactions.

Dans le cas des banques constituées dans des pays autres que le Canada, la définition
de « banque » est celle qui est utilisée dans la réglementation sur les normes des fonds
propres de la juridiction héte.

Voici | es coefficients de pond®ration des risque
et aux banques :
Notation des AAA 3 AA- | A+ aA. | BBB+ra | oo .o | Inférieure | Pasde
emprunteurs souverains BBB- aB- notation
Pondération du risque -
Institutions de dépot et 20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 100 %
banques
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Les coefficients de pondération des institutions de dép6t et des banques sont supérieurs
débun cran ° | a notation des emprunteurs souverai
banque a son siége.

Les créances des entités méres des institutions de dépét qui ne sont pas elles-mémes
des institutions financiéres sont assimilées a des créances des entreprises.

316 Cr ®ances des entreprises doéinvestissement

Les cr®ances des entreprises dbéinvestissement pe
des institutions de dépbt et des banques a condition que ces établissements soient
soumis a des dispositifs de surveillance et de réglementation équivalant a ceux prévus par
le Nouvel Accord de Bale (en particulier, les exigences de fonds propres au titre des
risques)®. Dans le cas contraire, ces créances doivent suivre les régles applicables aux

créances des entreprises.
3.1.7 Créances des entreprises

Le tableau ci-dessous présente les coefficients de pondération des créances des
entreprises not ®es, y compris celles sur | es €
pondération standard appliqué aux créances des entreprises non notées est de 100 %.

Une cr®ance dbéentreprise non not ®e ne peut en

pond®r ation plus favorable que <cel ui attribu®
siege®.

Notation N R BBB+ a Inférieure Pas de

des entreprises AAA & AA- AtaA- BB- a BB- notation
Pondération du risque 20 % 50 % 100 % 150 % 100 %
Les entit®s financi res peuvent choisir%ddédappligqg
“ tous |l es risques dbéentreprise. Dans ce <cas, I
coefficient de pondérationde 100%pour tous | es risques dodédentrepr.|

3.1.8 Créances figurant dans les portefeuilles réglementaires de clientéle de
détail

Les créances de clientéle de détail sont pondérées selon un coefficient de 75 %.

95 A a R R -
C 6 edsdire a des normes de fonds propres comparables a celles régissant les banques en vertu-du

Nouvel-Accord de Bale_ll. Le mot ¢ comparables €& signifie impliciter
mobilieres (mais pas nécessairement sa société mere) est soumise a une surveillance et a une
reglementation consolidées en ce qui a trait a ses sociétés affiliées en aval.

96 . o . 0 . . . o
Les termes « siége » et « siege social » utilisés dans le texte de la ligne directrice prennent le méme

sens.
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Pour figurer dans le portefeuille réglementaire de clientele de détail, les créances doivent
satisfaire aux quatre critéres ci-dessous :

1 Destination - | | doit s 0 aiohvis-adld sne bauipwu deierpl usi eur s

ou dbébune petite entreprise.

1 Produit-L6exposition rev°t | 6une des formes sui

renouvelables (dont cartes de crédit et découverts), préts a terme et crédits-bails
aux particuliers (tels que préts a tempéraments, préts et crédits-bails sur véhicules

:

automobil es, pr°ts ®tudiants et ) | 6®ducati or
facilit®s et engagements envers |l es petites e
et actions), cotés ou non, sont expressément exclus de cette catégorie, tandis que
les crédits hypothécaires le sont dans la mesure ou ils peuvent étre traités comme
descréancesadossées ~ de | 6i mmobilier r®sidentiel
1 Granularit¢ -L 6 Aut or i t ® d o letportefedile de alientéle de glétad est
suffisamment diversifié pour diminuer les risques et justifier le coefficient de
pondération de 75 %.
1 Faible valeur individuelle 7 Léexposi ti on gl obali s®e maxi mal
contrepartie ne peut dépasser un seuil de 1,25 million-de-dollars-canadiensM$ CA
en valeur absolue. Le méme seuil est appliqué aux préts accordés a de petites
entreprisesparlebiai s do6éun particulier ou garantis par
Les préts pour construction résidentielle qui satisfont aux critéres ci-dessus sont pondérés
en fonction des risques a 75 %. Les préts pour construction résidentielle qui ne satisfont
pas a ces crittres doi vent °tre trait®s -~ titre de <c¢cr ®an
coefficients de pondération du risque énoncés a la sous-section 3.1.7.
3.1.9 Créances garanties par immobilier résidentiel
Les hypothéques sur des immeubles qui sont ou seront habitéspar | 6 empr unt eur ou |
sont pondérées a 35 %.
Les hypothéques résidentielles suivantes sont admissibles :
1 créances garanties par une hypothéque de premier rang sur des immeubles
r ®si dentiels en copropri ®t ® ou doéplusieurs guatr e |
personnes ou garantis par une ou plusieurs personnes, a condition que ces préts ne
soient pas en souffrance depuis 90 jours ou plus et que le ratio prét-valeur ne
dépasse pas 80 %;
1 hypothéques subsidiaires (de premier rang ou non) sur des immeubles résidentiels
en copropri ® ® ou doéun ” guatre |l ogement s,
personnes ou garanties par une ou plusieurs g

des parties ne détienne une hypothéque de premier rang ou intermédiaire sur ledit
immeuble, que ces préts ne soient pas en souffrance depuis 90 jours ou plus et que
le ratio prét-valeur des préts en agrégat ne dépasse pas 80 %.
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Les participations dans des propriétés hotelieres ou détenues en multipropriété sont
excl ues de | hypath@&jud résideantielte admible ».

On attribue un coefficient de pondération de 75 % aux hypotheques subsidiaires non
assurées qui constitueraient par ailleurs des hypothéques résidentielles, si leur ratio
prét-valeur ne dépassait pas 80 %.

Les préts hypothécaires résidentiels assurés en vertude laL o i nationale sur | 6h
(L.R.C. (1985),c.N-11) ou par des programmes dodéassurance
sont assujettis a un coefficient de pondération des risques de 0 %. Lorsquodune

hypotheque est entierement assurée par un assureur hypothécaire privé qui détient une

garantie de sécurité auprés du gouvernement du Canada (par—exemplep. ex., une

garantie provisoire obtenue auprés du ministre des Finances conformément aux articles
3,4,16et43delalL oi sur |l a protection de | 6&gls@urance hy
2011, ch.15., art. 20)), | e's institutions sont autori s®es °
déatt®nuation du risqueompeanb®l pasant al gapanti e
qui est couverte par la garantie de sécurité du gouvernement du Canada de la méme

mani re que soil sbagissait dbébune exposition col
de | 6exposition doihypothague garantie par un®enteepriseselonu n e

les régles énoncées au chapitre 4.

3.1.9.1 Préts hypothécaires inversés

Un prét hypothécaire inversé permet aux emprunteurs de convertir en liquidités la portion

de leur résidence exempte de dette. Le montant de | davance initiale dan
pr°t hypoth®caire invers® est ®tabli selon | a du
valeur estimative de |l a propri®t® et l es taux

méme la valeur de recouvrement de la propriété.

Les pr°ts hypoth®caires inver s®s sont da&s pr°ts
pas de terme définietquinefatpas | 6obj et de remboursements me.l
doéint®r°t. Au fil du t e mpsipverdé augmeotedgnaaisanded u pr °t
| accumul ation et du report des int®r°ts. En r g
le produit net de la vente de la maison (c.-a-d., aprés déduction des colts de disposition),
|l orsque | 6emprunteur quitte sa r®sidence.

Les fournisseurs de préts hypothécaires inversés sont remboursés du montant de la juste
valeur marchande de la maison (aprés déduction des codts de disposition) au moment de

l a vente ou du montant du pr°t, sel oncaide moindr e
d®f aut ne se produit (p. ex.., S i | 6emprunteur n
assurances, ou doéentretenir sa maison), |l e four

aucun recours si le montant réalisé a la vente de la propriété est inférieur au solde du prét
hypothécaire inversé.
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Toutes les entités financiéres sont tenues de traiter les risques liés aux préts
hypothécaires inversés selon I'approche standard pour le risque de crédit.

Les expositions liées & des préts hypothécaires inversés®% sont admissibles & un
coefficient de pondération des risques de 35 %, sous réserve du respect des conditions
suivantes :

Leratioprét-val eur initia¥% est dbébau plus 40
0

Leratioprét-val eur actuel %st doéoau plus

6
Les coltsde dispositond e | a propri ®t ® grev®e dbob
doéerreur do®valuation né&odde®plassseabae
actuelle.

1 Les criteres des préts hypothécaires résidentiels admissibles définis a la
sous-section 3.1.9delaprésentel i gne directrice sont satisfai

ddoexigence en ce gui concerne | es recour s
doéinsolvabilit®).
En outre, pour qubdun pr °t hypot h®caire inverse
pondération desrisquesde35%, | e souscripteur doit avoir do®fi

hypothécaire et au moment ou le coefficient de pondération est pris en compte, toutes les
directives suivantes :

1 normes de souscription étayées et prudentes, comprenant des méthodes

systtmat i ques dbdestimation de | a dur ®e dbéoccupat
se fonder sur les tables de mortali t ® st andar d)la dépréziatipnpr ®c i at i ¢
fonci re fut ur etérétgngset ftuawx sdéGur | hypoth que i n

détermination des ratios prét-valeur maximaux initiaux appropriés et du prét
maximal pouvant étre octroye;

1 procédures étayées de surveillance continue des ratios prét-valeur, fondées sur
| 6encours des pr°ts et tenant compte des int®
et de la valeur a jour des propriétés;

1 proc®dures ®tay®es de | 6ex®cution de r ®®valua
propriétés, au moins une fois tous les cing ans et de fagon plus fréquente dans le
casdes prétsdontleratioprét-v al eur sbap®roche de 80

1 processus étayé permettant de veiller & ce que les propriétés situées dans les
grands centres urbains ou les prix de revente chutent de plus de 10 % soient
réévaluées en temps opportun;

9897 . ., ~ L, . . L, Lz A
9 | es expositions liées aux préts hypothécaires inversés comprennent toutes les avances plus les intéréts

courus et 50 % des montants non utilisés, apres déduction des provisions individuelles. Les montants
non utilisés des préts hypothécaires inversés ne comprennent pas la croissance future des préts
attribuable a la capitalisation des intéréts. Les montants non utilisés sont traités comme des lignes de
crédit inutilisées et sont assujettis a un facteur de conversion en équivalent-crédit de 50 % (c.-a-d.,
engagements dont | 6®ch®ance initiale est de plus dbéun an
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procédures étayées pour vérifier que les emprunteurs satisfont aux critéres du prét;

m®t hode rigoureuse de simulation de <crise
hypot h®caires invers®s tenant compte de | a

de | a propri ® ® et des taux doéint®r°t esti mat

1 évaluation continue des simul ati ons de crise | 6®gard
hypot h®caires invers®s int®gr®e aux processu
internes du chapitre 9 et de planification

Aux fins du calcul des actifs pondérés en fonction des risques, le ratio prét-valeur actuel
est d®f i ni comme | 6exposition | teBegqueecomme pr °t s
définie dans la note de bas de page N°9897) divisée :

1 lorsque la plus récente valeur estimative de la propriété est supérieure a sa valeur
estimative initiale, par la valeur estimative initiale ou 80 % de la valeur estimative la
plus récente, selon le plus élevé de ces montants;

ou

1 lorsque la plus récente valeur estimative de la propriété est inférieure a sa valeur
estimative initiale, par la plus récente valeur estimative.

Voici les modalités du régime de fonds propres appliqué aux expositions liées a des préts
hypothécaires inversés :

Ratio prét-valeur initial Ratio prét-valeur actuel Ponc:?ésrgbigg des
O 40 et O 6w 35%
> 40 % et O 60 50 %
>60%et @ 75 75 %
>75%et b 85 100 %

>85% Déduction partielle

Plus précisément :

1 Une exposition liée a un prét hypothécaire inversé initialement admissible a un
coefficient de pondération des risques de 35 %, dont le ratio prét-valeur se chiffre
entre 60 % et 75 %, est pondérée selon un coefficient de 75 %.

1 Une exposition liée a un prét hypothécaire inversé dont le ratio prét-valeur initial
était supérieur a 40 % (mais qui par ailleurs aurait été admissible a un coefficient de
pondération des risques de 35 %) est pondérée selon un coefficient de 50 %, a
condition que sonratioprét-v al eur soi t%.déau plus 60

1 Exception faite de celles qui ne sont pas admissibles a un coefficient de 35 % ou 50
% (sans égard au ratio prét-valeur initial), toute exposition liée a un prét
hypothécaire inversé dont le ratio prét-valeur se chiffre entre 60 % et 75 % est

pondérée selon un coefficient de 75 %.
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1 Toute exposition liée a un prét hypothécaire inversé dont le ratio prét-valeur se
chiffre entre 75 % et 85 %;-et ou tout prét hypothécaire inversé non admissible a une
pondération des risques de 35 % ou 50 % (sans égard au ratio prét-valeur initial) et

dontleratioprét-val eur act uel %;estpoddéré selorpun cosfficiBnb
de 100 %.

1 Sileratioprét-val eur actuel doOoune exposition | i ®e ~
supérieura85%, | e montant de | 06e xwleusesttsup&@ieuradont | e r

85 % est déduit des fonds propres. Le montant résiduel est pondéré selon un
coefficient de 100 %.

3.1.10 Titres adossés a des créances hypothécaires

Coefficient de pondération des risques de 0 %

1 Titres adoss®s " des cr®ances hypoth®caires t
LNH garantisparlaSoci ®t ® canadienne doéhypoth ques et
engagements de la SCHL constituant des obligations Iégales du gouvernement du

Canada.

Coefficient de pondération des risques de 35 %

1 Titres adossés a des créances hypothécaires entierement et spécifiqguement
garantis par des préts hypothécaires résidentiels admissibles (voir la sous-section
3.1.9).

Coefficient de pondération des risques de 100 %

1 Sommes ° recevoir d®coulant de | a vente dobéhyp
des titres adossés a des créances hypothécaires LNH.

3.1.11 Titres adossés a des créances hypothécaires avec flux monétaire
transmis directement ) | 6i nvestisseur

Les titres adossés a des créances hypothécaires avec flux monétaire transmis

directement N |l 6i nveshi $aetr digeictdmanendr oit a
hypothéqués, se voient attribuer le coefficient de pondération des risques associés aux
®l ®ments dbéactif hypot h®qu®s si l es conditions ¢

1 Le bl oc déhypoth ques qukaes pypathequesteierement cont i ent
productives au moment ou le titre hypothécaire est créé.

Le cas échéant, les titres doivent absorber leur juste part des pertes, au prorata.

Un fonds commun de cr®ances est ®tabli pour |
préts hypothécaires mis en commun.

1 Les hypotheques sous-jacentes sont confiées a un tiers indépendant qui les détient
au nom des personnes ayant investi dans lesdits titres.

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital de base66
Coopératives de services financiers
Chapitre 3

Autorité des marchés financiers Janvier 20462017



1 Les accords portant sur le fonds commun de créances et le fiduciaire comportent les
obligations suivantes :

i

a

t

Si | 6on confie | es t ©c hes administratives
déhypoth que, |l e fonds commun et | e fiduci
del 6admini strateur ou de | 6agent

Le fonds commun et le fiduciaire doivent fournir des renseignements détaillés

et réguliers sur la structure et le rendement des préts hypothécaires mis en

commun.

Le fonds commun et le fiduciaire doivent étre juridiquement distincts de

Il 6i ni t i &tslkeypothécdiressmisgm commun.

Le fonds commun et le fiduciaire doivent répondre de tout dommage ou perte

aux investisseurs causés par la mauvaise gestion des préts hypothécaires mis
encommunoucel | e de | eur agent dobéhypoth que.

Le fiduciaire doit avoir | es aumemdexer s dr oi
détenteurs des titres.

Lbaccord doi't permettre au fiduciaire de
énoncées en cas de manquement du débiteur hypothécaire.

Le d®tenteur du titre doit avoir une part
sous-jacent, sinon le fonds commun qui émet le titre ne doit avoir que des
éléments de passifliésald ®mi ssi on du titre hypoth®cair

Les flux de trésorerie provenant des hypothéques sous-jacentes doivent
répondre aux exigences du titre a cet égard sans recours indu a un revenu de
réinvestissement.

Le fonds commun ou le fiduciaire peut investir lesdits fonds avant la
distribution aux investisseurs, mais uniquement dans des instruments a court
terme du marché monétaire (sans aucun risque important de
réinvestissement) ou dans de nouveaux préts hypothécaires.

Un coefficient de pondération de 100 % est attribué aux titres adossés a des créances
hypothécaires qui ne satisfont pas aux normes précitées. Les titres adossés a des
créances hypothécaires a coupon zéro et les autres catégories de titres (les dettes
résiduelles prioritaires et de second rang) qui assument plus que leur part des pertes au
prorata se voient automatiquement attribuer un coefficient de pondération des risques de

100 %.

Si certains ®@onhoms soussjacetd sont agsujettis a des coefficients de
pondération différents, le plus élevé des coefficients de pondération associés aux
®l ®ment s dobéactif sbébappliquera aux titres.

Le traitement des titres adossés a des créances hypothécaires émis en tranches se
retrouve au chapitre 6 de la ligne directrice, lequel porte sur les dispositions relatives a la

titrisation.
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3.1.12  Mises en pension et prises en pension

Une mise en pension de titres représente un accord en vertu duquel un cédant accepte de
vendre des titres a un prix déterminé et de les racheter a une date déterminée a un prix
déterminé. Vu que la transaction est assimilée a une mesure de financement au plan
comptable, les titres demeurent inscrits au bilan. Compte tenu du fait que ces titres sont
temporairement attribu®s ° une autre partie, | es
risques associés a cette exposition doivent correspondre au plus élevé des montants des
®l ®ments dobéactif pond®r ®s en foncdaquiesuit: des r i sque

1 le coefficient de pondération du risque du titre;
ou

1 le coefficient de pondération de la contrepartie a la transaction, en tenant compte,
s6il y a lieu, des s3%ret®s admissibles (voir

Une prise en pensionmiese¢ ¢mr pgeoemsiramret déuppose
revente ult®rieure doun titre. Les prises en pen
gui traduit la réalité économique de la transaction. Le risque doit donc étre mesuré comme

un risque de contrepartie. Sil| 6 ® ®ment doéactif temporairement
r®pond © la d®finition de s%ret® admissible au s
fonction des risques pourra étre réduite en conséquence.

3.1.13  Préts de titres
Au cour s dobaennles erntitésafinasciees peuvent agir a titre de mandant, en
prétant de leurs propres titres, ou de mandataire, en prétant des titres pour le compte de

clients.

Lorsqubune entit® financi re pr°te de sles propre
plus élevé :

1 du risque de contrepartie lié au titre prété;

ou

1 du risque de contrepartie que repr®sente | 6em
redui t S i | 6entit® financi re d®tient une s
Lor sgubdumenent irte® afcicorde des pr°ts de titres
et recoit une garantie explicite que les titres seront recouvrés, le mandataire est le
contrepartiste de | 6entit® financi re.

Lorsqubéune entit® financi r erdegasprétadetittespour t i tr e de

l e compte ddébun client et garantit que |l es titres

remboursera au client la valeur marchande, le risque de crédit est fondé sur le risque de

contrepartie que r dgstit®sea quesdon.Cé resque peut &ire réduit

S i | 6entit® financi re d®tient une s¥%ret® admi s s
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3.1.14  Créances garanties par immobilier commercial
Les hypotheques commerciales sont pondérées selon un coefficient de 100 %.
3.1.15  Préts en souffrance

La partie non couverte dobéun pr °t (autre qubun
depuis plus de 90 jours, nette des provisions individuelles (dont les radiations partielles),
est pondérée comme suit :

1 coefficient de 150 % lorsque les provisions individuelles sont inférieures a 20 % de
| 6encours du pr °t;

1 coefficient de 100 % lorsque les provisions individuelles sont supérieures a 20 % et
inférieuresa1l00%de | 6encours du pr °t

Les slretés et garanties admissibles®™® 2 pour d®t erminer |l a partie cou
souffrance sont les mémes que celles utilisées pour la réduction des risques de crédit

(voir le chapitre 4). Aux fins de détermination du coefficient de pondération applicable, les

préts en souffrance alacli ent | e de d®tail doi vent °tre e
portefeuilles régleme nt ai r es de client | e de d®t ai l pour

granularité dont il est question a la sous-section 3.1.8.

Les préts hypothécaires au logement échus depuis plus de 90 jours recoivent un
coefficient de pondération de 100 %, hors provisions individuelles.

3.1.16  Créances arisque élevé

Un coefficient de pondération minimal de 150 % est appliqué aux créances suivantes :

1 créances des emprunteurs souverains, organismes publics, banques et entreprises
déinvesti ssement not®s en dessous de B
créances des entreprises ayant une notation inférieure a BB-;

préts en souffrance tels que définis a la sous-section 3.1.15;

l es tranches de titrisati prise eatred8BHdtBRrs dobéune
pondérées a 350 %, +—e-+-commedndiqué au paragraphe 567 de la sous-section
6.4.3.

99 . . . . L ) I
% Dans le contexte de la présente ligne directrice, les termes « slretés » et « garanties » sont utilisés au

sens générique. Toutefois, selon les dispositions du Code civil du Québec, le terme « garantie » peut

également englober la notion de caution ou de cautionnement. En ce qui concerne le terme sireté, il est

utilisépeurutilisé pour traduire le terme « collateral ». Les dispositions du Code civil quant a elles,
pr®sentent |l es s¥%ret®s comme ®tant soit | 6hypoth que sur
le cadre du présent document, les termes « garanties » et « slretés » sont conservés a des fins de

comparabilité.
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3.1.17 Placements en actions dans desfondsd 6 i hvesti ssement

Remarque

Les paragraphes gui suivent sont extraits du document intitulé Capital requirements f o r b
eguity investements in funds i final standard, publié par le Comité de Béale en décembre 2013.

L6OAuUtori t® adap t8Gi)al8@&wii) deaerdacgmeat.d dneirmérotation du Comité de
Bale a été maintenue.

80(i). Les placements en actions dans des fonds gui sont détenus dans le portefeuille

bancaire doivent étre traités selon une ou plusieurs des trois approches
suivantes, gui varient selon la sensibilité au risque et le niveau de prudence : I&

approche de transparence », | 6 ¢ a pfpndée suhlemandat»,etl 6 ¢ _appr oche

de repli ».

i L&pproche de transparence

80(i). L 6 ap prde drémsparence oblige | 6 ¢ e nat gorid®er Ikes expositions
sous-f acentes dobéun fonds en f on étditiele-ménete s r i
directement expos®eapplilbopbsegranylaire et lla” plusd e [
sensible au risque. Cette approche doit impérativement étre suivie lorsque :

a) | 6c endisp®seée doéinformations suffisantes

expositions sous-jacentes du fonds; et
b) ces informations sont vérifiées par un tiers indépendant.

80(iii)). Pour que la conditiona)ci-d e s sus Ssoij t rempl i e, |l 6i nf or mat

doit étre au moins aussif r ®guent e gué O6lcd egettsa grafllarité de
doit étre suffisante pour permettre de calculer les pondérations en fonction du
risque corresgondantesgg. Pour gue la condition b) ci-dessus soit remplie, les

expositions sous-jacentes doivent étre veérifi€ées par un tiers indépendant, comme
le dépositaire ou le gardien de valeurs, ou, |l orsqgubdil v a | ieu

80(iv). L6 a p p r dedrdmsparence impose al 6 ¢ e det pondé®er én fonction des
risques toutes les expositions sous-jacentes du fonds comme si elle les détenait
directement elle-méme. Cela comprend, par exemple, toute exposition
sous-jacente découlant des activités du fonds portant sur des dérivés (pour les

situations o% -l dceexmtoes i ftdiotn Isalsj et doéune
des risgues en application du pilier 1
(RCQ) associ ®e. Au |l ieu de d®&f idnei rl 6uRwea |

crédit (AEC) associée aux expositions du fonds a des dérivés en application des

paragraphes 97 4 104 de | édnkxe 3-1, 16 entitée »ndoi t mul tiplier | 6exp

99 . _ R
Aucun audit reguig.erne noest
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RCC par un facteur de 1,5 avant dédegspl i quer

risques associée a la contrepartie’®™. Voir | 6exemple de calcul d
en fonction des risques selon 16 a p p rdbe hter anspar e n3eVe - | 6 AnnexEe
80(v). Les entités financieresp e u v e n t sbappuyer sur |l es calcul s

les pondérations en fonction des risques associées a leurs placements en
actions dans des fonds (autrement dit, les pondérations en fonction des risques
sous-jacents des expositions des fonds) si elles ne disposent pas de données ou
doi nf or mat i oposr effeduBrgelles-m@&es ces calculs. Dans ces

cas-la, la pondération en fonction des risques applicable est 1,2 fois supérieure a
celle qui sbéappl i® wértaidti reictlednexnpo it iecmmue p:

(i) L o6apprfondéesurle mandat

80(vi). La deuxieme approche, | 6 a formé€elswe le mandat, propose une méthode

de calcul des fonds propres réglementaires qui peut étre utilisée lorsque les
conditions dbéapb dedranbparenne ne snt pas rencontrées.

80(vi). L 6 ap prfondée esur le mandat permet aux entités financieres d 6ut i | i ser
| 6i nf ormation contenue dans l e mandat doéun
nationale régissant de tels fonds d6 i n v e s t 1*>sPewr veilen & ce que tous
les risques sous-jacents (y compris le RCC) soient pris en compte et a ce que

| 6 ap p forwéelswe le mandat ne se traduise pas par des exigences de fonds
propres inférieures a celles a laguelle aboutirait | 6 a p p dedrankparence, les

actifs pondérés en fonction des risques, pour les expositions du fonds, se
calculent en totalisant les trois éléments suivants :

a Les expositions au bilan (c.-a-d. les actifs du fonds) sont pondérées en

fonction des risques en prenant pour hypothése gque les portefeuilles
sous-jacents sont entierement placés dans toute la mesure permise par le
mandat du fonds dans les actifs assortis des exigences de fonds propres

l es plus ®l ev®es, pui s, dans dbéautres act
propres moindres, et ainsi de suite. Si plus dbédune pond®r ati
des risques peut sbappliquer ) une expos

maximale applicable doit étre utilisée'®,

100

L6¢c entit® e nbdest pas tenue dbéappliqguer |l e facteur de
fonds propres pour |l 6ajust ement de | 6®valuation de c¢cr ®di
Cela comprend : (i) les transactions faisant intervenir une contrepartie centrale et (ii) les opérations de
financement par titres (OFT) " _moins gue | dautorit®, do
des pertes d®coulant d6OFT pour | 6AEC de | 6¢ entit® e
Y1 par exemple toute exposition faisant | 6obj et déune pon
|l 6approche standard sera pond®r®e ~ 24 % (1,2 I 20 %) si
%2 ) sinformation ut i | i soementlimittedu mandat du fonds du @ R téglgmangation t r i
nationale r®gissant des fonds comparables. El |l e peut au:
sur le fonds.
108 Par exemple, pour des placements en obligations de sociétés sans restriction selon la notation, une
ndération en fonction ri 150 % doit s'appli r.

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital de base71
Coopératives de services financiers
Chapitre 3

Autorité des marchés financiers Janvier 20462017



b) Lorsque le risque sous-f ac e nt ddbune exposition ° un d

hor s bil an 6fuaniet plohadbBireatt i dn en f oncti on
application du pilier |, le montant notionnel de la position sur le dérivé ou de

| 6exposition ~ | " actif hors bilan est po

104

conséguence ",
C) Le RCC associé aux expositions du fonds a des dérivés se calcule suivant

I 6approche st an dcantrebartie décriteiasxgoaragraphes
128 4 187 de 16 A n n 8-l gui integre un colit de remplacement et une

composante de majoration.

Voir | 6 e x elaulpdeseactif$ gponde€rés en fonction des risques selon
| appfroct®e sur |l e nBBAMhdat ) | 6Annexe

(iii) L 6apprdeceple

80(viii). Lorsque nild a r de tramsparence ni celle fondée sur le mandat ne peuvent
étre employées, les entités financieres s ont t enues| Gadmmpoed ¢ el e r
repli. Celle-ci consiste a appliguer une pondération en fonction des risques de 1
250 % aux placements en actions dans lefondsdeld6 ¢ ent i t ® ¢

(iv)_ Traitement des fonds qui i ndeesti ssent dans doé

80(ix). Lor sqgue | dtienteamptaceinedt dans un fonds (p. ex., le Fonds A) gui
détient lui-méme un placement dans un autre fonds (p. ex. le Fonds B), dont| 6
entité » a déterminé, en suivant| 6 a p p dedransparenceoul 6 a p p foméeh e
sur le mandat, la pondération en fonction des risques appliguée au placement du
premier fonds (c.-a-d., le placement du Fonds A dans le Fonds B) peut étre

d®t er mi n®e au mo vy e napgtoehesl déanitaseci-delssus. Pdur o i s
toutes les couches suivantes (p. ex., les placements du Fonds B dans le Fonds
C, et ainsi de suite), les pondérations en fonction des risques appliquées a un

placement dans un autre fonds (le Fonds C) peuvent étre déterminées en suivant
| 6 ap p de tcahsparence, a condition que |approche de transparence ait
également été utilisée pour déterminer la pondération en fonction des risques
pour le placement dans le fonds situé a la couche précédente (le Fonds B). Sice

nbest pasoalpepdmacshepl i doit sbdéappliquer
(v) Utilisation pgprotheel |l e dbéune

80(x). L 6 ¢ e pdutirdca®rir & une combinaison des trois approches pour déterminer
les exigences de fonds propres pour un placement en actions dans un fonds
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donné, sous réserve gue les conditions décrites aux paragraphes 80(i) a 80(xii
soient remplies.

(vi) Exclusion des approches de transparence, fondée sur le mandat et de repli
80(xi). Les actions détenues dans des entités que leurs obligations en matiére

dbendett ement rendent adnenfosciiob des 8squés une pon
®gale = z®ro peuvent °tieé agpyaddiaszeete | dappl i

de | 6 ap p fondéehser le mandat et de | 6 a p p deoreph 6/ compris les
entités publigues pour lesquelles une pondération en fonction des risques égale
a_zéro peut étre appliguée), s o U s r ®serve de ldowraépder obat i on
contrble nationale. Si une autorité de contrble nationale décrete une telle
exclusion, celle-ci est valable pourtouteslesent i t ®s f i nanci .res quboe

S
exclure des exigences de fonds propres les placements en actions effectués
dans le cadre de programmes prévus par la loi gui fournissent des subventions

importantes ou du financement pour| 6 ¢ e @t impligu@nt une certaine forme
de contrt!'l e de | a part de |l 6 £t at et des re

actions. Des exemples de ces restrictions sont les limitations touchant Ia taille ou
|l es tvpes d 6 e resquekep I & € e & IindeRlih @S pburcentages

admi ssi bl es de participation, | a situ
pertinents | imitant |l e risquledbpoe¢.@hesit i ®
placements en actions effectués dans le cadre de tels programmes prévus par la

loi ne peuvent excéder 10 % du total des fonds propres réglementaires de | 6 ¢
entité ».

(vii) Ajustement du levier
80(xiii). Le levier se définit comme le ratio du total des actifs sur le total des fonds

ropres. L 6 a rfondée sur le mandat tient compte du levier, en utilisant le

levier financier maximal permis par le mandat du fonds ou la réglementation
nationale régissant le fonds. Avecappr obation de | 6Autorit®, u

conservatrice pourrait étre appliguée comme ratio de levier.

N

ation
| e de

80(xiv). Po ur d®t er mi ner | 6exigence de fonds propre:

actions dans un fonds, | 6 ¢ e ddit agpl®ueréun ajustement du levier a la
pondération moyenne en fonction des risques du fonds, de la maniére décrite au
paragraphe 80(xv), avec un plafonnement a 1 250 %.

80(xv). Aprés avoir calculé le total des actifs pondérés en fonction des risques du fonds
selonl 6 a p p dedrangparenceoul 6 a p p formée suE le mandat, les entités

financiéres doivent calculer la pondération moyenne en fonction des risques du
fonds en divisant le total des actifs pondérés en fonction des risques par le total
des actifs du fonds. En utilisant la pondération moyenne en fonction des risques
du fonds (PR moy fds) et en tenant compte du levier du fonds (Lv), les actifs
pondérés en fonction des risques (APR) du placement en actions dans un fonds
d 6 uenté financiere peuvent se représenter comme suit :
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APRcement= PRuoyerX LVX Placement en actio

80(xvi). L6effet des ajustements du | evijamentdd®pend du
portefeuille (c.-a-d. la pondération moyenne en fonction des risques), obtenu en
appliguant | 6apésentedarssleprésanhathapitredo u | 6 appr oche

fondée sur les notations internes pour le risque de crédit. La formule peut des lors
sO®crire comme sSsui-t :

APR cemen= APR.,.4s X Pourcentage d'actic

80(xvi).Voir | 6exemple de calcul de3M.6ajustement de

3.1.18  Autres actifs
Coefficient de pondération des risques de 0 %

1 Esp ces et l ingots dbéor gard®s dans | es coff
répartie en fonction du passif-lingots

i Gains non réalisés et créances courues sur les transactions hors bilan liées aux
taux de change etauxt au x d 6 i n is®nt &t& insdrits hoss filand

1 Tout montant déduit des fonds propres suivant les consignes énoncées au chapitre
2 de la présente ligne directrice

Coefficient de pondération des risques de 20 %
1 Chéques et autres effets en transit

Coefficient de pondération des risques de 100 %

1 Participations non significatives dans l es f
institutions financi res et déentit ®s dbéass
approche standard visant le risque de crédit et quin 6 o n tété gédustes des fonds
propres

Locaux, usines, équipement et autres immobilisations

Biens fonciers et autres placements (y compris les participations non consolidées
dans dbdautres soci ®t ®s)

1 Charges pay®es doav antefenciersebservicesxpabtice|l e, i mp!?
1 Frais reportés, par exemple, frais de référence hypothécaire

1 Tous |l es autres ®I ®ments dbdactifs
Coefficient de pondération des risques de 250 %

1 Les diverses formes de déductions liées au seuil décrites au chapitre 2, qui sont
inférieures aux seuils applicables
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Coefficient de pondération des risques de 1 250 %

1 Divers éléments décrits au chapitre 2 (Eléments assujettis & une pondération des
risques de 1 250 %)

3.2 Cat ®gories dbéinstruments hors bil an
Les définitions figurantdanslaprése nt e secti on sbéappliquent aux en:
Léexpression ¢ instrument hors bilan €& utilis®e
des garanti es, des engagement s, des d®ri v®s et
montant total du principal notionnel peut ne pas étre comptabilisé au bilan. Ces
instruments sont assujettis ° une exigence de

comptabilisés au bilan a la valeur du marché.

Les entités financiéres doivent assurer un suivi étroit des transactions sur titres, produits
de base et devises qui ont ®chou®, d s |l e premi
propres appliquée a ces transactions doit étrecal cul ®e conf or m&Mment ° | & AT

En ce qui concerne les transactions sur titres, produits de base et devises qui ont échoué

et qui ne sont pas r ®gl ®es au moyen dbdébun syst n
prestation ou ° un paiement, | es entit®s financi
de fonds pr opr es conf or m&®B8lelcetmontant erd éyuivalent-crédit des

opérations de financement par titres (OFT)****% et des dérivés de gré a gré qui exposent

une entité financiére au risque de contrepartie**12 doit étre calculé conformément aux

di spositions ®n&lnlc®eCGet't ¢ o6AmMMexe sdapplique 7~ to
gré détenus dans le portefeuille bancaire et dans le portefeuille de négociation.

3.2.1 Substituts directs de crédit
Les substituts directs de crédit comprennent les garanties et les instruments équivalents

gui garantissent des créances financiéres. Avec un substitut direct de crédit, le risque de
perte pour | d6entit® financi re d®pend directemer

0105 ) o5 opérations de financement par titres (OFT) sont des transactions prenant notamment la forme de

mises en pension, de prises en pension, de préts et emprunts de titres, et de préts sur marge, pour
lesquels la valeur de la transaction dépend de la valeur marchande et ou les transactions sont souvent
assujetties a des accords sur marge.

101106

Le risque de contrepartie (RERCC) r epr ®sente | e risque que | a contrepar
d®f aut avant I e r gl ement final des fl ux de tr®soreri
économique si les transactions ou le portefeuille des transactions renfermant la contrepartie
comportaient une valeur ®conomiqgue positive " |l a date d
entreprise au risque de cr®dit par | e stunlatéradeetdjgeun empr unt
seule I 6institution pr°teuse est confront®e au risque d
exposition bilatérale aux pertes: la valeur marchande de la transaction peut étre positive ou négative
pour | 6une o partié dedauransaetionc La naleur enarchande est incertaine et peut fluctuer

dans le temps, selon le mouvement des facteurs sous-jacents du marché.
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Exemples de substituts directs de crédit :

1 Les garanties accordées au nom de clients pour des obligations financiéres desdits
clients, au cas ou il y aurait manquement; par exemple, des garanties de :
paiement de dettes existantes relatives a des services;
pai ement relatif " wun contrat dobéachat;
paiements de baux, de préts ou de préts hypothécaires;
paiement de chéques non certifiés;
versement de taxe (de vente) ~° |1 06£tat;
pai ement de dettes existantes relatives ° |

paiement d'une prestation de retraite non capitalisée;

[ e B e B e R S e S e Y

assur ance ndfinantidres.gat i o

1 Les garanties bancaires a premiere demande ou autres obligations irrévocables et
équivalentes servant de garanties financiéres, comme les lettres de crédit soutenant
| 6®mi ssion dbéeffets de commerce.

1 Les participations a risque dans des acceptations bancaires et des lettres de crédit
financiéres. Les participations a risque constituent des garanties de la part des
entités financiéres participantes en vertu desquelles, si le client concerné ne
respecte pas ses obligations, elles indemnisero n t | 6entit® financi re
montant total d'intérét et de principal qui leur est attribuable.

1 les pr°ts de titres, l orsque | 6entit® financi
tout manquement a recouvrer les titres prétés.

1 Les dérivés de crédit dans |l e portefeuille bancaire | or :
une protection de crédit.

3.2.2 Engagements de garantie liés a des transactions

Les engagements de garantie liés a des transactions concernent les activités
commerciales coutaepastiddunkborcoque | e risque d
financi re d®cl arante d®pend de |l a vraisemblanc
la solvabilité de la contrepartie. Essentiellement, les engagements de garantie liés a des

transactions sont des garanties qui soutiennent des contrats ou engagements non
financiers ou commerciaux dbéex®cution particuli

g®n®r ales de clients. Les garanties |i®es " | 6ex

|l i ®s ° | 6oakk®gationsdfinanci res.

Les garanties |i®es °~ | 6ex®cution et | es garant.i

1 |l es garanti es d o6 ega@mtiastet lesnndemiitéss Lescgarartias e
déex®cution ° premi re demande garaatgser®s ent ent

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital de base76
Coopératives de services financiers
Chapitre 3

Autorité des marchés financiers Janvier 20462017



| 6ex®cuti on de contrats ou déentreprises n
notamment les accords garantissant :

u | 6ex®cuti on des obl i gati otagantscedb rdesr act uel |
fournisseurs;

U lescontratsdemain-d 67T uvre et de mat ®r i aux;

U la livraison de marchandise, les soumissions et les cautionnements de
soumission;

a |l es garanties de remboursement de cautions
en cas dbéinex®cution.

1 | es cautions de d®douanement et | es cauti on
inscrits pour ces instruments doivent correspondre a la responsabilité maximale de
| 6entit® financi re d®cl arante.

3.2.3 Engagements liés a des transactions commerciales

Ceux-ci comprennent des engagements a court terme a dénouement automatique liés a
des transactions commerciales comme les lettres de crédit commerciales et les lettres de

cr®dit document aires ®mises par | édentit® financ
guestion.
Les |l ettres de cr®dit ®mises au nlatmesdééréadihe contr e

dont la contrepartie est bénéficiaire (« lettres adossées ») doivent étre déclarées a titre de
lettres de crédit documentaires.

Les lettres de cr®dit notifi®es par | 6entit® fir
de remboursement ne doivent pas étre assimilées a un élément d'actif a risque.

3.2.4 Engagements de mise et de prise en pension

Une mise en pension est wune transaction par | agqg
®l ®ment déactif sO6accomp agéea vedubduquel le negdewy e me n t S i
rach tera | 6® ®ment dbéactif de | dacheteur initi.i
d®t er mi n®e. Une prise en pension consiste en | €

doéactif avec engagementacsh entud ura nrRe we med/roay alnG ® lg&ime
vendeur initial a un prix prédéterminé aprés une période déterminée. Si ces transactions

ne figurent pas au bilan, elles doivent étre déclarées parmi les engagements hors bilan et

assorties d'un facteur de conversion de 100 %.

325 Achats ° terme d&®1 ®ments d' actif
020 e comprend pas une transaction au comptant dont l e c
| 6int®rieur de | a p®riode normale de r gl ement.
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I'l sbédagit dbébun engagement dbéacheter un pr°t, un
future déterminée, habituellement selon des modalités prédéterminées.

3.2.6  Dépodts terme contre terme

Il s'agit d'un accord entre deux parties en vertu duquel I'une paie et l'autre recoit un taux

d'intérét convenu sur un dépoét qui doit étre placé par une partie aupres de l'autre a une

date ultérieure prédéterminée. Ces dépdts se distinguent des contrats a terme de taux
déint®r°t en ce que, dans | e cas des d®plts tern
fait.

3.2.7 Actions et titres partiellement libérés

Il s'agit de transactions ou seule une partie du prix d'émission ou de la valeur nominale
d'un titre acheté a été souscrite et ou I'émetteur peut réclamer le solde (ou un autre
versement) soit & une date prédéterminée au moment de I'émission, soit a une date
ultérieure non précisée.

3.2.8 Facilités d'émission d'effets et facilités renouvelables a prise ferme

1 sbagit dbébententes selon | esquelles un emprunt
pour des ®ch®ances variant entre trois et si X
pendant une l ongue p®ri ode, sSsouvent ndieat moyen

soumissionnaire. Si a un moment quelconque, les effets ne sont pas vendus par le

soumissionnaire a un prix acceptable, un souscripteur a forfait (ou un groupe de
souscripteurs a forfait) les achéte a un prix prescrit.

3.2.9 Opérations a terme sur taux d'intérét

Il s'agit d'accords entre deux parties en vertu desquels, a une date ultérieure
prédéterminée, il y aura reglement en espéces de la différence entre le taux d'intérét
contractuel et le taux courant du marché sur un montant de principal théorique
prédéterminé pour une période prédéterminée.

3.2.10 Contrats de swap de taux d'intérét

Dans un contrat de swap de taux d'intérét, deux parties s'engagent par contrat a échanger
leurs paiements d'intérét sur le méme montant d'endettement théorique. Dans la plupart

des cas, |l es deux parties sb6®changent des pai el
paiements ° taux doint®r°t wvariable. |1 peut tou
variable contre dbébautres faiements ~ taux dointod
3.2.11 Options sur taux d'intérét et sur devises

Une option est un accord entre deux parties en vertu duquel le vendeur de l'option

accorde a l'acheteur, contre compensation (prime ou frais), le droit, mais non l'obligation,

de lui acheter ou de lui vendre ultérieurement, soit a une date déterminée, soit pendant

une période déterminée, un instrument financier ou une marchandise a un prix convenu

au moment de | "accord sur | " opti on. Débautres f

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital de base78
Coopératives de services financiers
Chapitre 3

Autorité des marchés financiers Janvier 20462017



comprennentlesaccords de pl af onnement de taux déi,nt ®r °t e

plancher et plafond.

Les options sur | es op®rations de change
a des exigences guotidiennes de constitution de fonds.

3.2.12 Contrats financiers a terme sur devises

Le contrat financier a terme sur devises est un accord entre une entité financiere et une
contrepartie en vertu duquel |l 6enti t® fi
acheter un montant fixe de devises a un taux de change fixe pour livraison et réglement a
une date déterminée ultérieurement ou a l'intérieur d'une période d'options fixe.

3.2.13 Swaps de devises

Un contrat de swap de devises est une transaction en vertu de laquelle deux parties

peuvent

nanci r e

sO®changewt sedesetdel es flux doéint ®r °t connexes p
swaps de devises sont utilis®s pour ®changer des

monnaiesdevises différentes.
3.2.14 Swaps simultanés de taux et de devises

Les contrats de swap de t aux dOoi nt @Gmefnbiesddwasasscombirentxles
caract®ristiques des swaps de devises et

3.2.15 Opérations aterme sur taux d'intérét et sur devises

Une opération a terme est une obligation contractuelle uniformisée de livrer une quantité
déterminée d'une marchandise (instrument financier, mennaiedevise étrangere, etc.) ou
d'en prendre livraison & une date ultérieure déterminée a un prix déterminé établi sur un
marché central réglementé.

3.2.16 Contrats sur les métaux précieux et contrats financiers sur les produits de
base

Les contrats sur les métaux précieux et les contrats financiers sur les produits de base
peuvent prendre la forme de contrats au comptant, de contrats a effet différé, de contrats
" terme et de contrats 7 option. Les m®t
platine. Les produits de base sont des biens en vrac comme les grains, les métaux et les
aliments échangés dans une bourse de marchandises ou sur le marché au comptant. Aux
fins des fonds propres, |l es contrats sur

3.2.17 Bons de souscription

Les bons de souscription comprennent les options ou contrats de livraison en espéces
dont |l a valeur est d®termi n®e par | es f
o u d éennagedevise étrangére sous-jacents. Lorsque les bons de souscription autres
qu es fonds propres ou | 6o p Gousdiptianexpasent
I 6 it® financi re “ un risque -drédit doibéire

I
nt
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d®t ermin® au moyen de | é6®valuation du r
change.

3.3 Facteurs de conversion en équivalent-crédit

La valeur nominale (montant du principal
pas toujours | e risque de cr®dit propre

faut multiplier le montant notionnel de l'instrument par un facteur de conversion du crédit
afin d'obtenir un montant d'équivalent-crédit****%, Le montant d'équivalent-crédit est
considéré comme un élément figurant au bilan et le degré de risque pondéré applicable a
la contrepartie ou, s'il y lieu, au garant ou a la garantie constituée sur un bien qui lui est
attribué. Voici les facteurs de conversion en équivalent-crédit (FCEC) :

Facteur de conversion de 100 %

sque co

noti oni
| 6i ns

1 Substituts directs de cr®di't (garanties g®nor

type garantie, y compris les garanties bancaires a premiere demande liées a des
préts ou a des titres ou soutenant ceux-ci).

1 Acquisitions de participations a risque dans des acceptations et les participations
bancaires a des substituts directs de crédit (par—exemplep. ex., les garanties
bancaires & premiere demande).

Les engagements de mise et de prise en pension.

Accords a terme (obligations contractuelles) d'acheter des éléments d'actif, y
compris les facilités de financement avec certitude d'appel de fonds.

1 Optionsde vente souscrite s s ur des ®| ®ment s dobéactif d®t ern
caract®ristiques dout® am®lioration du cr®di't

Facteur de conversion de 50 %

1 Engagements de garantie liés a des transactions (par—exemplep. ex., les
cautionnements de soumissi on, | -gasantigsaetr anti es ¢
les garanties bancaires a premiere demande liées a des transactions particuliéres).

1 Engagements assortis d'une échéance initiale supérieure a un an, y compris les
engagements de souscription et les marges de crédit commerciales.

1 les facilit®s do®mi ssion doeffets, | es facilit

accords semblables.

103, . . N 2 Z - z . Lo
108 \/oir la section 3.4, « Contrats a terme (de gré a gré), swaps, options achetées et instruments dérivés
similaires ».
104109

Les options de vente souscrites (| exprangasen tduwedu
marché pour des meonnaiesdevises ou des instruments financiers ne comportant aucun risque de crédit
ou risque relatif aux actions sont exclues du cadre.
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Facteur de conversion de 20 %

1 Engagements a court terme & dénouement automatique liés a des transactions
commerciales, y compris les lettres de crédit commerciales et les lettres de crédit
documentaires (un FCEC de 20 % est appliqué tant a la partie émettrice qu'a celle
qui confirme la transaction).

1 Engagements comportant une échéance initiale d'un an ou moins.
Facteur de conversion de 0 %
1 Engagements révocables sans condition a tout moment sans préavis.

3.4 Contrats a terme (de gré a gré), swaps, options achetées et instruments
dérivés similaires

Les contrats a terme (de gré a gré), les swaps, les options achetées et les instruments
dérivés similaires requiérent un traitement spécial puisque les entités financieres sont
exposées au risque de crédit, non pour la totalité de leur valeur nominale, mais seulement
pour le colt potentiel de remplacement du flux de trésorerie (sur les contrats affichant un
gain) en cas de manquement de la contrepartie. Les montants en équivalent-crédit sont
calculés au moyen de la méthode d'évaluation du risque courant et se voient appliquer le
coefficient de pondération approprié a la contrepartie. Comme alternative a la méthode de

cal cul de | 6exposition actuell ement appliqgqu®e,
montant en équivalent-crédit au moyen de la méthode des modeles internes, sous

réserve de lbautori sation ®crite de | 6Autorit®. Les
retrouvent -I. | 6Annexe 3

La majoration servant au calcul du montant en équivalent-crédit dépend de I'échéance du

contrat et de la volatilité des taux et des prix qui sous-tendent ce type d'instrument. Les

i nstruments n®goci ®s en bourse peuvent °tre exc
dépdbts de garantie quotidiens. Les options de gré a gré doivent étre incluses avec les

mémes facteurs de conversion que les autres instruments.

Les entités financiéres doivent assurer un suivi étroit des transactions sur titres, produits

de base et devises qui ont ®chou®, d s |l e premi
propres appliquée a ces transactions doit étre calculée conformémental 6 A n 8- kne

ce qui concerne les transactions sur titres, produits de base et devises qui ont échoué et

qgui ne sont pas r ®gl ®es au moyen dbébun syst me
prestation ou a un paiement, les entités financiéres doivent également cal cul er | dexi ¢
defondspr opres confor m&ment ~ | dAnnexe

3.4.1 Contrats sur taux doéint®r °t

Comprennent :
1 les swaps de t aux d ébnndie@erise sur une seul e
1 les swaps de base;
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1 les contrats de taux a terme et les produits ayant des caractéristiques semblables;
1 |l es contrats ° terme sur taux doéint®r °t;

1 |l es options sur taux doéint®r°t achet ®es.
3.4.2  Contrats sur taux de change
Comprennent :

l es cont r*a%s sur 1 dor
les swaps de devises;

les swaps simultanés de taux et de devises;
les contrats de change a terme sec;

les contrats a terme sur devises;

= =4 =4 =4 4 4

les options sur devises achetées.
3.4.3 Contrats sur actions
Comprennent :

les contrats a terme;

les contrats a terme (de gré a gré);

les options achetées;

1
1
1 les swaps;
1
1 lesinstrumentsd ®r i v®s si mi |l aires sur actions particu
3.

4.4  Contrats sur métaux précieux (p. ex., argent, platine, palladium)

Comprennent :

les contrats a terme;
les contrats a terme (de gré a gré);
les swaps;

les options achetées;

=A =4 =4 -4 =

les instruments dérivés similaires sur métaux précieux.

0 Ayux fins du calcul du r i s gu easginglésaux @dtiats surdevisess. contrats s
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3.4.5 Instruments sur produits de base
Comprennent :

les contrats a terme;
les contrats a terme (de gré a gré);
les swaps;

les options achetées;

= =4 =4 =4 =

les instruments dérivés similaires fondés sur des contrats sur produits énergétiques,
sur produits agricoles ou sur métaux non ferreux (p. ex., aluminium, cuivre, zinc);

=

les autres contrats sur métaux non précieux.

3.5 Compensation des contrats a terme (de gré a gré), des swaps, des options
achetées et des instruments dérivés similaires

Les entités financiéres peuvent compenser les contrats sur la base de la novation ou de

toute forme de compensation juridiqguement val ic
bil at ®r al ®crit entre deux contrepartites en ver
envers | 6aut memnaddevised ome®euneune date doé®valuatio
aut omati quement ®t ei nte et rempl ac®e par | 6obl i
lequel résulte de la compensation des montants dont chaque contrepartie était redevable

envers | 6autre en vertu de toutes | es obligatior

Une entité financiére désirant compenser des transactions par novation ou par une autre
forme de <compensation bi | at ‘®*agueeles ccanditons pr ouver
suivantes sont réunies :

1 lbentit® financi re a sign® un contrat ou un
avec chaque contrepartie, créant ainsi une seule obligation juridique couvrant toutes
|l es transactions bil at ®r al es compenls®es. Par
assume wune seule obligation de paiement ou I

unique selon la somme nette des valeurs-pesitives-et-régatives, au prix du marché,
de toutes ses transactions avec cette contrepartie en cas de mangquement, de faillite
ou de liquidation de celle-ci ou dans des circonstances semblables.

1 Lbenti t® financi re doit di sposer doéavis juri
guden cas de <contestation judiciaire, l es a
pertinents consixdp®rsartaioenntenquveeritdu de | daccor
représente le montant net en vertu des lois de toutes les instances pertinentes. Pour
gue | 6entit® financi re en vienne ~ cette con

HELL g | 6Autori t® nbéest pas convaincue du caract re ex®cut
sa juridiction, ni | d&dune ou | dautre contrepartie ne peut
propres.
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traiter de la certitude juridiqueetde | a f orce ex®cutoire de | a t
compensation en vertu de ses modalités;

1 les |l ois de toutes |l es juridictions pertinent
0% | es contreparties ont ®t ® constet,siu®es sou
| 6®t abli ssement ®tranger dbébune contrepartie e

est situé cet établissement; b) les lois régissant chacune des transactions; et, c) les
lois régissant tout contrat ou accord requis aux fins de compensation.

1 Un avis juridique doit généralement étre reconnu comme tel par le milieu juridique
de | a juridiction déorigine dbébune entit® fin:
débune mani rs@touses enjeun pefdiments.

1 Lbenti t® financiprrec ®@apupleisquientkanes pour s 0O
déinclure une transaction dans une tranche d
en compte par les avis juridiques qui respectent les critéres susmentionnés.

a
e

1 lbenti t® financi re doi tpourimettd a jourdes avid e s pr oc@G
juridiques afin ddbassurer | a force ex®cut o
compensation, compte tenu des changements qui pourraient étre apportés aux lois
pertinentes.

1 Lbenti t® financi re conserve nssesidossiere s document

Aucun contrat renfermant une disposition de dégagement ne sera admissible a la

compensation aux fins du calcul des fonds propres. Une disposition de dégagement

permet © une contrepartie en r gle ddémendedef fect ue
ndeffectuer aucun paiement "’ |l a succession du
créancier net.

Les entit®s financi res qui obtiennent | 6aut o
expositions au risque de cont r enopdelestintegnes” | 6ai de
peuvent wutiliser les r gl es r ®@rodsits anoricéesad accor d ¢
I 6 A n B-H.)Lacompensation entre les transactions assimilables a des pensions et les

d®rives de gr® " gr ® n 6 e sméthpda actuadlaude calcil de®e en ver
expositions.

Le risque de crédit propre aux transactions a terme (de gré a gré), aux swaps, aux options

achetées et aux instruments dérivés similaires avec compensation bilatérale correspond a

la somme du co(t de remplacement net au prix du ma—+—e-h-®——s6-i—tnarchéettd Spuans i t i f ,
facteur de majoration calcul ® doéapr s | e princ
sous-jacents avant la compensation.

Toutefois, aux fins du calcul des risques de crédit potentiels associés aux contrats
assujettis & des accords de compensation exécutoires et dont le principal notionnel
équivaut aux flux de trésorerie, le principal notionnel correspond aux recettes nettes
®chues "~ chaque date doé®valuation edputéggenur chaqu
constituer un seul parce que la compensation des contrats dans une méme devise venant
a échéance a la méme date réduira a la fois le risque potentiel et le risque courant. Le
risque courant (c.-a-d. le colt de remplacement) des régimes de compensation
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multilatérale est fonction des regles de répartition des pertes de la chambre de
compensation.

Les facteurs de majoration bruts—doivent étre calculés en fonction des obligations
juridiques au titre des flux de trésorerie, dans toutes les mennaiesdevises. On 'y arrive en
compensant toutes les sommes a recevoir et a payer dans la méme meonnaiedevise, pour

chaque dat e déo®val uation. Les obligations comp
canadiens en wutilisant | es ¢ ouréwmludationtUeeafoise act uel :
converties, l es sommes ° recevoir ©° chaque date

facteurs de majoration-bruts sont calculés en-multiplantla-semme-arecevoirparlefacteur
de-majorationappropriégs el on |l a sectioln vi de | 6 Annexe 3
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Transaction ||.epal majoration “SqHEEE.e'EE'E remplacement | remplacement
notiohnel (r6F4-3-2) Potentiel g caatif
& H2=3) 4 )
3
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3.6 Engagements

Les engagements sont des accords qui obligent ur
client :

1 a accorder du crédit sous la forme de préts ou de participation a des préts, de
créances au titre de baux financiers, de préts hypothécaires, de découverts,
ddbacceptations, de | ettres de cr ®di t, de gar a

1 “ acheter des pr°ts, des titres ou dbéautres ®

Normalement, les engagements supposent un contrat ou un accord écrit et une
contrepartie quelconque (une commission dbéengage

3.6.1 Facteurs de conversion en équivalent-crédit

Le facteur de conversion en équivalent-c r ®di t qui sdéapplique “ un eng
son échéance. On considére que les engagements a longue échéance comportent un

risque élevé parce que la période entre les réévaluations du crédit est relativement longue

et qgavel atyi vement peu dbéboccasions de retirer | 6c¢€
tireur se détériore.

a)

Les facteurs de conversion sb6bappliguent aux eng

Facteur de conversion de 0 %

1 Engagements révocables sans conditonpar | 6entit® financi r e,
sans préavis, ou devenant automatiquement caducs en cas de dégradation de la
solvabilit® de | 6emprunteur. Cela suppose que

une fois par année une évaluation en bonne et due forme de la facilité, ce qui lui

permet de relever toute détérioration apparente de la qualité du crédit. Les

engagements vis-a-vis de la clientele de détail sont révocables sans condition si

| 6entit® financi re est cont r acstlesdirhittse me nt au
permises par la réglementation relative a la protection des consommateurs et les

dispositions connexes.

Facteur de conversion de 20 %

1 Engagements avec une ®ch®ance initiale dobéun a

Facteur de conversion de 50 %

1 Engagements avec une échéance initialedep | us ddéun an
Facilités d'émission d'effets et facilités renouvelables a prise ferme.

Partie inutilisée d'un engagement a consentir un prét qui sera tiré en un certain
nombre de tranches, certaines dans un délai inférieur a un an et certaines dans un
délai supérieur a un an.
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1 Engagement s " t er me (Il orsqgue l 6enti t® finar
engagement) S i l e pr°t peut °tre tir® plus c
| 6agg@ment par | dentit® financi re

3.6.2 Echéance

Les entités financieres doivent utiliser I'échéance initiale (voir ci-aprés) pour déclarer ces
instruments.

3.6.2.1 Echéance initiale
L6®ch®ance dbun engagement se mesure entre | a da
e

I client, qgue élodableaa argvecasencondisoonieltou imconditionnel,
et le premier en date des jours suivants :

1 |l a date d6®ch®ance pr®vue de | 6engagement ;
1 la date a laquelle une entité financiére peut, a son choix, annuler 'engagement sans
condition.
Uneclauseded ®t ®r i or ati on i mportante ne donne pas unNEeE

déun engage me n t-ci spibcansidée soemme amriulable sans condition.

Lorsqubune entit® financi re s'engage ° accord:
engagement a terme), il faut mesurer I'échéance initiale de I'engagement entre la date
d'acceptation de I'engagement et la date finale ou des tiragesretraits sont permis.

36.22 Ren®gociation ddbun engagement

Si |l es parties sb6bentendent, avantsenméghédagoe.Bedent peut °
renégociation requiert une évaluation du crédit du client conformément aux normes de
| 6entit® financi re en mati re de cr ®di't et cCo

discrétion pour ce qui est du renouvellement ou de la prorogation de I'engagement et de la
modification d'autres modalités de I'engagement, I'engagement initial peut, a la date
d'acceptation des nouvelles modalités par le client, étre considéré comme étant échu,
auguel cas un nouvel engagement peut étre appliqué. Si de nouvelles modalités ne sont
pas n®goci ®es, | dengagement initial demeure en v

Ce processus doit étre clairement étayé.
Dans les transactions syndiquées et a participation, une entité financiere participante doit
pouvoir exercer ses droits de renégociation indépendamment des autres membres du

syndicat.

Lors ions ne sont pas r®uni es, Il a ¢
d®t e
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363 Types particuliers dbébengagements
3.6.3.1 Engagements sans échéance ou variables

Un facteur de conversion en équivalent-créditde 0% s 6 appl i que auXx engagemert
échéance ou variables comme les marges de cartes de crédit, les marges personnelles

de crédit et les autorisations de découvert de comptes chéques personnels qui ne sont

pas utilisées et qui sont annulables sans condition a tout moment.

3.6.3.2 Engagements permanents non confirmés

Les engagements variables qui sont annulables sans condition par une entité financiére a
toutmomentsous r ®serve doébun pr®avis ne constituent p:
sans condition et font | 6obelesedgagementtalang eur de ¢
terme doivent °tre annul ables sans pr®avis pour
de 0 %.

3.6.3.3 Engagements tirés en un certain nombre de tranches

Un facteur de conversion en équivalent-crédit de 50 % s 6 appl i que ~ un engage.]
consentir un pr°t (ou dbédacheter un ®I ®ment dbacH
de tranches, certaines dans un d®I ai débun an ou
déun an. Dans ces c acuneimpdrtanoea lafcapacité dearenégoaied e r  a

les modalités des tranches ultérieures. Souvent, ces engagements portent sur des projets
immobiliers dont une entité financiére peut difficilement se retirer sans mettre son
placement en danger.

Lorsque la facilité comporte des tranches non liées et que les conversions entre les

tranches de plus dobéun an etc-ddl|l mosgsedbdbdemanus b
peut choisir | es termes de | 6®ch®ance des engage
%sbdapmpel i'"gqtout | 6engagement

Lorsque la facilité comporte des tranches non liées et que les conversions entre les
tranches de plus d'un an et de moins d'un an sont permises, chaque tranche peut étre
convertie séparément, selon son échéance.

3.6.3.4 Engagements portant sur des montants variables

Dans le cas des engagements qui portent sur des montants qui varient pendant la durée

de | dengagement, comme | e T rsuetteceune vatatodl 6une ent
saisonniére des flux de trésorerie, le facteurde conver si on doit sbéappligq
inutilis® maxi mal gui peut °tre tir® pendant | e
109112

Le terme « entreprise » est utilisé au sens générique méme si les dispositions du Code civil du
Québec référent plutdt a la notion de « personne morale ».
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3.6.3.5 Engagement a consentir un prét compor t ant une ®ch®ance de pl
an

Un engagement a consentir un prét comportantune éc h®ance de plus dbéun an,
doit étre utilisé dans un délai inférieur & un an peut étre assimilé a un instrument a

®ch®ance de moins doébun an, ° condition que toute
automatiquement annulée a la fin de la période de tirageretrait.

Toutefois, si par une combinaison d'options ou de tiragesretraits, de remboursements et

de nouveaux tiragesretraits, etc., le client peut avoir accés a une marge de crédit au-dela

d'"un an sans que | 6ent i tngagemenhsans conditionennpoins s se ann-tu
d'un an, 'engagement doit étre converti selon un facteur de 50 %.

3.6.3.6 Engagements portant sur des transactions hors hilan

En cas déengagement ~ fournir un ® ®ment hors b
plus bas des deux facteurs de conversion en équivalents-crédits applicables.

3.7 Evaluations externes du crédit et transposition des évaluations en
pondérations

Note de | 6Autorit®

Les passages suivants sont extraits du document intitulé Convergence internationale de la
mesure et des normes de fonds propres i Dispositif révisé, publié en juin 2004, lequel a été
révisé en novembre 2005 et juin 2006. lIs ont été adaptés pour rendre applicables les normes sur

|l es fonds propres aux entit®s financi res v
directrice. L6Autorit® a annot® certains ex
dd®| ®ments faisant appel aux discr®tions qgui

dans leur juridiction.

3.7.1 Evaluations externes du crédit
3.7.1.1 Procédure de reconnaissance

90. Cbhbest aux autorit®s de

contr!lle nationales ¢
un organi sme externe dobé®val t

uati on du cr ®di

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital de base91
Coopératives de services financiers
Chapitre 3

Autorité des marchés financiers Janvier 20462017



énumeérés au paragraphe ci-apres. Elles devraient pour cela se reporter au code

de condui tnsatichentednaiiddalegdas commissions de valeurs (OICV)

intitulé Code of conduct fundamentals for Credit Rating Agencies. Par ailleurs, la

reconnai ssance dobébun OEEC peut °tre partiel!l
limitée a certains types de créances ou a certains pays. La procédure
prudentielle de reconnaissance doit °tre rel
obstacles © | 6entr®e dOOEEC sur |l e march®.

Note de | 6Autorit®

L6OAutorit® autorisera |l es entit®s fdemnaganaes de
notation suivantes aux fins des normes de fonds propres :

1 DBRS

f Moodydés I nvest ment Services
 Standard&Poor &B) ( S

I Fitch Rating Services

3712 Crit res do®ligibilit®
91. Un OEEC doit satisfaire aux six (6) critéres suivants :

Objectivité:1 a m®t hodol ogi e dé®valuation du cr®dit doi

faire | 6objet dbébune validation fond®e sur des do
doit étre soumise a un examen permanent et refléter toute évolution de la situation

financi re. Pr ®al abl ement "’ | a reconnai ssance
do®valuation adapt ®e ° chaque segment du mar ch

contrdle ex post rigoureux, doit avoir été établie depuis au moins un an et de préférence
trois ans.

Indépendance : un OEEC doit étre indépendant et ne subir aucune pression politique ou

®conomique susceptible déinfluencer ses ®valuat:i
du possible des contraintes pouvant naitre de situations de confli t doéint®r°ts | i ®e
composition de son conseil dbéadministration ou ¢

Acceés international/transparence : les évaluations de crédit, les éléments clés sur

|l esquel s el |l es sbappuient et |l a paressusi pati on
do®valuation sont des informations qui devraient
de nons ®l ecti vit®, sauf soil sdbagit do®val uati on:
m®t hodol ogi es et hypoth ses g®n®r al esonsuti | i s®e

devraient étre rendues publiques.

Communication : un OEEC doit communiquer les informations suivantes: son code de
conduite; la nature générale des modalités de sa rémunération par les entités évaluées;
ses m®t hodol ogies doe®ahiniktion dy d@®maufif sdéapdi
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temporel et la signification de chaque notation); le taux réel de défaut relevé dans chaque
cat ®gori e do®valuation et | 0®volution de ces ®v:
par exemple la probabilité pour des notations AA de devenir A avec le temps.

Ressources : | 6OEEC doit di sposer de ressources suf
®valuations de cr®dit de bonne qualit® et °tre
avec les niveaux décisionnels et opérationnels des entités évaluées, de maniere a

renforcer la valeur des évaluations. Les méthodes utilisées doivent combiner les

approches qualitatives et quantitatives.

Crédibilité : elle découle, dans une certaine mesure, des critéres précédents et est
confirm® e par l a confiance gubdaccordent des part.
assureurs, partenaires commerciaux) aux évaluations externes du crédit réalisées par un
OEEC. La cr®dibilit® est ®gal ement ®t ay®e par
destintes™ emp°cher |l e mauvais usage de rensei gnheme
n®cessaire quodun OEEC r®alise des ®valuations dse

3.7.2 Considérations pratiques

3.7.2.1 Transposition des évaluations en pondérations

92. 1 i ncombe ° |l 6Autorit® dboaffecter |l es ®vV a
coefficients de pond®ration existants dans
c 6 eadti r e do®t ablir " guel coefficient de p

cat ®gori e d 6 ®v a.l Gettet nise ren abreespandamed iddit étre
objective et faire coincider de fagcon cohérente le coefficient de pondération et le
niveau de risque de crédit indiqué dans les tableaux ci-dessous, et ce pour toute
| 6®chell e des coefficients de pond®ration.
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Note a long terme

Pondération dans le

cadre de |6 DBRS Moodyos S&P Fitch
standard

Long terme

1 AAA & X . X

(AAA 2 AAY) AA (faible) AAA & AA3 AAA & AA- AAA & AA-

2 A (élevée) & X . X
(A+ 2 A-) A (faible) Al a A3 A+ a A- A+ a A-

3 BBB (élevée)

X a BAA a4 BAA3 BBB+ a BBB- | BBB+ a BBB-
(BBB+aBBB-) BBB (faible)

4 BB (élevée)

. a BA1aB3 BB+ & B- BB+ a B-
(BB+aB) B (faible)
(inférieure a B-) CCC Inferieure a B3 Inférieure a B- | Inférieure a B-

93. Dans | e cadre de cett evaluerdesfAdeurstelsqudlad Aut or i t G
taille et | e champ dbéaction du | ot doé®metteu
des évaluations attribuées et leur signification ainsi que la définition du défaut de
paiement utilisée.

94. Les entités financiéres doivent utiliser de maniére cohérente les évaluations des
OEEC retenues et leurs cotes de fagcon consistantes pour tous les types de
créances, tant pour la détermination des coefficients de pondération que pour la
gestion de leurs risques. Les entités financieres ne sont pas autorisées a choisir
de facon sélective les évaluations de différents; OEEC et a changer
arbitrairement dOOEEC pour b®n®ficier des po

95. Les entités financieres doivent faire connaitre les OEEC auxquels elles ont
recours pour pondérer leurs actifs par type de eréancecréances, les coefficients
de pond®rations associ ®es ~ chaque cat®gor i e
®t abl i e s ritpatravers & Aracédure de mise en correspondance, ainsi

que les actifs agrégés pondérés pour chaque coefficient de pondération sur la
base des évaluations de chaque OEEC reconnu.

3.7.2.2 Evaluations multiples
96. Si , pour une cr ®aste doOow®e, seul p6®X al uatio

OEEC <choi si par | 6entit® financi re, cbest
pour en déterminer le coefficient de pondération.
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97.

98.

3.7.2.3

99.

100.

Soi l existe deux ®val uations effectu®es pa
financi re correspondant ~ des coefficients
coefficient de pondération le plus fort qui sera retenu.

Dans le cas de trois évaluations ou plus donnant lieu a des coefficients de
pond®r ation di f ffieentda posdérationdecphis élevéales demwe f
évaluations les plus basses qui sera utilisé.

Alternative émetteur/émission

Si une entit® financi re souscrit ° une ®mi s
une ®valuati on d §l®@cdceffeient de ponderpti®cde b créance

sera bas® sur cette ®valuation. Si |l a cr®anc
ce sont les principes générauxci-d essous qui sbéappliquent

| Lorsque | 6emprunteur a b®nN®ficiwe ddune ®
émissiondedettei mai s que | a entté fikancieceest érangdred
a cette dette T une évaluation de crédit de bonne qualité (correspondant a
un coefficentde pond®r ation inf®rieur ° celui q
non not ®e) pour cette ®mi ssion pr®cise n
|l a cr ®ance noantté@inaaciene ue si datte créance est de
rang égal (pari passu) ou supérieur, atous ®gar ds, “oocel ui ddéun
évaluée. Autrement, la créance non évaluée recevra le coefficient de
pondération applicable aux créances non évaluées.

u
e

1 Lor sque | 6emprunteur b®n®ficie dbébune ®va
celle-c i sbapplique g @éarees ade emraiar tranganorx
garanties sur cet émetteur. En conséquence, seules les créances de
premier rang de | 6®metteur b®nN®f i c
Les autres cr®ances non ®valu®es d
évaluatondecr ®di t sont trait®es comme s
| 6®metteur ou une ®mission individ
médiocre (correspondant a un coefficient de pondération égal ou supérieur
) cel ui qgui sbappl i guudges)aun créance®reom c € S N o N
évaluée sur la méme contrepartie, de rang égal ou subordonné a i)
| 6®valuation de | dexposition des cr ®ances
| 6®metteur, ou ° i) | 6 ®v anEmeadefficemt de | 6 e x
de pondératon que cel ui applicable © | 6®valuat:.

i ent do
6un ®me
i el |l es
uel l e p

Que | 6entit® financi re ait | 6intention de
émetteur ou a une émission, cette évaluation doit prendre en considération et

refléter le montant total de son exposition au risque de crédit pour tous les

paiements qui lui sont dus™*2,

410113

Par exemple, si Il e principal et les int®r°ts sont dus

considération et refléter la totalité du risque de créditliétantaupr i nci pal qudaux int®r°ts.
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101. Afin dé®viter une double comptabilisation, I
de crédit ne sont pas prises en compte si le rehaussement de crédit est déja
i ncorpor® dans | 6®valuation de | 0®mi ssion (Vv

3.7.2.4 Evaluations en monnaiedevise locale et en mennaiesdevises étrangeéres

102. Dans | e cas dobéexpositions non ®valu®es pond
dbune exposition ®quivalente du m°me emprun
les évaluations effectuées en devises étrangéres ne soient utilisées que pour les
expositions libellées dans cette méme monnaiedevise. Quant aux évaluations en
monnaiedevise locale, si elles sont distinctes, elles ne sont appliquées que pour
le coefficient de pondération des créances libellées dans cette

monnaie™devise**,

3.7.2.5 Evaluations a court/long terme

103. Pour déterminer les pondérations, les évaluations a court terme sont censées
concerner une émission donnée. Elles ne peuvent étre utilisées que pour déduire
les coefficients de pondération appliqués aux créances provenant de la facilité
notée et ne peuvent °tre ®tendus ° ddautres ¢
évaluation a court terme ne peut en aucun cas étre utilisée pour étayer le
coefficient de pond®ration dbébune c¢cr ®ance ° |
gue pour des créancesacourttermed es banques ou ddautres enti
et des entreprises. Le tableau ci-dessous présente un cadre pour les expositions

des banques ou dbéautres entit®s financi res

terme telles qubébune ®mib,ssi on de papier comme
Notation A-1/P-1"11 A-2/P-2 A-3/P-3 Autres™1°
Pondération 20 % 50 % 100 % 150 %

Hilld Cependant, si une exposition r®sulte de | a participatic

accord® (ou couvert contre |l e risque de convertibilit® ¢

considérer que son risque de convertibilité et de cession est effectivement réduit. Pour étre reconnues,
les BMD doivent avoir le statut de créancier privilégié et figurer au Chapitrechapitre 3. En pareils cas,
pour déterminer la pondération, la notation sur la mennaiedevise locale peut étre utilisée a la place de

celle sur devises. So6il y a couverture contre | e risque
monnaiedevisel ocal e ne peut °tre utilis®e que pour | a partie d
"l a partie dedénEfidiepagde cettetcouvpriure la pondération fondée sur la notation sur
devises.
#1565 notations sont ®tablies doéapr s |l a m®thodol ogie d
Service. Lanote A-1 de Standard & Poor 6 AltatMmbrend | es notations
113116

Cette catégorie inclut toutes les notes de qualité inférieure ainsi que les notes B et C.
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Notes de crédits a court terme

Catégorie du coefficient
de pondération des DBRS Moodyds S&P Fitch
risques standard

Court terme
1/B. R-1(élevée) a

1 (A-1/P-1) R-1(faible) P-1 A-1+, A-1 Fl+, F1
Py R-2(élevée) a

2 (A-2/P-2) R-2(faible) p-2 A-2 F2

3 (A-3/P-3) R-3 P-3 A-3 F3

Toutes les
Inférieures a notations a court - N
4 Autres R-3 NP terme inférieures Inférieures a F3
aA-3
104. Si une facilité acourttermen ot ®e b®n ®f i ci e déun coefficient

105.

106.

3.7.2.6

107.

3.7.2.7

108.

%, les facilit®s " court t er me non not ®e s
coefficient de pondération inférieure a 100 %. Lorsqgudédun ®metteur b
dbune cr®ance ° court tnedepandétiondelo0&;t i fi e un
toutes |l es cr®ances non ®valu®es, qubdell es s
aussi recevoir un coefficientde 150%, sauf si | 6entit® financi
techniques agréées de réduction du risque.

NenParagraphe non applicable.

Léutilisation déune ®valwuation ° court term
| 6®val uation r®ponde ~ tous Iles <crit res di
paragraphe 91.

Ni veau doéapplication de | 6®valuation

Les ®valuations externes appligu®es ~ une p¢
groupe ne peuvent étre utilisées pour pondérer les autres personnes morales du

groupe.

Evaluations non sollicitées

En régle générale, les entités financieres devraient utiliser des notes sollicitées

aupr s dO6OEEC reconnus. L6A6Autorit® peut <cepe
méme maniére des notes non sollicitées si elles se sont assurées que celles-ci
nesontpasd6une qualit® inf®rieure. 1 peut <cepe

servent de notes non sollicitées pour inciter des pressions sur des entités a
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solliciter des notes. Si de tels comporteme
sO0i nt err oger dedaraconhassamede oes OEEG aux fins du calcul

des fonds propres réglementaires.

Note de | 6Autorit®

Les entités financieres ne doivent pas se fonder sur une évaluation non sollicitée pour déterminer
le coefficentde pond®r ation du risque dbéun actif
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Chapitre 4. Atténuation du risque de crédit

Pour l es entit®s financi res ayant recours
notations internes.

Note de | 6Autorit®

Les dispositions du présent chapitre s dppuient sur le dispositif de Bale 1l, Convergence
internationale de la mesure et des normes de fonds propres, publié en juin 2006 et Bale Il :
dispositif réglementaire mondial visant a renforcer la résilience des établissements et systemes
bancaires, publié en décembre 2010 et révisé en juin 2011.

4.1 Approche standard
4.1.1 Principaux aspects
i. Introduction

109. Les entités financiéres recourent a plusieurs techniques pour atténuer les risques
de crédit auxquels elles sont exposées : prises de slretés de premier rang sous
la forme de liquidités ou de titres couvrant en tout ou en partie des expositions au
risque; pour les préts, garantie de tiers; achats de protection sous la forme de
garanties ou de dérivés de crédit ou encore accords de compensation des préts
et des dépbts avec une méme contrepartie.

110. Lorsque ces techniques satisfont aux conditions de certitude juridique exposées
aux paragraphes 117 et 118 cirapr s, | 6approche r®vi s®e
risque de crédit (ARC) permet de faire appel, pour le calcul des fonds propres

réglement ai res, © un plus grand ndunsguequede f act e

sous | 6 A®8or d de

ii. Généralités

111. Le di spositif g®n®r al du pr ®sent chapitre
portefeuille bancaire selon HéARC@Gelanche st an
| 6approche NI est pr®sent® dans | a secti

112. Léapproche gl obal e petés(lespaeagrapheai3d&elfBdat des
la sous-section 4.1.2, les paragraphes 145 a 177 de la sous-section 4.1.3, ainsi
gue les, paragraphes 178 a 181(i) de la sous-section 4.2.4 de la présente ligne
directrice) sbapplique ®gal ement aux fi
propres au titre du risque de contrepartie sur les instruments dérivés de gré a gré
et sur les transactions assimilables a des pensions inscrites dans le portefeuille
de négociation.
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113. Une transaction couverte au moyen des techniques ARC ne peut en aucun cas

faire | 6objet doébune exigence de fonds propre

couverte.

RemargueNot e de | 6Autorit®

Cette |Ilimite de fonds propres sbébapplique au
sbapplique pas aux transactions assimilabl e
lesquelles les deux volets de la transaction (sdreté recue et fournie) ont été pris en compte dans
|l e calcul du montant de | 6exposition.

114. Léef fet débune technique ARC ne peut °tre

cons®quence, | es cr®ances faisant | 6obj et
| 6exi stence dbébune couverture ne peuvent
propres réglementaires, déune reconnai ssance prudenti el |
des techniques ARC. De plus, | a reconnai ssan
ne peut intervenir pour | es cr®ances ne

principal seulement (paragraphe 100 de la sous-section 3.7.2.3).

115. Lébutilisation des techniques ARC peut condui
de cr®dit, mai s elle peut ®gal ement accro’t

comme les risques juridique, opérationnel, de liquidité ou encore de marché. Il

est donc i mp®r atif pour l es entit®s financ

processus de contrble rigoureux pour maitriser ces risques, notamment dans les
domaines suivants : stratégie, analyse du crédit sous-jacent;, évaluation;,
politiques et procédures;, systtmes;, contr |l e des risques

I i
positions;, gesti on du risque de concentration
financi re des techniqgues ARC et de | 6int
globalderisque de cr®dit de | 6entit® financi re.
g®r ®s, |l 6Autorit® peut i mposer des exige
ou prendr e ddautres mesur es tell es gue
processus de surveillance prudentielle (chapitre 9 de la présente ligne directrice).

115(i). Les entités financiéres doivent veiller a ce que des ressources suffisantes soient
consacr ®es ° l a mise en Tuvre ordonn®e
contreparties dans | e ivesalelgréaa gré ét depcessiamd i on s
temporaires de titres, telles que mesur ®es

appels de marge émis et par le temps de réponse aux appels de marge recus.
Les entités doivent avoir mis en place une politique de gestion des slretés pour
le contrOle, le suivi et la présentation de rapports concernant les éléments
suivants :

| le risque auquel les accords de marge les exposent (comme la volatilité et
la liquidité des titres constituant les siretés);

1 le risque de concentration envers des types spécifiques de slreté;
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1 la réutilisation des sdretés (liquidités et autres) y compris les éventuelles
pénuries de liquidités résultant de la réutilisation des slretés recues des
contreparties;

1 | 6abandon de dr oi t s asgxwantrepagtiss. s %r et ®s f our n

116. Les exigences relatives a la discipline de marché doivent également étre
satisfaites pour que |l es entit®s financi re
des exigences de fonds propres réglementaires au titre des techniques ARC.

iii.  Certitude juridique

117. Afin déobtenir un all gement des exigences d
les techniques ARC, les entités financieres doivent respecter les normes
minimales suivantes en matiére de documentation juridique.

118. Toute la documentation utilisée dans le cadre de prises de sdretés et pour
documenter |l a compensation do6é® ®ments de bil
forme de garanties et de dérivés de crédit doit étre contraignante pour toutes les
parties et d duddigee asswrédet darts utous Igs juridictions
concernées. Les entités financieres doivent vérifier ces aspects préalablement
au moyen de recherches juridiques suffisantes et fonder leur conclusion sur une
base juridique solide. Ces recherches doivent étre actualisées, au besoin, pour
garantir la validité juridique permanente de cette documentation.

412 Vue doéensemble des techniques d&&dft ®nuati on
i. Transactions assorties de slretés
119. Cette expression désigne toute transaction dans laquelle :

les entités financiéres ont une exposition de crédit effective ou potentielle;

| 6exposition de cr®dit effective ou poten
partie par des siretés fournies par une contrepartie™**2 ou par un tiers
pour le compte de celle-ci.

120. Les entités financiéres qui acceptent des sdretés financiéres éligibles (par
exemple des liquidités ou des titres, définis spécifiquement aux paragraphes 145
et 146 de la sous-section 4.1.3) sont autorisées a réduire leur exposition vis-a-vis

UL voir 10 -Apour anxapercd des méthodologies applicables au traitement, en termes de fonds

propres, des transactions garanties par des s(retés financieéres dans le cadre des approches standard et
NI.

== Dans cette section, le terme « contrepartie » est utilisé pour désigner une partie vis-a-vis de laquelle

une entité financiére présente une exposition de bilan ou de hors bilan ou une exposition potentielle.
Cette exposition peut, par exemple, prendre | a forme doéu
serait g®n®r alement appel ®e | éemprunteur), de titres fou
expositondanslecadr e déun contrat d®riv® de gr® ° gr ®.
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de | e

débune contrepartie aux fins dsyromes pouru |
tenir compte de | 6ef faportécdgpatt paRlansaraté. i on du r i s

Dispositif global et conditions minimales

121. Les entités financiéres peuventopt er soit pour | dapproche sir
substituer a la pondération de la contrepartie celle de la slreté pour la fraction
dbexposition ainsi couverte (sous r®serve, d
20%) , soit pour | 0 apneturecompenggtioroplusiiportagtel i p e
entre | e montant de | a s%Uret® et cel ui de
montant de | 6exposition de | a valeur attribu
étre utilisées indifferemment, mais non simultanément, pour le portefeuille
bancaire, tandis que seule | 6approche gl ob
portefeuille de négociation. Une couverture partielle est prise en compte dans les
deux cas. Les asymétries des échéances entre expositions couvertes et slretés
nesont autoris®es que dans | e cadre de | 6app!

Note de | 6Autorit®

Les entités financiéres ayant recours aux approches standard et NI fondation peuvent choisir la

méthode simple ou la méthode globale assortie de décotes prudentielles. Le recours a des

évaluations internes pour déterminer les décotes applicables a une garantie financiére ou a une

mi se en pension, de m° me dewealeuladisguei(VaR)s a tl ida®rg

transactions assimilables & des pensions, sont strictement réservées aux entités financiéres

ayant re-u | 6autorisation ®crite de | 6Autor

122. Cependant, pour obtenir une diminution des exigences de fonds propres quelle
gue soit la forme des sdretés, les conditions énoncées aux paragraphes 123 a
126 doivent °tre respect®es dans | 6une et | 6

123. En plus des exigences générales de certitude juridigue exposées aux
paragraphes 117 et 118 de la sous-section 4.1.1, le mécanisme juridique par

lequel lasireté estdon n®e en garantie ou transf ®r ®e doi

gue | dentit® financi re b®n®f i ciaire de cett
prendre | a pleine propri®t ® juridique en cas
(ou doun o utrepihcidents eleiarédit définis dans la documentation
relative a la transaction) de la contrepartie (et, le cas échéant, du gardien de la
sOreté). Les entités financiéres doivent prendre, en outre, toutes les mesures
nécessaires pour remplir les conditions relevant de la législation applicable aux
s%r et ®s dont elles b®n®ficient afin de sbdas:
|l eurs droits sur | es s 3%r et ®c§ notammedteeh | e s pour

étant en mesure de les compenser valablement, dans le cas de remise de slreté
par transfert de propriéteé.

Note de | 6Autorit®

Dans le cas des hiens servant de slretés, les entités financiéres peuvent avoir recours a une
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assurance de titres plut®tt qudé”™ une r eapheel?3c
Cependant, | 6Aut or i en@tésdinarcieresayant recours seunecpsseranteas
titres tiennent compte du risque de non-e x ®c ut i on de ces <contrat
calcul estimatif de la PCD, si ce risque est important.

124. Afin que la sdreté apporte une réelle protection, il ne doit pas exister de
corrélation positive significative entre la qualité de crédit de la contrepartie et la
valeur de la sdreté. Par exemple, les titres émis par la contrepartie, ou par toute

ent it® de son groupe, ne fournissent qubune f
éligibles.
125. La r®alisation dbéune s3%ret® | e moment venu i

doivent disposer de procédures claires et rigoureuses leur permettant de garantir
que toutes les conditions juridiques requises, en cas de défaut de la contrepartie
ou de réalisation de la slreté sont bien observées et que cette derniére peut
rapidement étre réalisée.

126. Lorsque la slreté est détenue par un gardien, les entités financiéres doivent
prendre des dispositions appropri ®es pour s
une ségrégation entre les slretés et ses propres actifs.

127. Une =exigence de fonds propres doi t °tre ceé
transact i onesdrstdammniejpar exerdplendans le cas des mises et
prises en pension. Il en va de méme pour les deux volets des transactions de prét
et déemprunt de titres, ai nsi gue pour | a f
sur dérivés sur un autre emprunt.

128. Une entité financiére qui, en tant que mandataire, arrange une transaction
assimilable a une pension (mise/prise en pension ou de prét/emprunt de titres)
entre un client et un tiers, et garantit au client que ce tiers remplira ses
obligations, encourt le méme risque que si elle était partie prenante a la
transaction pour son propre compte. Il lui faut donc, dans ce cas, calculer les
exigences de fonds propres comme si elle était contrepartie directe a la
transaction.

Note de | 6Autorit®

Une transaction en vertu de laquelle une entité financiére agit a titre de mandataire et fournit une
garantie au client doit étre traitée comme un substitut direct de crédit (c.-a-d. une tranche de
compensation distincte) ° moi ns -cqdiedde doinpensatien.

Approche simple

129. Dans | e cadre de | 6approche simple, |l e coeff
de couverture totale ou partielle se substitue a celui applicable a la contrepartie.

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital de base103
Coopératives de services financiers
Chapitre 4

Autorité des marchés financiers Janvier 20462017



Les détails de ce dispositif sont exposés aux paragraphes 182 a 185 de la
sous-section 4.1.3.

Approche globale

130.

131.

132.

133.

134.

135.

Dans | e cadre de | 6approche gl obal e, |l es en
s%ret® doivent prendre en compte | 6effet de

| 6exposition aux fins du cal cul des exigenc:
sbeffectue en appligqguant des ¢ d®&avd es € sur
de la contrepartie ainsi que sur la valeur de la sCreté recue, décotes visant a tenir

compte de leurs possibles variations de valeur futures™*}12 occasionnées par les
fluctuations de march®. |1l en r®sulte, tant
montants ajustés en fonction de la volatilité. Sauf dans le cas ou un volet de la

transaction porte sur des liquidités, le montant ajusté est plus élevé dans le cas

de | 6exposition et plus faible pour | a s3%ret

De surcro’ t, si | 6exposition et | a s%Hret® so
un ajustement supplémentaire a la baisse doit étre effectué sur le montant de la

sOreté afin de tenir compte de la volatilité liée aux possibles fluctuations de

change futures.

Si l e montant de | 6exposition est sup®rieur
ajustés en fonction de la volatilité (y compris tout autre ajustement au titre du

risque de change), les actifs pondérés correspondent a la différence entre ces

deux montants, multipliée par le coefficient de pondération de la contrepartie. Le

mode de calcul est décrit aux paragraphes 147 a 150 de la sous-section 4.1.3.

Les entités financieres peuvent en principe utiliser deux types de décotes : i) les

décotes prudentielles standards, définies par le Comité de Béle, et i) les décotes

internes fondées sur leurs propres estimations de la volatilité des prix du marché.
Léutilisation de ces derni res nbest autor.i
financiéres satisfont a certains critéres qualitatifs et quantitatifs.

Le choix entre décotes prudentielles standards et décotes internes est

i nd®pendant de cel ui de | bapproche standard
recours aux décotes internes implique de les utiliser pour toute la gamme des

i nstrument s auxquels | 6entit® financi re e
| 6except i onlledromsssigpficatifs pofirdeaquels elle peut faire appel

aux décotes prudentielles standards.

Le mont ant de <chaque d®cot e d®pend du typ
transaction, de la fréquence des réévaluations aux prix du marché et des appels
demarge. é titre dbébexemple, | es transactions
de r®®valuations et dobappels de marge quoti
sur une période de détention de cing jours ouvrables, tandis que les transactions

116119

Les montants des expositions peuvent varier, par exemple, lorsque les titres sont prétés.
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sur préts garantis comportant des clauses de réévaluation quotidienne, mais pas

de clause dobéappels de marge seront affect®
période de détention de vingt jours ouvrables. Ce nombre de jours est augmenté

en utilisant la racine carrée de la formule temporelle, en fonction de la fréquence

des appels de marge ou des réévaluations.

136. Pour certaines transactions assimilables aux pensions (globalement, les mises
en pension do6 o WWéfinies aatixi paragsaphes GLEOt eh 171 de la
sous-section 4.1. 3) , |l 6Autorit® peut autoriser |l es e
décotes prudentielles standards ou internes a ne pas les appliquer aux fins du
cal cul du montant de | 6exposition apr s att@G

137. Loef f et -cddiesdecanpahsation couvrant les transactions assimilables
aux pensions peut étre pris en compte pour le calcul des exigences de fonds
propres, sous réserve des conditions établies au paragraphe 173 de la
sous-section 4.1.3.

138. Outre les décotes prudentielles standards et les décotes internes, les entités
financieres peuvent aussi calculer la volatilité potentielle des prix pour les
transactions assimilables aux pensions et les opérations de financement par
titres au moyen de modéles VaR selon les conditions qui sont indiquées a la

sous-section 4.2.4 ci-apr s. Sous r®serve de | dautori sat
ell es peuvent aussi calculer, © | 6®gard de c
attenduede | a mani r e pFl@elam@ésente ligheAlineatrece e

i. Compensation des éléments du bilan

139. Les entités financiéres ayant conclu des accords de compensation des préts et
dépdts, dont le caractére exécutoire est assuré, peuvent calculer leurs exigences
de fonds propres sur la base des expositions nettes, sous réserve des conditions
posées au paragraphe 188 de la sous-section 4.1.4.

ii. Garanties et dérivés de crédit

140. Lorsque les garanties ou dérivés de crédit sont directs, explicites, irrévocables et
inconditionnel s, et gue | OeAtites dimancier@ e st as ¢
remplissent certaines conditions opérationnelles minimales en matiere de
gestion des risques, les entités financiéres peuvent étre autorisées a prendre en
compte | 6effet des protections acquises sou
leurs exigences de fonds propres.

141. Plusieurs garants et vendeurs de protection sont éligibles. Comme dans le cadre
de | 6 Accord de 1988, | 6approche par substit
garanties octroyées ou les protections fournies par les entités ayant un
coefficient de pondération inférieure a celui de la contrepartie entrainent une
r®duction des exigences de fonds propres,
vis-a-vis de la contrepartie étant affectée du coefficient de pondération du garant
ou du vendeur de protection et la partie non couverte conservant le coefficient de
pondération de la contrepartie.
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142. Les exigences opérationnelles sont précisées aux paragraphes 189 a 193 de la
sous-section 4.1.5.

iii. Asymétrie des échéances

143. 'y a asymétrie des échéances lorsque le temps a échéance résiduel de
I 6i n stde acoumerture estpluscourtque cel l e de | 6exposition
ce cas, l orsque | 6®ch®ance initiale de | 6i n:
un an, la techniqgue ARC n 6 e st pas prise en compte aux
exigences de fonds propres. Dans dbéautres c¢
c o mmexpliguére les paragraphes 202 a 205 de la sous-section 4.1.6. Les
asymétries des échéances ne sont pas reconnuesdans| e cadre de | 6appr

simple applicable aux sdretés.

iv. Divers

144, Les traitements de couvertures multiples ainsi que celui des dérivés de crédit au
premier et au second défaut sont présentés aux paragraphes 206 a 210 de la
sous-section 4.1.7.

4.1.3 Sdretés

i. Sdretés financiéres éligibles

145. Les instruments de s3%uret® suivants peuvent °
simple :

a) liquidités (telles que les -certificats de dépbét ou les instruments
comparables ®mis par | 6entepbttaBpres denanci r e
| entit® financi re expo¥®&®au risque de

ou

b) titres de cr®ances not®s par un OEEC reco

117120

Les instruments | i®s ° une note de cr®dit ®mis par | b6e
sonportef eui |l 1l e bancaire sont trait®s comme des transacti on:¢
aux criteres applicables aux dérivés de crédit.

Hel2l g des liquidit®s en d®p!tt, des certificats de d®p!t o
financiere préteuse sont détenus en tant que sdreté dans une institution financiere tierce hors du cadre
doéun accord de conservation et quobdil s sont express®m

irr®vocabl ement et sans condiitireno,r egreufseayedre dnonlt @Gerrit idte
couvert par la s(reté (aprés toute décote nécessaire au titre du risque de change) recoit la pondération
attribu®e © | 6entit® financi re tierce.
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1 au moinsde niveauBB-s 6i I s sont ®mi s par u empr u
ou des organismes publics traités comme emprunteurs souverains
par | 60Autorit ®,
bl aumoinsdeniveauBBB-s 6i | s sont ®mis par dbéautr e
entit®s financi res, |l es banques et ent
1 au moins de niveau A-3/P-3 pour les titres de créances a court terme.
c) ttres de cr®ances non not ®s par un OEEC r €
tous les criteres suivants :
1 émis par une entité financiére ou une banque;
1 cotés sur une bourse reconnue;
1 entrant dans la catégorie de créance de premier rang;
| toutes les émissionsn ot ®es de m°me rang par | édent
la banque émettrice doivent étre notées au moins BBB- ou A-3/P-3
par un OEEC qui est reconnu;
1 | 6entit® financi re ou | a bangue d®t enc
di spose dbéaucune i nf omgueadttsdémissiohai ssant e
justifie une notation inférieure a BBB- ou A-3/P-3 (selon le cas);
1 | 6Aut ori t® a suffisamndtédetmarcheduf i ance dar
titre;
d) actions (y compris les obligations convertibles en actions) entrant dans la
comp o si t i ndite pdircipah i
e) parts dbéborgani smes de placement collectif
et fonds doéinvestissement (FI) |l orsque
1 leur cours est publié chaque jour;
1 | 6OPCVM/ | e FI ne comporte ° son actif C

énumérés dans le présent paragraphe™*#,

145(). Les titrisations de titrisations (telles que définies au chapitre 6)

, quelle que soit

leur éventuelle note de crédit, ne sont pas des suretés financiéres éligibles,
gubune entit® financi re utiitlléessleeméthade m®t hode
de décotes fondées sur ses propres estimations, la méthode VaR pour les

pensions ou la méthode des modéles internes.

119122

Cependant , l utilisation pot édedérivésludiggemenupour coavrirp a r

les placements énumérés dans ce paragraphe et au suivant ne doit pas empécher les parts de cet

OPCVM/ FCP doé°tre admissibles en tant

gue s %ret ®s
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146. Les instruments de sCiretéci-apr s peuvent °tre pris en comp

globale :

a) tous les instruments du paragraphe 145;

b) |l es actions (y compris |l es obligations

dans | a composition doun des principaux

bourse reconnue;

c) les OPCVM/FI qui comprennent des actions de cette nature.
ii.  Approche globale

Calcul des exigences de fonds propres

147. Pour une transaction assortie de s ¥%ret ®,

atténuation du risque se calcule ainsi :

E* = max {0, [E x (1 + De) - S x (1 - Ds - DfX)]}
ou:
E* = val eur de | 0 eattépuatondurisque apr s
E = val eur au bilan de | 6exposition
De = d®cote appropri ®e pour | 6exposition
S = valeur courante de la s(reté recue
Ds = décote appropriée pour la slreté
Dfx = décote appropriée pour asymétrie de mennaiesdevises entre sdreté
et exposition
148. Le montant de | éactif pond®r ® de | a transact
mul tipliant | e montant de | 6exposition apr

de pondération de la contrepartie.

149. Le traitement des transactions qui présentent une asymétrie des échéances
entre | 0exposition de | a contrepar202e et
a 205 de la sous-section 4.1.6.

150. Lorsque | a s%ret® est applicgblaauipaierestdact i f s,
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a = est | a pond®ration de | 6actontédnu ( mesur ®
dans le panier; et
D, = la décote applicable a cet actif.

Décotes prudentielles standards

151. Le tableau suivant présente les décotes prudentielles standards (dans
| 6hypoth se de r®®valuations aux prix du mar
et dbébune p®riode de d®tention de dix jours o

Notation de N 4 s Décotes
e : Temps a échéance
I'émission de titres de résiduel —
créances Emprur_1t§3r2%{23 Autre émetteur:2i2 Expositions sur
souverain titrisations
O 1 an 0,5 1 2
AAA a AA-IA-1 >1 an et 2 4 8
>5 ans 4 8 16
A+ a BBB-/ O 1 an 1 2 4
A-2/A-3/P-3 et -
titres bancaires >1 an, O 3 6 12
non notés
(paragr. 145(d)) >5ans 6 12 24
BB+ a BB- Ensemble 15 Non éligible Non éligible
Actions de grands indices (y compris les
L . . 15
obligations convertibles en actions) et or
Autres actions (y compris les obligations
convertibles en actions) cotées sur une 25
bourse reconnue
Plus forte décote applicable a tout titre dans lequel
OPCVM/FI le fonds peut investir
Liquidités dans la méme devise™*% 0
152. La décote prudentielle standard applicable au risque de change, quand

exposition et sdreté sont libellées dans des devises différentes, est de 8 %

#9123 Inclut les organismes publics traités comme emprunteurs souver ains par | 6Autorit®,.
multilatérales de développement recevant un coefficient de pondération de 0 % sont traitées comme
emprunteurs souverains.

21 nclut les OP qui ne sont pas trait®s comme emprunteurs
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(®gal ement sur | a base ddbune p®riode de d®t e
réévaluation quotidienne aux prix du marche).

153. Pourles transactions dans |l esquelles | 6entit®
non éligibles (c.-a-d. des titres dodéentreprises,lade qual.i
d®cote applicable ™ | d6exposition doit °tre |
négociée surunebour se reconnue ndédentrant pas dans |
principaux indices.

154. a 165. Paragraphes déplacés aux sous-sections 4.2.1 & 4.2.3 inclusivement.

Ajustements liés aux périodes de détention différentes et a une fréquence autre
gue quotidienne des réévaluations aux prix du marché et des appels de marge

166. En fonction de la nature et de la fréquence des réévaluations aux prix du marché
et des appels de marge, il peut sdav®rer n®c
déadopt er d ecdétengidhdifféoedtessLe dispositif de décote appliqué
aux slretés fait une distinction entre les transactions assimilables aux pensions
(mises/prises en pension et préts/emprunts de titres), les « autres transactions
dictées par les conditions du marché des capitaux » (transactions sur dérivés de
gré a gré et préts garantis par des titres avec appel de marge ou « préts sur
marge ») et les préts garantis. Dans les deux premiers cas, la documentation
comporte des clauses doapperdlesnentipaslecas g e, ce
pour les préts garantis.

167. Les périodes de détention minimales applicables aux divers produits sont
résumées ci-dessous :

Type de transaction Période de détention minimale Condition

Transactions assimilables aux

pensions Cing jours ouvrables Appel de marge quotidien
Autres transactions sur le marché o -
d - Dix jours ouvrables Appel de marge quotidien
es capitaux
Préts garantis Vingt jours ouvrables Réévaluation quotidienne

Lorsqudune entit® f i nan ensembledeaompenstion r ansact i
quirépondauxcr it res ®nonc®s aux paragrad3hes 41(i)
la période de détention minimale devrait étre la période de marge en risque

applicable en vertu de ces paragraphes.
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168. Lorsque la fréquence des appels de marge ou des réévaluations est supérieure
au minimum, les montants minimaux des décotes sont extrapolés en fonction du
nombre effectif de jours ouvrables entre les appels de marge ou les réévaluations
en utilisant la racine carrée de la formule temporelle ci-dessous :

D = décote

Dy = décote pour la période de détention minimale

v = période _ de détention minimale applicable pour le type de
transaction

Nr = nombre effectif de jours ouvrables entre les appels de marge pour

les transactions sur le marché des capitaux ou entre les
réévaluations pour les transactions assorties de sOretés

Lorsque la volatilité est déterminée pour une période de détention de Ty jours,
différente de la période de détention minimale spécifiée Ty, la décote Dy est
calculée en utilisant la racine carrée de la formule temporelle ci-dessous :

T
D:DN M
TN
ou
Ty = p®ri ode de d®tention utilis®ey
Dy = décote fondée sur la période de détention Ty
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169. Ainsi, les entités financieres adoptant les décotes prudentielles standards
prendront comme base les décotes pour une période de dix jours ouvrables
i ndi gu®es au paragraphe 151, qubdell es extrap
fonction du type de transaction et de la fréquence des appels de marge ou
réévaluations, au moyen de la formule suivante :

NR +(T|v| -1)
D=Dyy|——H7 —
10
ou
D = décote
Dy = décote prudentielle standard pour dix jours ouvrables pour un
instrument donné
Nr = nombre effectif de jours ouvrables entre les appels de marge pour
les transactions sur le marché des capitaux ou entre les
réévaluations pour les transactions assorties de slretés
v = période de détention minimale applicable au type de transaction.
Condit i ons pour | 6application déune d®cote null e
170. Pour les transactions assimilables aux pensions satisfaisant aux conditions
crapr s et dont |l a contrepartie est un inter’
peut choisir de ne pas appliquer les décotespr ®vues par | approche
déopter plut?tt pour une d®cote null e. Une t

accordée aux entités financiéres utilisant un modéle dans les conditions

indiquées aux paragraphes 178 a 181(i) de la sous-section 4.2.4.

a) Loewsition et |l a s%Hret® sont | dune et | 06a
garantie venant dobébun emprunteur souverain
déun coefficient %deanpon d@mpaptricicthedest@Gndar d

b) Lbexpositi on tibelléésalans |&méme cdvise.o n

c) Soitgud8 sdhAlune transaction “ un jour, soit
sont réévaluées quotidiennement aux prix du marché et soumises a un
appel de marge quotidien.

d Suite © un d®&f aut doéappe lrie deaélamraquige par ur
entre la derniére réévaluation aux prix du marché ayant précédé ce défaut

28 cette condition est remp l orsque | 6AUetsarrsat ® a d®ci |

I i e
juridiction peuvent pr®tendre " une pond®ration de 0 % d
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et la réalisation de la sOreté ne peut pas dépasser quatre jours

ouvrables****#,

el Le r gl ement de | a transaction soeffectue
réglements reconnu pour ce type de transaction.

f) Lbaccord est couvert par une documentati ol
transactions assimilables aux pensions sur les titres concernés.

g) Ladocumentation régissant la transaction précise que, si la contrepartie ne
satisfait pas ~° | 6obligation de Ilivrer | e
garantie, ou si elle vient a faire défaut, la transaction peut étre
immédiatement résiliable.

h)  En cas de défaut, que la contrepartie soit ou non insolvable ou en faillite,
| 6entit® financi re a |l e droit inali ®nabl
immédiatement la sOreté et de la réaliser a son profit.

Note de | 6Autorit®

La d®rogation sbdbapplique aux mises en pensi
par une province ou un territoire canadien, sous réserve de la confirmation que les critéres
ci-dessus sont satisfaits.

171. Les intervenants principaux dans le marché peuvent inclure, a la discrétion de
| 6 Aut ori t ®-des¢oess ent i t ®s ci

a) emprunteurs souverains, banques centrales et organismes publics;
b) banques, entit®s financi res et entrepris

c) autres établissements financiers (y compris entités financiéres et entités
dbassurances) pouvant b®n®ficiekC% ddun coe
dans | 6approche standard;

d) fonds de placement soumis a réglementation et a des exigences de fonds
propres ou de niveaux dbébendettement;

e) fonds de pension soumis a réglementation; et

f) organismes de compensation reconnus.

Note de | 6Autorit®

L 6 A u treconhaft [®s entités énumérées ci-dessus comme étant des « intervenants principaux
» aux fins de la dérogation.

2L cela ne signifie pas que | 6entit® financi re doit touj

dans les délais impartis.
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172. Lorsquodune autorit® de contrtle appliqgue

transactions assimilables aux pensions portant sur des titres émis par le
gouvernement de son pays ou de sa juridiction, ses homologues peuvent décider
déautoriser |l es entit®s financi res
la méme approche.

Note de | 6 Autorit®

Les entités financiéres peuvent appliquer | es d®r ogati ons autori s@®
contrdle du G-10 dans le cas des transactions assimilables a des mises en pension et touchant
des titres émis par leurs gouvernements et destinés a leurs marchés intérieurs.

Traitement des transactions assimilables aux pensions régies par des
accords-cadres de compensation

173. Les effets des accords de compensation bilatérale couvrant les transactions

ayant | e

assimilables aux pensions sont pris
[également exécutoiresdans chaque juridiction concern®e,

la contrepartie soit ou non insolvable ou en faillite. En outre, les accords de
compensation doivent :

a) accorder a la partie non défaillante le droit de résilier et de dénouer

en com

rapidementtouteslest r ansacti ons d®coul ant de | 6acc:

y compris en cas doéinsolvabilit® ou de fa
b) procéder a la compensation des gains et pertes sur les transactions (y

compris la valeur des slretés éventuelles) résiliées et dénouées a cet effet

afin qudédun seul montantu"ndtbaudirte;d% par wu
Cc) autoriser la réalisation ou la compensation rapide de la slreté en cas de

défaut et;
d) étre légalement exécutoire, en lien avec les droits découlant des

dispositions figurant en a) a c¢) ci-dessus, dans chaque juridiction

concer n®e, en cas de do®&f aut sans ®gard

contrepartie.

174. La compensation entre positions du portefeuille bancaire et du portefeuille de
n®gociation ne peut °tre autoris®e que | orsdg
cette compensation remplissent les deux conditions suivantes :

a) Toutes les transactions sont réévaluées quotidiennement aux prix du
marché***1%,
125128 - . . . . . L
== La période de détention pour les décotes dépend, comme dans les autres transactions assimilables
aux pensions, de | a fr®quence de | dajustement de marge.
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175.

176.

177.

178. a 181(i).

b) Les instruments de s(reté utilisés dans les transactions sont reconnus
comme sdretés financiéres éligibles dans le portefeuille bancaire.

La formule du paragraphe 147 est adaptée pour calculer les exigences de fonds
propres dans les transactions régies par un accord de compensation.

Pour les entités financiéres utilisant les décotes prudentielles standards ou
internes, la formule cikd e ssous per met de prendre
accords-cadres de compensation :

E* = max { 0,7 x[((SY()E)xDtx () +xDX[EFx

ou :

E* = val eur de | 6exposition apr s a

E = valeur au bilan de | dexpositio

S = valeur courante de la s(reté recue

Et = val eur absolue de | 6exposition

Dt = décote appropriée pour Et

Efx = val eur absolue de | 6exposition
devise de reglement

Dfx = d®cote appropri®e " | 6asym®tri

(! sbagi't i Ci doobtenir un mont ant
expositions et S %ur et ®s et déavoir

éventuelles des cours des titres inclus dans les transactions et, le cas échéant, le
risque de change. La position nette longue ou courte de chaque titre concerné

par | 6 a compensdtiondest multipliée par la décote adéquate. Toutes les
autres dispositions liées au calcul des décotes figurant aux paragraphes 147 a
172 de la présente sous-s ect i on sodéappliquent de

financiéeres utilisant des accords de compensation bilatérale pour les transactions
assimilables aux pensions.

Paragraphes déplacés a la sous-section 4.2.4.

126129

Le point de départ de cette formule est la formule figurant au paragraphe 147, qui peut également

étre présentée ainsi : E*=(Ei S) + (E x De) + (S x Ds) + (S x Dfx).
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Approche simple

Conditions minimales

182.

Pour °tre prise en compte dans | dapproche s
en garantie au minimum pour | a dur ®e de | 6e»>
marché et réévaluée au moins tous les six mois. Les fractions de créances
couvertes par | a valeur marchande doéune s %r
de pondération applic abl e ~ l 6i nstrument de couvertur
plancher de 20 %, sauf dans les conditions précisées aux paragraphes 183 a
185. Le reste de la créance doit étre affecté du coefficient de pondération
correspondant a la contrepartie. Une exigence de fonds propres est appliqguée a
chaque volet de la transaction, par exemple pour la prise et la mise en pension.

Exceptions au plancher de pondération

183.

184.

185.

Un coefficient de pondération de 0 % est attribué aux transactions qui satisfont

aux critéeres définis au paragraphe 170 et sont effectuées avec un intervenant

principal, défini au paragraphe 171, etunde10%si | a contrepartie no
intervenant principal.

Un coefficient de pondération de 0 % est attribué aux transactions sur dérivés de
gré a gré soumises a une réévaluation quotidienne aux prix du marché, assorties
déune s%ret® sous forme de |liquidit®s et n
devises; ce coefficient de pondération peut étre porté a 10 % si les transactions
sont couvertes par des t i tr es débemprunteur s souverains
prétendre a un coefficient de pondération0 % s el on | 6approche standa

Le plancherde20%r el at i f aux transactions assorties
pas et un coefficient de pondération de 0 % peut tre appliqu® | or s
exposition et une sdreté sont libellées dans la méme devise et :

1 qgue la sdreté est constituée de liquidités en dépdt (tel que défini au
paragraphe 145 a) de la sous-section 4.1.3); ou

1 gue | a s%uret® rev®°tt loau fdobronreg adnei stmetsr epsu bdl 6i
a un coefficient de pondération de 0 % et que sa valeur marchande a été
escomptée de 20 %
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iv.

186.

Transactions sur dérivés de gré a gré assorties de slretés

Selon a m®thode dé®valuvation du risqgue cou
lel. 6appr oche rsquadedantrepartid pourun-contrat-individuel-est
: )| e

montant de | 6éeommesiit:t i on se cal cu

Exigence de contrepartie —— = [{CR +majoration) + S}« p»8 %Montant de
| 6 expos=itiaphax(CR+EPF)

ou
alpha = 14
CR = codlt de remplacement calculé
conformément aux paragraphes 130 a 145
de | 6 AHinee xe 3
majoration-EPF = montant de | 6exposigion pot

calculé conformément aux paragraphes 92()
et92(iy146al187de | 6 AAInexe 3

d—@&e—t—e—c—e—l;n;e—s—p—eﬂ—d—ﬂkt—a—u—n;i—s—q—u—e—d—e.—ehange (C

guand | o6exposition, lta s¥hret® et e r gl eme
dey—x—devises—}+—econvient—do6uytit+iser une s el

d N ®

5 &

6 % eb184(ix ®aragraphes supprimes.
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4.1.4 Compensation des éléments du bilan

188. Une entité financiére qui :

a) dispose de fondements juridiques solides
compensation est valide dans chaque juridiction concernée,
i nd®pendamment doédune insolvabilit® ou dobu

b) est en mesure de d®terminer, " tout mo me
passi f envers l a m° me contrepartie qui
compensation;

c) surveileet contr!le ses risques |i®s " | 6®ch®

d) surveille et contrble les expositions correspondantes sur une base nette;

e) peut wutiliser | 6exposition nette de ses p
de ses fonds propres selon la formule du paragraphe 147 de la
sousssection 4. 1. 3. Les ® ®ments dobéactif (p
expositions et ceux du passif (dép6ts) comme des slretés. La décote D est
alors ®gale ° z®r o0, sauf en cas dobéasym®t |
détentiondedixjoursouvr abl es sb6appliqgue en pr ®sence

guotidienne aux prix du marché et si toutes les conditions requises aux
paragraphes 151 et 169 de la sous-section 4.1.3 et les paragraphes 202 &
205 de la sous-section 4.1.6 sont remplies.

4.1.5 Garanties et dérivés de crédit
i Exigences opérationnelles
Exigences opérationnelles communes aux garanties et dérivés de crédit

189. Une garantie (contre-garantie) ou un dérivé de crédit doit représenter une
créance directe sur le vendeur de la protection et porter explicitement sur des
expositions sp®ci fiques ou un portefeuille
| 6®t endue de |l a couverture est d®finie clair
en cas de non-paiement par un acheteur de protection de la prime due au titre du
contrat de protection, le contrat doit étre irrévocable et ne comporter, en effet,
aucune clause autorisant le vendeur de protection a annuler unilatéralement la
couverture ou per mettant dboen augmenter | e
détérioration de la qualité du crédit de la créance couverte®*%, La garantie doit
étre également inconditionnelle, aucune clause ne pouvant dispenser le vendeur
de la protection de son obligation de paiement rapide au cas ou la contrepartie
i nitial e nettaédes paiementpdus. e f f

20 s hoter gue | a condition doéirr®vocabilit® ne n®cessite
et de | dexposition concordent ,examgeinespuipse pasétrdrédgieex | 6 ®c h®anc
postpar | e vendeur de |l a protection. Le paragraphe 203 ind

déterminer le temps a échéance résiduel de la protection du crédit.
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Exigences opérationnelles complémentaires pour les garanties

190. En plus des exigences de certitude juridique définies aux paragraphes 117 et 118
de la sous-section 4.1.1, les conditions ci-dessous doivent étre respectées pour
qudune garantie soit reconnue

a) Encasdedéfautoudenon-pai ement de | a contrepart: i
peut se retourner rapidement contre | e

arriéerés au titre du contrat régissant la transaction. Le garant peut

sbacquitter de | 6ensemble des arri

financiére ou il peut assumer les obligations de paiement futures de la

contrepartie couverte par | a garanti e.

de recevoir ces paiements du garant sans étre obligée de poursuivre la

contrepartie eal ljauss@aceq piotutre qdued s e s

b) La garantie est une obligation explicitement couverte par un contrat qui
engage la responsabilité du garant.

c) La garantie couvre tous les types de pai ement s gue
correspondant est cens® effectuer
par exemple le montant notionnel, les marges de garantie, etc. Il existe une
exception a cette disposition : si une garantie ne couvre que le paiement du
principal, il convient de traiter les intéréts et autres paiements non couverts
comme montants non garantis conformément au paragraphe 198.

Exigences opérationnelles complémentaires pour les dérivés de crédit

191. Pour qubéun cont r dtisoit eeconnu,d i@ portevq@e led eonddion®
suivantes soient respectées :

a) Les incidents de crédit précisés par les parties contractantes doivent
couvrir au minimum :

1 le non-paiement des montants dus au titre des conditions de
| 6 engage mjagent alagsoen sigueur (compte tenu toutefois

®r ®s

€,
ga

pa

Lo

arri(

l 6empr u

au t

doun d®I ai de gr ©ce correspondant

| 6engagemacant), sous

1 la faillite, | 6i nsol vabi | régle® se® u | 6

dettes, son impossibilité de respecter ses échéances de paiement ou
la reconnaissance par écrit de celle-ci et autres événements
analogues;

tr

en

n C «

1 |l a restructurationjdeehtdbenmphbiegqeant sbd:

ou le report du principal, des intéréts ou des commissions avec, pour
conséquence, une pertesurprét (t el | e qudamorti
spécifigue ou autre débit similaire porté au compte de résultat).
Quand |l a restructuration nodest

crédit, se reporter au paragraphe 192 de la présente sous-section.

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital de base119
Coopératives de services financiers
Chapitre 4

Autorité des marchés financiers Janvier 20462017

ssement

pas

d ®f



b)

Si le dérivé de crédit couvr e des engagement s qui n
| 6engagemeadtersto,usc 0 e s t-dedsdu®dui®preeisera si ( g ) Ci

0
| 6asym®tdbactifs peut °tre autoris®e.

c) Le d®riv® de cr®dit ne doit pas expirer a
éventuellement nécessair e pour l a survenance dbébun d®
| 6engagempatermstoupar suite dbébune absence
réserve des dispositions du paragraphe 203 de la sous-section 4.1.6.

d) Les dérivés de crédit prévoyant un réglement en liquidités ne sont pris en
compte pour l e cal cul des fonds propres
do®valuation solide permettant une estimn
®val uati ons -jdec d taculitf®rsioaussr es ~ | di nci den
faire dans des délais tres précis. Si | 6actif de r ®f ®rence
contrat du dérivé de crédit pour le reglement en liquidités est différent de
| 6act ifacenous cdest -désdo®s qRimdtterminer i) Ci
| 6asym®t ri e ddutarisée.i fs peut °tre

e) Soi l est neceeddiece uepole r gl ement, gue
protection ait l e droit ou Ijaentcaapacit® d
vendeur de la protection, il doit étre prévu dans les conditions de cet actif
gue | dautorisati on ul&reraisonnabiemdntaefusée.ssi on ne

f) L6i dentit® des parties charg®es de d®ci de
effectivement produit doit °tre clairemen
déailleurs pas au seul vendeur de | a prot
avoirledr oit ou | a capacit® @Goismfroemamclee dfd wu
tel événement.

g Une asym®tri e enatcreentl Oeatc tlidfacstoiufs de r ®f ®r e
contrat de dérivé de crédit(c.-a-d.| éacti f wutilis® pour d®ter
reglementen | i qui di tv@lde) pewt étle dutodséet M s il il 6acti f de
r ®f ®r ence est doéun rwaingd ®gladoarantiei2ising ®u $ eur
| 6actifacents et l 6actif de r ®f ®rence ®man
(c.-a-d. laméme entité juridique ) et soéil existe des cl aus
ou de remboursement anticipé croisé dont le caractére exécutoire est
assuré.

h) Une asym®trie gratcreat| @actidfacsdodsutilis® p
incident de cr ®dit s 6éesl)sicpdemi@dradtitestpeut °tr
de rang ®gal ou inf®rifacent cett uR) dei | 6
sous-j acent et | dactif de r ®f ®r era&ckla ®manent
m°me entit® juridiqgue) et soOi l existe de
remboursement anticipé croisé dont le caractére exécutoire est assuré.

192. Quand | a restructuratijamcedde Indersda perme nutn  si on

crédit couvert par un dérivé de crédit, mais quand les autres conditions du
paragraphe 191 sont réunies, une reconnaissance partielle sera autorisée. Si le
mont ant du d®riv® est i nf ®r i e u rjacentule ®g a | au
montant de la couverture peut étre considéré comme couvert a 60 %. Si le
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montant du d®ri v® est susjpc@t, al@sdemoritantcde | ui  de |
la couverture éligible est plafonné 460% du mont ant djacent™B*act i f sou

193. Seuls les swaps de défaut de crédit et les swaps sur rendement total dont la
protection du crédit est équivalente a celle de garantess ont susceptibles d
pris en compte, hormis | dexception suivante.
par | e biais ddébun swap sur rendement total,
pai ements nets re-us © ce titregstropasne des r ¢
|l a d®t ®r i oration correspondante de | a valeur

juste valeur, soit en augmentant les réserves), cette protection ne sera pas prise
en compte. Les dérivés au premier défaut et au second défaut sont traités
séparément aux paragraphes 207 a 210 de la sous-section 4.1.7.

194. Les autres types de dérivés de crédit ne sont pas pris en compte pour

| 6i n. ant
ii.  Garants (contre-garants) / vendeurs de protection éligibles

195. La protection accordée par les entités suivantes est prise en compte :

1 emprunteurs souverains™*23, organismes publics, entités financiéres,
banques™*# e t entreprises déinvesti ssement d

pondération est inférieur a celui de la contrepartie;

1 autres entités notées au moins A-, y compris les sociétés meres, filiales et

sociétés affilices”™ | 6 e mplraurng ewdel |l es sont affect ®es

de pond®ration inf®rieur ° celui de | 6emp
| autres entit®s actuell ement assorties dou

et qui ®t ai ent assorties dduumomentmiot e ext er

elles ont accordé la protection (dans le cas des expositions de titrisation).

Cela couvre |l es soci®t ®s m res, les filia

sont af f ect &mtonidférieurea ceflean dkbiteur.

88 6 facteur de 60 % correspond a un traitement provisoire que, aprés examen de données
suppl ®mentaires, | e Comit® de B©l e envisage de pr ®ciser
12 1 es instruments |i®s ° une note de cr®dit ®mis par | b6e
sonportefeui | | e bancaire sont trait®s comme des transactions

aux criteres applicables aux dérivés de crédit.

== En font également partie la Banque des Reglements-Internationauxréglements internationaux, le
Fonds monétaire international, la Banque centrale européenne et la Communauté européenne, ainsi

gue les BMD mentionnées au Chapitrechapitre 3.

My compris les autres BMD.
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iii. Coefficients de pondération

196. La fraction prot®g®e de | 6exposition est aff
vendeur de protection, tandis que la fraction non couverte recoit le coefficient de
pondération de la contrepartie sous-jacente.

197. Les seuils doi mportance r el dadssovwsaesquels mati r e
aucun paiement ndest effectu® en cas de pert
premi res pertes conserv®es ptedédlitdennt i t ® f i
totalit® des fonds propres de | O0entit® finan

Couverture proportionnelle

198. Si le montant garanti (ou sur lequel porte la protection de crédit) est inférieur a
cel ui de | 6exposit itégénseenbn ptégédseoptdéméme t i ons pr
rang, -a¢ibest que |l 6entit® financi re et I
proportionnellement les pertes, un allégement des fonds propres réglementaires
est possible, Ssur une base pr operposiiononnel | e

bénéficie alors du traitement applicable aux garanties/dérivés de crédit éligibles,
| 6autre fraction ®tant consi d®r ®e comme non

Couverture par tranche

199. Si une entité financiére transfére une partie du risque lié a une exposition, en une
ou plusieurs tranches, a un ou des vendeurs de la protection, tout en conservant
un certain niveau de risque sur le prét, et que le risque transféré et le risque
conservé ne sont pas de méme rang, elle peut obtenir une protection soit pour la
tranche supérieure (parexemplep. ex. deuxiéme perte), soit pour la tranche
inférieure (parexemplep. ex., premieres pertes). Ce sont les dispositions définies
au chapitre 6 (Dispositons r el ati ves ~ |l a titrisation) ql

iv. Asymétries de devises

200. Lorsque la protection est libellée dans une devise différente de celle de
| 6exposition, entra’ nant une asym®tri e, | e
protégée estréduit par | 6appl i cafsob:n ddbune d®cote D

Ga=G X (1 ) Dpx)

ou

G = montant nominal de la protection

Dex = d®cote appropri®e ° | dasym®trie de de
cr®dit et | Oejacgnpegement sous

Cbest |l a d®cot e sapmerpéripde ideRdtenboa sle®Rdix jours

ouvrables (en supposant une réévaluation quotidienne aux prix du marché) qui

sbapplique ici. La d®cote prodesmécites| | e est,

doivent étre extrapolées au moyen de la racine carrée de la formule temporelle,
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en fonction de la fréquence de réévaluation de la protection (paragraphe 168 de
la sous-section 4.1.3).

Note de | 6 Autorit®

Une asymétrie de devises se produit lorsque la devise recue par une entité financiére differe de
|l a devise de | a s%Hret® d®t enue . enttéfieanctere e@®it des
pai ements dans plus dbéune devise en vertu d

v.  Garanties et contre-garanties des emprunteurs souverains

201. Un coefficient de pondération inférieur peut étre appliqué, a la discrétion de

| 6Autori t®, aux exposiguronlséa@mumwenteanuri tsRo UV &

la banque centrale) du pays ou est situé son siege social, dans la mesure ou
| 6exposition est enldevise lodal® €e teattementi paua étre ® e

®t endu par | 6Autorit® ° |l a part de cr ®ances

banque centrale) lorsque la garantie est libellée en devise locale et que
| 6exposition est financ®e e déance pegct &€tret e m °
couverte par une garantie, contre-garantie elle-méme indirectement par un

emprunteur souverain; elle peut alors °tre

garantie souveraine, a condition que :

a) la contre-garantie souveraine couvre tous les éléments de risque de crédit
de la créance;

b) la garantie initiale etlacontre-gar anti e r ®pondent | édune
les exigences opérationnelles pour les garanties, sauf que Ila
contre-garantie ne doit pas forcément étre directement et explicitement liée
a la créance initiale;

c) I 6Autorit® ai't |l 6assurance que |l a couver

historigue de données ne laisse supposer que la couverture de la

contre.gar anti e nobest pas total ement ®qui val

garantedi rect e dbéemprunteur souverain.
4.1.6 Asymétries des échéances

202. Dans le cadre du calcul des actifs pondérés, une asymétrie des échéances existe

lorsquel e temps ~ ®ch®ance r®siduedacelbtddlaine couve

| 6exposi-jacenten sous
i. D®f i nition de | 6®ch®ance

203. L6®ch®ance de Ijacente gtocslle tleilaocouvestweudnivent étre

d®f i nies avec prudence. -jadmdoiéaconsidéréef f ect i ve
comme la date la plus éloignée possible a laquelle lacontreparti e doit sdacquit

de son obligation, en tenant compte de tout délai de grace applicable. Pour la
couverture, il doit étre tenu compte des options implicites qui peuvent en réduire
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