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ORDONNANCE EX PARTE D’INTERDICTIONS D’OPERATIONS SUR VALEURS ET D’EXERCER
L’ACTIVITE DE CONSEILLER ‘
[art. 265 et 266, Lo/ sur les valeurs mobilieres, L.R.Q., ¢. V-1.1, art. 93 et 115.9, Loi sur
I'Autorité des marchés financiers, L.R.Q., c. A-33.2]

M® Caroline Paquin et M® Jean-Nicolas Wilkins
(Contentieux de I'Autorité des marchés financiers)

" Procureurs de 'Autorité des marchés financiers

Date d’audience : 9 avril 2014
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DECISION

[1] Le 8 avril 2014, I'Autorité des marchés financiers (I' « Autorité ») a saisi le Bureau
de décision et de révision (le « Bureau ») d’une demande d’audience ex parte, en vertu
des articles 93 et 115.9 de la Lo/ sur Autorité des marchés financiers' et des articles
265 et 266 de la Loi sur les valeurs mobilieres®. Le tout vise & obtenir les conclusions
suivantes :

¢ Une ordonnance d’interdiction d’opérations sur valeurs a I'encontre de Karatbars
International  GMBH  (« Karatbars) », Robert Lariviere, Michel Desroches,
Anthoni Snopek et Michel Galipeau; et

e Une ordonnance d'interdiction d’'exercer l'activité de conseiller a l'encontre
Karatbars International GMBH, Robert Lariviére, Michel Desroches, Anthoni
Snopek et Michel Galipeau.

[2] La demande de I'Autorité a été présentée en vertu de l'article 115.9 de la Loi sur
I'Autorité des marchés financiers, selon lequel il est loisible au Bureau de prononcer
une décision affectant défavorablement les droits d’une personne sans audition
préalable, lorsqu’'un motif impérieux le requiert.

[3] L'Autorité a déposé avec sa demande I'affidavit requis par l'article 19 du Réglement
sur les regles de procédure du Bureau de décision et de révision®, en vertu duquel une
demande fondée sur des motifs impérieux doit étre accompagnée d’une déclaration
sous serment écrite a I'appui des faits de la demande et des motifs impérieux. Une
copie de la demande et de l'affidavit est jointe a la présente.

[4] Une audience ex parte a eu lieu le 9 avril 2014, afin que I'Autorité puisse présenter
sa demande.

LA DEMANDE

[5] Le Bureau reproduit ci-aprés les allégations de I'Autorité, telles que décrites a sa
demande et telles qu'amendées pendant 'audience :

7 LRQ.,c. A-332.
L.R.Q., c. V-1.1.
®  (2004) 136 G.O. Il, 4695.
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INTRODUCTION

Tel qu’il sera plus amplement détaillé par la suite, la présente demande concerne un
stratageme d'investissement qui est lié a la société allemande Karatbars dont les produits
d’investissement sont principalement promus par le biais de conférences, diffusées
notamment sur le web et dans les médias sociaux;

Dans le cadre de son programme d’affiliés, Karatbars permet aux personnes de souscrire
par internet a un de leurs forfaits et les invite a recruter a leur tour deux autres personnes,
lesquelles seront & leur tour invitées a recruter deux autres personnes chacune et ainsi de
suite;

Les personnes se voient présenter la possibilité d'en tirer des revenus faramineux,
notamment sous forme d’un pourcentage des montants pergus sur les forfaits auxquels
ont souscrit les personnes qu’elles ont recrutées ainsi que sur les achats de grammes d’or
effectués auprés de Karatbars par toutes les personnes qui ont été recrutées sous eux:

Tel qu'il sera plus amplement détaillé par la suite, nous soumettons que le programme
d'affilies de Karatbars constitue un contrat d’investissement au sens de la Loi sur Jes
valeurs mobilieres, Chapitre V-1.1 (ci-aprés la « LVM »); :

C’est pourquoi, I'Autorité des marchés financiers (ci-aprés I'« Autorité ») demande au
Bureau de decision et de révision (ci-aprés le « Bureau »), de bien vouloir

° prononcer une ordonnance d’interdiction d’agir a titre de conseillers a I'encontre de
Karatbars International Gmbh (ci-apres « Karatbars »), Robert La Riviére (ci-aprés
« La Riviére »), Michel Desroches (ci-apres « Desroches »), Anthoni Snopek (ci-
apres « Snopek ») et Michel Galipeau (ci-aprés « Galipeau »), tel que défini a
Particle 5 de laL.V.M,;

o prononcer une ordonnance d’interdiction d’opérations sur valeurs a I'encontre de
Karatbars, La Riviére, Desroches, Snopek et Galipeau;

et ce, pour les motifs énoncés ci-apres.
LES PARTIES

a) LaDemanderesse

L’Autorite est l'organisme responsable de I'application, notamment, de la LVM et elle
exerce les fonctions qui y sont prévues conformément a I'article 7 de la Loi sur I'Autorité
des marchés financiers, Chapitre A-33.2 (ci-aprés la « LAMF »).
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7.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

b) Les Intimés
i. Karatbars

Karatbars a été constituée le 14 décembre 2011, a titre de société & responsabilité limitée,
inscrites aux registres corporatifs allemands, et son siége social est situé au Kénigstrasse
52, 70173, Stuttgart, Germany, tel qu’il appert d’extraits du Portail d immatriculation
allemand en liasse, piece D-1; ,

Karatbars n’est pas immatriculé au Québec;

Sur le site internet de Karatbars (www.karatbars.com), la société, présentée comme
specialisée dans le commerce de petits lingots d’or fin et d’articles cadeaux, permet aux
personnes de s’inscrire aupres de Karatbars a titre d'affiliés pour adhérer a leur
programme de référencement et obtenir des revenus (ci-aprés les « Affiliés »), tel qu’il
appert de la copie papier du site internet Karatbars, piéce D-2;

/Monsieur Harald Seiz est directeur général de Karatbars depuis le 8 février 2013 et il

detient également le site internet http://kb-vision.ch, un site relié¢ & une compagnie
distincte, sur lequel on retrouve certaines présentations de Karatbars;

La Riviere présente Karatbars comme étant enregistrée et incorporée aupres de
I'Organisation mondiale du commerce, & titre d’entreprise de commerce électronique, plus
communément appelé un e-commerce, information qu’a démenti I'Organisation mondiale
du commerce;

Karatbars n'est pas inscrite auprés de I'Autorité a titre de courtier, conseiller ou
gestionnaire de fonds d'investissement sous la LVM, tel quil appert de lattestation
d’absence de droit de pratique émise par I'Autorité le 7 avril 2014, piéce D-3;

Karatbars n’a pas le statut d’émetteur assujetti au Québec, tel qu’il appert de l'extrait du
Systeme électronique de données, d'analyse et de recherche («ci-aprés « SEDAR »),
piéce D-4;

Karatbars n'a pas déposé de prospectus ou bénéficié de visa de prospectus ou encore,
bénéficié de dispense d'effectuer un tel dépdt, émis par la Commission des valeurs
mobilieres du Québec ou I'Autorité, tel qu ‘il appert de I'attestation émise par I'Autorité le 4
avril 2014, piéce D-5;

ii. La Riviére

La Riviere est « Partener Sénior » chez Karatbars, tel qu’il appert des informations qu'il
diffuse sur son profil LinkedlIn, piéce D-6;

Selon les témoignages et les informations recueillis par I'enquéteur, ce serait La Riviére
qui aurait débuté les activités de Karatbars au Québec et il animerait des webinaires
diffusés sur internet plus d’une fois par semaine;
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17.

18.

19.

20.

La Riviere serait membre du conseil d’administration de Karatbars et partIC[peralt a des
réunions hebdomadaires de Karatbars;

La Riviére détient six noms de domaine et/ou est relié a plusieurs sites internet qui font la
promotion de Karatbars dont notamment :

» robertlariviere.com : il s’agit du site de Séminaires Robert La Riviére dans lequel
des explications sont données concernant le programme Karatbars, dans la
section du site « Opportunité d’affaires »; on y retrouve également une référence
au site Biltmoregold.thekaratgroup.com;

o hitp://biltmoregold.thekaratgroup.com : il s’agit d’'un site consacré a Karatbars
présentant les coordonnées de Robert La Riviére dans lequel un lien méne a une
page internet permettant d’ouvrir un compte chez Karatbars:;

 http://karatbarsmontreal.com: il s’agit d’un site visant a faciliter I'enregistrement
aux activités de Karatbars, dans lequel on trouve notamment de Finformation -
concernant la conférence de Karatbars qui a été donnée a ’'Hétel Chanteclerc le 8
février 2014 ainsi qu'un formulaire d'inscription pour cette activité;

o hitp:/;www.biltmorecne.com : il s’agit d'un site lié a la société 8149658,
présentée comme étant « Distribution Robert La Riviére » et bien établie dans le
domaine de la vente de petits lingots d’or fin, d’une pureté de 999.9 milliemes et
affiliée a Karatbars; des références sont faites a des sites de La Riviere
(hitp://thekaratgroupeyolasite.com/robertlariviere ef
http:biltmoreOr.thekaratgroup.com) et des liens aux presentatlons en ligne de La
Riviere sur le site Anymeeting.com ainsi qu'un lien pour s’inscrire au programme
Karatbars; ‘

o http:/ithekaratgroup.yolasite.com/robertlariviere.php : il s’agit .d’'un site sur
diffusant notamment la photo de La Riviere et ses coordonnées; le site décrit
également le programme Karatbars; on y retrouve un lien pour s'inscrire a
Karatbars;

o http://myhelpinghandup.com/kb/robertlariviere: il s’agit d’un site similaire aux
autres; on vy retrouve les coordonnées de La Riviére, une présentation du
programme Karatbars ainsi qu’un lien pour s’y inscrire;

La Riviére n'est pas inscrit auprés de I'Autorité a quelque titre que ce soit sous la LVM, tel
quil appert de lattestation d’absence de droit de prathue émise par I'Autorité le 7 avril
2014, piéece D-7;

iii. Desroches
Desroches est un « Senior Partner » de Karatbars, tel qu'il appert d’'une copie de sa carte

d’affaires diffusée sur le web a 'adresse suivante
http://www.grbusinessnetworking.com/reseautagedaffaires/index.php?c=Q7mT_pjq2q20F

- QhkjbkWX8-2XeFflUGem-8pVtS8CS4M, piéce D-8;
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21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

Desroches préside plusieurs rencontres d’information et de recrutement d’'investisseurs
pour le compte de Karatbars;

D’ailleurs, 'enquéteur au dossier a assisté a une conférence d'information donnée a
Drummondville le 29 octobre 2013, conférence qui était donnée en ligne par La Riviére,
alors que Desroches répondait aux questions des personnes assistant a la conférence;

Desroches a également discuté au téléphone avec I'enquéteur au dossier le 31 octobre
2013 afin de répondre a ses questions concernant Karatbars;

Selon des témoins, Desroches :

se trouverait juste sous Yves Corbeil qui lui se trouve sous La Riviére;

» se décrit comme PAffilié le plus rémunéré au Canada et il aurait quitté son emploi
pour se consacrer a temps plein a développer Karatbars au Québec:;

e indique avoir commencé a travailler pour Karatbars le 31 juillet 2013 et travailler
depuis a tous les jours, de sorte que son organisation, en février 2014, comprenait
3270 personnes;

o s'est présenté a titre de planificateur financier lors d’'une conférence d’information
portant sur Karatbars donnée a Laval;

¢ il se présente parfois a titre d’ancien planificateur financier;

Desroches détient deux noms de domaine et/ou est relié aux sites suivants qui font la
promotion de Karatbars :

o http://myhelpinghandup.com/kb/micheldesroches: il s'agit d’'un site ol le
programme Karatbars est présenté sommairement, oU on retrouve les
coordonnées de Desroches ainsi qu’un lien permettant de s’inscrire au programme
Karatbars;

o  www.karatbars999.com: il s’agit d’'un site présentant plusieurs pages web
donnant de linformation sur le programme Karatbars, ol on retrouve les
coordonnées de Desroches ainsi qu’un lien permettant de s’inscrire au programme
Karatbars;

Desroches n'est pas inscrit aupres de I'Autorité a quelque titre que ce soit sous la LVM, tel
quil appert de l'attestation d’absence de droit de pratique émise par I'Autorité le 7 avril
2014, piéce D-9; :

Il a cependant déja été inscrit aupres de I'Autorité notamment en assurances;
Desroches n'a pas obtenu de dipldme de l'Institut québécois de planification financiére

(' « IQPF »), tel qu’il appert d’une copie d’'un courriel de IQPF en date du 12 mars 2014,
pieéce D-10;
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29.
30.
31.
32.
33.
34.

35.

36.

37.

38.

39.

40. .

iv. Snopek
Snopek a embarqué dans Karatbars le 5 octobre 2013;
Il est présent au Mexique, aux Etats—Unis, au Canada et en Inde;
Dans la pyramide de Karatbars, Snopek serait sous Desroches;
Snopek aurait plus de 2 OOO Affilies dans son organisation;
Snopek indique qu’il regoit de Karatbars des revenus de l'ordre de 2 338 $ par semaine;
Aucun nom de domaine ou site web & son nom n'a été répertorié a ce jour;

Cependant, des témoins ainsi que des vidéos sur le web démontrent que Snopek fait des
conférences pour la promotion du programme Karatbars;

Snopek n'est pas inscrit aupres de I'Autorité a quelque titre que ce soit sous la LVM, tel
qu’il appert de l'attestation d’absence de droit de pratique émise par I'Autorité le 7 avril
2014, piece D~11;

v. Galipeau

Galipeau se présente comme fiscaliste et, lors des conférences sur Karatbars, répond aux
questions concernant les impacts fiscaux engendrés dans le contexte, contribuant ainsi a
créer un climat de confiance;

Galipeau n'est pas inscrit auprés de I’Autbrité a quelque titre que ce soit sous la LVM, tel
qu’il appert de I'attestation d’absence de droit de pratique émise par I'Autorité le 7 avril
2014, piece D-12;

LES OBLIGATIONS

La LVM s’applique a toutes les formes d'investissement qui sont décrites a I'article 1 de la
LVM, incluant le contrat d’'investissement;

Toute personne qui entend proposer un contrat d'investissement au Québec doit établir
un prospectus et le faire viser par I'Autorité, avant de procéder au placement d’une valeur,
telle que défini a l'article 5 de la LVM :

« placement »:

1° le fait, par un émetteur, de rechercher ou de trouver des souscripteurs
ou des acquéreurs de ses fitres;

(..)
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4° le fait, par le souscnpteur ou l'acquéreur qui a acquis des titres sans que
fat établi le prospectus exigé par la loi et sans que l'opération fit l'objet
d'une dispense, de rechercher ou de trouver des acquereurs

(..))

7° le fait, par un intermédiaire, de rechercher ou de trouver des
souscripteurs ou des acquéreurs de titres faisant I'objet d'un placement en
vertu des paragraphes 1° a 6° »;

41. De plus, l'article 148 de la LVM impose a toute personne qui agit comme courtier ou
conseiller d’étre inscrite auprés de I'Autorité;

42. Les notions de courtier et de conseiller sont définies a l'article 5 de la LVM et inclut les
activités sujvantes :

« courtier »: toute personne qui exerce ou se présente comme exercant les
activités suivantes:

1° des opérations sur valeurs comme contrepartiste ou mandataire;

2° le placement d'une valeur pour son propre compte ou pour le compte
d'autrui;

3° tout acte, toute publicité, tout démarchage, toute conduite ou toute
négociation visant méme indirectement la réalisation d'une activité visée
au paragraphe 1° ou 2 »°;

«conseiller»: toute personne qui exerce ou se présente comme exergant
l'activité consistant a conseiller autrui en matiére d'investissement en
valeurs ou d'achat, de souscription ou de vente de valeurs ou a gérer un
portefeuille de valeurs; »

43.  Par conséquent, une personne doit étre inscrite (i) a titre de courtier auprés de I'Autorité
avant notamment d’effectuer le placement d’une valeur ou avant de faire notamment tout
démarchage visant méme indirectement la réalisation du placement d’une valeur et/ou (i)
a titre de conseiller auprés de I'Autorité avant notamment de conseiller autrui en matiére
d'investissement en valeurs ou d’achat, de souscription ou de vente de valeurs ou a gerer
un portefeuille de valeurs;

IV. LES FAITS

a) Les dénonciations recues par I’ Autorité

44. Le ou vers le 19 septembre 2013, I'Autorité a regu deux dénonciations a l'effet que des
individus étaient sollicités pour participer & un stratagéme de type pyramidal en vertu
duquel les participants doivent, pour devenir Affilé de Karatbars :



2014-020-001 PAGE : 10

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

~a) débourser un montant initial auprés de Karatbars pour obtenir ensuite un
pourcentage sur les achats des personnes référencées;

b)  trouver deux personnes qui participeraient a leur tour dans le stratagéme; et

.¢)  s’engager a débourser 65$ par semaine pour 'achat d’'un gramme d’or, aupres de
Karatbars pour une période de 12 semaines;

(ci-apres le « Programme d’Affiliés de Karatbars »);

b) L’enquéte instituée par I'Autorité

Le 19 septembre 2013, I'Autorité a institué une enquéte portant notamment sur les
activités de placement de valeurs effectuées par Karatbars et La Riviére ainsi que toutes
les sociétés ayant ou ayant eu des activités rehees a ces derniers et toutes les personnes
reliées a ces sociétés;

Selon la preuve recueillie a ce jour dans le cadre de cette enquéte, il appert que les
Intimées ont procédé, ou ont aidé a procéder, aux placements d'une forme
dlinvestissement assujettie a I'application de la LVM, et ce, sans avoir obtenu un
prospectus visé par I'Autorité;

Plus particulierement, La Riviére, Desroches, Snopek et Galipeau ont sollicité et
continuent de solliciter des personnes pour participer au stratagéme de type pyramidal de
Karatbars, laquelle participation prend la forme d’un contrat d'investissement:

Les contrats d'investissement sont conclus entre les participants et Karatbars; par
I'entremise du site internet de Karatbars, dans lequel les participants s’enregistrent et
paient directement en ligne le montant initial qu’ils déboursent;

Karatbars a exercé et continue d’exercer I'activité de courtier en valeurs mobiliéres, et ce,
sans étre inscrits a ce titre auprés de I'Autorité et sans avoir obtenu auprés de I'Autorité
de prospectus visé, ni de dispense;

La Riviere, Desroches, Snopek et Galipeau ont exercé lactivité de conseiller ou de
courtier en valeurs mobilieres, et ce, sans étre inscrits a ce titre auprés de I'Autorité et
sans avoir obtenu auprés de I'Autorité de prospectus visé, ni de dispense;

L'enquéte de I'Autorité est toujours en cours;

c) Le Programme d’Affiliés de Karatbars

En tant que société allemande spécialisée dans le commerce de I'or, Karatbars propose
aux personnes interessees (1) soit d’acquérir de l'or et des articles cadeaux, (2) soit de
devenir Affilié a Karatbars et ainsi promouvoir les activités de Karatbars par I'entremise du
Programme d’Affiliés de Karatbars;
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53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

i. Site web Karatbars

LL’ensemble des interactions entre les personnes intéressées et Karatbars se déroule en
ligne, par 'entremise du site internet de Karatbars;

Ce site internet comporte une section « inscription » o la personne choisit de s’inscrire a
titre d’Affilié ou de consommateur :

a) La section consommateur est réservée aux personnes désirant simplement
acquérir de 'or pour leur propre compte;

b) La section Affilié permet d’'adhérer au Programme d'Affiliés de Karatbars
(le programme de reférencement) et de recevoir des revenus;

Dans le cadre de son Programme d’Affiliés, Karatbars permet aux personnes de souscrire
par internet a un de leurs forfaits et les-invite a recruter a leur tour deux autres Affiliés,
lesquels seront a leur tour invités a recruter deux autres Affiliés chacun et ainsi de suite;

Les sommes sont investies par I'entremise du site internet de Karatbars dont le nom de
domaine est enregistré en Allemagne;

Les forfaits et les achats d’or et d’autres biens se font par carte de crédit, par I'entremise
du site internet de Karatbars;

De maniere génerale, le site internet de Karatbars ne comporte pas beaucoup
d’informations sur le systeme d’Affiliés;

L’enquéteur est néanmoins parvenu a identifier des présentations et documents reliés au
Programme d’Affiliés de Karatbars, sur son site internet, a 'aide d’opérateurs avancés de
recherche;

L’'enquéteur a retrouveé sur ce site internet ainsi que sur certains sites d’Affiliés, un contrat
d’Affilie dans lequel FAffilié est décrit comme un entrepreneur indépendant qui obtient, par
Fentremise de son affiliation, le droit de recommander les produits et services de
Karatbars;

A ce stade-ci de 'enquéte, aucune des personnes rencontrées n’a indiqué avoir signé ce
document;

Or, dans les faits, les Affiliés ne vendent pas de produits et services;

Leur implication consiste a convaincre deux personnes d’acheter un forfait de Karatbars,
pour obtenir une rémunération sur la base de référencement, et il leur est recommandé
d’acheter un gramme d'or de Karatbars (communément désigné par Karatbars comme
étant un lingotin) par semaine, pendant 12 semaines;
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64.

65.

66.

67.

68.

69.

Le programme

Linformation recueilie a I'égard du Programme d'Affiliés de Karatbars provient
essentiellement de documents diffusés sur internet ou qui sont remis lors de conférences
ou utilisés dans des vidéos diffusés sur internet par les Affiliés;

Pour analyser plus facilement les détails du Programme d’Affiliés de Karatbars, nous vous
soumettons :

a) une copie de la présentation du Plan de Marketing provenant du site internet de
Karatbars qui se retrouve sur plusieurs sites internet québécois par I'entremise
desquels des Affiliés sollicitent des québécois a investir dans Karatbars, tel qu'il
appert d'une copie du Plan de Marketing provenant du site internet Karatbars,
piéce D-13;

b) une lettre, provenant du site internet de Karatbars, qui serait adressée aux
acheteurs des forfaits « VIP Exclusif » qui énumére les conditions de rémunération
ainsi que les items obtenus lors de 'achat de ce forfait, tel qu’il appert d’une copie
de ladite lettre provenant du site internet de Karatbars, piéce D-14;

c)  une copie audio de la Présentation en ligne « Karatbars 2014 » qui a été dirigée
par LaRiviere le 3 mars 2014, tel quil appert d’'une copie audio de ladite
Présentation provenant de ladresse internet
https://www.anymeeting.com/WebConference-
beta/RecordingDefault.aspx?c psrid=EF53DC818548, piéce D-15;

Chaque personne intéressée s’inscrit sur le site de Karatbars et sélectionne le .
Programme Affilié afin de choisir le forfait voulu;

Le colt de chaque forfait ainsi que les revenus futurs sont determmes en fonction du
forfait choisi;

Chaque adhérent devra recruter deux investisseurs qui devront également en recruter
deux autres et ainsi de suite;

Les deux personnes recrutées se retrouvent en dessous du recruteur, créant ainsi une
structure pyramidale a I'infini:
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Il'est possible de recruter plus d’une personne, mais elles sont alors placées plus bas
dans la pyramide, lorsqu’un sous-Affilié n’a pas trouvé ses deux personnes, puisqu'il s’agit
d’une structure binaire, dans laquelle il ne peut y avoir plus de deux personnes au premier
degré sous un Affilié;

L'acquisition d'un forfait est obligatoire si une personne veut recevoir des revenus
provenant de ses références;

Les Affiliés n‘ont pas acces a l'information permettant d’identifier les personnes au-dessus
d’eux dans la pyramide, ni d’en identifier le nombre;

Les Affiliés ont uniquement acoes aux informations concernant les personnes qui font
partie de leur organisation;

Par conséquent, il est impossible pour un Affilié de savoir a quel niveau il se situe dans
Forganisation pyramidale;. -

ii. Les représentations faites pour convaincre d’investir dans I'or
D’abord, en vertu de l'information obtenue dans I'enquéte en cours, ll importe de souligner
que les principaux individus impliqués dans les conférences, quils soient présents

physiquement ou par I'entremise d’une vidéoconférence, sont:

» LaRiviere, qui est présenté comme un banquier a la retraite, qui avait une banque
privée américaine;

e Desroches, qui est présenté comme planificateur financier et comme -ancien
conseiller financier qui a travaillé pendant 11 ans chez Desjardins;

e Snopek; et
e Galipeau, qui est présenté comme fiscaliste;

L’expérience de ces personnes est mise de l'avant afin de donner confiance aux futurs
investisseurs;

Ldrs de ses conférences, La Riviére mentionne qu’il n'est pas nécessaire de détenir un
dipléme universitaire pour gagner 100 000 $ ou 200 000 $ et acquérir la liberté financiére
en 12 semaines;

Karatbars et ses Affiliés, dont La Riviére et Desroches, présentent 'or comme étant « la »

- solution mondiale a la crise de I'endettement et de 'épargne;

Au cours des présentations, 'emphase est mise sur 'opportunité d’investir dans l'or et sur
les bienfaits pour chaque personne de le faire, alors que le marché de For est pourtant
complexe et n'est pas adapté a tous les profils d’investisseurs;
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Lors de conférences, La Riviere et/ou Desroches ont fait, sans nuance, les affirmations
suivantes :

e Chacun devrait posséder de I'or pour assurer son patrimoine;
¢ Chacun devrait avoir 50% de ses liquidités en or;
“e Chacun devrait convertir sa monnaie papier en or;
e L’or estun véhicule d’épargne;
¢ L'or estla seule vrai assurance pour protéger son pouvdir d’achat;
o L'or donne a son propriétaire un effet levier;
¢ L'or sert a se prémunir contre I’inﬂation puisqu’il s’agit d’'une valeur stable;

« Eventuellement, I'or va devenir une monnaie dans les commerces K-Exchange
qui vont accepter les 1 gramme, les 2,5 et les 5 grammes d'or;

o Eventuellement, il va y avoir des commergants qui vont accepter la monnaie-or
Karatbars;

e Le dollar US peut flancher & tout moment, comme il I'a fait en 2008;

e Le gouvernement canadien pourrait désenregistrer les REERs pour renflouer les
coffres de I'Etat; :

Sur le site internet de Karatbars, il est suggéré que I'achat d’or constitue le meilleur et le
plus sdr investissement : « L'alfernative d'investir dans l'or physique, c'est-a-dire 'achat de
lingots d'or, constitue ainsi le meilleur et le plus sar investissement »;

Snopek et Galipeau affirment lors des conférences que l'or ne fait pas partle de la
juridiction de I'Autorite;

Galipeau affirme que Karatbars a recgu le feu vert de I'Autorité;

Snopek affirme que Karatbars n'est pas assujetti a I'Autorité, car Karatbars et ses Affiliés
ne font pas de spéculation sur I'or;

Snopek souligne que les représentations que peuvent faire les Affiliés sont différentes au
Queébec de I'Ontario puisque la spéculation sur I'or est réglementée au Québec;

Snopek affirme que lui et Galipeau ont communiqué avec I'Autorité a cet égard;
En ce qui a trait aux considérations fiscales, lors des conférences, Galipeau recommande

aux Affiliés de deéclarer leurs revenus, mais d’en déduire leurs achats d’or, bien qu'ils n’en
fassent pas de distribution pour le compte de Karatbars;
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Les projections mathématiques présentées lors des présentations

Karatbars et des Affiliés, dont La Riviere et Desroches, promettent aux futurs Affiliés
d’acqueérir l'indépendance et la liberté financiere en seulement 12 semaines (moins de
3 mois);

Des prévisions financieres sont utilisées pour démontrer qu’un Affilié peut obtenir des
revenus hebdomadaires faramineux en 12 semaines;

Dans les rencontres, il est indiqué qu'il s’agit d’'exemples mathématiques qui fonctionnent
seulement si tous les adhérents recrutent deux personnes et que tous achétent un
gramme d’or par semaine pendant 12 semaines; :

lls précisent.que le plan ne fonctionnera peut-étre pas a 100 %, mais que méme a 10%,
cela représente des revenus substantiels;

Selon les représentations faites par La Riviére et Desroches, il suffit d’acheter un gramme
d'or par semaine, pendant 12 semaines, et de trouver deux autres personnes qui
deviendront Affiliés a leur tour pour atteindre cette liberté financiére;

Bien que ces projections soient présentées a titre de mathématique parfaite et qu’il est
spécifié que la vie est imparfaite, aucune information n’est donnée & propos du revenu
moyen d’un Affilié, ni du temps qu’un Affilié doit investir pour y arriver;

Des présentations analysées, incluant une présentation de La Riviére, un tableau a été
preparé par 'enquéteur faisant état des projections de revenus présentées, par semaine,
jusqu’a 12 semaines, pour chacun des forfaits, tel qu’il appert du tableau « Prewsmns de -
revenus et rendements de Karatbars », piéce D-16;

A I'égard de ce tableau, il importe de souligner qu’il N’y a pas de données sur les revenus
concernant le programme VIP Exclusive dans les présentations et que le prix des forfaits
a léegerement augmenté dans les derniéres présentations analysées par 'enquéteur;

Les données de ce tableau refletent les dernieres données présentées en mars 2014 par

‘La Riviere fors d'une conférence;

Pour les fins de calcul du pourcentage réalisé sur linvestissement, on prend pour acquis
que tout Affilie achete un gramme d’or par semaine, pendant 12 semaines, ce qui n’est
pas obligatoire;

Or, il ressort de ces calculs, que le pourcentage réalisé sur l'investissement d’'un Affilié en
12 semaines représenterait un rendement de 874 % a 2 172 %j;

Karatbars et des Affiliés, dont La Riviere, soutiennent que les revenus he'bdomadaires des
adhérents peuvent atteindre en 12 semaines de 4 500 a 34 500$ par semaine;

Dans le cadre de sa conférence, La Riviére soutient qu’il est possible de gagner de
15 000 $ a 136 000 $ par mois; :
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Ces montants de revenus et pourcentages réalisés parlent en soi quant a la réalité des
retours possibles associés a ces investissements;

De plus, La Riviére indique que ces revenus réalisés sur le forfait acquis ne tiennent pas
compte des six autres maniéres de tirer profit de ['acquisition du forfait, ce qui
augmenterait encore davantage le profit réalisé; '

Ces projections de profits en pourcentage ont été calculés par Fenquéteur au dossier et ils
ne sont évidemment pas divulgués lors des.conférences;

L’achat, le prix, la livraison et 'entreposage de I’or Karatbars

Dans le Programme d’Affiliés Karatbars, I'achat d'or est présenté comme n’étant pas une
obligation, ce qui signifie qu'un adhérent pourrait acquérir un forfait, ne pas acheter d’or et
tout de méme recevoir un pourcentage des revenus de la pyramide s’il a référencé deux
personnes;

En effet, plusieurs Affiliés achetent un forfait Karatbars, sans acheter de piéces d’un
gramme d’or et regoivent tout de méme des revenus;

Ceci dit, La Riviere soutient que, pour que le modeéle fonctionne, il faut que tous les Affiliés
acheétent un gramme d’or par semaine, pendant 12 semaines;

A cet égard, La Riviere précise dans sa conférence : « Quand il y a mouvement de
l'argent, les commissions sont payées »; 4

Les documents présentés lors des conférences indiquent que les Affiliés achétent leurs
pieces d'un gramme d'or auprés de Karatbars & un prix d'environ 65 $ en argent
canadien;

En réalité, les Affiliés achétent leur 'or au prix que Karatbars affiche sur son site internet:

A titre d’exemple, le prix d’un gramme d'or Karatbars, était établi par Karatbars a 48,26
Euros dans I'apres-midi du 26 mars 2014 et correspondait a environ 74,14 $ canadiens;

L'unité standard du cours de I'or est once Troy laquelle correspond & 31,1 gramme d'or;

L’Association du marché des métaux précieux de Londres (le « LBMA »), dont les
membres sont des banques internationales ainsi que les plus importants marchands et
fabricants de métaux précieux au monde, est une source fiable en matiére de cours de
I'or;

Selon le LBMA, toujours dans l'aprés-midi du 26 mars 2014, une once d’or Troy valait
945,33 Euros, ce qui revient a 30,39 Euros par gramme d’or ou 46,69 $ canadiens:

En vertu de ces données, Karatbars vendait cette journée-la son gramme d’or & un prix
établi a 37 % au-dessus de la valeur de référence du marché;
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Une fois I'adhésion complétée, les Affiliés regoivent, par la poste, les piéces d'un gramme
d’or prévues dans leur forfait;

Par la suite, les Affiliés sont informés qu'il est possible de se faire livrer au Canada les
grammes d'or, par l'entremise des services de FedEx pour les petits envois ou de
Securl.og pour les envois plus importants;

Selon le site de Karatbars, des frais de douane et de taxes sont appliqués ainsi que des
frais de livraison de 18,50 euros, soit environ 27 $ canadiens pour chaque envoi d’or
inférieur a 100 grammes, alors que les envois de 100 grammes et plus sont exempts de
frais de livraison;

Considérant que Karatbars encourage les adhérents a acheter un gramme dor par
semaine, ayant une valeur au de 48,26 Euros en date du 26 mars 2014, les frais de
livraison de 18,50 Euros (38 % du prix payé pour une piéce d’'un gramme d’or) incitent des
Affiliés a ne pas en requérir 'envoi immédiatement;

Or, Karatbars encourage ses Affiliés a faire entreposer gratuitement leurs grammes d’or
en Allemagne, auprés de la compagnie Prosegur, qui est décrite comme une entité
indépendante de Karatbars;

Contrairement aux affirmations des conférenciers ainsi gu’aux informations diffusées sur
le site internet de Karatbars, 'enquéte a révélé que la compagnie allemande Prosegur
n’entrepose pas d’or pour Karatbars;

L’enquéteur apprenait le 11 mars 2014 du gérant des comptes clés de Prosegur : « There
is no signed coniract for storage gold for their clients. Prosegur has also never been
storage any Gold for Karatbars or their clients. We were very surprised that they make
advertising with Prosegur on their homepage because we have never make any service
for them. », tel qu’il appert d’un courriel en date du 5 mars 2014, dont I'enquéteur a pris
connaissance le 11 mars et faisant partie d’'un échange de courriels entre I'enquéteur et le
gérant des comptes, piéce D-17;

Il existe donc un doute sur I'entreposage réel de l'or acheté par les Affiliés;

Par ailleurs, une fois par mois, Karatbars détermine si elle convertit unilatéralement, en
gramme d’or, une partie de la commission due a un Affilié;

En effet, lorsque la commission a payer un Affilié est supérieure a 200 Euros, Karatbars
déduit, 8 méme le compte de I'Affilié, la valeur de 1 a 4 grammes d’or (selon le montant
de la commission d(), lequel est alors entreposé au bénéfice de I'Affilié;

Cet achat imposé n'est pas effectué si I'Affilié a déja acquis le nombre de grammes d’or
en question (de 1 a 4 grammes d’or) au courant du méme mois;

Ce mécanisme serait une exception a la régle voulant qu'aucun Affilié ne soit obligé
d’acheter de gramme d’or, a moins de retirer un revenu mensuel supérieur a 200 Euros;
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A ce stade-ci de l'enquéte, il appert que cette information n'est pas communiquée
clairement lors des conférences;

Les témoins indiquent cependant qu’un Affilié pourrait en tout temps demander que ces

.grammes d’or lui soient envoyés, moyennant les frais d’envoi;

Il's’agit d’'une mécanique qui permet a Karatbars de réduire le montant d’argent que la
compagnie redistribue en forgant I'achat d’'un gramme d’or par mois;

v. Les forfaits Karatbars
[l existe cing forfaits Karatbars, soit Bronzé, Argent, Or, VIP et VIP exclusif;
Les forfaits, communément désignés « paékages », incluent :

o différentes commissions dont les détails seront exposés ci-aprés;

o des grammes d’or, dont la quantité varie selon le forfait acquis;

e des outils de marketing et des cartes rabais pour I'acquisition d’or, dont la quantité
varie selon le forfait acquis;

Le prix des forfaits varie légérement d’un site a I'autre, mais La Riviére utilise une
présentation qui établit les prix des forfaits de 140 $ & 10 000 $;

Les montants d’argent sont présentés dans les documents de présentation en différentes
monnaies;

Les Affiliés se voient présenter la possibilité d’en tirer des revenus faramineux,
notamment sous forme d’un pourcentage des montants pergus sur les forfaits auxquels
ont souscrits les personnes qu’ils ont recrutées ainsi que sur les achats de grammes d’or
effectués auprés de Karatbars par toutes les personnes qui ont été recrutées sous eux;

La variation du pourcentage de commission des différents forfaits est présentée comme
étant le choix du salaire qu'une personne désire recevoir, soit de 5% a 20%;

L'enquéteur a préparé un sommaire des informations répertoriées a cet égard, a partir de
différents documents, sites internet et/ou de linformation obtenue, tel qu’il appert du
tableau « Description des forfaits de Karatbars », piéce D- 18

En ce qui a trait aux grammes d’or inclus dans les forfalts il en ressort que la valeur de’
Ior inclus est généralement peu significative par rapport a la valeur du forfait acquis (de 0
a 22%) et que le pourcentage du prix du forfait, correspondant a l'or regu, diminue plus la
valeur du forfait augmente;

Par conséquent, la majeure partie du prix payé pour adhérer a un forfait vise a recevoir un
retour sur les adhésions de ses reférences ainsi que sur les achats de son groupe auprés
de Karatbars, ce qui représente principalement un retour sur référencement;
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quantité augmente en fonction de la valeur des forfaits, a savoir notamment :
¢ des rabais de 100 Euros pour I'achat de forfaits VIP;
e des rabais de 3% d'une durée d’un an sur les achats chez Karatbars;
e des brochures et DVD de présentation de Karatbars;
o ~I’aséistar;ce pour se créer un site internet Karatbars personnalisé;

A I'exception du rabais de 3 %, il s’agit d’'outils de marketing et de promotion visant a
faciliter le recrutement d’adhérents au systéeme Karatbars et n‘ont pas d’autre valeur
directe pour 'Affilié qui les a obtenus;

En ce qui a trait au forfait VIP Exclusif, il semble que ce forfait octroie essentiellement les
mémes revenus aux Affilieés que le forfait VIP;

Desroches a déja indiqué lors d’une conférence que l'achat d'un forfait VIP Exclusif &
10 000 $ octroie des « actions » de Karatbars, donnant droit aux revenus de la société par
le biais de dividendes;

A d’autres moments, Desroches a indiqué ne pas étre actionnaire de la compagnie, mais
avoir droit au partage des profits de Karatbars par I'entremise de son forfait VIP Exclusif;

A ce stade-ci de l'enquéte, il semble que lorsque La Riviére et Desroches parlent
d’actions ou de shares, ils font référence aux parts du Karatbars International Pool;

L'utilisation du terme « actions » est néanmoins fort éloquente, surtout que la raison d’étre
de ce Pool est de redistribuer une partie des revenus réalisés sur 'ensemble des ventes
de Karatbars, a travers les Affiliés qui ont le plus investi dans Karatbars ou qui ont gagne
des concours de performance;

Non seulement le terme « actions » est éloquent, mais les certificats de parts qui sont
émis a I'égard du Karatbars International Pool ressemblent étrangement aux certificats
d’actions d’'une compagnie fermée;

vi. Les revenus correspondants aux forfaits Karatbars

Globalement, les revenus qu’en retirent les Affilies sont multiples, complexes et
dépendent du forfait choisi;

Les témoins rencontrés jusqu’a présent par l'enquéteur sont unanimes: le plan de
compensation est compliqué, ils ne le comprennent pas en entier et se font dire, lors des
conférences, qu'il n'est pas nécessaire de le comprendre en entier, puisque tout se
calcule tout seul;

Il existe trois types de revenus :
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a) des revenus qui proviennent des achats de forfaits et des achats d’or (et autres
biens) effectués par les personnes qui font parties de la pyramide d’'un Affilié;

b) des revenus qui sont générés lorsque certains cycles ou seuils sont atteints (les
cycles);

c)  dautres revenus ponctuels associés a certains forfaits seulement;
Les types de revenus comprennent entre autres les formes suivantes:

a) Une commission sous la forme d’'un pourcentage qui est versée au moment ot une
personne référée adhere a un forfait qui sera plus élevé ou non, selon.le forfait
acheté par la personne référenceée;

b)  Un systéme de points qui s’accumulent en fonction de 'ensemble des produits et
forfaits achetés dans I'organisation d’un Affilié (parmi les personnes recrutees SOus

cet Affilié);

Les sections subséquentes présentent ce que I'enquéteur a obtenu comme information a
Fégard de ce plan complexe de compensation de Karatbars;

a. Les commissions sur forfaits achetés par les personnes référencées (package
bonus)

Pour chacun des forfaits achetés par les personnes qu’il a référées, un Affilié recoit un
pourcentage de commission de 5 a 20 %, selon le forfait choisi de Bronze a VIP Exclusif,
représentant un montant allant de 7 $ a 2 000 §;

Il regoit également des unités notamment en fonction des achats d’or et de forfaits de tous
les adhérents qui se trouvent dans son organisation;

b. Les commissions directes recues par cycle complété (dual team bonus)

Pour obtenir des revenus géneérés par le systéeme de points, un Affilié doit compléter un
cycle et, pour cela, obtenir 25 unités dans une lignée (sous l'une des deux personnes
référencées) et 50 unités sous lautre lignée (I'autre personne référencée), ce qui est
désigné le « Dual Team Bonus »;

Un Affilié regmt par cycle complété, un montant de 10 a 80 Euros selon le forfait choisi
de Bronze a VIP Exclusif; :

Un cycle est complété a chaque fois que ce ratio est obtenu et il n’ y a pas de nombre
maX|maI de cycle par mois :
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Adhérent

Equipe de ~ Equipe de
gauche droite

25 unités 50 unités

c.Les commissions regues mensuellement, par seuil atteint (unilevel bonus)

Un pourcentage de commission est également versé aux Affiliés lorsque certains seuils
sont atteints;

Il s’agit essentiellement d’un revenu mensuel qui varie selon le niveau atteint globalement
par 'organisation d’un Affilié, a savoir tous les points accumulés par les personnes faisant
parties de sa pyramide, en fonction de leurs achats mensuels, & raison d'un point pour
deux Euros dépensés par les membres de la pyramide, tel qu'il appert du tableau
« Unilevel Bonus », piece D-19

D'autres niveaux de « Directeur » (bronze, argent, or et or élite) sont également
accessibles, pouvant générer des commissions de 4 % & 5,5 %, mais des exigences
supplémentaires sont imposées afin de pouvoir les obtenir;

d. Les commissions recues sur l'organisation comprenant des « Directeur Or
Elite » (unilevel generation bonus)

Lorsque l'organisation d’un Affilié comprend de 1 & 3 Directeurs Or Elite, cet Affilié recoit
de 0,25% a 0,5% de commissions additionnelles sur l'ensemble des ventes de
Porganisation de ce Directeur Or Elite et qui s’ajoutent au commissions qu’il regoit
mensuellement, par seuil atteint (unilevel bonus);

e. Les parts du Karatbars Gold Fund

Sous réserve de criteres de qualification établis, certains Affiliés recoivent des parts du
Karatbars Gold Fund; ' :

Le Karatbars Gold Fund est un fonds dans lequel Karatbars verse 1% de toutes les
ventes d’or gu’elle réalise dans le monde;

Les Affiliés qui détiennent des parts du Karatbars Gold Fund obtiennent des grammes d’or
en fonction du nombre de parts qu'ils posseédent dans ce fonds, lesquels grammes d’or
sont déposés au compte des Affiliés qui se sont qualifiés;
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f. Les parts du Karatbars International Pool

Le Karatbars International Pool est un mise en commun d’une partie des revenus de
Karatbars, a raison de 0,95 Euro par gramme vendu;
Pour fins d’exemple, si 250 000 grammes d’or étaient vendus par Karatbars dans une
période de référence, le Karatbars International Pool serait constitué de 0,95 Euro par
gramme vendu, a savoir une enveloppe globale de 237 500 Euros;
Il 'y a deux fagons d’obtenif ces parts : soit en acquérant un forfait VIP Exclusif, soit par
I'entremise de programmes d’incitatifs de Karatbars;
Le Karatbars International Pool est divisé en huit niveaux, selon des critéres de
qualification qui sont propres a chacun des niveaux;
Le montant alloué a chacun des niveaux est ensuite subdivisé en fonction du nombre de
parts gue détiennent les Affiliés de ce niveau;
Selon les informations obtenues, les adhérents au forfait VIP Exclusif recevaient
initialement deux parts du Karatbars International Pool, mais ils en recevaient une
seulement depuis le 15 janvier dernier; ‘
En date du 8 février 2014, La Riviére indiquait que 3 000 parts du Karatbars lnternatlonal
Pool avaient été émises a travers le monde;
Un témoin a regu une commission de 264,58 Euros en lien avec ses deux parts détenues
dans le Karatbars International Pool, mais il était incapable d'en déduire le calcul et n’a
obtenu aucune réponse a cette interrogation;
g. Conclusion sur les revenus du plan de compensation

En somme, l'analyse des modes de distribution du revenu, en fonction du plan de
compensation, est toujours en cours et demeure nébuleuse, malgré les informations
obtenues;

vii. Le versement des revenus sur cartes de crédit prépayées MasterCard
Tous les revenus indiqués ci-haut sont versés sur une carte MasterCard Karatbars
prepayee
Ces cartes MasterCard prépayées seraient approvisionnées par Karatbars;
Le systéme de « back-office » de Karatbars, soit le portail |nd1v1duallse pour chaque
Affilie, permet d'effectuer le suivi des sommes qui y sont déposées;
Les Affiliés peuvent utiliser ces cartes pour payer des dépenses personnelles;
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177. L’enquéteur a tout récemment découvert qu'un systéme d'eWallet serait également

178.

179.

180.

181.

182.

183.

184.

185.

186.

187.

188.

189.

disponible;

[l ne s’agit pas d’'un compte bancaire, mais d’un service de paiements et/ou de transfert
d’argent;

[l est possible de conserver des fonds dans I'eWallet, en vue de transferts futurs;

Ces fonds pourraient provenir de commissions payées par Karatbars a un Affilié ou de
transferts bancaires d’un Affilié vers son eWallet;

d) La viabilité de Karatbars

Tel qu’exposé ci-haut, le Programme d’Affilies de Karatbars prévoit plusieurs modes de
remunération complexes;

Peu de détails sont fournis dans les présentations, en format papier, ni lors des
conférences;

La Riviere, Desroches et Snopek sont généralement évasifs dans leurs réponses aux
questions visant a mieux comprendre les mécanismes de rémunération;

L’enquéteur n'a pas regu de plainte d’Affiliés jusqu’a présent, ce qui laisse présager que le
modele permet encore de faire circuler 'argent injecté par les nouveaux Affiliés, le tout
afin de verser les différentes formes de rémunération aux personnes déja Affiliées:;

Compte tenu de la multiplicité des modes de rémunération et des cing forfaits offerts, il est
impossible de préciser a quel moment Karatbars ne sera plus en mesure de verser tous
les modes de rémunération aux Affiliés;

Il est impossible par ailleurs de déterminer combien d’Affiliés devront avoir adhéré a
Karatbars et/ou combien de niveaux de recrutement devront étre atteints avant que la
pyramide s’écroule;

Etant donné qu’il y aurait & ce jour 5 300 personnes sous La Riviére au Québec, si la
pyramide est compléte, nous serions entre le 12° et le 13° niveau au Québec;

e) Les placements visés par la présente demande

i. - La sollicitation d'investisseurs

D’abord, le site web de Karatbars fait la promotion de son Programme d'Affiliés de
Karatbars;

Dans le programme Karatbars, tous les adhérents effectuent de la sollicitation en vue de
recruter au minimum deux autres adhérents, ce qui fait en sorte que la sollicitation de
nouveaux adhérents devient de plus en plus active, plus le nombre de niveaux augmente;
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190.

191.

192.

193.

194.

195.

ii.

196.

197.

198.

199,

i

Afin d’en faire la promotion, différents modes de sollicitation sont utilisés et la sollicitation
sur le web est trés active;

Karatbars propose a ses adhérents de mettre en ligne leur propre site web et, a cette fin,
on retrouve sur le site internet de Karatbars des modéles disponibles;

Le site propose également des présentations Karatbars qui peuvent étre utilisées par les
adhérents pour recruter de nouveaux Affiliés;

Concernant linformation qui est diffusé sur internet, I'enquéteur a identifié, jusqu'a
présent :

a) au moins 34 sites internet, dont le nom de domaine appartient a des Québécois ou
dont les coordonnées qui y figurent sont celles de Québécois, dont ceux de La
Rivieére et' Desroches;

b) au moins 21 annonces sont parues sur des sites de petites annonces en ligne, tels

¢) de linformation concernant Karatbars sur des sites de réseaux sociaux d’Affiliés,
tel que Facebook;

Des rencontres d'information visant le recrutement d’adhérents ont lieu réguliérement
dans de nombreuses villes québécoises lors desquelles, plusieurs personnes assistent;

Les 3, 13, 14, 18, 19, 20 et 25 février et le 17 mars 2014, 'enquéteur a rencontré ou
communiqué avec 11 témoins qui lui ont relaté avoir été approché par Karatbars ou pour
discuter de leur expérience dans Karatbars;

Les personnes trouvées

A ce jour, plus de 5300 québécois auraient investi dans le Programme .d’Affiliés de
Karatbars;

Ces 5300 québécois se seraient tous constitués un profil par internet sur le site web de
Karatbars;

Parmi ces 5300 québécois, plusieurs auraient payé un forfait directement auprés de
Karatbars, dont les bureaux sont situés en Allemagne pour un montant variant entre 140$
a-10000 $ en argent US;

Ces paiements auraient été effectués par chacun de ces derniers afin d’obtenir un revenu
sur les achats conclus par les Affiliés sous eux;

f) Exemples de placements visés par la LVM

Placement concernant I'enquéteur (sollicitation)
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200.
201.
202.
203.

204.

205,
206.
207.
© 208.

209.

210.

211.

212.

213.

214.

Le 4 octobre 2013, 'enquéteur a répondu a une annonce que P'Affilié D.H. avait diffusé sur

Le 7 octobre 2013, I'enquéteur a communiqué par téléphone avec D.H. pour savoir en
quoi consistait 'affaire; '

D.H. lui a donné beaucoup dinformations concernant le Programme d'Affiliés de
Karatbars; ‘

D.H. a invite I'enquéteur a assister a une conférence sur le sujet et il lui a offert
d’organiser une rencontre privée avec Desroches;

Le 29 octobre 2013, enquéteur a assisté a une rencontre &8 Drummondyville, dans un
centre de golf, pour une durée d’environ deux heures lors de laquelle plus d’informations
lui ont été communiquées;

La séance a consisté a écouter, sur écran géant, une conférence donnée en ligne par La
Riviére; " '

Lors de cette conférence, La Riviere a essentiellement expliqué le programme Karatbars
ainsi que les prévisions financiéres associées a chacun des forfaits;

A la fin de cette conférence, c'est Desroches qui a répondu aux questions des personnes
qui assistaient a la conférence;

Le 31 octobre 2013, l’enqu‘éteur a été mis en contact avec Desroches pour obtenir des
informations additionnelles sur le forfait VIP Exclusif;

L’enquéteur n'a pas donné suite a la proposition d’investir;
ii. - Placement concernant E.D. (sollicitation)

E.D. deétient un permis a titre de représentant en épargne collective et en assurance de
personnes;

Il est également directeur de succursale d’un courtier en épargne collective;

Des membres de la famille d’E.D. lui ont proposé d'investir dans Karatbars puisqu’ils
étaient eux-mémes Affiliés;

Sur leur invitation, E.D. a assisté a plusieurs conférence Karatbars, en février 2014, au
Carrefour Multisport de Laval ou il a eu 'occasion de rencontrer Snopek, Desroches et La
Riviere qui-ont présenté le programme Karatbars et ont répondu aux questions de
I'assistance; '

E.D. a assisté a une conférence Karatbars le 19 février 2014, au Carrefour Multisport de
Laval;
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215. Snopek a présenté le programme Karatbars et I'a rassuré quant a la légalité de Karatbars;

216. E.D. a également assisté a une conférence Karatbars le 26 février 2014, toujours au
Carrefour Multisport de Laval au cours de laquelle Galipeau a expliqué les considérations
fiscales reliées au programme Karatbars;

217. E.D. a assisté a une conférence Karatbars, le 2 avril 2014, a la salle Paradis de Laval, lors
de laquelle Snopek a présenté le programme Karatbars et a affirmé qu'il ne s’agit pas d’'un
programme d’investissement;

218. E.D. n’a pas adhéré au Programme d’Affiliés Karatbars;

iii. Placement concernant S.B. (Affilié)

219. A la mi-novembre 2013, un client est passé a la boutique de S.B. pour lui parler de
Karatbars;

220. Ce client I'a invité a assister a une conférence qui devait se tenir au Carrefour Multisport
de Laval a laquelle il a assistée;

221. S.B. a rencontré un fiscaliste, Galipeau, qui lui semblait assez haut placé dans
Forganisation, qui lui a beaucoup inspiré confiance et .qui a répondu a certaines de ses
questions;

222. Avant de s’enregistrer dans le Programme d’Affiliés de Karatbars, S.B. a assisté a une
autre rencontre a Longueuil o il a rencontré Desroches, qui lui a été présenté comme un
ancien conseiller financier ou planificateur financier qui était chez Desjardins;

223. Lors de cette rencontre S.B. a appris que celui qui chapeaute I'organisation au Québec
était un banquier a la retraite, La Riviére;

224. S.B. estdevenu Afﬁlié de Karatbars a la mi-décembre 20J13;
225. S.B. a choisi un forfait VIP Exclusif au colit de 10 000 $;
226. S.B. achete 5 grammes d’or par mois;

227. S.B. a assisté a la conférence organisée par La Riviere et qui a eu lieu le 8 février 2014
au Chanteclerc Iors de laquelle le président de Karatbars était present de méme que
Snopek;

228. S.B. atrouvé ses deux recrues et il en a méme trouvé 14 autres qu’il a insérées dans son
organisation; :

229. Endate du 17 mars 2014, S.B. avait 34 ou 35 personnes dans son organisation;
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230.

231.

232.

233.

234.

235.

236.

237.

238.

g) L’urgence d’intervenir

Le 7 octobre 2013, on apprenait que Desroches disait avoir déja 1 000 personnes dans
son organisation et qu’il y avait 1 500 personnes au total au Québec qui avait investi dans
Karatbars;

Le 8 février 2014, Desroches a indiqué lors qu’une conférence quil y avait 3 270
personnes dans son organisation;

Le 11 mars 2014, 'enquéteur a appris que la compagnie Prosegur, qui est identifiée par
Karatbars et ses Affiliés comme entreposant 'or acheté par les Affiliés, n’entrepose pas
lor;

Il existe donc un doute sur I'entreposage réel de 'or acheté par les Affiliés;

Le 17 mars 2014, Karatbars comptait déja 5 300 investisseurs au Québec, pour une
augmentation de 253 % du nombre d’investisseurs dans Karatbars sur une période de 5
mois; '

Le 20 mars 2014, 'Autorité a diffusé une mise en garde destinée aux investisseurs en ce
qui a trait au programme d'investissement Karatbars;

Le 21 mars 2014, 'équipe de I'émission JE a diffusé un reportage faisant notamment état

des risques reliés aux investissements dans Karatbars;

Malgré le reportage et la mise en garde de I'Autorité, 'enquéteur a appris le 31 mars 2014
que la sollicitation d’investisseurs se poursuit et que les Affiliés indiquent aux Affiliés et
aux futurs adhérents québécois que les informations diffusées dans la mise en garde de
FAutorité ainsi que dans le reportage de I'émission JE sont « de la bullshit »;

Le 1 avril 2014, 'enquéteur a appris ce qui suit :
* les rencontres d’information et de sollicitation d'investisseurs ont toujours lieu,
mais certaines sont maintenant tenues en privé dans des résidences, plutdét que

dans des endroits publics;

e les Affilies sont encouragés a poursuivre leur recrutement malgré les mises en
garde;

o les Affiliés sont informés que I'Autorite n’a pas juridiction sur Karatbars et que JE
fait de la désinformation;

o quelques Affiliés auraient diminué leurs activités depuis;

239. Le 2 avril 2014, I'enquéteur a appris que la Banque Scotia n’achéte pas de piéces d’un

gramme d’or Karatbars;

240. Toujours le 2 avril 2014, I'enquéteur a appris que la Banque TD, les Caisses populaires
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241.

242.

243.

244.

245.
246.

247.

248,
. d’embarquer dans Karatbars ne poserait aucun probleme auprés de I'Autorité et que le

249,

250.

251,

Desjardins, la Banque nationale, la Banque royale et la Banque du Canada n'achétent
pas de non plus de pieces d’un gramme dor;

Certaines de ces banques affirment acheter de I'or, mais seulement les lingots d’or, en
barre, de sorte qu'il serait impossible de vendre a ces banques un nombre équivalant au
lingot, en piéces d’'un gramme d’or Karatbars;

Toujours le 2 avril 2014, Penquéteur a néanmoins trouvé une entreprise québécoise, Kitco
Metals inc., qui est spécialisée dans le commerce des métaux précieux et qui achéterait
les pieces d’'un gramme d’or Karatbars a condition qu’elles soient estampillées LBMA;

Chez Kitco Metals inc., le prix d’'une piéce d’un gramme d’or, pur & 99,99 %, était de 43,37
$ canadiens en date du 2 avril 2014;

A la méme date, le prix d’achat d’une piéce d’un gramme d’or Karatbars était affiché sur le
site internet de Karatbars & 46,56 Euros, soit 72,24 $, en utilisant le taux de change du
jour de la Banque du Canada;

Cette différence de 28 87 $ par piéce d’'un gramme d’or representeralt une perte de 40%
par gramme d’or pour les Affiliés;

En somme, a ce stade-ci de I'enquéte, il appert que le marché de revente des piéces d’or
Karatbars ‘est restreint et que, le cas échéant, le prix offert engendre une perte importante;

Le 4 avril 2014, I'enquéteur a appris que trois personnes inscrites auprés de I'Autorité,
dont un représentant de Primerica, étaient présentes lors d’une conférence tenue la veille
a Laval,

Repondant & la question d’'un représentant de Primerica, Snopek aurait indiqué que le fait

représentant en assurances pouvait conseiller & ses clients de s'inscrire au Programme
d’Affilies de Karatbars, puisque ce n'est pas un produit financier et qu’il n’y a pas de
spéculation;

Lors de cette conférence, Snopek aurait également précisé, a deux reprises, que
Karatbars n'est pas d’'un programme d’investissement et qu'il ne faut pas linterpréter
ainsi;

Toujours le 4 avril 2014, 'enquéteur apprenait que Snopek indiquait toujours qu’il est
possible de vendre les pieces d’'un gramme d’or & la Banque Scotia; '

LES DEMANDES D’INTERDICTION

Une décision immédiate du Bureau est nécessaire pour éviter que d’autres personnes
investissent aupres de Karatbars en 'absence de prospectus ou d’inscription;
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252. Sans une décision immédiate du Bureau, il est a craindre que Karatbars, représentée par
les Intimés ou d'autres personnes, procéde a d’autres placements de valeurs en
contravention a la LVM;

253. Sans une decision immédiate du Bureau, il est a craindre, entre autres, que les Intimés
puissent solliciter d’autres investisseurs en contravention a la LVM;

L’AUDIENCE

[6] A laudience du 9 avril 2014, la procureure de I'Autoritt a fait entendre le
témoignage d'une enquéteuse a l'emploi de cet organisme. Celle-ci a par son
témoignage relaté tous les faits de la demande qui- sont allégués a P'encontre des
parties intimées au présent dossier. Elle a également déposé les piéces a I'appui de
ses dires. -

[7] La procureure de I'Autorité a ensuite plaidé, jurisprudence a I'appui, que les contrats
d'affiliation entre les épargnants et Karatbars étaient des contrats d’investissement, une
forme d’investissement prévue a larticle 1 de la Loi sur les valeurs mobiliéres.
Considérant I'absence d’un prospectus visé par I'Autorité dans ce dossier et le fait que
les personnes effectuant ce placement n’étaient pas inscrites a titre de courtier ou de
conseiller auprés de I'Autorité, elle a requis le tribunal de prononcer une ordonnance
d’interdiction d'opérations sur valeurs et d’agir a titre de conseiller a I'encontre de ces
intimés.

[8] Elle a également plaidé qu'il existait des motifs impérieux pour le Bureau de
prononcer une ordonnance ex parte, a savoir :

e le nombre élevé de personnes qui participent a ce montage;

e le fait que des acteurs du milieu des services financiers aient ‘assisté a des
réunions d’information;

e le fait que ces personnes soient activement courtisées par les intimés pour étre
utilisées afin de faire mousser les activités reprochées;

e le présumé entreposage des grammes d’or achetés par les investisseurs qui fait
probléme pour I'Autorité;

e larécente mise en garde de I'Autorité a I'égard de ce type de placement;

e le raffinement des activités des promoteurs qui entendraient utiliser des visites
privées chez des particuliers pour continuer leurs activités de placement;

e les découvertes plus contemporaines d’activités de placement faites par les
enquéteurs dans ce dossier; ' :
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s lexistence au 17 mars 2014 de 5 300 placements et la possibilité qu’il y en ait eu
d’autres apres cette date; et '

e labsence de prospectus et d'inscription a titre de courtier et de conseiller pour
effectuer le placement présumé des contrats d’investissement.

L’ANALYSE
LES FAITS

[9] Sion tente de déchiffrer les activités de la société Karatbars, qui serait 'émettrice
en l'instance, on constate que cette derniere permettrait a des personnes de s'inscrire
aupres d’elle, contre especes sonnantes et trébuchantes, pour devenir des affiliés. Ce
faisant, ils adhéreraient & un programme de référence pour en tirer des revenus. Pour le
Bureau, cela est un stratagéme de nature pyramidale dans lequel les participants
déboursent un montant initial qui leur permet ensuite d’obtenir un pourcentage sur les
achats de deux personnes qu’ils auront référées a Karatbars.

[10] Les affilies peuvent également s’engager a débourser 65 $ par semaine pour
I'achat de grammes d'or aupres de la société intimée. Mais les affiliés se trouveraient
surtout a promouvoir les activités de cette société. lIs s'inscrivent par I'entremise du site
Internet de cette société, en espérant toucher des revenus. lls seraient ensuite invités a
recruter a leur tour deux autres affiliés qui a leur tour feraient de méme. Ces nouveaux
affiliés seraient a leur tour invités a recommander les produits et services de Karatbars.

[11] Mais selon la preuve de 'Autorité, ces affiliés ne vendraient ni produits ni services.
[l leur appartient surtout de convaincre deux autres personnes d’acheter un forfait de
Karatbars; ils obtiendraient alors une rémunération basée sur la référence qu'ils ont
faite. L’achat de ce forfait est donc obligatoire si un affilié veut percevoir ses frais de
référence. lls seront également invités a acheter une gramme d'or* par semaine, pour
12 semaines.

[12] Ajoutons que la demande de 'Autorité étale de facon détaillée les moyens utilisés
pour convaincre les gens de s'engager dans cette aventure. Selon la preuve, les
conférences auxquelles les personnes sont invitées a assister constituent un des
moyens privilégiés pour les amener a débourser leur argent. Les personnes y assistent
personnellement ou par vidéo-conférence. On y note la présence des personnes
physiques intimées; ils sont présentés comme des experts de leurs domaines
respectifs, dont la finance, ce qui serait destiné a inspirer confiance aux investisseurs.

[13] Ces conférences tourneraient en grande partie autour de l'or, « solution mondiale
a la crise de l'endettement »;, ce métal est présente comme le plus sir des

* Les grammes d’or sont identifiés comme des « lingotins ».
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investissements. Les présentateurs donnent également des assurances comme quoi
les activités et ventes de Karatbars ne sont pas assujetties a la juridiction de I'Autorité.

[14] L'assurance serait donnée aux futurs investisseurs qu'ils acquerront ainsi
indépendance et liberté financiére, avec des promesses de revenus hebdomadaires
tres élevés. Ainsi, certains calculs présentés aux investisseurs feraient parfois état de
pourcentages de rendement sur leur investissement de 874 % a.2 172 %, et tout cela,
en douze semaines. On y parlerait aussi de prévisions de revenus de 15000 $ a
136 000 $ par mois.

[15] Toujours selon 'enquéte de I'Autorité, les affiliés qui achétent des grammes d’or
pourraient les entreposer gratuitement en Allemagne auprés d’'une société Prosegur,
une entité indépendante de Karatbars. Or, des vérifications faites par I'’Autorité auprés
de cette derniere ont permis de constater que Prosegur n'entreposerait pas d’or pour
Karatbars et qu’elle n’aurait signé aucun contrat a cet effet.

[16] L'enquéteuse de I'Autorité a aussi tenté d’expliquer les différents forfaits offerts
aux affiliés par Karatbars et les revenus qu'ils pourraient entrainer. Contentons ici de
souligner qu'il s’agit d’opérations complexes, peu claires et peu destinées a étre saisies
par des personnes aux connaissances moyennes en matieére d’investissement, ces
gens que l'affaire Thorne RiddelP qualifiait de « “monde ordinaire”, i.e. ces individus
dépourvus d’expérience des abris fiscaux et qu'il fallait protéger contre l'exploitation de
certains promoteurs trop gourmands ».

LES COMMENTAIRES

[17] L’Autorité a soumis au tribunal que les titres émis par la société Karatbars, a
savoir des programmes d’affiliés, sont des contrats d’investissement dont la définition
est prévue au dernier alinéa de l'article 1 de la Loi sur les valeurs mobiliéres :

« 1. La présente loi s'applique aux formes d'investissement suivantes:
7° un contrat d'investissement;

Le contrat d'investissement est un contrat par lequel une personne
s'engage, dans l'espérance du bénéfice qu'on Iui a fait entrevoir, a
participer aux risques d'une affaire par la voie d'un apport ou d'un prét
quelconque, sans posséder les connaissances requises pour la marche
de l'affaire ou sans obtenir le droit de participer directement aux
décisions concernant la marche de ['affaire. »

demanderesse. Il faut souligner en partant qu'il s'agit de déterminer si le type de vente
pyramidale utilisé dans le présent dossier peut étre analysé de maniére & déterminer s'il

®  Commission des valeurs mobiliéres c. Thorne Riddell Poissant Richard, c.a., Cour des sessions de la
paix, Terrebonne, n® 700-27-007847-849, le 17 avril 1985, |. Lagarde, 15 pages.
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y a présence d'une valeur mobiliere susceptible de conférer compétence au Bureau
pour prononcer les interdictions demandées.

[19] Or, la doctrine et la jurisprudence ont a I'occasion pu se pencher sur le concept de
ventes pyramidales a titre de valeurs mobilieres, ce qui nécessiterait le respect des
dispositions de la Loi sur les valeurs mobilieres®. Traitant par exemple des ventes
pyramidales, un auteur américain a déja déclaré :

« Who would not like to make a 700 % return on a investment in a
relative short period of time? Although this offer is obviously too good to
be true, over the last sixty years countless people have fallen victims to
this allure. In fact, fraudulent pyramid investment schemes recur
regularly. »’

[20] On trouve dans une décision américaine le commentaire suivant relativement au
concept de vente pyramidale :

« A pyramid scheme is similar to a chain letter. It is inherently deceptive
for the seemingly endless chain must come to a halt inasmuch as growth
cannot be perpetual and the market becomes saturated by the number
of participants.... Many participants are mathematically barred from ever
recouping their original investments, let alone making profits. »®

[21] Etudiant un plan de vente pyramidale en particulier, un auteur s'est rendu compte
que selon le plan de vente proposé aux personnes, avec un investissement initial de
1500 $ par personne, il était permis a la personne au premier niveau de la pyramide de
récolter un montant de 12 000 $ au moment ot il pouvait théoriquement la quitter. Mais
un participant qui y entrait au 25° niveau réussirait a encaisser des revenus seulement
au moment ou plus de 268 000 000 de personnes participeraient a cette pyramide, soit
prés de la totalité de la population des Etats-Unis®.

[22] 1l n’est guére besoin d’ajouter beaucoup a cette démonstration pour considérer le
concept de vente pyramidale avec un ceil un peu méfiant. Le méme auteur a ensuite
qualifié la nature de ce systéme :

«In a typical pyramid scheme the organizers or pfomoters usually
advise potential investor that the pyramid is legal. Moreover, they often
disavow- the label “pyramid”’ and- claim-that they are marketing an

Précitée, note 2.

HEINE, Point of No Return, Asbury Park Press, April 2, 1993, 1; dans Eric WITIW, Selling the Right to
Sell: Applying the Consumer Fraud Act, the Uniform Securities Law and the Criminal Code to
Pyramid Schemes, [1996] Vol. 26, Sefon Hall Law Review, 1635.

Kugler v. Koscot Interplanetary, Inc., 120 NJ. Super. 216, a la page 232; voir Eric WITIW, Selling the
Right to Sell: Applying the Consumer Fraud Act, the Uniform Securities Law and the Criminal Code to
Pyramid Schemes, précité, note 7, 16386.

° Id, 1636-1637.



2014-020-001 PAGE : 33

investment network. Participants are required to invest in cash only and
use nicknames or pseudonyms concealing their identity. Promoters often
use group motivations as an incentive to invest, fostering an atmosphere
similar to revival meetings. They also publish pamphlets encouraging
investors by outlining the great returns and low risk. » '

[23] Le probléme est souvent que dans ce genre d'organisation, les investisseurs sont
plus souvent appeles a y perdre leur argent qu’'a en gagner. Ce sont surtout ceux qui
sont en haut de la pyramide qui en feront. Au fur et a mesure que la pyramide grandit, il
faut de plus en plus de participants pour y investir. Et il arrive souvent que les
participants ne savent pas vraiment ou ils se situent dans la pyrdmide ou combien de
participants ont déja investi avant eux. Ce serait d'ailleurs le cas dans le présent
dossier. C'est peut-étre que s'ils le savaient, cela affecterait leur décision d’investir, en
sachant que le montage est a bout de souffle".

[24] L'étude de la loi et de la jurisprudence permet de constater qu'a certaines
occasions, il a été déterminé que le montage pyramidal est en fait un contrat
d'investissement, qu'il est vendu en I'absence d'un prospectus visé et d’une inscription
a titre de courtier et/ou de conseiller et que cette vente est illegale aux yeux de la Loi
sur les valeurs mobiliéres.

[25] Dans le cadre du présent dossier, la procureure de IAutorité a soumis quelques
cas de jurisprudence. Ainsi, dans la décision Glenn W. Turner, une cour d’appel des
Etats-Unis s’est penchée en 1973 sur le cas de ventes de Cours de personnalité. On
offrait en fait a 'acheteur la possibilité de percevoir une commission en vendant ces
cours a d’autres personnes :

« Once an individual has purchased a Plan, he turns his efforts toward
bringing others into the organization, for which he will receive a part of
what they pay His task is to bring prospective purchasers to “Adventure
Meetings.”

[26] Le tribunal accorde une grande importance a I'aspect réunion qu’on retrouvait
dans le montage sous étude :

« These meetings are like an old time revival meeting, but directed
towards the joy of making easy money rather than salvation. Their
purpose is to convince prospective purchasers, or “prospects”, that Dare
is a sure route to great riches. At the meeting are employees, officers,
and speakers from Dare, as well as purchasers (now salesmen) and

" 1d., 1637.

" bid,

2 Securities and Exchange CommISSIonv Glen W. Turner Enterprises, Inc., 474 F.2d 476; Fed. Sec. L.
Rep. P 93, 748.

® ., s.
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their prospects. The Dare people, not the purchaser-"salesmen”, run the
meeting and do the selling. They exude great enthusiasm, cheering and
chanting; there is exuberant handshaking, standing on chair, shouting,
and “money-humming”.

The dare people dress in expensive, modern clothes; they display large
sums of cash, flaunting it to those present, and even at times throwing it
about; they drive new and expensive automobile, which are
conspicuously parked in large numbers outside the meeting place. Dare
speakers describe usually in a frenzied manner, the wealth that awaits
the prospects if they will purchase one of the plans. »"

[27] Le Bureau est sensible a ces propos relatifs a l'importance des réunions et a la
maniére qu’ils ont d’étre organisés pour impressionner les personnes dont on voudrait
qu'ils investissement. Sans necessaire faire un paralléle exact entre les termes de ce
jugement et la situation sous étude, il n'en existe pas moins assez de points communs
pour influences le tribunal dans sa décision.

[28] La procureure de 'Autorité a distribué la décision Doré™ dans laquelle la Cour du
Queébec s'est penchée sur le cas de la vente d'un investissement s’appelant La
Moisson; il devait rapporter beaucoup d’argent. L’accusée avait représenté a un
investisseur que tout cela était Iégal. Au cours de rencontres de formation, quelques
personnes étaient sollicitées et investissaient. La cour a évalué que ce montage était un
systeme pyramidal. L’accusée était elle-méme une conseillere en placements, ce qui
inspirait confiance a ses clients habituels qui acceptaient alors d'y investir par son
intermédiaire™.

[29] Tous les investisseurs y avaient perdu leur argent. Ces derniers I'avaient placé
afin, disaient-ils, de « monter dans la pyramide »". Pour eux, « cet argent était garanti
tant qu’il y avait du monde qui entrait dans le bas de la pyramide »". Pendant le proceés,
I'accusée déclara pour sa part que « Dans les pyramides, plus tu mets de noms en bas,
plus tu montes vite »'°. Le tout n'aurait été arrété que parce que la police y avait mis un
terme®. "

[30] L’Autorité a alors plaide étre en présence d'un contrat d’investissement. La cour,
rappelant le principe développé dans l'arrét Pacific Coast Coin Exchange de la Cour
supréme du Canada®, a rappelé que la Loi sur les valeurs mobilieres doit bénéficier
d’une interprétation large et que le contrat d'investissement ne devait pas étre interprété

" bid.

" Autorité des marchés financiers c. Doré, 2008 QCCQ 12608.
id., par. 4 et ss.

o, par. 70.

% ., par.-68.

" Id., par. 71.

2 bid.

*' Pacific Coast Coin Exchange c. 0.S.C., [1978] 2 R.C.S. 112.
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d’'une maniere & en limiter son application et a nuire a l'atteinte des objectifs de cette
loi*%

[31] Pour la cour, cette derniere loi ne régit pas que les activités légales d’'un courtier
mais bien toute activité qui s’assimile au contrat d’investissement. Pour la cour, c¢’est
cette interpretation qu'elle devait favoriser, référant au marketing a niveau multiple
auquel on doit assimiler la vente pyramidale qui a déja été qualifiée de contrat
d'investissement. La cour a ajouté qu’en droit canadien, cette interprétation avait cours
et laissait entrevoir qu’un schéme de vente a niveau multiple ne peut étre interprété que
comme un contrat d’investissement.

[32] Le Bureau fait sienne la conclusion alors prononcée par la Cour du Québec :

« [100] Sil'on applique le droit aux faits en espéce, il nous apparait clair
que les transactions qui nous concernent doivent étre qualifiées de
contrat d'investissement puisqu'il s'agit d'investisseurs non au courant
des marchés des valeurs mobilieres, qui se sont engagés dans
l'espérance que leurs placements initiaux (3 000 $) puissent leur
rapporter un bénéfice entre 21 000$ et 24 000§, n'ayant pas les
connaissances requises pour la marche des affaires et qui n'avaient
sGrement pas le droit de participer directement aux décisions les
concernant. »*

[33] Ayant vendu des contrats d'investissement, 'accusée fut donc trouvée coupable
d'activités de courtage illégales, mais également d’'usage d'informations fausses et
trompeuses a I'égard d’'une opération sur les titres®. Dans le dossier Lantech?,
I'ancienne Commission des valeurs mobiliéres s'était penchée sur la mise en marché
de logiciels. L'acheteur s’y voyait alors conférer un statut de distributeur indépendant;
environ 1 225 personnes devinrent ainsi des membres pouvant eux-mémes vendre des
logiciels a d’autres personnes.

[34] Dans ce dossier, ces distributeurs se trouvaient a profiter de 'ensemble des
activités au sein du réseau plutdt que de ne dépendre que de leur efforts personnels :

« Le paiement du 210% repose simplement sur le nombre total
d'opérations réalisées par Lantech subsé- quemment a l'entrée d'un
participant dans le systéme et n'est donc pas fonction des ventes que
cette personne a initiées personnellement. »*°

1

22 Autorité des marchés financiers c. Dore, précitée, note 15, par 95 et 96.

% d., par. 100.

“ Ibid.

EZ Lantech Communications et Réjean Lamothe, 1998-03-13, Vol. XXIX, n° 9, BCVMQ, 2.
Ibid. '
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[35] Aprés avoir révisé les principes qui sous-tendent le contrat d’investissement, la
Commission considéra ce qui suit :

La Commission doit aller au-dela des apparences du contrat de vente de
logiciel pour en apprécier la réalité économique et plus particuliérement
tenir compte du fait que cet achat autorise l'acquéreur a participer a la
Promotion « A » mise sur pied par Lantech. [...] Méme si une partie du
paiement représente I'achat d'un bien physique. (le ou les disques sur
lesquels le logiciel est fixé) ou d'une licence d'utilisation d'un droit
intellectuel  (logiciel), il nous apparait clairement qu'une partie
substantielle du paiement est attribuable & un apport pour participer a
une affaire. Sous I'apparence de la vente d'un logiciel, le contrat vise
dans son essence la participation a I'affaire mise sur pied par Lantech.
Le fait qu'un investissement soit accompagné d'une vente d'un bien réel
ne suffit pas pour soustraire I'opération de la Loi sur les valeurs
mobiliéres. »*’

[36] Cette décision est a distinguer de la décision de la Cour d’appel de la Colombie-
Britannique dans le dossier Bestline® dans laquelle cette derniére a refusé de confirmer
une ordonnance d’interdiction de la commission de cette province, au motif que
justement, le montant que payaient les distributeur a cette société s'avérait étre pour
l'achat de produits de nettoyage, sans vraiment représenter une participation a une
affaire®. Cette distinction est importante pour la solution du présent dossier.

[37] La notion de contrat d'investissement a été largement couverte par la loi et la
jurisprudence. En effet, de nombreuses décisions ont été prononcées a cet égard soit
par les autorités de valeurs mobilieres, soit par les tribunaux judiciaires. Dans le dossier
en instance, il n'existe pas de doute qu'il s'agisse ici d’un tel véhicule d’'investissement.
Pour reprendre les propos de la Cour du Québec dans la décision Doré®, il est du
sentiment du tribunal qu'il est bel et bien clair que les programmes d'affiliés émis par
Kartabars doivent étre qualifiés de contrats d’investissement.

[38] Les affiliés sont des investisseurs. lls ne sont pas particuliérement au courant du
domaine des valeurs mobiliéres. lls s’engagent dans ce marché par la voie d'un apport,
en espérant en tirer un revenu, a savoir des frais pour avoir référé deux nouveaux
affiliés. lls esperent ainsi que leur placement initial puisse rapporter un bénéfice trés
éleve, alors qu'ils ne possédent pas les connaissances requises pour cette affaire, qui
est de nature tres complexe, et quils n'ont pas non plus le droit de participer
directement aux décisions les concernant.

7 bid. ,

*® Re Bestline Products of Canada Ltd. et al. and The Securities Commission, [1972] B.C.J. N° 749: 29
D.L.R. (3d) 505. '

29 Id., par. 17.

® Précitée, note 15.
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[39] Le Bureau estime que dans le présent dossier, il est en présence de tous les
éléments du contrat d’investissement; il a donc la compétence requise pour déterminer
la suite des choses. Un autre point important préoccupe le tribunal. C'est que selon la
preuve de I'Autorité, on n’est pas vraiment sir de savoir ou se trouverait les grammes
d’or achetées par les affiliés. Selon Karatbars, il serait entreposé auprés de Prosegur,
une société située en Allemagne.

[40] Or, Prosegur a répondu a 'Autorité qu'il n’a pas cet or en entreposage ni contrat a
cet effet avec la société intimée. Ou est donc cet or ? Est-il entreposé chez Karatbars
méme, au contraire des assurances gu'elle donne ? A-t-elle vraiment cet or ? A-t-elle
conclu des contrats a terme sur cet or, pour le moment ol elle devra en assurer la
livraison aupres d’affiliés ? Si la derniére hypothése est la bonne, cela a une influence
certaine sur la présente décision.

[41] Le Bureau rappelle que dans l'arrét Pacific Coast Coin Exchange de la Cour
supréme du Canada, déja cité”, cette cour s'était penchée sur la vente sur marge de
sacs de pieces d'argent, pour finalement déterminer gu’il s’agissait d'un contrat de
placement, une valeur mobiliere au sens de la Loi sur les valeurs mobilieres de
I'Ontario. Dans son raisonnement, la Cour supréme indiquait ce qui suit :

« Il ne fait aucun doute qu’il y a eu un placement de fonds; quant a la
question de l'entreprise commune, la seule communauté d'intérét
nécessaire a I'existence d'un contrat de placement est celle qui existe
entre l'investisseur et le promoteur; et quant a la subordination du client
vis-a-vis du succés de I'entreprise, le sort de I'investissement de chaque
client est en définitive subordonné a la fagon dont sont administrés les
fonds obtenus par 'appelante. »*

[42] Un des points alors soulevés par 'honorable juge de Grandpré était que I'unique
obligation de Pacific Coast Coin Exchange envers les clients sur marge était de livrer
les sacs de pieces d’'argent visés par le contrat, lorsque le client acquittait le solde®.
Cette société se couvrait alors en achetant de I'argent par contrat a terme; ces contrats
couvraient environ 85 % des obligations de Pacific*. Cela a amené la cour a déclarer :

« En effectuant ses opérations de contrepartie, Pacific négocie pour son
propre compte et en son propre nom; elle vend et achéte les contrats a
terme comme partie a ces contrats et non comme mandataire d’un
client. Lorsque les contrats a terme sur largent arrivent presqu'a
échéance, la Direction des opérations, ou travaillent quelque 55
personnes, doit déecider s’il vaut mieux payer le solde d0 et prendre

3 Précité, note 21.

2 4., 114,
B 1d.,125.
* Ibid.
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livraison de I'argent ou se défaire des contrats en les vendant et en les
remplagant par d’autres a échéance plus éloignée. »*°

[43] Ce faisant, cela mettait I'investisseur dans la subordination de Pacific pour le
succes de l'entreprise, rapprochant cette situation de la définition du contrat de
placement :

« Quant a la subordination du client relativement au succes de
I'entreprise, il convient de se rappeler que I'appelante souligne, dans sa
brochure d’information, le danger que court I'investisseur ordinaire en se
langant dans des opérations a terme; le texte de I'avertissement a été
cité précédemment dans ces motifs. Dans son témoignage, M. Loss y
fait écho: [TRADUCTION] «L’homme de la rue n'est pas équipé pour
faire affaire sur le marché a terme des marchandises». [...] Les tribunaux
d’instance inférieure ont [...] jugé, a bon droit, que le sort de
linvestissement de chaque client est en définitive subordonné a la fagon
dont sont administrés les fonds. obtenus par l'appelante. Si Pacific
n'investit pas sagement les fonds mis en commun, F'acheteur ne tirera
aucun rendement de son investissement, indépendamment de la valeur
courante de I'argent; 'acheteur ne peut rien faire pour éviter ce résultat.

Cette subordination des investisseurs a l'appelante est également
manifeste lorsqu’on retient que I'acheteur sur marge ne peut se tourner
que vers Pacific pour I'exécution de son contrat. Avant d’avoir acquitté
intégralement le prix d'achat, l'investisseur ne possede aucun titre sur
un bien mais uniqguement un recours contre Pacific. Si le cours de
'argent baisse, l'investisseur ne peut pas financer son solde débiteur
(sauf par ses propres moyens) et a compter de ce moment-13, il est a la
‘merci de Pacific. Cela ne revient pas a dire qu'il s’agit ici uniquement
d’une question de solvabilité. Comme I'a souligné la Cour d’appel (a la
p. 259), la conclusion de la Cour divisionnaire ne repose pas
[TRADUCTION] «sur une base aussi étroite».

. Le succés de I'entreprise dépend uniquement du labeur du promoteur
dans le but d’obtenir un bénéfice pour investisseur et lui. Ainsi la nature
de la relation entre Pacific et ses clients sur marge satisfait le critére
énonceé dans Howey. »*

[44] Cela est d’'une rare importance. Si Karatbars a acheté des contrats a terme sur I'or
pour pouvoir livrer leurs grammes d’or aux affiliés qui en feraient la demande, cela les
mettrait plus avant dans la subordination de la société intimée, apportant de I'eau au
moulin a savoir si les programmes d’affiliés émis par Karatbars sont bel et bien des
contrats d’investissement, une forme d'investissement soumise a 'application de la Loi
sur les valeurs mobilieres.

% Ipid.
% 4., 130.
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[45] Le Bureau a pris note de la preuve que la société Karatbars a effectué le
placement de programmes d’affiliés en 'absence d’un prospectus visé par I'Autorité et
en l'absence d’une dispense d’un tel prospectus, un manquement a larticle 11 de la Loj
sur les valeurs mobilieres. 1l note également que les parties intimées ont agi comme
courtiers® et comme conseillers® pour le placement de ces titres, alors qu'ils n’étaient
pas inscrits auprés de I'Autorité pour ce faire, un manquement a l'article 148 de la
méme loi. La preuve a cet égard est satisfaisante.

[46] De ces demieres activités, le Bureau excepte cependant Michel Galipeau, intimé
en l'instance. La preuve de I'Autorité est a I'effet que ce dernier se serait confiné a des
activités de fiscaliste auprés des épargnants mais quil n'aurait agi ni comme
intermediaire pour ces placements ni comme conseiller en investissement ni comme
gestionnaire. La demande de 'Autorité a son égard est donc rejetée.

[47] Le Bureau reconnait enfin que sont présents les motifs impérieux décrits par la
procureure de I'Autorité® pour justifier que soient prononcée la décision demandée ex
parte. C'est pourquoi il est prét a prononcer la décision demandée.

LA DECISION

[48] Le Bureau de décision et de révision a pris connaissance de la demande de
I'Autorite des marchés financiers. Il a entendu le témoignage de I'enquéteuse qui fait
partie de son personnel, témoignage qu'il a analysé. Il a également pris connaissance
de la preuve déposée par ce témoin et a entendu les représentations de la procureure
de I'Autorité.

[49] Il est maintenant prét a prononcer sa décision ex parte, en vertu des articles 93 et
115.9 de la Loi sur I'’Autorité des marchés financiers® et des articles 265 et 266 de la
Loi sur les valeurs mobilieres*. '

¥ Loi sur les valeurs mobilieres, précitée, note 2, art. 5. Dans la présente loi, & moins que le contexte

n'indique un sens différent, il faut entendre par :

«courtier»: toute personne qui exerce ou se présente comme exergant les activités suivantes:

1° des opérations sur valeurs comme contrepartiste ou mandataire;

2° le placement d'une valeur pour son propre compte ou pour le compte d'autrui; ‘

3° tout acte, toute publicité, tout démarchage, toute conduite ou toute négociation visant méme
indirectement la réalisation d'une activité visée au paragraphe 1° ou 2°;

ld., art. 5. Dans la présente loi, & moins que le contexte n'indique un sens différent, il faut entendre
par:

«conseiller»: toute personne qui exerce ou se présente comme exercant l'activité consistant a
conseiller autrui en matiére d'investissement en valeurs ou d'achat, de souscription ou de vente de
valeurs ou a gérer un portefeuille de valeurs:

Voir aux pages 31 et 32.

Précitée, note 1.

Précitée, note 2.

38

39
40
41
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PAR CES MOTIFS, LE BUREAU DE DECISION ET DE REVISION :
ACCUEILLE en partie la demande de 'Autorité des marchés financiers;
REJETTE la demande de I'Autorité relative a Michel Galipeau, intimé en I'instance;

= ORDONNANCE EX PARTE D’INTERDICTION D’OPERATIONS SUR VALEURS, EN VERTU DE
L’ARTICLE 93 DE LA LOI SUR L’AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS ET DE L’ARTICLE
265 DE LA LOI SUR LES VALEURS MOBILIERES :

INTERDIT aux personnes dont les noms apparaissent ci-aprés d’exercer toute activité
en vue d’effectuer, directement ou indirectement, une opération sur valeurs sous toutes
les formes d’investissement visées par la Loi sur les valeurs mobilieres émises par la
société Karatbars et, sans limiter la portée de ce qui précéde, incluant notamment mais
non limitativement, par I'entremise de sites internet ou autrement. Ces personnes sont :

u la société Karatbars lnternational Gmbh;
= Robert La Riviere;
u Michel Desroches; et
= Anthoni Snopek.
u ORDONNANCE EX PARTE D’INTERDICTION D’EXERCER L’ACTIVITE DE CONSEILLER, EN

VERTU DE L’ARTICLE 93 DE LA LOI SUR L’AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS ET DE
L’ARTICLE 266 DE LA LOI SUR LES VALEURS MOBILIERES :

INTERDIT aux personnes dont les noms apparaissent ci-aprés a d’exercer l'activité de
conseiller, telle que définie a 'article 5 de la Loi sur les valeurs mobilieres;

= La société Karatbars International Gmbh;
= Robert La Riviere;

L Michel Desroches; et

u Anthoni Snopek.

[50] En application du second alinéa de l'article 115.9 de la Loi sur I'Autorité des
marchés financiers, le Bureau informe les parties intimées qu'ils ont une période de
quinze jours pour déposer au Bureau un avis de leur contestation, afin que puisse étre
tenue une audience relative a la présente décision, le cas echéant.

[51] 1l appartient alors aux intimés de communiquer avec le Secrétariat du Bureau, au
1-877-873-2211, afin d’informer le Bureau gu'ils entendent déposer un avis de leur
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contestation, le cas échéant. Les intimés sont aussi invités a prendre note qu’une partie
a le droit de se faire représenter par un avocat.

[62] Le Bureau informe egalement les personnes morales et les entités désirant étre
entendues dans le cadre du présent dossier qu’elles sont tenues de se faire représenter
par avocat au cours d’'une audience devant le Bureau. Les ordonnances d’interdiction
entrent en vigueur a la date a laquelle elles sont prononcées et le resteront jusqu'a ce
qu’elles soient abrogées ou modifiées.

Fait a Montréal, le 17 avril 2014.

(S) Cldude St Pierre

M°® Claude St Pierre, vice-président
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AU SOUTIEN DE SA DEMANDE, L’AUTORITE DES MARCHES' FlNANC%ERS.
SOUMET RESPECTUEUSEMENT AU BUREAU DE DECISION ET DE REVISION CE
QUISUIT: '

I, INTRODUCTION

1. Tel quil sera pIUS amplement deta:i!e par la suite, la présente-demande concerne
un stratageme dinvestissement qui‘ est lié a la société allemande Karatbars dont:
85 produits dlinvestissement sont . pnnmpalement promus - par. le: bxafs de
-canférences, dlffusees rotamment sur le web et dans lés médias. sociaux;

2. Dans: le cadre de son -programme’ d'affiliés. Karatbars permet ‘aux persopnes de
isouscriré par infernet a un de leurs forfaits et les invite & recriter &'leur totr deux
‘autres personnes, lesquelles seront & leur tour ifivitées @ fecruter deux autres
‘personnes chacurne et ainsi de suite;:

3. Les personnes se voient présenter fa possibilité d'en tirer des revenus faramineuy;,
notamment sous forme d'un Qaurcentage des montants perc;us sur les forfaits
auxqueEs ont souscrit les personnes quelles ont recrutées ainsi que sur les achats'
‘de grammes d'or effectués auprés de Karatbars par toutes les persctines: ‘quiont’
eté recrutees sous eux;

4. Tel qu'il 'sera plus amplement détaille par la su;’(e nous : soumettons que: le
‘programme. d’ ‘affiliés ‘de’ Karatbars : .constitue un contrat dinvestissement au sens
‘de la Loi surles valeurs mobiliéres, “Chapitre V- 1.4 (ci-aprés la « LVM »);

-G'est'pourquol, I'Autorité des marchés financiers (ci-aprés I'« Autorité »): demancie
-au Bureau de décision et de révision (ci-aprés le-« Bureau »), de bien-voulgir

“

= prohoner ‘une. Grdoninance: dinterdiction d'agir a titre de conseillers &
lencontre: :de Karatbars International Gmbh (ci-aprés « Karatbars »),
Robert La: Riviére (cx-apres «la R:v;ere ») Michel Desroches (cs-apres
% Desroches »} Anthoni- Snopek (ci- apres «wSnopek ») et Michel Galipeau-
{ci-aprés « Galipeau »), tel que défini:a Particle, Sdelal. VM

%  prenoncer une ‘ordonnance dirterdiction d'opérations sur valeurs A
'encontre de Karatbars, La Riviere, Destoches, Snopek et Galipeau;

‘et-ce, pour les:motifs énoncés ci-aprés.

i, LES PARTIES

a) LaDemanderesse

6. L'Audtorité:est forganisiie responsable de i’appi;catlon fatamiment, de 13 LVM et
 elleexerce les fonctions qui y-sont prévues conformement a Farticle 7- de la Loi sur
I'Autorité des marchés financiers, Chapitre A-33.2 (c: dprés la « LAMF »)
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b)Y LesIntimés
i. Karatbars

Karatbars a été constituée le 14 décembre 2011, aitre'dé société & responsabilité
limitée, inscrites aux registres corporatifs allemands, et son siége social ‘est situe
au Komgstrasse 52, 70173, Stuttgart, Germany tel qu'il appert d'extraits du Portail
dimmatriculation a{iemangi, en liasse, piéce D-1;

Karatbars n'est pas immatriculé au Québed:

Sur lg site ‘internet’ de Karatbars: (wwwiKaratbars.com), la société, présentée

comme spécialisée dans le commerce de petnts lingots d'or fin et darticles
cadeatix,; permet aux personnes de s inscrire aupres de Karatbars 3 titré d'affiliés

_pour adhérer 3 leur programme de référencement et obtenir des revenus’ (ct-ap{esr

les « Affiliés »). tel qu'il appert de |4 copie. papler du site intefnet Karaibafs plece
D- 2‘

Monsieur Harald- Seiz est dlrecfeur général de Karatbars depuis le-8 février 2013
et il détient également le site internet hitp: /lkb-vision.ch, un site: rehe a une
compagnie distincte, sur lequel on retrouve ceraines preseniaﬁons de Karatbars;

La there presen’(e Karatbars comme &tant enregistree et incorporée- aliprés de .
Qrgamsataon mondiale du commerce, a fitre d'entreprise; de. commerce
électronique, plus communément appelé. un e-commerce; information qu'a

démenti I'Organisation’ mondiale du commerce,;

Raratbars nest pas inscrite aupres de IAutorité 3 titre. dé courtier, conseiller :ou
gestionnaire de fonds d’ investissement sous la LVM, tel qu'il appert de I'attestation
d'absence de droit de- pfat;que émise par I'Autorité le 7 avril 2014, piéce D-3;

Karatbars na pas-le statut d'emeﬁeur assu;ettu ‘au Québec, tel qu'il appert de
Pextrait du Systeme electromc;ue de-données, d' analyse et de recherche («cx—apres
« SEDAR »} p(ece D-4; .

Karatbars ' a pas depose de prcspectus ou bénéficie de visa de prospectus ou
gncore, bénéficié de dispense d'effectuer un tel depot émis: par a Commission

“des valeurs: mobilieres: du Québec ou lAuionte tel qu'il-appert de laitestation
‘émise par FAutorité le' 4 avril 2014, piece D-5;

it. La Riviére

La Rivigre est « Partener Semor » chez Karatbars, tel quil appert des nformattons

Qquil d;ffuse st son pro?” il Linkedin, piéce D-6;

‘Se}on fes temoxgnages et les informations recueilis par l'enquéteur, ce serait

La Riviere qui aurait débuté Jes activités de: Karatbars au Québec et il animerait
des webinaires diffisés sur internet plus d'une fois par semaine;

La Riviére serait membre du consell d'administration de Karatbars et participerait &
des réunions hebdomiadaires de Karatbars;

La Riviere: detent six noms de- dcmame etiou est relle a plusieurs sites iriternet qui
font la promotion de Karatbars dont notamment :
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robertlariviere.com: il s'agit du site de Seminaires Robert La Riviére dans
lequel des explications sont-données concernant e programme: Karatbars,

* dans la section du siteé « Oppartunité d'affaires »; on y retiouve egaiemeni
une référence au site Bilimoregold.thekaratgroup.com;

"

-»  hitp://biltmoregold.thekaratgroup.com: il s'agit dun site ‘consacré &
Karatbars présentant les coordonnées de Robert La Riviere dans lequel un
lien méne 4 une ‘page internet permettant, dou\mr urt. compte: chez
Karatbars;

‘e http//karatbarsmontreal.com: il s'agit d'un site visant & faciliter
'§enreg;strement aux aciivites de Karatbars, dans lequel on trouve
notamment de. Finformation ¢oncernant-la cunference de Karatbars qui a
été. donnée a I'Hotel Chanteclerc {e 8 février 2014 ainsi gl'un: formulairé
d'inscription pour cette- activité;

‘o hittp:/iwww.biltmoregne.com : i sagzt d'un site lié & la société 8149658,
présentée comme étant « Distribution’ Robert. La Rtvxere » &t bien etablie
dans le domaine de la vente de petits lingots d'or fin, d'une purete de 999.9
milliémes et affiliée & Karatbars; des références sont faites 3 des sites: de
La Rivigre. thitp: //thekaratgmupeyelaszte con/rabertiariviere et
fittp: biltmoreOr: thekaratgroup.com) et des liens aux presentatxons en l;gne
de La Riviére sur le site Anymeeting.com ainsi quun lien pour s'inscrire-au
programme Karatbars:

-» http: mhekaratgroup yolasite. com/robertiariviere.php : il s'agit d'un site
str diffusant notamment la pholo de La Riviére et:ses coordonnées; le site
décrit ega!ement le programme Karatbars: on y retrouve un lien: pour
s'inscrire 2 Karatbars;

®  http: Iimyhelpmghandup comikblrobertiariviere: il §'agit "d?uh site
similaire aux autres; on y refrouve les coordonnées de La Riviere, une
presentat:on du programme Karatbars ainsi qu'un lien pour's y-inscrire;

1a Riviere n ‘et pas frscrit auprés de FAutorité. 4 quelque titre que ce soit sous la
LVM, tel qu'il appert de l'attestation. d'abserice de droit de pratique £mise. par

I'Autorité le 7 avril 2014, piéce D-7:

iii. Desroches.
Desroches est un « Senior Partner » de Karatbars, tel quiil-appert d'une cople de
sa carte daffaires diffusée. sur  le web & f{adresse  sujvante
http://www. grbusingssnetworking. com!reseautagedaﬁawesnndex php?¢=Q7mT_pj
quZOFQhk;SkWXSQXeFﬂJGem BpVISBCS4M, piéce D-B;

Sesroches p{emde plusfeurs rencontres dmformahon et de reamtement
d'investisseurs pour e compte de Karatbars;

Dailleurs, }’enruetevr au dossier a- assisté 4 une conférénce d'information donnée

A Drummondville le 29 octobre 2013, cmnference qui-était-donnée en ligne par La

Riviere, alors que Desroches repondait aux questions des personnes assistant a la
conferen,ce
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Desrcches a3 egaiement dfscute au i‘elephone avec ienqueteur au t{oss:er le
31 octobre 2013 afin de répondre 4 ses questions concernant Karatbars

Selon des témoins; Desroches:

E]

®

‘Se trouverait juste sous-Yves Corbeil gui lui'se trouve sous La Riviére;,

se décrit comme [Affilié e plus rémunéré au Canada et il aurait quitté son
emploi: pour se consacrer a temps plein ‘a développer Karatbars “au
Quebec;

indique avoir c:ommence a travailler pour Karatbars fe: 31 juillet 2013 et
travailler depuis 3 tous les Jours de sorte.que ‘sori organisation. en février
2014; comprenait 3270 personnes;

s'est ‘présenté & titre de planificateur financier lots diune conférence
d'inforration portant sur Karatbars donnée & Laval;

il se présente parfois a titre dancien planificateur financier;.

Desroches détient deux noms de domaine et!eu est relze aux sztes suwants qui
fonit la promiotion de Karatbars

f""

http: I{myheipmghandup comikblmlcheldesroahes it saglt dun site’ ol

le programme Karatbars est: presente sommairement, ol on fefrouve les

coordonnées de Desroches' ainsi qu'un lien permettant de s'inscrire au
programme Karatbars:

www.karatbarsg99.com : il s'agit d'un site présentant plusieurs pages web

donnant de Finformation sur le programme Karatbars, ol on retrouve les
.coordonnées de Desroches ainsi qu'un fien permettant de s'inscrire au

programme Karati:xars

Desroches n'est pas inscrit auprés de [‘Autorité 3 guelque-titre que ce soit sous fa

LVM, tel qu'il appert de l'attestation d'absence de droit de pratique émise par
I'Autorité le 7 avril 2014, plece D-9;.

ila cependant;déjéﬁ été i'ns‘c:,ritatxprés; de 'Autorité notamment en assurances:

Desroches ra pas: obtenu ge d!p 5me- de- Pinstitut. québécais de piamﬁcat;an
financiére {I’ « IQPF »} tel qu'il appert d'une Copie d'un courriel de IQPF en date

iv.-Snopek

du 12 mars 2014 psece {)-10

Snopek a en'ibé_rq_ué’ dans Karatbars le 5 octobre 2013;

11 est présent au Mexique, aux éta,tsﬁUAhfs,. at;‘:{Jénada.e_t en i_r}de;:;

‘Dans la pyramide de Karatbars, Snopek serait sous Desroches:

Sriopek aurait plus de 2 000 Affiliés dans son organisation;
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‘Snopek mdique qu'il reccit de Karatbars des revenus de ['ordre de 2338 & par
semame

Aucur nont de domaine du site web & son.nom n'é &t& répertorié d ce jour;:

'Cependant des témgins ainsi que.des vxdeos sur le web démentrent que Snopek

falt des conférences pour fa promotion du programme: Karatbars;

Snopek n'est pas inscrit aupres de TAutorité 8 quelque titre Gue ce soit sous la

LVM, tel qu il apper‘( de iattestatton d'absence de droit de prattque émise par
FAutorite le 7 avril 2014, piéce D-11;

v. Galipeau

Galipeau se présente comme fiscaliste et, lors des conférences sur Karatbars,
répontd ‘aux questions concernant les impacts fiscaux engendrés dans le contexte,

‘coniribuant ainsia créer un climat de conflance;

Galipeau A'est pas inscrit auprés de ['Autorité a quelque titre. que ce soit sous fa

LM, tel qu'il appert de [l'attestation d'absence de droit de’ prat;que émise par
PAutorité le 7 avril 2014, piéce D-12;

LES GBLIGATIO&S

La LVM s appquue a tou’ces Jles formes d mvestussement qui sont-décrites-a | article
1 de ta LVM, incluant le contrat d'investissement;

Toute personng qu; entend proposer un-contrat d’ investissement au Quebec doit

efablir un prospectus: et le faire: viser par I'Autorité, avant de pracéder au
‘placement d'une valeur, telle que défini a IamcEe 5 dela LVM «

& placement s

1% Je fait, par un-émetteur, de rechercher ou de trouver des souscnpteurs
ol des acquereurs de ses litres:

{3

47 g falt, par ie souscnpteur o Iacqnereur qui-a acquns des. tntres sans
que fot établi le prospectus exigé par la loi et'sans que l'opération fit l'objet-
d'une dispense, de rechercher ou de trouver des-acquéreurs;

7% fe falt, par un intermédiale; “de ‘rechercher ou de trouver ‘des
souscripteurs ou des acquereurs de fitres faisant iobjet d'un placement'en
vert des paragraphes 153 6%,

De plus, U'article 148! de {a LVM impose 3 toute personne qui agit comme courtier

oy onseiller d'élre rnscrtte aupres He lAthnte
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42.. Les notions de courtier et de conseiller sont définies & Iarticle 5 de la LVM etinclut.
les activités ‘suiv‘antear ;

-« courtier»: toute’ personne qu; exerce ol se, présente comime exercant
les activités suivantes:

1* des opérations sur valeurs comme contrépartiste ou mandataire;.

2% e piacement d'uite vale(r pour son.propre compte ou pour le compie
“dautrul

3% 2out acte, toute publicité, tout demarchage ioute condunte ou’ toute
?negomahon visant meme indirectement fa reahsatlon d'une activité visée:
‘au paragraphe 1° ou 2 »%; s

“«conseillers: toute personne qui exerce ou sg présente comme: exercant
lactivité consistant -4 conseiller autrui en matiére dinvestissemenit. en
valeurs ou d'achat, de souscription ou de vente de valeurs‘ou & gérer un
‘portefeuille de valeurs; »

43. Par conséguent, une personne doit étre insciite (i) & titre de courtier auprés de
- PAutorite avant notamment d'effectuer le placement d'une. valeur ou avant de faire
notamment. fout démarchage v:sant méme: mdlrectement la réalisation du
placement d'une valeur etiou (i ) & tifre de conseiller auprés de PAutorité: avant
notamiment de conseiller autrul en matiére d' investissement én'valeurs ou d'achat,

de souscription-ou de vente de‘valelrs ou & gerer un portefedille de valeurs;

V. LES FAITS

a) Les dénonciations recues par I'Autorité

44, Le ouvers le 19 septembre 2013, 'Autorité a regu deux dénonciations & Veffat que
des mc%lwdus étaient sollicites pour participer a un stratageme de type ‘pyramidal
e vertu duquel les participants doivent; pour dévenir Affilé de Karatbars

a.  débourser un montant initial auprés de Karatbars pour obtenir-ensuite un
pourcentage sur les achats des personnes référencees;

b, trouver deux personnes qui-participeraient & leur tour dans le stratageme;
et

gt sengager 4 débourser 65$ par semaing. pour achat d un gramme: d'of,
auprés de Karatbars pour une période de 12 semaines;

{ci-aprés le « Programme d’Affiliés de Karatbars »);

b} -L’enquéte instituée par I'Autorité

45, Le 19 septembre 2013, I'Autorité a institué. une enquéteé portant notamment sur'les
-activités de placement de valeurs eﬁ’ectuees par Karatbars et La Riviere ai NSl que:
“toutes les societés. ayant ou.ayant eu des activités relides & ces dermers et toutes.

les personnes reliées a ces sociétés;
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Selon la preuve recueillic. 4 ce jour dans le cadre’ de cette enquéte, il appert gue
les Intimées ont procédé; ou ont aidé. & proceder HUX piacements d’une forme
d'imvestissement assujettie 3 I'application de la LVM, et ce, sans. avoir-obtenl Un
prospectus visé par 'Autorité;

Pius paiticulisrement, La Riviére, Desroches, ‘Snopek et Galipeau ont sollicité et
‘continivent de solliciter .des personnes pour participer au stratagéme de type
pyramidal de- Karatbars, Iaque!ie participation prend la. forme d'un contrat
dinvestissement;

‘Les corntrats o’ investissement sont conclus-entre les partxcspants et Karatbars, par
Fentremise du site internet de Karatbars, dans- quuel lés participants s' enreglstrent
et paient directement en ﬁgne le montant initial qu'ils déboursent;

Karatbars a exercé et continue d'exercer vi‘ac'ti'vit'é de courtier én- "\féi’é’ur‘s’
mobilieres, et ce, sans étre inscrits & ce itre auprés de PAutorité ef sans: avoxr
obtenu 3upres de I'Autorité de pros;:ectus visé, ni-de dispense;.

La Riwere Desroches, Snopek et Gahpeau ont exercé l'activité de- conse:lfer ou de
courlier en vaieurs mobilieres, et ¢e, sans &tre inscrits & ce tntre auprés de
I'Autorité ‘et sans avoir obtenu auprés de fAutorité. de prospectus vise, ni de‘
dispense,

Lenquéte de I'Autorité esttoljours en cours.

¢} Le quyramme. d*Affiliés de Kaféthars

En tant que société allemande specsatzsee dans le commercé de lor Karatbars
propose aux personnes intéressées (1) soit dacquenr de for et dés articles
cadeguy; (2) soit de. deveriir Affilié.a Karatbars et ainsi promouvoir les activstes de’
Karatbars par I'entremise du Programme d'Affiliés de Karatbars;

4. Site web Karathars -

‘Lenisémble des -interactions -entre les: personnes mteressees et Karatbars se
déroule en ligne, par l'entremise du site internet de Karatbars:

Ce site internet comporte une section « inscription » ofl la personne choisit de
s'inscrire & titre d'Affilie ou dé consommateur &

‘s, La section consommateur est réservée aux personnes désirant simplement,
acquérir de:l'or pour leur propre compte;

B, L& section Affilie permet d'adhérer au Programme dAﬁmes de Karatbars:
{le programme de référencement) et de recevoir des revenus;

Dang le ‘cadre de sorr Programme d'Affiliés, Karatbars permet aux: persannes de
souscrire par infernet a un de leurs forfaits et Iés Invite a recruter 3 leur tour deux
vautres Afﬁiles lesquels: seront & leur tour invités. & recruter deux autres: Affili res
chacun et ainsi de suite;
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Les sommes sont investies par l'entremise du site internet de Karatbars dont le
nom de domaine est enregistré eri Allemagne; '

Les forfaits et les achats d'or et d’autres biens se font par carte de crédit, par
I'entremise du site internet de Karatbars; .

De ‘mahiére générale, _'ie_ site internet de Karatbars ne. comporte pas béaucoup
d'informations sur le systéme d'Affiliés;

L'enquéteur est néanmains parveriu 3 identifier des présentations &t documents
reliés au Programme d'Affiliés de Karatbars sur son site: internet, & l'aide

d'opérateurs avancés de recherche:

,L’enqueteur a retrouvé sur ce site interniet ainsi que sur certains sites d’ Aﬁ" liés, un

contrat d'Affilié dans lequel PAffilié est décrit comme. un entreprenégur mdependant

‘qui obtient, par I'entremise de son affiliation, le droit de recommander les produits
etservices de Karatbars;

A ce stade-ci de Penquéte, aucune des personnes: rencontrées n'a indiqué-avoir

signé ce document;
Or, dans les faits, les Affiliés ne vendent pas de produits et services;

Leur ‘implication consiste a convaincre deux personnes d'acheter un férfaii de

Karatbars, pour obtenir une rémuiération sur la base de référencement, et il leur
est recommandé d’ acheter un gramme: d'or de Karatbars (communement desxgne

par Karatbars comme étant un lingotin) par semaine, pendant 12 semaines;

‘Le gmgramme.

Linformation tecueillie 3 'égard du Programme. d'Affiliés de Karatbars provient

essentiellement de documents diffusés sur interfiet ou qui - sont remis lors de

‘conférences ou utilisés dans des vidéos diffusés sur internet par les Affiliés;

Pour analyser plus facilement les détails du 'Proévrarﬁ;\ne d_’Affinésvdé;::'Ka{a%'bars;

nousvous soumettons

4. une copie deg Ta presentat on du Plan de: Marketmg provehant du site-
internet de Karatbars qui se retrouve sur plusieurs: sites mteme’t quebeco:s :
‘par l'eniremise desquels des Affiliés sollicitent des québécois & investir
dans Karatbars, tel qu'il appert d'une copie du Plan de Marketing provenant:
du site internet Karatbars, piéce D-13;

b, urie letire, provenant du site internet de Karatbars, t;ui serait adressée aux
acheteurs des forfaits « VIP Exclusif » qui ériumere les conditions: de
rémunération ainsi que les: items obfenus lors de I'achat de ce forfait, tel’
quil appert d'une copie de ladite lettre provenant du site internet de.
Karatbars, piéce D-14;

¢.  une copie audio de 2 Presentahon en ligre « Karaibars AGM »qui a éte
dirigée par La anere 1e 3'mars 2014, tel quil appert d'une copie audio de
iadite Présentation provenant de: J'adresse ‘internet
hitps://www.anymeeting.com/WebConference-
betalRezorquDefault aspx?c psrid=EF53DC818548, p:ec:e D- 15
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Chaque personne intéressée s'inscrit sur le sife de Karatbars et sélectionne le
Programme Affilie afin de choisir le forfait vouly;

le cout de chague forfait ainsi-que les revenus futurs sont déterminés en fonction
du forfait choisi;

Chaque adhéfent devra recruter deux jnvestisseurs qui devront également. en
recrufer deux autres et ainsi de suite;

Les deux personnes recrutées se retrouvent en dessaus.du recruteur, créant ainsi
une structure pyramidale a I'infini:

Il est possible de recruter plus-d'une. personne mais efles sont dlors placées plus
bas dans la pyramide, lorsqu'un sous-Affilié n'a pas trouve ses deux: personnes,
puisqu'il s"agit d'une structure binaire, dans lagtelle il ne. peut y avoir plus’ de deux
personnes au prem:er degré sous un Afﬁl;e

Lacquisition d'un forfait est obligataire si une personne veut recavo;r des revenus.
‘provenant de ses référénces;.

Les Affiliés m'ont pas accés a [information permettant d'identifier les personnes
au-dessus d'eux dans la pyramxde ni d'en identifier le nombre;

Les Affi lies ont. umquement dccés aux mformattons concemant les personnes qui
font partie de leur organisation;

Par c‘;onséquent.‘_ii est impossible pour un Affilié de savoir & quel niveau il se situe:
‘dans:'organisation: pyramidale;

i Les représentations faites pour convainere d'investir dans Por

Dabord, en vertu de Finformation obtenue dans !enquete en cours, il importe de
sauligner que Ies principaux individus impliqués dans les conférences, qu'ils soient
presents physiquement ou par Ientremise d’une vndeoconference sont

» La-Riviére, qui est pr‘é‘se'nté: comme un banquier A 1a retraite, quii avait urie
bangue privée américaing;

s Desrocmas qur ‘est preseme camme planificateur fi ﬂamer et comme’
ancien conséiller financier qui a travailié pendant 11 ans chez Des;ardms

& Snopek: é;
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L'expérience de ces personnes est mise de l'avant afin de donner confiance aux
futurs investisseurs;

Lors de sés conférences, La Riviére mentionne qu'il nest pas necessalre de
détenir un d;plome universitaire pour gagner 100000 $ ou- 200 000 $et acquérir la_

liberté financiére.en 12 semadines’

Karatbars et ses Aﬁ" liés, dont La Rivigre et Desroches; presentent ior ctomme-
étant « la » solution mondiale a la crise de 'endettement et de 'épargne;

Au cours des’ presentatuons Femphase est mise sur lopportunité dinvestir dans
I'or et sur ies bienfaits pour thaque personne de le faire, alors que le marché de
I'gr est pourtant complexe et n'est pas adapté 4 tous les profils d'investisseurs;

Lors de conférences, La Riviere etlou Desroches ont fait, sans nuance, les
“affirmations suivantes ’

&  Chacun fjevra'it' posséderde 'or pour assurer son patrimoing;

« Chacun dévrait avoir 50% de ses liquidités en of;

@ Chacun devrait convertir sa monnaie papier ‘en or;

e L'or est un véhicule d'épargne;

» Llor estlaseule vrai assurarice pour protéger son pouvoir-d'achat:

s 1’ordonne-ason pro'pfiétairs un effet levier;

« loorsert a se prémunir contre [inflation puisqu'il s'agit d'une valeur stable;

# v”EventUe!lement’ lor va devenir une monnaie dans les commerces
K-Exchange quz vont accepter les 1 gramme, les 2.5 et les 5 grammes

dors

s Eventueli'emeht il va y aveir des commerqants ‘qui- vont accepter fa
monnaie-or Karatbars;

s le do lar US peut flancher & tout moment, comme il Ia fait en 2008:

« Le gouvernement canadien potirait désenregistrer les REERs pour
renflover fes coffres de I'Elat;

Sur le: site internet de Karatbars, il est 'slggere gue l'achat d'or constitue: le-
meilleur et le plus sOr investissement : « Lalternative dinvestir-dans l'or physique,
tlest-a-dire lachat. de lingols d'or, constitue ainsi le meilleur- et le: plus. sir
mvesfzssemenf »,

‘Sniopek et Galipeau affirment fors des conférences que V'or ne fait pas partie de la
juridiction de I'Autorite;
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Galipeau affirme que Karatbars a recu le feu vert de-lf’Autori_té;'

.Snopek affirme que Karatbars n'est pas aSSUjBﬂl a IAutonte car. Karatbars et ses

Affiliés ne font pas de spéculation sur l'or;

‘Shopek: souligne que Jes re'pre’sentéttdns' que peuvent. faire les Affiliés sont
différentes au Québec de I'Ontario puisque la spéculation sur 'or est réglementée -
au Québec;

Snopek affirmie que i et Gaiipéa‘u'ont communiqué avec 'Autorité & cet égard:

En ce qui a trait aux considérations fiscales; lors des conférences, Galipeau
recommande aux Affilies de declarer leurs revenus, mais.d’ en-déduire l&0rs ac:hats

‘d’or, bien q'ils n'en fassent pas. de distribution pourle compte de Karatbars;

Les projections mathématiques présentées lors des présentations.

Karatbars ‘st des Affiliés, dont La Riviére ét Desroches, promettent aux futurs

Affiliés d'acquérnir I mciependance et Ia liberte financiére en seulement’ 12 semaines
{moins de 3 mois); .

’Des prev;szons fi nancxeres sont utilj isées pour demonirer qu'un Affilié peut obfemr

des revenus hebdomadaires farammeux en 12 semaines;

Dans Jes réncontres, il est indiqué quil s'agit dexemples mathemathues qui

fonctionnent seulement si tous les adhérents. recrutent deux personnes et que tous

achetent un-grarime d'or par'semaine pendant 12 semaines;

%Is prectsent que le plan ne fonctionnera peut—etre pas & 100 % mais gue’ méme 4

“10%; cela:représente des revenus substantfei

Seloh les representatmns faites. par La Riviere &t Desroches, il suffit d'acheter un
gramme d'or par semaine, pendant 12 semaines, et de. trouver deux autres

personnes qui cievzendrom Affilies a leur tour pour- atteindre cette liberte financiére; -

Bien que ces. pro;ecnans sment presentees a titre de‘'mathématique parfaite et quil”
est spe{:ifie que la vig est imparfante aucune information n'est donnée a: propos du.
revenu movyen d'un A?flie ni du temps qu'un Affilié doit- investxr pour y arriver,

Des presentam}ns anaiysees nncluant une preserztation de La Riviers, un, tableau
aéte prepare par Eenqueteur faisant état des projections de revenus presentees

‘par semaing, jusqua: 12 semaines, pour chacun des forfaits, tel qu'il appert du

tableau « PrBVI31cns de reveritis et réndements de Karatbars », pigce D-16;

A I'égard de ce tableau, il importe de souligner qu'il n'y a'pas de données sur les
_reverius concernant & programme VIP Exclusive dans les. presentatrons etque e

prix des forfaits @ légérement augmente dans les dernieres preseniatlons
analysees par l'enquéteur;’

Les données de ce. iab eau refiétent les aefmere:; donnees pfesenieeb en mars.

2014 parla Rivigre lors d'une conference
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Pour les fins de calcul du pourcentage réalisé sur linveéstissement, ori prend pour’

‘Aacqu;s que tout Affilié achéte un gramme d'or par semaine, pendant 12 sémaines,

ce guin'est pas obhgaiorre

_Or il ressort de ces: caicuis que le pourcentage reahse sur 1 investissement d'un

Affilié en 12 semaines representeratt un rendement de 874 %4 2 172 %:;

Karatbars st des Affiliés, dont La Riviere, soutiennent que: les 'revenus,

hebdomadaires des ‘adhérents peuvent atteindre en 12 semaines -de 4 500 &
34 500% par semaine;

Dans le cadre de sa conférence, La Riviére soutiert quil est possible de gagner’

de 15000 $ a 136 000.$ par mols;

Ces- montants de reverius:et pourcentages reahsas parlent én soi quant 4 la reahte

des retotirs gossnblas associés a ces investissements;

De plus La Riviére indique que ces revenus. réalisés sur le forfait acquis ne-

tiennent pas: compte ‘des six aulres maniéres de lirer profit de Facquisition du
forfait, cequi augmenterait éncore davantage le profit réalisé;

Ces projections de profits‘en ‘pourcentage ont été calculés par Penquiéteur au.

dossier et ils ne sont evidemment pas divulgués lors des conférences;
Lrachat, fe prix, fa livraison et Pentreposage de l'or Karatbars
Dans le Programme d'Affiliés Karatbars, I'achat d'or est presente commig n' ‘étant”

pas une’ obligation, ce qui mgnn" e quun adhérent pourrait acquérir un forfait, ne
pas: acheter d'or et tout de méme recevair. un pourcentage des revenus de la

: _pyramide s'il a référence deux personnes;

106.
107.

108.

109,

16,

En effet, plusieurs Affiliés achétent un forfait Karalbars, sans acheter de pigces:

d’uri gramme d'or et regoivent tout de méme des revenus;

Ceci. dlt La R;vnere soutient que,. pour gue: [e modéle fonctionne, il faut que tous

jes Affi !les achétent un gramme d'or par semaine, peridant 12 semaines;

A cet égard, La Rw(ere precxse,‘daf}s, sa conférence | « Quand il ¥ & mouvement de
f'argent; les commissions.sont payees »;.

Les documents preseﬂies lors des conférences mdiqueni que: les Affiliés ‘achétent

‘leurs pieces d'un gramme d'or auprés de. Karatbars & un prix d’environ 65 $ en

argeni canadien;

cpedx %

mteme’f

Atitre d exemple, le prsx d'un gramme d'or Karatbars, .était établi par Karatbars a
48,26 Euros dans I'aprés- -midi du 26 mars 2014 et ccrrespcmdalt a en\mon 74, 1 4%
capadiens;

Lumte -standard ciu cours de Tor est lonr:e Troy: laquelle correspond. 8

-31,1 gramme d'or;.
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LAssomahon du marché des metaux précieux de: Londres (le « LBMA xv} dont les

membres sont des banqgues mternananales ainsi” que les plus 1mpoﬂan’cs

marchands. et fabricants de metaux précieux. au moride, est une source fiable en

‘maliére de cours de F'or;

Selon le LBMA, tauiours dans Fapres- midi-du 26 mars 2014, une once d'or Tray
valait 945,33 Euros, ¢é qui revient 4 30,39 Euros par gramme d'or ou 46,69-$

canadzens

Envertu de ces donnges, Karatbars vendait cette journée- 1 son-gramme d'ora un

prix tabli a 37 % au-dessus de la valeur de référence du marchg;

‘Urie fots }adhasmn comp etee les Afﬁhes regolvent par la poste, les preces d'un
'gramme d’or prévues dans leur forfait;

Par la suite, les Affiliés sont informés qu'l est possible de’se faire livrer au Canada

les grammes d'or, par l'entremise des services de FedEx pour les petits &nvois ou
de.SecurLog pourles envois plus fmpmnants

Seicm le site de Karatbars, des frais de douane et de taxes. scmt appltques ainsi

que des frals de livraison de:18,50 euros, soit environ 27 S canadiens pour chaque

envoi d'or inférieur & 100 grammes, alors queles envois de 100 grammes et plus

‘sont exempts de frais de Iwratson

Considérant gue Karatbars encourage les adherents a acheter un-gramme ¢ ar par

‘'semaine, dyant une valeur au de 48,26 Euros en date du 26 mars 2014, les frais
de livraison de’ 18,50 Euros (38.% du prix payé pour une piece d'un gramime d'or)

incitent des Affl liés 4 ne pasen requérir Penwot immediateément;

‘Or, Karatbars -encourage ses Affilies a faire entrepase; gratultement leurs
‘grammes d’or en Allemagne, auprés de fa conrpagnie Pros&gur qui est decrite

comme une entité indépendante de Karatbars;

i qu'aux informations

allemande Prosegurn ‘entrepose pas d'or pour Karatbars;

T ‘enquéteur apprenait le' 11 mars-2014 ciu gerant des comptes clés de Pmsegur

« There is no signed contract for storage gold for their clients. Pfosegur has afso
never been storage any Gold for Karatbars or their clients. We were very surprised '

,f/zaf they make adverdising with Prosegur on their homepage because. we have.

riever make any service for them. », tel qu'it appert d’un courriel en date du 5 mars

f2014 dont: lenquéteur ‘a pris connatssance le: 11 mars et faisant partie dun

échange de courriels: entre I'enquéteur et le gérant’ des comptes, piéce D-17;

1l existe donc un doute sur ' entreposage réel de f'or achete par les Affiliés:

Par ailleurs, une fois par ‘mois, Karatbars détermine si elle convertit

“unil atera&ement en gramme d’or, une. pame déla commission dué & un Affilié:

Eneffet, iorsque fa comimission & payer ui Aff g est. supeneure 4200 Euros;

Karatbars déduit; & méme le compte de J'Affilié, la valeur de 1 4 4 grammes d'or
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(geloni le montant de 1a commission dil), lequel est alors entreposé au bénéfice de:

PAFHilié:

Cet achat imposée n'est pas: eﬁeciue si 'Affilié a déja acquis Ie nombre de
grammes d'of en ques’non (de144 grammes c§ or) au courant.du méme mois;

Ce mécarisme serdit une exceptien a fa régle voulant quaucun Affilie ne soit

obligé d'achetér de gramme d'or, & moins de retirer un revenu mensuel supeneur*
-8 200 Euros;

A ce stade-ci-de lenquete it appert que cette information nest pas communiquée
‘clalrément lors des conférerices;

Les témoins indiquent Ceper‘tdant qu’ un Affilie pourrait en tout temps demander
que ces grammes d’or lui solent envoyés, moyennant les frais d'envoi;

i 's'agit d'une méc:ariiq‘u‘e qui permmet & Karatbars. de réduire le montant d'argent’
que la compaghie redistribue en forgant I'achat d'un gramme d’or par mois;

v:  .Les forfaits Karatbars

Il existe cing forfaits Karatbars, soit Brorize, Argent, Or; VIP et VIP exclusif,

L es forfaifs, communément désignés « packages'», incluent :

s - differéntes commissions dont les détails seront exposés ci-apres;
= des grammes d'or, dont la quantité varie selon leforfait acquis;

+ dés outils de marketmg et des cartes rabals pour l'acquisition ci‘or ‘dont la
, uantlte varfe selon le forfait acquis;

Le prix des forfaits varie egerement d'un site a Yautre, mais La Riviére utilise une
presentation qui etab it 1&s prix-des forfaits de 140 $:3 10 000 $;

Les zﬁont'ants d"argenf sont présentés dans fes documents de présentation én

Les Affiliés se voient présenter la possibilité d en tirer dés revenus: farammeuxv
notamment sous forme «d'un pourcentage: des. montants pergus sur les forfaits
auxquels ont souscrits les personnes. qu ils ont recrutées ainsi que sur les achats
de grammes d'or effectués auprés de Karatbars par toutes les persennes qu; ont
&té recrutées sous eux;

La variation. du poumentage de commission des différents fO%’faltS est presentee
comme étant & choix du salaire qu'une persanne désire recevoir, soit de 5% &
20%:

L'enquéteur @ préparé un sommaire des informations. répertorices & cet égard, 4
partir de différents documents; sites internet et/ou de l'information obtenue, tel qu'il

‘appert du tableau « Description des forfaits de Karatbars », piece D-18
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En ce qui a trait aux grammes. d'or inclus dans les: forfaits, 1 en ressort que la
‘valeur de P'or inclus est généralement peuy stgmf‘ icative par fapport & la valeur du
forfait acquis (de 0a22%) etquele pourcentage du prix-du forfait, ‘correspondant:
‘a l'or recu, diminue plus la valeur du forfait augmente;

Par’ consequeni a majeure partie. du prix payé pour adhérer 4 un forfait vise 3
recevoir un retoursur les adhésions de ses références ainsi que sur les achats de-
'son groupe: auprés de Karatbars, ce quz représente pnncspalement ur refour sur
réferencement;

‘Les Affiliés qui achétent un forfait obtiennent également des outils de mafketl‘ng
dont la guantité augmenie en fonction de la valeur des le'faitS ‘a. savoir
notamment

» des rabais de 100 Euros pour. l:"'éc‘hétvjcie forfaits VIF;
s des rabdis de'3% d'une durée d'un an surles achats chez Karatbars;
'« des brochures et DVD de présentation de Karatbars;

~# Jassistance pour-se créer un site internet Karatbars personnalisé;

A Fexception du rabais des’ Y. ih's "agit d'outils de marketing et de pramotxon visant
& faciliter le recrutement d° adherents au systéme Karatbars et n'ont pas dautre
valeur directe. pour I'Affilié qui Jesa obtenus;.

En ce 4ui a trait au farfalt VIP Exclusif, il semble gue ce forfait OCTFQiE'
essertiellement les mémes revenus atx Affiliés que le forfait VIP;

Desraches a déja md;que lors d’une conference que fachat d'un forfait VIR
Exclusif @ 10000 $ Getrole des « actions » de’ Karatbars, donnant droit aux
révenus de 1a société par le bials de dividendes;

A dautres moments, Desroches @ indiqué ne pas étre: actionnaire de la
compaghie, mais avoir droit-au partage des-profits de Karatbars par I entremise de
$on farfa:t VIP Exclusif; .

A ce s_tad‘e—e‘g de I'enquéte..il s;ﬁ;ribie;qué lorsque La'_ijiéfe.'et ije'smc’heisl parlent:
d'actions ou de-shares; ils font référence aux parts du Karatbars International Pool;

L'utilisation du ferme & actloras » est neanmoms fort eoquente surtout. que |a
raison d'étre de ce Pool est de redistribuer une partie des revenus réalisés sur
rensemble des ventes de Karatbars, 3 travers les Affiliés qui ont le plus investi
dans }{araibars ou quiont gagné.des concours.de performance;

Non seulement le terme -« actions » est eicquent mais les certificats de parts qui
sont éniis & ['égard du Karatbars International Pool ressemblent étrangement aux
certificals d'actions d'une compagnie fermée;

i Les revenus correspondants aux forfaits Karatbars

Globalement, les revenus qu'en retirent les Affiliés sant muitipies, complexes et
dépendent du forfait choisi;



149, 1

150.

151,

152,

153

154.

155

156.

17
. Les témoins rencontres jusgu'a present par l'enquéteur sont unanimes . te plan de
‘compensatxon estcomplique, ils ne. le gomprenaent pas en entier et s& font dire,
lors.des conférences, ‘qull n'est pas nécessaire de le. comprendre en entier,
puisgue tout se calcule tout seul;

f existe trois types de reverius |
a. des revenus qui proviennent des achats de forfaits et des achats d'or (et
autres biens) effectués par les personnes quii font.parties de la pyramide
d'un Affilié;

b.  desrevenus qu; sont generes ¥orsque certains cycles ou seuils sont aﬁemts A
{les cycles);

. dautrestevenus ponctuels associés 4 certains forfaits seulement;
Les types de revenus comprennent entre autres les formes suivantes:

a. Une commission sousla foyme duri pourcentage qui est versée au moment.
o une personne référée adhere & un forfait qui sera plus élevé ou nomn,
selon le forfait acheté parla persanne référencée:

b, Un systéme de points qui’ sacoumuient en fonction de I'ensemble des

produits: et forfaits* achetés cfans Iorgamsatlon d'ur Affilié -(parmi les
personnes recrutées sous cet Affili);

Les sections subséquentes p;esantent ce (ue ienqdetéﬂr a obtenu: comirie

information a I'égard de ce plan complexe: de compensationde ?(aratbars

4 Les commissions. sur forfalts achetés par les personnes référencées
(package bonus) .

Pour chagun des forfaits achetes par les personpes gul it -3 referees un Affilie
recoit:un pourcentage de commission de 5 4 20 %, selon le forfait choisi de:Bronze
& ViP Exclus# representar}t un montantallant.de 7% 22000 3

irecoit egalemem des unités notamment en fsnc’tzon des achats d'or et de farfaits
de tous les adhiérents qui se trouvent dans son-organisation;

b. Les commissions directes reciies par cycle complété (disal team bonus)

Pour obtenir des revenus' générés par fe systeme de pomts un Affilie doit

compléter un cycle et, pour cela, obtenir 25 unités dans une lignée (sous 'une des

deux personnes référencées) et 50 unités sous l'autre lignée (Fautre personne

reférencée), ce qui est désigné le « Dual Team Bonus »;

Un Affilié regoit, par cycle complété, un montant de 10 & 80 Euros, selon le forfait

choisi de Bronze & VIP Exclusif;

Un cycle est completé a chaque: fons que ce ratio est ‘abtenu et il ny a.pas de
nombre maximal de cycle par mais :
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AdHérent

Equipe de Equipe de
gauche droite:

25 unités 50 upités

¢. Les commissions recues menstiellement. par seuil afteint (unilevel
bonus) ‘ ’

. Un pourcentage de commission est également versé aux Affiliés lorsque certains

seuils sont atteints;

. M s'agit essent:eliement d'un revenu menstel qui varie selon le mveau atteint

globalement par I'organisation d'un Affilié, & savoir tous les points accumulgs par

ies personnes faisant: paities de. sa pyramide; en fonction: de leurs achats

mensuels, 4 raison d'un point pour deux Etros depenses par les membres de ld
pyramide, tel qu’il appert du tableau « Unilevel Bonus », piece D-19

‘D'autres niveaux de « Directeur» (bronze, argent, or et or &lite) sont égalerent

accessibles, pouvant générer des commissions de 4% a 55%, mais des

‘exigences supp!ementalres sont imposées afin de pouvoir les abtenir;

d. Les commissions regues sur l'organisation comprenant des « Directeur
‘Or Elite » (unilevel generation bonus)

.i.orsque orgamsatlon d'tin Affilie comprend de 14 3 Dlrecteurs Or E ite, cet Affilié

.re(;aft de 0,25% 4 0,5% de commissions additionnelles sur- Iensemble c}es ventes.
de l'organisation: de: ce Directeur Or. Elite et qui s ‘agjoutent au-commissions quiil

regoit mensuellement, par seuil atteint (unilevel bonus);

6. Lesparts du f(érafﬁa@ Gold Fund ‘_

Sous réserve de criteres de quahﬁcatron ‘&tablis, certains Affiliés ‘tecoivent’ des

parts du Karatbars Gold Fund;

‘Le Karatbars Gold Fund est un fonds dans lequel Karatbars verse 1% de tontes
les ventes d'or gu'elle réalise dans le monde;

Les Affliles qw deﬂennent des parts du . Karatbars Gold Funci Obtienﬂent des
.grammes d'or‘en fonction du: nombre de parts quils’ posseden’t ‘dans ce fonds,

lesquels grammes d'or sont deposes au compte des Affiliés qui se sont qualzfzes
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{ lespars du Karaf'bars International Pool

Le Karatbars International Pool est un mise en commun d'une partie des revenus
de Karatbars, a raison de 0, 95 Euro pat gramme vendu;

Pour fins d’exemple, si 250 000 grammes dor étaient:-vendus par Karatbars dans
une période de réference, le Karatbars International Pool Serait constitué de 0,95
Euro pargramme vendu a savoir une enveloppe: globale de 237 500 Etros;

1 y-a deux facons d'cbtenir ces parts : soit en-acguérant un forfait ViP Exclusif, soit

~ par 'entremise de programmes d'incitatifs de Karatbars;

167.

168.

169,

170.

71,

Le Karatbars Ihternational Pool est dlwse en huit | mveaux selon des criteres. de
quaixﬁcahon qui sont propres a chacun des niveauy;

Le_ riontant: alloué & chacun des niveaux est efisuite subdivisé &n foriction du
nombre de parts que détiennent les Affiliés de ce niveau;.

Selon les’ mformairons obtenues, les adhérents au forfait VIP Exclusif recevaient
initialement deuk parls du Karatbars International Pool, mais ils &0 recevaient une

seulerment depuis le 15 janvier dernier;

Ef date du 8 février 2014, La Riviére indiquait que 3 000 parts du Karatbars
International Pool avaient ete émises a travers lé monde;

Un témoin a re¢u une commission de 264,58 Euros en lien avec ses deux parts
détenues dans le Karatbars International Pool, mais il était incapable d en deduire

e calcul:at n'a obtenu aucine réponse & celie m’cerrogatron

g. Conclusion sur les revenus du plan de compensation

*. En sommg; Tanalyse des modes de. distribution du revenu, en fonction: du plan de

compensation; - est tou}ours én - cours el 'demeure nebuleuse mglgré les

informations obteriues:

vii.  Leversement des revenus sur:car‘tes de crédit prépayées MasterCard

":1 73. Tous fes revenus \ndxques ci-haut sont VErsés sur une-carte MasterCard Karatbars

174.

175.

177

179.

;pfepayee
‘Ces cartes MasterCard p‘répayées seraient approvisionnées par Karatbars:

Le systeme dé' «back-office » de Karatbars soit le portail individualisé pour

chaque Affilié, permet-d’ ‘effectuer le suivi des sommes qui y sont déposées;

‘Les Affiliss peuvent utiliser ces cartes pour payer des: depen’sesr ;jérsonneu'és;

LUengueteur -2 Tout recemment decouvert gu'un ‘systéeme d'eWallet serait

Egalement. d»sponnbl

1l ne s'agit pas d'Un compte bancaire, mais dun service de paiements etiou de

transfert d'argent;

Il est possible de consérver des fonds dans 'sWallet; en vue de fransferts futurs;
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Ces fonds pouiraient provenit de commlssmns payees par Kafaibars & un: Affilié
ou de transferts bancaires d'un Affilié vers son eWallet:

d} La viabilité de Karatbars’

‘“{eiulqu’exposév ci-haut, 18 Programime d'Affiliés de Karatbars. préveit plusieurs

‘medes de réemunération complexes;

Peu de détails sont fournis dans les presentaimns ‘erv format papier; ni Iors des
conférences;

La Riviére,. Desroches et SnOpek sont generalement évasifs dans: leurs réponses
aux questions visant a mieux comprendre leg mécanismes de rémunération;,

5 enqueteur rra pas recu de pamte d'Affiliés jusgu'a présent, cé qui laisse.

presager que fe modéle permet encore de faire circuler I'argent injecté par les

nouveauy Affilies, letout afin de verser les dtfferentes formes de remunerahon aux

personnes déja Affiliges;

Cornpte fenu de la multiplicité des modes de rémunération et des' cing forfaits
offerts, il est impossible de préciser a quel moment: Karatbars ne sera plus en

‘mesure de verser tous fe‘s modes de remuneration aux Affilies;

H est 1mposs;ble par ailieurs de déterminer combien. d'Affiliés’ devront avoir adhéré
a Karatbars ef/ou combien de.niveaux de recrutement devront tre attaints avant
que la pyramide s'écroule;

E‘zant dcnna quil'y aurait a-ce jour 5 300 personnes sous La Riviere au Québec, si

la pyramide est compléte, nous serions entre Je 12° et le 13° niveau au Québeg:

) Les placements visés par la présente demande

i, Lasollicitation d’investisseurs

Dlabord, le site web de Karatbars. fait la promotion de son Programme d’Affifies de-

Karaibars

Dans-le programme Karatbars, tous les adhérents effectuent de la sollicitation en

vue' de recruter au minimum deux autres adhérents, ce qui fait en sorte que la

‘sollicitation de nouveaux adhérents devient de plus en plus active, plus le nombre

de niveaux augmente

Afin d'en faire la. pmmotnon différents: modes. de solficitation sont uimses et la

sollicitation sur le' web gstitrés active;

Karatbars. propose & ses adhérénts de mettre en ligne leur propre site web ef, 3

‘cette fin, on retrotive sur le site internét de Karatbars des modéles disponibles:

:, _Le site propose également des presentauans r(arafbars qui peuvent etre utilisées

par les adhérents pour recruter de nouveaux. Affi Ises
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193. Concernant Finformation qui est diffusé sur internet, lenquéteur a identifié, jusqu'a
présent -

a. au-moins 34 sites intemnet, dont le: nom de domaine -apparient & des
Québécois ou dont les coordonnées qui 'y figurent sont celles de
Québécois, dont ceux de La Riviére et Desroches;’

b. au moiris 21 arinonces: sont parues sur des sites de petites annonces en
ligne, tels que Kijiji. Craigslist, Les Pacs;:

€ de linformation concernant. Karatbars ‘sur des sxtes de réseaux sotiaux
d'Affilies; tel que Facebook;

194. Dés rencontres dinformation Wisant' Je recrutement d'adhérents ont lieu
réguliérement dans de nombreuses villes. québécoises lors desquelles, plusieurs
.pers__onnes assistent;

195, Les 3, 13, 14, 18, 19; 20 et 25 février et e 17 mars 2014, l'enquéteur a renicontré
ou; commumqus avec 11 témains qu; lui- ont reldté avoir été approché par
Karatbars ou pour discuter de leur expenenne dans Karatbars :

ii: Les personnes trouvées

195 A ce jour, plus de 5300 québécois-auraient: lnvestz dans le Programme d’Affiligés de
Karatbars;

197. Ces 5300 québécois se seralent tous constitiés un profil par internet sur le site
‘web de Karatbars:

198. ?’arml ces: 5300 quebecms plusieurs auraient payé un forfait directement auprés
de Karatbars, dont les bureaux sont situés en Allemagne, pour un montant variant
-entre 140% 3 10000 $ envargent US;

199. Ces paiements auraient &té effectués par chacun de ces derniers afin d'obtenir un
revenu surles-achats conclus. parjes Affiliés sous etx;

;Q;E‘x?mﬁifes de placements visés par.la LVM

i Pracement concernant enquéteur (solficitation}

200 Le 4 octobre 2013, J'enquéteur a répondu-a une annonce gue I‘Afﬁhe D.H. avait
diffusé sur Kijji qui proposait de faire de. largenten achetant de lor Karatbars:

en quo; conststa}t l affalre

202. D.H. lui-a donné beaucoup. d'informations concernant le Programme d'Affiliés dev
haramara

203 BDH a2 invité Fenquéteur a assister & une conférence sur le sujet e{ i i g offert
‘d'organiser une rencontre privée avec Desroches;
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204 Le:29 octobre. 2013, Eenqueteur a assisté & ung rencontre a Drummonduville, dans
un. centre de golf, pour ung durée denviron déux heures lors de laquelle plus
d'informationslui ont été communiguées;

205. La‘séarice a consisté a &couter, sur écran géant, une coriférence donnée en ligne
par La Riviére;

206. Lors de cette conférence, La Riviére a essenﬁeﬂement expliqué le programme
Karatbars ainsi que: les prévisions financiéres associees 3 chacun des forfaits;

207. A la fin de cette conférence, clest Desroches qui & répondu: aux questions des
personnes qui assistaient a.la conférence;

208. Le 31 octobre 2013, Penquéteur a été mis en contact avec Désrochies pour obtenir
des informations. additionnelles sur le forfait VIP Exclusif;

209. L'enquéteurn’a pas donné stiite a la-proposition d'investir:

ii.  Placement concernant E.D. (sollicitation)

210. E.D. détient un permis & fitre de représéntant én épargrie collective et en
assurance de personnes;

211, 1l 'est également directeur de succursale d'un courtier en épargne collective;

212, Des membres de __l~é 'famille_'d’}ﬁ.,{l lui ont proposé d"inveétir» dans Karatbars
puisqu'ils étaient eux-mémes Affiliés; C

213. Sur leur mvtatzan ED a assrste a p§u5teurs conference Karatbars en fevner
2014, au Carrefaur Multisport de 'Laval ot il 4 eu I'accasion de rencontrer-Snopek,
'Desroches ef La Riviere qui ont présenté le programme Karatbars et ont répondu
‘aux questions de l'assistance;

214, ED a 3531ste 4 une conférence Karatbars lg 19 fevrxer 2014, au Carrefour
.Mul’hsport de Laval;

215, Snopek a gresente le programme Karatbars et I'a rassuré quant a la legahte de
Kafatbars*

216. E.D. a également assisté & une conférence Karatbars le 26 février 2014, toujours
‘au’ Carrefour Multisport de Laval au cours de laquelle Gahpeau 4 expliqué les
‘considérations fiscales reliées au programme Karatbars;

917. E.D. a assisté 4 une conférence Karatbars, le 2 avril 2014, a la-salle Paradis de
Laval, lors de laquelle Snopek a presente le programmej{ara‘t‘bars et a affirmé
qu'it ne s'agit pas d’un programme d'investissement;

218. E.D. wa pas adhéré au Programme d'Affiliés Karatbars;
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§iis Placement concernant S.B. fﬁffiﬁé}.

220.

221

555,

223.

224,
995,
226.

227,

228,

228,
230.

231,

232,

7 identifiee par Karatbars et ses Affiiliés comme entreposant I'or acheté par les
Affiliés, n'entrepose pas l'or; ‘

233!

234,

Kara‘(bars

Ce client I'a invité 3 assister'a tne conférence qui dévait se tenir au Carrefour

Multisport-de Laval a laquelle il 5.assistée;

S. B a rencontré un fiscaliste, Gai;peau qui_Iui semblait assez haut placé- dans

i orgamsairon qui lui'a be—aucoup inspiré confiance et qui a repcndu a certainés de
ses; questrons

Avantde s enreglsfrer dans le F‘rogramme d'Affilies de Karatbars, S.B. a assisté-a

uhe autrerencontré & Longueull ou'it a rencontré Desroches, qui lui-a été présenté

comme un -ancien ‘conseiller financier ou ‘planificateur financier qu e{alt chez

Desjardins;

Lors de cette rencontre SB. a appris que cel ai qui: chapeaute iorganssatzon au
Québec était un banguier a la retraite, La Riviere;

S.B. esidévenu Affilié de Karatbars 4 Ja mi-décembre 2013;

S.B- & choisi unforfait VIP Exclusif au coiit de 10.000'$;

S.B. acﬁé,t_écsf grammes d'or par mois;

S:B, a'assisté 4 la conférence organisée par La Riviére et qui'a eu fieu &8 février

2014 -au Chanteclerc Tors de laguelle le presxdent de Karatbars était présent, de

méme que SnDpek

S.B. & trouvé ses deux recrues et il en a méme trouvé 14 autres quil a insérées
dans son organisation; V

Eh date du 17 mars. 2014, S.B. avait 34 ol 3'5.:?"pe"rj§dnr;253dahsv son.organisation:

g} Lurgence d'intervenir,

Le 7 octobre 2013, on apprenait que Desroches dasalt avoir déja. 1 000 personnes

dans son orgamsatlon et quil y-avait 1.500 personnes au total au Québec quiavait

.mwesn dans Karatbars:

Le 8 fevrier 2014, Desroches a lndzque lars qu urie conférence quil y avalt 3 270

personnies dans son orgamsatmn

L& 11 ‘mars 2014, ienqueteur a appris que la- compagnie ‘Prosegur, qur est

Il existe donic un doute sur Pentreposage réel de lor acheté par les Affiliés

;Le 17 mars 2014, Karatbars comptait de}a 5 300 investisseurs au Quebec pour’
une augmentatson de 253 % du nombre d investisseurs dans Karatbars $ur une:
vperzacie de5 mots
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238.

239.

240.

241.

242.

243,

244,

245,

24

Le 20-mars 2014, I'Autorité a diffusé une mise en garde destinée aux investisseurs
en ce qui a trait au programme d'investissement Karatbars;

. Le 21 mars 2014. F'équipe de I'émission JE a diffise un reportage: faisant

notamment &tat des risques reliés aux investissements dans Karatbars;

. Malgré le reportage et Ia mise en garde de I'Autorité, %enqueteur g appris le

31 mars 2014 que la sollicitations d'investisseurs se poursuit et que les Affiliés
indiquent aux Affiliés et aux futurs adhérents. québécois que les informations

diffusées dans la mise en garde de I'Autorité ainsi que dans fe reportage de

'émission JE sont « de la bullshit »;

Le 1 avril 2014, lenquéteur a appris ce qui sut :

s les rencontresid’ information gt.de sollici tatlon [+ mvestxsseurs ont toujours
lieu, mais certaipes sont mamtenant teriues en privé dans des résidences,
_plutét que dans des: endroits publics;

s les'Affiliés sont éncouragés a poursuivie leur recrutement malgré les mises
en garde;

« les Affilies sont infarmés que | ’Autonte n 'a pas juridiction. sur Kdratbars et
que JE faitde’la désinforration;

« quelques Affiliés auraient diminué leurs activités depuis;

Le 2 avril 2014, Ienqueteur a appns gue la Banque Scotia wachéte pas de piéces
d'un gramme d'or Karatbars;

Toujburs le 2 avril 2014, Fenquéteur a appris que la Banque TD, les Caisses

populaires: Desgjardins, la Bangue nationale, la Banque royale et [a Banque du
Canada n'achétent pas de non ‘plus.de piéces d'un gramme d' or;

Certaines de ces banques affirment acheter de for, mais® seulement les. lingots

d'or, en barre; de sorte qu ‘iI'serait impossible de vendre a ces banques un-nombre
;equnvalant au lingot, en pleces d'un gramme.d'or Karatbars:

'Toujours e 2 avni"ZOM !enqueteur ‘s ‘néanmoins. trouvé une entrepnse

quebecoase Kitco Metals inc:, qu; ‘est spécialisée dans le commerce des métaux
precieux et qui achéterait les- pieces d'un gramme d'or Karatbars a condition
qu'elles solent: estampillées LBMA

Chez Kitco Metals ing., le'prix d'une pteee d'un gramme d'or, pura 99,99 %, était
de 43 37 % canadiens en date du 2 avril 2014;

A Ja méme date, le prix d'achat d'une pigce d'un gramme d'or Karatbars était
‘affiché sur le site interniet de 'Karatbars a 46,56 Euros, s0it 72,24 S, en ylilisant le

taux de change du Jour de 1& Bangue du Canada

Cette différence de 28, 87 $ par piéce-d'un gramme d’or représenterait une perte
de40% pargramme d'or pour les Affiliés;
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247

2489,

250,

2571,

252,

253,
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Ern: somme, 4 ce stade-ci de. lenquete il appen que Te: marche de révente des
pzeces dor Karatbars est restreint et que, le cas échéant, e prix offert engendre
une perte’ lmpoﬁante

Le 4. avril 2014 lenqueieur g apprfs que trois persorines inserites aup:es ‘de
FAutorité, -darit un represen’tan’t de Primerica; étaient présentes lors d'une
conference tente. laveille a Laval,

Répondant 3 la questton d'uri representant de" Primerica, Snopef{ aufait. lndlque
que le fait d'embarquer dans Karatbars nie poserait aucun probieme auprés-de
{'Autorité et gue le representant en assurances pouvait conseillera ses:clients de
s'inscrire au F’rogramme d'Affilies de Karaﬂaars puisgue ‘cg n'est pas'un produit
financier et guil n'y'a pas de spéculation; -

Lots de cette conférence,. Snopek aurait egaiement preCIse a-deux reprlses que

'Karatbars nest pas dun programme dinvestissement et .quil ne faut pas

Vinterpréter-ainsi:

Toujours le 4 avril. 2014, fenguételr apprenait que Snopek indiguait toumurs qu'il
est possible: devendre les. pieces d'un gramme d'or 3 la Banque Scotia:

LES DEMANDES D'INTERDICTION.

Une: decnsmn immediate. du Bufeau est nécessaire ‘pour éviter que d'autres
pérsonnes lnvestlssent auprés: de: Karatbars ‘en Jabserice de prospectus ou
d'inscription;’

Sans une décision jmmédiate du Bureau, il est & crairdre que Karatbars,

representee par ies. Intimés ou d'autres: personnes procede ad autres placements
de valeurs'en contravention'a fa LVM;

Sans une décision immédiate du. Bureau, il est & craindre; entre autres, que les
Intimés puissent solliciter d'autres investisseurs en’ contravention & la LVM:

EN CONSEQUENCE I'Autorité des marchés fi nanc;ers demande au Bureau de décision
et.de révision, en vertu des arficles 93 et 115.9 de la' Loi sur t’Autonte des-marchés
finariciers {ci-aprés |2« LAMF ») et des arficles 265 et 266 de la Loi sur les valelirs
_mobilieres (c;—apres b« LVM ») de prononcer les ordonnances:sui vantes

INTERDIRE 4 Karatbars Interiational Gimbh, Robert La Riviere, ‘Mlchel
Desroches, Anthoni Snopek et’ Michel Galipealr d'exercer l'activité de
conseiller telle:que définie a Iarticle 5 de la LVM;

INTERDIRE '@ Karatbdrs International. Gmbh, Robert La Riviére, Michel
Desroches, Anthoni Snopek et Michel Galipeau d exercer toute activite en vie
d'effectuer; directement ou mdirectement incluant notamment mais non
limitativement par Pentremise de sites internet ou:autrement, une opération
" sur valeurs sous:toute forme dlinvestissement visé par ia LVM et portant sur
Karatbars; -
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DECLARER que, compte tenu du risquée pour le public et de 'urgence de fa

“situation, la décision 3 étre rendue sur la présente Demande entre en vigueur,
sans audition préalable; sous réserve de donner aux parties intimées
l'occasion d'étre entendues dans Un délai de 15 jours, et:-ce, en vertu des
articles 93 et 115.9 de la LAMF:

Fait & Montreal, le 8 avril 2014,

Cﬂ\ ‘f“?\£%ﬁ& ﬁ@?&m Qs ﬁw&{fm i; WOV LA e
CONTENTIEUX,DE.L’A}UTQR[TE DES MARGHES
FINANCIERS.

Procureurs de la Demanderesse Autorité des

marches financiers




AFFIDAVIT

-Je, soussignée, Héléne Guilbault, exercant au ESO,',sq'uaéré»V{c‘tcria»,.;;??é“"e»-éftage; dans la ville et

le district de Montréal, affirme solennellement ce qui suit”

1, Je suis enquéteur a IAditorité des marchés financiers;
2. Je'sujs 'enquétedr assigné au dossier ;

3. Taus les faits allégués:a la présente demande: sont vrais.

EN FOLDE QUOIJAl SIGNE A MONTREAL,
AT Eavl 2014, oo

e, \C*‘mm_

/f /;,:'g NN T
w" f‘x’ § ,f

Affirmé so[ennel?emen‘a devant moi &
Montréal, ce 8 avril 2()14

g i _.__.,,,,_”____1_

Mi(/h (Q #1005 WC@
Sylviel Paqueﬁe\m 05,746
Comimissaire & 'assermentation pour e Québec:




