
 

 

LIGNE DIRECTRICE SUR LES 

NORMES RELATIVES À LA 

SUFFISANCE DU CAPITAL 

Coopératives de services financiers 

Janvier 2023 



Table 

 

LIGNE DIRECTRICE SUR LES 

NORMES RELATIVES À LA 

SUFFISANCE DU CAPITAL 

Coopératives de services financiers faisant partie dôun r®seau, 
caisses non membres dôune f®d®ration, soci®t®s de fiducie, 
soci®t®s dô®pargne et autres institutions de d®p¹ts autoris®es 

Janvier 2023 



TABLE DES MATIÈRES 

Liste des matièresabréviations 14 

Introduction 1519 

Approche utilis®e dans lô®laboration de la pr®sente ligne directrice  ............................................  20 

Prise dôeffet et processus de mise ¨ jour  .....................................................................................  20 

1 Vue dôensemble 1721 

1.1 Champ dôapplication  .........................................................................................................  1721 

1.2 Petites et moyennes institutions de dépôts (PMID) ................................................................  22 

1.2.1 Application de la segmentation  ........................................................................................  22 

1.2.2 PMID de catégorie I - Exigences des fonds propres  .......................................................  24 

1.2.3 PMID de catégorie II - Exigences des fonds propres  ......................................................  26 

1.2.4 PMID de catégorie III - Exigences de fonds propres  .......................................................  28 

1.3 Méthodes comptables  ........................................................................................................  1829 

1.34 Fonds propres réglementaires  .........................................................................................  1829 

1.45 Total des actifs pondérés en fonction des risques  ...........................................................  1830 

1.45.1 APR pour le Risque de crédit  ....................................................................................  1930 

1.45.2 APR pour le Risque de marché  .................................................................................  2031 

1.45.3 APR pour le Risque opérationnel  ..............................................................................  2032 

1.56 Autorisation dôappliquer les approches fond®es sur les mod¯les internes  ..........................  21

 .......................................................................................................................................................  32 

1.67 Plancher dôactifs pond®r®s en fonction des risques - approches fondées sur les modèles 

internes  .............................................................................................................................  2233 

1.67.1 Plancher dôactifs pond®r®s en fonction des risques  ..................................................  2234 

1.67.2 Actifs pondérés par le risque modélisés  ....................................................................  2435 

1.78 Calcul des exigences minimales de fonds propres  ..........................................................  2436 

1.8.1 Calcul des exigences minimales de fonds propres pour les IFIS-i et les PMID de 

catégorie I et II  ..............................................................................................................  36 

1.8.2 Calcul des exigences minimales de fonds propres pour les PMID de catégorie III  ........  37 

1.8.3 Exigences minimales de fonds propres  ...........................................................................  37 

1.9 Réserve de conservation des fonds propres  ......................................................................  2638 

1.910 Réserve ou coussin contracyclique  ................................................................................  2840 

1.10 1.11 Traitements simplifiés des expositions de crédit pour les PMID  ..................................  43 

1.11.1 Seuil pour lôutilisation des traitements simplifi®s  ...........................................................  44 

1.12 Ratio de levier  ...................................................................................................................  3044 

2 Définition des fonds propres 3245 

2.1 Fonds propres r®glementaires et crit¯res dôadmissibilit®  .................................................  3245 

2.1.1 D®finitions et crit¯res dôadmissibilit® ................................................................................  32 

2.1.2 Traitement des intérêts minoritaires  ................................................................................  39 

Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,05 pt, Après : 0 pt,

Interligne : Exactement 11,75 pt, Taquets de tabulation : 

15,24 cm, Droite

Mis  en forme  : Police :10 pt, Échelle caractère : 100 %,

Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Police :10 pt, Échelle caractère : 100 %,

Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Espace Avant : 10,1 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 10,05 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,25 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,05 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,3 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,05 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,25 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,05 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,3 pt

Mis  en forme  : Étendu de 0,15 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 10,35 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0 pt, Après : 22,9 pt



2.1.3 Instruments de fonds propres ®mis par lôinterm®diaire de structures ad hoc (SAH) 42 

2.1.4 Parts de qualification  .......................................................................................................  42 

2.1.5 Provisions générales (catégorie 2)  ..................................................................................  42 

2.2 Rachat ou achat  .....................................................................................................................  43 

2.3 Transfert ..................................................................................................................................  44 

2.4 Amortissement  ........................................................................................................................  44 

2.5 Exigences relatives aux fonds propres dôurgence en cas de non-viabilité (FPUNV) . .  .........  45 

2.5.1 Principes relatifs aux FPUNV  ..........................................................................................  45 

2.5.2 Critères à considérer pour déclencher la conversion des FPUNV  ..................................  47 

2.6 Les ajustements applicables aux fonds propres et seuils de déduction  ................................  48 

2.6.1 Ajustements réglementaires applicables aux fonds propres de la catégorie 1A . .  .........  50 

2.6.2 Seuils de déduction pour les fonds propres de la catégorie 1A  ......................................  59 

2.6.3 Ajustements réglementaires applicables aux fonds propres additionnels  

(catégorie 1B) 60 

Ligne directrice sur les normes relatives à la suffisance du capital Page 2 

Autorité des marchés financiers Janvier 2023 

Mis  en forme  : Étendu de 0,65 pt



2.1.1 D®finitions et crit¯res dôadmissibilit® ................................................................................  46 

2.1.1.1 Fonds propres de la catégorie 1A  ...........................................................................  46 

2.1.1.2 Fonds propres additionnels (catégorie 1B)  .............................................................  48 

2.1.1.3 Fonds propres de la catégorie 2 ..............................................................................  51 

2.1.2 Traitement des intérêts minoritaires  ................................................................................  53 

2.1.2.1 Instruments de fonds propres de la catégorie 1A émis par une filiale  

consolidée et détenus par des tiers  ......................................................................  53 

2.1.2.2 Instruments de fonds propres de la catégorie 1 admissibles émis par une filiale 

consolidée et détenus par des tiers  ......................................................................  54 

2.1.2.3 Instruments de fonds propres de la catégorie 2 émis par une filiale consolidée 

et détenus par des tiers ..........................................................................................  55 

2.1.3 Instruments de fonds propres ®mis par lôinterm®diaire de structures ad hoc (SAH) 56 

2.1.4 Parts de qualification  .......................................................................................................  56 

2.1.5 Provisions générales (catégorie 2)  ..................................................................................  56 

2.1.5.1 Provisions g®n®rales issues de lôapproche standard  ..............................................  56 

2.1.5.2 Provisions g®n®rales issues de lôapproche des notations internes  .........................  57 

2.1.5.3 Provisions g®n®rales issues dôune approche hybride  .............................................  57 

2.2 Rachat ou achat  .....................................................................................................................  57 

2.3 Transfert ..................................................................................................................................  57 

2.4 Amortissement  ........................................................................................................................  58 

2.5 Exigences relatives aux fonds propres dôurgence en cas de non-viabilité (FPUNV) . .  .........  59 

2.5.1 Principes relatifs aux FPUNV  ..........................................................................................  59 

2.5.2 Critères à considérer pour déclencher la conversion des FPUNV  ..................................  61 

2.6 Les ajustements applicables aux fonds propres et seuils de déduction  ................................  62 

2.6.1 Ajustements réglementaires applicables aux fonds propres de la catégorie 1A . .  .........  64 

2.6.2 Seuils de déduction pour les fonds propres de la catégorie 1A  ......................................  73 

2.6.3 Ajustements réglementaires applicables aux fonds propres additionnels  

(catégorie 1B)  ...............................................................................................................  74 

2.6.4 Ajustements réglementaires applicables aux fonds propres complémentaires  

(catégorie 2)  ..............................................................................................................  6175 

2.7 £valuation de la qualit® dôun instrument de fonds propres  ................................................  6276 

3 Risque de crédit ï Approche standard 6377 

3.1 Introduction  .........................................................................................................................  6377 
3.2 Types dôexpositions  ............................................................................................................  6478 

3.2.1 Exigences de vérification préalable  .............................................................................  6478 

3.2.2 Expositions sur les emprunteurs souverains  ...............................................................  6579 

3.2.3 Expositions sur les organismes publics hors administration centrale (OP)..................  6680 

3.2.4 Expositions sur les banques multilatérales de développement (BMD)  .......................  6781 

3.2.5 Expositions sur les institutions de dépôts et les banques  ...........................................  6882 

3.2.6 Expositions sur les obligations sécurisées (OS)  .........................................................  7287 

3.2.7 Expositions sur les entreprises dôinvestissement et autres ®tablissements financiers 7489 

3.2.8 Expositions sur les entreprises  ....................................................................................  7489 

3.2.8.1 Expositions générales sur les entreprises ................................................................  90 

3.2.8.2 Expositions sur financements spécialisés  ...............................................................  91 

3.2.9 Dette subordonnée, actions et autres instruments de fonds propres  ..........................  7893 

3.2.10 Expositions sur la clientèle de détail ..............................................................................  80 

3.2.11 Expositions sur immobilier  .............................................................................................  81 

Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Étendu de 0,65 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,35 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,3 pt, Interligne :

Exactement 11,55 pt

Mis  en forme  : Interligne : Exactement 11,9 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 10,4 pt

Mis  en forme  : Interligne : Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,05 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,35 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,1 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,35 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,1 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,3 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,1 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,35 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,1 pt, Après : 16,95 pt,

Interligne : Exactement 11,7 pt



3.2.12 Prêts hypothécaires inversés  ........................................................................................  89 

3.2.13 Titres hypothécaires  ......................................................................................................  91 

3.2.14 Titres hypoth®caires avec flux mon®taire transmis directement ¨ lôinvestisseur . .  ......  91 

3.2.15 Placements en actions dans des fonds dôinvestissement  .............................................  92 

3.2.16 Facteur de multiplication de la pondération pour certaines expositions avec  

asymétrie 

de devises  .....................................................................................................................  96 

3.2.17 Engagements  .................................................................................................................  96 

3.2.18 Éléments de hors-bilan  ..................................................................................................  97 

3.2.19 Expositions en défaut  ....................................................................................................  99 

3.2.20 Autres actifs  .................................................................................................................  101 

3.2.21 Traitements des créances achetées.............................................................................  102 

3.3 Évaluations externes du crédit et transposition des évaluations en pondérations . . . .........  102 

3.3.1 Évaluations externes du crédit  ......................................................................................  103 

3.3.2 Considérations pratiques  ...............................................................................................  105 

4 Atténuation du risque de crédit - Approche standard 110 

4.1 Principaux aspects  ...............................................................................................................  110 

4.1.1 Introduction  ....................................................................................................................  110 

4.1.2 Généralités  ....................................................................................................................  110 

4.1.3 Certitude juridique ..........................................................................................................  111 

4.1.4 Traitement g®n®ral des asym®tries dô®ch®ances ...........................................................  112 

4.1.5 Asymétrie de devises .....................................................................................................  112 

4.2 Vue dôensemble des techniques dôatt®nuation du risque de cr®dit  ......................................  113 

4.2.1 Transactions assorties de sûretés  .................................................................................  113 

Ligne directrice sur les normes relatives à la suffisance du capital Page 3 

Autorité des marchés financiers Janvier 2023 

Mis  en forme  : Étendu de 0,35 pt

Mis  en forme  : Interligne : Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,25 pt



3.2.10 Expositions sur la clientèle de détail ..............................................................................  95 

3.2.11 Expositions sur immobilier  .............................................................................................  97 

3.2.11.1 Expositions garanties par de lôimmobilier r®sidentiel  ..........................................  101 

3.2.11.2 Expositions garanties par de lôimmobilier commercial  ........................................  102 

3.2.11.3 Expositions sur financements destin®s ¨ lôacquisition et ¨ lôam®nagement de 

terrains ainsi quô¨ la construction de b©timents  ..................................................  104 

3.2.12 Prêts hypothécaires inversés  ......................................................................................  104 

3.2.13 Titres hypothécaires  ....................................................................................................  106 

3.2.14 Titres hypothécaires avec flux monétaire transmis directement ¨ lôinvestisseur . .  ....  107 

3.2.15 Placements en actions dans des fonds dôinvestissement  ...........................................  108 

3.2.15.1 Lôapproche de transparence  ................................................................................  108 

3.2.15.2 Lôapproche fond®e sur le mandat  ........................................................................  109 

3.2.15.3 Lôapproche de repli  ..............................................................................................  110 

3.2.15.4 Traitement des fonds qui investissent dans dôautres fonds  ................................  110 

3.2.15.5 Utilisation partielle dôune approche  .....................................................................  111 

3.2.15.6 Exclusion des approches de transparence, fondée sur le mandat et de repli  ....  111 

3.2.15.7 Ajustement du levier  ............................................................................................  111 

3.2.16 Facteur de multiplication de la pondération pour certaines expositions avec  

asymétrie de devises  ..................................................................................................  112 

3.2.17 Engagements  ...............................................................................................................  112 

3.2.18 Éléments de hors-bilan  ................................................................................................  113 

3.2.19 Expositions en défaut  ..................................................................................................  115 

3.2.20 Autres actifs  .................................................................................................................  117 

3.2.21 Traitements des créances achetées.............................................................................  118 

3.3 Évaluations externes du crédit et transposition des évaluations en pondérations . . . .........  119 

3.3.1 Évaluations externes du crédit  ......................................................................................  119 

3.3.1.1 Procédure de reconnaissance  ...............................................................................  119 

3.3.1.2 Crit¯res dô®ligibilit®  ................................................................................................  119 

3.3.2 Considérations pratiques  ...............................................................................................  121 

3.3.2.1 Transposition des évaluations en pondérations  ....................................................  121 

3.3.2.2 Évaluations multiples  .............................................................................................  122 

3.3.2.3 Alternative émetteur/émission  ...............................................................................  123 

3.3.2.4 Évaluations en devise locale et en devises étrangères  ........................................  124 

3.3.2.5 Évaluations à court/long terme ...............................................................................  124 

3.3.2.6 Niveau dôapplication de lô®valuation  ......................................................................  125 

3.3.2.7 Évaluations non sollicitées  ....................................................................................  126 

4 Atténuation du risque de crédit - Approche standard 127 

4.1 Principaux aspects  ...............................................................................................................  127 

4.1.1 Introduction  ....................................................................................................................  127 

4.1.2 Généralités  ....................................................................................................................  128 

4.1.3 Certitude juridique ..........................................................................................................  129 

4.1.4 Traitement g®n®ral des asym®tries dô®ch®ances ...........................................................  129 

4.1.5 Asymétrie de devises .....................................................................................................  130 

4.2 Vue dôensemble des techniques dôatt®nuation du risque de cr®dit  ......................................  130 

4.2.1 Transactions assorties de sûretés  .................................................................................  130 

Ligne directrice sur les normes relatives à la suffisance du capital Page 4 

Autorité des marchés financiers Janvier 2023 

Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Étendu de 0,35 pt



4.2.2 Compensation des éléments de bilan  ...................................................................  113131 

4.2.3 Garanties et dérivés de crédit  ................................................................................  114131 

4.3 Transactions couvertes par des sûretés réelles  ...........................................................  114131 

4.3.1 Exigences générales  .............................................................................................  114131 

4.3.2 Approche simple  ....................................................................................................  115133 

4.3.3 Approche globale  ...................................................................................................  118135 

4.3.4 Transactions sur dérivés de gré à gré assorties de sûretés  .................................  126144 

4.4 Compensation des éléments du bilan  ..........................................................................  126144 

4.5 Garanties et dérivés de crédit .......................................................................................  127145 

4.5.1 Exigences opérationnelles communes aux garanties et dérivés de crédit ............  127145 

4.5.2 Exigences opérationnelles complémentaires pour les garanties  ..........................  127145 

4.5.3 Exigences opérationnelles pour les prêts assurés  ................................................  128146 

4.5.4 Exigences opérationnelles complémentaires pour les dérivés de crédit  ...............  128146 

4.5.5 Garants (contre-garants) / vendeurs de protection éligibles  .................................  129147 

4.5.6 Coefficients de pondération dans lesquelles une protection admissible est fournie  ..........  

130148 

5 Risque de crédit ï Approche fondée sur les notations internes (NI) 134152 

5.1 Vue dôensemble  ............................................................................................................  134152 

5.2 M®canismes de lôapproche NI  ......................................................................................  134153 

5.2.1 Classification des expositions  ................................................................................  135153 

5.2.1.1 Définition des expositions sur les entreprises ......................................................  154 

5.2.1.2 Définition des expositions sur les emprunteurs souverains  ................................  157 

5.2.1.3 Définition des expositions sur les banques, les institutions de dépôts et envers 

les entreprises dôinvestissement  .......................................................................  157 

5.2.1.4 Définition des expositions sur la clientèle de détail  .............................................  157 

5.2.1.5 Expositions renouvelables sur la clientèle de détail éligible (ERCDE)  ...............  159 

5.2.1.6 Définition des expositions achetées éligibles  ......................................................  159 

5.2.2 Approches fondation et avancée  ...........................................................................  142161 

5.2.2.1 Expositions sur les entreprises, emprunteurs souverains et banques  ................  162 

5.2.2.2 Expositions sur la clientèle de détail  ...................................................................  163 

5.2.2.3 Expositions sur actions  ........................................................................................  163 

5.2.2.4 Expositions achetées éligibles  ............................................................................  164 

5.2.2.5 Titres adossés à des actifs  ..................................................................................  164 

5.2.3 G®n®ralisation de lôapproche NI au sein des cat®gories dôactifs  ...........................  146164 

5.3 Fonctions de pond®ration pour le risque de lôapproche NI  ...........................................  147166 

5.3.1 Actifs pondérés relatifs aux expositions sur les entreprises, les emprunteurs  

souverains et les banques  ..................................................................................  148166 

5.3.1.1 Formule de calcul des actifs pondérés en regard du risque  ...............................  166 

5.3.2 Coefficients de pondération applicables au financement spécialisé (FS) soumis aux 

critères de classement prudentiel  .......................................................................  149168 

5.3.3 Coefficients de pondération pour les expositions au détail non en défaut  ............  151170 

5.3.3.1 Expositions hypothécaires résidentielles  ............................................................  170 

5.3.3.2 Expositions renouvelables de détails  ..................................................................  171 

5.3.3.3 Autres expositions de détails  ...............................................................................  171 

5.4 Composantes du risque  ................................................................................................  153172 

5.4.1 Composante du risque pour les entreprises, les emprunteurs souverains et les  

banques  ..............................................................................................................  153172 

Ligne directrice sur les normes relatives à la suffisance du capital Page 5 

Autorité des marchés financiers Janvier 2023 

Mis  en forme  : Taquets de tabulation :  15,11 cm,

Droite,Points de suite : ê +  Pas à  15,24 cm

Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Taquets de tabulation :  15,11 cm,

Droite + Pas à  15,24 cm

Mis  en forme  : Taquets de tabulation :  15,11 cm,

Droite,Points de suite : ê +  Pas à  15,24 cm

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,25 pt, Taquets de

tabulation :   15,11 cm, Droite,Points de suite : ê +  Pas à 

15,24 cm

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,25 pt, Taquets de

tabulation :   15,11 cm, Droite,Points de suite : ê +  Pas à 

15,24 cm

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,05 pt, Taquets de

tabulation :   15,11 cm, Droite,Points de suite : ê +  Pas à 

15,24 cm

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,25 pt

Mis  en forme  : Taquets de tabulation :  15,11 cm,

Droite,Points de suite : ê +  Pas à  15,24 cm

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,05 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,25 pt, Taquets de

tabulation :   15,11 cm, Droite,Points de suite : ê +  Pas à 

15,24 cm

Mis  en forme  : Taquets de tabulation :  15,11 cm,

Droite,Points de suite : ê +  Pas à  15,24 cm

Mis  en forme  : Taquets de tabulation :  15,11 cm,

Droite,Points de suite : ê +  Pas à  15,24 cm

Mis  en forme  : Espace Après : 9,95 pt, Taquets de

tabulation :   15,11 cm, Droite,Points de suite : ê +  Pas à 

15,24 cm



5.4.1.1 Probabilité de défaut (PD)  .....................................................................................  172 

5.4.1.2 Perte en cas de défaut (PCD)  ...............................................................................  172 

5.4.1.3 Exposition en cas de défaut (ECD)  .......................................................................  178 

5.4.1.4 Échéance effective (EE)  ........................................................................................  182 

5.4.2 Composantes du risque applicables aux expositions sur la clientèle de détail . .  ...  165184 

5.4.2.1 Probabilité de défaut (PD) et perte en cas de défaut (PCD)  .................................  184 

5.4.2.2 Exposition en cas de défaut (ECD)  .......................................................................  186 

5.5 Règles applicables aux expositions achetées  ................................................................  168187 

5.5.1 Actifs pondérés au titre du risque de défaut  ............................................................  168188 

5.5.2 Actifs pondérés au titre du risque de dilution  ..........................................................  170190 

5.5.3 Traitement des escomptes ¨ lôacquisition dôexpositions ..........................................  171190 

5.5.4 Prise en compte des facteurs dôatt®nuation du risque de crédit  .............................  172191 

5.6 Traitement des pertes attendues et prise en compte des provisions  .............................  172191 

5.6.1 Calcul des pertes attendues  ....................................................................................  172192 

5.6.2 Calcul des provisions  ...............................................................................................  173193 

5.6.2.1 Expositions soumises ¨ lôapproche NI  ..................................................................  193 

5.6.2.2 Part des expositions soumise ¨ lôapproche standard du risque de cr®dit. . .  ........  193 

5.6.3 Traitement des PA et des provisions  .......................................................................  174193 

5.7 Exigences minimales pour lôapproche NI  .......................................................................  174194 

5.7.1 Composition des exigences minimales  ...................................................................  175194 

Ligne directrice sur les normes relatives à la suffisance du capital Page 4 

Autorité des marchés financiers Janvier 2023 

Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,3 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,05 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,25 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,05 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,3 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,05 pt

Mis  en forme  : Espace Après : 0 pt



5.7.2 Conformité aux exigences minimales  ......................................................................  175195 

5.7.3 Conception du système de notation  ........................................................................  176195 

5.7.3.1 Paramètres de notation relatifs aux expositions sur les entreprises, les 

emprunteurs souverains et les banques  .............................................................  196 

5.7.3.2 Paramètres de notation relatifs aux expositions sur la clientèle de détail. . .  .......  197 

5.7.3.3 Structure des notations relatives aux expositions sur les entreprises, les  

emprunteurs souverains et les banques  .............................................................  197 

5.7.3.4 Structure de notations relatives aux expositions sur la clientèle de détail . .  ........  198 

5.7.3.5 Paramètres de notation  .........................................................................................  198 

5.7.3.6 Paramètres de notation relatifs aux expositions sur financement spécialisé  

soumises ¨ lôapproche par crit¯re de classement prudentiels  ............................  199 

5.7.3.7 Horizon temporel des notations .............................................................................  199 

5.7.3.8 Utilisation de modèles  ...........................................................................................  200 

5.7.3.9 Documents relatifs à la conception du système de notation  .................................  201 

5.7.4 Opérations liées au système de notation du risque  ................................................  182202 

5.7.4.1 Couverture des notations .......................................................................................  202 

5.7.4.2 Stockage des données  ..........................................................................................  203 

5.7.4.3 Simulations de crise pour ®valuer lôad®quation des fonds propres  .......................  204 

5.7.4.4 Gouvernance et surveillance dôentreprise ..............................................................  205 

5.7.4.5 Utilisation des notations internes ...........................................................................  206 

5.7.5 Quantification du risque  ...........................................................................................  187207 

5.7.5.1 Exigences globales en mati¯re dôestimation  .........................................................  207 

5.7.5.2 Validation des estimations internes  .......................................................................  224 

5.7.6 Estimations prudentielles PCD et ECD  ...................................................................  205225 

5.7.6.1 Exigences opérationnelles pour IC et IR éligibles  .................................................  226 

5.7.6.2 Exigences de communication financière  ...............................................................  231 

6 Titrisation 211232 

Ligne directrice sur les normes relatives à la suffisance du capital Page 6 

Autorité des marchés financiers Janvier 2023 

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,05 pt

Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,3 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,05 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,3 pt

Mis  en forme  : Espace Après : 18,15 pt
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Mis  en forme  : Espace Avant : 20,1 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt, Taquets de tabulation :  15,24 cm,

Droite

Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,05 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 4,95 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,1 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,3 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,35 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Étendu de 0,4 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  1,52 cm, Espace Avant

: 0,3 pt, Interligne : Exactement 11,7 pt, Taquets de

tabulation :   15,24 cm, Droite,Points de suite : ê

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Interligne : Exactement 11,7 pt

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Interligne : Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,25 pt



6.6 Traitement des expositions de retitrisation  .....................................................................  247269 
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6.8 Traitement de lôatt®nuation du risque de cr®dit (ARC) dans les expositions de titrisation 
249271 
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Mis  en forme  : Espace Avant : 20,1 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,05 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Centré, Espace Avant : 0,3 pt, Après : 0

pt, Interligne : Exactement 11,7 pt
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Mis  en forme  : Espace Avant : 5,35 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,1 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,3 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,1 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,3 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace Avant

: 0,3 pt, Interligne : Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Étendu de 0,45 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,05 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,35 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,3 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,1 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,3 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,1 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 10,4 pt, Interligne :

Exactement 11,65 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,1 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Interligne : Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,25 pt
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Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Espace Avant : 10,3 pt, Interligne :

Exactement 11,55 pt

Mis  en forme  : Police :9,5 pt

Mis  en forme  : Police :9,5 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,45 pt, Interligne :

Exactement 11,55 pt

Mis  en forme  : Police :9,5 pt, Gras

Mis  en forme  : Police :9,5 pt, Gras

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace Avant

: 0,45 pt, Interligne : Exactement 11,55 pt

Mis  en forme  : Police :9,5 pt, Gras, Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Police :9,5 pt, Gras, Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Police :9,5 pt, Gras
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: Exactement 11,55 pt, Taquets de tabulation :  Pas à 

15,24 cm

Mis  en forme  : Police :9,5 pt, Gras, Condensé de 0,15 pt

Mis  en forme  : Police :9,5 pt, Gras, Condensé de 0,15 pt
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Mis  en forme  : Espace Avant : 3,5 pt, Interligne :

Exactement 11,55 pt

Mis  en forme  : Police :9,5 pt, Gras

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,4 pt, Interligne :

Exactement 11,5 pt
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Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm
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Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Espace Avant

: 5,3 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace Avant

: 0,25 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace Avant

: 0,25 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de



positions moins liquidesAdmissibilité des facteurs de risque au modèle  ..........................  420 

9.6.3 Exigences relatives aux finscontrôles ex-post et au crit¯re dôattribution des profits et 

pertes  ..........................................................................................................................  427 

Exigences de contrôle ex-post  ..........................................................................................  428 

Exigences du test dôattribution des profits et pertes  ..........................................................  431 

Traitement des situations exceptionnelles  ........................................................................  437 

9.6.4 Calcul des exigences 

 de fonds propres  ............................................................................................................  329437 

8.21 Glossaire .............................................................................................................................  330 

Exigences minimalesCalcul du manque à gagner prévu  ...................................................  437 

Calcul des exigences de fonds propres en regard du risque dôajustement dô®valuation de 

créditpour les facteurs de risque modélisables . . .  ...........................................................  442 

(AEC)  ..................................................................................................................................  333 

Institutions financières autorisées à utiliser la méthode des modèles internes (MMI) et un 

mod¯le VaR pour le calcul du risque sp®cifique de taux dôint®r°t sur obligations : 

Exigence avancée en regardCalcul des exigences de fonds propres pour les facteurs de 

risque non modélisables  ....................................................................................................  444 

Calcul de lôexigence de fonds propres au titre du risque AEC  ........................... 333de défaut 

 ............................................................................................................................................  445 

ToutesCalcul des exigences de fonds propres pour les autres institutions financières : exigence 

standardpupitres de négociation qui ne sont pas 

autorisés à lô®gardemployer un modèle  ..............................................................  450 
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 .....................................................................................................................................................  461 
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910.4 Surveillance et reddition de compte  ...........................................................................  348469 
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349470 
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910.6.2 Risque de crédit  .................................................................................................  350470 
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1011.1 Définition  ...................................................................................................................  367488 

1011.2 Exigences minimales de fonds propres .....................................................................  367488 

1011.3 Évaluation des fonds propres internes  .....................................................................  368489 

Annexe 1-I : Norme de conservation des excédents en fonction du niveau des fonds 

Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Étendu de 0,15 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,51 cm, Espace Avant

: 5,3 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Taquets de

tabulation :   15,24 cm, Droite,Points de suite : ê

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,05 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace Avant

: 0,25 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 10,1 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,25 pt, Interligne :

Exactement 11,65 pt

Mis  en forme  : Interligne : Exactement 12,1 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,05 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,25 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,05 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,25 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,05 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,3 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,05 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,3 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,05 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 5,3 pt

Mis  en forme  : Interligne : Exactement 11,65 pt

Mis  en forme  : Interligne : Exactement 12,1 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 10,05 pt



propres de la catégorie 1A 370492 

Annexe 1-IV : Ratio de levier - calcul et définition des composantes 371494 
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Mis  en forme  : Espace Après : 0 pt

Mis  en forme  : Interligne : Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,25 pt



Champ dôapplication  .............................................................................................................  371494 

Formule de calcul des exigences  .........................................................................................  371494 

Exigences minimales  ............................................................................................................  371495 

Mesure de fonds propres  ......................................................................................................  373496 

Traitements sp®cifiques de ces quatre principaux types dôexpositions ................................  375498 
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Mis  en forme  : Gauche, Espace Avant : 0,25 pt

Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Gauche

Mis  en forme  : Gauche, Espace Avant : 0 pt

Mis  en forme  : Gauche, Espace Après : 9,95 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Espace Avant :

3,4 pt, Interligne : Exactement 11,75 pt, Taquets de

tabulation :   15,11 cm, Droite + Pas à  15,62 cm



Expositions au bilan  ........................................................................................................  375498 

Expositions sur dérivés  ...................................................................................................  378501 

Traitement des dérivés  ......................................................................................................  501 

Traitement des services de compensation  ........................................................................  502 

Traitement supplémentaire des dérivés de crédits vendus  ...............................................  503 

Expositions aux opérations de financement par titres (OFT)  ..........................................  382505 

Les accords-cadres de compensation éligibles ...............................................................  384507 

Opérations de cession comptables  .................................................................................  384508 

Lôinstitution agissant ¨ titre de mandataire  ......................................................................  384508 

Expositions hors bilan  .....................................................................................................  385509 

Annexe 2-I (a) : Grille dôauto®valuation de lôadmissibilit® des instruments aux fonds 

propres de la catégorie 1A 388511 

Annexe 2-I (b) : Grille dôauto®valuation de lôadmissibilit® des instruments aux fonds 

propres de la catégorie 1B 391514 

Annexe 2-I (c) : Grille dôauto®valuation de lôadmissibilit® des instruments aux fonds 

propres de la catégorie 2 397520 

Annexe 2-II : Exemple de la prise en compte limitée à 15 % des éléments de la catégorie 

1A (déductions liées à un seuil) 403526 

Annexe 3-I : Exigences de fonds propres applicables aux transactions échouées et aux 

transactions ne faisant pas appel à un système règlement-livraison (SRL) 404527 

Principes fondamentaux  .......................................................................................................  404527 

1011.4 Exigences de fonds propres  .....................................................................................  405528 

Annexe 3-II : Traitement du risque de contrepartie et de la compensation entre produits 
407530 

Définitions et terminologie générale  .....................................................................................  407530 

Termes généraux  ............................................................................................................  407530 

Types de transaction  .......................................................................................................  409532 

Ensemble de compensation, ensemble de couverture et termes connexes  ..................  409533 

Distributions  .....................................................................................................................  410534 

Mesure des expositions et ajustements  ..........................................................................  411534 

Risques liés au risque de contrepartie  ............................................................................  412535 

Champ dôapplication  .............................................................................................................  412536 

M®thodes de calcul de lôexposition au risque de cr®dit de contrepartie  ...............................  413537 

Calcul des actifs pondérés par le risque de RCC  ...........................................................  415538 

Approche standard du risque de contrepartie  ......................................................................  415539 

Adoption dôune m®thode de mod®lisation interne pour estimer lôECD : crit¯res dôautorisation 

440565 

M®thode des mod¯les internes : mesure de lôexposition et calcul des exigences minimales ...........  

441566 

Montant de lôexposition ou ECD selon la m®thode des mod¯les internes  ......................  441566 

Estimations internes du facteur alpha  .............................................................................  443568 

Échéance  .........................................................................................................................  444569 
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Mis  en forme  : Gauche, Espace Avant : 20,1 pt

Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Gauche, Espace Avant : 5,05 pt

Mis  en forme  : Gauche

Mis  en forme  : Gauche, Espace Avant : 5,05 pt

Mis  en forme  : Gauche, Espace Avant : 5,3 pt

Mis  en forme  : Gauche, Espace Avant : 5,05 pt

Mis  en forme  : Gauche, Espace Avant : 10,35 pt

Mis  en forme  : Gauche, Espace Avant : 0,1 pt

Mis  en forme  : Gauche, Espace Avant : 10,45 pt

Mis  en forme  : Gauche

Mis  en forme  : Gauche, Espace Avant : 10,2 pt

Mis  en forme  : Gauche, Espace Avant : 0,35 pt

Mis  en forme  : Gauche

Mis  en forme  : Gauche, Espace Avant : 5,05 pt

Mis  en forme  : Gauche, Espace Avant : 5,3 pt

Mis  en forme  : Gauche

Mis  en forme  : Gauche, Espace Avant : 5,05 pt

Mis  en forme  : Gauche, Espace Avant : 0,25 pt

Mis  en forme  : Gauche

Mis  en forme  : Gauche, Espace Avant : 5,05 pt

Mis  en forme  : Gauche

Mis  en forme  : Gauche, Espace Avant : 0,25 pt

Mis  en forme  : Gauche

Mis  en forme  : Gauche, Espace Avant : 5,05 pt

Mis  en forme  : Gauche, Espace Avant : 5,3 pt

Mis  en forme  : Gauche, Espace Après : 0 pt

Mis  en forme  : Interligne : Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,25 pt



Accords de marge  ...........................................................................................................  444569 

Validation du modèle  .......................................................................................................  446571 
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Mis  en forme  : Gauche, Espace Avant : 5,05 pt,

Interligne : Exactement 11,75 pt

Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Gauche, Espace Avant : 5,3 pt, Après :

19,75 pt, Interligne : Exactement 11,75 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Espace Avant :

3,4 pt, Interligne : Exactement 11,75 pt, Taquets de

tabulation :   15,24 cm, Droite + Pas à  15,49 cm

Mis  en forme  : Police :10 pt, Non Gras



Exigences opérationnelles applicables aux modèles EPA ........................................  449574 

Règles de compensation entre produits  ..........................................................................  458583 

Contreparties centrales  .....................................................................................................  459584 

Expositions à des CC éligibles  ....................................................................................  460585 

Expositions à des fonds de défaut  ..............................................................................  465590 
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Exemple 2  ............................................................................................................................  473598 

Exemple 3  ............................................................................................................................  476601 

Exemple 4  ............................................................................................................................  478604 

Exemple5  .............................................................................................................................  479605 

Annexe 3-IV : Effet des accords de marge standard sur la formule de calcul de lôAS-

RCC482RCC608 

Exemple 1  ............................................................................................................................  482608 

Exemple 2  ............................................................................................................................  482609 

Exemple 3  ............................................................................................................................  483609 

Exemple 4  ............................................................................................................................  483610 

Exemple5  .............................................................................................................................  483610 

Annexe 3-VI : Calcul des actifs pondérés en fonction des risques pour les placements 
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Calcul des actifs pond®r®s en fonction des risques selon lôapproche de transparence..........  

485611 

Calcul des actifs pond®r®s en fonction des risques selon lôapproche fond®e sur le mandat .  .........  

486612 

Annexe 5-I : Approche NI : coefficients de pondération au titre du risque de crédit 489615 

Annexe 5-II : Critères de classement prudentiel du financement spécialisé 491618 

Annexe 5-III : D®termination de lôapplication dôune correction minimale des prix 

immobiliers au calcul du seuil PCDR 510637 

A. Sources des données  ...................................................................................................  510638 

B. Indices des prix de lôimmobilier des r®gions m®tropolitaines  .................................  511638 

C. Calcul du revenu par habitant  ......................................................................................  511639 

D. Calcul des IESFP des régions métropolitaines  ..........................................................  512639 

E. Valeurs seuils  ................................................................................................................  513640 

F. Calendrier du calcul  ......................................................................................................  514642 
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Annexe 6 : Exemples illustrant la reconnaissance du risque de dilution lorsque 

lôapproche TITR-NI est utilisée pour des expositions de titrisation 519646 

Cascade usuelle de pertes sur défauts et dilution ..........................................................  519646 

Cascade non usuelle de pertes sur défauts et dilution  ..................................................  520648 

Annexe 7-I : Ventilation en secteurs dôactivit®s 525652 
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opérationnelles 529657 
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3,4 pt, Interligne : Exactement 11,75 pt, Taquets de

tabulation :   15,24 cm, Droite + Pas à  15,49 cm

Mis  en forme  : Police :Gras



Annexe 8-I : Sommaire des exigences de fonds propres selon lôinstrument 539 
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Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Espace Avant : 3,5 pt, Interligne :

Exactement 11,55 pt

Mis  en forme  : Police :9,5 pt, Gras

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,4 pt, Interligne :

Exactement 11,5 pt



Annexe 8-II : Sommaire des exigences de fonds propres pour les dérivés de crédit 542 

Annexe 8-III : Déclaration des positions aux fins du calcul du risque général de marché 543 

Annexe 8-IV : Exemples de calcul du risque général de marché pour titres de créance 

selon la m®thode de lô®ch®ance 546 

Annexe 8-V : Exemples de matrices de scénario sur options 551 

Annexe 8-VI : Exigences de fonds propres liées au risque supplémentaire 553 

i. Objectif  .....................................................................................................................................  553 

ii. Principes permettant de déterminer les IRC  .........................................................................  553 

iii. Validation  ...............................................................................................................................  557 

iv. Utilisation de mod¯les internes dô®valuation des risques pour calculer les IRC  ...................  558 

Annexe 8-VII : Dispositions sur les simulations de crise en regard des portefeuilles de 

négociation avec corrélation 559 

Introduction  .................................................................................................................................  559 

Aperçu  ........................................................................................................................................  559 

Simulations de crise prescrites  ...................................................................................................  560 

Périodes historiques de référence..........................................................................................  560 

Simulations de crise historique  ..............................................................................................  561 

Défaillances soudaines  .........................................................................................................  561 

Autres consignes techniques  ................................................................................................  561 

Processus internes de simulation de crise  .................................................................................  563 
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Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm



Liste des abréviations 

Abréviations 
utilisées 

Expressions 

ADC Acquisition, développement et construction 

AEC Ajustement de lô®valuation de cr®dit 

AEI Approche basée sur les évaluations internes 

AIF Actifs dôimp¹ts futurs 

AMA Approche de mesures avancées 

Approche NI Approche fondée sur les notations internes 

ARC Atténuation du risque de crédit 

ASA Approche standard alternative 

AS-RCC Approche standard du risque de contrepartie 

ASA Approche standard alternative 

BMD Banque multilatérale de développement 

BRI Banque des règlements internationaux 

CBCB Comité de Bâle sur le contrôle bancaire 

CC Contrepartie centrale 

CCC Convention cadre de compensation 

CCE Contrepartie centrale éligible 

CÉGEP Coll¯ge dôenseignement g®n®ral et professionnel 

CPG Certificat de placement garanti 

CR Coût de remplacement 

CSF Conseil de stabilité financière 

CTB Contrats à terme boursiers 
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Mis  en forme  : Espace Avant : 92,3 pt, Après : 45,75 pt,

Interligne : Exactement 28,55 pt

Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Police :25 pt, Étendu de 0,35 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,05 pt, Après : 3,45 pt,

Interligne : Exactement 11,05 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 6,35 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,55 pt, Après : 3,75 pt

Tableau mis en forme

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,5 pt, Après : 3,8 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,55 pt, Après : 3,75 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,5 pt, Après : 3,8 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,55 pt, Après : 3,75 pt

Tableau mis en forme

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,5 pt, Après : 3,8 pt

Mis  en forme  : Espace Après : 3,75 pt

Tableau mis en forme

Mis  en forme  : Espace Après : 3,75 pt

Tableau mis en forme

Mis  en forme  : Espace Après : 3,75 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,5 pt, Après : 3,8 pt

Mis  en forme  : Espace Après : 3,75 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,5 pt, Après : 3,8 pt

Mis  en forme  : Espace Après : 3,75 pt

Mis  en forme  : Espace Après : 3,75 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,5 pt, Après : 3,8 pt

Mis  en forme  : Espace Après : 3,75 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,5 pt, Après : 3,8 pt

Mis  en forme  : Espace Après : 4,45 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Taquets de

tabulation :   15,24 cm, Droite + Pas à  15,49 cm
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(suite) 

Abréviations 
utilisées 

Expressions 

CTT Contrats de taux à terme 

ECD Exposition en cas de défaut 

EE Échéance effective 

EPA Exposition positive attendue 

EPF Exposition potentielle future 

ERCDEExpo

sitions 

renouvelables 

sur la 

clientèle de 

détail éligible 

Expositions renouvelables sur la clientèle de détail éligibleséligible 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  1,14 cm

Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Étendu de 0,55 pt

Mis  en forme  : Police :10 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,6 pt, Après : 3,95 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,23 cm, Espace Avant

: 6,85 pt, Après : 14,95 pt, Interligne : Exactement 11,75

pt

Mis  en forme  : Espace Après : 3,5 pt

Tableau mis en forme

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,23 cm, Espace Après

: 3,5 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,55 pt, Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,23 cm, Espace Avant

: 7,55 pt, Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Espace Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,23 cm, Espace Après

: 4,25 pt

Mis  en forme  : Espace Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,23 cm, Espace Après

: 4,25 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,3 pt, Après : 4,45 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,23 cm, Espace Avant

: 7,3 pt, Après : 4,45 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,19 cm, Droite :  0,25

cm, Espace Avant : 6,95 pt, Après : 3,8 pt, Interligne :

Exactement 10,95 pt

Mis  en forme  : Condensé de 0,05 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,23 cm, Espace Avant

: 7,3 pt, Après : 47,7 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Espace Avant :

3,4 pt, Interligne : Exactement 11,75 pt, Taquets de

tabulation :   15,11 cm, Droite + Pas à  15,62 cm



 

(suite) 

Abréviations 
utilisées 

Expressions 

FCC Fonds commun de créances 

FCEC Facteurs de conversion en équivalent-crédit 

FEE Facilit®s dô®mission dôeffets 

FI Fonds dôinvestissement 

Fitch Fitch Rating Services 

FMI Fonds monétaire international 

FO Financement dôobjets 

FP Financement de projets 

FPB Financement de produits de base 

FPR Facilités de prise ferme renouvelables 

FR Formule réglementaire 

FRNM Facteurs de risques non modélisables 

FS Financement spécialisé 

IC Immobilier commercial 

ICCA Institut canadien des comptables agréés 

ICFV Immobilier commercial à forte volatilité 

IFIS-g Institution financi¯re dôimportance syst®mique globale 

IFIS-i Institution financi¯re dôimportance syst®mique int®rieure 
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Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Tableau mis en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Tableau mis en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...



(suite) 

Abréviations 
utilisées 

Expressions 

IFRS Normes internationales dôinformation financi¯re 

IPR Immobilier productif de revenus 

IR Immobilier résidentiel 

IRC Exigences de fonds propres liées au risque supplémentaire 

(Incremental Risk Charge) 

JCR Japan Credit Rating Agency, Ltd 

KBRA Kroll Bond Rating Agency, Inc. 

LCSF Loi sur les coopératives de services financiers 

LIDPD Loi sur les institutions de dépôts et la protection des dépôts 

LNH Loi nationale sur lôhabitation 

LSFSÉ Loi sur les soci®t®s de fiducie et les soci®t®s dô®pargne 

MCE Mécanisme de change européen 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  1,14 cm

Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Étendu de 0,55 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm

Mis  en forme  : Police :9 pt, Non Gras

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,55 pt, Après : 3,5 pt,

Interligne : Exactement 10,5 pt

Tableau mis en forme

Mis  en forme  : Police :9 pt, Non Gras

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,55 pt, Après : 4,25 pt,

Interligne : Exactement 10,5 pt

Mis  en forme  : Police :9 pt, Non Gras

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,55 pt, Après : 4,25 pt,

Interligne : Exactement 10,5 pt

Mis  en forme  : Police :9 pt, Non Gras

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,55 pt, Après : 15,05 pt,

Interligne : Exactement 10,5 pt

Mis  en forme  : Gauche, Droite :  1,9 cm, Espace Avant :

7,25 pt, Après : 4,25 pt, Interligne : Exactement 10,8 pt

Mis  en forme  : Police :9 pt, Non Gras

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,5 pt, Après : 4,25 pt,

Interligne : Exactement 10,5 pt

Mis  en forme  : Police :9 pt, Non Gras, Anglais (Canada)

Mis  en forme  : Police :9 pt, Non Gras

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,55 pt, Après : 3,5 pt,

Interligne : Exactement 10,5 pt

Mis  en forme  : Police :9 pt, Non Gras, Anglais (Canada)

Mis  en forme  : Police :9 pt, Non Gras

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,55 pt, Après : 4,25 pt,

Interligne : Exactement 10,5 pt

Mis  en forme  : Police :9 pt, Non Gras

Mis  en forme  : Espace Après : 4,25 pt, Interligne :

Exactement 10,5 pt

Tableau mis en forme

Mis  en forme  : Police :9 pt, Non Gras

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,55 pt, Après : 3,5 pt,

Interligne : Exactement 10,5 pt

Tableau mis en forme

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Espace Avant :

3,4 pt, Interligne : Exactement 11,75 pt, Taquets de

tabulation :   15,24 cm, Droite + Pas à  15,49 cm

Mis  en forme  : Police :10 pt, Non Gras



 

(suite) 

Abréviations 
utilisées 

Expressions 

MMI Méthode des modèles internes 

MMT Montant minimal de transfert 

Moodyôs Moodyôs Investment Services 

MPI Multiplicateur des pertes internes 

MSIN Montant de sûreté indépendant net 

OCDE Organisation de coopération et de développement économiques 

OCE Organismes de cr®dit ¨ lôexportation 

OEEC Organisme externe dô®valuation du cr®dit 

OFT Opérations de financement par titres 

OICV Organisation internationale des commissions de valeurs 

OP Organismes publics 

OPCVM Organismes de placement collectif en valeurs mobilières 

OPHAC Organismes publics hors administration centrale 

PA Pertes attendues 

PAPHA Programme dôachat de pr°ts hypoth®caires assur®s 
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Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Étendu de 0,55 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  1,14 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Après

: 4,25 pt

Tableau mis en forme

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Après

: 4,25 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Après

: 3,5 pt

Tableau mis en forme

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Après

: 3,5 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Avant

: 7,55 pt, Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Avant

: 7,55 pt, Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Avant

: 7,55 pt, Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Avant

: 7,55 pt, Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Avant

: 7,55 pt, Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Avant

: 7,55 pt, Après : 4,25 pt

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...



(suite) 

Abréviations 
utilisées 

Expressions 

PCAA Papier commercial adossé à des actifs 

PCD Perte en cas de défaut 

PCGR Principes comptables généralement reconnus en vigueur au Canada 

PcP Paiement contre paiement 

PD Probabilité de défaut 

PESF Programme dô®valuation du secteur financier du Fonds 

monétaire international 

PFMI Produits futurs sur marges dôint®r°t 

PI Pertes inattendues 

PIF Passifs dôimp¹ts futurs 

PMàR Période de marge à risque 

PME Petites et moyennes entreprises 

PN Principal notionnel 
 

PPT Profits et Pertes Théoriques 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  1,14 cm

Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Étendu de 0,55 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Avant

: 7,55 pt, Après : 3,5 pt

Tableau mis en forme

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Avant

: 7,55 pt, Après : 3,5 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Avant

: 7,55 pt, Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Avant

: 7,55 pt, Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Avant

: 7,55 pt, Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Avant

: 7,55 pt, Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Avant

: 7,55 pt, Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Avant

: 7,55 pt, Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Avant

: 7,3 pt, Après : 4,45 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Avant

: 7,3 pt, Après : 4,45 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Avant

: 7,3 pt, Après : 14,55 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 6,75 pt, Après : 3,5 pt,

Interligne : Exactement 11,05 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Après

: 4,25 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Après

: 4,25 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Avant

: 7,5 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Avant

: 7,5 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm, Espace Avant

: 7,55 pt, Après : 3,5 pt

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,22 cm

Mis  en forme  : Police :Gras

Mis  en forme ...



 

(suite) 

Abréviations 
utilisées 

Expressions 

R&I Japan Rating and Investment Information 

RCC Risque de contrepartie 

RPN Remplacement courant positif 

RPVA Ratio prêt-valeur actuel 

RPVAC Ratio prêt-valeur actuel cumulatif 

RTIPB Risque de taux dôint®r°t dans le portefeuille bancaire 

S&P Standard & Poorôs 

SAH Structure ad hoc 

SCHL Société canadienne dôhypoth¯ques et de logement 

SRL Système règlement-livraison 

sVaR Valeur à risque en situation de crise 

TAC Titres adossés à des créances 

TLAC Capacit® totale dôabsorption des pertes (Total Loss Absorbing Capacity) 
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Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Étendu de 0,55 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  1,14 cm

Mis  en forme  : Espace Après : 4,25 pt

Tableau mis en forme

Mis  en forme  : Anglais (Canada)

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,5 pt

Mis  en forme  : Espace Après : 3,5 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,55 pt, Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,55 pt, Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,5 pt, Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,55 pt, Après : 3,5 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,55 pt, Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,55 pt, Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,55 pt, Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,5 pt, Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,55 pt, Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Espace Avant :

3,15 pt, Taquets de tabulation :   15,24 cm, Droite + Pas

à  15,75 cm



VaR Valeur à risque 

VMC Valeur marchande courante 
 

Ligne directrice sur les normes relatives à la suffisance du capital Page 14 

Autorité des marchés financiers Janvier 2023 
Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Taquets de

tabulation :   15,24 cm, Droite + Pas à  15,49 cm



VaR Valeur à risque 

(suite) 
 

Abréviations 
utilisées 

Expressions 

 

VMC Valeur marchande courante 

 
Ligne directrice sur les normes relatives à la suffisance du 

capital Autorité des marchés financiers 

Page 18 

Janvier 2023 



Introduction 

1. La Loi sur lessurles soci®t®s de fiducie et les soci®t®s dô®pargne 1 (LSFSÉ), la Loi sur lessurles 

institutions de dépôts et la protection des dépôts 2(LIDPD) et la Loi sur les coopératives de 

services financiers 3 (LCSF) habilitent lôAutorit® des march®s financiers (lôç Autorit® è) ¨ ®tablir 

la ligne directrice portant sur la suffisance du capital 4(la « LD Capital »). 

2. Ces lois prévoient ainsi des exigences en matière de gestion financière selon lesquelles les 

coop®ratives de services financiers faisant partir dôun r®seau, les caisses non membres dôune 

fédération, les sociétés de fiducie, les soci®t®s dô®pargne et les autres institutions de dépôts, 

tout comme les caisses non-membres dôune f®d®ration et les coop®ratives de services 

financiers  (appelés collectivement les « institutions financières » ou « institutions »),), doivent 

maintenir un capital permettant dôassurer leur p®rennit® ainsi que des actifs permettant 

lôex®cution de leurs engagements au fur et ¨ mesure de leur exigibilit® 5. De façon plus 

générale, celles-ci sont tenues de suivre des pratiques de gestion saine et prudente, 

notamment, en se conformant à la présente ligne directrice 6. 

3. Le dispositif publié par la Banque des règlements internationaux (BRI) en juin 2006, intitulé 

Convergence internationale de la mesure et des normes de fonds propres, également connu 

sous le nom de « Bâle II » ou « Nouvel Accord » a été adapté afin de fournir aux institutions 

régies par les lois ci-dessus des normes dôencadrement prudentiel bas®es sur les standards 

internationaux ®tablis ¨ lô®gard des fonds propres. Aussi, lôAutorit® introduit progressivement 

les attentes des publications du Comité de Bâle sur le contrôle bancaire (le « Comité de Bâle 

») qui constituent les accords de Bâle (« Bâle III »). 

4. Ces normes de capital proposent une approche détaillée et sensible au risque, encourageant 

les établissements financiers à faire une meilleure gestion et une évaluation plus juste de leurs 

risques. Ce cadre sôappuie sur trois piliers. 

5. Le pilier I (Chapitres 1 à 8 de la présente) permet de moduler les exigences minimales de fonds 

propres au profil de risque des établissements, en leur offrant un éventail plus large de 

m®thodes dô®valuation des risques de cr®dit, de march® et op®rationnels. Certaines institutions 

de petites tailles demeurent exemptées des évaluations de risque de marché. 

6. Le pilier II (Chapitre 9 de la présente) porte sur le processus de surveillance prudentielle et vise 

non seulement ¨ sôassurer que les ®tablissements disposent de fonds propres ad®quats pour  

1 RLRQ, chapitre S-29.02. 

2RLRQ, chapitre I-13.2.2. 

3RLRQ, chapitre C-67.3. 

4Article 565.1 LCSF, article 254 LSFSÉ et article 42.2 LIDPD. 

5Articles 440.1, 441, 451, 460.1, 461 et 464 LCSF, article 46 LSFSÉ et article 28.21 LIDPD. 

6Article 66 LCSF, article 46 LSFSÉ et article 28.21 LIDPD. 
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Mis  en forme  : Espace Avant : 92,3 pt, Après : 39,95 pt,

Interligne : Exactement 28,55 pt

Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,15 cm

Mis  en forme  : Police :25 pt, Étendu de 0,2 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Suspendu : 0,63

cm, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de

numérotation  : 1, 2, 3, ê +  Commencer à : 1 +

Alignement : Gauche + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,63 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation : Pas à  0,38 cm +  1,4 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Espace Avant :

3 pt, Interligne : Exactement 12 pt, Taquets de

tabulation :  15,24 cm, Droite +  Pas à  15,49 cm



6. couvrir lôensemble des risques li®s ¨ leurs activit®s, mais ®galement ¨ les inciter ¨ ®laborer 

et à utiliser de meilleures techniques de surveillance et de gestion des risques. 

7. Enfin, le pilier III (Ligne directrice sur lessurles communications financières en vertu du Pilier III) 

vise à renforcer la discipline de marché en veillant à ce que les établissements financiers 

privilégient et accentuent la transparence et la communication en regard de leur exposition aux 

risques. 

Approche utilis®e dans lô®laboration de la pr®sente ligne 

directrice 

8. Étant donné que les caisses, les sociétés et les coopératives de services financiers,les 

caisses et les sociétés sont nommément visées par la présente ligne directrice et compte 

tenu des particularités propres au régime coopératif, certaines modifications ont été 

apportées aux deux premiers chapitres 

1. RLRQ, chapitre S-29.02. 

2. RLRQ, chapitre I-13.2.2. 

3. RLRQ, chapitre C-67.3. 

4. Article 565.1 LCSF, article 254 LSFSÉ et article 42.2 LIDPD. 

5. Article 451 LCSF, article 46 LSFSÉ et article 28.21 LIDPD. 

6. Article 66 LCSF, article 46 LSFSÉ et article 28.21 LIDPD. 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,63 cm, Espace Avant

: 20 pt, Interligne : Exactement 11,75 pt,  Sans

numérotation  ni puces, Taquets de tabulation : Pas à 

0,38 cm +  1,4 cm

Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Justifié, Retrait : Gauche :  0,13 cm,

Espace Avant : 13,4 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Espace Avant :

3,15 pt, Taquets de tabulation :   15,24 cm, Droite + Pas

à  15,75 cm



8. du texte, notamment aux sections portant sur le champ dôapplication et la d®finition des fonds 

propres. 

9. En outre, malgré le fait que les dispositions l®gislatives de la LCSF et LSFS£ utilisent lôexpression 

« capitaux », la terminologie internationale de « fonds propres » est tout de même retenue à des 

fins de comparabilité et de compréhension commune. Finalement, dans les domaines où 

lôAutorit® a jug® appropri® dôexercer une ç discr®tion nationale è, des encadr®s clairement 

identifi®s ç Note de lôAutorit® è d®crivent les modalit®s dôapplication des exigences. 

10. Compte tenu de lôimportance dôemployer une terminologie coh®rente afin de faciliter une 

transposition et une application souple de la ligne directrice, lôAutorit® a reconnu la n®cessit® 

dôutiliser la terminologie franaise dôusage courant dans le secteur des services financiers au 

Canada et dôapporter ainsi des modifications mineures ¨ des paragraphes extraits des 

documents du Comit® de B©le aux fins dôuniformisation terminologique. 

Prise dôeffet et processus de mise ¨ jour 

La Ligne directrice sur lessurles normes relatives à la suffisance du capital de base est effective à 
compter du 1er janvier 2023. 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Suspendu :

0,51 cm, Droite :  0 cm, Espace Avant : 10,35 pt,

Interligne : Exactement 12 pt, Hiérarchisation + Niveau :

1 + Style de numérotation  : 1, 2, 3, ê +  Commencer à :

7 + Alignement : Gauche + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,51 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation :  0,63 cm,Gauche + Pas à  0,51 cm

Mis  en forme  : Gauche :  3,07 cm, Droite :  3,14 cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,05 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace Avant

: 14,45 pt, Interligne : Exactement 16,95 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Droite :  0

cm, Espace Avant : 9,1 pt, Après : 272,85 pt
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Chapitre 1 

Vue dôensemble 

1. Le présent chapitre offre un aperçu des exigences de fonds propres que doivent respecter les 

« institutions financières ». 

1.2. La présente ligne directrice reprend les éléments du dispositif consolidé de Bâle du Comité de 

Bâle sur le contrôle bancaire (CBCB), qui est entré en vigueur en décembre 2019. Pour faciliter 

la consultation, les numéros de paragraphes des documents du dispositif de Bâle auxquels on 

renvoie dans le texte sont indiqués entre crochets à la fin de chaque paragraphe. 

1.1 Champ dôapplication 

3. Pour le calcul des Les exigences de fonds propres réglementaires,de la présente la ligne 

directrice sôapplique ¨ unsôappliquent ¨ lôinstitution financière sur une base consolidée en 

incluant toute filiale contrôlée par celle-ci. 

4. Dans le cas dôune f®d®ration de caisses, les exigences de la pr®sente ligne directrice 

sôappliquent au groupe financier 1 sur une base consolidée 2 en cumulant les caisses . Le 

périmètre de consolidation inclut: 

2.¶ le groupe coop®ratif constitu® par lôensemble des coop®ratives de services financier 

constituant un réseau et le fonds de sécurité dont les membres de la fédération et en 

consolidantdu conseil dôadministration sont nomm®s par la fédération, le fonds de sécurité  

faisant partie du groupe coopératif 3 ainsi que toute autre personne morale ou société 

contrôlée individuellement ou conjointement par les entités constituantes du groupe 

financier.de ce réseau 2 ; 

3. Pour le calcul des fonds propres r®glementaires, lôinstitution financi¯re inclut: 

¶ le groupe coopératif; 

¶ toute entitéinstitution financi¯re qui exerce des activit®s similaires ¨ celles dôune coop®rative 

de services financiers, des activités sur titres 4 et toute autre activit® dôinstitution financi¯re 

(réglementée ou non) 53 et des activités sur titres 4 sur laquelle une fédération ou une 

coopérative de services financiers exerce un contrôle tel que défini aux principes comptables 

généralement reconnus en vigueur au Canada; 

¶ toute participation dans des entités financières similaires sur lesquelles une fédération ou une 

coopérative de services financiers institution financière exerce un contrôle conjoint selon les 

principes comptables en vigueur au Canada; 

¶ toute personne morale 6 constitu®e ¨ la demande dôune f®d®ration et ayant notamment 

pour mission dôadministrer un fonds de s®curit®, de liquidit® ou dôentraide au b®n®fice 

des caisses membres du fonds et de participer aux op®rations de capitalisation dôun 

réseau. 

Mis  en forme  : Espace Avant : 90,85 pt, Interligne :

Exactement 24,15 pt

Mis  en forme  : Gauche :  3,11 cm, Droite :  3,1 cm

Mis  en forme  : Police :25 pt, Étendu de 0,3 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 27,95 pt, Après : 41,9 pt,

Interligne : Exactement 28,55 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Suspendu : 0,63

cm, Espace Avant : 7,4 pt, Interligne : Exactement 11,95

pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de numérotation

: 1, 2, 3, ê +  Commencer à : 1 + Alignement : Gauche +

Alignement :  1,27 cm + Tabulation après :  0,63 cm +

Retrait :  1,27 cm, Taquets de tabulation :  Pas à  0,25 cm

+  1,27 cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Étendu de 0,25 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Espace Avant :

12,45 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,63 cm, Espace

Avant : 5,55 pt, Interligne : Exactement 11,95 pt,

Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de numérotation  :

Puce + Alignement :  1,27 cm + Tabulation après :  0,25

cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets de tabulation :   0,89

cm,Gauche + Pas à  0,25 cm +  1,27 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,63 cm, Espace

Avant : 7,55 pt, Interligne : Exactement 11,95 pt,

Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de numérotation  :

Puce + Alignement :  1,27 cm + Tabulation après :  0,25

cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets de tabulation :   0,89

cm,Gauche + Pas à  0,25 cm +  2,16 cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,05 pt

Mis  en forme  : Condensé de 0,05 pt



¶ 4. Sonttoute autre personne morale ou société contrôlée individuellement ou conjointement 

par les entités constituant le groupe financier; 

1Article 6.3 LCSF. 

2id, Article 6.2 LCSF. 

3ê lôexception des filiales exclues de lôinstitution financi¯re par voie de déconsolidation 7 :. 

¶ les participations dans les filiales dôassurances; 

¶ les participations dans dôautres institutions financi¯res r®glement®es dont il ne convient pas 

quôune institution de d®p¹t soit le soutien financier. 

1. Article 6.3 LCSF. 

2. Pour la production dôun ®tat financier aux fins de la ligne directrice, le groupe financier doit utiliser les proc®dures 

de consolidation des principes comptables en vigueur au Canada. 

3. Article 6.2 LCSF. 

4. Incluant4Incluant notamment toute personne morale contr¹l®e par une f®d®ration dont lôactivit® consiste 

exclusivement à émettre des valeurs mobilières dans le public et à acquérir en contrepartie des valeurs mobilières émises 

par une caisse membre dôune f®d®ration. 

5. Excluant notamment les filiales exerant des activit®s dans le domaine de lôassurance. 

6. Constituée et régie en vertu des lois du Québec. 
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5. Sont exclues de lôinstitution financi¯re par voie de d®consolidation 5 : 

¶ les participations dans les filiales dôassurances; 

¶ les participations dans dôautres institutions financi¯res r®glement®es dont il ne convient pas 

quôune institution de d®p¹t soit le soutien financier. 

1.2 Petites et moyennes institutions de dépôts (PMID) 

6. La présente ligne directrice reprend et adapte les dispositions internationales proposées par le 

Comité de Bâle sur le contrôle bancaire (CBCB). Ces dispositions internationales sont écrites 

et calibrées pour des institutions de dépôts dont les activités sont complexes et variées et sont, 

par conséquent, moins adaptées aux PMID. En effet, la taille, la nature et la complexité des 

activités des PMID doivent être prises en compte dans le calcul des exigences liées à la 

suffisance de leurs fonds propres. 

7. Aux fins de la pr®sente ligne directrice, les PMID sôentendent des institutions financi¯res qui 

nôont pas ®t® d®sign®es par lôAutorit® comme des institutions dôimportance syst®mique 

intérieure (IFIS-i). Cela comprend les filiales des PMID ou des IFSI-i qui sont des institutions 

financières. 

8. Les traitements propos®s par lôAutorit® dans la pr®sente section visent donc ¨ r®duire le fardeau 

réglementaire des PMID et à adapter les exigences de fonds propres à leur taille, leur nature, 

leur complexité et leurs activités. Le tableau ci-dessous présente les catégories de PMID en 

fonction des facteurs discriminants jug®s pertinents par lôAutorit®, soit la taille de lôactif ainsi que 

le total des prêts au bilan. 

Segmentation des PMID Critères 

Institutions de taille moyenne (catégorie I) Actif> 10 G $ 

Petits prêteurs (catégorie II) Actif < 10 G $ et total des prêts> 100 M $ 

Institutions non prêteuses (catégorie III) Actif < 10 G $ et total des prêts < 100 M $ 
 

9. La segmentation, de même que les exigences de fonds propres mentionnées dans la présente 

ligne directrice sôappliquent ¨ toutes les PMID sur une base consolid®e. 

1.2.1 Application de la segmentation 

10. Pour appliquer la segmentation ci-dessus, lôactif total et le total des pr°ts dôune institution sont 

calcul®s en fonction de la moyenne des montants d®clar®s dans les ®tats trimestriels de lôann®e 

précédente de lôinstitution. Si une institution franchit un seuil, elle disposera dôun an pour mettre 

en îuvre les exigences de sa nouvelle cat®gorie. Pour la mise en îuvre initiale au premier 

trimestre de 2023, le seuil sera calcul® en fonction de lôactif total et du total des prêts de 

lôexercice 2021. Par exemple, si la moyenne du total des pr°ts dôune institution non pr°teuse 

(catégorie III) dépasse le seuil (c. à d. que le montant total des prêts au bilan excède 100 millions 

de dollars), lôinstitution devra satisfaire aux exigences de la catégorie des petits prêteurs 

(cat®gorie II) ¨ compter du premier trimestre de lôann®e suivante. 

11. Les nouvelles PMID seront classées en fonction des activités prévues et du bilan dans le plan 

dôaffaires de lôinstitution. La cat®gorisation sera confirm®e au moment o½ lôAutorit® octroiera une 

autorisation. 

7. 5Les participations dans des entités déconsolidées doivent être présentées selon la méthode de la mise en 
équivalence. 
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12. Apr¯s la mise en îuvre, une comparaison du total de lôactif et/ou du total des pr°ts dôune 

institution par rapport au seuil serait requise sur une base annuelle. Lorsquôune institution passe 

¨ une nouvelle cat®gorie, lôAutorit® sôattend ¨ ce quôelle y demeure pendant au moins deux 

exercices (deux ans). Ce traitement permettrait dôavoir une assurance raisonnable sur le niveau 

de fonds propres. Si, après deux exercices, une institution franchit lôun des seuils des crit¯res 

de segmentation, elle disposera dôun an pour mettre en îuvre les exigences de sa nouvelle 

catégorie. 

13. Le fonctionnement du seuil de segmentation est illustr® ¨ lôaide de lôexemple suivant. Lôexemple 

met lôaccent sur la migration entre la catégorie des petits prêteurs et celle des institutions non 

pr°teuses (le processus est toutefois le m°me pour lôautre cat®gorie). 

¶ Pour le premier trimestre de 2023, le seuil total des pr°ts serait ®valu® ¨ lôaide des donn®es 

de lôexercice 2021. Si la moyenne du total des pr°ts selon les donn®es de lôexercice 2021 est 

sup®rieure ¨ 100 millions de dollars, lôinstitution a d®pass® le seuil des crit¯res de la cat®gorie 

des petits prêteurs et devra satisfaire aux exigences de fonds propres de la catégorie des 

petits prêteurs pour les exercices 2023 et 2024. 

¶ Au premier trimestre de 2024, le calcul serait effectu® de nouveau ¨ lôaide des donn®es de 

lôexercice 2023. Si la moyenne du total des pr°ts selon les donn®es de lôexercice 2023 est 

inf®rieure au seuil de 100 millions de dollars, lôinstitution a d®pass® le seuil des crit¯res de la 

catégorie des institutions non prêteuses et devra satisfaire aux exigences de fonds propres 

pour la catégorie des institutions non prêteuses pour les exercices 2025 et 2026. 

14. Malgr® les crit¯res g®n®raux ®nonc®s aux paragraphes 10 ¨ 13, lôAutorit® peut, ¨ sa discr®tion, 

transférer une institution dans une catégorie différente. À cette fin, il peut notamment tenir 

compte: 

¶ des changements dans les activités dôune institution qui ne se refl¯tent peut-être pas encore 

dans son bilan; 

¶ du mod¯le dôaffaires dôune institution, en vertu duquel sa cat®gorie, fond®e sur les crit¯res 

généraux ci-dessus, entraînerait des exigences de fonds propres qui ne reflètent pas 

fidèlement ses activités et ses risques. 

15. ê lôexception des institutions d®sign®es dôimportance syst®mique par lôAutorit® qui doivent 

satisfaire ¨ lôensemble des exigences de la pr®sente ligne directrice, les PMID doivent appliquer 

soit les exigences décrites au tableau ci-dessous (PMID de catégorie I ou II) ou bien le ratio 

simplifié de fonds propres fondé sur les risques (PMID de catégorie III). 

Segments Risque de  
crédit 

Risque 
opérationnel 

Risque de 
marché 

Ratio de levier 

Institutions de Approche Approche Chapitre 9 RL (Chapitre 1 et 

taille moyenne standard (AS) standard avec   Annexe 1-IV) 

(catégorie I) avec possibilité 

de demander 

lôutilisation de 

lôapproche NI 

AS-Chapitre 3 et 

un multiplicateur 

des pertes 

internes (MPI) 

de 1 (Chapitre 7 

paragraphes 1 à 

    

  4 NI-Chapitre 5 43)     
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(suite) 

Segments Risque de  
crédit 

Risque 
opérationnel 

Risque de 
marché 

Ratio de levier 

Petits prêteurs Approche Approche Chapitre 9 RL (Chapitre 1 et 
(catégorie II) standard (avec 

accès aux 

traitements 

simplifiés) 

standard avec 

un MPI de 1 

(Chapitre 7 

paragraphes 1 à 

  Annexe 1-IV) 

  Chapitre 3 et 4 43) ou Approche 

indicateur de 

base (chapitre 7 

paragraphes 44 

et suivants) 

    

 

16. Lôexigence de fonds propres des PMID de cat®gorie III se calcule sur la base du ratio simplifi® 

de fonds propres fondé sur les risques décrit au paragraphe 82. 

1.2.2 PMID de catégorie I - Exigences des fonds propres 

17. Le présent chapitre explique comment calculer les ratios de fonds propres fondés sur le risque, 

de même que les ratios minimaux et cibles. 

¶ Les ratios minimaux de fonds propres fondés sur le risque pour les PMID de catégorie I 

figurent au paragraphe 80 et 81. 

¶ Les PMID de catégorie I sont également assujetties à la réserve de conservation des fonds 

propres. 

¶ Les cibles de fonds propres des PMID de catégorie I sont résumées aux paragraphes 83 et 

84. 

¶ La r®serve contracyclique peut ®galement sôappliquer aux institutions de cat®gorie I. LôAutorité 

informera les PMID chaque fois que la réserve contracyclique aura été déployée au Canada et 

doit être appliquée aux expositions nationales. Les institutions de catégorie I doivent également 

appliquer la réserve contracyclique à toutes les expositions internationales si cette dernière a 

®t® d®ploy®e par lôorganisme de r®glementation du pays en question. 

¶ Le supplément imposé aux IFIS-i d®crit au paragraphe 85 ne sôapplique pas aux PMID de 

catégorie I. 

18. Les PMID de cat®gorie I peuvent demander lôautorisation de lôAutorit® afin dôutiliser lôapproche 

fondée sur les notations internes (NI) au regard du risque de crédit, comme expliqué aux 

paragraphes 66 ¨ 71. Le plancher de fonds propres, ne sôapplique quôaux PMID de cat®gorie I 

qui ont ®t® autoris®es par lôAutorit® ¨ utiliser lôapproche NI. 

Risque opérationnel 

19. Le chapitre 7 explique en détail comment calculer les exigences de fonds propres au titre du 

risque op®rationnel au moyen de lôapproche indicateur de base ou de lôapproche standard. 

Risque de crédit - portefeuille bancaire 

20. Les actifs pondérés en fonction du risque (APR) pour les expositions du portefeuille bancaire, 

¨ lôexception de certaines titrisations, expositions avec risque de cr®dit de contrepartie et 

expositions avec risque de lôajustement de lôévaluation de crédit (AEC), sont calculés selon 

lôapproche standard ou lôapproche NI. 
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¶ Le chapitre 5 décrit en détail lôapproche NI pour calculer lôexigence de fonds propres au titre 

du risque de cr®dit. Ce chapitre sôapplique uniquement aux PMID de cat®gorie I qui ont ®t® 

autoris®es par lôAutorit® ¨ utiliser lôapproche NI. 

¶ Les chapitre 3 et 4 expliquent en détail comment calculer lôexigence de fonds propres au titre 

du risque de cr®dit ¨ lôaide de lôapproche standard. Ce chapitre sôapplique ¨ toutes les PMID 

de catégorie I. 

21. Les PMID de catégorie I peuvent tenir compte des garanties ou des dérivés de crédit 

admissibles conçus pour atténuer le risque de crédit des expositions du portefeuille bancaire 

dans le calcul des APR. 

Risque de crédit - titrisation 

22. Le chapitre 6 explique en détail comment calculer les APR pour les expositions de titrisation. 

Cette annexe ne sôapplique quôaux PMID de cat®gorie I si elles ont des expositions de titrisation 

qui comportent des tranches, avec subordination du risque de crédit. 

23. Pour appliquer le traitement de titrisation prévu au chapitre 6 aux expositions émanant de 

lôinstitution (p. ex., les actifs vendus dans une structure de titrisation), les exigences 

opérationnelles relatives au transfert du risque doivent être respectées. Si ces exigences ne 

sont pas respectées, les institutions doivent pondérer les actifs qui sous tendent la titrisation 

en fonction du risque comme sôils nôavaient pas ®t® titris®s. 

24. Pour calculer les APR pour chaque exposition de titrisation, les institutions doivent suivre la 

hiérarchie des approches du chapitre 6. 

Risque de contrepartie 

25. Les PMID de catégorie I ayant des expositions sur des instruments comportant un risque de 

crédit de contrepartie doivent également calculer une exigence de fonds propres au titre du 

risque de crédit de contrepartie pour ces expositions. Les expositions au risque de crédit de 

contrepartie d®crites au paragraphe 41 de lôannexe 3-II comprennent: 

¶ les dérivés hors cote; 

¶ les dérivés négociés en bourse; 

¶ les opérations de règlement de longue durée; 

¶ les opérations de financement par titres (OFT). 

26. Seules les PMID de catégorie I qui sont tenues par lôAutorit® dôappliquer le cadre de risque de 

march® peuvent demander dôutiliser une MMI pour le risque de cr®dit de contrepartie, comme 

il est expliqu® ¨ lôannexe 3-II. Ces institutions peuvent demander ¨ lôAutorit® dôutiliser la MMI 

pour les expositions sur d®riv®s ou dôOFT (ou les deux). 

27. Les PMID de catégorie I sont également assujetties à des exigences de fonds propres au titre 

du risque de lôajustement ¨ lô®valuation de cr®dit (AEC; voir le chapitre 8) afin de couvrir le 

risque de pertes de valeur de marché sur le risque de contrepartie attendu pour chacun des 

types dôexpositions suivants: 

¶ instruments hors cote comportant un risque de crédit de contrepartie (p. ex. les dérivés hors 

cote); 

¶ OFT si lôAutorit® a avis® lôinstitution quôelle a déterminé que les expositions aux pertes de 

lôinstitution au titre de lôAEC d®coulant des OFT sont importantes. 
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28. Le chapitre 9 ne sôapplique pas aux PMID de cat®gorie I qui nôont aucun des deux types 

dôexpositions vis®s au paragraphe 27. 

Risque de marché 

29. LôAutorit® informera les PMID de cat®gorie I si elles sont vis®es par le cadre de risque de 

marché. Ces institutions doivent utiliser lôune des approches d®crites au chapitre 9 pour 

calculer les APR au titre du risque de march®, en consultation avec lôAutorit®. 

30. Toutes les autres PMID de catégorie I, auxquelles le cadre de risque de marché ne sôapplique 

pas, doivent inclure les expositions du portefeuille de négociation dans le calcul des APR à 

lôaide des approches d®crites dans les autres chapitres de la ligne directrice. Le chapitre 9 ne 

sôapplique pas ¨ ces institutions. 

Exigences de levier 

31. Lôannexe 1-IV décrit les exigences de levier pour les PMID de catégorie I, y compris les ratios 

de levier minimal et autorisé. Les PMID de catégorie I ne sont pas assujetties à la réserve au 

titre du ratio de levier d®crit aux paragraphes 8 et 9 lôannexe 1-IV. 

1.2.3 PMID de catégorie II - Exigences des fonds propres 

32. Le présent chapitre explique comment calculer les ratios de fonds propres fondés sur le risque 

et énonce les ratios minimaux et cibles. 

¶ Les ratios minimaux de fonds propres fondés sur le risque pour les PMID de catégorie II 

figurent au paragraphe 80 et 81. 

¶ Les PMID de catégorie II sont également assujetties à la réserve de conservation des fonds 

propres. 

¶ Les cibles de fonds propres des PMID de catégorie II sont résumées aux paragraphes 83 et 

84. 

¶ La r®serve contracyclique peut ®galement sôappliquer aux institutions de cat®gorie II. LôAutorit® 

informera les PMID chaque fois que la réserve contracyclique aura été déployée au Canada et 

doit être appliquée aux expositions nationales. Les institutions de catégorie II doivent également 

appliquer la réserve contracyclique à toutes les expositions internationales si cette dernière a 

®t® d®ploy®e par lôorganisme de r®glementation du pays en question. 

¶ Le supplément imposé aux IFIS-i et la réserve pour stabilité intérieure décrits au paragraphe 

85 ne sôappliquent pas aux PMID de cat®gorie II. 

¶ Les PMID de cat®gorie II ne peuvent pas d®poser une application pour utiliser lôapproche 

fondée sur les notations internes (NI) pour risque de crédit, de sorte que les paragraphes 66 

¨ 79 ne sôappliquent pas ¨ ces institutions. 

33. Le chapitre 2 définit les catégories de fonds propres utilisées pour calculer les ratios de fonds 

propres fondés sur le risque, ainsi que les ajustements requis pour chaque catégorie de fonds 

propres. 

Risque opérationnel 

34. Le chapitre 7 explique en détail comment calculer les exigences de fonds propres au titre du 

risque op®rationnel au moyen de lôapproche indicateur de base ou de lôapproche standard (en 

utilisant un ILM de 1). 
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Risque de crédit - portefeuille bancaire 

35. Les APR pour les expositions du portefeuille bancaire, ¨ lôexception de certaines titrisations, 

expositions au risque de crédit de contrepartie et expositions avec risque de AEC, sont calculés 

selon lôapproche standard (d®crite en d®tail aux chapitres 3 et 4). Les PMID de cat®gorie II peuvent 

appliquer un traitement simplifié aux regroupements de cat®gories dôactifs ®num®r®es au 

paragraphe 107, ¨ condition que lôexposition totale ¨ chacun des regroupements ne d®passe pas 

200 millions de dollars. 

36. Les PMID de catégorie II peuvent tenir compte des garanties ou des dérivés de crédit 

admissibles conçus pour atténuer le risque de crédit des expositions du portefeuille bancaire 

dans le calcul des APR ¨ lôaide de lôapproche standard, comme il est expliqu® en d®tail au 

chapitre 4. 

37. Le chapitre 5 ne sôapplique pas aux PMID de cat®gorie II.  

Risque de crédit - titrisation 

38. Le chapitre 6 explique en détail comment calculer les APR pour les expositions de titrisation. 

Cette annexe ne sôapplique quôaux PMID de cat®gorie II si elles ont des expositions de 

titrisation qui comportent des tranches, avec subordination du risque de crédit. 

39. Pour appliquer le traitement de titrisation prévu au chapitre 6 aux expositions émanant de 

lôinstitution (p. ex., les actifs vendus dans une structure de titrisation), les exigences 

opérationnelles relatives au transfert du risque doivent être respectées. Si ces exigences ne 

sont pas respectées, les institutions doivent pondérer les actifs sous-jacents à la titrisation en 

fonction du risque comme sôils nôavaient pas été titrisés. 

40. Pour calculer les APR pour chaque exposition de titrisation, les institutions doivent suivre la 

hiérarchie des approches du chapitre 6. 

Risque de contrepartie 

41. Les PMID de catégorie II ayant des expositions sur des instruments comportant un risque de 

crédit de contrepartie doivent également calculer une exigence de fonds propres au titre du 

risque de crédit de contrepartie pour ces expositions. Les expositions au risque de crédit de 

contrepartie d®crites au paragraphe 41 de lôannexe 3-II comprennent: 

¶ les dérivés hors cote; 

¶ les dérivés négociés en bourse; 

¶ les opérations de règlement de longue durée; 

¶ les opérations de financement par titres (OFT). 

42. Les approches suivantes doivent °tre utilis®es pour lôexposition au risque de cr®dit de 

contrepartie: 

¶ Pour les expositions sur instruments dérivés et sur opérations de règlement de longue durée: 

¶ lôapproche standard de la mesure de lôexposition au risque de cr®dit de contrepartie (AS-

RCC) de lôannexe 3-II doit être utilisée pour calculer lôexposition ou lôexposition en cas de 

défaut (ECD); 

¶ le chapitre 3 doit servir à déterminer le coefficient de pondération du risque applicable. 

¶ Pour les expositions dôOFT : 
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¶ lôapproche simple ou globale (d®crite au chapitre 4), doit °tre utilis®e pour calculer 

lôexposition ou lôECD; 

¶ le chapitre 4 doit servir à déterminer le coefficient de pondération du risque applicable. 

43. Les PMID de catégorie II sont également assujetties à des exigences de fonds propres au titre 

du risque de lôajustement ¨ lô®valuation de cr®dit (AEC; voir le chapitre 8) afin de couvrir le 

risque de pertes de valeur de marché sur le risque de contrepartie attendu pour chacun des 

types dôexpositions suivants: 

¶ instruments hors cote comportant un risque de crédit de contrepartie (p. ex. les dérivés hors 

cote); 

¶ OFT si lôAutorit® a avis® lôinstitution quôil a déterminé que les expositions aux pertes de 

lôinstitution au titre de lôAEC d®coulant des OFT sont importantes. 

44. Le chapitre 9 ne sôapplique pas aux PMID de cat®gorie II qui nôont aucun des deux types 

dôexpositions vis®s au paragraphe 43. 

Risque de marché 

45. LôAutorit® informera les PMID de cat®gorie II si elles sont vis®es par le cadre de risque de 

march®. Ces institutions doivent utiliser lôune des approches d®crites au chapitre 9 pour 

calculer les APR au titre du risque de march®, en consultation avec lôAutorité. 

46. Toutes les autres PMID de cat®gorie II, auxquelles le cadre de risque de march® ne sôapplique 

pas, doivent inclure les expositions du portefeuille de négociation dans le calcul des APR à 

lôaide des approches d®crites dans les autres chapitres de la ligne directrice. Le chapitre 9 ne 

sôapplique pas ¨ ces institutions. 

Exigences de levier 

47. Lôannexe 1-IV décrit les exigences de levier pour les PMID de catégorie II, y compris les ratios 

de levier minimal et autorisé. Les PMID de catégorie II ne sont pas assujetties à la réserve au 

titre du ratio de levier d®crit aux paragraphes 8 et 9 de lôannexe 1-IV. 

1.2.4 PMID de catégorie III - Exigences de fonds propres 

48. Les PMID de catégorie III sont assujetties à un ratio simplifié de fonds propres fondé sur le 

risque (RSFPFR). 

¶ Les ratios minimaux de fonds propres fondés sur le risque pour les PMID de catégorie III 

figurent au paragraphe 80 et 81. 

¶ Les PMID de catégorie III sont également assujetties à la réserve de conservation des fonds 

propres. 

¶ Les cibles de fonds propres des PMID de catégorie III sont résumées aux paragraphes 83 et 

84. 

¶ La r®serve contracyclique peut ®galement sôappliquer aux institutions de cat®gorie III. LôAutorit® 

informera les PMID chaque fois que la réserve contracyclique aura été déployée au Canada et 

doit être appliquée aux expositions nationales. Les institutions de catégorie III doivent également 

appliquer la réserve contracyclique à toutes les expositions internationales si cette dernière a 

®t® d®ploy®e par lôorganisme de r®glementation du pays en question. 

¶ Le supplément imposé aux IFS-i et la réserve pour stabilité intérieure décrits au paragraphe 

85 ne sôappliquent pas aux PMID de cat®gorie III. 
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¶ Les paragraphes 66 ¨ 79 ne sôappliquent pas non plus aux PMID de cat®gorie III. 

49. Le chapitre 2 définit les catégories de fonds propres utilisées pour calculer les ratios de fonds 

propres fondés sur le risque, y compris le RSFPFR, ainsi que les ajustements requis pour 

chaque catégorie de fonds propres. 

50. Le chapitre 7 explique en détail comment calculer les exigences de fonds propres au titre du 

risque op®rationnel au moyen de lôapproche indicateur de base ou de lôapproche standard (en 

utilisant un ILM de 1). 

51. Les chapitres 3 à 9 (excluant 7) ne sont généralement pas applicables aux PMID de catégorie 

III, car le RSFPFR ne comporte aucune exigence en mati¯re dôactifs pond®r®s en fonction du 

risque de crédit ou de marché. Toutefois, les chapitres 1, 2 et 7 peuvent faire référence à 

certaines sections de ces autres chapitres. Ainsi, les PMID de catégorie III pourraient avoir à 

consulter les chapitres 3 à 9 pour certaines expositions. 

52. Les PMID de catégorie III ne sont pas assujetties à une exigence minimale de levier du premier 

pilier. Par cons®quent, lôannexe 1-IV ne sôapplique pas ¨ ces institutions. 

1.3 Méthodes comptables 

553. Sauf indication contraire, les montants utilisés pour effectuer le calcul des exigences minimales 

de fonds propres ainsi que le calcul du ratio de levier sont fondés sur les montants présentés aux 

®tats financiers de lôinstitution financi¯re en tenant compte du champ dôapplication. Ces ®tats 

financiers doivent être préparés conformément aux principes comptables généralement reconnus 

en vigueur au Canada (PCGR) 86. 

1.34 Fonds propres réglementaires 

654. Les fonds propres réglementaires sont composés de la somme des éléments suivants: 

1. fonds propres de cat®gorie 1, lesquels visent ¨ assurer la continuit® dôexploitation. Les fonds 

propres de la catégorie 1 sont subdivisés en deux grands groupes: 

¶ les fonds propres de catégorie 1A; et 

¶ les fonds propres de catégorie 1B (fonds propres additionnels); 

2. fonds propres complémentaires (catégorie 2), lesquels visent à absorber les pertes en cas 

de liquidation. 

[CBCB CAP10.1] 

755. Lôadmissibilit® des instruments de capitalisation ¨ chacune des trois catégories mentionnées 

ci-dessus (1A, 1B et 2) est établie par une série de critères qui sont définis au chapitre 2. 

856. Les fonds propres de la cat®gorie 1 comprennent les ®l®ments de la plus grande qualit®, côest-

à-dire quôils r®pondent aux crit¯res essentiels. 

957. Les fonds propres de la cat®gorie 2 ne r®pondent pas aux crit¯res dôadmissibilit® de la 

cat®gorie 1, mais doivent r®pondre ¨ dôautres crit¯res. Ils contribuent ¨ la solidit® globale en 

absorbant les pertes en cas de liquidation. 

6Le Conseil des normes comptables (CNC) du Canada a adopt® les normes internationales dôinformation financi¯re (IFRS) 
¨ titre de PCGR du Canada pour les entreprises ayant une obligation dôinformation du public. La source principale des 

PCGR du Canada est le Manuel des comptables professionnels agréés du Canada. 
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1.45 Total des actifs pondérés en fonction des risques 

1058. Les actifs pondérés en fonction du risque (APR) constituent le dénominateur des ratios de fonds 

propres fondés sur le risque, et ils représentent le plus élevé des montants suivants: 

a) la somme des trois éléments suivants: 

i. les APR au titre du risque de crédit; 

ii. les APR au titre du risque de marché; 

iii. les APR au titre du risque opérationnel; 

b) les APR ajustés, déterminés en fonction du plancher de fonds propres décrit aux paragraphes 

24 à 31. 

[CBCB RBC20.4] 

8. Le Conseil des normes comptables (CNC) du Canada a adopt® les normes internationales dôinformation financi¯re (IFRS) ¨ 

titre de PCGR du Canada pour les entreprises ayant une obligation dôinformation du public. La source principale des PCGR du 

Canada est le Manuel des comptables professionnels agréés du Canada. 
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1.45.1 APR pour le Risque de crédit 

1159. Les APR au titre du risque de crédit (y compris le risque de crédit de contrepartie) 

correspondent à la somme de : 

a. Les APR au titre du risque de crédit des expositions du portefeuille bancaire, lesquels, à 

 lôexception des APR indiqu®s de b) ¨ e) ci-après sont calculés au moyen de : 

i. soit lôapproche standard (dôapr¯s le chapitre 3); 

ii. soit lôapproche fond®e sur les notations internes(NI) (dôapr¯s le chapitre 5). 

b. Les APR au titre du risque de crédit de contrepartie des expositions du portefeuille bancaire 

et des expositions du portefeuille de n®gociation (dôapr¯s lôAnnexe 3-II), ¨ lôexception des 

expositions indiquées en c) et f) ci-après. 

c. Les APR au titre du risque de crédit des placements en actions dans des fonds du   

portefeuille bancaire, calculés selon une ou plusieurs des approches du chapitre 3 : 

i. lôapproche de transparence; 

ii. lôapproche fond®e sur le mandat; 

iii. lôapproche de repli. 

d. Les APR au titre des expositions de titrisation dans le portefeuille bancaire, calculés selon 

une ou plusieurs des approches du chapitre 6 : 

i. lôapproche standard pour la titrisation (TITR-AS); 

ii. lôapproche fond®e sur les notations externes pour la titrisation (TITR-NE); 

iii. lôapproche fond®e sur les notations internes pour la titrisation (TITR-NI); 

iv. lôapproche fond®e sur les évaluations internes pour la titrisation (TITR-AEI); 

v. les expositions pour lesquelles aucune des approches (i) à (iv) ne peut être utilisée 

seront pondérées à 1 250 %. 

e. Les APR au titre des expositions aux contreparties centrales dans le portefeuille bancaire et 

le portefeuille de n®gociation, calcul®s selon lôapproche de lôAnnexe 3-II. 
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f. Les APR sur les transactions non réglées et les transactions non abouties, lorsque les 

transactions se trouvent dans le portefeuille bancaire ou le portefeuille de négociation et 

sont dans le champ dôapplication des r¯gles de lôAnnexe 3-I. 

g. g. Les APR au titre du risque li® ¨ lôajustement de lô®valuation de cr®dit (AEC) des 

expositions dans le portefeuille bancaire et le portefeuille de négociation, calculés selon 

lôune ou lôautre des m®thodes suivantes ¨ lô®gard de lôAEC : 

i. lôapproche standard; 

ii. lôapproche avanc®e. 

ii.   

[CBCB RBC20.6] 

1260. Les approches du paragraphe 1159 indiquent la manière de procéder pour déterminer 

lôimportance des expositions (c.-à-d. lôECD) et calculer les APR. Cependant, certains types de 

transactions du portefeuille bancaire et du portefeuille de négociation (telles que les transactions 

financières sur produits dérivés et sur titres) entraînent un risque de crédit de contrepartie, dont 

lôimportance de lôexposition est difficile ¨ ®valuer. Par cons®quent, les approches ®num®r®es au 

paragraphe 1159 incluent les méthodes qui suivent ï ou y font renvoi ï parmi celles permettant 

de calculer lôimportance des expositions aux contreparties (Voir Annexe 3-II pour avoir une vue 

dôensemble des exigences au titre du risque de cr®dit de contrepartie, y compris les types de 

transactions auxquelles les méthodes suivantes sôappliquent) : 
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¶ Lôapproche standard de la mesure de lôexposition au risque de cr®dit de contrepartie (AS-

RCC) ®nonc®e ¨ lôAnnexe 3-II; 

¶ Lôapproche globale, ®nonc®e au chapitre 4; 

¶ Lôapproche fond®e sur les mod¯les de valeur ¨ risque (VaR), ®nonc®e au chapitre 89; 

¶ La m®thode des mod¯les internes (MMI), ®nonc®e ¨ lôAnnexe 3-II. 

[CBCB RBC20.7] 

1361. Pour les institutions ayant lôautorisation de lôAutorit® dôutiliser la MMI, lôAPR pour le risque de 

crédit doit être calculée comme étant le plus élevé de : 

¶ la somme des éléments a) à g) du paragraphe 11 calculé en utilisant la MMI avec les 

paramètres courants de calibrations; et 

¶ la somme des éléments a) à g) du paragraphe 11 calculé en utilisant la MMI avec les 

paramètres stressés de calibrations. 

[CBCB RBC20.8] 

1.45.2 APR pour le Risque de marché 

14.62. Les exigences relatives au risque de marché sôappliquent ¨ toute institution financi¯re dont 

lôune ou plusieurs de ses composantes exercent des activit®s de n®gociation lôexposant ¨ des 

risques de marché. 

15.63. Les institutions assujetties aux exigences relatives au risque de marché doivent indiquer les 

instruments compris dans le portefeuille de négociation comme indiqué selon les exigences du 

chapitre 89. Tous les instruments qui ne figurent pas dans le portefeuille de négociation et tous 

les autres actifs de lôinstitution (d®sign®s ç expositions du portefeuille bancaire ») doivent être 

trait®s en vertu de lôune des approches ¨ lô®gard du risque de cr®dit. 

[CBCB RBC20.5] 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,76 cm, Suspendu :

0,25 cm, Droite :  0 cm, Espace Avant : 8,15 pt, Interligne

: Exactement 12 pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style

de numérotation  : Puce + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,25 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation :   1,02 cm,Gauche + Pas à  0,25 cm +  0,38

cm +  2,03 cm

Mis  en forme  : Gauche :  3,05 cm, Droite :  3,16 cm,

Haut :  1,87 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Droite :  0 cm,

Espace Avant : 7,95 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,76 cm, Suspendu :

0,25 cm, Droite :  0 cm, Espace Avant : 8,15 pt, Interligne

: Exactement 12 pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style

de numérotation  : Puce + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,25 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation :   1,02 cm,Gauche + Pas à  0,25 cm +  0,38

cm +  2,03 cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,2 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,76 cm, Espace Avant

: 8,75 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Espace Avant :

12,75 pt, Interligne : Exactement 13,8 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Suspendu : 0,76

cm, Droite :  0 cm, Espace Avant : 13,55 pt,

Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de numérotation  : 1,

2, 3, ê +  Commencer à : 62 + Alignement : Gauche +

Alignement :  1,27 cm + Tabulation après :  0,76 cm +

Retrait :  1,27 cm, Taquets de tabulation : Pas à  0,63 cm

+  1,27 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Condensé de 0,2 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,76 cm, Espace Après

: 16,5 pt

Mis  en forme  : Interligne : Exactement 11,65 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,3 pt



16.64. Les APR relatifs au risque de marché sont égaux aux APR au titre du risque de marché des 

instruments du portefeuille de négociation et au titre du risque de change et du risque lié aux 

produits de base du portefeuille bancaire, calculés selon lôapproche standard ou de la m®thode 

des modèles internes 97 décrite au chapitre 89. 

[CBCB RBC20.9] 

1.45.3 APR pour le Risque opérationnel 

17.65. Les institutions financi¯res peuvent utiliser lôune des approches suivantes pour le calcul des 

APR relatifs aux exigences du risque opérationnel: 

¶ Lôapproche indicateur de base, ®nonc®e au chapitre 7, si lôAutorit® autorise lôinstitution ¨ 

utiliser cette approche;( uniquement disponible pour les PMI de catégorie III); 

¶ Lôapproche standard, ®nonc®e au chapitre 7.  

 pour les autres institutions financières incluant 

celles de nature systémique. 

¶ [CBCB RBC20.10] 

9. LôAutorit® fournit ¨ lôinstitution financi¯re le cadre dôagr®ment ainsi que les balises en regard de lôautorisation qui doit °tre 

obtenue pour lôutilisation de lôapproche des mod¯les internes pour le risque de march®. Ces documents sont disponibles 
sur le site Web de lôAutorit®. 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Droite :  0

cm, Espace Avant : 19,25 pt, Interligne : Exactement

12,05 pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de

numérotation  : 1, 2, 3, ê +  Commencer à : 64 +

Alignement : Gauche + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,63 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation :  0,76 cm,Gauche + Pas à  0,63 cm +  1,27

cm

Mis  en forme  : Gauche :  3,07 cm, Droite :  3,14 cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,2 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,76 cm, Espace Avant

: 1,25 pt, Interligne : Exactement 12,05 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace Avant

: 10,5 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Droite :  0

cm, Espace Avant : 12 pt, Interligne : Exactement 12,05

pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 +  Style de numérotation

: 1, 2, 3, ê +  Commencer à : 64 + Alignement : Gauche

+ Alignement :  1,27 cm + Tabulation après :  0,63 cm +

Retrait :  1,27 cm, Taquets de tabulation :  0,76

cm,Gauche + Pas à  0,63 cm +  1,27 cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,05 pt

Mis  en forme  : Condensé de 0,05 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  1,02 cm, Espace Avant

: 1,15 pt, Après : 0 pt, Interligne : Exactement 12,05 pt, 

Sans numérotation  ni puces, Taquets de tabulation : Pas

à  0,38 cm +  2,03 cm

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant



1.56 Autorisation dôappliquer les approches fond®es sur les 

modèles internes 

18.66. LôAutorit® sôattend ¨ ce que les institutions financi¯res dôimportance syst®miques 108 

adoptent une approche notations internes (NI) avancée pour tous les portefeuilles et activités 

de cr®dit dôenvergure de lôinstitution 119. 

LôAutorit® signifiera ses attentes et les conditions essentielles en ce qui concerne lôadoption et la 

mise en îuvre par lôinstitution financi¯re dôune approche fond®e sur les notations internes (NI) 

avanc®e, pour tous les portefeuilles et activit®s de cr®dit dôenvergure ¨ lôint®rieur de lôinstitution 

d®finie au champ dôapplication. Aux fins du calcul des fonds propres réglementaires, toute 

institution financi¯re devra obtenir lôautorisation ®crite de lôAutorit® pour appliquer une approche 

NI avancée couvrant chaque type de risque de crédit (particuliers, petites et moyennes 

entreprises, grandes entreprises, etc.). Lôobtention de cette autorisation nécessitera, outre la 

conformit® aux exigences quantitatives et qualitatives de lôapproche NI en vertu de la pr®sente 

ligne directrice, le respect de conditions suppl®mentaires d®termin®es par lôAutorit®. 

19.67. Toute institution doit obtenir lôautorisation ®crite pr®alable de lôAutorit® pour utiliser lôune ou 

lôautre des approches suivantes aux fins du calcul des fonds propres r®glementaires : 

¶ approche NI fondation et avancée pour le risque de crédit; et 

¶ approche des modèles internes pour le risque de marché. 

20.68. Les modalit®s de demande dôautorisation de ces approches sont d®crites dans les chapitres 

de risques de la présente ligne directrice ainsi que dans les documents des balises 

dôautorisation et du cadre dôagr®ment. 

21.69. En plus de se conformer aux exigences qualitatives et quantitatives de lôapproche NI, toute 

institution financi¯re devra remplir toutes les conditions suivantes pour obtenir lôautorisation 

sous réserve de la possibilité du plancher de la section relative au plancher dôAPR : 

7LôAutorit® fournit ¨ lôinstitution financi¯re le cadre dôagr®ment ainsi que les balises en regard de lôautorisation qui doit °tre 

obtenue pour lôutilisation de lôapproche des mod¯les internes pour le risque de march®. Ces documents sont disponibles 
sur le site Web de lôAutorit®. 

8Y compris lôinstitution dont la m¯re a ®t® d®sign®e comme ®tant dôimportance syst®mique. 

9LôAutorit® fournit ¨ lôinstitution financi¯re le cadre dôagr®ment ainsi que les balises en regard de lôautorisation qui doit °tre 

obtenue pour lôutilisation de lôapproche NI pour le risque de cr®dit. Ces documents sont disponibles sur le site Web de lôAutorité. 

Les dispositions de la pr®sente section doivent ®galement °tre respect®es pour obtenir lôautorisation de lôAutorit®. 

Ligne directrice sur les normes relatives à la suffisance du capital Page 32 

Autorité des marchés financiers Janvier 2023 

Mis  en forme  : Gauche, Retrait : Gauche :  0,13 cm,

Droite :  0 cm, Espace Avant : 11,45 pt, Interligne :

Exactement 17,75 pt

Mis  en forme  : Gauche :  3,04 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,15 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Droite :  0

cm, Espace Avant : 7,7 pt,  Sans numérotation  ni puces,

Taquets de tabulation :  Pas à  0,63 cm +  1,27 cm

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Taquets de

tabulation :   15,37 cm, Droite + Pas à  15,75 cm



¶ Lôinstitution financi¯re doit °tre en mesure de fournir des calculs/d®clarations parall¯les pour au 

moins deux trimestres et au moins un trimestre « sans intervention manuelle importante ». 

¶ Elle doit aussi respecter les crit¯res dôutilisation de lôapproche NI. 

¶ ê la mise en îuvre, lôapproche NI couvrira approximativement 80 % des expositions 

consolid®es au risque de cr®dit ¨ la fin de lôexercice pr®c®dant celui au cours duquel 

lôinstitution financi¯re fait la demande initiale dôutilisation de lôapproche NI, dôapr¯s lôexposition 

brute et le total des actifs pondérés en fonction du risque de crédit. 

22.70. Une fois lôautorisation dôutiliser lôapproche NI obtenue, lôAutorit® continuera de surveiller 

trimestriellement la conformit® au seuil de 80 % de lôapproche NI pour ses expositions 

consolid®es au risque de cr®dit. Apr¯s la p®riode dôapprobation, la conformit® sera ®valu®e en 

fonction de lôexposition brute et du total des actifs pond®r®s en fonction du risque de cr®dit au 

trimestre applicable. 

23.71. Lôinstitution financi¯re demeurera sous le r®gime de lôagr®ment conditionnel jusquô¨ ce 

quôelle se conforme ¨ la fois aux exigences qualitatives et quantitatives de lôapproche NI dôapr¯s 

la pr®sente ligne directrice, les balises et cadre dôagr®ment ainsi quôaux conditions suivantes : 

¶ Elle doit respecter son plan et ses conditions de mise en îuvre. 

10. Y compris lôinstitution dont la m¯re a ®t® d®sign®e comme ®tant dôimportance syst®mique. 

11. LôAutorit® fournit ¨ lôinstitution financi¯re le cadre dôagr®ment ainsi que les balises en regard de lôautorisation qui doit 

°tre obtenue pour lôutilisation de lôapproche NI pour le risque de cr®dit. Ces documents sont disponibles sur le site Web de 

lôAutorit®. Les dispositions de la pr®sente section doivent ®galement °tre respect®es pour obtenir lôautorisation de lôAutorit®. 

Ligne directrice sur les normes relatives à la suffisance du capital Page 21 

Autorité des marchés financiers Janvier 2023 

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,63 cm, Droite :  0

cm, Espace Avant : 20,05 pt, Interligne : Exactement

11,75 pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de

numérotation  : Puce + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,38 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation :   1,02 cm,Gauche + Pas à  0,38 cm +  2,03

cm

Mis  en forme  : Gauche :  3,11 cm, Droite :  3,1 cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,15 pt

Mis  en forme  : Condensé de 0,05 pt

Mis  en forme  : Condensé de 0,05 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Droite :  0

cm, Espace Avant : 7,7 pt,  Sans numérotation  ni puces,

Taquets de tabulation :  Pas à  0,63 cm +  1,27 cm

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Taquets de

tabulation :   15,24 cm, Droite + Pas à  15,49 cm



¶ Lôaudit interne doit fournir une opinion positive au sujet de la conception et de lôefficacit® des 

contrôles internes, notamment ceux relatifs à une intervention manuelle importante, qui 

garantissent la qualit® et lôint®grit® des donn®es. 

¶ Elle doit disposer dôun programme actif de gestion des fonds propres qui sôappuie 

ad®quatement sur des sc®narios robustes de simulation de crises. Par ailleurs, lôinstitution 

doit °tre en mesure de faire la d®monstration de la sensibilit® potentielle au cours dôun cycle 

économique de ses ratios et ses normes minimales de fonds propres, ainsi que de la façon 

dont elle a lôintention dôen int®grer la gestion ¨ son processus global de planification des fonds 

propres. 

1.67 Plancher dôactifs pond®r®s en fonction des risques - 

approches fondées sur les modèles internes 

2472. Un plancher sôappliquera aux APR lorsquôune institution financi¯re a recours ¨ lôapproche NI 

fondation ou avancée pour le calcul de ses exigences de risque de crédit ou aux approches des 

modèles internes (AMI) pour le calcul de son exigence de risque de marché. Le calcul de ce 

plancher est décrit ci-après. 

2573. Ainsi, lôinstitution financi¯re devra calculer lô®cart entre: 

i. le plancher dôAPR; et 

ii. les APR modélisés. 

2674. Si le montant du plancher dôAPR est sup®rieur (si lô®cart est positif) aux APR mod®lis®s, 

lôinstitution doit ajouter cet ®cart au d®nominateur des ratios de fonds propres (tel que d®fini ¨ 

la section Total des APR). Cet actif pondéré en fonction des risques ainsi ajusté est par la suite 

utilisé comme dénominateur dans le calcul des ratios des fonds propres basés sur le risque. 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,63 cm, Droite :  0

cm, Espace Avant : 7,95 pt, Interligne : Exactement 12 pt,

Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de numérotation  :

Puce + Alignement :  1,27 cm + Tabulation après :  0,38

cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets de tabulation :  1,02

cm,Gauche + Pas à  0,38 cm +  2,03 cm

Mis  en forme  : Gauche :  3,05 cm, Droite :  3,16 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Droite :  0 cm,

Espace Avant : 8,5 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Espace Avant :

8,2 pt

Mis  en forme  : Condensé de 0,05 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  1,02 cm, Première

ligne : 0 cm, Espace Avant : 8,7 pt, Hiérarchisation +

Niveau : 1 + Style de numérotation  : i, ii, iii, ê +

Commencer à : 1 + Alignement : Gauche + Alignement :

 1,27 cm + Tabulation après :  0,25 cm + Retrait :  1,27

cm, Taquets de tabulation :  1,27 cm,Gauche + Pas à 

0,25 cm +  0,38 cm +  2,03 cm

Mis  en forme  : Étendu de 0,05 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Taquets de

tabulation :   15,37 cm, Droite + Pas à  15,49 cm



1.67.1 Plancher dôactifs pond®r®s en fonction des risques 

Note de lôAutorit® 

LôAutorit® sôattend ¨ ce que toutes les institutions financi¯res utilisent lôapproche 

standard simplifiée pour le calcul du plancher des APR de risque de marché comme 

prescrit dans la formule ci-dessous. Par ailleurs, lôAutorit® permet aux institutions 

financi¯res d®sirant devancer lôapplication de la nouvelle approche standard pour le 

risque de marché de Bâle III 1210 dôutiliser cette nouvelle approche en lieu et place 

de lôapproche standard simplifi®e. 

 

27.75. Le plancher de fonds propres est calculé à partir des approches standards 

présentées dans la présente ligne directrice. 

28.76. La formule de calcul est la suivante 13 , 1411 , 12 : 

12. Telle que définie dans le document du CBCB intitulé Minimum capital requirements for market risk. 

13. APR du risque de march® = 12,5 x lôexigence de fonds propres du risque de march® en approche simplifi®e. 

14. APR du risque opérationnel = 12,5 x lôexigence de fonds propres du risque op®rationnel. 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace Avant

: 18,3 pt, Après : 35,1 pt, Interligne : Exactement 13,8 pt

Mis  en forme  : Gauche :  3,06 cm, Droite :  3,15 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  1,27 cm, Espace Avant

: 20 pt

Tableau mis en forme

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  1,27 cm, Espace Avant

: 2,25 pt, Après : 26,1 pt, Interligne : Exactement 11,95 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Espace Après : 14,95 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Suspendu : 0,76

cm, Droite :  1,52 cm, Hiérarchisation + Niveau : 1 +

Style de numérotation  : 1, 2, 3, ê +  Commencer à : 75 +

Alignement : Gauche + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,76 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation : Pas à  0,63 cm +  1,14 cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace Avant

: 3,1 pt, Interligne : Exactement 11,95 pt, Taquets de

tabulation :  15,37 cm, Droite +  Pas à  15,49 cm



APR plancher = Facteur x [ APR du risque de crédit en approche standard 

(incluant les autres APR en fonction du risque de crédit) 

+ APR du risque de contrepartie en approche standard (Annexe 3-II) 

+ APR du risque dôajustement de lô®valuation de cr®dit (AEC) 

+ APR du risque de titrisation en approche standard 

+ APR du risque de marché en approche simplifiée 

+ APR du risque opérationnel en approche standard 

-  12,5 x les provisions incluses dans les fonds propres selon lôapproche standard]. 

29.77. Le facteur est établi à 65 % en 2023 et augmentera progressivement sur quatre ans. Ainsi, les 

facteurs seront de 65 % en 2023, 67,5 % en 2024, 70 % en 2025 et 72,5 % à partir de 2026. 

Toutefois, lôAutorit® pourra r®viser ce facteur selon les r®sultats de ses examens de lôinstitution. 

30.78. Chacun des APR et exigences mentionnées ci-dessus est calculé selon les approches 

suivantes: 

¶ Risque de crédit : approche standard pour le risque de crédit 1513. Pour calculer le degré 

dôatt®nuation du risque de cr®dit, lôinstitution financi¯re doit utiliser la valeur comptable 

lorsquôelle suit lôapproche simple ou lôapproche globale assortie des d®cotes prudentielles 

standards. Les transactions en suspens et les opérations sans livraison contre paiement sont 

également incluses (Annexe 3-I). Aussi, afin dôatt®nuer la complexit® opérationnelle de la 

mise en îuvre du plancher de fonds propres, les institutions peuvent choisir dôappliquer la 

d®finition de d®faut sous lôapproche NI pour les portefeuilles NI plut¹t que celle sous 

lôapproche standard. 

10Telle que définie dans le document du CBCB intitulé Minimum capital requirements for market risk. 

11APR du risque de march® = 12,5 x lôexigence de fonds propres du risque de march® en approche simplifi®e. 

12APR du risque op®rationnel = 12,5 x lôexigence de fonds propres du risque opérationnel. 

13Tel que défini au chapitre 3. 
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Mis  en forme  : Espace Avant : 25,05 pt, Interligne :

Exactement 17,75 pt

Mis  en forme  : Gauche :  3,05 cm, Droite :  1,68 cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Police :10,5 pt, Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Police :10,5 pt, Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 3,15 pt, Interligne :

Exactement 10,4 pt

Mis  en forme  : Police :10,5 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  3,94 cm, Interligne :

Exactement 15 pt

Mis  en forme  : Police :10,5 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  3,94 cm

Mis  en forme  : Police :10,5 pt

Mis  en forme  : Interligne : Exactement 15 pt

Mis  en forme  : Police :10,5 pt

Mis  en forme  : Police :10,5 pt

Mis  en forme  : Interligne : Exactement 14,85 pt

Mis  en forme  : Police :10,5 pt

Mis  en forme  : Police :10,5 pt, Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  3,94 cm, Interligne :

Exactement 16,35 pt

Mis  en forme  : Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Police :10,5 pt, Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Condensé de 0,15 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Suspendu : 0,76

cm, Espace Avant : 11,2 pt, Hiérarchisation + Niveau : 1

+ Style de numérotation  : 1, 2, 3, ê +  Commencer à : 75

+ Alignement : Gauche + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,76 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation :  Pas à  0,51 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/ Condensé de

Mis  en forme  : Non Étendu de/ Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Taquets de

tabulation :   15,37 cm, Droite + Pas à  15,49 cm



¶ Risque de contrepartie : pour calculer le montant de leur exposition sur les d®riv®s, lôinstitution 

financi¯re doit utiliser lôapproche standard pour le risque de contrepartie (AS-RCC). 

Lôexposition calcul®e doit ensuite °tre multipli®e par la pond®ration applicable ¨ lôemprunteur 

concerné en suivant, pour le calcul des APR, lôapproche standard pour le risque de cr®dit. 

¶ Risque dôAEC : les APR doivent correspondre aux APR d®clar®s selon les APR mod®lis®s et 
tenir compte du rajustementlôajustement progressif de la valeur dulô®valuation de crédit 
applicable aux fonds propres 1614. 

¶ Exposition de titrisation : approche fondée sur les notations externes (TITR-NE), approche 

standard (TITR-AS) ou une pondération de 1 250 % 1715. 

¶ Risque de marché : approche simplifiée pour le risque de marché 18jusquôen 2024 16. Les 
facteurs scalaires suivants doivent °tre utilis®s dans le calcul de lôexigence de fonds propres 
1917 : 

S F I R R  =  1 ,  3  

S F E Q  =  3 ,  5  

S F C O M M  =  1 ,  9  

S F F X  =  1 ,  2  

15. Tel que défini au chapitre 3. 

16. Tel que d®fini ¨ lôAnnexe 3-II. 

17. Tel que défini au chapitre 6. 

18. Tel que défini au chapitre 8, mais avec les fonds propres requis calculés selon À partir de 2024, 
lôapproche simplifi®e pr®sent®e dans lôAnnexe F du document du CBCB Revisions to the minimum capital 

requirement for market risk de mars 2018 et en utilisant les facteurs scalaires. 

19. Paragraphe 40.2 du document intitulé « Minimum capital requirement for market risk » de janvier 2019 et 
révisé en février 2019. 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,63 cm, Droite :  0

cm, Espace Avant : 19,55 pt, Hiérarchisation + Niveau : 1

+ Style de numérotation  : Puce + Alignement :  1,27 cm

+ Tabulation après :  0,38 cm + Retrait :  1,27 cm,

Taquets de tabulation :  1,02 cm,Gauche + Pas à  0,38

cm +  1,65 cm

Mis  en forme  : Gauche :  3,06 cm, Droite :  3,15 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Police :Garamond, Italique, Étendu de

10,05 pt

Mis  en forme  : Police :Garamond, Étendu de 10,05 pt

Mis  en forme  : Police :9,5 pt, Étendu de 10,05 pt

Mis  en forme  : Étendu de 10,05 pt

Mis  en forme  : Police :Garamond, Italique, Étendu de

10,05 pt

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Étendu de 10,05 pt

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Police :Garamond, Étendu de 10,05 pt

Mis  en forme  : Police :9,5 pt, Étendu de 10,05 pt

Mis  en forme  : Étendu de 10,05 pt

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Étendu de 10,05 pt

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Police :Garamond, Étendu de 10,05 pt

Mis  en forme  : Police :9,5 pt, Étendu de 10,05 pt

Mis  en forme  : Étendu de 10,05 pt

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Étendu de 10,05 pt

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Police :Garamond, Étendu de 10,05 pt

Mis  en forme  : Police :9,5 pt, Étendu de 10,05 pt

Mis  en forme  : Étendu de 10,05 pt

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Étendu de 10,05 pt

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Police :10 pt

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...



À partir de 2024, les approches de risque de marché seront remplacéessera remplacée par les 

approcheslôapproche standard du cadre de risque de marché du CBCB définies dans le 

document Minimum capital requirements for market risk (janvier 2019).(FRTB) définie au 

chapitre 9 de la présente ligne directrice. 

¶ Ḳ Risque opérationnel : approche standard pour le risque opérationnel ou lôapproche indicateur 

de base lorsque lôinstitution financi¯re nôa pas lôautorisation dôutiliser lôapproche standard. 

1.67.2 Actifs pondérés par le risque modélisés 

31. 79. Les « APR modélisés » correspondent au total des APR (pour tous les types de risques) 

selon les approches approuv®es par lôAutorit® pour les risques dont lôinstitution a obtenu 

lôagr®ment en respectant les conditions de la section relative ¨ lôautorisation de lôutilisation des 

mod¯les internes, y compris tout portefeuille sous lôapplication partielle trait® ¨ lôaide dôune 

approche non modélisée. 

14Tel que défini au chapitre 9.  

15Tel que défini au chapitre 6. 

16selon lôapproche simplifi®e pr®sent®e dans lôAnnexe F du document du CBCB Revisions to the minimum capital 

requirement for market risk de mars 2018 et en utilisant les facteurs scalaires. 

17Paragraphe 40.2 du document intitulé « Minimum capital requirement for market risk » de janvier 2019 et révisé en février 

2019. 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  1,02 cm, Droite :  0

cm, Espace Avant : 9,95 pt, Interligne : Exactement 12 pt

Mis  en forme  : Gauche :  3,04 cm, Droite :  3,13 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace Avant

: 12,65 pt, Interligne : Exactement 13,85 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Suspendu :

0,51 cm, Droite :  0 cm, Espace Avant : 13,35 pt, Après :

133,85 pt, Interligne : Exactement 12 pt,  Sans

numérotation  ni puces, Taquets de tabulation : Pas à 

0,63 cm +  0,89 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace Avant

: 3,1 pt, Interligne : Exactement 12 pt, Taquets de

tabulation :  15,37 cm, Droite + Pas à  15,49 cm



APR modélisés = APR du risque de crédit selon lôapproche autoris®e 

+ APR du risque de contrepartie selon lôapproche autoris®e (Annexe 3-II) 

+ APR du risque dôajustement de lô®valuation de cr®dit (AEC) 

+ APR du risque de titrisation selon lôapproche autoris®e 

+ APR du risque de march® selon lôapproche autorisée 

+ APR du risque opérationnel en approche standard 

+ 12, ,5 x le déficit de provisions 

- -  12, ,5 x lôexc®dent de provisions inclus dans les fonds propres de 

catégorie 2 

-  12, ,5 x les provisions générales reconnues au titre des fonds propres de 

catégorie 2 

-  en regard des risques auxquels lôapproche standard est appliqu®e. 

1.78 Calcul des exigences minimales de fonds propres 2018 

1.8.1 Calcul des exigences minimales de fonds propres pour les 
IFIS-i et les PMID de catégorie I et II 

32.80. Toute institution financière doit veiller au respect des normes minimales de fonds 

propres axées sur le risque en fonction de son exposition au risque de crédit, au risque 

opérationnel et au risque de marché le cas échéant. Le total des actifs pondérés en 

fonction des risques sôobtient en multipliant par 12,5 les exigences de fonds propres 

couvrant les risques de marché et opérationnels et en y ajoutant les actifs pondérés 

en fonction des risques pour le risque de crédit. 

33.81. Le ratio de fonds propres basé sur le risque est calculé en divisant les fonds 

propres réglementaires par le total des actifs pondérés en fonction des risques. Pour 

chaque cat®gorie dôactifs composant les fonds propres de haute qualit®, un ratio 

minimum est à maintenir, et ces ratios se calculent de la façon suivante : 

 
 Ratio de fonds propres 

basé sur les actifs 
=  

Fonds propres 

où 

ṉAPR de crédit standard + APR de créditNI + 12, 

,5 x Risque opérationnel + 12, ,5 x Risque de 

marché 
 

20. Bien que lôajustement de lô®valuation de cr®dit (voir Annexe 3-II) ne soit pas une norme internationale 
et par souci dôharmonisation nationale, lôAutorit® sôattend ¨ ce que lôinstitution financi¯re le divulgue ¨ travers 

le formulaire de divulgation prévu à cet effet. 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,63 cm, Espace Avant

: 32,85 pt, Interligne : Exactement 15,75 pt

Mis  en forme  : Gauche :  3,04 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Police :8,5 pt

Mis  en forme  : Police :8,5 pt, Non Étendu de/  Condensé

de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  3,43 cm

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  3,43 cm, Interligne :

Exactement 15 pt

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Centré, Retrait : Gauche :  0,13 cm

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Interligne :

Exactement 14,9 pt

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Interligne :

Exactement 14,95 pt

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  3,43 cm, Interligne :

Exactement 14,45 pt

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  3,43 cm, Suspendu :

1,52 cm, Interligne : Exactement 14,9 pt, Hiérarchisation

+ Niveau : 1 + Style de numérotation  : Puce +

Alignement :  1,27 cm + Tabulation après :  0,51 cm +

Retrait :  1,27 cm, Taquets de tabulation :   3,94

cm,Gauche + Pas à  0,51 cm

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Police :10,5 pt

Mis  en forme ...

Tableau mis en forme

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Police :8,5 pt

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Étendu de 0,8 pt

Mis  en forme  : Espace Après : 19,4 pt

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Espace Après : 2,6 pt

Mis  en forme ...



¶ Fonds propres = Fonds propres de la catégorie 1A, total des fonds propres de la catégorie 1 

ou total des fonds propres obtenus selon les dispositions du chapitre 2 21219. 

¶ APR de créditStandard = Actifs pondérés en fonction du risque de crédit, calculés selon une 
approche standard. Ces méthodes sont décrites aux chapitre 3, 4 et 6. 

¶ APR de créditNI = Actifs pondérés en fonction du risque de crédit, calcul®s selon lôapproche 

fondée sur les notations internes (NI) décrite aux chapitre 5, 6. 

¶ Risque opérationnel = Exigences de fonds propres en regard du risque opérationnel, 

calcul®es ¨ lôaide dôune des approches d®crites au chapitre 7. 

18Bien que lôajustement de lô®valuation de cr®dit (voir Annexe 3-II) ne soit pas une norme internationale et par souci 

dôharmonisation nationale, lôAutorit® sôattend ¨ ce que lôinstitution financi¯re le divulgue ¨ travers le formulaire de 
divulgation prévu à cet effet. 

19La définition des fonds propres de la catégorie 1 (1A et 1B) est présentée au chapitre 2. 
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Mis en forme  : Retrait : Gauche :  0,63 cm, Droite :  1,52

cm, Espace Avant : 5,1 pt, Interligne : Exactement 11,85

pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de numérotation

: Puce + Alignement :  1,27 cm + Tabulation après :  0,38

cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets de tabulation :  1,02

cm,Gauche + Pas à  0,38 cm +  1,65 cm

Mis en forme  : Gauche :  3,04 cm, Droite :  1,66 cm

Mis en forme  : Police :8,5 pt

Mis en forme  : Police :7,5 pt

Mis en forme  : Police :8,5 pt

Mis en forme  : Police :7,5 pt

Mis en forme  : Police :8,5 pt

Mis en forme  : Police :8,5 pt

Mis en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Taquets de

tabulation :   15,37 cm, Droite + Pas à  15,49 cm



¶ Ḳ Risque de marché = Exigences de fonds propres en regard du risque de marché, 

calcul®es ¨ lôaide dôune approche standard ou mod¯le interne, ou dôune combinaison de ces 

approches décrites au chapitre 89. 

1.8.2 Calcul des exigences minimales de fonds propres pour les PMID de 
catégorie III 

82. Les PMID de catégorie III doivent calculer le ratio simplifié de fonds propres fondé sur le risque 

(RSFPFR) comme suit: 

RSF P F R =  Fonds propres de catégorie 1A 

85 % de lôactif total (excluant les d®ductions de fonds propres)+ APR opérationnel 

1.8.3 Exigences minimales de fonds propres 

34.83. Toute institution financière doit respecter en tout temps les exigences minimales de fonds 

propres qui sô®tablissent ¨ un ratio de fonds propres de la cat®gorie 1A, de la cat®gorie 1 et de 

lôensemble des fonds propres d®fini dans le tableau ci-dessous. 

  
Catégorie Exigences 

minimales 

Fonds propres 

catégorie 1A 

4,5 % 

Fonds propres 

catégorie 1 

6,0 % 

Fonds propres totaux 8,0 % 
 

35.84. En tenant compte du coussin de conservation de 2,5 % de fonds propres de catégorie 1A 

tel que défini dans les paragraphes 3686 à 4595, le tableau ci-dessous présente les niveaux 

minimaux de fonds propres: 

  Exigences 

Coussin de 

conservation 

2,5 % 

Fonds propres 

catégorie 1A 

7,0 % 

Fonds propres 

catégorie 1 

8,5 % 

Fonds propres totaux 10,5 % 
 

85. Pour une IFIS-i, les exigences minimales, incluant un coussin de conservation sont augmentées 

de 1 % et sô®tablissent ¨ 8 %, 9,5 % et 11,5 % pour le ratio de fonds propres des catégories 1 (1A 

+ 1B) et pour lôensemble des fonds propres. Ce traitement est compatible avec le traitement 

21. La définition des fonds propres de la catégorie 1 (1A et 1B) est présentée au chapitre 2. 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,76 cm, Suspendu :

0,25 cm, Espace Avant : 19,8 pt, Interligne : Exactement

11,9 pt,  Sans numérotation  ni puces, Taquets de

tabulation : Pas à  0,38 cm +  1,65 cm

Mis  en forme  : Gauche :  3,02 cm, Droite :  3,15 cm

Mis  en forme  : Police :13 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Suspendu : 0,76

cm, Espace Avant : 13,6 pt, Après : 10,75 pt, Interligne :

Exactement 11,9 pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style

de numérotation  : 1, 2, 3, ê +  Commencer à : 82 +

Alignement : Gauche + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,76 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation : Pas à  0,63 cm +  0,89 cm

Mis  en forme  : Espace Avant : 2,75 pt, Après : 14,75 pt

Tableau mis en forme

Mis  en forme  : Espace Avant : 3,45 pt, Après : 3,7 pt,

Interligne : Exactement 11,05 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 6,75 pt, Après : 4 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,55 pt, Après : 15,05 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 6,95 pt, Après : 4,05 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,5 pt, Après : 14,85 pt

Mis  en forme  : Espace Après : 4 pt

Mis  en forme  : Espace Après : 16,25 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Suspendu : 0,76

cm, Espace Après : 10,8 pt, Interligne : Exactement 11,85

pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de numérotation

: 1, 2, 3, ê +  Commencer à : 82 + Alignement : Gauche

+ Alignement :  1,27 cm + Tabulation après :  0,76 cm +

Retrait :  1,27 cm, Taquets de tabulation : Pas à  0,63 cm

+  0,89 cm

Mis  en forme  : Police :Arial, Français (Canada)

Tableau mis en forme

Mis  en forme  : Espace Avant : 6,35 pt, Après : 3,95 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 6,55 pt, Après : 4,25 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,35 pt, Après : 15,3 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 6,75 pt, Après : 4 pt,

Interligne : Exactement 11,05 pt

Mis  en forme  : Espace Après : 15,05 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7 pt, Après : 4,05 pt,

Interligne : Exactement 10,8 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,55 pt, Après : 14,85 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,6 pt, Après : 4 pt

Mis  en forme  : Espace Après : 16,25 pt

Mis  en forme  : Police :10 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Espace Avant :

3,15 pt, Interligne : Exactement 11,9 pt, Taquets de

tabulation :  15,37 cm, Droite +  Pas à  15,49 cm
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de lôexigence de capacit® accrue dôabsorption des pertes que le CBCB impose aux banques 
dôimportance syst®mique mondiale (BISm) 20. 

Les exigences décrites ci-dessus sôappliquent ¨ lôinstitution et constituent des seuils 

dôintervention et de surveillance. Lorsque les cibles de lôinstitution financi¯re sont en de¨ des 

exigences minimales, lôAutorit® pourrait prendre des mesures restrictives sous la forme de 

restrictions sur les distributions. 

LôAutorit® peut aussi fixer des ratios cibles plus ®lev®s lorsque les circonstances le justifient. Elle 

peut notamment exiger des fonds propres suppl®mentaires lorsquôelle juge que la hausse globale 

de crédit est associée à une accumulation de risque systémique important au Canada ou dans 

un pays ®tranger dans lequel lôinstitution financi¯re est expos®e au risque de cr®dit. 
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Mis  en forme  : Gauche :  3,05 cm, Droite :  3,16 cm

Mis  en forme  : Espace Avant : 3,15 pt, Interligne :

Exactement 11,95 pt, Taquets de tabulation :  15,37 cm,

Droite + Pas à  15,24 cm

Mis  en forme  : Interligne : Exactement 11,85 pt, Taquets

de tabulation :   15,37 cm, Droite + Pas à  15,24 cm



 

Note de lôAutorit® 

Pour une IFIS-i, les exigences minimales, incluant un coussin de conservation sont 

augment®es de 1 % et sô®tablissent ¨ 8 %, 9,5 % et 11,5 % pour le ratio de fonds 

propres des cat®gories 1 (1A + 1B) et pour lôensemble des fonds propres. Ce 

traitement est compatible avec le traitement de lôexigence de capacit® accrue 

dôabsorption des pertes que le CBCB impose aux banques dôimportance syst®mique 

mondiale (BISm) 22. 

Les exigences décrites ci-dessus sôappliquent ¨ lôinstitution et constituent des seuils 

dôintervention et de surveillance. Lorsque les cibles de lôinstitution financi¯re sont en 

de¨ des exigences minimales, lôAutorit® pourrait prendre des mesures restrictives 

sous la forme de restrictions sur les distributions. 

LôAutorit® peut aussi fixer des ratios cibles plus élevés lorsque les circonstances le 

justifient. Elle peut notamment exiger des fonds propres suppl®mentaires lorsquôelle 

juge que la hausse globale de crédit est associée à une accumulation de risque 

systémique important au Canada ou dans un pays ®tranger dans lequel lôinstitution 

financière est exposée au risque de crédit. 

 

1.8 Réserve de conservation des fonds propres 

36.86. La réserve de conservation des fonds propres est établie à 2,5 % et doit être constituée 

entièrement de fonds propres de la catégorie 1A. Cette réserve est constituée au-delà des 

exigences minimales de fonds propres 2321. Les distributions discrétionnaires feront lôobjet de 

restrictions lorsque le niveau de fonds propres de lôinstitution financi¯re atteindra la fourchette 

de la r®serve de conservation. ê ce moment, elle pourra continuer dôexercer ses activit®s de 

faon normale bien quôelle enregistre des pertes. Les restrictions ne concernent que la 

distribution des exc®dents et non le fonctionnement op®rationnel de lôinstitution. 

[CBCB RBC30.2] 

37.87. Les restrictions susmentionnées augmentent à mesure que le niveau de fonds propres se 

rapproche des exigences minimales. Ce dispositif est conçu de manière à imposer des 

restrictions minimales ¨ lôinstitution financi¯re dont le niveau de fonds propres se situe dans la 

partie supérieure de la fourchette. 

[CBCB RBC30.3] 

38.88. Le tableau pr®sent® ¨ lôAnnexe 1-I illustre les ratios minimaux de conservation des fonds 

propres que lôinstitution financi¯re doit respecter selon le niveau o½ se situe son ratio de fonds 

propres de la catégorie 1A 2422. Le ratio applicable devra être calculé à nouveau à chaque date 

de distribution. Une fois impos®s, les ratios de conservation demeureront en place jusquô¨ ce 

que les ratios de fonds propres exigés soient rencontrés. 

Par exemple, toute institution financière ayant un ratio de fonds propres de la catégorie 1A 

compris entre 4,5 % et 5,125 % sera tenue de conserver 100 % de ses excédents au cours de 

lôexercice suivant (elle ne doit verser aucun de ses exc®dents sous forme de ristournes, rachat 

de titres et de primes de rémunération discrétionnaires). 

Ainsi, si lôinstitution financi¯re souhaitait effectuer des versements sup®rieurs ¨ ce que permet le 

tableau de lôAnnexe 1-I, elle devra lever des capitaux (fonds propres) à hauteur de la différence 

entre le montant quôelle souhaite verser et celui quôelle est autoris®e ¨ verser. Cela ferait lôobjet 

dôune concertation avec lôAutorit®, dans le cadre de la gestion prospective des fonds propres. 

Aux fins du calcul de la réserve minimale de fonds propres, le ratio de conservation des fonds 

propres de la catégorie 1A tient compte des montants utilisés pour satisfaire à la norme minimale 

de fonds propres de la catégorie 1A de 4,5 %, mais il exclut, le cas échéant, les fondsCBCB 

22. 20CBCB RBC40.1 à RBC40.6. 

Mis  en forme  : Gauche :  3,03 cm, Droite :  3,14 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace Avant

: 14,4 pt, Interligne : Exactement 17 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace Avant

: 7,15 pt, Interligne : Exactement 12,15 pt,

Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de numérotation  :

1, 2, 3, ê +  Commencer à : 86 + Alignement : Gauche +

Alignement :  1,27 cm + Tabulation après :  0,51 cm +

Retrait :  1,27 cm, Taquets de tabulation :  0,63

cm,Gauche + Pas à  0,51 cm +  0,76 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,63 cm, Espace Avant

: 2 pt, Interligne : Exactement 12,15 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace Avant

: 8,05 pt, Interligne : Exactement 11,9 pt, Hiérarchisation

+ Niveau : 1 +  Style de numérotation  : 1, 2, 3, ê +

Commencer à : 86 + Alignement : Gauche + Alignement

:  1,27 cm + Tabulation après :  0,51 cm + Retrait :  1,27

cm, Taquets de tabulation :  0,63 cm,Gauche + Pas à 

0,51 cm +  0,76 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,63 cm, Espace Avant

: 2,05 pt, Interligne : Exactement 12,15 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace Avant
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23. Les21Les fonds propres de la cat®gorie 1A doivent dôabord satisfaire aux exigences minimales ®tablies avant de 

pouvoir contribuer à la réserve de conservation des fonds propres. 

24. Des22Des ratios de conservation des fonds propres similaires sôappliquent lorsquôune institution ne respecte pas 

ses exigences de fonds propres de cat®gorie 1 ou du total des fonds propres. Lorsquôune institution manque 
simultan®ment ¨ plus dôune exigence de fonds propres (par ex., 7 % pour les fonds propres de la cat®gorie 1A, 8,5 % 

pour les fonds propres de catégorie 1, ou 10,5 % pour le total des fonds propres), elle doit appliquer le ratio de conservation 
des fonds propres le plus rigoureux. 
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Ainsi, si lôinstitution financi¯re souhaitait effectuer des versements supérieurs à ce que permet le 

tableau de lôAnnexe 1-I, elle devra lever des capitaux (fonds propres) à hauteur de la différence 

entre le montant quôelle souhaite verser et celui quôelle est autoris®e ¨ verser. Cela ferait lôobjet 

dôune concertation avec lôAutorité, dans le cadre de la gestion prospective des fonds propres. 

Aux fins du calcul de la réserve minimale de fonds propres, le ratio de conservation des fonds 

propres de la catégorie 1A tient compte des montants utilisés pour satisfaire à la norme minimale 

de fonds propres de la catégorie 1A de 4,5 %, mais il exclut, le cas échéant, les fonds propres 

de la catégorie 1A utilisés pour satisfaire à la norme de fonds propres de la catégorie 1A de 6 

%, et la norme de 8 % relative au total des fonds propres, de même que ceux qui ont été requis, 

au besoin, pour remplir les normes sur la capacit® totale dôabsorption des pertes (TLAC). Par 

exemple, une institution dont les fonds propres de la cat®gorie 1A sô®tablissent ¨ 8 % et dont 

le montant de fonds propres de la catégorie 1B ou de fonds propres de catégorie 2 est nul 

respecterait toutes les exigences minimales de fonds propres; par contre, sa réserve de 

conservation des fonds propres serait nulle et elle serait donc assujettie à la contrainte de 100 

% applicable aux distributions de fonds propres. 

[CBCB RBC30.4] 

39.89. La r®serve de conservation des fonds propres est conue de faon ¨ ce que lôinstitution 

financière puisse constituer, en dehors des périodes de tensions, des réserves de fonds 

propres quôelle pourrait utiliser lorsquôelle subit des pertes. Cette exigence utilise une r¯gle 

simple de conservation des fonds propres permettant dô®viter tout manquement aux exigences 

réglementaires minimales. 

40.90. En dehors des p®riodes de tensions, lôinstitution financi¯re devrait détenir des réserves de 

fonds propres excédant les exigences réglementaires minimales. Ces réserves, qui ont pour 

but de renforcer la résilience des institutions en période de ralentissement, constituent un 

mécanisme de reconstitution des fonds propres aux premiers jours de la reprise économique. 

La conservation dôune proportion accrue des b®n®fices en p®riode de ralentissement garantit 

la disponibilit® des fonds propres ¨ lôappui des activit®s courantes des institutions pendant les 

périodes de crise. 

[CBCB RBC30.20] 

41.91. Lorsque cette r®serve est entam®e, lôinstitution financi¯re devrait d®ployer les efforts 

nécessaires pour la reconstituer, notamment en réduisant les distributions discrétionnaires 

prélevées sur les excédents (p. ex., ristournes, rachat de parts et primes de rémunération). 

Elle peut également choisir de lever des capitaux plutôt que de conserver des fonds propres 

autog®n®r®s. Lôarbitrage entre ces options devrait faire lôobjet dôune concertation avec lôAutorit® 

dans le cadre de la gestion prospective des fonds propres. 

[CBCB RBC30.21] 

42.92. Il va sans dire que plus la r®serve est r®duite, plus lôinstitution devra d®ployer dôimportants 

efforts pour la reconstituer. Côest pourquoi, en lôabsence de lev®e de capitaux, lôinstitution 

devrait augmenter dôautant plus la part des exc®dents 2523 ou bénéfices non distribués en vue 

de reconstituer sa réserve de fonds propres lorsque son niveau de fonds propres se rapproche 

de lôexigence minimale. 

CBCB RBC30.22] 

43.93. Il est inacceptable que lôinstitution financi¯re qui a ®puis® sa r®serve de fonds propres justifie 

ce choix sur la base de prévisions de reprise pour expliquer sa décision de continuer à 

distribuer généreusement ses excédents aux membres, aux autres bailleurs de fonds et aux 

salariés. Ce sont ces parties prenantes, et non pas les déposants, qui doivent assumer le 

risque que la reprise ne se concrétise pas. 

[CBCB RBC30.23] 

25. Afin dôall®ger le texte, les termes exc®dents et b®n®fices seront utilis®s de mani¯res interchangeables. 
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94. 44. Il est ®galement inacceptable quôune institution financi¯re qui a ®puis® sa r®serve de fonds 

propres distribue ses excédents pour simuler une solidité financière. Non seulement il est 

irresponsable du point de vue de lôinstitution de favoriser ainsi les int®r°ts des membres (incluant 

les bailleurs de fonds et les salariés) au détriment des déposants, mais un tel comportement peut 

aussi encourager dôautres institutions financières à en faire autant. En conséquence, 

23Afin dôall®ger le texte, les termes exc®dents et b®n®fices seront utilis®s de mani¯res interchangeables. 
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 lôensemble des institutions financi¯res pourrait en arriver ¨ accro´tre les distributions au 

moment précis où elles devraient conserver leurs excédents. 

[CBCB RBC30.23] 

4595. Les autres éléments essentiels des exigences sont les suivants: 

a) Éléments soumis à la restriction sur les distributions discrétionnaires : ces éléments sont par 

exemple, des ristournes, des dividendes, des rachats de titres et les paiements 

discrétionnaires sur les autres éléments de fonds propres de la catégorie 1A ainsi que les 

primes de r®mun®ration discr®tionnaires. Les versements qui nôentra´nent pas une r®duction 

des éléments de fonds propres de la catégorie 1A ne sont pas considérés comme des 

montants distribués. Les restrictions relatives aux distributions ne sôappliquent pas aux 

distributions qui réunissent la totalité des conditions suivantes : 

¶ les distributions que lôinstitution ne peut annuler l®galement; 

¶ les distributions qui ont déjà été retranchées des fonds propres de la catégorie 1A; 

¶ les distributions déclarées conformément au ratio de conservation des fonds propres (voir 

Annexe 1-I), au moment de la déclaration. 

b) Définition des excédents : ils désignent des excédents distribuables calculés avant la 

d®duction dô®l®ments soumis ¨ la restriction sur les distributions discr®tionnaires. Ils sont 

calcul®s apr¯s imputation de lôimp¹t et en lôabsence de toute distribution discr®tionnaire. 

Ainsi, toute incidence fiscale de ces versements est annul®e. Lôinstitution financière qui 

nôenregistre pas dôexc®dent et dont le ratio de fonds propres de la cat®gorie 1A est inf®rieur 

à 7 % (8 % pour une IFIS-i) ne peut pas distribuer de montants positifs nets. 

c) Application sur base consolidée : le dispositif devrait être appliqué sur une base consolidée 

à toute institution financière; ainsi, les restrictions sont imposées sur les distributions de 

celle-ci. 

d) Pouvoir discr®tionnaire suppl®mentaire de lôAutorit® : bien que la r®serve puisse °tre 

entamée, les institutions financi¯res ne devraient pas, en p®riode normale, choisir dôop®rer 

¨ lôint®rieur des fourchettes pr®vues par la r®serve simplement pour concurrencer dôautres 

institutions et gagner des parts de march®. Pour ®viter cela, lôAutorit® pourrait imposer des 

limites discrétionnaires de temps aux institutions opérant dans la fourchette des tampons 

au cas par cas. Dans tous les cas, lôAutorit® sôassurera que les plans dôaction des 

institutions en matière de fonds propres visent à reconstituer les réserves dans un laps de 

temps approprié. 

[CBCB RBC30.5] 

1.910 Réserve ou coussin contracyclique 

4696. Un coussin contracyclique de fonds propres vise à faire en sorte que les exigences de fonds 

propres du secteur financier tiennent compte du contexte macrofinancier dans lequel lôinstitution 

financi¯re ®volue. Un tel coussin pourrait °tre activ® par lôAutorit® lorsquôelle consid¯re que la 

croissance excessive du cr®dit est associ®e ¨ une accumulation de risques ¨ lô®chelle 

systémique. Ce coussin permettrait au secteur financier de se doter dôune r®serve de fonds 

propres pour absorber dô®ventuelles pertes. 

Lôaccent mis sur la croissance excessive du cr®dit signifie que, vraisemblablement, lôAutorit® 

nôaura pas besoin dôactiver ce coussin de faon fr®quente. Pour les institutions financières 
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 d®tenant des expositions au risque de cr®dit ¨ lôext®rieur du Canada, le coussin constitu® sera 

une moyenne pond®r®e des coussins activ®s dans lôensemble des juridictions o½ lôinstitution 

financière détient des expositions en vertu du risque de crédit. Cela signifie que ces institutions 

Ligne directrice sur les normes relatives à la suffisance du capital Page 40 

Autorité des marchés financiers Janvier 2023 

Mis  en forme  : Gauche :  3,03 cm, Droite :  3,14 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace Avant

: 3 pt, Interligne : Exactement 12,05 pt, Taquets de

tabulation :  15,37 cm, Droite + Pas à  15,49 cm



 financières seront sans doute plus fréquemment assujetties à un coussin (de faible volume), 

car les cycles de crédit ne sont pas toujours fortement corrélés entre juridictions. 

[CBCB RBC30.7] 

4797. Lôop®rationnalisation du coussin contracyclique sôeffectuera comme suit: 

a) LôAutorit® surveillera lôexpansion du cr®dit et des autres indicateurs 2624 pouvant signaler une 

accumulation du risque systémique 2725. Si lô®valuation am¯ne ¨ conclure que la croissance du 

cr®dit est excessive et conduit ¨ une accumulation du risque syst®mique, lôAutorit® pourra 

imposer la constitution dôun coussin contracyclique. Dôapr¯s cette ®valuation, une exigence de 

r®serve contracyclique repr®sentant entre 0 % et 2,5 % du total de lôactif pond®r® en fonction 

des risques sera imposée si la situation le justifie. Cette exigence sera levée lorsque le risque 

se matérialisera ou se dissipera. 

b) Les institutions ayant des expositions au risque de crédit du secteur privé 2826 ¨ lôext®rieur du 

Canada devront examiner la situation géographique de leurs expositions et établiront leur 

coussin contracyclique de fonds propres sous forme de moyenne pondérée des exigences en 

vigueur dans les juridictions où elles détiennent des expositions au risque de crédit. 

c) Le coussin contracyclique dôune institution sera mis en îuvre par extension de la r®serve 

de conservation des fonds propres. Les institutions qui ne respecteront pas cette exigence 

pourront faire lôobjet de restrictions sur leurs distributions discrétionnaires. 

[CBCB RBC30.8] 

4898. Lôinstitution financi¯re doit combler cette r®serve contracyclique ¨ lôaide de fonds propres de 

cat®gorie 1A. Cette exigence ¨ laquelle lôinstitution est soumise se pr®sente sous la forme dôune 

extension de la réserve de conservation. De façon similaire au coussin de conservation de fonds 

propres, le ratio de fonds propres de la catégorie 1A dans ce contexte, tient compte des 

montants utilis®s pour respecter lôexigence minimale de fonds propres 1A de 4,5 %, mais exclut 

tout montant supplémentaire comptabilisé pour satisfaire aux exigences de 6 % de fonds 

propres de cat®gorie 1 ou de 8 % des fonds propres totaux, de m°me quô¨ lôexigence minimale 

pour les institutions syst®miques ¨ lô®gard du TLAC. 

[CBCB RBC30.17] 

4999. La d®cision dôactiver, dôaugmenter, de diminuer ou dôannuler la r®serve contracyclique sera 

officiellement communiqu®e au moyen dôun avis de lôAutorit®. 

La port®e de lôapplication et sa justification seront d®crites dans cet avis de lôAutorit®. Afin de 

permettre ¨ lôinstitution financi¯re de sôadapter au niveau de r®serve exig®, lôAutorit® annoncera 

sa d®cision dôactiver ou de rehausser le niveau du coussin contracyclique dans les six à douze 

mois précédents 2927. 

26. Le24Le document du Comité de Bâle de décembre 2010 intitulé Guidance for national authorities operating the 

countercyclical capital buffer énonce les principes que les autorités nationales ont décidé de suivre dans la prise de 

décisions relatives aux coussins. Il donne des renseignements qui devraient aider les institutions financières à comprendre 

et à anticiper les décisions prises à cet égard par les autorités nationales dans les juridictions envers lesquelles elles ont 
des expositions de crédit. 

27. La25La Revue du système financier (RSF) de la Banque du Canada repr®sentera la principale source dôinformation 

publique sur lô®volution de la situation macrofinanci¯re et les vuln®rabilit®s au Canada en ce qui touche la r®serve 

contracyclique. 

28. Sont26Sont incluses dans les expositions au risque de crédit toutes les expositions de crédit envers le secteur privé 

donnant lieu à une exigence de fonds propres en regard du risque de crédit, autres que les expositions sujettes au risque de 
marché tel que défini au chapitre 89 de la présente ligne directrice, qui requièrent une exigence de fonds propres pour le 

risque de crédit, y compris le secteur financier non bancaire et les titrisations, mais non les institutions de dépôts et les 

banques 

29. Même27Même si elle est ®tablie en dehors de cette juridiction, lôinstitution qui a des expositions au risque de 

contrepartie envers cette juridiction sera ®galement tenue dôactiver ou de rehausser le niveau du coussin apr¯s le pr®avis 

concernant ces expositions. Toutefois, dans les cas o½ le pr®avis est inf®rieur ¨ douze mois, lôautorit® du pays dôorigine 

devrait chercher ¨ fixer le m°me pr®avis, si possible, ou ¨ faire son annonce d¯s que possible sous r®serve dôune p®riode 

maximale de douze mois) avant que le nouveau coussin prenne effet. 
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Mis  en forme  : Espace Avant : 3,4 pt, Interligne :

Exactement 11,65 pt, Taquets de tabulation :  15,37 cm,

Droite + Pas à  15,24 cm

Mis  en forme  : Gauche :  3,05 cm, Droite :  3,16 cm

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,3 pt, Interligne :

Exactement 11,6 pt, Taquets de tabulation :   15,37 cm,

Droite + Pas à  15,24 cm



50.100. Par contre, les d®cisions concernant lôannulation de la r®serve contracyclique entreront 

habituellement en vigueur sans d®lai. Ainsi, les institutions ayant des expositions ¨ lô®tranger 

devraient faire correspondre leur calendrier de mise en îuvre ¨ celui des £tats h¹tes, ¨ moins 

que la p®riode dôannonce soit inf®rieure ¨ six mois, auquel cas la conformit® ne sera exig®e 

que six mois apr¯s lôannonce dans lô£tat h¹te. 

[CBCB RBC30.11] 

51.101. Lôinstitution sera donc soumise à un coussin contracyclique consolidé qui variera entre 0 % 

(dans le cas o½ aucune juridiction o½ lôinstitution d®tient des expositions significatives nôa activ® 

de réserve) et 2,5 % des actifs pondérés par les risques (APR) totaux. 

[CBCB RBC30.12] 

52.102. Le coussin consolidé représentera une moyenne pondérée des coussins déployés au 

Canada et dans les États membres du CBCB et dans certains États non- membres 3028 dans 

lesquels lôinstitution compte une exposition au risque de cr®dit du secteur priv®. 

Lôinstitution financi¯re examinera la situation g®ographique de ses expositions au risque de 

crédit du secteur privé et calculera son coussin contracyclique consolidé à titre de moyenne 

pondérée des coussins appliqués dans chaque État dans lequel elle détient des expositions. 

Le coussin qui sôappliquera ¨ une institution tiendra donc compte de la composition 

g®ographique de son portefeuille dôexpositions au risque de crédit du secteur privé. 

Dans ce contexte, les expositions au risque de crédit du secteur privé englobent toutes les 

expositions au risque de crédit du secteur privé 3129 autres que les expositions sujettes au risque 

de marché telles que définies au chapitre 89, qui requièrent une exigence de fonds propres 

pour risque de crédit, y compris le secteur financier non bancaire et les titrisations, mais non 

les banques. 

[CBCB RBC30.12] 

53.103. La pondération appliquée au coussin en place dans chaque juridiction sera le total de 

lôexigence en regard des expositions de cr®dit envers le secteur priv® de cette juridiction, divis® 

par lôexigence totale de lôinstitution financi¯re en regard des expositions de cr®dit envers le 

secteur priv® dans lôensemble des juridictions. 

CBCB RBC30.14] 

54.104. Pour d®terminer lô£tat auquel se rapporte une exposition au risque de cr®dit du secteur priv®, 

les institutions doivent recourir au risque ultime. Le risque ultime a trait à la juridiction à laquelle 

est associé le risque final 32risquefinal 30 par opposition à celle des contreparties immédiates. 

[QFP 2 CBCB RBC30.13] 

55.105. LôAnnexe 1-I pr®sente les ratios minimaux de conservation des exc®dents que lôinstitution 

pourrait devoir respecter à divers niveaux de fonds propres de la catégorie 1A dans le contexte 

où le coussin contracyclique est activé. 

[CBCB RBC30.17] 

1.10 Ratio de levier 

BIS¨ fixer le m°me pr®avis, si possible, ou ¨ faire son annonce d¯s que possible sous r®serve dôune p®riode maximale 

de douze mois) avant que le nouveau coussin prenne effet. 

30. 28BIS, Countercyclical capital buffer (CCyB). 

31. Formulaire  

29Formulaire de divulgation. 

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Suspendu : 0,89

cm, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de

numérotation  : 1, 2, 3, ê +  Commencer à : 100 +

Alignement : Gauche + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,89 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation : Pas à  0,63 cm

Mis  en forme  : Gauche :  2,88 cm, Droite :  3,15 cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,15 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Suspendu : 0,89

cm, Espace Avant : 8,25 pt, Interligne : Exactement 11,9

pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de numérotation

: 1, 2, 3, ê +  Commencer à : 100 + Alignement : Gauche

+ Alignement :  1,27 cm + Tabulation après :  0,89 cm +

Retrait :  1,27 cm, Taquets de tabulation : Pas à  0,63 cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,15 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Suspendu : 0,89

cm, Espace Avant : 7,9 pt, Interligne : Exactement 12 pt,

Hiérarchisation + Niveau : 1 +  Style de numérotation  :

1, 2, 3, ê +  Commencer à : 100 + Alignement : Gauche

+ Alignement :  1,27 cm + Tabulation après :  0,89 cm +

Retrait :  1,27 cm, Taquets de tabulation : Pas à  0,63 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Espace Avant : 1,95 pt, Interligne :

Exactement 12 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 2,15 pt, Interligne :

Exactement 11,9 pt

Mis  en forme  : Condensé de 0,15 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 2,5 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Suspendu : 0,89

cm, Espace Avant : 7,95 pt, Interligne : Exactement 12 pt,

Hiérarchisation + Niveau : 1 +  Style de numérotation  :

1, 2, 3, ê +  Commencer à : 100 + Alignement : Gauche

+ Alignement :  1,27 cm + Tabulation après :  0,89 cm +

Retrait :  1,27 cm, Taquets de tabulation : Pas à  0,63 cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,15 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Condensé de 0,15 pt

Mis  en forme  : Espace Après : 32,1 pt

Mis  en forme  : Anglais (Canada), Non Étendu de/

Condensé de

Mis  en forme ...

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant, Non Étendu de/

Condensé de



32. Afin30Afin de déterminer la juridiction où réside le risque final, les garanties et dérivés de crédit sont considérés, mais 

non les s¾ret®s, ¨ lôexception des expositions o½ le cr®ancier se fie principalement aux revenus de la s¾ret® ¨ la fois 

comme source de remboursement et sûreté de la créance, par exemple le financement de projet. Pour ce qui est des 

titrisations, la location est réputée être celle du débiteur ou, quand les expositions sont réparties dans plusieurs États, les 

institutions peuvent attribuer la structure de titrisation ¨ lô£tat avec le solde impay® le plus important. 
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Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Espace Avant : 3,4 pt, Interligne :

Exactement 11,65 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,3 pt, Interligne :

Exactement 11,6 pt



1.11 Traitements simplifiés des expositions de crédit pour les 

PMID 

106. Les PMID de catégorie I mobilisent normalement davantage de ressources que les PMID de 

catégories II et III pour procéder à la gestion saine et prudente des risques auxquels elles font 

face. LôAutorit® juge que les efforts n®cessaires ¨ la mise en place de lôapproche standard de 

crédit constituent un fardeau raisonnable pour les institutions de catégorie I en proportion de 

leur taille et leur complexité. 

107. LôAutorit® propose des traitements simplifi®s visant certaines cat®gories dôactifs dans le but de 

r®duire la complexit® des calculs dôAPR de cr®dit. Ces traitements sont destin®s aux PMID de 

cat®gorie II (les PMID de cat®gorie III nô®tant pas soumises aux calculs dôAPR de cr®dit). Des 

traitements simplifiés sont disponibles pour les cat®gories dôactifs suivantes: 

¶ Banques, entreprises de valeurs mobilières et autres institutions financières assimilées à des 

banques (y compris les obligations sécurisées émises par ces institutions); 

¶ Les PMID de catégorie II peuvent appliquer un coefficient de pondération du risque « standard 

è de 40 % (et un coefficient de 20 % au titre des expositions ¨ court terme dont lô®ch®ance 

initiale est de trois mois ou moins) aux expositions sur des banques (au sens des paragraphes 

18 du chapitre 3), et aux entreprises dôinvestissement et autres institutions financi¯res 

assimilées à des banques (se reporter au paragraphe 44 du chapitre 3), à condition que ces 

expositions ne totalisent pas plus de 200 millions de dollars. 

¶ Les obligations sécurisées se verront, quant à elles, appliquer une pondération pour le 

risque de 20 %. 

¶ Entreprises, PME assimilées à des entreprises, entreprises de valeurs mobilières et autres 

entités financières assimilées à des entreprises, et financement spécialisé (financement de 

projets, financement dôobjets, financement de marchandises); 

¶ Les PMID de catégorie II peuvent appliquer un coefficient de pondération du risque de 100 

%, à condition que ces expositions ne totalisent pas plus de 200 millions de dollars. 

¶ Biens immobiliers commerciaux; 

¶ Les PMID devront appliquer la pondération pour le risque de 100 %, à condition que ces 

expositions respectent les critères énoncés au paragraphe 75 et ne totalisent pas plus de 

200 millions de dollars. 

¶ Immobilier résidentiel (y compris les marges de crédit adossées à un bien immobilier); 

¶ Les PMID de catégorie II peuvent appliquer un coefficient de pondération du risque de 35 

% à toutes les expositions sur immobilier résidentiel dont le RPV est égal ou inférieur à 80 

%, et de 75 % à toutes les expositions sur immobilier résidentiel dont le RPV excède 80 %, 

à condition que ces expositions respectent les critères énoncés au paragraphe 75 et ne 

totalisent pas plus de 200 millions de dollars. 

¶ Expositions renouvelables ou non admissibles sur la clientèle de détail (y compris les cartes de 

crédit, les cartes de paiement, les facilités de découvert et les marges de crédit) de même que 

les expositions non renouvelables qui respectent les critères énoncés au paragraphe 68; 

¶ Les PMID qui utilisent lôapproche simplifi®e devront appliquer une pond®ration de 75 %, ¨ 

condition que ces expositions ne totalisent pas plus de 200 millions de dollars. 
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Mis  en forme  : Gauche :  2,87 cm, Droite :  3,16 cm

Mis  en forme  : Espace Avant : 3,05 pt

Mis  en forme  : Interligne : Exactement 11,9 pt



1.11.1 Seuil pour lôutilisation des traitements simplifi®s 

Lôutilisation des traitements simplifi®s pour une cat®gorie dôactifs est conditionnelle ¨ ce que 

lôexposition totale dans cette cat®gorie dôactifs soit inf®rieure ou ®gale au seuil maximum de 200 

M$ fix® par lôAutorit®. Le montant de lôexposition dôactif doit °tre calcul® ¨ la fin de lôexercice annuel 

en utilisant la moyenne des montants de fin de trimestre. Pour la mise en îuvre initiale au premier 

trimestre de 2023, le seuil sera calcul® en fonction des donn®es de lôexercice 2022 (¨ partir des 

donn®es de fin de chacun des quatre trimestres de 2022). Apr¯s la mise en îuvre initiale, le calcul 

du seuil doit être effectué sur une base annuelle. 

1.12 Ratio de levier 

Note de lôAutorit® 

Le ratio de levier est décrit sommairement dans la présente section et détaillé à 

lôAnnexe 1-IV afin dôall®ger le texte. 

Ainsi, lôAutorit® sôattend ¨ ce que toute institution financi¯re maintienne en tout 

temps un ratio de levier sup®rieur ou ®gal ¨ 3 % et quôune institution financi¯re 

dôimportance syst®mique int®rieure (IFIS-i) maintienne en tout temps un ratio de 

levier supérieur ou égal à 3,5 % 31. 

Afin de réduire au minimum le nombre de définitions des fonds propres, les fonds 

propres de la catégorie 1 aux fins du ratio de levier sont calculés de la manière 

décrite au chapitre 2. 

Le calcul du ratio et la d®finition des composantes sont pr®sent®s ¨ lôAnnexe 1-IV. 

Les paragraphes de la présente section sont extraits du document intitulé Bâle III: 

finalisation des r®formes de lôapr¯s-crise, publié en décembre 2017. Étant donné 

que les dispositions contenues dans ces paragraphes sont sujettes à des 

modifications en fonction de lô®volution des crit¯res de calibration, lôAutorit® r®visera 

au besoin les dispositions contenues dans lôAnnexe 1-IV. 
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Mis  en forme  : Gauche :  3,04 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Interligne :

Exactement 11,6 pt, Taquets de tabulation :   15,37 cm,

Droite + Pas à  15,24 cm



 

Note de lôAutorit® 

Le ratio de levier est décrit sommairement dans la présente section et détaillé à 

lôAnnexe 1-IV afin dôall®ger le texte. 

Ainsi, lôAutorit® sôattend ¨ ce que toute institution financière maintienne en tout temps 

un ratio de levier sup®rieur ou ®gal ¨ 3 % et quôune institution financi¯re dôimportance 

systémique intérieure (IFIS-i) maintienne en tout temps un ratio de levier supérieur ou 

égal à 3,5 % 33. 

Afin de réduire au minimum le nombre de définitions des fonds propres, les fonds 

propres de la catégorie 1 aux fins du ratio de levier sont calculés de la manière 

décrite au chapitre 2. 

Le calcul du ratio et la définition des composantes sont présentés à lôAnnexe 1-IV. 

Les paragraphes de la présente section sont extraits du document intitulé Bâle III: 

finalisation des r®formes de lôapr¯s-crise, publié en décembre 2017. Étant donné que 

les dispositions contenues dans ces paragraphes sont sujettes à des modifications en 

fonction de lô®volution des crit¯res de calibration, lôAutorit® r®visera au besoin les 

dispositions contenues dans lôAnnexe 1-IV. 

 

108. Le ratio de levier est défini comme étant la mesure des fonds propres 3432 (le numérateur) divisée 

par la mesure de lôexposition (le d®nominateur).  

56. Il est exprimé en pourcentage et se calcule de la manière suivante: 

Ratio de levier Ὥ  Mesure de fonds propres 

Mesure de lôexposition 

57.109. Toute institution financi¯re doit sôassurer de maintenir en tout temps un ratio de levier 

sup®rieur ou ®gal ¨ 3 %, except® lorsquôun ratio sup®rieur est exig®, notamment pour une IFIS-

i. Ce ratio permet de mesurer de façon globale la suffisance des fonds propres compte tenu de 

lôimportance de son exposition totale. 

33. [CBCB LEV40.2] 

34. Les32Les fonds propres à considérer sont les fonds propres des catégories 1A et 1B.  

32[CBCB LEV40.2] 
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Mis  en forme  : Gauche :  2,87 cm, Droite :  3,16 cm

Mis  en forme  : Espace Après : 10,6 pt

Mis  en forme  : Gauche, Retrait : Gauche :  0,25 cm,

Espace Avant : 12,6 pt, Interligne : Exactement 11,65 pt, 

Sans numérotation  ni puces, Taquets de tabulation : Pas

à  0,63 cm +  0,89 cm

Mis  en forme  : Espace Avant : 12,25 pt, Interligne :

Exactement 17,05 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  7,49 cm, Interligne :

Exactement 10,5 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Suspendu : 0,76

cm, Espace Avant : 10,6 pt, Après : 39,05 pt, Interligne :

Exactement 12 pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 +  Style

de numérotation  : 1, 2, 3, ê +  Commencer à : 108 +

Alignement : Gauche + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,76 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation : Pas à  0,63 cm +  0,89 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,25 cm, Espace Avant

: 2,8 pt, Après : 10,3 pt, Interligne : Exactement 16,75 pt, 

Sans numérotation  ni puces, Taquets de tabulation : Pas

à  0,63 cm +  0,89 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant, Non Étendu de/

Condensé de

Mis  en forme  : Espace Avant : 3,4 pt, Interligne :

Exactement 11,65 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,3 pt, Interligne :

Exactement 11,6 pt
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Mis  en forme  : Interligne : Exactement 11,65 pt

Mis  en forme  : Gauche :  3,05 cm, Droite :  3,16 cm,

Haut :  1,87 cm

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,3 pt



Chapitre 2 

Définition des fonds propres 

Note de lôAutorit® 

Les dispositions contenues dans ce chapitre sôappuient principalement sur le 

document publié par le Comité de Bâle en décembre 2010 et révisé en juin 2011 

intitulé Bâle III : dispositif réglementaire mondial visant à renforcer la résilience des 

établissements et systèmes bancaires 1. Ce document présente une définition des 

fonds propres aux termes de Bâle III qui doit être respectée par les institutions 

financières afin de suivre les pratiques de gestion saine issues du Comité de Bâle. 

LôAutorit® reprend et adapte certains des paragraphes de ce document. 

LôAutorit® a, tout comme dans les versions pr®c®dentes de la ligne directrice, 

consid®r® le caract¯re coop®ratif de lôinstitution financi¯re assujettie aux 

dispositions de la pr®sente ¨ lô®gard par exemple, des instruments de capitalisation 

admissibles aux fonds propres réglementaires. 

 

2.1 Fonds propres r®glementaires et crit¯res dôadmissibilit® 

1. Les fonds propres réglementaires sont composés des éléments suivants: 

¶ fonds propres de la catégorie 1 ou fonds propres de base qui sont scindés en deux sous-

catégories: 

¶ fonds propres de catégorie 1A ou noyau dur des fonds propres; 

¶ fonds propres de catégorie 1B ou fonds propres additionnels; 

¶ fonds propres de catégorie 2 ou fonds propres complémentaires.  

[CBCB juin 2011 par. 49 et CBCB CAP10.1] 

1Le Comité de Bâle a également publié en décembre 2011 un document complémentaire intitulé Bâle III - définition des 

fonds propres : questions fréquemment posées. 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace

Avant : 90,85 pt, Interligne : Exactement 24,15 pt

Mis  en forme  : Gauche :  3,02 cm, Droite :  3,01 cm,

Haut :  1,87 cm

Mis  en forme  : Police :25 pt, Échelle caractère : 100 %,

Condensé de 0,2 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace

Avant : 27,95 pt, Après : 64,7 pt, Interligne : Exactement

28,75 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  1,27 cm, Interligne :

Exactement 11,45 pt

Tableau mis en forme

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  1,27 cm, Droite :  1,4

cm, Espace Avant : 2,25 pt, Interligne : Exactement 11,95

pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  1,27 cm, Interligne :

Exactement 12,2 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  1,27 cm, Droite :  1,4

cm, Espace Avant : 1,1 pt, Après : 26,6 pt, Interligne :

Exactement 12,2 pt

Mis  en forme  : Espace Après : 17,5 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Interligne :

Exactement 17 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace

Avant : 8,25 pt, Interligne : Exactement 12,2 pt

Mis  en forme  : Gauche, Retrait : Gauche :  0,76 cm,

Suspendu : 0,25 cm, Espace Avant : 8 pt, Interligne :

Exactement 12,2 pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style

de numérotation  : Puce + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,25 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation :   1,02 cm,Gauche + Pas à  0,25 cm + 

0,38 cm +  2,16 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace

Avant : 2,9 pt, Interligne : Exactement 12,2 pt, Taquets

de tabulation :   15,37 cm, Droite + Pas à  15,49 cm



2.1.1 D®finitions et crit¯res dôadmissibilit® 

2.1.1.1 Fonds propres de la catégorie 1A 

2. Les fonds propres de la cat®gorie 1A de lôinstitution financi¯re comprennent les ®l®ments qui 

répondent aux critères essentiels 

Les fonds propres de la catégorie 1A sont notamment constitués des éléments suivants: 

¶ les réserves et les excédents non répartis 2 ; 

¶ le capital social ordinaire, côest-à-dire les actions ordinaires, le surplus dôapport 3 et les 

bénéfices non répartis (BNR) 4 ; 

1. Le Comité de Bâle a également publié en décembre 2011 un document complémentaire intitulé Bâle III - 
définition des fonds propres : questions fréquemment posées. 

2. Art. 84 LCSF. 

3. Lorsque le remboursement requiert lôautorisation ®crite pr®alable de lôAutorit®. 

4. Dans le cas des sociétés seulement 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace Avant

: 18,3 pt

Mis  en forme  : Gauche :  3,04 cm, Droite :  3,17 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace Avant

: 14,35 pt

Mis  en forme  : Étendu de 0,05 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace Avant

: 12,95 pt, Interligne : Exactement 11,65 pt

Mis  en forme  : Condensé de 0,05 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,76 cm, Espace Avant

: 0,35 pt, Interligne : Exactement 11,65 pt

Mis  en forme  : Gauche, Retrait : Gauche :  0,76 cm,

Espace Avant : 0,35 pt, Interligne : Exactement 11,65 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace Avant

: 9,5 pt, Interligne : Exactement 9,4 pt,  Sans

numérotation  ni puces, Taquets de tabulation : Pas à 

0,38 cm +  1,27 cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,05 pt

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant, Condensé de 0,05

pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace Avant

: 3,05 pt, Interligne : Exactement 12,05 pt, Taquets de

tabulation :   15,37 cm, Droite + Pas à  15,75 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Taquets de

tabulation :   15,37 cm, Droite + Pas à  15,75 cm



¶ les parts de capital 5 qui r®pondent aux crit¯res dôadmissibilit® ®nonc®s au paragraphe 3 de 

la présente section; 

¶ les instruments de fonds propres de la catégorie 1A qui sont émis par des filiales consolidées 

et détenus par des tiers 6 ; 

¶ les autres éléments du résultat global et autres réserves publiées. 

Les versements suppl®mentaires autres que lôint®r°t applicable doivent °tre d®duits des fonds 

propres de la catégorie 1A conformément aux principes comptables applicables en vigueur au 

Canada. 

De plus, les ajustements réglementaires appliqués au calcul des instruments de fonds propres 

de la catégorie 1A doivent être pris en compte. 

[CBCB juin 2011 par. 52 et CAP10.6 et CBCB CAP10.7] 

3. Les instruments composant la catégorie 1A doivent répondre sans exception aux 14 critères ci-

dessous : 

1. Lôinstrument repr®sente la cr®ance la plus subordonn®e en cas de liquidation de lôinstitution 

financière. 

2. Lôinstrument conf¯re un droit ¨ une r®clamation ®quivalente ¨ sa valeur nominale apr¯s le 

paiement de tous les engagements de rang supérieur 7 , 8.  

3. Le capital initial a une dur®e ind®termin®e et nôest jamais rembours®, sauf en cas de 

liquidation (hormis les cas de rachats discrétionnaires dans les limites permises par la loi et 

sous r®serve de lôautorisation pr®alable de lôAutorité). 

4. Lôinstitution financi¯re ne doit pas cr®er, au moment de lô®mission, dôattentes ¨ lôeffet que 

lôinstrument sera rachet®, rembours® ou m°me annul®. Le mat®riel promotionnel ne doit pas 

faire mention de modalités qui pourraient susciter de pareilles attentes de la part des 

membres. 

2Art. 84 LCSF. 

3Lorsque le remboursement requiert lôautorisation ®crite pr®alable de lôAutorit®. 

4Dans le cas des sociétés seulement 

5Art. 54 à 63.1, 547.6 et 547.7 de la LCSF. 

6Ces instruments sont inclus dans les fonds propres de la cat®gorie 1A ¨ condition quôils respectent enti¯rement les crit¯res 

dôadmissibilit® mentionn®s au paragraphe 3. 

7Conformément à la législation en vigueur. 

8Pour les institutions à capital-actions, ç lôinstrument conf¯re un droit ¨ une réclamation sur les actifs résiduels proportionnels 

au capital quôils repr®sentent, apr¯s le paiement de tous les engagements de rang sup®rieur, en cas de liquidation è. 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,76 cm, Suspendu :

0,25 cm, Droite :  0,13 cm, Espace Avant : 7,75 pt,

Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de numérotation  :

Puce + Alignement :  1,27 cm + Tabulation après :  0,25

cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets de tabulation :   1,02

cm,Gauche + Pas à  0,25 cm +  0,51 cm +  2,03 cm

Mis  en forme  : Gauche :  3,02 cm, Droite :  3,02 cm

Mis  en forme  : Police :7 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,76 cm, Droite :  0,13

cm, Espace Avant : 6 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,76 cm, Droite :  0,13

cm, Espace Avant : 1,45 pt, Interligne : Exactement 12 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,76 cm, Espace

Avant : 1,8 pt, Interligne : Exactement 11,65 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Suspendu :

0,63 cm, Droite :  0,13 cm, Espace Avant : 7,45 pt

Mis  en forme  : Police :7 pt

Mis  en forme  : Condensé de 0,05 pt

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant, Condensé de 0,05

pt

Mis  en forme  : Gauche, Retrait : Gauche :  0,13 cm,

Espace Avant : 7,65 pt, Interligne : Exactement 9,4 pt, 

Sans numérotation  ni puces, Taquets de tabulation :  Pas

à  0,38 cm +  1,02 cm

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace

Avant : 3,4 pt, Interligne : Exactement 11,65 pt, Taquets

de tabulation :   15,37 cm, Droite + Pas à  15,49 cm



5. Les versements sous forme dôint®r°ts ou autres incluant les exc®dents ou b®n®fices non 

répartis sont effectués en prélevant ces sommes sur les excédents pouvant être 

repartisrépartis 9. Le niveau des versements nôest dôaucune mani¯re li® aux montants 

pay®s ¨ lô®mission conform®ment aux dispositions l®gislatives applicables. 

6. Le versement des bénéfices sous forme de ristournes ou dividendes ou autre redistribution 

nôest pas obligatoire et le non-paiement ne constitue donc pas un évènement de défaut. 

7. Les versements ne sont effectu®s (sôil y a lieu) quôune fois lôensemble des obligations 

légales et contractuelles honorées, et les paiements sur les fonds propres de rangs 

supérieurs effectués. Cela signifie quôil nôy a pas de versement pr®f®rentiel, m°me au 

titre dôautres ®l®ments class®s dans les fonds propres de la plus haute qualit®. 

5. Art. 54 à 63.1, 547.6 et 547.7 de la LCSF. 

6. Ces instruments sont inclus dans les fonds propres de la cat®gorie 1A ¨ condition quôils respectent enti¯rement 

les crit¯res dôadmissibilit® mentionn®s au paragraphe 3. 

7. Conformément à la législation en vigueur. 

8. Pour les institutions à capital-actions, ç lôinstrument conf¯re un droit ¨ une r®clamation sur les actifs résiduels 
proportionnels au capital quôils repr®sentent, apr¯s le paiement de tous les engagements de rang sup®rieur, en cas de 
liquidation ». 

9. Les exigences de B©le III nôinterdisent pas le versement de ristournes ou autres tant que lôinstitution financi¯re 

respecte les exigences minimales de fonds propres auxquelles elle est assujettie et ne dépasse aucune des limites de 

distribution concernant le coussin de conservation et le coussin contracyclique (en tenant compte le cas échéant de 
lôexigence suppl®mentaire de fonds propres pour lôabsorption des pertes). Par cons®quent, les ristournes ou 

autres/coupons peuvent être versés à partir des réserves distribuables (y compris celles qui ont été accumulées au 

cours des ann®es pr®c®dentes) ¨ condition que la loi le permette et que lôensemble des ratios minimums et des 

restrictions en termes de coussins soient respectés.[CBCB, septembre 2017, QFP No 6 et QFP No 1 de CBCB 
CAP10.8] 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Suspendu :

0,76 cm, Droite :  0,63 cm, Espace Avant : 19,95 pt,

Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de numérotation  : 1,

2, 3, ê +  Commencer à : 5 + Alignement : Gauche +

Alignement :  1,27 cm + Tabulation après :  0,76 cm +

Retrait :  1,27 cm, Taquets de tabulation :  1,14

cm,Gauche + Pas à  0,51 cm +  0,76 cm +  2,03 cm

Mis  en forme  : Gauche :  3,05 cm, Droite :  3,16 cm

Mis  en forme  : Police :7 pt

Mis  en forme  : Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Droite :  0,63 cm, Espace Avant : 9,9 pt,

Après : 0 pt,  Sans numérotation  ni puces, Taquets de

tabulation :  Pas à  0,38 cm +  1,02 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant, Non Étendu de/

Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Taquets de

tabulation :   15,37 cm, Droite + Pas à  15,49 cm



8. Ce sont les instruments de fonds propres émis qui absorbent la première et 

proportionnellement, la plus grande part des pertes, le cas ®ch®ant, lorsquôelles surviennent. 

Dans les fonds propres de la plus haute qualité, chaque instrument absorbe les pertes pour 

assurer la continuit® dôexploitation (proportionnellement pour les institutions à capital-actions) 

et pari passu à tous les autres instruments. 

9. Le montant versé doit être comptabilisé comme capitaux propres et non comme dettes pour 

des fins de d®termination de lôinsolvabilit® au niveau du bilan. 

10. Le montant versé doit être classé dans les fonds propres selon les principes comptables 

applicables pertinents. 

11. Le capital est émis directement et libéré 10. Lôinstitution financi¯re ne peut avoir financ® 

directement ou indirectement lôacquisition. 

12. Le montant vers® nôest pas garanti par une s¾ret® ni de lô®metteur ou dôune entit® li®e et 

nôest assorti dôaucun dispositif rehaussant la forme juridique et ®conomique ainsi que le 

rang de la créance. 

13. Lô®mission doit °tre effectu®e avec lôapprobation du conseil dôadministration en conformité 

avec les lois applicables. 

14. Le montant versé figure clairement et séparément au bilan 11 de lôinstitution financi¯re et est 

déterminé selon les principes comptables applicables en vigueur au Canada.  

[CBCB juin 2011 par. 53 et CBCB CAP10.8] 

9Les exigences de B©le III nôinterdisent pas le versement de ristournes ou autres tant que lôinstitution financi¯re respecte 

les exigences minimales de fonds propres auxquelles elle est assujettie et ne dépasse aucune des limites de distribution 

concernant le coussin de conservation et le coussin contracyclique (en tenant compte le cas ®ch®ant de lôexigence 
suppl®mentaire de fonds propres pour lôabsorption des pertes). Par cons®quent, les ristournes ou autres/coupons peuvent 

être versés à partir des réserves distribuables (y compris celles qui ont été accumulées au cours des années précédentes) 

¨ condition que la loi le permette et que lôensemble des ratios minimums et des restrictions en termes de coussins soient 

respectés.[CBCB, septembre 2017, QFP No 6 et QFP No 1 de CBCB CAP10.8] 

 10Le capital lib®r® d®signe, de faon g®n®rale, le capital reu par lôinstitution financi¯re ¨ titre irr®vocable dont la valeur a été 

®tablie de mani¯re fiable, qui se trouve sous lôentier contr¹le de lôinstitution financi¯re et ne lôexpose ni directement ni 

indirectement au risque de cr®dit de lôinvestisseur. Les crit¯res dôinclusion dans les fonds propres ne sp®cifient pas comment 

un instrument doit °tre ç lib®r® è. Il faut noter que le crit¯re du paiement en liquidit® nôest pas toujours pertinent. Ainsi, quand 
une institution ®met des instruments de fonds propres de cat®gorie 1A en paiement du rachat dôun autre ®tablissement, 

lesdits instruments sont bien consid®r®s comme ç lib®r®s è. Cela ®tant, lôinstitution financi¯re est tenue dôobtenir lôaccord 

préalable de lôAutorit® pour inclure dans ses fonds propres un instrument qui nôa pas fait lôobjet dôun paiement en liquidit®. 

[CBCB, septembre 2017, QFP No 5 et QFP No 3 de CBCB CAP10.8] 

 11Cette exigence concerne la nature de ce poste, ¨ savoir le fait quôil doit °tre pr®sent® s®par®ment au bilan de lôinstitution 

financi¯re, et non la fr®quence de la d®claration. Parlant de sa nature, il sôagit du bilan figurant dans les ®tats financiers 
vérifiés qui sont publiés dans le rapport annuel. Rappelons que le dispositif de B©le sôapplique au niveau des groupes 

consolid®s. Quant ¨ la fr®quence, lorsquôune institution publie ses r®sultats sur une base semestrielle ou trimestrielle, 

cette information doit aussi être publiée avec la même fréquence. [CBCB, septembre 2017, QFP No 6 et note de bas de 

page 5 de CBCB CAP10.8] 
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Mis  en forme  : Gauche, Retrait : Gauche :  0,38 cm,

Droite :  0,13 cm, Espace Avant : 7,2 pt, Interligne :

Exactement 12 pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style

de numérotation  : 1, 2, 3, ê + Commencer à : 5 +

Alignement : Gauche + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,76 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation :  1,14 cm,Gauche + Pas à  0,76 cm +  2,03

cm

Mis  en forme  : Gauche :  3,17 cm, Droite :  2,54 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Condensé de 0,05 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Espace

Avant : 5,35 pt, Après : 8,3 pt

Mis  en forme  : Droite :  0,63 cm, Espace Avant : 9,9 pt,

Après : 0 pt,  Sans numérotation  ni puces, Taquets de

tabulation : Pas à  0,38 cm +  1,02 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant, Non Étendu de/

Condensé de

Mis  en forme  : Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant, Condensé de 0,1

pt

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant



2.1.1.2 Fonds propres additionnels (catégorie 1B) 

4. Les éléments suivants sont inclus dans les fonds propres de la catégorie 1B : 

a. Les instruments ®mis par lôinstitution financi¯re qui ne font pas partie des ®l®ments de la cat®gorie 

1A et qui rencontrent les quatorze crit¯res dôadmissibilit® ®nonc®s au paragraphe 5 ainsi que le 

crit¯re relatif aux fonds propres dôurgence (crit¯re 15); 

b. Les instruments qui sont émis par des filiales consolidées et détenus par des tiers et respectant 

les crit¯res dôadmissibilit® dans les fonds propres de la cat®gorie 1B. De plus, ces éléments ne 

doivent pas être inclus dans les éléments de la catégorie 1A. 

c. De plus, les ajustements réglementaires appliqués au calcul des instruments de fonds propres de 

la catégorie 1B doivent être pris en compte. 

[CBCB juin 2011 par. 54 et CBCB CAP10.9] 

5. Les crit¯res dôadmissibilit® aux fonds propres de la cat®gorie 1B sont les suivants: 

1. Lôinstrument est ®mis et pay® en esp¯ce ou, sous r®serve de lôautorisation pr®alable de lôAutorit®, 

par dôautres moyens de paiement. 

2. Lôinstrument est de rang inférieur à ceux des déposants, des créanciers ordinaires et des 

d®tenteurs de dettes subordonn®es de lô®metteur. 

10. Le capital lib®r® d®signe, de faon g®n®rale, le capital reu par lôinstitution financi¯re ¨ titre irr®vocable dont la valeur a été 

établie de mani¯re fiable, qui se trouve sous lôentier contr¹le de lôinstitution financi¯re et ne lôexpose ni directement ni indirectement 
au risque de cr®dit de lôinvestisseur. Les crit¯res dôinclusion dans les fonds propres ne sp®cifient pas comment un instrument doit 

°tre ç lib®r® è. Il faut noter que le crit¯re du paiement en liquidit® nôest pas toujours pertinent. Ainsi, quand une institution émet des 

instruments de fonds propres de cat®gorie 1A en paiement du rachat dôun autre ®tablissement, lesdits instruments sont bien 

consid®r®s comme ç lib®r®s è. Cela ®tant, lôinstitution financi¯re est tenue dôobtenir lôaccord pr®alable de lôAutorit® pour inclure dans 
ses fonds propres un instrument qui nôa pas fait lôobjet dôun paiement en liquidit®. [CBCB, septembre 2017, QFP No 5 et QFP No 3 

de CBCB CAP10.8] 

11. Cette exigence concerne la nature de ce poste, ¨ savoir le fait quôil doit °tre pr®sent® s®par®ment au bilan de lôinstitution 

financi¯re, et non la fr®quence de la d®claration. Parlant de sa nature, il sôagit du bilan figurant dans les ®tats financiers vérifiés 

qui sont publi®s dans le rapport annuel. Rappelons que le dispositif de B©le sôapplique au niveau des groupes consolid®s. Quant 

¨ la fr®quence, lorsquôune institution publie ses r®sultats sur une base semestrielle ou trimestrielle, cette information doit aussi 

être publiée avec la même fréquence. [CBCB, septembre 2017, QFP No 6 et note de bas de page 5 de CBCB CAP10.8]  
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Espace Avant

: 20,1 pt

Mis  en forme  : Gauche :  3,05 cm, Droite :  1,68 cm

Mis  en forme  : Étendu de 0,05 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Espace Avant

: 14 pt, Interligne : Exactement 11,65 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace Avant

: 8,4 pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de

numérotation  : a, b, c, ê +  Commencer à : 1 +

Alignement : Gauche + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,51 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation :   1,4 cm,Gauche + Pas à  0,51 cm +  2,03

cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,05 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace Avant

: 8,5 pt, Interligne : Exactement 11,65 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Espace Avant

: 8,5 pt, Interligne : Exactement 11,65 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace Avant

: 8,2 pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de

numérotation  : 1, 2, 3, ê +  Commencer à : 1 +

Alignement : Gauche + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,51 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation :   1,4 cm,Gauche + Pas à  0,51 cm +  2,03

cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant, Condensé de 0,1

pt

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Taquets de

tabulation :   15,37 cm, Droite + Pas à  15,49 cm



3. Lôinstrument nôest adoss® ¨ aucune s¾ret® ni garantie de lô®metteur ou dôautres entit®s li®es, 

et nôest assorti dôaucun dispositif rehaussant le rang de la cr®ance comparativement aux 

déposants, aux créanciers ordinaires et aux détenteurs de dettes subordonnées de 

lôinstitution financi¯re 12. 

4. Lôinstrument a une dur®e ind®termin®e (perp®tuelle), côest-à-dire quôil nôa pas de date 
dô®ch®ance, de clause de progression (step-up 13 , 14 ) et autre incitatif de rachat 15. 

5. 12LorsqueLôinstrument peut °tre remboursable par anticipation par lô®metteur (option de 

rachat), mais cette clause ne peut °tre exerc®e quôapr¯s une p®riode minimale de cinq ans 

de détention 16, selon les conditions suivantes: 

a) lôinstitution financi¯re doit obtenir lôautorisation pr®alable de lôAutorit®. 

b)a) lôinstitution financi¯re ne doit en aucun cas laisser croire quôelle exercera son option 
de rachat 17. 

c)a) lôinstitution financi¯re ne doit pas exercer son option de rachat sauf dans les cas suivants: 

i. lôinstitution financi¯re remplacera lôinstrument rachet® par du capital de qualit® ®gale 

ou supérieure, y compris les excédents non répartis, et ce, à des conditions viables en 

fonction de ses revenus sur une base de continuité des opérations 18 ; ou 

ii.i. lôinstitution financi¯re d®montrera que sa capitalisation est bien sup®rieure aux 

exigences minimales de fonds propres apr¯s lôexercice de son option de rachat. 

12. Lorsque lôinstitution financi¯re utilise une structure ad hoc pour ®mettre du capital au profit des investisseurs et que, 

de plus, elle apporte un soutien à cette structure (par exemple en lui fournissant des réserves), ce soutien constitue un 

rehaussement et donc est contraire au présent critère. [CBCB, septembre 2017, QFP No 1, paragr. 54 à 56] 

13. Une13Une clause de progression sôentend dôune option dôachat assortie dôune augmentation pr®®tablie de lô®cart 

initial de lôinstrument ¨ une date ult®rieure par rapport au taux initial de r®mun®ration (ou de versement) apr¯s avoir pris 

en compte lô®cart de swap entre lôindice de r®f®rence initial et le nouvel indice de r®f®rence. Une conversion dôun taux 
fixe ¨ un taux variable (ou inversement) accompagn®e dôune option dôachat sans augmentation de lô®cart de cr®dit ne 

constituerait pas une progression. 

14. Si14Si lôinstrument était structuré de la sorte que, une fois passée la première date de remboursement anticipé, 

lô®metteur se voit imposer un pr®l¯vement dôimp¹ts ¨ la source sur la base des versements dôint®r°ts auquel il nô®tait pas 
soumis auparavant, cela constitue un saut de rémunération en vertu du présent paragraphe. [CBCB, septembre 2017, 

QFP No 2, paragr. 54 à 56] 

15. Ces15Ces éléments ci-dessous constituent des exemples dôincitatif de rachat: 

¶ une option de rachat associée à un relèvement de la prime de risque de lôinstrument si lôoption nôest pas exerc®e; 

¶ une option de rachat associ®e ¨ lôobligation ou ¨ la possibilit®, pour lôinvestisseur, de convertir lôinstrument en titres de 

fonds propres de la cat®gorie 1A si lôoption nôest pas exerc®e; 

¶ une option de rachat associée à une modification du taux de référence, telle que la prime de risque ajoutée au deuxième 
taux de r®f®rence est sup®rieure au taux de versement initial diminu® du taux des swaps (côest-à-dire au taux fixe versé 

jusquô¨ la date de rachat ou dôapplication du deuxième taux de référence). Par exemple, dans le cas où le taux de 

référence initial est de 0,9 % et que la prime de risque ajoutée au taux initial est de 2 % (soit un taux de versement 

initial de 2,9 %) et o½ le taux des swaps jusquô¨ la date de rachat est de 1,2 , une prime de risque ajoutée au deuxième 
taux de référence serait considérée comme une incitation au rachat si elle était supérieure à 1,7 % (2,9-1,2 %). [CBCB, 

septembre 2017, QFP No 7, paragr. 54 à 56 ou QFP 3 de CBCB CAP10.11] 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace

Avant : 8,4 pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de

numérotation  : 1, 2, 3, ê +  Commencer à : 1 +

Alignement : Gauche + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,51 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation :   1,4 cm,Gauche + Pas à  0,51 cm +  2,03

cm

Mis  en forme  : Gauche :  2,86 cm, Droite :  2,86 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Police :7 pt, Non Exposant/ Indice

Mis  en forme  : Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Condensé de 0,05 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Espace Avant : 3,4 pt, Interligne :

Exactement 11,65 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,3 pt, Interligne :

Exactement 11,6 pt



 5. Lôinstrument peut °tre remboursable par anticipation par lô®metteur (option de rachat), 

mais cette clause ne peut °tre exerc®e quôapr¯s une p®riode minimale de cinq ans de 

détention 16, selon les conditions suivantes: 

a) lôinstitution financi¯re doit obtenir lôautorisation pr®alable de lôAutorit®. 

b) lôinstitution financi¯re ne doit en aucun cas laisser croire quôelle exercera son option de 
rachat 17. 

c) lôinstitution financi¯re ne doit pas exercer son option de rachat sauf dans les cas suivants: 

i. lôinstitution financi¯re remplacera lôinstrument rachet® par du capital de qualit® ®gale 

ou supérieure, y compris les excédents non répartis, et ce, à des conditions viables en 

fonction de ses revenus sur une base de continuité des opérations 18 ; ou 

ii. lôinstitution financi¯re d®montrera que sa capitalisation est bien sup®rieure aux 

exigences minimales de fonds propres apr¯s lôexercice de son option de rachat. 

6. Tout remboursement du principal (soit par rachat ou par remboursement anticipé) doit être 

pr®alablement autoris® par lôAutorit® et lôinstitution financi¯re ne doit pas pr®sumer ni laisser 

croire au marché que cette autorisation lui sera accordée. 

7. Les versements de la r®mun®ration (incluant les coupons) de lôinstrument doivent °tre 

entièrement discrétionnaires 19. 

a) Lô®metteur doit avoir une discr®tion totale en tout temps pour annuler le paiement des 

versements. 

b) Lôannulation des paiements discr®tionnaires ne doit pas °tre consid®r®e comme un 

évènement de défaut. 

c) Lô®metteur doit avoir la pleine disposition des versements annul®s afin dôhonorer ses 

engagements à leur échéance. 

d) Lôannulation de versements ne doit pas imposer de restriction ¨ lô®metteur sauf en ce qui 

concerne les versements aux détenteurs de parts de capital admissibles ou actions 

ordinaires. 

16. 16Il est permis de proc®der au remboursement en cas dô®v¯nement fiscal ou r®glementaire impr®vu. Lôexercice dôune 

telle option reste soumis aux exigences d®crites aux points a) ¨ c) du crit¯re 5. Toutefois, lôAutorit® nôautorisera lôinstitution 

financière à exercer une telle option que si elle estime que lôinstitution financi¯re nô®tait pas en mesure dôanticiper 

lô®v¯nement lors de lô®mission. [CBCB, septembre 2017, QFP No 15 ou QFP 7 de CBCB CAP10.11] 

17. Lorsquôune17Lorsquôune institution devrait exercer une option de rachat sur un instrument de fonds propres en le 

remplaant par un instrument plus co¾teux (assorti par exemple dôune prime de risque plus ®lev®e), cela constituerait un 

exemple dôaction consid®r®e comme ç laissant croire quôune option de rachat sera exercée ». [CBCB, septembre 2017, 

QFP No 8 ou QFP 8 de CBCB CAP10.11] 

18. Les18Les ®missions de remplacement peuvent se faire en m°me temps que le rachat de lôinstrument, mais non apr¯s 

celui-ci. 

19Les m®canismes de suspension des versements qui pr®voient lôinterruption des versements de r®mun®ration incluant les 

coupons ne sont pas interdits par les règles du Comité de Bâle. Toutefois, ces mécanismes ne doivent pas limiter 

lôint®grit® du pouvoir discr®tionnaire dont lôinstitution financi¯re doit disposer ¨ tout moment pour annuler les 

distributions/versements sur lôinstrument ni sôexercer dôune mani¯re qui puisse nuire ¨ la recapitalisation de lôinstitution 

financière (voir critère 13). Par exemple, il ne serait pas admissible quôun m®canisme de suspension des versements 

applicables aux instruments de fonds propres de catégorie 1B : 

¶ ait pour effet de suspendre les versements sur un autre instrument lorsque les versements sur cet instrument ne sont 

pas, eux aussi, entièrement discrétionnaires; 

¶ emp°che le fonctionnement normal de lôinstitution financi¯re ou toutes activit®s de restructuration (y compris les 

acquisitions /cessions). [CBCB, septembre 2017, QFP No 3 ou QFP 9 de CBCB CAP10.11] 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Suspendu :

0,51 cm, Espace Avant : 19,95 pt, Interligne :

Exactement 11,85 pt,  Sans numérotation  ni puces,

Taquets de tabulation :  Pas à  0,51 cm +  2,03 cm

Mis  en forme  : Gauche :  2,86 cm, Droite :  2,85 cm

Mis  en forme  : Police :7 pt, Non Exposant/ Indice

Mis  en forme  : Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Condensé de 0,05 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace

Avant : 8,15 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  1,4 cm, Espace Avant

: 7,95 pt, Interligne : Exactement 12 pt, Hiérarchisation

+ Niveau : 1 + Style de numérotation  : a, b, c, ê +

Commencer à : 1 +  Alignement : Gauche + Alignement

:  1,27 cm + Tabulation après :  0,51 cm + Retrait :  1,27

cm, Taquets de tabulation :   1,9 cm,Gauche + Pas à 

0,51 cm +  2,67 cm

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant, Non Étendu de/

Condensé de

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant, Non Étendu de/

Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,25 cm
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace Avant

: 3,1 pt, Interligne : Exactement 12 pt, Taquets de

tabulation :  15,37 cm, Droite + Pas à  15,49 cm

Mis  en forme  : Gauche :  3,04 cm, Droite :  3,13 cm



6. Tout remboursement du principal (soit par rachat ou par remboursement anticipé) doit être 

pr®alablement autoris® par lôAutorit® et lôinstitution financi¯re ne doit pas pr®sumer ni laisser croire 

au marché que cette autorisation lui sera accordée. 

7. Les versements de la r®mun®ration (incluant les coupons) de lôinstrument doivent °tre enti¯rement 

discrétionnaires 19. 

a) Lô®metteur doit avoir une discr®tion totale en tout temps pour annuler le paiement des 

versements. 

b)a) Lôannulation des paiements discrétionnaires ne doit pas être considérée comme un 

évènement de défaut. 

c)a) Lô®metteur doit avoir la pleine disposition des versements annul®s afin dôhonorer ses 

engagements à leur échéance. 

d)a) Lôannulation de versements ne doit pas imposer de restriction ¨ lô®metteur sauf en ce qui 

concerne les versements aux détenteurs de parts de capital admissibles ou actions ordinaires. 

8. Le paiement de la r®mun®ration li®e ¨ lôinstrument doit °tre imput® aux exc®dents ou b®n®fices 
distribuables 20. 

9. Lôinstrument ne peut pas avoir une composante sensible au cr®dit sous forme de distributions ou 

de coupons mis à jour périodiquement sur la base, en tout ou en partie, de la position de crédit de 

lôinstitution financi¯re. 

10. Lôinstrument ne peut engendrer un excédent de passifs sur les actifs. 

11. Les instruments class®s dans les passifs aux fins comptables doivent avoir la capacit® dôabsorber 

les pertes, en principal, par le biais: 

a) de leur conversion en instruments de fonds propres de la catégorie 1A à un seuil de 

d®clenchement pr®d®fini correspondant ¨ lôatteinte du ratio de fonds propres de la cat®gorie 1A 

à 5,125 %; ou 

b) dôun m®canisme de d®pr®ciation de valeur qui attribue les pertes ¨ lôinstrument selon le niveau 

de seuil prédéfini en a). 

Cette dépréciation aura les effets suivants: 

i. r®duction de la cr®ance repr®sent®e par lôinstrument, en cas de liquidation; 

ii. r®duction du montant rembours®, en cas dôexercice de lôoption; 

iii. réduction partielle ou intégrale du versement de la rémunération de lôinstrument. 

12. Lôinstrument ne peut avoir ®t® achet® par lôinstitution financi¯re ni par une partie li®e sur laquelle 

lôinstitution financi¯re exerce son contr¹le ou une influence significative. De 

19. Les m®canismes de suspension des versements qui pr®voient lôinterruption des versements de r®mun®ration incluant les coupons 

ne sont pas interdits par les r¯gles du Comit® de B©le. Toutefois, ces m®canismes ne doivent pas limiter lôint®grit® du pouvoir 

discrétionnaire dont lôinstitution financi¯re doit disposer ¨ tout moment pour annuler les distributions/versements sur lôinstrument 

ni sôexercer dôune mani¯re qui puisse nuire ¨ la recapitalisation de lôinstitution financi¯re (voir crit¯re 13). Par exemple, il ne serait 

pas admissible quôun m®canisme de suspension des versements applicables aux instruments de fonds propres de cat®gorie 1B 

: 

¶ ait pour effet de suspendre les versements sur un autre instrument lorsque les versements sur cet instrument ne sont pas, eux 

aussi, entièrement discrétionnaires; 

¶ emp°che le fonctionnement normal de lôinstitution financi¯re ou toutes activit®s de restructuration (y compris les acquisitions 

/cessions). [CBCB, septembre 2017, QFP No 3 ou QFP 9 de CBCB CAP10.11] 

Mis en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace Avant

: 8,15 pt

Mis en forme  : Gauche :  3,04 cm, Droite :  1,66 cm

Mis en forme  : Retrait : Gauche :  1,4 cm, Espace Avant :

7,95 pt, Interligne : Exactement 12 pt, Hiérarchisation +

Niveau : 1 + Style de numérotation  : a, b, c, ê +

Commencer à : 1 +  Alignement : Gauche + Alignement : 

1,27 cm + Tabulation après :  0,51 cm + Retrait :  1,27

cm, Taquets de tabulation :   1,9 cm,Gauche + Pas à  0,51

cm +  2,67 cm

Mis en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace Avant

: 8,2 pt, Interligne : Exactement 12 pt

Mis en forme  : Non Étendu de/ Condensé de

Mis en forme  : Retrait : Gauche :  0,63 cm, Espace Avant

: 8,25 pt

Mis en forme  : Retrait : Gauche :  0,63 cm, Suspendu :

0,76 cm, Espace Avant : 7,65 pt

Mis en forme  : Retrait : Gauche :  1,4 cm, Interligne :

Exactement 11,85 pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style

de numérotation  : a, b, c, ê +  Commencer à : 1 +

Alignement : Gauche + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,51 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation :  1,9 cm,Gauche + Pas à  0,51 cm +  2,67

cm

Mis en forme  : Retrait : Gauche :  1,4 cm, Espace Avant :

8 pt

Mis en forme  : Retrait : Gauche :  1,4 cm, Espace Avant :

7,95 pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de

numérotation  : i, ii, iii, ê +  Commencer à : 1 +

Alignement : Gauche + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,51 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation :  1,9 cm,Gauche + Pas à  0,51 cm +  2,67

cm

Mis en forme  : Non Étendu de/ Condensé de

Mis en forme  : Retrait : Gauche :  0,25 cm, Suspendu :

0,38 cm, Espace Avant : 7,65 pt, Interligne : Exactement

9,5 pt

Mis en forme  : Non Étendu de/ Condensé de

Mis en forme  : Police :6 pt, Exposant, Non Étendu de/

Condensé de



20. Voir critère 5 de la qualification pour les fonds propres de la catégorie 1A. [CBCB, septembre 2017, QFP No 6 ou QFP 11 de 

CBCB CAP10.11] 
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Mis en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Taquets de

tabulation :   15,37 cm, Droite + Pas à  15,49 cm



 plus, lôinstitution financi¯re ne peut avoir financ® directement ou indirectement lôachat de 

lôinstrument 21. 

13. 13. Lôinstrument ne peut pr®senter de caract®ristiques nuisant ¨ la recapitalisation, comme 

des dispositions imposant à lô®metteur dôindemniser les investisseurs si un nouvel instrument 

est émis à un prix inférieur durant une période déterminée. 

14. 14. Si lôinstrument nôest pas ®mis par une entit® op®rationnelle 22 ou la société de portefeuille 

de lôinstitution financi¯re (p. ex. par une structure ad hoc), le produit de lô®mission doit °tre 

¨ la disposition imm®diate et illimit®e dôune entit® op®rationnelle ou de la soci®t® de 

portefeuille de lôinstitution financi¯re de telle mani¯re que soient respect®s ou d®pass®s tous 

les autres crit¯res dôadmissibilit® dans les fonds propres de la cat®gorie 1B 23. 

Crit¯re additionnel relatif aux fonds propres dôurgence en cas de non-viabilité 

15. Les modalit®s contractuelles de lôinstrument doivent comporter une clause exigeant leur 

conversion intégrale et permanente en instrument de fonds propres de la catégorie 1A au 

20Voir critère 5 de la qualification pour les fonds propres de la catégorie 1A. [CBCB, septembre 2017, QFP No 6 ou QFP 11 

de CBCB CAP10.11] 

 21Ce crit¯re vise ¨ interdire lôinclusion dôinstruments dans les fonds propres dans les cas o½ lôinstitution conserve toute 

partie des risques li®s ¨ ces instruments. Le crit¯re est respect® si des tiers investisseurs acceptent lôensemble des 
risques et des récompenses associ®s ¨ lôinstrument. CAP 10.11 

22Une entit® op®rationnelle est une entit® ®tablie pour faire des affaires avec des clients dans le but dôenregistrer des 

bénéfices pour son propre compte 

 23LôAutorit® sôattend ¨ ce que les instruments de fonds propres ®mis au profit de la SAH remplissent tous les crit¯res 

dôadmissibilit®, comme si la SAH elle-m°me ®tait un investisseur final. Cela signifie que lôinstitution financi¯re ne peut pas 

émettre de fonds propres dôune qualit® inf®rieure (cat®gorie 2 par exemple) si la SAH ®met des instruments de fonds 
propres de qualité supérieure au profit des investisseurs afin que la qualité de ces fonds propres soit reconnue comme 
supérieure. 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,63 cm, Suspendu :

0,76 cm, Espace Avant : 8 pt, Interligne : Exactement

11,8 pt

Mis  en forme  : Gauche :  2,86 cm, Droite :  2,85 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Gauche, Retrait : Gauche :  0,89 cm,

Espace Avant : 8,15 pt

Mis  en forme  : Police :10 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,25 cm, Suspendu :

0,38 cm, Espace Avant : 10,05 pt, Après : 0 pt, Interligne

: Exactement 9,4 pt

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,25 cm, Suspendu :

0,38 cm, Droite :  0,25 cm, Espace Avant : 7,95 pt, Après

: 10,05 pt, Interligne : Exactement 9,4 pt,  Sans

numérotation  ni puces, Taquets de tabulation :  Pas à 

0,63 cm +  1,14 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant, Non Étendu de/

Condensé de

Mis  en forme  : Espace Avant : 3,4 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,25 pt, Interligne :

Exactement 11,6 pt



15.  point de non-viabilité conformément aux exigences relatives aux fonds propres 

dôurgence en cas de non-viabilit® (FPUNV) de lôAutorit®, tel quôil est précisé à la section 

2.5. Quand un instrument est émis par une SAH conformément au critère 14 ci-dessus, la 

conversion des instruments émis par la SAH à des investisseurs finaux doit faire écho à 

la conversion des fonds propres ®mis par lôinstitution financière à la SAH. 

[CBCB juin 2011 par. 55 et CBCB 

CAP10.11] 2.1.1.3 Fonds propres de la 

catégorie 2 

6. Les fonds propres de la catégorie 2 (« fonds propres complémentaires ») avant ajustements 

r®glementaires sont constitu®s dô®l®ments qui ne répondent pas aux critères des deux 

premières catégories de fonds propres (1A et 1B), mais qui contribuent tout de même à la 

solidit® financi¯re de lôinstitution financi¯re sur une base de sa capacit® dôabsorption des 

pertes en cas de liquidation. 

[CBCB juin 2011 par. 58 et CBCB CAP10.16] 

7. Les fonds propres de la catégorie 2 comprennent les éléments qui ne sont pas inclus dans 

la cat®gorie 1, qui respectent lôensemble des crit¯res ci-dessous et qui satisfont aux principes 

de conversion. Peuvent être inclus dans cette catégorie et de manière non exhaustive les 

éléments suivants: 

¶ les parts de qualification; 

¶ les débentures de 99 ans admissibles; 

¶ les instruments ®mis par les filiales consolid®es de lôinstitution financi¯re et d®tenus par 
des tiers 24 ; 

¶ les provisions générales autorisées. 

21. Ce crit¯re vise ¨ interdire lôinclusion dôinstruments dans les fonds propres dans les cas o½ lôinstitution conserve 

toute partie des risques li®s ¨ ces instruments. Le crit¯re est respect® si des tiers investisseurs acceptent lôensemble 
des risques et des récompenses associ®s ¨ lôinstrument. CAP 10.11 

22. Une entité opérationnelle est une entit® ®tablie pour faire des affaires avec des clients dans le but dôenregistrer 
des bénéfices pour son propre compte 

23. LôAutorit® sôattend ¨ ce que les instruments de fonds propres ®mis au profit de la SAH remplissent tous les crit¯res 

dôadmissibilité, comme si la SAH elle-m°me ®tait un investisseur final. Cela signifie que lôinstitution financi¯re ne peut 
pas ®mettre de fonds propres dôune qualit® inf®rieure (cat®gorie 2 par exemple) si la SAH ®met des instruments de 

fonds propres de qualité supérieure au profit des investisseurs afin que la qualité de ces fonds propres soit reconnue 
comme supérieure. 

24. Ces instruments sont inclus dans les fonds propres de la cat®gorie 2 ¨ condition quôils respectent enti¯rement 
les crit¯res dôadmissibilit® mentionn®s au paragraphe 8 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  1,27 cm, Espace Avant

: 20 pt, Interligne : Exactement 11,9 pt,  Sans

numérotation  ni puces, Taquets de tabulation : Pas à 

0,76 cm +  2,03 cm

Mis  en forme  : Gauche :  3,02 cm, Droite :  3,15 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Condensé de 0,15 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace Avant

: 2,5 pt, Interligne : Exactement 11,65 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,25 cm, Suspendu :

0,63 cm, Espace Avant : 7,9 pt, Hiérarchisation + Niveau

: 1 + Style de numérotation  : 1, 2, 3, ê +  Commencer à :

6 +  Alignement : Gauche + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,63 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation :  0,89 cm,Gauche + Pas à  0,38 cm +  0,63

cm +  1,14 cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,05 pt

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,25 cm, Suspendu :

0,38 cm, Droite :  0,25 cm, Espace Avant : 7,95 pt, Après :

10,05 pt, Interligne : Exactement 9,4 pt,  Sans

numérotation  ni puces, Taquets de tabulation : Pas à 

0,63 cm +  1,14 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant, Non Étendu de/

Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Espace Avant :

3,15 pt, Interligne : Exactement 11,9 pt, Taquets de

tabulation :  15,37 cm, Droite +  Pas à  15,49 cm



De plus, les ajustements réglementaires appliqués au calcul des instruments de la catégorie 2 

doivent être pris en compte. 

[CBCB CAP10.14] 

8. Les éléments composant les fonds propres de la catégorie 2 doivent répondre aux critères 

dôadmissibilit® ci-dessous : 

1. 1. Lôinstrument est ®mis et pay® en esp¯ce ou sous r®serve de lôautorisation de lôAutorit®, par 

dôautres moyens de paiement. 

2. 2. Lôinstrument est de rang inf®rieur ¨ celui des d®posants et des cr®anciers ordinaires de 

lô®metteur. 

3. 3. Lôinstrument nôest adoss® ¨ aucune s¾ret® ni garantie de lô®metteur ou dôautres entit®s 

liées, et nôest assorti dôaucun dispositif rehaussant, sous une forme juridique ou ®conomique, 

le rang de la créance par rapport à celles des déposants et des créanciers ordinaires de 

lôinstitution financi¯re. 

4. 4. Échéance: 

a) Lôinstrument a une ®ch®ance minimale de 5 ans au moment de lô®mission. 

b) La comptabilisation de lôinstrument dans les fonds propres au cours des cinq derni¯res 

ann®es pr®c®dant lô®ch®ance sôeffectue sur la base dôun amortissement lin®aire. 

24Ces instruments sont inclus dans les fonds propres de la cat®gorie 2 ¨ condition quôils respectent enti¯rement les crit¯res 

dôadmissibilit® mentionn®s au paragraphe 8 
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Mis  en forme  : Justifié, Retrait : Gauche :  0,89 cm,

Espace Avant : 8,2 pt, Interligne : Exactement 12 pt

Mis  en forme  : Gauche :  2,86 cm, Droite :  2,85 cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace

Avant : 2,25 pt

Mis  en forme  : Justifié, Retrait : Gauche :  0,25 cm,

Suspendu : 0,63 cm, Espace Avant : 7,9 pt

Mis  en forme  : Étendu de 0,45 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 3,4 pt, Interligne :

Exactement 11,65 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,3 pt, Interligne :

Exactement 11,6 pt



c) c) Lôinstrument ne comporte ni progression de taux (step-up) ni aucune autre incitation 

au rachat. 

5. Lôinstrument peut comporter une option de remboursement anticip® ¨ lôinitiative de 

lô®metteur, mais celle-ci ne peut °tre exerc®e quôau terme dôune p®riode minimale de 5 ans. 

a) lôinstitution financi¯re doit, pour exercer son option de rachat, obtenir lôautorisation 

pr®alable de lôAutorit®. 

b) lôinstitution financi¯re ne doit pas laisser croire quôelle exercera son option de rachat. 

c) lôinstitution financi¯re ne doit pas exercer son option de rachat sauf: 

i. si elle remplace lôinstrument rachet® par des fonds propres de qualit® ®gale ou 

supérieure et à des conditions viables en fonction de son revenu 25 ; ou 

ii. si elle démontre que la position de ses fonds propres est bien supérieure à son 

exigence minimale apr¯s exercice de lôoption de rachat. 

d) Les options en cas dô®v¯nement fiscal ou r®glementaire sont autoris®es en tout temps, 

sous r®serve de lôapprobation pr®alable de lôAutorit® et ¨ la condition que lôinstitution 

nôait pas ®t® en mesure de pr®voir un ®v¯nement du genre au moment de lô®mission. 

6. Lôinvestisseur ne doit pas avoir le droit de verser par anticipation de paiements 

programmés (coupon ou principal), sauf en cas de faillite et de liquidation. 

7. Lôinstrument ne peut pas comporter une clause liant sa r®mun®ration au risque de cr®dit, 

côest-à-dire que la r®mun®ration de lôinstrument ne peut °tre red®finie p®riodiquement, en  

fonction intégralement ou partiellement, de la note de cr®dit de lôinstitution financi¯re. 

8. Lôinstrument ne peut avoir ®t® achet® par lôinstitution financi¯re ni par une partie li®e sur 

laquelle lôinstitution financi¯re exerce son contr¹le ou une influence significative, et 

lôinstitution financi¯re ne peut avoir financ® directement ou indirectement lôachat de 

lôinstrument. 

25. Les ®missions de remplacement peuvent se faire en m°me temps o½ lôinstrument est rachet®, mais non apr¯s le rachat. 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  1,4 cm, Suspendu :

0,51 cm, Espace Avant : 20 pt, Interligne : Exactement

11,75 pt,  Sans numérotation  ni puces, Taquets de

tabulation : Pas à  0,51 cm +  2,67 cm

Mis  en forme  : Gauche :  3,03 cm, Droite :  3,14 cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace Avant

: 7,2 pt, Interligne : Exactement 12 pt

Mis  en forme  : Justifié, Retrait : Gauche :  1,4 cm,

Suspendu : 0,51 cm, Espace Avant : 7,2 pt

Mis  en forme  : Gauche, Retrait : Gauche :  1,4 cm,

Espace Avant : 8,3 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  1,9 cm, Espace Avant :

7,35 pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de

numérotation  : i, ii, iii, ê +  Commencer à : 1 +

Alignement : Gauche + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,51 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation :  2,41 cm,Gauche + Pas à  0,51 cm +  3,17

cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace Avant

: 7,4 pt, Interligne : Exactement 11,8 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Gauche, Retrait : Gauche :  1,4 cm,

Première ligne : 0 cm, Droite :  0 cm, Espace Avant : 0,1

pt, Interligne : Exactement 11,65 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace Avant

: 8,1 pt, Après : 0 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace Avant

: 2,9 pt, Interligne : Exactement 12,15 pt, Taquets de

tabulation :  15,37 cm, Droite + Pas à  15,49 cm



9. Si lôinstrument nôest pas ®mis par une entit® op®rationnelle 26, mais par une entité ayant le 

pouvoir juridique pour ce faire (p. ex., par une SAH), le produit de lô®mission doit °tre ¨ la 

disposition imm®diate et illimit®e dôune entit® op®rationnelle ou de lôinstitution financi¯re 

ayant le pouvoir juridique, de telle manière que soient respectés ou dépassés tous les autres 

crit¯res dôadmissibilit® ¨ la cat®gorie 2. 

Crit¯re additionnel relatif aux fonds propres dôurgence en cas de non-viabilité 

10. 10. Les modalit®s contractuelles de lôinstrument doivent comporter une clause exigeant leur 

conversion intégrale et permanente en instrument de fonds propres de la catégorie1A au 

point de non-viabilit® conform®ment aux exigences relatives aux fonds propres dôurgence 

en cas de non-viabilit® (FPUNV) de lôAutorit® 27. Quand un instrument est émis par une SAH 

conformément au critère 9 ci-dessus, la conversion des instruments émis par la SAH à des 

investisseurs finaux doit faire ®cho ¨ la conversion des fonds propres ®mis par lôinstitution 

financière à la SAH. 

[CBCB CAP10.16] 

25Les ®missions de remplacement peuvent se faire en m°me temps o½ lôinstrument est rachet®, mais non après le rachat. 

26Une entité opérationnelle est une entité établie dans le but de faire affaire avec des clients afin de dégager du profit pour 

son propre compte. 

 27Le montant comptabilisé à titre de fonds propres réglementaires doit être ajusté pour tenir compte des passifs dôimp¹t 

diff®r®s ou des paiements dôimp¹t r®els ou pr®visibles d®coulant de la conversion ou de la d®pr®ciation de lôinstrument. 
Cet ajustement doit °tre appliqu® ¨ compter de la date dô®mission. CAP 10.16- FAQ9 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Suspendu :

0,51 cm, Espace Avant : 7,65 pt,  Sans numérotation  ni

puces, Taquets de tabulation :  Pas à  0,63 cm +  2,03

Mis  en forme  : Gauche :  2,86 cm, Droite :  2,85 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Gauche, Retrait : Gauche :  0,89 cm,

Espace Avant : 7,55 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Suspendu :

0,51 cm, Espace Avant : 7,25 pt, Interligne : Exactement

11,95 pt,  Sans numérotation  ni puces, Taquets de

tabulation :  Pas à  0,63 cm +  2,03 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,25 cm, Suspendu :

0,25 cm, Espace Avant : 7,8 pt, Après : 10,05 pt,

Interligne : Exactement 9,4 pt,  Sans numérotation  ni

puces, Taquets de tabulation :  Pas à  0,51 cm +  1,02

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Espace Avant : 3,4 pt, Interligne :

Exactement 11,65 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,3 pt, Interligne :

Exactement 11,6 pt



2.1.2 Traitement des intérêts minoritaires 

2.1.2.1 Instruments de fonds propres de la catégorie 1A émis par une filiale consolidée 

et détenus par des tiers 

9. Les instruments de fonds propres de la catégorie 1A émis par une filiale intégralement 

consolid®e de lôinstitution financi¯re ¨ lôintention dôun tiers peuvent faire lôobjet dôune 

constatation limitée dans les instruments de fonds propres de la cat®gorie 1A de lôinstitution 

financière si: 

¶ lôinstrument, sôil ®tait ®mis par lôinstitution financi¯re, satisfait ¨ tous les crit¯res d®crits au 

paragraphe 4 pour être classé comme un instrument de fonds propres de la catégorie 1A 

aux fins du calcul des fonds propres réglementaires; 

¶ la filiale qui a ®mis lôinstrument est elle-même une institution de dépôt 28 , 

29. [CBCB CAP10.20] 

10. Le montant satisfaisant aux critères susmentionnés qui sera constaté dans les instruments 

de fonds propres de la catégorie 1A est calculé comme suit: 

¶ Le montant versé plus excédents/bénéfices non répartis qui sont attribuables à des tiers 

investisseurs, avant les déductions, moins le montant des instruments de fonds propres 

excédentaires de la catégorie 1A de la filiale, attribuable à des tiers investisseurs. 

¶ Les instruments de fonds propres excédentaires de la catégorie 1A de la filiale se calculent 

ainsi : instruments de fonds propres de la catégorie 1A de la filiale, moins les déductions 

et moins le moindre : (1) des normes sur les instruments de fonds propres minimales de 

la catégorie 1A de la filiale plus les réserves de fonds propres et (2) de la part des 

exigences minimales 30 consolidées des instruments de fonds propres de la catégorie 1A 

de la filiale plus la réserve de fonds propres 31 qui se rapporte à la filiale. 

26. Une entité opérationnelle est une entité établie dans le but de faire affaire avec des clients afin de dégager du profit 

pour son propre compte. 

¶ LeLe montant des instruments de fonds propres excédentaires de la catégorie 1A attribuable 

à des tiers investisseurs correspond au produit des instruments de fonds propres 

excédentaires de la catégorie 1A de la filiale (calculés en (b) ci-dessus) et du pourcentage 

des instruments de fonds propres de la catégorie 1A qui est attribuable à des tiers 

investisseurs. 

[CBCB CAP10.21] 

11. Les actions ordinaires ou instruments de fonds propres de catégorie 1A émis à des tiers 

investisseurs par une filiale consolid®e qui nôest pas une institution de d®p¹t 32 ne peuvent 

27. 28Toute montant comptabilisé à titre de fonds propres réglementaires doit être ajusté pour tenir compte des 

passifs dôimp¹t diff®r®s ou des paiements dôimp¹t r®els ou pr®visibles d®coulant de la conversion ou de la d®pr®ciation 
de lôinstrument. Cet ajustement doit °tre appliqu® ¨ compter de la date dô®mission. CAP 10.16- FAQ9 

28. Toute institution assujettie aux mêmes normes prudentielles minimales et au même niveau de surveillance 

quôune institution financi¯re peut °tre assimil®e ¨ une institution financi¯re. 

29. Une29Une participation minoritaire dans une filiale qui est une institution financière est strictement exclue des 

instruments de fonds propres de la cat®gorie 1A de lôinstitution financi¯re, si lôinstitution ou lôentit® affili®e a pris des 

dispositions pour financer directement ou indirectement une participation minoritaire dans la filiale par lôentremise 

dôune SAH ou dôun autre v®hicule ou arrangement. Le traitement figurant ci-dessus est donc strictement disponible 

quand toutes les participations minoritaires dans la filiale de lôinstitution repr®sentent uniquement les v®ritables 

contributions de tiers sous forme dôinstruments de fonds propres de la cat®gorie 1A ¨ la filiale. 

 30Ce montant doit exclure toutes les expositions interentreprises de la filiale (p. ex., prêts et débentures) avec 

lôinstitution qui gonflerait les actifs pondérés en fonction des risques de la filiale. 

 31Calculés selon la m®thode de calcul des APR de lôorganisme de r®glementation local, côest-à-dire si les exigences 

de lôorganisme en question sont fond®es sur les r¯gles de B©le I, cette m®thode de calcul peut être utilisée. Le calcul 

doit tout de même être basé sur le minimum plus la réserve de conservation de fonds propres. 

Mis  en forme  : Espace Avant : 18,35 pt

Mis  en forme  : Gauche :  3,03 cm, Droite :  3,14 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,25 cm, Suspendu :

1,52 cm, Espace Avant : 14,65 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,25 cm, Suspendu :

0,63 cm, Espace Avant : 13,4 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,45 pt, Hiérarchisation +

Niveau : 1 +  Style de numérotation  : Puce + Alignement

:  1,27 cm + Tabulation après :  0,38 cm + Retrait :  1,27

cm, Taquets de tabulation :  1,27 cm,Gauche + Pas à 

0,38 cm +  2,03 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,25 cm, Suspendu :

0,63 cm, Espace Avant : 7,7 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,4 pt, Hiérarchisation +

Niveau : 1 +  Style de numérotation  : Puce + Alignement

:  1,27 cm + Tabulation après :  0,38 cm + Retrait :  1,27

cm, Taquets de tabulation :  1,27 cm,Gauche + Pas à 

0,38 cm +  2,03 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,85 pt, Interligne :

Exactement 12 pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style

de numérotation  : Puce + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,38 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation :  1,27 cm,Gauche + Pas à  0,38 cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,15 pt

Mis  en forme  : Police :10 pt, Condensé de 0,15 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace Avant

: 7,4 pt, Interligne : Exactement 12 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,25 cm, Suspendu :

0,25 cm, Espace Avant : 7,8 pt, Après : 10,05 pt,

Interligne : Exactement 9,4 pt,  Sans numérotation  ni

puces, Taquets de tabulation : Pas à  0,51 cm +  1,02 cm

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant



32Pour queLigne directrice sur les normes relatives à la suffisance du capital Page 39 

Autorité des marchés financiers Janvier 2023 Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0 cm, Taquets de

tabulation :  15,37 cm, Droite + Pas à  15,49 cm



de la catégorie 1A de la filiale plus les réserves de fonds propres et (2) de la part des 

exigences minimales 30 consolidées des instruments de fonds propres de la catégorie 1A de la 

filiale plus la réserve de fonds propres 31 qui se rapporte à laémis par une filiale. 

¶ Ḳ Le montant des instruments de fonds propres excédentaires de la catégorie 1A attribuable à 

des tiers investisseurs correspond au produit des instruments de fonds propres excédentaires 

de la catégorie 1A de la filiale (calculés en (b) ci-dessus) et du pourcentage des instruments de 

fonds propres de la catégorie 1A qui est attribuable à des tiers investisseurs. 

[CBCB CAP10.21] 

Les actions ordinaires ou instruments de fonds propres de catégorie 1A émis à des tiers 
investisseurs par une filiale consolid®e qui nôest pas une institution de d®p¹t 32 ne peuvent 
consolidée et acquis par des tiers puissent être inclus dans les fonds propres consolid®s de lôinstitution, il faut que les 

exigences minimales de fonds propres et les fonds 

Ligne directrice sur les normes relatives à la suffisance du capital Page 53 

Autorité des marchés financiers Janvier 2023 

Mis  en forme  : Gauche :  2,81 cm, Droite :  2,91 cm

Mis  en forme  : Police :8 pt

Mis  en forme  : Police :8 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 7,85 pt, Interligne :

Exactement 12 pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style

de numérotation  : Puce + Alignement  :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,38 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation :   1,27 cm,Gauche + Pas à  0,38 cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,15 pt

Mis  en forme  : Police :10 pt, Condensé de 0,15 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace

Avant : 7,4 pt, Interligne : Exactement 12 pt

Mis  en forme  : Police :8 pt

Mis  en forme  : Taquets de tabulation :   15,62 cm,

Droite + Pas à  15,49 cm



11. être inclus dans les instruments de fonds propres consolidés de la catégorie 1A de 

lôinstitution financi¯re. Ils peuvent toutefois °tre inclus dans les instruments de fonds propres 

consolid®s de la cat®gorie 1 et dans le total des fonds propres de lôinstitution financière, sous 

réserve des conditions mentionnées aux paragraphes 9 et 14. 

2.1.2.2 Instruments de fonds propres de la catégorie 1 admissibles émis par une filiale 

consolidée et détenus par des tiers 

12. Les instruments de fonds propres de la catégorie 1 émis par une filiale totalement consolidée de 

lôinstitution financi¯re ¨ des tiers investisseurs 33 (y compris les montants visés au paragraphe 9) 

peuvent être constatés parmi les fonds propres de la catégorie 1 consolid®s de lôinstitution 

financi¯re seulement si lôinstrument, sôil ®tait ®mis par lôinstitution financi¯re, satisfait ¨ tous les 

crit¯res dôadmissibilit® dans les fonds propres de la cat®gorie 1B ou les d®passait. 

[CBCB CAP10.22] 

13. Le montant des fonds propres qui sera constaté dans la catégorie 1 se calcule comme suit: 

a) montant versé plus réserves/bénéfices/excédents non répartis connexes qui sont 

attribuables à des tiers investisseurs, avant les déductions, moins le montant des 

instruments de fonds propres excédentaires de la catégorie 1A de la filiale, attribuables à 

des tiers investisseurs. 

b) Les fonds propres excédentaires de la catégorie 1 de la filiale se calculent ainsi : fonds 

propres de la catégorie 1 de la filiale, moins les déductions et moins le moindre : (1) des 

normes minimales appliquées aux fonds propres de la catégorie 1 de la filiale plus les 

réserves de fonds propres 34 et (2) de la part des exigences minimales consolidées de fonds 

propres de la catégorie 1 du parent 35 plus la réserve de fonds propres 36 qui se rapporte à 

la filiale. 

c) CeLe montant des fonds propres excédentaires de la catégorie 1 attribuable à des tiers 

investisseurs correspond au produit des fonds propres excédentaires de la catégorie 1 de la 

filiale (calculés en (b) ci-dessus) et du pourcentage des fonds propres de la catégorie 1 qui 

est attribuable à des tiers investisseurs. 

30.  montant doit exclure toutes les expositions interentreprises de la filiale (p. ex., pr°ts et d®bentures) avec lôinstitution 

qui gonflerait les actifs pondérés en fonction des risques de la filiale. 

31. Calculés selon la m®thode de calcul des APR de lôorganisme de r®glementation local, côest-à-dire si les exigences 

de lôorganisme en question sont fond®es sur les r¯gles de B©le I, cette m®thode de calcul peut °tre utilis®e. Le calcul doit 
tout de même être basé sur le minimum plus la réserve de conservation de fonds propres. 

32. Pour que des instruments de fonds propres émis par une filiale consolidée et acquis par des tiers puissent être inclus dans 

les fonds propres consolid®s de lôinstitution, il faut que les exigences minimales de fonds propres et les fonds propres satisfaisant 
¨ ces exigences soient calcul®s pour la filiale, quôelle soit ou non r®glement®e au niveau individuel. Il convient ®galement de 

calculer la contribution de cette filiale aux exigences de fonds propres consolid®s du groupe (en excluant lôincidence des 
expositions intragroupes). Tous ces calculs doivent être effectués pour la filiale sur une base sous-consolidée (c.-à-d. que la 
filiale doit consolider toutes ses filiales qui sont aussi incluses dans le p®rim¯tre consolid® du groupe). Si lôinstitution juge ces 

calculs trop lourds sur le plan opérationnel, elle peut décider de ne pas inclure, dans les fonds propres consolidés du groupe, 
les fonds propres émis par la filiale et acquis par des tiers. Enfin, on notera quôil nôest permis dôinclure les int®r°ts minoritaires 
de cat®gorie 1A consolid® que dans les cas suivants : 1) sôil ®tait ®mis par la F®d®ration, lôinstrument remplirait tous les 

critères pour être classé comme fonds propres de catégorie 1A; et 2) la filiale qui a ®mis lôinstrument est elle-même une 
institution de dépôt. Dans ce contexte, une institution de dépôt est définie comme un établissement qui est soumis aux 
mêmes normes prudentielles minimales et au même niveau de surveillance que lôinstitution. [CBCB, septembre 2017, QFP 

No 6, paragr. 62 à 65 ou CBCB CAP10.20] 

 Cette33Cette disposition sôapplique ¨ toutes les filiales int®gralement consolid®es, quôelles soient d®tenues enti¯rement 

ou partiellement. [CBCB, septembre 2017, QFP No 6, paragr. 62 à 65 ou CBCB CAP10.20] 

 34Calculés selon la m®thode de calcul des APR de lôorganisme de r®glementation local, côest-à-dire si les exigences de 

lôorganisme en question sont fond®es sur les r¯gles de B©le I, cette m®thode de calcul peut °tre utilis®e. Le calcul doit 

tout de même être basé sur le minimum plus la réserve de conservation de fonds propres. 

 35Ce montant doit exclure toutes les expositions interentreprises (p. ex., pr°ts et d®bentures) de la filiale ¨ lôinstitution qui 

pourraient gonfler les actifs pondérés en fonction des risques de la filiale. 

 36Calculées selon la méthode de calcul des APR de lôorganisme de r®glementation de lôinstitution, côest-à-dire, si les 

exigences de lôorganisme en question sont fond®es sur les r¯gles de B©le III, la m®thode de calcul doit °tre utilis®e. Si 

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace

Avant : 19,55 pt, Interligne : Exactement 12 pt,  Sans

numérotation  ni puces, Taquets de tabulation :  Pas à 

0,51 cm +  1,02 cm

Mis  en forme  : Gauche :  2,81 cm, Droite :  2,91 cm

Mis  en forme  : Police :10 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,25 cm, Suspendu :

1,52 cm, Espace Avant : 11,55 pt

Mis  en forme  : Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,25 cm, Suspendu :

0,63 cm, Espace Avant : 13,4 pt, Interligne : Exactement

12 pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de

numérotation  : 1, 2, 3, ê +  Commencer à : 12 +

Alignement : Gauche + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,63 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation :   0,89 cm,Gauche + Pas à  0,51 cm + 

0,63 cm +  1,02 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace

Avant : 1,9 pt, Interligne : Exactement 12 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,25 cm, Suspendu :

0,63 cm, Espace Avant : 7,7 pt, Interligne : Exactement

12 pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de

numérotation  : 1, 2, 3, ê +  Commencer à : 12 +

Alignement : Gauche + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,63 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation :   0,89 cm,Gauche + Pas à  0,51 cm + 

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant



cette information nôest pas disponible, le calcul peut alors être effectué selon la méthode de calcul des APR utilisée pour 
satisfaire aux exigences de lôorganisme de r®glementation local (le calcul doit tout de m°me °tre bas® sur le minimum 
plus la réserve de conservation de fonds propres). 
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Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,25 cm, Taquets de

tabulation :   15,62 cm, Droite + Pas à  15,49 cm



33.  disposition sôapplique ¨ toutes les filiales int®gralement consolid®es, quôelles soient d®tenues enti¯rement ou 

partiellement. [CBCB, septembre 2017, QFP No 6, paragr. 62 à 65 ou CBCB CAP10.20] 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,25 cm, Suspendu :

0,38 cm, Espace Avant : 7,6 pt, Après : 0 pt, Interligne :

Exactement 9,4 pt,  Sans numérotation  ni puces,

Taquets de tabulation : Pas à  0,51 cm +  1,02 cm

Mis  en forme  : Gauche :  3,03 cm, Droite :  3,14 cm

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant



réserves de fonds propres 34 et (2) de la part des exigences minimales consolidées de 

fonds propres de la catégorie 1 du parent 35 plus la réserve de fonds propres 36 qui se 

rapporte à la filiale. 

a) c) Le montant des fonds propres excédentaires de la catégorie 1 attribuable à des tiers 

investisseurs correspond au produit des fonds propres excédentaires de la catégorie 1 de la 

filiale (calculés en (b) ci-dessus) et du pourcentage des fonds propres de la catégorie 1 qui 

est attribuable à des tiers investisseurs. 

Le montant des fonds propres de la catégorie 1 qui sera constaté dans les instruments de fonds 

propres de la catégorie 1B exclura les montants comptabilisés dans les instruments de fonds 

propres de la catégorie 1A conformément au paragraphe 9. 

[CBCB CAP10.23] 

2.1.2.3 Instruments de fonds propres de la catégorie 2 émis par une filiale consolidée et 

détenus par des tiers 

14. 14. Traitement des intérêts minoritaires émis à des tiers par les filiales consolidées de 

lôinstitution financi¯re. 

Le total des instruments de fonds propres (soit les instruments de fonds propres de la catégorie 

1 et de la cat®gorie 2) ®mis par une filiale int®gralement consolid®e de lôinstitution financi¯re et 

acquis par des investisseurs tiers (y compris les montants visés aux paragraphes 9 à 13) ne 

peut °tre inclus dans le total des fonds propres quô¨ la condition que, si ces instruments étaient 

®mis par lôinstitution financi¯re, ils satisfassentde satisfaire ¨ tous les crit¯res dôadmissibilit® dans 

les fonds propres de la catégorie 1 ou de la catégorie 2., si ces instruments étaient émis par 

lôinstitution financi¯re. 

[CBCB CAP10.24] 

15. 15. Le montant des fonds propres qui sera comptabilisé dans le total consolidé des fonds 

propres se calcule comme suit: 

a) a) Le capital versé plus excédents/bénéfices non répartis qui sont attribuables à des tiers 

investisseurs, avant les déductions, moins le montant total des fonds propres excédentaires 

de la filiale attribuables à des tiers investisseurs. 

b) b) Le total des fonds propres excédentaires de la filiale se calcule ainsi : total des fonds propres 

de la filiale, moins les déductions et moins le moindre : (1) des exigences minimales relatives 

au total des fonds propres de la filiale plus les réserves de fonds propres 37 et (2) de la part des 

exigences minimales consolidées du total des fonds propres de la filiale 38 plus la réserve de 

fonds propres 39 qui se rapporte à la filiale. 

c) Le montant du total des fonds propres excédentaires attribuable à des tiers investisseurs 

correspond au produit du total des fonds propres excédentaires de la filiale (calculés en (b) 

ci-dessus) et du pourcentage du total des fonds propres qui est attribuable à des tiers 

investisseurs. 

16. Le montant du total des fonds propres qui sera constaté dans les fonds propres de catégorie 2 

exclura les montants comptabilisés dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1A 

conformément au paragraphe 9 et les montants comptabilisés dans les instruments de fonds 

propres de la catégorie 1B conformément au paragraphe 12. 

[CBCB CAP10.25] 

34. Calculés37Calculés selon la m®thode de calcul des APR de lôorganisme de r®glementation local, côest-à-dire si les 

exigences de lôorganisme en question sont fond®es sur les r¯gles de B©le I, cette m®thode de calcul peut °tre utilis®e. 

Le calcul doit tout de même être basé sur le minimum plus la réserve de conservation de fonds propres. 

Mis  en forme  : Gauche :  2,81 cm, Droite :  2,9 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Suspendu :

0,51 cm, Espace Avant : 7,7 pt, Après : 9,75 pt, Interligne

: Exactement 12 pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style

de numérotation  : a, b, c, ê +  Commencer à : 1 +

Alignement : Gauche + Alignement  :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,51 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation :   1,4 cm,Gauche + Pas à  0,51 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace

Avant : 20 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace

Avant : 2,45 pt, Interligne : Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Police :10 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,25 cm, Suspendu :

1,52 cm, Espace Avant : 12,05 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,25 cm, Suspendu :

0,63 cm, Espace Avant : 13,85 pt, Interligne : Exactement

12 pt,  Sans numérotation  ni puces, Taquets de

tabulation :  Pas à  0,63 cm +  1,14 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace

Avant : 1,95 pt, Interligne : Exactement 12 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace

Avant : 2,2 pt, Interligne : Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,25 cm, Suspendu :

0,63 cm, Espace Avant : 7,95 pt, Interligne : Exactement

12 pt,  Sans numérotation  ni puces, Taquets de

tabulation :  Pas à  0,63 cm +  1,14 cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,15 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,25 cm, Espace

Avant : 8,15 pt, Interligne : Exactement 12 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace

Avant : 2,2 pt, Après : 47,45 pt, Interligne : Exactement

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant



35. Ce montant doit exclure toutes les expositions interentreprises (p. ex., pr°ts et d®bentures) de la filiale ¨ lôinstitution 

qui pourraient gonfler les actifs pondérés en fonction des risques de la filiale. 

36. Calculées selon la m®thode de calcul des APR de lôorganisme de r®glementation de lôinstitution, côest-à-dire, si les 

exigences de lôorganisme en question sont fond®es sur les r¯gles de B©le III, la m®thode de calcul doit °tre utilis®e. Si 
cette information nôest pas disponible, le calcul peut alors °tre effectu® selon la m®thode de calcul des APR utilis®e pour 

satisfaire aux exigences de lôorganisme de r®glementation local (le calcul doit tout de m°me °tre bas® sur le minimum 
plus la réserve de conservation de fonds propres). 

37. Calculés selon la m®thode de calcul des APR de lôorganisme de r®glementation local, côest-à-dire si les exigences 

de lôorganisme en question sont fond®es sur les r¯gles de B©le I, cette m®thode de calcul peut °tre utilis®e. Le calcul doit 

tout de même être basé sur le minimum plus la réserve de conservation de fonds propres. 

38. Ce38Ce montant doit exclure toutes les expositions interentreprises (p. ex., prêts et débentures) de la filiale à 

lôinstitution qui gonfleraient les actifs pond®r®s en fonction des risques de la filiale. 

39. Calculés39Calculés selon la méthode de calcul des APR de lôorganisme de r®glementation de lôinstitution, côest-à-
dire, si les exigences de lôorganisme en question sont fond®es sur les r¯gles de B©le III, la m®thode de calcul doit °tre 

utilis®e. Si cette information nôest pas disponible, le calcul peut alors °tre effectué selon la méthode de calcul des APR 

utilis®e pour satisfaire aux exigences de lôorganisme de r®glementation local (le calcul doit tout de m°me °tre fond® sur 

le minimum plus la réserve de conservation de fonds propres). 
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Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Espace Avant : 3,4 pt, Interligne :

Exactement 11,7 pt, Taquets de tabulation :   15,62 cm,

Droite + Pas à  15,49 cm

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,25 pt, Interligne :

Exactement 11,6 pt, Taquets de tabulation :   15,62 cm,

Droite + Pas à  15,49 cm
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,13 cm, Espace Avant

: 3,4 pt, Interligne : Exactement 11,6 pt, Taquets de

tabulation :  15,37 cm, Droite + Pas à  15,49 cm

Mis  en forme  : Gauche :  3,03 cm, Droite :  3,14 cm



a) c) Le montant du total des fonds propres excédentaires attribuable à des tiers 

investisseurs correspond au produit du total des fonds propres excédentaires de la filiale 

(calculés en (b) ci-dessus) et du pourcentage du total des fonds propres qui est attribuable 

à des tiers investisseurs. 

16. Le montant du total des fonds propres qui sera constaté dans les fonds propres de catégorie 

2 exclura les montants comptabilisés dans les instruments de fonds propres de la catégorie 

1A conformément au paragraphe 9 et les montants comptabilisés dans les instruments de 

fonds propres de la catégorie 1B conformément au paragraphe 12. 

[CBCB CAP10.25] 

2.1.3 Instruments de fonds propres ®mis par lôinterm®diaire de 
structures ad hoc (SAH) 

17. Dans les cas où les fonds propres acquis par des tiers ont ®t® ®mis par une SAH, lôinstitution 

financière ne pourra pas en inclure la moindre partie dans les instruments de fonds propres 

de la catégorie 1A. Elle pourra toutefois les inclure, au niveau consolidé, dans les instruments 

de fonds propres de la catégorie 1B ou les fonds propres de la catégorie 2 et les traiter comme 

si elle les avait placés directement elle-même auprès de tiers, seulement: 

a) sôils satisfont ¨ tous les crit¯res dôadmissibilit®; 

b) si le seul actif de la SAH est sa participation dans les fonds propres de lôinstitution financi¯re 

sous une forme qui respecte ou d®passe tous les crit¯res dôadmissibilit® applicables 40 (tel 

le critère 14 pour les fonds propres de la catégorie 1B et le critère 9 pour les fonds propres 

de la catégorie 2). 

[CBCB CAP10.26] 

18. Dans les cas où les fonds propres acquis par des tiers ont été émis par une SAH par le biais 

dôune filiale int®gralement consolid®e de lôinstitution financi¯re, il est possible, sous r®serve 

des conditions énoncées au présent paragraphe, de les traiter comme si la filiale les avait 

placés directement elle-même auprès de tiers et de les inclure dans les fonds propres de la 

catégorie 1B ou les fonds propres de la catégorie 2 conformément aux modalités décrites aux 

paragraphes 12 et 14. 

[CBCB CAP10.26] 

2.1.4 Parts de qualification 

19. Les coopératives de services financiers présentent une particularité sur le plan juridique et sur 

le plan ®conomique faisant en sorte quôil ne peut y avoir dôexploitation normale de lôentreprise 

coop®rative sans ®mission dôune part de qualification, cr®ant ainsi le lien indispensable entre la 

caisse et le membre pour la continuité des affaires. 

2.1.5 Provisions générales (catégorie 2) 

2.1.5.1 Provisions g®n®rales issues de lôapproche standard 

20. Les provisions 41 pour pertes sur prêts constituées en regard de pertes futures non identifiées 

et qui sont pleinement disponibles pour couvrir les pertes susceptibles de se matérialiser 

ultérieurement peuvent être incluses dans les fonds propres de catégorie 2. Ces provisions 

sont désignées « provisions générales » dans la présente ligne directrice et sont définies 

comme étant des provisions pour les stades 1 et 2 en vertu de la norme IFRS 9. 

[CBCB CAP10.18] 

40. 21. Les actifs li®s ¨ lôexploitation de la SAH peuvent °tre exclus de cette ®valuation si leur montant est minime. 

41. Brutes des incidences fiscales. [CBCB, septembre 2017, QFP No 1, paragr. 60-61] 

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Suspendu :

0,51 cm, Espace Avant : 8,15 pt, Interligne : Exactement

12 pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de

numérotation  : a, b, c, ê +  Commencer à : 1 +

Alignement : Gauche + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,51 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation :  1,4 cm,Gauche + Pas à  0,51 cm

Mis  en forme  : Gauche :  2,88 cm, Droite :  3,15 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,25 cm, Espace Avant

: 8,15 pt, Interligne : Exactement 12 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace Avant

: 2,2 pt, Après : 47,45 pt, Interligne : Exactement 11,7 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Suspendu :

1,4 cm, Espace Avant : 18,1 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Suspendu :

0,51 cm, Espace Avant : 11,25 pt, Interligne : Exactement

12,1 pt

Mis  en forme  : Condensé de 0,05 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace Avant

: 4,95 pt, Interligne : Exactement 12,1 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Suspendu :

0,51 cm, Espace Avant : 6,35 pt, Interligne : Exactement

12,1 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Espace Avant

: 10,3 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Suspendu :

0,51 cm, Espace Avant : 11,6 pt, Interligne : Exactement

12,1 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Espace Avant

: 10,05 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Espace Avant

: 14,05 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Suspendu :

0,51 cm, Espace Avant : 12,85 pt, Interligne : Exactement

12,1 pt

Mis  en forme  : Police :10 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Droite :  2,03

cm, Espace Avant : 2,2 pt, Après : 10,3 pt, Interligne :

Exactement 17,05 pt,  Sans numérotation  ni puces,

Taquets de tabulation : Pas à  0,63 cm +  1,14 cm

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant
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Mis  en forme  : Espace Avant : 3,4 pt, Interligne :

Exactement 11,65 pt

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,3 pt, Interligne :

Exactement 11,6 pt



21. Toutefois, il faudrait en exclure les provisions, prises individuellement ou de façon groupée. Ces 

provisions sont désignées « provisions spécifiques » dans la présente ligne directrice et sont 

définies comme étant des provisions pour le stade 3 et radiations partielles en vertu de la norme 

IFRS 9. 

Les provisions générales pouvant être incluses dans les fonds propres de catégorie 2 seront 

limitées à au plus 1,25 % des actifs pondérés en fonction du risque de crédit tel que calculé 

sous le r®gime de lôapproche standard. 

[CBCB CAP10.18] 

40Les actifs li®s ¨ lôexploitation de la SAH peuvent °tre exclus de cette ®valuation si leur montant est 

minime. 41Brutes des incidences fiscales. [CBCB, septembre 2017, QFP No 1, paragr. 60-61] 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Suspendu :

0,51 cm, Espace Avant : 6,55 pt, Interligne : Exactement

12,1 pt,  Sans numérotation  ni puces, Taquets de

tabulation :  Pas à  0,63 cm +  1,14 cm

Mis  en forme  : Gauche :  2,8 cm, Droite :  2,92 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace

Avant : 0,9 pt, Interligne : Exactement 12,1 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace

Avant : 1,1 pt, Après : 8,1 pt, Interligne : Exactement

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Taquets de

tabulation :   15,62 cm, Droite + Pas à  15,49 cm



2.1.5.2 Provisions g®n®rales issues de lôapproche des notations internes 

22. 22. Lorsque lôinstitution financi¯re utilise lôapproche des notations internes, elle: 

¶ calcule lôexc®dent ou le d®ficit de provisions comme suit : (1) provisions générales, plus (2) 

toutes les autres provisions(brute des effets des taxes)¨ lôexception de celles au titre 

dôexposition de titrisation ou dôactifs sous-jacents assimilés à la titrisation aux fins de fonds 

propres , moins (3) le montant des pertes attendues; 

¶ déduit les déficits de provisions des fonds propres de la catégorie 1A; 

¶ inclut lôexc®dent de provisions dans les fonds propres de la cat®gorie 2, jusquô¨ concurrence 

du moindre de 0,6 % des actifs pondérés en fonction des risques de crédit, calculés par la 

méthode des notations internes, et du montant des provisions générales. 

[CBCB CAP10.19] 

2.1.5.3 Provisions g®n®rales issues dôune approche hybride 

23. Une institution financi¯re ayant partiellement mis en îuvre une approche de notations internes: 

¶ répartit les provisions générales de manière proportionnelle selon lôapproche standard et de 

lôapproche des notations internes dôune mani¯re coh®rente avec les rapports internes et 

externes de lô®tablissement sur les provisions; 

¶ inclut les provisions g®n®rales affect®es ¨ lôapproche standard aux fonds propres de la 

cat®gorie 2, jusquô¨ concurrence de 1,25 % des actifs pond®r®s en fonction des risques de 

cr®dit calcul®s ¨ lôaide de lôapproche standard; 

¶ calcule le d®ficit ou lôexc®dent de provisions pour la portion NI d®fini ci-dessus; 

¶ déduit les déficits de provisions relatifs à la portion NI des fonds propres de la catégorie 1A; 

¶ inclut lôexc®dent de provisions calcul® pour la portion NI dans les fonds propres de la 

cat®gorie 2, jusquô¨ concurrence du moindre de 0,6 % des actifs pond®r®s en fonction des 

risques de crédit calculés par la méthode des notations internes, et du montant des provisions 

g®n®rales affect®es ¨ la portion NI de lôinstitution financi¯re. 

2.2 Rachat ou achat 

24. 24. LôAutorit® doit autoriser par ®crit au pr®alable, aux fins dôannulation, le remboursement, le 

rachat, lôachat de gr® ¨ gr® des parts de capital admissibles ou leur achat aux fins dôannulation 
42. Toute demande ®crite dôautorisation doit indiquer notamment le type de part de capital 

admissible, le motif du rachat ou de lôachat aux fins dôannulation, le montant vis® et la p®riode 

au cours de laquelle cette opération sera effectuée dans le cours normal des activités de 

lôinstitution financi¯re. 

42. Le2.3 Transfert 

25. La LCSF permet ¨ une f®d®ration dô®tablir, par r¯glement, un fonds distinct 43 devant servir à 

lôachat de parts de capital ou de placement d®j¨ ®mises par les caisses ou la f®d®ration. Lôactif 

42Le montant préalablement autorisé devrait être relativement équivalent à celui qui sera effectivement racheté dans les 

faits, au cours de la p®riode vis®e par lôautorisation. Les rachats ou achats de parts devront sôeffectuer sur une p®riode 
maximale de douze mois consécutifs. 

43Articles 420 et 547.6 de la LCSF. 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Espace

Avant : 20,1 pt

Mis  en forme  : Gauche :  2,79 cm, Droite :  2,92 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Espace

Avant : 13,25 pt,  Sans numérotation  ni puces, Taquets

de tabulation :  Pas à  0,63 cm +  1,14 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace

Avant : 7,7 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Espace

Avant : 11,9 pt

Mis  en forme  : Centré, Retrait : Gauche :  0 cm,

Première ligne : 0 cm, Droite :  0 cm, Espace Avant :

13,55 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Espace

Avant : 13,8 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Suspendu :

0,51 cm, Espace Avant : 8,45 pt, Après : 0 pt,

Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de numérotation  :

1, 2, 3, ê +  Commencer à : 24 + Alignement : Gauche +

Alignement :  1,27 cm + Tabulation après :  0,51 cm +

Retrait :  1,27 cm, Taquets de tabulation :   0,89

cm,Gauche + Pas à  0,51 cm

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Espace

Avant : 13,75 pt

Mis  en forme  : Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Suspendu :

0,25 cm, Espace Avant : 9,75 pt, Après : 0 pt

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Espace

Avant : 3 pt, Interligne : Exactement 12 pt, Taquets de

tabulation :   15,62 cm, Droite + Pas à  15,49 cm
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Mis  en forme  : Espace Avant : 3,05 pt

Mis  en forme  : Gauche :  2,87 cm, Droite :  3,16 cm

Mis  en forme  : Interligne : Exactement 11,9 pt



2.3 Transfert 

25. La LCSF permet ¨ une f®d®ration dô®tablir, par r¯glement, un fonds distinct 43 devant 
servir ¨ lôachat de parts de capital ou de placement d®j¨ ®mises par les caisses ou la f®d®ration. 
Lôactif dôun tel fonds est distinct de celui de la f®d®ration et doit °tre administr® par une soci®t® 
de fiducie 44. 

26. À des fins de mesure de la suffisance des fonds propres de lôinstitution financi¯re, les parts de 

capital transf®r®es par lôensemble des caisses ou la f®d®ration au fonds distinct dôune f®d®ration 

doivent °tre d®tenues provisoirement par ce dernier, dans lôattente dôacquisition par dôautres 

membres des caisses, et doivent représenter un pourcentage relativement peu important du 

montant total des parts en circulation ®mises par lôensemble des caisses ou la f®d®ration. 

27. Lorsquôune f®d®ration utilise un tel fonds aux fins de remettre en circulation au sein de son 

r®seau des parts de capital admissibles, le fonds distinct dôune f®d®ration ne peut d®tenir un 

encours net (entrées moins sorties) de parts de capital de plus de 5 % des parts de capital en 

circulation ®mises par lôensemble des caisses ou la fédération. Tout dépassement de ce plafond 

dôutilisation des parts par lôentremise du fonds distinct n®cessite lôautorisation pr®alable ®crite 

de lôAutorit®. La f®d®ration doit divulguer ¨ lôAutorit®, tous les trois mois, les renseignements 

requis au formulaire de divulgation, notamment les entr®es et les sorties ainsi que lôencours net 

des parts de capital détenues au fonds distinct. 

2.4 Amortissement 

28. Les fonds propres de la catégorie 2 seront soumis à un amortissement linéaire dégressif sur 

une p®riode de cinq ans pr®c®dant lô®ch®ance. Ainsi, ¨ mesure que lô®ch®ance, le rachat ou 

lôencaissement de ces instruments approchent, les soldes en cours doivent °tre amortis selon 

les critères suivants: 

29. LôAutorit® sôattend ¨ ce que lôamortissement soit calculé sur une base trimestrielle en tenant 

compte du contenu de la colonne « Temps à échéance résiduel » ci-dessus mentionnée. 

30. Le calcul de lôamortissement doit commencer au premier trimestre de lôexercice qui se termine 

dans la cinquième ann®e avant lô®ch®ance 45. Par exemple, si un instrument échoit le 31 

d®cembre 2020, lô®mission est amortie de 20 % le 1er janvier 2016, et lôamortissement est 

déclaré sur le relevé des normes des fonds propres du 31 mars 2016. Chaque relevé ultérieur 

daté du 31 mars fera ®tat dôune tranche dôamortissement suppl®mentaire de 20 %. 

Note de lôAutorit® 

Lorsque le rachat nôest pas assujetti ¨ lôautorisation de lôAutorit®, lôamortissement 

doit commencer après la cinquième année pour une débenture de 20 ans qui peut 

être rachetée à tout moment après les 10 premières années. Cette mesure ne 

sôapplique pas lorsque le rachat doit °tre autoris® au pr®alable et par ®crit par 

lôAutorit®. 

Lorsque lô®metteur peut racheter un instrument sous r®serve de lôautorisation ®crite 

au pr®alable de lôAutorit®, lôinstrument est assujetti ¨ lôamortissement lin®aire dans 

les cinq derni¯res ann®es avant lô®ch®ance. 

 

43. Articles 420 et 547.6 de la LCSF. 

44. Article44Article 422 LCSF. 

45. Lorsque45Lorsque le rachat nôest pas assujetti ¨ lôautorisation de lôAutorit®, lôamortissement doit commencer apr¯s la 

cinquième année pour une débenture de 20 ans qui peut être rachetée à tout moment après les 10 premières années. 

Cette mesure ne sôapplique pas lorsque le rachat doit °tre autoris® par lôAutorit®. 

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Espace

Avant : 13,75 pt

Mis  en forme  : Gauche :  2,8 cm, Droite :  2,92 cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,1 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,89 cm, Espace

Avant : 20,75 pt, Interligne : Exactement 11 pt,  Sans

numérotation  ni puces, Taquets de tabulation :  Pas à 

0,63 cm +  1,14 cm

Mis  en forme  : Condensé de 0,15 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Espace Avant : 12,25 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,25 cm, Espace

Avant : 7,55 pt, Hiérarchisation + Niveau : 1 + Style de

numérotation  : 1, 2, 3, ê +  Commencer à : 26 +

Alignement : Gauche + Alignement :  1,27 cm +

Tabulation après :  0,63 cm + Retrait :  1,27 cm, Taquets

de tabulation :   0,89 cm,Gauche + Pas à  0,63 cm + 

1,14 cm

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Espace Avant : 19,1 pt

Tableau mis en forme

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Droite :  1,4 cm, Espace Avant : 1,65 pt,

Après : 25,65 pt

Mis  en forme  : Non Étendu de/  Condensé de

Mis  en forme  : Espace Après : 10 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Espace

Avant : 9,4 pt, Interligne : Exactement 9,45 pt,  Sans

numérotation  ni puces, Taquets de tabulation :  Pas à 

0,51 cm +  1,02 cm

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant

Mis  en forme  : Police :6 pt, Exposant



Lorsque lô®metteur peut racheter un instrument sous r®serve de lôautorisation de lôAutorit®, lôinstrument est assujetti ¨ 

lôamortissement lin®aire dans les cinq derni¯res ann®es avant lô®ch®ance. 
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Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,63 cm, Espace

Avant : 0,05 pt, Interligne : Exactement 9,45 pt

Mis  en forme  : Retrait : Gauche :  0,38 cm, Espace

Avant : 3,05 pt, Taquets de tabulation :   15,62 cm,

Droite + Pas à  15,49 cm
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Mis  en forme  : Espace Avant : 3,4 pt, Interligne :

Exactement 11,65 pt

Mis  en forme  : Gauche :  2,87 cm, Droite :  3,16 cm

Mis  en forme  : Espace Avant : 0,3 pt, Interligne :

Exactement 11,6 pt




