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Introduction

La Loi sur l es soci ® ®s de f i dWLSKFSE ») ettla Loiessr les oci ®t ®
coopératives de services financiers (« LCSF »)?, habilitent | 6Autori t® de:¢
( 4 Autorité ») & donner des lignes directrices portant sur la suffisance de leur capital®. En outre,

les dispositions I|égislatives prévoient des exigences en matiére de capitalisation selon

|l esquel l es |l es soci ®t ®s de f isddétEs»p tod tcomheeless s oci ®t
caisses non membr e’s«caissas n)edoier® ch@nteait Ln capital suffisant’

pour leurs opérations. Elles sont également tenues de suivre des pratiques de gestion saine et

prudente, et ce notamment, en se conformant a la présente ligne directrice®.

Une « Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital » a été donnée aux

cai sses non membr eauxshddiéee e de ®A ®PHdati es et aux soci «
janvier 2011. Cette derniere reprenait de facon analogue les exigences relatives a la mesure

des fonds propres connue sous le nom de « Accord de Bale Il », initialement publiée en juin

2006.

Ces normes de capital proposent une approche détaillée et sensible au risque, encourageant
les établissements financiers a faire une meilleure gestion et une évaluation plus juste de leurs
ri sques. Ce cadre sbGbappuie sur trois piliers.

Le pilier 1 permet de moduler les exigences minimales de fonds propres au profil de risque des

®t abl i ssement s, en | eur of frant un ®ventail pl us
crédit, opérationnel et de marché.

Le pilier 2 porte sur le processus de surveillance prudentielle etvisenon seul ement ° séba
gue | es ®tablissements disposent de fonds propr e
risques liés a leurs activités, mais également a les inciter & €laborer et a utiliser de meilleures

techniques de surveillance et de gestion des risques.

Enfin, le pilier 3 vise a renforcer la discipline de marché en veillant & ce que les établissements
financiers privilégient et accentuent la transparence et la communication en regard de leur
exposition aux risques.

! L.R.Q., chapitre C-67.3.
2 Article 565 (1) LCSF et article 314.1 (1) LSFSE.

Pour |l es fins doéapplication de | a LCSF, | d6article 1 LCSF pi
services financiers.

4 Article 451 LCSF et article 195 LSFSE.

5 Article 66 LCSF et article 177.2 LSFSE.
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Approche préconisée lors de son élaboration initiale

La présente ligne directrice a été élaborée en tenant compte des caractéristiques des

®t abl i ssements financiers vis®s et dans un souci
au fait que plusi eur s utkdnearchés.e eux op rent sur doba
La |ligne directrice ®nonce | es normes de fonds pi

déterminer si une caisse ou une société maintient un capital suffisant pour assurer une gestion
saine et prudente en vertu des lois qui leur sont applicables.

Cette ligne directrice expose les exigences des approches plus simples prévues par le dispositif

BoOol e 1|1, soit | 6approche standard pour |l e risque

standard pour le risque opérationnel. Laligne di rectrice nbéinclut pas dbo
pour |l e risque de march®. Toutefois, S i | 6 Aut or it

gagnent en importance dans | es activit®s des ®tab
revoirlesexi gences de fonds propres de mani re 7~ tenir

marché sur le profil de risque des institutions.

Toute caisse ou toute soci®t ® qui d®sire applique
(NI) pour le risque de crédit et/ou les approches de mesure avancées (AMA) pour le risque

op®rationnel doit en informer | 6Danstlaonesure & ugeu i en g
institution a obtenudeson autorit® de contr®le | dautorisatio
| otévité pourra vérifier® s i |l e dispositif mis en place per met

exigences prescrites par les lois du Québec en matiére de capitalisation et de gestion saine et
prudente.

Etant donné que les caisses et les sociétés sont nommément visées par la présente ligne
directrice, certaines particularités se trouvent au texte, notamment dans le cadre des deux
premiers <chapitres, pui squdil s portent sur l e ct
propres, ces thémes étant adaptés en fonction de leurs particularités. En outre, malgré le fait
gue | es dispositions | ®gi sl at i voaptal deebasé »aet UES F Ut i

celles de | a LSFSE£ \(gapifall», s termiholodiebirgexnptionals dei «damds ¢

propres » a été retenue a des fins de comparabilité et de compréhension commune. Finalement,

dans |l es domaines o0% il y diszrétipnonatisnalb », ldas ter®adrdsd e x er c e
clairementintitulés«Not e de e&€06A@torvVvemdm | e sationdedcaslexiger®es. d6appl
£t ant donn® | 6i mportance doéempl oyer une ter mi nc
transposition et une application souples de | a pt
nNn®cessit® doéutiliser dldasstgemicroalraagite dfarnasn-lag seec
financiers au Canada. Ainsi, aux fins douni forr

mineures peuvent avoir été effectuées a des paragraphes extraits de Bale Il. Enfin, les
expressions génériques « institution financiére » ou « institution » sont utilisées pour faire
r ®f ®r ence © toutes |l es caisses et soci ® ®s Vvi s®es

® Sur la base de | a ligne directrice de | 6Autorit® portant s
des coopératives de services financiers, qui fournit des nor me s ddéencadr ement prudenti e
comparables aux standards internationaux tel que reflété dans le document intitulé «Convergence internationale
de la mesure et des normes de fonds propres», également connu sous le nom de «Bale I1».
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Nor mes internationales déinformation financi re (|

Les entreprises canadi ennes omady publit utiliserant les bormeg at i on
IFRS pour la production de leurs états financiers des exercices ouverts a compter du 1 janvier

2011. Les normes | FRS néi mposent pas | dadoption d
autant que les termes choisis par les sociétés demeurent clairs et cohérents. La terminologie

comptable qui sera utilisée au Canada par les entreprises a compterdu1*j anvi er 2011 n 6 ¢
pas encore d®finitive, nous nbavons pas int®gr ®
terminologiques proposeés par les IFRS.

Pour ce qui est des normes | FRS qui seront publ i@
d®ci de de ne pas utiliser | O0int®gralit® de | a nor
suffisance du capital. Lecas ®c h®ant, | 6Autorit® publiera un Avi
entreprises de |l a fa-on déint®grer | es dispositio
directrice.

Approche dbéactualisation

Le Comité sur le contréle bancaire (« Comité de Béle ») a entrepris des travaux pour améliorer
I&Accord de Bale Il. De ces travaux a résulté la publication de plusieurs documents en juin 2009
dont certains éléments (p.ex.: la titrisation, le processus de surveillance prudentielle et la
communication aux marchés) ont vu leur entrée en vigueur reportée au 1% janvier 2012. Afin de
fournir aux caisses non membres doéune f ®d®r ati on

do®pargne des normes dbébencadrement prudentdd el |l es
internationaux ®tablis ° | 6 Grgegre ces dispositiofs poudse pr opr
conf ormer © cette nouv elEheutred@@ritames thadéicattomsParuescen vi gu e

juillet 2011 et portant sur les exigences de divulgation en matiére de rémunération ont été
intégrées a la présente ligne directrice.

Entrée en vigueur

La mise a jour de la ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital est
effective a compter du 1* janvier 2012.
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Chapitre 1. Vue doéemrsembl

Voi ci un aper-u des modalit®s dbéapplication des e
les sociétés régies par les lois suivantes :

. Loi sur les coopératives de services financiers, L.R.Q., c. C-67.3

o Loi sur les sociétés de fiducie et les sociét ® s d 6 RLpRaQ., g.15-29.01

Chaque fois que |l e terme ¢ provision & est utilis
sens de « réserve pour pertes sur créances irrécouvrables », sauf dans le cas du chapitre 6, ou

| 6expr essi onle pensede d répelvest pbur défaillance ». De méme, « provision

sp®ci fique €& sdbentend au sens de ¢ provision indi
sens de « provision collective ».

1.1 Champ doéapplication

La ligne directrice sur les normesr el ati ves ° l a suffisance du capi
consolidée, a chaque caisse et a chaque société, pour y englober principalement toutes les
op®rations dbébune caisse ou dbébune soci ®t ® et tout
leurs filiales.

Une caisse, dans le cours normal de ses opérations, exerce des activités financiéeres telles que

|l a r®ception de d®ptlts, la fourniture du cr ®di e
ses membres.

Une société de fiducie, dans le cours normal de ses activités, agit comme tuteur ou curateur aux

biens, liquidateur, syndic, séquestre, conseiller d'un majeur, fiduciaire ou fidéicommissaire’. Une

soci ® ® do®pargne emprunte des fonds sous for me
placements?®.

Pour | e calcul des fonds propres r®glementaires,
contrélées et toute participation dans des entités financiéres similaires sur lesquelles une caisse

ou une société de fiducie exerce un contréle conjoint (« coentreprises » ou « joint-ventures »),

lorsque la méthode de consolidation sur base proportionnelle est utilisée, selon les choix permis

par les principes comptables généralement reconnus (PCGR) en vigueur au Canada.

Note de | 6Autorit®

Tel lqgedit pr®ci s® °~ | darticle 28 du Nouvel Accord de BC
et des exclusions, notamment pour les seuils au-dela desquels les participations minoritaires sont jugées

significatives, doit étre déterminée sur la base des principes comptables généralement reconnus (PCGR)

en vigueur au Canada.

" Art. 170 LSFSE.

®  Art. 171 LSFSE.
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Sontexclues de | 6institution consoli d®e, par voie de d

. les participations minoritaires significatives sans contréle dans des entités financiéres
similaires;
. toute participation dans des entités financieres similaires sur lesquelles une caisse ou

une société exerce un contrdle conjoint, lorsque la méthode de la mise en équivalence
est utilisée, selon les choix permis par les principes comptables généralement reconnus
en vigueur au Canada;

o |l es participations d ans, les earticiphtions i nainordages d 6 a s s L
significatives sans contrdle et les participations dans des coentreprises dans ddéautr es
entit®s dobdassurance;

o les participations minoritaires et majoritaires dans des entités commerciales, jugées
significaddiveeas, | crbegubdel | es s den fonds prgpr@s dee ur e s
l 6institution pour chaque p% dds ifonds peoprdas ae i ndi v

l 6institution pouilcipdidnE nsembl e de ces part

pas

rticipations dans doéautres institutions
bune institution de d®p!t soit |l e soutie

D
wn
oo
cw

1.2 Ratio actif/fonds propres

Chaque caisse ou chaque société, telle que définie a la section 1.1, doit maintenir en tout temps
un certain ratio actif/ffonds propres. Ce ratio permet de mesurer de fagon globale la suffisance
des fonds propres compte tenu de | 6i mporciance de |

Ce ratio est obtenu en divi s an't | Bdaec tli & i ntsottiatlut i on, i ncluant cer
par le total des fonds propres nets ajustés de la catégorie 1 (noyau de fonds propres) et des
fonds propres ajustés de la catégorie 2 (fonds propres complémentaires), au sens de la section

2.5 de |l a pr®sente ligne directrice. Tous | es ®lI
exclus de | 6dactif total
Lorsqubelles figurent au bilan des institutions e

total les créances suivantes :

. |l es hypoth ques titris®s par | 6entremise de
dohypoth ques et H’pusqgé enBl(®E&HE) 2010 inclus
9 Pour plus déinformation sur | es ® ®ments ~ exclure de | d6a
financiers publié au Bulletin le 4 juin 2010, vol. 7 n° 22 et intitulé «Avis relatif & la mise en application des
Normes internationales doéinformation financi re : Prati qgue

fonds propres».
0 Jes programmes de la SCHL comprennent les titres hypothécaires assurés aux termes de la Loi nationale sur
I 6 h ab i(4titrds ihgpathécaires LNH »), le Programme des obligations hypothécaires du Canada et le
Programme dbédachat de pr°ts hypoth®caires assur®s (PAPHA) .
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o |l 6ensembl e des r®i nvestissements se rapportan
hypoth@cai res du Canada ou |l e Programme dobéachat
(PAPHA) parachev®s jusqub6au 31 mars 2010 inclu

121 Composantes de | dactif total

Les éléments hors bilan sont, entre autres, constitués des substituts directs de crédit (par

ex.: les lettres de crédit et les garanties), des engagements de garantie liés a des

transactions et des engagements de mise et de prise en pension comme il est indiqué au
chapitre 3. Ces ® ®ments hors bil an ssus-jatent.e x pr i md
En ce qui concerne |l es instruments financ-d ers dB@
cadres de compensations exécutoires (satisfaisant aux criteres exposés a la section 3.5,

« Compensation des contrats a termes (de gré a gré), des swaps, des options achetées et

des instruments dérivés similaires », les montants correspondants figurant au bilan peuvent

étre compensés dans le calcul du ratio actif/fonds propres.

(@)

122 Fi xation du ratio actif/fonds propres de |

Touteinst i tution doit veiller © ce que | e montant d
propres.

Toutefoi s, avec | dautorisation ®crite pr®al abl e
fois | e total d e s e s peflit@galdmsent fixeroup mudtiple infdriduA BNt or i t ®
fixant l e ratio actif/ f ondsentpomptededasteuds eomied i nst it
I exp®rience de gestion et doexploitation, l a s
I actif, | e prgpension & prehdra ded risques etllaajualité des fonds propres.

o O

L6Autorit® examiner a | es demandes de rati o S u.
notamment démontré, en substance :

o gudell e d®passe |l es exigences mileniisguast es de f

o gue ses opérations sont bien gérées et concentrées principalement dans les
segments de marché a trés faible risque;

o gue son ratio moyen de quatre trimestres (ou
fonction des risques/valeur nette des actifs figurant au bilan et hors bilan'' est
inférieur a 60 %;

o gue ses méthodes de gestion des fonds propres et les procédures associées sont
appropriées;

" Ce ratio se calcul comme suit : Actif & risques pondérés total divisé par valeur nette des actifs au bilan et hors-

bilan + Exposition en cas de défaut des contrats dérivés hors cote (comprend les contrats sujets ou non a une
compensation permise).
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o gubdel l e ne sbest engag®e dans aucune situ
concentration inacceptables.

Aucun multiple de | 6actif total de | dinstituti ol
ne sera autoris® par | 6Autorit®.

1.3 Calcul des exigences minimales de fonds propres

Toute institution doit veiller au respect des normes minimales de fonds propres axées sur le

risque en fonction de son exposition au risque de crédit et au risque opérationnel. Le total des

actifs pond®r ®s en fonction des risques sbdobtient
fonds propres minimaux de 8 %) les exigences de fonds propres couvrant le risque opérationnel

et en y ajoutant les actifs pondérés en fonction du risque de crédit. Le ratio de fonds propres

basé sur le risque est calculé en divisant les fonds propres réglementaires par le total des actifs

pondérés en fonction des risques.

Ratio de fonds

propres basé = Fonds propres
sur lerisque APR de créditsiangargt+ [12,5 X Risque opérationnel]
ou :
Fonds propres = Les fonds propres nets ajustés de la catégorie 1 selon le chapitre 2

si on calcule le ratio des fonds propres de la catégorie 1, ou le total
des fonds propres selon le chapitre 2 aprés toutes les déductions
et les limites si on calcule le ratio du total des fonds propres.

APR de créditsgngarg = Actif pondéré en fonction du risque de crédit calculé selon
| 6 a p p standatdeCette méthode est décrite aux chapitres 3 et
4

Exigences de fonds propres en regard du risque opérationnel
calcul ®es " | 6aide dbébune des approch

Risque opérationnel

Toute institution doit veiller a respecter en tout temps les exigences minimales de fonds propres

qgui sO®t ablissent 7 un rati o de%, étamrdratio ptalaesr es de
fonds propres de 8 %.

14 Fonds propres réglementaires

Aux fins des normes de suffisance des fonds propres, la définition des fonds propres consolidés

débune institution repose sur trois consid®rations
o leur permanence;

o | 6absence de frais fixes obligatoires i mputabl
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. leur subordination, en vertu des lois, aux droits des déposants et autres créanciers de
| 6institution.

Sur la base de ces trois caractéristiques essentielles, les éléments constitutifs des fonds propres
se classent selon deux catégories distinctes.

Note de | 6 Autorit®

Lal igne directrice néba pas dbébexigences de fonds

fonds propres néinclut donc pas Il es fonds prop
aux fins des exigences liées au risque de marché.

Les fonds propres de |l a cat®gorie 1 compredmdnent |
dire qudils r®pondent aux trois caract®ristiques

Les fonds propres de | a cat®gorie 2 ne r®pondent
caractéristiques essentielles susmentionnées, mais contribuent tout de méme a la solidité
gl obale débune entreprise exploit®e sur une base d
la catégorie 2 comportent les deux sous-catégories suivantes: les instruments hybrides
(catégorie 2A)etles i nstruments dodédune dur ®e | imit®e (cat ®g

Les composantes de fonds propres consolidés des deux catégories sont décrites au chapitre 2,
ainsi que les diverses limites, restrictions et déductions auxquelles elles sont soumises.

15 Total des actifs pondérés en fonction des risques
1.5.1 Approche relative au risque de crédit

La lIligne directrice pr®sente une approche pour
standard décrite au chapitre 3.

Envertudecette approche,  6institution se sert des
externes do®valracatus par dlud fourt@dateritine®les coefficients de
pondération des risques liés aux catégories suivantes :

o cr ®ances dobe mprainsetidebangses cerrales;e
o cr®ances dbéentit®s du secteur public ndappar:t
o créances des banques multilatérales de développement;
o cr®ances de banqgues et dobéentreprises dobéinvest
. cr®ances doéentreprises.
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Le s expositions au bil an en vertu de | 6approch
comptable, exception faite :

o des pr°ts ®tablis 7 l a juste valeur conf or m
couverture de la juste valeur et a la comptabilité des instruments disponibles a la
vente;

o des titres de créance évalués conformément a la comptabilité des instruments

disponibles a la vente;

o des biens pour propre usage lorsque le modéle de la réévaluation est utilisé ou
| or s instimtion @& d ®c i d ® ud biévaul prapre usage a sa juste valeur
l ors de Il a transiti on-ciarutant que-cBIS présumé dcettet i | i ser
date.

Les instruments susmentionnés devraient plutét étre mesurés en fonction du colt amorti.
Toutes les expositions assujet t i es ~ | 6approche standard sont
risque en termes nets des réserves spécifiques.

Les expositions déclarées dans le cas des biens pour propre usage doivent étre fondées sur
les valeurs comptables, ajustées des éléments suivants :

o montants avant imp6ts renversés des excédents ou bénéfices non répartis tel que
requis a la section 2.1;

o gains de réévaluation sur biens pour propre usage présentés aux autres éléments du
résultat global.

1.5.2 Approches relatives au risque opérationnel

La présente ligne directrice prévoit deux approches possibles pour mesurer le risque

opérationnel : | 6approche indicateur de base et | dappr c

chapitre 6.

Léapproche indicateur de b assexigencéesglefongsupmprdsdi nst i |
| 6®gard du risque op®rationnel en a@wpbonquant

revenu brut moyen positif des trois derniéres années. Pour calculer la moyenne, il convient
toutefois doéexcl ur e pduelaueleteipfoduit anrsuel drdt eshnégatd oun ® e
égal a zéro du numérateur et du dénominateur.

vertu de | dapproche standard, | ehwit seateurs vi t ®s
a c t. Les exig@ses de fonds propres sont calculéespar | 6appl i cation dourl
de pondération spécifique au revenu annuel brut de chaque s ect eur sdobabéekvge®ce
totale de fonds propres représente la moyenne sur trois ans des sommes des exigences de
fonds propres de tous les sect eur s s gaurachdquevanné® Toutefois lorsque
| 6exi gence totale de f ongskdeurppoorpneasée@st néfative,n s e mb | ¢
alors la contribution de cette année au numérateur sera égale a zéro.

En
do
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1.6 P®ri ode transitoire at tauidesulERSIl e ~ | 6entr ®e en

LOinstpeauwtti sa pr®valoir déune p®ri ode transitoir
|l 6adoption des I FRS sur | e calcul de ses exigenc
toutefois irrévocable et doit avoir été fait a la date de conversion aux IFRS. La période de report
débute a la date de conversion aux IFRS et doit prendre fin le 31 décembre 2012. Le montant

report® sb6bamortira sur une base | in®aire ° compt el
Loutilisati on daeuiracpartunt austement des excéderts nbn répartis (caisses)
ou bénéfices non répartis (sociétés) déclarés dans le calcul des exigences minimales de fonds
propres. Le montantdureport?c or r espondra ~ | 6®cart entres)les ex

ou bénéfices non répartis (sociétés) aux fins du calcul des exigences minimales de fonds
propres établis la veille de la conversion aux IFRS selon les normes comptables antérieures et
les excédents non répartis (caisses) ou bénéfices non répartis (sociétés) établis a cette méme
date selon les IFRS.

12

Pour plus déinformations sur | es ®| ®ments ne pouisdent °tre
|l Autorit® des march®s financi er s°2patibtiuié @visrelatiBdal miseeani n | e 4
application des Normes internationales doéinformation finar
suffisance des fonds propres».
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Chapitre 2. Définition des fonds propres
2.1 Fonds propres de la catégorie 1

Les fonds propres de la catégorie 1 (« noyau de fonds propres ») comprennent les éléments de

la plus grande qualité. lls se composent do®l ®ment s qui r®pondent aux
essentiell es, soit |l a permanence, | 6absence de fr
ou excédents et la subordination juridique aux droits des déposants et des autres créanciers.

Les fonds propres de la catégorie 1 comprennent les éléments suivants :

. les réserves'® admissibles® et les excédents non répartis'*;”

|15

. les parts de capital'® admissibles’;”

. l e capital soc#@dlrerbHbesaibceéjondest direnlesres, | «
bénéfices non répartis*’ (BNR);

. les actions privilégiées perpétuelles non cumulatives admissibles;
o l es instruments novateurs-l)admi ssibles*; (voir
. |l es participations minoritaires admissibles d®

fonds propres de la catégorie 1; (voir la section 2.3)

13 Art. 84 LCSF.

14

Les pertes et |l es gains non r®alis®s sur la juste valeur
| 6 Aut or i ¢« AWis relatitai«tl Wlo®t i on de el apejrumette amnal dar d ®s ifganader i on doéu
dans la catégorie « détenu a des fins de transaction » lors de sa comptabilisation initiale» ( Bul | et i n de | 6 Aut

18 décembre 2009 (Vol. 6, n° 50, section 5.1)), entreront dans le calcul des fonds propres de la catégorie 1 par le
biaisdesexc ®dents non r®partis (caisses) ou des b®n®fices non

l es institutions respectent | es di sSumewisotyigudanse odtheuseeof avi s,
the fair value option for financial instruments by banks » du Comité de Bale sur le contréle bancaire, et a ce
qgudelles mettent en place des syst mes appropri®s de gesti

valeur & une activité ou a une fin donnée une premiere fois et de fagon permanente, conformément au document
du Comité de Béle.

By compris notamment |l es parts permanentes ®mises aux fins
peuvent étre converties en parts de capital. Les parts de capital émises sont réputées étre permanentes afin
qgubelles soient consi d®r ®es comme des fonds propres de | a

16 Lorsque | e remboursement requiert | 6autorisation ®crite pr/

" Voir note 18.

* Lbéadmissibilit® dbéun ®| ® me atégoried &, signifien uhs élénpent ogpir répsnd dus I a c
caract®ristiques essentielles do®ligibilit® des fonds propi

3

Pour les caisses seulement.

Pour les sociétés seulement.
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o | 6aj ustement cumulatif de | a conversion des de
les autres éléments du résultat global;

o les pertes cumulatives nettes non réalisées aprés impots sur les titres de participation
disponibles a la vente déclarées dans les autres éléments du résultat global.

Pour le calcul des exigences relatives a la suffisance du capital de base, les postes suivants
sont renversés des excédents ou des bénéfices non répartis déclarés :

. les gains cumulatifs non réalisés nets aprés impdts sur immeubles de placement
présentés a la juste valeur;

o les gains / (pertes) cumulatifs non réalisésnet s apr s i mpl!ts d®coul ant
ri sque de enttérddiutt idl etiosl dérigtjusté \@leup pour ses passifs;

o les gains / (pertes) non réalisés nets aprés impdts sur les biens pour propre usage
réévalués a la juste valeur a la conversion aux IFRS (modéle de codt);

o la perte cumulative de réévaluation nette aprés impoéts sur les biens pour propre usage
(modéle de réévaluation).

Considérant que les instruments de fonds propres de la catégorie 1 sont réputés étre
permanents, le rachat des éléments de fonds propres de la catégorie 1 ou leur achat aux fins
déannul aticamenefdgectt u® sans | 6autorisation ®crite

2.1.1 Réserves admissibles

Tout élément de «réserve » doit répondre aux trois caractéristiques essentielles
mentionn®es aux sections 1.4 et 2.1 affonds doé°tr
propres de la catégorie 1.

2.1.2 Parts de capital admissibles

Les parts de capital sont admissibles comme instruments de fonds propres de la catégorie 1
en autant gubdell es r®pondent aux trois caract
sections 1.4 et 2.1.

2.1.2.1 Rachat ou achat

Toute demande ®crite dobébautorisation de rachat
achat aux f i ¥doitiddij@ennotamimertt e type de capital admissible, le motif
du rachat ou de | dlaiahlamontantiwsé dt la pé&iode duaours de
|l aquell e cette op®ration sera effectu®e dans | e

8 |e montant préalablement autorisé devrait &tre relativement équivalent a celui qui sera effectivement racheté

dans |l es faits, au cours de |l a p®riode vis®e par | dautoris
sur une période maximale de 12 mois consécutifs.
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2.1.3 Actions privilégiées (catégorie 1)
Tel que mentionné aux sections 1.4 et 2.1, les actions privilégiées sont assimilées a des
instruments de la catégorie 1 si elles sont a la fois permanentes, libres de frais fixes
obligatoires et subordonnées.

2.1.3.1 Permanence

Les actions privilégiées ne peuvent étre permanentes que si les conditions suivantes sont

réunies :

J le détenteur ne peut les racheter par anticipation;

. | 6®metteur nobdest pas tenu de | es racheter;

o |l es actions ne peuvent °tre rachet ®es dans |
o il ne doit exister aucune progression*® qui représente une augmentation préétablie

du taux de dividende (ou de distribution) a une date ultérieure.

Toute conversion autre quben ac
e

ons ordinair
| autorisation ®crite pr®al abl I 6

Autorit®.

(‘D —_—

t
d

o le rachat ne peutse fairequéen esp ces ou | 6®qui valent;

les privileges de conversion ne peuvent étre structurés de maniére a constituer
dans les faits un remboursement ou un rendement du placement initial.

Par exemple, une émission serait réputée ne pas étre cumulative si elle comporte un droit
de conversion visant a compenser les dividendes non déclarés ou prévoyant un rendement
en capital.

2.1.3.2 Absence de frais fixes obligatoires

Les actions privilégiées faisant partie des fonds propres de la catégorie 1 ne doivent pas

offrir :

J de dividendes cumulatifs;

o de dividendes influenc®s par | a cote de cr ®c
o un revenu autre que des dividendes pour les actionnaires privilégiés;

o de fonds dbéamorti ssement ou de rachat

¥ Hausse par rapport au taux initial aprés avoir pris en considération I'écart de swap entre l'indice de référence

initial et le nouvel indice de référence.
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En outr e, | 6absence i dedam®td anat idorntdus daffec

restrictions autres que | 6obligation doéobtenir

payer des di videndes sur ddbautres actions ou

Léabsence de d®dleardat inddre mp&dwcrh edipvais | 6®metteur

vote aux actionnaires privil®gi ®s ou, sous r ®:

| 6Autorit®, de faire | es paiements en actions o

Conformément a la pr ati gue ®t abl i e, en cas dbabsence d

l 6institution peut solliciter | daccord des act.i

o de payer des dividendes sur des actions de rang inférieur aux actions privilégiées
(autres que les dividendes en actions dans des actions de rang inférieur aux
actions privilégiées);

. de racheter, ddbacheter ou de retirer autrer
actions privil ®gi ®es (sauf - m° me | e produ
essentiellement simultanéed 6 act i ons de rang i nf®rieur aux

. de racheter, débacheter ou de retirer autr
privilégiées;

. de racheter, dbébacheter ou de retirer autrenm
actions privilégiées, sauf en vertu de dispositions dbéobl i
débamorti ssement, de privil ges dbéencai sseme
obligatoires de rachat qui se rattachent 7

2.1.3.3 Subordination

Les actions privilégiées doivent étre subordonnées aux droits des déposants et des

cr®anciers ordinaires de | 6institution. Pour qu
ou une société de portefeuille intermédiaire soient considérées comme des fonds propres
del 6entit® consolid®e (participation minoritair
entre sociétés doivent faire en sorte que les investisseurs soient placés dans la méme
position que si |l 6i nstrument ®tait ®mis par | 08i

2.1.3.4 Exemples de caractéristiques acceptables

Voi ci des exemples de caract®ristiqgues dbactio
fonds propres de la catégorie 1 :

o une option de rachat simple qui per met
pour vu q ss&étle racheté gu gours des cing premieres années et que tout
rachat apr s ce d®I ai n®cessite | 6autorisati
o un dividende qui se situe dans une fourchet
élevé de plusieurs indices, pour vu que | 6indice ou |l es indiceée
g®n®r aux du march® et non ~ |l a situation fir
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o un taux de dividende fix® pour un <certain
flottant en fonction dé&uwmtiamdi dd,® aud welu gante:
di videndes des actions ordinaires si I 6i ndi
l 6institution et S i | 6augment ati on nbest p
progression des taux et nbdest pas excessiVve;
J la conversionddbacti ons privil ®gi ®es en actions ordi
conversion ou | e mode de <calcul est ®t abl i

exemples de prix de conversion : un prix déterminé en dollars; un ratio du prix des
actions ordinaires par rapport a celui des actions privilégiées; une valeur attachée
au prix des actions ordinaires au moment de la conversion.

2.1.3.5 Exemples de caractéristiques inacceptables

Voi ci des exemples de caract®ristiqutgpasakéact i ol
fonds propres de la catégorie 1 :

o une action privilégiée dont le taux de dividende augmente de facon excessive,
lorsque ce taux est fixe ou flottant pendant un certain temps puis augmente
brusquement a un niveau inacceptable;

. une action privilégiée au taux du marché monétaire ou soumise a un autre
mécanisme de révision des taux dont le dividende est déterminé de temps a autre,
en tout ou en partie, en fonction de la cote de crédit ou de la situation financiére de
| 6®metteur ;

o un mécanisme der ®vi si on des taux qui néi mpose pas
cote de cr®dit de | 6institution |l a date df¢

2.1.3.6 Rachat ou achat

Lorsque des actions privil ®gi ®es sont rachet al

®mi ssion, ndtibAuUe oOdi t ®i t nor mal ement pas | e rach

viable, si elles sont remplacées par des fonds propres de qualité égale ou supérieure (par

ex. : une augmentation des BNR) ou si la taille d

2.2 Fonds propres de la catégorie 2

Les fonds propres de la catégorie 2 (« fonds propres complémentaires ») sont constitués

do®l ®ment s qui ne r®pondent pas ° | 6une des deu
(permanence ou absence de frais fixes), mais contribuent tout de méme a la solidité financiere

de | 6institution sur une base de continuit® des a
Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital 15

Caisses non membres doOéune f®d®ration, soci ® ®s de fiducie et s
Chapitre 2

Autorité des marchés financiers Janvier 2012



Les fonds propres de la catégorie 2 ne doivent pas comporter de conventions ou de dispositions

restrictives en cas de rendement insuffisant qui permettraient au d®t ent eur dbacc®
failli

rembour sement, ©° moins doéinsolvabilit®, de

En outre, la reconnaissance de dette est régie par les lois québécoises et canadiennes.
L6OAutorit® peut t dgaexigehce,ierstout cel eroparteed elle estcanvtaincue

gue | a dette peut faire | 6objet doébun niveau de
lois québécoises et canadiennes. Les éléments de fonds propres de la catégorie 2 comportant

unedisposit i on dbéachat aux fins déannul ation sont rr ®pu

vigueur de cette disposition, sauf S i | 6achat
| 6Autorit®.

Les fonds propres de la catégorie 2 comprennent les instruments de fonds propres hybrides
(cat®gorie 2A) et |l es instruments doéune dur ®e |

2.2.1 Instruments de fonds propres hybrides (catégorie 2A)
Les fonds propres hybrides comprennent des instruments qui sont essentiellement de nature
permanente et qui ont a la fois certaines caractéristiques des titres de participation et des

titres de créance.

Les fonds propres de la catégorie 2A comprennent notamment les éléments suivants :

o les parts de qualification admissibles; (voir la sous-section 2.2.1.1)"

o les actions privilégiées perpétuelles cumulatives;

. les débentures de 99 ans admissibles; (voir la sous-section 2.2.1.2)

o les participations minoritaires admissibles découlant de la consolidation d'instruments

de fonds propres de la catégorie 2;
o les provisions générales autorisées; (voir la sous-section 2.2.1.3)

o les gains nets cumulatifs non réalisés aprés impéts sur les titres de participation
disponibles a la vente déclarés dans les autres éléments du résultat global;

o les gains cumulatifs non réalisés nets aprés impdts sur les immeubles de placement
présentés a la juste valeur.

Ces instruments doivent au moins posséder les caractéristiques suivantes :

o étre non garantis, subordonnés aux droits des déposants et des autres créanciers et
entierement libérés;

%

Pour les caisses seulement.
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o ne pas °tre remboursables ©° | 6initiative du

o °tre rachetables par | 6®metteur cing ans apr
pr ®al able de | 6Autorit ®;

o étre disponibles pour couvrir des pertes sans entrainer la cessation des opérations
courantes ou | e d®cl enchement de proc®dures

o permettre le report des obligations de rémunération dont ils sont assortis lorsque la
rentabilit® de | 6®metteur nbden per met pas | e

L6Autorit® nodempeneehnetr au np arsa cnhoartmad é6i nstruments hy

apr s un d®I ai de cing ans |l orsque | 6institution
par des fonds propres de qualit® ®gale ou sup®ri
Les fonds propres hybrides ®mi s en m°me temps (
qui , de | 6avis de | 0Autorit®, sont amortis de

instruments a durée limitée, pourvusqu 6i | s soi ent conf dvamefendsaux cr |
propres de la catégorie 2B. Les conventions de réaménagement varient, mais comprennent
normalement des coupons a rendement supérieur au cours du marché et une diminution des

taux doéint ®r °t apr s une p®ri od elanédriomigumiom ®e . Pa
peut consi d®r er gudell es comportent un rembour
consi d®r ® comme f aisant partie de | a cat®gorie
limitée.

2.2.1.1 Parts de qualification admissibles

Les caisses présentent une particularité sur le plan juridique et sur le plan économique

fai sant en sorte qubil ne peut y avoir doéexpl oi
®mi ssion dbébune part de qualificati acasseetle®ant ai
membre pour la continuité des affaires.

Les parts de qualification qud®mettent l es cai
fonds propres de |l a cat®gorie 2A et y sont admi
précisément aux caractéristiques suivantes :

J elles sont juridiguement une composante essentielle du capital social propre a la
caisse;
J elles sont essentielles a la caisse émettrice pour constituer et exploiter activement

| 6entreprise coop®rative,;

. elles sont une source de capitalisation relativement stable;

o elles sont non négociables;
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. elles sont nominatives;

J ell es ne peuvent °tre ®mises quobdaux membres

. elles sont entierement libérées;

o elles sont souscrites et payées en espéces;

o elles ne doiventpascomporter déobl i gation de paiement dou

. elles ne peuvent conférer a leur détenteur le droit, en cas de liquidation,
doéinsolvabilit® ou de dissolution de | a <cal

soient les dépbts et les autres dettes de la caisse, les parts de capital et les parts
de placement;

o elles ne peuvent °tre rembours®es par | a cal
ou doexcl usi on doéun me mbr e ou, guden cas d
dissolution de la caisse.

Aux fins du calcul du montant admissible pouvant étre inclus dans les fonds propres de la

catégorie 2A, le montant doit étre établi en multipliant le nombre de parts de qualification

dédtenues par | es membres de | a caisse par |l e pri
cecal cul qubéune seule part de qualification d®t el

2.2.1.2 Débentures admissibles

Les débentures dites « perpétuelles »*° possédant les caractéristiques des instruments
hybrides énoncés a la section 2.2.1 sont admissibles dans les fonds propres de la
catégorie 2A si elles répondent plus précisément aux caractéristiques suivantes :

o elles peuvent permettre de r ®dui re | es pertes
doexpl oiter activement son entre
b®n®fi ces non r®partis de | 6®mett
et de | 6int®r°t non vers® doit au
propres de la catégorie 1;

e
t

o el l es doivent permettreai eime®met tdeeurc aga trad p (
soOi | néa pas d®cl ar® un exc®dent OU UuUn b®nE
trimestres (ou deux derniers semestres) et
| 6®gard de ses instruments densftamdae, pil dpme

reporté ne peut étre accumulé;

2 | es débentures perpétuelles comprennent notamment celles ayant une échéance de 99 ans.
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o elles ne doivent pas comporter de dispositions prévoyant une forme quelconque
déindemnisation ° | 6®gard des paiements non
autorisé par écrit;

o elles doivent étre dépourvues de toute clause restrictive ou de disposition de défaut
de nature 7 entra’ner |l e d®cl enchement par
acc® ®r® dans des circonstances autres que |

2.2.1.3 Provisions générales (catégorie 2A)

En utilisant| 6 approche standard pour l e risque de cr «
g®n®r ales dans | es fonds propres de | %®Wdesat ®gor
actifs pond®r ®s en fonction des risquese de cr ¢
pr ®al abl e de | 6Autorit ®.

2.2.1.4 Progression des taux des instruments de fonds propres de la catégorie 2A

Pour | "application de ce p progressionp @es tauk» Anet or i t ®
augmentation future prévue du taux de dividendes (ou d'attribution) d'un instrument de fonds
propres. llserataccept abl e doéinclure dans | es instrument

2A les actions privilégiées et les débentures subordonnées perpétuelles comportant une
progression modérée des taux, sous réserve du respect des conditions suivantes :

J la progression ne peut entrainer une augmentation du taux initial supérieure a
100 points de base;

. |l a progression doit °tre cal cwswapédécriteadl on | a
| 6Annexe 2
o la progressionnepeut intervenir moins de dix ans apr
de fonds propres;
. |l es conditions rattach®es " | 6i nstrument
augmentation des taux pendant toute | a dur ®e
o la progression des taux ne peut étre jumelée a une autre caractéristique
comportant un incitatif économique de rachat;
o  6instrument respecte toutes | es autres con
de fonds propres de la catégorie 2A énoncées ci-dessus.
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222 | nstr ume e dusée lindtdencatégorie 2B)

Les instruments doéune dur ®e | i mit®e ne sont pas

o les parts de placement® admissibles; *

. les parts privilégiées® admissibles; *

o actions privilégiées rachetables a durée limitée;

. lesinstruments de fonds propres admissibles ®n
réaménagement;

. autres débentures et dettes subordonnées;

i c

part i pations minoritaires admissibles d®co
déune du

r®e | i mi t(@e&laseetion28) cat ®gori e 2.
Ces instruments doivent au moins posséder les caractéristiques suivantes :

o étre subordonnés aux droits des déposants et des autres créanciers prioritaires;

o comporter une ®ch®ance initiale dbéau moins ci
Le rachat au gré de l6 ®met t eur au cours des cing ann®es qu

effectu® sous r®serve de | dautorisation ®crite
saine et viable, le rachat ou le remboursement ne sera pas normalement interdit par

| 6 Arlitto®, S i | 6instrument est remplac® ou | e sera

supérieure.

Les dettes subordonnées et les actions privilégiées aterme assorti es ddune progress
taux peuvent étre incluses dans les fonds propres de la catégorie 2B, sous réserve du
respect des conditions suivantes :

. |l a progression des taux doit °tre cswapcul ®e
d®crite “-;1 6Annexe 2
o la progression des taux ne peut étre jumelée a une autre caractéristique créant un

incitatif économique favorable au rachat;

Z Article 54 (2) LCSF.
22 Article 715 LCSF.

*  Pour les caisses seulement.
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a

o les conditions rattachées a linstrument ne doivent pas prévoir plus d'une
augmentation pendant la durée de vie de l'instrument;

o | 6i nstrument ne doit faire | 6obj et ddaucune
premiéres années;

o l es instruments assortis doéune pontsderbasssi on d
seront assimil®s ° une c¢cr®ance © terme venan
de la progression.

En ce qui a trait aux s o wiéRltmidee émis| dirsctementot r u me n t
indirectement, & une société mere ne seront inclus dans les fonds propres de la catégorie

2B gquobdbavec | dautorisation ®crite pr®alable de |
considération les motifs invoqués par la société mere pour justifier son recours a une

solution autre que les fonds propres ou la mobilisation de fonds propres externes de la

u
u

cat ®gorie 2B. L6Autorit® voudra ®gal ement sbdas
déint ®r°t et cmweméntdmia soci@éurere hug obligations du service de la

dette de | a cat®gorie 2B ndédaurai't pas pour r ®su
déoemp°cher |l a soci ® ® m re doa$sine feraitinteeniser vi c e

lesclauses de manquement r®ciproque de conventions d
la société mere est partie.

Les créances subordonnées émises par des entités de financement®* non consolidées de

| i nst i t'udédernbme 2016 oulpostérieurement peuvent étre assimilées a des
instruments de fonds propres de cat ®gorie 2B, s
|l a section 2.H. 8t del dAspexee2 | es conditions s
titres et en tout temps par la suite :

o | 6i hetion doi't exercer en tout temps | e con
financement non consolidée;

o |l es modal it®s de | 6instrument ®mi s par | 6ent
investisseurs indépendants doivent respecter les exigences visant les instruments de
fonds propres de catégorie 2B,;

23

24

Y compris le montant du principal de la dette.

Une entit® de financement s 0eaentiteen de td 6duonret elnda dt® wiotn® rctd Msei g
créances subordonnéesetdd aut res f or mes de f i nance mandsesfilialesdlietetment i on de
«entité de financement» inclut toute entité appartenant en propriété exclusive, directement ou indirectement, a

| 6entit® de financement.
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o le financement externe doit, par conversion ou autrement, avoir préséance apres les
créances des souscripteurs, des déposants et des autres créanciers prioritaires de

l 6institution, loeumedd ®ee dfei Ilidailnesti ®gt i on, e
L6®ch®ance des i nstrument s i ntersoci ®t ®s do
| 6®c h®ance r®si duel | e des cr®ances subordo
indépendants;

o tout autre instrument de fonds propresde| 6 ent i t® de financement

conformément au point précédent;

. | 6institution doit fournir " | 6Autorit® wune
cas doéinsolvabilit®, l e rang des c¢cr ®ances de
élev® que si | 6i nstitution ou |l a filiale de 120

les instruments directement aux investisseurs externes, et que les créances des
investisseurs externes seront systématiquement subordonnées aux droits des
déposants, dessouscri pteurs et des autres cr®ancier

de |l a filiale de I 6institution r®gl ement ®e e
o |l a divulgation publigue aux investisseurs e
clairement indiquer que les fonds sont utilisés a titre de fonds propres par des
institutions r®gl ement ®es et que, en cas doi
cr®ances des investisseurs externes ne sera
de | dinstitution r ®g lInmesnesinsti®aentse directenzentaex av ai t

investisseurs, et que les «créances des investisseurs externes seront
systématiqguement subordonnées aux droits des déposants, des souscripteurs et des
autres créanciers prioritaires;

. les notes aux états financiers consoli d ®e s de  6i nstitution do
description de | 6entit® de financement et d e
avec des tiers et l es filiales pertinentes, z
par | 6enti t® de f issears indépeedants, et précisen que ks t
i nstrument s figurant au bil an de l 6i nstitu
financement globale, sont économiquement subordonnés aux créances des
souscripteurs, des déposants et des autres créanciers prioritaires de | 6i nsti t ut
doébune filiale de | O0institution r®gl ement ®e d:¢

o les créances subordonnées émises aux investisseurs indépendants ne doivent
renfer mer aucun m®cani s me dbaugment ati on o]
ré¢ci proque vVvisant dbdéautres instruments, qguoil s
ou par dobéautres entit®s affili ®es;

o |l 6enti t® de financement ne doit fournir au
garanti e " | 6ef f et gue |l es cnisSildes cAetdire s ub or
déinstrument s de fonds propres de cat ®gor i e
cr®ances subordonn®es pourraient be®&n®ficier
débun actionnaire majoritaire qui est une i nst
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o ni | 6 ent i medtniduee abitre filiaeniraaive participant au transfert des fonds
provenant de | 6®mi ssion ~ l a soci ® ® active
entraineraient un surdimensionnement ou la protection excessive des détenteurs des
créances subordonnées contre les pertes. Ces sociétés pourront maintenir des actifs
|l iquides pour faciliter | e paiement des d®pe
cadre du paiement.

Les créances subordonnées émises par des filiales de financement non consolidées d 6 u n e
institution avant le ler décembre 2010 seront assimilées aux fonds propres réglementaires

de | 6institution jusquodau 31 juillet 2011 et ne
section 2.5.3 si les instruments respectent les criteres applicables a cette catégorie de fonds

propres réglementaires. Aprés le 31 juillet 2011, ces instruments seront assimilés aux fonds
propres r®glementaires de | 06institutdessussontni g ue me
réunies, et seulement dans la mesure permise par la section 2.5.3.

2.3 Participations minoritaires admissibles
Les participations minoritaires (y compris les titres de créance subordonnés émis a des

investisseurs indépendants) qui apparaissent a la consolidation sont incluses dans la catégorie 1
ou dans la catégorie 2 :

o S i de tels instruments r®pondent aux caract ®r i
catégories;

o sO6i |l s ne sont pas effectivement de rang ®gal
| 6institution, ~ paatausautrednbyemcentragtaet. ant i e ou

Si une filiale émet des instruments de fonds propres au-dela de ses besoins ou pour la

capitalisation de |l 6i nstituti on, | es modal it ®s

intersociétés) doivent faire en sorte que les investisseurs soient placés dans la méme situation

gue si | 6instrument ®tait ®mis par | 6institution

l a consolidation. Cette situation est possible s
achet er un effet sembl abl e ° |l 6i nstitution. £t ant
déactions ou de parts de | eur soci® ® m re, cett e
gudaux titres subordonn®s. En outr edefqndspropreSst r e r e
de | 6institution sur une base consoli d®e, |l es tit
°tre garantis par doaudtlesesgeces)ldé®emes parlafiiade6é act i f (p. ex
2.4 £Evaluation de | a qual i td®propeaan i nstrument de f o
LOAutsoratttRend ©~ <ce que | 6institution proc de ° |06
propres, aux fins dobéen d®terminer | 6dadmissibilitdea
faire, | -16 denla er&sente 2igne directrice fournit une «Gr i | | e dbéaut o®valu
| 6admi ssibilit® des instrumen®ds ~ | a cat®gorie 1
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L6Autorit® sdattend ° ce que I bdinstitution conser
ddébexamen, sur de peatdelmander He§ Aogumentsisup@émentaires (p.ex. : un

projet de r gl ement i nt®rieur d®&finissant l es con
de |l a notice dobéoffre) afin dbé®valuer, apr s cons.|
| 6trument de fonds propres est fondée sur des données exactes et complétes.

En d®finitive, |l 6Autorit® peut consid®rer qudun i
cat®gorie diff®  ente de celle retenueffigugceaded 6i nst i

fonds propres.
2.5 Déductions et limites

Tous | es ® ®ments d®duits des fonds propres sont
actif / fonds propres et sont pondérés en fonction des risques a 0 % dans le cadre du niveau des
fondspr opres ° risque. Si |l es variations de | a vale
été prises en compte dans les fonds propres réglementaires, le montant déduit doit étre égal au
co¥%t amorti de | 6® ®ment plut®t qud”™ Il a valeur d®

2.5.1 Déductions des fonds propres de la catégorie 1
o le goodwill («®c ar t d 6 a)x rglatii aux filiales nconsolidées et aux filiales

déconsolidées aux fins des fonds propres réglementaires et la part attribuable aux
coentreprises lorsque la méthode de consolidation proportionnelle est utilisée;

o | 6 e x ¢ ®slimmabilisatiens incorporelles® admissibles sur 5 % des fonds propres
bruts de | a cat ®gor i e lauximhobilisatonsincormpprelless e s 6 ap
identifiables, achetées directement ou indi r ect ement l or s de | 6ac
entreprise. (! sbagi t, entre autres, de marques d
des droits relatifs ° | 6éadministration de ti:
avec des émetteurs de cartes de crédit moyennant contrepartie et des réseaux de
distribution. Pour déterminer les montants en excédent du seuil de 5 %, les entités
financiéres doivent inclure les actifs incorporels désignés qui se rapportent aux
filiales consolidées et aux filiales déconsolidées aux fins des fonds propres
réglementaires.

Les fonds propres nets de la catégorie 1 correspondent aux fonds propres bruts de la

catégorie 1 moins les deux déductions ci-dessus.

o 50 % des participations minoritaires significatives sans controle et des participations
dans des coentreprises dans des entités financiéres similaires;

% En vertu des normes comptabl es certains | ogiciels doivent dor ®navant
incorporelles. Toutefois, doéi ci “ ce qubune analyse du tr.
des fonds propres de |l es oipadeser ~ titre doéi mmobilisati on
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o 50% des participations dans des fili al
fonds propres réglementaires, des participations minoritaires significatives sans

contrle etdespart i ci pati ons dans des coentreprises

déduction faite du goodwill et des immobilisations incorporelles recensées déduites
des fonds propres de la catégorie 1;

Note de | 6Autorit®

Traitement différé de la déduction des participat i ons dans |l es filial
participations minoritaires significatives sans controledans dbéautres entit ®s

Léapplication de |l a d®duction ° hauteur de 50% d
dans des filial es dbéassurance et l es participations min
entit®s dodédassurance qui “Paaveet B®O08BNnuest avapbr
déi ci | ©, ces partici pa tdesfonds prapesde la eatégoiie2r e ment d @

Léappr ®ci ation des participations dans des fili
propres des bénéfices sur les participations détenues avant le 1°' janvier 2009 doit étre déduite des fonds
propres de la catégorie 2 conformément aux mesures précitées.

Léappr®ciation de | a valeur de | 6i nattribsabled asde eacueaux
investissements effectués a compter du 1 janvier 2009 ne sera pas déduite des fonds propres de la
catégorie 2 conformément aux mesures précitées, mais assujettie a la déduction a parts égales des fonds
propres de la catégorie 1 et des fonds propres de la catégorie 2.

Le goodwill et les autres immobilisations incorporelles se rapportant aux investissements dans des filiales

déassurance sont " d®duire des fonds propres b
investissements dans ces entités détenus avant le 1° janvier 2009 est a déduire des fonds propres de la
catégorie 2. Toute augment ati on du reliquat de Il a valeur

découlant de nouveaux investissements effectués le 1 janvier 2009 ou postérieurement ne bénéficiera
pas de ce traitement, conformément a ce qui précéde.

Si le total des déductions attribuables aux fonds propres de la catégorie 2 excede le total des fonds

es

d o a

(

propres de cette cat®gori e, | 6exc®dent doit °tre
o 50% des participations dans dobéautrestinenstitut
convient pas qubdune institution de d@&p?!t SOi
goodwill et des immobilisations incorporelles recensées déduits des fonds propres de
la catégorie 1;
. les achats mutuels, convenus directement ou indirectement entre institutions
financieres, de nouveaux éléments de fonds propres de la catégorie 1;
o 50 % des paiements effectués en vertu de transactions ne faisant pas appel & un
systeme de réglement-livraison, plus le colt de remplacement, lorsque le deuxiéme
vole t ndest pas r®gl ® dans |l es c¢cing jours ouv
r glement/ Il ivraison -[;se reporter " | 0Annexe :
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o les déductions des fonds propres de la catégorie 2 qui sont supérieures au total des
fonds propres disponibles de la catégorie 2 (voir la section 2.5.2).

2.5.1.1 Déductions relatives aux participations dans des entités commerciales

(sous forme dbéactions ou dbéautres instrumen
o 50 % du montant des participations correspondant a la portion supérieure au seuil
del0% des fonds propres de | 6institution, |l or

| 6institution dans des entit®s commerci al es

o 50% du montant dbébune participation correspon
de 2% des fonds propr es de | dinstitution pour tout e
l 6institution dans une entit® commerciale q
des participations de | 6institution dans de:
seuilde 10 %o desfondspropr es de | dinstitution

2.5.1.2 Déductions relatives aux activités de titrisation

o augmentation de fonds propres résultant de transactions de titrisation (p.ex.
capitalisation des produits futurs sur mar gEe

o 50 % des obligations a coupons détachés de rehaussement de crédit (sur flux
doéi nt ®r °t seul ement ), nettes de toute augme
transactions de titrisation;

o pour les tiers investisseurs, 50 % des participations dans des transactions de

titrisation dont la note de crédit a long terme est B+ ou inférieure, et dans des
crédits a long terme non notés;

o pour les tiers investisseurs, 50 % des participations dans des transactions de
titrisation dont la note de crédit a court terme est inférieure a A-3/P-3/R-3, et dans
des crédits a court terme non notés;

. pour les établissements initiateurs, 50 % des positions conservées dont la note est
i nf®rieure ° celle déun placementouypoug® de (
|l es position&éngtées; ndont pas

. les exceptions au traitement général des expositions de titrisation non notées visent
| 6exposition |l a plus prioritaire de la tr
deuxiémes pertes ou les expositions prioritaires dans les programmes d 6 ® mi s si on
de papier commercial adossé a des actifs ainsi que les lignes de crédit éligibles. Les
exigences sont énoncées aux paragraphes 571 a 579 de la sous-section 5.4.3 de la
présente ligne directrice.

a

Les fonds propres nets ajustés de la catégorie 1 correspondent aux fonds propres bruts de
la catégorie 1 moins toutes les déductions de la catégorie 1.
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2.5.2 Deéductions des fonds propres de la catégorie 2

o 50 % des participations minoritaires significatives sans controle et des participations
dans des coentreprises dans des entités financiéres similaires;

o 50% des participations dans des fili al
fonds propres réglementaires, des participations minoritaires significatives sans

es

contrble et des participations dansdescoentrepri ses dans des

déduction faite du goodwill et des immobilisations incorporelles recensées déduites
des fonds propres de la catégorie 1,

Notede | 6 Autorit®

Traitement différé de la déduction des participations dans les fil i al es dbébassu
participations minoritaires significatives sans

I a d ®% west fondsn propres Hea la tcaégarie A gour Ted
ns da esparficipdtiona mirositaires Gigrefisativesasans eontrble
it®s doéassur dpaevger ®0APenest

l'ication de
cipations d
débautres en
Ainsi, doi

Léappr ®ciation des participations dans des fil
propres des bénéfices sur les participations détenues avant le 1°' janvier 2009 doit étre déduite des fonds
propres de la catégorie 2 conformément aux mesures précitées.

Lébappr®ciation de |l a valeur de | 6i nattribsbld ésde acueaux
investissements effectués aprés le 1°' janvier 2009 ne sera pas déduite uniqguement des fonds propres de
la catégorie 2 conformément aux mesures précitées, mais assujettie a la déduction a parts égales des
fonds propres de la catégorie 1 et des fonds propres de la catégorie 2.

Le goodwill et les autres immobilisations incorporelles se rapportant aux investissements dans des filiales

débassurance sont N d®duire des fonds propres b
investissements dans ces entités détenus avant le 1° janvier 2009 est a déduire des fonds propres de la
catégorie 2. Toute augmentation du reliquat de |l a valeur doéi

découlant de nouveaux investissements effectués le 1 janvier 2009 ou postérieurement ne bénéficiera
pas de ce traitement conformément a ce qui précéde.

Pour | 6appl i c a tpiéckdemmdeatsnentiomrgesy sele total des déductions attribuables aux
fonds propres de | a cat®gorie 2 exc de |l e total
déduit des fonds propres de la catégorie 1.

i I, ces partici patsdedacatégsriedt €

o 50% des parti ci ptedinsttuiians fihanaieses réglementées dont il ne

convient pas quobéune institution de d@&p?t

goodwill et des immobilisations incorporelles recensées déduits des fonds propres de
la catégorie 1;
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. les achats mutuels, convenus directement ou indirectement entre institutions
financiéres, de nouveaux éléments de fonds propres de la catégorie 2;

o 50 % des paiements effectués en vertu de transactions ne faisant pas appel a un
systeme de reglement-livraison, plus le coldt de remplacement, lorsque le deuxiéme
vol et ndest pas r®gl ® dans | es cing jours

r glement/livraison -.se reporter 7 |1 086Annexe

2.5.2.1 Déductions relatives aux participations dans des entités commerciales

O |

\

(sous forme dbéactions ou dobéautres instrumen

o 50 % du montant des participations correspondant a la portion supérieure au seulil
del0% des fonds propres de | 6institution, I
| 6i nstitut i o nconurenciales esesspéreur & de seRib

o 50% du montant dbéune participation correspon

or

de2% des fonds propres de I 6institution pou
l 6institution dans une sentde ®sewimmericorms @u g

des participations de | 6institution dans

2.5.2.2 Déductions relatives aux activités de titrisation

. 50 % des obligations a coupons détachés de rehaussement de crédit (sur flux

doéi nt ®r °t seul ement) , net t-wvalge) dédonds propteg a u g me

résultant de transactions de titrisation;

o pour les tiers investisseurs, 50 % des participations dans des transactions de
titrisation dont la note de crédit a long terme est B+ ou inférieure, et dans des
crédits a long terme non notés;

o pour les tiers investisseurs, 50 % des participations dans des transactions de
titrisation dont la note de crédit a court terme est inférieure a A-3/P-3/R-3, et dans
des crédits a court terme non notés;

. pour les établissements initiateurs, 50 % des positions conservées dont la note est
i nf®ri eure ° celle déun placementoupoug® de
|l es positions otées. ndont pas ®t ® n

Les fonds propres rajustés de la catégorie 2 correspondent aux fonds propres de la
catégorie 2, moins toutes les déductions de la catégorie 2, mais ils ne peuvent étre
inférieurs a zéro. Si le total de toutes les déductions de la catégorie 2 est supérieur aux
fonds propres disponibles de |l a cat®gorie 2,
de catégorie 1.
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2.5.3 Limites

Les r ®ser ves admi ssi bl es et |l es exc®dent s non
ordinaires et les bénéfices nonréparti s déune soci ®t ® doi vent princ
fonds propres de la catégorie 1.

Les l i mites suivantes sbappliquent aux fonds
redressements prévus :

o les instruments novateurs et les actions privilégiées perpétuelles non cumulatives
d'une institution fortement capitalisée ne doivent pas totaliser plus de 40 % des
®l ®ments de fonds propres nets de | a cat ®gol
aviser | 6Autori t® par ®crit d s teweplaha | i mi

acceptable indiquant comment elle entend remédier a la situation®®;

. " la date do6®mi ssi on, |l es instruments novate
15 % des fonds propres nets de la catégorie 1. L'institution doit immédiatement aviser
parécr it | 6 Autorit® d s que la |Iimite est d®pa:
indiquant comment elle entend éliminer rapidement I'excédent?’. L 8 Aut or i t ® per m
g®n®r al ement " |l 6institution de <continuer d
respecti ves jusqubdé”™ ce que | 6exc®dent soit suppr
o seuls les excédents survenant aprés la mise en circulation et découlant de pertes

déexploitation ou du versement de dividende:c
inclus dans les catégories respectives. Cependant, les fonds propres ne pourront

continuer de comporter un exc®dent r®sultant
du rachat dobéactions ordinaires et de pertes ¢

o l e maxi mum ddovaresrs admigsiblas aiux fonds propres de la catégorie 1
gue | dinstitution peut mettre en circulati on
di sponibles “ Il a fin du trimestre dobexercice
excédents;

o le montant des ® ®ment s de fonds propres, neles de | 06 ¢
fonds propres de la catégorie 2 et utilisé pour répondre aux exigences de fonds
propres © |1 6®gard du risque de cr®dit et du

100 % des fonds propres nets de la catégorie 1;

26

27

Les actions privil ®gi ®es admissibles aux fins doéinclusion
limite de 40 % des fonds propres nets de la catégorie 1 peuvent étre incluses dans les fonds propres de la
catégorie 2A aux fins de respecter cette limite.

Les instruments novateurs admissibles aux fins doéinclusion
la limite de 15 % des fonds propres nets de la catégorie 1 peuvent étre inclus dans les fonds propres de la
cat ®gori e 2B jusqud~ % desfondsproprescdelachtégarie l.pl us 5
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. | es instrument s ddébune dur ®e Il i mit ®e, net s d
propres de la catégorie 2B ne doivent pas représenter plus de 50 % des éléments de
fonds propres nets de la catégorie 1.

Les instruments defondspr opr es et | es i nstrument-deladedicesne dur
limites ne seront pas considérés comme des éléments de fonds propres pour les fins des
cal cul s, mais ils seront pris en compte dans | de

2.6 Rachat anticipé

Le rachat au gré de I'émetteur d'une action privilégiée de la catégorie 1 ou d'un instrument

hybride de la catégorie 2A est interdit dans les cing années qui suivent I'émission®®., L6 Aut or i t @
envisagerait n®anmoi ns dolrs de cette péoodd, maisrseuleneentsiac hat a
selon le cas :

o l a | ®gi sl ation fiscale est modifi ®e et il en r
par les actions privilégiées ou les instruments hybrides;

o |l es nor mes de f onds spnt mauifiéess si Hien que deA wdtians | t ®
privilégiées ou les instruments hybrides ne peuvent plus entrer dans le calcul des fonds
propres arisque del 6 i n s sur unaibiase oconsolidée;

. une restructuration r®sul tant nwrgwerseprogwtgtui si ti o
l'instrument est échangé immédiatement contre un instrument admissible a titre de fonds
propres de |l i nstitution exploit®e sur une k

instrument est assorti de modalités, de conditions et de caractéristiques de fonds
propres identiques.

Tout rachat n®cessite | bdautorisation ®crite pr®al

2.7 Couverture des débentures subordonnées

Lorsqubune institution ®met des d®bentures subord
la durée et au montant) ces d®bentures contre |l es f
|l 6op®ration de couverture est subordonn®e ~ | 06int
val eur de | dinstrument en dol | ar spayersoonardceveimes , d®du
vertu de | 6op®ration de couverture. Pour | es d®be
2B) , une op®ration de couverture allant jusqgqubdaux
considérée comme une opération de couverture i nt ®gr al e. Ce nbéest pas | e
couverture allant jusquo"~ une date de rembour semi
plus de trois ans avant | 6®ch®ance.

% Comme il en est question plus haut, un instrument de catégorie 2B peut étre racheté au gré de I'émetteur dans

les cing premiéres années suivant I'émission, avec l'autorisat i on ®cr i te pr ®al able de | 8Auto
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En outr e, | 6institution doit di v ulmngde suffisatcades une
fonds propres | es renseignements sur | 6op®ration
pertes de conversion et le traitement comptable accordé aux gains ou pertes de conversion.

Les débentures subordonnées libellées en monnaie étrangére qui ne sont pas entierement
couvertes ou pour l esquel l es |l a couverture noest
dollars canadiens a la valeur au moment de la déclaration.

2.8 Amortissement

Les éléments de fonds propres de la catégorie 2 sont soumis a un amortissement linéaire au

cours des cing derni res ann®es pr®c®dant soit |
des droits de d®tenteurs ~ | 0encaissement par ant |
Par cons®quent , " mesur e gque sketh@t de®iastruments dé e rach

fonds propres de la catégorie 2 devient imminent, les soldes en cours doivent étre amortis selon
la séquence suivante :

Echéance résiduelle Taux doéinclusion dans

5 ans ou plus 100 %

4 ans et plus et moins de 5 ans 80 %

3 ans et plus et moins de 4 ans 60 %

2 ans et plus et moins de 3 ans 40 %

1 an et plus et moins de 2 ans 20 %

Moins d'un an 0%
De m° me, | 6amorti ssement du mont ant ver s® dans url
cing ans avant le verseme n t , ®t ant donn® que | e montant vers¢@

subordonné aux droits des déposants.

Note :

Lorsque | e rachat ndest pas assujetti " | 6aut o
commencer aprés la cinquiéme année pour une débenture de 20 ans qui peut étre rachetée a

tout moment apr s |les 10 premi res ann®es. Cette

doit °tre autoris® au pr ®al able et par ®crit par |

Lorsque | 6®metteur peut r ac he tueorsationécritemwspréalablme nt s o
de | 6Autorit ®, l i nstrument est assujetti “ 1 6amo
avant | 6®ch®ance

Léamortissement doit °tre calcul® © Il a fin de cha
ci-dessus . Léamortissement doit ainsi d®buter pendant
l a cingui me ann®e civile avant | 6®ch®ance.
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Chapitre 3. Risque de crédit i Approche standard

Remarques générales

Les chapitres 3 a 6 de la présente ligne directrice portant sur le risque de crédit et le risque opérationnel,

reprennent essentiellement | es dispositions des |approcl
BOI e 1 Ces chapitres comportent des consé @nes qui
déhar moni sation, des cadres au niveau international et
modal it®s dbéapplication sb6éadressent aux banques.| Ainsi,

de ces chapitres afin de tenir compte des spécificités du contexte québécois et de rendre le régime
applicable aux caisses et aux sociétés.

Prendre note que toutes | es
pondérées en termes nets des réserves spécifiques.

expositions assujet

3.1 Catégories de coefficients de pondération des risques
Montants en équivalent-crédit figurant au bilan et hors bilan
Créances individuelles

3.1.1 Créances des emprunteurs souverains”

Les créances des juridictions, Etats (ou administrations centrales) et des banques centrales
sont pondérées selon le tableau ci-dessous.

. 29 AAA a 2 AL BBB+ a s .| Inférieure| Pasde
Notation AR A+aA BBB- BB+aB aB- notation
Pondération du risque 0% 20 % 50 % 100 % 150 % 100 %
* Aux termes du Code civil du Québec, la terminologie « emprunteurs souverainsé node st pas empl oy®e
signifie plutt « Etats & . Au sein de | a pr®sente emprgtews sauveraiesc»testi ¢ e , | 6 €

toutefois conservée a des fins de comparabilité.

29

Ces notations sont ®t ablies dodapr s | a m®t kecibo Bahgli e ut i | i
fournit davantage de d®tails sur | es coef ésilesiméhodolsgiesle pond®
déautres organi smes externes doé®valuation du cr®dit.
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L6Autorit® peut autori ser s fawrable @ux expositians desn d e s

institutions sur leur propre juridiction ou leur propre Etat (ou banque centrale) si elles so

nt

libellées et financées® en monnaie locale®. Les institutions exercant des activités au
Québec et ayant des expositions vis-a-vis des emprunteurs souverains répondant aux

critéres ci-dessus peuvent utiliser le méme coefficient de pondération que celui attribué

a

ces emprunteurs souverains par | dautorit® de con

3.1.2 Créances des emprunteurs souverains non notés

Dans | e cas des <cr®ances des emprunteur

de cr®dit ° | 6exportation (OCE) . nsensuelled étaklis

par des OCE p @Amrangermentpeatifta des ligheé girectrices pour les crédits

S souve
attribuée, les institutions peuvent utiliser les notations de crédit établies par des organismes

ficat

a

| 6exportation b®n®fi&€j apubdio®nssoult ie*pdsplab Wed

suivante :
Notation des OCE Ooul 2 3 4,50u6 7
Pondération du risque 0% 20 % 50 % 100 % 150 %

Les créances de la Banque des Réglements Internationaux, du Fonds monétai
international, de la Banque centrale européenne et de la Communauté européenne peuve
étre pondérées a 0 %.

3.1.3 Créances des organismes publics hors administration centrale (OPHAC)

re
nt

On entend par «organisme public hors administration centrale » les types suivants

ddéentit®s

(

o entités appartenant directement et enti€rement a un gouvernement;

. commissionss col ai r es, coll ges dbéenseignement g®n
uni versit®s, htpitaux et programmes de servi
financier r®gulier dbéun gouvernement ;

. municipalités.

% Léinstitution financi re aura donc ®gal ement des passifs c

31
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Cette pondération inférieure pourra étre étendue aux siretés et garanties (voir les sous-sections 4.1.3 et 4.1.5.)

Cette classification peut °tr e hipdvwnsvodcd.oryp « Armamgemen sursl
cr®di ts 7 déeklbipdontEehanges.n

est e Web
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http://www.oecd.org/

Les cr®ances des OP sidenttde posdérationtdéseisjuesl s simantco e f f
un échelon supérieur a celui appliqué aux créances des emprunteurs souverains :

. AAA a AA- N BBB+ a s n. | Inférieure Pas de
Notation des emprunteurs A+ a A- 5BB- BB+aB 3 B- notation
souverains
Pondération - Emprunteurs 0% 20 % 50 % 100 % 150 % 100 %
souverains
Pondération - OP 20% 50 % 100 % 100 % 150 % 100 %
Il existe deux exceptions a ce qui précede :
i) Les créances des entités suivantes recoivent le méme coefficient de pondération des

risques que le gouvernement du Canada :

o administrations provinciales et territoriales et mandataires des administrations
fédérales, provinciales et territoriales dont les dettes constituent, en vertu de
leurs lois habilitantes, des obligations directesdel 6 £t at r esponsabl e.

i) Les créances des entités suivantes sont assimilées a des créances des entreprises :
J enti t®s qui, de | 6avis du gouvernement du
sensi bl e avec | e secteur prive®. Les i N

gouvernement du pays ho6te pour déterminer si un OP est ou non en
concurrence avec le secteur prive.

Le coefficient de pond®ration des risques des OF

des services munici pauméme Lorsque bes OB autred gque de8 OP | u i
gouvernements provinciaux ou territoriaux du Ca
m®cani smes de soutien 7 débautres fins que | e f

publ i cs dmémd, & Odefficient de pondération des risques des OP ne peut étre
utilisé.

Les e

gences de fonds propres sobappliquant aux
par | u

X i
dautorit® de contr®'le nationale de |l a jurio

3.1.4 Créances des banques multilatérales de développement (BMD)

Les créances des BMD qui répondent aux critéres ci-dessous recoivent un coefficient de
pondération des risques de 0 % :

o une excellente ®val uaadiome "quUdwmge tmajner i tc® edse
externes de la BMD doivent étre AAA;
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o soit | Gadt iesntnarompos® en grande partie dbéemp

une évaluation a long terme égale ou supérieure a AA-, soit | 6essenti el
per-us par |l a BMD rev®°t | a forme de capital \
nul;

o un fort soutien des actionnaires qui se manifeste par le montant du capital versé; le

montant de capital additionnel que la BMD peut solliciter, si nécessaire, pour
rembourser ses engagements; et des apports et nouvelles garanties réguliéres des
actionnaires souverains;

o un niveau adéquat de fonds propres et de trésorerie (une approche au cas par cas
est nécessaire a cet effet);

. des exigences réglementaires strictes en matiere de crédit et politiques financiéres
prudentes comprenant not amme ron structarée, des oc ®d u r
limites internes de solvabilité et de concentration des risques (par pays, par secteur
ainsi que par exposition individuelle et catégorie de crédit), la validation des
expositions importantes par | e < oomigs unl doéoadrt
calendri er fixe des rembour sement s, une sur:
crédits, un processus de révision de la situation et une évaluation rigoureuse des
risques et des provisions pour pertes sur préts.

Les BMD actuellement admissibles a un coefficient de pondération des risques de 0 % sont
les suivantes :

o Groupe Banque mondiale :
u Banque internationale pour la reconstruction et le développement (BIRD)
a Société financiere internationale (SFI)
o Banque asiatique de développement (BasD)
o Banque africaine de développement (BAD)
. Banque européenne pour la reconstruction et le développement (BERD)
o Banque interaméricaine de développement (BID)
o Banqgue europ®enne dbéinvestissement (BEI)
. Fonds europ®en doéinvestissement (FEI)
o Banquenordi que doéinvestissement (BNI)
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o Banque de développement des Caraibes (BDC)

. Banque islamique de développement (BID)
o Banqgue de d®vel oppement du Conseil de
Pour les autres BMD, les risques sont pondérés selon les coefficients suivants :
. AAA & 5 BBB+ a s .| Inférieure| Pasde
Notation des BMD AA- A+aA- BBB- BB+aB aB- notation
Pondération du risque 20 % 50 % 50 % 100 % 150 % 50 %

3.1.5 Créances des institutions de dép6t et des banques

Les institutions de dépbt englobent celles qui acceptent des dépbts et accordent des préts
gui sont assujettis a la réglementation, fédérale ou provinciale, notamment les coopératives
de services financiers, |l es soci ®t ®s
sociétés coopératives de crédit.

On entend par « banque » toute institution considérée comme une banque dans le pays ou
elle a son si ge et surveill ®e ce titre
monétaires appropriées. En général, les banques exercent des transactions bancaires et
peuvent accepter des dépbts dans le cadre ordinaire de leurs transactions.

Dans le cas des banques constituées dans des pays autres que le Canada, la définition de
« bangue » est celle qui est utilisée dans la réglementation sur les normes des fonds propres
de la juridiction hoéte.

Voi ci |l es coefficients de pond®ration des
aux banques :
. AAA 3 AA- . BBB+ a » . | Inférieure Pas de
Notation des emprunteurs A+aA- 5BB- BB+ aB 3B- Notation
souverains
Pondération du risque - 20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 100 %
Institutions de dépot et
banques

Les coefficients de pondération des institutions de dépét et des banques sont supérieurs
déun cran ° l a notation des
banque a son siége.

Les créances des entités méres des institutions de dépét qui ne sont pas elles-mémes des
institutions financieres sont assimilées aux créances des entreprises.
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316 Cr®ances des entreprises dbéinvestissement

lescr®Bances des entreprises doéinvestissement peuv
des institutions de dépot et des banques a condition que ces établissements soient soumis a

des dispositifs de surveillance et de réglementation équivalant a ceux prévus par le Nouvel

Accord de Bale (en particulier, les exigences de fonds propres au titre des risques)®. Dans

le cas contraire, ces créances doivent suivre les regles applicables aux créances des

entreprises.

3.1.7 Créances des entreprises

Le tableau ci-dessous présente les coefficients de pondération des créances des entreprises
notées, y compris celles des assureurs. Le coefficient de pondération standard appliqué aux

créances des entreprises non notées est de 100 %. Une cr®ance dbéentrepri s
peut en aucun cas recevoir un coefficient de pondération plus favorable que celui attribué a
une cr®ance de | 0£tat o% se situe son si ge

Nottiondes | Aaaan | Acan | CEETE Wéewe pesde

entreprises

s . 20 % 50 % 100 % 150 % 100 %

Pondération du risque
Les institutions peuvent <choisir doa%dptbuslgsuer un
ri sques déentreprise. Dans ce cas, l 6institutdi
pondératonde 100% pour tous | esseri sques doéentrepri

3.1.8 Créances figurant dans les portefeuilles réglementaires de clientéle de détail
Les créances de clientéle de détail sont pondérées selon un coefficient de 75 %.

Pour figurer dans le portefeuille réglementaire de clientéle de détail, les créances doivent
satisfaire aux quatre criteres ci-dessous :

t sbagir -a@vbiusn ed 6euxnp ocssu tdeo nplvu si e u
i

te entreprise

. destination - | | do
ou dbéune pe

33

C 6 edasdire a des normes de fonds propres comparables a celles régissant les banques en vertu du Nouvel

Accord de BOIl e. Le mot ccomparablesée signifie implicitemer
nécessairement sa société mere) est soumise a une surveillance et a une réglementation consolidées en ce qui a

trait a ses sociétés affiliées en aval.

*  Leterme «sieggee et | 0 e xsjgge saxial b otilisésgans le texte de la ligne directrice, prennent le méme
sens.
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o produit -L6exposition rev©t | 6:ucrédits el igpes deccrédite s s u i
renouvelables (dont cartes de crédit et découverts), préts a terme et crédits-bails aux
particuliers (tels que préts a tempéraments, préts et crédits-bails sur véhicules
automobil es, pr°ts ®t udi ant s et " | 6®ducat.
facilit®s et engagements envers |l es petites
et actions), cotés ou non, sont expressément exclus de cette catégorie, tandis que
les crédits hypothécaires le sont dans la mesure ou ils peuvent étre traités comme
des cr®ances adoss®es " ;de | 6i mmobilier r®sid

o granularité¢ - L6 Aut orit® doi't sbassurer gue | e port
suffisamment diversifi€ pour diminuer les risques et justifier le coefficient de
pondération de 75 %;

o faible valeur individuelle i Léexposition gl obalis®e maxi m
contrepartie ne peut dépasser un seuil de 1,25 million de dollars canadiens en valeur
absolue. Le méme seuil est appliqué aux préts accordés a de petites entreprises par
l e biais drdwgarantsgarun particulier;

Les préts pour construction résidentielle qui satisfont aux critéres ci-dessus sont pondérés

en fonction des risques a 75 %. Les préts pour construction résidentielle qui ne satisfont pas

a ces critéres doivent étre trait ® s ~ titre de cr ®ance dbéentrepri se
pondération du risque énoncés a la sous-section 3.1.7.

3.1.9 Créances garanties par immobilier résidentiel

Les hypoth ques sur des i mmeubles qui buwéa t ou s
sont pondérées a 35 %.

Les hypothéques résidentielles suivantes sont admissibles :

o créances garanties par une hypothéque de premier rang sur des immeubles
r®si dentiels en copropri® ® ou dbébun ° quatre
personnes ou garantis par une ou plusieurs personnes, a condition que ces préts ne
soient pas en souffrance depuis 90 jours ou plus et que le ratio prét-valeur ne
dépasse pas 80 %;

. hypothéques subsidiaires (de premier rang ou non) sur des immeubles résidentiels
en copropri®t® ou dbéun ° quatre | ogement s, c
oOu garanties par une ou plusieurs personnes,
détienne une hypothéque de premier rang ou intermédiaire sur ledit immeuble, que
ces préts ne soient pas en souffrance depuis 90 jours ou plus et que le ratio prét-
valeur des préts en agrégat ne dépasse pas 80 %.

Les participations dans des propriétés hételieres ou détenues en multipropriété sont exclues
de | a d ®fhypotheque residentielecadmissible ».

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital 38
Cai sses non membres sb&umwd s@dtl®r dtiidaurc,i e et soci ® ®s dbé®pargne
Chapitre 3

Autorité des marchés financiers Janvier 2012



On attribue un coefficient de pondération de 75 % aux hypothéques subsidiaires non
assurées qui constitueraient par ailleurs des hypotheques résidentielles, si leur ratio prét-
valeur ne dépassait pas 80 %.

34 I'\

Les préts hypothécaires résidentiels assurés en vertu de la L o i national e sur (o
(«kLNHe) ou par des programmes dbébassurance hypoth®
coefficient de pondération des risques de 0 %. Lorsqgubéune hypoth que e

assurée par un assureur hypothécaire privé qui détient une garantie de sécurité auprés du
gouvernement du Canada (par ex.: une garantie provisoire obtenue conformément au
paragraphe 193 (1) de la L o i doex®cution d) ledbinstitgtiens somte 2006

autoristes aprendre en compte | b6effet déatt®nuation ¢
comptabilisant |l a partie de | 6exposition qui e
gouvernement du Canada de |l a m°me mani re que s
dr ect ement par ce dernier. Le reste de | 6exposi

garantie par une entreprise, selon les régles énoncées au chapitre 4.
3.1.9.1 Préts hypothécaires inversés

Un prét hypothécaire inversé permet aux emprunteurs de convertir en liquidités la portion

de | eur r®sidence exempte de dette. Le montant
hypot h®caire invers® est ®t abl i selon |l a dur ®ce
valeur estimative de la propriété etlestauxd 6 i nt ®r °t pr ®v us. Le pr°t es

la valeur de recouvrement de la propriété.

Les préts hypothécaires inversés sont des préts a forfait garantis par une propriété qui

néont pas de terme d®fini et qui rsuels decapital pas | &
et doéint®r °t. Au f il du temps, Il e montant du p
de | 6accumul ation et du report des int®r°ts. E
m°me | e produit net de | a v préstdéductioa des @itsndai s on (
di sposition), |l orsque | demprunteur quitte sa r@

Les fournisseurs de préts hypothécaires inversés sont remboursés du montant de la juste
valeur marchande de la maison (aprés déduction des colts de disposition) au moment de

|l a vente ou du montant du pr-°t, selon | e moindr
défaut ne se produit (p.e x . , S i | 6emprunteur n®glige de pay
assurances, ou dbéentretenir sa maiesoinyyv erlse® fnodu

aucun recours si le montant réalisé a la vente de la propriété est inférieur au solde du prét
hypothécaire inversé.

Toutes les institutions financiéres sont tenues de traiter les risques liés aux préts
hypothécaires inversés selon I'approche standard pour le risque de crédit.

34

35

L.R.C. 1985, c. N-11.

L.C. 2006, c. 4.
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Les expositions liées & des préts hypothécaires inversés® sont admissibles & un coefficient
de pondération des risques de 35 %, sous réserve du respect des conditions suivantes :

En

leratioprét-val eur i niplusd4@d%; est dobdau

leratioprétval eur actuel %est dbébau plus 60

l es co¥%uts de disposition de | ansiguedepisque®t ® gr ¢

déerreur dné ®épaskewnat tpasold a 20 % de la valeur d 6 ®v a |
actuelle;

section 3.1.9 de |l a pr®sente | di
dbexigence en ce qui concerne
déinsolvabilit®).

les criteres des préts hypothécaires résidentiels admissibles définis a la sous-
gn
I

e
€es

outr e, p o uhypoth@caiii uinversé soft admissible a un coefficient de

pondération des risques de 35 %, l e souscripteur doit avo
hypothécaire et au moment ou le coefficient de pondération est pris en compte, toutes les
directives suivantes :

normes de souscription étayées et prudentes, comprenant des méthodes

uati on

rectr
recour

I r doef

syst®matiques dbéestimation de | a dur ®e doboc

se fonder sur les tables de mortalité standard), | 6 appr ®ci ati on
fonciére future, des t au xfutucs6siunrt ®r 8hhyypot h quela
détermination des ratios prét-valeur maximaux initiaux appropriés et du prét
maximal pouvant étre octroyé;

procédures étayées de surveillance continue des ratios prét-valeur, fondées sur
| fceurs des préts et tenant compte des intéréts courus, des montants non utilisés
et de la valeur a jour des propriétés;

proc®dures ®tay®es de | dex®cution de
propriétés, au moins une fois tous les cing ans et de fagon plus fréquente dans le
cas des prétsdontleratioprét-v al eur sb6éapf@wr oche de 80

processus étayé permettant de veiller & ce que les propriétés situées dans les
grands centres urbains ou les prix de revente chutent de plus de 10 % soient
réévaluées en temps opportun;

36

Les expositions liées aux préts hypothécaires inversés comprennent toutes les avances plus les intéréts courus

et 50 % des montants non utilisés, aprés déduction des provisions spécifiques. Les montants non utilisés des
préts hypothécaires inversés ne comprennent pas la croissance future des préts attribuable a la capitalisation des
intéréts. Les montants non utilisés sont traités comme des lignes de crédit inutilisées et sont assujettis a un
facteur de conversion en équivalent-créditde 50 % (c.-a-d . , engagements dont | 6®ch

an).
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o procédures étayées pour veérifier que les emprunteurs satisfont aux critéres du prét;

J m®t hode rigoureuse de simulation de <crise
hypot h®caires invers®s tenant compatvddeurde | a ¢
de | a propri®t ® et des taux dobéint®r°t esti me

. ®valuation continue des simulations de cri
hypot h®caires invers®s i nt ®gr ®e aux Pproces:
internes du chapitre 8 et de planificat i on des fonds propres de | ¢

Aux fins du calcul des actifs pondérés en fonction des risques, le ratio prét-valeur actuel
est d®f ini comme | dexposition ¥ dvidée: aux pr°ts hy

. lorsque la plus récente valeur estimative de la propriété est supérieure a sa valeur
estimative initiale, par la valeur estimative initiale ou 80 % de la valeur estimative la
plus récente, selon le plus élevé de ces montants;

. lorsque la plus récente valeur estimative de la propriété est inférieure a sa valeur
estimative initiale, par la plus récente valeur estimative.

Voici les modalités du régime de fonds propres appliqué aux expositions liées a des préts
hypothécaires inversés :

Ratio prét-valeur Ratio prét-valeur actuel Pondération des
initial risques
O 40 % Et O 60 % 35 %
> 40 % Et O 60 % 50 %
>60%etO 75 % 75 %
>75%etO 85 % 100 %
>85% Déduction partielle

Plus précisément :

o une exposition liée a un prét hypothécaire inversé initialement admissible a un
coefficient de pondération des risques de 35 %, dont le ratio prét-valeur se chiffre
entre 60 % et 75 %, est pondérée selon un coefficient de 75 %;

. une exposition liée a un prét hypothécaire inversé dont le ratio prét-valeur initial
était supérieur a 40 % (mais qui par ailleurs aurait été admissible a un coefficient de
pondération des risques de 35 %) est pondérée selon un coefficient de 50 %, a
condition que sonratioprét-val eur sobd%; ddbau pl us
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o exception faite de celles qui ne sont pas admissibles a un coefficient de 35 % a
50 % (sans égard au ratio prét-valeur initial), toute exposition liée a un prét
hypothécaire inversé dont le ratio prét-valeur se chiffre entre 60 % et 75 % est

pondéré selon un coefficient de 75 %;

J toute exposition liée a un prét hypothécaire inversé dont le ratio prét-valeur se
chiffre entre 75 % et 85 %, et tout prét hypothécaire inversé non admissible a une
pondération des risques de 35 % ou 50 % (sans égard au ratio prét-valeur initial) et
dont le ratio prét-v al eur est od &st pondpré sebon ud Boefficient de

100 9%;
o sileratioprét-val eur actuel débune exposition | i ®e
supérieura85%, | e montant de | 6e xwleusasttsupériaurad ont | e

85 % est déduit des fonds propres. Le montant résiduel est pondéré selon un
coefficient de 100 %.

3.1.10 Titres adossés a des créances hypothécaires

Coefficient de pondération des risques de 0 %

o titres adossés a des créances hypothécaires LNH garantis par la Société canadienne
déhypot h ques (SCHL)dles edgaggnentsede la SCHL constituant des
obligations |égales du gouvernement du Canada.

Coefficient de pondération des risques de 35 %

. titres adossés a des créances hypothécaires entierement et spécifiqguement garantis
par des préts hypothécaires résidentiels admissibles (voir la sous-section 3.1.9).

Coefficient de pondération des risques de 100 %

J sommes ©~ recevoir d®coulant de |l a vente dohy|]
titres adossés a des créances hypothécaires LNH.

3.1.11 Titres adossés a des créances hypothécaires avec flux monétaire transmis
directement ° | 6investisseur

Les titres adossés a des créances hypothécaires avec flux monétaire transmis directement a

|l 6i nvestisseur, qgui donnent dir ectgeésmesanvoiendr oi t e
attribuer | e coefficient de pond®ration des ri so
si les conditions suivantes sont réunies :

o |l e bloc dbéhypoth ques de priorit® ne <conti e
productives au moment ou le titre hypothécaire est crée;

o le cas échéant, les titres doivent absorber leur juste part des pertes, au prorata;
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o un fonds commun de cr®ances est ®t abl i pour
préts hypothécaires mis en commun;

o les hypotheques sous-jacentes sont confiées a un tiers indépendant qui les détient
au nom des personnes ayant investi dans lesdits titres;

. les accords portant sur le fonds commun de créances et le fiduciaire comportent les
obligations suivantes :

u S i | 6on c o n f adeinistratives at @ cddrairgstrateur ou agent
déhypot h que, l e fonds commun et | e fiduc
de | 6administrateur ou de | 6agent ;

a le fonds commun et le fiduciaire doivent fournir des renseignements détaillés et
réguliers sur la structure et le rendement des préts hypothécaires mis en
commun;

a le fonds commun et le fiduciaire doivent étre juridiguement distincts de
|l 6initiateur des pr°ts hypoth®caires mis ¢

u le fonds commun et le fiduciaire doivent répondre de tout dommage ou perte
aux investisseurs causé par la mauvaise gestion des préts hypothécaires mis
en commun ou celle de |l eur agent dobéhypot h

a |l e fiduciaire doit avoir l es premiers drc
détenteurs des titres;

a | 6 accor dmettteo aut fidupiaire de prendre des mesures clairement
énoncées en cas de manquement du débiteur hypothécaire;

a l e d®t enteur du titre doit avoir un-e part
jacent, sinon le fonds commun qui émet le titre ne doit avoir que des éléments
de passif |1 i®s ° |1 6®mission du titre hypot

a les flux de trésorerie provenant des hypothéques sous-jacentes doivent
répondre aux exigences du titre a cet égard sans recours indu a un revenu de
réinvestissement;

a le fonds commun ou le fiduciaire peut investir lesdits fonds avant la distribution
aux investisseurs, mais uniguement dans des instruments a court terme du
marché monétaire (sans aucun risque important de réinvestissement) ou dans
de nouveaux préts hypothécaires.
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Un coefficient de pondération de 100 % est attribué aux titres adossés a des créances
hypothécaires qui ne satisfont pas aux normes précitées. Les titres adossés a des créances
hypothécaires & coupon zéro et les autres catégories de titres (les dettes résiduelles
prioritaires et de second rang) qui assument plus que leur part des pertes au prorata se
voient automatiquement attribuer un coefficient de pondération des risques de 100 %.

Si certains ® ®me nt s-jacdnfsasont asfujettis @ resucoefficiesto de s
pondération différents, le plus élevé des coefficients de pondération associés aux éléments
doactif sbdébappliquera aux titres.

Le traitement des titres adossés a des créances hypothécaires émis en tranches se retrouve
au chapitre 5 de la présente ligne directrice, portant sur les dispositions relatives a la
titrisation.

3.1.12 Mises en pension et prises en pension

Une mise en pension de titres représente un accord en vertu duquel un cédant accepte de
vendre des titres a un prix déterminé et de les racheter & une date déterminée a un prix
déterminé. Vu que la transaction est assimilée a une mesure de financement au plan
comptable, les titres demeurent inscrits au bilan. Compte tenu du fait que ces titres sont
temporairement attribués a une autre partie, |l es ®| ®ments dbéactif pond
risques associés a cette exposition doivent correspondre au plus élevé des montants des
®l ®ments dbéactif pond®r ®s en fonction: des risque

o le coefficient de pondération du risque du titre; ou

o l e coefficient de pond®ration de | a contrepa
y a lieu, des s(retés admissibles (voir chapitre 4).

Une prise en pension est | e contraire doune mi s:eé
ult ®ri eure doéun titre. Les prises en pension sor
la réalité économique de la transaction. Le risque doit donc étre mesuré comme un risque de

contrepartie. Si | 6® ®ment d draquirépbnd & la défindionai r e me r
de s%Uret® admissible au sens du chapitre 4, | 6e

pourra étre réduite en conséquence.
3.1.13 Préts de titres

Au cours doébune transaction, | es iam,sn pratanttdé ons pe
leurs propres titres, ou de mandataire, en prétant des titres pour le compte de clients.

Lorsqubune institution pr°te de ses propres tit
élevé:
o du risque de crédit lié au titre prété; ou
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o du risque de contrepartie que repr®sente | b6er
r®dui t S i l 6institution d®tient une s¥%ret®
institution accorde des pr°ts de titres par
garantie explicite que les titres seront recouvrés, le mandataire est le contrepartiste

de I 6institution.
Lorsqub6une institution qui agit " titre de man
compte dbébun <client et g ar a retouviés fguteede dua slle ¢ni t r e s |
remboursera au client la valeur marchande, le risque de crédit est fondé sur le risque de
contrepartie que repr®sente | 6emprunteur des ti't

l 6i nstituti on d®tibledvoirtle chapitte4s 3%r et ® admi s s

3.1.14 Créances garanties par immobilier commercial

Les hypothéques commerciales sont pondérées selon un coefficient de 100 %.

3.1.15 Préts en souffrance

La partie non couverte doéun pr ° tgeme)@echu depugudun ¢
plus de 90 jours, nette des provisions spécifiques (dont les radiations partielles), est

pondérée comme suit :

o coefficient de 150 % lorsque les provisions spécifiques sont inférieures a 20 % de
|l 6encours du pr°t;

o coefficient de 100 % lorsque les provisions spécifiques sont supérieures a 20 % et
inférieuresal1l00% de | 6encours du pr °t
Les slretés et garanties admissibles" po ur d®t ermi ner la partie <co

souffrance sont les mémes que celles utilisées pour la réduction des risques de crédit (voir le

chapitre 4). Aux fins de déterminer le coefficient de pondération applicable, les préts en
souffrance ° la client |l e de d®tail doi vent °
r®gl ement ai res de c | évauntion dueritece ale gia®ulaaté dont p est r | 6
guestion a la sous-section 3.1.8.

Les préts hypothécaires au logement échus depuis plus de 90 jours recoivent un coefficient
de pondération de 100 %, hors provisions spécifiques.

Dans le contexte de la présente ligne directrice, les termes « slretés » et « garanties » sont utilisés au sens

générique. Toutefois, selon les dispositions du Code civil du Québec, le terme garantie peut également englober

la notion de caution ou de cautionnement. En ce qui concerne le terme sireté, il a été utilisé dans le texte en

traduction de « collateral ». Les dispositions du Code civil quant a elles, présentent les slretés comme étant soit,

| 6hypoth que sur un bien ou un bien affect® dobéune s%hret®
garanties et slretés sont conservés a des fins de comparabilité.
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3.1.16 Créances arisque élevé
Un coefficient de pondération minimal de 150 % est appliqué aux créances suivantes :

o créances des emprunteurs souverains, organismes publics, institutions de dépot,
banques et entreprises doéinvestissement not ®:

o créances des entreprises ayant une notation inférieure a BB-;
. préts en souffrance tels que définis a la sous-section 3.1.15;
o |l es tranches de titrisation assorties doéune
pondéréesa350%, tel qudindi qu® au PpetompM3aphe 567 d
3.1.17 Autres actifs
Coefficient de pondération des risques de 0 %
o esp ces et lingots dobébor gard®s dans |l es coff
fonction du passif-lingots;
o gains non réalisés et créances courues sur les transactions hors bilan liées aux taux
de change et aux taux déint®r°t | orsqudils ol
o tout montant déduit des fonds propres suivant les consignes énoncées au chapitre 2
de la présente ligne directrice.
Coefficient de pondération des risques de 20 %
o chéques et autres effets en transit.
Coefficient de pondération des risques de 100 %
. locaux, usines, équipement et autres immobilisations;
o biens fonciers et autres placements (y compris les participations non consolidées
dans dobauts;;es soci ®t ®
o investissements en actions ou en instruments de fonds propres réglementaires émis
par des institutions de d®p!lts, des bangues
sauf sdéils sont d®duits des fonds propres, o

ligne directrice;

. act i f ssdifférésmsp le tevenu;
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o charges pay®es diihpdis fomciers et $epriaes publigs);
o frais reportés (p.ex. : frais de référence hypothécaire);
o tous |l es autres ®| ®ments dobéactifs.

3.2 Cat ®gor i es ndsthorslslanr u me

Les d®finitions figurant dans |l a pr®sente sectio
Léexpression ¢ instrument hors bilan e wutilis®e
garanties, des engagement sords cordractuels®oni levnatanetdtal d 6 aut r
du principal notionnel peut ne pas étre comptabilisé au bilan. Ces instruments sont assujettis a

une exigence de fonds propres, quodoils aient ou n
marché.

Les institutions doivent assurer un suivi étroit des transactions sur titres, produits de base et

devises qui ont ®chou®, d s |l e premier jour de |6
ces transactions doit °tre cal EuteRogEi caneemd less m®me n't
transactions sur titres, produits de base et dev
systeme de reéglement-livraison (SRL), les institutions doivent également calculer une exigence

de fonds propres conflor m®ment ~ | 6dannexe 3

Le montant en équivalent-crédit des opérations de financement par titres (OFT)*’ et des dérivés

de gré a gré qui exposent une institution au risque de contrepartie® doit étre calculé

conf orm®ment aux dispositli*fonCe®hena@aexée kdDappekeg
dérivés de gré a gré détenus dans le portefeuille de négociation.

3.2.1 Substituts directs de créedit
Les substituts directs de crédit comprennent les garanties et les instruments équivalents qui

garantissent des créances financiéres. Avec un substitut direct de crédit, le risque de perte
pour | dédinstitution d®pend directement de |l a sol v

% Les opérations de financement par titres (OFT) sont des transactions prenant notamment la forme de mises en

pension, de prises en pension, de préts et emprunts de titres, et de préts garantis par des titres avec appel de
marge, pour lesquels la valeur de la transaction dépend de la valeur marchande et ou les transactions sont
souvent assujetties a des accords sur marge.

38

Le risque de contrepartie (RC) repr®sente |l e risque que |
r glement final des flux de tr®sorerie de | #andactiensemact i on.
le portefeuille des transactions renfermant la contrepartie comportaient une valeur économique positive a la date

de d®faut. Contrairement " | 6exposition dbébune entreprise
| 6exposi tricmgueuresite uni |l at ®rale et que seule | 6institution

risque de contrepartie engendre une exposition bilatérale aux pertes: la valeur marchande de la transaction peut
°tre positive o0u n ®gecbntrepartie deolaitransaciion. heevaleuumalcharde ést incertaine
et peut fluctuer dans le temps, selon le mouvement des facteurs sous-jacents du marché.

¥ LoAnnexe p3orte notamment sur | e traitement ccuocumeraduue de co

Comité de Béle intitulé « The Application of Basel Il to Trading Activities and the Treatment of Double Default

Effects », publié en juillet 2005.
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Exemples de substituts directs de crédit :

o les garanties accordées au nom de clients pour des obligations financieres desdits
clients, au cas ou il y aurait manquement, par exemple, des garanties de:

a paiement de dettes existantes relatives a des services;
U pai ement rel atif " un contrat ddbachat ;
a paiements de baux, de préts ou de préts hypothécaires;
a paiement de chéques non certifiés;
a versement de taxe (de vente) |l 6E£t at ;
a pai ement de dettes existantes relatives
a paiement d'une prestation de retraite non capitalisée;
a assurance doobligations financi res.
o les garanties bancaires a premiére demande ou autres obligations irrévocables et

équivalentes servant de garanties financiéres, comme les lettres de crédit soutenant
| 6®mi ssion dbéeffets de commerce;

o les participations a risque dans des acceptations bancaires et des lettres de crédit
financieres. Les participations a risque constituent des garanties de la part des
institutions participantes en vertu desquelles, si le client concerné ne respecte pas

ses obligations, el l es indemni

de principal qui leur est attribuable;

o l es pr°ts de titres, |l orsque

manquement a recouvrer les titres prétés;

o l es d®riv®s de <cr ®di't dans
protection de crédit.

3.2.2 Engagements de garantie liés a des transactions

seront | 6i nsti

| 6i nstituti on

e portefeuille

Les engagements de garantie liés a des transactions concernent les activités commerciales

courantes doébune contrepartie, l orsque |l e risque
de | a vr ai s eévdndment futar indépemdant de la solvabilité de la contrepartie.

Essentiellement, les engagements de garantie liés a des transactions sont des garanties qui
soutiennent des contrats ou engagement s non fi
particuliére plutdt que des obligations financiéres générales de clients. Les garanties liées a

| 6ex®cution excluent explicitement | es ® ®ment s
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Les garanties | i®es ~ | 6ex®cution et | es garant.

|l es garanti es d 6 e-ga®ntiast ét tesm jndenhnigés. Les g@ardntie®

déex®cution "’ premi re demande repr®sentent
6ex®cution de contrats ou dbéentreprises non
S

a | 6ex®cution des obl i gat i odratantsc etntles act uel
fournisseurs;

U lescontratsdemain-d 6T uvr e et de mat ®r i aux;
u la livraison de marchandise, les soumissions et les cautionnements de
soumission;
u les garanties de rembours e ment de cautions ou de <charg

en cas doéinex®cution.

o les cautions de dédouanement et les acquits-a-caution. Les montants inscrits pour
ces instruments doivent correspondre ° la r
déclarante.

3.2.3 Engagements liés a des transactions commerciales

Ceux-ci comprennent des engagements a court terme a dénouement automatique liés a des
transactions commerciales comme les lettres de crédit commerciales et les lettres de crédit
document ai r e snstitution st gasantipsapar les éxpéditions en question.

Les |l ettres de cr®di't ®mi ses au nom dobébune <contr
dont la contrepartie est bénéficiaire (« lettres adossées ») doivent étre déclarées a titre de
lettres de crédit documentaires.

Les |l ettres de cr®dit notifi ®es par  6institut
remboursement ne doivent pas étre assimilées a un élément d'actif a risque.

3.2.4 Les engagements de mise et de prise en pension

Une mise enpensi on est une transaction par l aquel l e
®l ®ment ddéoactif sbaccompagne dbébun engagement S
rach tera | 6® ®ment doactif de | dacheteur ini ti
détermin® e . Une prise en pension consiste en | 6achat
avec engagement simultan® pr®voyant que | 6achet

initial & un prix prédéterminé apres une période déterminée. Si ces transactions ne figurent
pas au bilan, elles doivent étre déclarées parmi les engagements hors bilan et assorties d'un
facteur de conversion de 100 %.
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325 Achats ° terme dB® ®ments d' acti f

Engagement débacheter un pr°t, un titeoltérieuoeu un a
déterminée, habituellement selon des modalités prédéterminées.

3.2.6 Dépobts terme contre terme

Il s'agit d'un accord entre deux parties en vertu duquel I'une paie et l'autre recoit un taux

d'intérét convenu sur un dépbt qui doit étre placé par une partie auprées de l'autre a une date
ult®rieure pr®d®termi n®e. Ces d®plts se distingu
ce que, dans le cas des dépbts terme contre terme, le dépbt est effectivement fait.

3.2.7 Actions et titres partiellement libérés

Il s'agit de transactions ou seule une partie du prix d'émission ou de la valeur nominale d'un
titre acheté a été souscrite et ou I'émetteur peut réclamer le solde (ou un autre versement)
soit a une date prédéterminée au moment de |'émission, soit & une date ultérieure non
précisée.

3.2.8 Facilités d'émission d'effets et facilités renouvelables a prise ferme

1 sbagit dobententes selon |l esquelles un emprun
pour des échéances variant entre troisetsi x moi s, ~ concurrence dobéune
une |l ongue p®riode, souvent au moyen dbéoffres r¢

un moment quelconque, les effets ne sont pas vendus par le soumissionnaire a un prix
acceptable, un souscripteur a forfait (ou un groupe de souscripteurs a forfait) les achéte a un
prix prescrit.

3.2.9 Opérations aterme sur taux d'intérét

Il s'agit d'accords entre deux parties en vertu desquels, a une date ultérieure prédéterminée,
il y aura réglement en espéces de la différence entre le taux d'intérét contractuel et le taux
courant du marché sur un montant de principal théorique prédéterminé pour une période
prédéterminée.

3.2.10 Contrats de swap de taux d'intérét

Dans un contrat de swap de taux d'intérét, deux parties s'engagent par contrat a échanger
leurs paiements d'intérét sur le méme montant d'endettement théorique. Dans la plupart des

cas, l es deux parties sd®changent des paiements
taux doi nt ®r ° toutefassry avaibéchange de paiementuatintérét variable contre
déautres paiements ° taux doéint®r°t variabl e.

40

Ne comprend pas une transaction au comptant dénht®eri eomnt de
période normale de reglement.
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3.2.11 Options sur taux d'intérét et sur devises

Une option est un accord entre deux parties en vertu duquel le vendeur de 'option accorde a
l'acheteur, contre compensation (prime ou frais), le droit, mais non l'obligation, de lui acheter
ou de lui vendre ultérieurement, soit & une date déterminée, soit pendant une période
déterminée, un instrument financier ou une marchandise & un prix convenu au moment de

| *accord sur | "option. Déautres formes dbéoptions
de plafonnement de taux déint®r°t et |l es contrat
Les options sur les opérations de change peuvent étreexclues | or squbel |l es sont

des exigences quotidiennes de constitution de fonds.
3.2.12 Contrats financiers a terme sur devises

Le contrat financier & terme sur devises est un accord entre une institution et une
contrepartie en utiomcohsant avergne a la cont@partiesdu ia tui acheter
un montant fixe de devises a un taux de change fixe pour livraison et reglement a une date
déterminée ultérieurement ou a l'intérieur d'une période d'options fixe.

3.2.13 Swaps de devises

Un contrat de swap de devises est une transaction en vertu de laquelle deux parties
s6®changent des devises et Il es flux doéiswaps®r °t c
de devises sont wutilis®s pour ®changer diess cr ®ar
différentes.

3.2.14 Swaps simultanés de taux et de devises

Lescontratsdeswapde taux doéint®r°t dans deux monnai es
des swaps de devisesetdesswapsde t aux doéi nt ®r °t

3.2.15 Opérations a terme sur taux d'intérét et sur devises

Une opération a terme est une obligation contractuelle uniformisée de livrer une quantité
déterminée d'une marchandise (instrument financier, monnaie étrangére, etc.) ou d'en
prendre livraison a une date ultérieure déterminée a un prix déterminé établi sur un marché
central réglementé.

3.2.16 Contrats sur les métaux précieux et contrats financiers sur les produits
de base

Les contrats sur les métaux précieux et les contrats financiers sur les produits de base
peuvent prendre la forme de contrats au comptant, de contrats a effet différé, de contrats a
terme et de contrats ~ option. Les m®t aux pr ®ci
platine. Les produits de base sont des biens en vrac comme les grains, les métaux et les
aliments échangés dans une bourse de marchandises ou sur le marché au comptant. Aux
fins des fonds propres, l es contrats sur | 6or so
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3.2.17 Bons de souscription

Les bons de souscription comprennent les options ou contrats de livraison en espéces dont

|l a valeur est d®t er mi n®e par |l es fluctuati ons,
débune monnai e -adentsa hogsque &s bors We souscription autres que les
fonds propres ou | 6op®ratdensdescoiupeironrexpese¢Hrc
financiére a un risque de contrepartie, le montant en équivalent-crédit doit &tre déterminé au
moyen de | 6®valuation du risque courant pour | es

3.3 Facteurs de conversion en équivalent-crédit

La valeur nominale (montant du principal notionn
toujours | e risque de cr®dit propre 7 | 6instrumen
le montant notionnel de l'instrument par un facteur de conversion du crédit afin d'obtenir un

montant d'équivalent-crédit*’. Le montant d'équivalent-crédit est considéré comme un élément

figurant au bilan et le degré de risque pondéré applicable a la contrepartie ou, s'il y lieu, au

garant ou a la garantie constituée sur un bien lui est attribué. Voici les facteurs de conversion en
équivalent-crédit (FCEC) :

Facteur de conversion de 100 %
o substituts directs de cr®dit (garanties g®n®r

garantie, y compris les garanties bancaires a premiére demande liées a des préts ou a
des titres ou soutenant ceux-ci);

o acquisitions de participations a risque dans des acceptations et les participations
bancaires a des substituts directs de crédit (par ex. : les garanties bancaires a premiére
demande);

o engagements de mise et de prise en pension;

o accords a terme (obligations contractuelles) d'acheter des éléments d'actif, y compris les

facilités de financement avec certitude d'appel de fonds;

o options de vente souscrites sur des él®ment s doactif d®t er mi nG
caract®ristiques doéuhe am®lioration du cr®di't

*L Voir la section 3.4, Contrats & terme (de gré a gré), swaps, options achetées et instruments dérivés similaires.

2 Les options de vente souscrites (1l or sqguenthuedu mprché ppers sont p
des monnaies ou des instruments financiers ne comportant aucun risque de crédit ou risque relatif aux actions
sont exclues du cadre.
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Facteur de conversion de 50 %

. engagements de garantie liés a des transactions (par ex.: les cautionnements de

soumi ssi on, | es gar ant -gaastiesdeb lesxg@anties baoncairesal es c o

premiére demande liées a des transactions particulieres);

o engagements assortis d'une échéance initiale supérieure a un an, y compris les
engagements de souscription et les marges de crédit commercial;

. | es facil in ®d4 6 edf6f®entiss,si lbe s facilit®s renouvel a

accords semblables.
Facteur de conversion de 20 %

o engagements a court terme a dénouement automatique liés a des transactions
commerciales, y compris les lettres de crédit commerciales et les lettres de crédit
documentaires (un FCEC de 20 % est appliqué tant a la partie émettrice qu'a celle qui
confirme la transaction);

o engagements comportant une échéance initiale d'un an ou moins.
Facteur de conversion de 0 %
o engagements révocables sans condition a tout moment sans préavis.

3.4 Contrats a terme (de gré a gré), swaps, options achetées et instruments dérivés
similaires

Les contrats a terme (de gré a gré), les swaps, les options achetées et les instruments dérivés
similaires requiérent un traitement spécial puisque les institutions sont exposées au risque de
crédit, non pour la totalité de leur valeur nominale, mais seulement pour le co(t potentiel de
remplacement du flux de trésorerie (sur les contrats affichant un gain) en cas de manquement
de la contrepartie. Les montants en équivalent-crédit sont calculés au moyen de la méthode
déo®valuation du risque courant et se voient
contrepartie. Les d®tails deexe2ltte m®t hode

La majoration servant au calcul du montant en équivalent-crédit dépend de I'échéance du
contrat et de la volatilité des taux et des prix qui sous-tendent ce type d'instrument. Les

appl i

S e ret

r

i nstruments n®goci ®sS en bour vetpd dDwditet ° tdrdanexa@lpe

de garantie quotidiens. Les options de gré a gré doivent étre incluses avec les mémes facteurs
de conversion que les autres instruments.
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Les institutions doivent assurer un suivi étroit des transactions sur titres, produits de base et
devises qui ont ®chou®, d s |l e premier jour de 16
ces transactions doit °tre ca-l €u teRoai caneemd les m®me n t
transactions sur titres, produits de base et devises ne faisant pas appel a un systeme de

reglement-l i vr ai son, | es institutions doi vent ®gal eme
conf orm®ment -1 | 6 Annexe 3

341 Contrats sur taux doéint ®r °t

Comprennent :

. lesswapsde taux doint®r°t sur une seule monnai e;
. les swaps de base;

o les contrats de taux a terme et les produits ayant des caractéristiques semblables;

. |l es contrats ©° terme sur taux doéoint®r °t;

. |l es options sur taux doint®r°t achet ®es.

3.4.2 Contrats sur taux de change

Comprennent :

. les contrats sur| &% r

o les swaps de devises;

. les swaps simultanés de taux et de devises;

o les contrats de change a terme a forfait;

. les contrats a terme sur devises;

. les options sur devises achetées.
% Aux fins du calcul du risque de cr®dit, | sss. contrats sur |
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3.4.3 Contrats sur actions

Comprennent :

. les contrats a terme;

o les contrats a terme (de gré a gré);

. les swaps;

. les options achetées;

o l es instruments d®riv®s similaires sur actio

3.4.4 Contrats sur métaux précieux (p.ex. argent, platine, palladium)

Comprennent :

. les contrats a terme;

o les contrats a terme (de gré a gré);

. les swaps;

. les options achetées;

o les instruments dérivés similaires sur métaux précieux.

3.4.5 Instruments sur produits de base

Comprennent .

o les contrats a terme;

o les contrats a terme (de gré a gré);

o les swaps;

. les options achetées;

o les instruments dérivés similaires fondés sur des contrats sur produits énergétiques,

sur produits agricoles ou sur métaux non ferreux (p.ex. aluminium, cuivre, zinc);

. les autres contrats sur métaux non précieux.
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3.5 Compensation des contrats a terme (de gré a gré), des swaps, des options
achetées et des instruments dérivés similaires

Les institutions peuvent compenser les contrats sur la base de la novation ou de toute forme de
compensation juridiguement valide. Lanovati on sbdentend dbéun contrat

contreparties en vertu duquel chaque obligation d
donn®e ° une date do6é®valwuation d®ter mi n®e est al
| 6 o bl degvarser um montant unique, lequel résulte de la compensation des montants dont
chaque contrepartie ®tait redevable envers | 6autr
Une institution désirant compenser des transactions par novation ou par une autre forme de
compensation bil at ®r alquekoconditiopsrsuivantes sont féunled:Aut or i t ®
o |l 6institution a sign® un contrat ou un accord
contrepartie, créant ainsi une seule obligation juridique couvrant toutes les transactions
bil at ®r al es compens®es. Par | 6effet dobéun t el n

de paiement oOu ne peut r ®cl amer gudun mont an:
valeurs positives et négatives, au prix du marché, de toutes ses transactions avec cette

contrepartie en cas de manquement, de faillite ou de liquidation de celle-ci ou dans des
circonstances semblables;

o | 6institution doit di sposer dbavis juridiques
contestation judiciaire, les autorités administratives ou tribunaux pertinents
consi d®rerai ent gue | 0exposition en vertu de
mont ant net en vertu des |l ois de toutes |l es in
vienne a cette conclusion, les opinions juridiques doivent traiter de la validité juridique et
de | a force ex®cutoire de la totalit® de | 0a
modalités;
o] l es |l ois de toutes |l es juridictionsgulpertine
oY% | es contreparties ont ®t ® constitu®es €

contrepartie est en cause, les lois de la juridiction ou est situé la succursale; b) les
lois régissant chacune des transactions; et, c) les lois régissant tout contrat ou
accord requis aux fins de compensation;

o] un avis juridique doit généralement étre reconnu comme tel par le milieu juridique
dans | e pays de | d6institution ou dans un m
raisonnée sur tous les enjeux pertinents;

M5 | 6Autori t® nbébest pas convaincue du caract re ex®cutoire
ni |l 6une ou | 6autre contrepartie ne peut compenser | es coni
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o | 6itugti ion appligue des proc®dur es i nternes po
transaction dans une tranche de compensation, la transaction est prise en compte dans
les avis juridiques qui respectent les critéres susmentionnés;

o l 6i nstitut i odes momdddres poursnetrel & @ur les avis juridiques afin
débassurer | a force ex®cutoire permanente de | 0
changements qui pourraient étre apportés aux lois pertinentes;

. | i nstitution conser swiresdanssestosskersdocument s n®ce

Aucun contrat renfermant une disposition de dégagement ne sera admissible & la compensation

aux fins du calcul des fonds propres. Une disposition de dégagement permet a une contrepartie

en r gle de noéeffectuen t ®se odesn®°mai eime mtoef f ect uer
succession du défaillant méme si ce dernier est un créancier net.

La compensation entre les transactions assimilables a des pensions et les dérivés de gré a gré
ndest pas aut or i s ®e acurlle deealcul des dxpositioas. m®t hode

Le risque de crédit propre aux transactions a terme (de gré a gré), aux swaps, aux options
achetées et aux instruments dérivés similaires avec compensation bilatérale correspond a la
somme du codt de remplacement net au pri x du mar c h®, soOi l est posi
maj oration calcul ® dbéapr s | e princ-jageatd avantdat i onn el
compensation. Toutefois, aux fins du calcul des risques de crédit potentiels associés aux
contrats assujettis & des accords de compensation exécutoires et dont le principal notionnel
équivaut aux flux de trésorerie, le principal notionnel correspond aux recettes nettes échues a

chaque date doé®valuation et pour chaquuerudseui se. C
parce que la compensation des contrats dans une méme devise venant a échéance a la méme
date r®duira " |l a fois | e risque potentdirle et | e

colt de remplacement) des régimes de compensation multilatérale est fonction des régles de
répartition des pertes de la chambre de compensation.

Les facteurs de majoration bruts doivent étre calculés en fonction des obligations juridiques au

titre des flux de trésorerie, dans toutes les monnaies. On y arrive en compensant toutes les

sommes ° recevoir et " payer dans |l a m°me monnai
obligations compensées sont converties en dollars canadiens en utilisant les cours a terme
actuels pour chaque dat e k% ®ysohmea & feeevoir a ddagee f oi s
date doé®valuation sont addi ti onn®es et l es fact
multipliant la somme a recevoir par le facteur de majoration approprié.
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Le risque de crédit futur des transactions compensées (A.e) est égal a la somme de 40 % des
majorations calculées selon la méthode en vigueur (Apw)* et de 60 % du produit obtenu en
multipliant la majoration par le ratio colt de remplacement courant net/colt de remplacement
courant positif (RPN)*.

Le RPN

~

ou:

RPN =

colt de remplacement net / colt de remplacement positif des

transactions assujetties a des accords de compensation exécutoires.

peut °t

re cal

cul ®

pour

chaque

contrepart.i

toutes les transactions assujetties a des accords de compensation exécutoires. Dans le premier
cas, un seul RPN est calculé pour chaque contrepartie. Dans le deuxiéme, il est établi pour
toutes les contreparties.

3.5.1 Calcul du montant en équivalent-crédit des contrats compensés

1) Déterminer les majorations et les colts de remplacement pour chaque transaction et
chaque contrepartie assujettie a la compensation bilatérale. Une feuille de calcul
semblable a celle figurant ci-apres peut servir a cette fin.

Contrepartie 1

Transaction Principal Facteur de Risque de Codt de Codt de
notionnel | majoration crédit remplacement remplacement
(réf. 4-3-2) potentiel positif négatif
1) 2 B x(2) =@ 4) ®)
Etc.
Total Aot R R
2) Calculer le colt de remplacement net pour chacune des contreparties assujetties a la
compensation bilatérale:
o faire la somme des colts de remplacement positifs et négatifs (R* + R")
(Aux fins de la méthode par portefeuille, le colt de remplacement négatif
d'une contrepartie ne peut servir a compenser le colt de remplacement positif
d'une autre contrepartie). Si le résultat est négatif, inscrire zéro.
5 Apnu est égalalasommedes ri sques de cH-@mriau profluit obtenusen raultiglians Ié principal
notionnel par l e facteur d e mal]) pourlésitransactiang pssujefiiesia®less el o n

accords de compensation exécutoires.

46

méme, le RPN est remplacé par BNR.

Dans les documents de la BRI, le colt de remplacement positif est appelé « colt de remplacement brut ». De
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3)

Calculer le RPN

Dans le cas des institutions utilisant la méthode de contrepartie par contrepartie, le RPN est
€gal au résultat obtenu en divisant le colt de remplacement net calculé a I'étape 2 par le

co(t de remplacement positif (R* calculé a I'étape 1).

Aux fins de la méthode par portefeuille, le RPN correspond au résultat obtenu en divisant la
somme des colts de remplacement nets pour chacune des contreparties assujetties a la
compensation bilatérale par la somme des colts de remplacement positifs pour ces mémes
contreparties.

Voici un exemple simple du calcul de RPN :

Contrepartie 1 Contrepartie 2 Contrepartie 3
Evaluation Evaluation Evaluation
Transaction Principal alavaleur Principal alavaleur Principal alavaleur
notionnel du marché notionnel du marché notionnel du marché
Transaction 1 100 10 50 8 30 -3
Transaction 2 100 -5 50 2 30 1
Colt de remplacement 10 10 1
positif (R")
Co(t de remplacement 5 10 0
RN)
RPN (par contrepartie)
Total du RPN xRN /["=%R1=0,71
4) Calculer A, pour chaque contrepartie assujettie a la compensation bilatérale; le

montantdu R
contrepartie
une seule méthode pour toutes les transactions de compensation.

Anet €St égal a :

PN est

par

f ond®

sur

a

contrepartie

m®t ho
ou

de
| a

ut

Dans le cas des contrats de compensation, lorsque le colt de remplacement est > 0

(0,4*Abrut) + (O,G*Abrut * RPN)

s®e

m®t hode

Dans le cas des contrats de compensation, lorsque le co(t de remplacement
est=0

0 ’ 4*Abrut
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5) Cal cul er | e mo n t-caédittpoud ahaqlie E@tgepaitie enladditiannant le
colt net de remplacement (étape 2) et A, (étape 4). Additionner le coefficient de
risque des contreparties et inscrire le total de I'équivalent-crédit au tableau XX
(numéro a déterminer) du formulaire de divulgation.

Note : Les contrats peuvent étre assujettis a compensation entre divers types
déinstruments d®riv®s (taux doéint®r-°t, devi s
C 0 ¥t de rempl acement net au prorata entre | ¢
colt de remplacement brut est positif.

3.6 Engagements

Les engagements sont des accords qui obligent wune
o a accorder du crédit sous la forme de préts ou de participation a des préts, de créances
au titre de baux financi er s, de pr°ts hypoth®caires, de

lettres de crédit, de garanties ou de substituts de préts; ou
. “ acheter des pr°ts, des titres ou dbéautres ®I

Normalement, les engagements supposent un contrat ou un accord écrit et une contrepartie
guelconque (parex.: une commi ssion dbébengagement) .

3.6.1 Facteurs de conversion en équivalent-crédit

Le facteur de conversion en équivalent-c r ®d i t qui sbapplique 7 un en
son échéance. On considére que les engagements a longue échéance comportent un risque

®l ev® parce que | a p®riode entre | es r®®valuati c
a relativement peu dbéoccasions de retirer | 6eng
détériore.

Lesfacteur s de conversion sbéappliquent aux engageme

Facteur de conversion de 0 %

o engagements r®vocables sans condition par I
préavis, ou devenant automatiquement caducs en cas de dégradation de la
solvabilitt de | 6 emprunt eur . Cela suppose que | 0i nst

par année une évaluation en bonne et due forme de la facilité, ce qui lui permet de

relever toute détérioration apparente de la qualité du crédit. Les engagements vis-a-

vis de la client | e de d®t ai l sont r®vocabl es sans
contractuellement autorisée a les annuler dans les limites permises par la
réglementation relative a la protection des consommateurs et les dispositions

connexes.
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Facteur de conversion de 20 %
. engagements avec une ®ch®ance initiale doun ¢

Facteur de conversion de 50 %

. engagements avec une ®ch®ance initiale de pl
. facilités d'émission d'effets et facilités renouvelables a prise ferme;
o partie inutilisée d'un engagement a consentir un prét qui sera tiré en un certain

nombre de tranches, certaines dans un délai inférieur a un an et certaines dans un
délai supérieur a un an;

o engagements ° terme (lorsque | dédinstitution s
prét peut &r e tir® plus dbébun an apr s l a signatu
 6institution.

3.6.2 Echéance

Les institutions doivent utiliser I'échéance initiale (voir ci-aprés) pour déclarer ces
instruments.

3.6.2.1 Echéance initiale

L6®ch®ance déunsenmagemenentre | a date 0% | 6enc
l e client, gue | 6engagement soit r®vocable ou i
le premier en date des jours suivants :

o |l a date d6®ch®ance pr®vue de | 6engagement ;
. la date a laquelle | 6i nstitution peut, " son choi x.

condition.

Une clause de d®t ®rioration importante ne donn
déun engage men tcispitbcansidé soemme amriulable sans condition.

L o r s g utiutioh §engage a accorder une facilité a une date future (un engagement a
terme), il faut mesurer I'échéance initiale de I'engagement entre la date d'acceptation de
I'engagement et la date finale ou des tirages sont permis.
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3622 Ren®goci at ngagemend un e

Si |l es parties sOéentendent, un engagement peut
renégociation requiert une évaluation du crédit du client conformément aux normes de
| 6i nstitution en mati re de c re®idcrétion gour cecquinf r e

est du renouvellement ou de la prorogation de I'engagement et de la modification d'autres
modalités de I'engagement, I'engagement initial peut, a la date d'acceptation des nouvelles
modalités par le client, étre considéré comme étant échu, auquel cas un nouvel
engagement peut étre appliqué. Si de nouvelles modalités ne sont pas négociées,
| 6engagement initial demeure en vigueur jusqud-

Ce processus doit étre clairement étayé.

Dans les transactions syndiquées et a participation, une institution participante doit pouvoir
exercer ses droits de renégociation indépendamment des autres membres du syndicat.

Lorsque ces conditions ne sont pas r®unies, | a
d®t er mi nere. | 6®ch®anc
363 Types particuliers dbébengagements

3.6.3.1 Engagements sans échéance ou variables

Un facteur de conversion en équivalent-créditde 0% s éappl i que aux engage
échéance ou variables comme les marges de cartes de crédit, les marges personnelles de

crédit et les autorisations de découvert de comptes chéques personnels qui ne sont pas

utilisées et qui sont annulables sans condition a tout moment.

3.6.3.2 Engagements permanents non confirmés

Les engagements variables qui sont annulables sans condi ti on par | 6i nsti
moment sous r®serve dbébun pr®avis ne constituent
condition et font | 6obj et %d.ésengageraeats &langtermiee conv e
doivent étre annulables sans préavis pour faire | 6 obj et du coefficient
0 %.

3.6.3.3 Engagements tirés en un certain nombre de tranches

Un facteur de conversion en équivalent-crédit de 50% s éappl i que ~ un enga
consentir un pr°t (ou doac hretiréenuneertairnbnreeent dobac
tranches, certaines dans un d®I| ai déun an ou mc

an. Dans ces cas, il ne faut accorder aucune importance a la capacité de renégocier les
modalités des tranches ultérieures. Souvent, ces engagements portent sur des projets
immobiliers dont une institution peut difficilement se retirer sans mettre son placement en
danger.
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3.7

Lorsque la facilité comporte des tranches non liées et que les conversions entre les
tranches de pl usmodédsn dédmn efan de o kratdire goesqueni s e s (
| 6emprunteur peut choisir |l es termes de | 0®ch
conversionde50% s béapplique © tout | 6engagement

Lorsque la facilité comporte des tranches non liées et que les conversions entre les
tranches de plus d'un an et de moins d'un an sont permises, chaque tranche peut étre
convertie séparément, selon son échéance.

3.6.3.4 Engagements portant sur des montants variables

Dans le cas des engagements qui portent sur des montants qui varient pendant la durée

de | 6engagement , comme | e f isujedten & aimee wvariationd 6 u n e
saisonni re des flux de tr ®soreri e, | e facteur
inutilisé maximal qui peut étre tiré pendantlerestedela dur ®e de | 6engagement
3635 Engagement © consentir un pr°t comportant u
Un engagement ~ consentir un pr°t comportant u
doit étre utilisé dans un délai inférieur a un an peut étre assimilé a un instrument a
®ch®ance de moins dobébun an, " condition que tout

automatiquement annulée a la fin de la période de tirage.

Toutefois, si par une combinaison d'options ou de tirages, de remboursements et de

nouveaux tirages, etc., le client peut avoir accés a une marge de crédit au-dela d'un an

sans gue | 6institution pui sse annul er Il "' engag
I'engagement doit étre converti selon un facteur de 50 %.

3.6.3.6 Engagements portant sur des transactions hors bilan

En cas dbéengagement ~° fournir un ® ®ment hors |
des deux facteurs de conversion en équivalents-crédits applicables.

Evaluations externes du crédit et transposition des évaluations en pondérations

Les passages suivants sont essentiellement tirés du Nouvel Accord de Bale intitulé

Convergence internationale de la mesure et des normes de fonds propres i Dispositif révisé

publié en juin 2004, lequel a été révisé en novembre 2005 et juin 2006. lls ont été adaptés pour

rendre applicables les normes sur les fonds propres aux institutions visées dans le champ
déapplication de |l a pr®sente |ligne directrice. L6
préciser ses attentes enregar d doé® ®ment s f ai sant appel aux
exercées par les autorités de contréle dans leur juridiction.

Le terme « entreprise » est utilisé au sens générique méme si les dispositions du Code civil du Québec réferent a
la notion de « personne morale ».
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3.7.1 Evaluations externes du crédit

3.7.1.1 Procédure de reconnaissance

90. Cbdest aux autorit®s dencanberderdétérminernsauni onal e ¢
organi sme externe do®valwuation du cr ®di t (¢
au paragraphe ci-apr s. Par ailleurs, l a reconnai s s

partielle, par exemple, elle peut étre limitée a certains types de créances ou a
certains pays. La procédure prudentielle de reconnaissance doit étre rendue
publique afin do®viter doébinutiles obstacles

Note de | 6Autorit®

L6Autori t® autorisera | es i nst i eswmgencesds notatiom seicantes @’
fins des normes de fonds propres :

. DBRS

. Moodyds I nvestors Service
. Standard & Poords (S&P)

. Fitch Rating Services

3712 Crit "res do®ligibilit®
91. Un OEEC doit satisfaire aux six (6) critéres suivants :

Objectivité : La m®t hodol ogi e dé®valuation du cr®dit do

faire | 6objet dodébune validation fond®e sur des
doit étre soumise a un examen permanent et refléter toute évolution de la situation

financi re. Pr ®al abl ement " | a reconnai ssance
d6®valuation adapt ®e ~ chaque segment du mar ¢
contrdle ex post rigoureux, doit avoir été établie depuis au moins un an et de préférence

trois ans.

Indépendance : Un OEEC doit étre indépendant et ne subir aucune pression politique ou

®conomiqgue susceptible déinfluencer ses ®valuat
du possible des contraintes pouvant iéesaa’la re de
composition de son conseil dbéadministration ou
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Acces international/transparence : Toutes les évaluations doivent étre accessibles aux
établissements locaux et étrangers y ayant un intérét légitime et dans des conditions

équival ent es . En outre, l a m®t hodol ogi e g®n®r al e
publique.

Communication: Un OEEC doit communiquer les informations suivantes: ses

m®t hodol ogi es déo®val uati on (y compri s la do&fi
temporel et la signification de chaque notation); le taux réel de défaut relevé dans chaque

cat ®gori e do®valuation et | 6®vol ution de ces ®

des notations AA de devenir A avec le temps.

Ressources: L 6 OE E C d oadr de redsowscpsosuffisantes pour fournir des évaluations

de cr®dit de bonne qualit® et °tre 7 m° me dobe
niveaux décisionnels et opérationnels des entités évaluées, de maniére a renforcer la

valeur des évaluations. Les méthodes utilisées doivent combiner les approches

qualitatives et quantitatives.

Crédibilité : Elle découle, dans une certaine mesure, des critéres précédents et est
confirm®e par | a confiance gubdbaccordent des
assureurs, partenaires commerciaux) aux évaluations externes du crédit réalisées par un

OEEC. L a cr®di bilit® est ®gal ement ®t ay ®e pa
destinées emp°cher l e mauvais usage de renseignen
nécessai re quodun OEEC r®alise des ®valuations dans

3.7.2 Considérations pratiques

3.7.2.1 Transposition des évaluations en pondérations

92. 1 i ncombe N | 6Autorit® dobaffecter |l es ®
coefficientsdepond ®r ati on exi stants dans |l e -cadre
adire do®tablir "’ guel coefficient de ponc
dé®valuation de cr®dit. Cette mise en corr
coincider de fagcon cohérente le coefficient de pondération et le niveau de risque
de crédit indiqué dans les tableaux ci-d e s sou s, et ce pour tout
coefficients de pondération.
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Note a long terme
Pondération dans le
cadre de ¢ DBRS Moodyds s&pP Fitch
standard
Long terme
1 AAA a
(AAA & AA-) AA (faible) Aaa a Aa3 AAA a AA- AAA a AA-
2 A (élevée) a
(A+aA) A (faible) Al aA3 A+ a A- A+ a A-
3 BBB (élevée)
(BBB+ a BBB-) a Baal & Baa3 BBB+ & BBB- BBB+ & BBB-
BBB (faible)
4
(BB+aB-) BB (élevée)a |Bal aB3 BB+ a B- BB+ a B-
B (faible)
5
(inférieure a B-) CCCou Inférieure a B3 Inférieure a B- Inférieure & B-
inférieure
93. Dans | e cadre de cette proc®dur e, | 6 Aut or i
taill e etacdtei ccrhaduwp Idodt do6®metteurs ®val u® p
des évaluations attribuées et leur signification ainsi que la définition du défaut de
paiement utilisée.
94. Les institutions doivent utiliser de maniére cohérente les évaluations des OEEC
reconnus qubel | es ont choisis pour tous l es ty
détermination des coefficients de pondération que pour la gestion de leurs
risques. Les institutions ne sont pas autorisées a faire, au cas par cas, des
arbitrages prudentiels entre les évaluations de plusieurs OEEC pour bénéficier
des pondérations les plus favorables.
95. Les institutions doivent faire connaitre les OEEC auxquels elles ont recours pour
pondérer leurs actifs par type de créance, les coefficients de pondérations
associées a chaque cat ®gori e dobé®valuati on, telles
|l 6Autorit® ° travers | a proc®dure de mise

agrégés pondérés pour chaque coefficient de pondération sur la base des
évaluations de chaque OEEC reconnu.
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3.7.2.2 Evaluations multiples

96. Si, pour une c¢cr®ance donn®e, il ndbexi ste ¢
OEEC choi si par | 6instituti on, cbest cette
déterminer le coefficient de pondération.

97. Soi l e X i st aiongl effectuées®paradesst OEEC choisis par | 6 i nst i t ut i
correspondant ° des coefficients de pond®r :
pondération le plus élevé qui sera retenu.

98. Dans le cas de trois évaluations ou plus donnant lieu
pond®r ation diff ®rents, co
évaluations les plus basses qui sera utilisé.

a des coefficients de
est |l e coefficiel

3.7.2.3 Alternative émetteur/émission

99. Si une institution souscrit N une ®mi ssi on
®valuation do6®mi ssion sp®cifique, l e coef fi
basé sur cette évaluation. Dans le cas contraire, ce sont les principes généraux
crdessous qui :sbéappliquent
o |l orsque | emprunt eur est af fesartu®e dbédune

émissionde dettei mai s que | a cr®ance de | 6instit:
dette T une évaluation de crédit de bonne qualité (correspondant a un
coefficentde pond®r ation inf®rieur ° celui gui

notée) pour cette émission précise ne peut étre appliquée a la créance non

évaluée de |l 6 i n s fue si cettel catance est de rang égal (pari passu) ou
sup®rieur, " t ous ®gar ds, " cel ui doéune
créance non évaluée recevra le coefficient de pondération applicable aux

créances non évaluées;

o |l orsqgue | 6emprunteur b®n®ficie doécne ®va
sbapplique g®n®r al ement aux cr®anazes de
vis de cet émetteur. En conséquence, seules ces créances de | 6 ®met t eur
b®n®f i ci ent ddbune ®valuation de bonne ¢

®val u®es déun ®metteur affect® dobéune b «
trait ®es comme S i el l es noé®t ai ent pas
émission individuelle présente une évaluation de qualité médiocre
(correspondant a un coefficient de pondération égal ou supérieur a celui qui
sbapplique aux c¢cr®ances non ®val u®es), |
méme contrepartie recevra le coefficient de pondération applicable a

| 6 ® v enlde qualité médiocre.
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100. Quel 6insaitutibomt enti on de sbappuyer sur | 6
ou a une émission, cette évaluation doit prendre en considération et refléter le
montant total de son exposition au risque de crédit pour tous les paiements qui lui
sont dus®’.

101. Afin doé®viter une double comptabilisation,
de crédit ne sont pas prises en compte si le rehaussement de crédit est déja
incorpor® dans | 6®valuation graphell®l®mi ssi on (

3.7.2.4 Evaluations en monnaie locale et en monnaies étrangeéres

102. Dans | e cas doéexpositions non ®valu®es por
déune exposition ®quivalente du m°me emprun
évaluations effectuées en devises étrangéres ne soient utilisées que pour les
expositions libellées dans cette méme monnaie. Quant aux évaluations en
monnaie locale, si elles sont distinctes, elles ne sont appliquées que pour le
coefficient de pondération des créances libellées dans cette monnaie®.

3.7.2.5 Evaluations a court/long terme

103. Pour déterminer les pondérations, les évaluations a court terme sont censées
concerner une émission donnée. Elles ne peuvent étre utilisées que pour déduire
les coefficients de pondération appliqués aux créances provenant de la facilité
not ®e et ne peuvent °tre ®tendues ° ddéaut
évaluation a court terme ne peut en aucun cas étre utilisée pour étayer le
coefficient de pond®ration do©oéenealleneva@ance
que pour des cr ®ances N court terme sur C
financiéres et des entreprises. Le tableau ci-dessous présente un cadre pour les
expositions des institutions sur des facilités spécifiques a court terme telles
g wide émission de papier commercial.

47

48

Par exemple, si le principal et les intéréts sont dus a une institution, | 6 ®val uati on doit prendre
refl ®t er |l a totalit® du risque de cr®dit |i® tant au princi
Cependant, si une expositonrésul t e de |l a participation dobéune institution
couvert contre |l e risque de convertibilit® et de cession)

risque de convertibilité et de cession est effectivement réduit. Pour étre reconnues, les BMD doivent avoir le
statut de créancier privilégié et figurer au chapitre 3. En pareils cas, pour déterminer la pondération, la notation

sur | a monnaie | ocale peut °tre utilis®e contreerisgpiedece de ce
convertibilit® et de cession, |l a notation sur |l a monnaie |
qui a ®t® garanti e. On applique ™ la partie de | 6emprunt
fondée sur la notation sur devises.

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital 68

Cai sses non membres sb&umwd s@dtl®r dtiidaurc,i e et soci ® ®s dbé®pargne

Chapitre 3

Autorité des marchés financiers Janvier 2012



Notation A-1/P-1% A-2/P-2 A-3/P-3 Autres®

Pondération 20 % 50 % 100 % 150 %
Notation des crédits a court terme
Catégorie du coefficient DBRS Moodyds S&P Fitch
de pondération des
risques standard
Court terme
e R-1(élevée) a P-1 A-1+, A-1 F1+, F1
1 (A-1/P-1) R-1(faible)
. R-2(élevée)a  |P-2 A-2 F2
2 (A-2/P-2) R-2(faible)
3 (A-3/P-3) R-3 P-3 A-3 F3
Inférieures a Toutes les
NP notations a court | Inférieures a F3
4 Autres R-3
terme
inférieures a A-3
104. Si une facilit® ° court terme not ®e b®n®f i

50 %, | es facilit®s " cour't t er me non not ®:«
coefficient de pondération inférieure a 100 %. Lorsqudédun ®metteur b¢e
créance a court terme qui justifie un coefficient de pondération de 150 %, toutes

l es cr®ances non ®val u®es, guodelles soient

recevoir un coefficient de 150 %, sauf S i | 6institution | eur

agréées de réduction du risque.

105. (Paragraphe non applicable)
106. Loutilisation dobébune ®valwuation 7 court ter
| 6®valuation r®ponde ° tous l es crit res

paragraphe 91.

3726 Ni veau dooanp pdei clabt®v al uati on

107. Les ®valuations externes appligu®es ~ une
groupe ne peuvent étre utilisées pour pondérer les autres personnes morales du
groupe.
“ Les notations sont ®tablies déoapr s | a m®t hodol ogi e de St al
1 de Standard & Poor d6s-lceaamPprend | es notations A

0 Cette catégorie inclut toutes les notes de qualité inférieure ainsi que les notes B et C.
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3.7.2.7 Evaluations non sollicitées

108. En régle générale, les institutions doivent utiliser des évaluations sollicitées
aupr s dO6OEEC reconnus. L6OAutorit® peut cej
méme maniere des évaluations non sollicitées. Il peut cependant arriver que les
OEEC se servent d 6 ®v a | auaedxarcerndss pressions suo | | i ci t
des institutions afin dbéen obtenir des (
comportements sont identifi ®s, |l 6Autorit®

reconnaissance de ces OEEC a des fins de calcul des fonds propres
réglementaires.

Note de | 6Autorit®

Les institutions ne doivent pas se fonder sur une évaluation non sollicitée pour déterminer le coefficient
de pond®ration du risque dobébun actif
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Chapitre 4. Atténuation du risque de crédit
Pour les institutions ayantrec our s ° | 6approche standard
4.1  Approche standard

4.1.1 Principaux aspects

0] Introduction

109. Les institutions recourent a plusieurs techniques pour atténuer les risques de crédit
auxquels elles sont exposées : prises de slretés de premier rang sous la forme de
liquidités ou de titres couvrant en tout ou en partie des expositions au risque; garantie
de tiers; achats de protection sous la forme de garanties ou de dérivés de crédit ou
encore accords de compensation des préts et des dépdts avec une méme
contrepartie.

110. Lorsque ces techniques satisfont aux conditions de validité juridique exposées aux
paragraphes 117 et 118 ci-apr s, | 6approche r®vis®e de |6
crédit (ARC) permet de faire appel, pour le calcul des fonds propres réglementaires,
N un plus grand nombre de facteurs dodoatt®nu
1988.

(i) Généralités

111. Le di spositif g®n ®r al du pr®sent chapitre si
bancaire selon | dapproche standard.

112. Ldéappr oc he (eltratbneht des ploetes (les paragraphes 130 a 138 de la
sous-section 4.1.2, les paragraphes 145 a 177 delasous-secti on 4. 1. 3) s&:
®gal ement aux fins du cal cul de | dexigence ¢
contrepartie sur les instruments dérivés de gré a gré et sur les transactions
assimilables a des pensions inscrites dans le portefeuille de négociation.

113. Une transaction couverte au moyen des techniques ARC ne peut en aucun cas faire
|l 6obj et ddune exigence dequfeo nlds r spgruodperlel se pnl &

couverte.
Remarques
Cette | imite de fonds propres sdapplique aux tlransact
sbapplique pas aux transactions assimilables ~ des p
lesquelles les deux volets de la transaction (sdreté regue et fournie) ont été pris en compte dans le calcul
du montant de | 6exposition.
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114.

115.

116.

(iii)

117.

118.

Léeffet dbébune technique ARC ne peut °tre pri
|l es cr®ances faisant®¢tidfobgee dou®e@r ammtt ad ®jo'n
couverture ne peuvent bénéficier, aux fins du calcul des fonds propres

r ®gl ement aires, ddéune reconnai ssance pruder
techniques ARC. De pl us, la requeARCacpp ance d
intervenir pour |l es cr®ances ne faisant Il 60
seulement (paragraphe 100 de la sous-section 3.7.2.3).

Lébutilisation des techniques ARC peut condui
crédit, maisel | e peut ®gal ement accro tre dbéautres 1
risques juridique, opérationnel, de liquidité ou encore de marché. Il est donc impératif

pour l es institutions doemployer des m®t hod:é
pour maitriser ces risques, notamment dans les domaines suivants : stratégie,

analyse du crédit sous-jacent; évaluation; politiques et procédures; systémes;
contrtle des ri sques |l i ®s " | 6®c h®ance de
concentration i ssaur dledi InGatitluit s ®@mni odhesp techn
| 6i nteraction de ces techniques avec |l e prof
Si ces risgues ne sont pas bien g®r ®s, I 6 Au
fonds propres supplémentaires ou prendredb aut res mesures telles q
les dispositions du processus de surveillance prudentielle (chapitre 8 de la présente

ligne directrice).

Les exigences relatives a la discipline de marché doivent également étre satisfaites
pour que les institutionspui ssent b®n®ficier dbédun all ®ge me
propres réglementaires au titre des techniques ARC.

Validité juridique

Afin déobtenir un all gement des exigences d
techniques ARC, les institutions doivent respecter les normes minimales suivantes en
matiére de documentation juridique.

Toute la documentation utilisée dans le cadre de prises de s(retés et pour
document er la compensation doé® ®ments de bi
forme de garanties et de dérivés de crédit doit étre contraignante pour toutes les
parties et doébune validit® juridique assur ®e |
institutions doivent vérifier ces aspects préalablement au moyen de recherches

juridiques suffisantes et fonder leur conclusion sur une base juridiqgue solide. Ces

recherches doivent étre actualisées, au besoin, pour garantir la validité juridique

permanente de cette documentation.
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412 Vue doéensemble des techniques diflfatt ®nuation d
() Transactions assorties de sOretés
119. Cette expression désigne toute transaction dans laquelle :
o les institutions ont une exposition de crédit effective ou potentielle;
o | 6exposition de cr®dit effective ou pot e
partie par des sOretés fournies par une contrepartie® ou par un tiers pour le
compte de celle-ci.
120. Les institutions qui acceptent des sdretés financiéres éligibles (par ex. : des liquidités
ou des titres, définis spécifiquement aux paragraphes 145 et 146 de la sous-section
4.1.3) sont autorisées a réduire leur exposition vis-a-vi s dobéune contrepart
du cal cul de l eur s exigences de fonds pr o
déatt®nuation du risque apport®e par | a s %r et

Dispositif global et conditions minimales

121. Les institutions peuvent opter soit pour | da
|l a pond®ration de | a contrepartie celle de |
couverte (sous T ®serve, de ma 0 %)r wit pp@®Wn ®r al e
| 6approche gl obale qui per met une compensati.
l a s3%uret® et cel ui de | 6exposition en r®dui s
valeur attribuée a la slreté. Ces approches peuvent étre utilisées indifféremment,
mai s non simultan®ment, pour | e portefeuille
globale peut étre appliquée pour le portefeuille de négociation. Une couverture
partielle est prise en compte dans Inees deux
expositions couvertes et s%ret®s ne sont aut
globale.

Note de | 6Autorit®

Les institutions ay a n t recours ° | approche standard peuyV
globale assortie de décotes prudentielles.

51

52

Voi r | 6-Apour erxapercd des méthodologies applicables au traitement, en termes de fonds propres, des
transactions garanties par des s3%ret®s financi res dans | e

Dans cette section, le terme « contrepartie » est utilisé pour désigner une partie vis-a-vis de laquelle une
institution présente une exposition de bilan ou de hors bilan ou une exposition potentielle. Cette exposition peut,

par exempl e, pr endtemrcespecs ol enrtitmes (oidl® aonirepprtie °serait généralement appelée
| 6emprunt eur ), de titres fournis comme s%ret®s, déun engag
dérivé de gré a gré.
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122. Cependant, pour obtenir une diminution des exigences de fonds propres quelle que
soit la forme des sOretés, les conditions énoncées aux paragraphes 123 a 126
doivent °tre respect®es dans | 6une et | 6dautr e

123. En plus des exigences générales de validité juridiqgue exposées aux paragraphes 117
et 118 de la sous-section 4.1.1, le mécanisme juridique par lequel la slreté est
donn®e en garanti e ou transf ®r ®e doi t perm
bénéficiaire de cette slOreté peut a son gré la réaliser ou en prendre la pleine
propri ® ® juridique en cas de d®faut, doéi nso
autres incidents de crédit définis dans la documentation relative a la transaction) de
la contrepartie (et, le cas échéant, du gardien de la slreté). Les institutions doivent
prendre, en outre, toutes les mesures nécessaires pour remplir les conditions
relevant de la I|égislation applicable aux sdretés dont elles bénéficient afin de
sbassurer, par exempl e,dreoni tfsaissuarnt| eisn s< %1 & te
pourront exercer ceux-ci, notamment en étant en mesure de les compenser
valablement, dans le cas de remise de s(reté par transfert de propriété.

124. Afin que la sOreté apporte une réelle protection, il ne doit pas exister de corrélation
positive significative entre la qualité de crédit de la contrepartie et la valeur de la
sOreté. Par exemple, les titres émis par la contrepartie, ou par toute entité de son
groupe, ne fournissent qubéune fghblebhl e protect.i

125. La r ®al i sation doOoune s%ret® | e moment venu
disposer de procédures claires et rigoureuses leur permettant de garantir que toutes
les conditions juridigues requises, en cas de défaut de la contrepartie ou de
réalisation de la sdreté sont bien observées et que cette derniére peut rapidement
étre réalisée.

126. Lorsque la sOreté est détenue par un gardien, les institutions doivent prendre des
di spositions appropri ®es pour sbassutiomr que
entre les slretés et ses propres actifs.

127. Une exigence de fonds propres doit °tre calc
assortie ddéune s¥%hr et ® comme, par exempl e, d
pension. Il en va de méme pour les deuxvoletsdes t ransactions de pr°t
de titres, ainsi que pour la fourniture de titres li€és a une exposition sur dérivés sur un
autre emprunt.

128. Une institution qui, en tant que mandataire, arrange une transaction assimilable a
une pension (mise/prise en pension ou de prét/emprunt de titres) entre un client et un
tiers, et garantit au client que ce tiers remplira ses obligations, encourt le méme
risque que si elle était partie prenante a la transaction pour son propre compte. Il lui
faut donc, dans ce cas, calculer les exigences de fonds propres comme si elle était
contrepartie directe a la transaction.
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Note de | 6Autorit®
Une transaction en vertu de laquelle une institution agit a titre de mandataire et fournit une garantie au

client doit étre traitée commeun substitut direct de cr®dit °~ melins qubéb
cadre de compensation.

Approche simple

129. Dans | e cadre de | 6approche simpl e, l e coeff
couverture totale ou partielle se substitue a celui applicable a la contrepartie. Les
détails de ce dispositif sont exposés aux paragraphes 182 a 185 de la sous-section
4.1.3.

Approche globale

130. Dans | e cadre de | dapproche gl obal e, l es ins
prendre en cdempdet tlebeddreti re en ajustant | a
fins du cal cul des exigences de fonds pr org
appliquant des « décoteseé sur | e mont ant-avikee ld cordrgpprites i t i on
ainsi que sur la valeur de la slreté recue, décotes visant a tenir compte de leurs
possibles variations de valeur futures®® occasionnées par les fluctuations de marché.
1 en r®sulte, tant pour | 6exposition que p
fonction de la volatilité. Sauf dans le cas ou un volet de la transaction porte sur des
liquidit®s, l e mont ant ajust® est pl us ®I eve
pour la sdreté.

131. De surcro’t, S i | 6exposition et |l a s3%ret® so
ajustement supplémentaire a la baisse doit étre effectué sur le montant de la sireté
afin de tenir compte de la volatilité liée aux possibles fluctuations de change futures.

132. Si l e montant de | dexposition est sup®rieur
en fonction de la volatilité (y compris tout autre ajustement au titre du risque de
change), les actifs pondérés correspondent a la différence entre ces deux montants,
multipliée par le coefficient de pondération de la contrepartie. Le mode de calcul est
décrit aux paragraphes 147 a 150 de la sous-section 4.1.3.

133. Les institutions vVvis®es par | a pr®sente I|ign

de décotes : les décotes prudentielles standards, définies par le Comité de Béle.

134. Paragraphe retiré 1 destiné aux institutions qui ont le choix entre décotes
prudentielles standards et décotes internes.

¥ |es montants des expositions peuvent varier, par exemple lorsque les titres sont prétés.
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135. Le montant de chaque d®cote d®pend du type d
de la fréquence des réévaluations aux prix du marché et des appels de marge. A titre
doexempl e, l es transactions assimilables aux
doéoappel s de marge quotidiens recevront une
détention de cing jours ouvrables, tandis que les transactions sur préts garantis
comportantdes cl auses de r®®valuation quotidienne,
marge seront affect®es dbébune d®cote bas®e s
jours ouvrables. Ce nombre de jours est augmenté en utilisant la racine carrée de la
formule temporelle, en fonction de la fréquence des appels de marge ou des
réévaluations.

136. Pour certaines transactions assimilables aux pensions (globalement, les mises en

pension doobligations do6£tat d®fi nisecBonaux pa
4. 1. 3), | W Autotiserr lés tinBtitutipres utilisant des décotes prudentielles
standards ° ne pas |l es appliqguer aux fins du

atténuation des risques.

137. Loéef f et -cdadiea deccompehsation couvrant les transactions assimilables aux
pensions peut étre pris en compte pour le calcul des exigences de fonds propres,
sous réserve des conditions établies au paragraphe 173 de la sous-section 4.1.3.

138. (Paragraphe non applicable)

(i) Compensation des éléments du bilan

139. Les institutions ayant conclu des accords de compensation des préts et dépots, dont
le caractére exécutoire est assuré, peuvent calculer leurs exigences de fonds propres
sur la base des expositions nettes, sous réserve des conditions posées au
paragraphe 188 de la sous-section 4.1.4.

(iii) Garanties et dérivés de crédit

140. Lorsque les garanties ou dérivés de crédit sont directs, explicites, irrévocables et

i nconditionnel s, et que | 6Autorit® est assur
conditions opérationnelles minimales en matiére de gestion des risques, les
institutions peuvent °tre autori s®es - pren

acquises sous cette forme aux fins du calcul de leurs exigences de fonds propres.

141. Plusieurs garants et vendeurs de protection sont éligibles. Comme dans le cadre de
|l 6Accord de 1988, |l 6approche par substitutio
octroyées ou les protections fournies par les entités ayant un coefficient de
pondération inférieure a celui de la contrepartie entrainent une réduction des
exigences de fonds propres, | a -B-visadetla on c o
contrepartie étant affectée du coefficient de pondération du garant ou du vendeur de
protection et la partie non couverte conservant le coefficient de pondération de la
contrepartie.
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142. Les exigences opérationnelles sont précisées aux paragraphes 189 a 193 de la sous-
section 4.1.5.

(iv) Asym®trie dbé®ch®ances

143. | | y a asym®trie do®ch®ances | or sque | 6®ch
couverture estplus courte que celle de | dexposition
| 6®ch®ance initiale de | 6instrument de couve
ARC nbdest pas prise en compte aux fins du ce:

Dans ddautresneaddestl| que partiell ement, |
paragraphes 202 & 205 de la sous-secti on 4. 1. 6. Les asym®tri
sont pas reconnues dans | e cadre de | 6approct

(V) Divers

144. Les traitements de couvertures multiples ainsi que celui des dérivés de crédit au
premier et au second défaut sont présentés aux paragraphes 206 a 210 de la sous-
section 4.1.7.

4.1.3 Sdretés

0] Sdretés financiéres éligibles
145. Les instruments de sdreté suivants peuvent étre pris en compte dans | dappr och
simple :
a) liquidités (telles que les certificats de dépdt ou les instruments comparables
®mi s par |l 6institution pr°teuse) en d®pt?

risque de contrepartie® *;

b) or;
C) titres de créances notésparunOEEC reconnu | orsqudils son
o au moinsdeniveauBB-s i |l s sont ®mis par un empr |
des organismes publics traités comme emprunteurs souverains par
| 6Autorit ®;
* Les instruments |i®s -~ une note de cr®dit ®mis par | 6i nst

bancaire sont trait®s comme des transact i oneses aplicablest i es par
aux dérivés de crédit.

*  Sides liquidités en dépbt, des certificats de dép6t ou des instruments comparables émispar| 6 i n s prétduset i on

sont d®tenus en tant que s%ret® dans une i ndetondenvatidnon f i nan

et quobéils sont express®ment donn®s en garantie ou affect®s

|l 6i nsprftueusean, |l e montant de | dexposition couvert par | a s

risquedechange) re-oit | a pond®ration attribu®e ~ | d6institution
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o au moinsde niveauBBB-s 6i |l s sont ®mis par dobdéautr
instt uti ons financi res et entreprises do

o au moins de niveau A-3/P-3 pour les titres de créances a court terme.

d) titres de cr®ances non not®s par un OEEC
les critéres suivants :

. €émis par une institution financiere;
o cotés sur une bourse reconnue;

o entrant dans la catégorie de créance de premier rang;

. tout es | es ®mi ssi ons not ®e s de m° me r
doivent étre notées au moins BBB- ou A-3/P-3 par un OEEC qui est
reconnu;

. | 6i nst idt®@itteinoa nt | es titres comme S r et

information laissant entendre que cette émission justifie une notation
inférieure a BBB- ou A-3/P-3 (selon le cas);

o | 6 Aut or iammMentaonfancé damnsda liquidité de marché du titre.

e) actions (y compris les obligations convertibles en actions) entrant dans la
composition doéun indice principal

f) parts dbéorgani smes de placement <collectif
fonds doéinvestissement (FI) Il orsque :
o leur cours est publié chaque jour;
o | 60OPCVM/ Il e FI ne comporte ° son actif q

dans le présent paragraphe®.

146. Les instruments de sOreté cirapr s peuvent °tre pris en cor

globale :
a) tous les instruments du paragraphe 145.
b) les actions (y comprisles obl i gations convertibles en
dans | a composition doébun des principaux i
reconnue.
%6 Cependant , l 6utilisation potentielle ou non par un OPCVN\
placements énumérés dans ce paragraphe et au suivant ne doit pas empécher les parts de cet OPCVM/FCP
do°tre admissibles en tant que s%ret®s financi res.
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c) les OPCVM/FI qui comprennent des actions de cette nature.

(i) Approche globale

Calcul des exigences de fonds propres

147. Pour une transaction assortie de s3%uret ®, | e
du risque se calcule ainsi :

E* = max {0, [E x (1 + De) - S x (1 - Ds - Dfx)]}

ou :
E* = val eur de | 6exposition apr s att®nuatio
E = valeuraubi | an de | 6exposition
De = d®cote appropri ®e pour | 6exposition
S =  valeur courante de la slreté regue
Ds = décote appropriée pour la sireté
Dfx = décote appropriée pour asymétrie de monnaies entre sdreté et

exposition

148. Le mont ant d e é de daatrartsdctfon gssortiedd® rslreté est obtenu en
mul tipliant | e montant de | 6dexposition apr s
pondération de la contrepartie.

149, Le traitement des transactions qui pr ®sent e
| &pesition de la contrepartie et la slreté est indiqué aux paragraphes 202 a 205 de
la sous-section 4.1.6.

150. Lorsque |l a s%ret® est un panier doactifs, | a

D=>aD,

ou
a = est | a pond®r (masuréoan unités del dévises) dorftenu dans le
panier; et
Di, = la décote applicable a cet actif.
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Décotes prudentielles standards

151, Le tableau suivant pr®sente | es d®cotes prud:
réévaluations aux prix du marché etdd appel s de marge quotidiens
de détention de dix jours ouvrables) exprimées en pourcentages :

Notation de . . Decotes =5

I'émission de Echéance résiduelle Emprunteur Autre vendeur

- . souverain®’

titres de créances

O1lan 0,5 1

AAA a AA-/A-1 >1 an et O5 ans 2 4

>5ans 4 8

A+ a BBB-/ O1lan 1 2

A-2/A-3/P-3 et >1 an, O5 ans 3 6

titres bancaires

non notés >5ans 6 12

(par. 145(d))

BB+ a BB- Ensemble 15

Actions de grands indices (y compris les 15

obligations convertibles en actions) et or

Autres actions (y compris les obligations 25

convertibles en actions) cotées sur une

bourse reconnue

OPCVM / FI Plus forte décote applicable a tout titre dans

lequel le fonds peut investir

Liquidités dans la méme devise®® 0

152. La décote prudentielle standard applicable au risque de change, quand exposition et
shreté sont libellées dans des devises différentes, est de 8 % (également sur la base
déune p®riode de d®tention de dix jours ouvr
aux prix du marché).

 Inclut |l es organi smes publics trait®s comme emprunteurs s
multilatérales de développement recevant un coefficient de pondération de 0 % sont traitées comme emprunteurs

souverains.

® Jnclut les OP qui ne sont pas trait®s comme emprunteurs SsoO

59

Sdretés admissibles sous forme de liquidités précisées au paragraphe 145 a).
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153.

1

Pour |l es transactions dans |l esquelles | 6insti
(cbeckitre des titres doéentr epr)ilasdécste apglicabjeu al i t ®
N | 6exposition doit °tre |l a m°me queecell e
bourse reconnue néentrant pas dans |l a composi

154. & 165.

Paragraphes retirés 1 destinés aux institutions qui veulent étre autorisées a calculer les
décotes en utilisant leurs propres estimations de la volatilité des prix du marché et de la
volatilité de change.

Ajustements liés aux périodes de détention différentes et a une fréquence autre que
quotidienne des réévaluations aux prix du marché et des appels de marge

166. En fonction de la nature et de la fréquence des réévaluations aux prix du marché et
des appel s de mar ge, il peut sbav®rer n®ce
dobadopter des p®riodes de d®tention diff ®ren
sOretés fait une distinction entre les transactions assimilables aux pensions
(mises/prises en pension et préts/emprunts de titres), les « autres transactions
dictées par les conditions du marché des capitaux » (transactions sur dérivés de gré
a gré et préts garantis par des titres avec appel de marge ou « préts sur marge ») et
les préts garantis. Dans les deux premiers cas, la documentation comporte des
clauses doéappels de marge, ce qui ndest g®n
garantis.
167. Les périodes de détention minimales applicables aux divers produits sont résumées
ci-dessous :
Type de transaction Période de détention Condition
minimale
Transactions assimilables | cing jours ouvrables Appel de marge
Autres transactions sur le Dix jours ouvrables Appel de marge
marché des capitaux quotidien
Préts garantis Vingt jours ouvrables Réévaluation quotidienne
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168. Lorsque la période associée a la fréquence des appels de marge ou des
réévaluations est plus longue que la période de détention minimale, les montants
minimaux des décotes sont extrapolés en fonction du nombre effectif de jours
ouvrables entre les appels de marge ou les réévaluations en utilisant la racine carrée
de la formule temporelle ci-dessous :

ou

D = décote

Dy = décote pour la période de détention minimale

Tw = période de détention minimale applicable pour le type de transaction

Nr = nombre effectif de jours ouvrables entre les appels de marge pour les

transactions sur le marché des capitaux ou entre les réévaluations pour les
transactions assorties de siretés

Lorsque la volatilité est déterminée pour une période de détention de Ty jours,
différente de la période de détention minimale spécifiée Ty, la décote Dy, est calculée
en utilisant la racine carrée de la formule temporelle ci-dessous :

D =D, 1—“”
N
ou
Twn = p®riode de d®tention utilig®e par | 6i nst
Dy = décote fondée sur la période de détention Ty
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169. Ainsi, les institutions adoptant les décotes prudentielles standards prendront comme
base les décotes pour une période de dix jours ouvrables indiquées au paragraphe
151, gubel l es extrapoleront en hausse ou e
transaction et de la fréquence des appels de marge ou réévaluations, au moyen de la
formule suivante :

N, + (T, -1
D — D]_o R ( M )
10
ou
D = décote
Dy = décote prudentielle standard pour dix jours ouvrables pour un instrument
donné
Nr = nombre effectif de jours ouvrables entre les appels de marge pour les
transactions sur le marché des capitaux ou entre les réévaluations pour les
transactions assorties de sOretés
Tuw = période de détention minimale applicable au type de transaction
Conditions pour | dapplication dbébune d®cote nul | €

170. Pour les transactions assimilables aux pensions satisfaisant aux conditions ci-aprés
et dont | a contrepartie est un intervenant c|
ne pas appliquer | es d®cotes pr® ues par | 0:
une décote nulle.

a) | 6exposition et | a re 3busefarm@e de liguidités,|ldélane et
garantie venant déun emprunteur souver ai |
déun coefficient ddapsntt®apapioocheées®andar

b) | 6exposition et | a s%ret® sont | ibell ®es

c) soit,itl déd8dmg transaction 7 un jour , SOi
réévaluées quotidiennement aux prix du marché et soumises a un appel de
marge quotidien;

d) suite 7 un d®f aut dbéappel de marge par un
la derniere réévaluation aux prix du marché ayant précédé ce défaut et la
réalisation de la sQreté ne peut pas dépasser quatre jours ouvrables®;

&0 Cette condition est remplie lorsque 6 Aut ori t® a d®ci d® que | es cr®ances en d
peuvent prétendre a une pondératonde0% dans | e cadre de | 6approche standard.
. Cela ne si gnifie pas que |l 0institution doi tdanslesudglasur s r ®al i

impartis.
Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital 83

Caisses non membres ddédune f ®d®ratidd®Ppaongn®t ®s de fiducie et
Chapitre 4

Autorité des marchés financiers Janvier 2012



e) | e r gl ement de l a transaction sbeffect
reglement reconnu pour ce type de transaction;

f) baccord est couvert par une documentati o
transactions assimilables aux pensions sur les titres concernés;

0) la documentation régissant la transaction précise que, si la contrepartie ne
satisfait pas ° ksbliquidités, dea tittesoaqu ladnargelde vr e r I
garantie, ou si elle vient a faire défaut, la transaction peut étre immédiatement
résiliable;

h) cas de défaut, que la contrepartie soit ou non insolvable ou en faillite,
 6i nstitution a | e caractére texécutoira Idé ®amsia b | e et
immédiatement la sOreté et de la réaliser a son profit.

Note de | 6Autorit®
La d®rogation sdappligue aux mises en pension dg

province ou un territoire canadien, sous réserve de la confirmation que les critéres ci-dessus sont

satisfaits.

171. Les intervenants principaux dans le marché peuvent inclure, a la discrétion de
| 6 Aut ori t ®-desgoess ent it ®s ci

a) emprunteurs souverains, banques centrales et organismes publics;
b) banques et entreprises dbébinvestissement;
C) autres institutions financiéres (y compris les assureurs) pouvant bénéficier
déun coefficient 9%edagmnd=eiappromc ldee Kt0andar
d) fonds de placement soumis a réglementation et a des exigences de fonds
propres ou de niveaux dbéendettement ;
e) fonds de pension soumis a réglementation; et
f) organismes de compensation reconnus.
Note de | 8Autorit®
LOAutorit® reconna’ t -desus comme étant®es « drervemddts Erimcpaur » aux

fins de la dérogation.
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172. Lorsqudune autorit® de contrltle applique une
assimilables aux pensions portant sur des titres émis par le gouvernement de son
pays ou de sa juridiction, ses homologues peuventdéci der dbéautori ser | es
ayant leur siege dans leur juridiction a adopter la méme approche.

Note de | 6 Autorit®

Les institutions peuvent appliquer | es d®r ogatlld
dans le cas des transactions assimilables a des mises en pension et touchant des titres émis par leurs
gouvernements et destinés a leurs marchés intérieurs.

Traitement des transactions assimilables aux pensions régies par des accords-cadres de
compensation

173. Les effets des accords de compensation bilatérale couvrant les transactions
assimilables aux pensions sont pris en compt
ex®cutoires dans chaque juridiction concern®
soit ou non insolvable ou en faillite. En outre, les accords de compensation doivent :

a) accorder a la partie non défaillante le droit de résilier et de dénouer
rapi dement toutes |l es transactions d®coul
compris en cas doi ndedalcontmebpartie;i t ® ou de f ail

b) procéder a la compensation des gains et pertes sur les transactions (y

compris la valeur des sdretés éventuelles) résiliées et dénouées a cet effet

afin qudun seul montant net soit d% par wu
C) autoriser la réalisation ou la compensation rapide de la sdreté en cas de

défaut; et
d) étre légalement exécutoire, en lien avec les droits découlant des dispositions

figurant en a) a c) ci-dessus, dans chaque juridiction concernée, en cas de
d®f aut sans @bji oud lafaillite da lancentrdpartie.

174. La compensation entre positions du portefeuille bancaire et du portefeuille de
n®gociation ne peut °tre autoris®e que | orsqgt
compensation remplissent les deux conditions suivantes :

a) toutes les transactions sont réévaluées quotidiennement aux prix du
marché®?;
b) les instruments de sdreté utilisés dans les transactions sont reconnus comme

s(retés financieres éligibles dans le portefeuille bancaire.

2 |a période de détention pour les décotes dépend, comme dans les autres transactions assimilables aux

pensions, de |l a fr®quence de | 6ajustement de marge.
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175. La formule du paragraphe 147 est adaptée pour calculer les exigences de fonds
propres dans les transactions régies par un accord de compensation.

176. Pour les institutions utilisant les décotes prudentielles standards, la formule ci-
dessous permet de prendre en compt e | 6i nci de rcadees dke s acc
compensation :

E*= max {0,ix[((SROE)+ x( Et x ®t ) + x(Ef x

ou

E* = valeur de | 6exposition apr s att®nuation

E = valeur au bilan de | 6exposition

S = valeur courante de la s(reté recue

Et = val eur absolue de | firecdopnési ti on nette sur

Dt = décote appropriée pour Et

Efx = val eur absolue de | 6exposition nette dan:

de réglement

Dix=d®cote appropri®e " | b6basym®trie de devises

177. 1| sbagit ici déobtenir wompemsation desexpogitions X p osi t

et s¥%r et ®s et déavoir une majoration refl ®t e
des titres inclus dans les transactions et, le cas échéant, le risque de change. La

position nette longue ou courte de chaque titre concerné par | 6accord
compensation est multipliée par la décote adéquate. Toutes les autres dispositions

liées au calcul des décotes figurant aux paragraphes 147 a 172 de la présente sous-
section sbéappliquent de | a m° me meors der e aux
compensation bilatérale pour les transactions assimilables aux pensions.

178. a 181(i).

Paragraphes retirés i destinés aux institutions autorisées a utiliser une approche de modele
VAR au lieu des décotes standards.

8 le point de départ de cette formule est la formule figurant au paragraphe 147, qui peut également étre présentée

ainsi: E*=(E7S) + (E xDe) + (S x Ds) + (S x Dfx).
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(iii) Approche simple

Conditions minimales

182. Pour °tre prise en compte dans | éapproche si
garantie au minimum pour | a dur ®e de | 0expos
et réévaluée au moins tous les six mois. Les fractions de créances couvertes par la
val eur de march® dbéune s¥%Uret® ®Iigible re-
applicable ° | 6i nstrument de <couve%,tsauf e, S 0L

dans les conditions précisées aux paragraphes 183 a 185. Le reste de la créance
doit étre affecté du coefficient de pondération correspondant a la contrepartie. Une
exigence de fonds propres est appliqguée a chaque volet de la transaction, par
exemple, pour la prise et la mise en pension.

Exceptions au plancher de pondération

183. Un coefficient de pondération de 0 % est attribué aux transactions qui satisfont aux
critéres définis au paragraphe 170 et sont effectuées avec un intervenant principal,
défini au paragraphe 171, etun de 10% s i l a contrepartie
principal.

184. Un coefficient de pondération de 0 % est attribué aux transactions sur dérivés de gré
" gr® soumises © une r®®valwuation quot
s%hret® sous f or me de ' iquidit®s et ;rce
coefficient de pondération peut étre porté a 10 % si les transactions sont couvertes

ndest

i di enn
pr ®s e

par des titres doébemprunteurs souverains ou d
de pond®ration 0O % selon | 6approche standard.

185. Le plancher de 20 % relatifauxt r ansacti ons assorties dobéune s

et un coefficient de pondération de 0% peut °tre appliqu®
une sireté sont libellées dans la méme devise et :

o gue la sdreté est constituée de liquidités en dépbt (tel que défini au
paragraphe 145 a) de la sous-section 4.1.3); ou

o gue |l a s¥%uret® rev°t |l a forme de tit
un coefficient de pondération de 0 % et que sa valeur de marché a été
escomptée de 20 %.
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(iv) Transactions sur dérivés de gré a gré assorties de sdretés

186. Sel on | a m®t hode do6é®valuation du risque coul
contrepartie pour un contrat individuel est calculée comme suit :

exigence de contrepartie = [(CR + majoration) i Sa] X p X 8 %

<

ou :
CR = coU0t de remplacement
majoration = mont ant de | 6exposition potentielle
aux paragraphes 92(i-))] et 92(ii) de 1206
Sa = montant de la s(Oreté ajusté en fonction de la volatilité selon
| 6approche g | oxb patagraphds®eiT & t1€2 de la
présente sous-s ect i on, ou z®ro si aucune s ¥l
appliquée a la transaction
p = coefficient de pondération de la contrepartie

187. En présence de contrats valides de compensation bilatérale, CR représente le colt
de remplacement net, et la majoration, calculée conformément aux paragraphes 96(i)
Y96 (vi) d 4€l, corréspana aeA(Ne(?. La3décote correspondant au risque de

change (Dfx) doit °tre appliqu®e | orsagudil e
s¥%Ur et ® et celle du r glement. M° me quand | 0
i mpliqguent |l a pr®sence de plus de deux devi
d®cot e, dans | 6hypot h se déune p®riode de
extrapolée si nécessaire en fonction de la fréquence des réévaluations aux prix du
marché.

187(i). Paragraphe retré - Dest i n® aux institutions qui sont
appliguer |l a m®t hode des mod |l es internes po

au titre du risque de contrepartie.
4.1.4 Compensation des éléments du bilan

188. Une institution qui :

a) di spose de fondements juridiques solides
compensation est valide dans chaque juridiction concernée, indépendamment
déunseoivabilit® ou dobéune faillite de | a c

b) est en mesure de d®ter miner , " tout mo me n
envers |l a m°me contrepartie qui sont soum

c) surveille et contr?! lapcedeeaventures ques | i ®s
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d) surveille et contréle les expositions correspondantes sur une base nette.

peut wutiliser | 6exposition nette de ses pr°t
fonds propres selon la formule du paragraphe 147 de la sous-section 4.1.3. Les
®l ®ment s doéoactif (pre°ts) sont trait®s comme
(dépbts) comme des slretés. La décote D est alors égale a zéro, sauf en cas
dobasym®trie de devi ses. Une p®riode de d®ten
en présence ddbune r ®®valuation quotidienne aux pri
conditions requises aux paragraphes 151 et 169 de la sous-section 4.1.3 et les

paragraphes 202 a 205 de la sous-section 4.1.6 sont remplies.
4.1.5 Garanties et dérivés de crédit
0] Exigences opérationnelles
Exigences opérationnelles communes aux garanties et dérivés de créedit

189. Une garantie (contre-garantie) ou un dérivé de crédit doit représenter une créance
directe sur le vendeur de la protection et porter explicitement sur des expositions
sp®ci fiques ou un portefeuille ddexposition
couverture est définie clairement et de maniere irréfutable. Sauf en cas de non-
paiement par un acheteur de protection de la prime due au titre du contrat de
protection, le contrat doit étre irrévocable et ne comporter, en effet, aucune clause
autorisant le vendeur de protection a annuler unilatéralement la couverture ou
permettant dbében augmenter | e co%t effectif p
du crédit de la créance couverte®. La garantie doit étre également inconditionnelle,
aucune clause ne pouvant dispenser le vendeur de la protection de son obligation de
pai ement rapide au cas 0% | a contrepartie in
dus.

Exigences opérationnelles complémentaires pour les garanties
190. En plus des exigences de validité juridique définies aux paragraphes 117 et 118 de la

sous-section 4.1.1, les conditions ci-d e S S o U S doi vent °tre respec
garantie soit reconnue :

a) en cas de défautoudenon-pai ement de |l a contrepartie,
retourner rapidement contre | e garant pou
titre du contrat r ®gi ssant | a transact.i
| 6ensembl e da&rs wamr p@i @me Ipt uni que 7 [ 6i r
assumer les obligations de paiement futures de la contrepartie couverte par la
garanti e. Léinstitution doi't avoir l e drc
sans étre obligée de poursuivre la contrepartie e n justice pour

sbacquitte de ses arri ®r ®s;

64

€ noter que | a condition doéirr®vocabilit® ne n®cessite pa
| 6exposition concor dhdante,conveaue ex amd ne puisse pap Btee réduite®ex post par le
vendeur de | a protection. Le paragraphe 203 indique comm
| 6®ch®ance r®siduell e de | a protection du cr®dit.
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b) la garantie est une obligation explicitement couverte par un contrat qui
engage la responsabilité du garant;

c) la garanti e couvr e tous | es types de
correspondant est censé ef f ect uer au titre de | dacte
par exemple, le montant notionnel, les marges de garantie, etc. Il existe une
exception a cette disposition: si une garantie ne couvre que le paiement du
principal, il convient de traiter les intéréts et autres paiements non couverts
comme montants non garantis conformément au paragraphe 198.

Exigences opérationnelles complémentaires pour les dérivés de crédit

191. Pour gudbun contrat sur d®ri v® de cr ®dit Soi
suivantes soient respectées :

a) les incidents de crédit précisés par les parties contractantes doivent couvrir
au minimum :
o le non-paiement des montants dus au titre des conditions de

| 6engagemeactcerstousl ors en vigueur (comp!
délai de grace correspondant en pratique a celui prévu par
| 6engagemacant)) sous

o la faillite, | 6i nsolvabilit® ou | 06inca
son impossibilité de respecter ses échéances de paiement ou la
reconnaissance par écrit de celle-ci et autres événements analogues;

o |l a restructurationjdeehdbengpgemennt sbod
le report du principal, des intéréts ou des commissions avec, pour
cons®quence, une perte sur pr °t (tell

spécifique ou autre débit similaire porté au compte de résultat). Quand
l a restructuration nodest pas d®finie
reporter au paragraphe 192 de la présente sous-section.

b) S i | e d®ri ve® de r ®di t couvr e des eng
ledgagement sous-j acent , c 0 est -ddssou®|q@ mecisera g g ) Ci
|l 6asym®trie dbéactifs peut °tre autoris®e.

c
0

c) l e d®riv® de cr®dit ne doit pas expirer
®ventuell ement n®cessaire pour aldade sur ven
| 6engagemeaaderstoupar suite doébune absence d
des dispositions du paragraphe 203 de la sous-section 4.1.6.
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d) les dérivés de crédit prévoyant un réglement en liquidités ne sont pris en

compte pour le calcul des fonds propr e s que soi l existe [
do®valuation solide per mettant une esti
®valuations -facéidtcul f ®sio@sr es - | 6i nci de
faire dans des d®l ais tr s pr fsdeicontrat Si | 6 a
du d®riv® de cr®dit pour le r glement en
jacent , coestdésﬁ@d)t@snequi (dPt €erimi nera si

peut étre autorisée.

il est n®cessaire, p o uacheteuf de B protection | e r
t l e droit ou | a capajecent & vehadeur derla ns f ®r e
otection, il doit °tre pr® U dans | es
une telle cession ne peut °tre raisonna

o " TTO

f) | 6itdeam® des parties char g®es de d®cider

effectivement produit doi t °tre cl aireme]
déaill eurs pas au seul vendeur de | a prot
| e

droit ou Ilrameaa plaec i ft ®u rdndii snsfeou r de |l a s

9) une asym®tr.i

i e gmntcreent!| Geactlidfacstdauds de r ®f ®r
contrat de d®

r i-&d®i rdee IcéraRedtiitf (uctbielsits® pour
du r glement ewgtifquidira®$ eduplda °tre au
r ®f ®r ence est dbédun rang ®gal-jameuet2rsf ®r i eur
| 6actj hcentiset | dactif de r ®f ®rence ®mane
a-dire |l a m°me ent i ist®dep clauseside gdfaat)croi®iou s 6 i | e
de remboursement anticipé croisé dont le caractére exécutoire est assuré.
h) une asym®tri e gmtcreentl| Gactlidfacstdaus utili s®
incident de cr®dit so6est qedernituactfestmpe ut tr
rang ®gal ou i nf ®ri gurcentc eltui2)jacentiet d adcatcit fi
|l 6actif de r ®f ®r ence ®ma n-@-die lachémeerftitthe e mpr
juridiqgue) et soOi l existe des cdmenises de
anticipé croisé dont le caractére exécutoire est assuré.

192. Quand |l a restructuratiamcemde INdersdgagamenutn 9 L
couvert par un dérivé de crédit, mais quand les autres conditions du paragraphe 191
sont réunies, une reconnaissance partielle sera autorisée. Si le montant du dérivé est
i nf®ri eur ou ®gal a ujacantole mantant de daecouveidueeqpeut f s ous
étre considéré comme couvert a 60 %. Si le montant du dérivé est supérieur a celui
de | 6 a ¢jacent, aloss deunmmntant de la couverture éligible est plafonné a 60 %
du montant djacent®*®actif sous

% e facteur de 60 % correspond a un traitement provisoire que, aprés examen de données supplémentaires, le

Comit® de B©l e envisage de pr®ciser avant | a mise en Tuvre
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193. Seuls les swaps de défaut de crédit et les swaps sur rendement total dont la
protection du crédit est équivalente a celle de garanties sont suscept i bl es dé°tr e

en compt e, hormis | 6exception suivante. Si,
bi ai sswab&uw rendement total, une institution comptabilise les paiements nets

re-us " ce titre comme des r ev e déiérporatinore t s , m
correspondante de | a valeur de | 6actif couve

en augmentant les réserves), cette protection ne sera pas prise en compte. Les

dérivés au premier défaut et au second défaut sont traités séparément aux

paragraphes 207 a 210 de la sous-section 4.1.7.
194, Les autres types de d®riv®s de cr®djt ne sont
(i) Garants (contre-garants) / vendeurs de protection éligibles
195. La protection accordée par les entités suivantes est prise en compte :

o emprunteurs souverains®’, organismes publics, institutions financiéres,

banques®® et entrepri ses doiaovefficientde podématomt don't
est inférieur a celui de la contrepartie;

. autres entités notées au moins A-, y compris les sociétés meres, filiales et
sociétés affiliées™ | 6 e mplraams ewdel | es s coefficieradflef ect ®e s
pond®r ation inf®rieur ~ celui de | 6emprun

(iii) Coefficients de pondération

196. La fraction prot ®g®e de cbeffigentpde pandéiatmm due s t af
vendeur de protection, tandis que la fraction non couverte recoit le coefficient de
pondération de la contrepartie sous-jacente.

197. Les seuil s déi mportance r el atdessas desguelsnat i r e
aucun paiement ndest effectu® en cas de perte son
premi res pertes ¢ on eedoive® étse déddaits en ltofaliténdes i t ut i o
fonds pr opr e squichehéte [dprotestibni t ut i on

66

67

68

Les instruments | i®s " un billet de cr®dit ®mi s vifpar | 6i ns
bancaire sont trait®s comme des transactions garanties par
aux dérivés de crédit.

En font également partie, la Banque des Reglements Internationaux, le Fonds monétaire international, la Banque
centrale européenne et la Communauté européenne, ainsi que les BMD mentionnées au chapitre 3.

Y compris les autres BMD.
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Couverture proportionnelle

198. Sile montant garanti (ou sur lequel porte la protection de crédit) est inférieur a celui

de | 6exposition et S i l es fractions prot®g®:e

c Oeadti r e que étdeigarantse paragentoproportionnellement les pertes,
un allégement des fonds propres réglementaires est possible, sur une base

proportionnell e la fraction prot®g®e

de |

applicable aux garanties/ d®riv®s de cr®dit e

comme non garantie.

Couverture par tranche

199. Si une institution transfére une partie du risque li€ a une exposition, en une ou
plusieurs tranches, a un ou des vendeurs de la protection, tout en conservant un
certain niveau de risque sur le prét, et que le risque transféré et le risque conservé ne
sont pas de méme rang, elle peut obtenir une protection soit pour la tranche
supérieure (par ex.: deuxiéme perte), soit pour la tranche inférieure (par ex.:
premiéres pertes). Ce sont les dispositions définies au chapitre 5 (Dispositions

relatives © |l a titrisation) qui sdbappliquent

(iv) Asymétries de devises

2000 Lorsque | a protection est | ibell ®e dans
entra nant une asym®tri e, | e mo n ¢east téduid e
par | dapplicatigxsoit: dbune d®cote D

GAZGX(IT DF)()
ou
G = montant nominal de la protection
Dex = d®cote appropri ®e ° | 6asym®trie de
| 6engagemacant. sous
Cdbest | a d@ée basée suayngpérmge de détention de dix jours ouvrables

une
| 6ex

devi s

(en supposant une r ®®valuation quotidienne al

décote prudentielle est, pour sa part, de 8 %. Les décotes doivent étre extrapolées
au moyen de la racine carrée de la formule temporelle, en fonction de la fréquence
de réévaluation de la protection (paragraphe 168 de la sous-section 4.1.3).

Note de | 6 Autorit®

Une asymétrie de devises se produit lorsque la devise recue par une institution differe de la devise de la
S%hret® d®tenue. Cbest g®nisstitdidneamernti t| eleca p ali @ me
devise en vertu débun m°me contrat.
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(V) Garanties et contre-garanties des emprunteurs souverains

201. Ainsi que le précise la sous-section 3.1.1, un coefficient de pondération inférieur peut

°tre appliqu®, " la discr®tion de | 6Autorit
| 6emprunt eur souverain (ou |l a banque central
dans | a mesur e 0% | 06#&nanpée snideviselatalee Gettraiteniemte | | ®e
peut °tre ®tendu par | 6Autorit® ° | a part de

(ou la banque centrale) lorsque la garantie est libellée en devise locale et que

| 6exposition est f i navise Bre crdaace peut@teetcougertem® me  d €
par une garantie, contre-garantie elle-méme indirectement par un emprunteur
souverai n; el l e peut al or s °tre consi d®r ®e
souveraine, a condition que:

a) la contre-garantie souveraine couvre tous les éléments de risque de crédit de
la créance;
b) la garantie initiale et la contre-gar anti e r ®pondent | 6une et

exigences opérationnelles pour les garanties, sauf que la contre-garantie ne
doit pas forcément étre directement et explicitement liée a la créance initiale;

c) |l 6Autori t® ait | 6assurance gue | a COoOuUVE
historiqgue de données ne laisse supposer que la couverture de la contre-
garantie nbest pas total ement d¢ggnie val ent
directe débemprunteur souverain.

416 Asym®tries do®ch®ances

202. Dans | e cadre du <cal cul des actifs pond®r ®:s
| orsque | 6®ch®ance r®siduelle doune <couvertu
sous-jacente.

0] D®f inition de | 6®ch®ance

203. L6®ch®ance de Hatente ptoellede la convertsire dowent étre définies
avec prudence. L 6 ® c h ®acent doit &rd domsidérée voenmedlal s o u s
date la plus éloignée possible a laquelle la contrepar ti e doit sbacquit
obligation, en tenant compte de tout délai de grace applicable. Pour la couverture, il
doit étre tenu compte des options implicites qui peuvent en réduire la durée, afin
doutiliser | 6®ch®ance ef.f &dt ilvwe plta oml WD agrhad
|l a discr®tion du vendeur de | a protection, I
la premi re option dbéachat; S i ell e d®pend d
mai s que | es cl aus e glelamuvertoramporternt uné inditaionr i gi ne
positive pour cette institution a anticiper la transaction avant son échéance
contractuell e, cbest |l a dur ®e allant jusquod-©
°tre | 6®ch®ance ef f ec tmajoraion désaolts sexpeodufi Ene , S i |
i ai son avec une option dbéachat ou si l e co¥
e temps alors que |l a qualit® du cr®dit deme
f

I
I
effective correspondr a pauwntie mps orpe s toann td 6jauwcshaal
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(i) Coefficients de pond®ration applicables en c:

204. Comme indiqué au paragraphe 143 de la sous-section 4.1.2, les couvertures

pr ®sent ant des asymo®tries do®ch®ances ne s
b®ch®ance initiale est sup®rieure ou ®gale
| 6exposition est inf®rieure -~ un an, | es ®c
concorder). Dans tous | es cas, el |l es ne ser

résiduelle est inférieure ou égale a trois mois.

2056. Lorsque des techniques doéoatt ®nuation reconrtr
compensation des positions du bilan, garanties et dérivés de crédit) présentent une
asym®trie dé®ch®ances, Imén@jesuvdanement i ntervi et

Pa=P X (t - 0,25)/(T- 0,25)

ou
Pa = valeur de |l a protection ajust®e pour asyl
P = protection (par ex. : montant de la sGreté, montant de la garantie) ajustée en

fonction de décotes éventuelles
t = min(T,éch®ance r®siduell e pr®vue par | daccor
T = min (5, ®ch®ance r®siduelle de | 6exposit]

4.1.7 Autres aspects liés au traitement des techniques ARC
0] Traitement de techniques ARC simultanées

206. Une institution qui utilise plusieurs techniques ARC (par ex.: une sdreté et une
garanti e déi nstrument) pour couvrir une m° |
derniére en partie couvertec hacune par un type dodéinstrument
" | a s %r et ®,arartid) @tucdlauler séparément lep actifs pondérés pour
chaque partie. De méme, si la protection octroyée par un seul vendeur présente des
échéances différentes, elle doit étre subdivisée en protections distinctes.

(i) Dérivés de crédit au premier défaut

207. I 1 a r r i \nstitutigpru dbtieme une protection sur un panier de signatures de
référence et que le premier cas de défaut parmi ces signatures déclenche la mise en
fuvre de | a protection; | 6i nci dent dee cr ®di t
cas, | 6i peswt t uptrieonnd r e en compt e | 6al | ®g e me
r ®gl ement aires pour | 6acti f du panier affect
seulement si son montant nominal est inférieur ou égal a celui du dérivé de crédit.
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208. Ce sont les coefficients de pondération indiqués a la sous-section 5.4.3, paragraphe

567 pour l es tranches de itsiitttions feurnissamt mne q u i s 0
protection par | e biais de ce type doéinstrum
recon n u . Soi l nbéa p a scoefficie®s da pamdgiatiomndeg a®tjfs dll e s
panier sont cumulés a concurrence maximale de 1 250 % et multipliés par le montant

nomi nal de | a protection offerte par | e cont
montant de | dactif pond®r ®.

(iii) Dérivés de crédit au second défaut

209. Dans le cas ou le second défaut parmi les actifs du panier déclenche la protection de
cr®dit, lay@nt obsenhui cette fprotection par le biais de ce produit ne peut
prendre en compte un allégement de fonds propres que si la protection au premier
d®f aut a ®gal ement ®t ® obtenue ou si | 6un de
défaut.

210. SO agi s siastititiond @ ($ i octroient une protectent,on patr
le régime de fonds propres est le méme que celui prévu au paragraphe 208. La seule
exception conc er nceeffidiedtade pdddemtion o nl G@aect i f pr ®s er
plus faible coefficient de pondération des risques peut étre exclu du calcul.

211. a 537.

Paragraphes retirés i destinés aux institutions autorisées a utiliser une approche fondée sur
les notations internes pour le risque de crédit.
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Chapitre 5. Risque de crédit i Dispositions relatives a la
titrisation

Remarque

Le Cadre de titrisation doit étre utilisé pour déterminer le traitement des fonds propres pondérés en
fonction des risques applicable a toutes les expositions de titrisation qui satisfont aux définitions et aux
exigences opérationnelles ci-aprés, sans égard au traitement comptable.

Pour plus de précision, et par souci de cohérence avec le paragraphe 539 ci-apres, les expositions sur
titres hypothécaires dont le risque de crédit ne comporte pas de tranches (titres hypothécaires LNH) ne
constituent pas des expositions de titrisation aux fins des fonds propres fondés sur les risques selon le
Cadre de titrisation.

5.1 Cadre de titrisation
Champ et définition des transactions couvertes par les dispositions relatives a la titrisation

538. Les institutions doivent appliquer les dispositions relatives a la titrisation pour calculer
les exigences de fonds propres réglementaires associées aux expositions résultant de
transactions de titrisation classiques et synthétigues ou de montages assimilables
présentant des caractéristigues communes a ces deux types de titrisation. Le traitement
d 6 u exposition de titrisation doit étre déterminé en fonction de sa nature économique

plut®t que de sa forme juridique. De m° me, I 6 A
débune trans@teéili minne@rous O idl convient de | ui appl
a la titrisation aux fins du calcul des fonds propres réglementaires. Les institutions sont

invit®es ~ consulter | 6duantadétertnier stlatransackond 6i nc er

devrait étre considérée comme de la titrisation. Par exemple, les transactions impliquant
des flux de trésorerie générés par des biens immobiliers (par ex. : les loyers) peuvent
ainsi, sous certaines conditions, étre traitées comme des préts spécialisés.

539. Une titrisation classique est une structure dans laquelle les flux de trésorerie générés par

un portefeuil |l e -jadedtesgnp atikséstpdouo remunésep ausmoins deux
strates ou tranches de risque différentes reflétant des niveaux variables de risque de
cr®dit. Les montants vers®s aux 1investisseurs

| 6 ®t a bl iindisteymayant octroyé les expositions, mais des résultats de ce
portefeuille d 6 e x p 0 soud-jacent Llses structures en strates/tranches qui caractérisent
les titrisations se distinguent de celles caractérisant les instruments de dette prioritaires
et subordonnés ordinaires en ce sens que les tranches de titrisation subordonnées de
rang inférieur peuvent absorber des pertes sans pour autant que les paiements des
tranches prioritaires soient interrompus, alors que les instruments de dette prioritaires et
subordonnés traduit une priorité des droits des créanciers sur les produits de liquidation.
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Note de | 6Autorit®

Dans sa forme la plus simple, lat i t ri sation de | 6actif <consiste
liquides en titres qui peuvent étre négociés sur les marchés financiers. Le processus de titrisation de
| 6actif sdédamorce habituell ement p aeglativenaenttiamegerses au n
chapitre des caractéristiques des mouvements de trésorerie et des profils de risque, y compris les
risques de cr®dit et de march®. Ces blocs dobac
cas de faillite, habituellement appelée « structureadhoce ou SAH, qui finance
titres adossés a des créances (TAC) a des investisseurs. Les TAC sont des instruments financiers
pouvant prendre diverses formes, notamment des papiers commerciaux, des créances a terme et des
certificats de propriété a titre de bénéficiaire. Les mouvements de trésorerie engendrés par les actifs
sous-jacents appuient le remboursement des TAC. Diverses formes de rehaussement de crédit sont
utilisées pour offrir une protection de crédit aux investisseurs des TAC.

La titrisation a généralement pour effet de partager le risque de pertes de crédit découlant des actifs
sous-jacents en tranches qui sont distribuées aux diverses parties. Chaque niveau est considéré
comme un rehaussementdecr ®di t s o6i | prot ge |l es niveaux su

Une institution peut exercer au moins une fonction dans une transaction de ti tri sat
notamment :

investir dans un titre de créance émis par une SAH;

. offrir un rehaussement de crédit;
. fournir une facilité de trésorerie;
. constituer ou faire constituer une SAH;

o percevoir | es paiements de principal et doéi nt
investisseurs dans des titres dedtanie SAH, ou

o favoriser des options de liquidation anticipée.

540. Une titrisation synthétique est une structure comportant au moins deux strates ou
tranches différentes de risque reflétant des niveaux variables de risque de crédit, ou tout
oupartiedurisque associ ® © un port efaeecntiedt fraesfétae x posi t
moyen de dérivés de crédit ou de garanties destinées a couvrir le portefeuille; ces
d®ri v®s ou garanties peuvent :dedimseumantas ticaat i s
une note de crédit) ou non (par ex. : des swaps de défaut de crédit). Le risque encouru
par | 6i nvestisseur d®pend par cons®quent des
jacent.

Note de | 6 Autorit®

Des consignes relatives aux dérivés de crédit visant les fonds propres se retrouvent au chapitre 4 de la
présente ligne directrice, « Atténuation du risque de crédit ».
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541. Les expositions des institutions résultant de transactions de titrisation sont dénommées
ci-aprés « expositions de titrisation ». Elles peuvent inclure notamment : Titres adossés
a des actifs ou a des créances hypothécaires; rehaussements de crédit; lignes de crédit;
swaps de taux et de devises; dérivés de crédit; couvertures par tranches définies au
paragraphe 199 de la sous-section 4.1.5. Les comptes de réserve, tels les comptes de

S%ret®s en |liquidit®s, c 0 mp inibabicel sons &alemént | dact i
considérés comme des expositions de titrisation.
541(i). Une exposition de retritisation représente une exposition de titrisation en vertu de
laquelle le risque lieaun portef eui | dows-jackit est givisésean tranahes et
au moins une des expositions sous-jacentes est une exposition de titrisation. En outre,
une exposition & au moins une exposition de retritisation devient une exposition de
retritisation.
Note de | 6Autorit®
Les institutions sont i nvit®es 7 quaotnasdétermieer si Uné
exposition donnée doit étre assimilée a une exposition de retritisation.
542. Les instruments sous-jacents du por t ef eui | | e canpranoenti nbtammeént t r i s ®s
(liste non exhaustive) : préts; engagements; titres adossés a des actifs ou a des
créances hypothécaires; obligations émises par les entreprises; actions; participations
enactonnon cot ®es en bourse. L e p gacentgpéuecemglobdr e do6i n:
une ou plusieurs expositions.
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5.2 Définitions et terminologie générale
5.2.1 Etablissement initiateur

543. Aux fins du calcul des exigences de fonds propres au titre des risques, une

institution est considérée « établissement initiateuré& dans | e cadre dobéune
l orsqudell e r®pond “ | 6&une des conditions sui
a) el | e est directement ou indirectement

jacentes incluses dans la titrisation;

b) ell e agit en qualit® de promoteur dans | e
papier commerci al adoss® © des actifs (P
qui achéte des expositions a des tiers. Dans ce contexte, elle est
généralement considérée « établissement promoteur » et, par conséquent,
initiatrice si, de fait ou en substance, elle remplit les fonctions de gestionnaire
ou de conselil, place les titres sur le marché ou fournit des liquidités et/ou des
rehaussements de crédit.

Note de | 6Autorit®

Une institution est considérée comme le fournisseur des actifs dans les cas suivants :

. |l es actifs figuraient au bilan de | 8instituti

. |l 6institution consent un pr °t isse aavarder A ptét a @ni
emprunteur comme sb6il sb6bagissait de | dinstit

o |l i nstitution permet** “ une SAH de TA®der di I

L6Autori t® se r ®ser vdémaicke daltramspatence poar déteprtinerrl 6 ®n @ b |
initiateur. Cette démarche p e u t ®gal ement servir pour sbassur
propres suffisants dans une transaction de titrisation.

*  Cette forme de prét est dite « a distance & . Léinstitution els fournsseur g
pui sque | a SAH cr®e wun actif portant |l a mar qu
déatteinte " |l a r®putation du fait de son ass

** Par exemple, en approuvant des préts ou en fournissant un soutien administratif.

522 Programme d6®mi ssion de papier commerci al ad

544. Un programme PCAA consiste principalement a émettre du papier commercial
assort.i déune ®ch®ance initiale inf®rieure o
déautres expositions d®Hoeisvléeds lafailite. une struct
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5.2.3 Option de liquidation anticipée

545. Une option de liquidation anticipée confére le droit de dénouer les expositions de
titrisation (par ex.: des titres adossés a des créances) avant le remboursement
intégral des expositions sous-jacentes ou des expositions de titrisation. Dans les
titrisations classiques, cette transaction est généralement réalisée en rachetant les
expositions de titrisation encore en cours | or s g uceurs Idéd pontefeuille de
créancessous-j acent ou des titres est tomb® en de-
l es titrisations synth®tiques, el l e peut pr
protection du crédit.

5.2.4 Rehaussement de crédit
546. Un rehaussement de crédit est une disposition contractuelle en vertu de laquelle

I 6 i n s tonseruetoul assume une exposition de titrisation et, en substance, fournit
aux autres parties a la transaction un degré de protection supplémentaire.

Note de é 6 Autori-t

Par « rehaussement de crédit », on entend un accord conclu avec une SAH pour couvrir les pertes liées

au bloc dbéactifs. Le rehaussement de cr®dit per
tr®soreri e pr ov e-aeenttsontdnsuffisaltsapour effectusr sans délai les paiements de
principal et d 6i nt TBC.°Ce mécanisme skruaadmEliersr ou’ a sdutesir la note de

crédit des tranches supérieures et donc, la tarification et la négociabilité des TAC.

Parmi les exemples courants de ce type de protection, mentionnons : Les dispositions de recours; les
structures titres prioritaires/subordonnés, les marges de crédit subordonnées, les préts subordonnés, les
avoirs de tiers; les swaps structurés pour fournir un élément de rehaussement de crédit, et les facilités de
trésorerie qui excédent 103 % de la valeur nominale du papier commercial. En outre, ces mécanismes

engl obent des instruments de financementde sereicep
admissibles, fournies par une institution a un fournisseur de rehaussement de crédit ou & une SAH, pour
combl er | 6®cart entre |l a date de d®p!t andbewca partiad

fournisseur du mécanisme de rehaussement et la date de réception du paiement.

5.2.5 Obligation a coupons détachés de rehaussement de crédit s ur flux déint ¢
seulement

547. Une obligation a coupons détachés de rehaussement de crédit s u r flux déint
seulement est un actif figurant au bilan :

i) qui représente une évaluation de flux de trésorerie liés a des produits futurs
sur marges dobéint®r °t; et
i) qui est subordonné.
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5.2.6 Remboursement anticipé

548. Une clause de remboursement anticipé permet aux investisseurs, quand elle est
exerc®e, doé°tre r d&des btnes ava®tdeurd®chéante imitiake.MAux
fins du calcul des exigences de fonds propres au titre des risques, elle peut étre
contrblée ou non contrdlée. Pour étre considérée comme contrdlée, elle doit
répondre a tous les critéres suivants :

a) | 6ituiomtd oi t di sposer doéun programme ad®quat
a ses besoins en fonds propres/liquidités en cas de remboursement anticipé;

b) il existe, sur toute la durée de la transaction, y compris durant la période de
remboursement, le méme partage proportionnel des intéréts, du principal,
des charges, des pertes et des recouvrements sur la base des parts relatives

des cr ®ances d®t enues, en d®but de mo i
investisseurs;
c) | 6i nstituti on domtpourfpermetre le kembows@meatioulas uf f i s a

comptabilisation des expositions en défaut représentant 90 % du total des
dettes dues au début de la période de remboursement anticipé;

d) l e rythme de rembour sement ne doi't pas
amortissement linéaire sur la période citée en c).

Note de | 6Autorit®

La documentation relative a la titrisation doit préciser que le remboursement ne peut étre précipité par des
mesures de r®glementation qui influent sur | e f ol

549. Une clause de remboursement anticipé ne répondant pas aux critéres ci-dessus est
considérée comme non controlée.

5.2.7 Marge nette

550. La marge nette correspond généralement a la différence entre le montant brut des
produits financiers et autres produits pergus par le fonds ou la structure ad hoc (SAH,
définie au paragraphe 552 de la sous-section 5.2.9) et celui des intéréts payés, des
commissions liées au service de la dette, des radiations et autres frais prioritaires du
fonds ou SAH.

5.2.8 Soutien implicite

551. On parle de soutien implicite par une institution dans une transaction de titrisation
lorsque ce soutien va au-dela de ses obligations contractuelles prédéfinies.
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5.2.9 Structure ad hoc (SAH)

552. Une structure ad hoc est une société, un fonds ou une autre forme juridique
constituée dans un but précis, dont les activités se limitent a celles répondant a son
objet et dont | ecbutduesisdbdesdéeecrigtaatur ede | 6 ¢
ou vendeur des expositions. Elle sert couramment de structure de financement dans
laguelle les expositions sont cédées a un fonds (ou a une entité similaire) contre
l iquidit®s ou autres actifs financ®s au moyertl

Note de | 6 Autorit®

LOAutorit ® s 0 ainstitetiondninimisecsen egposdianmawerisque découlant de la relation
avec une SAH. Une institution qui constitue ou fait constituer une SAH ne sera pas tenue de conserver
des fonds propres résultant de cette activité si les conditions suivantes sont réunies :

o | 6i ns tné pogstde pas de capitalkact i ons dans une soci ®t ®
b®n®f i ci aire dbéune fiducie utilis®e comme SA
fin,lecapitallact i ons engl obe t ou bnssrdifaies et prialég®aesor i es

o l a raison sociale de | 6institution nobdest pas
fiducie utilis®e comme SAH, etendlecdnu ragEr d(
exempl e, | 6ut mbosat i@mroddemensty | i ® ~ cette
exécute une fonction précise pour une transaction ou des transactions particulieres (p.ex.,
recueillir et transmettre des paiements ouwslé

prospectus dO6®mi ssi on;

o aucun administrateur, dirigeant ou empl oy @
d'administration dbéune soci ® ® utilis®e c¢omn
compte au moins trois membres. Si le conseilsecompose ddau moins troi
ne peut compter plus débun administrateur. Si
|l i ® par contrat et (ou) Il e fiduciaire de |1 06®

o binstitution ne consent pas de pr°t subordon

pr®sente |igne-adireciguiboae. pC€J ¢ sndtitatiors & umée BAH paur
couvrir l es co%ts initiaux daeatedtdéduit des fosda propres
pourvu que | e pr°t soit plafonn® °© son mont a
®mi s par | a SAH et qubdil ne sert pas de f or mg

o  6instituti on n éaubispama SAHN v senirvestsseurd, ou ne prend pas en
charge les dépenses courantes de la SAH, sauf dans les conditions prévues par la présente ligne
directrice.

Si l 6institution ne respecte pas t out gm®s en eosvertre

de tous les titres émis a des tiers par la SAH.

5.3 Exigences opérationnelles pour la reconnaissance du transfert du risque

553. Les exigences opérationnellesci-apr s sodéappliquent ° | dapproche
de titrisation.
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53.1

554.

Exigences opérationnelles pour les titrisations classiques

Un établissement initiateur peut exclure les expositions titrisées du calcul de ses
actifs pondérés uniguement si toutes les conditions suivantes sont remplies. Les
institutions qui y satisfont doivent par ailleurs détenir des fonds propres
r ®gl ement aires pour toutes | es exposit

a) une part substantielle du risque de crédit associé aux expositions titrisées a
été transférée a des tiers;

b) le cédant ne conserve pas un contrdle effectif ou indirect sur les expositions
transférées. Les actifs sont juridiquement isolés du cédant de telle maniére
(par cession doact i-pasticipation) qua les expositiens
sont placées hors de tout recours du cédant des actifs et de ses créanciers,

ons d«

de

sou

m° me en cas de faillite ou de |liquidati ol

qualifié doit certifier que ces conditions sont satisfaites;

le cédant est réputé avoir conservé un contrdle effectif sur les expositions au

ri sque de cr®di't transf ®r ®e s l orsqudi l

expositions cédées auparavant pour réaliser un bénéfice ou ii) est contraint
de conserver le risque associé aux expositions cédées. Le fait que le cédant
conserve les droits de gestion liés aux expositions ne signifie pas

n®cessairement quodil exerc€ un contr?

c) les titres émis ne constituent pas des obligations du cédant. Ainsi, les
investisseurs qui acquierent les titres détiennent une créance uniqguement sur
l e portefeuill ejacdnfexpositions sous

d) pui sque | 6acqu®reur est une SAH, I
dans cette SAH ont le droit de les donner ou de les échanger sans
restriction;

e) les options de liquidation anticipée doivent satisfaire aux conditions précisées
au paragraphe 557 de la sous-section 5.3.3;

f) la titrisation ne comporte pas de
initiateur soit tenu de modifier systématiguement les expositions sous-
jacentes de fagcon a améliorer la qualité de crédit (en moyenne pondérée) du
portefeuille de c¢cr ®ances, - moi ns

€es

ol

qu

val eur de march® ° des tiers ind®pen

gue | 6®t abl i ssement nterteiniveawde ses positipns des s e

premieres pertes ou de rehaussement de crédit apres le montage de la
transaction; ou iii) que les intéréts versés aux parties autres que

e i

d®t ¢

ause:

ce

ant s

aug

| 6®t abli ssement initiateur (investisseu

rehaussement de crédit) soient majorés en cas de détérioration de la qualité
de cr®dit du portjamdnwsuill e dbdactifs
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5.3.2 Exigences opérationnelles pour les titrisations synthétiques

555. Pour l es titrisations synth®ti gjacerde,grddea Cc O UV €
aux techniques ARC (sdretés, garanties et dérivés de crédit) ne peut étre prise en
compte aux fins du calcul des exigences de fonds propres au titre des risques que si
les conditions suivantes sont remplies :

a) les techniques ARC doivent satisfaire aux criteres spécifiés au chapitre 4 de
la présente ligne directrice;

b) les sdretés éligibles sont limitées a celles précisées aux paragraphes 145 et
146 de la sous-section 4.1.3. Les sdretés éligibles données par les SAH
peuvent étre prises en compte;

c) les garants éligibles sont définis au paragraphe 195 de la sous-section 4.1.5.
Les institutions ne peuvent pas reconnaitre des SAH comme garants dans
les dispositions relatives a la titrisation;

d) les institutions doivent transférer a des tiers une portion significative du

ri sque de cr®dit asgaceote;® -~ | dexposition s
e) les instruments utilisés pour transférer le risque de crédit ne peuvent pas

comporter de conditions restreignant le montant du risque de crédit transféré,

notamment :

J clauses limitant de fagon matérielle la protection de crédit ou le transfert
du risque de crédit (par ex.: seuil s ddéi mportance r e
desquels la protection de crédit est censée ne pas étre appelée, méme
si un événement affecte la qualité de crédit, ou dispositions prévoyant
la résiliation de la protection en cas de détérioration de la qualité des
expositions sous-jacentes);

o clauses exigeant que | 6®t abli ssement i
sous-j acentes en vue doamo@dnriepanderée)tua qu al i
portefeuille de créances;

o clauses augmentant le colt de la protection de crédit en cas de
détérioration de la qualité du portefeuille de créances;

. clauses prévoyant un accroissement des intéréts versés aux parties
autr es g asement di@atear imhvestisseurs et tiers fournissant
un rehaussement de crédit) en cas de détérioration de la qualité de
crédit du portefeuille de créances de référence;
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o clauses pr®voyant gue | 6®t ablissement

niveau initial de sa position de premieres pertes ou rehaussement de
crédit.

f) il est n®cessaire déobtenir conf i
qualifié, du caractére exécutoire de la protection du crédit dans tous les pays
ou juridictions concernes;

0) les options de liquidation anticipée doivent satisfaire aux conditions précisées
au paragraphe 557 de la sous-section 5.3.3.

556. Pour |l es titrisations synth®tiqgues, |l es

couvrir | 6 e-laeotesdort fraités coafarmésnent aux paragraphes 109 a

on

ef f e

210 de | a section 4. 1. En cas déoasym®trie

réglementaires seront déterminés conformément aux paragraphes 202 a 205 de la

sous-section 4.1. 6. Lor sque | e stifsesougjacent gomto n s
déo®ch®ances di ff ®rentes, | a pl us l ongue
portefeuille. Les asym®tries do®ch®ances

titrisations synthétiques quand, par ex. : une institution recourt aux dérivés de crédit

pour transf ®r er - des tiers, en tot al

du

d
p €

(0]

portefeuille doéactifs donn®. Le d®nouement

transacti on. Par cons®quent , | 6®c h®ance

synthétique peut étre différente de celle des expositions sous-j acent es.
initiatrice doit, dans une titrisation synthétique, appliquer le régime suivant a ce type

ef |
nst

déoasym®trie doimstttiéairude F.ailneppel “ |l 6approch

titrisation doit déduire toutes les positions conservées non notées ou notées de
qualité inférieure a BBB-.

Note de | 6Autorit®
Les exigences suivantes sobéappliquent aux titris

o |l i nstitution doi $quwesnpirem@&@rentlsesde | 6acti vi
transactions et doter adéquatement les fonctions relatives aux transactions;

. Il es modali t®s de toutes |l es transactions en
respecter les conditions du marché (et les frais sont acquittés sans tarder) et rencontrer les
normes de cr ®dit habituelles de | d6dinstituti
indépendante doit approuver chaque transaction;

ion doi

. les plans de fonds propresetdeliqui di t ® dobéune inst.i ut
actif au
ti
nd

t
de financer une augmentation de | 6
dé6®v®nements | i®s ~ | 6®ch®ance des
il peut relever | es exigences de fo

t r e ssanteS
S propr ¢

. |l es exigences de fonds propres relatives au
celles ®nonc®es dans |l a pr®sente | i gnenivehu dee
soutien (rehaussement de cr®dit ou de liqui
ententes qui d®finissent et restreignent | es
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5.3.3 Exigences opérationnelles pour les options de liquidation anticipée et
traitement de ces options

557. Aucune exigence de fonds propres due
anticipée ne sera nécessaire si les conditions suivantes sont réunies :

i) | 6exercice ne doit pas hubstance, mhis dpiat oi r e,
rester ° la discr®tion de | 06®tablissement

i) | 6option ne doit pas °tre structur ®e
aux rehaussements de crédit ou positions détenues par les investisseurs, ni
dbéaucune feedaapportat engghaussement de crédit; et

iii) |l 6option de | iquidation ne ®@ewmoinsdur e

portefeuille sous-jacent initial ou des titres émis ou de la valeur du
portefeuille de référence dans le cas de transactions de titrisation
synthétiques.

Note de | 6Autorit®

Une entente qui autorise | 6institution © achet ¢
ne dépasse pas 10 % du bloc initial est considérée comme une option de liquidation anticipée et ne
requiert pas de fonds propres. Toutefois, une option de liquidation anticipée qui permet le rachat des
préts restants lorsque le solde est supérieur a 10 % de la valeur initiale du bloc ou qui permet| 6 a c
dédactifs non pr oduct iufrehaessementcde pregniedn®ea®e ¢ o mme

558. Les transactions de titrisation qui comportent une option de liquidation anticipée ne

r®pondant pas ° | 6ensemble des con-dessus ons
r®sul tent en une exi gence utidreinitiitrcen dans yme opr e s

titrisation classique, les expositions sous-jacentes doivent étre traitées comme si
el |l es ndavaient pas ®t ®institutiomsr ne s ddigegt. pas E n
comptabiliser les plus-values sur cessions, telles que définies au paragraphe 562 de
la sous-section 5. 4. 1. Dans wune titrisation
protection doit détenir des fonds propres correspondant au montant total des
expositions titris®es comme si el tomtre len e
risque de crédit associé a ces derniéres. Si une transaction de titrisation synthétique
int gre une option dobéachat (autre qubdune
terme effectif a la transaction et a la protection acquise a une date spécifique,

I 6 i n s dait traitér la dransaction conformément au paragraphe 556 de la sous-
section 5.3.2 et aux paragraphes 202 a 205 de la sous-section 4.1.6.

550. SoOi | sbav re gue, | orsqubell e est exerc®e,
rehaussement de -adn ®edi tqu@deddé et constitue
i mplicite de |l a part de I 6institution),
titrisation.
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5.4

Traitement des expositions de titrisation

5.4.1 Calcul des exigences de fonds propres

560.

Les institutions sont tenues de détenir des fonds propres réglementaires couvrant

toutes leurs expositions de titrisation, y compris celles relatives aux techniques
déatt®nuation du ri sque de cr ®dit iorudei | i s ®e s
titrisation, a des investissements dans des titres adossés a des créances, a la
conservation doune tranche subordonn®e, " I
rehaussement de crédit (voir sections suivantes). Les expositions de titrisation

rachetées doivent étre traitées comme des expositions de titrisation conserveées.

(i) Déduction

561.

562.

563.

Lor sqguéune daditndeduiret det sieso fonds propres réglementaires une
exposition de titrisation, | a d%Wsuulesttondsn doi t
propres de la catégorie 1 et de 50 % sur les fonds propres de la catégorie 2, sauf

dans |l e cas pr®ci s® au paragraphe 562. Sbda
détachés de rehaussement de crédit (nets du montant déduit des fonds propres de la

catéegoriel conf or m®ment au paragraphe 562), I a do
50 % sur les fonds propres de la catégorie 1 et de 50 % sur les fonds propres de la

catégorie 2. Les éléments a déduire des fonds propres peuvent étre calculés nets de

toutes provisions spécifiques correspondant aux expositions de titrisation.

Les institutions sont tenues de déduire des fonds propres de la catégorie 1 toute
augmentation de capital résultant de transactions de titrisation telles que celles liées

a des produits futur s sur marges do6éint®r°t (PFMI) donn
dans les fonds propres réglementaires. Une telle augmentation de fonds propres est

dénommée « plus-value » aux fins du dispositif de titrisation.

Paragraphe retiré i destiné aux institutions utilisant une approche fondée sur les notations
internes.

(ii)

564.

Soutien implicite

Lorsqudbédune institution apporte un soutien i m
doit, au minimum, détenir des fonds propres couvrant toutes les expositions liées a
cette transaction, comme si celles-c i nbavaient pas ®t ® titris®e

pas autorisée a comptabiliser les plus-values sur cession, telles que définies au
paragraphe 562. En outre, el l eonswvantet enue de 1

a) | 6octroi déun soutien non contractuel;

b) | 6i mpact de ce soutien sur ses fonds prop
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542 Exigences op®rationnell es pour l Gutilisati ol
organismes externes

5665. Les exigences op®rati agrureeltl e's Isduuitvialnitseast i sona p

de cr®dit des organi smes externes dans | 6 a

titrisation :

a) pour °tre admise aux fins du cal cul de | a
externe doit couvrir et refléter le montant tot a | de | 6exposition
cr®dit encour uautitpeae tous @4 paienrtentstqui tuiisanhdus.

Par exempl e, | o rdeétepnt ine aréancé corstituée du principad
et des int®r°ts, | 6 ®val uat mueet réfidgtertte pl ei n e

ri sque de cr ®di't associ ® au respect des
principal et des intéréts;

b) | 6®valuation doit °tre r®alis®e par un or
( OEEC) reconnu par | 6Autori ¢s® xl®hder m®me n
sous-sections 3.7.1 et 3.7. 2, ) | 6exception
est indiqué au paragraphe 91 de la sous-section 3.7.1.2 (Acces international /
transparence), |l 6®val uati on du cr®dit d
facilement di sponi bl e et incluse dans | a matr

conséguence, les notations qui sont mises a la seule disposition des parties a
une transaction ne satisfont pas a cette exigence;

c) les OEEC reconnus doivent avoir apporté la preuve de leur expertise dans
| 6®valuation des titrisations, d®montr ®e,
le marché;

d) une institution doit appliquer de fagon homogeéne, a toutes les expositions de
itrisation d 6 u n type donn®, | es ®v al wwernanto n s e X
d6OEEC reconnus. Par aill eur s, eldee ne p

créedtdé6un OEEC pour une ou plusieurs tranch
pour d6éaut r easquispsoa i conseovées) ay sein de la méme

structure de titrisation que celle-ci soit notée ou non notée par le premier

OEEC. Lorsqudil est possible doéutiliser I
reconnus et que ces derniers évaluent différemment le risque de crédit de la

méme exposition de titrisation, les paragraphes 96 a 98 de la sous-section
3.7.2.2, sobappliguent;

e) l orsqudun garant ®l i gi bl e d®®section4ldu par al
fournit directement " une SAH wune ARC pr
externe de crédit affectée a une exposition de titrisation,ilc onv i ent doéut il
coefficient de pond®ration correspondant
do®viter tout doubl e comptage, aucune
additionnelle nbéest admise. Si l e fournis
garant éligible (paragraphe 195 de la sous-section 4.1.5), les expositions de
titrisation couvertes doivent °tre trait®
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f) dans | e cas 0% | 6ARC ne b®n®ficie pas
titrisation spécifique au sein ddune structur e: tdrwherd®e (par
TAC) , | dost i tuai ber | dexposition comme s
appliquer le régime ARC précisé au chapitre 4 pour la prise en compte de la
couverture.

0) () Aux fins du calcul de la pondération des risques, une institution ne peut se
fonder sur une évaluation externe de crédit lorsque cette évaluation s app ui e
au moins en partie sur un soutien non capitalisé f o u r n iinstifuteon. Par 6
exemple, si une institution acheteun P CA A a | dle feurnigunéexposition
de titrisation non capitalisée | 6®chel |l e du parexg:rueemme P C,
facilité de trésorerie ou un rehaussement de crédit) et que cette exposition
joue un rble dans la détermination de | 6 ®v al uat i odn PGAA, cr ®di
| 6titutiom doit considérer le PCAAc o mme s 0 ipds natédl®G ian gt i t ut i
doit continuer de détenir des fonds propres pour couvrir les autres expositions
de titrisation (par ex. : la facilité de trésorerie ou le rehaussement de crédit).

(i) Le traiteme n't d®cr it ) H@d p mi®agquee65@®@@ag (e me
expositions d®tenues dans |l e portefeuille
propres dbé Leinstitution pour des expositions détenues dans le portefeuille de

négociation ne peut étre inférieure au montant exigé par les expositions du

portefeuille bancaire.

(i) Les institutions peuvent reconnaitre le chevauchement de leurs

expositions en accord avec le paragraphe 581. Par exemple, une institution

qui fournit une facilité de trésorerie soutenant 100 % du PCAA émis par le

programme PCAA et qui achéte 20 % de | 6 e dw BGAA e ce

programme pourrait reconnaitre un chevauchement de 20 % (100 % de

facilité de trésorerie + 20 % du papier commercial détenu i 100 % du papier

commercial émis = 20 %). Si lirfstitution a fourni une facilité de trésorerie
couvrant90% de | 6 eduPCHhAs et qudell e a achet® 20
deux expositions se chevauchent (90% de facilité de trésorerie + 20 % du

papier commercial détenu i 100 % du papier commercial émis = 10 %). Si

I 6i ns & fotrni ting facilité de trésorerie couvrant 50 % de | 6 educour s
PCAA et a acheté 20 % du PCAA, les deux expositions seraient traitées

comme soOil ndy avait Lopsqus lesderigencésale/fandsc h e me n t
propres du risque spécifigue pour les expositions du portefeuille de

négociation et les exigences de fonds propres pour les expositions du

portefeuille bancaire se chevauchent, | 6 i n s tpoutrait trécanmaitre ce
chevauchement dans la mesure ou elle peut calculer et comparer les

exigences de fonds propres pour les expositions en question.

5.4.2.1 Information relié aux siretés sous-jacentes soutenant les expositions de
titrisation

565(i). Afin de pouvoir utiliser le Cadre de titrisation, | 6 i n s tdoitt disposeo de
| 61 ratforoapéuifiée dans les paragraphes 565(ii) a 565(iv).
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565(ii)). En regle générale, une institution doit, de facon continue, avoir une
compréhension exhaustive des risques de chacune de ses expositions de
titrisation, guobel | e slesponteferilies sowsjacets adsasn o u N«
expositions de titrisation.

565(iii). Les institutions doivent avoracc s ° | Orelatiie @ fa pexforinamce des
portefeuilles sous-jacents, de facon continue et en temps opportun. Cette
information peut inclure, selonlecas : l e type dbdbexposition;

préts en souffrance depuis 30, 60 et 90 jours; les taux de défaut, les taux de

paiement anticipé; les saisies hypothécaires; le type de propriété; le taux

d 6 o c c u p aotd de arédit mogienne ou autres mesures de solvabilité; le ratio

prét-valeur moyen; ainsi que la diversification par industrie et par zone
géographique. Pour les retritisations, les institutions devraient avoir de

|[bnformation non seulement sur les tranches de titrisation sous-jacentes, telle que

l e nom et | a qual it ®naidaussicsur ®sl daractédstquels 6t®me t t e |
la performance des portefeuilles sous-jacents aux tranches de titrisation.

565(iv). L 6 i n s tdoittawoit ineaompréhension approfondie de toutes les composantes
struct ur erarisset®n dd Gtusatien qui pourrait avoir un impact significatif
sur la performance des expositionsd e | 6 i madattransagtion, orc o mme | 6 or dr
contractuel doéi mputation desremessementssdeet | es
crédit, les lignes de crédit, les seuils de valeur de marché et les définitions de
défaut spécifiques a la transaction.

5.4.3 Approche standard pour les expositions de titrisation
() Champ ddéapplication

566. Les institutions a p p | i gapmathe stdndard au risque de crédit pour le type
déoexposi tfiacarenseuditri s®e doivent utiliser I
titrisation.

(i) Pondérations

567. L6actif pond®r ® dbéune exposition detantdet ri sat
la position par le coefficient de pondération approprié, déterminé conformément aux
tableaux ci-apr s. Les institutions doivent dbéabord
de hors bilan, puis multiplier le résultat par un coefficient de pondération. Si
| 6exposition est not ®espositiens FMEtE€meminotdes 100 %
ou affect®es dobébune notation i nf @caduretarme ou ®c¢
b®n®f i ci ant d 6 u nid/Pid,0Al 24P1 2a Aii B/P1 8 dotyanteétreAdéduites
des fonds propres (selon le paragraphe 561 de la sous-section 5.4.1), de méme que
les positions ~ court terme non not ®es, ) | 6excepti
paragraphes 571 a 575 de la présente sous-section.
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Notation® des crédits a long terme

Evaluation externe de AAA a A+ a BBB+ a BB+a |B+ et moins
crédit AAT Al BBBi BBIi ou non notée
Expositions 20 % 50 % 100 % 350 % Déduction
de
Coefficient titrisation
de
pondération
Exposition 40 % 100 % 225 % 650 % Déduction
de
retritisation
Notation des crédits a court terme
Evaluation externe de AT 1/Pi 1 AT 2/Pi 2 AT 3/Pi 3 Autre notation
crédit ou non notée
Expositions 20 % 50 % 100 % Déduction
de
Coefficient titrisation
de
pondération
Expositions 40 % 100 % 225 % Déduction
de
retritisation

Not e

La correspondance des notes a court terme et a long terme des agences de notation reconnues par
6 Aut orit® aux
sbapplique
catégories de notation applicables aux transactions de titrisation varient parfois de ceux attribués aux
catégories de notation dans la sous-section 3.7.2.

3.

de |

7.2.5,

6Autorit®

cat ®gories
aussi

de

not at
cette

i on
sect.i

dsaations 3.72.1 @t r
on.

Les

69

Les

notations

utili s®es

dans

| es

tabl eaux

préférence ni un soutien ni une adhésion a un systeme particulier de notation externe.

sont

fournies
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568. Le régime de fonds propres appligué aux positions conservées par les
®t abli ssements initiateurs, l es lignes de cr
renouvelables sont analysées séparément. Le traitement des options de rachat
anticipé est exposé aux paragraphes 557 a 559 de la sous-section 5.3.3.

Les investisseurs peuvent prendre en compte les notations de moindre qualité

569. Seuls les tiers investisseurs, et non les institutions agissant en qualité

dé®t abl i ssement sntprendretein @mpteuas gvaluagioesiexteznes de
crédit équivalentes a BB+ ou BB- aux fins de la pondération des expositions de
titrisation.

Les établissements initiateurs doivent déduire les expositions de notation inférieure & BBB-

570. Les établissements initiateurs, définis au paragraphe 543 de la sous-section 5.2.1,
doivent d®duire toutes | es expositions de ti
de moindre qualité (inférieure a BBB-).

(ili)  Exceptions au traitement général des expositions de titrisation non notées

571. Les deux tableaux précédents indiquent que les expositions de titrisation non notées
sont a déduire aux exceptions suivantes pres :

a) | 6exposition |l a plus prioritaire de |l a tr
b) les expositions de deuxiémes pertes ou expositions prioritaires dans les
programmes PCAA et qui satisfont aux conditions précisées au paragraphe
574;
C) les lignes de crédit éligibles.

Traitement des expositions de titrisation les plus prioritaires non notées

572. Si | 6expmwlsudg i pni drai t ai re dbdune titrisation <c
not ®e , l 6institution qui |l a d®ti ent ou |l a g
appliguant | e principe de transparence, "

connaissance de la composition du portefeuille de créances sous-jacent. Les

institutions ne sont pas tenues de prendre en compte les swaps de taux ou de

devises pour déterminer si une exposition est la plus prioritaire d 6une transacti o
titrisation aux fiindpededransgaréeregp pl i cati on du p

573. Sel on | e principe de transparence, | 6exposit
affecter la pondération moyenne applicable aux expositions sous-jacentes, sous
réserve du processus de surveillance prudentielle. Lorsque 6 i nst i t uti on ndes
mesure de déterminer les coefficients de pondération & appliquer aux expositions de
crédit sous-j acent es, | 6exposition non not ®e doi t
réglementaires.

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital 113
Cai sses non membres ddéune f®d®ration, soci ® ®s de fiducie et
Chapitre 5

Autorité des marchés financiers Janvier 2012



Traitement des expositions de deuxiémes pertes ou expositions prioritaires dans les
programmes PCAA

574. Les expositions de titrisation non notées apportées par des institutions en qualité de
promoteurs de programmes PCAA ne sont pas a déduire des fonds propres si elles
satisfont aux conditions suivantes :

a) déun point de vue ®conomi que, ddudémesposi t i c
pertes » ou mieux et la position de « premiéres pertes » fournit une protection
de crédit importante a la position de « deuxiémes pertes »;

b) le risque de crédit associé a recu une note de bonne qualité (BBB- ou
supérieure);

c) | 6institution d®tenant | 6exposition de t|
fournit la position de « premieres pertes ».

575. Lorsque ces conditions sont remplies, le coefficient de pondération en fonction du
risque le plus élevé des deux valeurs suivantes est appliqué :

a) 100 %:; ou

b) le coefficient de pondération le plus élevé parmi ceux applicables aux
expositions sous-jacentes couvertes par la ligne de crédit.

Coefficients de pondération applicables aux lignes de crédit éligibles

576. Pour les lignes de crédit éligibles, définies au paragraphe 578, dans le cas ou les
conditions doéutilisation des ®valwuations de
paragraphe 565 de la sous-section 5.4.2 ne sont pas satisfaites, le coefficient de
pond®ration applirquu®@ue Hé®cui®ddltende | dexpos
pondération la plus élevée parmi celles applicables aux expositions sous-jacentes
couvertes par la ligne de crédit.

(iv) Facteurs de conversion des expositions hors bilan en équivalent-risque de
crédit

577. Aux fins du calcul des exigences de fonds propres, les institutions doivent, sur la
base des criteres définis ci-apres, établir si une exposition de titrisation hors bilan
peut étre admise comme « facilité de trésorerie éligible » ou comme « avance en
compte courant ®| i gorgénisee de gestiore m; aun factedr &de n
conversion en équivalent-risque de crédit de 100 % est appliqué a toutes les autres
expositions de titrisation hors bilan.
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Lignes de crédit éligibles

578. Les institutions peuvent traiter les expositions de titrisation hors bilan comme des
lignes de crédit éligibles si elles satisfont aux conditions minimales suivantes :

a) la documentation de la ligne de crédit doit clairement identifier et limiter les
circonstances dans lesquelles elle peut étre utilisée. Les tirages doivent étre
l i mit®s au mont ant susceptible déo°tre t
liquidation des expositions sous-jacentes et de tous les rehaussements de
crédit apportés par le vendeur. En outre, la ligne de crédit ne doit pas couvrir
l es pertes subies dans | e-jaggavaneuntrage | | e d o
ni étre structurée de telle sorte que les tirages soient certains (ce dont
attesteraient des prélévements réguliers ou continus);

b) S i |l es expositions devant °tre financ®es
notation externe, la ligne de crédit ne peut étre utilisée que pour financer les
titres faisant | éxterbeg) BBB- oul Mieur au nomentadu i o n

financement;

c) la ligne de crédit ne peut étre tirée que lorsque tous les rehaussements de
cr®dit (propres ° une transaction et
peut bénéficier ont été épuisés; et

d) le remboursement des tirages (actifs acquis ou crédits obtenus en vertu de
contrats dbéachat ou de cr®dit pr ®al abl es
int®r°ts de tout d®t ent eur do6prdgtainmgeat i ons
PCAA)), ni lié a une clause de report ou de renonciation.

579. Lorsque ces conditions sont remplie880%I 6inst
aux lignes de crédit sans égard a leur échéance. Toutefois, si la notation externe de
la ligne de crédit elle-méme est utilisée aux fins de la pondération des risques, un
FCEC de 100 % doit étre appliqué.

580. (Abrogé).
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Traitement du chevauchement dbéexpositions

581. Une institution peut fournir divers types de lignes de crédit pouvant étre tirées dans
différentes conditions. Une méme institution peut octroyer plusieurs lignes de crédit.
£tant donn® |l a diversit® des ® ®ments d®cl en
couvre deux fois les expositions sous-j acent es. En dbéautres term
gue | es |lignes de cr®dit se chevauchent pui
restreindre ou emp°cher | 6utilisation dbdéune
de crédit apportées par la méme institution, celle-c i ndest pas tenue de
double | 6exigence de fonds propres; el l e doi
au titre de la position couverte par le chevauchement (lignes de crédit et/ou
rehaussements de crédit). Lorsque les expositions concernées sont soumises a des

FCEC diff®rents, l i nstitution doit applique:]
de cr ®dit " |l 6origine du chevauchement sont
chacune doit détenir des fonds propres en regard du montant maximum de la ligne
de crédit.
Avances en compte <cour andrgan®me dg pestiore s , provenant d
582. é | a discr®tion de | 0Autorit® et sousunr ®ser v

organisme de gestion peut consentir des avances en compte courant afin de

préserver la continuité des paiements aux investisseurs, a condition que le
remboursement des liquidités prélevées au titre de la ligne de crédit soit prioritaire

par rapport aux autres créances sur les flux de trésorerie générées par le portefeuille
déoexposi tjiamnesnts.ousgal ement " la discr®tion d
lignes de crédit non utiliséesd 6 or ga ni s me, sicles sgne ILModallles sans

condition et sans préavis, peuvent se voir appliquer un FCEC de 0 %.
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Note de | 6Autorit®
(i) Perception et transmission des paiements

Une institution, d o n t |l a seule activit® ° | 6®gard dbéune
consiste a percevoir les paiements de princip a | et déint ®r °t r a-fateats et ®
transmettre ces fonds a la SAH ou aux investisseurs de cette derniére (ou a un fiduciaire les
représentant), ne doit pas étre tenue de remettre des fonds a la SAH ou a ses investisseurs, avant

déarvorie-u ces fonds des d®biteurs. Si cette cq
propres.
Léinstitution qui per-o0oit des pai ement s-jadents g qui

verse ces fonds a la SAH ou a ses investisseurs (ou a un fiduciaire les représentant) peut également :
e structurer les transactions;

e analyser les actifs sous-jacents;

e exécuter des examens de diligence raisonnable et de crédit;

e suivre la qualité du crédit du portefeuille renfermant les actifs sous-jacents;

o fournirdesavancesd 6 or gani s me(voil les cgnditionsiérmmncées en (i) ci-apres).

A ce titre, une institution doit :

se conformer aux conditions imposées a une institution qui constitue une SAH;

e avoir dans ses dossiers des éléments prouvant que ses conseillers juridiques sont convaincus
que les conditions des actifs titrisés la proteégent contre toute obligation envers les investisseurs
de |Ila SAH (~° | 6exception des obligations ¢ an
chapitre de la perception et de la transmission des paiements);

e veiller " ce que tous |l es prospectus doé®mi ss
visible selon Iaquelle I 6institution naaauound
perte du portefeuille.

Si une institution qui f ai t fonction doé onegamsentsaunene alance gterespecte

toutes ces conditions, cetteacti vi t ® ndexi ge aucun fonds propr

Si une institution ne satisfait pas a ces conditions,ell e doit conserver des
tous les titres de créances émis a des tiers par la SAH.
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Note de | 6Autorit® (suite)
(i)Avances doéun organi sme de gestion

Uneinstitutonpeut °tre tenue, en vertu daneBSAHpounassueetlg
continuité des paiements aux investisseurs de la SAH, uniguement lorsque les paiements a partir des
actifssousj acents néont pas ®t ® re-us en raison do®
par ailleurs inhabituelle. Une institution qui offre ce type de soutien est habituellement désignée
organi sme de gestion et | es fonds fournis sont
institutonf ai't fonction ddédorgani sme de ¢ e sohditiang suivahtésA
soient respectées :

e une avance doOéun organisme de gestion nbéest p
un

de tr®sorerie qui d®coulent db d®f aut de |
e | e m®cani sme en vertu duquel | ersson effectuées peutd@téeu
annul ® sans condition par | é6organisme de ges

e la valeur totale des avances en especes est limitée au montant total qui peut étre transféré pour
la période de perception;

e |l es avances dbéun or gani s nsertodtes leg eréancésaes inventisseupsr
de la SAH, sur les charges et sur les autres affectations en espéces;

e | e rembour sement des avances sbeffectue sur
rehaussements de crédit disponibles;

e | es av anagassme de gestion sont remboursées dans les trente et un jours ouvrables a
partir de la date ou le montant a été avancé;

e | 6organi sme de gestion ®value | a probabilit®
et les avances ne doivent étre effectuées que si les normes de prét prudentes sont respectées.

Si les conditions des sections (i) et (ii) sont toutes respectées, les institutions doivent comptabiliser les
facilités de trésorerie inutilisées comme des engagements hors bilan. Les sommes utilisées sont
considérées comme des préts figurant au bilan.

Dans tous les autres cas, les sommes ainsi affectées sont considérées comme un rehaussement de
« premier niveau ».

(v) Traitement de | 6att ®nuati on du ri sque de c
titrisation
583. Les dispositions ci-apres concernent les institutions dont les expositions de titrisation
b®n®f i ci ent ddbune ARC (garanties, d®ri ves d
do®l ®ments du bilan). Dans ce c ouddsementae, | es
couvrir l e risque de cr ®dit débune expositiol
sous-jacentes de la titrisation.
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584. Lorsqubéuneaunseéei guei 6®®t abli ssement initiate
crédit & une exposition de titrisation, elle doit calculer une exigence de fonds propres
au titre de | 6exposition couverte comme si e
cette titrisation. Si la protection porte sur un rehaussement de crédit non noté,
I 6 i n s daittlauttaiteoaomme si elle détenait directement le rehaussement de
crédit non noté.

Sdretés

585. Les s%ret®s ®ligibles se | imitent - cell es
standard aux paragraphes 145 et 146 de la sous-section 4.1.3. Les sOretés données
par les SAH peuvent étre prises en compte.

Garanties et dérivés de crédit

586. Il est possible de prendre en compte la protection de crédit apportée par les entités
énumérées au paragraphe 195 de la sous-section 4.1.5. Les SAH ne sont pas
reconnues comme garants.

587. Lorsque les garanties ou les dérivés de crédit répondent aux critéres opérationnels
minimums précisés aux paragraphes 189 a 194 de la sous-section 4.1.5, les
institutions peuvent prendre en compte ce type de protection dans le calcul des

exigences de fonds propres correspondant aux expositions de titrisation.
588. Les exigences de fonds propres liées a la fraction garantie/protégée seront calculées
conf or m®ment - l a m®t hodol ogi e applicabl e ai
standard (paragraphes 196 a 201 de la sous-section 4.1.5).
Asymétriesd 6 ®c h®anc es
589. Les fonds propres réglementaires a constituer au titre des asymétries d 6 ®c h®anc e s
seront déterminés conformément aux paragraphes 202 a 205 de la sous-section
4.1.6. Lorsque les expositions f ai sant | 6obj et de |l a couvert
di ff ®r ent es, cObest cell e dont | 6®ch®ance est
(vi)  Exigences de fonds propres en cas de clause de remboursement anticipé

Champ doéapplication

590. Une institution initiatrice est tenue de détenir des fonds propres au titre de tout ou

déune partie de | 6int®r°t des investisseurs
utilisés en rapport avec les expositions titrisées) si les deux conditions suivantes sont

réunies :

a) elle céde ses expositions & une structure comportant un mécanisme de

remboursement anticipé; et
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591.

592.

593.

b) l es expositions c¢c®d®es sont renouvel abl e
créances achetées de cartes de crédit et engagements de financement
doeptises) pour |l esquelles | 6emprunteur
remboursements de montant variable, avec un plafond prédéfini.

Léexigence de fonds propres devrait refl ®t er
remboursement anticipé.

Concer nant l es structures de titrisation dans
jacent comprend © | a fois des exposidoit ons re
appliquer le régime des remboursements anticipés (paragraphes 594 a 605 de la

présente sous-s ect i on) " l a fracti on -jadent comportente f eui | |

des expositions renouvelables.

Les institutions ne sont pas tenues de calculer une exigence de fonds propres au titre

de | 6exi stence ddébune cl ause nddes sitgatiohso ur s e me
suivantes :
a) les structures rechargeables dans lesquelles les expositions sous-jacentes ne

sont pas renouvelables et le remboursement anticipé met fin a la capacité de
| 61 n s &prendrade wonvelles expositions;

b) les transactions portant sur des actifs renouvelables comportant des
mécanismes de remboursement anticipé qui reproduisent les structures a
t er me -afdocedad det risque lié aux lignes de crédit sous-jacentes ne

revient pas ~ | 0®tablissement initiateur)
c) les structures dans lesquelles une institution titrise une ou plusieurs lignes de
cr®dit et 0% | O6investisseur reste pleiner

emprunteurs, méme aprés un remboursement anticipé;

d) le mécanisme de remboursement anticipé est déclenché uniquement par des
circonstances non liées a la performance des actifs titrisés ou du vendeur
doéactif s, tell es gue dobéi mportantes modi f
réglementation fiscale.

Exigences maximales de fonds propres

594.

Le total desexi gences de f onds pragplquaetde réjine dee i nst i
remboursement anticipé est soumis a un plafond égal a la plus élevée des deux

valeurs suivantes : i) montant requis pour les expositions de titrisation conservées; ii)

montant desfondspr opr es qui devraient °tre d®tenus ¢
expositions. Par ailleurs, les institutions doivent déduire le montant total de toute

plus-value et de toute obligation a coupons détachés de rehaussement de crédit

résultant de la transaction de titrisation conformément aux paragraphes 561 a 563 de

la sous-section 5.4.1.
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Mécanisme

595, Lb6exigence de fonds prnaprieast r dee | @unsttiittruet i
investisseurs équivaut au produit des trois éléments suivants :

a) | &éréndes investisseurs;
b) le FCEC approprié (voir ci-apres);

C) |l e coefficient de pond®ration -@gepd i cabl e
comme S |l es expositions nbéavaient pas ®t

Les FCEC sont différents selon que le remboursement anticipé des investisseurs

sbeffectue par l e biais dbébun m®cani sme cont
expositions titrisées sont des lignes de crédit a la clientele de détail sans
engagement (telles que cr®ances acigesd®ees de

crédit (telles que crédits renouvelables aux entreprises). Une ligne de crédit est
considérée sans engagement si elle est révocable sans condition et sans préavis.

(vii) Détermination des FCEC en cas de clause de remboursement anticipé controlé

596. Un m®cani s me de rembour sement anticip® est
définition du paragraphe 548 de la sous-section 5.2.6.

Expositions sans engagement au bénéfice de la clientéle de détalil

597. Pour les lignes de crédit sans engagement au bénéfice de la clientéle de détail (par
ex. . créances achetées de cartes de crédit) dans les titrisations comportant un
mécanisme de remboursement anticipé contrélé, les institutions doivent comparer
leur marge nette moyenne sur 3 mois (définie au paragraphe 550 de la sous-section
5.2.7) avec le niveau a partir duquel elles sont obligées de renoncer a la marge nette,
comme | 6exige ®conomiguement | a structure (sc¢

5908. Dans |l es cas 0% | a structure nootlelseude pas
renonciation est réputé égal a 4,5 points de pourcentage.
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599. L 6 i n s tdoittdivideli leomniveau de la marge nette par le seuil de renonciation pour
fixer les segments appropriés et appliguer les facteurs de conversion
correspondants, comme indiqué dans le tableau ci-aprés :

Mécanisme de remboursement anticipé contrélé

Avec
Sans engagement
engagement

Lignes de Marge moyenne a 3 mois
crédit ala Facteur de conversion en équivalent-crédit (FCEC)
clientéle de
détail 133,33 % ou plus, du seuil de renonciation FCEC 0 % FCEC 90 %

< 133,33 % a 100 % du seuil de renonciation |FCEC 1 %

<100 % a 75 % du seuil de renonciation FCEC 2 %

< 75 % a 50 % du seuil de renonciation FCEC 10 %

<50 % a 25 % du seuil de renonciation FCEC 20 %

25 % ou moins, du seuil de renonciation FCEC 40 %
Autres lighes
de crédit FCEC 90 % FCEC 90 %

600. Les institutions sont t enue s-desdus,agn dsidgu er | e

m®cani s me de rembour s e men intéréh mdsi invesiis&ursc ont r 1 |
(paragraphe 595).

Autres expositions

601. Toutes les autres transactions de titrisation renouvelables (celles qui sont assorties
ddun engagement et toutes |l es expositions a
dot ®e s d diame demé&nbaursement anticipé contrélé recoivent un FCEC de
90 % pour les expositions de hors bilan.

(viii) Détermination des FCEC en cas de clause de remboursement anticipé non
controlé

602. Les mécanismes de remboursement anticipé ne répondantpas al a d®f i ni ti on
mécanisme contrblé (paragraphe 548 de la sous-section 5.2.6) sont considérés non
contrélés et soumis au régime suivant.
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Expositions sans engagement au bénéfice de la clientéle de détalil

603. Pour les lignes de crédit sans engagement au bénéfice de la clientéle de détail (par
ex. . créances achetées de cartes de crédit) dans les titrisations comportant un
mécanisme de remboursement anticipé non contrdlé, les institutions doivent établir la
comparaison décrite aux paragraphes 597 et 598 de la présente sous-section.

604. L 6i n s tdoittdivideli leomnmiveau de la marge nette par le seuil de renonciation pour
fixer les segments appropriés et appliguer les facteurs de conversion
correspondants, tel qudpiesxdi qu® dans | e tabl ec:

Mécanisme de remboursement anticipé non contr6lé

Avec
Sans engagement
engagement

Lignes de Marge moyenne a 3 mois
crédit ala Facteur de conversion en équivalent-crédit (FCEC)
clientéle de
détail 133,33 % ou plus, du seuil de renonciation FCEC 0 % FCEC 100 %

< 133,33 % a 100 % du seuil de renonciation |FCEC 5 %

<100 % a 75 % du seuil de renonciation FCEC 15 %

< 75 % a 50 % du seuil de renonciation FCEC 50 %

Moins de 50 %, du seuil de renonciation FCEC 100 %
Autres lighes
de crédit FCEC 100 % FCEC 100 %

Autres expositions

605. Toutes les autres transactions de titrisation renouvelables (celles qui sont assorties
déun engagement et toutes | es expositions al
d®t ai | ) dot ®e s deddnboursem@&t aaticipésnomecontrblé recoivent un
FCEC de 100 % pour les expositions de hors bilan.

606. a 643.

Paragraphes retirés i destinés aux institutions autorisées a utiliser une approche
fondée sur les notations internes pour les opérations de titrisation.
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Chapitre 6. Risque opérationnel

6.1. Définition du risque opérationnel

644. Le risque opérationnel se définit comme le risque de pertes résultant de carences ou de
défauts attribuables a des procédures, a des personnes et systéemes internes ou a des
événements extérieurs. La définition inclut le risque juridique’, mais exclut les risques
strat®giques et doatteinte © | a r®putation.

6.2 Méthodologies de mesure

645. Le dispositif décrit ci-aprés présente deux méthodes de calcul des exigences de fonds
propres au titre du risque opérationnel, par ordre croissant de complexité et de sensibilité

au risque :
i) approche indicateur de base;
1)) approche standard;

646. Les institutions sont invit®es " Ilyseosmplexea de | 06 a
mesure quobdelles d®veloppent des syst mes et de
ri sque op®rationnel. Les crit res dbéagr-®ment

apres.

647. Les institutions exposées a un risque opérationnel important (par ex. : établissements
spécialisés offrant des services de traitement de cartes de paiement) sont censées

utiliser une formule plus ® abor®e que | 6approc
leur profil de risque™. Une institution sera autorisée aut i | i ser | dapproche i
base pour <certaines parties de |l eurs activit®:
conditions ( Not esedien64)d Aut orit®, sous
648. Une institution ne pourra pas, sva&ms rl 6 adtbarpipy a
indicateur de base apr s avoir ®t ® autoris®e
|l 6Autorit® d®termine qudune institution ne r®p
standard, ell e peut | ui roche indicatairede badeepour eng e ni r  °~
partie ou | 6ensemble de ses activit®s, jusqud”
par | 6Autorit® pour wutiliser ™ nouveau | 6appro
 Le risque juridique inclut, entre autres, | odexposition
faute r®sultant de | dexercice de ationsprevées.l ance prudentielle
" LéAutorit® examinera | 6exigence de fonds propres correspor
utilis®e par | dinstitution en regard du risque op®rationne
parrappor t aux institutions comparabl es. Si Il es r®sultats mangq
dans le cadre de son processus de surveillance prudentielle.
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6.2.1. Approche indicateur de base

649. Les institutions appliquant i appr oche i ndicateur de base doi
opérationnel, détenir des fonds propres correspondant a la moyenne sur les trois
derni res ann®es dobébun pourcentage fixe (al ph
positif. Pour calculer la moyenne,ilc onvi ent déoexclure |l es chiff
laquelle le produit annuel brut est négatif ou égal a zéro du numérateur et du
dénominateur’. Léexigence peut: °tre expri m®e ainsi
Kae = [ %1l X B)]/n
ou
Kas = exigence de fonds propres selon | 6appro
PBi¢n = produit annuel brut , soil est positif,
n = nombr e ddbann®es, sur | es trois ®coul ®
annuel est positif
U = 15 %, coefficient fixé par le Comité de Bale, représentant la proportion
entre |l e niveau de fonds propres de 1|06
| 6indicateur correspondant
Note de | 6Autorit®
Les institutions nouvellement constituées q u i appliquent | 6approche i
données sur le produit brut couvrent moins de 12 trimestres devraient calculer les exigences de fonds
propres au titre du risque opérationnel en utilisant les données sur le produit brut disponibles afin de
déterminer des valeurs approximatives pour les périodes pour lesquelles les données sont inexistantes
(trois années de données sont requises). Les institutions doivent consulter les instructions afférentes au
formul aire de di vsullgs aormesde fouds prdpr@ésAut or i t ®
650. Le produit brut correspond aux produits d
doexpl Bil ésbealdulé n
i) brut de toutes les provisions (par ex. : pour intéréts impayés);
i) brut des frais doéenngdionsivérsgds aux prestatdiresxde | es ¢
services doé&xternalisation
? s |l e produit annuel brut n®gatif i nt propces prévue @ @ésedti st or si o
chapitre, | 6Autori t® envisagera une action prudentielle a
prudentielle.
n D®f i ni s, au niveau national, par | autori t® de contrtlle et

“ Aldinverse des commissions pay®es pour des services

gui fournissent des services dobéexternalisation entr
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iii) excluant les plus ou moins-values réalisées a partir de cessions de titres du
portefeuille bancaire™;

iv) excluant les éléments exceptionnels ou inhabituels et produits des activités
do6asamelr

Note de | 6Autorit®

Les institutions devraient consulter la définition du produit brut a utiliser au moment de calculer les fonds
propres au titre du risque op®rationnel selon |
qgubon tdamsleyiestruations pour remplir le relevé des normes de fonds propres.

Note de | 6Autorit®

L6Autorit® sbébattend ° ce que |l es institutions e
les montants figurant dans les états financiers audités. Cette information doi
sa demande.

Ces rapprochements doivent préciser les éléments qui sont exclus du calcul du risque opérationnel
conformément a la définition du produit brut, mais qui sont inclus dans les états financiers audités.

Note de | 6Autorit®

Lorsgqudune institution proc de ° une acqui sitiq
opérationnel doit étre ajusté pour tenir compte de ces activités. Etant donné que le calcul du produit brut
est fondé sur une moyenne mobile de 12 trimestres, le produit brut des quatre plus récents trimestres
de |l dactivit® acquise doit °tre fond® sur | es m
Des estimations peuvent étre utilisées pour les huit trimestres précédents si les montants réels ne sont
pas disponibles.

Les institutions appliquant | 6approche indicat ¢
brut des quatre plus récents trimestres. Des estimations peuvent étre utilisées pour les huit trimestres
précédents si les montants réels ne sont pas disponibles.

Quand une institution procéde a un dessaisissement, le calcul du produit brut peut étre ajusté, avec
|l 6autorisation ®crite de | 6Aut omentt ®, pour tenir

651. Comme | 6approche indicateur de base constit

présent dispositif ne soumet son utilisation a aucune condition spécifique. Les
institutions appliquant cette approche sont toutefois appelées a respecter les
recommandations du Comité de Bale figurant dans le document « Principes pour la
saine gestion du risque opérationnel » (juin 2011).

" Les plus ou moins-values de cession de titres réalisées classés comme «d ®t enus | usquwdéf ®c h®an
« disponibles a la vente », qui sont des éléments courants du portefeuille bancaire (aux termes de certaines
normes comptables), sont également exclues de la définition du produit brut.
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76 77
d,

6.2.2. Approche standar

652. Dans | 6approche st an dtitutiods,sont répartiesan it sectéeu®s des |
d 6 act (fisahcen@st des entreprises, activités de marché, banque de détail,

banque commerci al e, pai ement et r gl ement, f

courtage de d®tail ) Jd d®crits dans | 6Annexe 6

™ lecComit¢tdeBalea | 6i ntention de r®examiner |l e calibrage des appr ¢

des donn®es plus sensibles au risque seront di sponi bl es.

notablement sur le calibrage global de la composanteri sque op®r ati onnel de | 6exigence ¢

par le présent chapitre.

" Approche standard alternative

LOAutorit® peut, : sa discr®tion, autoriser une instituti
(ASA), " ¢ dle duissei dérmontrey weecelle-ci apporte une amélioration, permettant par exemple
do®viter un ddebl eisgmpsagtlne fois qudelle aura adopt® une
ne pourra pas revenir 7 | 0aippmocddel GAatnadrairtdd®.s alnls n dautt op a s
aux institutions financi res importantes d®tenant des port
| 6approche ASA.
Aux termes de | 6ASA, | 6 exi genc eopéaionfieben shsnétipdotogierde salchu  t it r e
sont identigqgues ° <celles de | dapproche standard, sauf pour
commerciale. Pour ceux-ci, les préts et avances i multipliés par un facteur fixe « m » 7 sont utilisés au lieu du
produit brut comme indicateur de risque ; l es b°ta sont id
fonds propres ASA au titre du risque opérationnel pour opérations de détail (la formule de base étant identique
pour | debargueeammeciate) est exprimée de la fagon suivante :
Kni= nfxm x PAw
ou:
Kncorrespond ° | 6exigence de fonds propres pour | dacti
b correspond au b°ta pour | dactivit® de d®tail
PAmMcorrespond au total de I 6encours des pr°ts et avanc
risques et avant déduction des provisions), calculé en moyenne sur les trois années écoulées
m est égal a 0,035.
Aux fins de | 686ASA, Il e total des pr°ts et avances dans | dac

sur les portefeuilles de crédit suivants : détail; PME assimilées a la clientele de détail; acquisition de créances de
la clientele de détail. Pour la banque commerciale, le total des préts et avances comprend les montants tirés sur
les portefeuilles de crédit suivants : entreprises; emprunteurs souverains; banques; financement spécialisé; PME
assimilées aux entreprises; acquisition de créances des entreprises. La valeur comptable des titres détenus dans
le portefeuille bancaire doit également étre incluse.

En appl i qguantitutiodsAsBeles le ldésieent, ipeugent agréger leurs activités de détail et de banque

commerciale, en leur affectant un béta de 15 %. De méme, les institutions financiéres qui ne sont pas en mesure

déaffecter | e produit br utés peuert agégex le pradtitbreitdotakscerespendantet d dact i

lui appliquer un béta de 18 %, le produit annuel brut étant traité conformément au paragraphe 654.

Comme dans | 6approche standard, | 6exi gence de exigentcess propr e

de fonds propres pour chacun des huit secteurs dbéactivit®s.
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653. Pour chaque sect eur sdobéaet ipwiotd@ i t brut sert doéi ndi
doactivit® et partant, du degri®exiogaeaposi die
fonds propres pour chaque s ect eur e aalctulde \en muBigliant le produit
brut par un facteur (nommé béta) spécifique. Béta représente une mesure approchée
de la relation, pour | 6ensembl e du secteur bancaire
imputables au risque opérationnel pour un s e ct e u s dodné atdet montant ®
agrégé du produit brut de ce secteur. 1 convient de noter g u €
standard, le produit brut se mesure pour chaque s ect eur sdebroo pourvi t ®
| 6ensembl e de | 0 a qariexemple®s 6daeg i Issiamstt idtuu tfiiomanc
ent r e pr iicateusest lelprdduinbdut qui lui est spécifique.

654. L6exigence totale de fonds propres repr®sent
des exigences de fonds propres de chacun des sect eur s podrackbaguevi t ®s
ann®e. Quel l e qgue sée,i lés edigéneas nd® donds propses d ®
« négatives é (r®sultant ddéun produs écthberuut sdndo®gecat tii
pourraient compenser sans limitation les exigences de fonds propres positives dans
d 6 a u tsectess’®. Toutefois, | or seqdeefonds P@wprésgde nce t o
| 6 e n s e misdcteurs pa@usune année donnée est négative, alors la contribution
de cette année au numérateur sera égale a zéro”. Elle peut &tre exprimée ainsi:

KTAS= { affnées 173 Ma X [ x 1(8 R Bllb)’o]}/?’

ou
Kias = exigence de fonds propres selon | 6appr oc
PByg = produit annuel brut pour une année donnée, tel que défini ci-dessus dans
| 6approche indicateur deelbaceefivie(goddmlmcc hac
biig = pourcentage fixe, déterminé par le Comité de Bale, représentant la
relation entre le niveau de fonds propres requis et le produit brut de
chacundeshuits ect eur s .ded aaleudrs desibétas sont détaillées
ci-apres :
 Les autorit®s de contrile nationales sont |ibres déadopter
®osi, comme pour | 6approche i ndi ca tnégatf intddeit ubea distorsionldans pr odui t
| 6exi gence de fonds propres pr ®vue dans | e pr ®sent chapi
superviseurs envisageront une action prudentielle appropriée dans le cadre du processus de surveillance
prudentielle.
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Secteursdéoacti vit ¢ Facteur béta
Financementd 6 e nt rbg p 18%
Activités de marché (b,) 18 %
Banque de détail (bs) 12%
Banque commerciale (b4) 15%
Paiements et reglements (bs) 18 %
Fonctionsd 6 a glg)nt ( 15%
Gestiond 6 achy)i f s ( 12%
Courtage de détail (bg) 12%

Note de | 6Autorit®

Les institutions nouvell ement constitu®es qui

donn®es sur | e produit brut couvrent moins de 1
propres a cette approche, notamment aux exigences relatives a la ventilatonens ect eur s @ug
sont d®cr it ed. Elles devoaiknt atibsgrdes @données disponibles sur le produit brut afin de
déterminer des valeurs approximatives pour les périodes pour lesquelles les données sont inexistantes
(trois années de données sont requises). Les institutions doivent consulter les instructions afférentes au
formulaire de divulgation de | 6Autorit® sur | es

Note de | 6Autorit®

L or s g u Gtilutiom procéde a une acquisition importante, le calcul des fonds propres pour risque
opérationnel doit étre ajusté pour tenir compte de ces activités. Etant donné que le calcul du produit brut
est fondé sur une moyenne mobile de 12 trimestres, le produit brut des quatre plus récents trimestres de
|l dactivit® acquise dani ¢ r®elkesfoond@reduilt ebr mond
estimations peuvent étre utilisées pour les huit trimestres précédents si les montants réels ne sont pas
disponibles.

Les institutions appliquant | 6 a p pandard Hoéventsventiler le produit brut des quatre plus récents
tri mestres de |adsalesthiitwsietc® ea ¢ ¢ u iprdaasqdr ilevNouved sccord. Quand
| 6i nstitut i otion ea poureentage du praduil bout de | 6 a ¢ Acgwse Yemilé dans les huit
secteurs poarctiest®esatre plus r®cents trimestre

trimestres pr®c®dent s. Ai ns i té adqdise reedpitcéirecemécutiéegue\p@in
les quatre plus récents trimestres. Les résultats de la ventilation peuvent étre appliqués au total du
produit brut de |l 6dactivit® acquise pour Il es hu

attribué aux huits ect eur s .ddéactivit ®s

Quand une institution procéde a un dessaisissement, le calcul du produit brut peut étre ajusté, avec

| autorisation ®crite de | 6Autorit®, pour tenir
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Note de | 6Autorit®

Encequiconcernelesi nsti tutions qui mettent en Tuvre | 6¢
filiales doéappliquer | 6approche indicateur de Kk
des fonds propres réglementaires au titre du risque opérationnel de la filiale.

655. a 659.

Paragraphes retirés i destinés aux institutions autorisées a utiliser des approches de mesures
avanceées

6.3 Crit res dbébagr ®ment

6.3.1 Approche standard *

660. Pour °tre autori s®e ° appl i gu»nrdoil dorangr@r oc he
|l 6Autorit® | dassurance que, au mini mum
o son consei l déadministration et sa haute
surveillance du dispositif de gestion du risque opérationnel;
o ell e dispose ddédun syst meonntlkede gorceptiagnon du
saine et miseni u v @WEC intégrité;
o elle dispose des ressources suffisantes, au sein des principaux secteurs

d 6 a c t dinsi gue @es unités de contrdle et de vérification.

661. LOAuUutorit® est en dr oi tpéridd® initrape @e snveilldnceld® i nst i t

| approche standard avant quodoelle puisse | 0u
fonds propres réglementaires.

662. LO6institution doit ®l aborer des proc®dures s
par écrit pour ventiler le produit brut de ses diverses activités entre les secteurs

ddactetacivittepr ®vues par | e dispositif de | daprp
doivent faire | 6objet débun examen et déun aj
inttgr er | es nouvelles activit®s et | es changenm
" cette ventilation solnt expos®s dans | 6Anne:
8 L sautorit® nationale qui autorise un ®tablissement ° appli
des conditions requises pour <cette approche, l es crit res
cette secti omessaite®dntappropripsas n ®
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663. Certaines institutions a dimension internationale pourraient souhaiter utiliser

| 6approche st andpardt.antl geuséte ldoensc diimmposent

pour la gestion du risque opérationnel. En conséquence, elles doivent satisfaire aux
crit res suppl ®mentaires suivants®pour

Note de | 6 Autorit®

Toute institution appliqgu a n t | 6 a pruard devrae se sonformer aux criteres du paragraphe 663.
L6Autorit® tiendra compte du profil de risque e
documents dbéauto®valuation de |l a conformit® "~ ¢

a) | 6tiintsuti on doit °tre dot®e doun syst

les responsabilités sont clairement attribuées a une fonction de gestion du

ri sque op®rationnel . Cette fonction
strat ®gi es permetrtantdo®dail demt i f de

e risque op®rationn
proc®dur es de I 6dinstitution concernant

contrt!tler/ dbdébatt®nuer |

opérationnel; de la conception et de la mise en 1 u v rda dispositif
do®valuation du risque op®rationnel
mise enT u v dwesystéme de divulgation du risque opérationnel.

Note de | 6Autorit®

1 se peut gue | a t ai linstikutiorem e | jau sctoinfpil eenxti et @d &dudn
organisationnelle se consacrant uniguement a la gestion du risque opérationnel. Le cas échéant, une
institutiondoi t °tre en mesure de d®montrer ° | 6Autori
est adapté a latailleetalacompl exi t ® de ses op®rations. En 106
les responsabilités susmentionnées devraient échoir a des employés qui sont indépendants des activités
faisant | dobjet du contrtl e.

L6 expr e systenende gestion du risque opérationnel » ne désigne pas nécessairement une
application technologique congue pour gérerleris que op®r ati onnel s y s ap@lication
puisse °tre un ® ®ment de | 6approchesystanee | $d6aste
déun ensemble de politiqgques et de processus mi
dé®valuer | e risque op®rationnel et dbéen assure

8 pour |l es autres institutions, | 6observation de <ces

sa discrétion.
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b) dans |l e cadre de son systrisque opératidnmek ne do @
| 6institution doit enregistrer syst®matiq
opérationnel, notamment les pertes significatives par s ect eur sdléeact i vi |
syst me doé®valuation doi't °tre ®troitemen
de s ri sques de | 6institution. Les donn®e
intégrante de ses processus de surveillance et de contrdle du profil de risque
opérationnel. Par exemple, ces informations doivent tenir une place
prépondérante dans la divulgation des risques, dans les rapports a la
direction et dans | 6anal yse des risques
techniques pour inciter & une meilleure gestion du risque opérationnel dans
| 6ensemble de | dinstitution.

Note de | 6Autorit®

Toute institution qui metenT uvriédapproche standard devrait &tde
rendre compte des données pertinentes relatives au risque opérationnel, notamment les pertes
significatives que subit un sect eur dirapmreant.i Iivfaut que le degré de complexité de ce
m®cani sme de sui vi et de reddition de comptes
compte la structure de rapport de celle-ci, ainsi que son exposition au risque opérationnel.

c) I6 Xposition au (ef motgnent lep @rtea significatives |
s u es) doit °tre r®guli rement divul gu®e
Ia haute direction et au consei/l déadmini
procédures lui permettant de prendre les mesures nécessaires a la lumiére
des rapports a la direction.
Note de | 8Autorit®

Toute institution qui met en i uvrledapproche standard devrait gom®

exposit

teneur de ces rapports doivent étre fonction de la structure de rapport ainsi que de la nature, de la

compl ex

ces rapports doit égal e me n't correspondr e " Il a st (p.excle mombdre
déempl oy®s et | ainstfititicdrdaitrélaborerealgs procédourastlué permettant de prendre des

mesures

ion au risque op®rationnel " lora Lalréquence etdai

it® et du profil de risque de | dinstitut

ad®quates au vu de | 6i nfiésaumsqteiopératiogngle r en

d)

|l e syst me de gestion du risque op®ratio
document ®. Léinstitution doit avoir mi s
ddbassurer |l e respect ddun ensemble docun
procédures internes concernant le systeme de gestion du risque opérationnel,

qui doit comporter des regles a appliquer en cas de non-conformité.

Note de | 6Autorit®

Toute institution devr ai t ®l aborer des processus p ourble
documenté de politiques, de procédures et de contrbles internes relativement a la gestion du risque

opérationnel.
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e) l es processus de gestion et |l e syst me d
doi vent faire |l 6obj et d6éunen périadiquied at i on
indépendante, devant porter sur les activités des unités et sur la fonction de
gestion du risque opérationnel.

Note de | 6 Autorit®

Lorsque | a taille e tinstitut@an nceo mpuexi f ®endtbupas I
organisationnelle se consacrant uniguement a la gestion du risque opérationnel, la vérification
indépendante doit porter particulierement sur les processus de gestion de ce risque, et elle peut étre

int ®gr®e ~ | 6examen des activit@eg des unit®s re
f) l e syst me ddé®valuation du risque op®rati
processus internes de validation) doit fa

les auditeurs externes et/ou I'Autorité.

Note de | 6Autorit®

L6Autori t ® lasdnstitutionschese prétes a des examens de Vérification externe du systeme
dé®valuation du risque op®rationnel
664. a 679.

Paragraphes retirés i destinés aux institutions autorisées a utiliser des approches de
mesures avancées.

6.4 Application partielle

Note de | 6Autorit®

L6Autorit® ne permettra que provisoirement " u
| 6application partielle. Une institution pourra
opérations pendant au plus trois ans suivant |l 6i nstaur
per mettra | 6application partielle de | 6approch
application partielle nédest paes adesi Yeans déat
d®finie dans | e champ déapplication de | a pr ®s
partielle ne soit utilis®e que dans des cas pr®
680. a 683.

Paragraphes retirés i destinés aux institutions autorisées a utiliser la méthodologie AMA
pour certaines de leurs activités.
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Chapitre 7. Risque de marché
683(i). & 718(cxii). inclusivement.

Paragraphes retirés 1 destinés aux institutions qui ont des exigences spécifiques en matiére de
fonds propres pour le risque de marché.

Note de | 6 Autorit®
Définitions

Le risque de marché s ent end du risque de pertes sur | ela
variation du prix du marché. Les risques propres a cette exigence sont les suivants :

. pour les instruments du portefeuille de négociation :
o ri sque de taux doéint®r°t;
o risque sur titres de propriété.
. " I 6®chell e de | 6institution
. risque de change;
o risque sur produits de base.

Par portefeuille de négociation, on entend les positions sur instruments financiers et produits de base

d®t enues ° des fins de n®gociation ou dpartefeuild de
négociation.

Les positions détenues a des fins de négociation s ont cel |l es qui ont ®t ®
court terme et/ou dans | 6intention de escompega cpurt
ter me, ou pour sbdassurer des b®n®f ipar eemptebdas pbsitions

pour compte propre, des positions liées a la négociation pour la clientéle (notamment achats et ventes
simultanés clientéle/compte propre) et les activités de teneur de marché.

Exigences de fonds propres

Considérant la nature des activitées des i nsti tutions vis®es par | a
d®t er mi ne pas, pour |l i nstant , dbexigences sp®
mar c h®. Toutefois, S i | Aut ori t ® c ons teaimportanae eland
|l es activit®s des institutions vis®es, Il 6 Autori
mesurer | 6incidence du risque de march® sur | e

Bien que les dispositions propres & la mesure du risque de marché ne soient pas incluses a la présente
Il igne directrice, | 6Autorit® d®sire toutefois
dispositions relatives & la gestion et a la surveillance prudentielle du risque de taux dé6i nt ®
portefeuille bancaire, plus particulierement les paragraphes 739, 740, et 762 a 764, se retrouvant au
chapitre 8 de la présente, doivent tout de méme étre considérées par les institutions visées lorsque
applicables.
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Chapitre 8. Processus de surveillance prudentielle

PRINCIPE ESSENTIEL

Principel: Les institutions devraient di sposer débune
| 6 ad®q whbaleada leurs fonds propres par rapport a leur profil de
ri sque ainsi gue doune s tinteait |@u inigeaupder met t an

fonds propres.

Les paragraphes 719. a 725. on't ®t ® retir®s pui squdil s
réglementation.

726. Les institutions doivent étre en mesure de démontrer que leurs objectifs internes de

fonds propres sont justif i ®s et correspondent ° | eur

l eur cadre op®rationnel. En ®valuant

direction doit avoir une perspective globalede | 6 exposi ti on aux

afin didentifier et réagir de maniére efficace et en temps opportun aux risques
émergents et croissants. La haute direction doit également tenir compte de la

conjoncture ®conomique dans | aquelle op

rigoureuses, de caractére prospectif, devraient étre effectuées pour déceler les
éventuels événements ou changements des conditions du marché qui pourraient

avoir des r®percussions d®favorables sur 0i
l a haute direction, em g@uemli@irndtietuyt iden sdias
de fonds propres suffisant pour couvrir les risques.

Note de | 6Autorit®

Simulation de crise

La simulation de crise peut se définir comme suit : «| 6 e x adaseeffets potentiels sur la situation

f i nanci entreprigkdeidivers changements g)récis au titre des facteurs de risque, correspondant

a des événements exceptionnels, mais plausibles »>

Exigences minimales de fonds propres

En vertu des exigences minimales de la présente ligne directrice, les institutions ne sont pas tenues de

prendre explicitement en compte Il a simulation

formule de calcul des fonds propres réglementaires.

Evaluation des fonds propres internes

En plus de satisfaire aux exigences minimales de fonds propres, les institutions doivent procéder a des

®valuations internes de | 6dad®quation des fonds

di sposer dbéune proc®dure permettant doé®valruapportd

l eur profil de risque ainsi gue dbébune strat®gi €

8 Stress Testing by Large Financial Institutions: Current Practice and Aggregation Issues, Committee on the Global

Financial System, Bank for International Settlements, April 2000.
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La port®e et |l a complexit® des efforts d®pl dopde
propres doivent étre proportionnelles ° | 6i mportance et | a cloimpp euti
nécessaire de procéder a des simulations de crise exhaustives et sophistiquées pour certaines activités
qui sont complexes et importantes pour une institution; une simulation moins exhaustive et sophistiquée
pourrait suffire pour | e m° me genr e déactivit
complexes ou importantes.

Les simulations de crise doivent étre plausibles et pertinentes en fonction de la composition du
portefeui | 1 e dbéune institution. Ell es doi vent d ®t e
importantes découlant des rapports entre les facteurs de risque dans des conditions extrémes.

Léanal yse de sc®narios d®si gne pdranéties quiese Ipreduigenttde

fa-on individuelle ou simultan®e. Ell e per met
sur la situation financi re dob6bune institution,
catégoriesderisqueinff uant sur | densemble des activit®s o
mouvements des vol umes, de |l a valeur des pl ace
étre déterminés de diverses fagons, notamment au moyen de modeles stochastiqu e s , de | 6
r®sultats historiques ou de | a r®p®tition dbdun

sc®narios peuvent varier en fonction des besoin

Pour augmenter la valeur des exercices de simulation de crise, les institutions devraient prendre en
compte ce qui suit :

. déterminer une gamme de scénarios susceptibles de générer des pertes pour les portefeuilles
ou les activités;

. classer les scénarios selon le niveau des éventuels effets défavorables;
. évaluer les probabilités relatives des scénarios.

Les simulations de crise doivent étre intégrées aux controles internes, a la fois ceux qui sont appliqués

pour g®rer l e risque des activit®s dbébune insti
fonds propres de celle-ci. Elles doivent aussi étre intégrées au processus de production de rapports de
Il 6institution, afin de permettre ° la haute d

estimations de pertes éventuelles découlant des simulations de crise et les limites de tolérance au
risque. Les simulations de crise complétent les modeéles statistiques de fonds propres et atténuent le
recours par les institutions a une seule mesure du risque. Elles peuvent étre plus efficaces que certains
modéles de fonds propres, car elles tiennentc o mpt e de | 6 ®v oth antrd lesrfactelies sle
risque.

Ainsi, les résultats des simulations de crise devraient :
. renseigner les instances décisionnelles sur les éventuels risques et leurs répercussions ;

. permettre aux instances décisionnelles de prendre ces risques en compte dans leurs pratiques
de planification des fonds propres et de gestion des risques.
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727. Les cing caract®ristigues essentielles dbéun pr
les suivantes :

o surveillance active par | e conseil déadmini
o mise en place de politiques, procédures et limites appropriées;
. identification, mesure, atténuation, contrble, suivi et reddition de compte

exhaustive et en temps opportun des risques;

. syst mes doi nf or maSIG» mapprabeés t@re aut niveau des ¢
activit®s qudau niveau de | densemble de | 6i
J contrble interne exhaustif.
81 Surveillance par |l e conseil do6od&dministration e

728. Un processus sain de gestion des risques est primordial pour une évaluation efficace de

| 6ad®quation des fonds propres dbébune instituti
déappr ®hender l a nature et | 6ampl eunsiqubdéas r i s gl
relation entre ces risques et les niveaux appropriés de fonds propres. Il leur incombe

®gal ement de sdassurer que | es processus de g

leur formalisation et leur degré de complexité, au profil de risque etaupl an ddédacti vit
|l 6i nstitution.

729. Lb6analyse des exigences de fonds propres act.
rapport a leurs objectifs stratégiques constitue un élément essentiel du processus de
planification strat ®gi qgnstiéution doé dégritexlairensehtdeat ® g i q U ¢
besoins en fonds propres, les dépenses en capital prévues, le niveau de fonds propres
souhaitable et les sources externes de capitaux. La haute direction et le conselil
déadministration doi viendes foods prepiesic®mneeun élémentp | ani f i
fondamental pour atteindre les objectifs stratégiques fixés.

83

Cette sous-secti on de | a l'igne directrice r ®f " re " une struc
déadministration et de | a ¢awns e@dnohistdi@ctet de ik haute diractioh >ememe s de ¢
désignent pas des formes juridiques, mais servent plutdt a identifier deux instances décisionnelles au sein de
[ dinstitution financi re.
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730. (! appartient au conseil déadministration de

de tolérance aux risques d e | & i n $l davraituéga loenme n t sbassurer que
direction ®tablit un dispositif déo®val uati on

permettant de faire | e |ien entre ces risques

et définit une méthode de surveillance de la conformité aux politiques internes. Il est

tout aussi i mportant gue |l e conseil déadmi ni s
internes rigoureux, ainsi que des politiques et des procédures consignées par écrit, et

quoi l sbassure quecdmmumiug e ddfrfeicdad coenmenets dan s
l 6institution.

730(). Le conseil ddéadmini stration et l a haute dire
suffisante de tous les secteurs ddacti vit®s afin de sdbdassurer
contrbles et les systemes de suivi de risques soient appropriés et efficaces. lls
devraient avoir | 6expertise n®cessaire pour c
capitaux dans |l esquelles I d6institution est i mj
hors-bilanetl es ri sques qui |l eur sont associ ®s. Le
direction devraient °tre infor m®s, de fa-on <c
aux marchés financiers, des pratiques de gestion des risques et des activités de
| 6i nsotni.t ute pl us, | e conseil déadmini stration
gue les rbles et les responsabilités soient clairement définis. Dans le cas des produits
et activités qui sont nouveaux ou complexes, la haute direction devrait en comprendre
les hypothéses sous-j acentes aux mod | es doéaffaires, | 6 ¢
gestion de risques. De pl us, l a haute directi
aux risques dans |l e cas 0% |l es hypoth ses ®takt

730(i). Avant de sbdbengager dans des nouvelles activit
l e conseil déadministration et l a haute dire
changementsdupr of i | de r i sqgque qg téoonlerdientdleeced pboduiiss t i t ut i
ou activités,et soO6assurer de mettre en place | es infr
nécessaires afin de gérer le s ri sqgues. Léinstitution finar
considérer les difficultés dans | 6 ®val uati on des enhestimerlauunx pr oc
performance pendant une période de crise économique.

730(ii).La fonction de gestion de risque de | 6institu
personne dans un poste équivalent, devraient étre indépendants des secteurs
d 6 a té$ indwiduels et rendre compte directement au chef de la direction et au consell
déadministration. De plus, | a ffaire étatideoges de ge:¢
préoccupations, telles que les concentrations de risque et les dépassements des limites
déapp®tit pour |l e risque

*  Voir la Ligne directrice sur la gestion intégrée des risques, Autorité des marchés financiers, avril 2009, section

« Appétit pour le risque et niveaux de tolérance aux risques.
*  Vaoir la Ligne directrice sur la gestion intégrée des risques, Autorité des marchés financiers, avril 2009, section 2.3
« Roéle du chef de la gestion des risques ».
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8.1.1 Saines pratiques de rémunération

730(iv). La gestion des risques devrait faire partie intégrante de la culture de | 6i nst i t ut
Elle devrait se voir porter une attention particuliére de la part du chef de la direction,
de la fonction de gestion des risques, de la haute direction, des responsables du
pupitre de n®gociation etsath® que des empleyes sect e U
impliqgués dans les décisions stratégiques et quotidiennes. Afin de favoriser le
développement et | e maintien doébune culture de ge:
politiques de rémunération ne devraient pas étre indiment liées aux résultats a
court terme. Les politiques de rémunération devraient plutét étre lies a la
préservation du capital a long terme, a la solidité financiére de linstitution et
incorporer des mesures de performance ajustée en fonction des risques. En outre,
une institution devrait fournir une divulgation adéquate relativement a ses politiques
de rémunération. Le conseil d'administration et la haute directiond e | 61 mostt i t ut i
la responsabilité d'atténuer les risques inhérents aux politiques de rémunération
afin d'assurer une gestion efficace des risques globaux de I irititution.

730(v). Le consei l d 6 a d mtution doit supetviseo attivednent |4 domcepton
etl 6 e x pl des pregtamnnoes de rémunération, lesquels ne devraient pas étre
contrélés principalement par le chef de la direction et| 6 ®qui pe de direct
membres du ¢ onston ét les dmpldyési conicesnes devraient avoir
| 6i nd®pendance et | 6expertise en mati re de

730(vi). Le conseil d'administration doit en outre surveiller et passer en revue les
programmesde r ®mu n ®r at irerrde laprésance sibcansr@es adéquats
et doéun Dbon foncti onne mexnipgragrammésodekait &ttei onnal i
régulierement revue afin d'assurer leur conformité aux politiques et procédures. Les
résultats obtenus au titre de la rémunération, des mesures de risques et du risque
encouru devraient étre régulierementrevus af in dbéassurer | 6atteli
visés.

730(vii). Les employés attitrés aux fonctions des finances et au contrdle des risques doivent
étre indépendants, avoir l'autorité appropriée et étre rémunérés indépendamment
des secteursddacti vit ®s q u 'prodorionngllenpent ravec le ele tlé e t
qudil s occmgitatont dansnilv@au appropri ® doéi nd®p
de ces employés est nécessaire pour préserver l'intégrité de la gestion financiére et
de la gestion des risques vis-a-vis la rémunération incitative.

730(viii). La rémunération doit étre ajustée en fonction de tous les types de risques afin
gubel | eun quifible ente les bénéfices générés et le niveau de risque
assume pour les générer. De fagon générale, tant les mesures quantitatives que le
jugement devraient jouer un role dans la détermination des ajustements appropriés
au risque, y compris les risques plus difficilement quantifiables tels que le risque de
liquidité et le risque de réputation.
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730(ix). Les résultats obtenus au titre de la rémunération doivent étre symétriques avec le
risque encouru. Les programmes de rémunération devraient relier la taille de
| 6envel oppe de mance globalé del 1ad i mesrt fied pai¢merd n
d ifcitatifs aux employés devrait étre lié a la contribution de l'individu et de son unité
doaffaires ° | a pkdbfosmbhaoei ghobale de

730(x). Les calendriers de versements doivent étre sensibles a I'horizon temporel des
risques. Les bénéfices et les pertes des différentes activités de | 6 i ns €tant ut i on
réalisés sur différentes périodes, les versements liés a la rémunération variable
devraient étre différés en conséquence. Les versements ne devraient pas étre
conclus sur de courtes périodes lorsque les risques sont réalisés sur de longues
périodes. Les instances décisionnelles devraient remettre en question des
versements pour des revenus non réalisés ou dont la probabilité de réalisation
demeure incertaine au moment du versement.

730(xi). La composition en especes, titres et autres formes de rémunération doit étre
compatible avec le profil de risque de | & i n s.tlia tcampdsition variera en
fonction de la position de I'employé et son rdle. L 6 i nientdévtaitiétre en mesure
d'expliquer le raisonnement menant a la composition choisie.

730(xii). Les institutions doivent divulguer en temps opportun des informations claires et
exhaustives concernant leurs pratiques de rémunération afin de faciliter la
mobilisation de toutes les parties prenantes, incluant notamment les actionnaires.
Les parties prenantes doivent étre en mesure d'évaluer la qualité des pratiques de
rémunération au soutien de la stratégie et de la position de risque de l'institution.
Une divulgation appropriée de sa gestion des risques et des autres systemes de

contrble permettront aux contreparties de | 6 i n s tde prendre d@es décisions

éclairées au sujet de leurs relations d'affaires avec celle-c i . L6Autorit® dev
accesatout e | 6i nf or ma t dévaluer lesRpragsies dei rémenératiori n
d e institd@tion.

8.2  Evaluation saine des fonds propres
731. Une évaluation saine des fonds propres comporte les éléments fondamentaux suivants :

o politiques et procédures destn®e s ~ garantir que | 6institut
divulgue tous les risques importants;

o processus mettant en relation les fonds propres et le niveau des risques;

formule des objectifs en tern
es, en tenant compte des objec

. processus i
u
doéactivit®;

qgu
fonctondes r i sq
de son pl an

o processus de contrble interne, de révision et de vérification visant a garantir
| 6int®grit® du processus gl obal de gestion.
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8.2.1 Politiques, procédures et limites

731()). Le programme gl obal de gestion de risques
politiqgues détaillées qui établissent des limites précises de gestion prudente pour les
principaux risques | i ®s aux asetprocédire8gle de | 6i

Oi nstdievu i emt fournir des directives sp®ci f
trat ®g i e globaled at Bthbhr,isrédae 4 ,yes imitésintemes pour les divers

ypes de risques gpaux gtre eexpasée.l Ges linstas i deveaient o n
prendre en consid®ration | e rtle de | 6insti.i
établies en fonction de ses fonds propres, du total de ses actifs, de ses profits et

pertes ou de son niveau global de risque lorsque des mesures adéquates sont en

I
S
t

place.
731(i).Les politiques, proc®dures et |imites de | 6i
o assurer | 6identification, | a meappopridss | e su
et en temps opportun des risques notamment dans le cadre de ses activités de
financement , ddéinvesti ssement , de -n®goci

bilan et fiduciaires et autr es activit®s d o iunsecteurt anc e
d 0 a c t at auinive@usglobal;

o sbassurer gue | a substance ® aisgnes e q u e d e
[ 6institution, i ncluant | e r i congarnant d e r €
| éGaluation, soit entierement reconnue et intégrée aux processus de gestion de
risques;

o °tre coh®rentes avec | es objectifs ad®f ini

santé financiere;

o délimiter clairement les réles et les responsabilités au sein des différents
secteurs a@tbaxdavdum®sr quodil y a secteerss®par a
d 6 a c t dt la fortcti®rs de gestion de risques;

o référer aux supérieurs hiérarchiques et notifier les dépassements des limites
internes;

o assurer | 6 a n adey siauvelles activités et des nouveaux produits en
impliquant la gestion de risques, le controle etlessect eur s afivdect i vi t ¢
sbassurer gque | Gigéres étia tonttblerwes activités avanp d @&y
donner suite;

. inclure un échéancier et un processus pour les réviser et les mettre a jour au
besoin.
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822 Syst mes de | 6information de gestion

731(ii). Les SI1 G de | 0instituti on ddebvardamiennits tfr@uri oinr e
direction, de fa-on claire et erctempsxoppereun de | 6
sur | e profil de risque de | ddmportettoutesilési on . Ci

expositions aux risques, incluant celles relatives aux activités hors-bilan. La haute
direction devrait également comprendre les hypotheses sous-jacentes et les limites
inhérentes a la mesure précise des risques.

731(iv). Une agrégation efficace des risques nécessite une infrastructure appropriée et des
SIG qui permettent :

e | 0agr ®gati on dedes mesupd deirisques restre ked secteurs
doacteyvit ®s
e | 6identification des etadesmisqees émemenis voirda de r i ¢

sous-section 8.6.3).

Les SI G devraientuepedmetmpraetda@e®vai ff ®r ent s

qui pourraient affecter |l 6ensemble de | 6i

|l 6i nstitution devr soupesdfin de pauwir consitiéfer lssa mme n t
couvertureset | es autr es t endesrisquesensesdropldet ®nuat i

731(v). Afin de permettre une gestion proactive des
haute direction devraient sbassurer que | es

de | 6i n Exaateratz@atouraun le profil de risque agr®g® de | di
des principales hypoth ses utilis®es pour

devraient étre flexibles et répondre aux changements des hypotheéses de risque
sous-jacentes et devraient inclure des perspectives multiples d éxpositions aux
risques afin de prendre en considération les incertitudes dans la mesure des
risques. lls devraient aussi permettre I 6i n sld généuet des rscénarios
ddéanal yse pqui@ennenticanpte del ls perception des gestionnaires sur
| 6®vol ution des <conditions de march®s et d e

initiale et continue, des intrants provenant
par les SIG (p.ex. : notation de crédit, mesures de risques, modéles) devrait étre
assureée.

731(vi). Les S G| de | 6i n et étre entnmiesumre deddéceler & dépassements des

limites. Aussi des procédures devraient étre mises en place pour permettre

déi nf or mer larhayei ditectiore des dépassements de méme que pour

s assurer que les mesures appropriées sont prises. Par exemple, les expositions

similaires devraient étre agrégéespour | 6 ensembdleaurde ghdvatt i vi t ®
le portefeuille bancaire et le portefeuille de négociation) afin de déceler toute
concentration ou dépassement de limites internes.
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8.3

732.

733.

734.

735.

736.

737.

Evaluation exhaustive des risques

Tous |l es risques importants encourus par
|l e cadre du processus doé®valuation dteusled
risques ne peuvent pas étre mesurés avec précision, un processus devrait étre élaboré
pour les estimer. Par conséquent, les risques suivants, qui ne constituent en aucun cas
une liste exhaustive de tous les risques, devraient étre examinés.

Risque de crédit i Les institutions devraient disposer de méthodologies leur permettant
dé®valuer | e risque de c raviidifféremts enprunteurseou r

on

S

exp

contreparties, ai nsi guodau niborsgaeallesdnstitutiose n s e mb |

sont plus sophistiquées, l a surveillance du risque

de

c

| 6ad®quation des fonds propres devrait couvrir

de notation des risques; analyse/agrégation des portefeuilles; titrisation/dérivés de crédit
complexes; expositions importantes et concentrations du risque.

Les notations internes du risque constituent un outil important pour le suivi du risque de

cr®dit. Ces notations devraient ° fcatien etaad ®qu at e
| 6®valuation de toutes |l es expositions au
| 6anal yse gl obale du ri sque de cr ®di't et

institution. Le systéme de notation devrait fournir des notations détaillées de tous les
actifs, et pas seulement des encours défaillants. Les provisions pour créances
douteuses devraient °tre incluses dans |
| 6ad®quation des fonds propres.

ris

de

6®v al

Léanal yse du ri sque etler cc@®dr ectdemamti t t aduRtc

portefeuille, notamment toute concentration du risque. Elle devrait aussi diment intégrer
les risques résultant de la gestion des concentrations de crédit, et autres risques au
niveau des portefeuilles, au moyen de mécanismes tels que les transactions de
titrisation et les dérivés de crédit complexes.

Risque opérationnel 7 Il est estimé que la méme rigueur doit étre appliquée a la
gestion du ri sque op®rationnel quod- | a
institutions financiéres. Une mauvaise gestion du risque opérationnel peut résulter en

p o

gest. i

une repr®sentation erron®e du profil ri-sque/re

ci 7 doéi mportantes pertes.

Les institutions devraient développer un dispositif de gestion du risque opérationnel et

®valuer |l 6ad®quation de | eurs fonds propres s
®r anc

devrait tenir compte du go%t et de Il a t ol
conformément aux politiques relatives a la gestion de ce risque, examinant notamment
de quell e mani re et dans qguell e mesur e
| 6i nst

t
par | 0 t i tut i oemn suveileret contt@enatténder ce rsque.®v a | u
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738. Risque de marché i Les institutions devraient disposer de méthodes leur permettant

do®valuer et de g®rer activement tous |l es risgq
tout niveau (position, segment de marché, sect eur sdduaendemblei de®
l 6institution).
738(i). a 738(v).
Paragraphes retirés i destinés aux institutions utilisant des technologies plus avancées pour
®valuer | 6ad®quation des fonds propres aux titre
exigences minimales de fonds propres.
739. Risquedet aux d 6damstle®@ortefeuille bancaire®®*i Le processus doéo®val
de ce risque devrait porter sur toutes | es po

doéi nt®r °t et pr eskkydennégsnpertinentep torcernant les révisions
de taux et les échéances. De maniére générale, ces informations doivent comprendre :
encour s et taux doéint®r °t contractuel s rel

paiements de principal; datesder®vi si on des taux; dates do®ch®a

les révisions de taux; plafonds ou planchers contractuels de taux pour les instruments a
taux variable. Les hypothéses et techniques du systeme doivent en outre étre solidement
documentées.

740. Indépendamment de la nature et de la complexité du systéme de mesures utilisé, les

instances d®cisionnelles doivent sb6assurer que
gualité et la fiabilité du systéme de mesure dépend en grande partie de la qualité des

données et des différentes hypothéses utilisées dans le modéle. Les instances
décisionnelles doivent accorder une attention particuliére a ces aspects.

741. Risque de liquidité® i La liquidité est un facteur essentiel de la viabilité de toute
institution. Le niveaudef onds propres déune institution pe
sur sa capacité a obtenir des liquidités, notamment en période de crise. Une institution
doit disposer de systémes appropriés pour mesurer, surveiller et contréler le risque de
liquidité. Lesinst i t uti ons doivent ®valuer | dad®quation
de leur profil de liquidité et de la liquidité des marchés sur lesquels elles operent.

742. Autres risquesi Bi en quéi |l S 0 i t autreg>erizquesucongne & ridges ¢
stratégiqu e ou | e risque de r®putati on, soient d
sbattend ° ce gue Il es institutions continuent
pour tous les aspects de ces risques.

# Autorit® des march®s financiers, Ligne directrice sur |l a g

8 Autorité des marchés financiers, Ligne directrice sur la gestion du risque de liquidité, avril 2009.
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742(i).

742(ii).

742(iii).

742(iv).

Risque de réputation i le risque de réputation est le risque engendré par une
perception négative de la part des clients, des contreparties, des actionnaires, des
investisseurs, des débiteurs, des analystes de marchés et autres tiers ou autorités de
réglementation, qui pourrait porter atteinte alacapaci t ® de | di nstisesuti on d
activit®s existantes ou futures, ses rel ati on
sources de financement (p. ex. : marché interbancaire ou de la titrisation). Le risque de
réputation est multidimensionnel et reflete la perception des autres participants au
marché. De plus, | 6exposition 7 ce risque est essent
processus internesde gestion de risques de | 6detast i t ut i
direction a répondre aux influences externessur | es op®r ations | i ®es °

Le risque de r®putation peut n ® eusastidoneer | dapp
lieu & un risque de crédit, de liquidité, de marché, et un risque juridique qui ensemble,

peuvent avoir un impact négatif surlesrevenusde | 6i nsti tuti on, sa |iq
propres. Une institution devrait identifier les sources potentielles du risque de réputation

auxquelles elle est exposée. Celles-ci incluentless ect eur s , 9 @assifsjlesi t ®s
opérations affiliées, les instruments hors-bilan et les marchés surl esquel s | 6i nst
exerce ses activités. Les risques identifiés devraient étre incorporés au processus de
gestion de risques et pris en condequati@rdest i on d:
fonds propres ainsi que dans le plan de contingence pour la gestion du risque de

liquidité.

Le risque de réputation associé aux instruments hors-bi | an peut sbéav®rer [
période de crise. Ainsi, institution peut étre contrainte a agir, au-dela de ses obligations
contractuelles, en apportant un soutien implicite aux promoteurs de titrisation et

doéi nstrhorselant E6i nsti tuti on devrait inclure I
augmenter le risque de réputation dans son évaluationdela conf ormit ® =~ | de
des activit®s de titrisation et de | 6i mpact P
implicite.

C

€ ¢
n

Le risque de réputation peut résulter, par exemple,du f ait que | 6institut
promoteur des structures de titrisation telles que les conduits de PCAA et les SAH, ainsi

gue par la vente des expositions de crédit aux fiducies de titrisation. Il peut également

résulter de la participation d e |l 6i natliat ugeé ®Mni on doactifs 0
particulierement lorsque les instruments financiers sont émis par des entités détenues

ou le promoteur, et sont distribués aux clients du promoteur. Dans le cas ou les
instruments avaleesat orpvaesn atbtl® me n't ou que |l es ris
communiqués adéquatement, le promoteur peut se sentir responsable vis-a-vis de ses

clients, ou se voir obliger de rembourser les pertes subites. Le risque de réputation peut

®gal ement survenir l orsque | 6i nsti tagesionn est
des fonds communs de placement du marché monétaire, les fonds de couverture
interne et les fiduciesd e pl acement i mmobilier. Dans ces ¢
de soutenir la valeur des actions/unités détenues par les investisseurs, m°* me siy el |l e n
est pas tenue par contrat.
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742(v).

742(vi).

742(vii).

742(viii)

Le risqgue de r®putation peut ®gal ement af fect
confiance des march®s et |l a capacit® de | 6i 1
®t roi tement | i ®es ~ sa rra@piuetianttieon’. sAai nrs@®p,u taaftiir
pourrait rembourser par anticipation ses passifs méme si cela pouvait avoir une

incidence négative sur sa liquidité. Ceci est plus particulierement vrai dans le cas des

passifs faisant partie des fonds propres réglementaires (p. ex.: les dettes
hybrides/subordonnées). Dans ces cas, le niveau des fonds propres pourrait étre

affecte.

La directon de l6i nsti tution devrait mettre en place
identifier les sources de risque de réputation lorsque | 6i n énvestit dahsi de n

nouveaux marchés, de nouveaux produits ou de nouveauxs ect eur s .Deépus, t i vi t ®
l es proc®dures de simulation de c¢crises de | 06i
de réputation de sorte que la direction ait une bonne compréhension des conséquences

et des effets secondaires du risque de réputation.

Une fois que |1 6institution a pourdsamdutation, &e | es e x
pourrait devoir mesurer le montant du soutien a fournir (incluant le soutient implicite

pourlat i tri sation) ou | es pert econdgiandddfaviorablep our r ai
sur les marchés. En particulier, af i n d éffets mégalfs surdsa reputation et de

contribuer au maintien de la confiance des marchés, | 6institution devr ai
méthodologies pour mesurer efficacement les effets du risque de réputation en lien avec

les autres risques (p.ex. : le risque de crédit, le risque de liquidité, le risque de marché

et le risque opérationnel) auxquels elle pourrait étre exposée. Ceci peut étre accompli

en incluant les scénarios de risque de réputation dans les simulations de crises déja en

place. Par exemple, les expositions hors-bilan non contractuelles pourraient étre

incluses dans les simulations de crise afin de déterminer les impacts sur le profil de

ri sque de | dinstitution. Les m®t hodol ogi es d
comparaison entre le montantréelde | 6 exposition inscrit au bil
de | 6 exdeterméhbrs-bi | an, qui repr®sente | e montant
est exposeée.

.En f ournissant wun supporeaaumaghd gueléstrigyesliédi nst it

aux actifs titrisés sont encore détenus par elle e t n 6 o ééttranpférés. Puisque le
risque lié aux provisions pour le soutien implicite n@&st pas couvert par les dispositions
des chapitres 3 a 7, il devrait étre pris en considération dans le cadre du présent
chapitre. Dep | u s, | e pr oces s usuvehixpmduits@tbdastnougelles des no
stratégies devrait considérer les provisions potentielles pour le soutien implicite et étre
incorporéedans | 6®valuation interne de | dad®quation
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8.4

743.

8.5

744.

745.

Surveillance et reddition de compte

Lbinstitution devrait mettre en place un syst
exposition au risque ainsi que pour ®valuer |
de risque sur ses besoins en fonds propres. Les instances décisionnelles doivent
régulierement recevoir des rapports sur le profil de risque et les besoins en fonds
propres de | 6institution. Ces rapports doiven

o do®valuer | e niveau et | a tendance des risc
le niveau de fonds propres;

o do®valuer l a sensibilit® et |l a pertinence
systeme de mesures des fonds propres;

o do®t ablir que | édinstitution d®tient suffis
divers risgues et g uiofesl | e®friensipse ca re rhatsi orbg
des fonds propres;

o do®valuer |l es exigences futures en fonds
signifi® et dobéajuster, si n®cessaire, l e pl

Revue du controle interne”

La structure de contr!l e interne dbéune institution e
do®valuation des fonds propres. Le contrtle
revue par une unit® ind®pendante et, S i n®c
internes ou externes . Le consei l déadministration de | 0
sbassurer gue | a haute direction met en pl ac

risques, élabore un systéme reliant le niveau de fonds propres aux risques et définit
une méthode de surveillance du respect des politiques internes. Il doit vérifier
régulierement que son systéme de contréle interne est adéquat, afin de garantir que
|l i nstitution m ne ses activit®s de fa-on ord

Léinstitution devr ai périgliquescd®sbe proceéssugide gestienrx a me n s
des risques afin de garantir son intégrité, sa précision et sa pertinence. Les domaines
qui devraient étre examinés sont les suivants :

o caract re appropri® du processus do@myaluat.
en fonction de |l a nature, de | 60® endue et d

o identification des grandes expositions et des concentrations de risque;

J exactitude et exhaustivit® des donn®es uti
de | 6institution;

*

Voir la Ligne directrice sur la gouvernance, Autorité des marchés financiers, avril 2009, point 4 « contrble

interne ».
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o pertinence et validit® des sc®narios utilis
. simulations de crise et analyse des hypothéses et des données utilisées;

o efficacité de la reddition de comptes relativement aux dépassements de limites et
autres redditions exceptionnelles®®.

746. a 760.

Paragraphes retirés - destinés aux autorités de réglementation

8.6 Aspects spécifiques a traiter dans le cadre du processus de surveillance
prudentielle
761. Pl usi eurs aspects important sitéalevraigntaedorserdne s i nst
attention toute particuliere lors du processus de surveillance prudentielle ont été
identifiés. Ces aspects portent nhotamment sur certains risques importants qui ne sont
pas directement pris en compte dans le cadre des chapitres 3 a 6 de la présente ligne
directrice et sur des ®valuations essentiell es
du bon fonctionnement de certains aspects couverts par ces chapitres.
861 Risque de taux doéint®r°t dans | e portefeuill
762. | | est reconnu que | e risque de taux doint ®r
risque important, et que des fonds propres doivent donc y étre affectés. Compte tenu
de la forte hétérogénéité qui existe parmi les institutions financiéres quant a la nature
de ce risque, i a ®t ® convenu de traiter |e
chapitre. LOAutorit® pourrait n®anmoi ns do&f i
fonds propres.
763. Il est reconnu que les systemes internes des institutions constituent le principal
i nstrument de mesure du risque de taux dbéint
base de |l a r®action de | 6Autorit®. Pour fac
ri sque de taux doint®r°tr,nilkes ilnsAtuittourtiito®n sl
produits par |l eurs syst mes doé®valuation int
par rapport aux fonds propres, sur | a base d/¢
8 Autorité des marchés financiers, Ligne directrice sur la gouvernance, avril 2009, point 4 « contrdle interne ».
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764. Si | 6Autori t® consi d r eas syftisammert derfandsipropues i 0 n

par rapport au niveau du risque de taux

r®dui se ce risque, se dote dobébun vol ume
OuU associe | es deux mes uremantattdntivedau faibque las ®
institutions aient un volume adéquat de fonds propres par rapport au risque de taux
doéint ®r °t |l orsque | a val eur ®delasommngdes

fonds propres des catégories 1 et 2 en cas de choc detaux déi nt ®r °t st andar

points de base) ou équivalent, tel que le précise le document de référence

«Principes pour la gestion et |l a».surveillance

8.6.2 Risque de crédit
765. et 766.
Paragraphes retirés i destinés aux institutions utilisant la méthodologie NI.
8.6.2.1 Risque résiduel
767. La présente ligne directrice permet aux institutions de compenser le risque de
crédit ou de contrepartie par des sdretés, garanties ou dérivés de crédit, ce qui

entraine une réduction des exigences de fonds propres. Si, pour diminuer le
risque de crédit, les institutions ont recours a des techniques ARC, celles-ci

peuvent faire na"tre des risques de nature

Ces risques auxquels les institutions sont exposées (risque juridique, risque de
documentation ou risque de |liquidit®)
cas échéant, méme si elle respecte les exigences de fonds propres de la
présente ligne directrice, une institution pourrait étre confrontée a une exposition

plus i mportante que pr® U au risque -de
jacente. €& titre dbébexemple, ces risques
o incapacité de mobiliser ou de réaliser rapidement les slretés regues (en

cas de défaut de la contrepartie);

o refus ou retard de paiement du garant;
o inefficacit® dobunvériftdocument ati on no
768. LOAutorit® exigera donc que |l es institut

procédures ARC, consignées par écrit, en vue de contrbler ces risques résiduels.
Une institution peut se voir demander de soumettre ces politiques et procédures a

| 6Autori t® et doit r®gul i rement e xami
fonctionnement.

Principes pour la gestion et la surveilanc e du r i sque dGmité dauBéle, Bangue tde® redlements
internationaux, juillet 2004. Veuillez vous référer également a la « Ligne directrice sur la gestion du risque de taux

déiné®t°ktdintention des coop®ubtli Wes pdhe 3 dAuitoes t® ranaive n 4
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769. Dans le cadre de ses politiques et procédures ARC, une institution doit se

demander si, | orsqubell e calcule ses exigel
de prendre intégralement en compte la valeur du facteur ARC comme les

chapitres 3 ° 6 de | a pr®sente |ligne direc
gue ses politiques et procédures de gestion ARC justifient la réduction de

|l 6exigence de fonds propres quodoelle prend e
satisfaite de Il a rigueur, de | a pertinence
procédures, elle peut requérir de l 6institution l a mise en
corrective immédiate ou la détention de fonds propres supplémentaires au titre du

ri sque r ®siduel jusquodo” ce que | es i nsuff
combl ®es " |l a sat i sf &ipdul pamexethele, im@ogevduaer i t ®. C

institution de prendre une ou plusieurs des mesures suivantes :

o ne pas prendre int®gralement en compte |
du portefeuille de crédit ou une gamme de produits donnée);

o détenir un montant supplémentaire spécifique de fonds propres.
8.6.2.2 Risque de contrepartie

777()). Etant donné que le risque de contrepartie (RC) représente une forme de risque
de crédit, les institutions devraient adopter des approches en matiére de
simulations de crise, de « risques résiduelsé | i ®s aux techniques d:
risque de crédit et de concentrations de crédit qui satisfassent aux normes de la
présente ligne directrice exposées dans les paragraphes précédents.

777(i)). Une institution doit disposer de politiques, procédures et systemes de gestion du
RC reposant sur des principes sains et mis

adapt ®s ~ l a sophistication et : la compl
comportant un RC. Un dispositif sain de gestonduRC r ecouvre | 6i denti
mesur e, |l a gestion, | 6approbation et |l a con

777(iii). Les politiques de gestion du risque adoptées par une institution doivent tenir
compte des risques de marché et de liquidité, ainsi que des risques juridiques et
opérationnels pouvant étre associés au RC et, dans la mesure du possible, des
corr® ations entre ces ri sques. Avant de
| 6institution doit en ®valuer | a qualit® de
de préréglement et de réglement. La gestion de ces risques doit avoir lieu, de
maniere aussi compléte que possible, au niveau de la contrepartie (agrégation
des expositions au RC avec déautres expo
l 6institution.

777(v). Le consei l déadministration et | a haute dir
au processus de contrdle du RC et le considérer comme un aspect essentiel de
|l acti vit® de | 6instituti on, auquel il c
importantes.
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777(v). Les rapports quotidiens sur |l es exposition
revi s®s par des responsables hi®rarchiques
suffisantes pour faire appliquer une réduction des positions prises par tel ou tel
gestionnaire de cr®dit ou n®gociant, ainsi gudune
de I 6institution au RC.

777(vi). Le systéme de gestion du RC doit étre utilisé conjointement avec des limites
internes de crédit et de négociation. A cet égard, ces limites doivent étre établies
en fonction du risque mesur® par | e mod
constante et doit étre bien comprise par les gestionnaires de crédit, les
négociants et la haute direction.

| e

777(vi). La mesure de | 0expcolsurted onn asuu iRVG ddoe tl Gunt i | i
intra journaliere des lignes de crédit. Les institutions doivent mesurer leur
exposition courante brute et nette des slretés détenues lorsque ce calcul est
approprié et significatif (instruments dérivés de gré a gré, préts sur marge, etc.).
Pour que leur systéme de suivi des limites soit solide, les institutions doivent
not amment mesurer et ®v al uled e xl pdoesxiptoisont i paot
future (EPF), sur | a base de | 6i nt e ronta&hoitigantthe conf i
niveau du portefeuille que de chaque contrepartie. Elles doivent prendre en
compte les positions importantes ou concentrées, notamment par groupes de
contreparties liées, par secteur, par marché, par stratégie de placement des
clients, etc.

777(viii). Paragraphe retiré 1 destiné aux institutions utilisant une approche fondée sur un
modele interne pour le traitement du risque de contrepartie.

777(X). Les i nstitutions doivent °tre dot®es dbéun
respect doéun ensemble document® de politiqgue:
relatifs au fonctionnement du systéme de gestion du RC. Ce systeme doit
sbappuyer sur une documentation exhaustive
manuel de gestion des risques qui décrit les principes fondamentaux a la base de
la gestion des risques et explique les techniques empiriques de mesure du RC.

777x). Ld6institution doi t proc®der p®r i odi quemen!
systeme de gestion du RC dans le cadre de son processus de vérification interne.

Cette analyse doit porter ° la fois sur | e
de n®gociati on, et sur celles de | 6unit® i
m° me, | 6ensembl e des pr oc @étereegusa intbwallege st i on
p®ri odi ques (i d®al ement au moi ns une foi

spécifiguement, au minimum, aux aspects suivants :

o le caractére adéquat de la documentation concernant le systéeme et les
processus de gestion du RC;
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. | 6oragtainors de | 6unit® de contrtle du RC;
. | 6i nt ®grati on des mesures du RC dans | a
o |l es proc®dures dbéagr ®ment des mod | es d
syst mes déo®val uati on utilis®s par |l es
postmarché;
o la validation de toute modification significative du processus de mesure du
RC;
o | 6ampl eur des RC appr ®hhend®s par | e mod
. la fiabilit® et 1 6int®grit® du syst me ¢
. l a pr®cision et | 6exhausRG vit® des donnd
o l e contrtle de |l a coh®rence, de | dact u:
déi nformati on utilis®es dans | es mod
| 6i nd®pendance de ces sources;

o |l 6exactitude et | a pertinence des hypot
corrélations;

J | 6exactitude des calculs de | 6®valuati or
o la vérification de la précision du modéle par de fréquents contrbles ex
post.

T77(xi). @ 777(xiv).

Paragraphes retirés i destinés aux institutions autorisées a utiliser un modeéle interne ou

| 6approche standard pour estimer | e montant de
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8.6.3 Concentrations de risques

770. Les concentrations de risques non gérées constituent sans doute la principale
cause des grands problémes du secteur financier. L6i nst i tcansidérern devr
toutes les expositions directes et indirectes similaires,i hnd ®p endamment doé oY
ont été comptabilisées (p.ex.: portefeuille bancaire vs portefeuille de
négociation). Une concentration de risques consiste en une exposition unique ou
un groupe doéex:@aomémeaempranteur Oypa.laeméme contrepartie,
incluant | 0exposition aux fournisseurs de
industieou dodautres facteurs de ri sqielenedt de na
(i) des pertes suffisamment importantes (par rapport a la rentabilité, aux fonds
propres, au total des actifs ou au niveau global du risque) pour menacer la

solvabilit® de | d6institution financi re ou
princpal es ou (ii) un changement i mportant du
concentrations de risques devraient étre analysées tant au niveau de | 6 ent i t ®
lé(galequdau niveau consol i d®. En effet, des ¢

doéune firlriaaleemt peswav®rer non significative
pourraient tout de méme menacer la viabilité de la filiale.

771. Les concentrations de risques pe uv e nt appara’tre ° |l dactif,
bil an déune institut i @autionfdunla tratéememt ede | or s
transactions (produits ou services) ou encore dans diverses expositions
correspondant " ces cat®gori es. Comme | e
plupart des institutions de dépbt, les concentrations de risque de crédit sont
souvent les concentrations les plus importantes.

772. Les concentrations de risque apparaissent dans les expositions directes envers
des débiteurs, et, éventuellement, dans les expositions vis-a-vis de fournisseurs
de protection/garants. Ces concentrations devraient étre intégrées dans
| 6 ®v alglolaateiden | 6 e x p» dsgues e  lad@i n st ict devrdito n . Ce
prendre en considération les concentrations qui sont basées sur des facteurs de
risques communs ou corrélés qui reflétent des situations spécifiques différentes
des concentrations traditionnelles telles que les corrélations entre le risque de
marché, le risque de crédit et le risque de liquidité. Ces concentrations ne sont
pas prises en compte dans les exigences de fonds propres prévues dans les
chapitres 3 a 7 de la présente ligne directrice.

773. Les institutions devraient étre dotées de politiques, systemes et contréles internes
efficaces pour identifier, mesurer, surveiller et controler leurs concentrations de
risque. Les institutions devrai e n't explicitement prendre en
|l eurs concentrations de risque | ors de | eu

propres dans le cadre du présent chapitre. Ces politiques devraient couvrir les
différentes formes de concentrations de risque auxquelles une institution peut
étre exposée, dont :

o les expositions significatives envers une contrepartie/emprunteur
individuelle ou un groupe de contreparties/emprunteurs liés;
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o les expositions au méme secteur économique ou a la méme industrie
incluant les institutions financieres réglementées et non réglementées tels
gue les fonds de couverture et les gestionnaires de fonds privés;

o les zones géographiques;

o les expositions indirectes au risque de crédit résultant des techniques
ARC (p.ex. : exposition a un méme type de slreté ou a une protection du
crédit apportée par une méme contrepartie);

o le risque de marché lié aux expositions de négociation;

o les expositions aux contreparties (p.ex. : les fonds de couverture) lors de
I 6 e x ®c wt trailemenbdes transactions (de produits ou de services);

. les sources de financement;

o les actifs détenus dans le portefeuille bancaire ou le portefeuille de
négociation, tels que les préts, les instruments dérivés et les produits
structurés;

J les expositions aux €léments hors-bilan, incluant les garanties, les lignes

de crédit et autres engagements;

o les expositions a des contreparties dont les résultats financiers dépendent
de la méme activité ou du méme produit de base.

Les institutions peuvent fixer un plafond global pour la gestion et le contrble de
| 6ensembl e des expositions importantes.

773(). Les <concentrations de risques peuvent ®g al
déexpositions entre ces (gr amedesusgat @gd rnisas
devrait comprendre ses concentrations de risque ~ | 6®chell e de | 01
r®sul tant ddéoexposit i difféentsssientitleauirrse sdédaacntsi v $ ¢
exemple : les expositions aux préts a risque dans les portefeuilles de préts, les
expositions aux contreparti e s , | 6exposition aux condui f
déinvesti ssement structur ®, | es exposition
les activités de négociation et les placements a venirou | 6 i n s &gira comime o n
placeur (« underwriting pipelines »).

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital 154
Cai sses non membres ddéune f®d®ration, soci ® ®s de fiducie et
Chapitre 8

Autorité des marchés financiers Janvier 2012



773(ii)). Dans la majorité des cas, les concentrations de risques proviennent des
expositions directes aux emprunteurs et aux émetteurs. L6 i n s t petutwatissi o n
sbexposer, de fa-on indirecte, ~ ugipar concer
| 6 ent r evestissemerdsdgui sont garantis par ces actifs (p.ex. : les titres
garantis par d e s cr®ances)peut ahemenut isdrexposer
indirecte aux fournisseurs de protection g
d 6 a entparficulier (p.ex. : assureurs spécialisés). L ifstitution devrait mettre en
place des procédures systématiques adéquates pour identifier une corrélation
®l ev®e entre | a solvabilit® démetteursfdesur ni sse
expositions sous-jacentes due a une performance dépendante de facteurs
communs autres que le risque systémique (p. ex. : « wrong way risk »).

774. Le dispositif mis en place par une institution pour gérer les concentrations de
risques doit étre convenablement documenté et comporter une définition des
concentrations de risque pertinente pour | 6

mode de calcul de ces concentrations et de leurs limites. Les limites doivent étre
définies en fonction des fonds propres, du total des actifs ou, lorsque des
mesures adéquates e xi stent, du niveau de risque gl c

774.)) Des procédures devraient étre mises en place afin de communiquer les

concentrations de risques ° |l a haute direc
i ndi guant clairementdi cn@ao¥%t wtriovnn ecthaguaeas s é
concentration de risques. Léinstitution de

déatt®nuation de ri sques approuv®es par I
peuvent comprendre la modification des stratégies d 6 a f sf la réduetion des
limites oul 6 a u g me nes eotssirs rde fdnds propres en conformité avec le

prof il de risque souhait ®. Lors de | 6i mpl a

ri sques, |l 6institution devrait °tpouwantconsci e

resulterde | 6utilisation de techniques dbdatt ®nu
775. Léinstitution devrait utiliser des techni

concentrations de risques, notamment les impacts de différents facteurs de

ri sques, I 6 ut fiob aumigeau dess edcet esucr &n agt duanivdall vi t ®s

de | 6instituti on, et | Gutilisation de si mul

calcul de fonds propres économiques. Les concentrations identifiées devraient
étre mesurées de différentes maniéres, incluant par exemple les expositions
nettes et brutes, 16 u t i | iesmontants motiahnels et 6 a n aésexasitiods
avec et sans couverture de c ogifectueparti e
périodiquement des simulations de crises pour ses principales concentrations de
ri sque et examiner |l es r®sul tats de ces
changements potentiels des conditions de marché qui pourraient avoir une
incidence n®gative sur |l es r®sultats de | 0
propres, pour y faire face de maniére appropriée. Les résultats de ces simulations
devraient °tre communiqu®s ~ | a haute direc
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8.7

778.

775()). Les politiques, stratégies et procédures mises en place pour la gestion des

concentrations de risques devraient tenir compte non seulement des conditions

normales du marché, mais ausside | 6 a ¢ ¢ u npotertidile desnconcentrations

issues de situations de crises, de périodes de récession économique et de

p®ri odes déhérdleldésqnatr dh®® financiers. En plus,
établir des scénarios qui tiennent compte des concentrations possibles générées

par do®ventuell es r®cl amati ons contractue
scénarios devraient également combiner I@ccumulation potentielle des

expositions avec une perte de liquidité des marchés et une baisse significative

de la valeur des actifs.

776. (Paragraphe non applicable)

777. Dans | e cadr e de ses activit®s, | 6 Aut or i
concentrationsder i sque dodébune institution, |l a fa-on
guell e mesure elle |l es int gre dans son ®v
fonds propres dans | e cadre du pr®sent chap
gue la gestion des concentrat i ons de ri sques nbest p a

automatique, mais plutdt un processus qui permet a | 6 i n s dd détermineo, n

selon son modeéle de gestion, ses propres vulnérabilités. Cette évaluation devrait

comporter également des vérifications des résultats des simulations de crises.
L6Autorit® devrait entreprendre tout e act
d®coul ant des concentrations de ri sque 1
suffisamment pris en compte par cette derniére.

Risque opérationnel

Le produit brut, utilisé dans les approches indicateur de base et standard pour le risque

op®rationnel, est un simple param tre repr ®sen
op®rati onnel déune instituti on: pourtles hditutions dans
caractérisées par des marges faibles ou une rentabilité réduite), sous-estimer le besoin

en fonds propres pour | e risque op®rationnel
fonds propres obtenues par le calcul des chapitres 3 a 6 de la présente ligne directrice
donnent une i d®e coh®rente de | 6exposition au
exempl e, par rapport " dédautres institutions
similaires.

778(i). & 778(iv).

Paragraphes retirés i destinés aux institutions tenues a des exigences minimales de
fonds propres 7 | 6®gard du risque de march® et

779. 4 783.

Paragraphes retirés i destinés aux autorités de réglementation.
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8.8  Processus de surveillance prudentielle pour la titrisation®

784. En plus du principe formulé dans les chapitres 3 & 5 de la présente ligne directrice selon
lequel les institutions doivent prendre en compte la substance économique des
transactions pour d®termi peroplréad®d bdaAtuit om i d ® Is
besoin, | 6application ad®quate de ces disposi
fonds propres réglementaires pour des expositions de titrisation spécifiques pourrait se
distinguer des traitements définis dans les chapitres 3 a 5 de la présente ligne directrice,
en particulier dans |l es cas ou | 0exigence g®nGE
mani re ad®quate et suffisante |l es risques aux
les risques reliés a la titrisation, particulierement ceux qui ne sont pas couverts
entierement par les dispositions des chapitres 3 a 5, devraient étre pris en considération

par | 6®valuation interne de | 6ad®quation des

incluent :

o le risque de crédit, de marché, de liquidité et de réputation liés a chaque
exposition;

o les potentiels retards de paiement ou les pertes liées aux expositions sous-

jacentes titrisées;
o les expositions liées aux lignes de crédit accordées aux SAH;
J les expositions aux garanties fournies par les rehausseurs de crédit ou des tiers.
La gestion des risques liés aux activités de titrisation, au bilan et hors-bilan, devrait étre

intégréeaucadrede gestion de risqaexes | daplpdiomsatitsi tont iders
et des limites de concentrations de risques).

784(i). Les expositions de titrisation devraient étre incluses danslesSIGde | 6i mfintdet ut i on
permettre © |l a haute direction et @mpaccdensei |
telles expositions sur la liquidité®, les revenus, la concentration des risques et les fonds
propres. Plus particuliéerement, | 6institution devrait mettre
nécessaires a la transmission rapide de |l 6i nf or mati on sur | es trans

incluant les données de marché, lorsquélles sont disponibles, ainsi que les données a
jour sur la performance fournies parlef i duci ai r e recauvrdména gent de

8 Autorité des marchés financiers, Ligne directrice sur la gestion des risques liés a la titrisation, avril 2009.

8 Autorité des marchés financiers, Ligne directrice sur la gestion du risque de liquidité, avril 2009.
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784(ii). L6 i n st davraitt dnalyser les risques sous-j acent s l orsqudell e i nv
produits structur ®s, et ne paes desci@dit @ytemngse r U ni ¢
attribuées aux expositions de titrisation par les OEEC. L 6 i n s tdevtait $avoio gque
lesnotesext ernes sont un point de d®masqud eutlielse p
ne peuvent remplacer une compréhension compléete et appropriée du risque sous-
jacent, surtout lorsque lesnotesat t ri bu®es ~° cert asomeésentasat ®g or |
ou sont manifestement volatiles. De plus, lors de |l dacqui si ti on et de f e
| 6i ns davraituetfifoenct uer des analyses de cr®dit de
devrait aussi mettre en place des outils quantitatifs, desmod | es do6 ®des|l uati o
simulations de crise suffisamment sophistiquées pour évaluer de maniere fiable tous
les risques pertinents.

784(iii). Lor squodoell e ®value des| @xpoti t ustdimesns diéd eevt ri ddireti De
comprendre la qualité du crédit et les caractéristiques de risque des expositions sous-
jacentes dans les transactions de crédit structurées, y compris toutes les
concentrations de risques. L 6 i n s tdeviai & i ® 9 i passer en revue | ¢
expositions qui sous-tendent les transactions de crédit structurées par rapport aux
cr®ances ®mi ses af i desaspn@viestdl 6 ®c hPanc®sent uel

784(iv). LOi n s tdevtaiustuiomr e | e risque de cr®dit des exposi
la transaction, dans chaque sect eur ded powrtl i6wints @ anées sectedre
dbé a ct i Blle de@ait produire des mesures fiables du risque global. L&di nst i t ut i c
devrait aussi suivre toutes les concentrations significatives des expositions de
titrisation, comme les concentrations de nom, de produit ou de secteur, et saisir cette
i nformation dans | exn dyest rmesgukdGadgr Rgba®cihel | e
surveill e, par exempl e, | 6exposition de cr ®di

784(v). L6 ®val uati on Id&isn g élleshrpmedoid ngpaser sur une compréhension
exhaustive de la structure de la transaction de titrisation. Elle devrait cerner les
différents types de seuils (déclencheurs), d6®v®nements de cr®dit e
juridiques pouvant affecter le rendement de ses expositions au bilan et hors bilan, et
intégrer ces seuils et dispositions a sa gestion du financement des liquidités, du crédit
et du bilan. L 6 i n s tdévtaita u o:i tenir compte de | 6i mpact
seuils sur la position de ses liquidités et de ses fonds propres.

784(vi). Dans le cadre de ses processus de gestion des risques, | 6 i nst i t wonsidgner devr ai
et, lorsque cela est approprié, évaluer au prix du marché les positions entreposées et
celles en traitement, quelle que soit la probabilité que ces expositions soient titrisées.
Elle devrait envisager des scénarios qui peuvent| 6 e mp ° cthriser sedaetifs dans
ses simulations de patantielsde tele éxpostiens sue sa liquidité,f f e t

ses b®n®fices et | 6ad®quation de ses fonds pr
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784(vi). L 6 i n s tdevtaiuélabotendes plans de contingence prudents précisant comment elle
pourrait réagir a des pressions au niveau du financement, des fonds propres ou
d dutres types de pressions qui surviennent lorsque l'accés aux marchés de la
titrisation est réduit. Les plans de contingence devraient également spécifier la facon

dontl 6i nstciotmpt ieomnr el ever l es d®fis do®val uat

illiquides détenues pour la vente ou a des fins de transaction. Les mesures du risque,
les résultats des simulations de crise et les plans de contingence devraient étre
i ncorpor®s dans | es processus d asttgtens tout o n

i on

nt

comme son ®valwuation interne de | 6ad®quation

un niveau approprié de capital au titre du pilier 2 en excés des exigences minimales.

784(vii).LOi nstitution qui utilise |l es techniqgues
entierement les risques a atténuer, ldmpact potentiel de | aiénuation et si | atiénuation

doda

est pleinement efficace ounon. Pl us particul i r e medeterminetdi nst it

elle devra apporter un soutien a ses structures de titrisation en période de crise lorsque
la titrisation est utilisée comme source de financement.

785. Entre autres, | 6 Aut ar,i te® aprd inte,r |l ed ®wasd u@t h ®an

ses besoins en fonds propres ainsi que la fagon dont cette évaluation se refléte dans le
calcul des fonds propres et dans la documentation relative a certaines transactions
pour déterminer si les exigences de fonds propres correspondent au profil de risque
(p.ex. : clauses de substitution). L6Autorit®

e X

traité dans son calcul du capital économique,| es asym®tri es dbé®ch®ance

positions conservées. Plus particulierement, elle devra surveiller attentivement la

structuration des asym®tries do®ch®ances pot
artificiellement les exigences de fonds propres. Elle pourra en outre examiner
| 6®valuation faite pdan effeddivie erdre lestaatifsidw lat etdae | C (
fa-on dont | &6dinstitution | 6a prise en compte
consid re que | 6approche dbébune institution nbo
les mesures et actions nécessair e s par mi |l esquell es : refus
all ®gement dbéexigences de fonds propres dans
des fonds propres requis en regard des expositions de titrisation acquises.
8.8.1 Degré de transfert de risque
786. Lestransactions de titrisation peuvent °tre eff
de risque de crédit (p.ex. : financement). Dans ce cas, il pourrait néanmoins exister
un transfert de risque de cr®dit |imit®. Cep
pui sse b®n®ficier dobéun all ®gement des exi ge
ri sque r®sultant de la titrisation doit °tre
i nsuffisant ou i nexi stant, | 6 Aut or ifen® peut
propres supérieures a ce que prescrivent les chapitres 3 a 6 de la présente ligne
directrice ou refuser ° | O6institution tout a
donc au montant du risque de crédit effectivement transféré. Les exemples suivants
pr®sentent des cas 0% | 6Autorit® peut sbinte
par exempl e, l orsqudune part i mportante du
bien en cas de sélection des expositions a transférer par voie de titrisation.
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787. Le fait de retenir ou de racheter des expositions de titrisation significatives peut,
selon | a part de risque d®tenue par | 6 ®t abl
| 6objectif de transfert du risque dprdacr ®di t

ce qubune part significative du risque de cr
soit transférée a au moins un tiers indépendant lors du montage de la transaction et

apr s | 6ex®cution de |l a transactisquaadeQuand |
fins de tenue de mar ch®s, | 6Autorit® peut
®t abl i ssement initiateur rach te une partie
compl te. L6Autorit® sbdbattend, |l orsqgue des g
tenue de march®, " ce quobelles soient reven
cons®quence, conform®ment ~ | 6objectif init.i

788. Un transfert de risque de trop faible ampleur, surtout concernant des expositions de
bonne qualté non not ®e s, a pour autre cons®quence
conservera probablement les actifs non notés de moins bonne qualité et la majeure
partie du risque de crédit inhérent aux expositions sous-jacentes de la transaction de
titrisation. En conséquence, et selon le résultat du processus de surveillance
prudentielle, | & A u tpeut dacdro@re les exigences de fonds propres pour certaines
expositions, voire rehausser | e niveau gl obe
tenue de posséder.

8.8.2 Innovations du marché

789. Comme les exigences minimales de fonds propres concernant la titrisation ne

r ®gl er ont peut °tre pas tous |l es probl mes @
nouvelles caractéristiques des titrisations au fur et a mesure des innovations. De
telles ®valuations comporteront une ®tude de

le transfert du risque de crédit et aboutiront, le cas échéant, a des actions

appropriées dans le cadre du présent chapitre. Des actions pourront étre décidées au

titre du chapitre 5, pour prendre en compte les innovations du marché; elles pourront
prendre |l a forme dbéun ensemble dbébexigences
fonds propres spécifique.

883 Apport ddédun soutien implicite

790. Unsoutenaune transacti on, qgex.d paldesrehaussercentsider act ue |
crédit au montage de la titrisation) ou non (soutien implicite), peut prendre de
nombreuses formes. Par exemple, un soutien contractuel peut inclure
surdimensionnement; dérivés de crédit; comptes de lissage des flux; engagements
contractuels de recour s; effets de rang subo

de crédit appliqués a une tranche spécifique; subordination des revenus de
commi ssi ons ou doéi nt ®r handére; optens ae termidason | a mar

anticipée dépassant 10% de | 6 ®mi ssi on initiale. Par mi I
au lot sous-j acent déexpositions au risque de c¢r ®d
vente au lot sous-j acent , avec d®s autrisque de &rédit;pactati t i on

dbéexposi t-jacentes a wnoprxssupérieur a celui du marché; augmentation

débune position de premi res pertes pour teni

des expositions sous-jacentes.
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791. d 6 uplicite dnoru tonteactuel),i par opposition & un soutien
el de |l a qualit® du cr ®di't (par re
particuli re de | 6Autorit®. Dans | ¢
d miplicite resmetien dawsa le critere de la cession définitive qui,
l orsqudi l est satisfait, per met aux institut
leurs fonds propres réglementaires. Pour les structures de titrisation synthétiques, le
transfert de risque est annulé. En apportant un soutien implicite, les institutions
signal ent gudelles continuent de supporter |
transfert du risque. Le cal cul -édatusdoficdends pr c
risque réel. En cons®quence, | 6Autori t® pourra pr
appropri ®es |l orsqudédune institution recourt 7

L
c
a
I

o~ OO
T ® 0T

792. Lorsquoi l sbav re qubune institution apporte
devra détenir des fonds propres en rapport avec la totalité des expositions sous-
jacentes associées a la structure, comme si celles-c i nbavaient pas ©®t®
devra ®gal ement annoncer publiquement qudell
et pr ®ci ser | 0exigancas detfoads propres gliees résulte (indiquée
pr ®c ®demment ) . 1 sbagit ainsi déi mposer aux
en rapport avec les expositions pour lesquelles elles encourent un risque de crédit et
de | a di s s uad eoutiedrmagorgractugl.er un

793. So6i l sdbav re qubune institution a apport® un
ell e devra porter “ |l a connaissance du publi
actions et mesures appropriées, notamment i mais pas uniquement T une ou
plusieurs des mesures suivantes :

o | 6institution peut se voir refuser | e b®n
favorable pour les actifs titrisés pendant une période a déterminer par
| 6Autorit ®;

o | 6i nstitut i one possader des tonde propresren regard de tous
les actifs titrisés, comme si elle avait contracté un engagement a leur égard,
en appliguant un facteur de conversion au coefficient de pondération du
risque correspondant aux actifs sous-jacents;

o auxfinsducal cul des fonds propres, |l 6i nstitut
ses actifs titris®s comme soOils ®taient r

o l 6institution peut °tre tenue de d®tenir
sup®rieurs aux r at alesde fotds prapreganfioncdos demi ni m
risques.
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794. LO6Aut ori tega svei gmdmtnrt e dans | 6examen du souti

|l 6action | a plus appropri ® pour en att®nuer
enqu°t e, | 6 i B eoir iefuserttautcaliégementude ses exigences de fonds

propres pour ses transactions de titrisation prévues (moratoire). La réaction de

|l 6Autorit® sera destin®e ° changer l e compc

N Y

soutien implicite et a corriger la perception du marché quant a la volonté de
| 6i nstituti on doap p-detdadesses olligatiohsiwcontractselles.e cour s al

8.8.4 Risques résiduels

795. Comme dans | e cas des technigues dbéatt®nuat
| 6 Aut or i ra®e bex-fantié de® approches des institutions pour la prise en
compte de la protection de crédit. En particulier, en ce qui concerne les titrisations,
elle analysera la validité de la protection par rapport aux rehaussements de crédit de
premiéres pertes. Pour ce qui est de ces positions, la perte attendue ne devrait pas
constituer un ®| ®ment significatif du risque

de protection par l e biais de | a tarificatic
gue les politiques des institutions tiennent compte de cet aspect dans la

d®t er mi nati on de l eur capital ®conomi que. :
| 6approche de prise en compte de |l a protecti

les actions et mesures appropriées, qui peuvent comporter une augmentation des
exigences de fonds propres en regard ddébune
catégorie particuliéere de transactions.

8.8.5 Clauses de rachat anticipé

796. LO6Autorit® sobdattend ~ c eadpsadausesiui persnettantdet i on n
procéder au rachat anticipé de la titrisation ou de la couverture de protection de crédit
S i cela doit augmenter | 6exposition de | 6ins

de la qualité de crédit des expositions sous-jacentes.

797. OQutre | e principe g®n ®r al ®nonc® pr ®c ®d e mme
| 6institution ne proc de ° la | iquidation a
exemple, lorsque le colt de gérer les expositions de crédit dépasse les bénéfices des
expositions sous-jacentes.

798. é |l a discr®tion de | d6Autorit ®, une vo®rificat
proc de 7 un rachat, afin doexami ner , not amme
o la justification de | @arahtwipatieanj on dbéexercer
o | 6incidence de | 6exercice dbébune telle cla
799. LOAutorit® peut aussi demander N l 6institu
transaction paralléle, si cela est rendu nécessaire par le profil global de risque de
| 6institution et |l es conditions de march®.
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800. Les clauses de rachat a date déterminée doivent étre exécutées a une date
postérieure a la duration ou durée de vie moyenne pondérée des expositions de

titrisation sous-j acent es. En cutonitéspBu imposer @n,délai mirimum

a respecter avant la premiere date possible de rachat, compte tenu, par exemple, de

| 6exi stence de co¥%ts irr®cup®rables i mm®di al
financier.

8.8.6 Remboursement anticipé

801. L 6 Anté devrait examiner les méthodes adoptées, en interne, par les institutions
pour mesurer, surveiller et gérer les risques associés aux titrisations des facilités de

cr ®dit renouvel abl es, et not amment ®valuer
remboursement anticipé sur de telles transactions. Elle devrait, a tout le moins,
sbassurer que |l es institutions appliquent de:

fonds propres économiques selon la nature économique du risque de crédit
découlant de la titrisaton des expositions renouvelables e
institutions disposent de programmes adéquats assurant la disponibilité de fonds
propres et de | iquidit®s, i nt ®gr ant l a prot
permettant de faire face auxconséquences doéun rembour sement ngc
1 faut en outre gque ce type de plan prenne
soit tenue de disposer de fonds propres réglementaires plus importants en fonction

des exigences relatives au remboursement anticipé dans le cadre des chapitres 3 4 6

de la présente ligne directrice.

802. Dans la mesure ou la plupart des déclenchements de remboursements anticipés sont
lies aux niveaux de marge nette, les facteurs ayant une incidence sur les niveaux en
question devraient étre compris, surveillés et gérés i autant que faire se peut (voir

paragraphes 790 a 794 sur le soutien implicite)i par | 6 ®t abl i ssement i n
déoexemple, |l es facteurs suivants devraient ¢g¢
o paiements des intéréts effectués par les emprunteurs sur les soldes sous-

jacents a recevoir;

o autres commissions ou frais a payer par les débiteurs sous-jacents (par ex. :
commissions au titre des retards de paiement, des avances en compte
courant ou des dépassements de limite);

. radiations;

o paiements de principal;

. recouvrements sur préts radiés;
o commissions sur paiements;

int®r°ts pay®s sur certificats doéinvestis
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803.

804.

805.

. facteurs macroéconomiques, tels que taux de faillite, fluctuations des taux
doéi nt ®r é ahmage,aete.x d

Léinstitution devrait prendre en consi
des changements dans la gestion de portefeuille ou les stratégies commerciales sur
les niveaux de marge nette et sur la probabilité que se produise un remboursement
anticipé. Ainsi, des stratégies de marketing ou des changements dans la politique de
prét se traduisant par une réduction des marges financiéres ou une augmentation
des radiations risquent aussi de faire baisser les niveaux de marge nette et

d®r at

dbaugmenter |l a probabilit® déun rembour sement

Léinstitution devrait recourir - des
recouvrement sur des lots statiques et des simulations de crise pour mieux
appréhender les résultats des lots. Ces techniques peuvent révéler des tendances
négatives ou mettre en évidence des effets défavorables. Des politiques permettant
de réagir rapidement a des évolutions défavorables ou non anticipées devraient étre
mi ses en pl ace par I 6i n s tcest politigues nsuffisaftés,
|l 6Autorit® pourra prendre | es mesures

t ech

el | e

et ac

comprendr e, not amment , |l 6obl igation pour I

tr®sorerie sp®cial ement af f eadfici@ede convergon
pour remboursement anticipé, renforgant ainsi les exigences de fonds propres de
l 6institution.

M°® me s |l es exigences de fonds propre
remboursement anticipé décrites dans les chapitres 3 a 6 de la présente ligne

directrice visent ° r®pondre aux ®ventuel

| a survenance ddéun r eimbatammente nme mtarge anette i
insuffisante pour couvrir des pertes potentielles i, les politiques et les principes de
surveillance dont il est guestion dans
donn® de marge nette nbest pas, en soi,
| ot d & e x p o-jgdert.iAiasn dansscertaiges conditions, les niveaux de marge
nette peuvent r ®gresser S i rapi dement
débune d®t®rioration. I I s p e udela des nivwaux de u
d®cl enchement, mai s avec une forte wvo
| Aditorité. De plus, la marge nette peut fluctuer pour des raisons sans rapport avec le
risque de crédit sous-jacent, par exemple, une asymétrie de taux avec laquelle les
marges financieres sont réévaluées par rapport aux taux des certificats
dodi nv e st ilLsssflacm&ions ordinaires de la marge nette peuvent ne pas
pr®occcuper | 6Autorit®, m° me | orsqubell e

ef fet

S de
| e

cCi p®

[

u i

quodi l
e

tr °
l at il

s pro

de fonds propres. Cbdest particuli rement I

premier seui lappltadianldefacteirsade tonvergion en équivalent-crédit
ou quobdelle repasse en dessous. Par aill
de marge nette en ajoutant (ou en affectant) un nombre toujours plus important de

by

nouveaux comptes au fonds principal, ce qui aura tendance a dissimuler la

eur s,

d®t ®r i oration potentielle de | a qualit® des
rai sons, | 6Autorit® portera particuli rement
contréles et les activités de surveil | ance du ri sque, sbagi ssa

assorties de mécanismes de remboursement anticipé.
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806.

807.

8.9

807(i).

807((ii).

807(iii).

it® sdattend © ce que |l e degr® de sop
tution pour surveill er outsemenpantcipeabi | i t @
soit fonction de | 6ampl eur et de |l a compl e:
assorties de clauses de remboursement anticipé.

e
—_ =

En ce qui concerne plus particulierement les remboursements anticipés controlés,
| 6Aut ori ti® exeaumi naeurssl e processus par | equel I
minimale nécessaire pour rembourser 90% d e | 6encour s au mo t
rembour sement anticip®. Si |l 6Autorit® ne jug
prendre | 6action e (parex. : sugeentation da popfficienp de

conversion affecté a une transaction spécifigue ou une catégorie de transactions
particuliére).

Pratiques do®valuation ° | a juste valeur

Les principes qui suivent nsquisqnpélaluées &lajuste™ t out
valeur, et ce, sous des conditions normales et non uniqguement en période de crise.

Les caractéristiques des produits structurés complexes, incluant les transactions de
titrisation, rendent leur évaluation intrinsequement difficile, en partie attribuable a

| 6absence de march®s | i qui ddasparteularitédes ordres , "l a
de paiements ainsi gudau lien entre | es ®val
jacents. LOoOabsenceddbisnupr marth®nbpguede signi
doit sdbappuyer sur des mod |l es ou des m®t hodol
sur l e jugement doexperts. Les r®sul t at s de
sensibles aux intrants et aux hypothéses adoptées, qui pourraient eux-mémes étre

sujets aux erreurs d 6 e st i madux mcertitudels. De plus, la calibration des

m®t hodol ogi es do®val uat i onvu kasnon-dispanibiitée da comp

références.

De ce fait, I6i nst i t utdismposer dé etwctaes de gouvernance fiables et de
processus de contr®le pour | é6®valuation ~ | a
gestion de risque et d 6 i n f o rfinaacieie.olres structures de gouvernance de

| 6®val uati on etysoneral i ®rso adesvgwd equi sb6i nt ®gr er
de gouvernance @te canférings aux dbjectifs deogastioa te risques et

de reddition de comptes. Les structures de gouvernance et les processus devraient

couvrir, explicitement, lert 1 e du consei l déadmini strEati on e
outre, | e conseil déadmini stration devrait recev
l a surveillance de | 06®valuation et |l es probl «a
doé®val uat igsignalégaula hateodirection aux fins de résolution, ainsi que les
changements significatifs aux politiques doé®va
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807(iv). Une institution devrait également disposer de structures de gouvernance claires et
rigoureuses pour la production, | 0 atétibnee t la v®rification de I
instruments financiers. Les politiques devraient prévoir que les approbations de toutes
l es m®t hodes ign &e€qadtement docomentées. De plus, les politiques et
l es proc®dur es @tendue adésepratique® aceeptdbles de ltadfication,
do®val uati on au @®dji kstaeune mtas c @S vréévaluations o n et
indépendantes périodiques. Les pr ocessus déapprobation de n
devraient inclure toutes les parties concernées al 6 i n daesrlangestion de risques, le

contrle des risques, | 6assignation et la v®rification
financiers.

807(v). Les processus de contrlle dbébune institution p
| édaluationdevrai ent soO6appliquer daisl Banenhi hat moni e®e s ¢
mesures de risques et aux processus de gestion. En particulier, les contrdles
do®valuation devraient sbéappliquer de fa-on h
(risques) et étre cohérents entreless ect e ur s . € aanditions devr@ent faire
| 6obj et doéoaudit interne. Sans tenir compte de
ou au portefeuille de n®gociation ddébun nouvea
mét hodes doé®valuation devraient sé6®tablir en f

processus d 0

approb ®d&t®vandn uaei bn des nouveaux produit
des m®t hod

e s aatdpt@blea ét pra@ptes aoxproduits et activités.

807(vi). L6i nstitution doit avoir | a capacit®, y compr
de vérifier les évaluations des instruments et des transactions auxquelles elle participe.
Cette capacité devrait étre proportionnelle au niveau de risque et a la taille des
expositions selon | a nat uEreouttkeppur lascekpositions ®s d e
qui représentent des risques importants, |l 6institution devrait avoi
des évaluations utilisant d6 a estméthodes dans le cas ou les intrants et les approches
de base deviendraient peu fiables, non disponibles ou non pertinentes en raison de
I 6i nst adéli dii t I® wi di t ® des mar ch®s. lagalysers t i t ut i
la performance de ses modéles en période de crise afin d@&n comprendre les limites.

807(vii).La pertinence et la fiabilité des évaluations sont directement liées a la qualité et a la

fiabilit® des intrants. L6éinstit utapploabled evr ait
pour établir| 6 i n f openmireritel sor he marché et les autres facteurs ayant un impact

significatif sur | a juste valeur doéun instr ume
" utiliser dans |l e processus dé®valuation. Lor
| 6i hetion devrait maximiser | o6utilisation des
mini miser | Ooutilisation des intrants non obser
par des techniques d 6 ®v al uati on. Toutefois, lacif, Bgue | e
intrants ou les transactions observables peuvent ne pas étre pertinents comme dans

une | iquidation i mm®di ate ou une vente ~ tout
observables, par exemple lorsque les marchés sont inactifs. Dans ces cas, les normes

comptables relatives ©° |l a juste valeur fourni

considéré, sans étre normatives. En évaluant si la source est fiable et pertinente,
| 6institution devrait prendr emeptqisunamsi d®r ati orn
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o la fréquence et la disponibilité des prix et des cours du marché;

J si ces prix représentent des transactions réelles effectuées sans lien de
dépendance;

J | 6ampl eur de | a distribution des donn®es e
marché concernég;

o la rapidité de publication d e |l 6i nformati on rel ati vement
évaluations;

o le nombre de sources indépendantes qui produisent les prix et les cours de
marché;

o si les prix et/ou les cours du marché sont basés sur des transactions réelles;
. la maturité du marché;
. l es similitudes entnégeciéledi tetl udi ma®tt efniun praci €

807(vii).La di vul gati on d étrelafournpsertinénteufitbiecenhutile &la priseide
décision qui favorise la transparence. La haute direction devrait voir a ce que

| 6i nf osumd tbhi mmer ti tude l i ®e " | 6®val uati on p
compréhensible. Par exempl e, |l 6institution peut d®cri
et les instruments financiers applicables; la sensibilité de la modélisation de la juste
val eur aux intrants et aux hypoth ses et I 6
®valuations. Léinstitution doit com®gnication r e ment
afin de s 6 afmsnationedemegrel pertinkentei arses modéles de gestion et a
ses produits ainsi qubéaux conditions actuell e
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Chapitre 9. Discipline de marché

9.1

Dispositions relatives a la communication financiére
911 Exigences et champ dbéapplication

L Ostitution est tenue de respecter les exigences de communication énoncées au présent

chapitre afin de permettre aux diff®rents inter
profil de risque. Ces exigences sont en lien avec les approches plus simples prévues par le
di spositif, soit | 6approche standard pour l e ri

base et standard pour le risque opérationnel.

Léinstitution devrait divulguer uniguement | es |
aux approches adoptées dans le cadre des chapitres 3 a 6. Certaines de ces informations
constitueront des crit res d®terminants pour | 6

reconnai ssance de transactions et déinstrument s

L6Aut ori t ® comptepla inécessiéénde convergence entre les exigences de
communication financiére du présent chapitre et celles des principes comptables
généralement reconnus au Canada.

Les passages de ce chapitre sont essentiellement tirés de la partie 4 du Nouvel Accord. Il

est a noter que certains passages ont été modifiés, voire méme adaptés pour tenir compte

de certaines particularit®s de nature coop®rat.
ligne directrice.

808. Paragraphe retiré i destiné aux autorités de réglementation
9.1.2 Principes directeurs

809. L6objectif du chapitre portant sur la disci
exigences minimales de fonds propres (chapitres 3 a 6) et le processus de
surveillance prudentielle (chapitre 8). Les dispositions de ce chapitre ont pour objectif
de promouvoir |l a discipline de march® en d®v
communication financiére permettant aux intervenants du marché financier

déoappr ®ci er des ®| ®ments doéi nfdodranpaptliioccrat ¢ ® e |

fonds propres, |l es expositions au risque, | e
par cons®quent , | 6ad®quati énn sdteint plus @asd s pro
exigences de divulgation établis dans ce chapitre, ingtitGtion est responsable de
communiquerson pr of il de risque actuel aux inter
divulguéep ar | 6 i doisrépondre & detohjectif.
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810.

811.

812.

813.

9.1.3

814.

815.

9.1.4

816.

En principe, la communication de | 6instituti

dontlahautedir ecti on et | e conseill déadmini strat

l 6institution. Dans |l e cadre des chapitres

des méthodes définies pour évaluer les divers risques auxquels elle est confrontée et

lesexi gences de fonds propres qui en d®coul

cette optique constitue un moyen efficace
 6i nstitution

facilite les comparaisons.

Paragraphe retiré i destiné aux autorités de réglementation

Paragraphe retiré i destiné aux institutions qui ont recours a des méthodes internes
Paragraphe retiré 1 dispositions non applicables

Emplacement des communications

La haute direction de | 6institutio
I

n
et | 6empl acement qui conviennent e mi eux

devr ai

en
doi
Un dispositif de communicat

0 |
3

|
i C

t

les informations sont diffusées dans le cadre des exigences comptabl es ou qubdel |

visent a satisfaire des criteres prescrits par les autorités en valeurs mobiliéres,
| 6institution peut sbéappuyer sur ces exi

ge
pr ®s ent chapitre. En pareil s c | différente® i n st

importantes entre les informations comptables ou les autres communications et le
fondement prudentiel de la communication financiere. Ces explications ne doivent
pas n®cessairement prendre | a forme dobéune

Pour les informations financiéres qui ne sont pas obligatoires au titre des exigences
comptables ou autres exigences, la haute direction peut choisir de diffuser les
donn®es relatives au pr®sent chapitre par
accessible a tous ou des rapports réglementaires publics disponibles auprés de
| 6Autori t®). Toutefois, l 6institution est
toutes les informations correspondantes en un méme lieu; si ces informations
complémentaires ne sont pas jointes aux données comptables, elle devrait, en outre,

indiquer ou les trouver.

Exigences concernant la validation des informations financiéres

La r®ponse aux obligations doéi nformations

permettre de mieux définir les exigences concernant la validation des informations
financieres. Ainsi, celles qui sont contenues dans les états financiers annuels feront

nc.
it

c

g®n®r al ement | 6obj et débune v®rification et

concordantes. De plus, ces pieces (tel le rapport de gestion) publiées pour répondre

O I

do

C

débautres exigences de communication financ

BN

les autorités de valeurs mobilieres) sont généralement soumises a un examen
suffisamment minutieux (p.ex.: évaluations relevant du contrdle interne) pour
satisfaire aux criteres de validation. Si ces éléments ne sont pas communiqués dans
| e cadr e d 6 u n evaligation, cmRid, Uer aas édheant, dans un rapport

ponctuel ou une page de site Internet,lahaut e direction doit al ors
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|l 6obj et de v®rifications appropri ®es, dans
généraux ci-aprés. En conséquence, les informations financieres au titre du présent

chapitre ne devront pas nécessairement étre soumises a un audit externe, sauf si

| 6Autori t® en d®cide autrement

915 Principe de | 6i mportance relative

817. LO6institution devrait d®f i nir |l es informat.i
principe de | 6i mport ancresera guféa timporante (dun e i nf
significative) si son omission ou son inexactitude est de nature a modifier ou a
influencer | appr ®ci ati on ou | a d®ci si on d
conforme aux principes comptables généralement reconnus au Canada. L6 Aut or i t ®
est consciente qubdun jugement gualitatif doi
circonstances particulieres, la personne utilisant une information financiere
consi d®rera tel ou t el ®l ®me n't comme i mpor
LA orit® no®tablit pas de seuils sp®ecc fiques
peuvent étre sujets a des manipulations et sont, en outre, difficiles a déterminer, et
consid re le crit re doéutilisateur comme un:
communication financiére est suffisante.

9.1.6 Fréquence des communications

818. Les informations quantitatives précisées dans le présent chapitre doivent étre
publ i ®es selon | es dates habituelles de d®p?
pourles soci ®t ®s et trimestrielle pour | es coop

état de ses ratios de fonds propres et de fonds propres totaux, ainsi que des diverses
composantes de ces ratios®®. De plus, si les informations concernant les expositions
au risque ou dobéautres ® ®ments sont suscepti
doit alors diffuser également ces informations sur une base plus fréquente. Dans tous

l es cas, elle devrait publier Il es infder mati o]
le fareetpasau-del ™ des d®l ais prescrits par | 86Auto
qualitatives qui donnent un apergu général des objectifs et politiques de gestion des

ri sques, du syst me de notificat i opeuvent des

étre communiquées une fois par an.

Remarques
L6Autorit® encourage l 6institution N ce que | e|s exig
contenues dans | e pr®sent chapitre soient fouriliijles d~ s
est applicable en 2011. Déautre part, | 6Autorit® exige
fourni dans un délai raisonnable aprés la fin de son exercice suivant le premier dépét de 2011, selon les
dates habituell esatiah@nati®@@t de | 86i nform
8 Ces composantes comprennent les fonds propres de la catégorie 1, le total des fonds propres et les fonds

propres réglementaires.
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917 I nformations propres ~ |l o0institution et infol

819. Les informations propres a | 6 i n s eniglobernt ¢elles (p.ex. : sur des produits ou
des systemes) qui, si elles étaient portées a la connaissance de la concurrence,

affecteraient |l a valeur de | 6investi ssement
nuiraient ainsi a sa position concurrentielle. Les informations concernant la clientéle
sont souvent confidentiell es, c aun aecort e s son

juridique ou dbébune relation de contrepartie.
est en droit de révéler sur sa clientéle ainsi que sur le détail de ses dispositifs
internes, tels que leurs méthodes utilisées, leurs estimations de paramétres, leurs
données, etc. Les exigences présentées ci-aprés concilient au mieux la nécessité de
diffuser des informations significatives et la protection des informations propres a

l 6i nstitution ou confidentielles. ebDatains des ¢
éléments requis par le présent chapitre pourrait porter un grave préjudice a la

position de | éinstitution, soi l sdbagit doéi nf
l 6institution, soit confident i endeesst. pDaasn st ecne
de communiquer de tels éléments, mais elle doit diffuser des informations plus

g®n®r ales ayant trait " | 6exigence concer n®ct
sp®ci fiques néont pas ®t ® communi qu®s et | €
d®r ogation | imit®e nbda pas vocation ~ sboppoc

dictées par les principes comptables.
9.2  Exigences de communication financiere®
820. Les sections suivantes présentent, sous forme de tableaux, les exigences de
communication financiére au titre du présent chapitre. Des définitions et explications

complémentaires sont fournies dans les notes de bas de page.

9.2.1 Principes généraux de communication financiere

821. LO6institution devrait °tre dot ®atiereddieu n e p C
communication financi re, approuv®e par l e
| 6approche choisie pour d®terminer Il es infor.i
" exercer sur | 6ensembl e du pr o cpeliguerudss. En o

procédures pour évaluer le caractere approprié de sa communication financiére,
incluant la validation et la fréquence de celle-ci.

La partie applicable au paragraphe 822 est déplacée a la sous-section 9.2.4 pour assurer la
continuité dans la présentation des tableaux.

®  Dpans la présente section, les informations financiéres désignées par un astérisque sont des conditions

concer nialnits altéiuotn doéune approche ou m®t hodol ogi e particul i’
réglementaires.
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922 Expositions et proc®dures doé®valuation

823. Les risques auxquels | O0institution est e X PpPos
identifier, mesurer, surveiller et contrdler ces risques constituent des facteurs
importants qui sont pris en compte par les intervenants du marché financier pour

®valuer l 6institution. Cette section passe &€
|l 6i nstitution l e risqgue de cr®dit, |l e ri sc
portefeuille bancaire ainsi que le risque opérationnel. Elle porte également sur les

informations financi res | i ®es aux technique
titrisation dobéactifs, qui modi fient, oh.6une c
Le cas échéant, le texte précise les informations particulieres attendues de

 6i nstitution qgui utilise di ff®r entes appr

réglementaires.

923 Exigences g®n®r ales dbéinformations qualitati)
824. Pourchaquetypeder i sque (risques de cr ®dit, op®r atic
portefeuille bancaire et sur actions), | 6i ns

de gestion des risques, notamment :

. ses stratégies et procédures;

. | a struct ur etionede lal fébnatiorg den gest@mn des risques
correspondante;

. la portée et la nature des systemes de reddition de compte et/ou de mesure
du risque;

. | es politiques de couverture et/ ou doatt
stratégies et procédures de surveill anc e de | 6efficacit®
couvertures et/ ou techniques dbéatt ®nuatio

924 Champ doapplication

Le pr®sent c h a pur une dases dvrasqighée, ia cliague caisse et a chaque

soci ®t ®, pour y englober prinmce patiesne@atotodbdese
et toute autre activité financiere menée au sein de leurs filiales (comme indiqué dans le
chapitre 1 Champ déapplication). D6bune mani r
di ff® rentes filiales X @adagances e comnausication fisaactere s f ai r e
précisées ci-apres.
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Tableau 1
Champ dobéapplication

a) Raison socialedel 6 i nstitaguehl e sbéapplique | a

b) | Présentation des différences dans les pri nci pes de <consolii
rpondent " des fins comptabl es ou p
description des ¢ omp anstdution susungbase coosolicge r e

lgfl,loarl?t]:ttil\?;ss a) composantes consol!dc?es91 : _ N
b) composantes consolidées proportionnellement™ ;
c) composantes exclues par voie de déduction®;
d) ni consolidées ni déduites (p.ex.: lorsque la participation est pondérée en
fonction des risques).

c) | Toutes les restrictions, ou autres obstacles majeurs, sur les transferts de fonds ou
fonds propres r®gl ementaires au sein de

Informations | d) |Montant agrégé des insuffisances de fonds propres* dans toutes les filiales non
quantitatives incluses dans | a-adi®nuwsoritdédudes,ietaaison sacidle det
ces filiales.

% Conformément aux principes comptables généralement reconnus au Canada.

9 Conformément aux principes comptables généralement reconnus au Canada.

% pPeuvent figurer en compl ®ment (compl ®ment aux institutions
a la liste des filiales importantes pour les états financiers consolidés, selon les principes comptables
généralement reconnus au Canada.

% Une insuffisance de fonds propres est le montant manquant par rapport aux exigences de fonds propres

r®gl ement aires. Les insuffisances qui ont ®t® d®duites ~ |
ces filiales, ne doivent pas étreinclus es dans | 6i nsuffisance agr ®g®e de fonds p
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9.2.5 Fonds propres

Tableau 2
Structure des fonds propres

Informations | @ |Informations résumées sur les principales caractéristiques contractuelles de tous
qualitatives l es ® ®ments de fonds propr es, tseompleges,l
tels que les instruments novateurs ou hybrides.
b) | Montant des fonds propres de la catégorie 1, distinguant :

. les réserves admissibles;

. les excédents non répartis;

. les parts de capital admissibles;

o le capital socia | or di n aidireeles actiohs ardinaires, le surplus
ddéapport et | es b®n®fices non r®par

o les actions privilégiées perpétuelles non cumulatives admissibles;

. les instruments novateurs admissibles;

. les autres instruments de fonds propres;

o les participations minoritaires admissibles découlant de la consolidation
d'instruments de fonds propres de la catégorie 1;

. | 6aj ust ement cumul at i f de |l a conve
déclaré dans les autres éléments du résultat global;

. pertes cumulatives nettes apres impdts sur les titres de participation
disponibles a la vente déclarées dans les autres éléments du résultat global;

Informations . les gains cumulatifs non réalisés nets aprés impbts sur immeubles de
quantitatives placement présentés a la juste valeur;

. les gains / (pertes) cumulatifs non réalisés nets aprés impots découlant de
| 6®vol ution du r éentt§géa eutdiel icg a®dti tI &@eep
pour ses passifs;

. les gains / (pertes) non réalisés nets apres imp6ts sur les biens pour propre
usage réévalués a la juste valeur a la conversion aux IFRS (modeéle de co(t);

. la perte cumulative de réévaluation nette apres impodts sur les biens pour
propre usage (modéle de réévaluation);

. montant du report attribuable ™ | 6 entr ®e en Vvi gueuwn
la section 1.6;

. montants a déduire des fonds propres de la catégorie 1 tel que décrit a la
section 2.5 de la présente ligne directrice.

¢) | Montant total des fonds propres de la catégorie 2.
d) | Montants a déduire des fonds propres de la catégorie 2.
e) | Total des fonds propres éligibles.
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Tableau 3

Adéquation des fonds propres

Informations | @ |Br ve analyse de | 6appreonc hveu es udibv@ vea | pua
qualitatives de ses fonds propres pour soutenir ses activités actuelles et futures.
b) | Exigences de fonds propres au titre du risque de crédit :
. portefeuilles soumi s " | 6approch
communication financiére distincte;
. expositions relatives a des transactions de titrisation.
Informations
quantitatives | ¢) |Exigences de fonds propres au titre du risque opérationnel95 :
. approche indicateur de base ;
. approche standard.
d) |Ratio des fonds propres de la catégorie 1% et ratio des fonds propres totaux :

. sur une base consolidée pour| 6 i n s, ttelletquetdéfiniena la section 1.1.

9.2.6 Risque de crédit

825. Les informations générales sur le risque de crédit fournissent aux intervenants du
march® financier toute une s®rie de renseign
au risque d e cr®dit; el l es ne doi vent pas e S
informations établies a des fins réglementaires. Les informations portant sur les
techniques doé®valuation des fonds propres d

n®c

spécifigue des expositions, | e s m®t hodes do®valuation des
donn®es qui permettent dbéappr®cier |l a fiabild.i
% Les exigences de fonds propres ne font | dobjet dbébune commuil
%y compris |l a proportion doéinstruments novateurs.
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Tableau 4%

Risque de crédit :
Informations générales

Informations ) définitions des préts en souffrance et/ou préts douteux (a des fins

a) | Exigences qualitatives générales (paragraphe 824 de la sous-section 9.2.3) au titre
du risque de crédit, notamment :

gualitatives comptables);

. description des approches adoptées pour les provisions spécifiques et
générales ainsi que des méthodes statistiques;

. analyse de | a politigue de ¢ eisstitdtiann

Informations i mportantes, par grande cat®gorie dbex
quantitatives

b) | Total des expositions brutes au risque de crédit,®® plus exposition brute moyenne®
sur la période’®, avec ventilationpargr ande cat ®gor i e d'&ex

c) |Répartition géographiquem2 des expositions, avec ventilation, pour les zones

d |[R®partition des expositions parepasie avee
ventilation par grande cat®gorie dbexp

e) IR®partit

ion des ®ch®ances contractuel |
avec ventil

ation par grande cat®gori e

97

98

99

101

102

Le tableau 4 ne couvre pas le risque sur actions.

A savoir, aprés les ajustements de la valeur au bilan (autant pour les expositions comptabilisées a la juste valeur
que celles comptabilisées au colt aprés amortissement) en fonction des principes comptables généralement
reconnus au Canada et sans considérer les effets des techniques d'atténuation du risque de crédit, telles que les
siretés et la compensation.

Sauf si Il a position en fin de p®rinstdution eneregard deerpqueBswElat at i ve d
période,lesexposi tions brutes moyennes nb6bont pas besoin doé°tre c
Lorsque | es montants moyens sont communi qu®s en applicati
toute autre exigence précisant la méthode de calcul a utiliser, cette méthode devrait étre suivie. Sinon, les
expositions moyennes doivent °tre calcul ®es ~ | 6aide de 16
syst mes dobébune institution pour des raisons de gestion,
moyennes ainsi obtenues soient r epr ®mditutiora Lai base de caleilsdesanoyernnesi t ®s d e
doit °tre pr®ci s®e uniquement | orsqubil ne sbdbagit pas ddéun

Cette ventilation peut étre celle qui est appliquée dans le cadre des principes comptables et peut, par exemple,
étre la suivante : a) préts, engagements et autres expositions de hors-bilan sur instruments autres que dérivés;
b) titres de créances; c) dérivés de gré a gré.

Les zones géographiques peuvent étre constituées dé un s e ul pays, déun groupe de pays
d 6 un piasytion pdudait décider de définir les zones géographiques selon la maniere dont elle gére son

portefeuille en termes géographiques. Le critére utilisé pour affecter les préts aux zones géographiques devrait

étre précisé.

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital 176
Cai sses non membres ddéune f®d®ration, soci ® ®s de fiducie et
Chapitre 9
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