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Veuillez prendre note que des projets de mise a jour de la Ligne directrice sur la gestion des
risques liés a la réassurance et de la Ligne directrice sur la saine gestion et mesure des
engagements relatifs aux tremblements de terre font parallélement I'objet d’'une consultation
publique.

En conséquence, la présente ligne directrice modifiée pourrait faire I'objet de modifications de
concordance découlant de la prise d’effet de la mise a jour de la Ligne directrice sur la gestion
des risques liés a la réassurance et de la Ligne directrice sur la saine gestion et mesure des
engagements relatifs aux tremblements de terre.
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Chapitre 1. Introduction et instructions générales

1.1 Introduction
111 Objectif de la ligne directrice

La Loi sur les assurances (L.R.Q., chapitre A-32) (la « Loi») prescrit une exigence selon
laquelle tout assureur doit suivre des pratiques de gestion saine et prudente’. De plus, elle
prévoit que des lignes directrices portant notamment sur la suffisance du capital peuvent étre
données aux assureurs?.

Les lignes directrices visent essentiellement & accroitre la transparence et la prévisibilité des
criteres sur lesquels I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») se base aux fins d'évaluer
la qualité et la prudence des pratiques de gestion des institutions financiéres a qui elles sont
destinées. La capacité des institutions de s'acquitter de leurs obligations envers les épargnants
et les porteurs de polices constitue notamment I'une des composantes fondamentales présidant
a l'atteinte de cet objectif. Les exigences en matiére de suffisance du capital a l'intention des
assureurs de dommages présentées dans cette ligne directrice traduisent ce principe.

Le cadre de suffisance du capital fondé sur les risques est basé sur I'évaluation du risque
d’insuffisance de rendement des actifs, des passifs liés aux polices, des taux d’intérét, des taux
de change et des réglements structurés, lettres de crédit, instruments dérivés et autres
expositions, par I'application de divers coefficients de pondération et de marges. Les assureurs
de dommages doivent se conformer aux exigences d’un test du capital disponible par rapport
au capital requis. La définition du capital disponible qui prévaut a cette fin est présentée au
chapitre 2 et est calculée sur une base de consolidation.

La présente ligne directrice énonce I'encadrement entourant la norme de capital a I'aide d’une
formule de calcul du capital requis minimal fondée sur le risque et elle définit le capital
disponible en rapport avec cette norme. Le Test du capital minimal (« TCM ») détermine le
niveau minimal de capital requis et non nécessairement le niveau optimal de capital.

1.1.2 Champ d’application

La Ligne directrice sur les exigences en matiére de suffisance du capital est applicable a tous
les assureurs de dommages titulaires d’'un permis d’assureur au Québec et possédant une
charte du Québec ou d’une autre juridiction au Canada (les « assureurs de dommages »).

La présente ligne directrice est appliquée sur une base consolidée en suivant les indications
des Principes comptables généralement reconnus en vigueur au Canada (« PCGRC »). Ainsi,
le calcul de chacune des composantes, tant au niveau du capital disponible que du capital
requis, s’effectue de maniére a englober principalement toutes les opérations de I'assureur et
toute autre activité financiere menée au sein de ses filiales.

1 Article 222.1 de la Loi.
2 Articles 325.0.1 et 325.0.2 de la Loi.
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Pour les fins de la présente ligne directrice, les filiales non admissibles® doivent étre
déconsolidées et présentées selon la méthode de la mise en équivalence. Les participations
dans ces filiales non admissibles sont donc exclues du capital disponible et du calcul du capital
requis, de méme que les préts et autres titres de créance consentis a ces derniéres s’ils sont
considérés comme du capital dans la filiale.

Pour les assureurs exercant a la fois en assurance de dommages et en assurance de
personnes, la ligne directrice s’applique uniquement aux éléments du bilan et aux instruments
hors bilan que l'assureur attribue au secteur d’assurance de dommages et aux affaires de la
catégorie d’assurance contre la maladie ou les accidents.

1.1.3 Précisions

A moins que le contexte ne l'indique autrement, les concepts relativement aux liens corporatifs,
tels que les filiales, entreprises associées, coentreprises et entreprises liées, ainsi que la
terminologie, doivent étre interprétés dans la présente ligne directrice en fonction des
dispositions des PCGRC.

Les actifs et les passifs des filiales consolidées aux fins de la présente ligne directrice sont
assujettis aux coefficients de pondération des actifs et aux marges visant les passifs applicables
dans le cadre du calcul du TCM de I'assureur.

1.1.4 Interprétation

Puisque les exigences qui sont décrites dans la présente ligne directrice agissent
essentiellement en qualité de guides a l'intention des gestionnaires, les modalités, termes et
définitions qu'elle comporte peuvent ne pas couvrir toutes les situations qui se présentent dans
la pratique. Dans cette perspective, les résultats de I'application de ces exigences ne doivent
pas étre interprétés comme étant les seuls éléments pour juger de la situation financiére d'un
assureur ou de la qualité de sa gestion. Ainsi, 'Autorité s'attend a ce que les assureurs lui
soumettent au préalable, le cas échéant, toutes situations dont la présente ligne directrice ne
prévoirait pas le traitement ou dont le traitement proposé n'apparaitrait pas s'appliquer de
maniere adéquate. Il en est de méme de toute difficulté découlant de linterprétation des
exigences exposees dans cette ligne directrice.

Au sens de la présente ligne directrice, une filiale qui est une institution financiére réglementée dissemblable,
telle qu'une banque, une société de fiducie, une société d’épargne ou un assureur de personnes, ainsi qu’une
filiale au-sens-des-PCGRC-qui exerce-des-activités-qui-different-de-celles-autorisées-en-vertu-den’est pas une
personne morale mentionnée a larticle 38—du—Réglement-d'application244.2 de la Loi—surtes—assurances
RRO-e-A-32+1);, sont des filiales non admissibles.
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1.15 Divulgation
Les éléments de calculs requis par la présente ligne directrice et leurs résultats doivent étre
présentés aux pages 30.70, 30.71, 30.73 et 70.38 du formulaire d’état annuel P&C-1. Ce

dernier doit étre transmis a I'Autorité selon les dispositions prévues en vertu de l'article 305 de
la Loi.

1.2 Instructions générales
1.2.1 Ratio minimal et ratio cible de capital

Les exigences de la présente ligne directrice comportent trois étapes :

o I'évaluation du capital disponible dont dispose I'assureur;
o la détermination du capital minimal requis fondé sur le risque;
o I'établissement du ratio du TCM déterminé par la division du montant du capital disponible

par le montant du capital minimal requis.

Afin de respecter le ratio minimal fixé a 100 %, le capital disponible doit donc étre égal ou
supérieur au capital minimal requis.

Par ailleurs, ce ratio minimal ne reflete pas expressément la prise en compte de tous les
risques. En effet, la quantification de plusieurs de ces risques par une approche standard
s’appliquant a tous les assureurs n’est pas justifiée présentement, compte tenu, d’'une part, du
niveau d’exposition qui varie d’un assureur a l'autre et, d’autre part, de la difficulté a les mesurer
par une méthode standard.

Conséquemment, I'Autorité demande a chaque assureur d’évaluer 'adéquation globale de son
capital par rapport a son profil de risque, et ce, dans une optique de gestion saine et prudente.
Cette évaluation se fait par I'établissement d’un ratio cible de capital excédant le ratio minimal.

Pour établir son ratio cible, un assureur doit déterminer le niveau de capital nécessaire pour
couvrir les risques reliés a ses activités en utilisant, par exemple, des tests de sensibilité selon
différents scénarios et simulations. Ainsi, en plus des risques qui sont couverts dans le calcul du
ratio du TCM, le ratio cible doit considérer notamment les risques suivants :

o risques résiduels de crédit, de marché et d’assurance; par exemple, le risque de change
et certains risques liés aux transferts de risque sont des risques de marchés non couverts
dans le calcul du ratio du TCM;

. risques opérationnels;
o risques de liquidité;

o risques de concentration;
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. risques juridiques et réglementaires;
o risques stratégiques;
o risque de réputation.

La détermination du ratio cible permet donc de tenir compte de ces risques de fagon appropriée
par chacun des assureurs. Peurla-plupart-des-assureurs;-Cette exigence peut étre satisfaite en
s’inspirant des scénarios d'examen dynamique de suffisance du capital (« EDSC »), mais en
prenant en con3|derat|on des scenarlos defavorables avec probab|llte de reallsatlon plus elevee
(au moins 90°
avec—prebab#ﬂeude—sewenaneegiusia@e—égg 95’3 percentlle) L |mpact des dlfferents scenarlos

devrait étre comparé au ratio cible proposé et non au ratio de capital actuel de I'assureur.

Les attentes de I'Autorité peuvent étre représentées graphiquement comme suit.

Ratio minimal et ratio cible de capital

Capital
excédentaire

Coussin

— Ratio cible (justifié par I'assureur)

Risques
non couverts

— Ratio minimal (100 %)

Capital requis

Sur la base de ce graphique, I'assureur devra également prévoir un montant de capital
(représenté par le coussin) pour tenir compte du caractére variable du ratio du TCM et de la
possibilité que celui-ci chute sous son ratio cible dans le cadre de ses activités courantes, en
raison notamment de la volatilité normale des marchés et de I'expérience d’assurance. Des
éléments tels que les limitations liées a I'accés au capital devraient également étre considérés
dans la détermination de ce coussin.

De plus, I'Autorité s’attend a ce qu’un assureur détienne un capital qui excéde le niveau requis
par le ratio cible et son coussin. Ce capital pourrait étre nécessaire afin de :

. maintenir ou atteindre une note de solvabilité;

. considérer les innovations au sein de lindustrie en permettant, par exemple, le
développement de nouveaux produits;
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o tenir compte des tendances au chapitre des regroupements, notamment les possibilités
d’acquisition de portefeuilles ou de compagnies;

o préparer I'assureur a I'évolution de la situation internationale, dont les développements
professionnels normatifs comme les maodifications aux normes comptables et actuarielles.

Le ratio cible doit étre divulgué dans le Rapport sur lEDSC. A la demande de I'Autorité,
'assureur doit lui transmettre un document qui justifie, par des explications s’appuyant sur une
méthode et des données appropriées, le ratio cible qu’il a établi. L'Autorité pourra demander la
détermination d’'un nouveau ratio cible si les justifications ne permettent pas de démontrer a sa
satisfaction, la pertinence et la suffisance du ratio cible soumis.

Sur le plan de la surveillance, la dérogation au ratio cible entrainera une action de I'Autorité
selon les circonstances et les mesures de redressement adoptées par 'assureur pour respecter
a nouveau la cible établie.

Dans un souci d’'uniformité et de cohérence, I'Autorité a retenu le concept de ratio cible de
capital tant en assurance de personnes qu’en assurance de dommages.

1.2.2 Considérations relatives a la réassurance
1.2.2.1 Réassurance agréée

Le calcul du capital requis en vertu du TCM prévoit qu’un assureur puisse avoir recours a la
réassurance agréée dans le cadre de ses opérations. Une entente de réassurance est
considérée comme agréée (réassurance agréée) si elle a été acceptée par un réassureur
constitué en vertu des lois du Québec, d'une autre province ou territoire du Canada, ou du
Canada et détenant dans ce cas un permis délivré par l'organisme de réglementation d'au
moins une province ou territoire du Canada. Une entente de réassurance est également
considérée comme agréée si elle a été acceptée par une succursale d'une société étrangére
autorisée par l'autorité fédérale canadienne, détenant un permis délivré par I'organisme de
réglementation d'au moins une province ou territoire du Canada, et gu'elle maintient des actifs
permettant de garantir I'exécution de ses engagements en regard de I'entente.

1.2.2.2 Réassurance non agréée

Lorsqu’une entente de réassurance n’est pas considérée agréée (réassurance non agréée), les
montants a recevoir et recouvrables qui en découlent et qui sont déclarés au bilan doivent étre
soustraits du capital disponible, dans la mesure ou ils ne sont pas couverts par des montants a
payer aux réassureurs prenants ou encore par des dépdts n’appartenant pas a I'assureur ou
des lettres de crédit donnés en garantie par les réassureurs prenants.
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La section 4.3.2 de la présente ligne directrice fournit plus de détails relativement a la déduction
du capital, la marge requise sur les montants de réassurance non agréée recouvrables et quant
aux limites relatives a I'utilisation des dépbéts et des lettres de crédit.

1.2.2.3 Assurance émise hors Canada

Pour les fins de la présente ligne directrice, une entente de réassurance non agréée peut étre
considérée comme de la réassurance agréée si toutes les polices réassurées au titre de I'entente
sont émises hors Canada et si :

o la filiale ou la succursale de I'assureur qui émet les polices est assujettie a des exigences
d'un organisme de réglementation en matiére de solvabilité d'un pays membre de
I'Organisation de coopération et de développement économiques (« OCDE ») a I'égard
des affaires réassurées et I'entente de réassurance est reconnue par l'organisme de
réglementation en matiére de solvabilité de ce pays;

ou

. les affaires réassurées sont cédées par une filiale constituée en personne morale dans un
pays qui n'est pas membre de I'OCDE, les affaires couvrent des citoyens de ce pays et
I'entente de réassurance est reconnue par l'organisme de réglementation en matiere de
solvabilité de ce pays;

ou

o lassureur agit lui-méme a titre de réassureur dans un pays étranger, I'entente de

réassurance cédée (c'est-a-dire I'entente de rétrocession) est reconnue par I'organisme
de réglementation en matiére de solvabilité de ce pays et I'entente de réassurance
assumée est considérée comme de la réassurance agréée par cet organisme de
réglementation. L’assureur doit avoir dans ses dossiers les documents émis par
I'organisme de réglementation qui confirment que :

Q 'entente de réassurance assumée par l'assureur est considérée comme de la
réassurance agréeée; et

] 'entente de rétrocession est aussi considérée comme de la réassurance agréée ou
gu’elle serait considérée ainsi si l'assureur était assujetti aux exigences de
l'organisme de réglementation.

Dans chacune des exceptions énumérées ci-dessus, I'Autorité s’attend a ce qu’une entente de
réassurance soit normalement reconnue par l'organisme de réglementation en matiere de
solvabilité sur la base de conditions similaires a celles acceptées par I'Autorité, soit que le
réassureur est réglementé et soumis a un controle de solvabilité significatif pour ses risques
d'assurance a I'égard de cette entente ou que le réassureur a enti€rement garanti I'entente au
moyen de sdretés. Si une entente de réassurance ne répond pas a une de ces conditions, elle
peut uniquement étre traitte comme de la réassurance agréée avec tapprebationl’autorisation
préalable écrite de I'Autorité.
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1.2.3 Capital requis

Le capital requis est déterminé sur une base de consolidation, mais en accord avec la section
1.1.2 qui prévoit la déconsolidation des filiales non admissibles.

Le capital requis représente la somme des éléments suivants :

o le capital requis pour les actifs (chapitre 3);

. les marges pour primes non gagnées, sinistres non payés et insuffisance des primes
(chapitre 4);

o les réserves pour catastrophes et les provisions supplémentaires afférentes a certaines

polices (chapitre 4);

o la marge pour la réassurance cédée en vertu d’ententes de réassurance non agréée
(section 4.3.2);

o la marge pour le risque de taux d’intérét (chapitre 5);

o le capital requis pour les réglements structurés, les lettres de crédit, les instruments
dérivés et les autres expositions (chapitre 7).

Nonobstant les exigences énoncées, un montant déterminé de capital requis pourra étre établi
lorsque I'Autorité jugera que le traitement du capital est inadéquat.
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Chapitre 2. Capital disponible

2.1 Capital disponible

Le capital disponible est déterminé sur une base de consolidation, mais en accord avec la
section 1.1.2 qui prévoit la déconsolidation des filiales non admissibles.

La définition du capital d’'une institution financiére aux fins de déterminer la suffisance du capital
repose sur trois éléments essentiels :

. sa permanence;
o 'absence de toute obligation d’effectuer des paiements a méme les bénéfices;

o sa subordination, sur le plan juridique, aux droits des porteurs de polices et des autres
créanciers de linstitution.

L’intégrité des éléments du capital est primordiale pour la protection des porteurs de polices.
Par conséquent, ces éléments seront pris en compte dans I'évaluation globale de la situation
financiére d’un assureur de dommages.

Le capital disponible englobe les instruments comportant des droits résiduels subordonnés aux
droits des porteurs de polices et venant a échéance a moyen terme. || comprend également un
montant qui reflete les variations de la valeur marchande des placements.

Le capital disponible est défini comme étant la somme des éléments suivants, sous réserve des
exigences de 'Autorité :

o les capitaux propres :
a les actions assimilables a du capital selon les PCGRC;
a le surplus d’apports;
m] les bénéfices non répartis;
Qo  lesréserves;

Q les réserves générales et les réserves pour éventualités;
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certaines composantes du cumul des autres éléments du résultat étendu :

]

gains / (pertes) de-juste-valeurnon réalisés cumulatifs nets aprés imp6t sur les titres
de participation disponibles a la vente;

gains / (pertes) de-juste-valeurnon réalisés cumulatifs nets aprés imp6t sur les titres
de créance disponibles a la vente;

gains / (pertes) cumulatifs nets aprés impét sur devises, déduction faite des activités
de couverture;

gains / (pertes) non réalisés cumulatifs nets aprés impét sur la part des autres
éléments du résultat étendu des filiales non admissibles, des entreprises associées
et des coentreprises;

gains / (pertes) non réalisés cumulatifs nets apres imp6t sur les réévaluations des
régimes de retraite a prestations définies.

les actions privilégiées et les créances subordonnées dont le rachat doit étre autorisé par
I'Autorité :

]

les actions privilégiées assimilées a une créance selon les PCGRC, lorsqu’elles sont
de long terme;

toute créance de I'assureur qui, aux termes de ses conditions, sera subordonnée a
I'ensemble des obligations aux termes des polices et a toute autre obligation de
'assureur en cas d’insolvabilité ou de liquidation de celui-ci, a I'exception de celles
qui, aux termes de leurs conditions, sont de rang égal ou inférieur a cette créance.

les participations mineritairessans controle admissibles qui apparaissent a la
consolidation :

a

de facon générale, les assureurs pourront inclure dans le capital disponible les
participations mineritairessans controle admissibles dans des filiales qui sont
consolidées aux fins du TCM, pourvu que le capital dans la filiale ne soit pas
excessif en regard du montant requis pour I'exercice des activités de la filiale, et que
le niveau de capitalisation de la filiale soit comparable a celui de 'ensemble de
'assureur;

si une filiale émet des instruments de capital aux fins de la capitalisation de
'assureur ou qui sont nettement excessifs par rapport a ses besoins, les modalités
de I'émission et le transfert intersociétés doivent faire en sorte que la situation des
investisseurs soit la méme que si les instruments avaient été émis par I'assureur
pour que les instruments soient considérés comme du capital a la consolidation.
Pour ce faire, la filiale doit utiliser le produit de I'émission pour acquérir un instrument
similaire de I'assureur. Puisqu’une filiale ne peut acheter des actions de ce dernier,
ce traitement ne s’appliquera sans doute qu’aux titres de créance subordonnés. En
outre, pour constituer des éléments de capital de I'entité consolidée, les titres de
créance détenus par des tiers ne peuvent étre garantis par d’autres actifs, comme
des liquidités, détenus par la filiale.
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2.2 Déductions et renversements
221 Déductions
Les montants suivants doivent étre soustraits du capital disponible :

o les participations dans des filiales non admissibles et les participations dans des
entreprises associées;

o les participations dans des coentreprises supérieures a 10 %;

o les préts, de méme que les autres titres de créance, émis auprés de filiales non
admissibles, entreprises associées et coentreprises avec participations supérieures a
10 % qui sont considérés comme du capital;

o les montants a recevoir et recouvrables en vertu des ententes de réassurance non agréée
dans la mesure ou ils ne sont pas couverts par des montants a payer aux réassureurs
prenants ou encore par des dépbts n'appartenant pas a I'assureur ou des lettres de crédit
donnés en garantie par les réassureurs prenants (section 4.3.2);

o les frais d’acquisition reportés afférents aux polices qui ne bénéficient pas du coefficient
de pondération de 0 % ou de 35 %;

o Iactif net des régimes de retraite a prestations définies, déduction faite de tout passif
d’'impdt différé correspondant et du montant de tout actif excédentaire desdits régimes qui
appartient a I'assureur®. Les actifs excédentaires de ces régimes, aux fins de la réduction
de la présente déduction, n’incluent que le montant de I'excédent des régimes (I'actif net)
constaté au bilan et auquel I'assureur a un acceés illimité et sans condition. Cette déduction
ne peut étre réduite d’'un montant égal aux actifs excédentaires qui lui appartiennent, que
si 'assureur obtient au préalable une autorisation écrite de I'Autorité®;

o I'impact net aprés impét de la comptabilité reflet si 'assureur a choisi d'utiliser I'option de
la comptabilité reflet aux fins des Normes internationales d’information financiére
(« IFRS »),

° les actifs d’impdt différé sur le revenu qui ne bénéficient pas du coefficient de pondération
de 0 %;

Les actifs excédentaires des régimes de retraite a prestations définies qui appartiennent a I'assureur ne
comprennent aucune part de la valeur actualisée des périodes futures d’exonération des cotisations ou d’autres
éléments d’actif des régimes qui sont constatés au bilan.

L’assureur doit obtenir une autorisation écrite de I'Autorité avant de pouvoir prendre en compte tout montant des
actifs excédentaires des régimes de retraite a prestations définies qui lui appartiennent, dans le calcul de la
déduction s’appliquant au capital disponible. Pour ce faire, il doit faire la preuve, a la satisfaction de I'Autorité,
qu’il a plein droit a I'excédent ainsi qu'un accés illimité et sans condition aux actifs excédentaires, ce qui
comprend, entre autres, I'obtention d’un avis juridique indépendant acceptable ainsi que l'autorisation préalable
des participants des régimes et de I'organisme de réglementation des régimes, s'il y a lieu.
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o goodwill et autres actifs incorporels;
. I'excédent des autres actifs sur 1 % de l'actif total (section 3.4);

o les franchises autoassurées incluses dans les autres sommes a recouvrer sur sinistres
non payés, lorsque I'Autorité exige des biens acceptables en garantie pour assurer le
caractére recouvrable de ces franchises autoassurées, et qu’aucune garantie n'a été
recue (section 4.4).

Aucun coefficient de pondération ne s’applique aux montants soustraits du capital disponible.

222 Renversements
Les montants suivants doivent étre renversés du capital disponible :
o biens pour propre usage® :

a les gains (pertes) de juste valeur non réalisés reflétés dans les bénéfices non
répartis a la conversion au régime des IFRS (modéle de codt). Le montant a la
conversion est une déduction permanente du capital disponible et ne peut étre
modifié qu’a la suite de la vente des biens pour propre usage (détenus au moment
du passage aux IFRS) et de la réalisation des gains (pertes) réels qui en découle;

a les pertes de réévaluation cumulatives nettes aprés imp6t reflétées dans les
bénéfices non répartis aux fins comptables (modéle de réévaluation).

o gains / (pertes) de juste valeur cumulatifs nets aprés imp6t découlant de changements
dans le risque de crédit de I'assureur a I'égard des passifs financiers qui sont détenus a
des fins de transactions.

2.2.3 Mesure transitoire attribuable a-Fentrée-en—vigueur-desIFRSaux modifications
apportées a I'lAS 19

®  Aucun renversement n’est requis pour les immeubles de placement puisque les gains (pertes) de juste valeur

sont admissibles aux fins du capital.
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Les assureurs peuvent se prévaloir d’'une période transitoire permettant de prendre en compte
progressivement I'impact initial des modifications apportées a la norme IAS 19 « Avantages du
personnel » pour les exercices ouverts a compter du 1* janvier 2013, en ce qui a trait aux
réévaluations non réalisées cumulatives des régimes de retraite a prestations définies qui sont
prises en compte dans le calcul du capital disponible. Le montant a inclure dans le capital
disponible correspond au solde d’ouverture, aprés retraitement, des gains (pertes) non realisés
cumulatifs sur les réévaluations des régimes, au moment de I'adoption de la modification. Cette
prise en compte progressive s’amortira sur une base linéaire sur la durée de la période
transitoire, laquelle débute a la date d’entrée en vigueur de la norme comptable et doit prendre
fin au terme du premier trimestre clos le ou aprés le 31 décembre 2014. Si un assureur opte
pour une période transitoire, il en tient compte par des ajustements aux gains (pertes) non
réalisés cumulatifs sur réévaluations des régimes de retraite a prestations définies qui sont
déclarés dans le TCM. Le cas échéant, ce choix est irrévocable.

2.3 Participations dans des filiales, entreprises associées, coentreprises et
sociétés en commandite, et préts qui leur sont consentis

La comptabilisation selon la méthode de la mise en équivalence s’applique aux différentes
participations d’'un assureur dans des filiales non admissibles, des entreprises associées et des
coentreprises. Ces participations demeurent non consolidées aux fins du TCM.

2.3.1 Filiales admissibles consolidées

Les actifs et les passifs de ces filiales sont entierement consolidés dans les états financiers
réglementaires de I'assureur et inclus dans le calcul du capital disponible et requis; ils sont donc
assujettis aux coefficients de pondération des actifs et aux marges visant les passifs applicables
dans le cadre du calcul du TCM de I'assureur.

2.3.2 Coentreprises avec participation a concurrence de 10 %
Lorsque la participation d’'un assureur dans une coentreprise est inférieure ou égale a 10 %, le

placement n’est pas soustrait du capital disponible. Le placement est assujetti au coefficient de
pondération de I'actif applicable aux actions ordinaires.
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2.3.3 Filiales non admissibles, entreprises associées et coentreprises avec
participation supérieure a 10 %

Les participations dans des filiales non admissibles, des entreprises associées et des
coentreprises avec participation supérieure a 10 % sont exclues du capital disponible. Les préts
de méme que les autres titres de créance consentis a de telles entités sont également exclus
du capital disponible de I'assureur s'ils sont considérés comme du capital dans I'entité.

Les préts de méme que les autres titres de créance consentis a de telles entités, s'ils ne sont
pas considérés comme du capital dans I'entité, sont assujettis a un coefficient de pondération
des actifs de 35 % (ou supérieur dans le cas des préts a risque élevé). Les assureurs doivent
s’adresser a I'Autorité pour discuter des coefficients plus élevés de pondération des actifs.

Les montants a recevoir de telles entités font I'objet d’'un coefficient de pondération de 4 % ou
de 8 %, selon la durée des soldes impayés (section 3.4).

234 Sociétés en commandite

Les placements de I'assureur détenus et gérés par une société en commandite, au bénéfice de
I'assureur, sont considérés comme des placements directs de l'assureur, a condition que ce
dernier puisse démontrer, a la satisfaction de I'Autorité, que ces placements ne servent pas a
capitaliser une telle société en vertu des lois et reglements qui la régissent. Conséquemment, le
capital requis a I'égard de ces placements se calcule en appliquant une démarche de
transparence aux actifs sous-jacents détenus par la société en commandite, par I'application
des coefficients de pondération des actifs prévus a la section 3.4 aux placements de la société
en commandite.
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Chapitre 3. Risque d’insuffisance de rendement des actifs

3.1 Description des risques pour les actifs

Le capital requis pour les actifs englobe les pertes éventuelles découlant du rendement
insuffisant de l'actif et de la perte de revenu qui en découle, de méme que la perte de valeur
marchande des actions et la réduction correspondante du revenu.

Pour déterminer le capital requis fondé sur le risque dans le cas des actifs, I'assureur de
dommages doit appliquer un coefficient de pondération a la valeur comptable de chaque actif.
Pour les préts, les coefficients de pondération sont appliqués au colt amorti. (Aucun coefficient
n’est appliqué aux éléments d’actifs soustraits du capital disponible, se référer au chapitre 2).
Le total de ces montants correspond au capital requis pour les actifs.

3.2 Titres des gouvernements

Les Titres des gouvernements englobent les titres émis ou garantis et les préts consentis ou
garantis par les administrations suivantes, ainsi que les sommes a recevoir de celles-ci :

. le gouvernement fédéral ou 'un de ses mandataires;
. un gouvernement d’une province ou d’'un territoire du Canada ou I'un de ses mandataires;
. une municipalité ou une commission scolaire du Canada;
o 'administration centrale d’'un pays étranger lorsque :
a les titres sont notés AAA; ou s’ils ne sont pas notés

o lanote de crédit souverain a long terme de ce pays est AAA.

3.3 Utilisation de notations

Plusieurs coefficients de pondération de la présente ligne directrice dépendent des notations
externes du crédit attribuées a un élément d’actif ou a un débiteur. Pour utiliser un coefficient
fondé sur une notation, un assureur de dommages doit respecter toutes les conditions
énoncées ci-apres.

Les assureurs peuvent reconnaitre les notations de crédit des agences de notation suivantes
aux fins du TCM :

. DBRS;

o Moody’s Investors Service;
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o Standard & Poor’s (S&P);
o Fitch Rating Services.

Un assureur doit choisir les agences de notation auxquelles il entend recourir, puis utiliser
constamment leurs notations aux fins du TCM pour chaque type de créance. Les assureurs ne
sont pas autorisés a faire, au cas par cas, des arbitrages prudentiels entre les évaluations
fournies par différentes agences de notation pour bénéficier des coefficients de pondération les
plus favorables.

Les notations utilisées pour déterminer un coefficient doivent étre divulguées publiquement
sous une forme facilement disponible et incluses dans la matrice de transition de I'agence de
notation. En conséquence, les notations qui sont mises a la seule disposition des parties a une
transaction ne satisfont pas a cette exigence.

Si un assureur s’en remet a plusieurs agences de notation et qu’il n'existe qu’'une seule
évaluation pour une créance ou un débiteur en particulier, c’est cette évaluation qui devra étre
utilisée pour en déterminer le coefficient de pondération. S’il existe deux évaluations effectuées
par des agences de notation choisies par I'assureur produisant des notations différentes, il doit
appliquer le coefficient de pondération qui correspond a la plus faible des deux. Si le nombre
d’évaluations produites par les agences de notation choisies par I'assureur dépasse deux,
I'assureur doit exclure la notation qui correspond au plus faible coefficient de pondération, puis
choisir parmi les notations qui subsistent celle qui correspond au plus faible coefficient de
pondération ('assureur doit utiliser la deuxiéme notation la plus élevée parmi celles qui sont
disponibles, compte tenu que la notation la plus élevée puisse étre présente plus d’une fois).

Lorsqu’un assureur détient des titres d’'une émission particuliére visée par une ou plusieurs
évaluations, le coefficient de pondération de la créance ou du débiteur sera basé sur ces
évaluations. Lorsque la créance d’'un assureur n’est pas un placement dans un titre portant une
notation explicite, les principes qui suivent sont appliqués :

o lorsque I'emprunteur dispose d’une notation explicite pour un titre d’emprunt émis, mais
que la créance de l'assureur n’est pas un placement dans ce titre particulier, une notation
BBB- ou mieux a I'égard du titre noté ne peut étre appliquée a la créance non notée de
I'assureur que si cette créance est de rang égal (pari passu) ou supérieur a tous égards a
celui de la créance évaluée. Autrement, la notation de crédit ne peut étre utilisée et la
créance de l'assureur recevra le coefficient de pondération applicable aux créances non
évaluées;

o lorsque I'emprunteur bénéficie d'une notation d’émetteur, celle-ci s’applique
habituellement aux créances de premier rang non garanties de cet émetteur. En
conséquence, seules les créances de premier rang de cet émetteur peuvent bénéficier
d’'une notation BBB- ou mieux. Les autres créances non évaluées de I'émetteur sont
traitées comme des créances non notées. Si la notation de I'émetteur ou de I'une de ses
émissions est BB+ ou moins, cette notation doit étre utilisée pour déterminer le coefficient
de pondération pour une créance non notée de I'émetteur;
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o les évaluations a court terme sont réputées concerner une émission donnée. Elles ne
peuvent étre utilisées que pour déterminer les coefficients de pondération appliqués aux
créances provenant du titre noté et ne peuvent étre étendues a d’autres créances a court
terme. Une évaluation a court terme ne peut en aucun cas étre utilisée pour appuyer le
coefficient de pondération d’'une créance a long terme non notée;

o lorsque le coefficient de pondération portant sur une exposition non évaluée repose sur la
notation d’une exposition équivalente a I'emprunteur, des notations en devises étrangeres
doivent étre utilisées pour les expositions en devises étrangeres. Les notations en dollars
canadiens, si elles sont distinctes, ne doivent étre utilisées que pour établir les coefficients
de pondération des créances libellées en dollars canadiens.

Les conditions supplémentaires qui suivent s’appliquent a I'utilisation des notations :

o les évaluations externes appliquées a une entité faisant partie d’'un groupe ne peuvent
étre utilisées pour établir les coefficients de pondération des autres entités du groupe;

o aucune notation ne peut étre induite pour une entité non notée en se fondant sur son actif;

o afin d’éviter la double comptabilisation des facteurs de rehaussement du crédit, les
assureurs ne peuvent reconnaitre I'atténuation du risque d’insuffisance de rendement de
I'actif si le rehaussement du crédit a déja été pris en compte dans la notation propre a
I'émission;

o un assureur ne peut reconnaitre une notation basée en tout ou en partie sur un soutien
non financé (par exemple, garanties, rehaussements de crédit ou facilités de trésorerie)
fourni par I'assureur lui-méme ou une de ses entreprises associées;

o I'évaluation doit prendre en considération et refléter le montant total de I'exposition au
risque de crédit encourue par I'assureur pour tous les paiements qui lui sont dus. Plus
particulierement, si le capital et les intéréts sont dus a un assureur, I'évaluation doit
prendre en considération et refléter la totalité du risque d’insuffisance de rendement de
I'actif présenté tant par le capital que par les intéréts;

o les assureurs ne peuvent pas se fonder sur une évaluation non sollicitée pour déterminer
le coefficient de pondération d’un actif.
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3.4

3.4.1

Coefficients de pondération a I’égard des risques liés aux actifs

Coefficients de pondération fixes

Coefficient de pondération de 0 %

Les especes;

les créances® des administrations fédérale, provinciales, territoriales et municipales et des
commissions scolaires du Canada;

les créances des mandataires des administrations fédérale, provinciales et territoriales du
Canada, lesquelles sont, en vertu de leurs lois habilitantes, des créances directes de
I'administration pour laquelle ils sont mandataires;

les créances notées AAA émises par des administrations centrales et des banques
centrales ou les créances émises par des organismes avec la garantie de 'administration
centrale;

les créances garanties par un organisme gouvernemental, y compris, par exemple, les
préts hypothécaires résidentiels assurés en vertu de la LNH ou de programmes
provinciaux d’assurance hypothécaire équivalents, et les titres hypothécaires adossés a
des créances garanties par la Société canadienne d’hypothéques et de logement en vertu
de la LNH;

les montants d’assurance a recevoir de réassureurs agréés associés’ (section 4.3.1);

les primes non gagnées recouvrables de réassureurs agréés associés (section 4.3.1);

les sinistres non payés et les frais de reglement recouvrables de réassureurs agréés
associés (section 4.3.1);

les actifs d'impét différé sur le revenu découlant de I'actualisation des provisions pour
sinistres aux fins de l'impdt, ou des gains en capital non réalisés, qui peuvent étre
recouvrés de I'impbt sur le revenu payé au cours des trois derniers exercices;

les actifs d'imp6t exigible (impbts sur les bénéfices a recevoir);

les taxes (sur les primes) reportées afférentes aux polices;

les primes échelonnées non encore échues.

8

9

Y compris les titres, les préts et les montants a recevoir.

Des entreprises associées aux termes de la présente ligne directrice.
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Coefficient de pondération de 0,5 %

. Les primes non gagnées recouvrables de réassureurs agréés non associés
(section 4.3.1);

o les montants d’assurance a recevoir de réassureurs agréés non associés (section 4.3.1);
o les montants a recevoir du Facility Association et du Plan de répartition des risques
(P.R.R)).

Coefficient de pondération de 2 %
. Le revenu de placement échu et couru;

o les sinistres non payés et les frais de réglement recouvrables de réassureurs agréés non
associés (section 4.3.1).

Coefficient de pondération de 4 %

. Les montants a recevoir, non échus et ceux échus depuis moins de 60 jours, d’agents, de
courtiers, de filiales non admissibles, d’entreprises associées, de coentreprises et de

porteurs de police, y compris les primes-échelonnées-etles-autres montants a recevoir;

o les primes échelonnées a recevoir échues depuis moins de 60 jours;
o les préts hypothécaires de premier rang sur des immeubles résidentiels d’'un a quatre
logements.

Coefficient de pondération de 8 %

o Les montants a recevoir échus depuis 60 jours ou plus d’agents, de courtiers, de filiales
non admissibles, d’entreprises associées, de coentreprises et de porteurs de police, y
compris les primes échelonnées et les autres montants a recevoir;

o les immobilisations corporelles déduction faite du mobilier et de I'équipement (biens-fonds
pour 'usage de l'assureur, a I'exclusion des gains et pertes de juste valeur non réalisés
résultant du passage au régime des IFRS, ou des gains et pertes de juste valeur non
réalisés subséquents attribuables a la réévaluation);

o les préts hypothécaires commerciaux et les préts hypothécaires résidentiels qui ne sont
pas considérés comme étant des préts de premier rang sur des immeubles résidentiels
d’'un a quatre logements;

o le montant des actifs excédentaires des régimes de retraite a prestations définies qui
appartiennent a I'assureur et qui sont inclus dans le capital disponible.
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Coefficient de pondération de 10 %
o Les autres préts.
Coefficient de pondération de 15 %

. Les actions ordinaires;

o les placements dans des coentreprises représentant une participation a concurrence de
10 %;

. les immeubles de placement (placements en biens-fonds non destinés a l'usage de
I'assureur);

o les préts hypothécaires garantis par des terrains non aménagés (par exemple le
financement de la construction), a I'exception de terres utilisées a des fins agricoles ou
pour I'extraction de minéraux. Un immeuble récemment construit ou rénové est réputé en
construction jusqu’a ce qu’il soit terminé et loué a 80 %;

o les autres montants recouvrables (principalement par récupération et subrogation) sur des
sinistres non payeés;

. les franchises autoassurées non déduites du capital (section 4.4);

o les autres placements. Ces derniers englobent les placements, a I’exception des dépbts
a terme, des obligations et des débentures, des préts, des actions, des immeubles de
placement (biens-fonds non destinés a I'usage de l'assureur) et des montants liés a des
instruments dérivés. Le capital requis pour les montants liés a des dérivés inscrits dans
les autres placements est déterminé au chapitre 7 et est déclaré a la page 30.70, avec le
capital requis pour les reglements structurés, les lettres de crédit, les instruments dérivés
et les autres expositions.

Coefficient de pondération de 35 %

o Les commissions (sur les primes) reportées afférentes aux polices, déduction faite des
commissions non gagnées. Le coefficient de pondération de 35 % s’applique a la valeur
nette ainsi établie et non a la valeur comptable inscrite a la page 30.71. Si la valeur nette
est négative, un montant de 0 doit étre inscrit a la page 30.71, colonne 3. En effet, un
excédent des commissions non gagnées sur les commissions reportées ne peut étre
considéré comme du capital;

o les autres actifs, y compris le mobilier et I'équipement (page 30.71, ligne 86), a
concurrence de 1 % de l'actif total. Tout excédent par rapport a cette limite est inclus dans
le montant des actifs ayant une exigence de capital de 100 %, a la ligne 17 de la page
30.70;
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o les préts et autres titres de créance (obligations, débentures, préts hypothécaires, etc.)

consentis a des filiales non admissibles, des entreprises associées et des coentreprises
avec participation de plus de 10 %, s’ils ne sont pas considérés comme du capital,

o les logiciels considérés comme des actifs incorporels;

. les actifs détenus pour la vente (autres que financiers). Ces actifs doivent étre déclarés a
la ligne 88 de la page 30.71.

3.4.2 Coefficients de pondération variables

Divers coefficients de pondération s’appliquent aux actifs investis en fonction des notations
externes du crédit (section 3.3), tel qu'il est indiqué ci-apres.

Les placements dans des actifs titrisés, les fonds communs de placement et d’autres actifs
semblables doivent étre ventilés selon le type de placement (obligations, actions privilégiées,
etc.), puis étre déclarés aux lignes pertinentes de la page 30.71 et étre assujettis au coefficient
de pondération approprié. Si l'information disponible sur un placement n’est pas ventilée, le
coefficient de pondération applicable a l'actif titris€é ou détenu dans le fonds commun qui
présente le risque le plus élevé est attribué a la totalité du placement.

Créances a long terme
o Les créances a long terme, y compris les dépbts a terme, les obligations et les débentures

auxquels ne s’applique pas un coefficient de pondération de 0 % sont assujettisassujetties
aux tauxcoefficients de pondération suivants :

Notation Echéance résiduelle
1 an ou moins Plus d’un an Plus de 5 ans

jusqu’a 5 ans inclus

AAA 0,25 % 0,50 % 1,25 %

AA+ a AA- 0,25 % 1,00 % 1,75 %

A+ 3 A- 0,75 % 1,75 % 3,00 %

BBB+ & BBB- 1,50 % 3,75 % 4,75 %

BB+ & BB- 3,75 % 7,75 % 8,00 %

B+ a B- 7,50 % 10,50 % 10,50 %

Autre 15,50 % 18,00 % 18,00 %

o en régle générale, les créances a long terme ont, a I'’émission, une échéance résiduelle
d’au moins un an;
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o I'échéance indique la date de remboursement de la créance, alors que I'échéance
résiduelle désigne le nombre d’années précédant cette date;

o en ce qui concerne les valeurs mobilieres amortissables, qui sont un type de titres de
créance payant a leur porteur une partie du capital sous-jacent en plus des intéréts
périodiques, l'assureur peut utiliser I'échéance moyenne pondérée pour calculer
'échéance résiduelle correspondante au tableau. Pour calculer 'échéance moyenne
pondérée, l'assureur doit employer le tableau d’amortissement contractuel et non une
estimation interne;

o s’il n’est pas possible d’obtenir des données pour déterminer I'échéance ou la date de
remboursement de l'actif, I'assureur doit utiliser la catégorie comportant le coefficient de
pondération le plus élevé pour l'actif en question. Par exemple, I'assureur doit s’en
remettre aux dépOts a terme, obligations et débentures échéant, remboursables ou
rachetables qui relévent de la catégorie « Plus de 5 ans », si aucune donnée pour
déterminer I'échéance n’est disponible pour un tel actif.

Créances a court terme

o Les créances a court terme, y compris les effets de commerce, auxquelles ne s’applique
pas un coefficient de pondération de 0 % sont assujetties aux coefficients de pondération
appropriés selon le tableau suivant :

Notation Coefficient
A-1, F1, P-1, R-1 ou I'équivalent 0,25 %
A-2, F2, P-2, R-2 ou I'équivalent 0,50 %
A-3, F3, P-3, R-3 ou I'équivalent 2,00 %
TOl,Jt_es autres notations, y compris de qualité 8.00 %
inférieure, et B ou C
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o 3-4-2en regle générale, les créances a court terme ont, a I'émission, une échéance
résiduelle maximale de 365 jours.

Actions privilégiées

o Les actions privilégiées doivent étre assujetties aux coefficients de pondération appropriés
selon le tableau suivant :

Notation Coefficient
AAA, AA+ a AA-, Pfd-1, P-1 ou I'équivalent 3,0%
A+ a A-, Pfd-2, P-2 ou I'équivalent 5,0%
BBB+ a BBB-, Pfd-3, P-3 ou I'équivalent 10,0 %
BB+ a BB-, Pfd-4, P-4 ou I'équivalent 20,0 %
Egno#oig‘E;:gieure, Pfd-5, P-5 ou I'équivalent ou 30,0 %

3.4.3 Instruments dérivés

Le capital requis pour les instruments dérivés est déterminé au chapitre 7.

3.4.34 Généralités

o S’il n'est pas possible dobtenir des données pour déterminer la notation de la
contrepartie, cette derniere est assujettie au coefficient de pondération qui correspond au
risque le plus éleveé selon le type d’investissement;

o les nouveaux actifs qui ne figurent pas sur la liste seront classés selon leur risque
inhérent;

o la valeur au bilan totale inscrite dans le tableau « Capitaux requis pour les actifs au
bilan », a la page 30.71 de I'état annuel P&C-1, correspond au total de I'actif figurant au
bilan.
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3.5 Capital requis — Hypothéques mobilieres et garanties

La présente section s’applique tant aux actifs qu'aux réglements structurés, lettres de crédit,
instruments dérivés et autres expositions.

351 Hypothéque mobiliere

La reconnaissance de I'hypothéque mobiliere aux fins de la réduction du capital requis pour les
actifs, les reglements structurés, les instruments dérivés et les autres expositions se limite aux
especes ou aux titres qui répondent a la définition de « Titres des gouvernements » ou qui sont
notés au moins A-. Lorsque I'actif, 'exposition ou la contrepartie, le cas échéant, n’est pas noté,
aucune réduction du capital n’est permise.

Toute hypothéque mobiliere doit étre maintenue tout au long de la période pendant laquelle
l'actif est détenu ou I'exposition existe. Seule la tranche de l'obligation qui est couverte par
I'hypotheéque mobiliere admissible est assujettie au coefficient de pondération liée a

3.5.2 Garanties

Les placements (capital et intéréts) ou les expositions qui ont été explicitement, directement,
irrévocablement et inconditionnellement garantis par un garant dont la note de crédit a long
terme ou, dans le cas d'une administration publique, la note de crédit souverain a long terme
répond a la définition de « Titres des gouvernements » ou est notée au moins A-, peuvent étre
assujettis au coefficient de pondération applicable a une créance directe sur le garant, si cela a
pour but de réduire le risque. Un tel traitement ne peut s’appliquer aux garanties données par
une entreprise liée en vertu du principe selon lequel les garanties en vigueur au sein d’un
groupe de sociétés ne peuvent se substituer au capital.

Lorsque le placement, I'exposition ou le garant, le cas échéant, n'’est pas noté, aucune
réduction du capital n’est permise.

Pour étre admissibles, les garanties doivent porter sur la durée totale de I'instrument et étre
exécutoires en vertu de la loi.

Si la récupération des pertes sur un prét, sur un contrat de crédit-bail financier, sur un titre ou
sur un engagement est partiellement garantie, seule la tranche garantie doit étre pondérée
selon le coefficient de pondération du garant (voir les exemples donnés ci-apres).
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3.5.21 Entités du secteur public en concurrence

Les assureurs ne peuvent pas reconnaitre les garanties offertes par des entités du secteur
public, y compris les administrations fédérale, provinciales et territoriales du Canada, qui
nuiraient a la concurrence du secteur privé. lls doivent s’adresser au gouvernement hoéte
(souverain) pour déterminer si une entité du secteur public est en concurrence avec le secteur
privé.

3.5.3 Généralités

° Les lettres de crédit détenues en garantie contre la réassurance non agréée ainsi gue les
franchises autoassurées sont considérées comme des substituts directs de crédit et sont

assujetties & un coefficient de pondération de 0,5 %. Lorsqu'une entreprise liée a la
cédante a émis une lettre de crédit ou en a confirmé I'émission, aucune réduction du

capital n’est permise;

. les biens affectés en garantie autres que les lettres de crédit, par exemple, les dépéts
n'appartenant pas a I'assureur qui sont détenus en garantie contre la réassurance non
agréée, font I'objet des mémes coefficients de pondération que ceux s’appliguant aux
actifs similaires appartenant a I'assureur (section 3.4).

354 Exemples
Exemple 3-1: actif (chapitre 3)

Dans le cas d’une obligation de 100 000 $ notée AAA échéant dans 10 ans et garantie par une
administration publigue a 90 %, lassureur inscrira une valeur au bilan de 90 000 $
(100 000 $ x 90 %) dans la catégorie des « Titres des gouvernements » et une valeur au bilan
de 10 000 $ (100 000 $ - 90 000 $) dans la catégorie AAA, sous « Dépdts a terme, obligations
et débentures - Echéant ou remboursables dans plus de cing ans ». Le capital requis pour la
catégorie des « Titres des gouvernements » est égal a 0 $ (90 000 $ x 0,0 %) et le capital
requis pour la catégorie AAA est égal a 125 $ (10 000 $ x 1,25 %), pour un capital total requis
de 125 $. Un exemple du calcul, en présumant qu’il n’y a pas d’autres actifs, est fourni dans le
tableau ci-dessous.
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Coefficient Valeur Capital
de au requis
pondération bilan
(%)
Placements :
Dépots a terme, obligations et débentures :
Echéant ou remboursables dans plus de cing
ans :
Titres des gouvernements 0,0 % 90 000 $ 0%
Notation : AAA 1,25 % 10000 $ 125 $
Total 100 000 $ 125 %

Exemple 3-2 : réglement structuré de type 1 (chapitre 7)

Dans le cas d’'un réglement structuré de type 1 de 300 000 $ noté BBB+ ou moins et faisant
I'objet d’'une hypothéque mobiliere ou d’'une garantie de 200 000 $ d’une contrepartie notée A-
ou plus, l'assureur inscrira un risque de crédit éventuel de 300 000 $ et une hypotheque
mobiliere et des garanties d’'une valeur négative de 200 000 $ dans la catégorie des placements
notés BBB+ ou moins, ainsi qu’'une hypothéque mobiliére et des garanties de 200 000 $ dans la
catégorie des placements notés A- ou plus, a 'annexe 5, sous « Réglements structurés ».

Le capital requis pour la catégorie BBB+ ou moins est égal a 2000%
((300 000 $ - 200 000 $) x 50 % x 4 %) et le capital requis pour la catégorie A- ou plus est égal
a 500 % (200 000 $ x 50 % x 0,5 %), pour un capital total requis de 2 500 $. Un exemple du
calcul, en présumant qu’il N’y a pas d’autres expositions, est fourni dans le tableau ci-dessous.

Risque de |Hypothéque| Coefficient | Coefficient Capital
crédit mobiliére et de de Requis
éventuel garanties |conversion |pondération
de crédit de risque
(%) (%)
(01) (02) (03) (04) (05)
Réglements structurés :
Titres des
gouvernements
Notation : A- ou plus 200 000 $ 50 % 0,5 % 500 $
Notation : BBB+ ou 300000 % | (200 000 %) 50 % 4,0 % 2000%
moins
Total 2500 %
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Chapitre 4. Risques découlant des passifs liés aux polices

4.1 Description des risques découlant des passifs liés aux polices

Cet élément du risque tient compte du profil de risque consolidé de I'assureur d’apres les
catégories d’assurance dans lesquelles I'assureur exerce ses activités et il se traduit par des
exigences précises de marges a I'’égard du passif lié aux polices. Pour le TCM, le risque de
passif lié aux polices se divise en quatre parties :

o la variation des provisions pour sinistres restant a régler (sinistres non payeés);
o l'insuffisance possible des provisions pour primes non gagnées;
o l'insuffisance possible des provisions pour insuffisance des primes;

o la survenance de catastrophes (tremblements de terre et autres).

4.2  Marges pour primes non gagnées, sinistres non payés et insuffisance des
primes

Puisque nul ne sait si les provisions au bilan seront suffisantes pour couvrir les obligations
sous-jacentes, des marges sont ajoutées pour couvrir I'insuffisance éventuelle. Ces marges ont
été établies dans I'optique d’assurer un équilibre entre la constatation de différents niveaux de
risques associés aux diverses catégories d’assurances et la nécessité administrative de réduire
la complexité du test.

Du point de vue de I'Autorité, ces marges sont incluses pour prendre en compte d’éventuelles
variations négatives inattendues du montant des provisions, compte tenu du fait que les marges
ajoutées par les actuaires dans leurs évaluations ont principalement pour objet de couvrir les
variations attendues.

Les marges relatives aux primes non gagnées sont appliquées par catégorie d’assurance, au
montant net du risque, c’est-a-dire aprés déduction des montants recouvrables de réassureurs.
La marge relative aux primes non gagnées s’applique au plus élevé des primes non gagnées
nettes et de 50 % des primes nettes souscrites au cours des 12 derniers mais.

Les marges relatives aux sinistres non payés sont appliquées par catégorie d’assurance, au
montant net au risque, c'est-a-dire déduction faite de la réassurance, du montant des
récupérations, des montants recouvrés par voie de subrogation et du montant des franchises
autoassurées, moins la provision pour écarts défavorables (« PED »).
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Les marges sont les suivantes :

Marge pour Marge pour
Catégorie d’assurance primes,non sinistre§ non
gagnées payés
Biens personnels et commerciaux 8 % 5%
Automobile — Responsabilité et assurance individuelle 8 % 10 %
Automobile — Autres 8 % 5%
Responsabilité 8 % 15 %
Hypotheque Veuillez vous référer a I'Autorité
Assurance contre la maladie ou les accidents Voir Annexe 2 Voir Annexe 2
Toutes autres catégories 8 % 15 %

Une marge de 8 % s’applique a l'insuffisance des primes.

4.3

Mécanismes d’atténuation et de transfert de risque - réassurance

Le risque de manquement des réassureurs dans le cas des montants recouvrables de ceux-ci
découle a la fois du risque de crédit et du risque d’évaluation. Dans le cas du risque de crédit,
on tient compte de la possibilité que le réassureur ne rembourse pas son di a lI'assureur. Le
risque d’évaluation porte sur le calcul erroné du montant approprié de la provision.

43.1 Réassurance agréée

Dans le cadre d’ententes de réassurance agréée, le coefficient de pondération appliqué aux
montants recouvrables est considéré, en vertu du TCM, comme un coefficient de pondération
combiné tenant compte du risque de crédit et du risque de variabilité ou d’insuffisance des
sinistres non payés et des primes non gagnées. Les coefficients de pondération visant les

ententes de réassurance agréée sont les suivants :

Actifs au bilan Réassureur non associé Réassureur associé
Montants a recevoir des
0,5 % 0%
assureurs
Primes non gagnées
9ag 0,5 % 0%
recouvrables
Sinistres non réclamés
2% 0%
recouvrables
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4.3.2 Réassurance non agréée

4321 Déduction du capital disponible

Plut6t que de leur appliquer un coefficient de pondération pour couvrir le risque de manquement
des réassureurs, les montants a recevoir et recouvrables en vertu des ententes de réassurance
non agréée, tels qu’ils sont déclarés au bilan, sont soustraits du capital disponible dans la
mesure ou ils ne sont pas couverts par des montants a payer aux réassureurs prenants (y
compris les fonds retenus) ou encore par des dépdts n'appartenant pas a I'assureur ou des
lettres de crédit donnés en garantie par les réassureurs prenants. Les sommes payables aux
réassureurs prenants peuvent étre déduites des montants a recevoir et recouvrables seulement
s’il y a un droit de compensation juridique et contractuel. Les assureurs ne doivent inclure
aucun montant payable a des réassureurs prenants qui sont des entreprises associées ou des
filiales non admissibles.

Le montant déduit est calculé a la page 70.38 de I'état annuel P&C-1, et déclaré a la ligne
« Actifs ayant une exigence de capital de 100 % » de la page 30.70 (section 2.2.1). Il
représente la somme, pour chacune des ententes de réassurance non agréée, du calcul suivant
lorsque le résultat est positif :

A+B+C-D-E-F

~

ou :

(A) primes non gagnées cédées au réassureur prenant;

(B) sinistres non payés recouvrables du réassureur prenant;
© montants a recevoir du réassureur prenant;

(D) montants a payer au réassureur prenant;

(E) dépbts n'appartenant pas a l'assureur donnés en garantie par le réassureur prenant,
dans le cadre d’'un contrat acceptable de slreté en réassurance;

(F) lettres de crédit acceptables données en garantie par le réassureur prenant.

4.3.2.2 Marge requise

La marge pour la réassurance non agréée est calculée a la page 70.38 et déclarée a la ligne
« Réassurance cédée a des assureurs non agréés » a la page 30.70. La marge correspond a
10 % des primes non gagnées cédées en vertu d’ententes de réassurance non agréée et des
sinistres non payeés recouvrables en vertu de telles ententes. La marge requise pour chaque
entente de réassurance non agréée peut étre réduite a un minimum de 0 au moyen de
'excédent des lettres de crédit et des dépbts, détenus en garantie des réassureurs prenants sur
les montants a recevoir et recouvrables en vertu des ententes de réassurance non agréée. Le
montant de I'excédent des lettres de crédit et des dépbts doit préalablement étre divisé par 1,5
avant d’étre appliqué a la marge.
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Sdretés

Un assureur cédant bénéficie d’un crédit a I'’égard d’une entente de réassurance non agréée s’il
obtient et conserve une sdreté valide et réalisable ayant préséance sur toute autre sOreté sur
des actifs d’un réassureur non agréé détenus au Canada. La cédante bénéficie également d’'un
crédit pour le montant des lettres de crédit acceptables qu’elle détient en garantie du paiement
par le réassureur de sa part des pertes ou des provisions qui lui revient et dont il est
responsable en vertu de I'entente de réassurance.

Les actifs utilisés pour obtenir un crédit pour réassurance non agréée a I'égard d’une certaine
entente de réassurance non agréée doivent réduire sensiblement le risque attribuable a la
gualité du crédit du réassureur. Tout particulierement, les actifs utilisés ne peuvent étre des
obligations d’apparentés du réassureur non agréé (c.-a-d. des obligations du réassureur
proprement dit, de la société qui le contréle, ou de l'une de ses filiales ou entreprises
associées). En ce qui concerne les trois sources de crédit disponibles susmentionnées, cela
implique que :

. dans la mesure ou un assureur cédant inscrit a titre d’actif, a son état annuel, des
obligations d’'un apparenté du réassureur, il n'est pas autorisé a se prévaloir d’'un crédit
pour des fonds détenus en garantie du paiement d’'un réassureur non agréé;
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o les actifs détenus au Canada pour lesquels un assureur cédant a une s(reté de premier
rang, valide et parfaite, en vertu de la loi applicable, ne peuvent étre appliqués en vue de
I'obtention du crédit s’ils représentent des obligations d’'un apparenté du réassureur non
agrée;

o une lettre de crédit n’est pas acceptable si elle provient d’'un apparenté du réassureur non
agree.

Les lettres de crédit pour la réassurance non agréée sont considérées comme un substitut
direct du crédit et sont assujetties a un coefficient de pondération de 0,5 % (chapitre 7). Les
dépdts n'appartenant pas a I'assureur, détenus comme garantie, se voient affecter les mémes
coefficients de pondération que ceux s’appliquant aux actifs similaires appartenant a I'assureur
(section 3.4).

Les exigences en capital pour les lettres de crédit et autres sdretés sont inscrites sous
« Risques liés aux réglements structurés, aux lettres de crédit, aux instruments dérivés et aux
autres expositions ». L’annexe 5 peut servir a calculer le total des exigences en capital a I'égard
des reglements structurés, des lettres de crédit, des instruments dérivés et des autres

expositions.

Le calcul du capital requis pour les siretés liées a la réassurance non agréée s’effectue de
fagon globale a l'aide des coefficients de pondération applicables et il tient compte du montant
total des lettres de crédit et des dépbts n’appartenant pas a I'assureur recus de I'ensemble des
réassureurs.

Les dépbts n'appartenant pas a l'assureur et les lettres de crédit détenus qui excédent les
exigences visant la réassurance non agréée sont toutefois considérés comme des sOretés
excédentaires et ne doivent donc pas étre assujettis a un coefficient de pondération. Le cas
échéant, le total du capital requis pour ces slretés est ajusté au prorata afin d’exclure le capital
requis par ailleurs pour la part excédentaire des siretés (voir les exemples 4-1 et 4-2 ci-apres).
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Exemple 4-1: calcul des s(retés excédentaires

Réassurance cédée en vertu d’ententes de réassurance non agréée Montant ($)
Primes non gagnées cédées au réassureur prenant 100
Sinistres non payés recouvrables du réassureur prenant 500
Marge de 10 % sur les primes non gagnées et les sinistres non payés 60
recouvrables
Montant a recevoir du réassureur prenant 40
Montant & payer au réassureur prenant (20)
Exposition a la réassurance non agréée 680
Sdretés requises pour réduire a zéro la marge requise 710
(500 + 100) x 115 % + 40 - 20
Dépdbts n'appartenant pas a I'assureur 1000
Lettres de crédit 100
Total des sQretés 1100
Slretés excédentaires (aucun capital requis a I'égard de ce montant) 390
1100-710
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Exemple 4-2 : réduction du capital requis pour les slretés excédentaires

En reprenant le méme exemple, le ratio de 0,35 (390/1 100) doit s’appliquer au total du capital
requis pour les slretés, afin de pouvoir calculer I'exigence en capital relative a ces derniéres,
exclusion faite de la portion excédentaire. Le tableau suivant explicite ce calcul.

Montant | Coeffi- Total du Affectation Réduction du
de la cient capital proportion- | capital requis
slreté de requis nelle des pour les
pondé- sUretés sOretés
ration excédentaires | excédentaires
(01) (02) (03)=(01)x(02) (04) (05)=(03)x(04)
Lettres de crédit 100 $ 0,50 % 0,50 %
Dépobts n’appartenant 500 $ 0,25 % 125%

pas a I’assureur
(obligations AAA <1 an)

Dépobts n’appartenant 500 $ 1,00 % 500%
pas a I’assureur
(obligations AA >1 an
<5 ans)

Total 1100 $ 6,75 $ 0,35 2,36 $

| 43.2.4  Lettres de crédit

La limite d’'utilisation des lettres de crédit pour obtenir un crédit au titre de la réassurance non
agréée est de 30 % des primes non gagnées cédées en vertu d’ententes de réassurance non
agréée et des sinistres non payés recouvrables en vertu de telles ententes. Cette limite
s’applique de facon globale, et non a chague exposition de réassurance.

4.3.2.5 Dépbts des réassureurs n’appartenant pas a I’assureur et détenus en garantie

Les dépdbts des réassureurs recus en vertu d'ententes de réassurance non agréée et
n’'appartenant pas a 'assureur, incluant les sommes avancées par des réassureurs et placées
dans des comptes de fiducie, ne doivent pas figurer au bilan de I'assureur. Le détail de ces

dépdbts doit étre déclaré dans le tableau relatif a la réassurance de la page 70.38 de I'Etat
annuel P&C-1.

Les dépbts n'appartenant pas a I'assureur, détenus en garantie pour le compte d’'un réassureur
non agréé, doivent étre évalués a la valeur marchande en date de la fin de I'exercice, y compris
le revenu de placements échu et couru a I'égard de ces dépdts.
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4.4 Franchises autoassurées

La franchise autoassurée représente la part du montant d’un sinistre qui est payable par le
porteur de police. Dans certains cas, les franchises autoassurées sont indiquées dans les
conditions particuliéres ou font I'objet d’'un avenant, précisant que la garantie s’applique a la
part du sinistre qui dépasse la franchise.

Pour que les franchises autoassurées recouvrables constituent des éléments d'actif admissibles
aux fins du calcul du capital, I'Autorité doit étre convaincue de leur caractére recouvrable; elle
peut aussi exiger des s(retés pour garantir leur recouvrement, par exemple, lorsqu’elle juge
gu’un débiteur posséde une trop forte concentration de franchises autoassurées. Les montants
relatifs aux franchises autoassurées non admissibles (déduits du capital disponible) doivent étre
déclarés a la ligne 88 de la page 30.71.

Les lettres de crédit relatives aux franchises autoassurées sont considérées comme un substitut
direct de crédit et sont assujetties a un coefficient de pondération de 0,5 % (chapitre 7). Les

coefficients de pondération qui s’appliquent aux slretés autres que les lettres de crédit sont les
mémes que ceux s’appliquant aux actifs similaires appartenant a I'assureur (section 3.4).

45 Catastrophes

Veuillez consulter la Ligne directrice sur la saine gestion et mesure des engagements relatifs
aux tremblements de terre publiée par I'Autorité.

4.6 Autres catégories

Assurance contre la maladie ou les accidents

Pour cette catégorie, voir le calcul de la marge requise indiqué aux annexes 2 et 3. Le montant
de cette marge requise est inclus dans celui du capital requis pour les primes non gagnées et
les sinistres non payés (page 30.70, ligne 22).

Assurance hypotheque

Veuillez vous référer a I’Autorité.
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Chapitre 5. Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d’intérét représente le risque d’'une perte économique découlant de la
fluctuation des taux d’intérét du marché et de son incidence sur les éléments d’actif et de passif
sensibles aux taux d’intérét. Le risque de taux dintérét est attribuable a la volatilité et a
lincertitude des taux d’intérét futurs.

Les éléments d’actif et de passif dont la valeur repose sur les taux d’intérét sont concernés. Les
éléments d’actif sensibles aux taux d’intérét comprennent les actifs a revenu fixe. Les éléments
de passif sensibles aux taux d’intérét comprennent ceux dont la valeur est déterminée par
I'application d’'un taux d’actualisation.

Pour calculer la marge pour risque de taux d’intérét, une duration et un facteur de choc de taux
d’intérét sont appliqués a la juste valeur des éléments d’actif et de passif sensibles aux taux
d’intérét. La marge pour risque de taux d’intérét correspond a la différence entre la variation de
la valeur des éléments d’actif sensibles aux taux d’intérét et celle de la valeur des éléments de
passif sensibles aux taux d’intérét, compte tenu, le cas échéant, de la variation de la valeur des
contrats de produits dérivés de taux d’intérét admissibles.

5.1 Exigences de base

Les éléments utilisés pour calculer la marge pour risque de taux d’intérét sont décrits ci-apres.

51.1 Eléments d’actif sensibles aux taux d’intérét

Les éléments d’actif sensibles aux taux d’intérét dont il faut tenir compte dans la marge requise
pour risque de taux d’intérét sont ceux dont la juste valeur variera en fonction de la fluctuation
des taux d’intérét. Méme si certains éléments d’actif, par exemple les préts et les obligations
détenus jusqu’'a échéance, peuvent étre déclarés au bilan a leur coGt amorti, leur valeur
économique, et les variations de cette valeur, doivent étre prises en compte pour calculer la
marge pour risque de taux d’intérét. Les éléments d’actif sensibles aux taux d’intérét incluent :

o les dépdts a terme et titres a court terme similaires (sauf espéces);

. les obligations et débentures;

o les effets de commerce;

. les préts;

o les préts hypothécaires (résidentiels et commerciaux);

o les titres adosseés a des créances hypothécaires et titres adossés a des actifs;
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o les actions privilégiées;
. les produits dérivés de taux d’intérét détenus a des fins autres que de couverture.

Les placements dans des fonds communs de placement et des fonds distincts doivent étre
envisagés en appliqguant une démarche de transparence a I'égard des actifs sous-jacents. Les
éléments d’actif du fonds qui sont sensibles aux taux d’intérét doivent étre pris en compte dans
le calcul de la juste valeur du total des éléments d’actif sensibles aux taux d’intérét de
assureur.

Les autres éléments d’actif, par exemple les espéces, le revenu de placement échu et couru,
les actions ordinaires et les immeubles de placement, ne doivent pas entrer dans le calcul de la
valeur des éléments d’actif sensibles aux taux d’intérét. Aux fins du calcul de la marge pour
risque de taux dintérét, ces éléments d’actif sont présumés ne pas étre sensibles a la
fluctuation des taux d’intérét.

5.1.2 Eléments de passif sensibles aux taux d’intérét

Les éléments de passif sensibles aux taux d’intérét dont il faut tenir compte dans la marge
requise pour risque de taux d’intérét sont ceux dont la juste valeur variera au rythme de la
fluctuation des taux d’intérét. Les éléments de passif suivants sont réputés étre sensibles aux
taux d’intérét et doivent donc étre pris en compte :

o sinistres et frais de réglement non payés nets;
o passif des primes net.

Le passif des primes net correspond a celui qui est calculé selon la méthode d’évaluation du
passif des primes figurant dans les normes de l'Institut canadien des actuaires (« ICA ») portant
sur I'évaluation du passif des polices. Le passif des primes net correspond a la valeur
actualisée, a la date du bilan, des flux de trésorerie rattachés a I'évolution des primes et aux
sinistres, frais et taxes postérieurs a cette date, au titre des polices en vigueur a cette date,
déduction faite des montants recouvrables des réassureurs. Autrement dit, il s’agit de
I'estimation faite par I'actuaire du passif net des polices rattaché aux primes non gagnées
déclarées dans le tableau intitulé « Passif des primes » du certificat de I'actuaire contenu dans
le Rapport sur le passif des polices des assureurs de dommages.

5.1.3 Produits dérivés de taux d’intérét admissibles

Les produits dérivés de taux d’intérét sont ceux dont le rendement est fonction des taux d’intérét
futurs. lls peuvent servir a couvrir le risque de taux d’intérét d’'un assureur de dommages et
peuvent donc étre pris en compte dans la détermination de la marge requise pour risque de
taux d’intérét, sous réserve des conditions qui suivent.
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Seuls les produits dérivés classiques de taux d’intérét qui servent clairement a compenser la
variation attribuable a la fluctuation des taux d’intérét de la juste valeur de la position en capital
d’'un assureur peuvent entrer dans le calcul du risque de taux d’intérét. Les produits dérivés
classigues de taux d’intérét se limitent aux suivants :

o contrats a terme standardisés sur taux d’intérét et obligations;
o contrats a terme de gré a gré sur taux d’intérét et obligations;
o swaps de taux d’intérét dans une seule monnaie.

Les autres produits dérivés de taux d’intérét, notamment les options sur taux d’intérét, dont les
planchers et les plafonds, ne sont pas réputés étre classiques et ne sont pas admissibles dans
la détermination de la marge requise pour risque de taux d’intérét.

Les assureurs doivent bien comprendre les stratégies mises en place pour couvrir le risque de
taux d’intérét et étre en mesure de démontrer a I'Autorité, sur demande, que les couvertures qui
en découlent réduisent le risque de taux dintérét et que l'ajout de ces produits dérivés
n‘augmente pas le risque dans son ensemble. Par exemple, on s’attend a ce que les assureurs
soient a méme de démontrer qu'ils ont défini des objectifs en matiére de couverture ainsi que la
catégorie de risque visée, la nature du risque a couvrir et I’horizon de couverture, et qu’ils ont
pris en considération d'autres facteurs comme le colt et la liquidité des instruments de
couverture. De plus, il serait approprié de pouvoir faire la preuve de l'efficacité du programme
de couverture, de fagon rétrospective ou prospective. Si 'assureur n'est pas en mesure de
démontrer que les dérivés permettent de réduire le risque dans son ensemble, du capital
supplémentaire pourrait étre requis. Les assureurs qui sont dans cette situation doivent
communiquer avec I’Autorité pour obtenir des précisions.

5.1.4 Duration des éléments d’actif et de passif sensibles aux taux d’intérét

Les assureurs sont tenus de calculer la duration des éléments d’actif et de passif sensibles aux
taux d’intérét afin d’établir le capital requis pour risque de taux d’intérét. La duration d’un
élément d’actif ou de passif est une mesure de la sensibilité de la valeur de I'élément d’actif ou
de passif a la fluctuation des taux d’intérét. Plus précisément, il s’agit de la variation en
pourcentage de la valeur de I'élément d’actif ou de passif étant donnée une variation des taux
d’intérét.

Le calcul de la duration d’'un élément d’actif ou de passif est fonction de la variante de mesure
de duration choisie et selon que les flux de trésorerie de I'élément d’actif ou de passif
dépendent eux-mémes des taux d’intérét. La duration modifiée est une méthode de mesure qui
suppose que la fluctuation des taux d’intérét n’influe pas sur les flux de trésorerie prévus. Selon
la méthode de la duration effective, il est reconnu que la fluctuation des taux d’intérét peut
influer sur les flux de trésorerie.

Ligne directrice sur les exigences en matiére de suffisance du capital 40
Assurance de dommages
Chapitre 5 — Risque de taux d’intérét

Autorité des marchés financiers Janvier 2013



PROJET

Un assureur peut appliquer la méthode de la duration modifiée ou celle de la duration effective
a ses éléments d’actif et de passif. La méthode choisie doit toutefois s’appliquer a tous les
éléments d’actif et de passif sensibles aux taux d’intérét a I'étude, et la méme méthode doit étre
utilisée d’une année a l'autre (pour éviter le « cherry-picking »).

Les flux de trésorerie associés aux produits dérivés de taux d’intérét sont sensibles a la
fluctuation des taux d’intérét et, ainsi, la duration de ces produits doit étre déterminée par la
méthode de la duration effective. En particulier, si un assureur a a son bilan des produits
dérivés de taux d’intérét visés par la section 5.1.3, il doit appliquer la méthode de la duration
effective a 'ensemble de ses éléments d’actif et de passif sensibles aux taux d’intérét.

La duration du portefeuille (modifiée ou effective) peut étre obtenue en calculant la moyenne
pondérée de la duration des éléments d’actif ou de passif au portefeuille.

La duration en dollars d’'un élément d’actif ou de passif correspond a la variation de sa valeur
monétaire par suite d’'une variation donnée des taux d’intérét.

5.14.1 Duration modifiée

La duration modifiée s’entend de la variation approximative en pourcentage de la valeur
actualisée des flux de trésorerie par suite d’une variation de 100 points de base des taux
d’intérét, dans I'hypothése ou les flux de trésorerie prévus ne changent pas quand les taux

d’intérét fluctuent.

La duration modifiée peut étre représentée comme suit :

Duration = 1 X 1xVPFT{+2xVPFT,+ ... + n X VPFT,
modifiée (1+rend/Kk) k x Valeur marchande
ou :
k: nombre de périodes ou de paiements par année (par exemple, k=2 pour
paiements semestriels et k = 12 pour paiements mensuels)
n: nombre de périodes jusqu'a I'échéance (c.-a-d., nombre d’années jusqu’'a

I’échéance multiplié par k)

rend: rendement a I'échéance, a la valeur du marché, des flux de trésorerie

VPFT,: valeur actualisée des flux de trésorerie pendant la période t, actualisée au taux
de rendement a I'échéance
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5.1.4.2 Duration effective

La méthode de la duration effective tient compte de I'effet éventuel de la fluctuation des taux
d’intérét sur les flux de trésorerie prévus. Bien que la méthode de la duration modifiée estime de
la méme fagon la variation de la juste valeur en pourcentage d’'une série de flux de trésorerie
sans option, la duration effective est la mesure qui convient le mieux a une série de flux de
trésorerie avec option intégrée.

La duration effective se calcule comme suit :

Juste valeur si les rendements diminuent -

Duration = Juste valeur si les rendements augmentent

effective 2 X (prix initial) x (variation du rendement en décimales)
En posant :

Ay : variation du rendement en décimales

Vo juste valeur initiale

V. juste valeur si les rendements diminuent de Ay

V,: juste valeur si les rendements augmentent de Ay

Alors, la duration effective est la suivante :

V.-V,
2 x (Vo) x (Ay)

5.1.4.3 Duration du portefeuille

Pour déterminer la duration d’'un portefeuille d’éléments d’actif ou de passif sensibles aux taux
d’intérét, il faut calculer la moyenne pondérée de la duration des éléments d’actif ou de passif
du portefeuille. Le facteur de pondération de chaque titre correspond a la proportion que chacun
représente par rapport au portefeuille. Le calcul de la duration d’'un portefeuille est le suivant :

wiD1 + WoD, + wiD3 + ... + wgDg

ou
w; juste valeur du titre i / juste valeur du portefeuille
D : duration du titre i
K: nombre de titres au portefeuille
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5.1.4.4 Variation en dollars de la juste valeur

La duration modifiée et la duration effective sont fonction des variations en pourcentage de la
juste valeur. Les exigences de capital pour le risque de taux d’intérét sont fonction de la
détermination de I'ajustement a la juste valeur des éléments d’actif et de passif sensibles aux
taux d’intérét pour tenir compte de variations en dollars de la juste valeur. Pour mesurer la
variation en dollars de la juste valeur, la duration est multipliée par la juste valeur en dollars et le
nombre de points de base (en forme décimale). Autrement dit :

Variation en dollars de la juste valeur = duration x juste valeur en dollars x variation du
taux d’intérét (en décimales)

5.1.5 Duration des produits dérivés de taux d’intérét admissibles

La méthode de la duration effective est celle qu'il convient d’utiliser quand les éléments d’actif
ou de passif ont des options intégrées. Pour les portefeuilles comportant des produits dérivés
classigues de taux d’intérét admissibles, il convient d'utiliser la duration effective en dollars®®
puisque l'assureur couvre I'exposition au risque de taux d’intérét en dollars.

Exemple 5-1 : duration effective en dollars d’un swap

En supposant que la duration des éléments d’actif sensibles aux taux d’intérét d’'un assureur
soit plus longue et que celle de ses éléments de passif sensibles aux taux d’intérét soit plus
courte, le calcul de la duration en dollars actuelle de I'assureur en question, avant de prendre
en compte tout produit dérivé de taux d’intérét, est le suivant :

Duration en dollars de I'assureur = duration en dollars des éléments d’actif - duration en
dollars des éléments de passif > 0

L’assureur conclut un swap de taux d’intérét dans une seule devise en vertu duquel il paye un
taux fixe et regoit un taux variable. La duration en dollars d’'un swap pour un payeur de taux fixe
peut étre ventilée comme suit :

Duration effective en dollars d’'un swap pour un payeur de taux fixe = duration effective en
dollars d’'une obligation a taux variable - duration effective en dollars d’une obligation a
taux fixe

En supposant que la duration en dollars de l'obligation a taux variable est proche de zéro,
alors :

Duration effective en dollars d’'un swap pour un payeur de taux fixe = 0 - duration effective
en dollars d’'une obligation a taux fixe

10| a duration effective en dollars correspond a la variation en dollars de la juste valeur par unité de variation du

taux d’intérét (par point de pourcentage ou encore par point de base).
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La duration en dollars de la position de swap est négative; la position de swap a donc pour effet
de réduire la duration en dollars des éléments d’actif de I'assureur et de rapprocher de zéro la
duration globale en dollars de I'assureur.

5.2  Marge pour risque de taux d’intérét

Pour déterminer la marge pour risque de taux d’intérét, il faut mesurer l'incidence économique
sur l'assureur d’'une variation Ay des taux d’intérét. L'Autorité augmentera progressivement
I'ampleur du facteur de choc de taux d’intérét. A compter du 1°" janvier 2013, le facteur de choc

de taux d’intérét Ay applicable en2012 s'établits’établira a-0;50-%—(Ay—=0,005)—et-a—partirdu
lerjanvier 2013 iserade 0,75 % (Ay = 0,0075).

(A) La variation estimative du portefeuille d’éléments d’actif sensibles aux taux d’intérét pour
une augmentation Ay des taux d’intérét est calculée comme suit :

Variation de la juste valeur en dollars du portefeuille d’éléments d’actif sensibles aux taux
d’intérét = (Duration du portefeuille d’éléments d’actif sensibles aux taux d’'intérét) x Ay x
(Juste valeur du portefeuille d’éléments d’actif sensibles aux taux d'intérét)

(B) La variation du portefeuille d’éléments de passif sensibles aux taux d’intérét pour une
augmentation Ay des taux d’intérét est calculée comme suit :

Variation de la juste valeur en dollars des éléments de passif sensibles aux taux d’intérét
= (Duration des éléments de passif sensibles aux taux d’intérét) x Ay x (Juste valeur des
éléments de passif sensibles aux taux d’intérét)

(C) Lavariation des produits dérivés de taux d’'intérét admissibles pour une augmentation Ay
des taux d’intérét est calculée comme suit :

Duration effective en dollars du portefeuille de produits dérivés de taux d’intérét
admissibles = Somme de la duration effective en dollars des produits dérivés de taux
d’intérét admissibles pour une augmentation Ay des taux d’intérét

(D) Le capital requis pour une augmentation Ay des taux d’intérét correspond au plus élevé de
zéroetde A-B + C.

(E) Il faut répéter les étapes A a C pour une diminution Ay (c.-a-d., -Ay) des taux d’intérét, et le
capital requis pour une diminution Ay des taux d’intérét correspond au plus élevé de zéro
etde A-B+C.

(F) La marge pour risque de taux d’intérét est ensuite déterminée comme étant le maximum
de D oudeE.

Se reporter a 'annexe 4 pour calculer la marge pour risque de taux d’intérét a partir de
'augmentation et de la diminution du facteur de choc de taux d’intérét.
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Chapitre 6. Risque de change

Ce chapitre a été laissé en blanc intentionnellement. Les exigences en matiére de capital pour
le risque de change seront précisées ultérieurement.
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Chapitre 7. Risques liés aux réglements structurés, aux lettres de
crédit, aux instruments dérivés et aux autres
expositions

7.1 Description des risques liés aux réglements structurés, aux lettres de
crédit, aux instruments dérivés et aux autres expositions

La présente section porte sur les expositions comportant un risque de contrepartie non couvert
par les actifs.

Le calcul du capital requis pour les reglements structurés, les lettres de crédit, les instruments
dérivés et les autres expositions s’effectue d’'une maniére semblable a celle s’appliquant aux
actifs au bilan, en ce sens que I'exposition au risque de crédit est multipliée par un coefficient
de risque de contrepartie pour produire le capital requis. Toutefois, a la différence de la plupart
des autres actifs, la valeur nominale des reglements structurés, des lettres de crédit, des
instruments dérivés et des autres expositions ne reflete pas nécessairement le montant de
'exposition au risque de crédit. Pour obtenir une approximation de cette derniére, la valeur
nominale ou le co(t de l'instrument, net des sdretés et garanties, est multiplié par un coefficient
de conversion de crédit. La détermination des catégories de risque de contrepartie et les
critéres pour déterminer I'admissibilité des slretés et garanties sont les mémes que ceux
s’appliquant aux autres actifs.

Le risque d’'un assureur de dommages découlant de ses réglements structurés, lettres de crédit,
instruments dérivés et autres expositions ainsi que le montant de capital a détenir a I'égard de
ce risque est le résultat du calcul suivant :

o la valeur de I'instrument (Risque de crédit éventuel) a la date de divulgation;

o moins : la valeur de I'’hypothéque mobiliére ou des garanties admissibles (Hypothéques
mobiliéres et Garanties; section 3.5);

J multipliée par : un coefficient reflétant la nature et 'échéance de l'instrument (Coefficients
de conversion de crédit);

o multipliée par : un coefficient reflétant le risque de manquement de la contrepartie lors
d’une transaction (Coefficients de pondération de risque).

Il'y a lieu de se reporter a 'annexe 5, Formulaire — Capital requis — Reéglements structurés,
lettres de crédit, instruments dérivés et autres expositions.
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7.2 Risque de crédit éventuel

Le risque de crédit éventuel découlant des réglements structurés, des lettres de crédit, des
instruments dérivés et des autres engagements varie en fonction du type d’instrument.

7.2.1 Réglements structurés

Le risque de crédit éventuel découlant d'un réglement structuré est égal au colt de
remplacement actuel de l'instrument.

Les instruments visés dans la présente section sont essentiellement des reglements structurés
de type 1 qui ne sont pas inscrits dans le passif au bilan.

Les reglements structurés de type 1 présentent les caractéristiques suivantes :

o un assureur de dommages acquiert une rente et en est déclaré propriétaire. Il donne une
directive irrévocable au souscripteur de la rente de verser tous les paiements directement
au demandeur;

. puisque la rente est non convertible, incessible et non transférable, I'assureur n’a droit a
aucun paiement au titre de la rente et ne jouit d’aucun droit contractuel qui le rendrait
admissible a une prestation courante ou future;

o 'assureur obtient une quittance du demandeur laquelle documente le réglement du
sinistre;

o si le souscripteur de la rente contrevient a son obligation d’effectuer les paiements prévus
par les modalités du contrat de rente et la directive irrévocable, 'assureur doit verser les
paiements au demandeur.

Aux termes de ce type de reglement structuré, 'assureur n’a pas a constater de passif financier
a I'égard du demandeur, de méme qu’il n’a pas a inscrire la rente en tant qu’actif financier.
Toutefois, I'assureur subit un risque de crédit en garantissant I'obligation du souscripteur de la
rente envers le demandeur.

Pour obtenir de l'information sur les types de reglement structuré, les assureurs peuvent se
référer a la section IV des instructions relatives a I'état annuel P&C-1, Questions spéciales.
7.2.2 Lettres de crédit et autres siretés

Le risque de crédit éventuel découlant d’'une lettre de crédit est égal a la valeur nominale de
linstrument.
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Les lettres de crédit peuvent comprendre, par exemple :

o celles servant de substituts directs de crédit qui garantissent des créances financieres
lorsque le risque de perte pour l'assureur dépend directement de la solvabilité de la
contrepartie;

o celles traittes comme des engagements de garantie liés a des transactions qui
concernent les activités commerciales courantes d’une contrepartie, lorsque le risque de
perte pour l'assureur de dommages dépend de la probabilité de survenance d’'un
événement futur indépendant de la solvabilité de la contrepartie.

Les sdretés autres que les lettres de crédit, telles que les dépdbts n’appartenant pas a I'assureur

qui servent a réduire la marge au titre de la réassurance non agréée, sont elles aussi
considérées comme des substituts de crédit qui garantissent des créances financiéres.

7.2.3 Instruments dérivés

Le risque de crédit éventuel découlant d’'un instrument dérivé est égal au colt de remplacement
positif (obtenu par I'évaluation a la valeur marchande), majoré d’'un montant reflétant le risque
de crédit éventuel futur (un coefficient de majoration).

Les instruments dérivés comprennent les contrats a terme de gré a gré, les contrats a terme
normalisés, les swaps, les options achetées et les instruments semblables. Le risque de crédit
des assureurs n’est pas égal a la pleine valeur nominale de ces contrats (montant nominal de
référence), mais seulement au colt de remplacement éventuel des flux de trésorerie (pour les
contrats a valeur positive) en cas de manquement de la contrepartie. Les instruments négociés
sur les marchés boursiers sont exclus lorsqu’ils font I'objet d’appels de dépbts de garantie
guotidiens.

Le risque de crédit éventuel dépend de I'échéance du contrat et de la volatilité de I'instrument
sous-jacent. Il est obtenu en additionnant :

o le colt de remplacement total (obtenu par I'évaluation a la valeur marchande) de tous les
contrats a valeur positive; et

o un montant reflétant le risque de crédit éventuel futur (ou majoration). Ce montant est
obtenu en multipliant le montant nominal de référence par le coefficient de majoration
approprié apparaissant au tableau suivant.

- . L - P . Autres
Echéance résiduelle Taux d’intérét Taux de Capital .
change instruments
(01) (02) (03) (04) (05)
Un an ou moins 0,0% 1,0 % 6,0 % 10,0 %
Plus d’'un an 0,5% 50% 8,0 % 12,0 %
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Dans le cas des contrats prévoyant le réglement d’expositions en cours selon des dates de
paiement déterminées et dont les modalités sont alors redéfinies de maniere que la valeur
marchande du contrat soit ramenée a zéro, I'échéance résiduelle correspond a la période
restant a courir jusqu’a la prochaine date de paiement. Pour les contrats sur taux d’intérét a
échéance résiduelle supérieure a un an et qui répondent également aux conditions
susmentionnées, le coefficient de majoration est assujetti a un minimum de 0,5 %.

A ces fins, le montant nominal de référence est :
o le montant nominal de référence déclare, sauf s’il est augmenté du fait de la structure de
la transaction. Dans ce dernier cas, I'assureur doit utiliser le montant nominal de référence

réel ou effectif pour déterminer le risque potentiel futur™;

o nul, lorsque le risque de crédit lié a des swaps de taux d’intérét variables dans une seule
devise est calculé sur la base de leur propre évaluation a la valeur du marché;

o la somme des paiements restants dans le cas des contrats prévoyant de multiples
échanges du montant nominal.

Les contrats non compris dans I'une des colonnes 2 a 4 du tableau précédent doivent étre

assimilés aux « Autres instruments » afin d’établir le coefficient de majoration.

7.2.4 Autres expositions

La présente section porte sur toutes les autres expositions non couvertes par les types

d’instruments susmentionnés. Quelques exemples sont donnés ci-dessous.

7.2.4.1 Engagements

Un engagement comprend l'obligation (avec ou sans disposition relative a une détérioration

importante ou autre disposition semblable) pour I'assureur de financer son client dans le cours

normal des activités si le client décidait d’utiliser ledit engagement. Cela comprend :

o 'octroi d’'un crédit sous forme de préts ou de participations a des préts, de contrats de
crédit-bail financier sur les comptes clients, de préts hypothécaires, de lettres de crédit, de

garanties ou de substituts de préts; ou

. 'achat de préts, de titres ou d’autres actifs.

' par exemple, pour un montant nominal de référence déclaré qui est fondé sur un paramétre précis (ex. : le

LIBOR) et dont les paiements réels seraient calculés au double dudit parametre, le montant pour le risque de
crédit éventuel serait établi a partir du double du montant nominal de référence déclaré.
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Habituellement, les engagements comprennent un contrat ou un accord écrit et une commission
ou une autre forme de contrepartie.

L’échéance d’'un engagement devrait étre calculée a compter de la date de son acceptation par
le client, peu importe si I'engagement est révocable ou irrévocable, conditionnel ou
inconditionnel, jusqu’a la premiere des deux dates suivantes :

o la date prévue de la fin de 'engagement; ou
o la date a laquelle l'assureur peut, & sa seule discrétion, annuler inconditionnellement
'engagement.

7.2.4.2 Prises en pension et cessions en pension

Une prise en pension de titres représente un accord en vertu duquel un cédant accepte de
vendre des titres a un prix déterminé et de les racheter a une date déterminée a un prix
déterminé. Vu que la transaction est considérée comme une mesure de financement au plan
comptable, les titres demeurent inscrits au bilan. Compte tenu du fait que ces titres sont
temporairement attribués a une autre partie, le coefficient de pondération de risque attribué a
l'actif doit étre le plus élevé du coefficient du titre et du coefficient attribuable a la contrepartie
associée a la transaction, déduction faite de toute hypothéque mobiliere admissible.

Une cession en pension est le contraire d’une prise en pension et suppose I'achat et la vente
ultérieure d’un titre. Les cessions en pension sont traitées comme des préts garantis, ce qui
traduit la réalité économique de la transaction. Le risque doit donc étre mesuré comme un
risque de contrepartie. Lorsque lactif acquis temporairement est un titre comportant un
coefficient de pondération de risque inférieur, un tel actif sera considéré comme une garantie et
le coefficient sera réduit en conséquence.

7.2.4.3 Garanties fournies lors de préts de titres

Dans le cadre de préts de titres, les assureurs peuvent agir comme mandants prétant leurs
propres titres ou comme mandataires prétant des titres pour le compte de clients. Quand un
assureur préte ses propres titres, le coefficient de pondération de risque est eeluitié—a

Finstrument-prété—la plus élevée des valeurs suivantes :

o le coefficient de pondération de risque relatif aux instruments prétés; ou

o le coefficient de pondération de risque correspondant a une exposition a 'emprunteur des
titres. Celle-ci peut étre réduite si 'assureur détient une hypothéque mobiliere admissible
(section 3.5.1). Lorsque I'assureur préte des titres par le biais d'un mandataire et recoit
une garantie explicite que les titres seront recouvrés, il peut considérer ce dernier comme
étant 'emprunteur, sous réserve des conditions énoncées a la section 3.5.2.
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Lorsqu’un assureur, qui agit comme mandataire, préte des titres pour le compte d’un client et
garantit que les titres prétés seront recouvrés faute de quoi il remboursera le client a la valeur
marchande, le—risqgue—de—crédit—est fondé—surlerisque—de—crédit-de—contrepartielie—a
Femprunteur-des-titres-en-guestion-il doit calculer le capital requis comme s'il agissait a titre de

mandant de la transaction. Le coefficient de pondération est celui qui correspond a une
exposition a 'emprunteur des titres, et le montant de I'exposition peut étre réduit si 'assureur
détient une hypothéque mobiliere admissible (section 3.5.1).

Pour obtenir de I'information sur la comptabilisation de ces éléments et d’autres engagements
du genre, veuillez communiquer avec I'Autorité. De plus, les assureurs devraient se reporter a
toute autre ligne directrice applicable.

7.3 Coefficients de conversion de crédit

Des coefficients de conversion de crédit distincts existent pour les réglements structurés, les
lettres de crédit, les instruments dérivés et les autres expositions.

Dans le cas des autres expositions, la moyenne pondérée des coefficients de conversion de
crédit décrits ci-dessous doit, pour I'ensemble des instruments détenus par l'assureur, étre
inscrite au poste approprié de 'annexe 5.

Coefficient de conversion de 100 %

. Les garanties, les lettres de crédit ou les autres obligations irrévocables similaires utilisées
a titre de garanties financiéres. En général, elles sont considérées comme des substituts
directs de crédit lorsque le risque de perte touchant I'assureur dépend directement de la
solvabilité de la contrepartie;

o les engagements venant a échéance dans un an ou plus que I'assureur ne peut annuler
ou retirer en tout temps sans préavis et dont I'exécution est assurée;

o les instruments dérivés comme les contrats a terme de gré a gré, les contrats a terme
normalisés, les swaps, les options achetées (incluant les options achetées hors bourse)
ou d’'autres instruments semblables dont :

a les contrats de taux d’intérét (swaps de taux d’intérét dans une seule devise, swaps
de base, contrats a terme de taux d’intérét et produits ayant des caractéristiques
semblables, contrats financiers a terme normalisés sur taux d’intérét, options sur
taux d’intérét achetées et instruments dérivés semblables dotés de caractéristiques
précises ou basés sur des indices, etc.);

0 les instruments de capitaux propres (contrats a terme de gré a gré, swaps, options
achetées et instruments dérivés semblables dotés de caractéristiques précises ou
basés sur des indices, etc.);
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m} les contrats sur devises (contrats sur I'or, swaps de devises, swaps combinés de
taux d’intérét et de devises, contrats de change a terme sec, contrats a terme
normalisés de devises, options sur devises achetées et instruments dérivés
semblables dotés de caractéristiques précises ou basés sur des indices, etc.);

a les contrats sur métaux précieux (sauf I'or) et les contrats de marchandises (contrats
a terme de gré a gré, swaps, options achetées et instruments dérivés semblables
dotés de caractéristiques précises ou basés sur des indices, etc.);

O les autres contrats sur instruments dérivés assortis de caractéristiques précises ou
basés sur des indices (comme les options et les contrats a terme normalisés
d’assurances de catastrophe).

les achats a terme d’actifs, y compris 'engagement d’acheter un prét, un titre ou un autre
actif a une date ultérieure précise, généralement selon des modalités préétablies;

les prises en pension et les cessions en pension;

toutes les autres expositions non visées ailleurs (fournir des détails).

Coefficient de conversion de 50 %

Les réglements structurés qui ne sont pas inscrits dans le passif au bilan (voir les
caractéristiques des réglements structurés de type 1 et la section IV des instructions
relatives a I'état annuel P&C-1, Questions spéciales);

les garanties liées a I'exécution et les garanties non financiéres comme les lettres de
crédit de soutien liées a I'exécution, par exemple représentant des obligations avalisant
'exécution de contrats ou d’engagements non financiers ou commerciaux précis, mais
non d’obligations financiéres générales. Les garanties liées a I'exécution excluent les
éléments liés a I'inexécution d’obligations financiéres;

les engagements venant a échéance dans un an ou plus que I'assureur ne peut annuler
ou retirer en tout temps sans préavis et dont I'exécution est incertaine.

Coefficient de conversion de 0 %

Les engagements ayant une échéance de moins d’un an et les autres engagements que

'assureur peut annuler ou retirer inconditionnellement, a sa seule discrétion, en tout
temps et sans préavis'.

12

Autre que tout préavis requis en vertu d’une loi ou d’'une décision judiciaire prévoyant un préavis.
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7.4  Coefficients de pondération de risque

Un coefficient de pondération variant entre 0 % et 8 % est attribué a tous les reglements

structurés, les lettres de crédit, les instruments dérivés et les autres expositions en fonction de

la note de solvabilité de la contrepartie (chapitre 3). Les coefficients sont les suivants :

Coefficient de pondération de 0 %

. Les expositions notées « Titres des gouvernements ».

Coefficient de pondération de 0,5 %

o Les reglements structurés notés A- ou mieux;

o les lettres de crédit jugées acceptables par I'Autorité et recues d’'un réassureur a I'égard
d'une entente de réassurance non agréée, ou d’'un porteur de polices a I'égard d’'une
franchise autoassurée (chapitre 4 et annexe 5);

. les instruments dérivés notés A- ou mieux.

Coefficient de pondération de 2 %

o Les autres expositions notées A- ou mieux.

Coefficient de pondération de 4 %

. Les réglements structurés dont la notation est BBB+ ou inférieure;

o les instruments dérivés dont la notation est BBB+ ou inférieure.

Coefficient de pondération de 8 %

o Les autres expositions dont la notation est BBB+ ou inférieure.
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Annexe 1: Formulaire — Actifs ayant une exigence de capital de 100 %

(En milliers de dollars)

Actif

Montant

Montants a recevoir et recouvrables en vertu des ententes de réassurance
non agréées non couverts par des montants a payer aux réassureurs prenants
ou par des dépéts n’appartenant pas a I'assureur et des lettres de crédit

Participations dans des filiales non admissibles

Participations dans des entreprises associées

Participations dans des coentreprises supérieures a 10 %

Préts a des filiales non admissibles comptabilisés dans leur capital

Préts a des sociétés associées comptabilisés dans leur capital

Préts a des coentreprises (participation supérieure a 10 %) comptabilisés dans
leur capital

Frais d’acquisition reportés afférents aux polices qui ne bénéficient pas du
coefficient de pondération de 0 % ou de 35 %

Impact net aprés imp6t de la comptabilité reflet si 'assureur a choisi d'utiliser
I'option de la comptabilité reflet aux fins des IFRS

Actifs d'imp6t différé sur le revenu qui ne bénéficient pas du coefficient de
pondération de 0 %

Goodwill et autres actifs incorporels

Autres actifs supérieurs & 1 % de l'actif total (coefficient de pondération de
35 % pour les autres actifs inférieurs ou égaux a 1 % de I'actif total)

Franchises autoassurées incluses dans les autres sommes a recouvrer sur
sinistres non payés, lorsque I'Autorité exige des biens en garantie et
gu’aucune garantie n’a été regue

Actif net des régimes de retraite a prestations définies, déduction faite du
passif d'impbt différé correspondant et du montant de tout actif excédentaire
desdits régimes qui appartient a I'assureur

Autres actifs (jugés nécessaires par I’Autorité)

Total

Note : Cette feuille de travail sert au calcul des actifs ayant une exigence de capital de 100 %.
[l n’est pas nécessaire de la présenter a I'Autorité, mais cette derniére peut exiger la

production de documents a I'appui des montants inscrits dans le TCM.
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Annexe 2 : Instructions — Capital requis — Assurance contre la maladie ou les
accidents

Le risque de mortalité et de morbidité de I'assurance contre la maladie ou les accidents vise a
couvrir la possibilité que les hypothéses de mortalité et de morbidité ne se réalisent pas.

Pour calculer la composante de mortalité et de morbidité, un coefficient est appliqué aux
éléments de calcul du risque. La somme des valeurs résultantes donne les marges requises
pour les primes non gagnées et les sinistres non payés.

Les coefficients utilisés pour obtenir la composante de risque varient selon la période de la
garantie non écoulée. Le risque est calculé comme suit :

Risque Elément de calcul du risque Période de la garantie
(avant la réassurance)
Rente d’invalidité, Primes annuelles nettes gagnées Période de garantie du
Risque des nouveaux taux de prime non
sinistres écoulée
Rente d’invalidité, Provisions nettes pour rentes Durée de la période de
Risque de d’invalidité ayant trait aux sinistres des versement des
prolongation années antérieures prestations non écoulée
d’invalidité
Déceés et mutilation Le montant net de risque est égal au Période au cours de
accidentels total du capital assuré duquel on a lagquelle le codt de
soustrait les provisions techniques mortalité ne peut étre
(méme si elles sont insuffisantes) changé (se limite a la
période non écoulée
avant I'échéance ou
I'expiration du contrat)

Assurance de rente d’invalidité

Il faut tenir compte des risques additionnels liés a I'assurance non résiliable a prime garantie.
De méme, l'assurance-invalidité se caractérise par une grande volatilité comparativement a
'assurance maladie ou I'assurance dentaire.
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Risque de nouveaux sinistres

La composante relative aux primes non gagnées porte sur les demandes de réglement au titre
de l'assurance en vigueur pendant I'exercice courant et comprend les risques de fréquence et
de prolongation d’invalidité. Le coefficient est appliqué comme suit :

Pourcentage des primes annuelles gagnées™
. Période de garantie du taux de prime
Souscriptions Autres non écoulée
individuelles
12 % 12 % Un an ou moins
20 % 25% Plus d’un an, mais cing ans au plus
30 % 40 % Plus de cing ans

Risque de prolongation d’invalidité

La composante relative aux sinistres non payés couvre les risques de prolongation d’invalidité
durant les années antérieures. Le coefficient s’applique aux provisions pour rentes d’invalidité
relatives aux sinistres encourus au cours des années précédentes y compris la partie de la
provision pour les sinistres encourus, mais non déclarés. Le coefficient est appliqué comme
suit :

Durée de l'invalidité Durée de la périOde

Deux ans ou moins | Plus de deux ans, Plus de cing ans de versement des
mais au plus cinqg presfatlon,s non
ans écoulée
40 % 3,0% 2,0% Un an ou moins

Plus d’'un an, mais au

6,0 % 4,5 % 3,0 % plus deux ans

8,0 % 6,0 % 4.0 % Plus de deux ans ou la
vie entiére

¥ Dans le cas de 'assurance-voyage, les primes annuelles gagnées doivent étre traitées a titre de revenu de

primes.
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Déces et mutilation accidentels

Pour calculer les composantes relatives au décés et a la mutilation accidentels, le montant net
au risque est pondéré par les coefficients suivants :

Type Coefficient Période de la garantie non écoulée

Avec Collective 0,015 % Un an ou moins
participation ;

Toutes 0,030 % Toute la durée

autres
Sans Rajustable 0,030 % Toute la durée
participation :

0,015 % Un an ou moins

Individuelle 0,030 % Plus d’'un an, mais au plus cinq ans

Toutes - - ~

autres 0,060 % Plus de cing ans, vie entiere et toute

assurance-vie sur la téte d’'un assuré
invalide maintenue en vigueur avec
exonération de prime

Sans 0,015 % Un an ou moins
participation _ )
0,030 % Plus d’un an, mais au plus cing ans
Toutes - - ~
Collective 0,060 % Plus de cing ans, vie entiere et toute

assurance-vie sur la téte d’'un assuré
invalide maintenue en vigueur avec
exonération de prime

Dans le cas de I'assurance dont les dividendes sont peu importants et des polices a primes
rajustables a I'égard desquelles I'assureur ne peut rajuster les chargements de mortalité, le
montant requis doit étre calculé en utilisant les coefficients de tous les autres produits sans
participation.

Si I'assureur facture un taux de prime nettement inférieur au taux de prime maximal garanti, la
durée de la garantie est celle qui s’applique au taux de prime effectivement facturé.
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Dans le cas de l'assurance collective, les rajustements additionnels suivants doivent étre
apportes :

o les coefficients ci-dessus peuvent étre multipliés par 50 % pour toute assurance collective
ayant 'une des caractéristiques suivantes : 1) une police « garantie sans risque »; 2) le
remboursement de déficit par les titulaires de police; 3) un contrat de non-responsabilité
ou les titulaires de police peuvent avoir une dette envers I'assureur que la loi oblige a
rembourser;

o aucun montant n’est requis dans le cas de groupes bénéficiant de « services administratifs
seulement » pour lesquels I'assureur n’a aucune responsabilité en cas de sinistre.

Pour ce qui est des garanties « Déces et mutilation accidentels » faisant partie des assurances
automobile ou de transporteurs publics, seules les polices ne comportant aucune restriction
guant a la cause et sollicitées par la poste doivent étre incluses dans cette section. Les
garanties « Déces et mutilation accidentels » visant des risques précis au titre de polices
offertes par voie postale ainsi que la protection gratuite fournie par le biais d’assurance
collective de titulaires de cartes de crédit de prestige doivent étre incluses a la partie « Autres
prestations d’assurance contre la maladie ou les accidents ».

Autres prestations d’assurance contre la maladie ou les accidents
Risque de nouveaux sinistres

Le montant requis est de 12 % des primes annuelles gagnées.

Risque de prolongation d’invalidité

Le montant requis est de 10 % de la provision pour sinistres non payés ayant trait aux années
antérieures. En utilisant les données des années antérieures, une double exigence de capital
est évitée en ce qui concerne les sinistres non payés liés aux engagements découlant des
primes versées durant I'exercice courant.

Ententes particuliéres avec les porteurs de polices

Pour les polices d’assurance collective, le montant requis peut étre réduit, sans toutefois étre
ramené a moins de zéro, en déduisant les dépodts excédant le passif. Ces dépbts doivent étre
versés par les porteurs de polices, étre disponibles aux fins de réglement (par exemple, les
provisions pour fluctuation des sinistres a régler et pour la stabilisation des primes et les
provisions accumulées pour bonifications); et étre remboursables aux porteurs de polices au
moment de la résiliation du contrat, déduction faite des montants déja affectés.
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Annexe 3: Formulaire — Capital requis — Assurance contre la maladie ou les
accidents

(En milliers de dollars)

01 02 03
Primes gagnées Coefficient Marge

A. Marge pour primes non gaghées

(i) Assurance de rentes d’'invalidité

Echéance résiduelle de la garantie de prime

Souscription individuelle <1 an 12,0 %
1-5ans 20,0 %
>5ans 30,0 %

Autre <1lan 12,0 %
1-5ans 25,0 %
>5 ans 40,0 %

(iiy Déces et mutilation accidentels Note
(iii) Autres prestations - Maladie ou accidents 12,0 %

Marge totale pour primes non gagnées

01 02 03
Sinistres non payés | Coefficient Marge
(années antérieures)

B. Marge pour sinistres non payés

() Assurance de rentes d’invalidité
Durée de l'invalidité < 2 ans
Durée de la période de versement des prestations non écoulée

<lan 4,0 %
1-2ans 6,0 %
>2ans 8,0 %

Durée de l'invalidité 2 - 5 ans
Durée de la période de versement des prestations non écoulée

<lan 3,0%
1-2ans 45 %
> 2 ans 6,0 %

Durée de l'invalidité > 5 ans
Durée de la période de versement des prestations non écoulée

<lan 2,0%
1-2ans 3,0%
> 2 ans 4,0 %
(i) Déces et mutilation accidentels Note
(iii) Autres prestations - Maladie ou accidents 10,0 %

Autres rajustements
Marge totale pour sinistres non payés
Note : Cette feuille de travail sert a calculer le capital requis pour I'assurance contre la maladie

ou les accidents. Il n'est pas nécessaire de la présenter a I'Autorité, mais cette derniére
peut exiger la production de documents a I'appui des montants inscrits dans le TCM.
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Annexe 4 :

(En milliers de dollars)

Formulaire — Capital requis — Risque de taux d’intérét

Juste valeur

(01)

Duration
modifiée ou
effective
(02)

Variation de la juste
valeur en dollars

(03) = (01)x(02)xAy

Variation de la juste
valeur en dollars

(04)=(01)x(02)x(-Ay)

Eléments d’actif
sensibles aux taux
d’intérét

Dépobts a terme

Obligations et
débentures

Effets de commerce

Préts

Préts hypothécaires

Titres adossés a des
créances
hypothécaires / a des
actifs

Actions privilégiées

Autres

Total

Eléments de passif
sensibles aux taux
d’intérét

Sinistres et frais de
reglement non payés
nets

Passif des primes net

Total

B

B

Produits dérivés de
taux d’intérét
admissibles

Valeur
théorique

(01)

Duration
effective

(02)

Variation de la juste
valeur en dollars (Ay)

(03)

Variation de la juste
valeur en dollars (-Ay)

(04)

Positions longues

Positions courtes

Total

C

Capital requis pour
une augmentation de
choc Ay

D = Maximum
(0,A-B+0C)

Capital requis pour
une diminution de
choc -Ay

E = Maximum
(0,A-B+0C)

Marge pour risque de
taux d’intérét

F = Maximum (D, E)

ou Ay = facteur de choc de taux d’intérét

Note : Cette feuille de travail sert a calculer le capital requis pour le risque de taux d’intérét. I
n'‘est pas nécessaire de la présenter a I'Autorité, mais cette derniére peut exiger la
production de documents a I'appui des montants inscrits dans le TCM.
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Annexe 5:

crédit, instruments dérivés et autres expositions
(En milliers de dollars)

Formulaire — Capital requis — Réglements structurés, lettres de

Risque de

Coefficient de

crédit Sﬁreté§ et conversion de Coeffigienlt de Capital requis
sventuel garanties crédit pondération
(01) (02) (03) (04) 8%5;2(03(5014

Réglements structurés

Des gouvernements 50 % 0,0%

Note A- ou supérieure 50 % 0,5%

Note BBB+ ou inférieure 50 % 4,0 %
Instruments dérivés

Des gouvernements 100 % 0,0 %

Note A- ou supérieure 100 % 0,5%

Note BBB+ ou inférieure 100 % 4,0 %
Autres expositions

Des gouvernements Note 0,0 %

Note A- ou supérieure Note 2,0%

Note BBB+ ou inférieure Note 8,0%
Lettres de crédit nc\)/r?ﬁ]uarle cCoofjgssI?;rg ?jee Cpooer:gglrzrtlitoie Capital requis

créedit
(01) (03) (04) (05) = 01x04
Réassurance non agréé 100 % 0,5%
Porteurs de polices 100 % 0.5 %

(franchises autoassurées)

Slretés autres que les lettres
de crédit™*

Capital requis
(05)

Moins : réduction du capital
requis pour tenir compte des
sQretés excédentaires
(chapitre 4)

Total du capital requis

Note : Cette feuille de travail sert a calculer le capital requis au titre des réglements structurés,
des lettres de crédit, des instruments dérivés et des autres expositions. Il n’est pas
nécessaire de la présenter a I'Autorité, mais cette derniére peut exiger la production de
documents a I'appui des montants inscrits dans le TCM.

14

s’appliquant aux actifs similaires appartenant a I'assureur (chapitre 3).

Les slretés autres que les lettres de crédit sont assujetties aux mémes coefficients de pondération que ceux
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