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Veuillez prendre note qu’un projet de mise a jour de la Ligne directrice sur la gestion des risques
liés a la réassurance fait parallélement I'objet d’'une consultation publique.

En conséquence, la présente ligne directrice modifiée pourrait faire I'objet de modifications de
concordance découlant de la prise d’effet de la mise a jour de la Ligne directrice sur la gestion des
risques liés a la réassurance.

Ligne directrice sur les exigences en matiére de suffisance des fonds propres
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Introduction
Obijectif de la ligne directrice

La Loi sur les assurances (L.R.Q., chapitre A-32) (la « Loi ») prescrit une exigence selon laquelle
tout assureur doit suivre des pratiques de gestion saine et prudente’. De plus, elle prévoit que des
lignes directrices portant notamment sur la suffisance du capital peuvent étre données aux
assureurs®. A cet égard, il convient de souligner au lecteur qu'aux fins de la présente ligne
directrice, c’est la terminologie internationale de « fonds propres » qui est retenue, et que cette
derniére correspond au terme « capital » tel qu’il en est fait mention a la Loi.

Les lignes directrices visent essentiellement a accroitre la transparence et la prévisibilité des criteres
sur lesquels I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») se base aux fins d'évaluer la qualité et la
prudence des pratiques de gestion des institutions financiéres a qui elles sont destinées. La capacité
des institutions de s'acquitter de leurs obligations envers les épargnants, les titulaires de police et les
bénéficiaires® constitue notamment I'une des composantes fondamentales présidant & I'atteinte de cet
objectif. Les exigences en matiere de suffisance des fonds propres a lintention des assureurs de
personnes présentées dans la présente ligne directrice traduisent ce principe.

Champ d’application

La présente ligne directrice est applicable aux assureurs titulaires d’'un permis pour pratiquer
l'assurance de personnes au Québec (les « assureurs »). Elle est appliquée sur une base
consolidée en suivant les indications des Principes comptables généralement reconnus en vigueur au
Canada (« PCGR »). Ainsi, le calcul de chacune des composantes, tant au niveau des fonds propres
disponibles que des fonds propres requis, s’effectue de maniére a englober principalement toutes les
opérations de I'assureur et toute autre activité financiére menée au sein de ses filiales. Cependant,
pour les fins de la présente ligne directrice, les filiales non admissibles et les filiales financieres
réglementées dissemblables® doivent étre déconsolidées et considérées selon la méthode de la
mise en équivalence.

Un assureur exercant a la fois en assurance de personnes et en assurance de dommages doit
appliguer la présente ligne directrice uniguement aux éléments du bilan et aux instruments hors bilan
qu'il attribue au secteur d’'assurance de personnes.

Les modifications de la présente ligne directrice ayant pour prise d'effet le 1* janvier 2013 ne
peuvent pas étre appliguées avant cette date, a I'exception de la modification au traitement des
fonds communs de placement qui peut étre appliquée le 31 décembre 2012.

1 Article 222.1 de la Loi.
Articles 325.0.1 et 325.0.2 de la Loi.

Dans la présente ligne directrice, « titulaires de police » peut aussi faire référence aux « épargnants » et aux
« bénéficiaires » selon le contexte.

Voir la section 2.5.1 pour les définitions de « filiales non admissibles » et de « filiales financiéres réglementées
dissemblables ».
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Précision

A moins que le contexte ne I'indique autrement, les concepts relatifs aux liens corporatifs, tels que les
filiales, entreprises associées, coentreprises et entreprises liées, ainsi que la terminologie, doivent
étre interprétés dans la présente ligne directrice en fonction des dispositions des PCGR.

Les actifs et les passifs des filiales consolidées aux fins de la présente ligne directrice sont
assujettis aux coefficients des actifs et des passifs applicables dans le cadre du calcul des fonds
propres requis de l'assureur. Les coefficients sont appliqués a la valeur des actifs et des passifs,
peu importe le pourcentage de détention de I'assureur dans les filiales.

Interprétations

Puisque les exigences qui sont décrites dans la ligne directrice agissent essentiellement en qualité de
guides a l'intention des gestionnaires, les modalités, termes et définitions qu'elle comporte peuvent ne
pas couvrir toutes les situations qui se présentent dans la pratique. Dans cette perspective, les
résultats de l'application de ces exigences ne doivent pas étre interprétés comme étant les seuls
éléments pour juger de la situation financiére d'un assureur ou de la qualité de sa gestion. Ainsi,
I'Autorité s'attend a ce que les assureurs lui soumettent au préalable, le cas échéant, toutes situations
dont la présente ligne directrice ne prévoirait pas le traitement ou dont le traitement proposé
n‘apparaitrait pas s'appliquer de maniére adéquate. Il en est de méme de toute difficulté découlant de
l'interprétation des exigences exposées dans la présente ligne directrice.

Divulgation

Les éléments des calculs requis par la présente ligne directrice et leurs résultats doivent étre
présentés dans le formulaire de divulgation prescrit (le « formulaire QFP »). Celui-ci doit étre transmis
a I'Autorité selon les instructions relatives au dép6t de I'état et autres documents qui se trouvent sur le
site Web de I'Autorité (http://www.lautorite.gc.ca).

Le certificat apparaissant a la page titre du formulaire QFP doit étre signé par un représentant de
assureur désigné par le conseil d’'administration. Dans le cas du formulaire annuel, cette personne
ne doit pas étre 'actuaire désigné en vertu des articles 298.3 et 298.4 de la Loi ('« actuaire »).

L’actuaire doit signer I'opinion se trouvant sur la page titre du formulaire QFP annuel conformément a
la sous-section 2480 des Normes de pratique du Conseil des normes actuarielles (« CNA »)
applicables aux assureurs. Le rapport requis en vertu de cette sous-section (le « Rapport sur
I'attestation de la ligne directrice de fonds propres ») doit étre mis a la disposition de I'Autorité a sa
demande.

L’Autorité incite les actuaires a inclure les renseignements supplémentaires demandés dans cette
mise a jour de la ligne directrice dans leur Rapport sur l'attestation de la ligne directrice de fonds
propres en date du 31 décembre 2012.

L’assureur doit conserver les données a I'appui de tous les calculs effectués a chacune des étapes
permettant d'arriver aux résultats figurant dans le formulaire QFP.

Ligne directrice sur les exigences en matiére de suffisance des fonds propres 2
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Chapitre 1. Instructions générales

1.1 Ratio minimal et ratio cible de fonds propres
Les exigences de la présente ligne directrice comportent trois étapes :

I'évaluation des fonds propres disponibles dont dispose l'assureur;
I'établissement des fonds propres requis aux fins de se conformer aux exigences;

I'établissement du ratio EMSFP déterminé par la division du montant des fonds propres
disponibles par le montant des fonds propres requis.

Afin de respecter le ratio minimal fixé a 100 %, les fonds propres disponibles doivent donc étre
€gaux ou supérieurs aux fonds propres requis.

Par ailleurs, ce ratio minimal ne reflete pas expressément la prise en compte de tous les
risques. En effet, la quantification de plusieurs de ces risques par une approche standard
s’appliquant a tous les assureurs n’est pas justifiée présentement, compte tenu, d’une part, du
niveau d’exposition qui varie d’un assureur a l'autre et, d’autre part, de la difficulté a les mesurer
par une méthode standard.

Conséquemment, I'Autorité demande a chaque assureur d’évaluer I'adéquation globale de ses
fonds propres par rapport a son profil de risque, et ce, dans une optique de gestion saine et
prudente. Cette évaluation se fait par I'établissement d’un ratio cible de fonds propres excédant
le ratio minimal.

Pour établir son ratio cible, un assureur doit déterminer le niveau de fonds propres nécessaires
pour couvrir les risques reliés a ses activités en utilisant, par exemple, des tests de sensibilité
selon différents scénarios et simulations. Ainsi, en plus des risques qui sont couverts par le
calcul du ratio EMSFP, le ratio cible doit considérer notamment les risques suivants :

»  risques résiduels de crédit, de marché et d’assurance; par exemple, le risque de change
et certains risques liés aux transferts de risque sont des risques de marchés non couverts
par le calcul du ratio EMSFP;

risques opérationnels;

risques de liquidité;

risques de concentration;

risques juridiques et réglementaires;

risques stratégiques;

YV V V V VYV V

risque de réputation.
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La détermination du ratio cible permet donc de tenir compte de ces risques de facon appropriée
par chacun des assureurs. Les fonds propres requis pour chacun des risques identifiés devront
étre cohérents avec ceux requis pour les risques couverts par le calcul du ratio EMSFP, soit un
montant de fonds propres permettant de couvrir une espérance conditionnelle unilatérale
(« ECU ») de 95 %.

Les attentes de I'Autorité peuvent étre présentées graphiquement comme suit :

Ratio minimal et ratio cible de fonds propres

Fonds propres
excédentaires

Coussin — Ratio cible (justifié par I'assureur)

Risques
non couverts

— Ratio minimal (100 %)

Fonds propres
requis

Sur la base de ce graphique, I'assureur devra également prévoir un montant de fonds propres
(représenté par le coussin) pour tenir compte du caractére variable du ratio EMSFP et de la
possibilité que celui-ci chute sous son ratio cible dans le cadre de ses activités courantes, en
raison notamment de la volatilité normale des marchés et de I'expérience d’assurance. Des
éléments tels que les limitations liées a I'accés au capital devraient également étre considérés
dans la détermination de ce coussin.

De plus, I'Autorité s’attend a ce qu’un assureur détienne des fonds propres qui excédent le niveau
requis par le ratio cible et son coussin. Ces fonds propres pourraient étre nécessaires afin de :
> maintenir ou atteindre une note de solvabilité;

» considérer les innovations au sein de lindustrie en permettant, par exemple, le
développement de nouveaux produits;

»  tenir compte des tendances au chapitre des regroupements, notamment les possibilités
d’acquisition de portefeuilles ou de compagnies;

»  préparer I'assureur a I'évolution de la situation internationale, dont les développements
professionnels normatifs comme les modifications aux normes comptables et actuarielles.
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Le ratio cible doit étre divulgué dans le Rapport sur I'attestation de la ligne directrice de fonds
propres. A la demande de I'Autorité, I'assureur doit lui transmettre un document qui justifie, par
des explications s’appuyant sur une méthode et des données appropriées, le ratio cible qu’il a
établi. L’Autorité pourra demander la détermination d’'un nouveau ratio cible si les justifications
ne permettent pas de démontrer a sa satisfaction la pertinence et la suffisance du ratio cible
soumis.

Sur le plan de la surveillance, la dérogation au ratio cible entrainera une action de I'Autorité selon
les circonstances et les mesures de redressement adoptées par I'assureur pour respecter a
nouveau la cible établie.

Dans un souci d'uniformité et de cohérence, I'Autorité a retenu le concept de ratio cible de fonds
propres tant en assurance de personnes qu’en assurance de dommages.

Enfin, puisque les fonds propres de la catégorie 1 constituent le principal élément de capital qui
permet aux assureurs d'absorber les pertes liées aux activités courantes, I'Autorité s'attend a ce
gue chaque assureur maintienne la majeure partie de ses fonds propres dans cette catégorie.

1.2 Criteres relatifs au traitement de la réassurance

1.2.1 Réassurance agréée

Les calculs de fonds propres requis peuvent seulement tenir compte de la réassurance agréeée.
Une entente de réassurance est considérée comme agréée (« réassurance agréée ») si elle a été
acceptée par un réassureur constitué en vertu des lois du Québec, d'une autre province ou
territoire du Canada, ou du Canada et détenant dans ce cas un permis délivré par l'organisme de
réglementation d'au moins une province ou territoire du Canada. Une entente de réassurance est
également considérée comme agréée si elle a été acceptée par une succursale d'une société
étrangére autorisée par les autorités fédérales, détenant un permis délivré par l'organisme de
réglementation d'au moins une province ou territoire du Canada, et qu'elle maintient des actifs
permettant de garantir I'exécution de ses engagements en regard de I'entente.

Lorsque le coefficient appliqué au montant de risque dépend de la période garantie non écoulée du
risque réassuré, le multiplicateur approprié est le moindre des deux coefficients suivants :

> le coefficient qui convient selon les conditions du contrat de réassurance;

»  le coefficient utilisé dans le calcul du montant brut requis (pour I'assurance cédée).

De plus, lorsque les affaires réassurées sont rétrocédées a l'assureur cédant, le coefficient sera
appliqué au montant brut de risque (c'est-a-dire sans tenir compte de I'entente de réassurance), a

moins d'avoir démontré, au moment de la déclaration, que les termes de l'entente ont
effectivement réduit le risque réassuré.
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1.2.2 Réassurance non agréée

Lorsqu’une entente de réassurance n’est pas considérée agréée (« réassurance non agréée »),
les provisions techniques ainsi cédées doivent étre déduites du montant des fonds propres
disponibles et les composantes constituant les fonds propres requis ne peuvent étre réduites pour
la réassurance.

Toutefois, il est possible pour I'assureur cédant de bénéficier d’'un crédit a I'égard de ces
exigences de fonds propres s'il a obtenu une garantie de la part du réassureur. Le crédit est
d’abord appliqué a la réduction du montant des provisions techniques déduites du montant des
fonds propres disponibles. Par la suite, le montant obtenu par la division du solde du crédit par
le ratio cible de I'assureur peut étre utilisé pour réduire les composantes constituant les fonds
propres requis pour la part des risques cédés en réassurance.

Lorsqu’un crédit est utilisé, les exigences de fonds propres du chapitre 3 (Risque d’insuffisance
de rendement de l'actif et risque relatif aux produits indexés) et de la section 5.3 (Incertitude
des flux de trésorerie) s’appliquent au véhicule de garantie utilisé pour obtenir ce crédit, jusqu’a
concurrence du montant du crédit. Tous les éléments du calcul du crédit et des exigences de
fonds propres du véhicule de garantie doivent étre présentés dans le Rapport sur l'attestation
de la ligne directrice de fonds propres.

L’Autorité reconnait notamment a titre de véhicules de garantie, les lettres de crédit et les fonds
placés en fiducie conformément au Modele d’acte de fiducie de réassurance disponible auprés
de I'Autorité. Dans de tels cas, la réduction du montant requis ne doit pas dépasser celle
gu'aurait occasionnée la cession du risque en réassurance agréée.

Lettres de crédit

Les lettres de crédit données en garantie par un réassureur au bénéfice de I'assureur cédant
peuvent étre utilisées afin de réduire le montant requis pour toute police jusqu'a concurrence de
zéro. Les conditions relatives a l'utilisation des lettres de crédit sont disponibles auprés de
I'Autorité.

Fonds placés en fiducie

L’assureur pourra avoir recours a une convention de fiducie comme véhicule de garantie pour les
fins d’obtenir un crédit de fonds propres lorsqu’il céde une partie de ses affaires en réassurance
non agréée. Seuls les fonds placés en fiducie sous le contrble de l'assureur cédant qui sont
donnés en garantie par le réassureur au bénéfice de 'assureur cédant, peuvent étre utilisés afin de
réduire le montant requis pour toute police jusqu'a concurrence de zéro.
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Assurance émise hors Canada

Pour les fins de la présente ligne directrice, une entente de réassurance non agréée peut étre
considérée comme de la réassurance agréée si toutes les polices réassurées au titre de I'entente
sont émises hors Canada et si :

» lafiliale ou la succursale de I'assureur qui émet les polices est assujettie a des exigences
d'un organisme de réglementation en matiére de solvabilité d'un pays membre de
I'Organisation de coopération et de développement économique (« OCDE ») a I'égard des
affaires réassurées et l'entente de réassurance est reconnue par l'organisme de
réglementation en matiere de solvabilité de ce pays;

ou

» les affaires réassurées sont cédées par une filiale constituée en personne morale dans un
pays qui n'est pas membre de 'OCDE, les affaires couvrent des citoyens de ce pays et
lentente de réassurance est reconnue par l'organisme de réglementation en matiére de
solvabilité de ce pays;

ou

» lassureur agit lui-méme a titre de réassureur dans un pays étranger, I'entente de
réassurance cédée (c’est-a-dire I'entente de rétrocession) est reconnue par l'organisme de
réglementation en matiére de solvabilité de ce pays et I'entente de réassurance assumée est
considérée comme de la réassurance agréée par cet organisme de réglementation.
L’assureur doit avoir dans ses dossiers les documents émis par l'organisme de
réglementation qui confirment que :

° 'entente de réassurance assumée par l'assureur est considérée comme de la
réassurance agréeée; et

. 'entente de rétrocession est aussi considérée comme de la réassurance agréée ou
gu’elle serait considérée ainsi si l'assureur était assujetti aux exigences de
l'organisme de réglementation.

Dans chacune des exceptions énumérées ci-dessus, I'Autorité s’attend a ce qu’'une entente de
réassurance soit normalement reconnue par l'organisme de réglementation en matiére de
solvabilité sur la base de conditions similaires a celles acceptées par I'Autorité, soit que le
réassureur est réglementé et soumis a un controle de solvabilité significatif pour ses risques
d'assurance a I'égard de cette entente ou que le réassureur a entieérement garanti I'entente par
sOreté. Si une entente de réassurance ne répond pas a une de ces conditions, elle peut
uniquement étre traitte comme de la réassurance agréée avec lautorisation préalable de

I’Autorité.
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1.2.3  Crédit pour réassurance en excédent de perte

Lorsqu'une entente irrévocable a été conclue en vertu de laquelle un assureur prend en charge
tous les frais de reglement découlant d'un portefeuille de polices supérieurs a un montant
prédéterminé, l'assureur cédant peut réduire ses fonds propres requis sous réserve d’une
autorisation préalable de I'Autorité. A cette fin, l'assureur cédant devra justifier que le montant de
réduction visé correspond aux résultats de ses modeles internes. Les résultats des modéles
devront inclure des mesures de lI'effet de I'entente de réassurance en excédent de perte sur les
pertes liées a la volatilité et aux catastrophes.

Dans le cas précis ou le cessionnaire parti a I'entente est autorisé a mener des activités au
Canada, l'assureur cédant devra garder dans ses registres la certification de I'actuaire établissant
gue le cessionnaire :

»  doit prendre en charge les frais de réglement dépassant le montant prédéterminé;
et

» ainclus le montant déclaré par I'assureur cédant dans son propre calcul des fonds propres
requis.

Des crédits pour réassurance en excédent de perte ne peuvent pas étre accordés pour des
ententes d’assurance catastrophe.

1.3 Criteres relatifs au traitement des polices avec participation et des produits
rajustables admissibles

De par la nature des polices avec participation et des produits rajustables, une partie du risque lié
a ces produits est transférée aux titulaires de police. En conséquence, les coefficients appliqués
aux éléments de risque associés au passif des « polices avec participation admissibles » et des
« produits rajustables admissibles » peuvent étre réduits par rapport a la pondération des polices
sans participation et des produits non rajustables si certaines conditions sont réunies. De méme,
des coefficients réduits peuvent étre appliqués aux éléments d’actif adossés aux provisions
techniques des polices avec participation admissibles.

1.3.1 Polices avec participation admissibles

On entend par « polices avec participation admissibles », les polices avec participation
respectant les quatre critéres suivants” :

» les polices doivent verser des participations substantielles;

Le traitement s’applique aussi si la police avec participation renferme des facteurs ajustables autres que les
participations qui respectent les criteres susmentionnés (i.e. les facteurs ajustables sont significatifs, le critere
aux fins de leur examen est divulgué, ils sont examinés et ajustés périodiquement et I'assureur peut prouver qu’il
applique la politique).

Ligne directrice sur les exigences en matiére de suffisance des fonds propres 8
Assurance de personnes
Chapitre 1 — Instructions générales

Autorité des marchés financiers Janvier 2013



PROJET

» la politique de I'assureur en matiére de participation doit étre divulguée publiquement. Elle
doit indiquer que les participations seront modifiées en fonction des résultats réels tout en
précisant quels sont les éléments des résultats réels qui seront incorporés a la méthode
d’ajustement annuel des participations. Ces éléments peuvent comprendre le revenu de
placement (incluant toute insuffisance) ainsi que I'expérience de mortalité, de déchéance
et de frais;

»  l'assureur doit examiner périodiquement (au moins une fois I'an) I'échelle de participation
en regard des résultats réels du fonds avec participation. Il doit étre en mesure de
démontrer a I'Autorité, par exemple, quels éléments des résultats réels, en excédent des
montants prévus dans I'échelle actuelle de participation, ont été transférés aux titulaires
de police lors de I'ajustement annuel des participations. |l doit aussi étre en mesure de
démontrer que les excédents globaux en ce qui concerne les éléments incorporés a la
méthode d’ajustement annuel des participations sont largement récupérés sur une période
d’au plus cinq ans®;

»  lassureur doit étre en mesure de démontrer a I'Autorité qu’il applique la politique de
participation et les pratiques décrites précédemment.

Pour chague composante de risque, les coefficients réduits a 'égard d’'un portefeuille de polices
ne peuvent étre utilisés que si les résultats concernant I'élément de risque sont explicitement
incorporés a la méthode d’ajustement annuel des participations de ces polices, de fagon
consistante, année aprées année.

Aux fins des chapitres 3 a 7 de la présente ligne directrice, les coefficients s’appliquant aux
éléments de risque associés au passif des « polices avec participation admissibles » et aux
éléments d’actif adossés aux provisions techniques de ces polices devront étre réduits de moitié,
a moins d’indications explicites différentes.

1.3.2 Produits rajustables admissibles

On entend par « produits rajustables admissibles », les produits rajustables respectant les critéres
suivants pour une composante de risque en particulier :

» le produit permet de rajuster certaines caractéristiques (prime, montant d’assurance, etc.)
afin de tenir compte de I'évolution du risque couvert par la composante;

> la propriété « rajustable » du produit doit étre clairement établie dans le contrat et dans la
gestion de ce produit par I'assureur. L’assureur doit notamment pouvoir démontrer que les
caractéristiques du produit ont été rajustées lorsque le risque couvert par la composante a
changé;

Il faut démontrer que les excédents sont largement récupérés en se fondant sur la réduction réelle des
participations versées pendant la période de cing ans par rapport a ce qui aurait été versé pendant cette période.
Uniguement les éléments transférés aux ftitulaires de police devront étre pris en compte’ Une réduction de
I'échelle de participation ne sera admise comme transfert de risque aux titulaires de police que si elle a été
adoptée en bonne et due forme par une résolution du conseil d’administration de I'assureur.
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»  le niveau des caractéristiques sensibles au risque couvert par la composante n’est pas sur le
point d’atteindre une garantie explicite ou implicite. Par garantie implicite, on signifie par
exemple l'atteinte d’'une valeur nulle pour une valeur de rachat.

L’actuaire doit expliquer dans le Rapport sur l'attestation de la ligne directrice de fonds propres
comment il s’est assuré que les produits rajustables admissibles respectent les critéres
précédents. La documentation appuyant ces explications doit étre conservée et mise a la
disposition de I'Autorité a sa demande.

L’exigence visant a démontrer que les produits rajustables admissibles respectent les critéres
précédents n’est requise qu’a compter du 31 décembre 2007.

Aux fins des chapitres 4 et 5 de la présente ligne directrice, les coefficients s’appliquant aux
éléments de risque associés au passif des « produits rajustables admissibles » devront étre
réduits de moitié, a moins d’indications explicites différentes.

1.4  Criteres relatifs au traitement des dépots

Certains dépbts peuvent étre utilisés en tant que crédit pour réduire le montant de fonds propres
requis. Par exemple, il peut s’agir de dépdts effectués par le titulaire de police ou de dépdts recus
par le réassureur dans le cadre d’une entente de réassurance. Ces dép6ts doivent répondre aux
critéres suivants :

> ils sont effectués auprés de I'assureur demandant le crédit;
» ils ne sont pas reflétés dans les provisions techniques;

» ils sont disponibles aux fins de réduction du risque pour I'assureur, notamment le
réglement des sinistres (par exemple, les provisions pour fluctuations des sinistres a
régler et pour la stabilisation des primes et les provisions accumulées pour bonification); et

» ils ne sont remboursés aux déposants qu’aprés I'extinction des risques de réglements des
sinistres, déduction faite des montants déja affectés.

Pour un dépdt associé a un contrat spécifique, le montant requis peut étre réduit, sans toutefois
étre ramené a moins de zéro, jusqu’a un maximum du montant du dép6t. Cependant, le méme
montant de dépbt ne peut servir a réduire le montant requis pour plus d’un risque. Si un dép6t
couvre plus d’'un risque, la répartition du montant du dép6t entre chacun des risques est laissée
a la discrétion de I'assureur.

L’utilisation de crédit doit étre décrite clairement dans le Rapport sur I'attestation de la ligne
directrice de fonds propres. Apres révision, I'utilisation d’un crédit peut ne plus étre reconnue si
I'Autorité considére que le dépbét ne satisfait pas entierement aux critéres décrits
précédemment.
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Chapitre 2. Fonds propres disponibles

2.1  Attributs fondamentaux et critéres généraux

Les éléments susceptibles d'étre considérés en qualité de fonds propres aux fins de la présente
ligne directrice doivent répondre a une série de criteres énoncés dans ce chapitre. Au premier
chef toutefois, I'Autorité considére trois attributs fondamentaux dans la définition et la
classification des fonds propres dont disposent les assureurs de personnes, soit :

»  la permanence;
> I'absence de frais fixes obligatoires sur les bénéfices;
» la subordination aux droits des titulaires de police et des autres créanciers.

Sur la base de ces attributs, les éléments constituant les fonds propres d'un assureur de
personnes peuvent étre classés dans deux catégories distinctes. La catégorie 1 est constituée des
éléments qui se conforment sans conditions ni réserves aux trois attributs énumérés
précédemment. La catégorie 2 comprend les éléments qui ne se conforment pas a l'un des deux
premiers attributs mais qui contribuent quand méme a la solidité financiére de I'assureur.

Les titres admissibles dans I'une ou l'autre des deux catégories doivent étre entierement libérés.
Participations sans contrdle admissibles

Les participations sans contréle, y compris les titres de créance subordonnés émis a des
investisseurs indépendants, qui apparaissent a la consolidation figurent dans les catégories
pertinentes si les conditions suivantes sont réunies :

»  les instruments répondent aux critéres applicables a cette catégorie;

» elles ne doivent pas étre de rang égal ou supérieur aux créances des titulaires de police de
lassureur et aux autres créanciers privilégiés en raison de la présence d’'une garantie de
assureur ou de tout autre moyen contractuel.

Si une filiale émet des instruments de fonds propres au-dela de ses propres besoins ou pour la
capitalisation de [lassureur, les modalités de I'émission (de méme que les virements
intersociétés) doivent faire en sorte que les investisseurs soient placés dans la méme situation
que si l'instrument était émis par I'assureur afin qu’il soit considéré comme des fonds propres
dans le calcul des patrticipations sans contréle admissibles.

Cette situation est possible si la filiale affecte le produit de I'émission pour acheter un effet
semblable & 'assureur. Etant donné que les filiales ne peuvent acheter des actions de I'assureur,
cette démarche ne s’appliquera vraisemblablement qu’aux titres subordonnés. En outre, pour étre
reconnus comme des éléments de fonds propres de l'entité consolidée, les titres de créance
détenus par des tiers ne peuvent étre effectivement garantis par d’autres éléments d’actif (p. ex.
des espéces) détenus par la filiale.
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Lorsque le ratio de capitalisation d’'une filiale est supérieur a son ratio cible, les montants de
participations sans contréle admissibles liés a cette filiale doivent étre réduits du montant de fonds
propres disponibles excédentaires de la filiale. Les montants de chacune des catégories de fonds
propres doivent étre réduits dans la méme proportion. Aux fins de la présente section, le montant
de fonds propres disponibles excédentaires d’'une filiale est égal au montant de fonds propres
disponibles qu'il faut retirer afin que son ratio EMSFP soit égal a son ratio cible. Le détail du calcul
de la réduction doit étre présenté dans le Rapport sur l'attestation de la ligne directrice de fonds
propres.

Passifs reconnus en tant que fonds propres

Les gains/(pertes) de juste valeur cumulatifs nets apres imp6ét découlant de changements dans
le risque de crédit de I'assureur ne sont pas reconnus dans ses fonds propres. Par conséquent,
les montants des passifs reconnus en tant que fonds propres qui sont divulgués au bilan a la
juste valeur doivent étre inscrits dans le formulaire QFP sans tenir compte de ces
gains/(pertes). De plus, ces gains/(pertes) doivent étre soustraits des fonds propres de la
catégorie 1 puisqu’ils sont déja inclus dans I'avoir de I'assureur.

Eléments déduits des fonds propres disponibles

Aucun coefficient de la composante du risque d’insuffisance de rendement de l'actif ne sera
appligué aux éléments déduits des fonds propres disponibles. Si la variation de la valeur au bilan
d’un élément déduit n'a pas été considérée dans les fonds propres disponibles, le montant déduit
relativement a I'élément doit correspondre a son colt amorti plutét qu’a la valeur inscrite au bilan.

2.2  Fonds propres de la catégorie 1

Les éléments qui peuvent étre regroupés par les assureurs de personnes sous cette catégorie se
limitent aux suivants :

> I'avoir des actionnaires ordinaires, comprenant :

. les actions ordinaires;
° le surplus d'apport; et
. les bénéfices non répartis.

»  lavoir des titulaires de polices, comprenant :

° le compte avec participation; et
. le compte sans participation des compagnies mutuelles;

» les actions privilégiées perpétuelles a dividendes non cumulatifs répondant aux exigences
décrites dans la section 2.2.5.2;

» les participations sans controle admissibles;
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» la perte de détention non réalisée cumulative nette aprés imp6t, sur des titres de
participation’ disponibles a la vente, déclarée dans les autres éléments du résultat global.
Lorsque la variation cumulative nette aprés impét de la juste valeur des titres de participation
disponibles a la vente se solde par une perte, cette perte réduit les fonds propres de la
catégorie 1;

»  le redressement cumulatif net apres imp6t des conversions en devise étrangére déclaré dans
les autres éléments du résultat global;

» les variations cumulatives de passifs déclarées dans les autres éléments du résultat global
en vertu de la comptabilité reflet;les instruments novateurs admissibles (voir la section 2.9);

» les réévaluations cumulatives au titre des prestations définies des régimes de retraite
déclarées dans les autres éléments du résultat global.

Les assureurs peuvent se prévaloir d’'une période transitoire permettant de reporter 'impact initial
sur les fonds propres de la catégorie 1 de la mise en vigueur des modifications a la norme
comptable IAS 19 Avantages du personnel, pour les exercices ouverts a compter du 1° janvier
2013. L’impact visé est celui lié aux passifs (actifs) nets au titre des prestations définies des
régimes de retraite, incluant le changement dans la présente ligne directrice ayant pour effet
d’inclure dans les fonds propres bruts de la catégorie 1 les réévaluations cumulatives au titre des
prestations définies des régimes de retraite déclarées dans les autres éléments du résultat global.

Le montant reporté correspond au solde de ces réévaluations au 31 décembre 2012 et a leur
variation en raison de I'adoption des changements a la norme comptable qui n’est pas le résultat
d’un reclassement des bénéfices non répartis. |l s'amortira sur une base linéaire sur la durée de la
période transitoire. Cette période débute a la date d’entrée en vigueur de la norme et doit prendre
fin au terme du premier trimestre clos le ou aprés le 31 décembre 2014. Si un assureur choisit
d’avoir recours a une période transitoire, cette décision est irrévocable et se traduit par un
ajustement aux réévaluations cumulatives au titre des prestations définies des régimes de retraite
déclarées dans les autres éléments du résultat global qui sont incluses dans le calcul des fonds
propres disponibles. Le détail du calcul du montant reporté doit étre présenté dans le Rapport sur

l'attestation de la ligne directrice de fonds propres.

Pour les fins du calcul des fonds propres disponibles, les éléments suivants ne sont pas reconnus
dans les fonds propres de I'assureur et sont donc soustraits des fonds propres de la catégorie 1 :

» les gains/(pertes) de juste valeur cumulatifs aprés imp6t sur les passifs évalués a la juste
valeur découlant de changements dans le risque de crédit de I'assureur;

De facon générale, le détenteur devrait assimiler les actions privilégiées a des titres de participation,
conformément a la section 5.2.1 vi) de la ligne directrice applicable aux coopératives de services financiers, a
I'exception des actions privilégiées comportant une date d’échéance fixe a laquelle le détenteur est remboursé
ou qui autorisent ce dernier a obliger I'émetteur a le rembourser a un moment donné avant la liquidation.
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» les gains/(pertes) de juste valeur aprés impét sur les biens immobiliers pour propre usage
découlant de la conversion aux IFRS (modéle du codit)®;

» les pertes de réévaluation cumulatives aprés imp6t sur les biens immobiliers pour propre
usage (modele de la réévaluation);

» le gain de juste valeur cumulatif net aprés imp6t sur les immeubles de placement qui ne sont
pas adossés aux provisions techniques. Suivant la transition aux IFRS, lorsque la variation
cumulative nette aprés impdt de la juste valeur de ces immeubles de placement se solde par
un gain, ce gain est déduit des fonds propres de la catégorie 1;

» la diminution nette des provisions techniques (pour les produits d’assurance et de rente
combinés®’, déduction faite de la réassurance) attribuable & la prise en compte de
Famélioration future de la mortalité conformément au paragraphe 2350.06 des normes du
CNA et de l'amélioration additionnelle future de la mortalit¢é conformément au
paragraphe 2350.11 des normes du CNA™.

Ce montant peut étre compensé par l'augmentation nette des provisions techniques
attribuable a l'utilisation d’un taux d'intérét sans risque de défaut au Canada plus bas que la
limite inférieure de la fourchette prescrite aux paragraphes 2330.15.1 a 2330.15.3 des
normes du CNA. Cependant, les critéres suivants doivent étre respectés :

° 'augmentation nette des provisions techniques attribuable a une autre hypothése ou
relative aux garanties liées aux fonds distincts ne peut pas servir de compensation;

° le montant aprés compensation ne peut pas étre négatif.

Le détail du calcul doit étre présenté dans le Rapport sur l'attestation de la ligne directrice de
fonds propres;

> les éléments de participation discrétionnaire déclarés comme une composante des capitaux
propres qui est incluse dans les fonds propres disponibles.

Les montants doivent correspondre a la différence entre le colt déterminé lors de la transition aux IFRS (soit au
1% janvier 2010 pour les assureurs dont la fin d’exercice est le 31 décembre) et la valeur établie selon la moyenne
mobile tout juste avant la conversion aux IFRS (soit au 31 décembre 2010 pour ces mémes assureurs).

A 'exclusion des garanties liées aux fonds distincts.

10 Lorsqu'utilisée en relation avec I'évaluation du passif de police des rentes, I'expression « amélioration

additionnelle future de la mortalité », s’entend de la différence entre le passif calculé en utilisant la tendance a la
baisse a long terme des taux de mortalité actuellement promulguée par le CNA et le passif calculé en utilisant la
tendance a la baisse a long terme des taux de mortalité qui était en vigueur au 31 décembre 2010.

Ligne directrice sur les exigences en matiére de suffisance des fonds propres 14
Assurance de personnes
Chapitre 2 — Fonds propres disponibles

Autorité des marchés financiers Janvier 2013



PROJET

221 Déductions des fonds propres de la catégorie 1
Les éléments suivants doivent étre déduits des fonds propres de la catégorie 1 :
> les écarts d’acquisition;

»  l'excédent des actifs incorporels sur 5 % des fonds propres bruts de la catégorie 1 (voir la
section 2.2.5.3);

» les provisions techniques négatives moins I'effet de I'impd6t sur le revenu tel que défini dans la
section 2.2.5.4;

»  l'excédent des valeurs de rachat sur les provisions techniques;

> les achats mutuels, convenus directement ou indirectement entre institutions financieres, de
nouveaux éléments de fonds propres de la catégorie 1;

»  lactif net au titre des prestations définies des régimes de retraite, réduit du passif d'imp6t
différé qui lui est associé et du montant de remboursement disponible des actifs
excédentaires au titre des prestations définies des régimes de retraite pour lequel 'assureur
a un acces illimité et sans condition. Cette déduction ne peut étre réduite d’'un montant de
remboursement disponible des actifs excédentaires au titre des prestations définies des
régimes de retraite que si I'assureur obtient une autorisation écrite préalable de I'Autorité”.

2.2.2 Provisions techniques négatives admissibles dans les fonds propres de la
catégorie 1

Les provisions techniques négatives admissibles dans les fonds propres de la catégorie 1
correspondent au minimum entre :

»  les provisions techniques négatives moins I'effet de I'impét sur le revenu;

et

» 25 % du montant obtenu en soustrayant les déductions décrites ci-dessus aux fonds propres
de la catégorie 1.

2.2.3 Fonds propres nets de la catégorie 1

Les fonds propres nets de la catégorie 1 sont obtenus en ajoutant les provisions techniques

négatives admissibles dans les fonds propres de la catégorie 1 au montant obtenu en soustrayant
les déductions décrites ci-dessus aux fonds propres de la catégorie 1.

1 Afin d’obtenir cette autorisation, I'assureur doit démontrer & I'Autorité qu’il a clairement droit a I'excédent et qu'il a

un acces illimité et sans condition aux actifs excédentaires du régime de retraite. L'Autorité pourra notamment
demander comme justification un avis juridique indépendant acceptable et une autorisation préalable des
participants au régime de retraite et de I'organisme de réglementation des régimes de retraite.
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224 Fonds propres nets ajustés de la catégorie 1

Les fonds propres nets ajustés de la catégorie 1 correspondent aux fonds propres nets de la
catégorie 1 moins les déductions additionnelles suivantes :

» 50 % des déductions définies a la section 2.5;
» les déductions des fonds propres de la catégorie 2 qui excédent les fonds propres de la

catégorie 2 disponibles (voir la section 2.3.1).

225 Critéres particuliers d'admissibilité

2.25.1 Avoir des actionnaires ordinaires

Les actions ordinaires bénéficiant d’'une option de rachat ne pourront étre admises en qualité
d'éléments de la catégorie 1 qu’a condition que cette option requiere I'autorisation préalable de
I'Autorité avant tout rachat.

De méme, toute option de remboursement de I'avoir des actionnaires ordinaires devra prévoir
une autorisation préalable de I'Autorité.
2252 Actions privilégiées admissibles a la catégorie 1

Pour étre admises en qualité d'éléments de la catégorie 1, les actions privilégiées doivent se
conformer aux exigences décrites ci-apres.

Permanence

Les actions privilégiées de la catégorie 1 sont réputées étre permanentes uniquement si :

»  elles sont dépourvues de clause de rachat par anticipation par le détenteur;

»  elles ne comportent pas d'obligation de rachat pour I'émetteur;

»  elles peuvent donner lieu a un rachat par I'émetteur uniquement aprés une période initiale de
cing ans sous réserve de l'autorisation préalable de I'Autorité. Une autorisation de rachat
sera normalement donnée a un assureur ayant une position de fonds propres adéquate ou
lorsque l'action privilégiée est remplacée par des éléments de fonds propres de qualité égale

ou supérieure, notamment par une augmentation des bénéfices non répartis, ou encore
lorsque l'assureur diminue ses engagements.
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Les privileges de conversion, autres qu'en actions ordinaires de l'assureur, de méme que les
privileges de rachat s'exercent sous réserve de I'autorisation préalable de I'Autorité. Les rachats ne
peuvent étre effectués qu'en contrepartie d'espéces ou I'équivalent. Les termes de la conversion
ne peuvent étre structurés pour constituer dans les faits un remboursement ou une rémunération
du titre initial.

Absence de frais fixes obligatoires

Outre les qualités requises en vertu des exigences précédentes, les actions privilégiées sont
admises en qualité de fonds propres de la catégorie 1 uniquement si :

> les dividendes ne sont pas cumulatifs;
» les dividendes ne peuvent étre influencés par la note de crédit de I'assureur;
» les dividendes sont les seuls revenus auxquels ont droit les actionnaires;

» ily aabsence de fonds d'amortissement ou de rachat.

De plus, la non-déclaration ou le non-paiement d'un dividende ne doit pas entrainer pour I'émetteur
des restrictions autres que la nécessité d'obtenir I'autorisation des détenteurs d'actions privilégiées
avant de payer des dividendes sur d'autres actions ou avant de retirer d'autres actions en
circulation. La non-déclaration ou le non-paiement n‘empéche pas I'émetteur d'accorder le droit de
vote au détenteur d'actions privilégiées ou de procéder aux paiements en actions ordinaires.

Subordination

Les actions privilégiées doivent étre subordonnées aux droits des titulaires de police et des autres
créanciers privilégiés.

2.25.3 Actifs incorporels

Le traitement décrit dans la présente section ne s’applique pas aux écarts d’acquisition. Les
dispositions particuliéres relatives au traitement des écarts d’acquisition se retrouvent a la
section 2.7.

L'excédent de la valeur comptable, déduction faite de l'amortissement, des actifs incorporels
supérieur a 5 % des fonds propres bruts de la catégorie 1 doit étre déduit des fonds propres bruts
de la catégorie 1. Ces actifs incorporels peuvent étre acquis (par exemple, des marques de
commerce, des contacts avec des clients et des canaux de distribution, notamment de polices) ou
peuvent étre générés en interne (par exemple, des logiciels). Les actifs incorporels incluent ceux
reliés aux filiales consolidées et aux filiales déduites des fonds propres disponibles.

Un coefficient de 8 % pour risque d’insuffisance de rendement de l'actif s'applique aux actifs
incorporels non déduits des fonds propres.
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2254 Provisions techniques négatives

La déduction reliée aux provisions techniques négatives correspond a la différence entre :
» les provisions techniques négatives, calculées police par police;

et

»  leffet de I'impdt sur le revenu.

Aux fins du traitement des provisions techniques négatives, l'effet de I'impét sur le revenu
s’établit a 30 % des provisions techniques négatives pour les deux types d’activités suivants :

» les cas actifs pour les polices d’assurance maladie canadiennes individuelles;

»  les polices individuelles canadiennes d’assurance vie.

L'effet de I'impdt sur le revenu ne peut étre reflété pour les provisions techniques négatives
relatives a tout autre genre de police.

2.255 Excédent des valeurs de rachat sur les provisions techniques

Aux fins de la présente ligne directrice, I'excédent doit étre calculé globalement a lintérieur de
chaque branche d’activité en procédant a une compensation entre les excédents et les
insuffisances sur les polices qui présentent respectivement des excédents ou des insuffisances.

Les branches d’activité s'établissent comme suit :

»  Assurances avec participation :

o assurance vie;
) rentes;

. accident-maladie.
»  Assurances sans participation :

o assurance vie;
) rentes;

° accident-maladie.
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2.3 Fonds propres de la catégorie 2

Les fonds propres qui peuvent étre regroupés par les assureurs sous cette catégorie sont, sous
réserve des restrictions et regles d'amortissement contenues dans la présente ligne directrice,
limités aux éléments suivants :

» les instruments hybrides et les gains non réalisés cumulatifs nets, comprenant :

. les actions privilégiées perpétuelles a dividendes cumulatifs;

. les débentures perpétuelles répondant aux exigences décrites dans la section 2.3.2.1;

° les participations sans contrdle admissibles;

° le gain de détention non réalisé cumulatif net aprés imp6t, sur des titres de
participation®? disponibles & la vente, déclaré dans les autres éléments du résultat
global. Lorsque la variation cumulative nette aprés impét de la juste valeur des titres de
participation disponibles a la vente se solde par un gain, ce gain est inclus dans cette
classe de fonds propres de la catégorie 2. Les pertes de valeur durable de ces titres ne
doivent toutefois pas étre déduites de ce gain;

° le gain de juste valeur cumulatif net aprés impét sur les immeubles de placement qui ne
sont pas adossés aux provisions technigues. Suivant la transition aux IFRS, lorsque la
variation cumulative nette aprés impdt de la juste valeur de ces immeubles de
placement se solde par un gain, ce gain est inclus dans cette classe de fonds propres
de la catégorie 2;

»  les instruments d'une durée limitée, comprenant :
° les actions privilégiées rachetables a durée limitée;

° les instruments de fonds propres émis en vertu d'une restructuration de capital;

° les titres d'emprunt en sous-ordre, incluant les débentures autres que celles de nature
hybrides;

. les participations sans contr6le admissibles;

2 pe fagcon générale, le détenteur devrait assimiler les actions privilégiées a des titres de participation,

conformément a la section 5.2.1 vi) de la ligne directrice applicable aux coopératives de services financiers, a
I'exception des actions privilégiées comportant une date d’échéance fixe a laquelle le détenteur est remboursé
ou qui autorisent ce dernier a obliger I'émetteur a le rembourser a un moment donné avant la liquidation.
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» les autres éléments de fonds propres, comprenant :

° le montant des provisions techniques négatives admissibles dans les fonds propres de
la catégorie 2, soit la différence entre les provisions techniques négatives moins l'effet
de I'impdt sur le revenu et le montant des provisions techniques négatives admissibles
dans les fonds propres de la catégorie 1, tel que décrit a la section 2.2.2 de la présente
ligne directrice;

. 75 % de 'excédent des valeurs de rachat sur les provisions techniques;

° un montant d’ajustement pour amortir I'impact sur le total des fonds propres des
réévaluations du passif (de I'actif) net au titre des prestations définies des régimes de
retraite déclarées dans les autres éléments du résultat global de la période courante
qui sont incluses dans les fonds propres bruts de la catégorie 1.

Les assureurs peuvent choisir d’'amortir 'impact sur le total des fonds propres des réévaluations du
passif (de I'actif) net au titre des prestations définies des régimes de retraite de la période courante
déclarées dans les autres éléments du résultat global qui sont incluses dans les fonds propres
bruts de la catégorie 1. Le montant amorti correspond aux réévaluations de la période courante. |l
s’amortira sur une base linéaire sur la durée de la période d’amortissement. Cette période s’étend
sur huit trimestres et débute la premiére journée du trimestre courant.

Si un assureur choisit d’avoir recours a I'amortissement, cette décision est irrévocable et il devra
continuer d’'amortir les réévaluations des périodes subséquentes. Le montant d’ajustement est
présenté sur une ligne distincte des autres éléments de fonds propres de la catégorie 2. Le détall
du calcul du montant d’ajustement doit étre présenté dans le Rapport sur I'attestation de la ligne
directrice de fonds propres.

231 Fonds propres nets de la catégorie 2

Les fonds propres nets de la catégorie 2 correspondent aux fonds propres de la catégorie 2 moins
les déductions suivantes :

> 50 % des déductions définies a la section 2.5;

» les achats mutuels, convenus directement ou indirectement entre institutions financieres, de
nouveaux éléments de fonds propres de la catégorie 2.

Toutefois, les fonds propres nets de la catégorie 2 ne doivent pas étre inférieurs a zéro. Si le total
des déductions de fonds propres de la catégorie 2 est supérieur aux fonds propres de la
catégorie 2 disponibles, 'excédent doit étre déduit des fonds propres de la catégorie 1.
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2.3.2 Critéres particuliers d'admissibilité

2321 Instruments hybrides de la catégorie 2
Les instruments hybrides doivent au moins posséder les caractéristiques suivantes :

» ils ne sont pas garantis, sont subordonnés aux droits des titulaires de police et des autres
créanciers privilégiés et sont entierement libérés;

> ils ne sont pas remboursables a l'initiative du détenteur;

» ils peuvent donner lieu a un rachat par I'émetteur aprés une période initiale de cing ans sous
réserve de l'autorisation préalable de I'Autorité;

» ils peuvent participer aux pertes sans entrainer la cessation des opérations courantes ou la
mise en branle de procédures d'insolvabilité;

» ils permettent le report des obligations de rémunération dont ils sont assortis lorsque la
rentabilité de I'assureur n'en permet pas le versement.

Pour étre admissibles en qualité d'instruments hybrides de la catégorie 2, les actions privilégiées
doivent satisfaire aux exigences des instruments de la catégorie 1, sous réserve que les
dividendes puissent étre cumulatifs.

Les débentures perpétuelles, qui comprennent incidemment les débentures a échéance de 99 ans,
possédant les caractéristiques énoncées ci-haut peuvent étre admises en qualité d'instruments
hybrides de la catégorie 2 si elles répondent plus précisément aux exigences suivantes :

»  elles permettent d'absorber les pertes pendant que I'émetteur continue d'exploiter activement
son entreprise. Si les bénéfices non répartis de I'émetteur sont négatifs, l'instrument doit
automatiquement étre converti en actions ordinaires ou en actions privilégiées perpétuelles;

» elles doivent permettre a I'émetteur de reporter les paiements de capital et d'intérét s'il n'a
pas déclaré un bénéfice net au cours des quatre trimestres précédents et s'il élimine les
dividendes en espéces a I'égard de ses actions ordinaires et privilégiées. L'intérét reporté ne
peut étre cumulé;

»  elles ne doivent pas, a moins que I'Autorité ne l'ait au préalable autorisé, comporter de
dispositions prévoyant une forme quelconque d'indemnisation a I'égard de paiements non
effectués;

» elles doivent étre dépourvues de toute clause restrictive de nature a entrainer le
déclenchement du remboursement dans des circonstances autres que l'insolvabilité.
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Les débentures possédant des caractéristiques ayant pour effet de rendre permanents les fonds
propres souscrits sont sujettes aux mémes exigences d’admissibilité que les débentures
perpétuelles.

L’Autorité n'empéchera pas normalement un rachat d'instruments hybrides de la catégorie 2 aprés
un délai de cing ans par un assureur ayant une position de fonds propres adéquate et lorsque
linstrument est remplacé par des éléments de fonds propres de qualité égale ou supérieure,
notamment par une augmentation des bénéfices non répartis, ou encore lorsque l'assureur
diminue ses engagements.

2.3.2.2 Instruments d'une durée limitée de la catégorie 2

Contrairement aux instruments hybrides, les instruments d'une durée limitée ne sont pas de nature
permanente et doivent au moins posséder les caractéristiques suivantes :

» ils sont subordonnés aux droits des titulaires de police et des autres créanciers privilégiés;
> ils ont une durée, a I'émission, supérieure a cing ans;

» ils peuvent donner lieu a un rachat par I'émetteur sous réserve de l'autorisation préalable de
I'Autorité;

»  linstrument doit étre dépourvu de toute clause restrictive de nature a entrainer le
déclenchement du remboursement dans des circonstances autres que linsolvabilité, la
faillite, la liquidation ou la dissolution.

L‘Autorité n'empéchera pas normalement un rachat d'un instrument de durée limitée de la
catégorie 2 par un assureur ayant une position de fonds propres adéquate et lorsque l'instrument
est remplacé par des éléments de fonds propres de qualité égale ou supérieure, notamment par
une augmentation des bénéfices non répartis, ou encore lorsque l'assureur diminue ses
engagements.

Il est possible qu'un assureur émette des instruments d'une durée limitée a sa société mére ou a
une personne morale liée. Le cas échéant, I'Autorité requiert qu'un tel assureur I'en avise au
préalable.

2.4  Opérations de couverture

Lorsqu'un assureur émet des débentures en sous-ordre libellées en monnaie étrangére et procede
a une couverture compléte de ces débentures tant en termes de valeur que de durée contre les
fluctuations du taux de change lié a la monnaie concernée et que l'opération de couverture est
subordonnée aux droits des titulaires de police et des autres créanciers, l'assureur doit déclarer la
valeur de l'instrument en dollars canadiens, déduction faite du montant a payer ou a recevoir en
vertu de I'opération.
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Dans le cas des débentures en sous-ordre d'une durée limitée de la catégorie 2, une opération de
couverture allant jusqu'aux trois derniéres années avant |'échéance est considérée comme une
opération de couverture compléte. Cette regle ne s'applique pas aux opérations de couverture
allant jusqu'a une date de remboursement par anticipation ou jusqu'a plus de trois ans avant
I'échéance.

L'information relative a I'opération de couverture, le montant des gains/pertes de conversion et le
traitement comptable accordé aux gains/pertes de conversion doivent étre divulgués par l'assureur
dans le Rapport sur l'attestation de la ligne directrice de fonds propres.

Les débentures en sous-ordre libellées en monnaie étrangére qui ne sont pas entiérement
couvertes ou pour lesquelles l'opération de couverture n'est pas subordonnée aux droits des
titulaires de police et des autres créanciers doivent étre converties en dollars canadiens a leur
valeur au moment de la divulgation.

2.5 Déductions

Une portion de 50 % des éléments suivants est déduite des fonds propres de la catégorie 1 et
I'autre portion de 50 % est déduite des fonds propres de la catégorie 2:

» les participations dans des filiales non admissibles, des filiales financieres réglementées
dissemblables, des entreprises associées et des coentreprises hon admissibles, réduites des
écarts d’acquisition et des actifs incorporels recensés déduits des fonds propres de la
catégorie 1, sous réserve des critéres établis dans la section 2.5.1;

»  l'excédent des provisions techniques cédées en réassurance non agréée sur le montant de
garantie obtenue de la part du réassureur, sous réserve des criteres établis dans la section 0;

» les options achetées pour lesquelles I'assureur choisit une déduction en vertu de la
section 3.2.13.4.

251 Participations dans des filiales non admissibles, des filiales financieres
réglementées dissemblables, des entreprises associées et des coentreprises
non admissibles

Aux fins de la présente ligne directrice :

» une filiale non admissible est une filiale qui n’est pas une personne morale mentionnée a
l'article 244.2 de la Loi;

» une filiale financiere réglementée dissemblable est une filiale qui est une banque, une
société de fiducie, une société d'épargne, une compagnie d'assurances de dommages ou
un courtier ou conseiller en valeurs mobiliéres;
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» une coentreprise non admissible est une coentreprise dans laquelle la participation de
assureur est de plus de 10 %.

Les participations dans des filiales non admissibles, des filiales financiéres réglementées
dissemblables, des entreprises associées et des coentreprises non admissibles sont entiérement
déduites des fonds propres disponibles. La valeur des participations a déduire est établie en
appliquant la méthode de la mise en équivalence. Le montant investi par l'assureur sous forme
d'actions privilégiées ou de titres de créance de ces entités doit également étre déduit des fonds
propres disponibles a moins que l'assureur puisse démontrer a la satisfaction de I'Autorité que ces
titres ne servent pas a capitaliser ces entités en vertu de leurs obligations statutaires a ce chapitre.
La valeur des lettres de crédit et des garanties consenties par l'assureur a ces entités doit
également étre déduite en entier (portion utilisée et non utilisée) des fonds propres disponibles si
ces instruments sont traités comme des fonds propres dans ces entités, s'ils peuvent faire I'objet
d'un tirage en cas d'insuffisance des fonds propres et s'ils sont subordonnés aux obligations des
entités envers leurs clients.

Le montant déduit doit étre réduit des montants suivants :

» les écarts d’acquisition et les actifs incorporels associés aux participations qui ont été déduits
des fonds propres de catégorie 1 selon la section 2.2.1;

»  tous les montants relatifs aux participations qui sont des composantes des autres éléments
du résultat global et qui ne sont pas admis dans les fonds propres disponibles.

Aucune pondération pour risque d'insuffisance de rendement des éléments de l'actif ne sera
appliguée aux participations, aux lettres de crédit et aux garanties qui sont l'objet d'une
déduction des fonds propres. Par contre, les participations sous forme d'actions privilégiées ou
de titres d'emprunt dans ces entités, de méme que les lettres de crédit qui leur sont accordées,
gui ne sont pas l'objet d'une déduction des fonds propres sont traités comme n'importe quel
autre élément d'actif, conformément aux exigences prévues au chapitre 3. De plus, les
garanties fournies par l'assureur en faveur de ces entités exigeront des fonds propres
additionnels, conformément aux exigences relatives aux instruments hors bilan prévues a la
présente ligne directrice.

Toutefois, lorsque l'assureur peut démontrer a la satisfaction de [I'Autorité qu’une filiale
financiére réglementée dissemblable est soumise aux normes de capitalisation du Québec ou a
des normes au moins équivalentes a celles qu'imposerait le Québec a I'égard de catégories
d’entreprises similaires, seule la contrepartie des placements correspondant aux fonds propres
requis de la filiale en vertu des obligations statutaires imposées par le Québec ou par l'autorité
de surveillance de la juridiction d'incorporation devra étre déduite.

Les renseignements détaillés des calculs doivent étre inclus dans le Rapport sur I'attestation de la
ligne directrice de fonds propres.
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252 Disposition transitoire

Jusqu’au 31 décembre 2014, les assureurs peuvent réduire la déduction prévue a la section 2.5.1.
Cette réduction est obtenue en appliquant un pourcentage au montant de la soustraction suivante
calculée en date du 31 décembre 2012 :

» la déduction décrite a la section 2.5.1 selon la version du 1% janvier 2013 de la ligne
directrice;

moins

> la somme des déductions décrites aux sous-sections 2 a 4 de la section B5 selon la version
du 31 mars 2011 de la ligne directrice.

Le pourcentage est égal a (1—§J ou n correspond au nombre de trimestres écoulés depuis le
31 décembre 2012.

Le détail du calcul doit étre présenté dans le Rapport sur l'attestation de la ligne directrice de fonds
propres.

2.6 Limites

Les éléments qui constituent les fonds propres d'un assureur de personnes sont sujets aux limites
suivantes :

» les instruments novateurs inclus dans les fonds propres de la catégorie 1 ne doivent pas
représenter plus de 15 % du montant des fonds propres nets de la catégorie 1 tels que
définis a la section 2.2.3 de la présente ligne directrice;

» la valeur globale des instruments novateurs et des actions privilégiées perpétuelles a
dividendes non cumulatifs ne doit pas dépasser 40 % du montant des fonds propres nets de
la catégorie 1 tels que définis a la section 2.2.3 de la présente ligne directrice. Au-dela de
cette limite, les actions privilégiées admissibles aux fins d'inclusion dans les fonds propres de
la catégorie 1 peuvent étre incluses dans les fonds propres de la catégorie 2. L’assureur
n'est pas tenu de considérer le montant des instruments novateurs inclus dans les fonds
propres de la catégorie 2 dans le calcul de cette limite;

» le montant des fonds propres de la catégorie 2, aprés amortissement, ne peut dépasser le
montant des fonds propres nets de la catégorie 1, tels que définis a la section 2.2.3 de la
présente ligne directrice;

» le montant des instruments d'une durée limitée inclus dans les fonds propres de catégorie 2,
aprés amortissement, ne peuvent représenter plus de 50 % du montant des fonds propres
nets de la catégorie 1, tels que définis a la section 2.2.3 de la présente ligne directrice.
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2.7  Ecarts d’acquisition

La valeur comptable courante des écarts d’acquisition inscrite aux livres d'un assureur est
entierement déduite de la somme des fonds propres de la catégorie 1. Cette déduction comprend
les écarts d’acquisition reliés aux filiales consolidées et aux filiales déconsolidées aux fins du calcul
des fonds propres disponibles.

Aucun coefficient de pondération du risque d'insuffisance de rendement de I'actif ne sera appliqué
au montant des écarts d’acquisition puisqu’il est déduit des fonds propres.

2.8 Amortissement

Les instruments hybrides et les instruments d'une durée limitée regroupés dans les fonds propres
de la catégorie 2 sont soumis a un amortissement linéaire au cours des cing derniéres années
précédant soit I'échéance, soit les dates d’entrée en vigueur des droits des détenteurs a
'encaissement par anticipation.

Ainsi, les soldes en cours des actions privilégiées et des débentures subordonnées de
I'assureur ou les soldes en cours des actions privilégiées et des instruments de dette reconnus
en tant que participations sans contrle admissibles doivent étre amortis linéairement selon la
séquence suivante :

Années résiduelles Admis dans les fonds propres
5 ans et plus 100 %
entre 4 et 5 ans 80 %
entre 3 et 4 ans 60 %
entre 2 et 3 ans 40 %
entre 1 et 2 ans 20 %
moins d'un an 0%

Comme les sommes versées dans un fonds d'amortissement ne sont pas subordonnées aux droits
des titulaires de police, I'amortissement de ces sommes doit débuter cing ans avant le versement.

Le détail du calcul de I'amortissement doit étre inclus dans le Rapport sur l'attestation de la ligne
directrice de fonds propres.

Ligne directrice sur les exigences en matiére de suffisance des fonds propres 26
Assurance de personnes
Chapitre 2 — Fonds propres disponibles

Autorité des marchés financiers Janvier 2013



PROJET

2.9 Principes d’inclusion des instruments novateurs dans les fonds propres de
catégorie 1

29.1 Application
2911 Objectif et teneur

L’objectif de la section 2.9 est de fournir un guide aux assureurs de personnes du Québec
(« APQ ») sur les principes a appliquer, du point de vue de ['Autorité, quant a [linclusion
d’instruments novateurs dans les fonds propres de la catégorie 1.

Aux fins de cette section, on entend par « instrument novateur », un instrument émis par un fonds
commun de créances (« FCC ») qui représente une entité consolidée inactive qui ne peut avoir ni
déposants ni titulaires de police, dont le but principal est d'accumuler des fonds propres. Cette
section s’applique aux émissions de titres effectuées indirectement par I'entremise d’'un FCC.

Pour étre reconnues comme des fonds propres, les émissions directes de titres doivent quant a
elles, satisfaire aux conditions énoncées dans la présente ligne directrice.

La teneur de cette section découle notamment des principes énoncés en octobre 1998 par la
Banque des réglements internationaux dans son document intitulé « Instruments eligible for
inclusion in Tier 1 capital » et comporte les adaptations requises par le régime juridique québécois
applicable aux assureurs de personnes.

Dans cette section, on entend par «assureur de personnes québécois », un assureur de
personnes actif constitué sous forme de compagnie d’assurance a capital-actions en vertu des lois
du Québec et qui compte des titulaires de police.

L’Autorité examinera de fagon continue les principes présentés dans cette section en tenant
compte des questions que pourrait susciter leur application a des opérations particuliéres.
L’Autorité pourrait y apporter des modifications au fil de son expérience d’application.

Par une « structure fondée sur un prét » dans cette section, on entend une structure ou l'actif
principal d’'un FCC est un instrument émis par 'APQ.

29.1.2 Exigences préalables

Lorsqu’un APQ projette de recourir & un instrument novateur pour des fins de capitalisation, il doit
a priori, transmettre a I'Autorité les renseignements et documents suivants afin que cette derniére
procede a 'examen initial de I'émission projetée :

»  I'échéancier du projet de réalisation de 'opération;

»  une lettre indiquant clairement a I'Autorité que le projet est conforme a chacun des principes
énoncés dans la section 2.9, de méme qu’a la présente ligne directrice;
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» des avis juridigues comprenant des opinions indépendantes « sans réserve » quant a la
conformité de l'opération aux législations et réglementations applicables notamment en
matiére d’assurance, et quant a 'assujettissement des structures aux lois fiscales applicables
et de leur conformité a ces dernieres. Il doit étre évident que I'Autorité peut s’y fier;

»  une présentation décrivant intégralement le projet de la « structure fondée sur un prét »;

»  des «fiches de conditions » décrivant le détail des modalités de chaque instrument intégré a
lopération projetée (par exemple, les taux de la débenture et de dividendes des actions
privilégiées établis a 'émission de l'instrument novateur);

> I'acte de fiducie et la convention d’administration;

»  le prospectus préliminaire, s'il doit étre publié.

D’autres renseignements pourraient étre exigés, selon la complexité de I'opération et les
préoccupations qu’elle souléve au niveau de la surveillance.

Finalement, TAPQ verra a obtenir une confirmation écrite de I'Autorité quant a linclusion des
instruments novateurs dans les fonds propres de la catégorie 1.

29.2 Limites d'inclusion des instruments novateurs dans les fonds propres de la
catégorie 1

Principe 1: L’Autorité s’attend a ce que les APQ respectent les exigences en matiere de
suffisance des fonds propres sans recourir excessivement a des instruments
novateurs. L’avoir des actionnaires ordinaires (actions ordinaires, bénéfices non
répartis) et 'avoir des titulaires de contrats avec participation, le cas échéant,
devraient constituer la principale forme de fonds propres de la catégorie 1 d’'un
APQ.

1a) Les fonds propres de la catégorie 1 constitués par TAPQ au moyen d’un instrument
novateur par l'entremise d'un FCC, ne doivent pas dépasser le moins élevé des
montants suivants : le montant de linstrument intersociétés émis par 'APQ ou le
montant des instruments novateurs émis par I'entremise d’'un FCC.

L’Autorité permet a un APQ de mettre en circulation des instruments novateurs a
concurrence de 20 % des fonds propres nets de la catégorie 1. Il est possible d’inclure
jusqu’a 15 % des fonds propres nets de la catégorie 1 dans la classe des instruments
novateurs admissibles de la catégorie 1, le reste, soit au plus 5 % des fonds propres
nets de la catégorie 1, pouvant étre inclus dans la classe des instruments d’'une durée
limitée des fonds propres de la catégorie 2. Les instruments novateurs qu'il est permis
d’inclure dans les fonds propres de la catégorie 2 pourront ensuite étre transférés dans
la classe des instruments novateurs admissibles de la catégorie 1 au fur et a mesure
gue ces limites le permettront.
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1b)

1c)

293

En cas de dépassement de ces limites, TAPQ qui désire faire reconnaitre I'excédent doit
en informer immédiatement I'Autorité et soumettre a I'autorisation de cette derniere un
plan indiquant de quelle facon il entend éliminer rapidement cet excédent. A la suite de
'analyse des modalités prévues au plan, I'Autorité pourrait permettre a I’APQ d’inclure
une partie ou la totalité de I'excédent dans ses fonds propres de la catégorie 1 ou de la
catégorie 2, jusgqu'a ce gu'il soit éliminé conformément au plan soumis.

La valeur globale des instruments novateurs et des actions privilégiées perpétuelles a
dividendes non cumulatifs d’'un APQ ne doit pas dépasser 40 % des fonds propres nets
de la catégorie 1. Au-dela de cette limite, les actions privilégiées admissibles aux fins
d'inclusion dans les fonds propres de la catégorie 1 peuvent étre incluses dans les fonds
propres de la catégorie 2.

Un APQ n’est pas tenu de considérer le montant des instruments novateurs inclus dans
les fonds propres de la catégorie 2 dans le calcul de la limite de 40 % des fonds propres
nets de la catégorie 1 que doivent respecter la valeur globale des instruments novateurs
et des actions privilégiées.

L'expression « fonds propres nets de la catégorie 1 » s'entend des fonds propres de la
catégorie 1 disponibles apres déduction des éléments identifiés en vertu des
dispositions de la présente ligne directrice.

Principes généraux régissant les instruments novateurs

Les instruments novateurs peuvent étre inclus dans les fonds propres de la catégorie 1, sous
réserve des limites énoncées au principe 1, a condition de satisfaire a certaines exigences. Les
principes qui suivent régissent cette inclusion :

Principe 2: La nature des instruments intersociétés émis par 'APQ pour constituer des fonds

propres de la catégorie 1 au moyen d’instruments novateurs ne doit pas
compromettre la qualité (catégorie 1) de I'instrument novateur.

2a) Un FCC ne doit pas posséder un actif de valeur sensiblement supérieure au montant de
linstrument novateur. L'Autorité estime que I'excédent est sensiblement important s’il
dépasse 3 % de la valeur de l'instrument novateur dans le cas d'une structure fondée
sur un prét. Le montant supérieur a ce plafond doit étre autorisé par I'Autorité.
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2b)

Les normes minimales suivantes s’appliquent aux instruments intersociétés émis par
'APQ lorsque celui-ci constitue indirectement des fonds propres de la catégorie 1 au
moyen d’un instrument novateur :

» les instruments intersociétés doivent étre permanents; ils peuvent comporter une date
d’échéance pourvu que I'échéance résiduelle ne soit pas inférieure & 30 ans. A la
date d’échéance, si le produit n’est pas utilisé pour rembourser l'instrument novateur,
le FCC doit le réinvestir dans des actifs acquis de 'APQ;

»  le défaut de paiement ou l'incapacité de respecter les conditions ne doit pas entrainer
une accélération du remboursement de l'instrument intersociétés;

»  linstrument intersociétés ne doit pas étre protégé ou couvert par une garantie ou un
autre accord qui, sur le plan juridigue ou économique, se traduirait par une priorité qui
irait a I'encontre de ce qui est édicté par la Loi sur les assurances du Québec, par
son réglement d’application ainsi que par toute autre loi applicable a TAPQ.

Principe 3: Les instruments novateurs doivent toujours permettre aux APQ d’absorber leurs

pertes.

3a) Les instruments novateurs doivent permettre a 'APQ d’absorber des pertes sans
entrainer la cessation des activités courantes ou la mise en branle du processus
d’'insolvabilité. La capacité d’absorption de pertes doit étre établie bien avant que la
situation financiere de 'APQ ne se détériore sensiblement.

3b) La méthode permettant a TAPQ d’absorber des pertes doit étre transparente et ne pas
susciter d’incertitude quant a I'acceés aux fonds propres a cette fin. Les mécanismes
suivants sont considérés comme acceptables, pourvu que I'Autorité soit assurée qu'ils
fonctionneront adéquatement :

» la conversion automatique des instruments novateurs en actions privilégiées
perpétuelles a dividendes non cumulatifs de 'APQ. La conversion automatique doit
étre exécutée au moins dans l'une ou lautre des situations suivantes appelée
« situation d'absorption des pertes » :

° un tribunal émet une ordonnance de liquidation a I'égard de 'APQ en vertu
de la Loi sur les liquidations et les restructurations (L.R. 1985, ch. W-11) du
Canada;

° 'APQ est avisé par écrit que I'Autorité ou toute personne désignée par le
ministre assume provisoirement I'administration de '’APQ aux termes de la
Loi sur les assurances (L.R.Q., c. A-32) du Québec pour le motif qu’il a raison
de croire que l'actif de 'APQ est insuffisant pour assurer efficacement la
protection des titulaires de police;
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° I'Autorité avise 'APQ par écrit; a l'effet qu’il estime que le ratio de fonds
propres nets de la catégorie 1** de ce dernier est inférieur & 75 % ou que son
ratio EMSFP n’atteint pas 120 %';

° le conseil d’administration de 'APQ avise I'Autorité par écrit que son ratio de
fonds propres nets de la catégorie 1 est inférieur & 75 % ou que son ratio
EMSFP n’atteint pas 120 %;

° I'Autorité demande a 'APQ d’accroitre ses fonds propres ou de fournir des
liquidités supplémentaires, et 'APQ choisit de procéder a la conversion des
instruments novateurs a la suite de cette demande ou ne se conforme pas a
la demande de I'Autorité dans les délais prescrits.

Si les actions privilégiées admissibles aux fins d'inclusion dans les fonds propres
de la catégorie 1 qui ont été émises en vertu d'une conversion automatique
permettent au détenteur de les convertir en actions ordinaires aux cours ultérieurs
du marché, cette option doit étre structurée de maniére a ce que le détenteur soit
tenu d'absorber la perte. Le droit de conversion doit donc étre structuré de sorte
que le détenteur ne puisse exercer son droit de conversion en situation
d'absorption des pertes.

Le taux de dividendes des actions privilégiées admissibles aux fins d'inclusion
dans les fonds propres de la catégorie 1 qui ont été émises en vertu d'une
conversion automatique doit étre fixé au moment de I'émission de l'instrument
novateur et ne doit pas dépasser le taux offert sur le marché pour de telles actions
a cette date.

»  Toute autre méthode qui est conforme avec le principe 4 ci-dessous et qui est
autorisée par I'Autorité.

Principe 4: Les instruments novateurs doivent absorber les pertes en cas de liquidation.

4a) En cas de liquidation, les instruments novateurs doivent, par suite d'une conversion ou
autrement (par exemple, un mécanisme garantissant que les investisseurs bénéficieront
des attributions au méme titre que les actionnaires privilégiés de 'APQ), étre de rang
inférieur aux créances des titulaires de police, des autres créanciers et des détenteurs
de titres subordonnés de 'APQ.

3 Le ratio des fonds propres nets de la catégorie 1 est calculé comme suit : (fonds propres de la catégorie 1

disponibles aprés déduction des éléments identifiés en vertu des dispositions de la présente ligne directrice +
total des fonds propres requis) x 100.

14 e ratio EMSFP est calculé comme suit : (total des fonds propres disponibles = total des fonds propres requis) x

100.
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4b)

Les instruments novateurs ne doivent pas étre protégés ni couverts par une garantie ou
par un accord qui rehausse, sur le plan juridique ou économique, le rang des créances
par rapport aux titulaires de police, a d’autres créanciers et aux détenteurs de titres
subordonnés de I'APQ dans le cadre d'une liquidation.

Principe5: Les instruments novateurs ne doivent pas comporter de caractéristiques

susceptibles d’avoir un impact négatif quant a leur permanence.

5a)

5b)

5¢)

Pour I'application de ce principe, I'expression « progression des taux »™ s’entend d’une
augmentation future prévue du taux de dividendes (ou d’attribution) d’'un instrument
novateur. Une progression modérée des taux attribués aux instruments novateurs n’est
permise qu’aprés 10 ans suivant la date d’émission et seulement si elle n’entraine pas
une augmentation du taux initial supérieure au plus élevé de :

» 100 points de base, moins I'écart de swap entre l'indice initial et I'indice assujetti a
la progression des taux;

et

» 50 % de I'écart de crédit initial, moins I'écart de swap entre l'indice initial et I'indice
assujetti & la progression des taux.

Les conditions rattachées a linstrument novateur ne devraient prévoir qu'une

« progression des taux » pendant la durée de vie de linstrument. L'écart de swap

devrait étre établi a la date de fixation des prix et devrait correspondre a I'écart de prix a

cette date entre le titre de créance de référence initial, ou son taux, et le titre de créance

de référence assujetti a une progression de taux, ou son taux.

Une caractéristique de progression des taux ne peut étre jumelée a une autre
caractéristique créant un incitatif économique favorable au rachat.

Une option de rachat aprés une période initiale de cing ans est acceptable pour un
instrument novateur, pourvu que le rachat soit autorisé au préalable par I'Autorité et que
ledit instrument soit remplacé par des fonds propres de méme qualité ou de qualité
supérieure, a moins que I'Autorité ne détermine que 'APQ posséde des fonds propres
totaux supérieurs a ce qui est nécessaire en regard des risques assumeés.

Un instrument novateur peut étre racheté pendant la période initiale de cing ans, avec
lautorisation de [I'Autorité, en cas de modification du régime fiscal, législatif ou
réglementaire lequel influe sur au moins un élément de I'opération. Toutefois, il est tres
peu probable que I'Autorité autorise le rachat d'un instrument novateur pendant la
période initiale de cing ans en raison de [|'établissement d'une nouvelle cotisation
d'impot.

15

A noter que la « progression des taux » n'est pas permise pour les instruments de la catégorie 1 émis directement.
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5d)

5e)

L’Autorité doit autoriser au préalable, tout rachat d'un instrument novateur pour cause
d'annulation.

Un instrument novateur ne doit pas comporter de date d’échéance ou toute autre
caractéristique qui en exige le paiement au comptant. L'instrument peut conférer au
détenteur le droit de convertir cet instrument en actions privilégiées de I'APQ
admissibles aux fins d'inclusion dans les fonds propres de la catégorie 1, si le taux de
dividendes est fixé au moment de I'émission de l'instrument novateur et ne dépasse pas
le taux offert sur le marché pour de telles actions a cette date.

Un instrument novateur ne doit pas comporter de caractéristique permettant au
détenteur de le convertir directement en actions ordinaires de 'APQ ou d’autres entités.
La conversion en actions ordinaires n'est permise que s'il y a d'abord conversion en
actions privilégiées de 'APQ admissibles aux fins d'inclusion dans les fonds propres de
la catégorie 1, lesquelles peuvent ensuite étre converties en actions ordinaires de 'APQ,
et si I'Autorité est convaincue que l'instrument novateur est émis sur un marché ou la
caractéristique de conversion est largement admise.

Principe 6: Les instruments novateurs ne doivent pas comporter de frais fixes obligatoires.

6a)

6b)

6¢)

Par I'entremise du FCC, 'APQ doit pouvoir déterminer le montant et les dates des
attributions. Les droits de bénéficier d'une attribution ne doivent pas étre cumulatifs et ne
doivent pas prévoir une compensation en cas d‘attribution non déclarée. L'APQ doit
avoir entierement acces aux attributions non déclarées.

Les attributions ne peuvent étre effectuées qu'au comptant.

Les attributions ne peuvent étre modifiées en fonction de la note de crédit future de
FAPQ.

Principe 7: Les instruments novateurs doivent étre émis et entierement payés en especes

ou, si I'Autorité y consent, en biens.

Principe 8: Les instruments novateurs émis, méme s'ils ne prennent pas la forme d’actions,

peuvent étre inclus dans les fonds propres de la catégorie 1, s’ils répondent aux
principes énonceés a la présente.
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Principe 9: Les principales caractéristiques d’'un instrument novateur doivent étre faciles a
comprendre et étre divulguées publiquement.

9a) Aux fins de [lapplication de ce principe, I'Autorité estime que les principales
caractéristiques d’un instrument novateur sont faciles a comprendre si les conditions
suivantes sont réunies :

» e risque juridique, fiscal et de réglementation découlant de I'instrument novateur
ont été réduits au minimum, a la satisfaction de I'Autorité. La probabilité de non-
respect de cette condition s’accroit & mesure qu’augmente le nombre d’entités
entre les investisseurs et le bénéficiaire ultime du produit du placement et le
nombre d’instances juridictionnelles visées.

» la conformité de linstrument novateur aux attributs des fonds propres de la
catégorie 1 de méme que ses principales caractéristigues sont facilement
compréhensibles pour un investisseur raisonnablement expérimenté.

9b) Les principales caractéristiques des instruments novateurs, y compris celles qui sont
congues pour favoriser leur inclusion dans les fonds propres de la catégorie 1 (comme
les éléments déclencheurs et les mécanismes utilisés pour permettre I'absorption des
pertes), doivent étre divulguées publiqguement dans le rapport annuel de I'APQ a ses
actionnaires.
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Chapitre 3. Risque d’insuffisance de rendement de I'actif et
risque relatif aux produits indexés

Les exigences de fonds propres d'un assureur de personnes aux fins de la présente ligne
directrice illustrent I'évaluation de son profil de risque global. Le risque d'insuffisance de rendement
des éléments de l'actif est la premiére catégorie de risque considérée. Il correspond aux pertes
susceptibles de découler de l'insuffisance de rendement des éléments de l'actif inscrits au bilan
ainsi que des éventualités associées aux instruments hors bilan et au manque a gagner
correspondant. Les éléments d’actif détenus dans des fonds distincts et reliés a des passifs de
titulaires de police ne sont pas visés par les exigences de la présente partie. Si, en vertu des IFRS,
un assureur doit consolider une entité de fonds communs de placement sans levier financier dans
lequel il n‘aurait pas une participation majoritaire si les unités détenues par les titulaires de police
dans les fonds distincts étaient exclues, alors les actifs du fonds commun de placement qui sont
attribuables aux titulaires de polices et aux investisseurs qui ne sont pas liés a I'assureur peuvent
également ne pas étre visés par les exigences de cette partie. Cette exception n’est applicable que
si l'assureur est en mesure de suivre et de distinguer les unités de fonds communs de placement
détenues pour son propre compte de celles détenues par les titulaires de police et par les
investisseurs externes. Les participations sans contrble dans ces entités de fonds communs de
placement ne peuvent pas étre incluses dans les fonds propres disponibles de I'assureur.

Le montant requis de fonds propres correspondant a ce risque est dérivé de la somme des
montants découlant de I'application, aux diverses catégories d'éléments d'actif concernés, de
coefficients de pondération représentatifs du niveau de risque. Les coefficients sont appliqués a
la valeur comptabilisée au bilan, a 'exception des éléments suivants :

» les préts comptabilisés a la juste valeur lorsque désignés disponibles a la vente ou
comptabilisés selon l'option de juste valeur ou de la comptabilité de couverture de juste
valeur, ou les coefficients sont appliqués au co(t amorti;

> les titres de créance comptabilisés a la juste valeur lorsque désignés disponibles a la vente,
ou les coefficients sont appliqués au colt amorti;

» les biens immobiliers pour propre usage, ou les coefficients sont appliqués aux valeurs
définies a la section 3.2.10.

Le revenu de placements couru doit étre déclaré avec I'élément d’actif auquel il se rapporte et
obtenir le méme coefficient que ce dernier. Dans le cas d’'un prét de titres, le montant requis de
fonds propres est calculé a partir des parameétres prévus a la section 3.6.

Le présent chapitre de la ligne directrice se limite au traitement des éléments de I'actif qui figurent
au bilan de l'assureur ainsi qu’a celui des actifs reproduits synthétiquement et des transactions
d’instruments dérivés qui augmentent I'exposition d’'un assureur au risque d'insuffisance de
rendement de I'actif et pour lesquelles le plein montant notionnel de la transaction peut ne pas étre
inscrit au bilan. Les exigences de risque de défaut de la contrepartie et les colts potentiels de
remplacement des instruments hors bilan font quant & eux I'objet d'un chapitre distinct au sein de la
présente ligne directrice (le chapitre 7).
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L'évaluation du montant de fonds propres pour cette composante prend également en compte
diverses caractéristiques pouvant affecter les éléments d'actif, comme la présence de garanties
d'un organisme public. De plus, les éléments d’actif adossés aux produits indexés sont soumis a
un traitement particulier étant donné que ces éléments font I'objet de coefficients fondés sur des
calculs de corrélation. Ces caractéristiques sont l'objet de sections particulieres du présent
chapitre.

En ce qui a trait aux dispositions relatives au traitement des polices avec participation admissibles
dans le cadre du présent chapitre, 'assureur devra se référer a la section 1.3.1 de la présente ligne
directrice.

3.1 Utilisation de notations

Plusieurs coefficients de la présente ligne directrice dépendent des notations attribuées a un
élément d’actif ou a un débiteur. Pour utiliser un coefficient fondé sur une notation, un assureur
doit respecter toutes les conditions énoncées ci-dessous.

Les assureurs peuvent reconnaitre les notations de crédit des agences de notation suivantes
aux fins de la présente ligne directrice :

> DBRS;

> Moody’s Investors Service;

»  Standard & Poor’s (« S&P »);
»  Fitch Rating Services.

Un assureur doit choisir les agences de notation auxquelles il entend recourir, puis utiliser de
maniere cohérente les notations de ces derniéres aux fins de la ligne directrice pour chaque
type de créance. Les assureurs ne sont pas autorisés a faire, au cas par cas, des arbitrages
prudentiels entre les évaluations fournies par différentes agences de notation pour bénéficier
des coefficients de pondération les plus favorables.

Les notations utilisées pour déterminer un coefficient doivent étre publiées sous une forme
facilement disponible et incluses dans la matrice de transition de I'agence de notation. En
conséguence, les notations qui sont mises a la seule disposition des parties a une transaction
ne satisfont pas a cette exigence.

Si un assureur s’en remet a plusieurs agences de notation et qu'’il n’existe qu’'une seule notation
pour une créance en particulier, c’est cette notation qui devra étre utilisée pour en déterminer le
coefficient de pondération. S’il existe deux notations effectuées par des agences de notation
choisies par l'assureur produisant des notes différentes, il doit appliquer le coefficient de
pondération qui correspond a la plus faible des deux notations. Si le nombre de notations
produites par les agences de notation choisies par I'assureur dépasse deux, I'assureur doit
exclure I'une des notations qui correspond au plus faible coefficient de pondération, puis utiliser
la notation qui correspond au plus faible coefficient de pondération qui subsiste (I'assureur doit
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utiliser la deuxieme notation la plus élevée parmi celles qui sont disponibles, en tenant compte
de toutes les occurrences de la notation la plus élevée).

Lorsqu’un assureur détient une émission particuliére de titres a laquelle s’applique une ou des
notations portant sur cette émission, le coefficient de pondération de la créance sera basé sur
ces notations. Lorsque la créance d’un assureur n’est pas un placement dans un titre portant
une notation explicite, les principes qui suivent sont appliqués :

>

lorsque 'emprunteur dispose d’une notation explicite pour un titre d’emprunt émis, mais que
la créance de I'assureur n’est pas un placement dans ce titre particulier, une notation BBB-
ou mieux a I'égard du titre noté ne peut étre appliguée a la créance non évaluée de
lassureur que si cette créance est de rang égal (pari passu) ou supérieur a tous égards a
celui de la créance évaluée. Autrement, la notation de crédit ne peut étre utilisée et la
créance de l'assureur recevra le coefficient de pondération applicable aux créances non
évaluées;

lorsque 'emprunteur bénéficie d’'une notation d’émetteur, celle-ci s’applique habituellement
aux créances de premier rang non garanties de cet émetteur. En conséquence, seules les
créances de premier rang de cet émetteur peuvent bénéficier d’'une notation de premiéere
qualité (BBB- ou mieux). Les autres créances non évaluées de I'émetteur sont traitées
comme des créances non notées. Si la notation de I'émetteur ou de 'une de ses émissions
est BB+ ou moins, cette notation doit étre utilisée pour déterminer le coefficient de
pondération pour une créance non évaluée de I'émetteur;

les évaluations a court terme sont censées concerner une émission donnée. Elles ne
peuvent étre utilisées que pour déduire les coefficients de pondération appliqués aux
créances provenant du titre noté et ne peuvent étre étendues a d’autres créances a court
terme. Une évaluation a court terme ne peut en aucun cas étre utilisée pour appuyer le
coefficient de pondération d’une créance a long terme non évaluée;

lorsque le coefficient de pondération portant sur une exposition non évaluée repose sur la
notation d’'une exposition équivalente de 'emprunteur, des notations en devises étrangéres
doivent étre utilisées pour les expositions en devises étrangéres. Les notations en dollars
canadiens, si elles sont distinctes, ne doivent étre utilisées que pour établir les coefficients de
pondération des créances libellées en dollars canadiens.

Les conditions supplémentaires qui suivent s’appliquent a I'utilisation des notations :

>

les évaluations externes appliquées a une personne morale faisant partie d’'un groupe ne
peuvent étre utilisées pour établir les coefficients de pondération des autres personnes
morales du groupe;

aucune notation ne peut étre induite pour une personne morale non évaluée en se fondant
sur son actif;

afin d’éviter la double comptabilisation des coefficients de rehaussement du crédit, les
assureurs ne peuvent reconnaitre I'atténuation du risque d’insuffisance de rendement de
I'actif en vertu des sections 3.3 et 3.4 si le rehaussement du crédit a déja été pris en compte
dans la notation explicite de I'émission;
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3.2

3.21

un assureur ne peut pas reconnaitre une notation si cette notation est au moins en partie
basée sur un soutien non financé (par exemple, des garanties, rehaussement de crédit ou
des facilités de trésorerie) fournie par I'assureur lui-méme ou I'une de ses filiales;

I'évaluation doit prendre en considération et refléter le montant total de I'exposition au risque
de crédit encourue par l'assureur pour tous les paiements qui lui sont dus. Plus
particuliérement, si le capital et les intéréts sont dus a un assureur, I'évaluation doit prendre
en considération et refléter la totalité du risque d’insuffisance de rendement de I'actif lié tant
au principal qu’aux intéréts;

les assureurs ne peuvent pas se fonder sur une évaluation non sollicitée pour déterminer le
coefficient de pondération d’un actif.

Pondération

Eléments dont le coefficient est de 0 % et éléments divers

Les coefficients de pondération & appliquer aux éléments énumérés ci-aprés se présentent comme

suit.

Un coefficient de 0 % est appliqué a ces éléments :

>

>

especes conservées dans les locaux de I'assureur;

comptes débiteurs des assureurs assujettis a la réglementation québécoise ainsi que ceux
relatifs a des contrats de réassurance agréée;

primes impayées;

actifs de réassurance;

gains non réalisés et créances courues sur les transactions hors bilan liées aux taux de
change et aux taux d'intérét lorsqu'ils ont été pris en compte dans l|'évaluation des fonds

propres requis relativement aux instruments hors bilan;

tout élément déduit des fonds propres, y compris les écarts d’acquisition, les actifs
incorporels excédentaires et certains placements en filiale et en coentreprise.

Les obligations et autres titres des entités qui suivent sont également admissibles au coefficient de

0%:
»  le gouvernement du Canada;
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> les Etats notés AA- ou mieux et leurs banques centrales, a condition qu'une telle notation
s’applique & la devise dans laquelle une obligation est libellée*®;

> les Etats non notés pour lesquels les organismes de crédit & I'exportation participant a
I'« Arrangement relatif a des lignes directrices pour les crédits a I'exportation bénéficiant d'un
soutien public »*” ont assigné une note consensuelle de 0 ou 1 aux obligations libellées dans
la monnaie nationale de I'Etat;

» les administrations provinciales et territoriales et mandataires des administrations fédérales,
provinciales et territoriales dont les dettes constituent, en vertu de leurs lois habilitantes, des
obligations directes de I'Etat responsable;

» laBanque des réglements internationaux;
> le Fonds monétaire international;
» la Communauté européenne et la Banque centrale européenne;

» les banques multilatérales de développement ci-apres :

° Banque internationale pour la reconstruction et le développement (« BIRD »);
. Société financiere internationale (« SFI »);

° Banque asiatique de développement (« BASD »);

. Banque africaine de développement (« BATD »);

° Banque européenne pour la reconstruction et le développement (« BERD »);
. Banque interaméricaine de développement (« BID »);

° Banque européenne d’investissements (« BEI »);

° Fonds européen d’investissement (« FEI »);

° Banque nordique d’investissement (« BNI »);

° Banque de développement des Caraibes (« BDC »);

° Banque de développement islamique (« BDI »);

. Banque de développement du Conseil de I'Europe (« BDCE »);

° La Facilité internationale de financement pour la vaccination (« IFFIm »);

6 Les obligations des Etats notés moins de AA- pourraient ne pas se voir attribuer un coefficient de 0 % et sont

plutdt assujetties aux exigences énoncées aux sections suivantes.

7 Cette classification peut étre consultée sur le site Web de I'OCDE (http://www.oecd.org), a la page

« Arrangement sur les crédits a I'exportation » de la Direction des échanges.
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» des entités du secteur public, sur des territoires situés a l'extérieur du Canada et pour
lesquelles 'organisme national de surveillance des banques des territoires d’origine autorise
les banques sous sa surveillance a utiliser un coefficient de pondération de 0 %, en vertu de
I'’Accord de Bale Il;

» les bourses et chambres de compensation reconnues qui servent de contreparties
centrales™ pour les opérations de financement par dérivés et titres.

Un coefficient de 8 % est appliqué a la valeur comptable de divers postes, tels que :
> soldes débiteurs des représentants et des cabinets;

»  comptes débiteurs des autres débiteurs;

»  frais payés d'avance et reportés;

»  actifs d'imp0ot différé;

»  actifs incorporels non déduits des fonds propres de la catégorie 1;

»  comptes débiteurs des assureurs non assujettis a la réglementation québécoise ainsi que

ceux relatifs & des contrats de réassurance non agréée;

» montant du remboursement disponible des actifs excédentaires au titre des prestations
définies des régimes de retraite inclus dans les fonds propres de la catégorie 1;

»  titres et autres catégories de placements qui ne font l'objet d'aucun traitement explicite dans
la présente ligne directrice.

En ce qui concerne les comptes débiteurs des représentants et des cabinets, lorsque le
recouvrement de l'intérét ou du principal est douteux, I'assureur doit établir une provision ou
radier le prét. La provision est établie en fonction des antécédents de recouvrement de ces
préts par I'assureur ainsi que la conjoncture économique. On applique ensuite le coefficient de
pondération du risque d’insuffisance de rendement de I'actif au solde net des représentants et
des cabinets (solde impayé moins les provisions).

Le montant requis de fonds propres en contrepartie de placements en titres hypothécaires et
autres catégories d'éléments d'actif titrisés est calculé a partir des parameétres prévus a la
section 3.5.

18 . L . ) . \
Une contrepartie centrale est une personne juridique qui en s’interposant entre les contreparties a des contrats

négociés sur un ou plusieurs marchés financiers, devient la contrepartie en droit, agissant comme acquéreur
face a tout vendeur et cédant face a tout acheteur. Pour étre admissible au coefficient de 0 %, la contrepartie
centrale doit avoir intégralement couvert par des s(retés, actualisées sur une base journaliere, ses expositions
au risque de crédit envers toutes ses contreparties, de maniére a assurer sa protection a I'égard du risque de
crédit. Le coefficient de 0 % ne peut pas étre appliqué aux opérations qui ont été refusées par la contrepartie
centrale, ni a I'égard des placements en actions, des fonds de garantie ou des obligations de fonds de défaut liés
a la contrepartie centrale.
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3.2.2 Titres a court terme (date d'échéance originale inférieure a une année)
Coefficient Titres a court terme
0% Bons et billets des entités admissibles a un coefficient de 0 %.
0.25 % Dépbts a vue, certificats de dépdt, traites, chéques, acceptations et
’ obligations semblables d'institutions de dépéts réglementées.
Effets de commerce:
0,25 % A-1, P-1, F1, R-1 ou I'équivalent
0,50 % A-2, P-2, F2, R-2 ou I'équivalent
2% A-3, P-3, F3, R-3 ou I'équivalent
8 % Toutes les autres notations, incluant celles de qualité inférieure ainsi que
les notesB et C
3.2.3 Obligations, placements privés, préts autres qu'hypothécaires et contrats sur
instruments dérivés
Coefficient Obligations du secteur public
0% Obligations des entités admissibles.
0% Obligations d'entités bénéficiant d'une subvention(1)
Obligations municipales :(2)
0,125 % AAA, Aaa ou l'équivalent
0,25 % AA, Aa ou I'équivalent
0,5% A ou I'équivalent
1,0% BBB, Baa ou I'équivalent
2% BB, Ba ou I'équivalent
4% B ou I'équivalent
8 % Inférieures & B ou I'équivalent

(1) Titres dont le paiement en capital et intéréts est garanti par la cession d'une subvention du
gouvernement du Québec payable a méme les deniers a étre votés annuellement a cette
fin par 'Assemblée nationale du Québec. Ce coefficient n'est applicable qu'a condition que
les subventions aient été effectivement votées. Autrement, ou si le mode de financement
était modifié, les coefficients applicables seraient ceux des obligations d’entreprises.
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2 Obligations municipales canadiennes seulement. Pour les autres obligations municipales,
se référer aux coefficients des obligations d’entreprises.

Coefficient Obligations d’entreprises et autres titres
0,25 % AAA ou I'équivalent
0,5% AA ou I'équivalent
1% A ou l'équivalent
2% BBB ou I'équivalent (notes externes)
2% AAA, AA, A, BBB (notes internes)
4% BB ou I'équivalent (notes externes)
4% BB (notes internes)
8% B ou I'équivalent (notes externes)
8% B (notes internes)
16 % Inférieures a B ou I'équivalent (notes externes)
16 % Inférieures a B (notes internes)

Les placements dans des instruments novateurs de la catégorie 1 émis par une institution
financiére doivent étre assimilés a des actions en fonction du risque économique sous-jacent des
instruments.

3.24 Titres de créance non notés

Les titres & court terme non notés peuvent se voir attribuer le coefficient correspondant a une
notation A-3, P-3 ou I'équivalent, a moins qu’'un émetteur dispose de titres a court terme dont
I'évaluation justifie un coefficient de pondération de 8 %. Si un émetteur a de tels titres en
circulation, toutes les créances non notées de I'émetteur, qu’elles soient a court ou a long terme,
se voient également imposer un coefficient de pondération de 8 %, a moins que I'assureur utilise
des techniques reconnues d’atténuation du risque de crédit (voir les sections 3.3 et 3.4) pour ces
créances.

Dans le cas des placements en obligations et en titres & court terme existant au 31 décembre
1993, les notes établies de maniére interne par I'assureur peuvent étre utilisées. L’Autorité se
réserve toutefois le droit d'imposer un pourcentage plus élevé si elle estime que cette méthode ne
produit pas les résultats appropriés.
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Lorsqu’aucune note n'est disponible pour une créance a long terme, I'assureur doit utiliser un
coefficient d'au moins 2 %, ou un coefficient supérieur, si la note qu'il attribue au titre de
maniére interne entraine un pourcentage plus élevé. Cependant, dans le cas de placements en
obligations municipales, les notes établies de maniere interne ne sont pas sujettes au plancher
de 2 %. Les notes internes de I'assureur doivent faire I'objet d'un réexamen au moins une fois
I'an. Si I'Autorité estime que le coefficient utilisé ne convient pas, elle peut en imposer un plus
élevé.

Les notations internes ne peuvent pas étre utilisées dans le cas des préts hypothécaires, des
titres adossés a des créances ou des autres préts qui ne sont pas traités explicitement dans la
section 3.2. Le traitement des titres adossés a des créances non notés est décrit a la
section 3.5. Dans le cas des préts, il faut en général utiliser un coefficient de 8 %.

Un coefficient de 8 % doit étre appliqué aux instruments dérivés ou autres transactions sur les
marchés de capitaux pour lesquels une notation ne peut pas étre induite.

3.25 Préts hypothécaires

Un coefficient de pondération de 2 % s'applique aux préts hypothécaires résidentiels admissibles
suivants :

»  préts garantis par une hypothéque de premier rang sur des immeubles résidentiels en
copropriété ou d'un a quatre logements, consentis a une ou plusieurs personnes ou garantis
par une ou plusieurs personnes, a condition que ces préts ne soient pas en souffrance
depuis 90 jours ou plus et que le ratio prét-valeur ne dépasse pas 80 %;

»  hypothéques subsidiaires (c’est-a-dire, donné par un tiers, de premier rang ou non) sur des
immeubles résidentiels en copropriété ou d’un a quatre logements, consentis a une ou
plusieurs personnes ou garanties par une ou plusieurs personnes, a la condition qu’aucune
autre partie ne détienne une hypothéque de premier rang ou intermédiaire sur ledit
immeuble, que ces préts ne soient pas en souffrance depuis 90 jours ou plus et que le ratio
prét-valeur des préts en agrégat ne dépasse pas 80 %.

Les participations dans des propriétés hotelieres ou détenues en multipropriété sont exclues de la
définition d’« hypotheque résidentielle admissible ».

Les préts hypothécaires résidentiels assurés en vertu de la Loi nationale sur I'habitation (« LNH »)
ou de programmes provinciaux d’assurance hypothécaire équivalents sont assujettis a un
coefficient de pondération de 0 %. Lorsqu’'une hypothéque est en grande partie assurée par un
assureur hypothécaire privé qui détient une garantie de sécurité auprés du gouvernement du
Canada (par exemple, une garantie provisoire obtenue conformément au paragraphe 193(1) de la
Loi d’exécution du budget de 2006), les institutions sont autorisées a prendre en compte l'effet
d’atténuation du risque exercé par la garantie en comptabilisant la partie de I'exposition qui est
couverte par la garantie de sécurité du gouvernement du Canada de la méme maniére que s'il
s’agissait d’'une exposition couverte directement par ce dernier. Le reste de I'exposition doit étre
traité comme une hypothéque pour le garant de I'hypotheque, selon les régles énoncées a la
section 3.4.
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Le coefficient de pondération est de 8 % dans le cas des préts hypothécaires portant sur des
terrains non aménagés (par exemple, financement de travaux de construction) autres que des
terrains servant a l'agriculture ou a l'extraction de minéraux. Un immeuble récemment construit ou
rénoveé sera considéré comme en construction jusqu'a ce qu'il soit acheveé et loué a 80 %.

Le coefficient de pondération est également de 8 % a I'égard de la portion du prét hypothécaire qui
est fondée sur une augmentation de valeur due a une utilisation différente a l'avenir.

3.2.6 Préts hypothécaires commerciaux

Lorsque le prét hypothécaire ne satisfait pas aux criteres relatifs aux préts hypothécaires
résidentiels admissibles, ce prét est alors réputé constituer un prét hypothécaire commercial et est
assujetti a un coefficient de pondération de 4 %.

3.2.7 Préts douteux

Le coefficient de pondération appliqué a la fraction non couverte d’'un prét pour lequel il existe un
doute raisonnable au sujet de la collecte rapide du montant intégral du principal et de l'intérét (y
compris le prét qui, d’'aprés les modalités du contrat, accuse un retard de plus de 90 jours) et qui
ne comporte pas de notation externe de la part d'une agence mentionnée a la section 3.1, est de
16 %. Ce coefficient est appliqué a la valeur comptable nette du prét au bilan, et défini comme le
solde du principal du prét net des radiations et des provisions spécifiques. Aux fins de la définition
de la fraction couverte d’'un prét en souffrance, la sireté et les garanties'® admissibles sont les
mémes qu’aux sections 3.3 et 3.4.

3.2.8 Préts restructurés

Le traitement pour les préts douteux s’applique également aux préts restructurés. Un prét est
réputé restructuré lorsque l'assureur, pour des raisons économiques ou juridiques liées aux
difficultés financiéres de I'emprunteur, fait a ce dernier une concession qu’il n’accorderait pas en
d’autres circonstances. Le coefficient de pondération de 16 % continuera de s’appliquer aux préts
restructurés jusqu'a ce que les flux de trésorerie pour au moins un an aient été pergus,
conformément aux modalités modifiées.

1 Dans le contexte de la présente ligne directrice, les termes « s(iretés » et « garanties » sont utilisés au sens

générique. Toutefois, selon les dispositions du Code civil du Québec, le terme garantie peut également englober
la notion de caution ou de cautionnement. En ce qui concerne le terme s(reté, il a été utilisé dans le texte en
traduction de « collateral ». Les dispositions du Code civil quant a elles, présentent les slretés comme étant soit,
I'hypothéque sur un bien ou un bien affecté d’'une sireté. Dans le cadre du présent document, les termes
garanties et sdretés sont conservés a des fins de comparabilité.
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3.2.9 Actions et autres titres similaires

Coefficient Actions et autres titres similaires*

actions privilégiées

1% AAA, AA, a.p.-1, P-1 ou I'équivalent

2% A, a.p.-2, P-2 ou I'équivalent

4 % BBB, a.p.-3, P-3 ou I'équivalent

6% BB, a.p.-4, P-4 ou I'équivalent

15 % B ou inférieur, a.p.-5, P-5 ou I'équivalent ou non notées

actions ordinaires, fonds communs de placement et autres
titres similaires

15% actions ordinaires et autres titres similaires ainsi que
participations dans des coentreprises

Variable; min. 2 % fonds communs de placement et autres titres similaires

* Autres que les placements qui font I'objet d'une déduction des fonds propres disponibles
de l'assureur.

Les placements dans les fonds communs de placement regroupent généralement les placements
dans des organismes de placements collectifs au sens de la Loi sur les valeurs mobilieres.

Le coefficient appliqué aux placements dans des fonds communs de placement, des fonds
distincts et des fiducies de placement immobilier est la moyenne pondérée des coefficients
s’appliquant aux actifs dans lesquels le fonds est autorisé a investir. Le calcul des poids et des
coefficients repose sur I'hypothése que le fonds investit en premier lieu, et jusqu’a la limite
maximale autorisée par son prospectus ou sa notice annuelle (si elle est plus a jour), dans des
catégories d’actifs auxquelles s’applique I'exigence de fonds propres la plus élevée. Ensuite, on
doit supposer que le fonds investit, jusqu’aux limites maximales autorisées, dans des catégories
d’actifs pour lesquelles 'exigence est de moins en moins élevée, jusqu’a ce qu’une répartition de
100 % soit atteinte. Le coefficient s’appliquant aux fonds communs de placement correspond a la
somme des produits des poids et des coefficients correspondant a la répartition présumée des
placements.

En 'absence de limites spécifiques relatives aux catégories d’actifs, ou si le fonds ne respecte pas
les limites énoncées dans son prospectus ou sa notice annuelle, la valeur totale du fonds est
soumise a I'exigence de fonds propres la plus élevée qui s’applique a un des titres que détient le
fonds ou dans lequel il est autorisé a investir.
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Dans tous les cas, un coefficient minimum de 2 % est toutefois requis pour les fonds communs de
placement ou les autres titres similaires afin de refléter le risque de volatilité de la valeur des parts.
Les renseignements détaillés du calcul et du coefficient utilisé doivent étre inclus dans le Rapport
sur |'attestation de la ligne directrice de fonds propres.

3.2.10 Biens immobiliers (incluant les propriétés reprises)

Coefficient Biens immobiliers
4% Utilisés par l'assureur ou par une personne morale consolidée qui n'est
pas visée par les déductions prévues a la section 2.5
7% A des fins de revenus
35 % De pétrole et de gaz
15 % Autres

Les coefficients sont appliqués a la valeur comptable, a I'exception des biens immobiliers pour
propre usage. Dans le cas des biens immobiliers pour propre usage comptabilisés a l'aide du
modele de la réévaluation, les coefficients doivent étre appliqués a la valeur obtenue en inversant
I'impact sur leur valeur comptable de ce qui suit :

»  le solde de tout excédent de réévaluation inclus dans les autres éléments du résultat global;

> les pertes de réévaluation cumulatives aprés impdt reflétées dans les bénéfices non répartis
a la conversion aux IFRS ou par suite de réévaluations ultérieures.

Dans le cas des biens immobiliers pour propre usage comptabilisés a I'aide du modeéle du co(t, les
coefficients doivent étre appliqués a :

» la valeur comptable, pour les biens immobiliers acquis apres le 31 décembre 2010;

» la valeur établie selon la moyenne mobile tout juste avant la conversion aux IFRS (soit, au

31 décembre 2010) réduite des amortissements subséquents (c’est-a-dire & compter du
1% janvier 2011), pour les biens immobiliers acquis avant le 1*" janvier 2011.

Les renseignements détaillés sur I'ajustement de la valeur comptable doivent étre inclus dans le
Rapport sur l'attestation de la ligne directrice de fonds propres. Les coefficients doivent étre
appliqués aux montants des biens immobiliers qui ne sont pas déduits des hypothéques ou autres
dettes les grevant.

Aux fins de la présente section, les placements immobiliers a des fins de revenus se limitent aux
placements qui rapportent un rendement d'au moins 4 % de la valeur comptable (déduction faite
des obligations hypothécaires, le cas échéant), apres imputation des imp6ts fonciers et de tous les
frais immobiliers directs (y compris l'intérét sur les obligations hypothécaires). La valeur comptable
n'inclut pas les frais reportés.
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Le revenu ne comprend pas I'amortissement de la valeur du bien. Seuls les éléments monétaires
sont inclus. On ne doit pas tenir compte, dans l'application de cette régle, des biens en cours
d'aménagement ni de ceux a I'égard desquels les intéréts imputés sont capitalisés dans les états
financiers. L'amortissement des frais reportés doit toutefois étre inclus aux fins du calcul du revenu.

3.2.11 Société en commandite

Les participations dans des sociétés en commandite sont considérées comme des placements
directs de l'assureur, sans égard a I'existence de telles sociétés. Conséquemment, l'assureur est
tenu d'utiliser les coefficients autrement applicables aux placements réalisés par la société en
commandite. Les renseignements détaillés du calcul et des coefficients utilisés doivent étre inclus
dans le Rapport sur l'attestation de la ligne directrice de fonds propres.

3.2.12 Baux

3.2.12.1 Locataire

Lorsqu'un assureur est le locataire en vertu d'un contrat de location-exploitation, aucun fonds
propre n'est requis. Dans le cas d'un contrat de location-acquisition, le bien loué, tel qu'inscrit au
bilan de l'assureur, est assujetti au coefficient de pondération applicable a un placement
immobilier.

3.2.12.2 Locateur

Les assureurs peuvent utiliser un coefficient de 0 % pour les baux qui représentent une obligation
directe d’'une entité admissible au coefficient de risque d’insuffisance de rendement de l'actif
de 0 %. Ce méme coefficient peut également étre appliqué a un bail garanti par cette entité si la
garantie est conforme aux critéres de comptabilisation en vertu de la section 3.4. Le coefficient
de 0 % ne peut étre utilisé pour les baux d’assureurs qui n‘ont pas de recours direct a une entité
admissible a un coefficient de 0 % selon les modalités de l'obligation, méme si l'entité est le
locataire sous-jacent.

Dans le cas d'un crédit-bail et d'un crédit-bail vente, un coefficient de 4 % s'applique si seul
I'équipement est nanti pour le bail. Si le bail est noté et qu'il est, en outre, nanti de la garantie
générale du locataire, ou qu’une notation peut lui étre induite en vertu des critéres requis pour
I'utilisation des notations, le coefficient repose sur cette notation. Une notation doit étre applicable
au débiteur direct de l'instrument détenu par I'assureur (ou par le garant direct, si la constatation
est autorisée en vertu de la section 3.4), qui peut ne pas étre le locataire sous-jacent. Si une
notation ne peut étre induite, le coefficient de pondération est de 2 % ou un coefficient supérieur, si
la note interne de I'assureur entraine un pourcentage plus élevé. Les renseignements détaillés du
calcul et du coefficient utilisé doivent étre inclus dans le Rapport sur l'attestation de la ligne
directrice de fonds propres.
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3.2.13 Actifs reproduits synthétiquement et transactions d’instruments dérivés

La présente section décrit le montant de fonds propres requis pour les transactions qui augmentent
I'exposition d’'un assureur au risque d'insuffisance de rendement de I'actif et pour lesquelles le plein
montant notionnel de la transaction peut ne pas étre inscrit au bilan, telles que les transactions
d’'instruments dérivés. Les assureurs doivent inscrire le montant d’exposition total dans le
formulaire QFP et maintenir des fonds propres afin de couvrir tout le risque sous-jacent assumé
pour ces transactions, peu importe la facon dont elles sont présentées au bilan.

Aucun montant de fonds propres additionnel n’est requis en vertu de la présente section pour les
couvertures des passifs de produits indexés qui ont été prises en compte dans le calcul du facteur
de corrélation (voir la section 3.7) ou pour les options de vente achetées qui servent clairement de
couvertures pour le risque de garantie des fonds distincts de I'assureur (voir la section 6.3.2). Pour
les couvertures de garantie de fonds distincts mises en place dans le cadre d’'un programme de
couvertures autorisé par I'‘Autorité, I'Autorité déterminera au moment de l'autorisation si les
couvertures sont soumises ou non aux exigences de la présente section.

Lorsqu’un assureur conclut des transactions (y compris des positions courtes sur actions) qui :
»  servent a couvrir le risque de garantie des fonds distincts de I'assureur;

»  ne servent pas de compensation ou de couverture a I'égard d’autres positions détenues par
I'assureur afin de réduire les fonds propres requis; et

»  n'ont pas été acceptées dans le cadre d’'un programme de couverture autorisé par I'Autorité.

L’exigence de fonds propres pour les couvertures peut étre réduit jusqu’a un minimum de zéro si
'assureur est en mesure de démontrer que les pertes sur les couvertures dans le cadre de
scénarios particuliers seraient compensées par la diminution de ses passifs relatifs a la garantie
des fonds distincts. En pareil cas, les assureurs doivent communiquer avec I'Autorité pour obtenir
toutes les précisions sur le calcul des exigences de fonds propres pour les couvertures. Les
renseignements détaillés du calcul doivent étre inclus dans le Rapport sur l'attestation de la ligne
directrice de fonds propres.

Les exigences de la présente section s’appliquent distinctement des exigences de risque de défaut
de la contrepartie décrites dans le chapitre de la ligne directrice sur le risque relatif aux instruments
hors bilan (voir le chapitre 7). Les colts potentiels de remplacement définis dans la section 3.2 et
dans le chapitre 7 s’appliquent aussi aux transactions décrites dans la présente section.

3.2.13.1 Offre de protection de crédit

Lorsqu’un assureur garantit un titre de créance (par exemple, au moyen de la vente d’'un dérivé de
crédit), il doit détenir le méme montant de fonds propres et inscrire la méme exposition au
formulaire QFP que s'il avait détenu le titre directement.
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Lorsqu’un assureur fournit une protection de crédit sur une tranche de titrisation notée BBB- ou
mieux au moyen d’'un dérivé de crédit au premier défaut a partir d’'un panier d’éléments d’actif, les
exigences de fonds propres peuvent étre calculées comme étant le produit de la valeur notionnelle
du dérivé et du coefficient de risque d'insuffisance de rendement de I'actif correspondant a la
notation de la tranche, pourvu que cette notation représente une évaluation de la tranche sous-
jacente ne tenant pas compte de la protection de crédit fournie par 'assureur. Si le produit sous-
jacent n’a pas recu de notation externe, 'assureur peut déduire des fonds propres disponibles la
valeur notionnelle intégrale du dérivé, a titre de position de premiére perte, ou il peut calculer les
exigences de fonds propres comme étant le produit de la valeur notionnelle et de la somme des
coefficients de risque d’insuffisance de rendement de I'actif pour chaque élément d’actif du panier.

Dans le cas d’'un dérivé de crédit au second défaut, I'assureur peut exclure du panier I'élément
d’actif ayant le coefficient de risque d’insuffisance de rendement de I'actif le plus faible s'il recourt &
I'approche de la somme.

3.2.13.2 Position courte sur actions

Les fonds propres requis pour une position courte sur actions ou sur indices qui ne compense pas
en partie ou en entier une position longue en actions détenue par 'assureur sont les mémes que
pour une position longue de la méme ampleur. Les positions dont la compensation peut étre
reconnue et le traitement des fonds propres correspondant sont décrits dans la section 3.2.13.8.

3.2.13.3 Contrats a terme et swap

Le traitement pour les fonds propres d’'une position de contrat a terme d’actions ou d’indices est le
méme que pour la position au comptant équivalente. Elle doit étre inscrite dans le formulaire QFP
comme si la position était courante. L’exigence pour un swap est la méme que celle d’une série de
transactions de contrats a terme qui reproduit le swap.

Exemple :

Un assureur a réalisé une transaction de contrat a terme standardisé pour acheter des actions a
une date future. L’assureur doit inscrire une exposition en actions d’'un montant égal a la valeur
marchande courante totale des actions sous-jacentes au contrat a terme.

Exemple :

Un assureur a réalisé une transaction de swap, dont le terme est d’'un an, pendant laquelle il paiera
le rendement total (coupons et gain de capital) d’'une obligation du gouvernement et recevra le
rendement sur un indice d’actions notionnel qui valait 100 M$ au moment de la transaction. La
valeur de lindice d’actions est maintenant de 110 M$. L’assureur doit inscrire une exposition en
actions de 110 M$ pour la position longue dans l'indice, mais aucune exposition pour la position
courte dans l'obligation étant donné que des fonds propres ne sont pas requis pour une telle
position.
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3.2.13.4 Options sur actions

La méthodologie devant étre utilisée pour déterminer les fonds propres requis pour les options sur
actions qui ont été achetées et pour celles qui ont été vendues est décrite ci-dessous. Cette
méthodologie ne doit pas étre appliguée aux options sur actions intégrées dans les produits
vendus aux titulaires de police. Les fonds propres requis pour le risque de marché pour les polices
intégrant une option sur actions doivent étre calculés en utilisant la méthodologie pour les produits
indexés (voir la section 3.7) ou celle pour les garanties de fonds distincts (voir le chapitre 6) selon
le produit en cause.

Les fonds propres requis pour une option (ou une combinaison d’options sur la méme action sous-
jacente) sont déterminés par la construction d’'une matrice a deux dimensions des variations de
valeur de la position d’option selon divers scénarios de marché, ou les variations de valeur sont
produites par le modéle d’évaluation utilisé pour les états financiers. Dans la premiére dimension
de la matrice, I'assureur doit évaluer le prix de la position d’option sur une fourchette couvrant une
étendue de 15 % au-dessus et au-dessous de la valeur courante de I'action ou de l'indice sous-
jacent, divisée en intervalles égaux présentant au moins sept observations (incluant I'observation
courante). La deuxiéme dimension de la matrice comporte un changement dans la volatilité de
I'action ou de l'indice sous-jacent égal a + 25 % de sa volatilité courante. Les fonds propres requis
pour la position d’option sont alors égaux a la plus importante baisse de valeur (ou 50 % de ce
montant pour les options associées au passif des polices avec participation admissibles) calculée
dans la matrice.

Pour une option achetée, comme alternative a la construction d’'une matrice de scénarios, un
assureur peut déduire le montant total de I'option des fonds propres disponibles. Une portion de
50 % doit étre déduite des fonds propres de la catégorie 1 et l'autre portion de 50 % doit étre
déduite des fonds propres de la catégorie 2.

L’application de cette méthode et la maniere précise dont I'analyse est réalisée seront revues par
I'Autorité. Les assureurs doivent comprendre en détail le modéle d’évaluation utilisé pour construire
la matrice de scénarios. Le modele doit étre revu et testé de fagon indépendante sur une base
continue. Les prix de marché, les volatilités et les autres entrants dans le modéle d’évaluation
doivent faire 'objet de vérifications par un service indépendant des parties ayant directement pris
part aux transactions. Les renseignements détaillés du calcul doivent étre inclus dans le Rapport
sur l'attestation de la ligne directrice de fonds propres.

Exemple :

Un assureur a vendu une option d’achat sur une action; I'action posséde maintenant une valeur de
marché de 100 $ et une volatilité de 20 %. La premiére dimension de la matrice doit couvrir une
étendue de valeurs de 85% a 115 $, divisée en six intervalles de 5% chacun, et la deuxiéme
dimension devrait supposer que la volatilité demeure a 20 %, augmente a 25 % (= 20 % + 25 % de
20 %) ou diminue a 15% (= 20 % - 25 % de 20 %). Si la variation de la valeur de la position
d’option de I'assureur selon les divers scénarios de marché est telle que présentée dans le tableau
ci-dessous, alors les fonds propres requis pour l'option sont de 8,16 $ (4,08 $ si I'option est
associée au passif des polices avec participation admissibles).
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Gain (perte) attribuable a la variation de la valeur de I’option

Valeur de I’'action
85% 0% 953 100 $ 105 % 110 % 115 %
_ (courante)
Volatilité
15 % 371 % 2,96 $ 2,22 % 1,14 $ (0,61 %) (2,12 %) (5,60 %)
20 % 268% | 184$ | 1,048 | 000$ | (L729%) | (447%) | (6,699
(courante) ’ ’ ' ’ : ' '
25 % 1,32% 0,70% (0,65 %) (1,93 %) (3,58 %) (5,80 %) (8,16 %)

3.2.13.5 Obligations indexées sur actions

Le montant d’'une obligation indexée sur actions ou indices inscrit au bilan doit étre décomposé en
la somme d’'un montant « revenu fixe » (équivalent a la valeur présente des paiements garantis
minimums par lobligation) et d’'un montant représentant la valeur de l'option intégrée dans
I'obligation. La portion « revenu fixe » de I'obligation doit étre classée comme une exposition en
obligations dont les fonds propres requis sont basés sur la note de I'obligation et le montant
résiduel doit étre traité comme une option sur actions.

Exemple :

Un assureur a acheté une obligation indexée sur actions détenant la note A d’une banque
canadienne pour 10 000 $. L'obligation garantit le paiement dans deux ans du prix d’achat de
10 000 $ plus le prix d’achat multiplié par 65,7 % du pourcentage d’accroissement (si positive) d’'un
indice d’actions jusqu’au terme de I'obligation. L’assureur utilise le modéle d’évaluation d’options
Black-Scholes dans la préparation de ses états financiers. La volatilité¢ de 'indice d’actions est de
25 %, la courbe de rendement est nivelée, le taux annuel sans risque est de 5% et le taux
d’emprunt annuel de la banque émettrice est de 6,5 %. Les fonds propres requis pour cette
obligation sont de 861,41 $, soit la somme des trois exigences de fonds propres requis suivantes :

1.  Une exigence pour obligations
La valeur de la portion «revenu fixe » de l'obligation est de 10000$ / (1,065 %)* =

8 816,59 $. Les fonds propres requis, basés sur la note A de I'obligation, sont de 1 % de ce
montant, soit 88,17 $.
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2. Une exigence pour options

La valeur de l'option d’achat intégrée dans [‘obligation, incluant le risque de crédit de
I'émetteur, est le montant résiduel, soit 1 183,41 $. Dans la matrice de scénarios d’option, la
plus grande perte se produira si la valeur de l'indice diminue de 15 %, conjointement avec
une baisse de la volatilité de l'indice jusqu’a 18,75 %. Il s’agit d’'une diminution de la valeur de
I'option de 756,15 $, soit 'exigence de fonds propres requis pour I'option.

3. Une exigence de risque de défaut de la contrepartie (selon le chapitre 7)

Le montant d’exposition pour I'option est calculé ainsi en vertu de la méthode d’exposition
actuelle :

Evaluation au prix du marché positive + Facteur x Montant notionnel

=118341$+8%x6570%
=1709,01%

Puisque I'obligation porte la notation A, I'exigence de fonds propres requis est de 1 % du montant
d’exposition courant, soit 17,09 $.

3.2.13.6 Obligations convertibles

Les fonds propres requis d’'une obligation convertible sont égaux a la somme des fonds propres
requis pour la portion « revenu fixe » de I'obligation et des fonds propres requis pour options sur
actions pour le bon de souscription intégré dans l'obligation. Les fonds propres requis pour la
portion « revenu fixe » sont égaux au coefficient de risque d'insuffisance de rendement de I'actif de
l'obligation (basé sur sa note) multiplié par la valeur présente des paiements garantis minimums de
I'obligation. Les fonds propres requis pour le bon de souscription intégré doivent étre calculés en
utilisant la méthode de la matrice des scénarios pour les options sur actions, ou les gains et les
pertes seraient basés sur la variation de la valeur de la portion « bon de souscription » de
l'obligation (si la méthode d’évaluation détermine une valeur explicite a cette portion) ou sur la
variation de la valeur globale de 'obligation.

Une méthode alternative pouvant étre utilisée par 'assureur est de classer la valeur globale de
l'obligation convertible au bilan comme une exposition en actions.

3.2.13.7 Autres instruments

Si un assureur réalise une transaction augmentant son exposition au risque d'insuffisance de
rendement de l'actif, mais qui n'est pas décrite dans la section 3.2.13, il doit fournir a I'’Autorité les
détails de la transaction afin de pouvoir déterminer le traitement approprié aux fins de la ligne
directrice.
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3.2.13.8 Reconnaissance des couvertures par actions
Compensation des positions longues et courtes sur actions

Les positions sur actions adossées aux passifs de police des produits indexés pour lesquels les
fonds propres requis sont calculés conformément a la section 3.7 ne peuvent pas étre considérées
comme une compensation d’'une autre position. Cependant, 50 % des positions en actions nettes
adossées aux polices avec participation de l'assureur peuvent étre considérées comme une
compensation des positions n’étant pas adossées a des polices avec participation. Les
couvertures qui couvrent une position en actions ne peuvent étre reconnues que si la partie qui
fournit la couverture est un garant admissible, selon la définition établie a la section 3.4.

Actifs de référence identiques

Les positions longues et courtes dans la méme action ou le méme indice sous-jacent peuvent étre
considérées comme des positions symétriques. Un montant de fonds propres doit donc étre
détenu uniqguement pour la position nette.

Actifs de référence étroitement corrélés

Lorsque les titres ou les indices sous-jacents associés a une position longue ou a une position
courte ne sont pas exactement les mémes, mais qu'ils sont étroitement corrélés (par exemple, un
indice boursier général et un sous-indice de grandes capitalisations), les assureurs doivent calculer
le coefficient de fonds propres requis a I'égard de la position combinée au moyen de la méthode
fondée sur des calculs de corrélation décrit a la section 3.7. Si un assureur n'a pas détenu la
position courte pendant toute la période de référence du calcul du facteur de corrélation, mais que
le titre ou lindice sur lequel repose la position courte a eu un cours publié au moins chaque
semaine lors des deux derniéres années, I'assureur peut faire le calcul comme si elle avait détenu
la position courte pendant toute la période. Cependant, le rendement des positions courtes gérées
activement ne peut étre induit pour les périodes pendant lesquelles les positions n’étaient pas
réellement détenues et les fonds communs de placement qui sont gérés activement a I'externe ne
peuvent pas étre considérés comme des positions courtes compensatoires dans une relation de
couverture inexacte. Les renseignements détaillés du calcul doivent étre inclus dans le Rapport sur
I'attestation de la ligne directrice de fonds propres.

Reconnaissance des couvertures par options

Les couvertures par options d’'une position en actions ne peuvent étre reconnues que si le
fournisseur de la couverture est un garant admissible, selon la définition a la section 3.4. Les
couvertures par options du risque de garantie des fonds distincts ne peuvent pas étre appliquées
simultanément a d’autres risques d’actions.

Actifs de référence identigues

Si l'actif de référence d’'une option est exactement le méme que celui sur lequel repose une
position en actions, un assureur peut exclure la détention d’actions dans son calcul de fonds
propres requis pour ses expositions en actions et considérer plutét la variation de valeur intégrée
de la position d’actions avec I'option dans la construction de la matrice de scénarios.
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Actifs de référence étroitement corrélés

Si l'actif de référence d’'une option n’est pas exactement le méme que celui sur lequel repose une
position en actions, mais qu'il est étroitement corrélé a ce dernier, il faut calculer le coefficient de
fonds propres requis a I'égard de la compensation des positions courtes et longues de l'actif de
référence de l'option et de I'actif sur lequel repose la position en actions en utilisant la méthode
décrite précédemment pour les actifs de référence étroitement corrélés. Un assureur peut alors
exclure la détention d’actions dans son calcul de fonds propres requis pour ses expositions en
actions et considérer plutét la variation de valeur intégrée de la position d’actions avec 'option
dans la construction de la matrice de scénarios. Cependant, la variation de I'actif de référence de
I'option selon chaque scénario doit étre considérée comme étant supérieure ou inférieure a la
variation de I'action (afin de générer une valeur inférieure a la position de I'option), d’'un montant
égal a I'exigence de fonds propres pour des positions symétriques. Aucun autre rajustement ne
doit étre apporté aux changements présumés de volatilité d’actif dans les scénarios pour tenir
compte de 'asymétrie des actifs. Les renseignements détaillés du calcul doivent étre inclus dans le
Rapport sur l'attestation de la ligne directrice de fonds propres.

Exemple :

Un assureur détient une position longue sur un indice boursier principal et détient également une
option d’achat et une option de vente sur différents indices étroitement corrélés a l'indice principal.
Le facteur de corrélation le plus bas au cours des quatre trimestres précédents entre l'indice de
référence de l'option d’achat et l'indice principal, calculé conformément a la section 3.7, est de
97 %, et le facteur de corrélation le plus bas des quatre trimestres précédents entre l'indice de
référence de I'option de vente et 'indice principal est de 99 %. L’assureur devrait donc construire
une matrice de scénarios dans laquelle le cours de l'indice principal se situerait entre 15 % en-
dessous et 15 % au-dessus de sa valeur actuelle, tandis que lindice sous-jacent de I'option
d’achat se situerait entre 18 % en-dessous et 12 % au-dessus de sa valeur actuelle, et I'indice
sous-jacent de I'option de vente se situerait entre 14 % en-dessous et 16 % au-dessus de sa
valeur actuelle. Dans les scénarios de la colonne du centre de la matrice, l'indice principal
conserverait sa valeur actuelle, tandis que l'indice sous-jacent de I'option d’achat serait inférieur de
3 % a sa valeur actuelle et l'indice sous-jacent de I'option de vente serait supérieur de 1 % a sa
valeur actuelle.

3.3 Slretés

Une transaction assortie de slretés désigne toute transaction dans laquelle :

»  unassureur a une exposition effective ou potentielle au risque de crédit;
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»  l'exposition effective ou potentielle est couverte en totalité ou en partie par des sdretés
fournies par la contrepartie?® ou par un tiers pour le compte de celle-ci.

Les conditions suivantes doivent étre respectées avant qu’'un allégement de fonds propres soit
autorisé pour toute forme de transactions assorties de siretés :

»  leffet des slretés ne peut étre pris en compte deux fois. En conséquence, les créances
faisant I'objet d’'une notation spécifique intégrant déja l'existence d'une couverture ne
peuvent bénéficier, aux fins du calcul des fonds propres réglementaires, d'une
reconnaissance prudentielle additionnelle liée a I'existence des siretés. Tous les critéres de
la section 3.1 demeurent applicables aux transactions assorties de siretés;

»  toute la documentation utilisée dans le cadre de prises de s(retés est exécutoire pour toutes
les parties et d'une validité juridique assurée dans toutes les juridictions concernées. Les
assureurs doivent vérifier ces aspects préalablement au moyen de recherches juridiques
suffisantes et fonder leur conclusion sur une base juridique solide. Ces recherches doivent
étre actualisées, au besoin, pour garantir la certitude juridigue permanente de cette
documentation;

» le mécanisme juridique par lequel la sdreté est donnée en garantie ou transférée doit
permettre de s’assurer que l'assureur peut a son gré la réaliser ou en prendre la pleine
propriété juridique en cas de défaut, d’insolvabilité ou de faillite (ou d’'un ou plusieurs autres
incidents de crédit définis dans la documentation relative a la transaction) de la contrepartie
(et, le cas échéant, du gardien de la s(reté€). En outre, les assureurs doivent prendre toutes
les mesures nécessaires pour remplir les conditions relevant de la Iégislation applicable aux
slretés dont ils bénéficient afin de s’assurer, par exemple en faisant inscrire leurs droits sur
les sOretés, qu’ils pourront exercer ceux-ci, notamment en étant en mesure de les
compenser valablement, dans le cas de remise de s(reté par transfert de propriété;

» il ne doit pas exister de corrélation positive importante entre la qualité de crédit de la
contrepartie et la valeur de la slreté. Par exemple, les titres émis par la contrepartie, ou par
toute entité de son groupe, ne fournissent qu’une faible protection et ne sont donc pas
admissibles;

» la réalisation d’'une sireté le moment venu implique que les assureurs doivent disposer de
procédures claires et rigoureuses leur permettant de garantir que toutes les conditions
juridiques requises en cas de défaut de la contrepartie ou de réalisation de la sdreté sont
bien observées et que cette derniére peut rapidement étre réalisée;

»  lorsque la sdreté est détenue par un gardien, les assureurs doivent prendre des dispositions
appropriées pour s’assurer que ce dernier opére bien une ségrégation entre les slretés et
ses propres actifs.

% Dans la présente section, le terme « contrepartie » est utilisé pour désigner une partie vis-a-vis de laquelle un

assureur présente une exposition de bilan ou de hors bilan ou une exposition potentielle. Cette exposition peut,
par exemple, prendre la forme d'un prét en espéces ou en titres (ou la contrepartie serait généralement appelée
I'emprunteur), de titres fournis comme s(reté, d’'un engagement ou d’'une exposition dans le cadre d’'un contrat
de dérivés de gré a gré.
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Les transactions assorties de siretés sont classées selon qu’elles sont des préts sur police, des
transactions sur les marchés de capitaux ou d’autres formes de prét garanti. La catégorie des
transactions sur les marchés de capitaux comprend les transactions assimilables aux pensions
(mises/prises en pension et préts/emprunts de titres) et d’autres transactions sur les marchés de
capitaux (transactions sur dérivés de gré a gré et préts sur marge).

3.3.1 Avances sur polices

Les préts a I'égard desquels des polices d’assurance sont fournies a titre de sOreté auront un
coefficient de pondération de 0 % si les conditions suivantes sont respectées :

>  le prét et la police doivent tous deux étre émis par 'assureur, qui doit continuer a les détenir;
»  la durée du prét ne dépasse pas la durée de la police;

»  lassureur a le droit Iégal de compensation et I'intention d’exercer ce droit si le prét n'est pas
remboursé ou si la police est annulée;

» les sommes dues aux termes du prét, y compris les intéréts non versés, ne sont jamais
supérieures aux sommes a étre versées aux termes de la police;

» le montant global non réglé en vertu de I'entente de prét, y compris les intéréts courus, ne
dépasse jamais la valeur de rachat de la police.

Si 'une ou l'autre de ces conditions n’est pas respectée, le coefficient pour prét général de 8 % doit
étre utilisé.
3.3.2 Slretés financieéres admissibles

Les slretés suivantes peuvent étre acceptées aux fins des préts garantis et des transactions
sur les marchés de capitaux :

» les titres de créance notés par une agence de notation reconnue (voir la section 3.1) lorsque
les titres sont :

. notés BB- ou mieux et émis par une entité admissible & un coefficient d’obligation de
0 %;

. notés BBB- ou mieux et émis par d’autres entités (y compris des banques, des
assureurs et des entreprises d’'investissement);

) a court terme et notés A-3/P-3 ou mieux;
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> les titres de créance non notés par une agence de notation reconnue lorsqu’ils remplissent
tous les criteres suivants :

° les titres sont émis par une banque canadienne dont les actions sont notés sur une
bourse reconnue;

° 'échéance initiale des titres est inférieure a un an;
° les titres entrent dans la catégorie de créance de premier rang;

° toutes les émissions de titres de créance effectuées par la banque qui sont de méme
rang ont été notés au moins BBB- ou A-3/P-3 par une agence de notation reconnue;

» les actions (y compris les obligations convertibles en actions) entrant dans la composition
d’'un indice principal;

> l'or;
»  les fonds communs de placement lorsque :
. leur cours est publié chaque jour;

) les fonds se limitent & investir dans les instruments susmentionnés®*

En outre, les sOretés qui suivent peuvent étre prises en compte pour des transactions sur les
marchés de capitaux :

» les actions (y compris les obligations convertibles en actions) n’entrant pas dans la
composition d’'un des principaux indices mais qui sont inscrites a une bourse reconnue;

»  les fonds communs de placement qui comprennent ces actions et obligations.

Pour étre prise en compte dans une transaction sur préts garantis, une sdreté doit étre
transportée en garantie au minimum pour la durée du prét. Pour étre prise en compte dans une
transaction sur les marchés de capitaux, elle doit étre garantie de maniére a ce que la sireté ne
puisse étre libérée a moins que ce ne soit justifié par les fluctuations du marché, que la
transaction ne soit réglée ou que la slreté ne soit remplacée par une sdreté dont la valeur est a
tout le moins égale.

z Cependant, I'utilisation potentielle ou non d’instruments dérivés par un fonds commun de placement uniquement

pour couvrir les placements réputés « s(retés financiéres admissibles » ne doit pas empécher les parts de ce
fonds commun d’étre reconnues comme des s(retés financieres admissibles.
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3.3.3 Préts garantis

Les slretés regues a I'égard de préts garantis doivent étre réévaluées a la valeur du marché au
moins aux six mois. La valeur marchande de la slreté qui est libellée dans une devise différente
de celle du prét doit étre réduite de 20 %. La fraction d’un prét garanti par la valeur marchande
de sdretés financieres admissibles se voit attribuer le coefficient de pondération applicable a
linstrument de s(reté, sous réserve d’un seuil de 0,25 %, en tenant compte de I'exception ci-
apres. Le solde du prét se voit attribuer le coefficient se rapportant & la contrepartie.

Un coefficient de 0 % peut étre utilisé pour une transaction de prét garanti, si :
> le prét et la sOreté sont libellées dans la méme devise; et
>  la slreté se compose intégralement de titres admissibles a un coefficient de 0 %; et

» la valeur marchande de la sreté est au moins 25 % supérieure a la valeur comptable du
prét.

3.34 Transactions sur les marchés de capitaux

3.34.1 Introduction

Lorsqu’elles acceptent une slreté pour une transaction sur les marchés de capitaux, les
assureurs doivent calculer une exposition redressée pour la contrepartie pour les fins de
suffisance de fonds propres dans le but de tenir compte des effets de cette sireté. A l'aide de
décotes, les assureurs doivent redresser le montant de I'exposition vis-a-vis de la contrepartie
ainsi que la valeur de la sdreté recue dans le cadre des obligations de la contrepartie afin de
tenir compte de la possible variation de ces montants®, occasionnée par les fluctuations de
marché. Il en résulte, tant pour I'exposition que pour la sireté, des montants ajustés en fonction
de la volatilité. Sauf dans le cas ou un volet de la transaction porte sur des liquidités, le montant
ajusté est plus élevé dans le cas de I'exposition et plus faible pour la sdreté. De surcroit, si
l'exposition et la sOreté sont libellées dans des devises différentes, un ajustement
supplémentaire a la baisse doit étre effectué sur le montant ajusté de la sdreté afin de tenir
compte de la volatilité liée aux possibles fluctuations de change futures.

Si le montant de I'exposition est supérieur a celui de la sOreté, les deux étant ajustés en
fonction de la volatilité (y compris tout autre ajustement au titre du risque de change), les
exigences de fonds propres correspondent a la différence entre ces deux montants, multipliée
par le coefficient de pondération pour le risque d’insuffisance de rendement de l'actif de la
contrepartie.

2 Le montant des expositions peut varier, par exemple lorsque les titres sont prétés.
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La section 3.3.4.2 décrit le niveau de chaque décote utilisée. Les décotes dépendent du type
d’instrument et du type de transaction. Les montants des décotes sont ensuite calibrés en
utilisant la racine carrée d’'une formule temporelle, en fonction de la fréquence des appels de
marge ou des réévaluations. La section 3.3.4.3 énonce les conditions dans lesquelles les
assureurs peuvent utiliser des décotes égales a0 pour certains types de transactions
assimilées a des pensions comprenant des obligations de I'Etat. Enfin, la section 3.3.4.4 décrit
le traitement des accords-cadres de compensation.

3.34.2 Calcul des fonds propres requis

Pour une transaction assortie de s(reté sur les marchés de capitaux, le montant de I'exposition
apres atténuation du risque se calcule ainsi :

E" =max €; |E><(1+ D,)-Sx@1- Ds_Dfx):

ou

»  E*=valeur de I'exposition aprés atténuation du risque

»  E =valeur actuelle de I'exposition

»  De = décote appropriée pour I'exposition

» S =valeur actuelle de la slreté recue

»  Ds = décote appropriée pour la slreté

»  Dy= décote appropriée pour asymétrie des devises entre la slreté et I'exposition

Le montant de I'exposition aprés atténuation du risque est multiplié par le coefficient de
pondération de la contrepartie pour obtenir les exigences rattachées a la transaction assortie de
sdreté.

Lorsque la s(ireté se compose d’un panier d’éléments d’actif, la décote a appliquer a ce panier
correspond a la moyenne des décotes applicables aux éléments d’actif du panier, la moyenne
étant pondérée en fonction de la valeur marchande des éléments d’actif du panier.
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Le tableau ci-aprées présente les décotes standard, exprimées en pourcentage :

Titres admissibles

Notation de Pemission Echéance résiduelle |pour le coefficient de | Autres titres

de titres de créances

0 %
<1an 0,5 1
AAA a AA-/IA-1 >l anet<5ans 2 4
>5ans 4 8
<1an 1 2

A+ a BBB-/A-2/A-3/P-3 et
titres de créances >l anet<5ans 3 6
bancaires non cotés

>5ans 6 12
BB+ a BB- Toutes 15
Act_ions et obligations convertibles des grands 15
indices et or
Autres titres et obligations convertibles inscrits sur o5

une bourse reconnue

Plus forte décote applicable a tout titre

Fonds communs de placement . !
dans lequel le fonds peut investir

La décote standard applicable au risque de change, quand I'exposition et la sOreté sont libellées
dans des devises différentes, est de 8 %.

Pour les transactions dans lesquelles un assureur préte des espéces, la décote qui doit étre
appliquée a I'exposition est de 0 %*. Pour les transactions dans lesquelles I'assureur préte des
instruments non admissibles (C’est-a-dire des titres d’entreprises de qualité inférieure a BBB-),
la décote applicable a I'exposition doit étre la méme que celle applicable a I'action négociée sur
une bourse reconnue n’entrant pas dans la composition d’un des grands indices.

% Un assureur canadien peut appliquer une décote de zéro pour les espéces regcues comme slreté si les especes

en question sont détenues au Canada sous forme d’'un dépét a I'une des filiales bancaires de I'assureur.
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Dans le cas des transactions garanties sur dérivés hors cote, le termeE x (1+ D,) de I'équation

E’, qui représente le montant de I'exposition rajusté en fonction de la volatilité avant atténuation
du risque, est remplacé par le montant d’exposition pour la transaction sur dérivés calculé a
l'aide de la méthode d’évaluation du risque courant décrite a la section 7.2. Il s’agit du colt de
remplacement positif de la transaction, majoré de I'exposition future possible, ou pour une série
de contrats admissibles pour compensation, du co(t de remplacement net des contrats, majoré
de Ane. La décote pour le risque de change doit étre appliquée en cas de non-concordance
entre la devise de la s(reté et celle du reglement, mais aucun rajustement supplémentaire au-
dela d’une décote simple pour risque de change n’est requis si la mesure de la sireté, du
réglement et de I'exposition comporte plus de deux devises.

Toutes les décotes standard sont ensuite calibrées en utilisant la racine carrée d’'un facteur
temporel, selon la formule suivante :

N+T -1
10

Dit=Dx

» Dy représente une décote utilisée pour calculer le montant de I'exposition aprés atténuation
du risque;

» D estla décote standard susmentionnée pour I'exposition ou la sireté;

» N représente le nombre réel de jours ouvrables entre les appels de marge en vertu de la
transaction;

» T équivaut a cing pour des transactions assimilées aux pensions et dix pour toutes les autres
transactions sur les marchés des capitaux.

3.3.4.3 Conditions d’utilisation des décotes de zéro

Pour les transactions assimilées aux pensions qui respectent les conditions suivantes et pour

lesquelles la contrepartie est un participant principal du marché, selon la définition ci-apres, les

assureurs peuvent appliquer des décotes de zéro a I'exposition et a la s(reté :

»  l'exposition et la shreté sont des liquidités ou des titres émis par le gouvernement du Canada
ou par les administrations provinciales ou territoriales du Canada;

»  l'exposition et la sGreté sont libellées dans la méme devise;

» soit il s’agit d'une opération a un jour, soit I'exposition et la sdreté sont réévaluées
quotidiennement aux prix du marché et soumises a un appel de marge quotidien;
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»  suite a un défaut d’appel de marge par une contrepartie, le délai requis entre la derniére
réévaluation aux prix du marché ayant précédeé ce défaut et la réalisation de la sQreté ne peut
pas dépasser quatre jours ouvrables®;

>  le réglement de la transaction s’effectue par le biais d’'un systéme de réglement reconnu pour
ce type de transaction;

»  laccord est couvert par une documentation standard du marché pour les transactions
assimilables aux pensions sur les titres concernés;

» la documentation régissant la transaction précise que, si la contrepartie ne satisfait pas a
I'obligation de livrer les liquidités, les titres ou la marge de garantie, ou si elle vient a faire
défaut, la transaction peut étre immédiatement résiliable;

> en cas de défaut, que la contrepartie soit ou non insolvable ou en faillite, 'assureur a le droit
inaliénable et le caractére exécutoire de saisir immédiatement la sireté et de la réaliser a son
profit.

Les intervenants principaux comprennent les entités ci-dessous :

»  emprunteurs souverains, banques centrales et organismes publics;

»  banques et entreprises d’investissement;

»  autres établissements financiers (y compris les assureurs) pouvant bénéficier d’'une note AA-
ou mieux;

»  fonds communs de placement soumis a réglementation et a des exigences de fonds propres
ou de niveau d’endettement;

> caisses de retraite soumises a réglementation;

»  organismes de compensation reconnus.

2 Cela ne signifie pas que l'assureur doit toujours réaliser la slreté mais plutét qu’il le peut dans les délais

impartis.
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3.34.4 Traitement des transactions assimilables aux pensions régies par des
accords-cadres de compensation

Les effets des accords de compensation bilatérale couvrant les transactions assimilables aux
pensions sont pris en compte au cas par cas s'ils sont Iégalement exécutoires dans chaque
juridiction concernée, lors d’'un défaut de la contrepartie, que celle-ci soit ou non insolvable ou
en faillite. En outre, les accords de compensation doivent :

»  accorder a la partie non défaillante le droit de résilier et de dénouer rapidement toutes les
transactions découlant de I'accord en cas de défaut, y compris en cas d’insolvabilité ou de
faillite de la contrepartie;

»  procéder a la compensation des gains et pertes sur les transactions (y compris la valeur de
toute slreté) résiliées et dénouées a cet effet afin qu’'un seul montant net soit di par une
partie a 'autre;

»  autoriser la réalisation ou la compensation rapide de la slreté en cas de défaut;

»  étre légalement exécutoire, en lien avec les droits découlant des dispositions ci-dessus, dans
chaque juridiction concernée, en cas de défaut sans égard a l'insolvabilité ou a la faillite de la
contrepartie.

Pour les transactions assimilables aux pensions régies par des accords-cadres de
compensation, le montant de I'exposition, aprés atténuation du risque, est calculé comme suit :

E' =max € P E- 'S+ Y (€, «D,)+ Y (Ey xDy)_

»  E*=valeur de I'exposition aprés atténuation du risque

»  E =valeur actuelle de I'exposition

» S =valeur actuelle de la sUreté recue

»  E{=valeur absolue de I'exposition nette sur un titre donné

» D= décote appropriée pour Et

> Eqn= valeur absolue de I'exposition nette dans une devise différente de la devise de
reglement

> Dy = décote appropriée a I'asymétrie de devises

Toutes les autres régles liées au calcul des décotes figurant a la section 3.3.4.2 s’appliquent de
la méme maniére aux assureurs utilisant des accords de compensation bilatérale couvrant les
transactions assimilables aux pensions.
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3.4 Garantie et dérivés de crédit

Lorsque les garanties® ou dérivés de crédit sont directs, explicites, irrévocables et
inconditionnels, et que les assureurs ont rempli certaines conditions opérationnelles minimales
en matiére de gestion des risques, ceux-ci seront autorisés a prendre en compte I'effet des
protections acquises sous cette forme aux fins du calcul de leurs exigences de fonds propres.
Le traitement des fonds propres repose sur 'approche de substitution, en vertu de laquelle la
fraction couverte de I'exposition vis-a-vis de la contrepartie obtient le coefficient de pondération
du garant ou du vendeur de protection et la partie non couverte conserve le coefficient de
pondération de la contrepartie. Ainsi, seules les garanties octroyées ou les protections fournies
par les entités ayant un coefficient de pondération inférieur a celui de la contrepartie entrainent
une réduction des exigences de fonds propres. Plusieurs garants et fournisseurs de protection
sont admissibles.

3.4.1 Exigences opérationnelles communes aux garanties et dérivés de crédit

L’effet de la protection de crédit ne peut étre pris en compte deux fois. En conséguence, aucune
reconnaissance prudentielle n'est accordée a la protection de crédit a 'égard des créances
faisant 'objet d’'une notation spécifique intégrant déja I'existence de cette protection. Tous les
critéres de la section 3.1 demeurent applicables aux garanties et dérivés de crédit.

Une garantie (contre-garantie) ou un dérivé de crédit doit représenter une créance directe sur le
fournisseur de la protection et porter explicitement sur des expositions spécifiques ou un
portefeuille d’expositions afin de définir clairement et de maniére irréfutable I'étendue de la
couverture. Sauf en cas de non-paiement par un acheteur de protection de la prime due au titre
du contrat de protection, la garantie doit étre irrévocable et ne doit comporter ainsi aucune
clause autorisant le fournisseur de protection a annuler unilatéralement la couverture ou
permettant d’en augmenter le colt effectif par suite d’'une détérioration de la qualité du crédit de
la créance couverte?®. Elle doit &tre également inconditionnelle, aucune clause du contrat de
protection qui ne reléverait pas de la volonté directe de I'assureur ne pouvant dispenser le
fournisseur de la protection de son obligation de paiement rapide au cas ou la contrepartie
initiale n’aurait pas effectué les paiements dus.

Toute la documentation utilisée pour justifier les garanties et les dérivés de crédit doit étre
contraignante pour toutes les parties et d’'une validité juridique assurée dans toutes les
juridictions concernées. Les assureurs doivent vérifier ces aspects préalablement au moyen de
recherches juridiques suffisantes et fonder leur conclusion sur une base juridique solide. Ces
recherches doivent étre actualisées, au bes