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OPTIMUM

Optimum Réassurance inc.

Montréal, le 25 février 2010

Me Anne-Marie Beaudoin

Secrétaire de 'Autorité

AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS
800, square Victoria, 22e étage

C. P. 246, tour de la Bourse

Montréal (Québec) H4Z 1G3

Objet . Ligne directrice sur la gestion des risques liés aux instruments dérivés
placements

Maitre Beaudoin,

Il me fait plaisir de vous transmettre les commentaires d’Optimum Réassurance
sur le projet de ligne directrice soumis pour consultation & I'industrie par I'Autorité
des marchés financiers.

Principe 1 . 7-9

I serait peut-étre utile d'ajouter une note au bas de la p.8 semblable & la note 5

du projet de ligne directrice sur les placements pour rappeler que le conseil
d'administration peut déléguer certaines de ses responsabilités a un comité.

Principe 2 (pp. 9-10)

Nous sommes d'avis qu'il y a des situations qui ne requiérent pas une fonction
indépendante de « middle office ». Cette exigence devrait s’appliquer seulement
pour les instruments dérivés complexes ou lorsque linstitution est trés active
dans la vente de certains produits qui nécessitent des instruments dérivés pour
atténuer les risques.
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Principe 5 (p. 14)

Nous supposons que les travaux réalisés dans le cadre de 'EDSC satisfont pleinement aux
attentes découlant de ce principe.

Nous pensons que les exigences et le niveau d'analyses requis peut étre moindre pour les

situations ol l'instrument dérivé a pour objet de protéger une position plutdt que de servir d'effet de
levier.

Espérant que ces commentaires vous seront utiles, je demeure a votre entiere disposition pour en
discuter plus en détail.

Je vous prie d'accepter, Maitre Beaudoin, mes salutations les meilleures.
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Richard Houde
Vice-président principal, gestion des risques
et actuaire en chef
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