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1.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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1.2 RÉGLEMENTATION 

  

Aucune information. 
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1.3 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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2.
Tribunal administratif des marchés 
financiers 

2.1 Rôle des audiences et décisions du TMF 
2.2 Avis légaux de l’Autorité 
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2.1 RÔLE DES AUDIENCES ET DÉCISIONS DU TMF 

2.1.1 Rôle des audiences 

 

                                                                        RÔLE DES AUDIENCES 
 

  
NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS MEMBRE(S) NATURE ÉTAPE 

23 janvier 2020 – 14 h 00 

2019-002 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Agronomix Canada inc., Ghislain 
Dja 
Parties intimées 
 
Félix Fini  
Partie intimée  
 
Adam Bakary Diawara 
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
 
 
 
 
Me Mawa Fofana 

Antonietta 
Melchiorre  

Demande de pénalités 
administratives et d’interdictions 
d'opérations sur valeurs 

Audience pro 
forma 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS MEMBRE(S) NATURE ÉTAPE 

2020-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
9379-4899 Québec inc.,  
Parties intimées 
 
Pierre Deshaies et Steeve 
Perreault 
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Langlois Avocats s.e.n.c.r.l 
 

Antonietta 
Melchiorre  

Demande de pénalité 
administrative, de conditions à 
l’inscription, de suspension 
d’inscription, d’interdiction d'agir à 
titre de dirigeant, de nomination 
d’un dirigeant responsable, de 
mesure de redressement et de 
mesure propre au respect de la loi 

Audience pro 
forma 
 

27 janvier 2020 – 9 h 30 

2018-019 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Nicolas De Smet 
Partie intimée 
 
Daniel Kaufmann 
Partie intimée 
 
Carol Hudson  et Jean-Paul 
Gagnon 
Parties intimées  
 
Procureur général du Québec 
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Me Michel Pelletier 
 
 
Desmarais Desvignes Crespo 
s.e.n.c.r.l. 

Elyse Turgeon 
 

Demande de pénalité 
administrative et d’interdiction 
d’opérations sur valeurs et 
d’exercer l’activité de conseiller 
 

Audience au 
fond 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS MEMBRE(S) NATURE ÉTAPE 

28 janvier 2020 – 9 h 30 

2018-019 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Nicolas De Smet 
Partie intimée 
 
Daniel Kaufmann 
Partie intimée 
 
Carol Hudson  et Jean-Paul 
Gagnon 
Parties intimées  
 
Procureur général du Québec 
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Me Michel Pelletier 
 
 
Desmarais Desvignes Crespo 
s.e.n.c.r.l. 

Elyse Turgeon 
 

Demande de pénalité 
administrative et d’interdiction 
d’opérations sur valeurs et 
d’exercer l’activité de conseiller 
 

Audience au 
fond 
 

29 janvier 2020 – 14 h 00 

2018-019 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Nicolas De Smet 
Partie intimée 
 
Daniel Kaufmann 
Partie intimée 
 
Carol Hudson  et Jean-Paul 
Gagnon 
Parties intimées  
 
Procureur général du Québec 
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Me Michel Pelletier 
 
 
Desmarais Desvignes Crespo 
s.e.n.c.r.l. 

Elyse Turgeon 
 

Demande de pénalité 
administrative et d’interdiction 
d’opérations sur valeurs et 
d’exercer l’activité de conseiller 
 

Audience au 
fond 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS MEMBRE(S) NATURE ÉTAPE 

30 janvier 2020 – 9 h 30 

2018-019 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Nicolas De Smet 
Partie intimée 
 
Daniel Kaufmann 
Partie intimée 
 
Carol Hudson  et Jean-Paul 
Gagnon 
Parties intimées  
 
Procureur général du Québec 
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Me Michel Pelletier 
 
 
Desmarais Desvignes Crespo 
s.e.n.c.r.l. 

Elyse Turgeon 
 

Demande de pénalité 
administrative et d’interdiction 
d’opérations sur valeurs et 
d’exercer l’activité de conseiller 
 

Audience au 
fond 
 

30 janvier 2020  – 14h 

2017-008 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Michel Plante  
Partie intimée 
 
SOLO International Inc. 
Partie intimée 
 
Frederick Langford Sharp 
Partie intimée 
 
Shawn Van Damme, Vincenzo 
Antonio Carnovale et Pasquale 
Antonio Rocca 
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Me Marc R. Labrosse 
 
 
 
 
 
Langlois Avocats s.e.n.c.r.l 
 
 
LCM Avocats inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 
 
 

 

Demande de pénalité 
administrative, d’interdiction d'agir 
à titre d'administrateur ou dirigeant 
et d’interdiction d'opérations sur 
valeurs 
 
  

Audience pro 
forma 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS MEMBRE(S) NATURE ÉTAPE 

2019-010 Donald Drouin  
Partie demanderesse 
 
Autorité des marchés financiers 
Partie intimée 

Blouin avocat s.a.  
 
 
Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers marchés 
financiers  

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de révision d'une 
décision de l'Autorité des marchés 
financiers et demande en sursis 
des procédures 

Audience pro 
forma 
 

2017-020 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Xavier Gervais et X Capital 
Services Financier Inc.  
Parties intimées 
 
Banque nationale du Canada, 
Banque nationale du Canada et 
Financière Banque nationale inc., 
Parties mises en cause 
 
Samuel Gervais, Banque de 
Nouvelle-Écosse et Caisse 
Desjardins des Hauts-Boisés 
Parties mises en cause 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Monterosso Giroux 
Lamoureux Avocats 
 
 
Langlois avocats, 
S.E.N.C.R.L. 

Jean-Pierre 
Cristel  

Demande de levée des 
ordonnances de blocage 

Audience pro 
forma 
 
 
 
 

30 janvier 2020  – 14h 

2018-023 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Technologies Crypto inc., David 
Fortin-Dominguez et Samory 
Proulx-Oloko  
Parties intimées 
 
Banque de la Nouvelle-Écosse 
Partie mise en cause 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Sirois et Cohen, associés 

Jean-Pierre 
Cristel  

Demande de prolongation des 
ordonnances de blocage 

Audience pro 
forma 
 
 
 
 

. . 23 janvier 2020 - Vol. 17, n° 3 14

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

 

00 

NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS MEMBRE(S) NATURE ÉTAPE 

31 janvier 2020 – 9 h 30 

2018-019 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Nicolas De Smet 
Partie intimée 
 
Daniel Kaufmann 
Partie intimée 
 
Carol Hudson  et Jean-Paul 
Gagnon 
Parties intimées  
 
Procureur général du Québec 
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Me Michel Pelletier 
 
 
Desmarais Desvignes Crespo 
s.e.n.c.r.l. 

Elyse Turgeon 
 

Demande de pénalité 
administrative et d’interdiction 
d’opérations sur valeurs et 
d’exercer l’activité de conseiller 
 

Audience au 
fond 
 

3 février 2020 – 9 h 30 

2018-019 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Nicolas De Smet 
Partie intimée 
 
Daniel Kaufmann 
Partie intimée 
 
Carol Hudson  et Jean-Paul 
Gagnon 
Parties intimées  
 
Procureur général du Québec 
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Me Michel Pelletier 
 
 
Desmarais Desvignes Crespo 
s.e.n.c.r.l. 

Elyse Turgeon 
 

Demande de pénalité 
administrative et d’interdiction 
d’opérations sur valeurs et 
d’exercer l’activité de conseiller 
 

Audience au 
fond 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS MEMBRE(S) NATURE ÉTAPE 

4 février 2020 – 9 h 30 

2018-019 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Nicolas De Smet 
Partie intimée 
 
Daniel Kaufmann 
Partie intimée 
 
Carol Hudson  et Jean-Paul 
Gagnon 
Parties intimées  
 
Procureur général du Québec 
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Me Michel Pelletier 
 
 
Desmarais Desvignes Crespo 
s.e.n.c.r.l. 

Elyse Turgeon 
 

Demande de pénalité 
administrative et d’interdiction 
d’opérations sur valeurs et 
d’exercer l’activité de conseiller 
 

Audience au 
fond 
 

5 février 2020 – 9 h 30 

2018-019 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Nicolas De Smet 
Partie intimée 
 
Daniel Kaufmann 
Partie intimée 
 
Carol Hudson  et Jean-Paul 
Gagnon 
Parties intimées  
 
Procureur général du Québec 
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Me Michel Pelletier 
 
 
Desmarais Desvignes Crespo 
s.e.n.c.r.l. 

Elyse Turgeon 
 

Demande de pénalité 
administrative et d’interdiction 
d’opérations sur valeurs et 
d’exercer l’activité de conseiller 
 

Audience au 
fond 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS MEMBRE(S) NATURE ÉTAPE 

6 février 2020 – 9 h 30 

2018-019 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Nicolas De Smet 
Partie intimée 
 
Daniel Kaufmann 
Partie intimée 
 
Carol Hudson  et Jean-Paul 
Gagnon 
Parties intimées  
 
Procureur général du Québec 
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Me Michel Pelletier 
 
 
Desmarais Desvignes Crespo 
s.e.n.c.r.l. 

Elyse Turgeon 
 

Demande de pénalité 
administrative et d’interdiction 
d’opérations sur valeurs et 
d’exercer l’activité de conseiller 
 

Audience au 
fond 
 

7 février 2020 – 9 h 30 

2018-019 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Nicolas De Smet 
Partie intimée 
 
Daniel Kaufmann 
Partie intimée 
 
Carol Hudson  et Jean-Paul 
Gagnon 
Parties intimées  
 
Procureur général du Québec 
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
Me Michel Pelletier 
 
 
Desmarais Desvignes Crespo 
s.e.n.c.r.l. 

Elyse Turgeon 
 

- Demande de pénalité 
administrative et d’interdiction 
d’opérations sur valeurs et 
d’exercer l’activité de conseiller 
- Demande de report du débat 
constitutionnel 
 

Audience au 
fond 
 
 
Audience pro 
forma 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS MEMBRE(S) NATURE ÉTAPE 

11 février 2020 – 9 h 30  

2019-003 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Évolution Québec inc. et Ramy 
Attara  
Parties intimées 
 
9317-9687 Québec inc. 
Partie intimée 
 
Youssef Mouloudi et Khalid 
Manaa 
Parties intimées 
 
Ahmad Tamim 
Partie mise en cause 
 
Ahmed Moudrika 
Parties mises en cause 
 
Anfossi Tassé D’Avirro inc., Inter-
Groupe Assurances inc., Banque 
Scotia, Banque TD et Banque 
Tangerine  
Parties mises en cause 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Étude Jean Cantin Avocat 
 
 
 
Kaufman s.e.n.c.r.l./LLP 
 
 
  
 
 
 
Kaufman s.e.n.c.r.l./LLP 
 
 
Liebman Légal Inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Contestation d'une décision rendue 
ex parte pour Youssef Mouloudi et 
Khalid Manaa 

Audience au 
fond 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS MEMBRE(S) NATURE ÉTAPE 

12 février 2020 – 9 h 30  

2019-003 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Évolution Québec inc. et Ramy 
Attara  
Parties intimées 
 
9317-9687 Québec inc. 
Partie intimée 
 
Youssef Mouloudi et Khalid 
Manaa 
Parties intimées 
 
Ahmad Tamim 
Partie mise en cause 
 
Ahmed Moudrika 
Parties mises en cause 
 
Anfossi Tassé D’Avirro inc., Inter-
Groupe Assurances inc., Banque 
Scotia, Banque TD et Banque 
Tangerine  
Parties mises en cause 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Étude Jean Cantin Avocat 
 
 
 
Kaufman s.e.n.c.r.l./LLP 
 
 
  
 
 
 
Kaufman s.e.n.c.r.l./LLP 
 
 
Liebman Légal Inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Contestation d'une décision rendue 
ex parte Youssef Mouloudi et 
Khalid Manaa  

Audience au 
fond 
 

25 février 2020 – 9 h 30  
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00 

NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS MEMBRE(S) NATURE ÉTAPE 

2019-015 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Options investissements inc., Zina 
Pantorno, Mario Trudel, Richard 
Cardinal et Alain Laplante 
Parties intimées 
 
Louis Gauthier 
Partie intimée 
 
Daniel Taillefer 
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Rouleau Boissonneault inc.  
 
 
 
 
Cabinet de services 
juridiques Inc. 

Elyse Turgeon  Demande pénalité administrative, 
retrait des droits d’inscription, de 
suspension d’inscription et de 
mesure de redressement 

Audience au 
fond 
 
 
 

27 février 2020 – 14 h 00 

2018-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
4xProTrader inc. 
Partie intimée 
 
Banque de Montréal 
Partie mise en cause 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Antoine Mailloux Avocat 

Lise Girard  - Demande de levée partielle des 
ordonnances de blocage, de 
pénalités administratives, de 
mesures de redressement et de 
mesures propres au respect de la 
loi 

Audience pro 
forma 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS MEMBRE(S) NATURE ÉTAPE 

24 mars 2020 – 9 h 30 

2015-027 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Kamran Shahid, 9322-5746 
Québec Inc., Imran Shahid et  
7267711 Canada Inc 
Parties intimées 
 
Banque CIBC, Banque de 
Montréal, Banque de Montréal, 
Banque TD Canada Trust, Caisse 
Populaire Desjardins de Sault-Au-
Recollet-Montréal-Nord 
Parties mises en cause 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
 

Jean-Pierre 
Cristel  

- Demande pour lever des 
ordonnances de blocage et 
distribuer des sommes bloquées  

Audience au 
fond 
 
 
 

21 avril 2020 – 9 h 30 

2019-014 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Mieux Planifier inc., Patrick 
Genest et Marc-André Camirand-
Simard 
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
 

Jean-Pierre 
Cristel 
 
 
 

 

Demande de pénalité 
administrative, d’interdiction d'agir 
à titre d'administrateur ou dirigeant 
et de révocation de permis 

Audience au 
fond 
 

22 avril 2020 – 9 h 30 

2019-014 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Mieux Planifier inc., Patrick 
Genest et Marc-André Camirand-
Simard 
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
 

Jean-Pierre 
Cristel 
 
 
 
 

 

Demande de pénalité 
administrative, d’interdiction d'agir 
à titre d'administrateur ou dirigeant 
et de révocation de permis 

Audience au 
fond 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS MEMBRE(S) NATURE ÉTAPE 

23 avril 2020 – 9 h 30 

2019-014 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Mieux Planifier inc., Patrick 
Genest et Marc-André Camirand-
Simard 
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
 
 

Jean-Pierre 
Cristel 
 
 
 
 

 

Demande de pénalité 
administrative, d’interdiction d'agir 
à titre d'administrateur ou dirigeant 
et de révocation de permis 

Audience au 
fond 
 

4 mai 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats 
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
 

5 mai 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats 
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS MEMBRE(S) NATURE ÉTAPE 

6 mai 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats 
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
 

7 mai 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats  
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
 

8 mai 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats  
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
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00 

NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS MEMBRE(S) NATURE ÉTAPE 

11 mai 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats  
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
 

12 mai 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats  
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
 

13 mai 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats  
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
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00 

NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS MEMBRE(S) NATURE ÉTAPE 

14 mai 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats  
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
 

15 mai 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats  
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
 

19 mai 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats  
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
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00 

NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS MEMBRE(S) NATURE ÉTAPE 

20 mai 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats  
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
 

21 mai 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats  
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
 

22 mai 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats  
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
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00 

NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS MEMBRE(S) NATURE ÉTAPE 

25 mai 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats  
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
 

26 mai 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats 
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
 

27 mai 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats  
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
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NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS MEMBRE(S) NATURE ÉTAPE 

28 mai 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats  
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
 

28 mai 2020 – 14 h 00 

2017-015 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Riad Antoine Katach Halabi  
Partie requérante  
 
Dominic Lacroix et Micro-Prêts 
Inc.   
Parties intimées 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
 
 
 
Me Sarah Desabrais 

Lise Girard Demande de levée partielle des 
ordonnances de blocage 

Audience pro 
forma 
 

29 mai 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats  
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
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00 

NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS MEMBRE(S) NATURE ÉTAPE 

1er juin 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats  
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
 

2 juin 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats  
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
 

3 juin 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats  
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
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00 

NO DU 

DOSSIER 
PARTIES PROCUREURS MEMBRE(S) NATURE ÉTAPE 

4 juin 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats 
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
 

5 juin 2020 – 9 h 30 

2019-001 Autorité des marchés financiers 
Partie demanderesse 
 
Jean-François Lemay 
Partie intimée 
 
Louis Graton 
Partie intimée 
 
Martin Tremblay  
Partie intimée 

Contentieux de l'Autorité des 
marchés financiers 
  
Delegatus Services juridiques 
inc. 
 
Séguin Racine, Avocats 
 
 
Hudon Avocat inc. 

Jean-Pierre 
Cristel 

Demande de pénalités 
administratives, d’interdictions 
d'opérations sur valeurs, 
d’interdictions d'exercer l'activité de 
conseiller ou de gestionnaire de 
fonds d’investissement 
 
 
 
 
 

Audience au 
fond 
 

 
22 janvier 2020 
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2.1.2 Décisions  

  

TRIBUNAL ADMINISTRATIF 
DES MARCHÉS FINANCIERS 

 

CANADA 
PROVINCE DE QUÉBEC 
MONTRÉAL 
 

DOSSIER N° : 2018-019 
 
DÉCISION N° : 2018-019-001 
 
DATE :  Le 20 décembre 2019 
 

 
EN PRÉSENCE DE : Me Elyse Turgeon 
 

 
AUTORITÉ DES MARCHÉS FINANCIERS  

Partie demanderesse / INTIMÉE 
c. 
CAROL HUDSON 
et 
JEAN-PAUL GAGNON 

Parties intimées 
et 
NICOLAS DE SMET 
et 
DANIEL KAUFMAN 

Parties intimées / REQUÉRANTES 
 

 
DÉCISION 

 

 

APERÇU 

[1] Le Tribunal administratif des marchés financiers (« Tribunal ») est saisi d’une 
demande de Daniel Kaufman et Nicolas De Smet en vue d’obtenir la communication 
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de documents que l’Autorité des marchés financiers (« l’Autorité ») refuse de leur 
communiquer. 

[2] Cette requête s’inscrit dans le cadre d’une demande de l’Autorité en vertu des 
articles  93 et 94 de la Loi sur l'encadrement du secteur financier1, (« LESF ») et des 
articles 265, 266 et 273.1 de la Loi sur les valeurs mobilières2 (« LVM »).  

[3] Dans sa demande, l’Autorité soutient que Carol Hudson, Daniel Kaufman et  
Nicolas De Smet ont agi à titre de conseillers ou de courtiers au sens de l'article 5 de 
la LVM sans être inscrits à ce titre auprès de l'Autorité et ce, en contravention à 
l'article 148 de la LVM et qu'ils ont également aidé Luc Roberge à agir à ce titre. 

[4] Toujours selon l’Autorité, Jean-Paul Gagnon aurait aidé Luc Roberge ainsi que 
Nicolas De Smet et Daniel Kaufman à agir comme courtier ou conseiller en valeurs 
sans être inscrit à ce titre et aurait procédé à des placements sans prospectus. 

[5] Elle soutient au surplus que Carol Hudson et Nicolas De Smet auraient procédé 
à des placements sans prospectus. 

[6] Ainsi, l’Autorité demande au Tribunal de rendre diverses ordonnances ainsi que 
des pénalités administratives. 

[7] Nicolas De Smet et Daniel Kaufman prétendent que l’information transmise par 
l’Autorité est incomplète et demandent au Tribunal d’ordonner la remise par l’Autorité 
des éléments de preuve additionnels suivants: 

1. Le nom des intervenants ayant agi à l’enquête et quel titre; 

2. Les notes personnelles des enquêteurs sur leurs actions au dossier; 

3. Les notes personnelles des intervenants sur leurs actions au dossier; 

4. Le rapport complet d’enquête; 

5. Tout rapport de continuation et ou tout rapport complémentaire qui se rapporte 
à l’enquête; 

6. En se référant au paragraphe 31 de la Demande introductive et se rapportant 
à l’enquête menée par l’Autorité, les actes de vérification effectués, le nom de 
la personne exécutant l’action, le moment de l’exécution, les pièces au soutien 
et  ou les motifs en absence de pièces; 

7. En se référant au paragraphe 31 de la demande introductive, le nom des 
investisseurs rencontrés par l’un des enquêteurs de l’AMF et ceux dont l’un 
des enquêteurs de l’AMF a contacté, en précisant la date et tout document se 
rapportant à ces rencontres et/ou discussions;  

8. En se référant au paragraphe 32, sous paragraphe i) de la Demande 
introductive, lesquels des investisseurs furent contactés, lesquels de ces 

                                            
1  RLRQ, c. E-6.1. 
2   RLRQ, c. V-1 .1. 
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investisseurs furent rencontrés en indiquant la date et le contenu de ces 
rencontres et discussions. 

[8] Une audience s’est tenue le 29 octobre 2019 afin d’entendre au mérite cette 
demande. L’audition au fond dans cette affaire débutera le 13 janvier 2020 et durera 
3 semaines réparties de façon intermittente jusqu’au 7 février 2020.  

[9] Au terme de la présente demande, la question en litige que le Tribunal doit 
trancher est à savoir s’il y a lieu d’ordonner la communication de tous éléments de 
preuve demandés par Nicolas De Smet et Daniel Kaufman à la lumière du droit 
applicable. 

[10] Après avoir pris connaissance de la requête, des pièces, de la 
jurisprudence et des argumentaires des parties dans le présent dossier, le Tribunal 
considère qu’il n’y a pas lieu d’accorder la demande de communication de Nicolas 
De Smet et de Daniel Kaufman. 

ANALYSE 

Droit applicable 

[11] Il est établi par l’article 1 du Règlement sur les règles de procédures du 
Tribunal administratif des marchés financiers3 le cadre dans lequel les demandes 
présentées au Tribunal sont entendues.  

[12] Selon cet article, ce règlement vise à simplifier et accélérer le déroulement 
des audiences et encourage la collaboration entre les parties et les avocats. 

[13] Selon l’article 74 de ce règlement, le Tribunal peut ordonner la recevabilité 
de la preuve à des règles de communication au préalable.  

[14] En août 2013, le Tribunal s’est penché sur la question de la communication 
de la preuve en matière administrative et en matière de valeurs mobilières dans la 
décision Baazov4.   

[15] Dans cette décision très étoffée, le Tribunal a passé en revue la 
jurisprudence applicable en matière administrative et a fait un survol des récentes 
décisions sur la question en matière de valeurs mobilières en considérant plusieurs 
décisions récentes rendues par diverses commissions de valeurs mobilières 
canadiennes.  

[16] Cette décision suivait également une autre décision du Tribunal en la 
matière qui est la décision Fortin (One-Land)5. Ces deux décisions ont notamment 
été citées par les procureurs en la présente instance.  

                                            
3   Règlement sur les règles de procédure du Tribunal administratif des marchés financiers, RLRQ, c. E-

6.1, r.1. 
4   Autorité des marchés financiers c. Baazov, 2017 QCTMF 133.  
5   Autorité des marchés financiers c. Fortin (One-Land Films/Films Une Terre), 2015 QCBDR 20. 
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[17] Ces affaires portent sur deux demandes en communication de la preuve en 
cours d’enquête et à la suite d’ordonnance de blocages rendues ex parte dans le 
cadre de mesures conservatoires. En apparence, ces décisions arrivent à des 
résultats contradictoires, mais en réalité leur fondement juridique est le même. 

[18] Il est important de rappeler que le Tribunal exerce des activités purement 
juridictionnelles  et est régi par les articles 9 et suivants de la Loi sur la justice 
administrative6 (« LJA »).  

[19] Selon ces articles, les procédures devant le Tribunal doivent être conduites 
de manière à permettre un débat loyal dans le respect du devoir d’agir de manière 
impartiale7.  

[20] Ces articles, tout comme l’article 56 des règles de procédures du Tribunal8, 
prévoient également  que le Tribunal est maître de la conduite de l’audience.  

[21] Selon la LJA, tout comme le prévoient notamment les articles 1 et 76 des 
règles de procédures du Tribunal9, le Tribunal doit également s’assurer du respect 
des droits fondamentaux et des principes de justice naturelle dont notamment le droit 
d’être entendu. 

[22] Le Tribunal souligne que la présente demande de communication vise des 
documents obtenus par l’Autorité dans le cadre d’une enquête effectuée en vertu de 
l’article 239 de la LVM.  

[23] Il convient donc de bien circonscrire ce contexte : 

[24] L’article 244 de la LVM prévoit clairement que les enquêtes de l’Autorité 
doivent se dérouler à huis clos. Cette obligation est d’ailleurs soulignée à nouveau 
par le législateur au second alinéa de l’article 12  de la LESM.  

[25] De plus, l’article 16 de la LESM prévoit entre autres qu’aucune personne 
employée par l’Autorité ou autorisée par elle à exercer des pouvoirs d’inspection ou 
d’enquête ne doit communiquer ou permettre que soit communiqué à qui que ce soit, 
un renseignement obtenu en vertu des dispositions de la loi.  

[26] Finalement,  l’article 297 de la LVM prévoit aussi que les rapports d’enquête 
ne peuvent être consultés qu’avec l’autorisation de l’Autorité.  

[27] L’article 16.1 de la LESF prévoit également que toute personne qui a 
exercé des fonctions dans le cadre d’une enquête ne peut témoigner au sujet d’un 
renseignement ou d’un document obtenu dans le cadre d’une enquête ou produire 
un tel document  « sauf dans la mesure où cette divulgation  est nécessaire aux fins 
de l’instance à laquelle l’Autorité est partie » (notre soulignement).   

                                            
6   Loi sur la justice administrative,  RLRQ, c. J-3. 
7   Ibd., art. 9.   
8  Règlement sur les règles de procédure du Tribunal administratif des marchés financiers, préc., note 3, 

art. 56. 
9  Ibd. 
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[28] Ainsi, et tel que l’a reconnu la Cour supérieure dans l’affaire A.B.10; 
« l’ensemble de la législation applicable aux enquêtes de l’Autorité démontre 
l’intention par le législateur de protéger la confidentialité des enquêtes de l’Autorité, 
que celles-ci soient en cours ou soient terminées. »  

[29] L’interprétation que fait le Tribunal de ces dispositions est qu’une approche 
restrictive doit être prise eu égard à l’ordonnance de communication de documents 
ou d’informations provenant d’une enquête de l’Autorité. Ainsi, le pouvoir du Tribunal 
d’ordonner cette communication doit être exercé que par nécessité.   

[30] Or, qu’est-ce qui est nécessaire à l’instance en matière administrative?  

[31] À cet égard, en 2005, la Cour suprême a indiqué dans la décision May11 
qu’en matière administrative, les principes de l’arrêt Stinchcombe12 élaborés dans 
une affaire criminelle ne s’appliquent pas. Par ailleurs, selon la Cour suprême, les 
principes d’équité procédurale exigent que l’administré « connaisse les faits qu’on 
entend lui opposer13». 

[32] Conformément aux principes mis de l’avant dans la décision Baker14 de la 
Cour suprême, cette obligation d’équité procédurale  est variable  et son contexte est 
tributaire du contexte particulier de chaque cas. Ainsi, plus importantes seront les 
conséquences d’une affaire sur la vie d’une personne, plus élevés seront les 
standards applicables d’équité procédurale. 

[33] Dans la présente affaire, le Tribunal reconnaît que le montant de pénalité 
demandé est important et les ordonnances demandées ont des conséquences 
importantes sur la vie des individus concernés.  

[34] Par ailleurs, les ordonnances que peut prononcer le Tribunal à l’égard de 
ces personnes ne sont pas de nature punitive, mais plutôt préventive et dans un 
objectif de protection de l’intérêt public, 

[35] En effet, selon l’affaire Demers, les ordonnances rendues par le Tribunal  

« sont de nature réglementaire et en ce sens elles ne sont ni réparatrices, ni 
punitives; elles visent avant tout la protection et la prévention des risques 
pouvant porter préjudice au marché financier québécois. 
Ces ordonnances peuvent malgré tout avoir un caractère dissuasif afin 
d’envoyer un message clair aux intervenants du marché à l’effet que 
certaines conduites ne seront pas tolérées; »15 

                                            
10   A.B. c. Autorité des marchés financiers, C.S. Montréal, n• 500-17-063667-110, 14 septembre 2011, 

Picard J.C.S., parag. 15. 
11   May c. Établissement Ferndale, [2005] 3 R.C.S. 809. 
12  R. c. Stinchcombe, [1991] 3 R.C.S. 326. 
13   May c. Établissement Ferndale, supra, note 11, parag. 92. 
14   Baker c. Canada, [1999] 2 R.C.S. 817, parag. 21. 
15   Autorité des marchés financiers c. Demers, 2006 QCBDRVM 17. 
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[36] Ainsi, dans son appréciation de la situation qui lui a été présentée, le 
Tribunal a considéré un standard élevé d’équité procédurale dans le droit des intimés 
à la communication des informations demandées.  

[37] Par ailleurs, et tel que le mentionne la décision Baazov16 citée plus haut, 
un tel degré élevé n’est pas celui d’une cour agissant en matière criminelle tel que 
dans l’affaire Stinchcombe17.           

[38]  Ainsi, et tel que le reconnaissent la décision Baazov et la décision Fortin 
(One-land Films/Films UneTerre) de ce Tribunal,  malgré le standard élevé d’équité 
procédurale à appliquer, le Tribunal considère que l’obligation de l’Autorité est de 
communiquer toute la preuve qu’elle entend soumettre au Tribunal pour s’acquitter 
de son fardeau de démontrer ses allégations.   

[39] Ceci fait en sorte qu’en cette matière, chaque demande est un cas d’espèce 
et doit être évaluée à la lumière des circonstances qui l’animent.  

[40]  Ceci explique également que les décisions Baazov et Fortin (One-land 
Films/Films UneTerre) qui ont été invoquées par l’une et l’autre des parties en 
l’instance et portant sur le même type de demande ont donné lieu à des résultats 
différents, l’une ordonnant la communication et l’autre la refusant.  

[41] Cette obligation de communiquer la preuve doit être balancée par le 
standard élevé d’équité procédurale requis par l’importance des ordonnances que 
peut rendre le Tribunal eu égard à un administré et de l’autre côté, par la nécessité 
de préserver la confidentialité des enquêtes de l’Autorité ainsi que leur contenu tout 
au long de celles-ci.  

[42] Le Tribunal rappelle qu’il tient également compte du fait qu’une enquête 
dans son sens large se termine par la fin du processus d’enquête et judiciaire à 
l’encontre d’un administré18. 

[43] Par ailleurs, dans l’évaluation de ce qui doit être communiqué, 
lorsqu’interpellé, le Tribunal doit s’assurer de la pertinence des éléments de preuve 
demandés eu égard aux allégations faites par l’Autorité dans sa demande 
introductive.  

[44] Il doit évaluer chacune des demandes en lien avec les allégations de la 
procédure et les pièces déjà transmises. 

[45] Il doit s’assurer que les demandes de communication ne constituent pas 
des expéditions de pêche dans les dossiers de l’Autorité. 

                                            
16   Autorité des marchés financiers c. Baazov, supra, note 6. 
17   R. c. Stinchcombe, supra, note 12. 
18  Autorité des marchés financiers c. Gagné, 2008 QCBDRVM 24, à la p.4; Autorité des marchés 

financiers c. Gestion Guychar (Canada) inc,, 2010 QCBDRVM 13, parag. 41 et suivants; Autorité des 
marchés financiers c. Poulin, 2012 QCBDR 103, parag. 19 et 20. 
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[46] Il doit assurer le maintien de la confidentialité des enquêtes pour ce qui 
n’est pas pertinent et relatif aux allégations de l’Autorité, mais il doit également 
s’assurer que les informations transmises soient complètes et suffisantes pour 
permettre aux intimés de répondre à tout élément préjudiciable à leur cause. Ceci 
doit également leur permettre d’apporter des éléments de preuve nécessaires et 
pertinents à leur défense.  

[47] Dans la décision Baazov, le Tribunal mentionne  que :  

«L’Autorité peut difficilement être l’agent neutre pouvant déterminer seule de 
la pertinence ou de la nécessité qu’un document soit communiqué. 
L’organisme a ses propres enjeux et sa perspective de l’affaire. Le Tribunal, 
tout en étant prudent, pourra faire cette évaluation lorsque requis. »19.  

[48] Par ailleurs, il n’en demeure pas moins que  l’Autorité n’est pas tenue de 
transmettre en communication de preuve ce qui n’a aucune pertinence.  

[49] Tel que le mentionne l’arrêt Stinchcombe20 :  

« La pratique dans le domaine civil nous enseigne qu'on peut compter sur 
les avocats, en leur qualité d'officiers de justice agissant de façon 
responsable, pour accepter de divulguer des renseignements 
pertinents.  Les manquements à cette obligation constituent une violation 
très grave de la déontologie juridique.  C'est donc au substitut du procureur 
général qu'il incombe avant tout de séparer "le bon grain de l'ivraie".  » 

[50] Ainsi, le Tribunal doit exercer sa mission dans le respect du rôle des 
avocats de l’Autorité, en leur qualité d’officier de justice, d’agir de façon responsable 
pour accepter de divulguer les renseignements d’enquête pertinents à la demande. 
Le Tribunal interviendra s’il constate un manquement, mais en l’absence d’un tel 
manquement, il n’interviendra pas.   

[51] Au surplus, le Tribunal rappelle qu’il est toujours gardien du respect des 
règles de justice naturelle et, à ce titre, il a également un rôle à jouer lors de l’audition 
au fond de l’affaire. Divers moyens s’offrent au Tribunal pour s’assurer du respect de 
ces règles.    

Application des faits au droit 

[52] Ainsi, le Tribunal a fait l’exercice d’évaluer les demandes et a tenu compte 
des critères ci-haut énoncés qui doivent guider son appréciation. 

[53] Le Tribunal a notamment considéré que la demande de l’Autorité comporte 
250 allégués et a décrit les investissements effectués par vingt-quatre personnes, le 
rôle prétendument tenu par Carol Hudson, Daniel Kaufman et  Nicolas De Smet dans 
cette affaire ainsi que les mouvements de trésorerie observés suite aux 
investissements. 

                                            
19  Autorité des marchés financiers c. Baazov, 2017 QCTMF 133, parag. 198. 
20   R. c. Stinchcombe, supra, note 12, page 339. 
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[54] La demande de l'Autorité est accompagnée d'une liste détaillée des 106 
pièces produites à son soutien ainsi que de ces pièces. 

[55] Le 26 mars 2019, la veille de la conférence préparatoire devant être tenue 
dans cette affaire, Nicolas De Smet, par l’entremise de son procureur, transmettait à 
l’Autorité, une correspondance dans laquelle il demandait la communication de 
certaines informations21. 

[56] Le 26 avril 2019, l’Autorité transmettait à Nicolas De Smet, Daniel Kaufman 
et Jean-Paul Gagnon, des informations en lien avec cette demande.  

[57] L’Autorité prétend que cet envoi comporte l'ensemble des déclarations et 
des notes d'enquêteurs en sa possession et en lien avec les investisseurs qui seront 
appelés à témoigner dans la présente affaire.22  

[58] Par ailleurs, par cette lettre, l’Autorité a aussi refusé de communiquer 
certains des éléments qui lui ont été demandés et a basé ce refus sur l’absence de 
pertinence de ces documents. 

[59] Le Tribunal a donc passé en revue chacune des demandes de 
communication en lien avec les échanges ci-haut mentionnés et ci-après 
apparaissent les détails de l’analyse du Tribunal  eu égard à chacune. 

1. Le nom des intervenants ayant agi à l’enquête et quel titre. 

[60] En réponse à cette demande, l’Autorité23 a indiqué aux procureurs de 
Nicolas De Smet et de Daniel Kaufman ainsi qu’à Jean-Paul Gagnon que cette 
information n’était pas pertinente dans le contexte du présent dossier. 

[61] Or, cette demande de communication faisait suite à une première demande 
adressée à l’Autorité de communiquer le nom de toutes les personnes ayant agi à 
titre d’enquêteur dans le dossier24.  

[62] En réponse à cette question, l’Autorité a communiqué aux procureurs de 
Nicolas De Smet et Daniel Kaufman ainsi qu’à Jean-Paul Gagnon le nom de tous les 
enquêteurs ayant participé à ce dossier eu égard aux intimés.  

[63] Le Tribunal rappelle que cette enquête visait également d’autres personnes 
que Nicolas De Smet, Daniel Kaufman et Jean-Paul Gagnon dont le défunt  Luc 
Roberge.25 

[64] Afin d’assurer le maintien de la confidentialité des enquêtes pour ce qui 
n’est pas pertinent à la présente demande, le Tribunal doit faire preuve de prudence. 
Une demande aussi large pourrait viser des aspects de l’enquête sans lien avec 

                                            
21  Pièce R-1. 
22  Pièce R-2. 
23   Autorité des marchés financiers c. Fortin (One-Land Films/Films Une Terre), supra note 6. 
24   Pièce R-1. 
25   Autorité des marchés financiers c. Succession de Roberge, 2017 QCTMF 134. 
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Nicolas De Smet, Daniel Kaufman ou Jean-Paul Gagnon dans le présent dossier.   

[65] Au stade actuel des procédures et suite à la conférence préparatoire du 26 
juillet 2019, les intimés connaissent l’identité des témoins de l’Autorité. Ils sont 
également informés de l’identité de l’enquêteur de l’Autorité qui témoignera ainsi que 
de l’identité de celui qui ne témoignera pas. 

[66] De plus,  tel qu’en fait foi la lettre de réponse de l’Autorité à la demande de 
communication26, cette dernière mentionne avoir communiqué toutes les notes des 
enquêteurs en lien avec les témoins assignés, les intimés ainsi que Luc Roberge. 

[67] Ces notes des enquêteurs sont accompagnées d’une page couverture qui 
détaille, pour chaque note, l’identité de l’enquêteur qui a pris la note, la date de l’appel 
ou de la rencontre ainsi que l’identité de l’investisseur concerné.  

[68] Ainsi, plus de 39 notes distinctes des enquêteurs ont été communiquées 
en lien avec la demande. 

[69] Vu ce qui précède et en lien avec les 250 allégués de la demande initiale à 
l’encontre des intimés, le Tribunal considère que les informations transmises sont 
complètes et suffisantes pour permettre à Nicolas De Smet et Daniel Kaufman de 
répondre à tout élément préjudiciable à leur cause.  

[70] Certes, le Tribunal est conscient que ses règles de procédures permettent 
le ouï-dire,27 mais il rappelle que la règle de procédure qui permet le ouï-dire est 
balisée par la nécessité d’offrir des garanties raisonnables de crédibilité et est sous 
réserve des règles de justice naturelle.  

[71] Ainsi,  en temps opportun, le Tribunal est toujours en mesure d’intervenir 
pour assurer le respect de ces principes.       

[72] En l’espèce, le Tribunal considère que la demande de communiquer 
l’identité de tous les autres intervenants à ce dossier n’est pas pertinente pour la 
cause qui sera entendue devant lui. 

[73] En conséquence, le Tribunal rejette la demande de communication de 
l’identité de tous les intervenants dans le dossier.  

2. Les notes personnelles des enquêteurs sur leurs actions au dossier. 

[74] En réponse à cette demande du procureur de Nicolas De Smet, l’Autorité a 
transmis à ce dernier, au procureur de Daniel Kaufman et à Jean-Paul Gagnon les 
notes des enquêteurs de l’Autorité en lien avec les témoins assignés à témoigner 
dans le présent dossier28. Environ 39 notes différentes ont été communiquées.  

                                            
26   Pièce R-2. 
27   Règlement sur les règles de procédure du Tribunal administratif des marchés financiers, préc., note 3, 

art. 80.  
28  Pièce R-2. 
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[75] Une annexe jointe à la lettre R-2 détaille chacune de ces notes, soit 
l’identité de la personne qui l’a prise, la date à laquelle la note a été prise et la 
circonstance à laquelle cette note se rapporte, tels une rencontre, un appel ou un 
message.  

[76] L’Autorité allègue que les autres notes consignées par les enquêteurs ne 
sont pas pertinentes dans le contexte d’une demande de nature administrative. 

[77] Le Tribunal partage le même avis. En effet, le Tribunal ne croit pas qu’il 
faille communiquer la totalité des notes des enquêteurs dans le dossier et qu’il soit 
pertinent de le faire. Seules les notes qui ont un lien avec les allégations de la 
procédure introductive doivent être communiquées. Vu que de l’affirmation de 
l’Autorité elles ont été communiquées, le Tribunal considère que l’Autorité a rencontré 
son fardeau.  

[78]  En conséquence, le Tribunal rejette cette demande.  

3. Les notes personnelles des intervenants sur leurs actions au dossier. 

[79] Puisque le Tribunal a déjà considéré que la demande de communication 
de l’identité de ces personnes devait être rejetée, il en va de même pour  leurs notes 
personnelles pour les mêmes motifs. 

[80] En conséquence, le Tribunal rejette cette demande.  

4. Le rapport complet d’enquête. 

[81] En réponse à cette demande, l’Autorité a indiqué aux procureurs de Nicolas 
De Smet et de Daniel Kaufman ainsi qu’à Jean-Paul Gagnon qu’une telle demande 
n’était pas pertinente pour les fins de la présente cause. 

[82] Comme mentionné précédemment, la confidentialité et le huis-clos des 
enquêtes de l’Autorité sont protégés par diverses dispositions législatives.  

[83] Il doit y avoir un juste équilibre entre cette protection et le haut niveau 
d’équité procédurale applicable pour permettre à Nicolas De Smet et à Daniel 
Kaufman de répondre à tout élément préjudiciable à leur cause. 

[84] Par ailleurs, le Tribunal rappelle qu’un rapport d’enquête ne peut faire 
preuve de son contenu. Un tel rapport est en quelque sorte l’interprétation de 
l’enquêteur des éléments de preuve qu’il a recueillis et s’assimile à du ouï-dire.  

[85] Ainsi, l’enquêteur doit venir témoigner sur ce qu’il a constaté dans le cadre 
de son enquête et déposer les éléments de preuve pertinents à la présente cause.   

[86] Ensuite, lors de l’audition au fond, l’autre partie a la possibilité de contre-
interroger l’enquêteur, si besoin est. 

[87] De l’avis du Tribunal, l’Autorité n’a pas l’obligation de transmettre l’entièreté 
de son rapport d’enquête dans le cadre de cette procédure administrative.  
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[88] Ce rapport peut avoir une portée plus large que les faits de la présente 
instance et ordonner la communication du rapport en soi et de toutes ses annexes 
équivaudrait  à importer dans une procédure administrative un fardeau de divulgation 
équivalent à celui qui existe en matière criminelle tel qu’invoqué dans la décision 
Stinchcombe29.  

[89] Or, tel qu’expliqué précédemment, il est bien reconnu que le fardeau de 
l’Autorité est de divulguer  ce qui est pertinent aux allégués de sa demande et ce qui 
est suffisant  pour permettre à Nicolas De Smet et à Daniel Kaufman de répondre à 
tout élément préjudiciable à leur cause.  

[90] De l’avis du Tribunal, l’entièreté du rapport d’enquête dans la présente 
instance va au-delà du fardeau de l’Autorité, et ce, malgré le standard élevé d’équité 
procédurale applicable en l’instance. 

[91] D’ailleurs, le Tribunal rappelle que dans la décision Fortin30, une demande 
similaire de communication du rapport d’enquête de l’Autorité avait été faite ce qui a 
été refusé par le Tribunal31.      

[92] Or, en l’espèce et par le biais de la procédure introductive d’instance, des 
pièces transmises et des informations échangées en conférence préparatoire et par 
des échanges entre procureurs, Nicolas De Smet et Daniel Kaufman ont les détails 
de ce qui sera invoqué contre eux dans la présente affaire et disposent de 
suffisamment d’information pour répondre à ce qui est invoqué contre eux.  

[93] En conséquence, le Tribunal rejette cette demande.  

5. Tout rapport de continuation et ou tout rapport complémentaire qui se rapporte 
à l’enquête. 

[94] Puisque le Tribunal a déjà considéré que la demande de communication 
du rapport d’enquête devait être rejetée, il en va de même de tout rapport 
complémentaire qui se rapporte à l’enquête.  

[95] En conséquence, le Tribunal rejette cette demande.  

6. En se référant au paragraphe 31 de la Demande introductive et se rapportant à 
l’enquête menée par l’Autorité, les actes de vérification effectués, le nom de la 
personne exécutant l’action, le moment de l’exécution, les pièces au soutien et  ou 
les motifs en absence de pièces.  

[96] Dans les échanges de correspondance et en réponse à cette demande 
adressée à l’Autorité, cette dernière a répondu ce qui suit  aux procureurs de Nicolas 
De Smet et de Daniel Kaufman ainsi qu’à Jean-Paul Gagnon : 

                                            
29  R. c. Stinchcombe, supra, note 12, page 339. 
30  Autorité des marchés financiers c. Fortin (One-Land Films/Films Une Terre), supra note 5. 
31   Ibd. 
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« Nous considérons ces trois demandes comme étant non pertinentes 
considérant que la procédure de l’Autorité vise 24 investisseurs, que les 
pièces au soutien de la demande vous ont été communiquées, que la pièce 
D-15 fournit  tous les renseignements requis eu égard à l’encaissement des 
investissements et que vous aurez le loisir de contre-interroger l’enquêteur 
sur les conclusions de son tableau synthèse. Nous soulignons au passage 
que la preuve par ouï-dire est recevable, conformément à l’article 80 
Règlement sur les règles de procédure du Tribunal administratif des marchés 
financiers.  » 

[97] Or, le paragraphe 31 de la demande introductive de l’Autorité  mentionne 
ce qui suit : 

«Dans le cadre des vérifications faites, l’enquêteur a rencontré et 
communiqué avec des investisseurs ayant été sollicités par Roberge;» 

[98] La lecture que fait le Tribunal de la procédure introductive est que ce 
paragraphe est en quelque sorte un paragraphe contextuel dans lequel l’Autorité fait 
état de faits généraux entourant ce dossier et relatifs à son enquête. Cette enquête 
impliquait également Luc Roberge qui est maintenant décédé et qui n’est pas partie 
aux présentes procédures. 

[99] À partir du paragraphe 39 de la procédure, l’Autorité continue sa procédure 
par les 221 paragraphes suivants qui s’inscrivent sous le titre «Faits pertinents aux 
ordonnances recherchées».   

[100] Ainsi, dans ces 221 paragraphes, l’Autorité détaille les reproches faits à 
l’encontre des intimés en lien avec chacun des 24 investisseurs concernés. 

[101] Ensuite, plus de 106 pièces viennent appuyer ces allégations, auxquelles 
s’ajoute l’information divulguée par l’Autorité dans le cadre de la communication de 
la preuve et des échanges entre procureurs. 

[102] Dans ce contexte, le Tribunal ne croit pas qu’il soit pertinent d’ordonner la 
communication de l’information relative à tous les investisseurs avec qui l’Autorité a 
communiqué et qui ont été sollicités par Luc Roberge.  

[103] Pour les fins de la présente instance, seule la communication relative aux  
24 investisseurs qui sont énumérés à la présente procédure est pertinente. 

[104] En conséquence, le Tribunal rejette cette demande.    

7. En se référant au paragraphe 31 de la demande introductive, le nom des 
investisseurs rencontrés par l’un des enquêteurs de l’AMF et ceux dont l’un des 
enquêteurs de l’AMF a contacté, en précisant la date et tout document se 
rapportant à ces rencontres et/ou discussions.  

[105] Puisque le Tribunal a déjà considéré que la demande de communication 
relative au paragraphe 31 ci-haut était non pertinente, il en va de même de cette 
demande. Le Tribunal ne voit pas la pertinence de cette communication.  
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[106] Si le Tribunal autorisait  une demande aussi largement libellée, il s’agirait 
certainement d’une incursion indue dans l’enquête de l’Autorité et ceci serait une 
expédition de pêche dans l’enquête de celle-ci.   

[107] La procédure introductive de l’Autorité indique précisément quels sont les 
investisseurs pour lesquels l’Autorité a des éléments de preuve à présenter et, dans 
ce contexte, la communication d’information eu égard à d’autres investisseurs 
potentiels est non pertinente.     

[108] En conséquence, le Tribunal rejette cette demande.  

8. En se référant au paragraphe 32, sous paragraphe i) de la Demande introductive, 
lesquels des investisseurs furent contactés, lesquels de ces investisseurs furent 
rencontrés en indiquant la date et le contenu de ces rencontres et discussions. 

[109] Le paragraphe 32, sous paragraphe 1) de la demande introductive 
mentionne ce qui suit :  

«L’enquête a permis de révéler qu’environ deux cent quarante (240) 
investisseurs auraient investi dans l’achat de dinars par l’intermédiaire de 
Roberge, avec l’aide de De Smet et/ou Carol Hudson et ou Kaufman et  ou 
Me Gagnon, pour un montant de plus de 3 millions, tel qu’il appert du tableau 
de synthèse préparé par l’enquêteur  pièce D-15. 240  

[110] À cette demande, l’Autorité a répondu par la même réponse que celle citée 
au paragraphe 96 ci-haut.  

[111] Par ailleurs, lors de l’audience sur la requête en communication, l’Autorité 
a précisé que, lors de l’audition au fond,  seul le témoignage de l’enquêteur servirait 
à prouver cette information ainsi que les pièces déjà déposées au dossier.  

[112] Selon l’Autorité, cette conclusion énoncée dans la procédure est le fruit de 
l’analyse des nombreux relevés de comptes bancaires qui ont tous été déposés en 
pièces. Le tout est en lien avec les paragraphes 181 et suivants de la procédure, le 
paragraphe 191 et les 24 témoins civils.  

[113] De plus, selon l’Autorité, les comptes bancaires analysés par l’enquêteur 
pour tirer ces inférences sont ceux des intimés pour lesquels ils ne peuvent que bien 
connaître les mouvements de trésorerie pour leurs comptes respectifs.  

[114] Ainsi, à la lumière de ces informations de l’Autorité, le Tribunal considère 
que Nicolas De Smet et Daniel Kaufman ont entre les mains toutes les informations 
utiles et pertinentes pour répondre aux allégations de l’Autorité sans qu’il soit 
nécessaire d’ordonner une communication supplémentaire de documents 
relativement à ce paragraphe.  

[115] Puisque l’Autorité affirme avoir transmis toute l’information sur laquelle elle 
entend baser sa preuve pour supporter cet allégué, le Tribunal n’ordonnera pas la 
communication de la preuve demandée.  

[116]  En conséquence, le Tribunal rejette cette demande. 
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CONCLUSION 

[117] Vu ce qui précède, toutes les demandes de communication de preuve de 
Nicolas De Smet et Daniel Kaufman sont rejetées. 

[118] Le Tribunal considère qu’il apparaît des échanges intervenus entre les 
parties, lesquels sont déposés en preuve32, que l’Autorité a déjà communiqué aux 
intimés un imposant ensemble d’éléments de preuve incluant: (i) la demande 
détaillée de l’Autorité qui comprend plus de deux cent cinquante paragraphes; (ii) 
près de cent six pièces documentaires mentionnées dans la demande et appuyant 
les allégations de l’Autorité  et (iii) les copies des notes des enquêteurs relatives aux 
24 investisseurs identifiés dans la demande de l’Autorité. 

[119]  De plus,  en l’espèce, il est clair que Nicolas De Smet et Daniel Kaufman 
auront accès à toute l’information dont le Tribunal disposera pour rendre sa décision, 
qu’ils pourront contre-interroger les témoins de l’Autorité, présenter leurs propres 
éléments de preuve et témoins et faire valoir leur argumentation. 

[120] Le Tribunal estime ainsi que l’obligation d’équité procédurale est 
pleinement respectée dans la présente affaire. 

[121] Le Tribunal a pris connaissance de la demande de Nicolas De Smet et de 
Daniel Kaufman en communication de preuve et des arguments présentés par leurs 
procureurs.  

[122] Il a également entendu les arguments présentés par les procureurs de 
l’Autorité. Le Tribunal a aussi dûment considéré la jurisprudence déposée par les 
parties. Dans de l’intérêt public et pour une saine administration de la justice, il rejette 
la demande de communication de documents de Nicolas De Smet et de Daniel 
Kaufman dans le présent dossier. 

POUR CES MOTIFS, le Tribunal, en vertu des articles 93 et 97 de la Loi sur 
l'encadrement du secteur financier33 et de l’article 74 du Règlement sur les règles de 
procédure du Tribunal administratif des marchés financiers34; 

REJETTE  la demande de communication de documents de Nicolas De Smet et de Daniel 
Kaufman dans le présent dossier. 

 

 

 

 __________________________________ 
Me Elyse Turgeon, juge administratif 

                                            
32   Pièce R-1 et R-2.  
33  Loi sur l’encadrement du secteur financier, préc., note 1. 
34   Règlement sur les règles de procédure du Tribunal administratif des marchés financiers, préc., note 3. 
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Me Nathalie Chouinard 
(Contentieux de l’Autorité des marchés financiers) 
Procureure de l’Autorité des marchés financiers 
 
Me Michel Pelletier 
Procureur de Nicolas De Smet 
 
Me Ulisce Desmarais 
Procureur de Daniel Kaufman 
 
 
 
Date d’audience : 29 octobre 2019 
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2.2 AVIS LÉGAUX DE L’AUTORITÉ 

  

Aucune information. 
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3.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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3.2 RÉGLEMENTATION 

  

Aucune information. 
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3.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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3.4 RETRAITS AUX REGISTRES DES REPRÉSENTANTS

Courtiers

Nom Prénom Nom de la firme Date
d’interruption

ADDISON STÉPHANIE BMO NESBITT BURNS INC. 2019-12-13

ADHIKARY SHIPRA FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2020-01-11

AIT-OUARAB MANEL DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

2020-01-10

AUBERTIN LYNN DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

2020-01-14

BATTISTA ANTONELLA SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC. 2020-01-15

BECHARA HADI CARTE WEALTH MANAGEMENT INC. 2020-01-13

BERGERON MARIE-
ANDRÉE

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC

2020-01-16

BERTRAND STEPHANIE JITNEYTRADE INC. 2019-11-29

BOUCHER LINDA DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

2020-01-16

BOUCHER JEAN
NICHOLAS

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

2020-01-15

BREAULT ANTOINE SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC. 2020-01-16

BROCHU PHILIPPE FINANCIÈRE BANQUE NATIONALE INC. 2020-01-08

BROSSEAU CHANTAL VALEURS MOBILIERES BANQUE
LAURENTIENNE INC.

2019-12-20

CACCHIONE ROSANNA SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC. 2020-01-15

CAMPEAU CLAUDIA BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC

2020-01-17

CAMPEAU-
HUNZIKER

BENOIT EXCEL PRIVATE WEALTH INC. 2020-01-15

CARDINAL-
GAGNON

ETIENNE BMO LIGNE D’ACTION INC. 2019-12-13

CARON PHILIPPE FINANCIÈRE DES PROFESSIONNELS
GESTION PRIVÉE INC.

2019-12-27

CARRIER SIMON DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

2020-01-10

CASTALDO CRISTINA FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2020-01-03

CHARBONNEAU JACQUES FINANCIÈRE BANQUE NATIONALE INC. 2019-12-31

CHEBBI ZEINEB DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

2020-01-11

CHENG QIANG NAN SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC. 2020-01-17

CHRAIBI ALI DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

2020-01-17
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Nom Prénom Nom de la firme Date
d’interruption

CHRISTIANO MICHAEL
ANDREW

JITNEYTRADE INC. 2019-11-29

COURNOYER FRANCE FINANCIÈRE BANQUE NATIONALE INC. 2019-12-31

COUTURE PHILIPPE JITNEYTRADE INC. 2019-11-29

D'AMOURS ANDRÉ FINANCIÈRE BANQUE NATIONALE INC. 2019-12-31

DEFALCO MARK BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC

2020-01-17

DHIEB KHALID PLACEMENTS MANUVIE INCORPORÉE 2019-11-25

DOYON GUYLAINE TD WATERHOUSE CANADA INC. 2019-12-17

DUBOIS EMMANUELLE SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC. 2020-01-17

DUPERRÉ KARINNE DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

2020-01-17

DUPONT MAURICE FINANCIÈRE BANQUE NATIONALE INC. 2019-12-20

FAGUY CATHERINE DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

2020-01-11

FOURNIER MÉLANIE VALEURS MOBILIERES GROUPE
INVESTORS INC.

2019-12-19

FRANGIOSA CHRISTINA DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

2020-01-15

FRENIÈRE SÉBASTIEN BLC SERVICES FINANCIERS INC. 2020-01-17

FRISET VIOLAINE VALEURS MOBILIERES GROUPE
INVESTORS INC.

2019-12-20

GAGNON MYRIAM DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

2020-01-17

GARON-VINCENT OLIVIER VALEURS MOBILIERES PEAK INC. 2019-12-27

GAUTHIER JEAN-
FRANÇOIS

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

2020-01-14

GIROUX NICOLE DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

2020-01-13

GONZALEZ LORENA BLC SERVICES FINANCIERS INC. 2020-01-17

GRAVEL GILBERT FINANCIÈRE BANQUE NATIONALE INC. 2019-12-31

HINTENOU GHISLAIN BLC SERVICES FINANCIERS INC. 2020-01-17

HOULE MARC-
OLIVIER

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC

2020-01-20

JANELLE DENIS FINANCIÈRE BANQUE NATIONALE INC. 2020-01-08

KAPERONIS STEPHANIE SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC. 2020-01-17

KHAWLANE MOHAMED DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

2020-01-14

KYOUMJI SHOKRI ANIS SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC. 2020-01-16

LAFLAMME DENIS FINANCIÈRE BANQUE NATIONALE INC. 2020-01-06

LAM THANH-HOA
THÉRÈSE

GESTION MD LIMITÉE 2019-12-21
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Nom Prénom Nom de la firme Date
d’interruption

LELIÈVRE MARTIN VALEURS MOBILIERES BANQUE
LAURENTIENNE INC.

2019-12-19

LENNON GEORGE
WILLIAM

COMPAGNIE TIMBER HILL CANADA 2019-12-31

LESSARD SAMANTHA
LEE

JITNEYTRADE INC. 2019-11-29

LÉTOURNEAU ÉMILIE DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

2020-01-15

LEUNG YUEN YEE SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC. 2020-01-10

LIU HONG MEI CONSULTANTS C.S.T. INC. 2020-01-17

LU XUE DI DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

2020-01-13

MARCOUX GUYLAINE BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC

2020-01-01

MARION KARINE SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC. 2020-01-11

MARTEL CAROLINE FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2020-01-07

MARTIN ARIANE DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

2020-01-18

MATSUSKA YULIYA PLACEMENTS SCOTIA INC. 2020-01-10

MECATTI CAMILLE DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

2020-01-17

MORA ROSARIA
ROXANA

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC

2020-01-08

MURRAY JAMES PEAK SECURITIES INC./VALEURS
MOBILIERES PEAK INC

2019-12-31

NKUNDA SANDRINE SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC. 2020-01-16

PARASUCO CHELSEA INDUSTRIELLE ALLIANCE VALEURS
MOBILIÈRES INC.

2019-12-18

PATEL KHUSHBU
MANU

TD WATERHOUSE CANADA INC. 2019-12-20

PILOTE EMMANUEL DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

2020-01-10

PLAMONDON MATHIEU JITNEYTRADE INC. 2019-11-29

POIRIER MELISSA SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC. 2020-01-20

POTVIN MICHEL JITNEYTRADE INC. 2019-11-29

PROTEAU MARTINE DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

2020-01-16

QU JIN SERVICES D'INVESTISSEMENT QUADRUS
LTEE.

2020-01-08

QUESNEL SYLVIE DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

2020-01-13

RAULIN GUILLAUME SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC. 2020-01-16
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Nom Prénom Nom de la firme Date
d’interruption

RENÉ DE COTRET JONATHAN BLC SERVICES FINANCIERS INC. 2020-01-17

ROCH CHANTAL
GISÈLE

BMO LIGNE D’ACTION INC. 2019-12-31

ROSTOM JOHN FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2020-01-03

ROY JACQUES BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC

2020-01-06

ROY YVES DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

2020-01-13

SADRI-
MOGHADDAM

PANTEA TD WATERHOUSE CANADA INC. 2019-12-13

SHEGALOV ANTONIA FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2020-01-10

SMALL MICHAEL
KEVIN

FINANCIÈRE BANQUE NATIONALE INC. 2019-12-19

SOSNICK STEVEN COMPAGNIE TIMBER HILL CANADA 2019-12-31

STABILI VINCENT CASGRAIN & COMPAGNIE LIMITEE 2019-12-31

STEPHENS MATTHEW
JAMES

VALEURS MOBILIERES GROUPE
INVESTORS INC.

2020-01-07

STRITZKOWSKI-
HUBERDEAULT

CHRISTINA SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC. 2020-01-16

TAILLEFER MARC VALEURS MOBILIERES BANQUE
LAURENTIENNE INC.

2019-12-31

TÉTRAULT ROBERT LA CORPORATION DE SERVICES DU
BARREAU DU QUÉBEC

2020-01-09

THERRIEN MARIO VALEURS MOBILIERES BANQUE
LAURENTIENNE INC.

2019-12-31

TURGEON ALEXANDRA DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

2020-01-10

WILLIAMS RUDOLPH SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC. 2020-01-17

YE ZHI HAN BMO INVESTMENTS INC./BMO
INVESTISSEMENTS INC.

2020-01-13

ZHANG NAI FU SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC. 2020-01-20

Conseillers

Nom Prénom Nom de la firme Date
d’interruption

TANG KENNY INTACT GESTION DE PLACEMENTS INC. 2020-01-17

Cabinets de services financiers

Sans mode d’exercice

Liste des représentants qui ne sont plus autorisés à agir dans une ou plusieurs disciplines

. . 23 janvier 2020 - Vol. 17, n° 3 54

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



Vous trouverez ci-dessous la liste des représentants dont au moins l’une des disciplines mentionnées à
leur certificat de l’Autorité est sans mode d’exercice. Par conséquent, ces individus ne sont plus
autorisés à exercer leurs activités dans la ou les disciplines mentionnées dans cette liste et ce, depuis
la date qui y est indiquée.

Représentants ayant régularisé leur situation

Il se peut que certains représentants figurant sur cette liste aient régularisé leur situation depuis la date
de sans mode d’exercice de leur droit de pratique pour la ou les disciplines mentionnées. En effet,
certains pourraient avoir procédé à une demande de rattachement et avoir récupéré leur droit de
pratique dans l’une ou l’autre de ces disciplines. Dans de tels cas, il est possible de vérifier ces
renseignements auprès du agent du centre de renseignements au :

Québec : (418) 525-0337
Montréal : (514) 395-0337

Sans frais :1 877 525-0337.

Veuillez-vous référer à la légende suivante pour consulter la liste de représentants. Cette légende
indique les disciplines et catégories identifiées de 1a à 6a, et les mentions spéciales, de C et E.

Disciplines et catégories de disciplines Mentions spéciales

1a Assurance de personnes C Courtage spécial

1b Assurance contre les accidents ou la
maladie

E Expertise en règlement de sinistre à l’égard des
polices souscrites par l’entremise du cabinet auquel
il rattaché

2a Assurance collective de personnes

2b Régime d’assurance collective

2c Régime de rentes collectives

3a Assurance de dommages (Agent)

3b Assurance de dommages des
particuliers (Agent)

3c Assurance de dommages des
entreprises (Agent)

4a Assurance de dommages (Courtier)

4b Assurance de dommages des
particuliers (Courtier)

4c Assurance de dommages des
entreprises (Courtier)

5a Expertise en règlement de sinistres

5b Expertise en règlement de sinistres en
assurance de dommages des
particuliers

5c Expertise en règlement de sinistres en
assurance de dommages des
entreprises

6a Planification financière
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de
sans mode
d’exercice

100361 ANTAKI, FERNAND 1a 2020-01-21

101262 BASTILLE, RÉJEAN 1a 2020-01-15

101262 BASTILLE, RÉJEAN 2a 2020-01-21

101443 BEAUDOIN, FRANCINE 1a 2020-01-21

101443 BEAUDOIN, FRANCINE 2a 2020-01-21

104998 BRASSARD, CHARLOTTE 3a 2020-01-21

105340 BROTHERTON, MARIETTE 3b 2020-01-20

106744 CHAREST, LYNE 3a 2020-01-17

108414 COUTURE, SYLVIE 6a 2019-12-30

112610 FORTIN, DENIS 5a 2020-01-20

113164 GAGNÉ, JEAN 1a 2020-01-21

113164 GAGNÉ, JEAN 2a 2020-01-21

114030 GAUTHIER, JEAN-PAUL 4a 2020-01-17

114030 GAUTHIER, JEAN-PAUL E 2020-01-17

114299 GENEST, SYLVIE 3a 2020-01-17

114471 GIGUÈRE, DENIS 6a 2020-01-22

118693 LAMARRE, FRANCINE 3a 2020-01-21

138910 BARR, PAUL 5a 2020-01-21

139813 PERRON, FRANCE 4a 2020-01-21

140434 DOIRE, ANNIE 2a 2020-01-17

141696 LEGAULT, MYLÈNE 3a 2020-01-20

145248 POUPART, JOCELYNE 3a 2020-01-21

150165 DROLET, JOCELYN 1a 2020-01-21

150165 DROLET, JOCELYN 2a 2020-01-21

151472 CAMPION, MANON 4b 2019-09-10

157441 ABELLAOUI, EL HOUCINE 4a 2020-01-15

157771 FORTIN, JONATHAN 2a 2020-01-20

157771 FORTIN, JONATHAN 1a 2020-01-20

160060 THIBAUDEAU, GUY 1a 2020-01-20

160412 BERNIER, STÉPHANIE 3b 2019-03-11

162825 BÉLANGER, ÉLAINE 4b 2020-01-21

163796 DORLEANS, THIERRY 4b 2020-01-17

165166 RÉGIMBALD, ALAIN 5a 2020-01-21

171600 LABRIE, KARINE 4b 2020-01-17

172493 DEFALCO, MARK 6a 2020-01-20
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de
sans mode
d’exercice

172851 BERNARD, MARTIN 1a 2020-01-21

174350 BOISVERT, SÉBASTIEN 1a 2020-01-21

175558 LU, XUE DI 1a 2020-01-17

176496 LAVOIE, YVES 5b 2020-01-20

177384 NOISEUX, MÉLANIE 1a 2020-01-17

180327 MAHEUX, VALÉRIE 4c 2020-01-17

183509 CORBEIL, MÉLANIE 4c 2020-01-21

184540 BOUCHER, MARILYN 2b 2020-01-21

184768 FISET, DANY 5a 2020-01-15

187098 GIRARD, JULIE 4b 2020-01-16

188087 BOUCHEREAU-MEUNIER, TANIA 3b 2020-01-16

194675 LE BER, MARIE-CLAUDE 5a 2020-01-20

196628 BISSON, PASCAL 6a 2020-01-21

197244 CORRIVEAU, ALAIN 1a 2020-01-21

198096 LAZARO, PAULO 4b 2020-01-20

198541 CROTEAU, CHRISTINA C 2019-04-12

200314 VERT, CHRISTELLE 5a 2020-01-16

200404 BREAULT, FRANCIS 4a 2020-01-15

200798 GALANG, GERARD 5b 2020-01-21

202480 LETENDRE, DIANE 3c 2020-01-15

202504 MAGNY, CATHERINE 1a 2020-01-21

202504 MAGNY, CATHERINE 2a 2020-01-21

203878 THÉORÊT, CYNTHIA 4a 2020-01-17

204586 HOSSAIN, SANJIDA 4b 2020-01-16

205162 KAYE, ADAM 1a 2020-01-20

207435 RICHARD, JEAN-FRANCOIS 1a 2020-01-20

208078 CHAFIK, NORA 4a 2020-01-16

208139 BOUHAYAT, ZAKARIA 4b 2020-01-21

208796 SMITH, RALPH 4a 2020-01-17

209013 BERAHINO, BENNY 5a 2020-01-17

212478 HRISTOZOV, ATANAS 1a 2020-01-21

215202 PILOTE, EMMANUEL 1a 2020-01-16

215202 PILOTE, EMMANUEL 2a 2020-01-16

215202 PILOTE, EMMANUEL 6a 2020-01-16

215221 JULIEN, SIMON 4c 2020-01-20
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de
sans mode
d’exercice

216269 COUTURE, CHARLES 4a 2020-01-20

218457 GAGNON, KEVIN 1a 2020-01-20

219064 PANA, GHEORGHI 4a 2020-01-20

219690 BELHUMEUR, MATHIEU 3b 2020-01-20

219696 BERGERON, AUDREY 1a 2020-01-21

219998 HUARD, CAROLINE 4c 2020-01-17

220321 NOLET, SEBASTIEN 3b 2020-01-16

220385 RIBERDY, SHAYNE 3b 2020-01-21

220968 LATOUR, JACQUES 2a 2020-01-17

221452 TURCOTTE, CAROLINE 4a 2020-01-15

222116 LAVOIE, MARIO 1a 2020-01-15

222116 LAVOIE, MARIO 2a 2020-01-15

222706 BLANCHET, CATHERINE 1a 2020-01-20

223168 FERLAND, THOMAS 1a 2020-01-21

224489 POIRIER, MÉLISSA 1a 2020-01-20

225086 KILGANON-FORTIER, FÉLIX 3b 2020-01-16

225438 CHIASSON-SAVOIE, JOLYANE C 2020-01-21

225438 CHIASSON-SAVOIE, JOLYANE 4b 2020-01-21

225773 MAHROUG, SANA 3b 2020-01-21

226052 LYRETTE LACHAINE, MARIE CLAUDE 4b 2020-01-16

226084 RIVERA DIAZ, VICTOR FELIPE 1a 2020-01-21

226178 ZIMMERMANN, FRANCK 1a 2020-01-17

226432 FRANGIOSA, CHRISTINA 1a 2020-01-20

226515 LAMOUREUX, SOPHIE 1a 2020-01-20

226612 KOZHAYA, MICHEL JOSEPH 4b 2020-01-17

227438 GRONDIN, SABRINA 5b 2020-01-17

227475 CHAMPOUX, MAXIME 4b 2020-01-20

227566 MALTAIS, NATHALIE 1a 2020-01-20

227688 OUELLET, CHRISTOPHER 1a 2020-01-20

228004 LAFLAMME, CAROLYNE 4b 2020-01-17

228381 BASTIEN, ANDRÉANNA 3b 2020-01-20

229081 LACASSE, ROXANNE 1a 2020-01-20

229278 GAUDET, GILLES 1a 2020-01-20

229376 SKIR, KARIM 3b 2020-01-20

229550 DIZOE, ACHIL 1a 2020-01-15
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d’exercice

230335 AUBIN, ROSANNE 1b 2020-01-21

230585 BRIN-GUERRERA, DEREK 6a 2020-01-21

230646 GRENIER, ALEXANDRA 1a 2020-01-20

230725 DJOUAB, REDA 1a 2020-01-20

231070 FORTIN-BEAULAC, MARC-ANTOINE 1a 2020-01-20
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3.5 MODIFICATION AUX REGISTRES DES INSCRITS

3.5.1 Les cessations de fonctions d’une personne physique autorisée, d’une personne désignée

responsable, d’un chef de la conformité ou d’un dirigeant responsable

Courtiers

Nom de la firme Nom Prénom Date de
cessation

COMPAGNIE TIMBER HILL
CANADA / TIMBER HILL
CANADA COMPANY

ILES DAVID 2019-12-31

COMPAGNIE TIMBER HILL
CANADA / TIMBER HILL
CANADA COMPANY

LENNON GEORGE WILLIAM 2019-12-31

COMPAGNIE TIMBER HILL
CANADA / TIMBER HILL
CANADA COMPANY

PETERFFY THOMAS 2019-12-31

DESJARDINS CABINET DE
SERVICES FINANCIERS
INC./DESJARDINS FINANCIAL
SERVICES FIRM INC.

CHAPUT FRANÇOIS 2020-01-06

PAVILION ADVISORY GROUP
LTD./PAVILION GROUPE
CONSEILS LTÉE

BRETON YVAN 2020-01-03

PAVILION ADVISORY GROUP
LTD./PAVILION GROUPE
CONSEILS LTÉE

MOTE JOHN 2020-01-03

Conseillers

Nom de la firme Nom Prénom Date de
cessation

INTACT INVESTMENT
MANAGEMENT INC./INTACT
GESTION DE PLACEMENTS INC.

TANG KENNY 2020-01-17

PAVILION ADVISORY GROUP
LTD./PAVILION GROUPE
CONSEILS LTÉE

BRETON YVAN 2020-01-03

PAVILION ADVISORY GROUP
LTD./PAVILION GROUPE
CONSEILS LTÉE

MOTE JOHN 2020-01-03

Gestionnaires
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Nom de la firme Nom Prénom Date de
cessation

FONDACTION, LE FONDS DE
DÉVELOPPEMENT DE LA
CONFÉDÉRATION DES
SYNDICATS NATIONAUX POUR
LA COOPÉRATION ET L'EMPLOI

BEAULIEU LÉOPOLD 2020-01-05

PAVILION ADVISORY GROUP
LTD./PAVILION GROUPE
CONSEILS LTÉE

BRETON YVAN 2020-01-03

PAVILION ADVISORY GROUP
LTD./PAVILION GROUPE
CONSEILS LTÉE

MOTE JOHN 2020-01-03

3.5.2 Les cessations d’activités

Aucune information.

3.5.3 Les ajouts concernant les personnes physiques autorisées, les personnes désignées

responsables, d’un chef de la conformité ou d’un dirigeant responsable

Courtiers

Nom de la firme Nom Prénom Date

DESJARDINS SÉCURITÉ
FINANCIÈRE INVESTISSEMENTS
INC./DESJARDINS FINANCIAL
SECURITY INVESTMENTS INC.

IRANI BENAAZ 2020-01-20

OPTIONS INVESTISSEMENTS
INC.

PANTORNO ZINA 2020-01-20

SOCIÉTÉ DE GESTION PRIVÉE
DES FONDS FMOQ INC.

LANGLOIS YVES 2020-01-14

Conseillers

Nom de la firme Nom Prénom Date

SOCIÉTÉ DE GESTION PRIVÉE
DES FONDS FMOQ INC.

LANGLOIS YVES 2020-01-14

3.5.4 Les nouvelles inscriptions

Cabinets de services financiers
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Inscription Nom du cabinet Nom du
dirigeant
responsable

Disciplines Date
d’émission

604059 INGENIOUS INSURANCE
BROKERAGE LTD.

ALICE
BEJANCU

Assurance collective de
personnes

2020-01-06

604060 TRIUMVIA INC. OLGA STIUCA Assurance de personnes 2020-01-06

604062 DION, FATA, FRIAS ET
ASSOCIÉS

SERGE FRIAS Assurance de personnes

Assurance collective de
personnes

2020-01-06

604063 COURTAGE LP INC. LOUIS-
PHILIPPE
TREMBLAY

Assurance de personnes 2020-01-07

604065 DESTINATION
FINANCIÈRE INC.

JENNIFER
DARSIGNY

Assurance de personnes 2020-01-07

604066 GESTION DE
PATRIMOINE ERIC
FAUCHER INC.

ERIC FAUCHER Assurance de personnes

Assurance collective de
personnes

2020-01-08

604071 2726056 ONTARIO
LIMITED

QIN WANG Assurance de personnes

Planification financière

2020-01-10

604072 9080-0400 QUÉBEC INC. GARRY BOTT Assurance de personnes

Assurance collective de
personnes

2020-01-10

604073 STYVE BOUCHARD
CONSEIL INC.

STYVE
BOUCHARD

Assurance de personnes 2020-01-13

604076 9200-5545 QUÉBEC INC. WEI OUYANG Assurance de personnes 2020-01-17

604077 FAMILA SÉCURITÉ
FINANCIÈRE
INC./FAMILA FINANCIAL
SECURITY INC.

BRIGITTE
BRABANT

Assurance de personnes

Planification financière

2020-01-17

604079 MORELL GESTION
PRIVÉE DE PATRIMOINE
INC.

JULIO
RODRIGUEZ
MORELL

Assurance de personnes

Assurance collective de
personnes

2020-01-21

604080 9215-9599 QUÉBEC INC. KARL
BOURQUE

Assurance de personnes

Assurance collective de
personnes

2020-01-21
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3.6 AVIS D'AUDIENCES 

  

Aucune information. 
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3.7 DÉCISIONS ADMINISTRATIVES ET DISCIPLINAIRES 

  

Aucune information. 
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3.8 AUTRES DÉCISIONS

3.8.1 Dispenses

Aucune information.

3.8.2 Exercice d’une autre activité

Aucune information.

3.8.3 Approbation d’un projet d’entente de partage de commissions, approbation d’une prise de

position importante, emprunt ou remboursement autorisés

Aucune information.

3.8.4 Autres

Décisions administratives rendues à l’égard d’un cabinet, d’un représentant autonome
ou d’une société autonome

Selon les articles 115.2 et 146.1 de la Loi sur la distribution des produits et services financiers, RLRQ,
c. D-9 (la « Loi ») l'Autorité des marchés financiers (l’« Autorité ») peut suspendre l'inscription d'un
cabinet, d’un représentant autonome ou d’une société autonome, l'assortir de restrictions ou de
conditions ou lui imposer une sanction administrative pécuniaire pour un montant qui ne peut excéder
5 000 $ pour chaque contravention lorsque ceux-ci ne respectent pas les dispositions prévues aux
articles 81, 82, 83, 103.1, 128, 135 et 136 de la Loi ou ne se conforme pas à une obligation de dépôt de
documents prévue à la Loi ou à l'un de ses règlements.

L’Autorité peut également radier l'inscription d'un cabinet, d’un représentant autonome ou d’une société
autonome lorsqu’il y a contravention aux articles 82 et 128 de la Loi ainsi qu’aux articles 81, 83, 103.1,
135 ou 136 de cette même Loi, lorsqu'il s'agit de récidives dans ces derniers cas.

Le tableau ci-joint contient les décisions administratives rendues par l’Autorité à l’encontre de cabinets,
représentants autonomes et sociétés autonomes ayant fait défaut de respecter certaines exigences
relatives à leur inscription.

Au moment de cette publication, il est possible que leur situation soit déjà corrigée. Il est également
possible de vérifier si un cabinet, représentant autonome ou société autonome est inscrit auprès de
l’Autorité en consultant le Registre des entreprises et individus autorisés à exercer disponible sur son
site Web en cliquant sur le lien suivant :

http://www.lautorite.qc.ca/fr/registre-entreprise-individu-fr-pro.html

Vous pouvez également vous adresser au Centre d’information de l’Autorité aux coordonnées
suivantes :

Québec : 418 525-0337
Montréal : 514 395-0337
Autres régions : 1 877 525-0337
Site Web: www.lautorite.qc.ca
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Manquements Code

Ne pas avoir maintenu une assurance de responsabilité conforme aux règlements A

Ne pas avoir complété le maintien annuel de son inscription B

Ne pas avoir versé les droits annuels prévus aux règlements C

Ne pas avoir de représentant rattaché D

Disciplines ou catégories de discipline Code

Assurance de personnes 1

Assurance collective de personnes 2

Assurance de dommages (Agents) 3

Assurance de dommages (Courtiers) 4

Expertise en règlement de sinistres 5

Planification financière 6

Courtage en épargne collective 7611

Courtage en plans de bourses d’études 7615

La liste ci-dessous indique le numéro de client du cabinet, représentant autonome ou société autonome
concerné, son nom, le numéro de la décision rendue par l’Autorité, le manquement reproché, la discipline
ou la catégorie de discipline concernée par le manquement, la nature de la décision et la date de la
décision.
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Numéro de
client

Nom de la personne
morale

Numéro de
décision

Manquements
et

Disciplines ou
catégories

de discipline

Nature de la
décision

Date de la
décision

2000422507 BERNARD
TREMBLAY

2020-CI-1000890 D / 1-2 Suspension et
sanction
administrative
pécuniaire

2020-01-13

2000858485 KRG INSURANCE
BROKER A DIVISION
OF RRJ INSURANCE
GROUP LIMITED

2020-CI-1000949 B / 4 Suspension et
sanction
administrative
pécuniaire

2020-01-13

3000670435 9322-5746 QUÉBEC
INC.

2020-CI-1000983 A-D / 1 Radiation 2020-01-13

3000451644

ASSURANCES ET
SERVICES
FINANCIERS FIDEM
INC.

2020-CI-1002581 A / 1-4 Radiation 2020-01-17
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4.
Indemnisation 

4.1 Avis et communiqués 
4.2 Réglementation 
4.3 Autres consultations 
4.4 Fonds d'indemnisation des services financiers 
4.5 Autres décisions 
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4.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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4.2 RÉGLEMENTATION 

  

Aucune information. 
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4.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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4.4 FONDS D'INDEMNISATION DES SERVICES FINANCIERS 

  

Aucune information. 
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4.5 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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5.
Institutions financières 

5.1 Avis et communiqués 
5.2 Réglementation et lignes directrices 
5.3 Autres consultations 
5.4 Avis d’intention des assujettis et autres avis 
5.5 Sanctions administratives 
5.6 Protection des dépôts 
5.7 Autres décisions 
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5.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

Avis relatif à la prise d’effet au 23 avril 2020 de modifications à deux formulaires d’avenant en 
assurance automobile F.A.Q no 9 et F.A.Q. no 4-9 
 
(article 71 de la Loi sur les assureurs) 
 
En vertu de l’article 71 de la Loi sur les assureurs1 (la « LASS »), la forme et les conditions des polices 
d’assurance relatives à la propriété des véhicules automobiles ou à leur utilisation sont approuvées par 
l’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité »). Il en est de même des avenants qui peuvent être joints à 
ces polices. 
 
Dans le but de remédier à certaines pratiques observées dans l’industrie, lesquelles consistent à inclure 
automatiquement un avenant F.A.Q. no 9 ou F.A.Q. no 4-9 à tout contrat d’assurance F.P.Q. no 1 ou 
F.P.Q. no 4 afin d’y exclure le risque maritime pour des véhicules hors route de type véhicule tout-terrain 
ou motoneige, l’Autorité a apporté des modifications à deux avenants relatifs à l’assurance automobile, 
soit les : 
 

• F.A.Q. N0 9 – Exclusion du risque maritime pour les véhicules amphibies; 

• F.A.Q. N0 4-9 – Exclusion du risque maritime pour les véhicules amphibies. 
 
Ainsi, une modification a été apportée à ces avenants afin d’y préciser ce que l’Autorité entend par 
véhicule amphibie. 
 
Ces formulaires d’assurance automobile devront être utilisés par tous les assureurs à compter du 23 avril 
2020.  
 
Si des versions antérieures de ces formulaires ont été transmis par des assureurs aux assurés, ceux-ci 
devront donner à ces formulaires la portée des formulaires révisés. Ainsi, un assureur ne pourra pas 
opposer aux assurés une réduction des engagements de l’assureur résultant d’une version antérieure du 
formulaire et qui est incompatible avec les formulaires révisés.  
 
Le texte de ces formulaires est disponible sur le site Web de l’Autorité, au www.lautorite.qc.ca, à la 
section « Professionnels », sous la rubrique « Assureurs ». Veuillez ensuite choisir « Assurance 
automobile » et « Formulaires d’assurance automobile ». 
 
 
Renseignements additionnels 
 
Des renseignements additionnels peuvent être obtenus auprès du Centre d’information aux coordonnées 
suivantes :  
 
Québec : 418.525.0337 
Montréal : 514.395.0337 
Numéro sans frais : 1.877.395.0337 
www.lautorite.qc.ca 
 
Le 23 janvier 2020 

                                                      

1 RLRQ, c. A-32.1. 
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5.2 RÉGLEMENTATION ET LIGNES DIRECTRICES 

  

Aucune information. 
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5.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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5.4 AVIS D’INTENTION DES ASSUJETTIS ET AUTRES AVIS 

  

Aucune information. 
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5.5 SANCTIONS ADMINISTRATIVES 

  

Aucune information. 
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5.6 PROTECTION DES DÉPÔTS 

  

Aucune information. 
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5.7 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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6.
Marchés de valeurs et des instruments 
dérivés 

6.1 Avis et communiqués 
6.2 Réglementation et instructions générales 
6.3 Autres consultations 
6.4 Sanctions administratives pécuniaires 
6.5 Interdictions 
6.6 Placements 
6.7 Agréments, autorisations et opérations sur dérivés de gré à gré 
6.8 Offres publiques 
6.9 Information sur les valeurs en circulation 
6.10 Autres décisions 
6.11 Annexes et autres renseignements 
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6.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

Avis de publication 

Avis 23-325 des ACVM : Étude pilote concernant les rabais sur les frais de négociation 

(Voir section 7.1 du présent bulletin) 
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6.2 RÉGLEMENTATION ET INSTRUCTIONS GÉNÉRALES 

  

Aucune information. 
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6.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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6.4 SANCTIONS ADMINISTRATIVES PÉCUNIAIRES 

  

Aucune information. 

 

. . 23 janvier 2020 - Vol. 17, n° 3 86

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

00 

6.5 INTERDICTIONS 

6.5.1 Interdictions d'effectuer une opération sur valeurs 

Aucune information. 

6.5.2 Révocations d'interdiction 

Aucune information. 
 

. . 23 janvier 2020 - Vol. 17, n° 3 87

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

00 

6.6 PLACEMENTS 

6.6.1 Visas de prospectus 

6.6.1.1 Prospectus provisoires 

Le tableau suivant dresse la liste des émetteurs qui ont déposé un prospectus provisoire pour lequel un 
visa a été octroyé par l’Autorité des marchés financiers ou par une autre autorité canadienne en valeurs 
mobilières agissant à titre d’autorité principale sous le régime du passeport. Ces derniers visas de 
prospectus provisoires sont réputés octroyés par l’Autorité des marchés financiers en vertu du premier 
paragraphe de l’article 3.3 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport : 
 

Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

Fiducie de placement immobilier Fronsac 17 janvier 2020 Québec 

- Colombie-Britannique 
- Alberta 
- Saskatchewan 
- Manitoba 
- Ontario 
- Nouveau-Brunswick 
- Nouvelle-Écosse 
- Île-du-Prince-Édouard 
- Terre-Neuve et Labrador 

FNB d’actions américaines avec marge de 
protection échéant en février Cboe Vest 
First Trust 

FNB d’actions américaines avec marge de 
protection accrue échéant en février Cboe 
Vest First Trust 

15 janvier 2020 Ontario 

Fonds d’occasions de crédit Purpose 20 janvier 2020 Ontario 

Fonds de dividendes du secteur des 
infrastructures durables 

17 janvier 2020 Alberta 

La Banque de Nouvelle – Ecosse 21 janvier 2020 Ontario 

le FNB indiciel d’obligations totales 
mondiales TD 

FNB canadien à faible volatilité Q TD 

FNB américain à faible volatilité Q TD 

FNB à gestion active de dividendes 
bonifiés américains TD 

FNB à gestion active de croissance 

16 janvier 2020 Ontario 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

d’actions mondiales TD 

FNB à gestion active d’actions 
d’infrastructures mondiales TD 

Radient Technologies Inc. 15 janvier 2020 Alberta 

SHAW COMMUNICATIONS INC. 15 janvier 2020 Alberta 

Starlight U.S. Multi-Family (No. 1) Core 
Plus Fund 

17 janvier 2020 Ontario 

 
1 Si l’Autorité des marchés financiers agit comme autorité principale, un visa sera réputé octroyé par les 
autres autorités en valeurs mobilières énumérées sous « Québec ». 
 
Pour plus de détails ou pour obtenir copie de ces visas, veuillez consulter le site Internet de SEDAR à 
l’adresse : www.sedar.com. 

6.6.1.2 Prospectus définitifs 

Le tableau suivant dresse la liste des émetteurs qui ont déposé un prospectus pour lequel un visa a été 
octroyé par l’Autorité des marchés financiers ou par une autre autorité canadienne en valeurs 
mobilières agissant à titre d’autorité principale sous le régime du passeport. Ces derniers visas de 
prospectus sont réputés octroyés par l’Autorité des marchés financiers en vertu du deuxième 
paragraphe de l’article 3.3 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport : 
 

Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

Bellus Santé Inc. 17 janvier 2020 Québec 

- Colombie-Britannique 
- Alberta 
- Saskatchewan 
- Manitoba 
- Ontario 
- Nouveau-Brunswick 
- Nouvelle-Écosse 
- Île-du-Prince-Édouard 
- Terre-Neuve et Labrador 

Fonds Desjardins Actions mondiales à 
faible volatilité (auparavant, Fonds 
Desjardins IBrix Actions mondiales à faible 
volatilité)  

Fonds Desjardins Actions mondiales 
croissance  

21 janvier 2020 Québec 

- Colombie-Britannique 
- Alberta 
- Saskatchewan 
- Manitoba 
- Ontario 
- Nouveau-Brunswick 

. . 23 janvier 2020 - Vol. 17, n° 3 89

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

00 

Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

Fonds Desjardins SociéTerre Diversité  - Nouvelle-Écosse 
- Île-du-Prince-Édouard 
- Terre-Neuve et Labrador 
- Territoires du Nord-Ouest 
- Yukon 
- Nunavut 

FNB actif d’obligations à taux variable de 
qualité CIBC 

FNB actif d’obligations de sociétés de 
qualité CIBC 

FNB à rendement Flexible CIBC (couvert 
en $ CA) 

FNB multifactoriel d’actions canadiennes 
CIBC 

FNB multifactoriel d’actions américaines 
CIBC 

15 janvier 2020 Ontario 

FNB alternatif de titres de crédit de qualité 
supérieure CI Lawrence Park 

FNB alternatif d’obligations à rendement 
absolu CI Marret 

FNB alternatif de croissance mondiale CI 
Munro 

21 janvier 2020 Ontario 

Inter Pipeline Ltd. 15 janvier 2020 Alberta 

Plan Futé CST™ 20 janvier 2020 Ontario 

Radient Technologies Inc. 21 janvier 2020 Alberta 

Régime Avantage CSTMC (auparavant, 
Régime d’épargne collectif de 2001) 

20 janvier 2020 Ontario 

 
1 Si l’Autorité des marchés financiers agit comme autorité principale, un visa sera réputé octroyé par les 
autres autorités en valeurs mobilières énumérées sous « Québec ». 
 
Pour plus de détails ou pour obtenir copie de ces visas, veuillez consulter le site Internet de SEDAR à 
l’adresse : www.sedar.com. 

6.6.1.3 Modifications de prospectus 

Le tableau suivant dresse la liste des émetteurs qui ont déposé une modification du prospectus pour 
laquelle un visa a été octroyé par l’Autorité des marchés financiers ou par une autre autorité 
canadienne en valeurs mobilières agissant à titre d’autorité principale sous le régime du passeport. Ces 
derniers visas de modifications du prospectus sont réputés octroyés par l’Autorité des marchés 
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financiers en vertu du deuxième paragraphe de l’article 3.3 du Règlement 11-102 sur le régime du 
passeport : 
 

Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

Fonds de développement durable mondial 
Stone (auparavant, le Fonds EuroPlus de 
Stone) 

Fonds de stratégie ESG mondiale Stone 
(auparavant, le Fonds stratégie globale 
Stone) 

16 janvier 2020 Ontario 

Fonds Fidelity Expansion Canada 

Fonds Fidelity Grande Capitalisation 
Canada 

Fonds Fidelity Actions américaines – 
Couverture systématique des devises 

Fonds Fidelity Actions américaines – Ciblé 

Fonds Fidelity Actions américaines – Ciblé 
– Couverture systématique des devises 

Fonds Fidelity Événements opportuns 

Fonds Fidelity Chine 

Fonds Fidelity Grande Capitalisation 
mondiale 

Fonds Fidelity Japon 

Fonds Fidelity Croissance internationale 

Fonds Fidelity Vision stratégique  

Couverture systématique des devises 

Fonds Fidelity Équilibre Amérique – 
Devises neutres 

Portefeuille Fidelity Revenu mondial 

Portefeuille Fidelity Gestion équilibrée du 
risque 

Portefeuille Fidelity Gestion prudente du 
risque 

Portefeuille Fidelity PassageMD 2015 

Portefeuille Fidelity PassageMD 2020 

Portefeuille Fidelity 

PassageMD 2025 

Portefeuille Fidelity 

PassageMD 2030 

16 janvier 2020 Ontario 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

Portefeuille Fidelity 

PassageMD 2035 

Portefeuille Fidelity 

PassageMD 2040 

Portefeuille Fidelity 

PassageMD 2055 

Fonds Fidelity 

Obligations canadiennes 

Fonds Fidelity Marché 

Fonds Fidelity Revenu élevé à taux 
variable 

Fonds Fidelity Obligations mondiales – 
Devises neutres 

Fidelity InnovationsMD mondiales 

Fonds mondial multiplicateur Lazard 21 janvier 2020 Ontario 

Portefeuille diversifié de revenu mensuel 
Investissements Russell 

Portefeuille équilibré de croissance 
Investissements Russell 

Portefeuille de croissance à long terme 
Investissements Russell 

Multi-actifs stratégie de revenu 

Multi-actifs stratégie de croissance  

Fonds à revenu fixe Investissements 
Russell  

Fonds d’obligations mondiales sans 
contrainte Investissements Russell 

Fonds d’infrastructures mondiales 
Investissements Russell 

Portefeuille d’actifs réels Investissements 
Russell 

13 janvier 2020 Ontario 

 
1 Si l’Autorité des marchés financiers agit comme autorité principale, un visa sera réputé octroyé par les 
autres autorités en valeurs mobilières énumérées sous « Québec ». 
 
Pour plus de détails ou pour obtenir copie de ces visas, veuillez consulter le site Internet de SEDAR à 
l’adresse : www.sedar.com. 

. . 23 janvier 2020 - Vol. 17, n° 3 92

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

00 

6.6.1.4 Dépôt de suppléments 

Le tableau suivant dresse la liste des émetteurs qui ont déposé auprès de l’Autorité des marchés 
financiers un supplément de prospectus qui complète l’information contenue au prospectus préalable 
ou simplifié de ces émetteurs pour lequel un visa a été octroyé par l’Autorité des marchés financiers ou 
par une autre autorité canadienne en valeurs mobilières : 
 
Aucune information. 
 
Pour plus de détails ou pour obtenir copie de ces suppléments, veuillez consulter le site Internet de 
SEDAR à l’adresse : www.sedar.com. 

6.6.2 Dispenses de prospectus 

Les autorités canadiennes en valeurs mobilières, autre que l’Autorité des marchés financiers, qui ont agi 
à titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet de 
dispenser les personnes visées de l’application de dispositions équivalentes en vigueur au Québec en 
vertu de l’article 4.7 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport ou de l’article 4.8 de ce règlement, 
selon le cas. 
 
Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche à l’égard de celles-ci, veuillez 
vous rendre au site Internet de l’Institut canadien d’information juridique (CanLII) à l’adresse 
www.canlii.org. 

6.6.3 Déclarations de placement avec dispense 

L’Autorité publie ci-dessous l’information concernant les placements effectués sous le bénéfice des 
dispenses prévues au Règlement 45-106 sur les dispenses de prospectus (« Règlement 45-106 ») et au 
Règlement 45-513 sur la dispense de prospectus pour placement de titres auprès de porteurs existants 
(« Règlement 45-513 »).  
 
Nous rappelons qu’il est de la responsabilité des émetteurs de s’assurer qu’ils bénéficient des dispenses 
prévues au Règlement 45-106 ou au Règlement 45-513, selon le cas, avant d’effectuer un placement. 
Les émetteurs doivent aussi s’assurer du respect des délais impartis pour déclarer les placements et 
fournir une information exacte. Toute contravention aux dispositions législatives et réglementaires 
pertinentes constitue une infraction. 
 
L’information contenue aux déclarations de placement avec dispense déposées conformément au 
Règlement 45-106 ou au Règlement 45-513 est publiée ci-dessous tel qu’elle est fournie par les 
émetteurs concernés. L’Autorité ne saurait être tenue responsable de quelque lacune ou erreur que ce 
soit dans ces déclarations. 
 
Depuis le 1er octobre 2015, l’information sur les placements avec dispense est présentée sous un 
nouveau format.  
 
 
SECTION RELATIVE AUX SOCIÉTÉS 
 
Aucune information. 
 
 
SECTION RELATIVE AUX FONDS D’INVESTISSEMENT 
 
Aucune information. 
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Pour de plus amples renseignements relativement aux placements énumérés ci-dessus, veuillez 
consulter les dossiers disponibles à la salle des dossiers de l’Autorité. 

6.6.4 Refus 

Aucune information. 

6.6.5 Divers 

Neptune Solutions Bien-Être inc. 
 
Vu la demande présentée par Neptune Solutions Bien-Être inc. (l’« émetteur ») auprès de l’Autorité des 
marchés financiers (l’« Autorité ») le 20 décembre 2019 (la « demande »); 
 
Vu les articles 40.1 et 263 de la Loi sur les valeurs mobilières, RLRQ, c. V-1.1 (la « Loi »); 
 
Vu le paragraphe 2.2(2) et l’article 19.1 du Règlement 41-101 sur les obligations générales relatives au 
prospectus, RLRQ, c. V-1.1, r. 14 (le « Règlement 41-101 »); 
 
Vu les pouvoirs délégués conformément à l’article 24 de la Loi sur l’encadrement du secteur financier, 
RLRQ, c. E-6.1; 
 
Vu le Règlement 14-101 sur les définitions, RLRQ, c. V-1.1, r. 3, et les termes définis suivants : 
 

« déclaration d’inscription américaine » : la déclaration d’inscription sur formulaire F-10 de l’émetteur, 
laquelle a été déposée auprès de la SEC le 22 février 2019;  
 
« prospectus » : le prospectus simplifié préalable de base de l’émetteur daté du 22 février 2019, 
lequel a été déposé auprès des autorités en valeurs mobilières de chacun des territoires du Canada, 
ainsi que toute modification de celui-ci;  
 
« suppléments » : les suppléments relatifs au prospectus visant un placement de titres uniquement 
aux États-Unis, ainsi que toute modification de ceux-ci; 
 
« titres » : les actions ordinaires de l’émetteur à être émises aux termes de la déclaration d’inscription 
américaine; 

 
Vu la demande visant à obtenir une dispense de l’obligation prévue à l’article 40.1 de la Loi et au 
paragraphe 2.2(2) du Règlement 41-101 d’établir une version française des suppléments 
(la « dispense demandée »); 
 
Vu les considérations suivantes : 
 

1. L’émetteur est un émetteur assujetti dans tous les territoires du Canada; 
 
2. Aucune sollicitation pour les fins de placements de titres ne sera effectuée auprès d’investisseurs 

résidant au Canada; 
 
3. La sollicitation pour les fins de placements de titres ne sera effectuée qu’auprès d’investisseurs 

résidant aux États-Unis; 
 
4. Les titres peuvent être placés aux États-Unis aux termes de la déclaration d’inscription 

américaine en déposant un supplément à celle-ci, sans qu’il y ait d’examen quelconque par la 
SEC; 
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5. Le supplément sera déposé auprès des autorités en valeurs mobilières de chacun des territoires 

du Canada, conformément au paragraphe 6.4(1) du Règlement 44-102 sur le placement de titres 
au moyen d'un prospectus préalable, ainsi qu’auprès de la SEC, conformément à la législation 
fédérale américaine en valeurs mobilières, afin que le placement des titres soit autorisé aux 
États-Unis; 

 
Vu les déclarations faites par l’émetteur. 
 
En conséquence, l’Autorité accorde la dispense demandée.  
 
 
Fait le 15 janvier 2020. 
 
 
Patrick Théorêt 
Directeur du financement des sociétés 
 
Décision n°: 2020-FS-0002 
 

 
Radient Technologies Inc. 
 
Vu la demande présentée par Radient Technologies Inc. (l’« émetteur ») auprès de l’Autorité des 
marchés financiers (l’« Autorité ») le 9 janvier 2020 (la « demande »); 
 
Vu les articles 40.1 et 263 de la Loi sur les valeurs mobilières, RLRQ, c. V-1.1 (la « Loi »); 
 
Vu le paragraphe 2.2(2) et l’article 19.1 du Règlement 41-101 sur les obligations générales relatives au 
prospectus, RLRQ, c. V-1.1, r. 14 (le « Règlement 41-101 »); 
 
Vu le Règlement 44-102 sur le placement de titres au moyen d’un prospectus préalable, RLRQ, c. V-1.1, 
r. 17; 
 
Vu le Règlement 14-101 sur les définitions, RLRQ, c. V-1.1, r. 3, et les termes définis suivants : 
 

« dispense permanente » : la dispense de l’obligation prévue à l’article 40.1 de la Loi et au 
paragraphe 2.2(2) du Règlement 41-101 d’établir une version française du prospectus et du 
supplément établissant le placement au cours du marché; 
 
« prospectus » : le prospectus préalable de base provisoire que l’émetteur prévoit déposer auprès de 
l’Autorité le ou vers le 13 janvier 2020, le prospectus préalable de base s’y rapportant, ainsi que toute 
version modifiée de ceux-ci; 
 
« supplément établissant le placement au cours du marché » : le supplément au prospectus qui 
établira le placement au cours du marché; 

 
Vu les pouvoirs délégués conformément à l'article 24 de la Loi sur l’encadrement du secteur financier, 
RLRQ, c. E-6.1; 
 
Vu la demande visant à obtenir la dispense permanente; 
 
Vu les considérations suivantes : 
 

1. L'émetteur est un émetteur assujetti dans toutes les provinces du Canada, à l’exception du 
Québec; 
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2. L’émetteur compte effectuer un placement au cours du marché; 
 
3. Dans le cadre d’un placement au cours du marché, l’émetteur peut placer ses titres auprès de 

souscripteurs québécois; 
 
4. Un émetteur qui entend procéder au placement de ses titres au Québec est tenu d’établir un 

prospectus; 
 
5. Dans le cadre d’un placement au cours du marché, les souscripteurs acquièrent leurs titres 

directement sur le marché et l’émetteur est dispensé de leur remettre le prospectus; 
 
6. La version anglaise du prospectus et du supplément établissant le placement au cours du 

marché sera déposée auprès de l’Autorité; 
 
Vu les déclarations faites par l'émetteur. 
 
En conséquence, l'Autorité accorde la dispense permanente à la condition que le prospectus et tout 
supplément autre que le supplément établissant le placement au cours du marché soient traduits en 
français si l’émetteur place des titres auprès de souscripteurs québécois dans le cadre d’un placement 
autre qu’au cours du marché. 
 
Fait le 10 janvier 2020. 
 
 
Hugo Lacroix 
Surintendant des marchés de valeurs 
 
Décision n°: 2020-SMV-0003 
 
 
 
 
 
Les autorités canadiennes en valeurs mobilières, autre que l’Autorité des marchés financiers, qui ont agi 
à titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet de 
dispenser les personnes visées de l’application de dispositions équivalentes en vigueur au Québec en 
vertu de l’article 4.7 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport ou de l’article 4.8 de ce règlement, 
selon le cas. 
 
Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche à l’égard de celles-ci, veuillez 
vous rendre au site Internet de l’Institut canadien d’information juridique (CanLII) à l’adresse 
www.canlii.org. 
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6.7 AGRÉMENTS, AUTORISATIONS ET OPÉRATIONS SUR DÉRIVÉS DE GRÉ À GRÉ 

Aucune information. 
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6.8 OFFRES PUBLIQUES 

6.8.1 Avis 

Aucune information. 

6.8.2 Dispenses 

Les autorités canadiennes en valeurs mobilières, autre que l’Autorité des marchés financiers, qui ont agi 
à titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet de 
dispenser les personnes visées de l’application de dispositions équivalentes en vigueur au Québec en 
vertu de l’article 4.7 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport ou de l’article 4.8 de ce règlement, 
selon le cas. 
 
Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche à l’égard de celles-ci, veuillez 
vous rendre au site Internet de l’Institut canadien d’information juridique (CanLII) à l’adresse 
www.canlii.org. 

6.8.3 Refus 

Aucune information. 

6.8.4 Divers 

Aucune information. 
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6.9 INFORMATION SUR LES VALEURS EN CIRCULATION 

6.9.1 Actions déposées entre les mains d'un tiers 

Aucune information. 

6.9.2 Dispenses 

Les autorités canadiennes en valeurs mobilières, autre que l’Autorité des marchés financiers, qui ont agi 
à titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet de 
dispenser les personnes visées de l’application de dispositions équivalentes en vigueur au Québec en 
vertu de l’article 4.7 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport ou de l’article 4.8 de ce règlement, 
selon le cas. 
 
Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche à l’égard de celles-ci, veuillez 
vous rendre au site Internet de l’Institut canadien d’information juridique (CanLII) à l’adresse 
www.canlii.org. 

6.9.3 Refus 

Aucune information. 

6.9.4 Révocations de l'état d'émetteur assujetti 

Aucune information. 

6.9.5 Divers 

Aucune information. 
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6.10 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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6.11 ANNEXES ET AUTRES RENSEIGNEMENTS 
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ANNEXE 1   DÉPÔTS DE DOCUMENTS D'INFORMATION 

 

 

RAPPORTS TRIMESTRIELS 

  Date du document 
ALPHINAT INC. 2019-11-30 
ASHANTI SANKOFA INC. 2019-11-30 
CANNARA BIOTECH INC. 2019-11-30 
CORPORATION RESSOURCES PERSHIMEX 2019-11-30 
EXPLORATION MPV INC. 2019-12-31 
FONDACTION, LE FONDS DE DEVELOPPEMENT DE LA 
CONFEDERATION DES SYNDICATS NATIONAU 

2019-11-30 

ZOOMERMEDIA LIMITED 2019-11-30 

 

ÉTATS FINANCIERS ANNUELS 

  
Date du 
document 

ADOBE SYSTEMS INCORPORATED 2019-11-29 
CONSOLIDATED HCI HOLDINGS CORPORATION 2019-09-30 
NOVAGOLD RESOURCES INC. 2019-11-30 
PEZM GOLD INC. 2019-09-30 
SOCIETE DE GESTION AGF LIMITEE (LA) 2019-11-30 

 

RAPPORTS ANNUELS 

  
Date du 
document 

ADOBE SYSTEMS INCORPORATED 2019-11-29 
CONSOLIDATED HCI HOLDINGS CORPORATION 2019-09-30 
NOVAGOLD RESOURCES INC. 2019-11-30 
PEZM GOLD INC. 2019-09-30 
SOCIETE DE GESTION AGF LIMITEE (LA) 2019-11-30 

 

CIRCULAIRES EN VUE DE LA SOLLICITATION DE PROCURATION 

  
Date du 
document 

INPUT CAPITAL CORP. 
 

MADISON PACIFIC PROPERTIES INC. 
 

METRO VANCOUVER PROPERTIES CORP. 
 

REAL MATTERS INC. 
 

SLAM EXPLORATION LTD. 
 

TERRAVEST INDUSTRIES INC. 
 

 

NOTICE ANNUELLE 

  
Date du 
document 
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NOTICE ANNUELLE 

  
Date du 
document 

ADOBE SYSTEMS INCORPORATED 2019-11-29 
NOVAGOLD RESOURCES INC. 2019-11-30 
SOCIETE DE GESTION AGF LIMITEE (LA) 2019-11-30 
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ANNEXE 2   DÉCLARATIONS D'INITIÉS (FORMAT ÉLECTRONIQUE - SEDI) 

 

Liste des symboles employés pour les déclarations en format SEDI (Système électronique de déclaration des initiés) 

  RELATIONS AVEC L'ÉMETTEUR ASSUJETTI 
1 :  Émetteur assujetti ayant acquis ses propres titres 
2 :  Filiale de l'émetteur assujetti 
3 :  Porteur de titres qui détient en propriété véritable 

ou contrôle plus de 10 % des titres d’un émetteur 
assujetti (Loi sur les valeurs mobilières du 
Québec – 10 % d’une catégorie d’actions) 
comportant le droit de vote ou droit de participer, 
sans limite, au bénéfice et au partage en cas de 
liquidation 

4 :  Administrateur d'un émetteur assujetti 
5 :  Dirigeant d'un émetteur assujetti 
6 :  Administrateur ou dirigeant d'un porteur de titres 

visé en 3 
7 :  Administrateur ou dirigeant d'un initié à l’égard de 

l'émetteur assujetti ou d'une filiale de l'émetteur 
assujetti, autre que 4, 5 et 6 

8 :  Initié présumé – six mois avant de devenir initié 
NATURE DE L'OPÉRATION 
Généralités 
00 :  Solde d’ouverture – Déclaration initiale format 

SEDI 
10 :  Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 
11 :  Acquisition ou aliénation effectuée privément 
15 :  Acquisition ou aliénation au moyen d’un 

prospectus 
16 :  Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense 

de prospectus 
22 :  Acquisition ou aliénation suivant une offre 

publique d'achat, un regroupement ou une 
acquisition 

30 :  Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d’actionnariat 

35 :  Dividende en actions 
36 :  Conversion ou échange 
37 :  Division ou regroupement d'actions 
38 :  Rachat – annulation 
40 :  Vente à découvert 
 

45 :  Contrepartie d'un bien 
46 :  Contrepartie de services 
47 :  Acquisition ou aliénation par don 
48 :  Acquisition par héritage ou aliénation par legs 
Dérivés émis par l’émetteur 
50 :  Attribution d’options 
51 :  Levée d'options 
52 :  Expiration d’options 
53 :  Attribution de bons de souscription 
54 :  Exercice de bons de souscription 
55 :  Expiration de bons de souscription 
56 :  Attribution de droits de souscription 
57 :  Exercice de droits de souscription 
58 :  Expiration de droits de souscription 
59 :  Exercice au comptant 
Dérivés émis par un tiers 
70 :  Acquisition ou aliénation (vente initiale) d’un dérivé 

émis par un tiers 
71 :  Exercice d’un dérivé émis par un tiers 
72 :  Autre règlement d’un dérivé émis par un tiers 
73 :  Expiration d’un dérivé émis par un tiers 
Divers 
90 :  Changements relatifs à la propriété 
97 :  Autres 
99 :  Correction d’information 
NATURE DE L’EMPRISE 
D :  Propriété directe 
I :  Propriété indirecte 
C :  Contrôle 
AUTRES MENTIONS 
O :  Opération originale 
M :  Première modification 
M' :  Deuxième modification 
M'' :  Troisième modification, etc. 
R :  Opération déclarée hors délai (en retard). 
 

AVIS 
L'information publiée dans cette annexe provient du 
Système électronique de déclaration des initiés (SEDI). 
Les initiés assujettis doivent déclarer leur emprise ou 
une modification à leur emprise sur les titres d’un 
émetteur assujetti dans un délai de cinq jours, sauf 
dans certains cas précis.  
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Émetteur Rela- État Date Em- Opération Nombre de titres Prix Autorité 

  Titre tion opé- de prise Description ou valeur 
nominale unitaire principale 

    Initié   ration l'opération   de l'opération acquis     
      Porteur inscrit           ou aliénés     
  A.I.S. Resources Limited                 
      Actions ordinaires                 
        Balme, Anthony David Nettleton 4               
          Carter Capital Ltd. PI O 2019-07-01 I 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 440 000 0.0500 BC 

    M 2019-07-01 I 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 
prospectus 740 000 0.0500 BC 

      Bons de souscription                 
        Balme, Anthony David Nettleton 4               
          AMC Ltd. PI O 2017-10-17 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
    M 2017-10-17 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
          Carter Capital Ltd. PI O 2019-07-01 I 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 440 000   BC 

    M 2019-07-01 I 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 
prospectus 740 000   BC 

      Options                 
        Balme, Anthony David Nettleton 4 O 2017-10-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
    M 2017-10-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
    O 2019-09-23 D 50 - Attribution d'options 50 000   BC 
  Absolute Software Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Laforce, Marcel Armand 5 O 2020-01-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 774 6.7800 BC 
        Malli, Maninder 5 O 2018-12-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
    O 2020-01-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 774 6.7800 BC 

        Ramsden, Leigh Palmer 5 O 2020-01-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 774 6.7800 BC 

        Wyatt, Christy May 4, 5 O 2020-01-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 005 6.7800 BC 

  Ag Growth International Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Sommerfeld, Steven Robert 5 O 2020-01-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 3 150   MB 
      Droits Share Award Incentive Plan                 
        Sommerfeld, Steven Robert 5 O 2020-01-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (5 500)   MB 
  Air Canada                 
      Class B Voting Shares                 
        Air Canada 1 O 2020-01-13 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 51.6485 QC 
    O 2020-01-13 D 38 - Rachat ou annulation (50 000)   QC 
    O 2020-01-14 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 52.0263 QC 
    O 2020-01-14 D 38 - Rachat ou annulation (50 000)   QC 
    O 2020-01-15 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 52.1103 QC 
    O 2020-01-15 D 38 - Rachat ou annulation (50 000)   QC 
    O 2020-01-16 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 51.9151 QC 
    O 2020-01-16 D 38 - Rachat ou annulation (50 000)   QC 
    O 2020-01-17 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 51.1059 QC 
    O 2020-01-17 D 38 - Rachat ou annulation (50 000)   QC 
  AirIQ Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        FELSTEAD, KAREN 5 O 2020-01-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 0.2650 ON 
    O 2020-01-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (77 500) 0.2650 ON 
  Akita Drilling Ltd.                 
      Actions sans droit de vote                 
        Charlton, Loraine 4               
          GT/CMC RBC RESP PI O 2019-04-02 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 139 3.2500 AB 

. . 23 janvier 2020 - Vol. 17, n° 3 105

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



                  
Émetteur Rela- État Date Em- Opération Nombre de titres Prix Autorité 

  Titre tion opé- de prise Description ou valeur 
nominale unitaire principale 

    Initié   ration l'opération   de l'opération acquis     
      Porteur inscrit           ou aliénés     

          RBC RSP PI O 2019-04-02 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 206 3.2500 AB 

          SON GTC RBC RSP PI O 2019-04-02 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 18 3.2600 AB 

  Alamos Gold Inc.                 
      Actions ordinaires Class A                 
        Barwell, Christine 5 O 2019-07-05 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 5 7.9200 ON 

    O 2019-10-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 6 7.9000 ON 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 8 7.6000 ON 

        Bostwick, Christopher John 5 O 2019-07-05 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 102 7.9100 ON 

    O 2019-10-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 105 7.9000 ON 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 111 7.6000 ON 

        Chavez - Martinez, Mario Luis 5 O 2019-07-08 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 6.0800USD ON 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 5 5.8800USD ON 

        Cormier, John Andrew 5 O 2019-07-08 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 7.9300 ON 

    O 2019-10-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 7.9000 ON 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 3 7.6000 ON 

        Engelstad, Nils Frederik Jonas 8 O 2019-10-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 7.9000 ON 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 7.6000 ON 

        Fisher, Gregory S. 5 O 2019-07-05 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 23 7.9100 ON 

    O 2019-07-08 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 7.9300 ON 

    O 2019-10-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 24 7.9000 ON 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 27 7.6000 ON 

        MacPhail, Peter 5 O 2019-07-05 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 160 7.9100 ON 

    O 2019-10-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 164 7.9000 ON 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 174 7.6000 ON 

        McCluskey, John 4, 5 O 2019-07-05 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 7.9200 ON 

    O 2019-10-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 6 7.9000 ON 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 15 7.6000 ON 

        Parsons, Scott Kyle 5 O 2019-07-05 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 32 7.9100 ON 

    O 2019-07-08 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 7.9300 ON 
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    O 2019-10-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 34 7.9000 ON 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 39 7.6000 ON 

        Porter, James 5 O 2019-07-05 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 64 7.9100 ON 

    O 2019-07-08 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 5 7.9300 ON 

    M 2019-07-08 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 4 7.9300 ON 

    O 2019-10-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 67 7.9000 ON 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 80 7.5900 ON 

        Smith, Ronald 4 O 2019-07-05 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 31 7.9100 ON 

    O 2019-10-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 30 7.9000 ON 

    O 2019-10-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 7.9700 ON 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 33 7.6000 ON 

        Webster, Colin 5 O 2019-07-05 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 18 7.9100 ON 

    O 2019-10-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 18 7.9000 ON 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 21 7.6000 ON 

      Droits Deferred Share Units                 
        Ellingham, Elaine 4 O 2019-03-29 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 67   ON 

    O 2019-06-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 57   ON 

    O 2019-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 59   ON 

        Fleck, David Alexander 4 O 2019-03-29 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 195   ON 

    O 2019-06-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 165   ON 

    O 2019-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 171   ON 

        Gower, David Patrick 4 O 2019-03-29 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 182   ON 

    O 2019-06-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 153   ON 

    O 2019-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 160   ON 

        Kennedy, Claire Marie Catherine 4 O 2019-03-29 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 173   ON 

    O 2019-06-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 145   ON 

    O 2019-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 151   ON 

        Murphy, Paul 4 O 2019-03-29 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 312   ON 

    O 2019-06-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 262   ON 

. . 23 janvier 2020 - Vol. 17, n° 3 107

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



                  
Émetteur Rela- État Date Em- Opération Nombre de titres Prix Autorité 

  Titre tion opé- de prise Description ou valeur 
nominale unitaire principale 

    Initié   ration l'opération   de l'opération acquis     
      Porteur inscrit           ou aliénés     

d'actionnariat 
    O 2019-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 273   ON 

        Prichard, John Robert Stobo 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 485   ON 

    O 2019-03-29 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 27   ON 

    M 2019-06-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 27   ON 

    O 2019-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 33   ON 

        Smith, Ronald 4 O 2019-03-29 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 167   ON 

    O 2019-06-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 141   ON 

    O 2019-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 146   ON 

        Stowe, Kenneth George 4 O 2019-03-29 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 182   ON 

    O 2019-06-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 153   ON 

    O 2019-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 160   ON 

      Droits Rights Performance Share Units                 
        Barwell, Christine 5 O 2019-03-29 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 164   ON 

    O 2019-06-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 106   ON 

    O 2019-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 110   ON 

        Bostwick, Christopher John 5 O 2019-03-29 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 164   ON 

    O 2019-06-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 106   ON 

    O 2019-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 110   ON 

        Chavez - Martinez, Mario Luis 5 O 2019-03-29 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 158   ON 

    O 2019-06-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 106   ON 

    O 2019-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 110   ON 

        Cormier, John Andrew 5 O 2019-03-29 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 164   ON 

    O 2019-06-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 106   ON 

    O 2019-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 110   ON 

        Engelstad, Nils Frederik Jonas 8 O 2019-03-29 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 161   ON 

    O 2019-06-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 106   ON 

    O 2019-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 110   ON 

        Fisher, Gregory S. 5 O 2019-03-29 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 164   ON 
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    O 2019-06-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 106   ON 

    O 2019-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 110   ON 

        MacPhail, Peter 5 O 2019-03-29 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 330   ON 

    O 2019-06-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 212   ON 

    O 2019-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 221   ON 

        McCluskey, John 4, 5 O 2019-03-29 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 790   ON 

    O 2019-06-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 501   ON 

    O 2019-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 521   ON 

        Parsons, Scott Kyle 5 O 2019-03-29 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 161   ON 

    O 2019-06-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 106   ON 

    O 2019-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 110   ON 

        Porter, James 5 O 2019-03-29 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 330   ON 

    O 2019-06-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 212   ON 

    O 2019-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 221   ON 

        Webster, Colin 5 O 2019-03-29 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 164   ON 

    O 2019-06-28 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 106   ON 

    O 2019-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 110   ON 

  Algonquin Power & Utilities Corp.                 
      Deferred Share Units                 
        Ball, Christopher James 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 593 18.7253 ON 

        Barnes, Melissa Stapleton 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 256 18.7253 ON 

        Laney, Randy David 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 189 18.7253 ON 

        Moore, Kenneth 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 732 18.7253 ON 

        Saidi, Masheed Hegi 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 337 18.7253 ON 

        Samil, Dilek 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 343 18.7253 ON 

        Steeves, George Lester 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 680 18.7253 ON 

      Performance Share Units                 
        Bronicheski, David John 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 302 18.7253 ON 

    O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 362 18.7253 ON 

    O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 361 18.7253 ON 
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d'actionnariat 
        Jarratt, Christopher Kenneth 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 669 18.7253 ON 

    O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 869 18.7253 ON 

    O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 869 18.7253 ON 

        Johnston, Anthony Hunter 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 254 18.7253 ON 

        Norman, Jeffery Todd 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 52 18.7253 ON 

    O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 123 18.7253 ON 

    O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 225 18.7253 ON 

        Paravalos, Mary Ellen 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 134 18.7253 ON 

        Robertson, Ian Edward 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 955 18.7253 ON 

    O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 241 18.7253 ON 

    O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 241 18.7253 ON 

        Tindale, Jennifer Sara 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 134 18.7253 ON 

    O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 188 18.7253 ON 

    O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 215 18.7253 ON 

        Trisic, George 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 156 18.7253 ON 

    O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 187 18.7253 ON 

    O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 186 18.7253 ON 

      Restricted Share Units                 
        Jarratt, Christopher Kenneth 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 459 18.7253 ON 

    O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 521 18.7253 ON 

        Johnston, Anthony Hunter 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 375 18.7253 ON 

    O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 245 18.7253 ON 

        Norman, Jeffery Todd 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 131 18.7253 ON 

    O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 218 18.7253 ON 

        Paravalos, Mary Ellen 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 154 18.7253 ON 

        Robertson, Ian Edward 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 486 18.7253 ON 

    O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 557 18.7253 ON 

        Tindale, Jennifer Sara 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 218 18.7253 ON 
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        Trisic, George 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 158 18.7253 ON 

    O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 118 18.7253 ON 

    O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 210 18.7253 ON 

  AltaGas Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Cornhill, David Wallace 4               
          RRSP PI O 2020-01-13 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 19.4787 AB 
        Crawford, Randall Loy 4 O 2020-01-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 12 300 19.5053 AB 
    O 2020-01-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 700 19.5345 AB 
    O 2020-01-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 19.5420 AB 
        Harbilas, James 5 O 2020-01-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 19.4000 AB 
    O 2020-01-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 700 19.3900 AB 
    O 2020-01-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 18 800 19.3800 AB 
    O 2020-01-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 19.3700 AB 
  Altus Group Limited                 
      Deferred Share Units                 
        Brown, Angela Louise 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 009 40.9000 ON 
    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 52 40.9000 ON 
        Dyer, Colin 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 718 40.9000 ON 
    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 40.9000 ON 
        Gaffney, Thomas Anthony 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 008 40.9000 ON 
    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 106 40.9000 ON 
        Long, Anthony 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 317 40.9000 ON 
    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 40.9000 ON 
        MacDiarmid, Diane 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 550 40.9000 ON 
    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 113 40.9000 ON 
        Mikulich, Raymond 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 198 40.9000 ON 
    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 102 40.9000 ON 
        Woodruff, Janet Patricia 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 008 40.9000 ON 
    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 61 40.9000 ON 
  ARC Resources Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Anderson, Terry Michael 5               
          Computershare Trust Company of Canada PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 1 377   AB 
        Baldwin, Christopher David 5               
          Computershare Trust Company of Canada PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 326   AB 
        Berrett, Ryan Victor 5               
          Computershare Trust Company of Canada PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 392   AB 
        Bibby, Kristen Jon 5               
          Computershare Trust Company of Canada PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 457   AB 

          Solium ESPP PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 034   AB 

        Calder, Sean Ross Allen 5               
          Computershare Trust Company of Canada PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 414   AB 

          Solium ESPP PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 171   AB 

        Conrad, Larissa Marianne 5               
          Computershare Trust Company of Canada PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 550   AB 
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d'actionnariat 
          Solium ESPP PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 299   AB 
        Dafoe, P. Van R. 5               
          Computershare Trust Company of Canada PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 1 053   AB 

          Solium ESPP PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 789   AB 

        Jahangiri, Armin 5               
          Computershare Trust Company of Canada PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 345   AB 

          Solium ESPP PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 223   AB 

        Olsen, Lisa Ann 5               
          Computershare Trust Company of Canada PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 343   AB 

          Solium ESPP PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 331   AB 

        Stadnyk, Myron Maurice 4, 5               
          Computershare Trust Company of Canada PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 3 184   AB 

          Solium ESPP PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 5 353   AB 

      Deferred Share Units (DSU) (Cash based only)                 
        Collyer, David Ralph 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 896   AB 

        Dielwart, John Patrick 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 374   AB 

        Dyment, Fred J. 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 117   AB 

        Kvisle, Harold N. 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 4 396   AB 

        O'Neill, Kathleen M. 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 596   AB 

        Pinder, Herbert 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 3 270   AB 

        Sembo, William, George 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 142   AB 

        Smith, Nancy Lynn 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 711   AB 

      Performance Share Units (PSU) (Cash based only)                 
        Anderson, Terry Michael 5 O 2017-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 989   AB 

    O 2018-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 4 513   AB 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 18 198   AB 

        Baldwin, Christopher David 5 O 2017-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 213   AB 

    O 2018-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 970   AB 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 3 853   AB 

        Berrett, Ryan Victor 5 O 2017-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 194   AB 

    O 2018-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 886   AB 
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d'actionnariat 
    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 3 622   AB 

        Bibby, Kristen Jon 5 O 2017-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 291   AB 

    O 2018-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 327   AB 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 5 492   AB 

        Calder, Sean Ross Allen 5 O 2017-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 242   AB 

    O 2018-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 102   AB 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 4 425   AB 

        Conrad, Larissa Marianne 5 O 2017-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 320   AB 

    O 2018-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 455   AB 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 5 823   AB 

        Dafoe, P. Van R. 5 O 2017-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 775   AB 

    O 2018-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 3 550   AB 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 14 328   AB 

        Jahangiri, Armin 5 O 2017-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 213   AB 

    O 2018-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 080   AB 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 4 741   AB 

        Olsen, Lisa Ann 5 O 2017-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 213   AB 

    O 2018-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 975   AB 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 3 973   AB 

        Stadnyk, Myron Maurice 4, 5 O 2017-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 551   AB 

    O 2018-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 7 105   AB 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 31 346   AB 

      Restricted Share Units (RSU) (Cash based only)                 
        Anderson, Terry Michael 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 3 021   AB 

        Baldwin, Christopher David 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 800   AB 

        Berrett, Ryan Victor 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 866   AB 

        Bibby, Kristen Jon 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 227   AB 

        Calder, Sean Ross Allen 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 003   AB 

. . 23 janvier 2020 - Vol. 17, n° 3 113

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



                  
Émetteur Rela- État Date Em- Opération Nombre de titres Prix Autorité 

  Titre tion opé- de prise Description ou valeur 
nominale unitaire principale 

    Initié   ration l'opération   de l'opération acquis     
      Porteur inscrit           ou aliénés     

        Conrad, Larissa Marianne 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 230   AB 

        Dafoe, P. Van R. 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 314   AB 

        Jahangiri, Armin 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 179   AB 

        Olsen, Lisa Ann 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 896   AB 

        Stadnyk, Myron Maurice 4, 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 371   AB 

  Argonaut Gold Inc.                 
      Options                 
        Dougherty, Peter 4 O 2019-12-30 D 52 - Expiration d'options (57 143) 3.5000 ON 
        Lattanzi, Christopher 4 O 2019-12-31 D 52 - Expiration d'options (10 000) 3.5000 ON 
  Aritzia Inc.                 
      Actions à droit de vote subalterne                 
        Bensadoun, Aldo 4               
          The Bensadoun Family Foundation PI O 2020-01-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (35 000)   BC 
    O 2020-01-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (33 500)   BC 
    O 2020-01-16 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (12 900)   BC 
        Morgan, Philippa (Pippa) 5 O 2020-01-15 D 51 - Exercice d'options 5 065   BC 
    O 2020-01-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 065) 24.1100 BC 
        Neal, Jennifer Michelle Wong 4, 5 O 2020-01-15 D 51 - Exercice d'options 6 992   BC 
    O 2020-01-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (6 992) 24.0000 BC 
      Options                 
        Morgan, Philippa (Pippa) 5 O 2020-01-15 D 51 - Exercice d'options (5 065)   BC 
        Neal, Jennifer Michelle Wong 4, 5 O 2020-01-15 D 51 - Exercice d'options (6 992)   BC 
  Artis Real Estate Investment Trust                 
      Deferred Units                 
        Albo, Ida 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 55 11.6500 MB 
        Jack, Bruce William James 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 152 11.6500 MB 
        Martens, Armin 4, 5 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 358 11.6500 MB 
        Rodney, Benjamin Ryan 4 O 2020-01-02 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 960 11.9000 MB 
    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 9 11.6500 MB 
        Thielmann, Victor 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 37 11.6500 MB 
        Townsend, Kenneth 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 37 11.6500 MB 
        Warkentin, Edward 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 37 11.6500 MB 
        Zucker, Lauren 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 59 11.6500 MB 
      Restricted Units                 
        Green, James 5 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 286 11.6500 MB 
        Martens, Armin 4, 5 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 864 11.6500 MB 
        Martens, Philip 5 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 42 11.6500 MB 
        Riley, Kimberly 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 37 11.6500 MB 
        Sherlock, Stephen Francis Patrick 5 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 46 11.6500 MB 
  ATCO LTD.                 
      Actions sans droit de vote Class I                 
        Bichsel, Matthias F. 7 O 2014-05-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     AB 
    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 483 46.8200 AB 

        Booth, Robert T. 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 129 46.6500 AB 

        Charlton, Loraine M. 7 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 690 46.7900 AB 

        Ellard, Denis M. 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 288 46.7500 AB 

        Rayfield, Michael 7 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 1 791 46.7000 AB 
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d'actionnariat 
        Routs, Robert John 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 2 231 46.7800 AB 

        Southern, Nancy C. 4, 7, 6, 
5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 1 363 46.4700 AB 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 4 152 46.9200 AB 

        Southern-Heathcott, Linda A. 7, 6 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 040 46.8000 AB 

        Urwin, Roger J. 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 720 46.7800 AB 

        Werth, Susan R 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 304 49.2400 AB 

        WILSON, Charles W. 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 086 46.6600 AB 

  Aurinia Pharmaceuticals Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        MacKay-Dunn, R. Hector 4               
          Renfrew Dieppe Holdings Corporation PI O 2020-01-22 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 18.8169USD BC 
  B2Gold Corp.                 
      Options                 
        Kelly, Liane Catherine 4 O 2020-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
  Banque de Montréal                 
      Deferred Share Units                 
        Edwards, Christine A. 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 523 103.0100 QC 
        Prichard, John Robert Stobo 4, 7 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 523 103.0100 QC 
  Banque Royale du Canada                 
      Actions ordinaires                 
        Gottschling, Helena 5 O 2020-01-22 D 51 - Exercice d'options 692 52.5950 QC 
    O 2020-01-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (692) 107.0500 QC 
        McKay, David Ian 4, 5 O 2020-01-22 D 51 - Exercice d'options 7 516 52.5950 QC 
    O 2020-01-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (7 516) 107.0230 QC 
      Options                 
        Gottschling, Helena 5 O 2020-01-22 D 51 - Exercice d'options (692) 52.5950 QC 
        McKay, David Ian 4, 5 O 2020-01-22 D 51 - Exercice d'options (7 516) 52.5950 QC 
  BCE Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Gillies, Claire 5               
          ESP PI O 2020-01-06 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
          RSP PI O 2020-01-06 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
        Lalande, Michel 5 O 2003-06-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    M 2020-01-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    M' 2003-06-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2020-01-06 D 97 - Autre (1 085)   QC 
          ESP PI O 2003-06-02 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    M 2020-01-06 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    M' 2003-06-02 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2020-01-06 I 97 - Autre (6 401)   QC 
        Malcolmson, Robert 5               
          1375998 Ontario Limited PI O 2020-01-06 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
          ESP PI O 2020-01-06 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
        Moses, Karine 5               
          ESP PI O 2020-01-06 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
      Droits Restricted Deferred Share Units                 
        Malcolmson, Robert 5 O 2020-01-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
      Options                 
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        Gillies, Claire 5 O 2020-01-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
        Lalande, Michel 5 O 2003-06-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    M 2020-01-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    M' 2003-06-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2020-01-06 D 97 - Autre (23 276)   QC 
        Malcolmson, Robert 5 O 2020-01-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
        Moses, Karine 5 O 2020-01-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
      Performance-based Restricted Share Units                 
        Gillies, Claire 5 O 2020-01-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
        Lalande, Michel 5 O 2003-06-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    M 2020-01-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    M' 2003-06-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2020-01-06 D 97 - Autre 4 766   QC 
        Malcolmson, Robert 5 O 2020-01-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
        Moses, Karine 5 O 2020-01-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
      Restricted Share Units                 
        Gillies, Claire 5 O 2020-01-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
        Lalande, Michel 5 O 2003-06-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    M 2020-01-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    M' 2003-06-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2020-01-06 D 97 - Autre (38 458)   QC 
        Malcolmson, Robert 5 O 2020-01-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
        Moses, Karine 5 O 2020-01-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
      Share Units                 
        Gillies, Claire 5 O 2020-01-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
        Lalande, Michel 5 O 2003-06-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    M 2020-01-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    M' 2003-06-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2020-01-06 D 97 - Autre 37 330   QC 
        Malcolmson, Robert 5 O 2020-01-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
        Moses, Karine 5 O 2020-01-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
  Bonterra Resources Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        folk, allan john 4               
          Nalla Investments Ltd. PI O 2020-01-21 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 19 200 1.6600 BC 
  Brompton Lifeco Split Corp.                 
      Class A Shares                 
        Lau, Laura Wing-Sze 5               
          RRSP PI O 2012-11-06 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2019-11-12 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 6 000 5.9800 ON 
  Brompton Split Banc Corp.                 
      Class A Shares                 
        Caranci, Mark A. 4, 5               
          Eric Caranci PI O 2019-12-31 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 36 12.8600 ON 
  Canaccord Genuity Group Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Barlow, Jeffrey Griffin 7               
          HSBC InvestDirect PI O 2020-01-17 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 1 547 5.0400 BC 
  Canadian Natural Resources Limited                 
      Actions ordinaires                 
        Kim, Ronald Dae Jung 5 O 2020-01-01 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 2 162 40.7300 AB 

  Canadian Utilities Limited                 
      Actions sans droit de vote Class A                 
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        Bichsel, Matthias F. 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 297 38.0200 AB 

        Charlton, Loraine M. 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 476 38.2800 AB 

        Normand, Robert John 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 835 39.1700 AB 

        Pourbaix, Alex 4 O 2019-11-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     AB 
    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 406 39.9500 AB 

        Rangel, Hector A. 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 901 38.0000 AB 

        Rayfield, Michael 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 124 37.9600 AB 

        Reed, Laura A. 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 809 37.9700 AB 

        Routs, Robert John 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 41 38.7100 AB 

        SIMPSON, JAMES W. 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 587 38.3100 AB 

        Southern, Nancy C. 4, 7, 6, 
5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 1 841 38.6800 AB 

        Southern-Heathcott, Linda A. 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 683 37.9500 AB 

        WILSON, Charles W. 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 460 38.2700 AB 

        Wouters, Wayne Gordon 4 O 2019-05-08 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     AB 
    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 1 704 38.5200 AB 
  Canadian Western Bank                 
      Actions ordinaires                 
        Bowling, James Jeffrey 5 O 2020-01-20 D 51 - Exercice d'options 1 202 33.8000 AB 
      Droits Restricted Share Units                 
        Stephen, Allen David 5 O 2019-12-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 162   AB 
    O 2020-01-17 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 50   AB 
    O 2019-12-31 D 59 - Exercice au comptant (3 439)   AB 
      Options                 
        Bowling, James Jeffrey 5 O 2020-01-20 D 51 - Exercice d'options (4 000) 23.7000 AB 
        Stephen, Allen David 5 O 2019-12-13 D 50 - Attribution d'options 5 589   AB 
    O 2019-03-15 D 50 - Attribution d'options 5 679   AB 
    O 2019-06-12 D 52 - Expiration d'options 5 853 39.4180 AB 
    M 2019-06-12 D 52 - Expiration d'options (5 853) 39.4180 AB 
  Cannara Biotech Inc. (formerly, Dunbar Capital Corp.)                 
      Options                 
        Abramovitch, David 4 O 2020-01-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
    O 2020-01-16 D 50 - Attribution d'options 150 000 0.1800 BC 
  Cardinal Energy Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Van Spankeren, Shawn Arie 5 O 2020-01-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 30 333   AB 
      Restricted Bonus Awards                 
        Van Spankeren, Shawn Arie 5 O 2020-01-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (58 333)   AB 
  Carube Copper Corp. (formerly Miocene Resources Limited)                 
      Actions ordinaires                 
        Hughes, Stephen G. 4 O 2020-01-17 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 700 000 0.0500 ON 
        Manini, Anthony 4               
          AJM INVESTCO PTY LTD PI O 2020-01-20 I 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 2 220 000 0.0500 ON 
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  Cascades inc.                 
      Unités d'actions différées / Deffered Share Units                 
        CORMIER, MICHELLE ANN 4 O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 325   QC 
    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 7 679   QC 
        Couture, Martin 4 O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 483   QC 
    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 11 471   QC 
        Dunn, Mélanie 4 O 2019-10-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 408   QC 
        Garneau, Louis 4 O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 1 353   QC 
    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 9 455   QC 
        Gentiletti, Nelson 4 O 2019-10-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 408   QC 
        Kobrynsky, Georges 4 O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 919   QC 
    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 364   QC 
        Lacroix, Hubert T. 4 O 2019-05-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 676   QC 
        Lemaire, Patrick 4, 6 O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 172   QC 
    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 840   QC 
        Lemaire, Sylvie 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 840   QC 
    O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 1 284   QC 
        Lévesque, Elif 4 O 2019-10-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 408   QC 
        McAusland, David L. 4 O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 1 748   QC 
    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 874   QC 
        Pelletier, Élise 4 O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 539   QC 
    M 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 539   QC 
    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 840   QC 
        Sellyn, Laurence G. 4 O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 804   QC 
    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 11 783   QC 
        Vachon, Sylvie 4 O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 499   QC 
    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 9 731   QC 
  Cenovus Energy Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Chhina, Harbir Singh 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 3 321 11.7673 AB 
        Chiasson, Keith 5               
          Assante PI O 2020-01-13 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 955 12.6695 AB 
        McKenzie, Jonathan Michael 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 2 669 11.7239 AB 

        Pourbaix, Alex 4, 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 8 636 11.6269 AB 

        RAMSAY, Norrie Carson 5 O 2019-12-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     AB 
    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 147 13.1471 AB 

        Reid, Alan Craig 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 7 162 11.7061 AB 

        Zieglgansberger, Joseph Drew 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 6 261 11.9456 AB 

          RRSP PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 6 11.2496 AB 

      Deferred Share Units                 
        Pourbaix, Alex 4, 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 1 250 12.2591 AB 

        Reid, Alan Craig 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 292 12.2571 AB 

        Zieglgansberger, Joseph Drew 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 275 12.2567 AB 
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      Performance Share Units                 
        Chhina, Harbir Singh 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 3 334 12.2767 AB 

        McKenzie, Jonathan Michael 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 3 798 12.1974 AB 

        Pourbaix, Alex 4, 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 11 161 12.2767 AB 

        Reid, Alan Craig 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 858 12.3188 AB 

        Zieglgansberger, Joseph Drew 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 815 12.3117 AB 

      Restricted Share Units                 
        McKenzie, Jonathan Michael 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 1 595 12.3399 AB 
  CES Energy Solutions Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Hooks, John Michael 4 O 2020-01-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (55 000) 1.9600 AB 
  CGI inc.                 
      Actions à droit de vote subalterne Classe A                 
        Roach, Michael 4               
          9547282 Canada Inc. PI O 2019-12-13 I 90 - Changements relatifs à la propriété (605 272)   QC 
          HLL Holdings ULC PI O 2003-06-06 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2019-12-13 C 90 - Changements relatifs à la propriété 605 272   QC 
      Deferred Stock Unit (DSUs) / Unités d'actions différées UAD                 
        Bouchard, Alain 4 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 501 112.3900 QC 
        Brochu, Sophie 4 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 501 112.3900 QC 
        Doré, Paule 4 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 250 112.3900 QC 
        Evans, Richard B. 4 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 654 112.3900 QC 
        Hearn, Timothy James 4 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 278 112.3900 QC 
        Labbé, Gilles 4 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 556 112.3900 QC 
        Pedersen, Mike 4 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 501 112.3900 QC 
        Roach, Michael 4 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 250 112.3900 QC 
        Waller, Kathy Nadine 4 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 327 112.3900 QC 
  Chorus Aviation Inc.                 
      Class B Voting Shares                 
        Warner, Grant William 7 O 2019-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 000) 7.4600 NS 
    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 2 443   NS 
  Cipher Pharmaceuticals Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Godin, Christian 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 833 1.0600 ON 

        Wolkin, Harold Morton 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 3 411 1.0600 ON 

  Clarke Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Luborsky, Brian Alan 4               
          The Luborsky Family Trust PI O 2020-01-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 13.2500 NS 
  Cogeco Communications Inc.                 
      Unité d'action différée/Deferred Share Unit                 
        Abdoulah, Colleen 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 572 113.7500 QC 
        Cherry, James Charles 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 770 113.7500 QC 
        Dunn, Philippa (Pippa) 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 572 113.7500 QC 
        Ferstman, Joanne Shari 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 363 113.7500 QC 
        Lord, Bernard 4 O 2020-01-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
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    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 143 113.7500 QC 
        McAusland, David L. 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 792 113.7500 QC 
  Cogeco Inc                 
      Unité d'action différée/Deferred Share unit                 
        Bajaj, Arun Douglas 4 O 2019-08-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 841 103.6600 QC 
        Cherry, James Charles 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 086 103.6600 QC 
        Curadeau-Grou, Patricia 7 O 2012-01-26 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 255 103.6600 QC 
        Elhage, Samih 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 255 103.6600 QC 
        Legault, Normand 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 399 103.6600 QC 
        McAusland, David L. 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 869 103.6600 QC 
  Compagnie Pétrolière Impériale Ltée                 
      Actions ordinaires                 
        Exxon Mobil Corporation 3               
          Roytor & Co. PI O 2020-01-14 I 38 - Rachat ou annulation (108 546) 35.0400 AB 
    O 2020-01-15 I 38 - Rachat ou annulation (108 546) 35.0700 AB 
    O 2020-01-16 I 38 - Rachat ou annulation (108 545) 35.6600 AB 
    O 2020-01-17 I 38 - Rachat ou annulation (108 546) 35.4500 AB 
    O 2020-01-20 I 38 - Rachat ou annulation (108 546) 35.0000 AB 
  Condor Petroleum Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Disbrow, Robert 3               
          Registered Accounts PI O 2020-01-14 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (28 500) 0.7200 AB 
    O 2020-01-15 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (21 500) 0.7200 AB 
  Constellation Software Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Scotchmer, Steven 4 O 2020-01-17 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 1 242 1349.9900 ON 
          RBC Dexia RRSP PI O 2020-01-17 I 90 - Changements relatifs à la propriété (1 242) 1349.9900 ON 
  Corporation Aurifère Monarques                 
      Actions ordinaires                 
        Lacoste, Jean-Marc 4, 5 O 2020-01-22 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (40 000) 0.2000 QC 
          REER PI O 2020-01-22 I 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 40 000 0.2000 QC 
        Séguin, Mathieu 5 O 2020-01-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 0.2000 QC 
    O 2020-01-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 0.2050 QC 
  Corporation Financière Power                 
      Actions ordinaires                 
        de Seze, Amaury-Daniel 5               
          Régime d'achat d'actions PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 532 29.4200 QC 
        Ryan, Thomas Timothy, Jr. 4, 7               
          Share Purchase Plan PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 765 29.4200 QC 
  Corporation Pétroles Parkland                 
      Actions ordinaires                 
        Brooks, Benjamin David 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 247   AB 

        Elliott, Christy 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 271   AB 

        Espey, Robert Berthold 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 836   AB 

        Haugh, Douglas Scott 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 757   AB 

        Kilty, Colin Peter 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 595   AB 

        Krogmeier, Ryan Curtis 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 504   AB 
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        Magnan, Pierre Patrick Gerard 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 868   AB 

        McDonald, Stephanie M 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 261   AB 

        Smart, Darren Robert 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 323   AB 

        van de Sande, Patricia 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 244   AB 

        White, Ian James 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 376   AB 

  Corporation Wajax                 
      2018 Performance Share Units                 
        Carson, Trevor 5 O 2020-01-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
      2018 Restricted Share Units                 
        Carson, Trevor 5 O 2020-01-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
      2019 Performance Share Units                 
        Carson, Trevor 5 O 2020-01-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
      2019 Restricted Share Units                 
        Carson, Trevor 5 O 2020-01-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
      Actions ordinaires                 
        Carson, Trevor 5 O 2020-01-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
  Crew Energy Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Brussa, John Albert 4 O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 113 000 0.5000 AB 
  Diversified Royalty Corp.                 
      Restricted Share Units (Common Shares)                 
        Ciampi, Johnny 4 O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 730 3.1324 BC 
        Herdler, Garry Peter 4 O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 049 3.1324 BC 
  EcoSynthetix Inc.                 
      Droits DSU                 
        Lucas, Paul 4 O 2019-06-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 325 968   ON 
    M 2019-06-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 35 968   ON 
  E-L Financial Corporation Limited                 
      Actions ordinaires                 
        Rowe, Clive 4 O 2014-05-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2020-01-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8 630.0000USD ON 
  Eldorado Gold Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Allaway, Cara Lea 5               
          Computershare Trust Company of Canada PI O 2020-01-17 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 51 9.4200 BC 
        Aram, Karen Christine 5               
          Computershare Trust Company of Canada PI O 2020-01-17 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 126 9.4200 BC 
        Burns, George Raymond 4, 5               
          Computershare Trust Company of Canada PI O 2020-01-21 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 663 9.4200 BC 
        CHO, JASON 5               
          Computershare Trust Company of Canada PI O 2020-01-17 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 132 9.4200 BC 
        Skayman, Paul James 5               
          Computershare Trust Company of Canada PI O 2020-01-17 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 358 9.4200 BC 
        Yee, Philip Chow 5               
          Computershare Trust Company of Canada PI O 2020-01-17 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 132 9.4200 BC 
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  Elixxer Ltée.                 
      Options                 
        Ghafari, Mohammed 4 O 2020-01-16 D 50 - Attribution d'options 1 700 000   QC 
        Haddad, Mazen 4 O 2020-01-16 D 50 - Attribution d'options 1 700 000   QC 
        Hazan, Rafi 4, 5 O 2020-01-16 D 50 - Attribution d'options 1 700 000   QC 
        McMullen, John A. D. 5 O 2020-01-16 D 50 - Attribution d'options 406 403   QC 
        Zalt, Ferras 4 O 2020-01-16 D 50 - Attribution d'options 8 000 000   QC 
  Empire Company Limited                 
      Actions sans droit de vote Class A                 
        Sobey, Paul David 4, 5               
          PDS Holdings Limited PI O 2020-01-14 I 47 - Acquisition ou aliénation par don (9 850)   NS 
    O 2020-01-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 31.3540 NS 
  Encana Corporation                 
      Options                 
        Alexander, Joanne Linette 5 O 2020-01-12 D 52 - Expiration d'options (70 989) 15.5100 AB 
  Enghouse Systems Limited                 
      Actions ordinaires                 
        Anidjar, Sam 5 O 2020-01-15 D 51 - Exercice d'options 30 000 24.2350 ON 
    O 2020-01-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 30 000 51.8900 ON 
    M 2020-01-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (30 000) 51.8900 ON 
        Demirian, Eric 4 O 2020-01-20 D 51 - Exercice d'options 20 000 24.2350 ON 
    O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (14 000) 52.2400 ON 
        Lassonde, Pierre 4, 3 O 2020-01-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 9.5350 ON 
    O 2020-01-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 000) 51.7540 ON 
        Sadler, Stephen 4, 5, 3               
          2717065 Ontario Inc PI O 2020-01-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 900) 52.3500 ON 
    O 2020-01-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 200) 52.3500 ON 
        Stoyan, Paul James 4 O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (7 000) 52.3000 ON 
      Options Employee Stock Option                 
        Anidjar, Sam 5 O 2020-01-15 D 51 - Exercice d'options 30 000 24.2350 ON 
    M 2020-01-15 D 51 - Exercice d'options (30 000) 24.2350 ON 
        Demirian, Eric 4 O 2020-01-20 D 51 - Exercice d'options (20 000) 24.2350 ON 
        Lassonde, Pierre 4, 3 O 2020-01-14 D 51 - Exercice d'options (20 000)   ON 
  Equitable Group Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Wilson, Timothy James 5 O 2020-01-13 D 90 - Changements relatifs à la propriété (75)   ON 
          Christine Wilson RRSP PI O 2020-01-13 I 90 - Changements relatifs à la propriété 75   ON 
  European Focused Dividend Fund                 
      Parts de fiducie                 
        European Focused Dividend Fund 1 O 2020-01-16 D 38 - Rachat ou annulation 700 8.1629 AB 
    O 2020-01-17 D 38 - Rachat ou annulation 800 8.1613 AB 
  Exco Technologies Limited                 
      Actions ordinaires                 
        Turnbull, AnneMarie 4 O 2020-01-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 7.8000 ON 
    O 2020-01-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 900 7.8000 ON 
  EXFO Inc. (anciennement EXFO Ingénierie Électro-Optique Inc.)                 
      Actions à droit de vote subalterne                 
        Fitts, Robert 5 O 2020-01-13 D 57 - Exercice de droits de souscription 600 5.6500 QC 
    O 2020-01-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600) 5.5311 QC 
        Ringuette, Benoit 5 O 2020-01-13 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 250 5.6500 QC 
    O 2020-01-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (695) 5.5311 QC 
      Restricted Share Units                 
        Fitts, Robert 5 O 2020-01-13 D 57 - Exercice de droits de souscription (600) 5.6500 QC 
    M 2020-01-13 D 57 - Exercice de droits de souscription (600) 5.6500 QC 
        Meske, Hans-Peter, Kurt 7 O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 500 5.6100 QC 
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        Ringuette, Benoit 5 O 2020-01-13 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 250) 5.6500 QC 
  Exploration MPV inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Kopas, Ron 3 O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 42 000 0.1000 QC 
    O 2020-01-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 0.1000 QC 
    O 2020-01-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 48 000 0.1000 QC 
  Exploration Puma Inc.                 
      Bons de souscription                 
        THIBAULT, RICHARD 4               
          AVOT Consulting Inc. PI O 2011-03-11 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    M 2011-03-11 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2019-12-31 I 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 9 000 0.3500 QC 
  FAX Capital Corp.                 
      Actions à droit de vote subalterne                 
        Lim, Nickolas 5 O 2020-01-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 4.0000 ON 
    O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 300 4.0000 ON 
  Fiducie dactifs durables non traditionnels Dream                 
      Parts                 
        Dream Asset Management Corporation 5               
          Dream Unlimited Corp. PI O 2020-01-15 C 46 - Contrepartie de services 358 870   ON 
  Financière Sun Life inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Connor, Dean 4, 5               
          RBC Investor & Treasury Services PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 882 54.8400 ON 
        Dougherty, Linda 5               
          RBC Investor & Treasury Services PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 186 54.4800 ON 
        Freyne, Colm Joseph 5               
          RBC Investor & Treasury Services PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 802 54.9500 ON 
        Kennedy, Melissa Jane 5               
          RBC Investor & Treasury Services PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 142 54.7600 ON 
        Morrissey, Kevin 5               
          RBC Investor Services PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 331 54.9100 ON 

    O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 57 55.9800 ON 

        Pagano, Helena Janina 5               
          RBC Investor & Treasury Services PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 770 54.4600 ON 
        Saunders, Mark 5               
          RBC Investor Services PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 160 54.3400 ON 
        Strain, Kevin 5               
          RBC Investor & Treasury Services PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 2 537 55.8000 ON 
  Finning International Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Day, Russell Willard 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 2 798 22.9700 BC 

        Erdman, Jeff 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 303 25.5100 BC 

        Guridi, Sebastian Tomas 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 960 23.8700 BC 
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        Hale, Mona 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 718 25.5100 BC 

        Harrod, Darcy Joel 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 690 25.0300 BC 

        Hiley, Chad, Stephen 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 065 23.9600 BC 

        Hobson, Amanda Fern 5 O 2019-08-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     BC 
    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 273 24.3200 BC 

        Hogg, Mark Stephen 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 129 24.0600 BC 

        Marks, Anna Pia 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 252 23.2600 BC 

        Murdoch, Heather Jane 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 178 24.2000 BC 

        Nielsen, Steven Mathew 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 6 172 22.9700 BC 

        Palaschuk, Gregory 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 3 032 23.9600 BC 

        Parkes, Kevin 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 251 24.9400 BC 

    M 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 265 24.9400 BC 

        Primrose, David Francis Neil 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 696 22.9500 BC 

    O 2019-12-31 D 99 - Correction d'information 1   BC 
        Thomson, Scott 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 7 645 24.6300 BC 
  Fonds d'actifs réels mondiaux Middlefield                 
      Parts de fiducie                 
        Middlefield Global Real Asset Fund 1 O 2020-01-14 D 38 - Rachat ou annulation 7 300 9.6732 AB 
    O 2020-01-15 D 38 - Rachat ou annulation 3 600 9.5933 AB 
    O 2020-01-16 D 38 - Rachat ou annulation 7 700 9.6136 AB 
    O 2020-01-17 D 38 - Rachat ou annulation 400 9.8500 AB 
  Fonds de placement immobilier BTB                 
      Parts avec restrictions                 
        Cyr, Benoit 5 O 2020-01-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (13 827) 5.2744 QC 
        Léonard, Michel 4, 5 O 2020-01-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (39 030) 5.2744 QC 
      Parts de fiducie                 
        Cyr, Benoit 5 O 2020-01-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 13 827 5.2744 QC 
        Ducharme, Lucie 4 O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 108 4.5868 QC 
        Lachapelle, Luc 4, 5 O 2020-01-20 D 36 - Conversion ou échange 2 973 5.2744 QC 
        Léonard, Michel 4, 5 O 2020-01-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 39 030 5.2744 QC 
    O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 3 902 4.5868 QC 
          Les Placements M.L. Léonard inc. PI O 2019-12-31 I 35 - Dividende en actions 28 165 4.5868 QC 
      Parts différées                 
        Janson, Jean-Pierre 4 O 2020-01-16 D 46 - Contrepartie de services 2 973 5.2320 QC 
        Lachapelle, Luc 4, 5 O 2020-01-16 D 46 - Contrepartie de services 2 973 5.2320 QC 
    O 2020-01-20 D 36 - Conversion ou échange (2 973)   QC 
        Polatos, Peter 4 O 2020-01-16 D 46 - Contrepartie de services 743 5.2320 QC 
        Proteau, Jocelyn 4 O 2020-01-16 D 46 - Contrepartie de services 5 946 5.2320 QC 
  Fonds de placement immobilier Cominar                 
      Parts de fiducie                 
        Laramée, Jean 5 O 2020-01-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 8 669 14.4400 QC 
      Parts différées                 
        Laramée, Jean 5 O 2020-01-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (8 669) 14.4400 QC 
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  Fonds de placement immobilier Crombie                 
      Droits Restricted Units                 
        Bitton, Arie Lior 5 O 2020-01-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 679   NS 
  FONDS D'OBLIGATIONS CANADIENNES DE QUALITÉ SUPÉRIEURE 
RIDGEWOOD                 
      Parts                 
        Ridgewood Capital Asset Management 3               
          Managed Accounts PI O 2020-01-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 305 16.6800 ON 
    O 2020-01-16 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 14 326 16.5000 ON 
    O 2020-01-16 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (13 526) 16.5000 ON 
    O 2020-01-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 465 16.5000 ON 
    O 2020-01-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (365) 16.5000 ON 
  Fortis Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Duke, Nora 5 O 2020-01-21 D 51 - Exercice d'options 16 742 34.2700 NF 
    O 2020-01-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (16 742) 57.0000 NF 
      Options                 
        Duke, Nora 5 O 2020-01-21 D 51 - Exercice d'options (16 742)   NF 
  FPI Granite Inc.                 
      Deferred Share Units                 
        Aghar, Peter 4 O 2020-01-15 D 35 - Dividende en actions 21 67.2400 ON 
        Daal, Remco 4 O 2020-01-15 D 35 - Dividende en actions 20 67.2400 ON 
        Grodner, Fern Phyllis 4 O 2020-01-15 D 35 - Dividende en actions 2 67.2400 ON 
        Marshall, Kelly John 4 O 2020-01-15 D 35 - Dividende en actions 28 67.2400 ON 
        Mawani, Al 4 O 2020-01-15 D 35 - Dividende en actions 25 67.2400 ON 
        Miller, Gerald 4 O 2020-01-15 D 35 - Dividende en actions 38 67.2400 ON 
        Murray, Sheila A. 4 O 2020-01-15 D 35 - Dividende en actions 3 67.2400 ON 
        Warren, Edna Jennifer 4 O 2020-01-15 D 35 - Dividende en actions 10 67.2400 ON 
      Performance Share Units                 
        Gorrie, Kevan Stuart 4, 5 O 2020-01-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 9 634 66.4300 ON 
    M 2020-01-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 9 634 66.4323 ON 
    O 2020-01-15 D 35 - Dividende en actions 58 67.2400 ON 
        KUMER, LORNE 5 O 2020-01-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 990 66.4300 ON 
    M 2020-01-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 990 66.4323 ON 
    O 2020-01-15 D 35 - Dividende en actions 13 67.2400 ON 
        Neto, Teresa 5 O 2020-01-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 879 66.4300 ON 
    M 2020-01-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 879 66.4323 ON 
    O 2020-01-15 D 35 - Dividende en actions 5 67.2400 ON 
      Restricted Share Units                 
        Gorrie, Kevan Stuart 4, 5 O 2020-01-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 215 66.4300 ON 
    M 2020-01-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 215 66.4323 ON 
    O 2020-01-15 D 35 - Dividende en actions 156 67.2400 ON 
        KUMER, LORNE 5 O 2020-01-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 994 66.4300 ON 
    M 2020-01-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 994 66.4323 ON 
    O 2020-01-15 D 35 - Dividende en actions 78 67.2400 ON 
        Neto, Teresa 5 O 2020-01-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 920 66.4300 ON 
    M 2020-01-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 920 66.4323 ON 
    O 2020-01-15 D 35 - Dividende en actions 27 67.2400 ON 
  Freehold Royalties Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Mullane, Tom 4, 5 O 2019-03-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 98 8.5500 AB 

    O 2019-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 87 9.6500 AB 

    O 2019-05-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 97 8.6900 AB 
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    O 2019-06-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 102 8.2600 AB 

    O 2019-07-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 101 8.4479 AB 

    O 2019-08-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 110 7.8799 AB 

    O 2019-09-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 113 7.6776 AB 

    O 2019-10-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 126 6.9596 AB 

    O 2019-11-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 132 6.6996 AB 

    O 2019-12-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 125 7.1067 AB 

    O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 113 7.9400 AB 

      PSU                 
        Lamond, Robert Edward 5 O 2019-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 9 093 8.6700 AB 
    O 2018-03-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 572 12.4700 AB 
        Mullane, Tom 4, 5 O 2018-03-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 11 750 12.4700 AB 
    O 2019-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 20 865 8.6700 AB 
        Spyker, David Michael 5 O 2018-03-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 572 12.4700 AB 
    O 2019-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 12 104 8.6700 AB 
        Stone, Michael John 5 O 2019-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 9 093 8.6700 AB 
    O 2018-03-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 572 12.4700 AB 
        TAYLOR, KAREN C 5 O 2019-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 377 8.6700 AB 
    O 2018-03-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 193 12.4700 AB 
      RSU                 
        Lamond, Robert Edward 5 O 2019-03-26 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 084) 8.6700 AB 
    O 2019-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 031 8.6700 AB 
        Mullane, Tom 4, 5 O 2019-03-26 D 57 - Exercice de droits de souscription (870) 8.6700 AB 
    M 2019-03-26 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 176) 8.6700 AB 
    O 2019-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 955 8.6700 AB 
        Spyker, David Michael 5 O 2019-03-26 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 112) 8.6700 AB 
    O 2019-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 035 8.6700 AB 
        Stone, Michael John 5 O 2019-03-26 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 083 8.6700 AB 
    M 2019-03-26 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 083) 8.6700 AB 
    O 2019-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 031 8.6700 AB 
        TAYLOR, KAREN C 5 O 2019-03-26 D 57 - Exercice de droits de souscription (746) 8.6700 AB 
    O 2019-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 377 8.6700 AB 
  Gabriel Resources Ltd.                 
      Options                 
        Brown, Richard Paul 5 O 2020-01-15 D 50 - Attribution d'options 500 000   BC 
        Lusty, Simon Phillip Andrew 5 O 2020-01-15 D 50 - Attribution d'options 500 000   BC 
        Suciu, Nicolae Gruia 5 O 2020-01-15 D 50 - Attribution d'options 200 000   BC 
        Tanase, Dragos 5 O 2020-01-15 D 50 - Attribution d'options 1 350 000   BC 
  Global Innovation Dividend Fund                 
      Parts de fiducie                 
        Global Innovation Dividend Fund 1 O 2020-01-14 D 38 - Rachat ou annulation 1 600 10.9938 AB 
        Lauzon, Robert 7 O 2020-01-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 11.0000 AB 
          RRSP PI O 2020-01-14 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (800) 11.0000 AB 
  goeasy Ltd. (formerly, easyhome Ltd.)                 
      Deferred Share Unit Plan                 
        Thomson, David J. 4 O 2019-12-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 274 71.6700 ON 
    M 2019-12-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 272 71.6700 ON 
    M' 2019-12-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 356 71.6700 ON 
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  Gold Standard Ventures Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Awde, Jonathan Charles Timothy 4, 6, 5 O 2020-01-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 0.9900 BC 
    O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 0.9600 BC 
    O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 400 0.9600 BC 
    O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 000 0.9670 BC 
    O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 0.9800 BC 
    O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 0.9800 BC 
    O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 750 0.9900 BC 
    O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 0.9750 BC 
    O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 500 0.9733 BC 
    O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 0.9800 BC 
    O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 0.9700 BC 
    O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 0.9675 BC 
    O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 0.9700 BC 
    O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 500 0.9900 BC 
    O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 0.9800 BC 
    O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 0.9700 BC 
    O 2020-01-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 500 0.9800 BC 
    O 2020-01-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 500 0.9900 BC 
    O 2020-01-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 1.0000 BC 
    O 2020-01-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 0.9800 BC 
    O 2020-01-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 0.9900 BC 
  Golden Star Resources Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        LA MANCHA HOLDING S.A.R.L. 3               
          La Mancha Star Investments S.àr.l. PI O 2020-01-14 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 34 500 3.2039USD ON 
    O 2020-01-15 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 000 3.1186USD ON 
    O 2020-01-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 75 000 3.1789USD ON 
      Deferred Share Units                 
        BAKER, TIMOTHY CLIVE 4 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 7 240 3.4500USD ON 
        Clausen, Gilmour 4 O 2020-01-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 335 3.4500USD ON 
        Dhir, Anu 4 O 2020-01-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 878 3.4500USD ON 
        Doyle, Robert Emmet 4 O 2020-01-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 620 3.4500USD ON 
        Markova, Ani Andreeva 4 O 2020-01-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 620 3.4500USD ON 
        Nelsen, Craig Joseph 4 O 2020-01-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 620 3.4500USD ON 
        Quartey, Mona Helen Kabuki 4 O 2020-01-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 7 693 3.4500USD ON 
        Sawiris, Naguib 4 O 2020-01-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 620 3.4500USD ON 
  Golden Valley Mines Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        De Vega, Quirico (Rico) 5 O 2020-01-21 D 51 - Exercice d'options 30 000 0.2750 QC 
          RRSP PI M 2020-01-21 I 51 - Exercice d'options 30 000 0.2750 QC 
      Options                 
        De Vega, Quirico (Rico) 5 O 2020-01-21 D 51 - Exercice d'options (30 000)   QC 
  Great Canadian Gaming Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Gwozd, Darren John Alexander 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 386 44.2408 BC 

        Molema, Michelle 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 260 44.3300 BC 

        Newsome, Matthew Alexander 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 142 44.3414 BC 

        Urquhart, Ronald David 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 322 45.0800 BC 

      Options                 
        Baker, Rodney 4, 5 O 2019-12-19 D 97 - Autre (500 000) 16.1000 BC 
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          ScotiaMcLeod PI O 2019-12-19 C 97 - Autre 500 000 16.1000 BC 
        Doyle, Terrance Michael 5 O 2019-12-19 D 97 - Autre (200 000) 16.1000 BC 
          ScotiaMcLeod PI O 2019-12-19 C 97 - Autre 200 000 16.1000 BC 
  Groupe BMTC Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Brouillette, Guy 7 O 2020-01-14 D 97 - Autre 5 742 10.4500 QC 
        Des Groseillers, Marie-Berthe 4, 5 O 2020-01-14 D 97 - Autre 9 570 10.4500 QC 
        Des Groseillers, Yves 4, 7, 6, 

5 O 2020-01-14 D 97 - Autre 600 10.5000 QC 
    O 2020-01-14 D 97 - Autre 800 10.5100 QC 
    O 2020-01-14 D 97 - Autre 500 10.4800 QC 
    O 2020-01-14 D 97 - Autre 2 496 10.4500 QC 
    O 2020-01-15 D 97 - Autre 1 000 10.5100 QC 
    O 2020-01-15 D 97 - Autre 1 000 10.5000 QC 
    O 2020-01-15 D 97 - Autre 125 10.5200 QC 
    O 2020-01-15 D 97 - Autre 1 000 10.5200 QC 
    O 2020-01-15 D 97 - Autre 1 000 10.5200 QC 
    O 2020-01-15 D 97 - Autre 1 000 10.6000 QC 
        Tanguay, Jacques 7 O 2020-01-14 D 97 - Autre 5 742 10.4500 QC 
  Groupe d'Alimentation MTY Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Benzacar, Marc 5 O 2019-11-01 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 54 52.5242 QC 
    O 2019-11-18 D 35 - Dividende en actions 8 55.3646 QC 
    O 2019-12-03 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 36 56.6014 QC 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 38 55.6800 QC 

  Groupe WSP Global Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Canada Pension Plan Investment Board 3               
          CPP Investment Board PMI-2 Inc. PI O 2020-01-15 I 35 - Dividende en actions 43 493   QC 
  Home Capital Group Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Home Capital Group Inc. 1 O 2020-01-15 D 38 - Rachat ou annulation 4 392 386 34.1500 ON 
    O 2020-01-16 D 38 - Rachat ou annulation (4 392 386)   ON 
  Hudbay Minerals Inc.                 
      Droits Share Units                 
        Banducci, Carol 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 11 451   ON 
        Gonzales, Igor 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 396   ON 
        Hibben, Alan Roy 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 511   ON 
        Howes, Richard Allan 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 10 020   ON 
        Kavanagh, Sarah Baldwin 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 396   ON 
        Knickel, Carin Shirley 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 13 496   ON 
        Lang, Stephen A. 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 11 351   ON 
        MUNIZ QUINTANILLA, DANIEL 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 396   ON 
        Osborne, Colin 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 10 991   ON 
        Smith, David 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 396   ON 
  IAMGOLD Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Stothart, Peter Gordon 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 10 985   ON 
  Imperial Metals Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Muraro, Theodore William 4 O 2020-01-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 3 887 1.7900 BC 
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        North, Janine Marie 4 O 2020-01-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 3 630 1.7900 BC 

  Inca One Gold Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Bragagnolo, Bruce 4, 5 O 2020-01-14 D 37 - Division ou regroupement d'actions (270 000)   BC 
    M 2020-01-14 D 37 - Division ou regroupement d'actions (270 000)   BC 
      Bons de souscription                 
        Bragagnolo, Bruce 4, 5 O 2020-01-14 D 37 - Division ou regroupement d'actions (270 000)   BC 
      Options                 
        Bragagnolo, Bruce 4, 5 O 2020-01-14 D 37 - Division ou regroupement d'actions (1 800 000)   BC 
  Information Services Corporation                 
      Droits Deferred Share Units                 
        Brooks, Karyn Anne 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 90 15.6900 SK 
        Christiansen, Tom 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 138 15.6900 SK 
        Emsley, Doug 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 138 15.6900 SK 
        Guglielmin, Anthony Robert 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 138 15.6900 SK 
        Musgrave, Scott 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 138 15.6900 SK 
        Pourian, Iraj 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 90 15.6900 SK 
        Powers, Laurie Lynn 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 48 15.6900 SK 
        Ross, Heather 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 48 15.6900 SK 
        Tchorzewski, Dion Edwin 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 138 15.6900 SK 
        Teal, Joel Douglas 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 243 15.6900 SK 
      Droits Performance Share Units                 
        Budzak, Ken 5 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 38 15.6900 SK 
        Cisyk, Loren Allen 5 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 43 15.6900 SK 
        Colledge, Clare Emma 7 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 48 15.6900 SK 
        Garven, Laurel 5 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 18 15.6900 SK 
        Hillman-Weir, Katherine 5 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 42 15.6900 SK 
        McLean, Catherine Irene 5 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 21 15.6900 SK 
        Peters, Shawn 5 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 47 15.6900 SK 
        Stusek, Jeff 5 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 129 15.6900 SK 
        White, Dennis Scott 5 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 25 15.6900 SK 
  Innergex énergie renouvelable Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        La Couture, Jean 4               
          9150-6626 QUÉBEC INC. PI O 2019-01-15 I 35 - Dividende en actions 494 13.7120 QC 
    O 2019-04-15 I 35 - Dividende en actions 495 14.2780 QC 
    O 2019-07-15 I 35 - Dividende en actions 492 14.5290 QC 
    O 2019-10-15 I 35 - Dividende en actions 453 15.9870 QC 
        Trudel, Jean 5 O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 256 13.7120 QC 
    O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 327 14.2780 QC 
    O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 322 14.5290 QC 
    O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 301 15.9870 QC 
  Input Capital Corp.                 
      Droits Deferred Share Units                 
        Brown, David 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 395 0.7100 ON 
        Hepworth, Lorne 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 944 0.7100 ON 
        Laidley, David Howard 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 395 0.7100 ON 
  Intact Corporation financière                 
      Actions ordinaires                 
        Penner, Timothy Herbert 4 O 2020-01-15 D 46 - Contrepartie de services 89 143.4989 ON 
        Snyder, Stephen Gregory 4 O 2020-01-15 D 46 - Contrepartie de services 223 143.4989 ON 
        Stephenson, Carol M. 4 O 2020-01-15 D 46 - Contrepartie de services 138 143.4989 ON 
      Deferred Share Units for Directors                 
        De Silva, Janet 4 O 2020-01-15 D 46 - Contrepartie de services 405 143.1100 ON 
        Dussault, Claude 4, 5 O 2020-01-15 D 46 - Contrepartie de services 376 143.1100 ON 
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        Kinney, Jane Elizabeth 4 O 2020-01-15 D 46 - Contrepartie de services 412 143.1100 ON 
        Leary, Robert 4 O 2020-01-15 D 46 - Contrepartie de services 442 143.1100 ON 
        Mercier, Eileen Ann 4 O 2020-01-15 D 46 - Contrepartie de services 239 143.1100 ON 
        Paquette, Sylvie 4 O 2020-01-15 D 46 - Contrepartie de services 412 143.1100 ON 
        Singer, Frederick Glenn Ian 4 O 2020-01-15 D 46 - Contrepartie de services 405 143.1100 ON 
        Young, William 4 O 2020-01-15 D 46 - Contrepartie de services 231 143.1100 ON 
  Intema Solutions Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Wagen, Michael 4 O 2019-05-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
      Options                 
        Wagen, Michael 4 O 2019-05-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    M 2019-05-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
  Inter Pipeline Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Shaw, Richard A. 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 308 21.9800 AB 

          LIF PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 285 22.1500 AB 

          RIF PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 805 22.1500 AB 

  Interfor Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Kritsos, Xenia 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 1 574 14.2900 BC 
  Inventronics Limited                 
      Actions ordinaires                 
        MONETTE, SERGE 3 O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 0.2100 MB 
          RETROMOBILE INC PI O 2020-01-20 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 0.2500 MB 
  Invesque Inc. (formerly, Mainstreet Health Investments Inc.)                 
      Actions ordinaires                 
        Magnetar Financial, LLC 3               
          Magnetar Constellation Fund II, Ltd PI O 2020-01-15 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 2 465 6.4668USD ON 
          Magnetar Constellation Master Fund V Ltd PI O 2020-01-15 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 2 011 6.4668USD ON 
          Magnetar Constellation Master Fund, Ltd PI O 2020-01-15 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 31 106 6.4668USD ON 
          Magnetar SC Fund Ltd PI O 2020-01-15 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 17 403 6.4668USD ON 
          Magnetar Structured Credit Fund, LP PI O 2020-01-15 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 12 625 6.4668USD ON 
          Magnetar Xing He Master Fund Ltd PI O 2020-01-15 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 17 684 6.4668USD ON 
  Ivanhoe Mines Ltd.                 
      Actions ordinaires Class A                 
        Bos, Matthieu 7 O 2020-01-17 D 51 - Exercice d'options 36 800 2.5141 BC 
    O 2020-01-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (16 000) 4.0800 BC 
    O 2020-01-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (15 000) 4.0900 BC 
    O 2020-01-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 800) 4.1000 BC 
    O 2020-01-21 D 51 - Exercice d'options 14 100 2.5141 BC 
    O 2020-01-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (14 100) 4.0500 BC 
        Friedland, Robert Martin 4, 6, 5, 

3 O 2020-01-12 D 57 - Exercice de droits de souscription 50 077   BC 
      Droits Restricted Share Units                 
        Friedland, Robert Martin 4, 6, 5, 

3 O 2020-01-12 D 57 - Exercice de droits de souscription (50 077)   BC 
      Options                 
        Bos, Matthieu 7 O 2020-01-17 D 51 - Exercice d'options (36 800)   BC 
    O 2020-01-21 D 51 - Exercice d'options (14 100)   BC 
        Friedland, Robert Martin 4, 6, 5, 

3 O 2020-01-13 D 50 - Attribution d'options 2 100 643   BC 
  Jaguar Mining Inc.                 
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      Options                 
        Ahmed, Hashim 5 O 2020-01-15 D 50 - Attribution d'options 700 000   ON 
        Ellis, John Jackson 4 O 2020-01-15 D 50 - Attribution d'options 170 000   ON 
        Guenther, Benjamin Wayne 4, 5 O 2020-01-15 D 50 - Attribution d'options 170 000   ON 
        HILL, JONATHAN VICTOR 5 O 2020-01-15 D 50 - Attribution d'options 250 000   ON 
    O 2020-01-17 D 50 - Attribution d'options 250 000   ON 
        Kennedy, William Jeffrey 4 O 2020-01-15 D 50 - Attribution d'options 170 000 0.2500 ON 
        Lamond, Rodney 4 O 2020-01-15 D 50 - Attribution d'options 170 000   ON 
        Miraglia, Luis Ricardo 4 O 2020-01-15 D 50 - Attribution d'options 170 000   ON 
        WENG, THOMAS SUN 4 O 2020-01-15 D 50 - Attribution d'options 170 000   ON 
  Jamieson Wellness Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Bird, Donald 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 227 26.3200 ON 

        Hornick, Mark 4, 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 705 26.3200 ON 

      Droits RSU                 
        Bird, Donald 5 O 2020-01-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 7 001   ON 
        Chan, Robert 5 O 2020-01-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 947   ON 
        Doherty, John 5 O 2020-01-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 563   ON 
        Hornick, Mark 4, 5 O 2020-01-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 24 801   ON 
        Pilato, Michael Al 5 O 2020-01-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 213   ON 
        Snowden, Christopher 5 O 2020-01-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 738   ON 
        Stewart, Regan 5 O 2020-01-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 563   ON 
      Options                 
        Allen, Heather Blain 4 O 2020-01-01 D 50 - Attribution d'options 8 504   ON 
        Aronne, Louis 4 O 2020-01-01 D 50 - Attribution d'options 8 504   ON 
        Bird, Donald 5 O 2020-01-01 D 50 - Attribution d'options 27 132   ON 
        Chan, Robert 5 O 2020-01-01 D 50 - Attribution d'options 7 546   ON 
        Doherty, John 5 O 2020-01-01 D 50 - Attribution d'options 25 437   ON 
        Hornick, Mark 4, 5 O 2020-01-01 D 50 - Attribution d'options 96 125   ON 
        Penner, Timothy Herbert 4 O 2020-01-01 D 50 - Attribution d'options 8 504   ON 
        Pilato, Michael Al 5 O 2020-01-01 D 50 - Attribution d'options 24 080   ON 
        Potechin, Catherine 4 O 2020-01-01 D 50 - Attribution d'options 8 504   ON 
        Snowden, Christopher 5 O 2020-01-01 D 50 - Attribution d'options 26 115   ON 
        Spooner, Steven Edward 4 O 2020-01-01 D 50 - Attribution d'options 8 504   ON 
        Stewart, Regan 5 O 2020-01-01 D 50 - Attribution d'options 25 437   ON 
        Williams, David Michael 4 O 2020-01-01 D 50 - Attribution d'options 12 756   ON 
  Kelt Exploration Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Franks, Alan G. 5               
          Employee Savings Plan Trust Account PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 9 966 4.0800 AB 
        Lalani, Sadiq 5               
          Employee Stock Savings Plan Trust Account PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 5 849 3.5100 AB 

        Miles, Patrick William George 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 9 954 4.0938 AB 

        Van Brunschot, Carolyn 5               
          ESP PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 9 218 4.0800 AB 
  La Banque de Nouvelle - Ecosse                 
      Actions ordinaires                 
        Gowland, Glen Bruce 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 123   ON 
        Lawrence, Jason 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 150   ON 
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d'actionnariat 
        Mason, Barbara Frances 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 249   ON 

        Moore, Daniel 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 88   ON 

        Neate, James 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 441   ON 

        Porter, Brian J 4, 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 411   ON 

        Rees, Daniel Llewellyn 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 973   ON 

        Viswanathan, Rajagopal 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 197   ON 

        Zerbs, Michael 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 153   ON 

      Droits Deferred Stock Units (DSU)                 
        Gowland, Glen Bruce 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 555   ON 

        Porter, Brian J 4, 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 846   ON 

        Zerbs, Michael 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 030   ON 

      Droits Performance Share Units (PSU)                 
        Arellano, Ian 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 2 340   ON 

        Deschamps, Ignacio 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 5 950   ON 

        Gowland, Glen Bruce 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 815   ON 

        Lawrence, Jason 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 978   ON 

        Mason, Barbara Frances 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 608   ON 

        McGuire, Thomas J. 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 932   ON 

        Moore, Daniel 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 122   ON 

        Neate, James 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 450   ON 

        Porter, Brian J 4, 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 11 677   ON 

        Rees, Daniel Llewellyn 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 440   ON 

        Viswanathan, Rajagopal 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 578   ON 

        Zerbs, Michael 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 864   ON 

      Droits Restricted Share Units                 
        McGuire, Thomas J. 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 569   ON 
  La Societe Canadian Tire Limitee                 
      Actions sans droit de vote Class A                 
        Canadian Tire Corporation, Limited 1 O 2020-01-13 D 38 - Rachat ou annulation 10 000 141.1276 ON 
    O 2020-01-13 D 38 - Rachat ou annulation (10 000)   ON 
    O 2020-01-14 D 38 - Rachat ou annulation 10 000 142.8606 ON 
    O 2020-01-14 D 38 - Rachat ou annulation (10 000)   ON 
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    O 2020-01-15 D 38 - Rachat ou annulation 10 000 143.4287 ON 
    O 2020-01-15 D 38 - Rachat ou annulation (10 000)   ON 
    O 2020-01-16 D 38 - Rachat ou annulation 10 000 144.0710 ON 
    O 2020-01-16 D 38 - Rachat ou annulation (10 000)   ON 
    O 2020-01-17 D 38 - Rachat ou annulation 10 000 145.2592 ON 
    O 2020-01-17 D 38 - Rachat ou annulation (10 000)   ON 
      CTC Share Unit Fund (DPSP)                 
        Christie, James Robert 5               
          Sun Life Financial PI O 2019-12-31 I 35 - Dividende en actions 15 103.7162 ON 
        Craig, Gregory George 7, 5               
          Sun Life Financial PI O 2019-12-31 I 35 - Dividende en actions 30 104.0348 ON 
        Kennedy, Iain 5               
          Sun Life Financial PI O 2019-12-31 I 35 - Dividende en actions 5 103.0752 ON 
        MacDonald, Allan Angus 5               
          Sunlife Financial PI O 2019-12-31 I 35 - Dividende en actions 9 103.5231 ON 
        McCann, Dean Charles 7, 5               
          Sun Life Financial PI O 2019-12-31 I 35 - Dividende en actions 148 104.0477 ON 
        Sheldon, Joseph Barry 7               
          Sun Life Financial PI O 2019-12-31 I 35 - Dividende en actions 3 103.9301 ON 
        Wickramasinghe, Mahes S 5               
          Sun Life Financial PI O 2019-12-31 I 35 - Dividende en actions 8 103.4621 ON 
      Deferred Share Units                 
        Anderson, Eric Thomas 4 O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 106 142.5210 ON 
        Boivin, Pierre 4 O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 223 142.6010 ON 
        Chant, Diana Leslie 4 O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 45 142.4580 ON 
        Connolly, Patrick Joseph 4 O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 37 143.0020 ON 
        Court, David 4 O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 17 144.2990 ON 
        Derbyshire, Mark Elwin 4 O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 122 142.7080 ON 
        Furlong, John Aloysius Francis 4 O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 200 142.5280 ON 
        Jaskolka, Norman 4 O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 27 143.6140 ON 
        L'Heureux, Claude R. 4 O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 380 142.4580 ON 
        Murray, Donald Allan 4 O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 77 142.8450 ON 
        Sabia, Maureen Joanne 4, 7 O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 70 142.4580 ON 
        Trudell, Cynthia Mary 4 O 2019-12-31 D 35 - Dividende en actions 7 148.2070 ON 
  La Societe de Gestion AGF Limitee                 
      Actions ordinaires Class B                 
        Squibb, Geoffrey Wayne 4               
          Geoffrey Leonard Squibb PI O 2020-01-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 294 6.6410 ON 
      Actions ordinaires Deferred Share Units                 
        BUCHAN, JANE MELISSA 4 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 632 6.7200 ON 
        Camilli, Kathleen Mary 4 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 178 6.7200 ON 
        Davis, Sarah Ruth 4 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 659 6.7200 ON 
        Derry, Douglas 4 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 129 6.7200 ON 
        Guay, Charles 4 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 193 6.7200 ON 
        MCCREADIE, KEVIN ANDREW 5 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 645 6.7200 ON 
        Squibb, Geoffrey Wayne 4 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 750 6.7200 ON 
      Actions ordinaires Restricted Share Units                 
        BASARABA, Adrian 5 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 045 6.7200 ON 
        Jackson, Charles Christopher 5 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 432 6.7200 ON 
        MCCREADIE, KEVIN ANDREW 5 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 326 6.7200 ON 
      Restricted Share Units                 
        Goldring, Blake Charles 4, 5 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 252 6.7200 ON 
        Goldring, Judy 4, 5 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 929 6.7200 ON 
  Le Fonds de dividendes du secteur des produits de consommation 
numériques                 
      Parts de fiducie                 
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        Brasseur, Jeremy 6 O 2020-01-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 10.2510 AB 
    O 2020-01-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 800) 10.2658 AB 
          MFL Management Limited PI O 2020-01-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (38 700) 10.2600 AB 
        Digital Consumer Dividend Fund 1 O 2020-01-14 D 38 - Rachat ou annulation 2 200 10.2795 AB 
    O 2020-01-15 D 38 - Rachat ou annulation 600 10.2100 AB 
    O 2020-01-16 D 38 - Rachat ou annulation 1 300 10.2292 AB 
    O 2020-01-20 D 38 - Rachat ou annulation 2 300 10.2235 AB 
        Orrico, Dean 6 O 2020-01-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (18 300) 10.2507 AB 
    O 2020-01-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 700) 10.2500 AB 
  Le Groupe Intertape Polymer Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Blockowitz, Dean 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 1 349   QC 

        Booth, Randi 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 16   QC 

        Crystal, Jeffrey 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 710   QC 

        Nalette, Douglas 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 5 633   QC 

        Nelson, Shawn 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 300   QC 

        Yull, Gregory 4, 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 11 869   QC 

      Performance Share Units                 
        Blockowitz, Dean 5 O 2019-03-21 D 58 - Expiration de droits de souscription (9 398)   QC 
        Booth, Randi 5 O 2019-03-21 D 58 - Expiration de droits de souscription (4 511)   QC 
        Crystal, Jeffrey 5 O 2019-03-21 D 58 - Expiration de droits de souscription (27 363)   QC 
        Iaboni, Silvano 5 O 2016-07-08 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    M 2016-07-08 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    M' 2016-07-08 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    M'' 2016-07-08 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2019-03-21 D 58 - Expiration de droits de souscription (8 271)   QC 
        Nalette, Douglas 5 O 2019-03-21 D 58 - Expiration de droits de souscription (14 485)   QC 
        Nelson, Shawn 5 O 2019-03-21 D 58 - Expiration de droits de souscription (14 485)   QC 
        Tocci, Joseph 5 O 2019-03-21 D 58 - Expiration de droits de souscription (13 158)   QC 
        Yull, Gregory 4, 5 O 2019-03-21 D 58 - Expiration de droits de souscription (77 970)   QC 
    O 2019-12-20 D 58 - Expiration de droits de souscription (30 161)   QC 
  LEAGOLD MINING CORPORATION                 
      Actions ordinaires                 
        Lourens, Cornelius Jansen 5 O 2020-01-16 D 51 - Exercice d'options 94 189 2.1100 BC 
    O 2020-01-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (94 189) 3.5486 BC 
      Options                 
        Lourens, Cornelius Jansen 5 O 2020-01-16 D 51 - Exercice d'options (94 189) 2.1100 BC 
  Les Aliments Maple Leaf Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Lemon, Katherine Newell 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 1 386 24.7562 ON 

        Stephenson, Carol M. 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 174 24.7562 ON 

  Les Mines d'or Visible Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Dallaire, Martin 4, 5 O 2020-01-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 31 000 0.1100 QC 
          9086-0735 Québec inc. PI O 2020-01-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 000 0.1150 QC 
    O 2020-01-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 0.1300 QC 
    O 2020-01-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 0.1350 QC 
  Leucrotta Exploration Inc.                 
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        Brussa, John Albert 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 6 100 0.8200 AB 

        Cochrane, Peter James Roy 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 56 617 0.7683 AB 

        Eckert, Helmut 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 56 617 0.7683 AB 

  Life & Banc Split Corp.                 
      Class A Shares                 
        Caranci, Mark A. 4, 5               
          Eric Caranci - Investment Account PI O 2019-12-31 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 141 7.8100 ON 
  Lightspeed POS Inc.                 
      Actions à droit de vote subalterne                 
        Martens, Reinhard Hermann 5               
          Mare Ventures GmbH PI O 2020-01-07 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
  Madison Pacific Properties Inc.                 
      Actions sans droit de vote Class C                 
        Heung, Raymond 3               
          YP Heung Foundation PI O 2020-01-20 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 300) 3.1000 BC 
    O 2020-01-20 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 3.0900 BC 
    O 2020-01-20 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 500) 3.0600 BC 
  Mazarin Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Tremblay, Robert 4               
          RRSP PI O 2020-01-21 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 30 000 0.0700 QC 
  MBN Corporation                 
      Actions ordinaires Equity Shares                 
        MBN Corporation 1 O 2020-01-15 D 38 - Rachat ou annulation 700 6.5500 AB 
    O 2020-01-15 D 38 - Rachat ou annulation (700)   AB 
  MCAN Mortgage Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Weaver, Karen H. 4, 5               
          RBC Dominion Securities Inc. PI O 2019-01-09 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 14 12.4692 ON 

    O 2019-04-04 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 11 15.5963 ON 

    O 2019-07-04 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 11 14.7840 ON 

    O 2019-10-03 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 12 15.5700 ON 

          Scotia Capital PI O 2019-06-21 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 400 15.8500 ON 
    M 2019-06-21 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 052 15.8500 ON 
          ScotiaMcLeod (RSP) PI O 2019-06-19 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 600 15.8500 ON 
    M 2019-06-19 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 948 15.8500 ON 
          TD Waterhouse (Cash) PI O 2019-01-09 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 1 12.4692 ON 

    O 2019-04-05 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 15.5800 ON 

    O 2019-07-05 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 15.4700 ON 

    O 2019-10-04 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 15.5700 ON 

          TD Waterhouse (RSP) PI O 2019-01-09 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 151 12.4692 ON 

    O 2019-04-05 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 124 15.5800 ON 
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d'actionnariat 
    O 2019-07-05 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 128 15.4700 ON 

    O 2019-10-04 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 129 15.5700 ON 

      Performance Share Units                 
        Weaver, Karen H. 4, 5 O 2019-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 201 15.9165 ON 

    O 2019-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 4 15.9165 ON 

      Restricted Share Units                 
        Weaver, Karen H. 4, 5 O 2019-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 141 15.9165 ON 

    O 2019-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 3 15.9165 ON 

  Medexus Pharmaceuticals Inc.(formerly Pediapharm Inc,)                 
      Actions ordinaires                 
        Medexus Pharmaceuticals Inc. 1 O 2019-12-02 D 38 - Rachat ou annulation 200 4.0500 QC 
    O 2019-12-02 D 38 - Rachat ou annulation 2 700 4.0000 QC 
    O 2019-12-02 D 38 - Rachat ou annulation 100 4.3000 QC 
    O 2019-12-02 D 38 - Rachat ou annulation 900 4.2000 QC 
    O 2019-12-03 D 38 - Rachat ou annulation 200 4.4800 QC 
    O 2019-12-03 D 38 - Rachat ou annulation 1 800 4.4900 QC 
    O 2019-12-03 D 38 - Rachat ou annulation 500 4.1500 QC 
    O 2019-12-03 D 38 - Rachat ou annulation 700 4.2900 QC 
    O 2019-12-04 D 38 - Rachat ou annulation 800 4.2900 QC 
    O 2019-12-04 D 38 - Rachat ou annulation 500 4.1000 QC 
    O 2019-12-04 D 38 - Rachat ou annulation 5 700 4.0000 QC 
    O 2019-12-04 D 38 - Rachat ou annulation 2 000 3.9500 QC 
    O 2019-12-04 D 38 - Rachat ou annulation 2 000 3.9000 QC 
    O 2019-12-04 D 38 - Rachat ou annulation 1 500 3.8000 QC 
    O 2019-12-04 D 38 - Rachat ou annulation 2 000 3.7000 QC 
    O 2019-12-04 D 38 - Rachat ou annulation 5 000 3.6500 QC 
    O 2019-12-04 D 38 - Rachat ou annulation 100 3.7400 QC 
    O 2019-12-04 D 38 - Rachat ou annulation 2 900 3.7500 QC 
    O 2019-12-05 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 3.8900 QC 
    O 2019-12-05 D 38 - Rachat ou annulation 2 000 3.9000 QC 
    O 2019-12-05 D 38 - Rachat ou annulation 500 4.1500 QC 
    O 2019-12-05 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 4.1000 QC 
    O 2019-12-05 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 4.0000 QC 
    O 2019-12-05 D 38 - Rachat ou annulation 2 000 3.9500 QC 
    O 2019-12-06 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 3.8500 QC 
    O 2019-12-09 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 4.0000 QC 
    O 2019-12-09 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 3.9500 QC 
    O 2019-12-10 D 38 - Rachat ou annulation 6 600 3.8700 QC 
    O 2019-12-10 D 38 - Rachat ou annulation 2 000 3.8500 QC 
    O 2019-12-10 D 38 - Rachat ou annulation 600 3.8200 QC 
    O 2019-12-10 D 38 - Rachat ou annulation 800 3.8800 QC 
    O 2019-12-11 D 38 - Rachat ou annulation 5 000 3.9000 QC 
    O 2019-12-11 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 4.0500 QC 
    O 2019-12-11 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 4.0000 QC 
    O 2019-12-12 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 4.0800 QC 
    O 2019-12-13 D 38 - Rachat ou annulation 1 500 4.0900 QC 
    O 2019-12-13 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 4.0400 QC 
    O 2019-12-17 D 38 - Rachat ou annulation 100 3.9800 QC 
    O 2019-12-17 D 38 - Rachat ou annulation 6 300 3.9900 QC 
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    O 2019-12-18 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 3.9900 QC 
    O 2019-12-18 D 38 - Rachat ou annulation 1 500 3.9500 QC 
    O 2019-12-19 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 3.9500 QC 
    O 2019-12-19 D 38 - Rachat ou annulation 1 500 3.9000 QC 
    O 2019-12-19 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 3.9400 QC 
    O 2019-12-20 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 3.9400 QC 
    O 2019-12-20 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 3.9300 QC 
    O 2019-12-23 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 3.9400 QC 
    O 2019-12-23 D 38 - Rachat ou annulation 200 3.9000 QC 
    O 2019-12-23 D 38 - Rachat ou annulation 500 3.8700 QC 
    O 2019-12-23 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 3.8200 QC 
    O 2019-12-27 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 3.8300 QC 
    O 2019-12-27 D 38 - Rachat ou annulation 400 3.8200 QC 
    O 2019-12-31 D 38 - Rachat ou annulation (79 100)   QC 
  MedMen Enterprises Inc. (formerly Ladera Ventures Corp.)                 
      MedMen Enterprises Inc. Class B Subordinate Voting Shares                 
        Bierman, Adam Nathaniel 4, 5 O 2020-01-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 550 387 0.4300USD BC 
        Ganan, Christopher Serge 5 O 2020-01-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 550 387 0.4300USD BC 
        Modlin, Andrew Max 4, 5 O 2020-01-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 550 387 0.4300USD BC 
  Metaux Russel Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Britton, Marion Eleanor 5 O 2020-01-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 3 906 22.5300 ON 

        Bryant, Gregg Edward 5 O 2020-01-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 780 22.3900 ON 

        Coleman, Lesley Margaret Seppings 5 O 2020-01-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 3 013 22.6000 ON 

        Halcrow, David 5 O 2020-01-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 295 22.4800 ON 

        Kelly, Maureen Ann 5 O 2020-01-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 295 22.4900 ON 

        MacDermid, Ryan Wallace 5 O 2020-01-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 239 22.2600 ON 

        MacLean, John 5 O 2020-01-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 552 22.3100 ON 

        McKelvey, Sherri Lynn 5 O 2020-01-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 457 22.3100 ON 

        Reid, John Gregory 5 O 2020-01-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 4 006 22.1900 ON 

        Robb, Lloyd Bruce 5 O 2020-01-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 394 22.7100 ON 

  Methanex Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        ABRARY, NOJAN 7 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 1 231   BC 

        Allard, Mark 7 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 201   BC 

        Bain, Colin 7 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 675   BC 

        Bell, Colin 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 136   BC 

        Boon, Sarah 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 483   BC 

        Boyd, Bradley 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 945   BC 

        Cameron, Ian Peter 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 710   BC 
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d'actionnariat 
        Chadee, Rudinauth 7 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 823   BC 

        Daoust, Paul 7 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 365   BC 

        Delbarre, Karine 7 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 044   BC 

        Floren, John 4, 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 3 356   BC 

        Fuchslocher, Priscilla 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 734   BC 

        Henderson, Kevin 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 179   BC 

        Herz, Mike 7 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 226   BC 

        Hexter, Paul 7 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 897   BC 

        James, Vanessa 7 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 339   BC 

        LARRIVE, ALEJANDRO 7 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 711   BC 

        M&G Investment Management Limited 3               
          LF Access Global Dividend Fund PI O 2020-01-14 C 90 - Changements relatifs à la propriété 12 985 39.7597USD BC 
          M&G (Lux) Investment Funds 1 PI O 2020-01-14 C 90 - Changements relatifs à la propriété 20 441 39.7597USD BC 
          M&G Investment Funds (4) PI O 2020-01-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (83 866) 39.5268USD BC 
    O 2020-01-14 C 90 - Changements relatifs à la propriété (33 426) 39.7597USD BC 
    O 2020-01-13 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (183 108) 39.0998USD BC 
        Parra, Gustavo 7 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 2 753   BC 

        Price, Kevin 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 218   BC 

        RICHARDSON, DEAN 7 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 156   BC 

        Shindy, Mohamed 7 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 590   BC 

        Sumner, Rich 7, 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 848   BC 

        Wiggins, Wade 7, 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 617   BC 

  Milestone Pharmaceutiques Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Fonds de solidarité FTQ 3 O 2020-01-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 000 18.2184USD QC 
    O 2020-01-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 6 600 18.4256USD QC 
    O 2020-01-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 625 18.4797USD QC 
    O 2020-01-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 13 703 18.9759USD QC 
  MINES ABCOURT INC.                 
      Actions ordinaires catégorie B                 
        MESTRALLET, FRANCOIS JOSEPH PIERRE MARIE 4, 3               
          SARL MF PI M' 2020-01-15 I 37 - Division ou regroupement d'actions 5 427 000   QC 
    O 2020-01-15 I 90 - Changements relatifs à la propriété 5 452 000   QC 
          SARL NOVA PI O 2015-08-31 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 0.0300 QC 
    M 2020-01-15 I 37 - Division ou regroupement d'actions (5 427 000)   QC 
    M'' 2015-08-31 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 0.0300 QC 
    O 2020-01-15 I 90 - Changements relatifs à la propriété (5 452 000)   QC 
  Miniere Osisko Inc.                 
      Actions ordinaires                 
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        Burzynski, John Feliks 4, 5 O 2020-01-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 000) 3.9000 ON 
    O 2020-01-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 000) 3.9300 ON 
    O 2020-01-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 000) 3.9110 ON 
  MINT Income Fund                 
      Parts de fiducie                 
        MINT Income Fund 1 O 2020-01-15 D 38 - Rachat ou annulation 200 6.2900 AB 
    O 2020-01-17 D 38 - Rachat ou annulation 3 500 6.3009 AB 
    O 2020-01-20 D 38 - Rachat ou annulation 1 700 6.3324 AB 
  MONETA PORCUPINE MINES INC.                 
      Actions ordinaires                 
        Vejvoda, Josef 4               
          K2 & Associates PI O 2020-01-13 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 121 500 0.1340 ON 
    O 2020-01-13 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 000 0.1340 ON 
    O 2020-01-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 176 000 0.1260 ON 
    O 2020-01-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 000 0.1160 ON 
  Morguard Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Morguard Corporation 1 O 2020-01-21 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 202.0000 ON 
    O 2020-01-21 D 38 - Rachat ou annulation (1 000)   ON 
  NFI Group Inc. (formerly New Flyer Industries Inc.)                 
      Actions ordinaires                 
        Cochran, Phyllis Elaine 4 O 2019-06-07 D 57 - Exercice de droits de souscription 772   ON 
    O 2019-12-19 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 175   ON 
        Nunes, Paulo Cezar 4 O 2019-06-07 D 57 - Exercice de droits de souscription 557   ON 
    O 2019-12-19 D 57 - Exercice de droits de souscription 623   ON 
      Restricted Share Units                 
        Cochran, Phyllis Elaine 4 O 2019-06-07 D 56 - Attribution de droits de souscription 772   ON 
    O 2019-12-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 175   ON 
    O 2019-06-07 D 57 - Exercice de droits de souscription (772)   ON 
    O 2019-12-19 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 175)   ON 
        Nunes, Paulo Cezar 4 O 2019-06-07 D 56 - Attribution de droits de souscription 557   ON 
    O 2019-12-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 623   ON 
    O 2019-06-07 D 57 - Exercice de droits de souscription (557)   ON 
    O 2019-12-19 D 57 - Exercice de droits de souscription (623)   ON 
  Northern Superior Resources Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Gentile, Michael 4, 3 O 2020-01-20 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 6 242 858 0.0700 ON 
      Bons de souscription                 
        Gentile, Michael 4, 3 O 2019-12-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2020-01-20 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 6 242 858   ON 
  Northland Power Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Shadbolt, Michael 5               
          RRSP PI O 2019-12-31 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 11 23.5200 ON 
  NUVISTA ENERGY LTD.                 
      Actions ordinaires                 
        GMT Capital Corp 3               
          Bay II Resource Partners, L.P. PI O 2020-01-21 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 121 200 2.0400USD AB 
          Bay Resource Partners Offshore Master Fund L.P. PI O 2020-01-21 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 187 700 2.0400USD AB 
          Bay Resource Partners, L.P. PI O 2020-01-21 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 191 100 2.0400USD AB 
          Thomas Claugus PI O 2020-01-21 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 19 300 2.0400USD AB 
      Actions ordinaires Deferred Share Units                 
        MacPhail, Keith A.J. 4, 5 O 2019-12-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 187   AB 
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      Options                 
        MacPhail, Keith A.J. 4, 5 O 2019-09-16 D 52 - Expiration d'options (5 000) 8.7900 AB 
        Poelzer, Ronald J.M. 4 O 2019-09-16 D 52 - Expiration d'options (5 000) 8.7900 AB 
  Oncolytics Biotech Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Holtham, Angela Frances 4 O 2020-01-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 10 526   AB 
    M 2020-01-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 3 968   AB 
        Pisano, Wayne 4 O 2020-01-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 15 789   AB 
        Rice, William Glenn 4 O 2020-01-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 10 526   AB 
        Seizinger, Bernd Robert 4 O 2020-01-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 10 526   AB 
      Droits Restricted Share Units                 
        Holtham, Angela Frances 4 O 2020-01-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (10 526)   AB 
        Pisano, Wayne 4 O 2020-01-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (15 789)   AB 
        Rice, William Glenn 4 O 2020-01-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (10 526)   AB 
        Seizinger, Bernd Robert 4 O 2020-01-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (10 526)   AB 
  ONEX CORPORATION                 
      Contrat à terme d'achat hors bourse (Forward contract entered into for hedging 
purposes)                 
        Onex Corporation 1               
          The Onex DSU Hedge Trust PI O 2020-01-10 I 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé 

émis par un tiers 58 770 86.0040 ON 
      Droits Deferred Share Units (cash settled)                 
        Copeland, David Wayne 5 O 2020-01-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 510 86.0040 ON 
        Daly, Andrea Elizabeth 5 O 2020-01-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 114 86.0040 ON 
        Govan, Christopher Allan 5 O 2020-01-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 19 503 86.0040 ON 
        Mackay, Derek Christopher 5 O 2019-10-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2020-01-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 349 86.0040 ON 
      Options                 
        Daly, Andrea Elizabeth 5 O 2020-01-21 D 59 - Exercice au comptant (10 000) 33.1100 ON 
        Mersky, Seth Mitchell 5 O 2020-01-21 D 59 - Exercice au comptant (25 000) 33.1100 ON 
    O 2020-01-21 D 59 - Exercice au comptant (50 000) 40.3500 ON 
  Open Text Corporation                 
      Actions ordinaires OTEX Common                 
        McGourlay, Christopher James 5 O 2020-01-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 231 37.4062USD ON 
  Opsens inc.                 
      Options                 
        Harrington, Denis 4 O 2020-01-20 D 50 - Attribution d'options 100 000 0.8500 QC 
        Mackin, James Patrick 4 O 2020-01-20 D 50 - Attribution d'options 30 000   QC 
        Sirois, Denis M. 4 O 2020-01-18 D 52 - Expiration d'options (20 000) 0.6900 QC 
    O 2020-01-20 D 50 - Attribution d'options 20 000   QC 
  Orsu Metals Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Rhodes, David John 4               
          Endeavour Financial AG PI O 2020-01-13 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 12 500 0.2600 BC 
    O 2020-01-14 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 37 500 0.2600 BC 
    O 2020-01-15 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 44 000 0.2600 BC 
  Papiers Tissu KP Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Holbrook, Mark Kenneth 7, 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 51 9.8070 ON 
      Deferred Share Units (DSU)                 
        Hardy, James Richmond 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 73 9.8400 ON 

        Korenberg, Michael 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 40 9.8400 ON 
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        Letellier, Michel 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 159 9.8400 ON 

        Wendling, Louise Michele 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 149 9.8400 ON 

      Droits to acquire common shares pursuant to Exchange Agreement                 
        Kruger II, Joseph 7, 6, 3               
          Kruger Inc. PI O 2020-01-15 C 56 - Attribution de droits de souscription 981 634   ON 
        Kruger Inc. 3 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 981 634   ON 
  Parex Resources Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Sylvain, Carmen 4 O 2020-01-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 250 23.6420 AB 
  Park Lawn Corporation                 
      Restricted Share Units                 
        Harlow, William Clark 5 O 2020-01-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 852   ON 
        Johnson, Lorie Jane 5 O 2020-01-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 528   ON 
        PARKER, JEFFREY SCOTT 5 O 2018-06-12 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2020-01-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 528   ON 
  Pembina Pipeline Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Andersen, Harold 5               
          PPL EPSP PI O 2011-12-19 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     AB 
    O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 477 48.0700 AB 
        Burrows, J. Scott 5               
          PPL EPSP PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 487 48.2800 AB 
        Marine, Darren 5 O 2020-01-14 D 51 - Exercice d'options 1 364 44.6300 AB 
    O 2020-01-14 D 51 - Exercice d'options 1 444 46.2700 AB 
    O 2020-01-14 D 51 - Exercice d'options 1 444 45.4500 AB 
    O 2020-01-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 252) 50.2500 AB 
        Murphy, Paul John 5 O 2020-01-14 D 51 - Exercice d'options 15 000 38.7600 AB 
    O 2020-01-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (15 000) 50.1529 AB 
          PPL Profit Sharing PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 164 48.4900 AB 
        Taylor, Stuart 5               
          PPL EPSP PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 1 176 48.2700 AB 
      Droits DSU                 
        Ainsworth, Anne-Marie 4 O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 206 47.5200 AB 
        Findlay, Randall J. 4 O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 340 47.5200 AB 
        Howe, Maureen 4 O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 446 47.5200 AB 
        KERR, GORDON J. 4 O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 588 47.5200 AB 
        LeGresley, David Malcolm Balfour 4 O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 062 47.5200 AB 
        Michaleski, Robert B. 4 O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 420 47.5200 AB 
        O'Donoghue, Leslie 4 O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 840 47.5200 AB 
        Rubin, Bruce D. 4 O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 172 47.5200 AB 
        Smith, Jeffrey T. 4 O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 473 47.5200 AB 
        Sykes, Henry William 4 O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 446 47.5200 AB 
      Options                 
        Marine, Darren 5 O 2020-01-14 D 51 - Exercice d'options (1 364) 44.6300 AB 
    O 2020-01-14 D 51 - Exercice d'options (1 444) 46.2700 AB 
    O 2020-01-14 D 51 - Exercice d'options (1 444) 45.4500 AB 
        Murphy, Paul John 5 O 2020-01-14 D 51 - Exercice d'options (15 000) 38.7600 AB 
  Perlite Canada Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Feola, Michael 3 O 2014-12-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
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    M 2014-12-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
    O 2015-08-31 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 0.0900 QC 
    O 2015-09-29 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 12 000 0.0700 QC 
    O 2015-12-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 14 000 0.0700 QC 
    O 2015-12-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 0.0700 QC 
    O 2016-02-24 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 16 000 0.0400 QC 
    O 2016-02-24 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15 000 0.0450 QC 
    O 2016-11-29 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 500 0.1800 QC 
    O 2016-12-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (7 500) 0.1550 QC 
    O 2017-07-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 0.2600 QC 
    O 2017-07-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 0.6000 QC 
    O 2017-07-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (8 500) 0.5300 QC 
    O 2017-07-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 500) 0.5700 QC 
    O 2017-07-24 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 000) 0.5600 QC 
    O 2017-08-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 0.6300 QC 
    O 2017-09-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 0.7400 QC 
    O 2017-09-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 0.7400 QC 
    O 2017-09-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 0.7400 QC 
    O 2017-09-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 0.7500 QC 
    O 2017-09-28 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 0.8000 QC 
    O 2017-09-28 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 0.8200 QC 
    O 2017-09-28 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 500 0.8600 QC 
    O 2017-10-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 0.7400 QC 
    O 2017-10-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 0.7400 QC 
    O 2017-10-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 500 0.7200 QC 
    O 2017-10-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 0.6700 QC 
    O 2017-10-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 500 0.5500 QC 
    O 2017-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 0.5800 QC 
    O 2018-08-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 0.6800 QC 
    O 2018-10-05 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 0.5800 QC 
    O 2018-10-05 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 000 0.5900 QC 
    O 2018-10-05 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 0.6200 QC 
    O 2018-10-05 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 500 0.6400 QC 
    O 2018-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 500 0.6200 QC 
    O 2018-11-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 0.6100 QC 
    O 2018-11-30 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 437 0.8100 QC 
    O 2018-11-30 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 29 829 0.8178 QC 
    O 2018-11-30 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 89 000 0.8000 QC 
    O 2018-12-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (70 000) 0.7900 QC 
    O 2019-01-24 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (266) 0.8100 QC 
    O 2019-01-24 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (93 000) 0.8100 QC 
    O 2019-01-30 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (181 000) 0.8100 QC 
  Perpetual Energy Inc.                 
      Deferred Shares                 
        Maitland, Robert A. 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 32 609 0.0100 AB 
        Merritt, Geoffrey Craig 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 32 609 0.0100 AB 
        Shay, Ryan 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 32 609 0.0100 AB 
        Ward, Howard 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 32 609 0.0100 AB 
  Peyto Exploration & Development Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Rossall, John Williamson 4 O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 3.3200 AB 
  Pinnacle Renewable Energy Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Prospect Co., Ltd. 3 O 2020-01-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 10.5000 BC 
  Planet 13 Holdings Inc.                 
      Restricted Share Units                 
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        Farris, David Brandon 5 O 2020-01-22 D 97 - Autre (80 000)   ON 
    O 2018-12-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
  Platinum Group Metals Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Begic, Kris 5 O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 3.4500 BC 
    O 2020-01-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 3.3000 BC 
  Plaza Retail REIT                 
      RSUs                 
        Drake, James (Jim) 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 19 4.5200 NB 

        Mackenzie, Peter 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 26 4.5200 NB 

        Penney, Stephen 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 19 4.5200 NB 

        Petrie, James M. 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 37 4.5200 NB 

        Strange, Kimberly A. 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 4 4.5200 NB 

  POET Technologies Inc.                 
      Options                 
        Barnes, Kevin 5 O 2020-01-15 D 52 - Expiration d'options (100 000)   ON 
    O 2020-01-15 D 52 - Expiration d'options (100 000)   ON 
    O 2020-01-15 D 52 - Expiration d'options (50 000)   ON 
    O 2020-01-16 D 50 - Attribution d'options 500 000   ON 
  Points International Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        van Leeuwen-Atkins, Leontine 4               
          Leontine Atkins Professional Corporation PI O 2019-05-09 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2019-05-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 500 12.6200USD ON 
      Droits Share Units                 
        van Leeuwen-Atkins, Leontine 4 O 2019-05-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2019-05-22 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 498 16.8100 ON 
  Power Corporation du Canada                 
      Actions à droit de vote subalterne                 
        Desmarais, André 4, 5               
          Share Purchase Plan PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 8 110 28.6400 QC 
        Desmarais, Olivier 7               
          Share Purchase Plan PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 1 392 29.0000 QC 
        Desmarais, Paul III 7               
          Share Purchase Plan PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 1 392 29.0000 QC 
        Desmarais, Paul Jr. 4, 5               
          Share Purchase Plan PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 6 274 28.7100 QC 
        Généreux, Claude 5               
          Share Purchase Plan PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 1 931 28.9400 QC 
        Lemay, Stéphane 5               
          Share Purchase Plan PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 1 657 28.9500 QC 
        Ryan, Thomas Timothy, Jr. 4, 7               
          Share Purchase Plan PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 736 30.7100 QC 
        Tretiak, Gregory Dennis 5               
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          Employee Share Purchase Plan PI O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 727 28.8500 QC 

  QMX Gold Corporation (formerly Alexis Minerals Corporation)                 
      Options                 
        Battiston, Deborah 5 O 2020-01-20 D 50 - Attribution d'options 200 000 0.1100 ON 
        Bryce, Robert 4 O 2020-01-20 D 50 - Attribution d'options 250 000 0.1100 ON 
        Choi, Kenny 5 O 2020-01-20 D 50 - Attribution d'options 200 000 0.1100 ON 
        Elbert, Edmund Joseph 4 O 2020-01-20 D 50 - Attribution d'options 250 000 0.1100 ON 
        Humphrey, Bradley Dean 4, 5 O 2020-01-20 D 50 - Attribution d'options 1 000 000 0.1100 ON 
        Lean, Ralph E. 4 O 2020-01-20 D 50 - Attribution d'options 250 000 0.1100 ON 
        Marchi, Sergio 4 O 2020-01-20 D 50 - Attribution d'options 250 000 0.1100 ON 
        Rigg, David Michael 5 O 2020-01-20 D 50 - Attribution d'options 200 000 0.1100 ON 
        Rompel, Andreas 5 O 2020-01-20 D 50 - Attribution d'options 250 000 0.1100 ON 
  Ravensource Fund (formerly The First Asia Income Fund)                 
      Parts de fiducie                 
        Reid, Scott 3               
          RRSP PI O 2020-01-20 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 17.9500 ON 
  REDEVANCES AURIFÈRES OSISKO LTÉE                 
      Actions ordinaires                 
        Singh, Sandeep 5 O 2020-01-14 D 97 - Autre 34 852 11.9300 QC 
      Droits Restricted Share Units/Unités d'actions restreintes                 
        Singh, Sandeep 5 O 2020-01-14 D 97 - Autre (75 000)   QC 
  Regency Gold Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Radvak, William Joseph 5 O 2019-06-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
      Options                 
        Radvak, William Joseph 5 O 2019-06-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2019-09-30 D 50 - Attribution d'options 600 000 0.1200 ON 
  Ressources Minieres Radisson Inc.                 
      Actions ordinaires Catégorie A                 
        Dion, Jean 4               
          reer PI O 2020-01-15 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 43 000 0.1750 QC 
        Parent Bouchard, Hubert 5               
          REEE Eloi et Noélie CIBC PI O 2020-01-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 000 0.1750 QC 
    O 2020-01-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 000 0.1800 QC 
  Ressources Minières Vanstar Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Perron, Michel 5 O 2020-01-14 D 90 - Changements relatifs à la propriété (80 000)   QC 
          REER PI O 2020-01-14 I 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 80 000   QC 
    M 2020-01-14 I 90 - Changements relatifs à la propriété 80 000   QC 
  Ressources Vantex Ltée                 
      Actions ordinaires                 
        Jackson, Anthony 4, 5 O 2019-12-31 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (326 000) 0.1800 BC 
    M 2020-01-17 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (296 000) 0.1800 BC 
  Rogers Sugar Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Rogers Sugar Inc 1 O 2020-01-15 D 38 - Rachat ou annulation 28 403 4.9073 BC 
    O 2020-01-16 D 38 - Rachat ou annulation 28 403 4.9312 BC 
    O 2020-01-17 D 38 - Rachat ou annulation 26 400 4.9548 BC 
    O 2020-01-20 D 38 - Rachat ou annulation 28 403 4.9296 BC 
  Savaria Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Drutz, Peter Allen 4 O 2020-01-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 13.9300 QC 
  SEMAFO INC.                 
      Droits Restricted Share Unit                 
        Arel, Ghislain 7 O 2020-01-15 D 59 - Exercice au comptant (11 157) 2.7300 QC 
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        Desormeaux, Benoit 4, 5 O 2020-01-15 D 59 - Exercice au comptant (182 411) 2.7300 QC 
        Duchesne, Sylvain 5 O 2020-01-15 D 59 - Exercice au comptant (42 955) 2.7300 QC 
        Mélanson, Alain 5 O 2020-01-15 D 59 - Exercice au comptant (40 536) 2.7300 QC 
        Milette, Martin 5 O 2020-01-15 D 59 - Exercice au comptant (73 928) 2.7300 QC 
        Moryoussef, Patrick 5 O 2020-01-15 D 59 - Exercice au comptant (83 303) 2.7300 QC 
        Paul-Hus, Éric 5 O 2020-01-15 D 59 - Exercice au comptant (39 197) 2.7300 QC 
        Roy, Richard 5 O 2020-01-15 D 59 - Exercice au comptant (24 165) 2.7300 QC 
        Thibert, François 5 O 2020-01-15 D 59 - Exercice au comptant (10 231) 2.7300 QC 
  Sherritt International Corporation                 
      Deferred Share Units                 
        Belanger, Maryse 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 112 500 0.2000 ON 
        Warwick, John Michael 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 112 500 0.2000 ON 
  Shopify Inc.                 
      Actions à droit de vote multiple Class B Multiple Voting Shares                 
        Finkelstein, Harley Michael 5 O 2020-01-16 D 51 - Exercice d'options 893 6.2200USD ON 
    O 2020-01-16 D 36 - Conversion ou échange (893)   ON 
        Lemieux, Jean-Michel 5 O 2020-01-13 D 51 - Exercice d'options 1 000 5.1700USD ON 
    O 2020-01-13 D 36 - Conversion ou échange (1 000)   ON 
      Actions à droit de vote subalterne Class A Subordinate Voting Shares                 
        Finkelstein, Harley Michael 5 O 2020-01-16 D 36 - Conversion ou échange 893   ON 
    O 2020-01-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat (893) 452.7400USD ON 
    O 2020-01-13 D 51 - Exercice d'options 2 000 22.4400USD ON 
    O 2020-01-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat (2 000) 445.0000USD ON 
        Lemieux, Jean-Michel 5 O 2020-01-13 D 36 - Conversion ou échange 1 000   ON 
    O 2020-01-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat (1 000) 434.9900USD ON 

    O 2020-01-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat (1 000) 434.1700USD ON 

        Phillips, John 4               
          Klister Credit Corp. PI O 2020-01-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat (6 000) 437.8057USD ON 

    M 2020-01-14 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat (6 000) 437.8057USD ON 

    O 2020-01-15 I 90 - Changements relatifs à la propriété (3 000)   ON 
    M 2020-01-14 I 90 - Changements relatifs à la propriété (3 000)   ON 
          The Northpine Foundation PI O 2015-05-20 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2020-01-15 I 90 - Changements relatifs à la propriété 3 000   ON 
    M 2020-01-14 I 90 - Changements relatifs à la propriété 3 000   ON 
    O 2020-01-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat (3 000) 571.9393 ON 

    M 2020-01-14 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat (3 000) 571.9393 ON 

      Options                 
        Finkelstein, Harley Michael 5 O 2020-01-16 D 51 - Exercice d'options (893) 6.2200USD ON 
    O 2020-01-13 D 51 - Exercice d'options (2 000) 22.4400USD ON 
        Lemieux, Jean-Michel 5 O 2020-01-13 D 51 - Exercice d'options (1 000) 5.1700USD ON 
  SILVERCORP METALS INC.                 
      Actions ordinaires without par value                 
        Kim, Yong-Jae 5 O 2020-01-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 7.3116 BC 
    O 2020-01-21 D 51 - Exercice d'options 10 000 2.6000 BC 
        Simpson, Stephen Paul 4 O 2020-01-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (900) 7.3200 BC 
    O 2020-01-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 7.2900 BC 
    O 2020-01-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 7.2700 BC 
    O 2020-01-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 7.2500 BC 
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    O 2020-01-13 D 51 - Exercice d'options 50 000 50000.0000 BC 
    O 2020-01-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 7.3100 BC 
    O 2020-01-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 7.3200 BC 
          Paul SImpson & Stacey Dallyn Jt Owners RESP PI O 2020-01-21 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 7.2900 BC 
    O 2020-01-22 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 7.3400 BC 
      Options                 
        Kim, Yong-Jae 5 O 2020-01-21 D 51 - Exercice d'options (10 000) 2.6000 BC 
        Simpson, Stephen Paul 4 O 2020-01-13 D 51 - Exercice d'options (50 000) 3.6300 BC 
  SRG Mining Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Audet, Marc-Antoine 4, 6, 5 O 2020-01-16 D 51 - Exercice d'options 68 493 0.3650 QC 
        La Salle, Benoit 4, 6, 5 O 2020-01-16 D 51 - Exercice d'options 200 000 0.3650 QC 
      Options                 
        Audet, Marc-Antoine 4, 6, 5 O 2020-01-16 D 51 - Exercice d'options (68 493)   QC 
        La Salle, Benoit 4, 6, 5 O 2020-01-16 D 51 - Exercice d'options (200 000) 0.3650 QC 
  SSR Mining Inc. (Silver Standard Resources Inc.)                 
      Actions ordinaires                 
        Benson, Paul 4, 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 2 823 18.0700 BC 

        Block, Nadine June 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 242 18.0700 BC 

        DeCooman, Jr., W. John 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 280 18.0700 BC 

        Martin, Gregory John 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 758 18.0700 BC 

        O'Kane, Kevin Patrick 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 203 18.0700 BC 

  Stantec Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Kennedy, Michael Aloysius 7               
          Computershare - ESPP PI O 2019-12-31 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 2 998 23.7600USD AB 
  Stella-Jones Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Coallier, Robert 4 O 2020-01-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
        Travaglini, Silvana 5 O 2020-01-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     QC 
        Webster, Mary 4 O 2020-01-22 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (500)   QC 
  Storm Resources Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Brussa, John Albert 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 15 148 1.9000 AB 

        Clark, Stuart George 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 21 230 1.8200 AB 

        Conboy, Jamie Peter 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 48 014 1.9800 AB 

        Tiberio, Robert S 5 O 2020-01-17 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 32 684 1.7200 AB 

        Turnbull, Gregory George 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 14 678 1.8400 AB 

        Wignes, Ingrid Emily 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 29 706 1.7200 AB 

  Summit Industrial Income REIT                 
      Parts de fiducie                 
        Dykeman, Paul 4, 5               
          EDC Tax Services Inc. ITF P. Dykeman RCA Trust PI O 2020-01-15 I 90 - Changements relatifs à la propriété (50 000)   ON 
          Paul Dykeman and Teresa Dykeman Investment AC PI O 2020-01-15 I 90 - Changements relatifs à la propriété 50 000   ON 
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  Supremex Inc.                 
      Deferred Share Units                 
        BAGLIONE, Joe 5 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 65 2.4000 QC 
        Boivin, Nicole Laura 4 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 365 2.4000 QC 
    O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 503 2.4000 QC 
        Emerson, Steward J. 5 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 665 2.4000 QC 
        Gauer, Edward Alexander 5 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 182 2.4000 QC 
        Kobrynsky, Georges 4 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 708 2.4000 QC 
        Paradis, Dany 4 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 711 2.4000 QC 
    O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 503 2.4000 QC 
        Prenevost, Guy 5 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 203 2.4000 QC 
        Richardson, Steven P. 4 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 365 2.4000 QC 
    O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 503 2.4000 QC 
        Sullivan, Andrew I. (Drew) 4 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 590 2.4000 QC 
        White, Warren Joseph 4 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 590 2.4000 QC 
        YEZZA, Islem 5 O 2020-01-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 126 2.4000 QC 
  Surge Energy Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        DUCS, JARED ANDREW RENTON 5               
          Jennifer Ducs RRSP PI O 2019-12-17 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 1 028 1.1200 AB 

    O 2019-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 869 1.1400 AB 

        Monden, Rod J 5 O 2019-11-18 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 914 0.9800 AB 

    O 2019-12-02 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 890 1.0100 AB 

    O 2019-12-17 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 799 1.1200 AB 

    O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 785 1.1400 AB 

  TELUS Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Auchinleck, Richard H. (Dick) 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 171   BC 

    O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 696 50.4700 BC 

        Day, Stockwell 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 105   BC 

    O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 213 50.4700 BC 

  TerraVest Industries Inc. (formerly TerraVest Capital Inc.)                 
      Actions ordinaires                 
        Gering, Michael 1               
          MLT Holdings LTD PI O 2020-01-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 13.8500 AB 
    O 2020-01-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 000) 14.0000 AB 
    O 2020-01-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 14.0100 AB 
    O 2020-01-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 14.0200 AB 
    O 2020-01-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 14.0300 AB 
  TFI International Inc.                 
      Deferred Share Units                 
        Saputo, Joey 4 O 2020-01-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 123 44.3800 QC 
          Placements Free 2 Be Inc. PI O 2020-01-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 170 44.3800 QC 
  ThreeD Capital Inc. (formerly Brownstone Energy Inc.)                 
      Actions ordinaires                 
        Factor, Lynn 3 O 2020-01-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 056 000) 0.0200 ON 
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    O 2020-01-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 596 000) 0.0150 ON 
  TORC Oil & Gas Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Canada Pension Plan Investment Board 3 O 2020-01-15 D 35 - Dividende en actions 1 861   AB 
          CPP Investment Board PMI-2 Inc. PI O 2020-01-15 I 35 - Dividende en actions 357 613   AB 
        de Lacy, Catharine 4               
          SIRA PI O 2019-12-11 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     AB 
    O 2020-01-15 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 040 3.4400USD AB 
  Torex Gold Resources Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Stanford, Frederick McLae 4, 5 O 2020-01-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 19 702   ON 
        Wademan, Elizabeth Anne 4 O 2020-01-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 500 17.9230 ON 
    O 2020-01-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 18.0300 ON 
      Droits Performance Share Units under Employee Share Unit Plan                 
        Batoff, Mary Delores 5 O 2020-01-13 D 38 - Rachat ou annulation (1 107)   ON 
    O 2020-01-16 D 59 - Exercice au comptant (2 000) 18.2800 ON 
    O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 388   ON 
        Gilligan, Jonathan 5 O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 057   ON 
    O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 216   ON 
    O 2020-01-13 D 38 - Rachat ou annulation (124)   ON 
    O 2020-01-16 D 59 - Exercice au comptant (280) 18.2800 ON 
        Kuzenko, Jody Lynne Mary 5 O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 23 276   ON 
    O 2020-01-16 D 59 - Exercice au comptant (8 159) 18.2800 ON 
    O 2020-01-13 D 38 - Rachat ou annulation (3 610)   ON 
        Loyer, Harold Bernard 6 O 2020-01-13 D 38 - Rachat ou annulation (1 730)   ON 
    O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 834   ON 
        Murphy, Eric Barry 5 O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 825   ON 
    O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 374   ON 
    O 2020-01-13 D 38 - Rachat ou annulation (85)   ON 
    O 2020-01-16 D 59 - Exercice au comptant (192) 18.2800 ON 
        Rollins, Daniel James Thomas 5 O 2020-01-13 D 38 - Rachat ou annulation (736)   ON 
    O 2020-01-16 D 59 - Exercice au comptant (1 664) 18.2800 ON 
    O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 663   ON 
        Stanford, Frederick McLae 4, 5 O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 51 276   ON 
    O 2020-01-16 D 59 - Exercice au comptant (21 613) 18.2800 ON 
    O 2020-01-13 D 38 - Rachat ou annulation (9 561)   ON 
        Stephen, Anne Elizabeth 5 O 2020-01-13 D 38 - Rachat ou annulation (1 184) 18.2800 ON 
    O 2020-01-16 D 59 - Exercice au comptant (2 678) 18.2800 ON 
    O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 188   ON 
        Thomas, Steven John 5 O 2020-01-13 D 38 - Rachat ou annulation (4 821)   ON 
    O 2020-01-16 D 59 - Exercice au comptant (10 603) 18.2800 ON 
    O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 19 347   ON 
      Droits Restricted Share Units ("RSU's")                 
        Crombie, James A. 4 O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 7 342   ON 
        Davis, Franklin Lorie 4 O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 7 342   ON 
        Fennell, David 4 O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 7 342   ON 
    O 2020-01-13 D 59 - Exercice au comptant (7 342) 20.4300 ON 
        MacGibbon, Terry 4 O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 7 342   ON 
    O 2020-01-13 D 59 - Exercice au comptant (7 342) 20.4300 ON 
        Murphy, Michael Darren 4 O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 7 342   ON 
    O 2020-01-13 D 59 - Exercice au comptant (7 342) 20.4300 ON 
        Shaver, William M 4 O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 7 342   ON 
        Wademan, Elizabeth Anne 4 O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 118   ON 
      Droits Restricted Share Units under Employee Share Unit Plan                 
        Batoff, Mary Delores 5 O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 925   ON 
        Gilligan, Jonathan 5 O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 018   ON 
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    O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 477   ON 
    O 2020-01-16 D 59 - Exercice au comptant (269) 18.2800 ON 
        Kuzenko, Jody Lynne Mary 5 O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 15 518   ON 
    O 2020-01-16 D 59 - Exercice au comptant (408) 18.2800 ON 
        Loyer, Harold Bernard 6 O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 556   ON 
        Murphy, Eric Barry 5 O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 883   ON 
    O 2020-01-16 D 59 - Exercice au comptant (185) 18.2800 ON 
    O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 583   ON 
        Rollins, Daniel James Thomas 5 O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 109   ON 
    O 2020-01-16 D 59 - Exercice au comptant 1 600 18.2800 ON 
        Stanford, Frederick McLae 4, 5 O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 34 184   ON 
    O 2020-01-16 D 59 - Exercice au comptant (1 081) 18.2800 ON 
    O 2020-01-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (19 702)   ON 
        Stephen, Anne Elizabeth 5 O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 458   ON 
    O 2020-01-16 D 59 - Exercice au comptant (2 575) 18.2800 ON 
        Thomas, Steven John 5 O 2020-01-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 12 898   ON 
      Options                 
        Wademan, Elizabeth Anne 4 O 2020-01-13 D 50 - Attribution d'options 3 234   ON 
  Total Energy Services Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Total Energy Services Inc 1               
          ITF Employee Plan PI O 2020-01-14 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (10 000)   AB 
  Touchstone Exploration Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        North Energy ASA 3 O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100 000) 0.2200GBP AB 
    O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100 000) 0.2230GBP AB 
    O 2020-01-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (113 000) 0.3956 AB 
    O 2020-01-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100 000) 0.4549 AB 
      Options                 
        McKINNON, KENNETH RICHARD 4 O 2020-01-14 D 52 - Expiration d'options (107 500) 1.0500 AB 
    M 2020-01-14 D 52 - Expiration d'options (53 750) 2.1000 AB 
        Vredenburg, Harrie 4 O 2020-01-14 D 52 - Expiration d'options (87 500) 1.0500 AB 
    M 2020-01-14 D 52 - Expiration d'options (43 750) 2.1000 AB 
        WRIGHT, JOHN DAVID 4, 5 O 2020-01-14 D 52 - Expiration d'options (100 000) 1.0500 AB 
    M 2020-01-14 D 52 - Expiration d'options (50 000) 2.1000 AB 
  Tourmaline Oil Corp.                 
      Actions ordinaires                 
        Rose, Mike 5 O 2020-01-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 14.9940 AB 
    O 2020-01-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 14.7952 AB 
    O 2020-01-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 14.6096 AB 
    O 2020-01-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 14.4776 AB 
    O 2020-01-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 14.5424 AB 
    O 2020-01-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 14.2332 AB 
  Transport Scolaire Sogesco inc.                 
      Actions de Catégorie C                 
        Girardin, Steve 6               
          SG One inc. PI O 2020-01-22 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 6 000 6.2500 QC 
        Tourville, Pierre 4               
          9052-1592 Québec inc. PI O 2020-01-22 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 2 000 6.2500 QC 
      Actions ordinaires Catégorie A                 
        Girardin, Steve 6               
          SG One inc. PI O 2020-01-22 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 375 1180.0000 QC 
        Tourville, Pierre 4               
          9052-1592 Québec inc. PI O 2020-01-22 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 125 1180.0000 QC 
  Tricon Capital Group Inc.                 
      Deferred Share Units                 

. . 23 janvier 2020 - Vol. 17, n° 3 149

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



                  
Émetteur Rela- État Date Em- Opération Nombre de titres Prix Autorité 

  Titre tion opé- de prise Description ou valeur 
nominale unitaire principale 

    Initié   ration l'opération   de l'opération acquis     
      Porteur inscrit           ou aliénés     

        Baldridge, Kevin 7 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 138 10.8600 ON 

        Berman, David 4, 6, 5, 
3 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 3 079 10.8600 ON 

        Berman, Gary 4, 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 5 202 10.8600 ON 

        Carmody, Andrew 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 398 10.8600 ON 

        Douglas, Camille 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 44 10.8600 ON 

        Dube, Evelyne 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 116 10.8600 ON 

        Ellenzweig, Jonathan 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 574 10.8600 ON 

        Francis, Wissam 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 367 10.8600 ON 

        Gluskin, Ira 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 180 10.8600 ON 

        Joyner, Andrew 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 348 10.8600 ON 

        KNOWLTON, JOHN MICHAEL ARTHUR 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 164 10.8600 ON 

        Matthews, Sian Margaret 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 246 10.8600 ON 

        MATUS, GEOFFREY 4, 6, 5, 
3               

          Mandukwe Inc. PI O 2020-01-15 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 300 10.8600 ON 

        Quesnel, Douglas Paul 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 225 10.8600 ON 

        Sacks, Peter 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 71 10.8600 ON 

        Sherren, Tracy 4 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 14 10.8600 ON 

        Veneziano, David 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 218 10.8600 ON 

      Performance Share Units                 
        Berman, David 4, 6, 5, 

3 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 441 10.8600 ON 

        Berman, Gary 4, 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 677 10.8600 ON 

        Carmody, Andrew 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 352 10.8600 ON 

        Ellenzweig, Jonathan 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 519 10.8600 ON 

        Francis, Wissam 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 462 10.8600 ON 

        Joyner, Andrew 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 213 10.8600 ON 

        MATUS, GEOFFREY 4, 6, 5, 
3               

          Mandukwe Inc. PI O 2020-01-15 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 220 10.8600 ON 

        Veneziano, David 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 238 10.8600 ON 

  Trilogy International Partners Inc.                 
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      Droits (Restricted Share Units)                 
        Horwitz, Brad 7 O 2018-03-20 D 38 - Rachat ou annulation (94 596)   ON 
    M 2018-03-20 D 38 - Rachat ou annulation (94 594)   ON 
  Troilus Gold Corp. (formerly Pitchblack Resources Ltd.)                 
      Actions ordinaires                 
        Hadjigeorgiou, John 4 O 2020-01-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
        Lamontagne, Eric 4 O 2020-01-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
  Turquoise Hill Resources Ltd.                 
      TRQ Deferred Share Unit                 
        Robertson, Russel Clark 4 O 2020-01-21 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 40 320 0.9300 QC 
  TWC Enterprises Limited                 
      Actions ordinaires                 
        TWC Enterprises Limited 1 O 2020-01-17 D 38 - Rachat ou annulation 400 13.0900 ON 
    O 2020-01-17 D 38 - Rachat ou annulation (400)   ON 
    O 2020-01-20 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 13.3000 ON 
    O 2020-01-20 D 38 - Rachat ou annulation (1 000)   ON 
    O 2020-01-21 D 38 - Rachat ou annulation 32 216 13.5000 ON 
    O 2020-01-21 D 38 - Rachat ou annulation (32 216)   ON 
  Uni-Sélect inc.                 
      Débentures convertibles 6   Convertible Debentures                 
        Birch Hill Equity Partners Management Inc. 3               
          Birch Hill Equity Partners V, LP PI O 2019-12-31 C 90 - Changements relatifs à la propriété ($ 5 966 426.00)   QC 
    M 2019-12-31 C 90 - Changements relatifs à la propriété ($ 5 800 643.00)   QC 
    M' 2019-12-31 C 90 - Changements relatifs à la propriété ($ 5 800 644.00)   QC 
      Unités d'actions différées (UAD) / Deferred Share Unit Plan                 
        Bussieres, Eric 5 O 2020-01-21 D 35 - Dividende en actions 39 11.6000 QC 
        CORMIER, MICHELLE ANN 4 O 2020-01-21 D 35 - Dividende en actions 291 11.6000 QC 
        Croxson, Neil 5 O 2020-01-21 D 35 - Dividende en actions 34 11.6000 QC 
        Gonthier, Stéphane 4 O 2020-01-21 D 35 - Dividende en actions 100 11.6000 QC 
        Juneau, Louis 5 O 2020-01-21 D 35 - Dividende en actions 79 11.6000 QC 
        Mifflin, Frederick James 4 O 2020-01-21 D 35 - Dividende en actions 104 11.6000 QC 
        Molenaar, Robert 4 O 2020-01-21 D 35 - Dividende en actions 247 11.6000 QC 
        Raymond, Pierre 4 O 2020-01-21 D 35 - Dividende en actions 112 11.6000 QC 
        Roy, Richard G 4 O 2020-01-21 D 35 - Dividende en actions 42 11.6000 QC 
        Sephton, Peter Charles 5 O 2020-01-21 D 35 - Dividende en actions 47 11.6000 QC 
        Windom, Anthony Brent 4, 5 O 2020-01-21 D 35 - Dividende en actions 52 11.6000 QC 
  Urbanimmersive inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Felsenthal, Scott 4 O 2020-01-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 35 000 0.0650 QC 
  VersaBank                 
      Actions ordinaires                 
        Hale, Barbara Ethel May 5               
          IA-Cash PI O 2020-01-20 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 7.5700 ON 
    O 2020-01-20 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 600 7.5800 ON 
    O 2020-01-20 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 7.5900 ON 
        Johnston, Joanne Marie 5               
          Olympia Trust (Qtrade) - RRSP PI O 2020-01-22 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 7.5500 ON 
        Mizzen, Scott Andrew 5               
          TD - Cash PI O 2013-08-20 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     ON 
    O 2020-01-21 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 900 7.5600 ON 
    O 2020-01-21 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 7.6000 ON 
        Taylor, Jonathan Francis Patrick 5               
          QTrade PI O 2020-01-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 7.5200 ON 
    O 2020-01-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 7.5300 ON 
    O 2020-01-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 700 7.5400 ON 
  West Fraser Timber Co. Ltd.                 
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        Carter, Keith Darren 5 O 2018-10-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 70.1900 BC 
    O 2019-01-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 6 68.5700 BC 
    O 2019-04-01 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 63.8000 BC 
    O 2019-07-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 16 54.7300 BC 
    O 2019-10-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 18 50.2200 BC 
    O 2020-01-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 16 56.2934 BC 
  Westshore Terminals Investment Corporation                 
      Actions ordinaires                 
        Stinson, William W. 4, 5 O 2020-01-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 631 16.7569 BC 
  Whitecap Resources Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Stickland, Kenneth 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 4 738 4.4250 AB 
  WildBrain Ltd. (formerly, DHX Media Ltd.)                 
      Swap sur actions - Position acheteur (150,000 common shares - expires 
November 6, 2020)(12/04/18)                 
        EastBay Asset Management, LLC 3               
          EastBay Master Fund, LP PI O 2020-01-17 C 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé 

émis par un tiers (1)   NS 

    O 2020-01-17 C 70 - Acquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé 
émis par un tiers 1   NS 

      Swap sur actions - Position acheteur (300,000 common shares - expires 
November 6, 2020)(11/30/18)                 
        EastBay Asset Management, LLC 3               
          EastBay Master Fund, LP PI O 2020-01-17 C 73 - Expiration d'un dérivé émis par un tiers (1)   NS 
      Swap sur actions - Position acheteur (400,000 common shares - expires 
November 6, 2020)(12/03/18)                 
        EastBay Asset Management, LLC 3               
          EastBay Master Fund, LP PI O 2020-01-17 C 73 - Expiration d'un dérivé émis par un tiers (1)   NS 
  Windfall Geotek Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        Fontaine, Michel 4, 5 O 2020-01-10 D 90 - Changements relatifs à la propriété (13 000) 0.0700 QC 
          Celi Michel PI O 2020-01-10 I 90 - Changements relatifs à la propriété 13 000 0.0700 QC 
  Yamana Gold Inc.                 
      Actions ordinaires                 
        CAMPBELL, RICHARD 5 O 2020-01-13 D 57 - Exercice de droits de souscription 3 691   ON 
    O 2020-01-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 169) 4.7100 ON 
        Fernandez-Tobar, Gerardo 5 O 2020-01-13 D 57 - Exercice de droits de souscription 5 061   ON 
    O 2020-01-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 974) 4.7100 ON 
        Marrone, Peter 4, 5 O 2020-01-13 D 57 - Exercice de droits de souscription 37 163   ON 
        Racine, Daniel 5 O 2020-01-13 D 57 - Exercice de droits de souscription 4 245   ON 
    O 2020-01-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 495) 4.7100 ON 
        Tsakos, Sofia 5 O 2020-01-13 D 57 - Exercice de droits de souscription 5 588   ON 
    O 2020-01-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 284) 4.7100 ON 
      Deferred Share Unit                 
        Begeman, John A. 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 1 899   ON 

        BERGEVIN, Christiane 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 887   ON 

        Bertone, Andrea 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 174   ON 

        Davidson, Alexander John 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 196   ON 

        Graff, Richard P 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 1 899   ON 
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d'actionnariat 
        Keating, Kimberly 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 1 472   ON 

        Marrone, Peter 4, 5 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 27 770   ON 

        Sadowsky, Jane 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 2 887   ON 

        Titaro, Dino 4 O 2019-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 899   ON 

      PSU                 
        Bouchard, Yohann 5 O 2019-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 447   ON 

    O 2019-07-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 436   ON 

    O 2019-10-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 718   ON 

    O 2020-01-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 443   ON 

    O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 39 144   ON 
        CAMPBELL, RICHARD 5 O 2019-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 400   ON 

    O 2019-07-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 391   ON 

    O 2019-10-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 642   ON 

    O 2020-01-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 376   ON 

    O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 32 620   ON 
        Fernandez-Tobar, Gerardo 5 O 2019-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 433   ON 

    O 2019-07-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 422   ON 

    O 2019-10-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 695   ON 

    O 2020-01-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 443   ON 

    O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 39 144   ON 
        Gallinger, Ross Douglas 5 O 2019-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 325   ON 

    O 2019-07-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 318   ON 

    O 2019-10-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 523   ON 

    O 2020-01-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 333   ON 

    O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 31 115   ON 
        LeBlanc, Jason 5 O 2020-01-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 408   ON 

    O 2019-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 423   ON 

    O 2019-07-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 413   ON 

    O 2019-10-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 678   ON 

    O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 39 144   ON 
        Marrone, Peter 4, 5 O 2019-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 338   ON 
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Émetteur Rela- État Date Em- Opération Nombre de titres Prix Autorité 

  Titre tion opé- de prise Description ou valeur 
nominale unitaire principale 

    Initié   ration l'opération   de l'opération acquis     
      Porteur inscrit           ou aliénés     

d'actionnariat 
    M 2019-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 338   ON 

    O 2019-07-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 330   ON 

    O 2019-10-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 542   ON 

    O 2020-01-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 314   ON 

    O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 238 228   ON 
        Marsden, Henry 5 O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 28 103   ON 
        Racine, Daniel 5 O 2019-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 841   ON 

    O 2019-07-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 821   ON 

    O 2019-10-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 350   ON 

    O 2020-01-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 866   ON 

    O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 150 554   ON 
        Tsakos, Sofia 5 O 2019-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 434   ON 

    O 2019-07-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 424   ON 

    O 2019-10-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 696   ON 

    O 2020-01-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 408   ON 

    O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 36 635   ON 
      Restricted Shares                 
        Bouchard, Yohann 5 O 2019-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 368   ON 

    O 2019-07-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 359   ON 

    O 2019-10-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 591   ON 

    O 2020-01-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 513   ON 

    O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 39 144   ON 
        CAMPBELL, RICHARD 5 O 2019-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 321   ON 

    O 2019-07-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 314   ON 

    O 2019-10-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 517   ON 

    O 2020-01-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 449   ON 

    O 2020-01-13 D 57 - Exercice de droits de souscription (3 691)   ON 
    O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 32 620   ON 
        Fernandez-Tobar, Gerardo 5 O 2020-01-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 503   ON 

    O 2019-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 360   ON 

    O 2019-07-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 351   ON 

    O 2019-10-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 577   ON 
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Émetteur Rela- État Date Em- Opération Nombre de titres Prix Autorité 

  Titre tion opé- de prise Description ou valeur 
nominale unitaire principale 

    Initié   ration l'opération   de l'opération acquis     
      Porteur inscrit           ou aliénés     

d'actionnariat 
    O 2020-01-13 D 57 - Exercice de droits de souscription (5 061)   ON 
    O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 39 144   ON 
        Gallinger, Ross Douglas 5 O 2019-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 275   ON 

    O 2019-07-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 268   ON 

    O 2019-10-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 444   ON 

    O 2020-01-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 386   ON 

    O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 31 115   ON 
        LeBlanc, Jason 5 O 2020-01-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 471   ON 

    O 2019-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 338   ON 

    O 2019-07-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 331   ON 

    O 2019-10-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 543   ON 

    O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 39 144   ON 
        Marrone, Peter 4, 5 O 2019-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 561   ON 

    O 2019-07-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 546   ON 

    O 2019-10-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 900   ON 

    O 2020-01-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 782   ON 

    O 2020-01-13 D 57 - Exercice de droits de souscription (37 163)   ON 
    O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 238 228   ON 
        Marsden, Henry 5 O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 28 103   ON 
        Racine, Daniel 5 O 2019-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 698   ON 

    O 2019-07-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 681   ON 

    O 2019-10-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 1 121   ON 

    O 2020-01-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 974   ON 

    O 2020-01-13 D 57 - Exercice de droits de souscription (4 245)   ON 
    O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 150 554   ON 
        Tsakos, Sofia 5 O 2019-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 354   ON 

    M 2019-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 354   ON 

    O 2019-07-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 345   ON 

    M 2019-07-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 345   ON 

    O 2019-10-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 566   ON 

    M 2019-10-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 566   ON 

    O 2020-01-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 493   ON 
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Émetteur Rela- État Date Em- Opération Nombre de titres Prix Autorité 

  Titre tion opé- de prise Description ou valeur 
nominale unitaire principale 

    Initié   ration l'opération   de l'opération acquis     
      Porteur inscrit           ou aliénés     

    M 2020-01-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d'actionnariat 493   ON 

    O 2020-01-13 D 57 - Exercice de droits de souscription (5 588)   ON 
    O 2020-01-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 36 635   ON 
  Zargon Oil & Gas Ltd.                 
      Actions ordinaires                 
        Doetzel, Randolph John 5               
          R Doetzel - Registered PI O 2020-01-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 

d'actionnariat 8 330 0.2180 AB 
�                 
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ANNEXE 3   LISTE DES OPÉRATIONS D'INITIÉS DÉCLARÉES HORS DÉLAI (FORMAT ÉLECTRONIQUE - SEDI) 

 

 

L’information publiée dans cette annexe provient du Système électronique de déclaration des initiés (SEDI). Vous y trouverez une liste des opérations d’initiés assujettis 
déclarées hors délai pour lesquels l’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité ») agit à titre d’autorité principale. Ces opérations sont codifiées « R ». Veuillez accéder 
à SEDI (www.sedi.ca) pour consulter les opérations d’initiés assujettis déclarées hors délai pour lesquels l’Autorité n’agit pas à titre d’autorité principale.  

L’Autorité rappelle aux initiés assujettis qu’ils doivent, en vertu de la Loi sur les valeurs mobilières, RLRQ, c. V-1.1 (« LVM »), déclarer en format SEDI leur emprise ou 
une modification à leur emprise sur les titres d’un émetteur assujetti de façon exacte et claire, et ce, dans un délai de cinq jours, sauf dans certains cas précis. 

L’initié assujetti qui ne respecte pas le délai prescrit pour déposer une déclaration d’initié peut être tenu au paiement d’une sanction administrative pécuniaire. La 
sanction administrative pécuniaire est prévue à l’article 274.1 de la LVM et à l’article 271.14 du Règlement sur les valeurs mobilières, RLRQ, c. V-1.1, r. 50. Une sanction 
administrative pécuniaire est imposée aux initiés assujettis pour lesquels l’Autorité agit à titre d’autorité principale.  

L’Autorité rappelle qu’elle prendra les mesures appropriées envers les initiés récidivistes, notamment au moyen de poursuites pénales à l’égard de ces derniers. Un initié 
qui ne dépose pas sa déclaration en temps opportun commet une faute grave, puisqu’il prive ainsi les investisseurs de renseignements pouvant influencer leur décision 
d’investissement. 
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Opérations d'initiés déclarées hors délai 

Initié Émetteur Date de l'opération Date de réception 
Autorité 

principale 
Feola, Michael         
  Perlite Canada Inc. 2015-08-31 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2015-09-29 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2015-12-08 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2015-12-18 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2016-02-24 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2016-02-24 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2016-11-29 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2016-12-06 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2017-07-03 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2017-07-06 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2017-07-10 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2017-07-21 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2017-07-24 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2017-08-09 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2017-09-18 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2017-09-20 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2017-09-20 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2017-09-20 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2017-09-28 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2017-09-28 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2017-09-28 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2017-10-06 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2017-10-06 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2017-10-10 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2017-10-13 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2017-10-20 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2017-11-10 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2018-08-09 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2018-10-05 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2018-10-05 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2018-10-05 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2018-10-05 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2018-11-14 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2018-11-19 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2018-11-30 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2018-11-30 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2018-11-30 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2018-12-12 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2019-01-24 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2019-01-24 2019-08-09 QC 
  Perlite Canada Inc. 2019-01-30 2019-08-09 QC 
Medexus Pharmaceuticals Inc.         
  Medexus Pharmaceuticals Inc.(formerly Pediapharm Inc,) 2019-12-02 2020-01-18 QC 
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Opérations d'initiés déclarées hors délai 

Initié Émetteur Date de l'opération Date de réception 
Autorité 

principale 
  Medexus Pharmaceuticals Inc.(formerly Pediapharm Inc,) 2019-12-03 2020-01-18 QC 
  Medexus Pharmaceuticals Inc.(formerly Pediapharm Inc,) 2019-12-04 2020-01-18 QC 
  Medexus Pharmaceuticals Inc.(formerly Pediapharm Inc,) 2019-12-05 2020-01-18 QC 
  Medexus Pharmaceuticals Inc.(formerly Pediapharm Inc,) 2019-12-06 2020-01-18 QC 
  Medexus Pharmaceuticals Inc.(formerly Pediapharm Inc,) 2019-12-10 2020-01-18 QC 
  Medexus Pharmaceuticals Inc.(formerly Pediapharm Inc,) 2019-12-11 2020-01-18 QC 
  Medexus Pharmaceuticals Inc.(formerly Pediapharm Inc,) 2019-12-12 2020-01-18 QC 
  Medexus Pharmaceuticals Inc.(formerly Pediapharm Inc,) 2019-12-13 2020-01-18 QC 
  Medexus Pharmaceuticals Inc.(formerly Pediapharm Inc,) 2019-12-17 2020-01-18 QC 
  Medexus Pharmaceuticals Inc.(formerly Pediapharm Inc,) 2019-12-18 2020-01-18 QC 
  Medexus Pharmaceuticals Inc.(formerly Pediapharm Inc,) 2019-12-19 2020-01-18 QC 
  Medexus Pharmaceuticals Inc.(formerly Pediapharm Inc,) 2019-12-20 2020-01-18 QC 
  Medexus Pharmaceuticals Inc.(formerly Pediapharm Inc,) 2019-12-23 2020-01-18 QC 
  Medexus Pharmaceuticals Inc.(formerly Pediapharm Inc,) 2019-12-27 2020-01-18 QC 
Wagen, Michael         
  Intema Solutions Inc. 2019-05-01 2020-01-16 QC 
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7.
Bourses, chambres de compensation, 
organismes d'autoréglementation et 
autres entités réglementées 

7.1 Avis et communiqués 
7.2 Réglementation de l'Autorité 
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7.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

Avis de publication 

Avis 23-325 des ACVM : Étude pilote concernant les rabais sur les frais de négociation 

(Texte publié ci-dessous) 

. . 23 janvier 2020 - Vol. 17, n° 3 161

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

1 
 

Avis 23-325 des ACVM 
Étude pilote concernant les rabais sur les frais de négociation  

 
Le 23 janvier 2020 

I. INTRODUCTION 

Les Autorités canadiennes en valeurs mobilières (les ACVM ou nous) ont approuvé l’étude 
pilote concernant les rabais sur les frais de négociation qui instaure des restrictions tarifaires 
temporaires sur les frais d’opérations appliqués par les marchés sur la négociation de certains 
titres intercotés et non intercotés (l’étude pilote) ou ne s’y sont pas opposés1. La mise en œuvre 
de l’étude pilote sera conditionnelle à celle d’une étude semblable aux États-Unis (l’étude de la 
SEC)2. Les ACVM ne procéderont à la mise en œuvre de l’étude pilote que s’il est donné suite à 
l’étude de la SEC. 

Nous publions le rapport de conception de l’étude pilote (le rapport de conception final) à 
l’annexe A. Le cas échéant, un modèle d’ordonnance de mise en œuvre de l’étude pilote est 
également publié en annexe du présent avis. Le rapport de conception final sera également 
affiché sur le site Web d’autres autorités membres des ACVM, dont les suivantes : 

www.lautorite.qc.ca 
www.albertasecurities.com 
www.bcsc.bc.ca 
www.fcnb.ca 
nssc.novascotia.ca 
www.osc.gov.on.ca 
www.fcaa.gov.sk.ca 
www.mbsecurities.ca 

L’étude pilote s’amorcera simultanément à la mise en œuvre de l’étude de la SEC. Après avoir 
obtenu confirmation du lancement de cette dernière, nous publierons un avis de mise en œuvre 
renfermant de plus amples renseignements, notamment la date du début de l’étude pilote. Se 
reporter à la partie IV du présent avis pour en savoir davantage sur le calendrier et la durée. 

                                                 
1 L’Autorité des marchés financiers et la Commission des valeurs mobilières de l’Ontario ont approuvé l’étude 
pilote concernant les rabais sur les frais de négociation. Pour leur part, l’Alberta Securities Commission, la British 
Columbia Securities Commission, le Bureau du surintendant des valeurs mobilières des Territoires du Nord-Ouest, 
le Bureau du surintendant des valeurs mobilières du Yukon, la Commission des services financiers et des services 
aux consommateurs du Nouveau-Brunswick, la Commission des valeurs mobilières du Manitoba, la Financial and 
Consumer Affairs Authority de la Saskatchewan, le ministère de la Justice du gouvernement du Nunavut, la Nova 
Scotia Securities Commission, l’Office of the Superintendent of Securities de l’Île-du-Prince-Édouard et l’Office of 
the Superintendent of Securities, Service NL, de Terre-Neuve-et-Labrador ne s’y sont pas opposés.  
2 Publiée au https://www.sec.gov/rules/final/2018/34-84875.pdf. Se reporter également au document intitulé 
« Notice Establishing the Commencement and Termination Dates of the Pre-Pilot Period of the Transaction Fee 
Pilot for National Market System Stocks », publié au https://www.sec.gov/rules/other/2019/34-85906.pdf.  
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II. OBJET DE L’ÉTUDE PILOTE 

Les ACVM craignent que le paiement de rabais par les marchés influe sur le comportement des 
participants au marché, en ce sens qu’il pourrait : 

1. entraîner chez les courtiers des conflits d’intérêts en matière d’acheminement des ordres qui 
pourraient être difficiles à gérer; 

2. contribuer à augmenter la segmentation du flux d’ordres; 
3. contribuer à l’accroissement de l’intermédiation sur les titres activement négociés. 

L’étude pilote a pour objet de cerner les répercussions de l’interdiction pour les marchés 
canadiens de payer des rabais. 

III. ÉLABORATION DE L’ÉTUDE PILOTE 

Depuis un certain nombre d’années déjà, nous étudions la pertinence de réaliser une étude pilote 
concernant le paiement de rabais sur les frais de négociation dans la poursuite de nos travaux 
visant à favoriser l’équité et l’efficience des marchés des capitaux et la confiance en ceux-ci. Le 
15 mai 2014, nous avons publié un avis de consultation (l’avis de 2014) proposant des 
modifications au Règlement 23-101 sur les règles de négociation (le Règlement 23-101) 
relativement au régime de protection des ordres (RPO)3. Le 7 avril 2016, à la suite de notre 
examen du RPO, nous avons publié un avis de modification du Règlement 23-101 et de 
l’Instruction générale relative au Règlement 23-101 sur les règles de négociation (l’avis de 
2016)4. Dans l’avis de 2016, nous reconnaissions que nous examinions l’opportunité de réaliser 
une étude pilote afin d’analyser l’incidence du paiement de rabais sur les frais de négociation. 
Nous avons reçu l’appui des parties prenantes à cet égard. Toutefois, les commentaires des 
intervenants et des universitaires donnent à penser qu’il y a certains risques à mener une étude 
pilote sans les États-Unis, compte tenu de l’interconnexion des marchés nord-américains et des 
titres de capitaux propres canadiens intercotés au Canada et aux États-Unis. Par conséquent, nous 
avons décidé de ne pas mener cette étude si une étude semblable n’était pas effectuée aussi aux 
États-Unis5. 

Le 14 mars 2018, la Securities and Exchange Commission des États-Unis (SEC) a proposé la 
Rule 610T du Regulation National Market System (NMS) qui instituerait un projet pilote 
concernant les frais d’opérations relatifs aux titres visés par le NMS6, créant ainsi l’occasion 
d’entreprendre une étude pilote canadienne. 

Le 16 mars 2018, nous avons publié l’Avis 23-322 du personnel des ACVM, Étude pilote 
concernant les rabais sur les frais de négociation7, faisant le point sur nos projets relatifs à 
l’étude des répercussions des frais d’opérations et des rabais sur les pratiques d’acheminement 
des ordres, la qualité de l’exécution des opérations et la qualité du marché, et afin d’indiquer que 
                                                 
3 Publié au Bulletin de l’Autorité des marchés financiers du 15 mai 2014, Vol. 11, no 19, page 322.  
4 Publié au Bulletin de l’Autorité des marchés financiers du 7 avril 2016, Vol. 13, no 14, page 657.  
5 Se reporter à la section 7 Étude pilote sur l’interdiction des marchés de payer des rabais, dans le Bulletin de 

l’Autorité des marchés financiers du 7 avril 2016, Vol. 13, no 14, page 673. 
6 Publié au https://www.sec.gov/rules/proposed/2018/34-82873.pdf. (en anglais) 
7 Publié au https://lautorite.qc.ca/fileadmin/lautorite/reglementation/valeurs-mobilieres/0-avis-acvm-
staff/2018/2018mars16-23-322-avis-acvm-fr.pdf. 
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nous avions échangé avec le personnel de la SEC. En juillet 2018, nous avons retenu les services 
de trois universitaires canadiens (les universitaires)8 pour concevoir l’étude pilote et mesurer les 
résultats. Puis, le 12 septembre 2018, le Capital Markets Institute de la Rotman School of 
Management a tenu une activité au cours de laquelle les universitaires ont présenté une ébauche 
de structure de l’étude pilote, qui a été suivie d’une table ronde et d’une discussion ouverte. 

Le 18 décembre 2018, nous avons publié l’Avis de consultation 23-323 du personnel des 
ACVM, Étude pilote concernant les rabais sur les frais de négociation (l’avis de consultation 
de 2018)9 afin de solliciter des commentaires sur la conception, les spécifications et la mise en 
œuvre de ce qui était alors le projet pilote. L’avis de consultation 2018 a été publié pour une 
période de consultation de 45 jours, période qui, à la lumière des commentaires des parties 
prenantes10, a été prolongée jusqu’au 1er mars 2019 au moyen de l’Avis 11-340 du personnel des 
ACVM, Prolongation de la période de consultation11. La liste des intervenants et un résumé des 
commentaires, accompagné de nos réponses, figurent à l’annexe B du présent avis. Il est possible 
de consulter les mémoires au www.osc.gov.on.ca. Plus particulièrement, dans une lettre 
conjointe, neuf régimes de retraite canadiens et gestionnaires d’actifs mondiaux ont vivement 
appuyé l’étude pilote. Par contre, un seul des marchés l’appuie, mais la majorité des parties 
prenantes, dont des courtiers, y sont favorables. 

Le 19 décembre 2018, la SEC a publié la Rule 610T du NMS afin d’instituer l’étude de la SEC, 
qui permet la coordination avec l’étude pilote des ACVM. Aussi poursuivrons-nous nos 
discussions avec le personnel de la SEC afin de coordonner les deux études pilotes. 

IV.  RÉSUMÉ DE L’ÉTUDE PILOTE 

a. Calendrier et durée 

L’étude pilote sera mise en œuvre en deux étapes : 

1. titres intercotés : parallèlement à la mise en œuvre de l’étude de la SEC, si possible; 
2. titres non intercotés et produits négociés en bourse (PNB) : trois mois après 

l’introduction des titres intercotés. 
 

Nous comptons aviser les participants au marché le plus tôt possible avant la mise en œuvre de la 
première étape de l’étude pilote. Toutefois, il est primordial de la coordonner avec l’étude de la 
SEC. Compte tenu de l’incertitude entourant cette dernière, le délai de mise en œuvre pourrait 

                                                 
8 Pour concevoir et mener l’étude pilote, les ACVM ont sélectionné les chercheurs suivants pour leur expertise dans 
la structure du marché canadien des titres de capitaux propres : Katya Malinova, Andriy Shkilko et Andreas Park. 
L’annonce concernant le recours aux services des universitaires a été publiée au https://lautorite.qc.ca/grand-
public/salle-de-presse/actualites/fiche-dactualite/les-autorites-en-valeurs-mobilieres-du-canada-font-le-point-sur-
letude-pilote-concernant-les-frais/. 
9 Publié au https://lautorite.qc.ca/fileadmin/lautorite/reglementation/valeurs-mobilieres/0-avis-acvm-
staff/2018/2018dec18-23-323-avis-acvm-cons-fr.pdf. 
10 Lire le mémoire de Deanna Dobroswky, vice-présidente, Affaires réglementaires, Affaires juridiques, 
Groupe TMX, datée du 9 janvier 2019, publiée (en anglais seulement) au 
http://www.osc.gov.on.ca/documents/en/Securities-Category2-Comments/com_20190109_23-323_tmx.PDF. 
11 Publié au https://lautorite.qc.ca/fileadmin/lautorite/reglementation/valeurs-mobilieres/0-avis-acvm-
staff/2019/2019janv17-11-340-avis-acvm-fr.pdf 
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devoir être écourté. Après avoir obtenu confirmation du lancement de l’étude de la SEC, nous 
entendons publier des ordonnances suivant le modèle reproduit en annexe au présent avis, le cas 
échéant, pour chaque marché concerné, comme il est indiqué plus en détail ci-dessous. Ces 
ordonnances seront accompagnées d’un avis donnant des renseignements supplémentaires, 
notamment la date du début de l’étude pilote.  

L’étude pilote devrait prendre fin en même temps que l’étude de la SEC, et les structures de frais 
de tous les marchés devraient alors redevenir comme avant. Il sera ensuite permis aux marchés 
de déposer toute modification des frais qui est conforme à la législation canadienne en valeurs 
mobilières, sous réserve de toute autre mesure réglementaire qui pourrait découler de l’analyse 
de l’étude pilote. 

Tout au long de cette étude, les universitaires examineront en continu les mesures de la qualité 
du marché indiquées dans le rapport de conception final. Si ces mesures révèlent que l’étude 
pilote a une incidence préjudiciable importante et prolongée sur la qualité du marché, les ACVM 
interviendront rapidement et l’Alberta Securities Commission, la British Columbia Securities 
Commission et la Commission des valeurs mobilières de l’Ontario (ensemble, les commissions) 
rendront des ordonnances en vertu de leur législation en valeurs mobilières respective afin de 
révoquer ou de modifier celles mettant en œuvre l’étude pilote, pour ainsi mettre fin ou modifier 
cette dernière12.  

b. Marchés concernés 

L’étude pilote aura trait à tous les rabais sur les frais de négociation payés par les marchés 
canadiens, à savoir les bourses et les systèmes de négociation parallèle (SNP), pour l’exécution 
d’ordres sur certains titres de capitaux propres et PNB décrits plus en détail ci-après. Elle portera 
sur tous les barèmes de frais de négociation, y compris les barèmes « teneur-preneur » et 
« teneur-preneur inversé ». 

c. Titres visés par l’étude pilote 

L’étude pilote comportera deux échantillons : 

1. un ensemble de titres choisis parmi une liste de titres très liquides dressée et 
publiée par l’Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilières 
(OCRCVM)13; 

2. un ensemble de titres moyennement liquides et activement négociés établi par les 
universitaires.  

On y retrouve des actions ordinaires intercotées et non intercotées, ainsi que des PNB, qui sont 
inscrits à la cote de la Bourse de Toronto et de la Bourse de croissance TSX. La liste des titres 
visés par l’étude pilote sera jointe aux ordonnances instituant sa mise en œuvre. 

                                                 
12 En Ontario, la Commission des valeurs mobilières rendra des ordonnances en vertu de l’article 144 de la Loi sur 
les valeurs mobilières révoquant ou modifiant celles rendues en vertu du paragraphe 5 de l’article 21 et de 
l’article 21.0.1, selon le cas. 
13 Se reporter à http://www.ocrcvm.ca/industry/rulebook/Pages/Highly-Liquid-Stocks.aspx. 
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La moitié des titres échantillonnés sera assignée à un groupe de traitement auquel sera appliquée 
une interdiction de rabais sur les frais de négociation. Chaque titre faisant partie de ce groupe 
sera apparié à un titre témoin présentant des caractéristiques semblables, dont la taille de la 
société, le cours de l’action et le volume des opérations. Les rabais sur les frais de négociation 
seront autorisés pour les titres faisant partie du groupe témoin.  

La sélection des PNB à inclure dans l’échantillon sera faite selon la méthode décrite dans le 
rapport de conception final. Les PNB ayant le même indice sous-jacent seront regroupés dans le 
groupe de traitement ou le groupe témoin. Ceux faisant partie du groupe de traitement seront 
appariés à d’autres PNB ayant le même type de titre sous-jacent, soit un titre à revenu fixe, un 
titre de capitaux propres, des marchandises ou autre, mais dont l’indice sous-jacent est différent.  

d. Conception de l’étude pilote 

L’étude pilote interdit aux marchés de payer des rabais sur les frais de négociation appliqués aux 
opérations sur les titres traités14, y compris la tarification liée (linked pricing). Les universitaires 
procéderont à une analyse empirique de mesures de la qualité du marché, et compareront les 
titres traités avec les titres témoins. Cette analyse statistique permettra d’examiner les 
répercussions de l’interdiction de payer des rabais en comparant les variations de la qualité du 
marché pour les titres composant le groupe de traitement et le groupe témoin. 

Les ACVM ont envisagé la possibilité de mener l’étude pilote uniquement sur les titres non 
intercotés s’il n’était pas donné suite à l’étude de la SEC. Nous avons cependant conclu qu’il 
valait mieux s’abstenir de le faire, en grande partie parce que nous n’étions pas sûrs de la mesure 
dans laquelle les résultats d’une telle étude pourraient être appliqués à tous les titres aux fins 
d’élaboration de la réglementation. En outre, il n’est pas certain que celle-ci générerait 
suffisamment de données pour analyser les répercussions et justifier les coûts technologiques que 
cela entraînerait pour le secteur. 

Voir l’annexe A du rapport de conception final. Consulter en outre la plateforme GitHub pour 
prendre connaissance de l’analyse des codes et des données poursuivie par les universitaires 
pendant le déroulement de l’étude pilote15. 

e. Programmes de tenue de marché dans le cadre de l’étude pilote 

Nous sommes d’avis que les teneurs de marché boursier jouent un grand rôle dans l’amélioration 
de la liquidité et le bon fonctionnement du marché. Toutefois, pour éviter toute distorsion 
possible de l’étude pilote et toute interférence dans la capacité d’analyser de manière 
significative les données recueillies, nous estimons que le paiement de rabais sur les frais de 
négociation appliqués par les marchés aux opérations sur les titres traités effectuées par tous les 
participants au marché, dont les teneurs de marché boursier, devrait être interdit.  

Pendant cette interdiction, nous nous pencherons sur les propositions tarifaires déposées par les 
bourses pour d’autres incitatifs non rattachés à des rabais offerts dans le cadre d’un programme 
de tenue de marché boursier, et prendrons des décisions suivant le processus d’approbation 
                                                 
14 L’interdiction s’étendra au paiement de rabais pour les applications intentionnelles. 
15 Voir https://github.com/mps-consulting/CSA-feepilot. 
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habituel. Même si, à notre avis, l’interdiction visant la tarification liée favorise l’intégrité de 
l’étude pilote en générant des mesures utiles de la qualité du marché, nous croyons également 
approprié d’y faire exception de manière à autoriser les teneurs de marché boursier à recevoir 
une tarification liée qui ne soit pas rattachée à des rabais. Les incitatifs non rattachés à des rabais 
applicables aux activités des teneurs de marché inscrits sont moins susceptibles d’interférer avec 
les objectifs de l’étude pilote. Ils peuvent aussi favoriser la participation des teneurs de marché et 
améliorer la fourniture de liquidité. Comme dans l’étude de la SEC, ces incitatifs peuvent être 
offerts uniquement aux teneurs de marché inscrits, et seulement pour les activités de tenue de 
marché. Par exemple, un marché pourrait offrir à ses teneurs de marché des incitatifs au volume 
sur une base mensuelle. Il est entendu que les ACVM ont l’intention d’harmoniser leur approche 
à celle adoptée par la SEC16. 

V. POINTS D’INTÉRÊT LOCAL – MISE EN ŒUVRE 

Certaines autorités publient d’autres renseignements requis par la législation locale en valeurs 
mobilières. En Ontario, l’étude pilote sera mise en œuvre par voie d’ordonnances de la 
Commission des valeurs mobilières de l’Ontario en vertu du paragraphe 21(5) et de 
l’article 21.0.1 de la Loi sur les valeurs mobilières, selon les dispositions applicables à chaque 
bourse et SNP qui exerce des activités dans la province. L’Alberta Securities Commission et la 
British Columbia Securities Commission prononceront également des ordonnances mettant en 
œuvre l’étude pilote, selon les dispositions applicables aux bourses reconnues dans ces 
territoires. Dans ces trois provinces, les ordonnances respectives prévoiront que le marché payant 
un rabais sur les frais de négociation d’un titre inclus dans un groupe de traitement de l’étude 
pilote doit déposer une modification des frais qui supprimerait le paiement de rabais pendant la 
durée de l’étude pilote.  

En outre, les commissions ordonneront que, pendant la durée de l’étude pilote, le marché qui 
souhaite apporter des modifications à sa fiche d’information établie conformément à 
l’Annexe 21-101A1 ou 21-101A2, y compris aux annexes de la fiche, dépose auprès de la 
commission compétente des documents démontrant, à la satisfaction de cette dernière, que les 
projets de modification ne nuisent pas à l’objectif de l’étude pilote. On trouvera en annexe au 
présent avis, le cas échéant, un modèle d’ordonnance représentatif des ordonnances qui seront 
présentées aux commissions pour signature une fois la mise en œuvre confirmée. 

VI.  ANNEXES 

A. Rapport de conception final; 

B. Liste des intervenants et résumé, sous forme de tableau, des commentaires et des 
réponses des ACVM. 

                                                 
16 Voir la note 6 ci-dessus aux pages 77 à 83.  
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IV. QUESTIONS 

Pour toute question ou tout commentaire, veuillez vous adresser à l’une des personnes suivantes : 
 
Serge Boisvert 
Analyste en réglementation 
Direction de l’encadrement des bourses et 
des OAR 
Autorité des marchés financiers 
serge.boisvert@lautorite.qc.ca 

Roland Geiling 
Analyste en dérivés 
Direction de l’encadrement des bourses et 
des OAR 
Autorité des marchés financiers 
roland.geiling@lautorite.qc.ca 
 

Maxime Lévesque 
Analyste expert aux OAR 
Direction de l’encadrement des bourses et 
des OAR 
Autorité des marchés financiers 
maxime.levesque@lautorite.qc.ca 
 

Kent Bailey 
Trading Specialist, Market Regulation 
Commission des valeurs mobilières de 
l’Ontario 
kbailey@osc.gov.on.ca 

Alex Petro 
Trading Specialist, Market Regulation 
Commission des valeurs mobilières de 
l’Ontario  
apetro@osc.gov.on.ca 
 

Heather Cohen 
Legal Counsel, Market Regulation 
Commission des valeurs mobilières de 
l’Ontario 
hcohen@osc.gov.on.ca 

Jesse Ahlan 
Regulatory Analyst, Market Structure 
Alberta Securities Commission 
jesse.ahlan@asc.ca 

Ami Iaria 
Senior Legal Counsel, Capital Markets 
Regulation 
British Columbia Securities Commission 
aiaria@bcsc.bc.ca 
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Annexe A 
 

Rapport de conception 
relatif à l’étude pilote des ACVM 

concernant l’interdiction de payer des rabais  
(révisé à la lumière des commentaires du public)* 

 
Katya Malinova Andreas Park  Andriy Shkilko 

 
Première version : le 24 juillet 2018 
Version courante : le 15 août 2019 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

*Nous remercions de leurs commentaires les Autorités canadiennes en valeurs mobilières 
(ACVM), la Canadian Security Traders Association, le Comité consultatif de la structure des 
marchés de la Commission des valeurs mobilières de l’Ontario, les participants à la table ronde 
organisée par le Capital Markets Institute de la Rotman School of Management et les personnes 
qui ont répondu à l’avis de consultation sur le rapport de conception original. 
Katya Malinova – DeGroote School of Business, Université McMaster, malinovk@mcmaster.ca 
Andreas Park – Rotman School of Management, Université de Toronto, Institute of Management 
and Innovation@UTM, andreas.park@rotman.utoronto.ca (auteur-ressource) 
Andriy Shkilko – Lazaridis School of Business and Economics, Université Wilfrid Laurier, 
ashkilko@wlu.ca 
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I. Sommaire 
 
Les ACVM ont proposé de mener une étude pilote afin de mieux comprendre les répercussions 
de l’interdiction pour les marchés canadiens de payer des rabais (l’étude pilote). La Securities 
and Exchange Commission des États-Unis (SEC) a annoncé son intention de réaliser une étude 
pilote portant sur un ensemble de questions similaires à celles soulevées par les ACVM (l’étude 
pilote de la SEC). 
 
Il arrive souvent que des rabais soient payés aux participants au marché pour les inciter à 
exécuter leurs ordres sur une plateforme en particulier. Les ACVM ont chargé les auteurs du 
présent rapport d’élaborer la méthodologie à suivre pour l’étude pilote, d’analyser les résultats de 
cette étude et de rédiger un rapport de recherche final exposant les conclusions en détail. Dans le 
présent document, nous proposons une conception et exposons le cadre d’analyse. En particulier, 
nous traitons des sujets suivants : moment d’exécution, composition d’un échantillon, mesures 
empiriques, outils statistiques et enjeux prévus. Nous tenons aussi compte des commentaires 
reçus au cours de consultations publiques. 
 
L’étude pilote se distingue entre autres par sa simplicité. Une conception complexe qui vise à 
répondre à un trop grand nombre de questions peut rendre l’analyse difficile et nuire à la 
formulation de conclusions sur les politiques à élaborer. Par conséquent, les principales 
conditions suivantes doivent être réunies pour que l’étude pilote atteigne ses objectifs : 
 

• relativement à un groupe de titres choisis selon des critères objectifs et transparents 
(ci-après appelés les « titres traités »), il est interdit aux marchés de payer aux courtiers 
des rabais sur les frais1, y compris d’offrir des rabais sur les frais de retrait de liquidité 
qui sont liés aux activités d’apport de liquidité des courtiers; relativement à tous les autres 
titres, les règles demeurent inchangées; 

• l’interdiction s’applique à tous les marchés sur lesquels sont négociés des titres de 
capitaux propres; 

• pour ce qui est des titres intercotés, le moment de l’exécution de l’étude pilote et 
l’ensemble de titres visés sont coordonnés avec la SEC, dans la mesure du possible; 

• l’étude pilote est introduite en deux étapes, si possible, afin d’atténuer les effets 
d’événements imprévus touchant l’ensemble du marché qui pourraient coïncider avec la 
date de son lancement; 

• à l’étape de l’analyse, une série de mesures de la qualité du marché et de l’acheminement 
des ordres est calculée au moyen de données de piste d’audit détaillées; 

• ces données sont examinées au moyen d’un ensemble de techniques standards; 
• les codes utilisés pour l’analyse sont à la disposition du public par l’intermédiaire de 

GitHub et les commentaires sont les bienvenus. 
 
Les titres constituant l’échantillon seront choisis parmi des titres de capitaux propres de sociétés 
et des produits négociés en bourse (PNB). Les titres de capitaux propres de sociétés seront 
répartis en deux groupes, selon qu’ils présentent une liquidité élevée ou moyenne. Chaque titre 
traité sera apparié avec un titre témoin présentant des caractéristiques similaires, comme la taille 

                                        
1 L’interdiction s’étendra au paiement de rabais pour les applications intentionnelles. 
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de l’entreprise, le cours et le volume des opérations. Les titres témoins ne seront pas traités. Le 
choix de l’échantillon sera régi exclusivement par des considérations statistiques. Selon nous, 
l’échantillon devrait être constitué comme suit : 
 

• de 50 à 60 titres intercotés très liquides et de 20 à 30 titres intercotés moyennement 
liquides avec un nombre égal de titres intercotés appariés; 

• de 60 à 80 titres non intercotés très liquides et de 80 à 100 titres non intercotés 
moyennement liquides avec un nombre égal de titres non intercotés appariés; 

• de 20 à 30 PNB avec un nombre égal de titres appariés choisis parmi des PNB qui suivent 
des paniers de titres nettement différents. 

 
Le nombre précis de titres sera déterminé à la date à laquelle l’échantillon aura été 
définitivement arrêté, avant le lancement de l’étude pilote. 
 
À l’étape de l’analyse, nous utiliserons des mesures standards de qualité du marché (par exemple 
les écarts et les profondeurs affichés, les écarts effectifs et réalisés, le décalage lié à l’exécution, 
la volatilité, l’autocorrélation des opérations et des ordres, les délais d’exécution des ordres à 
cours limité à un prix concurrentiel). Nous examinerons ces mesures avant et après l’interdiction 
de payer des rabais pour le marché en général et pour plusieurs types de participants au marché 
en particulier (par exemple les teneurs de marché, les courtiers, les investisseurs individuels, les 
participants institutionnels, les participants utilisant des stratégies à haute fréquence). Nous 
présenterons les résultats dans le rapport final en prenant soin de préserver l’anonymat des 
participants. 
 
II. Détails 
 
A. Contexte 
 
Dans leur avis de consultation sur le Règlement modifiant le Règlement 23-101 sur les règles de 
négociation publié en 20142, les ACVM signalent que des préoccupations ont été soulevées 
quant au fait que le barème teneur-preneur « nuit à la transparence des cours, offre des incitatifs 
inappropriés, se traduit par une intermédiation excessive et entraîne des conflits d’intérêts » et 
proposent de mener une étude pilote pour examiner méthodiquement ces enjeux. Les ACVM 
précisent en particulier que l’étude pilote devrait porter « sur les répercussions d’une interdiction 
pour les marchés de payer des rabais ». 
 
L’étude pilote que nous proposons vise à mieux comprendre les répercussions que l’interdiction 
de payer des rabais pourrait avoir sur les pratiques des courtiers en matière d’acheminement des 
ordres, sur le niveau d’intermédiation et sur les mesures standards de qualité du marché. 
L’analyse portera sur le marché en général et sur divers groupes de participants au marché pris 
individuellement. Nous prévoyons que l’analyse facilitera la prise de décisions en matière de 
politiques sur les rabais, et permettra que les décisions soient prises de la manière la plus juste et 
transparente possible, compte tenu des intérêts et des opinions de toutes les parties prenantes. 
 
                                        
2 https://lautorite.qc.ca/fileadmin/lautorite/reglementation/valeurs-mobilieres/23-101/2014-05-15/2014mai15-23-
101-avis-cons-fr.pdf 
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Nous présentons ci-après une description détaillée des données, des variables et des méthodes 
qui nous permettront d’étudier les problèmes soulevés par les ACVM. Pour obtenir des résultats 
valables et pertinents quant aux politiques à élaborer, il est important que les échantillons de 
traitement et les échantillons témoins soient suffisamment vastes et bien structurés. Lorsque cela 
est possible, il conviendrait d’échelonner le traitement afin de réduire au maximum la possibilité 
qu’un événement exogène vienne confondre les résultats. En outre, nous chercherons à assurer 
une coordination étroite avec la SEC, étant donné que la mise en œuvre de son étude pilote 
pourrait influer sur les activités de négociation au Canada. 
 
B. Intérêt intrinsèque d’une étude pilote canadienne 
 
Bien que les marchés canadiens et américains des titres de capitaux propres soient similaires, ils 
présentent plusieurs différences majeures susceptibles d’influer sur les décisions 
d’acheminement des ordres prises par les courtiers. L’internalisation du flux d’ordres des 
investisseurs individuels aux États-Unis et la direction préférentielle du flux d’ordres au Canada 
en sont des exemples. Par conséquent, nous nous attendons à ce que l’interdiction de payer des 
rabais ait dans les deux pays des incidences similaires sur les mesures de qualité de l’ensemble 
des marchés, mais les changements dans les pratiques d’acheminement et le degré d’incidence 
sur les différents groupes de participants au marché pourraient différer. C’est pourquoi une étude 
pilote canadienne, combinée à des données suffisamment détaillées, nous permettra de bien 
mieux comprendre le mode de tarification actuel et sera nécessaire à la mise en place d’une 
politique réglementaire éclairée au Canada. 
 
C. Données requises 
 
L’étude pilote a pour objet d’examiner les pratiques discrétionnaires d’acheminement des ordres 
et l’incidence des frais sur différents groupes de participants au marché. À partir de données 
détaillées, nous définirons un identifiant de négociateur en combinant l’identifiant de courtier, 
l’identifiant d’utilisateur et le type de compte (spécialiste, client, inventaire, etc.). Une fois 
définis, les identifiants de négociateurs seront utilisés selon le classement des participants au 
marché proposé par Devani, Tayal, Anderson, Zhou, Gomez et Taylor (2014). 
 
III. Titres inclus dans l’étude pilote et constitution de l’échantillon 
 
A. Contexte 
 
Environ 3 800 titres sont inscrits à la cote des bourses de valeurs canadiennes, dont certains le 
sont également à la cote de bourses étrangères. Les caractéristiques de négociation varient 
considérablement entre titres et, dans le cadre de la constitution de l’échantillon, nous devons 
nous assurer que ces différences ne viennent pas brouiller les résultats. 
 
Premièrement, bon nombre de titres sont négociés presque exclusivement dans des 
environnements exempts de rabais. Citons par exemple les titres inscrits à la Bourse des valeurs 
canadiennes ainsi que ceux inscrits à la Bourse de Toronto et à la Bourse de croissance TSX qui 
sont négociés sur la Bourse de Toronto, la Bourse de croissance TSX et MatchNow à un cours 
inférieur à 1 $. Ces titres seront exclus de l’échantillon. 
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Deuxièmement, nous nous attendons à ce que les résultats les plus statistiquement fiables de 
notre analyse concernent les titres très liquides. Nous sommes néanmoins conscients que 
l’examen de l’incidence d’une interdiction des rabais sur les titres générant des niveaux 
d’activité moyens revêt un grand intérêt. Par conséquent, nous analyserons un échantillon de ces 
titres, mais signalons que les mesures de la qualité du marché issues de cette analyse pourraient 
comporter du bruit statistique. Nous étudierons aussi l’effet d’une interdiction des rabais sur les 
PNB. Nous n’examinerons pas les titres très peu liquides, puisque leur analyse ne produirait pas 
de données statistiquement concluantes. Les titres de capitaux propres de sociétés seront répartis 
entre deux sous-échantillons : les titres de capitaux propres intercotés à une bourse américaine et 
les titres de capitaux propres non intercotés. Nous présenterons les résultats de notre analyse 
séparément pour les deux sous-échantillons. 
 
B. Choix de l’échantillon et critères d’appariement des titres de sociétés 
 
Les deux sous-échantillons de titres de capitaux propres de sociétés seront séparés de nouveau en 
titres très liquides et moyennement liquides. L’OCRCVM considère qu’un titre est « très 
liquide » s’il a été négocié en moyenne au moins 100 fois par jour de bourse et était assorti d’une 
valeur de négociation moyenne d’au moins 1 000 000 $ par jour de bourse pendant le dernier 
mois3. Les titres très liquides représentent plus de 90 % de la capitalisation boursière à la Bourse 
de Toronto et sont donc raisonnablement représentatifs des avoirs investis dans les titres de 
capitaux propres canadiens cotés en bourse. Nous entendons par titre « moyennement liquide » 
un titre qui a été négocié en moyenne au moins 50 fois par jour de bourse et était assorti d’une 
valeur de négociation quotidienne moyenne d’au moins 50 000 $ pendant le dernier mois. 
 
Pour choisir le groupe de traitement et le groupe témoin, nous utiliserons une méthode qui 
permet d’apparier des actions similaires en fonction d’un ensemble de caractéristiques 
prédéfinies et de choisir au hasard l’action qui sera traitée pour chaque paire. Nous utiliserons les 
caractéristiques d’appariement suivantes telles qu’elles se présentaient avant la date de 
lancement de l’étude pilote : état de l’inscription (sur un marché unique ou intercotée), liquidité 
(très liquide ou moyennement liquide), taille de la société (capitalisation boursière), cours et 
volume de négociation en dollars, la moyenne de ces trois dernières caractéristiques étant établie 
sur le mois précédant la date de sélection. La liste des titres inclus dans l’étude pilote sera 
annexée aux ordonnances qui mettront l’étude pilote en œuvre. 
 
Nous utiliserons la méthode d’appariement du plus proche voisin (nearest-neighbour matching). 
Plus précisément, pour chaque paire de titres possible i et j, nous calculerons l’erreur 
d’appariement (matching error) proportionnelle comme suit : 
 

𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚ℎ𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖 = ��
𝐶𝐶𝑘𝑘𝑖𝑖 − 𝐶𝐶𝑘𝑘

𝑖𝑖

𝐶𝐶𝑘𝑘𝑖𝑖 + 𝐶𝐶𝑘𝑘
𝑖𝑖�

2𝑀𝑀

𝑘𝑘=1

,                                                    (1) 

 
où Ck est l’une des caractéristiques d’appariement susmentionnées, par exemple la taille de la 
société, le cours ou le volume de négociation. Nous choisirons ensuite de manière séquentielle 
                                        
3 http://www.ocrcvm.ca/industry/rulebook/Pages/Highly-Liquid-Stocks.aspx 
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des paires comportant les plus faibles erreurs d’appariement jusqu’à ce que toutes les actions 
aient été appariées. Finalement, nous affecterons au hasard une action de chaque paire au groupe 
de traitement et inclurons l’autre action dans le groupe témoin. 
 
C. Choix de l’échantillon et critères d’appariement des PNB 
 
Les avis des personnes ayant transmis des commentaires sur l’étude pilote originale étaient 
partagés, mais largement en faveur de l’inclusion des PNB dans l’étude. Cela dit, des 
intervenants craignent que la répartition nécessaire des PNB en un échantillon sans rabais et en 
un échantillon témoin ne crée « des gagnants et des perdants ». Prenons par exemple deux PNB 
fictifs ayant le même panier de titres sous-jacents, ATSX et ZTSX. Il est tentant, vu la similitude 
du panier de titres sous-jacents, de considérer ces PNB comme des titres appariés, l’un dans le 
groupe sans rabais, l’autre dans le groupe témoin. Une telle affectation pourrait cependant inciter 
les investisseurs à préférer l’un des deux produits. Si le régime de rabais actuel favorise la 
liquidité, le produit témoin sera choisi, et dans le cas contraire, le produit traité sera privilégié.  
 
Pour répondre aux préoccupations des intervenants et éviter d’influencer les investisseurs dans le 
choix de PNB similaires, nous utiliserons l’indice sous-jacent comme l’un des critères 
d’affectation des PNB au groupe de traitement ou au groupe témoin. Plus précisément, dans 
notre exemple, ATSX tout autant que ZTSX seront affectés à un groupe de traitement ou à un 
groupe témoin. Les titres appariés seront choisis parmi des PNB assortis de paniers de titres 
sous-jacents différents. De plus, nous nous attendons à apparier les PNB avec le même type de 
titres sous-jacents : les PNB fondés sur des titres de capitaux propres avec des PNB fondés sur 
des titres de capitaux propres, les PNB fondés sur des titres à revenu fixe avec des PNB fondés 
sur des titres à revenu fixe, et ainsi de suite. Le reste de la procédure d’appariement ressemblera 
à celle qui est décrite ci-dessus pour les actions de sociétés. Ainsi, 
  

• nous séparerons les PNB en catégories fondées sur le type de titres sous-jacents; 
• dans ces catégories, nous repérerons les groupes de PNB assortis du même panier de 

titres sous-jacents; 
• nous apparierons ces groupes avec les groupes de PNB du même type de titres, mais 

assorti d’un panier de titres sous-jacents différent. L’appariement se fera selon le volume 
d’opérations et le cours; 

• lorsque les appariements auront été effectués, nous affecterons au hasard l’une des paires 
au groupe de traitement et l’autre au groupe témoin. 

 
Nous ne prévoyons pas inclure de PNB actifs dans l’étude pilote. 
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IV. Mesures empiriques et analyse statistique 
 
A. Mesures empiriques 
 
Liquidité cotée. L’écart coté (quoted spread) sera la différence entre les meilleurs cours vendeur 
(ask) et acheteur (bid) à l’échelle du Canada (CBBO). Nous calculerons cette mesure de deux 
façons : i) à l’échelle de tous les marchés et ii) pour les marchés comportant des cotations 
protégées. L’écart coté au moment t pour le titre i est défini comme suit : 
 

𝑞𝑞𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝑚𝑚𝑞𝑞𝑎𝑎𝑖𝑖𝑖𝑖 − 𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑖𝑖𝑖𝑖.                                                                 (2) 
 
Nous excluons les marchés figés, où les cours acheteur et vendeur sont identiques, et les marchés 
croisés, où le cours acheteur est plus élevé que le cours vendeur. 
 
Les écarts de cours varient habituellement. Il est pratique courante de calculer l’écart 
proportionnel (proportional spread) comme suit : 
 

𝑞𝑞𝑞𝑞𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖 =
𝑞𝑞𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑚𝑚𝑖𝑖𝑖𝑖

,                                                                         (3) 

 
où mit est le cours médian du CBBO, défini comme suit : 
 

𝑚𝑚𝑖𝑖𝑖𝑖 =
𝑚𝑚𝑞𝑞𝑎𝑎𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑖𝑖𝑖𝑖

2
.                                                                 (4) 

 
Pour totaliser les mesures de l’écart à l’échelle quotidienne, nous calculons comme suit l’écart 
coté pondéré en fonction du temps (time-weighted quoted spread) le jour d : 

𝑚𝑚𝑡𝑡𝑞𝑞𝑞𝑞𝑞𝑞𝑖𝑖𝑑𝑑 =
1

∑ Δ𝑖𝑖,𝑖𝑖+1𝑖𝑖
× �Δ𝑖𝑖,𝑖𝑖+1

𝑖𝑖

 𝑞𝑞𝑞𝑞𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖,                                             (5) 

 
où Δt,t+1 est le nombre d’unités de temps pendant lesquelles la cotation est active. Par exemple, si 
une cotation est active de 14:35:00.002 à 14:35:08.004, alors Δt,t+1 = 8 002 millisecondes (ms). 
 
Certaines des actions incluses dans notre échantillon seront probablement soumises à des 
restrictions en raison de la variation minimale de 1 cent. Pour tenir compte de cette possibilité, 
nous calculerons la fraction de la journée pendant laquelle une action est cotée avec un écart de 
1 cent. 
 
Nous calculerons la profondeur cotée (quoted depth) comme la somme du nombre d’actions 
affichées des deux côtés du CBBO. Nous calculerons la profondeur en dollars cotée (quoted 
dollar depth) comme la somme de la valeur en dollars des actions affichées des deux côtés du 
CBBO. Les deux mesures de la profondeur seront pondérées en fonction du temps. 
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De plus, nous examinerons l’ampleur de la liquidité fournie et de la diversification de la liquidité 
passive en comptant le nombre de participants au marché qui fournissent de la liquidité et le 
niveau de concurrence entre eux en fonction de leur participation aux meilleurs cours ainsi que 
de la fréquence et du degré d’amélioration des cours. 
 
Efficience des cours. La littérature financière propose un certain nombre de mesures permettant 
de déterminer la vitesse à laquelle (et la mesure dans laquelle) les cours intègrent la nouvelle 
information. En règle générale, plus le processus de formation des cours est rapide, plus les cours 
intègrent l’information de manière efficiente.  
 
Autocorrélation des rendements. À l’instar de Hendershott et Jones (2005), nous calculerons 
l’autocorrélation des rendements aux cours médians pour des intervalles de 30 secondes, de 
1 minute et de 5 minutes. Les valeurs absolues inférieures d’autocorrélation sont associées à une 
efficience accrue du marché, car les cours ressemblent davantage à une marche aléatoire.  
 
Rapports des variances. Si les cours sont efficients et présentent une marche aléatoire, la 
variance des cours médians est linéaire sur les horizons temporels. Campbell, Lo et MacKinlay 
(1997) définissent le rapport des variances proportionnel (scaled ratio of variances) sur l’horizon 
temporel k comme suit : (σtk/kσt) – 1, et ils estiment que plus ce rapport se rapproche de 0, plus le 
marché est efficient. Nous suivrons la littérature existante et calculerons les rapports des 
variances pour deux intervalles : de 30 secondes à 1 minute et de 1 minute à 5 minutes. 
 
Volatilité intrajournalière. Nous calculerons deux mesures de la volatilité : l’une fondée sur la 
fourchette des cours et l’autre fondée sur la variance. Celle fondée sur la fourchette des cours 
représente la moyenne quotidienne de la fourchette des cours plafond et plancher pour des 
intervalles de 10 minutes, pondérée en fonction du cours médian pour l’intervalle défini dans 
l’équation 4 ci-dessus. Lorsqu’elle est appliquée à de nombreux titres, cette mesure est 
habituellement étroitement corrélée avec la volatilité globale du marché, représentée par l’indice 
de volatilité du Chicago Board Options Exchange (CBOE) (le « VIX »)4. La mesure fondée sur 
la variance représente l’écart-type des rendements aux cours médians dans un intervalle de 
1 minute pour la journée. 
 
Niveaux d’activité. Pour mesurer l’activité du marché, nous calculerons plusieurs mesures du 
volume de négociation, comme le volume à l’ouverture et à la clôture, le volume pendant le 
marché continu, le volume des applications intentionnelles et le volume invisible. 
 
Nous calculerons également un ensemble de mesures ayant trait aux ordres, comme le nombre 
d’ordres et leur valeur, la proportion d’ordres annulés et exécutés, la proportion de la valeur des 
ordres exécutés, le nombre d’ordres à un cours égal ou supérieur au CBBO, la proportion 
d’ordres assortis d’un cours se situant à un cent et à deux cents des meilleurs cours ainsi que la 
proportion d’ordres assortis d’un cours s’écartant des meilleurs cours par une valeur équivalant à 
1 % et à 5 % du cours médian. Nous porterons une attention particulière à l’évolution des 
pratiques d’acheminement des ordres pour vérifier l’incidence de la modification des incitatifs 
liée à l’interdiction de payer des rabais. 
                                        
4 Le VIX vise à mesurer, en fonction des cours médians en temps réel des options d’achat et de vente sur 
l’indice S&P 500, la volatilité constante prévue du marché boursier américain sur une période de 30 jours. 

. . 23 janvier 2020 - Vol. 17, n° 3 176

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



9 
 

 
Il y a lieu de souligner qu’il n’existe aucune mesure économique convenue permettant de 
déterminer si une variation du niveau d’activité du marché est bénéfique ou nuisible. Aussi les 
chiffres concernant le volume et les ordres doivent-ils être interprétés avec prudence. 
 
Écarts effectifs. Les écarts effectifs (effective spreads) mesurent les coûts supportés par les 
participants au marché lorsqu’ils négocient. Il est pratique courante de calculer les écarts effectifs 
en fonction du cours médian du CBBO en vigueur. Pour le titre i, l’écart effectif proportionnel 
pour une opération effectuée au moment t est comme suit : 
 

𝑒𝑒𝑞𝑞𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖 = 2 × 𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖 ×
𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖 − 𝑚𝑚𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑚𝑚𝑖𝑖𝑖𝑖
,                                                         (6) 

 
où pit est le prix de l’opération, mit est le cours médian du CBBO en vigueur au moment de 
l’opération et qit est une variable-indicateur égale à 1 si l’opération est amorcée par l’acheteur et 
à −1 si l’opération est amorcée par le vendeur. Nous utilisons le facteur 2 pour rendre 
l’estimation comparable à l’écart coté en tenant compte du coût d’une opération aller-retour. 
Nous examinerons également une variation de l’écart effectif, appelée écart investissable 
(investable spread), qui correspond au coût de négociation en dollars d’un ordre standard. 
 
Pour estimer l’écart effectif quotidien, il est pratique courante de pondérer en fonction du volume 
(volume-weight) des estimations portant sur des opérations. Ainsi, pour les opérations d’un 
volume vit, l’écart effectif au jour d est la somme des écarts effectifs des opérations pondérée par 
la part des opérations dans le volume quotidien total : 
 

𝑣𝑣𝑡𝑡𝑒𝑒𝑞𝑞𝑞𝑞𝑖𝑖𝑑𝑑 =
1

∑ 𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖
× �𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖𝑒𝑒𝑞𝑞𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖.                                                   

𝑖𝑖

 (7) 

 
L’objet de l’étude pilote étant de mieux comprendre les effets de l’interdiction pour les marchés 
canadiens de payer des rabais, nous calculerons l’écart effectif des « frais rattachés » (cum fee) 
(souvent appelés dans le secteur l’écart « économique »)5 selon la formule suivante, le terme 
taker fee désignant les frais du preneur de marché : 

𝑚𝑚𝑐𝑐𝑚𝑚 𝑓𝑓𝑒𝑒𝑒𝑒 𝑒𝑒𝑞𝑞𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝑒𝑒𝑞𝑞𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖 + 2 × 𝑚𝑚𝑚𝑚𝑎𝑎𝑒𝑒𝑒𝑒 𝑓𝑓𝑒𝑒𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑚𝑚𝑖𝑖𝑖𝑖.                                    (8)⁄  

 
Incidence sur le prix et écart réalisé. Il est pratique courante de décomposer l’écart effectif en 
incidence sur le prix (price impact) et en écart réalisé (realized spread). L’incidence sur le prix 
mesure la variation du prix causée par une opération et se définit comme suit : 
 

                                        
5 Cette mesure sera calculée par opération. Nous signalons qu’il sera difficile de déterminer avec précision les frais 
qui s’appliquent. En effet, les ordres invisibles, visibles et pour affichage seulement peuvent être assortis de frais 
différents, les teneurs de marché peuvent recevoir des rabais au volume, etc. Nous appliquerons une règle uniforme 
consistant à utiliser uniquement les frais les « plus courants » qui s’appliquent sur le marché en question.  
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𝑞𝑞𝑒𝑒𝑏𝑏𝑚𝑚𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖 = 2 × 𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖 ×
𝑚𝑚𝑖𝑖,𝑖𝑖+𝜏𝜏 − 𝑚𝑚𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑚𝑚𝑖𝑖𝑖𝑖
,                                               (9) 

 
où mi,t+τ est la somme de la médiane du CBBO et des unités de temps τ après l’opération. L’idée 
sous-tendant cette mesure est que les opérations révèlent de l’information sur la valeur 
fondamentale du titre sous-jacent et que le marché a besoin de temps pour intégrer cette 
information dans les prix. L’horizon temporel τ varie habituellement entre 5 millisecondes pour 
les titres fréquemment négociés et 5 minutes pour les titres plus rarement négociés. 
 
L’incidence sur le prix est directement liée à l’écart réalisé (realized spread), qui est défini 
comme suit : 
 

𝑒𝑒𝑞𝑞𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝑒𝑒𝑞𝑞𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖 − 𝑞𝑞𝑒𝑒𝑏𝑏𝑚𝑚𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖                                                      (10) 
 
et s’entend du revenu reçu par les fournisseurs de liquidité, déduction faite des coûts 
d’antisélection inclus dans l’incidence sur le prix. Comme pour les écarts effectifs des frais 
rattachés, nous tiendrons compte des rabais auxquels ont droit les fournisseurs de liquidité 
(maker rebates) et calculerons comme suit les écarts réalisés des rabais rattachés (cum rebate) : 
 

𝑚𝑚𝑐𝑐𝑚𝑚 𝑓𝑓𝑒𝑒𝑒𝑒 𝑒𝑒𝑞𝑞𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝑒𝑒𝑞𝑞𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖 + 2 × 𝑚𝑚𝑚𝑚𝑎𝑎𝑒𝑒𝑒𝑒 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑏𝑏𝑚𝑚𝑚𝑚𝑒𝑒 𝑚𝑚𝑖𝑖𝑖𝑖⁄ .                           (11) 
 
 
Décalage lié à l’exécution. Les investisseurs institutionnels négocient souvent des quantités 
supérieures à la profondeur disponible aux meilleurs cours, de sorte qu’ils scindent couramment 
les ordres « principaux » en ordres « secondaires » de plus petite taille. Les ordres secondaires 
peuvent faire bouger les cours par rapport au niveau où ils se situaient au début de l’opération 
volumineuse et ainsi faire augmenter le coût total de l’ordre principal. Ces investisseurs se 
préoccupent par conséquent du coût total de leurs ordres principaux, qui est habituellement 
mesuré au moyen du décalage lié à l’exécution (implementation shortfall ou IS). 
 
Nous ne serons probablement pas en mesure de repérer directement les opérations d’investisseurs 
institutionnels, mais nous caractériserons les ordres principaux en relevant les situations où un 
même négociateur exécute plusieurs opérations dans le même sens un jour donné et n’en exécute 
aucune en sens inverse. Nous mesurerons le coût total associé à cette série d’opérations en 
calculant le décalage lié à l’exécution (IS), qui est défini comme suit : 
 

𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖 × ($𝑣𝑣𝑒𝑒𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖 − 𝑞𝑞𝑖𝑖0 × 𝑣𝑣𝑒𝑒𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖),                                    (12) 
 
où qit est +1 pour une série d’achats et −1 pour une série de ventes qui commence au moment t 
pour l’action i, $volit est le volume total en dollars pour la série, pi0 est le cours médian au 
moment de la première opération de la série, et volit est le volume total d’actions pour la série. 
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Un décalage positif indique que les cours bougent dans la même direction que l’ordre principal. 
Dans notre rapport, le décalage global sera calculé en points de base du volume négocié global 
en dollars. Nous tiendrons compte de deux types de séries d’opérations : i) celles qui sont 
générées par des ordres négociables, et ii) celles qui sont générées par des ordres négociables et 
des ordres non négociables. 
 
Qualité d’exécution des ordres passifs. Nous examinerons l’incidence de l’étude pilote sur des 
ordres de différents types, en nous attardant tout particulièrement aux ordres qui apportent de la 
liquidité. Pour ce qui est des ordres d’investisseurs individuels et des séries d’opérations 
volumineuses, nous calculerons le temps d’attente des ordres non négociables. Nous 
examinerons plus particulièrement les ordres dotés de cours qui laissent supposer que leur auteur 
souhaite une exécution dans les plus brefs délais. Ainsi, nous prendrons en compte les ordres 
transmis à des cours égaux ou supérieurs au CBBO. 
 
Pour ce qui est des séries d’opérations volumineuses, nous indiquerons également la fraction 
moyenne du volume qui fait l’objet d’ordres négociables. Une variation de cette mesure indique 
qu’il existe une possibilité que des investisseurs institutionnels changent leurs stratégies et 
choisissent de « traverser l’écart » (cross the spread) plus ou moins souvent. 
 
Nous examinerons aussi le ratio des ordres négociés sur les ordres transmis. Ce ratio indique le 
nombre d’ordres qu’une institution doit transmettre pour combler une position. Nous tiendrons 
compte uniquement des ordres transmis à des cours égaux ou supérieurs au CBBO. Nous 
calculerons également ce ratio pour le volume d’actions. En dernier lieu, nous étudierons le coût 
d’opportunité d’ordres passifs et d’ordres négociables qui ne sont pas exécutés, en comparant les 
cours au moment de la saisie avec les cours obtenus à l’exécution, après l’annulation, d’un 
volume d’ordres directionnels similaires par le même identifiant de négociateur. 
 
B. Analyse statistique 
 
Notre approche statistique consiste en une analyse classique en doubles différences d’un 
ensemble de données de groupe (titres × jours). Ce type d’analyse fait habituellement appel à 
deux méthodes pour examiner l’effet du traitement (par exemple l’effet de l’interdiction des 
rabais). Nous examinons ces méthodes ci-après en utilisant l’écart acheteur-vendeur à titre 
d’exemple. 
 
Dans la première méthode, la variable dépendante ΔDVit (dependent variable) est la valeur de 
l’écart acheteur-vendeur pour le titre traité i au moment t, moins la valeur du titre apparié. Au 
moyen de cette variable dépendante, nous estimerons la régression suivante : 
 

Δ𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛼𝛼 ∙ 𝑞𝑞𝑏𝑏𝑣𝑣𝑒𝑒𝑚𝑚𝑖𝑖 + 𝑚𝑚𝑒𝑒𝑐𝑐𝑚𝑚𝑒𝑒𝑒𝑒𝑣𝑣𝑞𝑞𝑖𝑖 + 𝛿𝛿𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖,                                          (13) 
où pilott est une variable-indicateur égale à 1 à la date de lancement de l’étude pilote, controlst 
sont des témoins de la série temporelle, comme le VIX, et δi sont les effets fixes de la paire de 
titres. Le coefficient d’intérêt α exprime l’effet de l’étude pilote sur les titres traités6. 
                                        
6 Cette méthode d’analyse de la régression est similaire à celle de Hendershott et Moulton (2011) et de Malinova et 
Park (2015). 
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Dans la deuxième méthode, la variable dépendante DVit est la valeur de l’écart acheteur-vendeur 
de chaque titre provenant du groupe de traitement et du groupe témoin. Au moyen de cette 
variable dépendante, nous estimerons la régression suivante : 
 

Δ𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛼𝛼1 ∙ 𝑞𝑞𝑏𝑏𝑣𝑣𝑒𝑒𝑚𝑚𝑖𝑖 + 𝛼𝛼2 ∙ 𝑞𝑞𝑏𝑏𝑣𝑣𝑒𝑒𝑚𝑚𝑖𝑖 × 𝑚𝑚𝑒𝑒𝑒𝑒𝑚𝑚𝑚𝑚𝑒𝑒𝑏𝑏𝑖𝑖 + 𝛼𝛼3 ∙ 𝑚𝑚𝑒𝑒𝑒𝑒𝑚𝑚𝑚𝑚𝑒𝑒𝑏𝑏𝑖𝑖 + 𝑚𝑚𝑒𝑒𝑐𝑐𝑚𝑚𝑒𝑒𝑒𝑒𝑣𝑣𝑞𝑞𝑖𝑖 + 𝛿𝛿𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖,    (14) 
 
où pilott est une variable-indicateur égale à 1 à la date de lancement de l’étude pilote, treatedi 
correspond à 1 si le titre provient du groupe de traitement et à 0 sinon, controlst sont des témoins 
de la série temporelle, comme le VIX, et δi sont les effets fixes du titre. Le coefficient 
d’intérêt α2 estime l’effet différentiel de l’étude pilote sur les titres traités. Par exemple, si l’écart 
coté est la variable dépendante, un α2 positif indique que les écarts pour le groupe de traitement 
ont augmenté par rapport au groupe témoin. 
 
Nous ferons de l’inférence dans toutes les régressions au moyen des erreurs-types doublement 
groupées de Cameron, Gelbach et Miller (2011), qui sont tolérantes à la corrélation transversale 
et à la persistance idiosyncrasique de la série temporelle7. 
 
Chaque méthode utilisera deux témoins pour les effets présents à l’échelle du marché qui sont 
reconnus comme influant sur le comportement des négociateurs et la qualité du marché. 
Premièrement, nous utiliserons le VIX pour tenir compte du niveau de volatilité du marché. Nous 
n’ignorons pas que le Canada a son propre indice de volatilité, mais celui-ci peut être 
directement influencé par la négociation des titres inclus dans l’échantillon, tandis que le VIX est 
moins susceptible de l’être. Deuxièmement, nous utiliserons le rendement cumulatif de l’indice 
des marchandises S&P GSCI. Comerton-Forde, Malinova et Park (2018) ont démontré que cet 
indice est étroitement corrélé à l’indice TSX composé tout en étant peu susceptible de subir 
fortement l’influence de la négociation au Canada, de sorte qu’il peut servir d’indicateur des 
rendements à l’échelle du marché canadien. 
 
V. Enjeux prévus 
 
Nous signalons que plusieurs scénarios possibles peuvent peser sur notre capacité à tirer des 
conclusions pertinentes de l’étude pilote. En premier lieu, certaines sociétés composant 
l’échantillon pourraient rencontrer au cours de l’étude pilote des événements qui les rendraient 
inutilisables pour les analyses statistiques ultérieures (par exemple une fusion, une faillite ou une 
radiation de la cote). Nous atténuerons l’effet de tels événements en créant l’échantillon le plus 
près possible du lancement de l’étude pilote, tout en prévoyant un délai suffisant pour que les 
participants au marché puissent se préparer à sa mise en œuvre. Cela dit, si l’un des événements 
mentionnés ci-dessus se produisait après que l’échantillon aura été définitivement arrêté, nous 
pourrions choisir d’omettre le titre touché et son titre apparié lors des analyses ultérieures.  

                                                                                                                               
 
7 Cameron, Gelbach et Miller (2011) et Thompson (2011) ont élaboré simultanément la méthode du double 
groupement (double-clustering). On trouvera également un exposé détaillé des techniques de double groupement 
dans Petersen (2009). 
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En deuxième lieu, il faut savoir que tous les titres peuvent être touchés par des événements 
majeurs à l’échelle du marché qui pourraient brouiller les résultats. Il pourrait s’agir de la faillite 
d’une grande institution financière, de l’effondrement d’un marché boursier ou un incident 
politique. Si l’introduction par étapes, l’utilisation de groupes témoins et la durée suffisamment 
longue de l’étude pilote permettent d’apaiser certaines des préoccupations liées à de tels 
événements, les ACVM se réservent néanmoins le droit, si les circonstances le commandaient, de 
prolonger l’étude pilote ou d’en retarder le lancement. 
 
Enfin, en troisième lieu, il se pourrait que les marchés élaborent des solutions de contournement 
des interdictions de rabais pouvant compromettre l’étude pilote, notamment des frais 
différenciés, des escomptes au volume, de nouveaux types d’ordres, de nouvelles plateformes ou 
de nouveaux registres d’ordres. Les ordonnances mettant l’étude pilote en œuvre visent à 
empêcher de telles solutions de contournement afin de préserver l’intégrité scientifique de cette 
étude. 
 
VI. Échéancier 
 
Nous proposons que la durée de l’étude pilote pour les titres intercotés corresponde à celle de 
l’étude pilote de la SEC. Nous proposons également que l’étude pilote se déroule en deux étapes, 
l’introduction du traitement pour les titres non intercotés et les PNB suivant de deux ou trois 
mois l’introduction du traitement pour les titres intercotés.  
 
Comme il est expliqué ci-dessus, l’introduction par étapes peut atténuer les préoccupations que 
ferait naître une date de lancement de l’étude pilote proche de la survenance d’un événement 
inattendu touchant l’ensemble du marché. Par exemple, en juillet 2011, la SEC a adopté une 
nouvelle règle limitant certains aspects de l’accès direct au marché. Plusieurs équipes de 
recherche ont tenté d’analyser cet événement. Malheureusement, environ deux semaines après 
l’adoption de cette règle, la notation des États-Unis a été abaissée, ce qui a créé beaucoup de 
bruit dans les données. Aucune équipe de recherche n’a été en mesure de tirer de conclusions, car 
le bruit a entièrement faussé les résultats (Chakrabarty, Jain, Shkilko et Sokolov, 2019). Nous 
tenons à souligner qu’un événement imprévisible similaire pourrait brouiller les résultats si 
toutes les actions sont introduites simultanément dans l’étude pilote. 
 
Les discussions que nous avons eues avec les participants au marché laissent entendre qu’ils 
partagent cette préoccupation. Par ailleurs, selon les commentaires que nous avons reçus, la 
différence entre une mise en œuvre en deux étapes et une mise en œuvre en une seule n’est que 
minime sur le plan technique.  
 
VII. Contrôle, communication et transparence 
 
Nous croyons que la transparence est un élément fondamental de la réalisation d’études pilotes et 
nous nous engageons à fournir en temps utile aux ACVM des mises à jour complètes afin 
qu’elles les communiquent aux participants au marché. Nous contrôlerons en permanence les 
mesures empiriques décrites à l’article IV, transmettrons aux ACVM les résultats de notre 
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analyse statistique et examinerons toute tendance défavorable qui pourrait révéler une diminution 
de la qualité du marché. 
 
Dans un souci de transparence, nous mettrons tous les codes à la disposition du public par 
l’intermédiaire de GitHub (le dépositaire de codes en ligne). La plateforme GitHub étant dotée 
d’une fonctionnalité de commentaire, nous accueillerons toutes les suggestions d’amélioration 
des codes. Dans la mesure du possible, nous publierons également les données (par exemple les 
données non exclusives qui serviront au processus d’appariement). Nous sommes d’avis que ce 
degré de transparence renforcera la confiance en l’intégrité de notre analyse. Cependant, nous ne 
publierons pas la liste des titres appariés afin d’éviter toute spéculation. 
 
Nous avons reçu d’excellents commentaires de la part des ACVM, des membres du Comité 
consultatif de la structure des marchés de la CVMO, de la Canadian Security Traders 
Association, des participants à la table ronde du Capital Markets Institute de la Rotman School of 
Management et des personnes qui ont répondu à l’avis de consultation. Le présent rapport tient 
compte de ces commentaires.  
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Annexe I : Exemple de procédure d’appariement des échantillons 
 
La présente annexe fournit un exemple de la procédure d’appariement utilisée pour affecter les 
titres canadiens intercotés aux États-Unis au groupe de traitement et au groupe témoin.  
 
Les chiffres se rapportant au volume de négociation, au cours et à la capitalisation boursière sont 
les plus récents disponibles au Canadian Financial Markets Research Centre (CFMRC)8. Le 
« volume de négociation » s’entend du volume quotidien moyen en dollars, le « cours » s’entend 
du cours de clôture et la « capitalisation boursière » s’entend du produit de la multiplication du 
cours par le nombre d’actions en circulation. Les variables qui comportent un prix sont 
exprimées en dollars canadiens. 
 
Nous utilisons la procédure suivante pour obtenir l’échantillon apparié :  
 

1. Nous prenons un échantillon composé de 181 titres canadiens qui sont également 
intercotés à la NYSE, à la NYSE Arca, au NYSE MKT, au Nasdaq GM et au 
Nasdaq CM. 

 
2. Parmi ceux-ci, nous repérons 18 titres qui sont négociés à un cours inférieur à 1 $, 

que nous appelons « titres à cours faible ». La volatilité des cours de ces titres est 
plutôt élevée et, comme il a été mentionné, les titres à cours faible ne seront pas 
inclus dans l’étude pilote. Néanmoins, nous les analysons ici par souci 
d’exhaustivité.  

 
3. Parmi les titres restants, nous en repérons 107 qui figurent dans la liste des titres 

« très liquides » de l’OCRCVM, et les appelons les « actions très liquides ». Les 
56 titres restants sont appelés les « actions moins liquides ». Nous apparions les 
actions très liquides avec d’autres actions très liquides, et les actions moins 
liquides avec d’autres actions moins liquides.    

 
4. Pour chaque paire de titres i et j possible, nous estimons l’erreur d’appariement 

(matching error) comme suit : 
 

𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚ℎ𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖 = ��
𝐶𝐶𝑘𝑘𝑖𝑖 − 𝐶𝐶𝑘𝑘

𝑖𝑖

𝐶𝐶𝑘𝑘𝑖𝑖 + 𝐶𝐶𝑘𝑘
𝑖𝑖�

2

,
3

𝑘𝑘=1

 

 
où Ck représentent les logarithmes naturels du volume de négociation, des cours 
et de la capitalisation boursière, au sens attribué à ces termes ci-dessus.  

 
5. À partir de la matrice des erreurs d’appariement qui couvre l’ensemble des paires 

d’actions, nous sélectionnons les paires ayant les erreurs les plus faibles, pour un 

                                        
8 http://clouddc.chass.utoronto.ca/ds/cfmrc. Dans les rares cas où le CFMRC n’affiche aucune donnée valable pour 
un titre, nous obtenons l’information manquante à l’adresse suivante : https://www.tmxmoney.com/fr/index.html. 
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total de 53 paires d’actions très liquides, de 28 paires d’actions moins liquides et 
de 9 paires de titres à cours faible.  

 
6. Enfin, pour affecter des actions au groupe de traitement et au groupe témoin, nous 

attribuons à chacune des paires un nombre aléatoire entre 0 et 1. Si ce nombre est 
inférieur à 0,5, nous affectons la première action de la paire au groupe de 
traitement, et inversement.  

 
La figure 1 illustre la qualité de l’appariement. L’abscisse et l’ordonnée représentent les 
logarithmes de la capitalisation boursière, du volume en dollars et du cours des actions pour les 
paires de titres, selon l’affectation aléatoire d’un membre de la paire au groupe de traitement et 
de l’autre au groupe témoin. Un bon appariement est obtenu si les points se situent sur la ligne 
des 45 degrés ou dans sa proximité. Un test t ne montre aucune différence entre les échantillons 
de traitement et les échantillons témoins pour chacun des critères d’appariement. 
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ANNEXE B 
LISTE DES INTERVENANTS  

Alberta Investment Management Corp. (AIMCO) 
Association canadienne du commerce des valeurs mobilières (ACCVM) 
Caisse de dépôt et placement du Québec 
Canadian Security Traders Association, Inc. (CSTA) 
Citadel Securities Canada 
Corporation Mackie Recherche Capital 
CNSX Markets Inc. (CSE) 
Fidelity Gestion d’actifs (Canada) s.r.l. 
Financière Banque Nationale Inc. (NFI) 
Gestion d’actifs BlackRock Canada Limitée 
Gestion de Placements TD (GPTD) 
Groupe TMX Limitée 
Healthcare of Ontario Pension Plan (HOOPP) 
Healthy Markets Association 
Ian Bandeen 
Independent Trading Group (ITG84) 
Invesco Canada Ltée 
Investissements PSP 
Marchés des capitaux CIBC (CIBCCM) 
Nasdaq Canada 
NEO Exchange Inc. 
Office d’investissement du régime de pensions du Canada (OIRPC) 
Omega Securities Inc. (OSI) 
Placements AGF Inc. 
Placements Mackenzie  
RBC Dominion valeurs mobilières Inc., Marché des Capitaux et Gestion de patrimoine 
RBC Gestion mondiale d’actifs Inc. 
Régime de retraite des enseignantes et des enseignants de l’Ontario (RREO) 
Scotia Capitaux Inc. 
Select Vantage Canada Inc. 
Société d’administration d’OMERS 
T. Rowe Price 
The Canadian Advocacy Council for Canadian CFA Institute Societies 
Valeurs Mobilières TD Inc. 
Vestcor 
Virtu ITG Canada Corp.   
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RÉSUMÉ DES COMMENTAIRES ET RÉPONSES DES ACVM 

Sujet Résumé des commentaires Réponse des ACVM 

Intérêt intrinsèque de l’étude 
pilote  

La majorité des intervenants appuient l’étude pilote. 

Les intervenants en faveur de l’étude pilote font valoir ce 
qui suit : 

• L’approche est conforme au mandat conféré par la loi 
aux ACVM, qui consiste à favoriser l’équité et 
l’efficience des marchés, et la sollicitation de 
commentaires du public a permis l’élaboration d’une 
étude pilote transparente et bien conçue;  

• Une étude universitaire est une étape essentielle pour 
comprendre les situations de conflits d’intérêts 
inhérents dans lesquelles les courtiers pourraient se 
trouver et les approches fondées sur les données sont 
appropriées et souhaitables en vue d’établir des règles; 

• L’élimination des rabais aurait vraisemblablement 
pour effet de simplifier la structure des marchés et de 
favoriser l’équité et l’efficience de ceux-ci, car elle 
devrait entraîner une diminution de l’intermédiation 
inutile, un apport de liquidités plus stable, une 
réduction des coûts et une concurrence entre les 
marchés et les courtiers fondée sur la qualité de 
l’exécution;  

• Les résultats de l’étude pilote pourraient donner lieu à 
une réduction des incitatifs du marché qui favorisent 
une complexité et une fragmentation excessives, et 
exacerbent les préoccupations à l’égard du rôle de 
mandataire des courtiers auprès des investisseurs.  

Préoccupations des intervenants qui n’appuient pas 
l’étude pilote : 

• L’approche est incompatible avec le principe de la 
réglementation proportionnelle et avec le mandat 
conféré par la loi aux ACVM, qui consiste à favoriser 
l’équité et l’efficience des marchés;  

• La nécessité de procéder à une étude pilote n’a pas été 
confirmée par l’analyse des données, et une telle 
expérimentation ne devrait pas être entreprise à moins 

 

Appui donné à l’étude pilote 

Nous sommes d’accord avec les avantages de la 
réalisation de l’étude pilote. Plus 
particulièrement, nous estimons que celle-ci 
fournira des données probantes à l’appui des 
décisions futures en matière de politiques sur les 
rabais. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Préoccupations concernant l’étude pilote 

Nous prenons note des préoccupations des 
intervenants et avons l’intention de surveiller 
étroitement les marchés après la mise en œuvre 
de l’étude pilote afin de vérifier si elles se 
concrétisent. Toutefois, nous croyons que la 
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qu’une raison impérieuse ne justifie une intervention 
réglementaire;  

• Aucune solution de rechange viable afin de mieux 
gérer les risques associés aux rabais ou de les éviter 
n’a été envisagée; 

• L’étude pilote pourrait avoir des répercussions 
négatives sur les investisseurs et les émetteurs, 
entraver la concurrence entre les marchés et faire 
augmenter les frais de négociation nets de certains 
courtiers; 

• Il est possible que les fournisseurs de liquidité se 
retirent des marchés, ce qui pourrait accentuer les 
écarts; 

• L’étude pilote pourrait avoir des conséquences 
imprévues et miner la transparence et l’intégrité des 
marchés financiers canadiens, y compris l’arbitrage lié 
aux flux de négociation entre les marchés canadiens et 
américains, ce qui pourrait avoir une incidence sur 
l’attrait et la compétitivité des marchés canadiens;  

• L’étude pilote pourrait affaiblir les marchés où les 
ordres sont affichés par rapport à ceux où ils ne le sont 
pas et rendre possible des comportements de 
négociation créant des inégalités dans le marché. 

meilleure voire la seule façon de répondre à ces 
préoccupations est de réaliser l’étude pilote, car 
c’est uniquement grâce à celle-ci que les ACVM 
pourront déterminer l’incidence des rabais. Si 
l’étude pilote devait nuire aux marchés, nous 
pourrions y mettre fin immédiatement au moyen 
d’ordonnances des commissions, le cas échéant. 

Conception globale de l’étude 
pilote 

Structure générale de l’étude pilote 

Un certain nombre d’intervenants sont généralement 
d’accord avec le calendrier, la durée et l’étendue de l’étude 
pilote ainsi qu’avec le recours à la méthode des paires 
appariées. Certains intervenants soulignent l’importance 
d’avoir un groupe témoin pour lequel aucun rabais n’est 
permis. D’autres mentionnent l’importance d’inclure tous 
les marchés dans l’étude pilote. 

Certains intervenants sont d’avis que la restriction des 
rabais ne répondrait probablement pas à toutes les 
préoccupations concernant les conflits d’intérêts, la 
segmentation ou l’intermédiation excessive (causalité, 
changements de comportement temporaires ou 
permanents). 

Structure générale de l’étude pilote 

L’étude pilote est conçue pour mieux 
comprendre le système de rabais en vigueur et 
ses effets sur la qualité du marché. Étant donné 
sa durée, nous nous attendons à ce qu’elle 
entraîne des changements à long terme dans le 
comportement des participants au marché. 
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Titres inclus/exclus 

Un certain nombre d’intervenants sont en faveur de 
l’exclusion des titres dont le cours s’établit à moins de 1 $ 
parce qu’ils ne produiraient pas de données statistiquement 
concluantes.  

La majorité des intervenants appuient fortement la 
décision de ne pas offrir aux émetteurs l’option de 
s’exclure de l’étude pilote, car cela pourrait avoir une 
incidence sur le choix de l’échantillon et sur les résultats. 
Un intervenant veut s’assurer que les ACVM ont consulté 
les émetteurs avant la mise en œuvre de l’étude pilote, 
compte tenu des préoccupations des émetteurs aux 
États-Unis. Un autre se dit préoccupé par la possibilité que 
la détérioration de la liquidité nuise aux émetteurs, tandis 
qu’un autre encore suggère de permettre aux émetteurs de 
s’exclure de l’étude pilote.  

Tarification symétrique 

Un intervenant appuie la proposition des ACVM de ne pas 
imposer la tarification symétrique, tandis qu’un autre 
craint qu’une telle tarification ne soit le seul moyen 
d’éliminer les conflits d’intérêts.  

Confidentialité  

Un intervenant demande que la communication des 
données confidentielles nécessaires à la réalisation de 
l’étude pilote soit strictement limitée aux universitaires et 
aux autorités de réglementation, et que les participants au 
marché ou d’autres tiers n’aient pas accès à l’information 
sur les opérations des clients pouvant comprendre des 
données exclusives portant sur leurs stratégies de 
négociation. Un autre intervenant exprime des 
préoccupations d’ordre général concernant la 
confidentialité vu la possibilité d’identifier les courtiers sur 
la base des données publiques communiquées dans le 
cadre de l’étude pilote. 

Titres inclus/exclus 

Comme nous l’expliquons plus en détail ci-après, 
les ACVM ont mené de vastes consultations 
auprès d’un large éventail de parties prenantes. 
En ce qui a trait aux émetteurs, le personnel s’est 
réuni avec les comités consultatifs des 
commissions pour solliciter d’autres 
commentaires. Aucun émetteur n’a exprimé de 
préoccupations au sujet de l’étude pilote à ces 
réunions ni par la suite, y compris en réponse à 
l’avis de consultation de 2018. Comme il est 
indiqué dans cet avis, les ACVM demeurent 
convaincues que l’étude pilote ne nuira pas aux 
émetteurs. 

Tarification symétrique 

Les ACVM n’imposeront pas la tarification 
symétrique, car une telle obligation serait, à leur 
avis, trop normative. 

Confidentialité 

Les ACVM peuvent garantir à tous les 
participants au marché que les données 
nécessaires à la réalisation de l’étude pilote 
demeureront confidentielles et que seuls les 
ACVM, l’OCRCVM et les universitaires y 
auront accès. Les ACVM prendront les 
précautions nécessaires pour s’assurer qu’il n’y 
ait aucune fuite. De plus, les données seront 
anonymisées, et seules les données agrégées 
seront publiées. 
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Cadre juridique de l’étude 
pilote 

Objet de l’étude pilote 

Un intervenant se demande d’une manière générale s’il est 
approprié qu’une autorité de réglementation des valeurs 
mobilières participe à l’établissement des frais ou au 
plafonnement des taux. Un autre intervenant fait 
remarquer que les ACVM n’ont jamais joué un tel rôle et 
soutient que l’étude pilote ne devrait aller de l’avant qu’en 
présence d’un motif clair d’intérêt public. Un certain 
nombre d’intervenants croient que les ACVM devraient 
préciser certains aspects de l’étude pilote dès le départ, 
notamment en définissant le problème qu’elles tentent de 
résoudre et la façon dont elles mesureront la qualité du 
marché et de l’exécution (p. ex. ce qui constitue de bons 
résultats termes de liquidité, de volume et de capacité à 
effectuer des opérations) ainsi que la réussite globale de 
l’étude pilote (ce qui représente des résultats 
statistiquement concluants). 

 

Processus de consultation 

Un intervenant se dit préoccupé par le fait que les ACVM 
n’ont pas réellement donné suite aux commentaires reçus à 
l’égard du projet pilote en réponse à l’avis de 2014 et 
qu’elles semblaient avoir décidé unilatéralement de 
réaliser l’étude pilote. Plusieurs intervenants soulignent 
également que les ACVM n’ont pas effectué d’analyse 
coûts-avantages. 

 

 

 

 

 

Objet de l’étude pilote 

L’étude pilote a pour objectif d’examiner 
l’incidence des rabais sur la qualité du marché et 
le comportement des participants. Les ACVM 
sont d’avis que les rabais peuvent créer des 
conflits d’intérêts difficiles à gérer et entraîner 
des comportements qui nuisent à la qualité du 
marché et à l’expérience des investisseurs. Elles 
estiment par ailleurs que le paiement de rabais 
peut se traduire par une intermédiation excessive 
et une trop grande segmentation du flux d’ordres, 
ce qui pourrait, à leur avis, nuire tout autant à la 
qualité du marché. Par conséquent, l’étude pilote 
a été conçue pour évaluer les répercussions de 
l’interdiction pour les marchés canadiens de 
payer des rabais. Les paramètres utilisés 
permettront de mesurer la qualité du marché. 
Dans le cas où l’étude pilote se révélerait 
préjudiciable aux marchés, les ACVM pourraient 
y mettre fin immédiatement au moyen 
d’ordonnances des commissions, le cas échéant. 

Processus de consultation 

Les réponses aux commentaires reçus à l’égard 
de l’avis de 2014 ont été données dans l’avis de 
2016. Les ACVM avaient alors décidé de ne pas 
donner suite au projet pilote compte tenu des 
commentaires reçus à ce moment-là au sujet de la 
coordination, dans la mesure du possible, avec 
les États-Unis. Les ACVM n’ont envisagé la 
possibilité de réaliser une étude pilote qu’au 
milieu de 2018. Elles ont depuis mené plus de 
10 activités de sensibilisation, ce qui a donné aux 
participants au marché de nombreuses occasions 
de formuler des commentaires et des 
préoccupations au sujet de l’étude pilote et 
d’obtenir des réponses à cet égard. Elles ont 
notamment publié l’avis de consultation de 2018, 
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Processus de mise en œuvre 

Quelques intervenants appuient l’obligation pour les 
marchés qui voudront modifier leurs frais ou effectuer une 
refonte importante de leur structure pendant la mise en 
œuvre de l’étude pilote de démontrer aux ACVM que le 
changement ne nuira pas à l’objectif de l’étude pilote. À 
l’inverse, un intervenant se dit très préoccupé par cette 
obligation et fait remarquer qu’elle pourrait conférer aux 
ACVM un pouvoir discrétionnaire déraisonnable leur 
permettant de refuser les changements souhaités par le 
marché et qu’elle ne s’applique pas à tous les participants 
au marché. En outre, cet intervenant est d’avis que 
l’obligation est trop large, en ce sens qu’elle peut 
s’appliquer à tout changement apporté par le marché. 

 
Ce même intervenant craint que la mise en œuvre de 
l’étude pilote contourne le processus établi pour 
l’imposition de nouvelles obligations et règles aux 
marchés. Il estime en particulier que le plan de mise en 
œuvre viole l’interdiction de la Commission des valeurs 
mobilières de l’Ontario (CVMO) relative aux décisions 
générales et contourne le processus d’élaboration 
réglementaire officiel. 

qui visait plus particulièrement à recueillir des 
commentaires sur la conception de l’étude pilote 
et sur l’opportunité de la réaliser. Les ACVM ont 
décidé d’aller de l’avant avec l’étude pilote, les 
activités de sensibilisation ayant permis d’établir 
que tous les participants au marché, ou presque, y 
sont favorables. Se reporter à l’appendice 1 des 
présentes pour obtenir la liste des activités de 
sensibilisation menées à ce jour. 

Processus de mise en œuvre 

Nous disposons de pouvoirs étendus pour 
prendre des décisions dans l’intérêt public. Les 
marchés auront l’occasion d’exposer les raisons 
justifiant les changements proposés et, s’ils n’ont 
pas d’incidence défavorable sur l’objectif de 
l’étude pilote, une décision sera prise dans le 
cours normal des activités. Nous n’avons pas 
l’intention de limiter la capacité des marchés de 
livrer concurrence. Il est possible que l’étude 
pilote les incite à trouver de nouvelles façons de 
faire à cet égard. 

 
Il n’est pas nécessaire de mettre en œuvre l’étude 
pilote au moyen du processus d’élaboration 
réglementaire, car celle-ci ne vise que certains 
titres et sera d’une durée limitée. Comme le 
reconnaît l’intervenant, il n’est pas non plus 
envisageable en pratique de mettre en œuvre 
l’étude pilote dans le cadre du processus 
d’élaboration réglementaire en raison de sa durée 
limitée et parce qu’il serait alors difficile de 
l’annuler si elle devait avoir des effets 
défavorables sur le marché. Nous faisons 
également remarquer que l’étude pilote n’est pas 
mise en œuvre au moyen de décisions générales. 

. . 23 janvier 2020 - Vol. 17, n° 3 193

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



7 
 

Commentaires généraux Difficultés de mise en œuvre de l’étude pilote 

Un intervenant s’inquiète des coûts technologiques que 
l’étude pilote imposera au secteur et demande que les 
ACVM examinent ce fardeau et tentent d’en réduire 
l’incidence au maximum. Un autre intervenant craint que 
certaines plateformes de négociation ne puissent pas 
supporter deux mécanismes intelligents d’acheminement 
des ordres, ce qui aurait une incidence sur les résultats de 
l’étude pilote. 

Difficultés de mise en œuvre de l’étude pilote 

Tous les efforts seront déployés pour 
réduire les coûts de mise en œuvre de 
l’étude pilote. Les universitaires ont 
consulté les fournisseurs avant la 
publication de l’avis de consultation de 
2018 et savent que ceux-ci acheminent 
déjà différemment les ordres en fonction 
du titre qui est négocié (par exemple selon 
que son cours est supérieur ou inférieur à 
1 $). De plus, les marchés ajustent 
périodiquement et fréquemment leurs frais 
de négociation avec des coûts limités pour 
eux-mêmes ou pour les participants. 

 Incidences réglementaires de l’étude pilote  

Un certain nombre d’intervenants se disent d’accord avec 
la possibilité de prendre les mesures qui s’imposent si les 
résultats de l’étude pilote le justifient. L’un d’eux fait 
remarquer que ces mesures pourraient comprendre la 
limitation importante, voire l’interdiction, des rabais pour 
les titres plus liquides lorsque les données permettent de 
conclure à la non-nécessité d’incitatifs favorisant la 
liquidité. 

Incidences réglementaires de l’étude pilote  

Nous sommes d’accord avec les commentaires 
sur cette question. L’étude pilote a pour objet de 
cerner les répercussions de l’interdiction pour les 
marchés canadiens de payer des rabais. Si les 
résultats de l’étude pilote laissent entendre que la 
réglementation devrait être modifiée pour 
améliorer les marchés des capitaux du Canada, 
les ACVM ont l’intention d’évaluer et d’élaborer 
des solutions possibles. Toute proposition suivra 
son cours et sera notamment soumise à une 
consultation. 

 Possibilité de se fonder sur les conclusions de l’étude 
pilote de la SEC sur les frais 

Selon certains intervenants, les ACVM devraient, plutôt 
que de procéder à une étude pilote, se fonder sur les 
conclusions de l’étude pilote de la SEC sur les frais pour 
évaluer les changements à apporter à la réglementation 
canadienne, s’il y a lieu. Les intervenants sont partagés sur 
la question de savoir si les ACVM pourraient tout 
simplement se fonder sur les conclusions de l’étude pilote 
de la SEC sur les frais ou si elles devraient mener l’étude 
pilote en parallèle. Ceux qui appuient la deuxième option 
craignent qu’en raison des différences marquées entre les 

Possibilité de se fonder sur les conclusions de 
l’étude pilote de la SEC sur les frais 

Les ACVM ont envisagé de se fonder sur les 
conclusions de l’étude pilote de la SEC sur les 
frais; toutefois, en raison de différences 
importantes entre la structure du marché 
canadien et celle du marché américain, et de 
certaines différences nécessaires dans la 
conception des deux études, elles ont décidé qu’il 
est impératif de procéder à leur propre étude 
pilote. 
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rouages du marché et le régime réglementaire des deux 
pays, les enseignements tirés de l’expérience américaine 
ne puissent être transposés de la manière prévue. 

 Autres méthodes 

Des intervenants suggèrent aux ACVM d’utiliser les 
données de l’OCRCVM, y compris les données 
historiques, au lieu de réaliser de l’étude pilote afin 
d’évaluer les pratiques d’acheminement des courtiers et les 
politiques de meilleure exécution portant sur la prise de 
décisions en matière d’acheminement. Un intervenant 
recommande aux ACVM d’étudier les données de 
l’OCRCVM à partir de mai 2017, date à laquelle elles ont 
introduit la réduction du plafond des frais de négociation 
pour les parts de FNB et les titres de capitaux propres non 
intercotés. 

Autres méthodes 

L’étude pilote comprendra une analyse des 
pratiques d’acheminement existantes, mais ces 
renseignements ne seront pas suffisants pour 
établir un lien entre les frais et les décisions 
d’acheminement. Les pratiques d’acheminement 
existantes sont le fruit d’interactions entre 
marchés, courtiers et clients, et établissent un 
équilibre. Une interdiction des rabais influera sur 
ces interactions, de sorte que nous pourrons 
étudier les changements de comportement et le 
nouvel équilibre créé. Les données de 
l’OCRCVM recueillies depuis l’introduction de 
la réduction du plafond des frais ne suffiront pas 
non plus à atteindre l’objectif de l’étude pilote, et 
ce, pour un certain nombre de raisons. Plus 
particulièrement, la plupart des marchés ont 
réduit leurs frais graduellement de 2015 à 2017 
en prévision du plafonnement des frais. Au cours 
de cette période, deux nouveaux marchés dotés 
de structures totalement différentes, à savoir de 
ralentisseurs, ont vu le jour, ce qui nous empêche 
d’isoler l’incidence du plafonnement des frais sur 
les marchés.  

 Un intervenant suggère de réduire progressivement le 
plafond des frais actuel pour tous les titres, plutôt que de 
procéder à l’étude pilote. 

L’un des éléments clés de l’étude pilote est le 
groupe témoin de titres qui sert d’étalon pour 
observer les changements touchant les titres 
traités. Une réduction progressive du plafond des 
frais pour tous les titres serait sous-optimale 
parce qu’il n’y aurait pas de groupe témoin. Une 
réduction progressive touchant uniquement le 
groupe de titres traités nous obligerait à réaliser 
l’étude pilote sur une très longue période. Nous 
prévoyons qu’il faudrait plusieurs semaines aux 
participants au marché pour ajuster leur 
comportement à chaque changement de frais, de 
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sorte que le nouvel équilibre serait long à 
s’établir. Qui plus est, chaque ajustement leur 
imposerait des coûts. Enfin, un déploiement 
progressif rendrait impossible une coordination 
significative avec l’étude pilote de la SEC sur les 
frais. Nous estimons donc qu’une modification 
en une seule fois est la meilleure solution. Par 
ailleurs, l’étude pilote a pour objectif de mesurer 
l’incidence de l’absence de rabais (c’est-à-dire 
l’élimination des conflits d’intérêts) afin de 
vérifier si ceux-ci dictent les comportements. 
Une réduction progressive ne permet pas 
d’établir une telle mesure, pas plus qu’elle ne 
permet d’atteindre le but premier de l’étude 
pilote. 

 On nous fait part de l’opinion selon laquelle les ACVM 
devraient réaliser l’étude pilote sur les titres non intercotés 
même s’il n’est pas donné suite à l’étude pilote de la SEC 
sur les frais. 

S’il n’est pas donné suite à l’étude pilote de la 
SEC sur les frais, les ACVM ne réaliseront pas 
d’étude pilote sur les titres non intercotés. Nous 
ne pensons pas être en mesure de prendre des 
décisions réglementaires éclairées après l’étude 
si nous analysons l’incidence d’une interdiction 
des rabais uniquement sur des titres non 
intercotés. 

Les universitaires proposent 
de qualifier de « moyennement 
liquide » un titre qui a été 
négocié en moyenne au moins 
50 fois par jour de bourse et 
était assorti d’une valeur de 
négociation moyenne de plus 
de 50 000 $ par jour de bourse 
pendant le dernier mois. À 
votre avis, cette définition est-
elle appropriée? Dans la 
négative, veuillez fournir une 
autre définition ainsi que des 
données justificatives, si elles 

Les intervenants appuient massivement la définition d’un 
titre « moyennement liquide ». Certains indiquent que 
l’étude pilote devrait tenir compte d’éventuels biais 
sectoriels. D’autres craignent que les titres moyennement 
liquides soient trop peu liquides pour en justifier l’analyse. 

Les universitaires utiliseront la définition 
exposée dans l’avis de consultation de 20181. 
L’analyse séparera les titres en deux groupes, 
selon qu’ils présentent une liquidité élevée ou 
moyenne. Étant donné que l’objectif de l’analyse 
est de bien comprendre l’incidence de 
l’interdiction des rabais, les universitaires 
étudieront attentivement la question de savoir si 
d’autres analyses sont justifiées. Ils sont 
conscients de l’éventualité qu’il existe des biais 
sectoriels, et ils les contrôleront tant à l’étape de 
l’analyse qu’à celle de la randomisation. 

                                        
1 Un titre « moyennement liquide » s’entend d’un titre qui a été négocié en moyenne au moins 50 fois par jour de bourse et était assorti d’une valeur de négociation moyenne d’au 
moins 50 000 $ par jour de bourse pendant le dernier mois. 
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sont disponibles, pour illustrer 
les titres qu’englobe votre 
définition. 
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Les universitaires proposent 
d’introduire l’étude pilote en 
deux étapes, à savoir les titres 
non intercotés d’abord, suivis 
des titres intercotés. Croyez-
vous qu’une telle introduction 
par étapes entraînera des 
problèmes importants pour 
l’analyse statistique et les 
résultats de l’étude pilote? 
Dans l’affirmative, veuillez 
décrire en détail vos 
préoccupations. 

L’introduction par étapes de l’étude pilote a suscité très 
peu de préoccupations. Selon la plupart des intervenants, 
le plus grand enjeu à cet égard est de synchroniser 
l’inclusion des titres intercoté dans l’étude pilote avec le 
calendrier de l’étude pilote de la SEC sur les frais. En 
partie en raison de cette préoccupation, des intervenants 
suggèrent que les ACVM mènent la phase de l’étude pilote 
portant sur les titres non intercotés après celle portant sur 
les titres intercotés. D’autres intervenants veulent s’assurer 
que les sociétés disposent d’un délai suffisant pour se 
préparer à l’étude pilote. Certains proposent un délai de 90 
à 120 jours entre le prononcé des ordonnances mettant en 
œuvre l’étude pilote et la date de lancement de celle-ci. 

Selon un intervenant, un événement de marché majeur 
pourrait fausser les résultats au point où il ne serait plus 
possible de comparer les deux jeux de données. Cet 
intervenant indique qu’une étude pilote introduite en une 
étape ferait en sorte que les variables s’appliqueraient de 
manière égale aux deux jeux de données et faciliterait la 
mise en œuvre. 

Les universitaires maintiendront autant que 
possible l’introduction par étapes de l’étude 
pilote. Toutefois, parce que le délai entre 
l’annonce du lancement de l’étude pilote de la 
SEC sur les frais et sa mise en œuvre comme 
telle risque d’être court, l’étude pilote débutera 
sans doute avec les titres intercotés. Nous 
comptons aviser les participants au marché le plus 
tôt possible avant la mise en œuvre de la première 
étape de l’étude pilote. Cependant, il est 
primordial de la coordonner avec l’étude de la 
SEC. Compte tenu de l’incertitude entourant 
cette dernière, le délai de mise en œuvre pourrait 
devoir être écourté. Les titres non intercotés et 
les PNB seront introduits dans l’étude pilote trois 
mois après les titres intercotés. 

 
Les universitaires font remarquer que l’objectif 
de la méthode par étapes consiste précisément à 
éviter que les résultats soient faussés, et que cette 
méthode permet une analyse pertinente même en 
cas d’événement de marché majeur. Plus 
précisément, un événement de marché majeur qui 
surviendrait au début de l’étude pilote nous 
empêcherait d’attribuer les changements 
observés à l’étude pilote. Une introduction par 
étapes réduit considérablement ce risque, car la 
probabilité qu’un tel événement se produise aux 
deux dates d’introduction est plus faible que s’il 
n’y avait qu’une seule date d’introduction.  
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Plusieurs marchés canadiens 
offrent des programmes établis 
qui récompensent les teneurs 
de marché par des rabais 
bonifiés en contrepartie de 
l’obligation de fournir de la 
liquidité. D’une part, de tels 
programmes peuvent avoir un 
effet positif sur la liquidité. 
D’autre part, l’un des 
principaux objectifs de l’étude 
pilote consiste à déterminer si 
les rabais entraînent une 
intermédiation excessive. Selon 
vous, les bourses devraient-
elles être autorisées à 
continuer d’offrir des rabais 
ou des mécanismes similaires à 
l’égard des programmes de 
tenue de marché pendant 
l’étude pilote? Estimez-vous 
qu’il conviendrait d’imposer 
des restrictions à l’égard de 
tels programmes pendant 
l’étude pilote? 

Les intervenants ne s’entendent pas au sujet du 
fonctionnement des programmes de tenue de marché 
désignés et de liquidité dans le contexte d’une interdiction 
des rabais. Les commentaires vont de l’interdiction totale 
des incitatifs au quasi-statu quo en la matière. Plusieurs 
intervenants soulignent la nature variable des incitatifs liés 
à la fourniture de liquidité, à savoir a) des rabais accordés 
à tous les négociateurs, b) des rabais complémentaires 
pour certains types de négociateurs, c) des incitatifs de 
performance mensuels non rattachés à des rabais. Un 
certain nombre d’intervenants soulignent que le fait de ne 
pas modifier les incitatifs des teneurs de marché ou de ne 
pas prévoir d’exceptions aux programmes incitatifs à leur 
intention pourrait entraîner des distorsions. On souligne 
par ailleurs que les mesures incitatives conçues pour 
s’appliquer uniquement aux titres traités pourraient créer 
des distorsions. Certains intervenants indiquent que la 
fourniture de liquidité implique une prise de risques 
onéreuse et devrait être rémunérée en conséquence. 

Nous sommes conscients des coûts et des risques 
qui sont associés à la fourniture de liquidité et 
croyons que les teneurs de marché jouent un rôle 
important dans le maintien d’un marché ordonné. 
Toutefois, nous craignons que certains types 
d’incitatifs ne faussent l’étude pilote par 
inadvertance et n’introduisent un biais dans la 
collecte et l’analyse des données. Aussi, en ce 
qui a trait aux titres faisant partie du groupe sans 
rabais de l’étude pilote, les rabais des types a) et 
b) sont de toute évidence considérés comme 
ayant une incidence négative sur l’objectif de 
l’étude pilote. 

Pour le moment, nous sommes d’avis que les 
incitatifs de performance mensuels non rattachés 
à des rabais du type énoncé au point c) qui 
s’appliquent aux activités des teneurs de marché 
inscrits sont moins susceptibles d’influer 
directement sur l’acheminement des ordres.  

Les ACVM ont bien entendu l’intention d’aligner 
étroitement leur méthode sur celle adoptée par la 
SEC, énoncée aux pages 77 à 83 de la règle 
définitive de la SEC concernant son étude pilote 
sur les frais. Voir l’Avis 23-325 des ACVM, 
Étude pilote concernant les rabais sur les frais 
de négociation, pour obtenir plus de 
renseignements. 

Les universitaires proposent 
de calculer l’incidence sur les 
cours en fonction d’horizons 
temporels de 1 et de 5 
secondes. À votre avis, 
devraient-ils envisager 
d’autres horizons temporels? 
Dans l’affirmative, lesquels? 

Aucun intervenant ne s’oppose aux horizons temporels 
proposés. Plusieurs font valoir que l’incidence sur les 
cours peut dépendre de la liquidité du titre et proposent des 
horizons temporels plus courts ou plus longs. 

Pour calculer l’incidence sur les cours, les 
universitaires examineront un plus large éventail 
d’horizons temporels allant de cinq millisecondes 
à cinq minutes. 

Les universitaires proposent 
de calculer les délais 
d’exécution des ordres à cours 

La plupart des intervenants considèrent que le calcul des 
délais d’exécution des ordres à cours limité affichés à des 
cours correspondant au CBBO est suffisant, même si l’un 

Les universitaires calculeront cet élément comme 
il a été proposé à l’origine. Pour fournir une vue 
d’ensemble plus complète, ils examineront 
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limité affichés à des cours 
égaux ou supérieurs au CBBO. 
À votre avis, devraient-ils 
envisager des cours différents? 
Dans l’affirmative, lesquels? 
Veuillez étayer votre réponse à 
l’aide de données et d’analyses, 
si elles sont disponibles, 
démontrant l’importance 
empirique des ordres affichés à 
d’autres cours. 

d’eux estime que des cours supérieurs conviennent tout 
autant. 

 
Selon un intervenant, il pourrait être utile d’examiner les 
délais d’exécution des ordres à des cours correspondant au 
CBBO +ou - un ou deux niveaux de cours, en termes 
absolus ou relatifs, afin de recueillir de l’information sur 
l’incidence sur les ordres à cours limité hors CBBO, le cas 
échéant. 

Un intervenant indique que les délais d’exécution ne 
devraient être calculés que pour les ordres à un cours égal 
ou supérieur au CBBO à la saisie, ou après que le cours a 
fluctué et se situe alors au CBBO, étant donné que les 
ordres qui sont saisis hors CBBO peuvent reposer sur des 
intentions très différentes de celles des ordres dont le cours 
est égal ou supérieur au CBBO à la saisie. 

également les ordres affichés par rapport à ceux 
du côté opposé du registre. Plus précisément, ils 
examineront les délais d’exécution d’ordres à 
cours limité qui améliorent les meilleurs cours 
proposés et réduisent par conséquent les écarts. 

Les universitaires proposent 
un certain nombre de mesures 
de la qualité du marché. À 
votre avis, devraient-ils 
envisager d’autres mesures? 
Dans l’affirmative, veuillez les 
présenter et fournir des 
données et des analyses, si elles 
sont disponibles, qui en 
démontrent l’importance 
empirique. 

En règle générale, les intervenants appuient les mesures 
proposées et certains recommandent d’en ajouter d’autres, 
dont celles qui suivent : 

• l’examen des pratiques d’acheminement des 
ordres négociables; 

• la mesure du niveau et de l’ampleur de la 
fourniture ou de la participation à la liquidité, ou 
la diversification de la liquidité passive; 

• l’examen du placement d’ordres passifs et le coût 
de renonciation relatif aux ordres passifs non 
exécutés; 

• la mesure de l’écart investissable, à savoir le coût 
en dollars de la négociation d’un ordre standard; 

• l’examen de l’incidence de l’étude pilote sur 
différents types d’ordres; 

• le suivi de la fuite des ordres/opérations vers les 
marchés américains (tant sur le marché que sur les 
marchés de gré à gré); 

• le calcul des coûts de l’incidence sur l’ordre 
principal. 

Les universitaires emploieront les mesures 
proposées à l’origine et examineront de plus les 
éléments suivants, à la suggestion des 
intervenants : 

• les pratiques d’acheminement des ordres 
négociables; 

• le niveau et l’ampleur de la fourniture de 
liquidité et la diversification de la 
liquidité passive; 

• le coût de renonciation relatif aux ordres 
passifs non exécutés; 

• l’écart investissable; 
• l’incidence de l’étude pilote sur 

différents types d’ordres. 

Les universitaires contrôleront également les 
ordres négociables non exécutés. Ils signalent 
qu’ils ne pourront pas retracer l’origine de la 
fuite des ordres/opérations vers les États-Unis ou 
les frais de négociation des ordres principaux 
soumis par les clients en raison du peu de 
données disponibles, mais recourront à des 
méthodes classiques pour calculer le coût 
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approximatif des ordres principaux, comme il est 
indiqué dans l’avis de consultation de 2018. Les 
universitaires font également savoir qu’ils 
accepteront volontiers toute donnée 
supplémentaire sur les ordres principaux que 
voudront leur transmettre les participants aux 
marchés. 

 D’autres intervenants soulignent les lacunes des mesures 
proposées, estimant qu’il n’est pas clair comment les 
mesures de la qualité du marché proposées seront utilisées 
pour évaluer de quelle manière une interdiction des rabais 
répond aux préoccupations relevées dans l’avis de 
consultation de 2018. Un intervenant craint par conséquent 
que l’étude pilote ne fournisse pas les renseignements 
pertinents pouvant étayer les décisions réglementaires. 

En raison de la complexité du marché et de 
l’imprévisibilité de la manière dont les 
participants réagiront à l’étude pilote, les 
universitaires ont fait savoir que les mesures ne 
mèneront pas à des déclarations prescriptives 
telles que « Si les écarts diminuent de X, les 
ACVM concluront que les rabais sont 
néfastes… » Comme il est indiqué ci-dessus, 
l’étude pilote est plutôt conçue pour fournir une 
compréhension approfondie du régime actuel de 
rabais et de son incidence sur la qualité du 
marché. 

En ce qui concerne l’inclusion 
des PNB, les universitaires 
posent aux participants au 
marché les questions 
suivantes : compte tenu des 
défis que pose l’appariement 
des PNB, croyez-vous qu’il 
serait possible d’atteindre les 
objectifs de l’étude pilote sans 
inclure les PNB dans 
l’échantillon? Si vous estimez 
que l’inclusion des PNB est 
importante, êtes-vous en 
mesure de proposer une façon 
de créer un échantillon apparié 
répondant aux 
préoccupations? 

Les réponses à cette question sont partagées. Bon nombre 
d’intervenants soulignent les différences inhérentes entre 
les PNB et les titres de sociétés, et sont d’accord avec les 
défis que pose l’inclusion des PNB qui sont évoqués dans 
l’avis de consultation de 2018. Certains intervenants 
donnent des suggestions ou des éléments à considérer 
relativement au choix de PNB et à l’affectation au groupe 
de traitement et au groupe témoin. 

Chez les intervenants qui sont en faveur de l’inclusion des 
PNB, l’opinion dominante est qu’il serait difficile de tirer 
des conclusions pertinentes au sujet de l’incidence de 
l’interdiction des rabais à l’égard des PNB à partir de 
l’observation des effets de l’étude pilote sur d’autres titres, 
et que l’exclusion des PNB de l’étude pilote obligerait les 
ACVM à extrapoler les résultats obtenus pour d’autres 
titres, ce qui rendrait difficile l’élaboration de toute mesure 
réglementaire future. D’autres intervenants font remarquer 
que les PNB devraient être inclus pour que l’étude pilote 
corresponde à la structure de l’étude pilote de la SEC sur 

Les ACVM reconnaissent que la structure du 
marché des PNB présente des différences 
intrinsèques subtiles, comme celles relatives aux 
ententes contractuelles de fourniture de liquidité 
et à la clientèle des PNB. Étant donné que tant 
des intermédiaires électroniques que des 
investisseurs individuels participent à la 
négociation des PNB, les ACVM estiment que 
ces instruments devraient être inclus dans l’étude 
pilote. 

Le choix des PNB à inclure dans l’échantillon se 
fera selon une procédure semblable à celle 
concernant les titres de capitaux propres 
ordinaires qui est décrite dans l’avis de 
consultation de 2018. Pour répondre aux 
préoccupations des intervenants et éviter 
d’influencer les préférences des investisseurs 
pour des PNB similaires, les universitaires 
utiliseront l’indice sous-jacent comme l’un des 
critères d’affectation des PNB au groupe de 
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les frais. 

La plupart des intervenants qui sont contre l’inclusion des 
PNB relèvent la difficulté que pose un choix équitable de 
paires appariées et le risque que soient créés des 
« gagnants » et des « perdants » parmi les PNB 
substituables du groupe de traitement et du groupe témoin. 
Certains intervenants font valoir que la fourniture de 
liquidité pour les PNB ne dépend pas largement des rabais 
et que l’examen des PNB pourrait ne pas donner de 
résultats utiles. 

Selon un certain nombre d’intervenants, les objectifs de 
l’étude pilote pourraient être atteints sans que l’on inclue 
les PNB, notamment parce que les pratiques en matière 
d’acheminement des ordres pour les PNB correspondront à 
celles applicables à d’autres titres. 

traitement ou au groupe témoin. Cette méthode, 
qui évitera de « choisir des gagnants et des 
perdants » parmi des produits similaires, est 
exposée en détail dans le rapport de conception 
final. 
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APPENDICE 1 
 

ACTIVITÉS DE SENSIBILISATION À L’ÉTUDE PILOTE  
MENÉES À CE JOUR  

 

Date Activité Participants 

19 juin 2018 Entretiens avec des représentants du Groupe TMX Groupe TMX 

12 septembre 2018 Les universitaires spécialisés dans les marchés financiers 
discutent de l’« Étude pilote des Autorités canadiennes 
en valeurs mobilières concernant les rabais sur les frais 
de négociation » 

Grand public 

Septembre-octobre 
2018 

Les universitaires consultent des représentants du 
secteur de façon ponctuelle 

Secteur 

Canadian Securities 
Traders Association 

15 octobre 2018 Comité consultatif de la structure des marchés de la 
CVMO (CCSM) 

CCSM 

9 novembre 2018 Conférence d’automne 2018 – Buy-side Investment 
Management Association (BIMA) 

Investisseurs 
institutionnels 

12 novembre 2018 Comité consultatif sur les valeurs mobilières de la 
CVMO (CCVM) 

CCVM 

15 novembre 2018 Entretiens avec des représentants du Nasdaq Nasdaq 

18 décembre 2018 Rapport de conception, projet de modèle de décision et 
avis des ACVM publié pour une période de consultation 
de 45 jours 

Grand public 

10 janvier 2019 Occasion offerte aux participants du CCSM de poser des 
questions préliminaires et de fournir des commentaires 
préliminaires sur l’étude pilote 

CCSM 

17 janvier 2019 Publication d’un avis selon lequel la période de 
consultation est prolongée jusqu’au 1er mars 2019 (pour 
une période de consultation d’un peu moins de 75 jours) 

Grand public 

8 mai 2019 Allocution de la directrice de la réglementation des 
marchés de la CVMO au 16e congrès annuel de la TSX 
sur la négociation des titres de capitaux propres, suivie 
d’une période de questions 

Secteur 
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7.2 RÉGLEMENTATION DE L'AUTORITÉ 

  

Aucune information. 
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7.3 RÉGLEMENTATION DES BOURSES, DES CHAMBRES DE COMPENSATION, DES OAR ET D'AUTRES 

ENTITÉS RÉGLEMENTÉES 

  

Aucune information. 
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7.4 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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7.5 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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8.
Entreprises de services monétaires 

8.1 Avis et communiqués 
8.2 Réglementation 
8.3 Permis d’exploitation d’entreprises de services monétaires 
8.4 Autres décisions 
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8.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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8.2 RÉGLEMENTATION 

  

Aucune information. 
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8.3 PERMIS D’EXPLOITATION D’ENTREPRISES DE SERVICES MONÉTAIRES 

  

Aucune information. 
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8.4 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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9.
Régimes volontaires 
d’épargne-retraite 

9.1 Avis et communiqués 
9.2 Réglementation 
9.3 Autorisation d’agir comme administrateur d’un régime volontaire 

d’épargne-retraite 
9.4 Autres décisions 
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9.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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9.2 RÉGLEMENTATION 

  

Aucune information. 
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9.3 AUTORISATION D’AGIR COMME ADMINISTRATEUR D’UN RÉGIME VOLONTAIRE D’ÉPARGNE-

RETRAITE 

  

Aucune information. 
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9.4 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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