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3.2 RÉGLEMENTATION 

3.2.1 Consultation  

Aucune information. 

3.2.2 Publication  

DÉCISION N° 2019-PDG-0031 

Règlement modifiant le Règlement 31-103 sur les obligations et  
dispenses d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites 

Vu le pouvoir de l'Autorité des marchés financiers (l'« Autorité ») de prendre le Règlement modifiant le 
Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations continues des personnes 
inscrites (le « Règlement »), conformément aux paragraphes 11°, 26° et 34° de l'article 331.1 de la Loi sur 
les valeurs mobilières, RLRQ, c. V-1.1 (la « Loi »);  

Vu le pouvoir de l’Autorité prévu à la Loi, de prendre un règlement, qui appartient exclusivement à son 
président-directeur général, conformément à l'article 24 de la Loi sur l’encadrement du secteur financier, 
RLRQ, c. E-6.1; 

Vu la publication pour consultation au Bulletin de l'Autorité (le « Bulletin ») le 25 octobre 2018 
[(2018) B.A.M.F., vol. 15, n° 42, section 3.2.1] du projet de Règlement accompagné de l’avis prévu à l’article 
10 de la Loi sur les règlements, RLRQ, c. R-18.1, conformément à l’article 331.2 de la Loi; 

Vu les modifications apportées au projet de Règlement à la suite de cette consultation; 

Vu la publication pour information au Bulletin le 14 mars 2019 [(2019) B.A.M.F., vol. 16, n° 10, section 3.2.2] 
du texte révisé du projet de Règlement; 

Vu l'obligation de soumettre un règlement pris en vertu de l’article 331.1 de la Loi au ministre des Finances 
(le « Ministre »), qui peut l’approuver avec ou sans modification, conformément au premier alinéa de l’article 
331.2 de la Loi; 

Vu le projet de Règlement présenté par la Direction principale des politiques d’encadrement de la 
distribution et la recommandation du Surintendant de l'assistance aux clientèles et de l’encadrement de la 
distribution de prendre le Règlement et d’autoriser sa transmission au Ministre pour approbation; 

En conséquence : 

L’Autorité prend le Règlement modifiant le Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription 
et les obligations continues des personnes inscrites, dans ses versions française et anglaise, dont les textes 
sont annexés à la présente décision, et en autorise la transmission au Ministre pour approbation. 

Fait le 29 avril 2019. 

Louis Morisset 
Président-directeur général 
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Règlement modifiant le Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les 
obligations continues des personnes inscrites i  

L’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité ») publie, en versions française et anglaise, le règlement 
suivant :  

 - Règlement modifiant le Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et 
les obligations continues des personnes inscrites. 

Avis de publication 

Le règlement a été pris par l’Autorité le 29 avril 2019, a reçu l’approbation ministérielle requise et entrera 
en vigueur le 12 juin 2019.  

L’arrêté ministériel approuvant le règlement a été publié dans la Gazette officielle du Québec, en date du 
5 juin 2019 et est reproduit ci-dessous. 

Le 6 juin 2019 

i Diffusion autorisée par Les Publications du Québec 
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Projets de règlement

A.M., 2019-05
Arrêté numéro V-1.1-2019-05 du ministre  
des Finances en date du 21 mai 2019

Loi sur les valeurs mobilières 
(chapitre V-1.1)

ConCernant le Règlement modifiant le Règlement 
31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et 
les obligations continues des personnes inscrites

Vu que les paragraphes 11°, 26° et 34° de l’article 331.1  
de la Loi sur les valeurs mobilières (chapitre V-1.1  
prévoient que l’Autorité des marchés financiers peut   
adopter des règlements concernant les matières visées à 
ces paragraphes;

Vu que les troisième et quatrième alinéas de l’arti- 
cle 331.2 de cette loi prévoient qu’un projet de règlement 
est publié au Bulletin de l’Autorité des marchés financiers, 
qu’il est accompagné de l’avis prévu à l’article 10 de la Loi 
sur les règlements (chapitre R-18.1) et qu’il ne peut être 
soumis pour approbation ou être édicté avant l’expiration 
d’un délai de 30 jours à compter de sa publication;

Vu que les premier et cinquième alinéas de cet article 
prévoient que tout règlement pris en vertu de l’article 331.1 
est approuvé, avec ou sans modification, par le ministre 
des Finances et qu’il entre en vigueur à la date de sa publi-
cation à la Gazette officielle du Québec ou à une date 
ultérieure qu’indique le règlement;

Vu que le Règlement 31-103 sur les obligations et 
dispenses d’inscription et les obligations continues des  
personnes inscrites a été approuvé par l’arrêté ministériel 
n° 2009-04 du 9 septembre 2009 (2009, G.O. 2, 4768A);

Vu qu’il y a lieu de modifier ce règlement;

Vu que le projet de Règlement modifiant le Règlement 
31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et  
les obligations continues des personnes inscrites a été 
publié au Bulletin de l’Autorité des marchés financiers, 
volume 15, n° 42 du 25 octobre 2018 :

Vu que l’Autorité des marchés financiers a adopté le 
Règlement modifiant le Règlement 31-103 sur les obliga-
tions et dispenses d’inscription et les obligations continues 
des personnes inscrites le 29 avril 2019, par la décision 
n° 2019-PDG-0031;

Vu qu’il y a lieu d’approuver ce règlement sans 
modification;

En conséquence, le ministre des Finances approuve 
sans modification, le Règlement modifiant le Règlement 
31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les 
obligations continues des personnes inscrites, dont le texte 
est annexé au présent arrêté.

Le 21 mai 2019

Le ministre des Finances,
eriC girarD

Règlement modifiant le Règlement 31-103  
sur les obligations et dispenses 
d’inscription et les obligations continues 
des personnes inscrites
Loi sur les valeurs mobilières 
(chapitre V-1.1, a. 331.1, par. 11º, 26º et 34º)

1. L’article 14.6.1 du Règlement 31-103 sur les obliga-
tions et dispenses d’inscription et les obligations continues 
des personnes inscrites (chapitre V-1.1, r. 10) est modi-
fié par le remplacement des paragraphes 1 et 2 par les 
suivants :

« 1) Dans le présent article, on entend par :

« chambre de compensation réglementée » : une 
chambre de compensation réglementée au sens du para-
graphe 1 de l’article 1 du Règlement 94-101 sur la com-
pensation obligatoire des dérivés par contrepartie centrale 
(chapitre I-14.01, r. 0.01); 

« contrat à terme standardisé », « dérivé visé », « dérivé 
visé compensé », « marché à terme », « option négociable » 
et « option sur contrat à terme » : ces expressions au sens 
de l’article 1.1 du Règlement 81-102 sur les fonds d’inves-
tissement (chapitre V-1.1, r. 39);

« 2) Le paragraphe 2 de l’article 14.5.2 ne s’applique 
pas à la société inscrite dont le client ou le fonds d’inves-
tissement a déposé des fonds ou des titres auprès d’un 
membre d’une chambre de compensation réglementée ou 
d’un courtier à titre de marge pour les opérations à l’exté-
rieur du Canada sur les options négociables, les options 
sur contrats à terme, les contrats à terme standardisés ou 
les dérivés visés compensés lorsque les conditions sui-
vantes sont réunies :
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a) le membre ou le courtier est membre d’une chambre 
de compensation réglementée, d’un marché à terme ou 
d’une bourse, si bien qu’il est soumis à une inspection 
réglementaire; 

b) le membre ou le courtier a une valeur nette supé-
rieure à 50 000 000 $ d’après ses derniers états financiers 
audités; 

c) selon une personne raisonnable, il serait plus avanta-
geux pour le client ou le fonds d’investissement de recou-
rir à ce membre ou à ce courtier plutôt qu’à un dépositaire 
canadien. ».

2. 1) Le présent règlement entre en vigueur le 12 juin 
2019.

  2) En Saskatchewan, malgré le paragraphe 1, si le 
présent règlement est déposé auprès du registraire des 
règlements après le 12 juin 2019, il entre en vigueur le 
jour de son dépôt.

70661
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Draft Regulations

M.O., 2019-05
Order number V-1.1-2019-05 of the Minister  
of Finance dated 21 May 2019

Securities Act 
(chapter V-1.1)

ConCerning the Regulation to amend Regulation 
31-103 respecting Registration Requirements, 
Exemptions and Ongoing Registrant Obligations

Whereas subparagraphs 11, 26 and 34 of sec- 
tion 331.1 of the Securities Act (chapter V-1.1) provide that 
the Autorité des marchés financiers may make regulations 
concerning the matters referred to in those paragraphs;

Whereas the third and fourth paragraphs of sec- 
tion 331 .2 of the said Act provide that a draft regulation 
shall be published in the Bulletin de l’Autorité des marchés  
financiers, accompanied with the notice required under 
section 10 of the Regulations Act (chapter R-18.1) and 
may not be submitted for approval or be made before  
30 days have elapsed since its publication;

Whereas the first and fifth paragraphs of the said  
section provide that every regulation made under sec- 
tion 331.1 must be approved, with or without amendment, 
by the Minister of Finance and comes into force on the date 
of its publication in the Gazette officielle du Québec or on 
any later date specified in the regulation;

Whereas the Regulation 31-103 respecting 
Registration Requirements, Exemptions and Ongoing 
Registrant Obligations was made by ministerial order 
2009-04 dated September 9, 2009 (2009, G.O. 2, 3309A);

Whereas there is cause to amend this regulation;

Whereas the draft Regulation to amend Regulation 
31-103 respecting Registration Requirements, Exemptions 
and Ongoing Registrant Obligations was published in the 
Bulletin de l’Autorité des marchés financiers, vol. 15, no. 42  
of October 25, 2018;

Whereas the Autorité des marchés financiers made, 
on April 29, 2019, by the decision no. 2019-PDG-0031, 
Regulation to amend Regulation 31-103 respecting 
Registration Requirements, Exemptions and Ongoing 
Registrant Obligations;

Whereas there is cause to approve this regulation  
without amendment;

Consequently, the Minister of Finance approves without 
amendment the Regulation to amend Regulation 31-103 
respecting Registration Requirements, Exemptions and 
Ongoing Registrant Obligations appended hereto.

May 21, 2019

eriC girard,
Minister of Finance

Regulation to amend Regulation 31-103 
respecting Registration Requirements, 
Exemptions and Ongoing registrant 
Obligations
Securities Act 
(chapter V-1.1, s. 331.1, par. (11), (26) and (34)) 

1. Section 14.6.1 of Regulation 31-103 respecting 
Registration Requirements, Exemptions and Ongoing 
Registrant Obligations (chapter V-1.1, r. 10) is amended 
by replacing paragraphs (1) and (2) with the following:

“(1) In this section

“cleared specified derivative”, “clearing corporation 
option”, “futures exchange”, “option on futures”, “speci-
fied derivative” and “standardized future” have the same 
meaning as in section 1.1 of Regulation 81-102 respecting 
Investment Funds (chapter V-1.1, r. 39);

“regulated clearing agency” has the same meaning as in 
subsection 1.1 of Regulation 94-101 respecting Mandatory 
Central Counterparty Clearing of Derivatives (chapter 
I-14.01, r. 0.01).

“(2) Subsection 14.5.2(2) does not apply to a regis-
tered firm in respect of cash or securities of a client  
or investment fund deposited with a member of a regulated 
clearing agency or a dealer as margin for transactions  
outside of Canada involving clearing corporation options, 
options on futures, standardized futures or cleared  
specified derivatives if

(a) the member or dealer is a member of a regulated 
clearing agency, futures exchange or stock exchange, and, 
as a result in any case, is subject to a regulatory audit,
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(b) the member or dealer has a net worth, determined 
from its most recent audited financial statements, in excess 
of $50 million, and

(c) a reasonable person would conclude that using the 
member or dealer is more beneficial to the client or invest-
ment fund than using a Canadian custodian .” .

2. (1) This Regulation comes into force on June 12, 
2019 .

  (2) In Saskatchewan, despite subsection (1), if this 
Regulation is filed with the Registrar of Regulations after 
June 12, 2019, this Regulation comes into force on the 
day on which it is filed with the Registrar of Regulations.

103942
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