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RETRAITS AUX REGISTRES DES REPRESENTANTS

Courtiers

Nom

ALAMAD

AMYOT
ARSENAULT
ASGHARI

BAILLARGEON

BEAUDOIN

BECHAMP

BEN GUIGUI
BERGOLA
BLOUIN

BOUCHARD

BOUCHER
CAMBA
CHARTIER

CHEBBI
CHENNA

CHOUINARD

COLLIN

COURTEMANCHE

DAVID
DECOSTE
DESCHENES

DESMARAIS
DUMAS

Prénom

FAHMI

CYNTHIA
GUILLAUME

ALIREZA
MAUDE
VERONIQUE
LUCIE

EMILIE
FRANCO
HELENE
RAYMOND

JOANNIE

NATHALIE

MARC-ANDRE

ZEINEB
AZZEDINE

GENEVIEVE

PASCAL

NICOLE

LAURIANE
SYLVAIN
ISABELLE

JESSIE

JEAN-MICHEL

Nom de la firme

PLACEMENTS FINANCIERE SUN LIFE
(CANADA) INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC.

BANQUE NATIONALE
INVESTISSEMENTS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BANQUE NATIONALE
INVESTISSEMENTS INC.

BANQUE NATIONALE
INVESTISSEMENTS INC.

SERVICES FINANCIERS
GROUPE INVESTORS INC.

SERVICES EN PLACEMENTS PEAK INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

GROUPE CLOUTIER
INVESTISSEMENTS INC.

BANQUE NATIONALE
INVESTISSEMENTS INC.

VALEURS MOBILIERES DESJARDINS INC.

FINANCIERE DES PROFESSIONNELS
GESTION PRIVEE INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

TD WATERHOUSE CANADA INC.

BANQUE NATIONALE
INVESTISSEMENTS INC.

BANQUE NATIONALE
INVESTISSEMENTS INC.

BANQUE NATIONALE
INVESTISSEMENTS INC.

SERVICES D’'INVESTISSEMENT TD INC.
HUB CAPITAL INC.
SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC.
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Date
d’interruption

2017-10-25

2017-09-30
2017-10-20

2017-10-11
2017-10-20
2017-10-30
2017-10-25

2017-10-20
2017-10-20

2017-09-30
2017-10-24

2017-10-23
2017-10-20

2017-10-05

2017-10-23
2017-10-13

2017-10-23
2017-10-26

2017-10-19

2017-10-23
2017-10-26
2017-10-25

2017-10-25

2017-10-26



Nom

DUQUETTE

EL HACHEM
EMINI

FAVREAU

FORGET

FORTIN
FRECHETTE
GAUDREAU

GOSSELIN

GREGOIRE

GUERTIN

HUOT

HUOT

IORGA

JEAN
KHALIL

KIERANS

KOENEKOOP

KOUNG A
BITCHEKI

LANDRY ALLARD
LAPP

LE PECHEUR
LECLERC

LECLERC-ST-
GERMAIN

LEDOUX

LEGAULT AUDET
LEMAY

LEMIEUX
LESSARD

Prénom

SYLVIE

KATIA
DEIVIS

DANY

FRANCOIS

NICOLAS
VENUS
SABRINA

DIANE
DAVID
SUZANNE
MATHIEU
MARTIN

ALEXANDRU

JENNY
JONATHAN

ALEXANDRA
BEATRICE

MAX
FRANCK
GUILLAUME
DAVID
MARIE
MARCO

ALEXANDRA
CHARLES-
OLIVIER
VALERIE
MAXIME
MAUDE
FREDERIC
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Nom de la firme

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

LA PREMIERE FINANCIERE DU
SAVOIR INC.

BMO INVESTISSEMENTS INC.

PLACEMENTS FINANCIERE SUN LIFE
(CANADA) INC.

DESJARDINS SECURITE FINANCIERE
INVESTISSEMENTS INC.

SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC.
GESTION UNIVERSITAS INC.
BMO INVESTISSEMENTS INC.

BANQUE NATIONALE
INVESTISSEMENTS INC.

DESJARDINS SECURITE FINANCIERE
INVESTISSEMENTS INC.

BANQUE NATIONALE
INVESTISSEMENTS INC.

FINANCIERE DES PROFESSIONNELS
GESTION PRIVEE INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BANQUE NATIONALE
INVESTISSEMENTS INC.

BMO INVESTISSEMENTS INC.

FONDS D’'INVESTISSEMENT ROYAL INC.

TD WATERHOUSE CANADA INC.

FONDS D'EDUCATION HERITAGE INC.

FONDS D’'INVESTISSEMENT ROYAL INC.

BMO INVESTISSEMENTS INC.

SERVICES D’'INVESTISSEMENT
QUADRUS LTEE.

CORPORATION REEE GLOBAL

BANQUE NATIONALE
INVESTISSEMENTS INC.

BANQUE NATIONALE
INVESTISSEMENTS INC.

PLACEMENTS SCOTIA INC.

BMO INVESTISSEMENTS INC.

FONDS D’'INVESTISSEMENT ROYAL INC.
FONDS D’'INVESTISSEMENT ROYAL INC.
LA CAPITALE SERVICES CONSEILS INC.

Date
d’interruption

2017-10-26

2017-10-25
2017-10-27

2017-10-27

2017-10-13

2017-10-18
2017-10-13
2017-10-17

2017-10-24
2017-10-20
2017-10-24
2017-10-20
2017-08-25

2017-10-23

2017-10-27
2017-10-20

2017-10-17
2017-10-24
2017-10-24
2017-10-05
2017-10-24
2017-10-24

2017-10-26
2017-10-23

2017-10-25

2017-10-23
2017-10-16
2017-10-24
2017-10-17
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Nom

LEVEQUE
LOYER
LUPIEN LAFLEUR

MARTINEAU
MESSIER

MONAGHAN
MORRISON
MOTEVALLIAN

NADEAU-FISET
NEDELCU

PAPAIOANNOU

ROBICHAUD
ROJANSKY
ROTHPAN

SABBAGHIAN
SANOU

SAUVE

SEGUIN
TANGUAY
TASSE

TENORIO
TOURANGEAU

TRUDEL
TURPIN
VIENS

WILHELMY
ZADEH

ZOMER

Prénom

JONATHAN

STEPHANIE
MARC

SOPHIE

CHARLES

KARENA

HOLLY ANNE

SEYED AMIR
MOHAMMAD

ALEX
IRINA

CHRISTINA

FRANCOIS

ALEXANDER

MITCHELL
DAVID

LEON
FRANCK

GUILLAUME B
JOSEPH
CHARLES
DAVID

PIERRE-
ANTOINE

LUCIE
JEAN LOUIS

JULIETA
DAVID

SYLVIE
DANIEL
MYRIAM

PATRICK
LISA

DAMIEN
ANDRE
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Nom de la firme

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.
BMO INVESTISSEMENTS INC.

BANQUE NATIONALE
INVESTISSEMENTS INC.

DESJARDINS SECURITE FINANCIERE
INVESTISSEMENTS INC.

BANQUE NATIONALE
INVESTISSEMENTS INC.

JITNEYTRADE INC.
FONDS D’EDUCATION HERITAGE INC.

BMO INVESTISSEMENTS INC.

FONDS D’'INVESTISSEMENT ROYAL INC.

FONDS D’INVESTISSEMENT HSBC
(CANADA) INC.

BANQUE NATIONALE
INVESTISSEMENTS INC.

TD WATERHOUSE CANADA INC.
RAYMOND JAMES LTD.

BMO INVESTISSEMENTS INC.

FONDS D’'INVESTISSEMENT ROYAL INC.

FINANCIERE DES PROFESSIONNELS
GESTION PRIVEE INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.

BMO INVESTISSEMENTS INC.

INDUSTRIELLE ALLIANCE VALEURS
MOBILIERES INC.

FONDS D'EDUCATION HERITAGE INC.
RICHARDSON GMP LIMITEE

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

GESTION UNIVERSITAS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BMO INVESTISSEMENTS INC.
BLC SERVICES FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

Date
d’interruption
2017-10-26

2017-10-20
2017-10-17

2017-10-23
2017-10-15

2017-10-21
2017-10-19
2017-10-24

2017-10-23
2017-10-16

2017-10-23

2017-10-27
2017-10-10
2017-10-16

2017-10-22
2017-10-21

2017-10-05

2017-10-26
2017-10-17
2017-09-27

2017-10-24
2017-10-13

2017-10-25
2017-10-26
2017-10-23

2017-10-27
2017-10-30

2017-10-23
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Cabinets de services financiers

Sans mode d’exercice
Liste des représentants qui ne sont plus autorisés a agir dans une ou plusieurs disciplines

Vous trouverez ci-dessous la liste des représentants dont au moins I'une des disciplines mentionnées a
leur certificat de I'Autorité est sans mode d’exercice. Par conséquent, ces individus ne sont plus
autorisés a exercer leurs activités dans la ou les disciplines mentionnées dans cette liste et ce, depuis
la date qui y est indiquée.

Représentants ayant régularisé leur situation

Il se peut que certains représentants figurant sur cette liste aient régularisé leur situation depuis la date
de sans mode d’exercice de leur droit de pratique pour la ou les disciplines mentionnées. En effet,
certains pourraient avoir procédé a une demande de rattachement et avoir récupéré leur droit de
pratique dans I'une ou l'autre de ces disciplines. Dans de tels cas, il est possible de vérifier ces
renseignements auprés du agent du centre de renseignements au :

Québec : (418) 525-0337
Montréal : (514) 395-0337
Sans frais :1 877 525-0337.

Veuillez-vous référer a la Iégende suivante pour consulter la liste de représentants. Cette légende
indique les disciplines et catégories identifiées de 1la a 6a, et les mentions spéciales, de C et E.

Disciplines et catégories de disciplines Mentions spéciales
la Assurance de personnes C Courtage spécial
1b Assurance contre les accidents ou la E Expertise en reglement de sinistre a I'égard des
maladie polices souscrites par I'entremise du cabinet auquel
il rattaché

2a Assurance collective de personnes
2b Régime d’assurance collective
2c Régime de rentes collectives

3a Assurance de dommages (Agent)

3b Assurance de dommages des
particuliers (Agent)

3c Assurance de dommages des
entreprises (Agent)

4a Assurance de dommages (Courtier)

4h Assurance de dommages des
particuliers (Courtier)

4c Assurance de dommages des
entreprises (Courtier)

5a Expertise en reglement de sinistres

5b Expertise en réglement de sinistres en
assurance de dommages des
particuliers
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5¢c Expertise en reglement de sinistres en
assurance de dommages des
entreprises

6a Planification financiére

Certificat

101108
103119
107174
109998
112318
112648
112648
112670
116348
119441
126944
134709
134709
135463
142693
144120
144527
144527
151370
154273
156529
156616
158332
162707
163248
164297
165370
173572
174093
174524

Nom, Prénom

BARGONE-BOUCHER, DIANE

BIGRAS, LAURENT
CHOUINARD, DIANE
DESROCHERS, VALERIE
FLEURANT, ALAIN
FORTIN, JEAN-PIERRE
FORTIN, JEAN-PIERRE
FORTIN, LOUISE

HENRI, ELISE

LAPP, DAVID

CHALIFOUX PICHE, CAROLE
YAZBECK, SAMI
YAZBECK, SAMI
MONTPETIT, SYLVIE
DUPUIS, LOUISE

FORGET, GAETANE
DESCHENES, MIVILLE
DESCHENES, MIVILLE
PELLERIN, STEPHANE
ROJANSKY, ALEXANDER
BOURRELI, AXELLE
CHOQUETTE, PATRICIA
GELINAS, CARMEN
COLLIN, MARYEVE
DUGUAY, MARIE-PIERRE
BOISVERT, VALERIE
DAHAN, GREGORY

RUEL, JOSUE

RACETTE, MARIE-CLAUDE
FERRIS, MARIE-HELENE

Disciplines

1A
3A
6A
4A
6A
2A
1A
4A
6A
1A
3A
1A
2A
4A
1A
5A
6A
1A
4B
6A
4C
4A
4B
4B
1A
3B
6A
1A
4B
4A
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Date de
sans mode
d’exercice

2017-10-27
2017-10-27
2017-10-31
2017-10-26
2017-10-31
2017-10-31
2017-10-31
2017-10-25
2017-10-31
2017-10-26
2017-10-25
2017-10-26
2017-10-26
2017-10-30
2017-10-27
2017-10-31
2017-11-01
2017-11-01
2017-10-25
2017-10-26
2017-10-26
2017-10-27
2017-10-25
2017-10-26
2017-10-30
2017-10-25
2017-10-31
2017-10-31
2017-10-26
2017-10-27
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Certificat

174775
174924
180927
181528
182779
185832
193190
195152
197339
197495

200942
200942
203348
203686
206797
207996
208019
208026
208174
209042
210783
211037
214713
214758
215592
215592
217421
217677
217835
218097
218121
218223
218226
218605

Nom, Prénom

LANGEVIN, SOPHIE
BEGIN, MARIE-CLAUDE
KHLIFI, MOHSEN
COLLIN, PATRICK
SYLVESTRE, VICKY
TURCOTTE, SERGE
KHALIL, JONATHAN
JOSEPH, FLORE VICTOR
YE, JIANYING

BOUCHARD-GINGRAS, BENOIT-
ALEXANDRE

THIBAULT, SYLVAIN
THIBAULT, SYLVAIN
HOK, SOK VI

LESSARD, JULIE
LAMARRE, OLIVIER
POIRIER, EUGENIE
ZOUAHER, FAHD
GRONDIN, GENEVIEVE
BOULIANNE, CAROLINE
BAPTISTE, JEAN ANSY
M GIROUX, NICOLAS
ALAMAD, FAHMI
CHENARD, DENIS
SANSCHAGRIN, CATHY
ZHAO, WEI

ZHAO, WEI

THERRIEN, EMILIE
KOUADIO, DIDIER WILSON
HAMEL, ALEXANDRE
POIRIER, LOUIS
LEVESQUE, MATHIEU
THERRIEN, JOANNIE
BENALLA, ABDELMAJID
NGANDO YECKE, CHRISTIAN

Disciplines

4A
4A
6A
4A
4B
4B
6A
1A
4A
1A

1A
2A
1A
1A
1A
1A
1A
1A
4A
1A
1B
1A
1A
1A
2A
1A
1A
1B
1A
1B
4B
1A
3B
1B
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Date de
sans mode
d’exercice

2017-10-26
2017-10-31
2017-10-31
2017-10-27
2017-10-30
2017-10-30
2017-10-25
2017-10-25
2017-10-26
2017-10-25

2017-10-31
2017-10-31
2017-10-30
2017-10-30
2017-11-01
2017-10-27
2017-10-31
2017-10-30
2017-10-30
2017-10-30
2017-10-27
2017-10-26
2017-10-27
2017-10-27
2017-11-01
2017-11-01
2017-10-30
2017-10-27
2017-10-30
2017-10-27
2017-10-30
2017-10-27
2017-10-31
2017-10-27

2 novembre 2017 - Vol. 14, n° 43



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de
sans mode
d’exercice

218760 NKAMA, HUGUETTE 1A 2017-10-27

218850 WAGUE, AMADOU 4B 2017-10-29

218972 LACROIX, CHRISTIAN 1B 2017-10-27

219580 RICARD, VALERIE 4B 2017-10-25

219658 LEGAULT, JULIE 1B 2017-10-27

220111 OTIS, LUC-ANDRE 1A 2017-10-30

220269 NGOULA KEBOU, GEORGES PARFAIT 3B 2017-10-25

220850 BOUDREAU, JULIE 4B 2017-10-27

221050 GALIBOIS, LAURIE 3B 2017-10-25
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3.5 MODIFICATION AUX REGISTRES DES INSCRITS

3.5.1 Les cessations de fonctions d’une personne physique autorisée, d’une personne désignée

responsable, d’'un chef de la conformité ou d’un dirigeant responsable

Courtiers
Nom de la firme Nom Prénom Date de
cessation
CONSEIL ET INVESTISSEMENT YVES YVES 2017-10-25
FONDS FMOQ INC.
CORDIANT CAPITAL INC. DAVID DAVID 2017-09-21
Conseillers
Nom de la firme Nom Prénom Date de
cessation
CONSEIL ET INVESTISSEMENT YVES YVES 2017-10-25
FONDS FMOQ INC.
CORDIANT CAPITAL INC. DAVID DAVID 2017-09-21
Gestionnaires
Nom de la firme Nom Prénom Date de
cessation
CONSEIL ET INVESTISSEMENT YVES YVES 2017-10-25
FONDS FMOQ INC.
CORDIANT CAPITAL INC. DAVID DAVID 2017-09-21
3.5.2 Les cessations d’activités
Cabinets de services financiers
Inscription Nom du cabinet ou du Disciplines Date de
représentant autonome cessation
503655 MICHEL RENAUD ASSURANCE DE PERSONNES 2017-10-26
ASSURANCE DE PERSONNES /
505150 Fsagg\élgf gg!rNEAl'?I\I%IERS ASSURANCE COLLECTIVE DE 2017-10-31
’ PERSONNES
ASSURANCE DE PERSONNES /
512354 PATRICK CLOUTIER ASSURANCE COLLECTIVE DE 2017-10-27
PERSONNES
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Inscription Nom du cabinet ou du Disciplines Date de
représentant autonome cessation

512438 KARINE CLOUTIER ASSURANCE DE PERSONNES 2017-10-27
512514 CLAUDINE CLOUTIER ASSURANCE DE PERSONNES 2017-10-27
512947 MARIE-PIERRE DUGUAY  ASSURANCE DE PERSONNES 2017-10-30
514333 JEAN-DENIS ARNAUD ASSURANCE DE PERSONNES 2017-10-31
514553 9211-1731 QUEBEC INC. ASSURANCE DE PERSONNES 2017-10-27
601478 ASAEAF;\IQIIEESV\/FIL’X?_EEIE\JI%S ASSURANCE DE PERSONNES 2017-10-31
601987 GREGORY DAHAN PLANIFICATION FINANCIERE 2017-10-31
602373 ZHOAR MARIELA RAMIREZ ASSURANCE DE PERSONNES 2017-10-31
602388 FAHD ZOUAHER ASSURANCE DE PERSONNES 2017-10-31
602683 AUDREY TANGUAY ASSURANCE DE PERSONNES 2017-10-30

3.5.3 Les ajouts concernant les personnes physiques autorisées, les personnes désignées

responsables, d’un chef de la conformité ou d’un dirigeant responsable

Courtiers
Nom de la firme Nom Prénom Date
GESTION PRIVEE TD BIROS EFSTATHIA 2017-10-25

WATERHOUSE INC.

Conseillers

Nom de la firme Nom Prénom Date
COMPAGNIE TRUST CIBC RASMUSSEN GRANT 2017-10-25
GESTION PRIVEE TD BIROS EFSTATHIA 2017-10-25

WATERHOUSE INC.

3.5.4 Les nouvelles inscriptions

Cabinets de services financiers

Inscription Nom du cabinet Nom du Disciplines Date
dirigeant d’émission
responsable

SHANSHAN LI SERVICE ASSURANCE DE

602879 D'ASSURANCE ING. LISHANSHAN 520 CONNES 2017-10-25
ASSURANCES CAROLE CAROLE ASSURANCE DE
sz OUELLET INC. OUELLET DOMMAGES ALLAltZy
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Inscription Nom du cabinet

602882

602888

602889

602890

602891

602892

602893

602895

602898

DAVID BURNS &
ASSOCIATES INC.

GESTION ANNIE
DOIRE INC.

SOLUTIONS

FINANCIERES MARTIN

BELANGER INC.

9363-2834 QUEBEC INC.

CABINET DE SERVICES

FINANCIERS

INVESTI SECUR INC.

FINANCIERE C4 INC.

PBI CONSEILLERS EN

ACTUARIAT LTEE

LAFONTAINE BARIBEAU

& ASSOCIES INC.

ASSURANCE
HEBERT INC.

Nom du
dirigeant
responsable

JENNIFER
BURNS

ANNIE DOIRE

MARTIN
BELANGER

VICTOR
TREMBLAY-
GRATTON

CATHERINE
POIRIER

GILLES
CLOUTIER

PIERRE
BERGERON

PIER-LUC
LAFONTAINE

FRANGOIS
HEBERT

Disciplines

ASSURANCE DE
PERSONNES /
ASSURANCE
COLLECTIVE DE
PERSONNES

ASSURANCE
COLLECTIVE DE
PERSONNES

ASSURANCE DE
PERSONNES

ASSURANCE DE
DOMMAGES

ASSURANCE DE
PERSONNES

ASSURANCE DE
PERSONNES /
ASSURANCE
COLLECTIVE DE
PERSONNES

ASSURANCE
COLLECTIVE DE
PERSONNES

ASSURANCE DE
PERSONNES

ASSURANCE DE
DOMMAGES
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Date
d’émission

2017-10-26

2017-10-26
2017-10-26
2017-10-27

2017-10-27

2017-10-27

2017-10-27

2017-10-27

2017-10-31
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Aucune information.
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3.7.1 Autorité

Veuillez noter que les décisions administratives rendues par I'’Autorité des marchés financiers a I'égard
d’'un cabinet, représentant autonome ou société autonome sont publiées sous forme de tableau a la
section 3.8.4 de ce Bulletin. (si applicable)

3.7.2 TMF

Les décisions prononcées par le Tribunal administratif des marchés financiers (anciennement « Bureau
de décision et de révision en valeurs mobilieres » et « Bureau de décision et de révision ») sont publiées
a la section 2.2 du Bulletin.

3.7.3 OAR

Veuillez noter que les décisions rapportées ci-dessous peuvent faire I'objet d'un appel, selon les
regles qui leur sont applicables.
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3.7.3.1 Comité de discipline de la CSF
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COMITE DE DISCIPLINE

CHAMBRE DE LA SECURITE FINANCIERE

CANADA
PROVINCE DE QUEBEC

N°: CD00-1226

DATE : 24 octobre 2017

LE COMITE : M® Francois Folot Président
M. Antonio Tiberio Membre
M. Richard Charrette Membre

MARC-AURELE RACICOT, és qualité de syndic adjoint de la Chambre de la sécurité
financiere

Partie plaignante
C.
MIGUEL MONETTE, représentant de courtier en épargne collective (numéro de
certificat 172604, BDNI 2085361)

Partie intimée

DECISION SUR CULPABILITE ET SANCTION

CONFORMEMENT A L'ARTICLE 142 DU CODE DES PROFESSIONS, LE COMITE A
PRONONCE L’ORDONNANCE SUIVANTE :

e Ordonnance de non-divulgation, de non-publication et de non-
diffusion du nom de la cliente dont les initiales apparaissent au
chef numéro 1 ainsi que du nom de son fils et de tout
renseignement permettant de les identifier.

[1] Le 18 juillet 2017, le comité de discipline de la Chambre de la sécurité financiére
(CSF) s'est réuni au siége social de la Chambre, sis au 2000, avenue McGill College,
12° étage, en la ville de Montréal, province de Québec, H3A 3H3, et a procédé a

l'instruction d'une plainte disciplinaire portée contre I'intimé ainsi libellée :
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CD00-1226 PAGE : 2

LA PLAINTE

« 1. A Saint-Hyacinthe, le ou vers le 5 janvier 2016, lintimé a transmis la
proposition d’assurance numéro [...] et le chéque remis par sa cliente L.M. alors
qu'il avait falsifié les dates des deux documents, contrevenant ainsi aux articles 16
de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (RLRQ, c. D-9.2), 11,
16 et 35 du Code de déontologie de la Chambre de la sécurité financiére (RLRQ,
c. D-9.2,1.3);

2. A Saint-Hyacinthe, le ou vers le 5 janvier 2016, l'intimé a fourni de faux
renseignements a I'assureur en lui transmettant la proposition d’assurance numéro
[...] sur laquelle il indiquait avoir complété ladite proposition en présence de la
titulaire alors que ce n'était pas le cas, contrevenant ainsi aux articles 16 de la Loi
sur la distribution de produits et services financiers (RLRQ, c. D-9.2), 34 et 35 du
Code de déontologie de la Chambre de la sécurité financiere (RLRQ, c. D-9.2,
r.3). »

[2] D’entrée de jeu, l'intimé qui se représentait lui-méme, enregistra un plaidoyer de

culpabilité a I'égard de chacun des deux chefs d’accusation mentionnés a la plainte.

[3] Aprés I'enregistrement dudit plaidoyer, le plaignant versa au dossier, une preuve

documentaire qui fut cotée P-1 a P-5.

[4]  Au moyen des piéces déposées, il exposa au comité I'ensemble des faits a

I'origine de la plainte.

[5] Quant a l'intimé, il ne produisit aucune piece, mais choisit de témoigner.

[6] Les parties soumirent ensuite au comité leurs représentations respectives sur

sanction.

REPRESENTATIONS DU PLAIGNANT

[7] Le plaignant, par l'entremise de son procureur, débuta en indiquant qu'il

suggérait au comité I'imposition des sanctions suivantes :
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SOUS LE CHEF D'ACCUSATION N° 1 :

- laradiation temporaire de I'intimé pour une période de deux mois.

- SOUS LE CHEF D'ACCUSATION N° 2:

- la radiation temporaire de I'intimé pour une période d’un mois;

'ensemble des sanctions de radiation devant étre purgé de fagon

concurrente.

[8] Il ajouta réclamer de plus la publication d'un avis de la décision et la

condamnation de l'intimé au paiement des déboursés.
[9] Puis, il évoqua les facteurs, a son opinion, aggravants et atténuants suivants :

FACTEURS AGGRAVANTS

- La gravité objective des infractions reprochées;

- La modification, par lintimé, des dates apparaissant a une
proposition d'assurance signée par la cliente ainsi qu'a un cheque
que lui avait remis cette derniére;

- Des gestes posés a l'insu de la cliente;

- Des infractions allant a I'encontre des valeurs de la profession :
I'intégrité et la probité.

FACTEURS ATTENUANTS

- L'absence d'antécédent disciplinaire de I'intimé;

- Sa collaboration a l'enquéte de la syndique, ce dernier ayant
toujours reconnu qu'il avait, sans l'accord de la cliente, modifié les
dates aux documents concernés;

- L'enregistrement par l'intimé, deés la premiére occasion, d'un
plaidoyer de culpabilité;

- L’expression par ce dernier de regrets sincéeres.
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[10] Il poursuivit en indiquant, qu'a son avis, les sanctions suggérées se situaient
dans la «fourchette » inférieure des recommandations habituelles pour le type
d'infractions en cause, ajoutant qu’elles respectaient néanmoins, a son avis, les
parameétres jurisprudentiels applicables et préservaient le droit de I'intimé de reprendre

sa pratique professionnelle, s'il le jugeait a propos.

[11] Il termina en déposant a l'appui de ses recommandations neuf décisions

antérieures du comité® qu’il commenta.

REPRESENTATIONS DE L'INTIME

[12] L'intimé souligna que ses fautes n'avaient causé aucun dommage a la cliente,

sauf un délai indu pour I'obtention de sa couverture d’assurance.

[13] Il affirma, par ailleurs, avoir déja lui-méme subi, comme conséquence de celles-
ci dimportantes sanctions. A cet égard, il mentionna notamment qu'il avait été privé

d’emploi ainsi que de revenu.
LES FAITS

[14] Les faits & 'origine de la plainte peuvent étre résumés comme suit :

RELATIVEMENT AU CHEFN° 1 :

- Chambre de la sécurité financiére c. Rocha, 2017 QCCDCSF 18;

- Chambre de la sécurité financiére c. Jean, 2009 CanLll 11453 (QC CDCSF);

- Chambre de la sécurité financiére c. Pitre, 2012 CanLll 97182 (QC CDCSF);

- Chambre de la sécurité financiére c. Beckers, 2012 CanLll 97172 (QC CDCSF);

- Chambre de la sécurité financiére c. Hannoush, 2016 CanLlIl 24456 (QC CDCSF);

- Chambre de la sécurité financiére c. Ouédraogo2015 QCCDCSF 34 CanlLlIl.
RELATIVEMENT AU CHEF No 2:

- Chambre de la sécurité financiére c. Lelbouanani, 2014 CanLlIl 83208 (QC CDCSF);
- Chambre de la sécurité financiéere c. Simard, 2016 CanLlIl 32446 (QC CDCSF);

- Chambre de la sécurité financiéere c. Stamatopoulos, 2016 CanLll 7172 (QC CDCSF).
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Chef numéro 1

[15] Au moment ou il transmet a I'assureur la proposition d’assurance signée par sa
cliente ainsi que le cheque qu’elle lui avait remis (fin ao(t 2016), I'intimé ne détient plus

le certificat nécessaire.

[16] Ladite proposition et le cheque lui sont donc retournés par I'assureur.

[17] Prés de quatre mois plus tard (le ou vers le 30 décembre 2016), il récupére son
certificat et retransmet a l'assureur la méme documentation et le méme chéque, mais

ce, seulement aprés y avoir modifié les dates.

[18] En résumé, plutdt que de devoir s’expliquer auprés de sa cliente et obtenir
ensuite qu’elle signe une nouvelle proposition et lui transmette un nouveau chéque,
l'intimé a falsifié les dates aux deux documents gu’elle avait signés et les a expédiés a

nouveau a l'assureur.

Chef numéro 2

[19] De plus, le ou vers le 5 janvier 2016, alors gu'il transmet a I'assureur, la méme
proposition d’assurance, il y indique avoir complété celle-ci en présence de la titulaire

alors que tel n'était pas le cas.

[20] D’ou la faute qui lui est reprochée a ce chef.

MOTIES ET DISPOSITIF

[21] Selon l'attestation de droit de pratique produite au dossier, I'intimé a débuté

I'exercice de la profession en février 2007.
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[22] Au moment des événements qui lui ont été reprochés, il occupait le poste de

directeur adjoint aux ventes auprés de son cabinet.
[23] Il n’a aucun antécédent disciplinaire.

[24] Deés la premiére occasion il a enregistré un plaidoyer de culpabilité a I'égard de

chacun des deux chefs d'accusation contenus a la plainte portée contre lui.

[25] Tel qu'il I'a plus amplement relaté devant le comité, il a vécu depuis les faits
mentionnés a la plainte, des périodes difficiles, et ce, tant personnellement,

professionnellement que financiérement.

[26] Neéanmoins, la gravité objective des infractions pour lesquelles il a reconnu sa

culpabilité ne fait aucun doute.

[27] Elles vont au cceur de I'exercice de la profession et sont de nature a ternir

I'image de celle-ci.

[28] L'intimé a agi avec préméditation et en toute vraisemblance dans le but de

s’éviter des ennuis personnels.

[29] Ses fautes démontrent une absence de respect a I'endroit des régles de la

transparence et de la probité.

[30] Les conséquences pouvant découler de ses agissements auraient pu étre

importantes.

[31] Heureusement, la cliente n’a, en I'espece, subi aucun préjudice, si ce n’est un

délai important avant d’étre assurée.
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[32] Néanmoins, l'intimé a été négligent et sa négligence aurait pu mener a des

résultats préjudiciables tant pour I'assureur, que pour la cliente.

[33] Aussi, aprés révision et étude attentives du dossier, et prenant en considération
les éléments tant objectifs que subjectifs, atténuants, qu’aggravants qui lui ont été
présentés, le comité est d'avis que les sanctions suggérées par le plaignant sont, en
I'espece, justes et raisonnables ainsi que respectueuses des principes d'exemplarité et

de dissuasion dont il ne peut faire abstraction.
[34] Le comité donnera donc suite aux suggestions du plaignant.

[35] Enfin, aucun motif sérieux pouvant l'inciter a s’abstenir d’ordonner la publication
d'un avis de la décision ne lui ayant été exposé, il donnera également suite a la

suggestion du plaignant a cet égard.

[36] Relativement au paiement des déboursés, puisque ceux-ci correspondent
strictement aux procédures engagées pour obtenir un réglement définitif du dossier de
l'intimé, le comité est d'avis qu'il lui faut appliquer la régle qui commande que
généralement les déboursés nécessaires a la condamnation du représentant fautif lui

soient imputés. Il condamnera donc I'intimé au paiement de ceux-ci.
PAR CES MOTIFS, LE COMITE DE DISCIPLINE :

PREND ACTE du plaidoyer de culpabilité enregistré par I'intimé sous chacun des

deux chefs d’accusation contenus a la plainte;

DECLARE [lintimé coupable, sous chacun des chefs d’accusation 1 et 2

contenus a la plainte.
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ET PROCEDANT SUR SANCTION :

SOUS LE CHEF D'ACCUSATION N° 1 :

CONDAMNE l'intimé a une radiation temporaire de deux (2) mois;

SOUS LE CHEF D'ACCUSATION N° 2 :

CONDAMNE lintimé a une radiation temporaire d'un (1) mois; toutes les

sanctions de radiation temporaire devant étre purgées de facon concurrente;

ORDONNE a la secrétaire du comité de discipline de faire publier aux frais de
I'intimé, un avis de la présente décision dans un journal ou l'intimé a son domicile
professionnel ou dans tout lieu ou il a exercé ou pourrait exercer sa profession

conformément a I'article 156, alinéa 5 du Code des professions (RLRQ, c. C-26)

CONDAMNE lintimé au paiement des déboursés, y compris les frais
d’enregistrement conformément aux dispositions de l'article 151 du Code des
professions (RLRQ, c. C-26).

(s) Francois Folot

M® Francois Folot
Président du comité de discipline

(s) Antonio Tiberio
M. Antonio Tiberio
Membre du comité de discipline

(s) Richard Charette
M. Richard Charette
Membre du comité de discipline
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M® Alain Galarneau

Pouliot, Caron, Prévost, Bélisle, Galarneau
Procureurs de la partie plaignante

L'intimé se représente lui-méme.

Date d’'audience : 18 juillet 2017

COPIE CONFORME A L'ORIGINAL SIGNE

PAGE : 9
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3.7.3.2 Comité de discipline de la ChAD
Aucune information.

3.7.3.3 OCRCVM

Aucune information.

3.7.3.4 Bourse de Montréal Inc.

Aucune information.
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3.8 AUTRES DECISIONS

3.8.1 Dispenses

2016-SACD-1039074
Le 12 juillet 2016

DANS L’AFFAIRE DE \ ,
LA LEGISLATION EN VALEURS MOBILIERES DU QUEBEC

(le « territoire »)
ET

DU TRAITEMENT DES DEMANDES DE
DISPENSES DANS PLUSIEURS TERRITOIRES

ET

DE LA BANQUE ROYALE DU CANADA
(le « déposant »)

DECISION
Contexte

L’autorité principale du territoire a regu du déposant une demande en vue d’obtenir une décision
en vertu de la Iégislation en valeurs mobilieres du territoire de [l'autorité principale
(la « 1égislation ») lui accordant une dispense de 'exigence d'inscription du Québec a I'égard de
certaines activités de commercialisation, de recommandation et d’administration réalisées par le
déposant aupres de résidents du Canada dans le cadre d’activités d’acceptation de dépbts de sa
filiale indirecte, City National (collectivement, la « dispense souhaitée »).

Dans le cadre du traitement des demandes de dispense dans plusieurs territoires (demandes
sous le régime de passeport) :

I'Autorité des marchés financiers est I'autorité principale pour la présente demande;

le déposant a donné avis qu’il compte se prévaloir du paragraphe 1 de [larticle 4.7 du
Réglement 11-102 sur le régime de passeport (le « Réglement 11-102 ») dans I'ensemble des
provinces et territoires du Canada, sauf la province d’Ontario (les « autres territoires »).
Interprétation

Les expressions définies dans le Réglement 14-101 sur les définitions et le Reglement 11-102

ont le méme sens dans la présente décision lorsqu'elles y sont employées, sauf si elles y
recoivent une autre définition.
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Dans la présente décision, les termes qui suivent ont le sens qui leur est attribué ci-apres :
« BSIF » désigne le Bureau du surintendant des institutions financieres;
« City National » désigne City National Bank;

« comptes de dépdts en dollars américains » désigne les comptes de chéque et
d’épargne ouverts par City National pour I'acceptation de dépéts en dollars américains.

« exigence d’inscription » désigne les dispositions de l'article 148 de la Loi et les
dispositions équivalentes de la législation en valeurs mobilieres des autres territoires, qui
interdisent a une personne ou a une société de s’adonner a des opérations sur une
valeur mobiliére, d’'agir a titre de courtier ou de conseiller quiconque a I'égard d’un
placement dans des valeurs mobilieres ou d’'un achat ou d'une vente de valeurs
mobilieres, dans chaque cas au sens de la Loi, & moins que la personne ou la société ne
satisfasse aux exigences applicables de larticle 148 de la Loi (et aux exigences
équivalentes de la |égislation en valeurs mobiliéres dans les autres territoires);

« FDIC » désigne la Federal Deposit Insurance Corporation des Etats-Unis;
« FRB » désigne le Federal Reserve Board des Etats-Unis;

« Loi » désigne la Loi sur les valeurs mobiliéres (Québec);

« Loi sur les banques » désigne la Loi sur les banques (Canada);

« OCC » désigne I'Office of the Comptroller of Currency des Etats-Unis;

« RBC » désigne la Banque Royale du Canada;

Déclarations
La présente décision est fondée sur les déclarations de faits suivantes du déposant :

RBC est une banque de I'annexe | en vertu de la Loi sur les banques et est assujettie aux
attentes élevées en matiére de gouvernance et a la surveillance réglementaire du Bureau
du surintendant des institutions financiéres Canada, en particulier.

City National est une association bancaire nationale des Etats-Unis reconnue par 'OCC
en vertu de la National Bank Act des Etats-Unis et une filiale en propriété exclusive
indirecte de RBC. Elle a été acquise indirectement par RBC le 2 novembre 2015 par suite
de la fusion de City National Corporation, société de portefeuille mére de City National, et
de RBC USA Holdco, société de portefeuille bancaire des Etats-Unis et filiale en
propriété exclusive de RBC. RBC USA Holdco est la société issue de la fusion.

City National exerce des activités bancaires aux Etats-Unis. Elle offre une gamme
complete de services bancaires, fiduciaires et d’investissement dans 75 bureaux, dont
16 centres régionaux a service complet, situés dans le sud de la Californie, dans la
région de la baie de San Francisco, au Nevada, a New York, a Nashville et a Atlanta.
Les activités de City National comprennent la prestation et/ou la maintenance de services
relatifs a des comptes de dépbts en dollars américains a un petit nombre de résidents
canadiens (environ 248 en date d’octobre 2015), dont des résidents du Québec et de
I'Ontario (les « clients canadiens »).
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L’autorité fédérale principale de City National est 'OCC. City National est également
membre du Federal Reserve System des Etats-Unis et est assujettie a la surveillance
réglementaire du FRB, entre autres. L'OCC et le FRB sont des autorités créées en vertu
des lois fédérales des Etats-Unis.

City National est assujettie en permanence a la supervision, a 'examen et a l'audit
bancaire de 'OCC. City National doit déposer des rapports périodiquement auprés de
I'OCC et du FRB concernant ses activités et sa situation financiere. De plus, City National
doit obtenir I'approbation de 'OCC avant de conclure certaines opérations, comme des
fusions avec d’autres institutions financiéres ou des acquisitions d’autres institutions
financiéres. L'OCC a obtenu un pouvoir élargi en vertu des lois des Etats-Unis lui
permettant de remplir ses obligations de supervision et de mise en application. Il exerce
ce pouvoir dans le cadre des examens périodiques de la conformité de City National a
différentes exigences réglementaires, dont les exigences de capital minimum et de
communication avec les consommateurs, et pour créer des politiques concernant le
classement des actifs et I'établissement de réserves pour préts irrécouvrables répondant
aux exigences réglementaires.

Par conséquent, City National est assujettie a un mécanisme rigoureux de
réglementation et de supervision aux Etats-Unis qui, de l'avis du déposant, se compare
au cadre réglementaire régissant les banques de I'annexe | et de 'annexe Il de la Loi sur
les banques et aux responsabilités de supervision du BSIF.

De plus, les dépdts tenus par City National sont garantis par la FDIC en vertu de la
Federal Deposit Insurance Act des Etats-Unis, dans sa version modifiée, et des
reglements pris en vertu de cette loi, jusqu’a concurrence de 250 000 $ US, a I'heure
actuelle, par client (les dépbts qui appartiennent au méme client peuvent étre regroupés
aux fins du calcul de cette limite). City National et d’autres institutions de dépbt visées par
la garantie fédérale des Etats-Unis doivent verser des primes a l'égard de cette
assurance-dépét. L’assurance-dépot de la FDIC est garantie par le Treasury Department
des Etats-Unis.

On prévoit que les comptes de dépdts en dollars américains pourraient, a I'avenir, étre
commercialisés au Canada par RBC auprés de ses clients canadiens. Selon ce qui est
actuellement prévu, ces activités de commercialisation consisteraient & fournir de
l'information au sujet des services relatifs aux comptes de dépdts de City National a
certains clients canadiens et a recommander ces clients canadiens a I'équipe de
représentants de City National établie aux Etats-Unis.

De plus, les employés de RBC pourraient, a I'avenir, dans la mesure permise par la Loi
sur les banques, prendre a I'occasion certaines mesures a l'interne pour aider des clients
canadiens a ouvrir des comptes de dépdts en dollars américains aux Etats-Unis
(les « activités administratives »). Selon ce qui est actuellement prévu, ces mesures
prises a l'interne seraient de nature opérationnelle et administrative et comprendraient,
par exemple, la fourniture de la documentation relative aux comptes aux clients
canadiens qui souhaitent ouvrir un compte de dépdts en dollars américains et la
fourniture de renseignements concernant ces clients canadiens a City National pour
I'aider a engager des discussions avec les clients canadiens.
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Dans la mesure permise par la Loi sur les banques, RBC pourrait également, a I'avenir,
s’adonner a d’autres activités de recommandation et pourrait jouer un réle plus proactif
dans la relation entre City National et ses clients (les « arrangements de
recommandation »). Toute rémunération que RBC recevrait ou verserait a ses
employés dans le cadre de ces arrangements de recommandation serait conforme aux
politiques et pratigues bancaires de RBC et serait divulguée au client canadien
(y compris les arrangements de recommandation et le mode de calcul de la rémunération
découlant de I'arrangement de recommandation pertinent) avant I'ouverture du compte
de dépots en dollars américains.

Bien que City National soit une filiale indirecte de RBC et s’adonne a des activités
bancaires aux Etats-Unis, elle ne constitue pas une banque de I'annexe |, de 'annexe II
ou de I'annexe Ill de la Loi sur les banques. Par conséquent, les comptes de dépdts en
dollars américains constituent des valeurs mobilieres aux fins de la législation.

Les activités de commercialisation, les arrangements de recommandation et les activités
administratives de RBC réalisées aupres de clients canadiens dans le cadre des comptes
de dépdts en dollars américains constitueraient par conséquent des actes visant la
réalisation d’'une opération aux fins de la Loi et assujettiraient le déposant a I'exigence
d’inscription.

Les comptes de dépobts en dollars américains sont et seront ouverts conformément aux
lois des Etats-Unis applicables, y compris les lois applicables en matiére de recyclage de
I'argent et de protection des consommateurs.

Les comptes de dépbts en dollars américains sont et seront garantis par la FDIC jusqu’a
concurrence du montant de couverture applicable maximum accordé par la FDIC pour les
dépbts.

Les comptes de déplts en dollars américains offerts aux clients canadiens ne

contreviendraient a aucune loi fédérale ou provinciale canadienne en matiére
d’acceptation de dépdt ni a une disposition de la Loi sur les banques.

Les comptes de dépbts en dollars américains qui sont offerts aux clients canadiens
seraient visés par la méme autorité et supervision de 'OCC et du FRB que les comptes
de dépbts en dollars américains qui seraient offerts aux résidents des Etats-Unis.

Le déposant ne contrevient pas a la Iégislation en valeurs mobiliéres dans le territoire ou
dans I'un ou l'autre des autres territoires.

Décision

L’autorité principale estime que la décision respecte les critéres prévus par la |égislation qui lui
permettent de la prendre.

La décision de l'autorité principale en vertu de la législation est d’accorder la dispense souhaitée
aux conditions suivantes :

RBC demeure assujettie a l'autorité, a I'examen et a la supervision du Bureau du
surintendant des institutions financieres Canada;

City National demeure assujettie a l'autorité, a 'examen et a la supervision de 'OCC
et/ou du FRB;
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les comptes de dépdbts en dollars américains sont garantis par la FDIC jusqu’'a
concurrence des limites applicables en vertu des regles de la FDIC, sans égard au lieu
de résidence ou a la citoyenneté du titulaire du compte de dépbts en dollars américains;

les détails de la couverture d’assurance de la FDIC a I'égard des comptes de dépdts en
dollars américains doivent étre communiqués a chaque titulaire éventuel d’'un compte de
dépbts en dollars américains avant I'ouverture du compte;

avant que le compte de dépdts en dollars américains soit ouvert ou que le dépdt initial y
soit versé, City National ou RBC doit informer le client canadien des arrangements de
recommandation conclus entre City National et RBC concernant le compte de dépbts en
dollars américains, y compris le mode de calcul de la rémunération que recoit RBC, le
cas échéant, découlant de I'arrangement de recommandation.

Le surintendant de I'assistance aux clientéles
et de I'encadrement de la distribution,

Eric Stevenson
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2016-SACD-1039414

Le 13 juillet 2016
DANS L’AFFAIRE DE

LA LEGISLATION EN VALEURS MOBILIERES DU QUEBEC
(le « territoire »)
ET

DU TRAITEMENT DES DEMANDES DE DISPENSE

DANS PLUSIEURS TERRITOIRES

ET
DE LA FIDUCIE RBC SERVICES AUX INVESTISSEURS

(le « déposant »)

DECISION
Contexte

L’autorité principale du territoire a regu du déposant une demande en vue d’obtenir une décision
(la «dispense souhaitée ») en vertu de la législation en valeurs mobilieres du territoire
(la « législation ») afin que le déposant soit dispensé de I'inscription a titre de gestionnaire de
fonds d'investissement relativement a son exploitation du Short Term Investment Trust
(le « STIF »), un fonds d’investissement situé en Ontario qui compte ou pourrait compter des
investisseurs situés dans le Territoire et a Terre-Neuve-et-Labrador (avec le Québec, les
« Territoires »), ainsi que dautres fonds dinvestissement que le déposant pourrait
ultérieurement exploiter et qui pourraient compter des investisseurs dans les Territoires
(les « Fonds a venir » et, avec le STIF, les « Fonds »).

Dans le cadre du traitement des demandes de dispense dans plusieurs territoires (demandes
sous le régime de passeport) :

I'Autorité des marchés financiers ('« AMF ») est l'autorité principale pour la présente
demande;
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le déposant a donné avis qu’il compte se prévaloir du paragraphe 1 de l'article 4.7 du
Réglement 11-102 sur le régime de passeport (le « Réglement 11-102 ») & Terre-Neuve-
et-Labrador.

Interprétation

Les expressions définies dans le Reglement 14-101 sur les définitions et le Réglement 11-102
ont le méme sens dans la présente décision lorsqu'elles y sont employées, sauf si elles y
recoivent une autre définition.

Déclarations
La présente décision est fondée sur les déclarations de faits suivantes du déposant :

Le déposant est une société constituée sous le régime des lois fédérales du Canada. Le
déposant est régi comme une société de fiducie en vertu de la Loi sur les sociétés de
fiducie et de prét (Canada) (la « LSFP ») qui est autorisé, en vertu de la LSFP, a
exploiter une entreprise de prestation de services financiers. Le déposant est inscrit a
titre de société extraprovinciale dans les Territoires.

Le déposant offre des produits en especes grace au STIF a ses clients qui ont des
comptes de dépdt. Les clients peuvent choisir d’investir dans le STIF par virement
automatique ou selon leurs directives. S'ils choisissent le virement automatique, le solde
en espéces dans leur compte de dép6t est automatiquement investi dans des parts du
STIF (les « parts du STIF »), a une heure donnée, chaque jour ouvrable. Si les clients
souhaitent donner leurs directives, le solde en espéces de leur compte de dépbt n’est
investi dans les parts du STIF que conformément a leurs directives écrites ou a celles de
leurs mandataires autorisés. Le STIF investit le produit net des souscriptions dans des
instruments du marché monétaire. Pour les clients qui ont acheté des parts du STIF par
virement automatique, le rachat de celles-ci est effectué automatiquement si le solde en
espéces de leur compte de dép6t est négatif au moment du virement. Pour les clients qui
ont donné des directives pour I'achat de parts du STIF, le rachat de parts est effectué
conformément a leurs directives. Le produit en espéces du rachat est déposé de
nouveau dans le compte de dépdt des clients participants.

Le déposant a retenu les services de RBC Phillips, Hager & North Services-conseils en
placements inc. (« PH&N »), conseiller inscrit dans la catégorie de gestionnaire de
portefeuille dans toutes les provinces et tous les territoires du Canada, afin que celle-ci
agisse comme gestionnaire de placements du STIF.

Le déposant demande des frais d’administration au STIF qui comprennent une
rémunération pour les services quotidiens d’administration et de gestion des placements
que PH&N fournit. En sus de ces frais d’administration, le déposant peut recevoir une
rémunération fixe annuelle additionnelle pour ses services de virement de la part de
clients qui choisissent d’investir dans les parts du STIF par virement automatique. Les
clients ne payent pas les frais d’administration que le déposant exige du STIF puisque, a
la place, ils recoivent une distribution/un rendement net sur leur placement. Le déposant
verse a PH&N une partie des frais d’administration pour ses services de gestion des
placements.
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Les titres du STIF sont placés uniquement auprés d’investisseurs (les « porteurs de
parts ») qui sont des « investisseurs qualifiés » aux termes du Reéglement 45-106 sur les
dispenses de prospectus ou suivant d’autres dispenses de prospectus. Le STIF compte
ou peut compter des porteurs de parts qui résident dans toutes les provinces et tous les
territoires du Canada. Le déposant ne communique pas activement avec les
investisseurs afin de solliciter le placement de soldes en espéces dans le STIF puisque
tous les porteurs de parts du STIF sont déja des clients du déposant qui ont des comptes
de dép6t qui choisissent d'utiliser ce service de gestion des espéces en sus des services
financiers qu’ils regoivent déja du déposant.

Le déposant dirige les opérations commerciales, I'exploitation et les affaires du STIF en
Ontario, mais a un service a la clientele en Colombie-Britannique, en Alberta et au
Québec qui peut répondre aux questions des clients. Toutes les tdches administratives
relatives au STIF sont exécutées en Ontario.

Le gestionnaire d’'un fonds d’investissement est tenu de s'inscrire a titre de gestionnaire
de fonds d’investissement dans un territoire canadien, ou d’obtenir une dispense
d’inscription a cette fin, s’il dirige les activités commerciales, I'exploitation et les affaires
d’un fonds d’investissement dans ce territoire canadien.

Le déposant serait tenu de s’inscrire a titre de gestionnaire de fonds d’investissement aux
termes du paragraphe 25 4) de la Loi sur les valeurs mobiliéres (Ontario) (la « LVM »)
relativement a I'exploitation du STIF en Ontario. Toutefois, I'article 35.1 de la LVM prévoit
une dispense des exigences d'inscription a titre de gestionnaire de fonds
d’investissement, de courtier ou de conseiller d’une institution financiére (la définition de
cette expression comprend une compagnie de fiducie ou une société de fiducie qui est
autorisée par une loi du Canada ou de I'Ontario a exercer des activités au Canada ou en
Ontario, selon le cas) si l'institution financiére limite ses activités uniquement a celles qui
ne sont pas interdites par la législation qui les régit (la « dispense des institutions
financieres »). L’exploitation du STIF par le déposant dans le but d’offrir des services de
gestion des espéces a ses clients institutionnels fait partie de la catégorie des « services
financiers » que le déposant est autorisé & offrir en vertu de la Iégislation qui le régit.

Dans toutes les provinces et tous les territoires canadiens, sauf en Ontario, au Québec et
a Terre-Neuve-et-Labrador (les «provinces des gestionnaires de fonds
d’investissement »), les autorités en valeurs mobilieres sont d’avis que, pour que le
gestionnaire de fonds d’investissement puisse agir a ce titre dans le territoire, il doit
diriger ou gérer les activitts commerciales, I'exploitation ou les affaires du fonds
d’investissement de fagon a créer un lien étroit avec ce territoire. Dans les provinces des
gestionnaires de fonds d'investissement, la Commission des valeurs mobilieres de
I'Ontario (la « CVMO »), TAMF et la NLSC sont d’avis qu’'un gestionnaire agit a titre de
gestionnaire de fonds d’investissement dans la province s’il compte des investisseurs
dans celle-ci.

Parce que le STIF compte ou peut compter des porteurs de parts dans toutes les
provinces des gestionnaires de fonds d’investissement, le déposant est tenu de s'’inscrire
dans chacune de ces provinces ou de se fonder sur une dispense d’inscription. En
Ontario, la province ou le déposant dirige et exploite le STIF, le déposant se fonde sur la
dispense des institutions financiéres pour ne pas étre tenu de s’inscrire a titre de
gestionnaire de fonds d’investissement. Toutefois, les lois en valeurs mobilieres des
Territoires ne prévoient aucune dispense équivalente a la dispense des institutions
financiéres.
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Les activités de gestion de fonds d’investissement du déposant relatives au STIF sont
accessoires aux services financiers qu’elle fournit a ses clients institutionnels (dont les clients
dans les Territoires) en sa qualité de société de fiducie réglementée.

Le déposant pourrait chercher a offrir des Fonds a venir aux clients afin de leur fournir des
services de gestion des espéces ou d’autres services qui sont également accessoires aux
services financiers principaux qu’elle leur offre a titre de société de fiducie réglementée.

Toutes les activités relatives aux services financiers du déposant, dont I'exploitation du STIF et
des Fonds a venir, sont diiment régies et surveillées par le Bureau du surintendant des
institutions financieres du Canada (« BSIF »). Le BSIF est un organisme indépendant du
gouvernement du Canada créé pour améliorer la sécurité et la stabilité du systéeme financier
canadien. Pour réaliser ce mandat, le BSFI élabore et met en ceuvre des lignes directrices qui
s’appliquent aux institutions financiéres réglementées au niveau fédéral, comme le déposant,
dont des lignes directrices relatives a la suffisance des fonds propres, aux normes de prudence
et aux restrictions, a la comptabilité et a la communication de I'information, ainsi qu’aux pratiques
financiéres et commerciales saines. Ainsi, I'entreprise de services financiers du déposant (ce qui
comprend I'exploitation du STIF et des Fonds & venir) est assujettie & un ensemble détaillé de
normes semblables aux exigences applicables aux gestionnaires de fonds d’investissement
inscrits en vertu des lois en valeurs mobiliéres canadiennes.

Outre I'exigence d’étre inscrit a titre de gestionnaire de fonds d’investissement dans les

Territoires pour laquelle une dispense est souhaitée aux termes des présentes, le déposant ne
manque a aucune exigence prévue par les lois en valeurs mobilieres des Territoires.

Décision

L’autorité principale estime que la décision respecte les critéres prévus par la Iégislation qui lui
permettent de la prendre.

La décision de l'autorité principale en vertu de la Iégislation est d’accorder la dispense souhaitée
aux conditions suivantes :

le déposant n'exercera que les activités de gestion de fonds d’investissement qu'il est autorisé a
mener a titre de société de fiducie régie par la LSFP et par le BSIF;

tous les services de conseils en placement fournis aux Fonds le seront par un gestionnaire de
portefeuille inscrit;

le déposant fournira aux Territoires tout document ou tout renseignement sur demande.

Le surintendant de I'assistance aux clientéles
et de 'encadrement de la distribution,

Eric Stevenson
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UBS valeurs mobilieres

A I'attention de Stikeman Elliott / Alix d’Anglejan-Chatillon
1155, boul. René-Lévesque Ouest, 41° étage

Montréal (Québec) H3B 3V2

N° de client : 2400370459
N° de référence : 1631096357
N° de décision : 2017-SACD-1022237

Objet : Dispense d’inscription a titre de courtier en dérivés

VU la demande déposée par UBS Securities LLC (le « demandeur ») aupres de I'Autorité des
marchés financiers (I'« Autorité ») afin d’'obtenir une dispense, en vertu de l'article 86 de la Loi sur
les instruments dérivés, RLRQ, c. I-14.01 (la « Loi»), de l'obligation d’inscription a titre de
courtier en dérivés prévue par les articles 54 et 56 de la Loi relativement & la prestation de
services de compensation liés a la négociation de dérivés standardisés offerts principalement au
Québec (les « dérivés du Québec ») a des contreparties qualifiées, a I'exclusion des personnes
physiques visées au paragraphe 7° de la définition de « contrepartie qualifiée » prévue a l'article
3 de la Loi (la « dispense demandée »);

VU les définitions du Reglement 14-101 sur les définitions, RLRQ, c. V-1.1, r. 3, qui s’applique a
la présente décision a moins d’indication contraire;

VU les déclarations suivantes du demandeur a l'intention de I'Autorité :

Le demandeur est une société par actions a responsabilité limitée constituée sous le régime des
lois de I'Etat du Delaware ayant son siége social dans I'Etat de New York aux Etats-Unis. Le
demandeur est une filiale en propriété exclusive indirecte d'UBS AG, une société bancaire
publique Suisse.

Aux Etats-Unis, le demandeur est inscrit & titre de courtier auprés de la Securities and Exchange
Commission (la « SEC ») et il est membre de la Financial Industry Regulatory Authority
(« FINRA »). Il est également inscrit a titre de futures commission merchant (« FCM ») aupres de
la Commodity Futures Trading Commission (« CFTC ») et il est membre de la National Futures
Association (« NFA »).

Le demandeur est membre, aux Etats-Unis, de plusieurs grandes bourses de valeurs, y compris
le New York Stock Exchange et le NASDAQ. Le demandeur est un participant étranger agréé de
la Bourse de Montréal et un négociant-commissionnaire en contrats a terme agréé de I'ICE
Futures Canada Inc. Le demandeur est également membre du Chicago Board of Trade, du
Chicago Mercantile Exchange, de I'ICE Futures Exchange et d'autres importantes bourses de
produits de base américaines, et il effectue des opérations sur d’autres bourses par
l'intermédiaire de sociétés membres ou non membres du méme groupe, dont des bourses du
Canada, de la France, de I'ltalie, du Japon, de Singapore, de 'Espagne, de Taiwan, du Mexique,
de la Corée et du Royaume-Uni.

Dans le cadre de ses activités de négociation de titres, le demandeur se prévaut de la dispense
applicable au courtier international en vertu de larticle 8.18 du Reglement 31-103 sur les
obligations et dispenses d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites, RLRQ,
c. V-1.1,r. 10 (le « Reglement 31-103 ») au Québec et dans les autres provinces canadiennes.
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Le demandeur n’est pas en défaut de ses obligations en vertu de la législation canadienne en
valeurs mobilieres. Il se conforme, a tous les égards importants, a la législation fédérale
américaine en valeurs mobilieres et a la législation sur les contrats a terme standardisés des
Etats-Unis.

Le demandeur souhaite agir en qualité de courtier compensateur dans le cadre d’opérations dites
give-up pour des contreparties qualifiées du Québec, au sens attribué a ce terme dans la Loi,
relativement a des dérivés du Québec.

Une opération dite give-up est une opération d’achat ou de vente de contrats a terme par un
client qui traite avec un courtier compensateur, mais souhaite se prévaloir des services
d’exécution des opérations d’'un ou plusieurs courtiers exécutants afin de faire exécuter ces
opérations d’achat ou de vente sur un ou plusieurs marchés organisés. Dans ces circonstances,
le courtier exécutant procéde a I'exécution des opérations visées dans le présent paragraphe a la
demande du client et les céde a titre de give-up au courtier compensateur aux fins de la
compensation, du reglement et de la garde des titres et des actifs. Le service fourni par le
courtier exécutant se limite a I'exécution des opérations.

Dans le cadre d’une opération dite give-up, le courtier compensateur tient un compte pour le
client qui est administré de maniére conforme aux conditions de la documentation relative au
compte du courtier compensateur qui a été signée par le client. Le courtier compensateur est
chargé de la tenue des registres et du traitement des biens donnés en garantie pour le compte du
client. Le courtier exécutant ne fait pas signer au client la documentation relative au compte de
compensation, dans le cadre d’une opération dite give-up, et ne recoit habituellement pas de
sommes en espéces, de marges ou de biens donnés en garantie de la part du client. Bien que le
courtier exécutant soit responsable de la tenue de ses registres, de ses livres, de la garde des
actifs et d’autres fonctions administratives (les « services de tenue de compte ») pour ses
propres clients, il ne fournit pas de services de tenue de compte aux clients auxquels il ne fournit
que des services d’exécution, a moins d’exigences contraires dans la réglementation. Le courtier
compensateur demeure responsable des services de tenue de compte. Il entretient la relation
principale avec le client et est contractuellement responsable de la négociation, de la surveillance
des risques, de la déclaration des avis d’exécution et de I'envoi des états de compte mensuels.

Afin de procéder a une opération dite give-up, le client conclut une convention tripartite, connue
sous le nom de convention dite give-up (give-up agreement) (la « convention dite give-up ») avec
un courtier exécutant et un courtier compensateur. De maniére générale, le demandeur, en sa
qualité de courtier compensateur, utilise la convention-type intitulée International Uniform
Brokerage Execution Services (« Give-Up ») Agreement: Version 2008 (© Futures Industry
Association, 2008), dans sa version éventuellement révisée, comme convention dite give-up
conclue avec des contreparties qualifiées.

Chaque partie a la convention dite give-up, dont le demandeur a titre de courtier compensateur,
déclare dans la convention dite give-up qu'il exécutera ses obligations en vertu de la convention
conformément aux lois, aux reglements, aux décrets, aux regles des organismes
d’autoréglementation, aux régles boursieres ou aux régles de compensation, aux régles
d’interprétation, aux protocoles et aux coutumes et usages en vigueur de la bourse ou de la
chambre de compensation au sein de laquelle les opérations régies par la convention dite give up
sont exécutées et compensées.

Au Québec, la contrepartie qualifiée du Québec placerait des ordres visant des dérivés du
Québec en vue de leur exécution sur un marché a terme organisé du Québec (a savoir,
actuellement, la Bourse de Montréal) par un courtier en dérivés inscrit au Québec (un « courtier
en dérivés du Québec »). Ces ordres feraient alors I'objet d’'une compensation et d’un réglement
par I'entremise du méme courtier en dérivés s'’il est membre de la chambre de compensation du
Québec, ou par un autre membre de la chambre de compensation. Les opérations exécutées
seraient inscrites a un compte omnibus tenu par le demandeur pour le compte de ses clients ou
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les membres de son groupe qui sont des FCMs auprés du membre de la chambre de
compensation qui procéde a la compensation locale des opérations. Les opérations ainsi
exécutées seraient inscrites au compte de contrats a terme de la contrepartie qualifiée du
Québec tenu par le demandeur pour effectuer des opérations sur les marchés boursiers
mondiaux. Dans le cadre d’un tel arrangement, le courtier en dérivés du Québec serait
responsable de toutes les interactions avec le client rattachées a I'exécution d’ordres portant sur
des dérivés du Québec.

Dans le cas d’un contrat a terme inscrit a la cote de la Bourse de Montréal, un membre de la
Corporation canadienne de compensation de produits dérivés (« CCCPD ») procéderait a la
compensation pour le compte du demandeur. Par conséquent, un courtier en dérivés du Québec
procéderait a I'exécution de I'opération, les positions seraient détenues auprés de la CCCPD par
un membre de la CCCPD et cédées a titre de give-up au demandeur auprés duquel la
contrepartie qualifiée au Québec tiendrait un compte de compensation. Le demandeur détiendrait
alors les positions résultantes dans le compte tenu dans ses livres par la contrepartie qualifiée du
Québec et procederait aux appels et aux recouvrements de marges applicables aupres de la
contrepartie qualifiée du Québec. Le demandeur, a son tour, remettrait la marge demandée au
membre de la CCCPD qui procederait a la compensation des opérations. Le membre de la
CCCPD ferait alors les paiements de marges requis a la CCCPD.

En matiére de détention d’actifs de clients, la législation des Etats-Unis exige, pour la protection
des clients en cas d’'insolvabilité ou d’instabilité financiére du demandeur, que le demandeur
veille a ce que les titres et les sommes en especes du client soient comptabilisés et détenus
séparément de ses propres titres et sommes en espéces, et ce exclusivement aupres de
banques, de sociétés de fiducie, d’organismes de compensation ou d’autres courtiers et
intermédiaires autorisés a négocier des contrats a terme en vertu de la Commodity Exchange Act
des Etats-Unis (« CEA ») et des régles connexes promulguées par la CFTC (collectivement, les
« dépositaires autorisés »). Le demandeur est en outre tenu d’obtenir la confirmation que le
dépositaire autorisé qui détient les fonds ou les titres d’un client rattachés a des opérations ou a
des comptes aux Etats-Unis indique que ces fonds et titres sont détenus séparément pour le
compte du client, sans droit de compensation applicable a ses obligations ou a ses dettes.

A titre de courtier et de FCM inscrit aux Etats-Unis, le demandeur est assuijetti aux exigences de
capitalisation réglementaires prévues par la CEA et la Securities Exchange Act of 1934 (la « Loi
de 1934 »), plus particulierement le Regulation 1.17 de la CFTC Minimum Financial
Requirements for Futures Commission Merchants and Introducing Brokers (« Regulation 1.17 de
la CFTC »), la Rule 15c3-1 de la SEC Net Capital Requirements for Brokers or Dealers (« Rule
15c3-1 de la SEC ») et la Rule 17a-5 de la SEC Reports to be Made by Certain Brokers and
Dealers (« Rule 17a-5 de la SEC »).

La Rule 15¢3-1 de la SEC oblige le demandeur a comptabiliser la garantie des créances de tiers
dans le calcul de son capital net excédentaire lorsqu’une perte est probable et que sa somme
peut raisonnablement étre estimée. Par conséquent, si le demandeur garantit des créances d’'un
tiers, il déduira une somme de son capital net si les deux conditions qui précédent sont remplies.

La Rule 15¢3-1 de la SEC et le Regulation 1.17 de la CFTC visent & procurer des mécanismes
de protection qui sont pour I'essentiel semblables a ceux de la formule de calcul des exigences
relatives au capital et du capital régularisé en fonction du risque auxquels les courtiers membres
de I'Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobiliéres (« OCRCVM »)
sont assujettis. Le demandeur se conforme & la Rule 15¢3-1 de la SEC et, a tous égards
importants, a la Rule 17a-5 de la SEC. Si le capital net du demandeur passe sous le seuil
minimal requis, il est tenu d’en aviser la SEC et la FINRA en vertu de la Rule 17a-11 de la
SEC Notification Provisions for Brokers and Dealers (« Rule 17a-11 de la SEC »). Il incombe a la
SEC et a la FINRA de veiller a ce que le demandeur se conforme a la Rule 15¢3-1 et a la Rule
17a-5 de la SEC.
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Le demandeur est tenu d’établir et de déposer sur une base mensuelle un rapport financier, qui
comprend 'Annexe X-17a-5 - Financial and Operational Combined Uniform Single Report de la
Rule 17a-5 de la SEC (le « rapport FOCUS »), aupres de la CFTC, de la NFA, de la SEC et de la
FINRA. Le rapport FOCUS fournit une description plus détaillée et plus fidéle des activités
commerciales du demandeur, notamment les activités de prét aux clients, que la description de
Annexe 31-103A1 — Calcul de l'excédent du fonds de roulement du Reéglement 31-103
('« Annexe 31-103A1 »). Le rapport FOCUS comprend le calcul du capital net et une description
détaillée des activités du demandeur. Les exigences relatives au capital net calculées au moyen
des méthodes prescrites par la Rule 15¢3-1 de la SEC sont établies en fonction de la totalité des
actifs et des passifs inscrits aux livres et registres d'un courtier, tandis que I’Annexe 31-103A1
prescrit le calcul de I'excédent du fonds de roulement, qui se fonde principalement sur les actifs
et les passifs courants inscrits aux livres et registres du courtier. Le demandeur est a jour dans la
présentation de rapports annuels en vertu de la Rule 17a-5(d) de la SEC, dont le rapport FOCUS.

Le demandeur est membre de la Securities Investors Protection Corporation (« SIPC »). Sous
réserve de ses criteres d’admissibilité, la SIPC assure les actifs de clients détenus par le
demandeur dans le cadre des activités qu’il exerce a titre de courtier contre toute perte en cas
d’insolvabilité conformément au Securities Investor Protection Act of 1970. Il n’existe aucune
assurance de la SIPC ni aucune protection semblable dans le cas d’activités exercées a titre de
FCM inscrit aux Etats-Unis.

Le demandeur est assujetti au Regulation 30.7 de la CFTC en ce qui concerne les liquidités, les
titres et les autres biens donnés en garantie qui sont déposés auprés d’un FCM ou qui doivent
par ailleurs étre détenus pour le compte de ses clients a titre de marge sur les contrats a terme et
les options sur contrats a terme négociés a la cote des bourses de marchandises non
américaines, dont les dérivés du Québec (les « fonds du client régis par le Regulation 30.7 »).
L'intitulé des comptes utilisés pour détenir les fonds du client régis par le Regulation 30.7 doit
indiquer clairement que les fonds appartiennent au client du FCM qui négocie des options et des
contrats a terme étrangers (c.-a-d. non-américains) et qu’ils sont détenus pour le compte du
client.

Les fonds du client régis par le Regulation 30.7 ne peuvent étre regroupés avec les fonds d’une
autre personne, dont ceux du FCM chargé de comptes. Toutefois, ce dernier peut déposer ses
propres fonds dans le compte contenant les fonds du client régis par le Regulation 30.7 afin de
pallier I'insuffisance de marge. Chaque dépositaire autorisé (a I'exception d’'un organisme de
compensation des dérivés régi par des regles particulieres) est tenu de remettre au FCM
déposant un écrit par lequel le dépositaire autorisé confirme avoir été informé que les fonds
détenus dans le compte du client appartiennent au client et sont détenus conformément aux
reglements de la CEA et de la CFTC. Le dépositaire autorisé doit déclarer, entre autres, qu'il
s’engage a ne pas se servir des fonds du client régis par le Regulation 30.7 pour exécuter les
obligations que le FCM pourrait avoir envers lui. Le Regulation 30.7(h) de la CFTC, qui
mentionne la liste des investissements autorisés par le Regulation 1.25 de la CFTC, limite les
types d’investissements autorisés a I'égard des fonds régis par le Regulation 30.7. Le FCM est
tenu de calculer quotidiennement les fonds du client régis par le Regulation 30.7 qu'il détient et
de les déclarer aux autorités de réglementation.

En cas de faillite du FCM, les fonds affectés a chaque catégorie de comptes (a savoir, les
catégories de comptes distincts du client, de fonds garantis par le Regulation 30.7 et de comptes
de compensation de swaps en vertu des Regulations 1.20, 30.7 et 22.2 de la CFTC,
respectivement) ou les fonds qui peuvent étre facilement retracés a une catégorie de comptes
doivent étre affectés seulement a cette catégorie de comptes du client. Le Bankruptcy Code des
Etats-Unis prévoit également que les clients non défaillants d’une catégorie de comptes pour
laquelle une perte a été subie doivent partager la perte au prorata. Toutefois, les clients dont les
fonds sont détenus dans une autre catégorie de comptes pour laquelle aucune perte n'a été
subie ne seront pas tenus d’assumer la perte.
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Le demandeur détient les actifs de ses clients conformément a la Rule 15¢3-3 de la Loi de 1934,
dans sa version modifiée (la « Rule 15¢3-3 de la SEC »). Aux termes de la Rule 15¢3-3 de la
SEC, le demandeur est tenu de séparer et de conserver séparément de ses propres actifs tous
les titres réglés intégralement et tous les titres relatifs a la marge excédentaire (au sens donné a
fully-paid securities et a excess margin securities dans la Rule 15¢3-3 de la SEC) de ses clients.
En plus de I'obligation de conserver séparément les titres de ses clients, la Rule 15c¢3-3 de la
SEC oblige le demandeur a déposer une somme en especes ou en titres gouvernementaux
admissibles calculée conformément a la formule de réserve présentée dans la Rule 15¢3-3 de la
SEC dans un compte du demandeur nommé « Special Reserve Account for the Exclusive Benefit
of Customers » tenu auprés d'une banque ou d'un dépositaire distinct. La séparation des titres et
la réserve en espéces garantissent que le demandeur dispose d'actifs suffisants pour rembourser
tous les avoirs nets de ses clients et procurent des protections essentiellement semblables a
celles exigées des courtiers membres de 'OCRCVM. Si le demandeur omet de faire les dép6ts
voulus, il est tenu d'aviser la SEC et la FINRA aux termes de la Rule 15¢3-3(i) de la SEC. Le
demandeur respecte a tous égards importants les exigences de possession et de contrble de la
Rule 15¢3-3 de la SEC.

Le demandeur est assujetti a la réglementation du conseil des gouverneurs du Federal Reserve
Board des Etats-Unis (le « FRB »), de la SEC et de la FINRA en matiére de prét d'argent, de
crédit et d'offre de marge aux clients (la « réglementation américaine sur les marges ») qui
prévoit des protections essentiellement semblables aux protections identiques exigées des
membres de 'OCRCVM. Le demandeur est notamment assujetti aux regles du FRB sur I'octroi
d’une marge, y compris le Regulation T, et aux régles applicables de la SEC et de la Rule 4210
de la FINRA. Le demandeur respecte a tous égards importants la réglementation américaine sur
les marges.

De maniére générale, les contreparties qualifi€ées pour lesquelles le demandeur peut agir comme
courtier compensateur sont des fonds de couverture, des compagnies d’assurance, des régimes
de retraite, des comptes gérés, des fonds d’investissement et d’autres qui souhaitent tirer parti
des importantes économies d’échelle que procurent, par exemple, le regroupement et la
centralisation des exigences concernant les biens donnés en garantie et les exigences de
traitement (par exemple, les appels de marge et les paiements de dépots, les télé virements
individuels, les rapprochements et autres), ainsi que les déclarations de positions consolidées.

Le demandeur estime qu'il serait avantageux pour les contreparties qualifiées du Québec qui
négocient des opérations sur les marchés a terme internationaux que le demandeur agisse a titre
de courtier compensateur tant pour les dérivés du Québec que pour les dérivés négociés a
'extérieur du Québec afin de permettre a la contrepartie qualifiée de tirer parti d’économies
d’échelle considérables applicables a [I'utilisation des biens donnés en garantie et aux
déclarations de positions consolidées. Les avantages incluraient, notamment, des appels de
marge et des paiements de dépdts uniques, des télé virements individuels, la simplification des
rapprochements, la compensation et les appels de marge inter produits.

Les clients peuvent recourir aux services de compensation du demandeur afin de distinguer entre
'exécution et la compensation et le réglement d’'une opération. Cette distinction permet aux
clients d’avoir recours a de nombreux courtiers exécutants sans avoir a maintenir un compte de
compensation auprés de chacun d’entre eux. Le client peut ainsi regrouper les opérations de
compensation et de réglement applicables aux dérivés du Québec dans un seul compte tenu
aupres du demandeur.

Le demandeur n'oblige pas ses clients a avoir recours aux services de certains courtiers
exécutants pour faire exécuter leurs opérations. Les clients sont libres de choisir directement leur
courtier exécutant. Il leur suffit de transmettre des ordres au courtier qui exécute I'opération. Le
courtier exécutant est un courtier en dérivés du Québec ou une personne qui se prévaut d'une
dispense d'inscription a titre de courtier en dérivés du Québec lui permettant de procéder a
I'exécution d’opérations pour ses clients.
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VU les pouvoirs délégués conformément a l'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés
financiers, RLRQ, c. A-33.2;

VU l'article 86 de la Loi qui permet a I'Autorité, aux conditions qu’elle détermine, de dispenser un
dérivé, une personne, un groupement de personnes, une offre ou une opération de tout ou partie
des obligations prévues par la Loi, lorsqu’elle estime que cette dispense ne porte pas atteinte a
l'intérét public;

VU les informations déclarées a I'Autorité par le demandeur;

EN CONSEQUENCE :
L’Autorité accorde la dispense demandée sous réserve des conditions suivantes :
Le demandeur maintient son siége social ou son principal établissement aux Etats-Unis.

Le demandeur demeure inscrit a titre de FCM aupres de la CFTC et exerce des activités
a titre de FCM aux Etats-Unis, et il est inscrit a titre de courtier aux termes de la
Iégislation américaine en valeurs mobiliéres et exerce des activités a ce titre aux Etats-
Unis.

Le demandeur demeure membre de la NFA et de la FINRA.
Le demandeur demeure membre de la SIPC.

Le demandeur demeure assujetti aux exigences en matiére de capital réeglementaire, de
prét d’argent, d’octroi de crédit et de marges, de communication d’information financiere
aupres de la SEC, de la FINRA, de la CFTC et de la NFA, ainsi qu'aux exigences
relatives a la ségrégation et a la garde des actifs qui prévoient des mesures de protection
pour l'essentiel similaires a celles prévues par les regles auxquelles les courtiers
membres de TOCRCVM sont assujettis au sens de la Loi.

Le demandeur limite sa prestation de services a titre de courtier compensateur aux
opérations dites give-up portant sur des dérivés du Québec destinés a des contreparties
qualifiées au sens de la Loi.

Le demandeur n’exécute pas d’opérations sur des dérivés du Québec avec ou pour des
contreparties qualifiées, sauf dans la mesure permise par la Loi.

Le demandeur n’oblige pas ses clients a avoir recours aux services de certains courtiers
exécutants pour faire exécuter leurs opérations.

Le demandeur avise I'Autorité de toute mesure d’application de la loi qui est prise apres
la date de la présente décision et qui vise le demandeur, une société préexistante ou un
membre du méme groupe visé. A cette fin, il doit remplir le formulaire reproduit en
Annexe B des présentes et le déposer aupres de I'Autorité dans les dix jours suivant le
début de la mesure d’application de la loi. Le demandeur peut aussi déposer auprés de
I'’Autorité dans les dix jours suivant la présente décision un avis qui indique et intégre par
renvoi I'information qu’il a communiquée aux termes de la Iégislation fédérale américaine
en valeurs mobilieres et qui figure dans le systeme BrokerCheck de la FINRA ainsi que
toute mise a jour éventuelle de cette information. En outre, le demandeur avise I'Autorité,
d’'une maniére que I'Autorité juge raisonnablement acceptable, s’il a déposé le formulaire
BD, Regulatory Action Disclosure Reporting Page.
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Le demandeur transmet tous les ans le rapport financier et le rapport de conformité
décrits a la Rule 17a-5(d) de la SEC a I'Autorité, au moment de leur dép6t aupres de la
SEC et de la FINRA.

Le demandeur transmet sur une base annuelle ses états financiers audités a I'Autorité
dans les 90 jours qui suivent la fin de son exercice financier.

Le demandeur transmet a I'Autorité sans délai la copie des avis déposés auprés de la
SEC et de la FINRA en vertu de la Rule 17a-11 ou de la Rule 15¢3-3(i) de la SEC.

A la demande de I'Autorité, le demandeur lui transmet les rapports que celle-ci peut,
moyennant un avis, exiger sur les activités de négociation du demandeur au Canada, par
voie électronique.

Le demandeur paye a I'Autorité les frais supplémentaires d’examen de conformité et
d’évaluation en raison de la localisation du demandeur a I'extérieur du Québec, dont, le
cas échéant, les frais raisonnables de prestation des services de tiers pouvant étre
retenus pour effectuer une inspection de conformité pour le compte de I'Autorité.

Le demandeur fournit I'information suivante par écrit a chaque contrepartie qualifiée :

une déclaration selon laquelle le demandeur n’est pas inscrit au Québec pour négocier
des dérivés du Québec pour son propre compte ou le compte de tiers;

une déclaration selon laquelle le siége ou I'établissement principal du demandeur est
situé a New York (New York) Etats-Unis;

une déclaration selon laquelle la totalité ou la quasi-totalité des actifs du demandeur
peuvent étre situés a I'extérieur du Canada;

une déclaration selon laquelle il peut étre difficile de faire valoir des droits contre le
demandeur en raison de ce qui précede;

le nom et 'adresse du mandataire du demandeur aux fins de signification au Québec.

Le demandeur soumet a ['Autorité un Acte d’acceptation de compétence et de
désignation d’'un mandataire aux fins de signification, sous la forme du formulaire ci-joint
alannexe A.

La présente décision cessera d’avoir effet 5 ans apres la date de la décision.

Fait a Québec, le 10 avril 2017

Le surintendant de I'assistance aux clientéles
et de I'encadrement de la distribution,

Eric Stevenson
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ANNEXE A

ACTE D’ACCEPTATION DE COMPETENCE ET DE DESIGNATION D’UN MANDATAIRE AUX
FINS DE SIGNIFICATION

COURTIER INTERNATIONAL OU CONSEILLER INTERNATIONAL DISPENSE DE
L’OBLIGATION D’ INSCRIPTION EN VERTU DE LA LOI SUR LES INSTRUMENTS DERIVES
DU QUEBEC

Nom de la personne ou société (la « société internationale ») :

Le cas échéant, inscrire le numéro BDNI attribué précédemment a la société internationale en sa
qualité de société inscrite ou de société internationale dispensée :

Territoire de constitution de la société internationale :

Adresse du siége de la société internationale :

Nom, adresse électronique, numéro de téléphone et numéro de télécopieur du responsable de la
surveillance, du chef de la conformité ou du titulaire de poste équivalent de la société
internationale :

Nom :

Adresse électronique :

Téléphone :

Télécopieur :

La société internationale se prévaut d’'une décision de dispense rendue en vertu de I'article 86 de
la Loi sur les instruments dérivés (Québec) qui est semblable a la dispense suivante prévue
au Reglement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations
continues des personnes inscrites (la « décision de dispense ») :

O Article 8.18 [courtier international]

[ Article 8.26 [conselller international]

O Autre

Nom du mandataire aux fins de signification (le « mandataire aux fins de signification ») :

Adresse du mandataire aux fins de signification :

La société internationale désigne et nomme le mandataire aux fins de signification a I'adresse
indiquée ci-dessus comme mandataire a qui signifier tout avis, acte de procédure, citation a
comparaitre, sommation ou autre acte dans toute action, enquéte ou instance administrative,
criminelle, pénale ou autre (une «instance ») découlant de ses activités dans le territoire

intéressé ou s’y rattachant, et renonce irrévocablement a tout droit d’'invoquer en défense dans
une instance quelconque l'incompétence a intenter I'instance.
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La société internationale accepte irrévocablement et sans réserve la compétence non exclusive,
dans toute instance découlant de ses activités dans le territoire intéressé ou s’y rattachant, des
tribunaux judiciaires, quasi judiciaires et administratifs du territoire intéressé.

Pendant une période de 6 ans aprés quelle aura cessé de se prévaloir de la décision de
dispense, la société internationale devra présenter les documents suivants a 'Autorité :

un nouvel acte d’acceptation de compétence et de désignation d’'un mandataire aux fins de
signification, en la forme prévue aux présentes, au plus tard le 30°jour avant I'expiration du
présent acte;

une version modifiée du présent acte au plus tard le 30°jour avant tout changement dans le nom
ou l'adresse du mandataire aux fins de signification indiquée ci-dessus;

un avis indiquant tout changement apporté a un renseignement qui figure dans le présent
formulaire, sauf le nom ou I'adresse du mandataire aux fins de signification indiqué ci-
dessus, au plus tard le 30°jour suivant le changement.

Le présent acte d’acceptation de compétence et de désignation d’'un mandataire aux fins de
signification est régi par les lois du territoire intéressé et s’interpréte conformément a ces lois.

Date :

(Signature de la société internationale ou du signataire autorisé)

(Nom du signataire)

(Titre du signataire)
Acceptation

Je soussigné accepte la désignation comme mandataire aux fins de signification de
(nom de la société internationale), conformément aux modalités
de l'acte d’acceptation de compétence et de désignation d’'un mandataire aux fins de
signification ci-dessus.

Date :

(Signature du mandataire aux fins de signification ou du signataire autorisé)

(Nom du signataire)

(Titre du signataire)
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ANNEXE B
AVIS DE MESURES PRISES EN APPLICATION DE LA LOI

La société, une société préexistante ou un membre du méme groupe visé? ont-ils déja
conclu un reglement amiable avec un organisme de réglementation des services financiers, une
bourse de valeurs ou de dérivés, ou un OAR, ou un réglement semblable avec un organisme de
réglementation des services financiers, une bourse de valeurs ou de dérivés, un OAR ou un
organisme analogue?

Oui Non

Si vous avez répondu « oui », fournissez les renseignements suivants sur chaque reglement :

Nom de I'entité

Organisme

Date du reglement (aaaa/mm/jj)

Détails du reglement

Territoire

Un organisme de réglementation des services financiers, une bourse de valeurs ou de dérivés,
un OAR ou un organisme analogue ont-ils déja :

Oui Non

a) déterminé que la société, une société préexistante ou un membre
du méme groupe visé ont enfreint un reglement sur les valeurs mobilieres
ou une regle d’une bourse de valeurs ou de dérivés, d’'un OAR ou d’'un
organisme analogue?

b) déterminé que la société, une société préexistante ou un membre
du méme groupe visé ont fait une fausse déclaration ou commis une
omission?

C) adressé un avertissement a la société, a une société préexistante
ou a un membre du méme groupe Vvisé ou exigé un engagement de leur
part?
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d) suspendu ou radié d’office I'inscription, le permis ou I'adhésion de
la société, d’une société préexistante ou d'un membre du méme groupe
Visé?

e) imposé des conditions a l'inscription ou a I'adhésion de la société,
d’'une société préexistante ou d’'un membre du méme groupe visé?

f) engagé une procédure ou mené une enquéte relativement a la
société, a une société préexistante ou a un membre du méme groupe
visé?

s)] rendu une ordonnance (a I'exception d’une dispense) ou prononcé
une sanction a I'encontre de la société, d’'une société préexistante ou d’'un
membre du méme groupe viseé relativement & des activités en valeurs
mobiliéres ou en dérivés (par exemple, une interdiction d’opérations)?

Si vous avez répondu « oui », fournissez les renseignements suivants sur chaque mesure :

Nom de I'entité

Type de mesure

Organisme

Date de la mesure (aaaa/mmljj) Motif

Territoire

A la connaissance de la société, celle-ci ou un membre du méme groupe visé font-ils I'objet

d’enquétes en cours?

Oui Non

Si vous avez répondu « oui », fournissez les renseignements suivants sur chaque enquéte :

Nom de I'entité

Motif ou objet de I'enquéte
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Organisme

Date du début de I'enquéte (aaaa/mmljj)

Territoire

Nom de la société

Nom du dirigeant ou de I'associé de la société autorisé a signer

Titre du dirigeant ou de 'associé de la société autorisé a signer

Signature

Date (aaaa/mm/jj)

Témoin

Le témoin doit étre un avocat, un notaire ou un commissaire a I'assermentation.

Nom du témoin

Titre du témoin

Signature

Date (aaaa/mmljj)

(1) Dans la présente annexe, I'expression « membre du méme groupe visé » a le sens qui lui est
attribué a '’Annexe 33-109A6 du Reglement 33-109 sur les renseignements concernant
l'inscription.
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3.8.2 Exercice d’une autre activité

Aucune information.

3.8.3 Approbation d’un projet d’entente de partage de commissions, approbation d’une prise de
position importante, emprunt ou remboursement autorisés

Aucune information.

3.8.4 Autres

Décisions administratives rendues a I’égard d’un cabinet, d’'un représentant autonome
ou d’une société autonome

Selon les articles 115.2 et 146.1 de la Loi sur la distribution des produits et services financiers, RLRQ,
c¢. D-9 (la « Loi ») I'Autorité des marchés financiers ('« Autorité ») peut suspendre l'inscription d'un
cabinet, d'un représentant autonome ou d’une société autonome, I'assortir de restrictions ou de
conditions ou lui imposer une sanction administrative pécuniaire pour un montant qui ne peut excéder

5 000 $ pour chaque contravention lorsque ceux-ci ne respectent pas les dispositions prévues aux
articles 81, 82, 83, 103.1, 128, 135 et 136 de la Loi ou ne se conforme pas a une obligation de dépdt de
documents prévue a la Loi ou & I'un de ses réglements.

L’Autorité peut également radier l'inscription d'un cabinet, d’'un représentant autonome ou d’une société
autonome lorsqu’il y a contravention aux articles 82 et 128 de la Loi ainsi qu'aux articles 81, 83, 103.1,
135 ou 136 de cette méme Loi, lorsqu'il s'agit de récidives dans ces derniers cas.

Le tableau ci-joint contient les décisions administratives rendues par I’Autorité a I'encontre de cabinets,
représentants autonomes et sociétés autonomes ayant fait défaut de respecter certaines exigences
relatives a leur inscription.

Au moment de cette publication, il est possible que leur situation soit déja corrigée. Il est également
possible de vérifier si un cabinet, représentant autonome ou société autonome est inscrit aupres de
I'Autorité en consultant le Registre des entreprises et individus autorisés a exercer disponible sur son
site Web en cliquant sur le lien suivant :

http://www.lautorite.gc.ca/fr/registre-entreprise-individu-fr-pro.html

Vous pouvez également vous adresser au Centre d’'information de I'Autorité aux coordonnées
suivantes :

Québec : 418 525-0337
Montréal : 514 395-0337

Autres régions : 1 877 525-0337
Site Web: www.lautorite.gc.ca

Manguements Code
Ne pas avoir maintenu une assurance de responsabilité conforme aux réglements A
Ne pas avoir complété le maintien annuel de son inscription B
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Ne pas avoir versé les droits annuels prévus aux reglements C

Ne pas avoir de représentant rattaché D
Disciplines ou catégories de discipline Code

1

Assurance de personnes

Assurance collective de personnes 2
Assurance de dommages (Agents) 3
Assurance de dommages (Courtiers) 4
Expertise en réglement de sinistres 5
Planification financiére 6
Courtage en épargne collective 7611
Courtage en plans de bourses d’études 7615

La liste ci-dessous indique le numéro de client du cabinet, représentant autonome ou société autonome
concerné, son nom, le numéro de la décision rendue par 'Autorité, le manquement reproché, la discipline ou la
catégorie de discipline concernée par le manquement, la nature de la décision et la date de la décision.

Manqueme
Numéro de | Nom de la personne Numéro de nts et Nature de la Date de la
client morale décision Disciplines décision décision
ou
catégories
de
discipline
GROUPE FINANCIER
2000350102 LEMIEUX INC. 2017-Cl-1057303 | b-C/1 RADIATION 2017-10-27
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6785689
2001236020 | S90S 2017-CI-1057589 | B/ 1-2 RADIATION 2017-10-27
LES SERVICES SUSPENSION/
2001162260 | FINANCIERS C. 2017-CI-1057459 | A/1 SANCTION 2017-10-27
LACHANCE INC. ADMINISTRATIVE
SANCTION
3000796871 | YUE REN 2017-CI-1057515 | A/1 ADMINISTRATlVE 2017-10-27
PECUNIAIRE
SUSPENSION /
3001167674 fﬁgig‘EGARCEAU' 2017-CI-1057534 | A/1 SANCTION 2017-10-27
ADMINISTRATIVE
SUSPENSION /
3001030456 ’é@'ﬁﬁ@;‘fy 2017-CI-1057547 | A/ 1 SANCTION 2017-10-27
ADMINISTRATIVE
SUSPENSION /
2001161671 | JIN KIM 2017-Cl-1057553 | A/1 SANCTION 2017-10-27
ADMINISTRATIVE
SUSPENSION /
SANCTION
3000132883 | CHIA-HUNG CHEN  [2017-CI-1057563 | A/1 N Aryg | 20171027
PECUNIAIRE
SUSPENSION /
SANCTION
2000644171 | NICK CRNCICH 2017-Cl-1057625 | A/5 ADMINISTRATIVE 2017-10-27
PECUNIAIRE
2000790486 | RICHARD MAJOR 2017-CI-1057629 | D-A/1-2 RADIATION 2017-10-27
3001001772 | RICHARD RIPSTEIN [2017-CI-1057657 | D-A/1 RADIATION 2017-10-27
3000724137 | MARIE-PIER PAGE 2017-CI-1057694 | D-A/ 4 RADIATION 2017-10-27
2000456613 | JEAN-LUC QUIRION [2017-CI-1057703 | D-A/1 RADIATION 2017-10-27
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