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REGLEMENTATION ET INSTRUCTIONS GENERALES

6.2.1 Consultation

Projets de reglements

Loi sur les valeurs mobilieres
(chapitre V-1.1, a. 331.1, par. 11° et 34° et a. 331.2)

Réglement modifiant le Réglement 45-102 sur la revente de titres et ses concordants

Avis est donné par 'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité »), que, conformément a I'article 331.2
de la Loi sur les valeurs mobilieres, chapitre V-1.1, les réglements suivants dont les textes sont publiés
ci-dessous, pourront étre pris par I'’Autorité et ensuite soumis au ministre des Finances pour approbation,
avec ou sans modification, a I'expiration d'un délai de 90 jours a compter de leur publication au Bulletin
de l'Autorité :

- Reglement modifiant le Réglement 45-102 sur la revente de titres;

- Réglement modifiant le Reglement 31-703 sur les obligations et dispenses d’inscription et
les obligations continues des personnes inscrites.

Vous trouverez également ci-dessous les projets de modification aux instructions générales suivants :

- Modification de I’Instruction générale relative au Réglement 45-102 sur la revente de
titres;

- Modification de I'Instruction générale 11-206 relative au traitement des demandes de
révocation de I'état d’émetteur assujetti.

Consultation

Toute personne intéressée ayant des commentaires a formuler a ce sujet est priée de les faire parvenir
par écrit au plus tard le 27 septembre 2017, en s’adressant a :

M® Anne-Marie Beaudoin

Secrétaire générale

Autorité des marchés financiers

800, square Victoria, 22° étage

C.P. 246, tour de la Bourse

Montréal (Québec) H4Z 1G3

Télécopieur : (514) 864-6381

Courrier électronique : consultation-en-cours@Iautorite.qc.ca
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Renseignements additionnels
Des renseignements additionnels peuvent étre obtenus en s'adressant a :

Rosetta Gagliardi

Analyste a la réglementation, Financement des sociétés
Autorité des marchés financiers

514 395-0337, poste 4365

Numéro sans frais : 1 877 525-0337
Rosetta.gagliardi@lautorite.gc.ca

Marc-Olivier St-Jacques

Analyste, Financement des sociétés
Autorité des marchés financiers
514 395-0337, poste 4424

Numeéro sans frais : 1 877 525-0337
Marco.st-jacques@lautorite.qc.ca

Jennifer McLean

Analyste, Financement des sociétés
Autorité des marchés financiers
514 395-0337, poste 4387

Numéro sans frais : 1 877 525-0337
Jennifer.mclean@Iautorite.gc.ca

Le 29 juin 2017
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CVM Canadian Securities Autorités canadiennes
Administrators en valeurs mobiliéres
Avis de consultation des ACVM

Projet de Reglement modifiant le Réglement 45-102 sur la revente de titres

Projet de modification de I’Instruction génerale relative au
Reglement 45-102 sur la revente de titres

Projet de Reglement modifiant le Reglement 31-103 sur les obligations et
dispenses d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites

Projet de modification de I’Instruction génerale 11-206 relative au
traitement des demandes de révocation de I’état d’émetteur assujetti

Le 29 juin 2017

Introduction

Les Autorités canadiennes en valeurs mobiliéeres (les « ACVM » ou « nous ») publient pour une période
de consultation de 90 jours le projet de Réglement modifiant le Réglement 45-102 sur la revente de
titres (le « Réglement 45-102 ») et le projet de modification de I’ Instruction générale relative au
Réglement 45-102 sur la revente de titres (I’« Instruction générale 45-102 ») (collectivement, les

« projets de modification »).

Nous proposons aussi d’apporter des modifications corrélatives au Réglement 31-103 sur les obligations
et dispenses d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites (le « Réglement 31-103 »)
ainsi qu’a I’Instruction générale 11-206 relative au traitement des demandes de révocation de I’état
d’émetteur assujetti (I’« Instruction générale 11-206 »).

Le texte des projets de modification est publié avec le présent avis et peut étre consulté sur les sites Web
des membres des ACVM, dont les suivants :

www.bcsc.bc.ca
www.albertasecurities.com
www.fcaa.gov.sk.ca
www.mbsecurities.ca
WWW.0SC.gov.on.ca

www. lautorite.qc.ca
www.fcnb.ca
nssc.novascotia.ca
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Objet

Les projets de modification concernent I’article 2.14 du Réglement 45-102 contenant les dispositions
relatives a la revente pour les émetteurs non assujettis.

L’article 2.14 du Réglement 45-102 (la « dispense actuelle ») prévoit une dispense de prospectus pour la
revente de titres (et de titres sous-jacents) lorsque I’émetteur n’est pas émetteur assujetti dans un
territoire du Canada et que les conditions suivantes sont réunies :

¢ larevente est effectuée soit sur une bourse ou un marché a I’extérieur du Canada, soit avec une
personne & I’extérieur du Canada;

o des résidents du Canada ne détiennent pas plus de 10 % des titres en circulation de I’émetteur et
ne représentent pas plus de 10 % du nombre de propriétaires des titres (les « plafonds de
propriété »).

S’ils sont mis en ceuvre, les projets de modification auront les conséquences suivantes :

¢ ils prévoiront une nouvelle dispense de prospectus (le « projet de dispense ») pour la revente de
titres (et de titres sous-jacents) lorsque I’émetteur n’est pas émetteur assujetti dans un territoire
du Canada et que les conditions suivantes sont réunies :

o larevente est effectuée soit sur une bourse ou un marché a I’extérieur du Canada, soit
avec une personne a I’extérieur du Canada;

0 I’émetteur est constitué a I’extérieur du Canada, & moins qu’il n’existe des circonstances
laissant croire qu’il n’a pas de lien minimal avec le Canada (c’est-a-dire qu’il est présent
au Canada);

o ils abrogeront la dispense actuelle.

Les projets de modification visent & répondre aux commentaires recus voulant que les plafonds de
propriété soient devenus pour certains participants au marché une entrave a la participation aux
placements effectués par des émetteurs étrangers sous le régime d’une dispense de prospectus.

Nous avons priorisé les projets de modification en raison des commentaires obtenus et du nombre de
demandes de dispense discrétionnaire recues relativement a la dispense actuelle. Nous examinons
également I’intégralité du régime de revente prévu par le Réglement 45-102 afin d’établir sa pertinence
dans le contexte actuel des marchés et d’évaluer I’incidence d’autres approches réglementaires.

Contexte

La réglementation des placements de titres au Canada, sauf au Manitoba, repose sur le concept du
« systéme fermé ». Tous les titres doivent étre placés au moyen d’un prospectus ou sous le régime d’une
dispense de I’obligation de prospectus.

Le « systéme fermé » vise a empécher la libre négociation de titres auxquels aucune information sur
I’émetteur n’est rattachée. Il est essentiel que les investisseurs disposent d’information publique sur
I’émetteur et ses titres pour prendre une décision d’investissement éclairée.

La plupart des titres placés sous le régime d’une dispense de prospectus font généralement I’objet des
restrictions a la revente établies par le Réglement 45-102. Ces restrictions visent, d’une part, & garantir
que les investisseurs disposent d’information publique sur I’émetteur et ses titres et, d’autre part, a
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accorder suffisamment de temps au marché pour absorber I’information avant que les titres ne soient
librement négociables.

Le Réglement 45-102 comprend deux restrictions a la revente :

e une « période de restriction » selon laquelle le souscripteur ou I’acquéreur est tenu de détenir les
titres pendant au moins quatre mois a compter de la date du placement, a condition que
I’émetteur soit émetteur assujetti et I’ait été au cours des quatre mois précédant I’opération visée;

e une « période d’acclimatation » selon laquelle le souscripteur ou I’acquéreur conserve les titres
tant que I’émetteur n’est pas émetteur assujetti et ne I’a pas été au cours des quatre mois
précédant I’opération visée.

La dispense actuelle part du principe qu’il n’est pas nécessaire de restreindre la revente de titres sur un
marché a I’extérieur du Canada ou auprés d’une personne a I’extérieur du Canada si I’émetteur a un lien
minimal avec le Canada et qu’il est peu probable, voire presque impossible, qu’un marché pour les titres
s’y développe. Les plafonds de propriété visent & mesurer si I’émetteur a un lien minimal avec le
Canada.

Depuis la prise du Réglement 45-102, un certain nombre de modifications ont été apportées a la
réglementation en valeurs mobilieres et a I’accessibilité de I’information, et I’accés aux marchés des
valeurs mobiliéres s’est accru & I’échelle mondiale. Les investisseurs canadiens, particuliérement les
investisseurs institutionnels, acquierent de plus en plus de titres d’émetteurs étrangers dans le cadre de
placements privés ou sur des bourses étrangéres pour participer a la croissance du marché international
en investissant dans un portefeuille mondial largement diversifie.

Alors que les investisseurs canadiens continuent d’acquérir des participations étrangeres, les
préoccupations suivantes ont été exprimées sur les plafonds de propriété :

1. I estdifficile et long de déterminer si les conditions sont respectées

Certains émetteurs étrangers décident de ne pas offrir leurs titres au Canada pour ne pas avoir a
déterminer si les plafonds de propriété seront respectés. D’autres offrent uniquement leurs titres
en mettant les souscripteurs ou acquéreurs en garde contre les risques de dépassement. Or, les
investisseurs canadiens ont besoin de I’information de I’émetteur pour établir si les plafonds de
propriété sont respectés. Leurs occasions de participer a des placements privés d’émetteurs
étrangers sont donc ainsi réduites.

2. Les solutions sont incertaines et colteuses

Si les plafonds de propriété sont dépassés ou qu’ils n’ont pas de moyen de déterminer s’ils sont
respectés, les investisseurs canadiens devront conserver leurs titres pendant une période
indéfinie. Afin de remédier a cette situation, I’émetteur peut notamment se prévaloir d’une
dispense de prospectus pour revendre les titres ou demander une dispense discrétionnaire.
Toutefois, ces solutions sont incertaines, colteuses et chronophages. Les investisseurs pourraient
ne pas pouvoir se départir de leur investissement au moment opportun sur le marché étranger.

3. Il ne s’agit plus d’une mesure adéquate du lien minimal avec le Canada

Bon nombre d’émetteurs étrangers, quoique n’ayant aucun autre lien avec le Canada, constatent
qu’ils ont dépassé les plafonds de propriété, peut-étre du fait que des Canadiens ont acheté leurs
titres sur des marchés étrangers. Les plafonds de propriété peuvent également étre dépassés
lorsqu’un investisseur institutionnel canadien souhaite acquérir une participation importante dans
le cadre d’un placement privé de I’émetteur étranger. En raison de la mondialisation des marchés,
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il pourrait ne plus étre approprié d’établir le lien d’un émetteur avec le Canada sur la seule base
du nombre de titres détenus par des investisseurs canadiens.

Dispenses discrétionnaires accordées

Nous avons accordé des dispenses discrétionnaires a des émetteurs étrangers ou a des investisseurs
d’émetteurs étrangers qui ne pouvaient se prévaloir de la dispense actuelle dans les circonstances
suivantes :

o les plafonds de propriété avaient été dépassés en raison de la participation importante d’un ou de
plusieurs investisseurs institutionnels canadiens;

¢ les plafonds de propriété avaient été dépasses, déduction faite des participations d’investisseurs
institutionnels canadiens, mais le demandeur avait réussi a prouver que I’émetteur étranger avait
un lien minimal avec le Canada et qu’il n’y existait pas de marché pour les titres.

Lors de I’examen des demandes de dispense pour la revente, hormis le nombre de porteurs canadiens et
leurs participations, nous avons tenu compte de facteurs comme le fait que les actifs, les produits des
activités ordinaires et I’ame dirigeante de I’émetteur se situaient ou non au Canada, pour établir si
I’émetteur avait un lien minimal avec le Canada ou si un marché y existait ou pouvait s’y développer.

Décisions générales de I’ Autorité

Le 30 juin 2016, I’ Autorité des marchés financiers (1"« Autorité ») a publié deux décisions générales
locales (la « décision générale visant les émetteurs étrangers » et la « décision générale visant les
émetteurs canadiens ») et un avis de I’ Autorité relatif au Reglement 45-102 sur la revente de titres afin
de répondre aux préoccupations exprimées par les participants au marché et leur apporter les certitudes
nécessaires pour prendre des décisions d’investissement a I’extérieur du Canada. Cet avis et ces
décisions générales peuvent étre consultés sur le site Web de I’ Autorité, www.lautorite.qc.ca.

Décision générale visant les émetteurs étrangers

La décision générale visant les émetteurs étrangers dispense les investisseurs institutionnels canadiens
de I’obligation de prospectus pour la revente de titres d’un émetteur étranger non assujetti acquis en
vertu d’une dispense de prospectus au Canada si cet émetteur n’est pas émetteur assujetti dans un
territoire du Canada a la date de la revente et que I’opération est effectuée soit sur une bourse ou un
marché a I’extérieur du Canada, soit avec une personne a I’extérieur du Canada.

Cette décision tenait au fait qu’il est peu probable, voire presque impossible, qu’un marché se développe
au Canada pour les titres d’un émetteur étranger ayant un lien minimal avec le pays.

Décision générale visant les émetteurs canadiens

La décision générale visant les émetteurs canadiens dispense les investisseurs institutionnels canadiens
de I’obligation de prospectus pour la revente de titres d’un émetteur canadien acquis en vertu d’une
dispense de prospectus au Canada. La dispense s’applique si les titres ont été placés au moyen d’un
prospectus dans le cadre d’un placement simultané uniquement a I’extérieur du Canada et que
I’investisseur institutionnel canadien les a acquis en échange de la méme contrepartie financiére que
celle versée par les investisseurs dans le cadre du placement en question.

La dispense est ouverte si les titres de I’émetteur canadien se négocient uniquement sur une bourse ou
un marché a I’extérieur du Canada et que I’émetteur canadien est émetteur assujetti dans un territoire du
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Canada a la date de la revente. Les titres ne peuvent étre revendus que sur une bourse ou un marché a
I’extérieur du Canada, ou a une personne a I’extérieur du Canada.

Projet de Rule 72-503 de la Commission des valeurs mobiliéres de I’Ontario

Le 30 juin 2016, la Commission des valeurs mobiliéres de I’Ontario (la « CVMO ») a publié pour
consultation son projet de Rule 72-503, Distributions Outside of Canada (le « projet de la CVMO »). La
période de consultation a pris fin le 28 septembre 2016.

Le projet la CVMO propose des dispenses de I’obligation de prospectus a I’égard d’un placement, y
compris une revente réputée un placement, de titres d’une personne a I’extérieur du Canada dans
certaines circonstances. Il se veut un gage de certitude pour les participants a des opérations
transfrontaliéres en prévoyant des dispenses expresses pour les cas ou les émetteurs et les intermédiaires
ont de la difficulté a établir si un prospectus doit étre déposé ou si une dispense de prospectus doit étre
invoquée relativement au placement de titres auprés d’investisseurs a I’extérieur du Canada.

Le projet de la CVMO visait a établir un régime pour le placement et la revente de titres a I’extérieur du
Canada. Comme le projet de modification du Réglement 45-102 répond & bon nombre des
préoccupations exprimées par les participants au marché quant a la revente de titres hors du Canada en
vertu de la dispense actuelle, la CVMO a décidé de supprimer les dispositions sur la revente du projet de
la CVMO dans I’intérét de I’harmonisation des régles relatives a la revente a I’extérieur du Canada a
I’échelle des ACVM. Parallelement a la publication des projets de modification pour consultation, la
CVMO lance une consultation sur une version modifiée du projet de la CVMO.

Résumé des projets de modification

La dispense actuelle part du principe qu’il n’est pas nécessaire de restreindre la revente de titres sur un
marché a I’extérieur du Canada ou aupres d’une personne a I’extérieur du pays si I’émetteur a un lien
minimal avec le Canada et qu’il est peu probable, voire presque impossible, gu’un marché pour les titres
s’y développe. Il s’agit |a de la pierre angulaire des projets de modification.

1. Projet de nouvelle dispense pour les émetteurs non assujettis

Le projet de dispense permettrait aux investisseurs canadiens de revendre a I’extérieur du Canada des
titres d’émetteurs étrangers acquis sous le régime d’une dispense de prospectus.

Définition d’émetteur étranger

Nous proposons d’introduire une définition d’émetteur étranger qui limiterait le projet de dispense aux
titres d’émetteurs ayant un lien minimal avec le Canada. En ce sens, cette définition remplacerait les
plafonds de propriété de la dispense actuelle. En vertu du projet de dispense, un émetteur étranger serait
un émetteur qui n’est pas constitué selon les lois du Canada, ou d’un territoire du Canada, sauf s’il
remplit au moins I’'une des conditions suivantes :

e s0n siege est situé au Canada;

o lamajorité de ses membres de la haute direction ou de ses administrateurs résident ordinairement
au Canada;

e la majorité de ses actifs consolidés sont situés au Canada.
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A notre avis, le projet de définition permet d’établir adéquatement si I’émetteur a un lien avec le
Canada. En outre, nous croyons que ces facteurs seraient plus faciles a déterminer par I’émetteur ou
I’investisseur que le respect des plafonds de propriété.

Autres conditions de la dispense
Le projet de dispense est assorti des conditions suivantes :
1. I’émetteur est émetteur étranger a la date du placement

L’état d’émetteur étranger serait établi a la date du placement, ce qui, a notre avis, permettrait a
I’investisseur de savoir avec certitude, au moment de la souscription ou de I’acquisition initiale,
s’il pourra se prévaloir de la dispense lors de la vente subséquente des titres. De plus, les
investisseurs pourraient ainsi obtenir plus facilement de I’émetteur I’information nécessaire pour
déterminer s’il est émetteur étranger.

2. I’émetteur étranger n’était pas émetteur assujetti dans un territoire du Canada a la date du
placement ni n’est émetteur assujetti dans un territoire du Canada a la date de I’opération visée

Cette condition est analogue a celle de la dispense actuelle. Nous proposons de la maintenir, car
elle demeure pertinente a nos yeux. A notre connaissance, cet aspect de la dispense actuelle n’est
pas problématique.

3. I’opération visée est effectuée soit sur une bourse ou un marché a I’extérieur du Canada, soit
avec une personne a I’extérieur du Canada

Cette condition est analogue a celle de la dispense actuelle. Nous proposons de la maintenir, car
elle demeure pertinente a nos yeux. A notre connaissance, cet aspect de la dispense actuelle n’est
pas problématique

4. sile porteur vendeur est initié a I’égard de I’émetteur étranger, aucun effort inhabituel ne sera
fait en vue de préparer le marché ou de stimuler la demande au Canada pour le titre visé

Cette nouvelle condition vise a dissiper les craintes que I’investisseur qui est initié a I’égard de
I’émetteur étranger soit davantage porté ou incité a préparer le marché ou a stimuler la demande
au Canada pour les titres de I’émetteur étranger.

2. Projet d’abrogation de la dispense actuelle

A la lumiére des commentaires recus des participants au marché a propos de I’incertitude entourant la
dispense actuelle et de la difficulté de s’en prévaloir, nous proposons de I’abroger parce qu’elle n’est
peut-étre plus nécessaire, et de la remplacer par le projet de dispense. La dispense actuelle vise les titres
de tous les émetteurs non assujettis qui respectent les plafonds de propriété, tandis que le projet de
dispense s’applique a la revente de titres d’émetteurs étrangers non assujettis.

3. Dispositions transitoires

Des dispositions transitoires seront envisagées pour la publication définitive.
Modifications corrélatives

Nous proposons d’apporter des modifications corrélatives a I’article 8.16 du Réglement 31-103 et a
I’article 14 de I’Instruction générale 11-206 pour remplacer le renvoi a la dispense actuelle par un renvoi
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au projet de dispense. Nous proposons aussi de modifier I’article 14 de I’ Instruction générale 11-206
pour supprimer I’obligation de vérifier si les porteurs canadiens ont souscrit des titres.

Documents non publiés

Pour rédiger les projets de modification, nous n’avons utilisé aucune étude ni aucun document ou
rapport important non publié.

Consultation

Nous invitons les intéressés a commenter les projets de modification et les projets de modifications
corrélatives, de méme qu’a répondre aux questions suivantes :

1. Nous avons proposé une définition d’« émetteur étranger » pour I’application du projet de
dispense.

a. Les éléments proposés de la définition d’« émetteur étranger » sont-ils adéquats pour
établir si I’émetteur a un lien minimal avec le Canada? Dans la négative, veuillez préciser
lesquels vous ne jugez pas adéquats et pourquoi.

b. Devrions-nous intégrer dans la définition proposée d’« émetteur étranger » d’autres
éléments plus adéquats pour établir si I’émetteur a un lien avec le Canada? Dans
I’affirmative, lesquels et pourquoi?

c. Les investisseurs pourraient-ils établir facilement si la majorité des actifs consolidés de
I’émetteur sont situés au Canada pour I’application de la nouvelle définition d’« émetteur
étranger »? Veuillez motiver votre réponse.

d. D’autres aspects de la définition proposée d’« émetteur étranger » seraient-ils difficiles a
établir et devraient-ils étre supprimés? Veuillez préciser lesquels et pourquoi.

e. En pratique, les investisseurs parviendront-ils a obtenir assez d’information de I’émetteur
a la date du placement pour pouvoir établir s’il est émetteur étranger selon la définition?
Dans la négative, pourraient-ils en juger sans I’aide de I’émetteur? Veuillez motiver votre
réponse.

2. Selon le projet de dispense, I’état d’émetteur étranger est établi & la date du placement. A notre
avis, I’investisseur saura ainsi avec certitude, au moment de la souscription ou de I’acquisition
initiale, s’il pourra invoquer le projet de dispense lors de la revente subséquente de titres. De
plus, il pourra demander a I’émetteur de déclarer son état d’émetteur étranger au moment du
placement.

a. Souscrivez-vous a notre analyse? Dans la négative, expliquez pourquoi.

b. Estimez-vous qu’il serait préférable d’établir I’état d’émetteur étranger a la date de
I’opération visée? Dans I’affirmative, expliquez pourquoi.

c. Estimez-vous que nous devrions offrir le choix d’établir I’état d’émetteur étranger soit a
la date du placement, soit a celle de I’opération visée? Veuillez motiver votre réponse.

3. Selon le projet de dispense, I’état d’émetteur non assujetti est établi a la date du placement ou a
la date de I’opération visée.
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a. Etes-vous d’accord avec cette fagon de procéder ?

b. Estimez-vous qu’il ne devrait étre établi qu’a I’une de ces dates? Dans I’affirmative,
laquelle? Veuillez motiver votre réponse.

4. Nous avons prévu comme condition du projet de dispense que, si le porteur vendeur est initié a
I’égard de I’émetteur étranger, aucun effort inhabituel ne sera fait en vue de préparer le marché
ou de stimuler la demande au Canada pour le titre visé.

a. A votre avis, cette condition est-elle pertinente? Veuillez motiver votre réponse.

b. Une condition différente permettrait-elle de mieux répondre aux craintes que les porteurs
vendeurs qui sont initiés préparent le marché ou stimulent la demande au Canada pour les
titres d’émetteurs étrangers? Veuillez motiver votre réponse en I’étayant d’exemples.

c. A votre avis, devrions-nous craindre que les porteurs vendeurs qui sont initiés préparent
le marché ou stimulent la demande au Canada pour les titres de I’émetteur étranger?
Veuillez motiver votre réponse.

5. Dans les projets de modification, nous proposons d’abroger la dispense actuelle. Cette derniére
vise les titres d’émetteurs non assujettis qui respectent les plafonds de propriété, tandis que le
projet de dispense s’applique aux titres d’émetteurs non assujettis qui sont émetteurs étrangers.

a. Connaissez-vous des émetteurs non assujettis qui se prévalent de la dispense actuelle et
qui ne seraient pas considérés comme des émetteurs étrangers en vertu du projet de
dispense? Veuillez donner des exemples.

b. Existe-t-il d’autres circonstances dans lesquelles I’émetteur pourrait se prévaloir de la
dispense actuelle, mais non du projet de dispense? Veuillez donner des exemples.

c. Entrevoyez-vous d’autres problémes si nous abrogions la dispense actuelle? Veuillez
donner des exemples.

6. Le projet de dispense ne permettrait pas la revente & I’extérieur du Canada de titres d’émetteurs
constitués au Canada parce que ces derniers ne sont pas considérés comme des émetteurs
étrangers selon la définition.

a. A votre avis, devrions-nous envisager une dispense similaire pour la revente a I’extérieur
du Canada de titres d’émetteurs canadiens placés sous le régime d’une dispense de
prospectus si ces titres sont inscrits a la cote d’une bourse ou cotés sur un marché a
I’extérieur du Canada seulement? Veuillez motiver votre réponse.

b. Quelles conditions, le cas échéant, suggéreriez pour une dispense similaire? Veuillez
motiver votre réponse.

Transmission des commentaires

Veuillez présenter vos commentaires par écrit au plus tard le 27 septembre 2017 en format Microsoft
Word.

Veuillez adresser vos commentaires aux membres des ACVM, comme suit :
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British Columbia Securities Commission

Alberta Securities Commission

Financial and Consumer Affairs Authority of Saskatchewan
Commission des valeurs mobilieres du Manitoba

Commission des valeurs mobilieres de I’Ontario

Autorité des marchés financiers

Commission des services financiers et des services aux consommateurs (Nouveau-Brunswick)
Superintendent of Securities, Tle-du-Prince-Edouard

Nova Scotia Securities Commission

Securities Commission of Newfoundland and Labrador
Surintendant des valeurs mobiliéres, Territoires du Nord-Ouest
Surintendant des valeurs mobilieres, Yukon

Surintendant des valeurs mobiliéres, Nunavut

Veuillez n’envoyer vos commentaires qu’aux adresses suivantes, et ils seront acheminés aux autres
membres des ACVM.

Madame Anne-Marie Beaudoin
Secrétaire de I’ Autorité

Autorité des marchés financiers

800, rue du square Victoria, 22° étage
C.P. 246, tour de la Bourse

Montréal (Québec) H4Z 1G3

Téléc. : 514 864-6381
consultation-en-cours@lautorite.qc.ca

The Secretary

Commission des valeurs mobilieres de I’Ontario
20 Queen Street West

22" Floor

Toronto (Ontario) M5H 3S8

Téléc. : 416 593-2318
comments@osc.gov.on.ca

Nous ne pouvons préserver la confidentialité des commentaires parce que la législation en valeurs
mobilieres de certaines provinces exige la publication d’un résumé des commentaires écrits regus
pendant la période de consultation. Tous les commentaires seront affichés sur le site Web de I’Alberta
Securities Commission au www.albertasecurities.com, de [I’Autorité des marchés financiers
au www.lautorite.qc.ca et de la Commission des valeurs mobiliéres de I’Ontario au www.0sc.gov.ca. Par
conséquent, nous invitons les intervenants a ne pas inclure de renseignements personnels directement
dans les commentaires a publier. Il importe que les intervenants précisent en quel nom ils présentent leur
mémoire.
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Questions
Veuillez adresser vos questions a I’une des personnes suivantes :

Rosetta Gagliardi

Analyste & la réglementation, Financement des sociétés
Autorité des marchés financiers

514 395-0337, poste 4365
Rosetta.gagliardi@Iautorite.gc.ca

Marc-Olivier St-Jacques

Analyste, Financement des sociétés
Autorité des marchés financiers
514 395-0337, poste 4424
Marco.st-jacques@lautorite.qc.ca

Jennifer McLean

Analyste, Financement des sociétés
Autorité des marchés financiers
514 395-0337, poste 4387
Jennifer.mclean@]lautorite.qc.ca

Leslie Rose

Senior Legal Counsel, Corporate Finance
British Columbia Securities Commission
604 899-6654

Irose@bcsc.be.ca

Larissa M. Streu

Senior Legal Counsel, Corporate Finance
British Columbia Securities Commission
604 899-6888

Istreu@bcsc.bc.ca

Elliot Mak

Senior Legal Counsel, Corporate Finance
British Columbia Securities Commission
604 899-6501

emak@bcsc.bc.ca

Tracy Clark

Senior Legal Counsel

Alberta Securities Commission
403 355-4424
Tracy.Clark@asc.ca

10
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Andrew McKenzie

Legal Counsel

Alberta Securities Commission
403 297-4225
Andrew.Mckenzie@asc.ca

Sonne Udemgba

Deputy Director, Legal, Securities Division

Financial and Consumer Affairs Authority of Saskatchewan
306 787-5879

Sonne.udemgba@gov.sk.ca

Chris Besko

Director, General Counsel

Commission des valeurs mobilieres du Manitoba
204 945-2561

Chris.besko@gov.mb.ca

Jo-Anne Matear

Manager, Corporate Finance

Commission des valeurs mobiliéres de I’Ontario
416 593-2323

jmatear@osc.gov.on.ca

Stephanie Tjon

Senior Legal Counsel, Corporate Finance
Commission des valeurs mobiliéres de I’Ontario
416 593-3655

stjon@osc.gov.on.ca

Ella-Jane Loomis

Conseillére juridique principale, Valeurs mobiliéres

Commission des services financiers et des services aux consommateurs
(Nouveau-Brunswick)

506 658-2602

Ella-jane.loomis@fcnb.ca

Heidi G. Schedler

Senior Enforcement Counsel, Enforcement
Nova Scotia Securities Commission

902 424-7810
Heidi.schedler@novascotia.ca
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REGLEMENT MODIFIANT LE REGLEMENT 45-102 SUR LA REVENTE DE
TITRES

Loi sur les valeurs mobilieres
(L.R.Q., c. V-1.1,a. 331.1, par. 11° et 34°)

1. L’article 1.1 du Réglement 45-102 sur la revente de titres (chapitre V-1.1, r. 20) est
modifié :

1° par I’insertion, apres la définition de I’expression « date du placement », de
la suivante :
« « émetteur étranger » : un émetteur qui n’est pas constitué en vertu des lois
du Canada, ou d’un territoire du Canada, sauf s’il remplit au moins I’'une des conditions
suivantes :

a) son siege est situé au Canada;

b) la majorité de ses membres de la haute direction ou de ses
administrateurs résident ordinairement au Canada;

c) la majorité de ses actifs consolidés sont situés au Canada; »;
2° par I’insertion, apres la définition de I’expression « émetteur fermé », de la
suivante :
««membre de la haute direction »:a I’égard d’un émetteur, I’'une des
personnes physiques suivantes :

a) le président du conseil d’administration, le vice-président du conseil
d’administration ou le président de I’émetteur;

b) le chef de la direction ou le chef des finances;

c) un vice-président responsable de I’une des principales unités
d’exploitation, divisions ou fonctions, notamment les ventes, les finances ou la production;

d) une personne physique exergant un pouvoir de décision a I’égard des
grandes orientations de I’émetteur; ».

2. L’article 2.14 de ce réglement est abrogé.
3. Ce reglement est modifié par I’insertion, aprés I’article 2.14, du suivant :
«2.14.1. Premiéere opération visée sur les titres d’un émetteur étranger

non assujetti placés sous le régime d’une dispense de prospectus

1) L’obligation de prospectus ne s’applique pas a la premiére opération visée
sur un titre placé sous le régime d’une dispense de prospectus lorsque sont réunies les
conditions suivantes :

a) I’émetteur du titre était émetteur étranger a la date du placement;
b) I’émetteur du titre :
i) soit n’était pas émetteur assujetti dans un territoire du Canada

a la date du placement;

i) soit n’est pas émetteur assujetti dans un territoire du Canada a
la date de I’opération visée;
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c) I’opération visée est effectuée :
i) soit sur une bourse ou un marché a I’extérieur du Canada;
i) soit avec une personne a I’extérieur du Canada;
d) si le porteur vendeur est initié a I’égard de I’émetteur du titre, aucun
effort inhabituel n’est fait en vue de préparer le marché ou de stimuler la demande au

Canada pour le titre visé.

2) L’obligation de prospectus ne s’applique pas a la premiére opération visée
sur un titre sous-jacent lorsque sont réunies les conditions suivantes :

a) le titre convertible, le titre échangeable ou le titre convertible a
répétition qui autorise ou oblige, directement ou indirectement, le porteur a acquérir le titre
sous-jacent a été placé sous le régime d’une dispense de prospectus;

b) I’émetteur du titre sous-jacent était émetteur étranger a la date du
placement;
c) I’émetteur du titre sous-jacent :
i) soit n’était pas émetteur assujetti dans un territoire du Canada

a la date du placement;

i) soit n’est pas émetteur assujetti dans un territoire du Canada a
la date de I’opération visée;

d) I’opération visée est effectuée :

i) soit sur une bourse ou un marché a I’extérieur du Canada;
i) soit avec une personne a I’extérieur du Canada;

e) si le porteur vendeur est initié a I’égard de I’émetteur du titre sous-
jacent, aucun effort inhabituel n’est fait en vue de préparer le marché ou de stimuler la
demande au Canada pour le titre visé. ».

4, L’Annexe D de ce reglement est modifiée par I’insertion, dans la rubrique 1 et apres
la mention «et les dispenses de prospectus d’application locale suivantes », du point

d’énumération suivant :

«- article 2.4 de la Rule 72-503 Distributions Outside of Canada de la
Commission des valeurs mobilieres de I’Ontario; ».

5. Le présent réglement entre en vigueur le (insérer ici la date d’entrée en vigueur du
présent reglement).
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MODIFICATION DE L’INSTRUCTION GENERALE RELATIVE AU REGLEMENT
45-102 SUR LA REVENTE DE TITRES

1. L’article 1.2 de I’Instruction générale relative au Réglement 45-102 sur la revente de
titres est modifié par le remplacement, dans les deuxiéme et troisiéme phrases du
paragraphe 3, de « 2.14 » par « 2.14.1 »,

2. L’article 1.9 de cette instruction générale est modifié par le remplacement de
« et 2 de Iarticle 2.8 » par «, 2 de I’article 2.8 et 1 et 2 de I’article 2.14.1 ».

3. L article 1.15 de cette instruction générale est remplacé par le suivant :
«1.15. Revente de titres d’un émetteur étranger non assujetti

1) Les dispenses prévues aux paragraphes 1 et 2 de I’article 2.14.1 visent a
permettre la revente de titres d’émetteurs étrangers dans le cadre d’opérations visées
effectuées de bonne foi a I’extérieur du Canada. Ces dispenses ne s’appliquent que si
I’opération visée est effectuée soit sur une bourse ou un marché a I’extérieur du Canada,
soit avec une personne a I’extérieur du Canada. A notre avis, une opération visée
préarrangée avec un acheteur qui est résident du Canada, mais réglée sur une bourse ou
un marché a I’extérieur du Canada, ne serait pas une opération visée effectuée sur une
bourse pour I’application de la disposition i du sous-paragraphe ¢ du paragraphe 1 ou de
la disposition i du sous-paragraphe d du paragraphe 2 de I’article 2.14.1.

2) Pour bénéficier de la dispense prévue a I’article 2.14.1 du réglement, il n’y
a pas d’obligation d’apposer de mention sur les titres. ».

4. L’article 1.16 de cette instruction générale est modifié par la suppression de

«, dans le territoire de I’autorité principale de I’émetteur au sens de I’Instruction
générale 11-202 relative & I’examen du prospectus dans plusieurs territoires ».
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REGLEMENT MODIFIANT LE REGLEMENT 31-103 SUR LES OBLIGATIONS
ET DISPENSES D’INSCRIPTION ET LES OBLIGATIONS CONTINUES DES
PERSONNES INSCRITES

Loi sur les valeurs mobilieres
(L.R.Q. c. V-1.1, a 331.1, par. 11°)

1. L’article 8.16 du Reglement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et
les obligations continues des personnes inscrites (chapitre V-1.1, r. 10) est modifié par le
remplacement, dans le sous-paragraphe b du paragraphe 3, de « 2.14 » par « 2.14.1 ».

2. Le présent reglement entre en vigueur le (insérer ici la date de I’entrée en vigueur
du présent réglement).
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MODIFICATION DE L’INSTRUCTION GENERALE 11-206 RELATIVE AU
TRAITEMENT DES DEMANDES DE REVOCATION DE L’ETAT D’EMETTEUR
ASSUJETTI

1. Larticle 14 de I’Instruction générale 11-206 relative au traitement des demandes de
révocation de I’état d’émetteur assujetti est modifié par le remplacement, dans le troisiéme
paragraphe, des mots «si les porteurs canadiens ont souscrit des titres sous le régime d’une
dispense de prospectus et » par les mots « si les porteurs canadiens qui ont souscrit des titres
sous le régime d’une dispense de prospectus », et de « 2.14 » par « 2.14.1 ».
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Draft Regulations

Securities Act
(chapter V-1.1, s. 331.1, pars. (11) and (34), and s. 331.2)

Regulation to amend Regulation 45-102 respecting Resale of Securities and concordant
regulations

Notice is hereby given by the Autorité des marchés financiers (the "Authority") that, in accordance with
section 331.2 of the Securities Act, chapter V-1.1, the following Regulations, the texts of which are
published hereunder, may be made by the Authority and subsequently submitted to the Minister of
Finance for approval, with or without amendment, after 90 days have elapsed since their publication in
the Bulletin of the Authority:

- Regulation to amend Regulation 45-102 respecting Resale of Securities;

- Regulation to amend Regulation 31-103 respecting Registration Requirements,
Exemptions and Ongoing Registrant Obligations.

Draft amendments to the following policy statement are also published hereunder:
- Amendments to Policy Statement to Regulation 45-102 respecting Resale of Securities;

- Amendments to Policy Statement 11-206 respecting Process for Cease to be a Reporting
Issuer Applications

Request for comment
Comments regarding the above may be made in writing by September 27, 2017, to the following:

M°® Anne-Marie Beaudoin

Corporate Secretary

Autorité des marchés financiers

800, square Victoria, 22° étage

C.P. 246, tour de la Bourse

Montréal (Québec) H4Z 1G3

Fax: (514) 864-6381

E-mail: consultation-en-cours@lautorite.qc.ca

Further information
Further information is available from:

Rosetta Gagliardi

Senior Policy Advisor, Corporate Finance
Autorité des marchés financiers

514 395-0337 ext. 4365

Toll-free: 1 877 525-0337
Rosetta.gagliardi@lautorite.gc.ca
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Marc-Olivier St-Jacques

Analyst, Corporate Finance
Autorité des marchés financiers
514 395-0337 ext. 4424

Toll-free: 1 877 525-0337
Marco.st-jacques@lautorite.qc.ca

Jennifer McLean

Analyst, Corporate Finance
Autorité des marchés financiers
514 395-0337 ext. 4387
Toll-free: 1 877 525-0337
Jennifer.mclean@lautorite.gc.ca

June 29, 2017
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CVM Canadian Securities Autorités canadiennes
Administrators en valeurs mobiliéres
CSA Notice and Request for Comment

Draft Regulation to amend Regulation 45-102 respecting Resale of
Securities

Draft Amendments to Policy Statement to Regulation 45-102 respecting

Resale of Securities

Draft Regulation to amend Regulation 31-103 respecting Registration
Requirements, Exemptions and Ongoing Registrant Obligations

Draft Amendments to Policy Statement 11-206 respecting Process for
Cease to be a Reporting Issuer Applications

June 29, 2017

Introduction

The Canadian Securities Administrators (the CSA or we) are publishing, for a 90-day comment period,
Draft Regulation to amend Regulation 45-102 respecting Resale of Securities (Regulation 45-102) and
Draft Amendments to Policy Statement to Regulation 45-102 respecting Resale of Securities (Policy
Statement 45-102) (collectively, the draft amendments).

We are also proposing consequential amendments to Regulation 31-103 respecting Registration
Requirements, Exemptions and Ongoing Registrant Obligations (Regulation 31-103) and to Policy
Statement 11-206 respecting Process for Cease to be a Reporting Issuer Applications (Policy Statement
11-206).

The text of the draft amendments is published with this notice and will also be available on websites of
CSA jurisdictions, including:

www.bcsc.bc.ca
www.albertasecurities.com
www.fcaa.gov.sk.ca
www.mbsecurities.ca
WWW.0SC.gov.on.ca
www.lautorite.qc.ca
www.fcnb.ca
nssc.novascotia.ca
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Substance and Purpose

The draft amendments relate to section 2.14 of Regulation 45-102, the resale provisions for non-
reporting issuers.

Section 2.14 of Regulation 45-102 (the existing 2.14 exemption) provides a prospectus exemption for
the resale of securities (and underlying securities) where the issuer is not a reporting issuer in any
jurisdiction of Canada provided that

o the resale is on an exchange, or a market, outside of Canada or to a person outside of Canada,
and

o residents of Canada own not more than 10% of the outstanding securities of the issuer and
represent not more than 10% of the total number of security holders (the ownership conditions).

If adopted, the draft amendments would

e provide a new prospectus exemption (the proposed exemption) for the resale of securities (and
underlying securities) where the issuer is not a reporting issuer in any jurisdiction of Canada if

0 the resale is on an exchange, or a market, outside of Canada or to a person outside of
Canada, and

o the issuer is incorporated or organized outside of Canada unless certain circumstances
suggest that the issuer does not have a minimal connection to Canada (that is, the issuer
has a presence in Canada); and

o repeal the existing 2.14 exemption.

The draft amendments are intended to address feedback we received that the ownership conditions in the
existing 2.14 exemption have become an impediment to participation by certain market participants in
prospectus-exempt offerings by foreign issuers.

We have prioritized the draft amendments in response to this feedback and in response to the number of
applications for exemptive relief we received in connection with the existing 2.14 exemption. We are
also reviewing the resale regime in Regulation 45-102 in its entirety to determine whether the existing
regime continues to be relevant in today’s markets and to assess the impact of alternative regulatory
approaches.

Background

The securities regulatory approach to distributions of securities in Canada, except in Manitoba, relies on
the “closed system”. All distributions of securities must be made under a prospectus or an exemption
from the prospectus requirement.

The objective of the “closed system” is to prevent the free trading of securities where there is no
disclosure record about the issuer. Publicly available information on the issuer and its securities is
essential to enable investors to make informed investment decisions.

Most securities that are distributed using prospectus exemptions are subject to the resale restrictions in
Regulation 45-102. The resale restrictions are intended to ensure that investors have publicly available
information about the issuer and its securities, and to allow the market sufficient time to absorb
information before the securities become freely trading.

Regulation 45-102 includes two types of resale restrictions:

2
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e a“restricted period” where the purchaser must hold securities for at least four months from the
distribution date, provided the issuer of the securities is and has been a reporting issuer for the
four months immediately preceding the trade;

e a “seasoning period” where the purchaser must hold securities until the issuer of the securities is
and has been a reporting issuer for the four months immediately preceding the trade.

The rationale for the existing 2.14 exemption is that it is not necessary to restrict the resale of securities
over a foreign market or to a person outside Canada if the issuer has a minimal connection to Canada
and there is little or no likelihood of a market for the securities to develop in Canada. The purpose of
the ownership conditions is to measure whether the issuer has a minimal connection to Canada.

Since the adoption of Regulation 45-102, there have been a number of changes to securities regulation
and information accessibility, and a greater access to securities markets worldwide. Canadian investors,
particularly institutional investors, are increasingly acquiring securities of foreign issuers to participate
in global market growth by investing in a broadly diversified global portfolio. The securities are
acquired either through private placements or on foreign exchanges.

As Canadian investors continue to acquire securities of foreign issuers, we have heard the following
concerns about the ownership conditions:

1. Difficult and time consuming to determine

Some foreign issuers decide not to offer their securities in Canada to avoid the work necessary to
determine if the ownership conditions will be met. Others will only offer their securities on a
“buyer beware” basis. Canadian investors cannot determine whether the ownership conditions
have been met without information from the issuer. This reduces the opportunities for Canadian
investors to participate in private placements with foreign issuers.

2. Solutions are uncertain and costly

If the ownership conditions are exceeded, or if the investor has no means of determining whether
the ownership conditions are met, then Canadian investors will have to hold the securities for an
indefinite period. There are a number of options to address the indefinite hold period, such as
using a prospectus exemption for the resale or applying for exemptive relief. However, these
options are uncertain, time consuming and costly. Investors may be prevented from realizing on
their investment at an opportune time in the foreign market.

3. No longer an appropriate measure of minimal connection to Canada

Many foreign issuers, without any other connection to Canada, are finding they have exceeded
the ownership conditions, perhaps through Canadians purchasing their securities on foreign
markets. In other cases, the ownership conditions are exceeded when a Canadian institutional
investor wants to take a significant position in the foreign issuer’s private placement. The
increased globalization of the markets may mean it is no longer appropriate to determine a
foreign issuer’s connection to Canada based solely on Canadian security holdings.

Exemptive relief granted

We have granted relief to foreign issuers or investors of foreign issuers that were unable to rely on the
existing 2.14 exemption in the following circumstances:

o the ownership conditions were exceeded due to a large position held by one or several Canadian
institutional investors;
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o the ownership conditions were exceeded after excluding the position of Canadian institutional
investors but the applicant was able to provide sufficient evidence that the foreign issuer had a
minimal connection to Canada and that there was no market for the securities in Canada.

When considering the applications for resale relief, the number of Canadian security holders and the size
of their holdings were not solely determinative of whether the issuer had a minimal connection to
Canada or whether a market existed or was likely to develop in Canada. We considered other factors
such as whether the location of the assets and revenues and the issuer’s mind and management were in
Canada.

AMF blanket orders

The Autorité des marchés financiers (the AMF) published on June 30, 2016 two local blanket orders (the
foreign issuer blanket order and Canadian issuer blanket order) and an accompanying AMF Notice
relating to Regulation 45-102 respecting Resale of Securities (the AMF Notice). The AMF’s objective
in granting the blanket orders was to respond to concerns raised by market participants and provide deal
certainty to market participants in their investment decisions on a market outside of Canada. The AMF
Notice and the blanket orders are available on the AMF’s website at www.lautorite.qc.ca.

Foreign issuer blanket order

The foreign issuer blanket order exempts Canadian institutional investors from the prospectus
requirement for the resale of securities of a foreign non-reporting issuer acquired under a prospectus
exemption in Canada. The exemption is available if the foreign issuer is not a reporting issuer in a
jurisdiction of Canada on the date of resale and the securities are sold on an exchange or a market
outside of Canada, or to a person outside of Canada.

The AMF’s rationale for granting the foreign issuer blanket order was that there is little or no likelihood
of a market for the securities of a foreign issuer to develop in Canada, based on the issuer having a
minimal connection to Canada.

Canadian issuer blanket order

The Canadian issuer blanket order exempts Canadian institutional investors from the prospectus
requirement for the resale of securities of a Canadian issuer acquired under a prospectus exemption in
Canada. The exemption applies in situations where the securities were distributed under a concurrent
prospectus offering outside of Canada only and the Canadian institutional investor acquired the
securities at the same financial consideration as investors under the prospectus offering.

The exemption is available if the securities of the Canadian issuer are only traded on an exchange or
market outside Canada and the Canadian issuer is a reporting issuer in a jurisdiction of Canada at the
date of resale. The securities can only be resold through an exchange, or a market, outside of Canada, or
to a person outside of Canada.

Proposed OSC Rule 72-503

On June 30, 2016, the Ontario Securities Commission (the OSC) published for comment proposed OSC
Rule 72-503 Distributions Outside of Canada (the 2016 Proposed OSC Rule). The comment period
ended September 28, 2016.

The 2016 Proposed OSC Rule puts forward exemptions from the prospectus requirement in respect of a
distribution, including a deemed distribution on resale, of securities to a person outside of Canada in
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certain circumstances. The substance and purpose of the 2016 Proposed OSC Rule was to provide
certainty to participants in cross-border transactions by providing explicit exemptions that respond to the
challenges that issuers and intermediaries face in determining whether a prospectus must be filed or an
exemption from the prospectus requirement must be relied on in connection with a distribution of
securities to investors outside of Canada.

The 2016 Proposed OSC Rule was intended to set out a regime for the distribution and resale of
securities outside of Canada. Because the draft amendments to Regulation 45-102 address many of the
concerns expressed by market participants regarding the resale of securities outside of Canada under the
existing 2.14 exemption, the OSC has decided to remove the resale provisions from the 2016 Proposed
OSC Rule in the interests of harmonizing the resale of securities outside of Canada across the CSA.
Concurrent with the publication of the draft amendments for comment, the OSC is republishing for
comment an amended version of the 2016 Proposed OSC Rule.

Summary of the Draft Amendments

The policy rationale for the existing 2.14 exemption is that it is not necessary to restrict the resale of
securities over a foreign market or to a person outside of Canada if the issuer has a minimal connection
to Canada and little or no likelihood that a market for the securities to develop in Canada. This policy
rationale forms the basis for the draft amendments.

1. Proposed new exemption for foreign non-reporting issuers

The proposed exemption would allow Canadian investors to resell outside of Canada securities of a
foreign issuer acquired under a prospectus exemption.

Definition of foreign issuer

We propose to introduce a definition of foreign issuer which will limit the availability of the proposed
exemption to the securities of issuers having minimal connection to Canada. In this sense, the definition
of foreign issuer is a replacement for the ownership conditions under the existing 2.14 exemption.
Under the proposed exemption, a foreign issuer would be an issuer that is not incorporated or organized
under the laws of Canada, or a jurisdiction of Canada, unless one or more of the following apply:

o the issuer has its head office in Canada;

o the majority of the executive officers or directors of the issuer ordinarily reside in Canada;

o the majority of the consolidated assets of the issuer are located in Canada.
In our view, the proposed definition provides an appropriate proxy for assessing an issuer’s connection
to Canada. In addition, we think that these factors would be easier to determine by either the issuer or
the investor than the ownership conditions.
Other conditions to the exemption
The proposed exemption has the following conditions:

1. the issuer is a foreign issuer at the distribution date

The foreign issuer status would be determined at the distribution date. We are proposing that the
determination be made at this date because, in our view, it provides certainty to the investor at
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the time of the initial purchase as to whether the proposed exemption will be available for the
subsequent resale of the securities. Also, this timing makes it easier for investors to obtain the
information necessary from the issuer to determine whether the issuer is a foreign issuer.

2. the foreign issuer was not a reporting issuer in any jurisdiction of Canada at the distribution
date, or is not a reporting issuer in any jurisdiction of Canada at the date of the trade

This condition is equivalent to the requirement that must be satisfied under the existing 2.14
exemption. We are proposing to carry it forward as we believe that it remains appropriate. We
are not aware of any concerns pertaining to this aspect of the existing 2.14 exemption.

3. the trade is made through an exchange, or a market, outside of Canada, or to a person outside of
Canada

This condition is equivalent to the requirement that must be satisfied under the existing 2.14
exemption. We are proposing to carry it forward as we believe that it remains appropriate. We
are not aware of any concerns pertaining to this aspect of the existing 2.14 exemption.

4. if the selling security holder is an insider of the foreign issuer, no unusual effort is made to
prepare the market or to create a demand in Canada for the security that is the subject of the
trade

This is a new condition that is meant to address potential policy concerns where an investor is an
insider of the foreign issuer and, as a result, may have a greater opportunity or incentive to
prepare the market or create a demand in Canada for the securities of the foreign issuer.

2. Proposed repeal of existing 2.14 exemption

Based on feedback received from market participants regarding the uncertainty and lack of availability
of the existing 2.14 exemption, we propose repealing this exemption because it may no longer be
necessary. We propose to replace it with the proposed exemption. We recognize that the existing 2.14
exemption applies to the securities of all non-reporting issuers that meet the ownership conditions while
the proposed exemption applies to the resale of securities of non-reporting foreign issuers.

3. Transition provisions
Transition provisions will be considered for the final publication.

Consequential Amendments

We propose a consequential amendment to section 8.16 of Regulation 31-103 and to section 14 of
Policy Statement 11-206 to replace the reference to the existing 2.14 exemption with a reference to the
proposed exemption. We propose a further amendment to section 14 to remove the obligation to
ascertain the number of Canadian security holders.

Unpublished Materials

In developing the draft amendments, we have not relied on any significant unpublished study, report or
other written materials.

29 juin 2017 - Vol. 14, n° 25 EEIIGE]



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Request for Comments

We welcome your comments on the draft amendments and the consequential amendments. We also
invite comments on the following specific questions:

1. We have proposed a definition of “foreign issuer” for the purposes of the proposed exemption.

a. Are the proposed elements of the definition of foreign issuer appropriate for purposes of
establishing that an issuer has a minimal connection to Canada? If not, please explain
which elements of the proposed definition of foreign issuer are not appropriate and why.

b. Are there other elements we should incorporate into the proposed definition of foreign
issuer that would be a more appropriate indicator of whether an issuer has a minimal
connection to Canada? If so, which ones and why.

¢. Would investors be able to easily determine whether the majority of the consolidated
assets of the issuer are located in Canada for purposes of the new foreign issuer
definition? Please explain the reasons for your views.

d. Are there other aspects of the proposed definition of foreign issuer that would be difficult
to determine and should be removed? Please explain which aspects and why.

e. In practice, will investors be able to obtain sufficient information from the issuer at the
date of distribution to enable them to determine whether the issuer meets the definition of
foreign issuer? If not, could investors easily make this determination on their own
without assistance from the issuer? Please explain the reasons for your views.

2. Under the proposed exemption, the determination of whether an issuer is a foreign issuer is made
at the distribution date. We are proposing that the determination be made at this date because, in
our view, it provides certainty to the investor at the time of the initial purchase as to whether the
proposed exemption will be available for the subsequent resale of the securities. Also, it enables
the investor to ask the issuer to make representations as to its foreign issuer status at the time of
distribution.

a. Do you agree with our analysis? If not, please explain why.

b. Do you believe that the date of trade is a more appropriate time to determine foreign
issuer status? If so, please explain why.

c. Do you believe we should allow a choice as to whether the determination of the foreign
issuer status is made at either the distribution date or the date of trade? Please explain the
reasons for your views.

3. Under the proposed exemption, the determination of the non-reporting issuer status is made at
either the distribution date or the date of trade.

a. Do you agree with this approach?

b. Do you believe that determination should be made at only one of these dates? If so,
which date? Please explain the reasons for your views.

4. We have stipulated as a condition to the proposed exemption that if the selling security holder is
an insider of the issuer, then no unusual efforts can be made by the selling security holder to
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prepare the market or to create a demand in Canada for the security that is the subject of the
trade.

a. Do you think that such a condition is appropriate? Please explain why or why not?

b. Would a different condition be more appropriate to address potential concerns about
selling security holders that are insiders preparing the market or creating a demand in
Canada for the foreign issuer’s securities? Please explain and provide examples.

c. Do you think we should be concerned that security holders that are insiders may prepare
the market or create a demand in Canada for the foreign issuer’s securities? Please
explain the reasons for your views.

5. Under the draft amendments, we are proposing to repeal the existing 2.14 exemption. The
existing 2.14 exemption applies to the securities of non-reporting issuers that satisfy the
ownership conditions whereas the proposed exemption applies to the securities of non-reporting
issuers that are foreign issuers.

a. Are you aware of non-reporting issuers that use the existing 2.14 exemption and would
not qualify as foreign issuers under the proposed exemption? Please provide examples.

b. Are there other circumstances where an issuer would be able to use the existing 2.14
exemption but not the proposed exemption? Please provide examples.

c. Do you foresee any other issues if we repeal the existing 2.14 exemption? Please provide
examples.

6. The proposed exemption would not be available for the resale outside of Canada of securities of
an issuer incorporated or organized in Canada because such issuers do not fall within the
definition of foreign issuer.

a. Inyour view, should we consider a similar exemption for the resale outside of Canada of
securities of a Canadian issuer distributed under a prospectus exemption if the securities
of the Canadian issuer are only listed on an exchange, or market, outside of Canada?
Please explain the reasons for your views.

b. What conditions, if any, would you suggest we include in a similar exemption? Please
explain the reasons for your suggestions.

How to provide your comments

Please provide your comments in writing by September 27, 2017. Please provide your comments in
Microsoft Word format.

Please address your submissions to all members of the CSA as follows:

British Columbia Securities Commission

Alberta Securities Commission

Financial and Consumer Affairs Authority of Saskatchewan
Manitoba Securities Commission

Ontario Securities Commission

Autorité des marchés financiers
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Financial and Consumer Services Commission (New Brunswick)
Superintendent of Securities, Prince Edward Island

Nova Scotia Securities Commission

Securities Commission of Newfoundland and Labrador
Superintendent of Securities, Northwest Territories
Superintendent of Securities, Yukon Territory

Superintendent of Securities, Nunavut

Please send your comments only to the addresses below. Your comments will be distributed to the other
participating CSA jurisdictions.

Me Anne-Marie Beaudoin

Corporate Secretary

Autorité des marchés financiers

800, square Victoria, 22e étage

C.P. 246, tour de la Bourse

Montréal, Québec H4Z 1G3

Fax: 514-864-6381

Email: consultation-en-cours@lautorite.qc.ca

The Secretary

Ontario Securities Commission
20 Queen Street West

19" Floor, Box 55

Toronto, Ontario M5H 2S8

Fax: 416-593-2318

Email: comments@osc.gov.on.ca

We cannot keep submissions confidential because securities legislation in certain provinces requires
publication of the written comments received during the comment period. All comments received will
be posted on the websites of each of the Alberta Securities Commission at www.albertasecurities.com,
the Autorité des marchés financiers at www.lautorite.qc.ca and the Ontario Securities Commission at
www.osc.gov.on.ca. Therefore, you should not include personal information directly in comments to be
published. It is important that you state on whose behalf you are making the submission.

Questions

Please refer your questions to any of the following:

Rosetta Gagliardi

Senior Policy Advisor, Corporate Finance
Autorité des marchés financiers

514 395-0337 ext. 4365
Rosetta.gagliardi@Ilautorite.qc.ca
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Marc-Olivier St-Jacques

Analyst, Corporate Finance
Autorité des marchés financiers
514 395-0337 ext. 4424
Marco.st-jacques@lautorite.qc.ca

Jennifer McLean

Analyst, Corporate Finance
Autorité des marchés financiers
514 395-0337 ext. 4387
Jennifer.mclean@lautorite.qc.ca

Leslie Rose

Senior Legal Counsel, Corporate Finance
British Columbia Securities Commission
604 899-6654

Irose@bcsc.bc.ca

Larissa M. Streu

Senior Legal Counsel, Corporate Finance
British Columbia Securities Commission
604 899-6888

Istreu@bcsc.bc.ca

Elliott Mak

Senior Legal Counsel, Corporate Finance
British Columbia Securities Commission
604 899-6501

emak@bcsc.bc.ca

Tracy Clark

Senior Legal Counsel

Alberta Securities Commission
403 355-4424
Tracy.Clark@asc.ca

Andrew McKenzie

Legal Counsel

Alberta Securities Commission
403 297-4225
Andrew.Mckenzie@asc.ca

Sonne Udemgba

Deputy Director, Legal, Securities Division

Financial and Consumer Affairs Authority of Saskatchewan
306 787-5879

Sonne.udemgba@gov.sk.ca
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Chris Besko

Director, General Counsel
Manitoba Securities Commission
204 945-2561
Chris.besko@gov.mb.ca

Jo-Anne Matear

Manager, Corporate Finance
Ontario Securities Commission
416 593-2323
jmatear@osc.gov.on.ca

Stephanie Tjon

Senior Legal Counsel, Corporate Finance
Ontario Securities Commission

416 593-3655

stjon@osc.gov.on.ca

Ella-Jane Loomis

Senior Legal Counsel, Securities

Financial and Consumer Services Commission (New Brunswick)
506 658-2602

Ella-jane.loomis@fcnb.ca

Heidi G. Schedler

Senior Enforcement Counsel, Enforcement
Nova Scotia Securities Commission

902 424-7810
Heidi.schedler@novascotia.ca
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REGULATION TO AMEND REGULATION 45-102 RESPECTING RESALE OF
SECURITIES

Securities Act
(R.S.Q., c. V-1.1,s. 331.1, par. (11) and (34))

1. Section 1.1 of Regulation 45-102 respecting Resale of Securities (chapter V-1.1,
r.20) is amended by inserting, after the definition of the expression “exchangeable
security”, the following:

““executive officer” means, for an issuer, an individual who is
(@  achair, vice-chair or president,
(b)  achief executive officer or a chief financial officer,

(c) a vice-president in charge of a principal business unit, division or function
including sales, finance or production, or

(d) performing a policy-making function in respect of the issuer;”;

““foreign issuer” means an issuer that is not incorporated or organized under the
laws of Canada, or a jurisdiction of Canada, unless one or more of the following apply:

(@  theissuer has its head office in Canada;

(b)  the majority of the executive officers or directors of the issuer ordinarily
reside in Canada;

(c)  the majority of the consolidated assets of the issuer are located in Canada;”.
2. Section 2.14 of the Regulation is repealed.
3. The Regulation is amended by inserting, after section 2.14, the following:

“2.14.1. First Trades in Securities of a Non-Reporting Foreign Issuer
Distributed under a Prospectus Exemption

(1)  The prospectus requirement does not apply to the first trade of a security
distributed under an exemption from the prospectus requirement if all of the following

apply:
(@)  theissuer of the security was a foreign issuer on the distribution date;

(b)  the issuer of the security

(0] was not a reporting issuer in any jurisdiction of Canada on the
distribution date, or

(ii)  is not a reporting issuer in any jurisdiction of Canada on the
date of the trade;

(c)  the trade is made
(i) through an exchange, or a market, outside of Canada, or

(if)  toa person outside of Canada;
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(d) if the selling security holder is an insider of the issuer of the security,
no unusual effort is made to prepare the market or to create a demand in Canada for the
security that is the subject of the trade.

(2)  The prospectus requirement does not apply to the first trade of an underlying
security if all of the following apply:

(@) the convertible security, exchangeable security or multiple
convertible security that, directly or indirectly, entitled or required the holder to acquire the
underlying security was distributed under an exemption from the prospectus requirement;

(b)  the issuer of the underlying security was a foreign issuer on the
distribution date;

(c)  theissuer of the underlying security

(i) was not a reporting issuer in any jurisdiction of Canada on the
distribution date, or

(ii)  is not a reporting issuer in any jurisdiction of Canada on the
date of trade;

(d)  the trade is made
(i) through an exchange, or a market, outside of Canada, or
(ii)  toaperson outside of Canada;
(e) if the selling security holder is an insider of the issuer of the
underlying security, no unusual effort is made to prepare the market or to create a demand

in Canada for the security that is the subject of the trade.”.

4. Appendix D of the Regulation is amended by inserting, in section 1 and after “as
well as the following local exemptions from the prospectus requirement”, the following:

section 2.4 of Ontario Securities Commission Rule 72-503 Distributions
Outside of Canada;”.

5. This Regulation comes into force on (insert here the date of coming into force of
this Regulation).
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AMENDMENTS TO POLICY STATEMENT TO REGULATION 45-102
RESPECTING RESALE OF SECURITIES

1. Section 1.2 of Policy Statement to Regulation 45-102 respecting Resale of
Securities is amended by replacing, in the second and third sentences of subsection (3),
“section 2.14” with “section 2.14.1”.

2. Section 1.9 of the Policy Statement is amended by replacing “, and 2.8(2)” with
“ 2.8(2),2.14.1(1) and 2.14.1(2)".

3. Section 1.15 of the Policy Statement is replaced with the following:
“1.15. Resales of Securities of a Non-Reporting Foreign Issuer

(1)  The purpose of the exemptions in subsections 2.14.1(1) and (2) is to
permit the resale of securities of foreign issuers in bona fide trades outside of Canada.
These exemptions are each subject to a condition that the trade is made through an
exchange or market outside of Canada, or to a person outside of Canada. In our view, a
trade that is pre-arranged with a buyer that is a resident of Canada but settled on an
exchange or market outside of Canada would not be a trade made through an exchange
for the purposes of subparagraphs 2.14.1(1)(c)(i) or 2.14.1(2)(d)(i).

(2)  There is no requirement to place a legend on the securities in order to rely
on the exemption in section 2.14.1 of Regulation 45-102.”.

4. Section 1.16 of the Policy Statement is amended by deleting “in the jurisdiction of

the issuer’s principal regulator under Policy Statement 11-202 respecting Process for
Prospectus Reviews in Multiple Jurisdictions”.
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REGULATION TO AMEND REGULATION 31-103 RESPECTING
REGISTRATION  REQUIREMENTS, EXEMPTIONS AND ONGOING
REGISTRANT OBLIGATIONS

Securities Act
(R.S.Q, c. V-1.1,s. 331.1, par. (11))

1. Section 8.16 of Regulation 31-103 respecting Registration Requirements,
Exemptions and Ongoing Registrant Obligations (chapter V-1.1, r. 10) is amended by
replacing, in subparagraph (b) of paragraph (3), “2.14” with “2.14.1”.

2. This Regulation comes into force on (insert here the date of coming into force of
this Regulation).
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AMENDMENTS TO POLICY STATEMENT 11-206 RESPECTING PROCESS FOR
CEASE TO BE A REPORTING ISSUER APPLICATIONS

1. Section 14 of Policy Statement 11-206 respecting Process for Cease to be a
Reporting Issuer Applications is amended by replacing, in the third paragraph, the words “the
number of Canadian securityholders who purchased securities pursuant to a prospection
exemption and” with the words “whether Canadian security holders who purchased securities
pursuant to a prospectus exemption”, and “2.14” with “2.14.1”.
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6.2.2 Publication

Avis de publication

Reglement modifiant le Réglement 24-101 sur I’appariement et le réglement des opérations
institutionnelles

(Voir section 7.2.2 du présent bulletin)

DECISION N° 2017-PDG-0073

Reglement 94-102 sur la compensation des dérivés et la protection des s(retés et
des positions des clients

Vu le pouvoir de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») de prendre le
Réglement 94-102 sur la compensation des dérivés et la protection des s(retés et des
positions des clients (le « Réglement »), conformément aux paragraphes 2°, 3°, 9°, 11°,
12°, 26°, 27° et 29° du premier alinéa de l'article 175 et de I'article 177 de la Loi sur les
instruments dérivés, RLRQ, c. 1-14.01 (la « Loi »);

Vu le pouvoir de I'Autorité de prendre un réglement prévu a la Loi, qui appartient
exclusivement & son président-directeur général, conformément a l'article 24 de la Loi sur
I’Autorité des marchés financiers, RLRQ, c. A-33.2;

Vu la publication pour consultation au Bulletin de I'Autorité (le « Bulletin ») le

21 janvier 2016 [(2016) B.A.M.F., vol. 13, n° 3, section 6.2.1] du projet de Réglement
accompagné de l'avis prévu a l'article 10 de la Loi sur les reglements, RLRQ, c. R-18.1
('« avis réglementaire »), conformément au quatrieme alinéa de I'article 175 de la Loi;

Vu les modifications apportées au projet de Réglement a la suite de cette consultation;

Vu la publication pour information au Bulletin le 19 janvier 2017 [(2017) B.A.M.F., vol.
14, n° 2, section 6.2.2] du texte révisé du projet de Réglement;

Vu l'obligation de soumettre un réglement pris en vertu de l'article 175 de la Loi au
ministre des Finances (le « Ministre »), qui peut 'approuver avec ou sans modification,
conformément au deuxieme alinéa de l'article 175 de la Loi;

Vu le projet de Réglement présenté par la Direction principale de 'encadrement des

dérivés et la recommandation du surintendant des marchés de valeurs de prendre le
Réglement et d’autoriser sa transmission au Ministre pour approbation;
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En conséquence :

L’Autorité prend le Reglement 94-102 sur la compensation des dérivés et la protection
des sdretés et des positions des clients, dans ses versions francaise et anglaise, dont
les textes sont annexés a la présente décision, et en autorise la transmission au Ministre
pour approbation.

Fait le 24 mai 2017.

Louis Morisset
Président-directeur général

DECISION N° 2017-PDG-0074
Réglement modifiant le Réglement 91-506 sur la détermination des dérivés

Vu le pouvoir de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») de prendre le
Réglement modifiant le Réglement 91-506 sur la détermination des dérivés (le

« Réglement »), conformément au paragraphe 7° du premier alinéa de l'article 175 de la
Loi sur les instruments dérivés, RLRQ, c. I-14.01 (la « Loi »);

Vu le pouvoir de I'Autorité de prendre un réglement prévu a la Loi, qui appartient
exclusivement a son président-directeur général, conformément a l'article 24 de la Loi sur
I’Autorité des marchés financiers, RLRQ, c. A-33.2;

Vu la publication pour consultation au Bulletin de I'Autorité (le « Bulletin ») le

21 janvier 2016 [(2016) B.A.M.F., vol. 13, n° 3, section 6.2.1] du projet de Réglement
accompagné de l'avis prévu a l'article 10 de la Loi sur les reglements, RLRQ, c. R-18.1
('« avis réglementaire »), conformément au quatrieme alinéa de I'article 175 de la Loi;

Vu les modifications apportées au projet de Réglement a la suite de cette consultation;

Vu la publication pour information au Bulletin le 19 janvier 2017 [(2017) B.A.M.F., vol.
14, n° 2, section 6.2.2] du texte révisé du projet de Réglement;

Vu I'obligation de soumettre un réglement pris en vertu de l'article 175 de la Loi au
ministre des Finances (le « Ministre »), qui peut 'approuver avec ou sans modification,
conformément au deuxiéme alinéa de l'article 175 de la Loi;

Vu la décision n° 2017-PDG-0073, en date du 24 mai 2017, par laquelle I'Autorité a pris
le Réglement 94-102 sur la compensation des dérivés et la protection des slretés et des
positions des clients et a autorisé sa transmission au Ministre pour approbation,
conformément au deuxiéme alinéa de l'article 175 de la Loi;

Vu le projet de Réglement présenté par la Direction principale de 'encadrement des

dérivés et la recommandation du surintendant des marchés de valeurs de prendre le
Réglement et d’autoriser sa transmission au Ministre pour approbation;
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En conséquence :

L’Autorité prend le Réglement modifiant le Réglement 91-506 sur la détermination des
dérivés, dans ses versions francaise et anglaise, dont les textes sont annexés a la
présente décision, et en autorise la transmission au Ministre pour approbation.

Fait le 24 mai 2017.

Louis Morisset
Président-directeur général

DECISION N° 2017-PDG-0075

Instruction générale relative au Réglement 94-102 sur la compensation des
dérivés et la protection des sdretés et des positions des clients

Vu le pouvoir de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») prévu a l'article 96 de la
Loi sur les instruments dérivés, RLRQ, c. I-14.01 (la « Loi »), d'établir des instructions
générales qui indiquent comment I'Autorité entend exercer ses pouvoirs discrétionnaires
aux fins de I'administration de la Loi;

Vu le pouvoir de I'Autorité d'établir une instruction générale prévu a la Loi, qui appartient
exclusivement a son président-directeur général, conformément a l'article 24 de la Loi sur
I’Autorité des marchés financiers, RLRQ, c. A-33.2;

Vu la publication pour consultation au Bulletin de I'Autorité (le « Bulletin ») le

21 janvier 2016 [(2016) B.A.M.F., vol. 13, n°® 3, section 6.2.1] du projet de I'Instruction
générale relative au Réglement 94-102 sur la compensation des dérivés et la protection
des sdretés et des positions des clients (I'« instruction générale »);

Vu les modifications apportées au projet de l'instruction générale a la suite de cette
consultation;

Vu la publication pour information au Bulletin le 19 janvier 2017 [(2017) B.A.M.F., vol.
14, n° 2, section 6.2.2] du texte révisé du projet de l'instruction générale;

Vu la décision n° 2017-PDG-0075, en date du 24 mai 2017, par laquelle I'’Autorité a pris
le Réglement 94-102 sur la compensation des dérivés et la protection des slretés et des
positions des clients et a autorisé sa transmission au ministre des Finances (le

« Ministre ») pour approbation, conformément au deuxieme alinéa de l'article 175 de la
Loi;

Vu le projet de I'instruction générale présenté par la Direction principale de

'encadrement des dérivés et la recommandation du surintendant des marchés de
valeurs de I'approuver et d’autoriser sa publication;
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En conséquence :

L’Autorité établit I'Instruction générale relative au Réglement 94-102 sur la
compensation des dérivés et la protection des s(retés et des positions des clients, dans
ses versions francaise et anglaise, dont les textes sont annexés a la présente décision,
et autorise sa publication au Bulletin.

L’Instruction générale relative au Reglement 94-102 sur la compensation des dérivés et
la protection des s(retés et des positions des clients prend effet le 3 juillet 2017.

Fait le 24 mai 2017.

Louis Morisset
Président-directeur général

DECISION N° 2017-PDG-0076
Instruction générale relative au Réglement 91-506 sur la détermination des dérivés

Vu le pouvoir de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») prévu a l'article 96 de la
Loi sur les instruments dérivés, RLRQ, c. I-14.01 (la « Loi »), d'établir des instructions
générales qui indiquent comment I'Autorité entend exercer ses pouvoirs discrétionnaires
aux fins de I'administration de la Loi;

Vu le pouvoir de I'Autorité d'établir une instruction générale prévu a la Loi, qui appartient
exclusivement & son président-directeur général, conformément a l'article 24 de la Loi sur
I'’Autorité des marchés financiers, RLRQ, c. A-33.2;

Vu la publication pour consultation au Bulletin de I'Autorité (le « Bulletin ») le

21 janvier 2016 [(2016) B.A.M.F., vol. 13, n° 3, section 6.2.1] du projet de modification
de I'Instruction générale relative au Reglement 91-506 sur la détermination des dérivés
(P« instruction générale »);

Vu les modifications apportées au projet de modification de l'instruction générale a la
suite de cette consultation;

Vu la publication pour information au Bulletin le 19 janvier 2017 [(2017) B.A.M.F., vol.
14, n° 2, section 6.2.2] du texte révisé du projet de modification de l'instruction générale;

Vu la décision n° 2017-PDG-0073, en date du 24 mai 2017, par laquelle I'Autorité a pris
le Réglement 94-102 sur la compensation des dérivés et la protection des slretés et des
positions des clients et a autorisé sa transmission au ministre des Finances (le

« Ministre ») pour approbation, conformément au deuxiéme alinéa de l'article 175 de la
Loi;

Vu la décision n° 2017-PDG-0074, en date du 24 mai 2017, par laquelle I'Autorité a pris
le Reglement modifiant le Reglement 91-506 sur la détermination des dérivés et a
autorisé sa transmission au Ministre pour approbation, conformément au deuxiéme
alinéa de l'article 175 de la Loi;
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Vu le projet de l'instruction générale modifiée présenté par la Direction principale de
'encadrement des dérives et la recommandation du surintendant des marchés de
valeurs de I'approuver et d’autoriser sa publication;

En conséquence :

L’Autorité établit I'Instruction générale relative au Reglement 91-506 sur la détermination
des dérivés modifiée, dans ses versions francaise et anglaise, dont les textes sont
annexés a la présente décision, et autorise sa publication au Bulletin.

L’Instruction générale relative au Réglement 91-506 sur la détermination des dérivés
modifiée prend effet le 3 juillet 2017.

Fait le 24 mai 2017.

Louis Morisset
Président-directeur général

Réglement 94-102 sur la compensation des dérives et la protection des slretés et
des positions des clients et son concordant'

L’Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») publie les réglements suivants :

- Réglement 94-102 sur la compensation des dérivés et la protection des
s(Oretés et des positions des clients;

- Reéglement modifiant le Réglement 91-506 sur la détermination des
dérivés.

Vous trouverez également ci-joint au présent bulletin, les textes révisés, en versions
francaise et anglaise, des instructions générales suivantes :

- Instruction générale relative au Réglement 94-102 sur la compensation
des dérivés et la protection des sdretés et des positions des clients;

- Instruction générale relative au Réglement 91-506 sur la détermination
des dérivés.

Avis de publication

Les réglements ont été pris par I'Autorité le 24 mai 2017, a regu I'approbation
ministérielle requise et entrera en vigueur le 3 juillet 2017.

L’arrété ministériel approuvant les réglements a été publié dans la Gazette officielle du
Québec, en date du 28 juin 2017 et est reproduit ci-dessous. Les instructions générales
prendront effet de fagon concomitante a I'entrée en vigueur des réglements.

Le 29 juin 2017
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«ANNEXE I
(a. 2et6)

Loyers maximaux

LOYERS MAXIMAUX
(a compter du 1* juillet 2016)
LOGEMENTS ET  Prestataire d’une aide Autre
TYPOLOGIE financiére de
dernier recours
Avecgel Sansgel Avecgel Sansgel
en 2014 * en 2014 *
1 chambre a coucher
et studio 2668 287% 383$ 413§
Grand studio 2848 306$ 383% 413§
2 chambres a coucher
TypeR 413% 446$ 513$ 554%
Type Mou U 3748 404$ 513$ 5548
TypeJ 413$ 446$ 5608 604$
3 chambres a coucher
TypeR 4308 4649 584§ 631%
Type U 4308 4649 6478 699%
4 chambres a coucher
Type R 4468 4828 664$ 717$
TypeJ 4469 48298 7328 791$

5 chambres 4 coucher 4679 505% 8189 884§
6 chambres a coucher 529% 571$ 901$ 973$

* Dans la présente annexe, on entend par «gel en 2014 », I'absence
de hausse du loyer maximal de certains locataires au 1° juillet 2014,
en application du Réglement modifiant le Réglement sur les condi-
tions de location des logements a loyer modique du Nunavik, tel
qu’approuveé par le décret numéro 1027-2014 du 26 novembre 2014. ».

10. Lannexe Il de ce réglement est abrogée.

11. Leprésentréglement entre en vigueur le quinziéme
jour qui suit la date de sa publication a la Gazette officielle
du Québec.

66770

AM., 2017-06

Arrété numéro I-14.01-2017-06 du ministre
des Finances en date du 15 juin 2017

Loi sur les instruments dérivés
(chapitre 1-14.01)

CONCERNANT le Reglement 94-102 sur la compen-
sation des dérivés et la protection des siretés et des
positions des clients et le Reglement modifiant le
Reglement 91-506 sur la détermination des dérivés

VU que les paragraphes 2°, 3°, 7°, 9°, 11°, 12° 26°, 27°
et 29° du premier alinéa de I'article 175 et Iarticle 177
de la Loi sur les instruments dérivés (chapitre 1-14.01)
prévoient que I’Autorité des marchés financiers peut adop-
ter des réglements concernant les matiéres visées a ces
paragraphes;

VU que les quatrieme et cinquieme alinéas de Iarti-
cle 175 de cette loi prévoient qu’un projet de reglement
est publié au Bulletin de I’Autorité des marchés financiers,
qu’il estaccompagné de I’avis prévu a I’article 10 de la Loi
sur les réglements (chapitre R-18.1) et qu’il ne peut étre
soumis pour approbation ou étre édicté avant I’expiration
d’un délai de 30 jours a compter de sa publication;

VU que les deuxiéme et sixiéme alinéas de cet article
prévoient que tout reglement pris en vertu de I'article 175
est soumis a I'approbation du ministre des Finances, qui
peut I’'approuver avec ou sans modification et qu’il entre en
vigueur a la date de sa publication a la Gazette officielle du
Québec ou a une date ultérieure qu’indique le reglement;

VU que le projet de Reglement 94-102 sur la compen-
sation des dérivés et la protection des slretés et des posi-
tions des clients a été publié au Bulletin de I"Autorité des
marchés financiers, volume 13, n° 3 du 21 janvier 2016;

VU que le Réglement 91-506 sur la détermination des
dérivés a été approuvé par I’arrété ministériel n° 2013-21
du 6 décembre 2013 (2013, G.O. 2, 5581);

VU qu’il y a lieu de modifier ce reglement;

VU que le projet de Réglement modifiant le Regle-
ment 91-506 sur la détermination des dérivés a été
publié au Bulletin de I’Autorité des marchés financiers,
volume 13, n° 3 du 21 janvier 2016;
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VU que I’Autorité des marchés financiers a adopté
le 24 mai 2017, par la décision n° 2017-PDG-0073, le
Reglement 94-102 sur la compensation des dérivés et la
protection des sOretés et des positions des clients et par
la décision n° 2017-PDG-0074, le Réglement modifiant le
Reéglement 91-506 sur la détermination des dérivés;

VU qu’il y a lieu d’approuver ces réglements sans
modification;

EN CONSEQUENCE, le ministre des Finances approuve
sans modification le Réglement 94-101 sur la compen-
sation des dérivés et la protection des siretés et des
positions des clients et le Reglement modifiant le Régle-
ment 91-506 sur la détermination des dérivés, dont les
textes sont annexés au présent arrété.

Le 15 juin 2017

Le ministre des Finances,
CARLOS LEITAO
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REGLEMENT 94-102 SUR LA COMPENSATION DES DERIVES ET LA
PROTECTION DES SURETES ET DES POSITIONS DES CLIENTS

Loi sur les instruments dérivés
(chapitre 1-14.01, a. 175, par. 2°, 3°, 9°, 11°,12°, 26°, 27° et 29°, et a. 177)

CHAPITRE 1 ]
DEFINITIONS, INTERPRETATION ET CHAMP D’APPLICATION

Définitions et interprétation

1. 1) Dans le présent réglement, on entend par :

«banque de I’annexe Ill »: une banque étrangére autorisée figurant a
I’annexe 111 de la Loi sur les banques (L. C. 1991, c. 46);

« chambre de compensation réglementée » : I’'une des personnes suivantes :

a) en Colombie-Britannique, au Manitoba et en Ontario, une personne
reconnue ou dispensée de la reconnaissance a titre de chambre de compensation ou
d’agence de compensation dans le territoire intéresse;

b) en Alberta, & I'Tle-du-Prince-Edouard, au Nouveau-Brunswick, en
Nouvelle-Ecosse, au Nunavut, au Québec, en Saskatchewan, & Terre-Neuve-et-Labrador,
dans les Territoires du Nord-Ouest et au Yukon, une personne reconnue ou dispensée de la
reconnaissance a titre de chambre de compensation, d’agence de compensation ou d’agence
de compensation et de dépdt en vertu de la Iégislation en valeurs mobhiliéres de tout
territoire du Canada;

«client»: une contrepartie a un dérivé compensé, & I’exclusion d’un
intermédiaire compensateur ou d’une chambre de compensation réglementée;

« client local » : a I’égard d’un territoire intéressé, le client qui est I’'une des
personnes suivantes :

a) une personne physique résidente du territoire intéresse;

b) une personne, autre qu’une personne physique, qui remplit au moins
I’une des conditions suivantes :

i) elle est constituée en vertu des lois du territoire intéresse;
i) son siége est situé dans le territoire intéressé;

iii)  son établissement principal est situé dans le territoire
intéressé;

« contrepartie centrale admissible » : la personne qui remplit les conditions
suivantes :
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a) elle est reconnue ou dispensée de reconnaissance ou détient par
ailleurs une autorisation ou un permis délivré par un gouvernement ou un organisme de
réglementation pour exercer I’activité de contrepartie centrale dans un territoire du Canada
ou un territoire étranger;

b) elle est assujettie a une réglementation généralement conforme aux
Principes pour les infrastructures de marchés financiers publiés en avril 2012 par le
Comité sur les paiements et les infrastructures de marché de la Banque des réglements
internationaux et I’Organisation internationale des commissions de valeurs, et a leurs
modifications;

« dépositaire autorisé » : I’une des personnes suivantes :

a) une institution financiére canadienne ou une banque de I’annexe IlI;

b) une chambre de compensation réglementée;

C) la banque centrale du Canada ou d’un territoire autorisé;

d) au Québec, une personne reconnue ou dispensée de la reconnaissance
a titre de dépositaire central de titres en vertu de la Loi sur les valeurs mobiliéres (chapitre
V-1.1);

e) une personne qui remplit les conditions suivantes :

i) son siége ou son établissement principal est situé dans un
territoire autorisé;

i) elle est une institution bancaire ou une société de fiducie d’un
territoire autorisé;

iii) elle posséde, d’aprés ses derniers états financiers audités
publiés, des capitaux propres équivalant au moins a 100 000 000 $;

f) a I’égard de la slreté de client qu’il recoit d’un client ou d’un
intermédiaire compensateur auquel il fournit des services de compensation, un courtier en
placement inscrit, au sens du Reglement 31-103 sur les obligations et dispenses
d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites (chapitre V-1.1, r. 10);

9) a I’égard de la slreté de client qu’elle regoit d’un client ou d’un
intermédiaire compensateur auquel elle fournit des services de compensation, une entité
soumise a la réglementation prudentielle qui remplit les conditions suivantes :

i) son siege ou son établissement principal est situé a I’extérieur
du Canada;

i) elle est assujettie et se conforme aux lois d’un territoire
autorisé relativement aux services de compensation et a I’exigence, a la réception et a la
détention des sretés de client;

«dérivé compensé » : un dérivé qui, directement ou indirectement, est
soumis & une chambre de compensation et compensé par celle-ci;
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«entité soumise a la réglementation prudentielle » : une personne qui est
assujettie et se conforme aux lois d’un territoire étranger qui est un territoire autorisé en
vertu du paragraphe a de la définition de I’expression « territoire autorisé » en matiére
d’exigences minimales de fonds propres, de solidité financiére et de gestion des risques;

« institution financiere canadienne » : une institution financiére canadienne
au sens du Reglement 45-106 sur les dispenses de prospectus (chapitre V-1.1, r. 21);

« intermédiaire compensateur » : un intermédiaire direct ou un intermédiaire
indirect;

« intermédiaire direct » : la personne qui remplit les conditions suivantes :

a) a I’égard d’un dérivé compensé, il s’agit d’un participant de la
chambre de compensation réglementée ou ce dérivé est compensé;

b) elle fournit des services de compensation directement a un client a
I’égard d’un dérivé compensé conclu par celui-ci ou pour son compte;

c) elle exige, regoit ou détient des sdretés de la part du client ou pour
son compte dans le cadre de la fourniture des services de compensation;

« intermédiaire indirect » : la personne qui remplit les conditions suivantes :

a) elle fournit des services de compensation indirectement a un client a
I’égard d’un dérivé compensé conclu par celui-ci ou pour son compte;

b) elle exige, regoit ou détient des sOretés de la part du client ou pour
son compte dans le cadre de la fourniture des services de compensation;

« investissement autorisé » : des espéces, un titre ou un autre instrument
financier comportant des risques de marché et de crédit minimes et pouvant étre liquidé
rapidement avec un effet négatif minime sur le prix;

« marge excédentaire » : la slreté de client relative aux dérivés compensés
d’un client qui remplit les conditions suivantes :

a) elle est déposée auprés d’une chambre de compensation réglementée
ou d’un intermédiaire compensateur par le client ou pour son compte;

b) sa valeur excede le montant exigé par la chambre de compensation
réglementée pour compenser et régler les dérivés compensés du client;

«marge initiale » : relativement au systeme de marges utilisé par une
chambre de compensation réglementée pour gérer le risque de crédit auquel I’exposent ses
participants, la slreté exigée par cette chambre de compensation pour couvrir les variations
potentielles de la valeur des dérivés compensés d’un client sur une période de liquidation
appropriée en cas de défaillance;

« participant » : une personne qui a conclu une entente avec une chambre de

compensation réglementée afin d’avoir acces a ses services et qui est liée par ses regles et
procédures;
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« position » : I’intérét financier d’une contrepartie dans un dérivé compensé
en cours, a un moment donné;

« séparer » : détenir ou comptabiliser séparément les positions des clients ou
les sCiretés de client;

« sfreté de client » : les espéces, titres et autres biens qui remplissent I’'une
quelconque des conditions suivantes :

a) ils sont regus d’un client ou détenus pour le compte d’un client par
un intermédiaire compensateur ou une chambre de compensation réglementée et doivent
servir ou servent a couvrir, a garantir, a régler ou a ajuster un dérivé compensé du client;

b) ils sont déposés pour le compte d’un client par un intermédiaire
compensateur pour remplir les exigences de marge découlant des dérivés compensés du
client;

« territoire autorisé » : 1’un des territoires étrangers suivants :

a) le pays ou le siege ou I’établissement principal d’une banque de
I’annexe 111 est situé, et toute subdivision politique de ce pays;

b) si un client a consenti expressément par écrit & un intermédiaire
compensateur ou a une chambre de compensation réglementée effectuant la compensation
d’un dérivé compensé en monnaie étrangere, le pays d’origine de la monnaie dans laquelle
sont libellés les droits et obligations dont est assorti ce dérivé conclu par ce client ou pour
son compte, et toute subdivision politique de ce pays.

2) Dans le présent réglement, 2 personnes sont des entités du méme groupe si
I’une contrdle I’autre ou si elles sont contr6lées par la méme personne.

3) Dans le présent reglement, une personne est considérée comme exercant le
contréle d’une autre personne dans les cas suivants :

a) elle a la propriété véritable de titres de cette autre personne lui
assurant un nombre de votes suffisant pour élire la majorité des administrateurs de celle-ci,
ou exerce directement ou indirectement une emprise sur de tels titres, a moins qu’elle ne les
détienne qu’en garantie d’une obligation;

b) dans le cas d’une société de personnes autre qu’une société en
commandite, elle détient plus de 50 % des parts sociales;

c) dans le cas d’une société en commandite, elle en est le commandité;
d) dans le cas d’une fiducie, elle en est le fiduciaire.
4) Dans le présent reglement, en Alberta, en Colombie-Britannique, a I"Tle-du-
Prince-Edouard, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-Ecosse, au Nunavut, en
Saskatchewan, a Terre-Neuve-et-Labrador, dans les Territoires du Nord-Ouest et au Yukon,

un « dérivé » est un « dérivé désigné » au sens de la Norme multilatérale 91-101 sur la
détermination des dérivés.
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Champ d’application
2. 1) Le présent reglement ne s’applique pas aux entités suivantes :

a) la chambre de compensation réglementée dont le siege ou
I’établissement principal est situé dans un territoire étranger, sauf a I’égard des dérivés
compensés conclus par des clients locaux ou pour leur compte;

b) I’intermédiaire compensateur qui fournit des services de compensation,
sauf a I’égard des dérivés compensés conclus par des clients locaux ou pour leur compte.

2) Le présent reglement s’applique a ce qui suit :
a) au Manitoba :
i) un dérivé autre qu’un contrat ou un instrument qui, a toute fin,

est considéré comme n’étant pas un derivative en vertu de I’article 2, 4 ou 5 de la Rule 91-506
Derivatives: Product Determination de la Commission des valeurs mobiliéres du Manitoba;

i) un dérivé qui est par ailleurs une valeur mobiliére et qui, a toute
fin, est considéré comme n’étant pas une security en vertu de I’article 3 de la Rule 91-506
Derivatives: Product Determination de la Commission des valeurs mobilieres du Manitoba;

b) en Ontario :

i) un dérivé autre qu’un contrat ou un instrument qui, a toute fin,
est considéré comme n’étant pas un derivative en vertu de I’article 2, 4 ou 5 de la Rule 91-506
Derivatives: Product Determination de la Commission des valeurs mobilieres de I’Ontario;

i) un dérivé qui est par ailleurs une valeur mobiliére et qui, a toute
fin, est considéré comme n’étant pas une security en vertu de I’article 3 de la Rule 91-506
Derivatives: Product Determination de la Commission des valeurs mobilieres de I’Ontario;

c) au Québec, un dérivé visé a I’article 1.2 du Reglement 91-506 sur la
détermination des dérivés (chapitre 1-14.01, r. 0.1), a I’exception d’un contrat ou d’un
instrument visé a I’article 2 de ce reglement.

Dans chacun des autres territoires intéressés, le présent reglement s’applique a un dérivé,
au sens du paragraphe 4 de I’article 1 du présent reglement. Cet encadré ne fait pas
partie du présent reglement et n’a pas de valeur officielle.

3) Malgré le paragraphe 2, le présent reglement ne s’applique pas aux options sur
valeurs mobiliéres.

4) En Colombie-Britannique, a I'Tle-du-Prince-Edouard, au Nunavut, & Terre-

Neuve-et-Labrador, dans les Territoires du Nord-Ouest et au Yukon, le paragraphe 3 ne
s’applique pas a une valeur mobiliere qui est un dérivé au sens du paragraphe 4 de I’article 1.
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CHAPITRE 2
TRAITEMENT DES SURETES DE CLIENT PAR L’ INTERMEDIAIRE
COMPENSATEUR

Séparation des siiretés de client — intermédiaire compensateur

3. 1) L’intermédiaire compensateur sépare les positions et les sdretés de client
d’un client des positions et des biens d’autres personnes, y compris les siens.

2) L’intermédiaire compensateur sépare les positions et les sQretés de client
d’un client d’un intermédiaire indirect des positions et des biens de celui-ci.

Détention des siiretés de client — intermédiaire compensateur

4, L’intermédiaire compensateur détient I’ensemble des sOretés de client selon les
modalités suivantes :

a) dans un ou plusieurs comptes ouverts aupres d’un dépositaire autorisé et
indiquant clairement qu’ils les contiennent;

b) dans des comptes distincts des biens de toutes les personnes qui ne sont pas
des clients.

Marge excédentaire — intermédiaire compensateur

5. L’intermédiaire compensateur indique et consigne, au moins une fois par jour
ouvrable, la valeur de la marge excédentaire qu’il détient et qui est attribuable a chaque
client auquel il fournit des services de compensation.

Utilisation des siiretés de client — intermédiaire compensateur

6. 1) L’intermédiaire compensateur ne peut utiliser ni permettre que soit utilisées
les slretés de client, sauf conformément au présent article et aux articles 7 et 8.

2) L’intermédiaire compensateur utilise ou permet que soient utilisées les
slretés de client appartenant a un client seulement aux fins suivantes :

a) couvrir, garantir, régler ou ajuster un dérivé compensé du client;

b) relativement a la marge excédentaire, garantir le crédit du client ou
lui en consentir.

3) Sauf dans le cas de la marge excédentaire utilisée conformément au sous-
paragraphe b du paragraphe 2, I’intermédiaire compensateur ne peut créer de priorité ou
quelque autre charge sur un dérivé compensé d’un client ou les slretés de client attachées a
ce dérivé ni en permettre I’existence, sauf pour garantir une obligation résultant du dérivé
compensé en faveur des personnes suivantes :
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a) le client;
b) la chambre de compensation réglementée ou I’intermédiaire

compensateur chargé de compenser le dérivé compensé.

Investissement des siiretés de client — intermédiaire compensateur

7. 1) L’intermédiaire compensateur ne peut investir les slretés de client ou
conclure de convention prévoyant leur revente ou leur rachat que conformément aux
paragraphes 2 et 3.

2) L’intermédiaire compensateur peut faire ce qui suit :
a) investir les sQretés de client dans un investissement autorise;

b) conclure une convention de revente ou de rachat des sretés de client
qui remplit les conditions suivantes :

i) elle vise la revente et le rachat d’un investissement autorisé;
i) elle est établie par écrit;

iii)  sa durée ne dépasse pas un jour ouvrable, ou I’inversion de
I’opération est possible sur demande;

iv) des sa conclusion, une confirmation écrite indiquant ses
conditions est transmise par la contrepartie a la convention a I’intermédiaire compensateur;

V) elle n’est pas conclue avec une entité du méme groupe que
I’intermédiaire compensateur.

3) Toute perte résultant de I’investissement ou de I’utilisation d’une sdreté de
client appartenant a un client par I’intermédiaire compensateur conformément au
paragraphe 1 ou 2 est assumée par I’intermédiaire compensateur effectuant I’investissement
et non par le client.

Utilisation des siiretés de client — défaillance de I’intermédiaire indirect

8. 1) L’intermédiaire compensateur ne peut utiliser les sdretés de client d’un
client d’un intermédiaire indirect auquel il fournit des services de compensation pour
remplir une obligation de ce dernier.

2) Malgré le paragraphe 1, I’intermédiaire compensateur ne peut utiliser les
slretés de client d’un client pour exécuter tout ou partie d’une obligation d’un intermédiaire
indirect qui résulte de la défaillance de ce dernier ou dont I’échéance est devancée en raison
de celle-ci que si I’obligation est attribuable a un dérivé compensé du client.
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Qualité d’intermédiaire compensateur

9. 1) Seules les personnes suivantes peuvent agir a titre d’intermédiaire
compensateur pour un client :

a) une personne qui est assujettie et se conforme aux lois d’un territoire
du Canada en matiére d’exigences minimales de fonds propres, de solidité financiére et de
gestion des risques;

b) une personne qui est un courtier inscrit en vertu de la législation en
valeurs mobiliéres d’un territoire intéressé;

c) une personne qui remplit les conditions suivantes :
i) elle est une entité soumise a la réglementation prudentielle;

i) elle est assujettie et se conforme aux lois d’un territoire
autorisé relativement aux services de compensation et a I’exigence, a la réception et a la
détention des slretés de client.

2) L’intermédiaire compensateur ne peut fournir de services de compensation a
un client qu’a I’égard de dérivés qui sont compensés par une chambre de compensation
réglementée.

Gestion du risque — intermédiaire compensateur

10.  L’intermédiaire compensateur qui fournit ou se propose de fournir des services de
compensation a un intermédiaire indirect adopte et met en ceuvre des regles, des politiques
ou des procédures raisonnablement congues pour faire ce qui suit :

a) relever, surveiller et atténuer raisonnablement les risques importants
découlant de la fourniture des services de compensation;

b) gérer la défaillance de I’intermédiaire indirect.
Gestion du risque — intermédiaire indirect

1. 1) L’intermédiaire indirect établit et met en ceuvre des regles, des politiques ou
des procédures raisonnablement congues pour relever, surveiller et atténuer
raisonnablement les risques importants que la fourniture de services de compensation
indirects a des clients entraine pour I’intermédiaire compensateur ou ses clients.

2) L’intermédiaire indirect qui recoit les services de compensation d’un
intermédiaire compensateur fournit a celui-ci toute [I’information raisonnablement
nécessaire pour relever, surveiller et atténuer raisonnablement les risques importants
entrainés par la fourniture de services de compensation indirects a des clients.
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CHAPITRE 3 ]
TENUE DES DOSSIERS DE L INTERMEDIAIRE COMPENSATEUR

Conservation des dossiers — intermédiaire compensateur

12. 1) L’intermédiaire compensateur conserve les dossiers visés au présent chapitre
et au chapitre 4 ainsi que tous les documents & I’appui :

a) dans un lieu sOr et facilement accessible et sous une forme durable;

b) dans le cas ou ces dossiers et documents concernent un dérivé
compensé, pendant une période de 7 ans suivant la date d’expiration ou de fin du dérivé
compense;

c) dans tout autre cas, pendant une période de 7 ans suivant la date
d’expiration ou de fin du dernier dérivé compensé d’un client a avoir été compensé par
I’entremise de I’intermédiaire compensateur pour ce client ou pour son compte.

2) Malgré le paragraphe 1, au Manitoba, dans le cas d’un client ou d’un
intermédiaire compensateur situé dans ce territoire, le délai applicable aux dossiers et aux
documents & I’appui conservés conformément & ce paragraphe est de 8 ans.

Dossiers quotidiens — intermédiaire compensateur

13. 1) L’intermédiaire compensateur qui recoit une sdreté de client calcule tous les
montants suivants et les consigne au moins une fois par jour ouvrable dans ses dossiers :

a) pour chaque client, le montant de la sOreté de client qu’il exige du
client ou pour son compte;

b) le montant total des sQretés de client qu’il exige de tous les clients ou
pour leur compte.

2) L’intermédiaire compensateur calcule tous les montants suivants et les
consigne au moins une fois par jour ouvrable dans ses dossiers pour chaque intermédiaire
indirect auquel il fournit des services de compensation :

a) le montant de la sdreté de client qu’il exige de chaque client de
I’intermédiaire indirect ou pour son compte;

b) le montant total des slretés de client qu’il exige de tous les clients de
I’intermédiaire indirect ou pour leur compte.

3) Pour chaque client, I’intermédiaire compensateur consigne tous les éléments
suivants dans ses dossiers :

a) chaque dépositaire autorisé auprés duquel il détient les siretés de
client;
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b) la valeur actuelle de toute sdreté de client regue du client ou pour son
compte, calculée au moins une fois par jour ouvrable, y compris tous les éléments suivants :

i) tout montant couru sur cette slreté a porter au crédit du
client;

i) les pertes ou les gains sur cette slreté;

iii)  toute somme a porter au débit du client;

iv) toute distribution ou tout transfert de cette sireté.
Dossiers quotidiens — intermédiaire direct

14.  Pour chaque client, I'intermédiaire direct consigne tous les montants suivants au
moins une fois par jour ouvrable dans ses dossiers :

a) le montant total des sOretés de client qui est exigé pour les dérivés
compenseés du client par chaque chambre de compensation réglementée;

b) le montant total de la marge excédentaire du client qu’il détient.
Dossiers quotidiens — intermédiaire indirect

15.  Pour chaque client, I’intermédiaire indirect consigne tous les montants suivants au
moins une fois par jour ouvrable dans ses dossiers :

a) le montant total des sdretés qui est exigé pour les dérivés compensés du
client par chaque intermédiaire compensateur par I’entremise duquel il compense ses
opérations;

b) le total des montants pour le client visé au paragraphe a;

c) le montant total de la marge excédentaire du client qu’il détient.

Dossiers distinctifs — intermédiaire direct

16.  L’intermédiaire direct tient des dossiers qui lui permettent de distinguer a tout
moment tous les éléments suivants dans ses comptes et dans ceux détenus auprés de chaque
chambre de compensation réglementée par I’entremise de laquelle il fournit des services de
compensation :

a) ses positions et ses biens;

b) les positions et la valeur des slretés de client détenues pour le compte de
chacun de ses clients.
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Dossiers distinctifs — intermédiaire indirect

17.  L’intermédiaire indirect tient des dossiers qui lui permettent de distinguer a tout
moment tous les éléments suivants dans ses comptes et dans ceux détenus auprés de chaque
intermédiaire compensateur par I’entremise duquel il fournit des services de compensation :

a) ses positions et ses biens;

b) les positions et la valeur des slretés de client détenues pour le compte de
chacun de ses clients.

Dossiers distinctifs — intermédiaires compensateurs multiples

18.  L’intermédiaire compensateur qui fournit des services de compensation a I’égard
d’un dérivé compensé a un intermédiaire indirect tient des dossiers qui lui permettent ainsi
qu’a chaque intermédiaire indirect de distinguer a tout moment tous les éléments suivants
dans les comptes détenus aupres de lui :

a) les positions et les biens de I’intermédiaire indirect;

b) les positions et la valeur des slretés de client détenues pour le compte des
clients de I’intermédiaire indirect.

Dossiers sur I’investissement des siiretés de client — intermédiaire compensateur

19.  L’intermédiaire compensateur qui investit des slretés de client consigne dans ses
dossiers tous les renseignements suivants a I’égard de chaque investissement :

a) la date de I’investissement;

b) le nom de chaque personne par I’intermédiaire de laquelle I’investissement a
été effectué;

c) la valeur de marché quotidienne de I’investissement, y compris tout gain ou
toute perte non réalisés, et les documents a I’appui;

d) la description de chaque actif ou instrument dans lequel I’investissement a
été effectué;

e) I’identité de chaque dépositaire autorisé aupres duquel chaque actif ou
instrument dans lequel Iinvestissement a été effectué est déposé;

f) la date de liquidation ou d’aliénation de I’investissement ainsi que le gain ou
la perte réalisé;

9) le nom de chaque personne qui liquide ou aliene I’investissement.
Dossiers sur la conversion des monnaies — intermédiaire compensateur

20.  L’intermédiaire compensateur consigne dans ses dossiers chaque conversion d’une
slreté de client en une autre monnaie.

29 juin 2017 - Vol. 14, n° 25 EEIVEK



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

2546 GAZETTE OFFICIELLE DU QUEBEC, 28 juin 2017, 149¢ année, n° 26 Partie 2

CHAPITRE 4
DECLARATIONS ET COMMUNICATION D’ INFORMATION  PAR
L’ INTERMEDIAIRE COMPENSATEUR

Transmission par I’intermédiaire compensateur de ’information communiquée par la
chambre de compensation réglementée

2. 1) Avant de recevoir le premier dérivé compensé d’un client ou pour son
compte, I’intermédiaire compensateur transmet tous les renseignements suivants a celui-ci
ou & I’intermédiaire indirect auquel il fournit des services de compensation :

a) I’information écrite fournie en vertu du paragraphe 1 de I’article 41
par chaque chambre de compensation réglementée que I’intermédiaire direct utilise pour
compenser un dérivé compensé pour le client ou I’intermédiaire indirect;

b) les lignes directrices et la politique en matiere d’investissement
fournies en vertu du paragraphe 1 de I’article 45 par chaque chambre de compensation
réglementée qui investit les sOretés de client attribuables au client.

2) Aprés avoir accepté le premier dérivé compensé d’un client ou pour son
compte, I’intermédiaire compensateur lui transmet ou transmet a I’intermédiaire
compensateur indirect pour lequel il fournit des services de compensation, dans un délai
raisonnable, I’information écrite regue conformément au paragraphe 2 de I’article 41 ou 45
d’une chambre de compensation réglementée qui investit une sdreté de client attribuable au
client, chaque fois qu’il en regoit.

Communication d’information au client par I’intermédiaire compensateur

22. 1) Avant de recevoir le premier dérivé compensé d’un client ou pour son
compte, I’intermédiaire compensateur lui transmet une description écrite du traitement des
slretés de client non détenues par une chambre de compensation réglementée, y compris
I’incidence des lois applicables sur la faillite et I’insolvabilité, en cas de défaillance de
I’intermédiaire compensateur.

2) Apreés avoir accepté le premier dérivé compensé d’un client ou pour son
compte, I’intermédiaire compensateur lui transmet dans un délai raisonnable, a chaque
modification de I’information écrite visée au paragraphe 1, une description écrite de la
modification.

Communication d’information au client par I’intermédiaire indirect

23. 1) Avant de recevoir le premier dérivé compensé d’un client ou pour son
compte, I’intermédiaire indirect lui transmet une description écrite des éléments suivants :

a) les risques importants liés a [Iutilisation des services de
compensation regus par I’entremise d’un intermédiaire indirect;

b) les regles, politiques ou procédures de transfert des positions et des

slretés de client a un autre intermédiaire compensateur ou de leur liquidation en cas de
défaillance de I’intermédiaire indirect.
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2) Aprés avoir accepté le premier dérivé compensé d’un client ou pour son
compte, I’intermédiaire indirect lui transmet dans un délai raisonnable, a chaque
modification des regles, des politiques ou des procédures visées au sous-paragraphe b du
paragraphe 1, une description écrite de la modification.

Information sur le client — intermédiaire compensateur

24. 1) L’intermédiaire direct fournit I’information suivante a la chambre de
compensation réglementée :

a) avant de soumettre a la chambre de compensation réglementée le
premier dérivé compensé pour le compte d’un client de I’intermédiaire direct ou d’un
intermédiaire indirect auquel il fournit des services de compensation, suffisamment
d’information pour identifier le client, ses positions et ses slretés de client;

b) au moins une fois par jour ouvrable apres avoir fourni I’information
visée au sous-paragraphe a, de I’information identifiant les positions du client et la valeur
actuelle de ses sdretés de client.

2) L’intermédiaire indirect fournit I’information suivante a I’intermédiaire
compensateur par I’entremise duquel il fournit des services de compensation :

a) avant de soumettre a I’intermédiaire compensateur le premier dérivé
compensé pour le compte d’un client, suffisamment d’information pour identifier le client,
ses positions et ses sretés de client;

b) au moins une fois par jour ouvrable apres avoir fourni I’information
visée au sous-paragraphe a, de I’information identifiant les positions du client et la valeur
actuelle de ses sOretés de client.

Déclaration des siiretés de client a ’organisme de réglementation

25. 1) L’intermédiaire direct qui recoit une slreté de client transmet par voie
électronique a I’agent responsable, sauf au Québec, ou a I’autorité en valeurs mobiliéres,
dans un délai de 10 jours ouvrables suivant la fin du mois civil, le formulaire prévu a
I’ Annexe 94-102A1 dliment rempli.

2) L’intermédiaire indirect qui recoit une sdreté de client transmet par voie
électronique a I’agent responsable, sauf au Québec, ou a I’autorité en valeurs mobilieres,
dans un délai de 10 jours ouvrables suivant la fin du mois civil, le formulaire prévu a
I’ Annexe 94-102A2 diment rempli.

Déclaration des siiretés de client au client

26. 1) L’intermédiaire compensateur qui regoit une sdreté de client d’un client ou
pour son compte établit et met a sa disposition quotidiennement une déclaration qui
contient I’information suivante :

a) la valeur actuelle de chaque position du client;

b) la valeur actuelle de cette sreté de client que lui-méme ou un
dépositaire autorisé détient;
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c) la valeur actuelle de cette slreté de client qui est déposée aupres
d’une des personnes suivantes :

i) une chambre de compensation réglementée;
i) un autre intermédiaire compensateur.

2) L’intermédiaire compensateur qui recoit une sdreté de client d’un
intermédiaire indirect établit et met a la disposition de ce dernier quotidiennement une
déclaration qui contient I’information suivante :

a) la valeur actuelle de chaque position de chacun des clients de
I’intermédiaire indirect;

b) la valeur actuelle de la sreté de client recue de I’intermédiaire
indirect pour le compte de chaque client de celui-ci que I’intermédiaire compensateur ou un
dépositaire autorisé détient;

c) la valeur actuelle de la sireté de client recue de I’intermédiaire
indirect pour le compte de chacun de ses clients qui est déposée aupres d’une des personnes
suivantes :

i) une chambre de compensation réglementée;

i) un autre intermédiaire compensateur.
Communication d’information sur I’investissement des siiretés de client

27. 1) Avant de recevoir le premier dérivé compensé d’un client ou pour son
compte, I’intermédiaire compensateur qui investit les sdretés de client communique par
écrit ses lignes directrices et sa politique en matiere d’investissement directement au client
ou, le cas échéant, a I’intermédiaire indirect qui fournit a celui-ci des services de
compensation.

2) L’intermédiaire compensateur qui investit les sdretés de client communique
dans un délai raisonnable par écrit toute modification des lignes directrices et de la
politique en matiere d’investissement visées au paragraphe 1 directement au client ou, le
cas échéant, a I’intermédiaire indirect qui fournit a celui-ci des services de compensation.

CHAPITRE 5 A ]
TRAITEMENT DES SURETES DE CLIENT PAR LA CHAMBRE DE
COMPENSATION REGLEMENTEE

Collecte de 1a marge initiale

28.  La chambre de compensation réglementée collecte une marge initiale pour chaque
client sur une base brute.
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Séparation des siiretés de client — chambre de compensation réglementée

29.  La chambre de compensation réglementée sépare les positions et les slretés de
client d’un client des positions et des biens d’autres personnes, y compris les siens.

Détention des siiretés de client — chambre de compensation réglementée

30. La chambre de compensation réglementée détient I’ensemble des slretés de client
selon les modalités suivantes :

a) dans un ou plusieurs comptes ouverts auprés d’un dépositaire autorisé et
indiquant clairement qu’ils les contiennent;

b) dans des comptes distincts de tous les autres biens.
Marge excédentaire — chambre de compensation réglementée

31.  La chambre de compensation réglementée indique et consigne, au moins une fois
par jour ouvrable, la valeur de la marge excédentaire qu’elle détient pour le compte des
clients de chaque intermédiaire compensateur.

Utilisation des siiretés de client — chambre de compensation réglementée

32. 1) La chambre de compensation réglementée ne peut utiliser ni permettre que
soient utilisées les slretés de client, sauf conformément au présent article et aux articles 33
et 34.

2) La chambre de compensation réglementée utilise ou permet que soient
utilisées les siretés de client appartenant a un client seulement aux fins suivantes :

a) couvrir, garantir, régler ou ajuster un dérivé compensé du client;

b) relativement a la marge excédentaire, garantir le crédit du client ou
lui en consentir.

3) Sauf dans le cas de la marge excédentaire utilisée conformément au
sous-paragraphe b du paragraphe 2, la chambre de compensation réglementée ne peut créer
une priorité ou quelque autre charge sur un dérivé compensé d’un client ou les siretés de
client attachées a ce dérivé ni en permettre I’existence, sauf pour garantir une obligation
résultant du dérivé compensé en faveur des personnes suivantes :

a) le client;

b) la chambre de compensation réglementée ou I’intermédiaire
compensateur chargé de compenser le dérivé compensé.

Investissement des siiretés de client — chambre de compensation réglementée

33. 1) La chambre de compensation réglementée ne peut investir les sretés de
client ou conclure de convention prévoyant leur revente ou leur rachat que conformément
aux paragraphes 2 et 3.
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2) La chambre de compensation réglementée peut faire ce qui suit :
a) investir les sliretés de client dans un investissement autorisé;

b) conclure une convention de revente ou de rachat des siretés de client
qui remplit les conditions suivantes :

i) elle vise la revente ou le rachat d’un investissement autorise;
i) elle est établie par écrit;

iii)  sa durée ne dépasse pas un jour ouvrable, ou I’inversion de
I’opération est possible sur demande;

iv) dés sa conclusion, une confirmation écrite indiquant ses
conditions est transmise par la contrepartie a la convention a la chambre de compensation
réglementée;

V) elle n’est pas conclue avec une entité du méme groupe que la
chambre de compensation réglementée.

3) Toute perte résultant de I’investissement ou de I’utilisation d’une sdreté de
client appartenant a un client par la chambre de compensation réglementée conformément
au paragraphe 1 ou 2 est assumée par la chambre de compensation réglementée effectuant
I’investissement ou par un intermédiaire compensateur qui en est participant et non par le
client.

Utilisation des siiretés de client — défaillance de I’intermédiaire compensateur

34. 1) La chambre de compensation réglementée ne peut utiliser de sdretés de
client pour remplir une obligation d’un intermédiaire compensateur auquel elle fournit des
services de compensation.

2) Malgré le paragraphe 1, la chambre de compensation réglementée ne peut
utiliser les stretés de client d’un client pour exécuter tout ou partie d’une obligation d’un
intermédiaire compensateur qui résulte de la défaillance de ce dernier ou dont I’échéance
est devancée en raison de celle-ci que si I’obligation est attribuable a un dérivé compensé
du client.
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Gestion du risque — application du Réglement 24-102

35.  Le chapitre 3 du Réglement 24-102 sur les obligations relatives aux chambres de
compensation (chapitre V-1.1, v. 8.01) s’applique a la chambre de compensation
réglementée et toute mention, dans ce réglement, d’une chambre de compensation reconnue
s’entend d’une chambre de compensation réglementée.

CHAPITRE 6
TENUE DES DOSSIERS DE LA CHAMBRE DE COMPENSATION
REGLEMENTEE

Conservation des dossiers — chambre de compensation réglementée

36. La chambre de compensation réglementée conserve les dossiers visés au présent
chapitre et au chapitre 7 ainsi que tous les documents a I’appui dans un lieu sir et
facilement accessible et sous une forme durable jusqu’a la date d’expiration ou de fin du
dérivé compensé auquel ils se rapportent.

Dossiers quotidiens — chambre de compensation réglementée

37. 1) La chambre de compensation réglementée qui recoit une sireté de client
calcule tous les montants suivants et les consigne au moins une fois par jour ouvrable dans
ses dossiers :

a) pour chaque client, le montant de la sOreté de client qu’elle exige de
chaque client ou pour son compte;

b) le montant total des slretés de client qu’elle exige de tous les clients
ou pour leur compte.

2) La chambre de compensation réglementée consigne tous les éléments
suivants dans ses dossiers :

a) chaque dépositaire autorisé aupres duquel elle détient les sdretés de
client;

b) la valeur actuelle de la sdreté de client recue des clients de chaque
intermédiaire direct ou pour leur compte, calculée au moins une fois par jour ouvrable, y
compris tous les éléments suivants :

i) tout montant couru sur cette sreté a porter au crédit des
clients de I’intermédiaire direct;

i) les pertes ou les gains sur cette sCreté;

iii)  toute somme a porter au débit des clients de I’intermédiaire
direct;

iv) toute distribution ou tout transfert de cette sireté.
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Dossiers distinctifs — chambre de compensation réglementée

38.  Lachambre de compensation réglementée tient des dossiers qui lui permettent ainsi
qu’a chaque intermédiaire direct de distinguer a tout moment tous les éléments suivants
dans les comptes tenus auprés d’elle :

a) les positions et les biens détenus pour I’intermédiaire direct;

b) les positions et la valeur des slretés de client détenues pour le compte des
clients de I’intermédiaire direct;

c) les positions et la valeur des slretés de client détenues pour le compte des
clients de chaque intermédiaire indirect auquel I’intermédiaire direct fournit des services de
compensation.

Dossiers sur P’investissement des siiretés de client — chambre de compensation
réglementée

39.  Lachambre de compensation réglementée qui investit des sdretés de client consigne
dans ses dossiers tous les renseignements suivants a I’égard de chaque investissement :

a) la date de I’investissement;

b) le nom de chaque personne par I’intermédiaire de laquelle I’investissement a
été effectué;

C) la valeur de marché quotidienne de I’investissement, y compris tout gain ou
toute perte non réalisés, et les documents a I’appui;

d) la description de chaque actif ou instrument dans lequel I’investissement a
été effectué;

e) I’identité de chaque dépositaire autorisé aupres duquel chaque actif ou
instrument dans lequel I’investissement a été effectué est déposé;

f) la date de liquidation ou d’aliénation de I’investissement ainsi que le gain ou
la perte réalisé;

) le nom de chaque personne qui liquide ou aliéne I’investissement.
Dossiers sur la conversion des monnaies — chambre de compensation réglementée

40. La chambre de compensation réglementée consigne dans ses dossiers chaque
conversion d’une sdreté de client en une autre monnaie.
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CHAPITRE 7
DECLARATIONS ET COMMUNICATION D’INFORMATION PAR LA
CHAMBRE DE COMPENSATION REGLEMENTEE

Communication d’information aux intermédiaires directs par la chambre de
compensation réglementée

41. 1) Avant de recevoir le premier dérivé compensé d’un client ou pour son
compte, la chambre de compensation réglementée fournit a I’intermédiaire direct par
I’entremise duquel le dérivé est compensé une déclaration écrite comprenant une
description de tous les éléments suivants :

a) les regles, politiques ou procédures de la chambre de compensation
réglementée qui régissent la séparation et I’utilisation des sdretés de client ainsi que le
transfert ou la liquidation des dérivés compensés d’un client en cas de défaillance d’un
intermédiaire direct;

b) I’incidence des lois, y compris celles sur la faillite et I’insolvabilité,
sur le client, ses positions et ses slretés de client en cas de défaillance d’un intermédiaire
direct;

c) les circonstances dans lesquelles la chambre de compensation

réglementée, I’intermédiaire direct ou le client peut obtenir I’exécution des droits,
notamment de propriété, sur les sretés de client.

2) Aprés avoir accepté le premier dérivé compensé d’un client ou pour son
compte, la chambre de compensation réglementée transmet dans un délai raisonnable a
I’intermédiaire direct par I’entremise duquel le dérivé est compensé, a chaque modification
des regles, des politiques ou des procédures visées au sous-paragraphe a du paragraphe 1,
une description écrite de la modification.

Information sur le client — chambre de compensation réglementée

42.  La chambre de compensation réglementée se dote de regles, de politiques ou de
procédures raisonnablement congues pour confirmer que I’information qu’elle recoit d’un
intermédiaire direct conformément au paragraphe 1 de I’article 24 est compléte et regue en
temps utile.

Déclaration des siiretés de client a ’organisme de réglementation

43.  La chambre de compensation réglementée qui recoit une slreté de client transmet
par voie électronique a I’agent responsable, sauf au Québec, ou a I’autorité en valeurs
mobiliéres, dans un délai de 10 jours ouvrables suivant la fin du mois civil, le formulaire
prévu a I’Annexe 94-102A3 diiment rempli.
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Déclaration des siiretés de client a I’intermédiaire direct

44. La chambre de compensation réglementée établit et met a la disposition,
quotidiennement, de chaque intermédiaire direct duquel il regoit une slreté de client une
déclaration qui contient I’information suivante :

a) la valeur actuelle de chaque position de chacun des clients de I’intermédiaire
direct;

b) la valeur actuelle de la sireté de client regue de I’intermédiaire direct pour le
compte de chaque client de celui-ci qu’elle détient;

c) la valeur actuelle totale des slretés de client recues de I’intermédiaire direct
qui sont détenues aupres d’un dépositaire autorise;

d) I’emplacement de chaque dépositaire autorisé aupres duquel la sOreté de
client est détenue.

Communication d’information sur ’investissement des siiretés de client

45. 1) Avant de recevoir le premier dérivé compensé d’un client ou pour son
compte, la chambre de compensation réglementée qui investit les sretés de client
communique par écrit ses lignes directrices et sa politique en matiére d’investissement a
I’intermédiaire direct par I’entremise duquel le dérivé est compensé.

2) La chambre de compensation réglementée qui investit les sdretés de client
communique dans un délai raisonnable par écrit toute modification des lignes directrices et
de la politique en matiere d’investissement visées au paragraphe 1 a I’intermédiaire direct
par I’entremise duquel le dérivé est compensé.

CHAPITRE 8
TRANSFERT DES POSITIONS

Transfert des siiretés de client et des positions

46. 1) En cas de défaillance d’un intermédiaire direct, celui-ci et la chambre de
compensation réglementée font ce qui suit :

a) ils facilitent le transfert des positions et des sdretés de client des
clients de [I’intermédiaire direct défaillant, ou du produit de leur liquidation, de
I’intermédiaire direct défaillant & un ou plusieurs intermédiaires directs non défaillants;

b) ils déploient des efforts raisonnables pour faire en sorte que le
transfert s’effectue selon les instructions du client.
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2) A la demande du client, la chambre de compensation réglementée et
I’intermédiaire direct non défaillant facilitent le transfert des positions et des s(retés de
client des clients de I’intermédiaire direct non défaillant & un ou plusieurs intermédiaires
directs non défaillants si les conditions suivantes sont réunies :

a) le client a consenti au transfert;
b) le compte du client n’est pas défaillant au moment viseé;
c) les positions transférées seront couvertes par une marge appropriée

chez I’intermédiaire direct auquel elles sont transférées;

d) les positions restantes seront couvertes par une marge appropriée
chez I’intermédiaire direct qui procede au transfert;

e) I’intermédiaire direct auquel les positions sont transférées a consenti
au transfert.

Transfert a partir d’un intermédiaire compensateur

47.  L’intermédiaire compensateur qui fournit des services de compensation a un
intermédiaire indirect se dote de régles, de politiques ou de procédures de transférabilité et
de transfert des positions et des slretés de client d’un client qui prévoient un mécanisme
raisonnable pour transférer les positions et slretés de client des clients de I’intermédiaire
indirect, en cas de défaillance de celui-ci ou sur demande de ses clients, a un ou plusieurs
intermédiaires compensateurs non défaillants.

CHAPITRE 9
CONFORMITE DE SUBSTITUTION

Conformité de substitution

48. 1) L’intermédiaire compensateur dont le siege ou I’établissement principal est
situé dans un territoire étranger est dispensé de I’application du présent reglement a I’égard
de tout dérivé compensé conclu par un client local ou pour son compte si les conditions
suivantes sont réunies :

a) le dérivé est compensé pour un client local ou pour son compte selon
les modalités suivantes :

i) dans un territoire intéressé autre que la Colombie-
Britannique, le Manitoba et I’Ontario, par une contrepartie centrale admissible ou par une
chambre de compensation réglementée;

i) en Colombie-Britannique, au Manitoba et en Ontario, par une
chambre de compensation réglementée;

b) I’intermédiaire compensateur remplit les conditions suivantes :
i) il est inscrit ou détient un permis ou une autorisation pour
fournir les services d’intermédiaire compensateur dans un territoire étranger visé a

I’Annexe A,
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i) il se conforme aux lois du territoire étranger indiquées a
I’Annexe A vis-a-vis du nom du territoire étranger qui s’appliquent a lui relativement aux
services de compensation et a I’exigence, a la réception et a la détention des siretés de client.

2) Malgré le paragraphe 1, I’intermédiaire compensateur qui se prévaut de la
dispense de I’application du réglement prévue a ce paragraphe et qui fournit des services de
compensation relativement a un dérivé compensé conclu par un client local ou pour son compte
se conforme aux dispositions du présent reglement indiquées a I’Annexe A vis-a-vis du nom du
territoire étranger visé au sous-paragraphe b du paragraphe 1.

3) La chambre de compensation réglementée dont le siége ou I’établissement
principal est situé dans un territoire étranger est dispensée de I’application du présent reglement
a I’égard de tout dérivé compensé conclu par un client local ou pour son compte si elle se
conforme a ce qui suit :

a) les conditions de toute décision de reconnaissance ou dispense
prononcée par une autorité en valeurs mobilieres a son égard;

b) les lois d’un territoire étranger indiquées a I’Annexe A vis-a-vis du nom
du territoire étranger qui s’appliquent a elle relativement aux services de compensation et a
I’exigence, a la réception et a la détention des stretés de client.

4) Malgré le paragraphe 3, la chambre de compensation réglementée qui se
prévaut de la dispense de I’application du présent reglement prévue a ce paragraphe et qui
fournit des services de compensation a I’égard d’un dérivé compensé conclu par un client local
ou pour son compte se conforme aux dispositions du présent réglement indiquées a I’Annexe A
vis-a-vis du nom du territoire étranger visé au sous-paragraphe b du paragraphe 3.

CHAPITRE 10
DISPENSES

Dispense — Dispositions générales

49. 1) L’agent responsable, sauf au Québec, ou I"autorité en valeurs mobiliéres peut
accorder une dispense de I’application de tout ou partie du présent reglement, sous réserve des
conditions ou restrictions auxquelles la dispense peut étre subordonnée.

2) Malgré le paragraphe 1, en Ontario, seul I’agent responsable peut accorder une
telle dispense.

3) Sauf en Alberta et en Ontario, la dispense prévue au paragraphe 1 est accordée
conformément a la loi visée a I’ Annexe B du Réglement 14-101 sur les définitions (chapitre V-
1.1, r. 3), vis-a-vis du nom du territoire intéresse.

CHAPITRE 11
DATE D’ENTREE EN VIGUEUR

Date d’entrée en vigueur

50. Le présent réglement entre en vigueur le 3 juillet 2017.
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ANNEXE A

CONFORMITE DE SUBSTITUTION

(article 48)

PARTIE A

LoIS oU REGLEMENTS DE TERRITOIRES ETRANGEBS APPLICABLES AUX
INTERMEDIAIRES COMPENSATEURS RELATIVEMENT A LA CONFORMITE DE

SUBSTITUTION

Territoire étranger

Lois ou réglements

Dispositions du présent
réglement applicables aux
intermédiaires
compensateurs malgré la
conformité aux lois et aux
réglements du territoire
étranger

Union européenne

Réglement (UE) n° 648/2012
du Parlement européen et du
Conseil du 4 juillet 2012 sur
les produits dérivés de gré a
gré, les contreparties centrales
et les référentiels centraux,
modifié par le Réglement
(UE) n°600/2014 du
Parlement européen et du
Conseil du 15 mai 2014
concernant les marchés
d’instruments financiers et
modifiant le Réglement (UE)
n° 648/2012.

Réglement délégué (UE)
n°149/2013 de la Commission
du 19 décembre 2012
complétant le Reglement (UE)
n°648/2012 du Parlement
européen et du Conseil par
des normes techniques de
réglementation concernant les
accords de compensation
indirecte, I’obligation de
compensation, le registre
public, I’acces a une plate-
forme de négociation, les
contreparties non financiéres
et les techniques d’atténuation
des risques pour les contrats
dérivés de gré a gré non
compensés par une
contrepartie centrale.

Directive 2004/39/CE du
Parlement européen et du
Conseil du 21 avril 2004
concernant les marchés
d’instruments financiers,
modifiant les directives
85/611/CEE et 93/6/CEE du
Conseil et la directive
2000/12/CE du Parlement
européen et du Conseil et

Paragraphe 2 de I’article 6
Paragraphe 3 de I’article 6
Article 12
Atrticle 25
Article 26
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abrogeant la directive

93/22/CEE du Conseil.

Etats-Unis d’Amérique Commodity Futures Trading | Article 12
Commission, General Atrticle 25
Regulations Under the Article 26
Commodity Exchange Act, 17
CFRpt 1.

Commodity Futures Trading
Commission, Registration, 17
CFR pt 3.

Commodity Futures Trading
Commission, Cleared Swaps,
17 CFR pt 22.

Commodity Futures Trading
Commission, Bankruptcy
Rules, 17 CFR pt 190.
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PARTIE B

LOIS OU REGLEMENTS DE TERRITOIRES ETR{&NGERS APPLICABLES AUX
CHAMBRES DE COMPENSATION REGLEMENTEES RELATIVEMENT A LA
CONFORMITE DE SUBSTITUTION

Territoire étranger Lois ou réglements Dispositions du  présent
réglement applicables aux
hambres de tion

P
réglementées malgré la
conformité aux lois et aux
réglements du territoire
étranger

Union européenne Réglement (UE) n® 648/2012 | Article 28

du Parlement européen et du | Paragraphe 2 de I’article 32
Conseil du 4 juillet 2012 sur | Paragraphe 3 de I’article 32
les produits dérivés de gré a Atrticle 36

gré, les contreparties centrales | Article 43

et les référentiels centraux, Avrticle 44

modifié par le Réglement
(UE) n°600/2014 du
Parlement européen et du
Conseil du 15 mai 2014
concernant les marchés
d’instruments financiers et
modifiant le Réglement (UE)
n° 648/2012.

Réglement délégué (UE)
n°149/2013 de la Commission
du 19 décembre 2012
complétant le Reglement (UE)
n°648/2012 du Parlement
européen et du Conseil par
des normes techniques de
réglementation concernant les
accords de compensation
indirecte, I’obligation de
compensation, le registre
public, I’acces a une plate-
forme de négociation, les
contreparties non financiéres
et les techniques d’atténuation
des risques pour les contrats
dérivés de gré a gré non
compensés par une
contrepartie centrale.

Réglement délégué (UE)
n°153/2013 de la Commission
du 19 décembre 2012
complétant le Reglement (UE)
n° 648/2012 du Parlement
européen et du Conseil en ce
qui concerne les normes
techniques de réglementation
régissant les exigences
applicables aux contreparties
centrales, modifié par le
Réglement délégué (UE)
2016/822 de la Commission
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du 21 avril 2016 modifiant le
réglement délégué (UE)

n° 153/2013 en ce qui
concerne les horizons
temporels pour la période de
liquidation & prendre en
considération pour les
différentes catégories
d'instruments financiers.

Directive 2004/39/CE du
Parlement européen et du
Conseil du 21 avril 2004
concernant les marchés
d'instruments financiers,
modifiant les directives
85/611/CEE et 93/6/CEE du
Conseil et la directive
2000/12/CE du Parlement
européen et du Conseil et
abrogeant la directive

93/22/CEE du Conseil.

Etats-Unis d’ Amérique Commodity Futures Trading | Article 36
Commission, General Atrticle 43
Regulations Under the Article 44
Commodity Exchange Act, 17
CFRpt1.

Commodity Futures Trading
Commission, Cleared Swaps,
17 CFR pt 22.

Commodity Futures Trading
Commission, Derivatives
Clearing Organizations, 17
CFR pt 39.

Commodity Futures Trading
Commission, Provisions
Common to Registered
Entities, 17 CFR pt 40.

Commodity Futures Trading
Commission, Swap Data
Recordkeeping and Reporting
Requirements, 17 CFR pt 45.

Commodity Futures Trading
Commission, Bankruptcy
Rules, 17 CFR pt 190.
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ANNEXE 94-102A1 R
DECLARATION DES SURETES DE CLIENT PAR L’INTERMEDIAIRE DIRECT

Le formulaire prévu a la présente annexe doit étre rempli par tout intermédiaire direct en
exécution de son obligation de déclaration a I’autorité en valeurs mobilieres locale prévue au
paragraphe 1 de I’article 25 du Reglement 94-102 sur la compensation des dérivés et la
protection des sdretés et des positions des clients (le « réglement »).

[] MODIFICATION!

Type de document : ] INITIAL

| Date de la déclaration? [ JIMMIAA |
| Période de référence® | MM/AA |

[Intermédiaire direct déclarant |
LILEN* |

Tableau A

Le tableau A doit étre rempli par tout intermédiaire direct qui recoit des sdretés de client de la
part d’un client en vertu du réglement. Pour les calculs qui y sont prévus, inclure tous les clients
ayant déposé des slretés de client aupres de I’intermédiaire direct déclarant.

Valeur totale des slretés
de client (hors liquidités)
déposées aupres de
Iintermédiaire direct le
dernier jour ouvrable de

Valeur totale des stretés de
client déposées aupres de
I’intermédiaire direct le
dernier jour ouvrable de la

Nombre de clients
représentés par la valeur
totale déclarée des slretés
de client déposées aupres
de I'intermédiaire direct®

. e période de référence
la période de référence

1 Cocher « modification » si le formulaire est soumis de nouveau pour corriger ou remplacer un formulaire déja
déposé pour une période de référence. Sinon, cocher « Initial ».

2 La date de déclaration doit tomber dans les 10 jours ouvrables suivant la fin de la période de référence.

3 La période de référence est le mois civil visé par la déclaration.

“En I’absence de LEI, fournir le nom légal complet de I’intermédiaire direct déclarant ainsi que I’adresse compléte
de son siege.

5 Indiquer le nombre de clients dont les siretés de client sont incluses dans le calcul de la valeur déclarée dans la
deuxieme colonne du tableau A.
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Tableau B

Le tableau B doit étre rempli par tout intermédiaire direct qui recoit des siiretés de client de la
part d’un intermédiaire indirect en vertu du réglement. Inscrire les renseignements demandés sur
une ligne distincte pour chaque intermédiaire indirect ayant déposé des slretés de client aupres
de I'intermédiaire direct déclarant. En I’absence de LEI, fournir le nom légal complet de
I’intermédiaire indirect.

Sdretés de client

it decint (hors | Vleur tleces

o slretés de client

B. Intermédiaire indirect liquidités) déposées déposées aupres de
aupres de

I"intermédiaire direct
le dernier jour
ouvrable de la

période de référence

I"intermédiaire direct
le dernier jour
ouvrable de la période
de référence

[LEI de tout intermédiaire indirect
ayant déposé des sOretés de client
auprés de I’intermédiaire direct
déclarant]

Tableau C

Le tableau C doit étre rempli par tout intermédiaire direct qui recoit des siretés de client de la
part d’un client ou d’un intermédiaire indirect en vertu du réglement. Inscrire les renseignements
demandés sur une ligne distincte pour chaque lieu ou des siretés de client sont conservées par
I’intermédiaire direct déclarant ou pour son compte. En I’absence de LEI, fournir le nom légal et
le nom commercial complets du dépositaire autorisé.

C. Dépositaire autorisé

1 [LEI de I’intermédiaire direct déclarant, s’il détient lui-méme des slretés de client]
[LEI de tout dépositaire autorisé détenant des slretés de client pour I’intermédiaire
direct déclarant]
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Tableau D

Le tableau D doit étre rempli par tout intermédiaire direct qui a déposé des siretés de client
aupreés d’une chambre de compensation réglementée en vertu du reglement. Inscrire les
renseignements demandés sur une ligne distincte pour chaque chambre de compensation
réglementée aupres de laquelle I’intermédiaire direct déclarant a déposé des sdretés de client. En
I’absence de LEI, fournir le nom Iégal et le nom commercial complets de la chambre de

compensation réglementée.

Chambre de compensation

Sdretés de client

Valeur totale des
sOretés de client (hors
liquidités) déposées

Valeur totale des
slretés de client
déposées aupres de la

D. . X
réglementée aupreés de la chambre cg::’;zzgzt?g N
. i€ CESIEENII réglementée le
réglementée le dernier e T e EiE
jour ouvrable de la Jour
L o de la période de
période de référence o —
[LEI de toute chambre de
compensation réglementée auprés
1. de laquelle Iintermédiaire direct
déclarant a déposé des slretés de
client]
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ANNEXE 94-10242 )
DECLARATION DES SURETES DE CLIENT PAR L’INTERMEDIAIRE INDIRECT

Le formulaire prévu a la présente annexe doit étre rempli par toute personne agissant comme
intermédiaire indirect en exécution de son obligation de déclaration & I’autorité en valeurs
mobiliéres locale prévue au paragraphe 2 de Iarticle 25 du Reglement 94-102 sur la
compensation des dérivés et la protection des slretés et des positions des clients
(le « réglement »).

] INITIAL

Type de document : [] MODIFICATION®

[ Date de la déclaration’ [
| Période de référence® |

JIIMMIAA |
MM/AA |

[ Intermédiaire indirect déclarant |
[[LEI® |

Tableau A

Le tableau A doit étre rempli par tout intermédiaire indirect qui recoit des siretés de client de la
part d’un client en vertu du réglement. Pour les calculs qui y sont prévus, inclure tous les clients
ayant déposé des slretés de client aupreés de I’intermédiaire indirect déclarant.

Valeur totale des sliretés
de client (hors liquidités)
déposées aupres de
A I’intermédiaire indirect le
’ dernier jour ouvrable de
la période de référence

Valeur totale des siretés de
client déposées aupres de
I"intermédiaire indirect le
dernier jour ouvrable de la

période de référence

Nombre de clients
représentés par la valeur
totale déclarée des stretés
de client déposées aupres
de I’intermédiaire
indirect'°

6 Cocher « modification » si le formulaire est soumis de nouveau pour corriger ou remplacer un formulaire déja
déposé pour une période de référence. Sinon, cocher « Initial ».

7 La date de déclaration doit tomber dans les 10 jours ouvrables suivant la fin de la période de référence.

8 La période de référence est le mois civil visé par la déclaration.

9 En I’absence de LEI, fournir le nom légal complet de I'intermédiaire indirect déclarant ainsi que I’adresse
complete de son siége.

10 Indiquer le nombre de clients dont les sdretés de client sont incluses dans le calcul de la valeur déclarée dans la
deuxiéme colonne du tableau A.
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Tableau B

Le tableau B doit étre rempli par tout intermédiaire indirect qui recoit des siretés de client de la
part d’un client en vertu du réglement. Inscrire les renseignements demandés sur une ligne
distincte pour chaque lieu ou des siretés de client sont conservées par I’intermédiaire indirect
déclarant ou pour son compte. En I’absence de LEI, fournir le nom légal et le nom commercial
complets du dépositaire autorisé.

B. Dépositaire autorisé
1. [Intermédiaire indirect déclarant, s’il détient lui-méme des siiretés de client]
2 [Tout dépositaire autorisé détenant des sdretés de client pour I’intermédiaire direct
) déclarant]
Tableau C

Le tableau C doit étre rempli par tout intermédiaire indirect qui a déposé des siretés de client
aupreés d’un intermédiaire direct en vertu du reglement. Inscrire les renseignements demandés sur
une ligne distincte pour chaque intermédiaire direct auprés duquel I’intermédiaire indirect
déclarant a déposé des slretés de client. En I’absence de LEI, fournir le nom légal et le nom
commercial complets de I’intermédiaire direct.

Sdretés de client

Valeur totale des

stretés de client (hors | voicuy 1ot deS
C. Intermédiaire direct liquidités) déposées f0ed A
auprés de déposées auprés de

I"intermédiaire direct
le dernier jour
ouvrable de la

période de référence

I’intermédiaire direct
le dernier jour
ouvrable de la période
de référence

[LEI de tout intermédiaire direct
aupreés duquel I’intermédiaire
indirect déclarant a déposé des
sretés de client]
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ANNEXE 94-102A3 o
DECLARATION DES SOURETES DE CLIENT PAR LA CHAMBRE DE
COMPENSATION REGLEMENTEE

Le formulaire prévu a la présente annexe doit étre rempli par toute chambre de compensation
réglementée en exécution de son obligation de déclaration a I’autorité en valeurs mobiliéres
locale prévue a I’article 43 du Reglement 94-102 sur la compensation des dérivés et la protection
des sCretés et des positions des clients (le « réglement »).

Type de document : ] INITIAL [] MODIFICATION"!

JIMMIAA |
MM/AA |

[ Date de la déclaration™
| Période de référence’

[ Chambre de compensation réglementée déclarante |
[[LEN® |

Tableau A

Le tableau A doit étre rempli par toute chambre de compensation réglementée qui recoit des
sretés de client de la part d’un intermédiaire direct en vertu du reglement. Inscrire les
renseignements demandés sur une ligne distincte pour chague intermédiaire direct qui a déposé
des sdretés de client aupres de la chambre de compensation réglementée déclarante. En I’absence
de LEI, fournir le nom légal complet de I’intermédiaire direct.

Saretés de client

Valeur totale des

et o lent (rrs | SO1eE 0 clet
L liquidités) dénosé déposées aupres de la
A. Intermédiaire direct iquidités) déposeées chambre de
aupres de la chambre R
de compensation P

réglementée le
dernier jour ouvrable
de la période de
référence

réglementée le dernier
jour ouvrable de la
période de référence

[LEI de tout intermédiaire direct
ayant déposé des slretés de client
1. auprés de la chambre de
compensation réglementée
déclarante]

1 Cocher « modification » si le formulaire est soumis de nouveau pour corriger ou remplacer un formulaire déja
déposé pour une période de référence. Sinon, cocher « Initial ».

12 La date de déclaration doit tomber dans les 10 jours ouvrables suivant la fin de la période de référence.

13 La période de référence est le mois civil visé par la déclaration.

14 En I’absence de LEI, fournir le nom légal complet de la chambre de compensation réglementée déclarante ainsi
que I’adresse compléte de son siege.
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Tableau B

Le tableau B doit étre rempli par toute chambre de compensation réglementée qui détient des
slretés de client en vertu du reglement. Inscrire les renseignements demandés sur une ligne
distincte pour chaque lieu ot des sOretés de client sont conservées par la chambre de
compensation réglementée déclarante ou pour son compte. En I’absence de LEI, fournir le nom
légal et le nom commercial complets du dépositaire autorisé.

B. Dépositaire autorisé

1 [LEI de la chambre de compensation réglementée déclarante, si elle détient elle-
) méme des slretés de client]

2 [LEI de tout dépositaire autorisé détenant des slretés de client pour la chambre de
) compensation réglementée déclarante]

Rl‘::GLEMENT MODIFIANT = LE REGLEMENT  91-506 SUR LA
DETERMINATION DES DERIVES

Loi sur les instruments dérivés
(chapitre 1-14.01, a. 175,1%" al., par. 7°)

1. L’article 1.1. du Reéglement91-506 sur la détermination des dérivés
(chapitre 1-14.01, r. 0.1) est modifié :

1° par le remplacement, dans la troisiéme ligne, du mot « et » par «, »;

2° par I’addition, a la fin, de « et du Reglement 94-102 sur la compensation
des dérivés et la protection des slretés et des positions des clients (insérer ici la

référence) ».

2. Le présent reglement entre en vigueur le 3 juillet 2017.

66769
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INSTRUCTION GENERALE RELATIVE AU REGLEMENT 94-102 SUR LA
COMPENSATION DES DERIVES ET LA PROTECTION DES SURETES ET DES
POSITIONS DES CLIENTS

CHAPITRE 1
OBSERVATIONS GENERALES

Introduction

La présente instruction générale expose I’avis des Autorités canadiennes en valeurs
mobiliéres (les « ACVM » ou «nous ») sur divers aspects du Réglement 94-102 sur la
compensation des dérivés et la protection des slretés et des positions des clients
(le « reglement ») et de la législation en valeurs mobiliéres connexe.

Exception faite du présent chapitre, la numérotation des chapitres, des articles, des
paragraphes, des sous-paragraphes et des dispositions de la présente instruction générale
correspond a celle du réglement. Les indications générales concernant un chapitre figurent
immédiatement apres son intitulé. Les indications concernant des articles, des paragraphes,
des sous-paragraphes ou des dispositions en particulier suivent les indications générales. En
I’absence d’indications, la numérotation passe a la disposition suivante qui fait I’objet
d’indications.

Sauf disposition contraire, les chapitres, articles, paragraphes, sous-paragraphes,
dispositions ou définitions mentionnés dans la présente instruction générale sont ceux du
reglement.

Définitions et interprétation

Les expressions utilisées, mais non définies dans le réglement et dans la présente
instruction générale s’entendent au sens prévu par la législation en valeurs mobiliéres,
notamment le Réglement 14-101 sur les définitions (chapitre V-1.1, r. 3).

Interprétation des expressions utilisées dans le réglement et la présente instruction
générale

Plusieurs expressions clés sont utilisées dans le réglement et la présente instruction
générale, dont les suivantes :

° Les «services de compensation» s’entendent de tout acte visant la
compensation des dérivés d’un client et consistant notamment a soumettre les dérivés du
client et les sOretés associées a une chambre de compensation réglementée aux fins de
compensation, a surveiller et a maintenir les s(retés exigées par la chambre de
compensation réglementée pour le compte des clients, y compris les exigences de marge
initiale et de marge de variation, a surveiller et a maintenir les sdretés excédentaires, a
consigner et a surveiller les positions compensées, les sretés recues et leur valorisation, et
a surveiller les limites de crédit et de liquidité.

Les services de compensation comprennent aussi les services que les
intermédiaires compensateurs se fournissent les uns aux autres en vue de la compensation
des dérivés des clients. Par exemple, un intermédiaire direct fournit des services de
compensation a un intermédiaire indirect quand il accepte les dérivés soumis a ce dernier
par des clients pour ensuite les soumettre a une chambre de compensation réglementée.

° Le «Systéeme d’identifiant international pour les entités juridiques »
s’entend du systéme d’identification unique des parties aux opérations financieres établi par
le Comité de surveillance réglementaire du Systéme d’identifiant international pour les
entités juridiques.

. Le «Comité de surveillance réglementaire du Systéme d’identifiant

international pour les entités juridiques » désigne le groupe de travail international mis sur
pied par les ministres des Finances et les gouverneurs des banques centrales du G20 et le
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Conseil de stabilité financiére, en vertu de la charte du Comité de surveillance
réglementaire du Systeme d’identifiant international pour les entités juridiques datée du 5
novembre 2012;

° La « priorité » est le droit conféré au créancier sur un bien a titre de slreté
pour le remboursement d’une dette.

° Le « Rapport sur les PIMF » est le rapport final intitulé Principes pour les
infrastructures de marchés financiers qui a été publié en avril 2012 par le Comité sur les
paiements et les infrastructures de marché (auparavant le « Comité sur les systemes de
paiement et de réglement ») de la Banque des réglements internationaux et le Comité
technique de I’Organisation internationale des commissions de valeurs, et ses
modifications.

Interprétation des expressions définies dans le reglement
Article 1 — Définition de I’expression « dérivé compensé »

Un « dérivé compensé » est soumis a une chambre de compensation et compensé
par elle, soit volontairement, soit en en vertu de I’obligation de compensation prévue par le
Reglement 94-101 sur la compensation obligatoire des dérivés par contrepartie centrale
(insérer ici la référence). Les termes « directement » et « indirectement » se rapportent a la
chaine d’intermédiaires compensateurs qui participent a la compensation d’un dérivé. Si un
client traite directement avec un intermédiaire direct, on considére que le dérivé est soumis
directement a une chambre de compensation et compensé par elle. Si un intermédiaire
indirect soumet un dérivé a un intermédiaire direct aux fins de compensation pour le
compte d’un client, on considere que le dérivé est compensé par I’intermédiaire direct et
soumis indirectement a la chambre de compensation.

Article 1 — Définition de I’expression « client »

L’intermédiaire direct n’est pas un client s’il traite avec une chambre de
compensation dont il est un participant. En revanche, toute personne qui agit a titre
d’intermédiaire direct peut étre un client lorsqu’elle fait compenser ses propres instruments
financiers par un autre intermédiaire direct d’une chambre de compensation dont elle n’est
pas participant. On considere que I’intermédiaire indirect est un intermédiaire
compensateur et non un client dans toute opération sur un dérivé compensé ou il fournit des
services de compensation a un client. Cependant, toute personne qui agit comme
intermédiaire indirect peut étre un client dans la mesure ou elle fait compenser ses propres
instruments financiers par un autre intermédiaire compensateur. Il ne peut y avoir qu’un
client par chaine de compensation, soit la personne qui conclut le dérivé pour son propre
compte et accéde aux services de compensation par I’entremise d’un ou de plusieurs
intermédiaires compensateurs.

Dans une chaine de compensation comptant un intermédiaire indirect qui fournit des
services de compensation a une personne, on considére que celle-ci est cliente de chaque
intermédiaire compensateur de la chaine ainsi que de la chambre de compensation. Par
exemple, lorsqu’un client soumet un dérivé a un intermédiaire indirect, il est client de celui-
ci, de I’intermédiaire direct qui soumet le dérivé a la chambre de compensation ainsi que de
cette derniere. Si plusieurs intermédiaires indirects participent a la compensation d’un
dérivé, on considére que la personne est cliente de chacun de ces intermédiaires
compensateurs.

Article 1 — Définition de I’expression « intermédiaire compensateur »

Sous réserve des dispenses ouvertes, nous nous attendons a ce que I’intermédiaire
compensateur qui offre des services de compensation a un client soit tenu de s’inscrire
comme courtier en dérivés si cette obligation s’applique. Le Document de consultation
91-407 des ACVM - Dérivés : inscription (le « Document de consultation 91-407 »)
présente les facteurs recommandés pour déterminer si une personne exerce I’activité de
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courtier en dérivés®. Sont notamment visées les personnes qui effectuent des opérations sur
des dérivés a titre d’intermédiaires et celles qui fournissent des services de compensation a
des tiers. Priere de se reporter au Document de consultation 91-407 pour de plus amples
renseignements.

On considére que toute personne fournissant des services a I’égard d’un dérivé
compensé est intermédiaire compensateur pour I’application du reglement si elle exige,
recoit ou détient des sdretés d’un client ou pour son compte. Par conséquent,
I’intermédiaire qui ne regoit, ne détient ni ne transfere les sdretés d’un client ou pour son
compte n’est pas assujetti au réglement, méme s’il facilite certains aspects limités de la
relation entre I’intermédiaire compensateur et un client a I’égard de dérivés compensés (par
exemple, I’organisation des ordres sur les dérivés).

Article 1 — Définition de I’expression « sQreté de client »

En ce qui concerne I’expression « slireté de client », nous souhaitons préciser que la
sreté fournie par le client a I’intermédiaire compensateur peut ne pas étre la méme que
celle qui est fournie a la chambre de compensation réglementée pour remplir les exigences
de marge que celle-ci impose au client. L’intermédiaire compensateur peut « rehausser » ou
« transformer » la sreté fournie par le client conformément a une convention entre les
parties. Par exemple, le client peut affecter des liquidités en garantie et, en vertu d’une
convention, I’intermédiaire compensateur peut fournir des titres de la méme valeur a la
chambre de compensation réglementée. On considere que toute slreté, qu’elle soit
notamment transformée ou rehaussée, qui est fournie a la chambre de compensation
réglementée pour le compte d’un client est une sireté de client. De maniere générale, on
considere que la sireté initiale fournie par le client n’est plus une s(reté de client une fois
qu’elle a été transformée ou rehaussée et qu’elle n’est donc plus assujettie aux dispositions
du réglement. La s(reté transformée ou rehaussée qui remplace la sdreté initiale du client
devient la sOreté de client assujettie au réglement et doit étre traitée comme telle, quel que
soit le nombre ou le type de transformations ou de rehaussements qu’elle subit.

Le paragraphe b de la définition de « sdreté de client » concerne la situation dans
laquelle I’intermédiaire compensateur remet ses propres biens a la chambre de
compensation réglementée pour exécuter les obligations d’un ou de plusieurs clients envers
celle-ci. Cette situation peut notamment se produire lorsque I’intermédiaire direct répond a
un appel de marge intrajournalier de la chambre de compensation réglementée. Les biens de
I’intermédiaire compensateur utilisés pour le compte d’un client doivent étre traités comme
une sQreté de client.

Article 1 — Définition de I’expression « intermédiaire direct »

Un «intermédiaire direct » est un participant de la chambre de compensation
réglementée a laquelle il soumet un dérivé d’un client aux fins de compensation. Il est
chargé de soumettre le dérivé a la chambre de compensation réglementée et a des
obligations envers celle-ci a I’égard de ce dérivé.

Article 1 — Définition de I’expression « intermédiaire indirect »

Un « intermédiaire indirect » est une personne qui facilite la compensation pour le
compte d’un client mais qui n’est pas participant de la chambre de compensation
réglementée dans une situation ou un dérivé d’un client est soumis. Afin de compenser le
dérivé de son client, I’intermédiaire indirect conclut une convention avec un intermédiaire
direct (ou un autre intermédiaire indirect qui, a son tour, soumet le dérivé a un
intermédiaire direct) qui soumet le dérivé a la chambre de compensation réglementée aux
fins de compensation. Cette forme de compensation est habituellement dite « indirecte ».

Il se peut qu’un intermédiaire direct d’une chambre de compensation réglementée
agisse également comme intermédiaire indirect pour avoir accés a une autre chambre de
compensation réglementée dont il n’est pas participant. Les intermédiaires ne sont pas

1 Voir le paragraphe b de la rubrique 6.1 du Document de consultation 91-407.
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exclusivement directs ou indirects. Un intermédiaire compensateur peut étre intermédiaire
direct pour certains dérivés et intermédiaire indirect pour d’autres.

Article 1 — Définition de I’expression « marge initiale »

L’expression « marge initiale » s’entend de la sdreté exigée par la chambre de
compensation réglementée pour couvrir les pertes potentielles futures résultant de
variations prévues de la valeur d’un dérivé compensé sur une période de liquidation
prédéterminée avec un certain niveau de confiance.

Article 1 — Définition de I’expression « participant »

L’expression « participant » désigne I’intermédiaire compensateur qui est membre
d’une chambre de compensation réglementée.

Article 1 — Définition de I’expression « dépositaire autorisé »

Un «dépositaire autorisé » est une personne jugée acceptable pour détenir les
sliretés de client déposées auprés d’un intermédiaire compensateur ou d’une chambre de
compensation réglementée. L’intermédiaire compensateur qui répond a la définition peut
détenir des slretés de client directement et n’est pas tenu de faire appel a un dépositaire
autorisé tiers.

En considération de la nature internationale du marché des dérivés, le paragraphe e
de la définition permet a une banque ou a une société de fiducie étrangére ayant déclaré un
montant minimum de capitaux propres d’agir a titre de dépositaire autorisé et de détenir des
slretés de client, a la condition que son siege ou son établissement principal soit situé dans
un territoire autorisé et qu’elle y soit réglementée comme une banque ou une société de
fiducie. En vertu du paragraphe g de la définition, une entité soumise a la réglementation
prudentielle, a I’exception d’une banque ou d’une société de fiducie, dont le siége ou
I’établissement est situé a I’extérieur du Canada, peut agir a titre de dépositaire autorisé
pour les slretés de client qu’elle recoit relativement & la prestation de services de
compensation a un client, si elle est assujettie et se conforme aux lois d’un territoire
autorisé relativement aux services de compensation et aux s(retés de client.

Article 1 — Définition de I’expression « investissement autorisé »

L’expression  « investissement autorisé » désigne les types d’instruments,
déterminés selon une approche fondée sur des principes, dans lesquels un intermédiaire
compensateur ou une chambre de compensation réglementée peut investir des siretés de
client conformément au reglement. Elle désigne notamment un investissement dans un
instrument qui est garanti par des débiteurs de grande qualité ou qui est une créance sur de
tels débiteurs et qui peut étre liquidé rapidement avec des effets négatifs minimes ou nuls
sur son prix, dans le but d’atténuer les risques de marché, de crédit et de liquidité.

Nous nous attendons a ce que I’intermédiaire compensateur ou la chambre de
compensation réglementée qui investit des sdretés de client conformément au réglement
s’assure que I’investissement remplit les conditions suivantes :

° il est compatible avec sa stratégie globale de gestion du risque;
. il est communiqué dans son intégralité & ses clients;
. il est limité aux instruments qui sont garantis par des débiteurs de grande

qualité ou qui sont des créances sur de tels débiteurs;

° il peut étre liquidé rapidement avec des effets négatifs minimes ou nuls sur
son prix.

En outre, nous estimons qu’il serait, pour I’intermédiaire compensateur ou la
chambre de compensation réglementée, incompatible avec I’approche fondée sur des
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principes en matiére d’investissement autorisé d’investir des sdretés de client dans ses
propres titres ou dans ceux d’entités du méme groupe qu’eux.

Voici quelques exemples d’instruments qui seraient considérés comme des
investissements autorisés par I’autorité en valeurs mobiliéres locale :

° les titres de créance émis ou garantis par le gouvernement du Canada ou par
le gouvernement d’une province ou d’un territoire du Canada;

° les titres de créance émis ou garantis par une municipalité au Canada;

. les certificats de dépdt, qui ne sont pas des valeurs mobiliéres, émis par une
banque énumérée a I’annexe |, Il ou Il de la Loi sur les banques du Canada (la « Loi sur
les banques »)%;

° le papier commercial dont le capital et les intéréts sont entiérement garantis
par le gouvernement du Canada;

° les participations dans des fonds du marché monétaire.

Nous sommes également d’avis que des investissements étrangers dans des
débiteurs de grande qualité aussi prudents que les instruments énumérés ci-dessus seraient
acceptables.

Article 1 — Définition de I’expression « territoire autorisé »

Le paragraphe a de la définition de « territoire autorisé » englobe les territoires ou
se situent les banques étrangéres autorisées, en vertu de la Loi sur les banques, a exercer
des activités au Canada sous la supervision du Bureau du surintendant des institutions
financiéres (BSIF)®. Les pays suivants et leurs subdivisions politiques sont visés:
I’Allemagne, la Belgique, les Etats-Unis d’Amérique, la France, I’Irlande, le Japon, les
Pays-Bas, Singapour, la Suisse et le Royaume-Uni (y compris I’Ecosse).

En ce qui concerne le paragraphe b de la définition de « territoire autorisé », dans le
cas de I’euro, monnaie qui n’a pas un seul « pays d’origine », il faut inclure tous les pays de
la zone euro* et ceux qui utilisent I’euro en vertu d’un accord monétaire avec I’Union
européenne®.

Article 1 - Définition de I’expression « contrepartie centrale admissible »

La définition de « contrepartie centrale admissible » repose sur la norme relative
aux contreparties centrales éligibles qui est énoncée dans le rapport final de juillet 2012
intitulé Exigences de fonds propres en regard des expositions bancaires sur les
contreparties centrales® et publié par le Comité de Bale sur le contrdle bancaire (CBCB).
Le CBCB a également déclaré’ que si I'autorité de réglementation d’une contrepartie
centrale a annoncé publiquement que celle-ci est admissible, on peut la considérer comme
une contrepartie centrale admissible. Nous estimons aussi que toute contrepartie locale peut
s’appuyer sur une déclaration publique d’une autorité de réglementation annongant qu’une
contrepartie centrale qu’elle reglemente est admissible. La norme en question est également

2 Loi sur les banques (L.C. 1991, ch. 46).

% Ibid. & la Partie XI1.1. Pour obtenir la liste des banques étrangéres autorisées réglementées en vertu de la Loi
sur les banques et assujetties a la supervision du BSIF, consulter le site du Bureau du surintendant des
institutions financieres, Entités réglementées (http://www.osfi-bsif.gc.ca/fra/wt-ow/Pages/wwr-
er.aspx?sc=1&gc=1).

* Union européenne, Affaires économiques et financiéres, What is the euro area?, 18 mai 2015, en ligne :
http://ec.europa.eu/economy_finance/euro/adoption/euro_area/index_en.htm.

5 Union européenne, Affaires économiques et financieres, The euro outside the euro area, 9 avril 2014, en
ligne : http://ec.europa.eu/economy_finance/euro/world/outside_euro_area/index_en.htm.

© Comité de Bale sur le contrdle bancaire (CBCB), Exigences de fonds propres en regard des expositions
bancaires sur les contreparties centrales, juillet 2012, en ligne, Banque des reglements internationaux
(http://www.bis.org).

" CBCB, Bale I11 - Risque de contrepartie — Questions fréquemment posées, mis & jour en décembre 2012, en
ligne, Banque des réglements internationaux (http://www.bis.org).
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abordée dans I’Avis multilatéral 24-311 du personnel des ACVM — Contreparties centrale
admissibles.

Article 1 — Définition de I’expression « séparer »

Le verbe «séparer » signifie détenir et comptabiliser séparément les slretés de
client ou les positions des clients conformément au Rapport sur les PIMF, mais la
séparation comptable est acceptable.

Article 2 - Champ d’application

Le reglement s’applique a I’ensemble des chambres de compensation réglementées,
quel que soit leur emplacement. Toutefois, en vertu du paragraphe 1 de I’article 2, la
chambre de compensation réglementée dont le siége ou I’établissement principal est situé
dans un territoire étranger n’est tenue de se conformer qu’aux dispositions du reglement
portant sur les dérivés compensés de clients locaux. Le champ d’application du réglement
est plus large pour les chambres de compensation réglementées situées dans un territoire
intéressé, qui doivent respecter ses dispositions a I’égard des dérivés compensés de tous
leurs clients (qu’il s’agisse de clients locaux ou non).

Le reglement s’applique a I’intermédiaire compensateur, quel que soit son
emplacement, qui fournit des services de compensation & un client local, mais uniquement a
I’égard des dérivés compensés de celui-ci. Par exemple, I’intermédiaire compensateur qui
fournit des services de compensation a un client local n’est assujetti aux dispositions du
reglement que dans la mesure ou elles visent le client local et ses dérivés compensés. Le
réglement ne s’applique pas a I’intermédiaire compensateur qui fournit des services de
compensation a des clients étrangers.

En vertu du paragraphe 3 de I’article 2, les chambres de compensation réglementées
et les intermédiaires compensateurs qui fournissent des services de compensation
relativement & des options de gré a gré sur valeurs mobilieres ne sont pas tenus de se
conformer au reglement relativement a ce type d’options. Les options sur valeurs
mobiliéres, y compris celles conclues de gré a gré, sont assujetties a la législation actuelle
en valeurs mobiliéres. Par exemple, en Ontario, les options de gré a gré sur valeurs
mobiliéres sont assimilées & des valeurs mobiliéres en vertu de la Loi sur les valeurs
mobiliéres et, au Québec, a des dérivés en vertu de la Loi sur les instruments dérivés®.

CHAPITRE 2 R
TRAITEMENT DES SURETES DE CLIENT PAR L’INTERMEDIAIRE
COMPENSATEUR

Le chapitre 2 prévoit les obligations relatives au traitement des slretés de client par
I’intermédiaire compensateur.

Article 3 - Séparation des sOretés de client — intermédiaire compensateur

Etant donné que les méthodes de séparation des slretés de client chez les
intermédiaires compensateurs peuvent varier selon le type de slreté et d’entité, nous
sommes d’avis que les parties devraient disposer d’une certaine latitude dans leurs
conventions a cet égard. Toutefois, quelle que soit la convention juridique applicable aux
slretés de client déposées aupres d’un intermédiaire compensateur, celui-ci doit les traiter
comme appartenant aux clients. Prenons par exemple une convention prévoyant le transfert
du titre de propriété du bien du client constituant la siireté a I’intermédiaire compensateur
qui la collecte. Malgré ce transfert du client & I’intermédiaire compensateur, ce dernier doit
traiter le bien comme une slreté de client transférée par le client ou pour son compte
relativement & ses dérivés compensés.

8 Loi sur les valeurs mobiliéres (L.R.O., 1990, chap. S.5), au paragraphe 1 de I’article 1, & la définition de
I’expression « valeur mobiliére »; Loi sur les instruments dérivés (RLRQ, c. 1-14.01), a I’article 3, & la
définition de I’expression « dérivé ».
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En vertu du paragraphe 1 de I’article 3, I’intermédiaire compensateur doit séparer
les sOretés de client de ses propres biens, y compris des sretés associées a ses propres
positions. Par exemple, I’intermédiaire direct doit détenir et comptabiliser ses positions
(c’est-a-dire un compte interne) séparément de celles de ses clients. De méme,
I’intermédiaire indirect est tenu d’ouvrir un compte distinct pour ses clients auprés de son
intermédiaire direct, de maniére a ce que ses propres positions soient détenues ou
comptabilisées séparément de celles de ses clients. Les dossiers de I’intermédiaire
compensateur doivent indiquer clairement que les comptes de client sont tenus au seul
bénéfice des clients.

Article 4 - Détention des sOretés de client — intermédiaire compensateur

Les sdretés de client déposées par un intermédiaire compensateur et détenues aupres
d’un dépositaire autorisé peuvent étre regroupées dans un compte collectif (c’est-a-dire que
les sOiretés de client de tous les clients de I’intermédiaire compensateur sont détenues dans
un tel compte) si elles sont séparées par client dans la tenue des dossiers. Par ailleurs, en
vertu des obligations de tenue de dossiers prévues par le reglement, I’intermédiaire
compensateur doit indiquer les positions et la valeur des s(retés détenues pour chaque
client dans un compte collectif.

Nous nous attendons a ce que I’intermédiaire compensateur qui détient des slretés
de client auprés d’un dépositaire autorisé en conformité avec le reglement fasse des efforts
raisonnables pour confirmer que le dépositaire remplit les conditions suivantes :

° il est dépositaire autorisé en vertu du réglement;

° il a des regles, des politiques et des procédures appropriés, notamment de
solides pratiques comptables, pour pouvoir assurer I’intégrité des siretés de client et pour
réduire au minimum et gérer les risques associés a la garde et au transfert de ces sQretés;

) il conserve les titres sous une forme immobilisée ou dématérialisée pour
permettre leur transfert par passation d’écritures;

) il protége les sliretés de client contre les risques de garde en appliquant des
régles et des procédures appropriées et conformes a son cadre juridique;

) il emploie un systéme robuste qui assure la séparation de ses propres biens
de ceux de ses participants ainsi que la séparation entre les biens des participants et qui,
lorsque le cadre juridique le permet, soutient opérationnellement la séparation des biens
appartenant aux clients d’un participant dans les livres de compte du participant et facilite
le transfert des sOretés de client;

° il releve, mesure, surveille et gére ses risques découlant des autres activités
qu’il peut exercer;

° il facilite la mobilisation rapide des s(retés de client, au besoin.

L’intermédiaire compensateur qui est un «dépositaire autorisé », au sens du
réglement, peut détenir des siretés de client lui-méme et n’a pas a les détenir auprés d’un
dépositaire tiers. Par exemple, I’institution financiere canadienne qui agit a titre
d’intermédiaire compensateur est autorisée a détenir des suretés de client si, ce faisant, elle
respecte les dispositions du reglement. Si I’intermédiaire compensateur dépose des sretés
de client aupres d’un dépositaire autorisé, il a la responsabilité de veiller a ce que celui-ci
tienne des dossiers permettant d’attribuer ces sliretés a chaque client.

Article 5 - Marge excédentaire — intermédiaire compensateur

Selon notre interprétation, I’obligation de I’intermédiaire compensateur d’indiquer
et de consigner la valeur de la marge excédentaire ne s’applique qu’a celle qu’il détient. Par
exemple, I’intermédiaire direct n’est pas tenu de consigner dans ses dossiers la marge
excédentaire exigée d’un client par un intermédiaire indirect auquel il fournit des services
de compensation.
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Article 6 - Utilisation des sOretés de client — intermédiaire compensateur

En vertu du paragraphe 2 de I’article 6, il est interdit d’utiliser les sQretés de client
attribuables & un client pour exécuter les obligations d’un autre client. Méme si ces slretés
sont détenues dans un compte collectif, elles ne peuvent étre utilisées pour exécuter les
obligations des clients en général. Par conséquent, tout modele de compensation qui permet
d’utiliser les sdretés d’un client non défaillant, y compris un modele donnant lieu au risque
lié aux autres clients, contrevient a cette disposition et ne peut étre offert aux clients. Plus
précisément, le risque lié aux autres clients survient dans un modéle de compensation qui
permet d’utiliser les stretés de client d’un client non défaillant pour régler les obligations
d’un client défaillant. Le regroupement des sretés de client détenues par un intermédiaire
compensateur en vertu des lois applicables sur la faillite et I’insolvabilité n’est pas
assimilable a leur utilisation par celui-ci et est autorisé si la loi applicable le prévoit.

Le paragraphe 3 de I’article 6 permet a I’intermédiaire compensateur de grever une
stireté de client d’une priorité si celle-ci est associée a un dérivé compensé. Cette exception
s’explique par le fait que certaines conventions de compensation créent une s(reté réelle
grevant le bien qui constitue la sreté de client. Il est interdit a I’intermédiaire
compensateur de grever la sdreté de client d’une priorité qui n’est pas expressément
permise par le réeglement ni en permettre I’existence. Si une priorité gréve irrégulierement
une slreté de client, I’intermédiaire compensateur doit prendre toutes les mesures
raisonnables pour corriger rapidement I’irrégularité. Cependant, grever une s(reté
excédentaire d’une priorité ne fait I’objet d’aucune restriction si I’objectif est de garantir le
crédit du client ou de lui en consentir.

Article 7 - Investissement des sOretés de client — intermédiaire compensateur

Le paragraphe 3 de I’article 7 prévoit que toute perte résultant de I’investissement
autorisé d’une sreté de client ne doit pas étre assumée par le client. Cette obligation ne
s’applique qu’aux investissements effectués par I’intermédiaire compensateur a méme les
slretés de client, et non aux sdretés fournies par le client. Par exemple, si un client a fourni
a titre de slreté des obligations d’Etat qui perdent de la valeur, I'intermédiaire
compensateur n’est pas tenu d’assumer les pertes. De méme, si le client a fourni a
I'intermédiaire compensateur une sireté qui a été transformée en obligations d’Etat pour
étre déposée aupres d’une chambre de compensation réglementée, I’intermédiaire
compensateur n’est pas tenu d’assumer d’éventuelles pertes de valeur de la sireté de client
transformée.

Bien qu’aucune perte de la valeur d’une slreté de client investie ne doive étre
attribuée au client, nous sommes d’avis que les parties doivent étre libres de contracter en
vue de la répartition des gains résultant des activités d’investissement de I’intermédiaire
compensateur en conformité avec le réglement.

Article 8 - Utilisation des slretés de client — défaillance de I’intermédiaire indirect

L’intermédiaire compensateur peut notamment appliquer des s(retés de client au
réglement des obligations d’un intermédiaire indirect défaillant lorsque la défaillance d’un
client cause celle de I’intermédiaire indirect. Dans ce cas, I’intermédiaire direct peut utiliser
les slretés du client défaillant pour exécuter les obligations de I’intermédiaire indirect qui
sont attribuables a la défaillance du client.

Article 9 - Qualité d’intermédiaire compensateur

Le sous-paragraphe a du paragraphe 1 de I’article 9 s’applique a I’intermédiaire
compensateur soumis a la réglementation prudentielle dans un territoire intéressé. La
réglementation prudentielle exercée par une autorité au Canada devrait garantir que
I’intermédiaire compensateur dispose d’un capital adéquat et de liquidités suffisantes pour
avoir des assises financieres solides et ne pas présenter de risque d’insolvabilité important
pour les clients. Au Canada, la réglementation prudentielle des institutions financiéres de
compétence fédérale reléve du BSIF. Les autres organismes de réglementation qui assurent
une surveillance prudentielle comprennent certaines autorités provinciales de

29 juin 2017 - Vol. 14, n° 25 k¥l



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

réglementation prudentielle du marché, comme I’Autorité des marchés financiers, au
Québec, ou d’autres autorités locales en valeurs mobilieres, lorsque le projet de régime
d’inscription relatif aux dérivés de gré a gré sera mis en ceuvre.

Le sous-paragraphe ¢ du paragraphe 1 de I’article 9 s’applique a I’intermédiaire
compensateur soumis a la réglementation prudentielle et qui est assujetti et se conforme aux
lois relatives aux services de compensation et aux slretés de client dans un territoire
autorisé. Il s’agit par exemple des négociants-commissionnaires en contrats a terme (futures
commission merchant) qui sont inscrits auprés de la Commodity Futures Trading
Commission (CFTC) des Etats-Unis et autorisés par celle-ci & fournir des services de
compensation pour les dérivés de gré a gré.

Le Comité des ACVM sur les dérivés est en train de concevoir un régime
d’inscription applicable aux intermédiaires compensateurs. Lorsqu’il sera en vigueur, nous
prévoyons que les intermédiaires compensateurs devront s’inscrire, sous réserve des
dispenses ouvertes, pour offrir des services de compensation a des clients locaux.

Pour I’application du sous-paragraphe b du paragraphe 1 de I’article 2, il est précisé
que I’obligation prévue au paragraphe 2 de I'article 9 ne s’applique qu’aux dérivés
compensés auxquels participent des clients locaux. Hormis en Colombie-Britannique, au
Manitoba et en Ontario, I’intermédiaire compensateur étranger peut avoir recours aux
services d’une contrepartie centrale admissible plutdt qu’a ceux d’une chambre de
compensation réglementée s’il peut se prévaloir de la dispense prévue au paragraphe 1 de
I"article 48 et qu’il se conforme par ailleurs aux obligations prévues au paragraphe 2 de cet
article.

Article 10 - Gestion du risque — intermédiaire compensateur

Nous nous attendons a ce que les regles, politiques et procédures congues pour
relever, surveiller et atténuer raisonnablement les risques importants découlant de la
fourniture de services de compensation a des intermédiaires indirects et la gestion de
défaillance de ceux-ci prévoient ce qui suit :

° le respect des meilleures pratiques normalisées du secteur pour comprendre
les éléments suivants au sujet de I’intermédiaire indirect : i) son identité et sa structure
organisationnelle, ii) ses ressources financieres (par exemple, en fixant des limites de crédit
et de liquidité), iii) sa connaissance des produits (par exemple, en dressant la liste de ses
produits qui peuvent étre compensés) et iv) son infrastructure technique (par exemple,
I’établissement de liens adéquats entre I’intermédiaire indirect et [I’intermédiaire
compensateur en ce qui concerne la capacité opérationnelle et les communications);

° la mesure et la surveillance des positions de chaque intermédiaire indirect,
notamment : i) la valorisation quotidienne de ses positions et de ses obligations de flux de
trésorerie et ii) le risque de marché résultant de ces positions;

) un plan de gestion des défaillances qui décrit les étapes a suivre en cas de
défaillance d’un intermédiaire indirect.

Article 11 - Gestion du risque — intermédiaire indirect

Nous nous attendons & ce que les régles, politiques et procédures congues pour
relever, surveiller et atténuer raisonnablement les risques importants découlant de la
fourniture de services de compensation indirects a des clients prévoient ce qui suit :

) le respect des meilleures pratiques normalisées du secteur pour comprendre
les éléments suivants au sujet du client : i) son identité et sa structure organisationnelle, ii)
ses ressources financieres (par exemple, en fixant des limites de crédit et de liquidité), iii)
sa connaissance des produits (par exemple, en dressant la liste des produits du client qui
peuvent étre compensés) et iv) son infrastructure technique (par exemple, I’établissement de
liens adéquats entre le client et I’intermédiaire indirect en ce qui concerne la capacité
opérationnelle et les communications);
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° la mesure et la surveillance des positions de chaque client, notamment : i) la
valorisation quotidienne de ses positions et de ses obligations de flux de trésorerie et ii) le
risque de marché résultant de ces positions.

CHAPITRE 3
TENUE DES DOSSIERS DE L’INTERMEDIAIRE COMPENSATEUR

Le chapitre 3 expose les obligations minimales de tenue de dossiers applicables aux
intermédiaires compensateurs. L’efficacité des protections des clients exigées par le
réglement repose sur I’exactitude et I’exhaustivité des dossiers.

Article 12 - Conservation des dossiers — intermédiaire compensateur

Les dossiers et la documentation a I’appui a tenir en vertu de ce chapitre et du
chapitre 4 concernant un dérivé compensé doivent étre conservés pendant au moins 7 ans a
compter de la date d’expiration ou de fin du dérivé compensé.

Les profils de clients, les conventions de comptes ou les autres renseignements
généraux recueillis aupres d’un client lorsque que I’intermédiaire compensateur lui fournit
des services de compensation, y compris avant la date a laquelle le client conclut un dérivé
compensé, doivent étre conservés pendant au moins 7 ans apres la date d’expiration ou de
fin de son dernier dérivé compensé par I’intermédiaire compensateur.

Tous les dossiers et la documentation a I’appui doivent étre conservés
conformément aux meilleures pratiques du secteur en matiére de conservation des dossiers
au Canada, y compris aux normes de sécurité et de durabilité.

Au Manitoba, la période de conservation minimum prévue par la loi est de 8 ans.
Article 13 - Dossiers quotidiens — intermédiaire compensateur

Nous estimons que la tenue de dossiers précis nécessite, au minimum, la
valorisation quotidienne des slretés de client selon des méthodes correspondant aux
meilleures pratiques normalisées du secteur.

En ce qui concerne les dossiers a conserver conformément au sous-paragraphe b du
paragraphe 3 de I’article 13 :

. la disposition i vise les produits des activités ordinaires tirés des slretés de
client, y compris, par exemple, les versements de dividendes sur les titres et les paiements
de coupons liés aux titres de créance;

) la disposition ii vise toute variation de la valeur des biens faisant partie des
sliretés de client, y compris, par exemple, la hausse ou la baisse de la valeur d’un titre;

) la disposition iii vise les sommes courues ou pouvant courir qui sont
payables par un client et que celui-ci a convenu de payer a I’égard des services de
compensation qui lui ont été fournis; les sommes portées au débit peuvent comprendre, par
exemple, les frais d’opération, les frais de conversion d’une monnaie ou d’autres frais liés
au réglement ou a la fin d’un dérivé compensé.

Article 18 - Dossiers distinctifs — intermédiaires compensateurs multiples
L’intermédiaire compensateur qui autorise une personne a agir comme

intermédiaire indirect prend a sa charge I’obligation de tenir des dossiers concernant

I’intermédiaire indirect et ses clients. Les paragraphes a et b de I’article 18 ont pour effet de

permettre a I’intermédiaire indirect de distinguer facilement ses propres positions et biens
des positions et s(retés détenues pour le compte de chacun de ses clients.
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Article 19 - Dossiers sur I’investissement des slretés de client — intermédiaire
compensateur

La date de I’investissement devant étre consignée en vertu du paragraphe a de
I’article 19 comprend la date de I’opération et celle du réglement. Nous estimons que
I’obligation prévue au paragraphe d de I’article 19 est satisfaite par la communication d’un
identifiant unique provenant d’un systéeme de codes d’identification reconnu dans le
secteur, comme un numéro ISIN ou CUSIP ou, en I’absence d’identifiant, par la fourniture
d’une description de I’instrument ou de I’actif en langage simple.

Conformément au sous-paragraphe a du paragraphe 2 de I’article 7 du réglement,
les sdretés de client doivent étre investies dans un investissement autorisé.

Article 20 - Dossiers sur la conversion des monnaies — intermédiaire compensateur

Nous nous attendons a ce que les dossiers des opérations de conversion de monnaies
contiennent au moins les renseignements suivants :

) I’identifiant pour les entités juridiques (« LEI ») du client ou bien son nom
s’il n’est pas admissible a I"attribution d’un LEI selon le Systéme d’identifiant international
pour les entités juridiques;

° la date de la conversion;

° le montant et la monnaie des fonds a convertir;

° le taux de change appliqué;

. le montant et la monnaie des fonds convertis;

° le nom de I’institution ayant réalisé la conversion ou fourni le taux de

change, ou effectué les deux.

CHAPITRE 4
DECLARATIONS ET COMMUNICATION D’INFORMATION PAR
L’ INTERMEDIAIRE COMPENSATEUR

Le chapitre 4 prévoit I'information et les déclarations que I’intermédiaire
compensateur doit fournir aux clients, aux chambres de compensation réglementées et a
I’autorité en valeurs mobilieres ou a I’agent responsable local. 1l n’est pas nécessaire de
fournir aux clients I’information prévue par ce chapitre pour chaque opération.

L’information écrite visée aux articles 21, 22, 23 et 27 n’est requise qu’une seule
fois, a I’ouverture de chaque compte de client, et non avant chaque opération sur un dérivé
compensé. Advenant une modification a I’information contenue dans la déclaration recue
par le client, ce dernier doit en étre rapidement informé par écrit. S’il y a plusieurs
intermédiaires compensateurs, les intermédiaires directs et les intermédiaires indirects
peuvent fournir I’information a un intermédiaire compensateur plus proche du client dans la
chaine de compensation ou directement au client. Il est possible de communiquer au client
et a I'intermédiaire compensateur I’information écrite et tout avis de modification de cette
information en transmettant les documents requis par voie électronique ou en fournissant
des liens qui permettent de les consulter en ligne.

Les intermédiaires compensateurs qui participaient déja a des opérations sur des
dérivés compensés avec des chambres de compensation réglementées, d’autres
intermédiaires compensateurs ou des clients avant I’entrée en vigueur du réglement ne sont
pas tenus de transmettre de nouveau de I’information écrite aux clients si celle transmise
avant I’entrée en vigueur est conforme aux obligations en la matiére énoncés dans ce
chapitre. Nous reconnaissons que I’information transmise a I’autorité en valeurs mobiliéres
ou a I’agent responsable local est de nature confidentielle. Chaque autorité en valeurs
mobiliéres ou agent responsable local compte la traiter en conséquence, sous réserve des
dispositions applicables de la Iégislation du territoire intéressé, notamment en matiére
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d’acces a I’'information et de protection des renseignements personnels. Toutefois, de
I’information peut étre communiquée a des organismes d’autoréglementation ou a d’autres
organismes de réglementation compétents.

Article 21 - Transmission par [I'intermédiaire compensateur de I’'information
communiguée par la chambre de compensation réglementée

L’article 21 oblige I’intermédiaire compensateur a fournir a son client I’information,
dont les lignes directrices et la politique d’investissement des sretés de client, qu’il regoit
de la chambre de compensation réglementée en vertu des articles 41 et 45. S’il y a une
chaine d’intermédiaires compensateurs, I’intermédiaire direct peut fournir I’information a
I’intermédiaire indirect, qui est a son tour tenu de la fournir au client. Le paragraphe 2 des
articles 41 et 45 oblige la chambre de compensation réglementée a communiquer toute
modification apportée a I’information transmise précédemment. L’intermédiaire
compensateur est tenu d’envoyer rapidement a ses clients toute information se rapportant
aux modifications apportées a I’information fournie par la chambre de compensation
réglementée en vertu des articles 41 et 45.

Article 22 - Communication d’information au client par I’intermédiaire compensateur

Les siretés de client détenues par I’intermédiaire compensateur peuvent étre traitées
différemment de celles qui sont détenues par la chambre de compensation réglementée en
cas de faillite ou d’insolvabilité de I’intermédiaire compensateur. Nous nous attendons a ce
que I’information visée par cette disposition renseigne clairement les clients au sujet du
traitement de leur sGreté en cas de défaillance. Il peut notamment arriver que la sireté de
client détenue dans un compte de client aupres d’un intermédiaire compensateur soit
combinée avec les biens d’autres clients conformément aux lois sur la faillite applicables.

Nous nous attendons a ce que I’information écrite aide les clients a évaluer i) le
degré de protection offert, ii) la maniére dont la séparation et le transfert des actifs
s’operent, y compris le mode d’établissement de la valeur a laquelle les positions des
clients seront transférées, et iii) les incertitudes ou les risques associés a ces mécanismes.

L’information aide les clients a apprécier les risques et a mener les contrdles
diligents requis avant de conclure des dérivés compensés par une chambre de compensation
réglementée par I’entremise d’un ou de plusieurs intermédiaires compensateurs. Voici des
exemples d’information a fournir :

° les renseignements concernant I’identité de I’intermédiaire compensateur,
notamment son nom, son adresse, son établissement principal et ses autres coordonnées;

° les lois en matiére de faillite et d’insolvabilité qui s’appliquent a
I’intermédiaire compensateur;

° les risques importants qui peuvent avoir une incidence sur la capacité de
I’intermédiaire compensateur a transférer les siretés de client et a faire valoir ses droits a
I’égard de celle-ci en cas de défaillance, y compris une explication de leur importance pour
le client;

° un survol général de base des pratiques et politiques de I’intermédiaire
compensateur en matiére de gestion des sdretés et de séparation des fonds;

) le processus de recouvrement et de transfert des sdretés de client en cas de
défaillance de I’intermédiaire compensateur;

) de I’information sur les mesures proactives que le client doit prendre pour
protéger sa sreté;

° une explication de I’interaction entre les lois canadiennes et étrangeres
applicables aux sdretés de client détenues par I’intermédiaire compensateur.
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Article 23 - Communication d’information au client par I’intermédiaire indirect

Outre I’information requise en vertu de I’article 22, I’intermédiaire indirect doit
communiquer & ses clients les risques importants supplémentaires que la relation de
compensation indirecte fait peser sur leurs positions et sdretés de client et une explication
de leur importance pour eux.

Article 24 - Information sur le client — intermédiaire compensateur

Afin de faciliter le transfert rapide des sOretés et des positions en cas de défaillance,
la chambre de compensation réglementée devrait disposer de suffisamment d’information
pour pouvoir identifier chaque client d’un intermédiaire compensateur et distinguer ses
positions et ses siretés de client. Par ailleurs, I’obligation imposée a I’intermédiaire
compensateur dans cet article de transmettre de I’information sur la valeur actuelle des
positions et des slretés de client appartenant au client comprend le fait d’indiquer a
I’intermédiaire direct ou a la chambre de compensation réglementée, selon le cas, si un
client manque a ses obligations.

Nous nous attendons & ce que les renseignements requis en vertu de cet article
incluent le LEI du client ou bien son nom ou tout autre identifiant s’il n’est pas admissible a
Iattribution d’un LEI selon le Systeme d’identifiant international pour les entités
juridiques.

Article 25 - Déclaration des sOretés de client a I’organisme de réglementation

La communication réguliére d’information sur les siretés de client déposées ou
détenues aide les autorités provinciales en valeurs mobiliéres a surveiller les mécanismes
relatifs aux sretés de client et a élaborer et a mettre en ceuvre des régles de protection des
actifs des clients qui sont adaptées aux pratiques du marché. A cette fin, les paragraphes 1
et 2 de I'article 25 énoncent les obligations de déclaration des sdretés de client qui
s’appliquent respectivement aux intermédiaires directs et indirects. Le formulaire prévu a
I’Annexe 94-102A1 ou 91-102A2, selon le cas, diment rempli, fournit a I’autorité en
valeurs mobilieres locale un portait de la valeur des slretés détenues ou déposées par
chaque intermédiaire compensateur déclarant. En Ontario, les formulaires prévus aux
Annexes 94-102A1 et 94-102A2 doivent étre déposés par voie électronique au moyen de
I’Electronic Filing Portal de la Commission des valeurs mobilieres de I’Ontario. Pour en
savoir davantage, se reporter a la Rule 11-501 Electronic Delivery of Documents to the
Ontario Securities Commission de la CVMO?®,

Article 26 - Déclaration des shretés de client au client

La déclaration des slretés de client requise en vertu de cet article pourrait étre
envoyée quotidiennement au client ou a I’intermédiaire indirect ou étre mise a sa
disposition par acceés électronique direct et permanent.

Article 27 - Communication d’information sur I’investissement des sOretés de client

Nous nous attendons & ce que I’information requise en vertu du présent article
inclue des déclarations indiquant que les slretés de client peuvent étre investies
conformément a I’article 7 et qu’aucune perte découlant de I’investissement d’une sireté de
client par I’intermédiaire compensateur ne sera assumeée par le client ni ne lui sera attribuée.

Nous sommes d’avis que I’obligation d’information prévue aux paragraphes 1 et 2
de I'article 27 peut étre remplie en dirigeant le client ou, le cas échéant, I’intermédiaire
indirect vers I’information affichée sur le site Web de I’intermédiaire compensateur.

° Rule 11-501 Electronic Delivery of Documents to the Ontario Securities Commission de la CVMO, en ligne
au https://www.osc.gov.on.ca/en/SecuritiesLaw_11-501.htm.
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CHAPITRE 5
TRAITEMENT DES SURETES DE CLIENT PAR LA CHAMBRE DE
COMPENSATION REGLEMENTEE

Le chapitre 5 prévoit les obligations relatives au traitement des slretés de client par
la chambre de compensation réglementée.

Article 28 - Collecte de la marge initiale

L’obligation faite a la chambre de compensation réglementée de collecter la marge
initiale sur une base brute pour chaque client signifie qu’elle ne peut pas compenser les
positions de marge initiale de différents clients les unes avec les autres ni permettre a ses
intermédiaires directs de le faire. Cependant, la marge initiale collectée auprés d’un client
donné peut étre fixée par compensation de ses positions sur dérivés compensés. Par ailleurs,
rien n’interdit & la chambre de compensation réglementée de collecter auprés des
intermédiaires directs les marges de variation pour les dérivés compensés sur une base
nette.

Les exigences de marge sont déterminées par la chambre de compensation
réglementée conformément a ses réegles, a ses politiques et a ses procédures. Pour plus de
renseignements, priere de se reporter au Reglement 24-102 sur les obligations relatives aux
chambres de compensation (chapitre V-1.1, r. 8.01) (le « Réglement 24-102 »), qui prévoit
les exigences de calcul des marges par les chambres de compensation.

Article 29 - Séparation des sOretés de client — chambre de compensation réglementée

Les dossiers de la chambre de compensation réglementée doivent indiquer
clairement que les comptes de client sont tenus au seul bénéfice des clients.

Nous sommes d’avis que les parties devraient disposer d’une certaine latitude dans
leurs conventions en matiére de siretés. Toutefois, quelle que soit la convention juridique
applicable aux s(retés de client déposées aupres d’une chambre de compensation
réglementée, celle-ci doit les traiter comme appartenant aux clients. Prenons par exemple
une convention prévoyant le transfert du titre de propriété du bien du client constituant la
slreté a la chambre de compensation réglementée qui la collecte. Malgré ce transfert du
client (ou de I’intermédiaire compensateur pour le compte du client) a la chambre de
compensation réglementée, cette derniére doit traiter le bien comme une sireté de client
transférée par le client ou pour son compte relativement a ses dérivés compensés.

Article 30 - Détention des sOretés de client — chambre de compensation réglementée

La chambre de compensation réglementée est un dépositaire autorisé en vertu du
réglement et peut détenir des sdretés elle-méme si elle offre des services de dépositaire.
Elle n’a donc pas a détenir les slretés de client auprés d’un dépositaire autorisé tiers.

Les sdretés de client de plusieurs clients peuvent étre regroupées dans un compte
collectif si elles sont séparées par client dans la tenue de dossiers. Par ailleurs, en vertu des
obligations de tenue de dossiers prévues par le reglement, la chambre de compensation
réglementée doit y indiquer les positions et la valeur des sdretés détenues pour chaque
client individuellement.

Nous nous attendons a ce que la chambre de compensation réglementée qui détient
des sdretés de client auprés d’un dépositaire autorisé tiers en conformité avec le réglement
fasse des efforts raisonnables pour confirmer qu’il remplit les conditions suivantes :

. il est dépositaire autorisé en vertu du reglement;

° il a des regles, des politiques et des procédures appropriés, notamment de

solides pratiques comptables, pour pouvoir assurer I’intégrité des slretés de client et pour
réduire au minimum et gérer les risques associés a la garde et au transfert de ces sdretés;
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° il conserve les titres sous une forme immobilisée ou dématérialisée pour
permettre leur transfert par passation d’écritures;

° il protege les sdretés de client contre les risques de garde en appliquant des
régles et des procédures appropriées et conformes a son cadre juridique;

° il emploie un systéme robuste qui assure la séparation de ses propres biens
de ceux de ses participants ainsi que la séparation entre les biens des participants et qui,
lorsque le cadre juridique le permet, soutient opérationnellement la séparation des biens
appartenant aux clients d’un participant dans les livres de compte du participant et facilite
le transfert des sOretés de client;

° il releve, mesure, surveille et gére ses risques découlant des autres activités
qu’il peut exercer;

° il facilite la mobilisation rapide des s(retés de client, au besoin.

Le paragraphe b de I"article 30 oblige la chambre de compensation réglementée a
détenir les shretés de client associées a des dérivés compensés séparément de tout autre
type de biens autres que des slretés de client, y compris tout bien de clients servant de
slreté associée a un autre investissement ou un autre instrument financier qui n’est pas un
dérivé compensé. Par exemple, la sireté de client peut étre regroupée dans un compte
collectif avec celle d’un autre client mais ne peut I’étre avec les sretés appartenant au
client ou a tout autre client associées a un contrat a terme.

Article 31 - Marge excédentaire — chambre de compensation réglementée

Selon notre interprétation, I’obligation de la chambre de compensation réglementée
d’indiquer et de consigner la valeur de la marge excédentaire ne s’applique qu’a celle
qu’elle détient. Par exemple, elle n’a pas a tenir de dossiers sur la marge excédentaire
détenue par un intermédiaire compensateur.

Article 32 - Utilisation des sretés de client — chambre de compensation réglementée

En vertu du paragraphe 2 de I’article 32, sous réserve d’une exception pour s(retés
excédentaires, la chambre de compensation réglementée ne peut appliquer les siretés de
clients d’un client qu’aux dérivés compensés de ce dernier. Ainsi, le réglement interdit la
compensation des marges des dérivés compensés et des positions sur contrats a terme d’un
client, car le cadre réglementaire applicable aux contrats & terme dans certains territoires,
comme le Canada, peut rendre les clients plus vulnérables aux insuffisances de fonds en cas
d’insolvabilité de I’intermédiaire compensateur, de sorte que la compensation des marges
pourrait nuire a la capacité d’un client a transférer ses positions sur dérivés compensés. Or,
dans certains territoires, les obligations en matiére de protection des clients qui s’appliquent
aux contrats a terme sont équivalentes a celles qui s’appliquent aux dérivés compenseés.
Conformément a ces régimes, la compensation des marges ne présente pas nécessairement
un risque important pour la transférabilité des positions sur dérivés compensés d’un client.
L’agent responsable, sauf au Québec, ou I’autorité en valeurs mobiliéres tiendra donc
compte de ces facteurs lors de I’étude d’une demande de dispense de I’interdiction de
compenser les marges ou en vue de décider de I’équivalence des obligations réglementaires
d’un territoire étranger aux fins de la conformité de substitution.

Il est interdit d’utiliser les sdretés de client attribuables a un client pour exécuter les
obligations d’un autre client. Méme si ces sdretés sont détenues dans un compte collectif,
elles ne peuvent étre utilisées pour exécuter les obligations des clients en général. Par
conséquent, tout modeéle qui permet d’utiliser les slretés d’un client non défaillant, y
compris un modele donnant lieu au risque lié aux autres clients, contrevient & cette
disposition et ne peut étre offert aux clients. Plus précisément, le risque lié aux autres
clients survient dans un modéle de compensation qui permet d’utiliser les sdretés de client
d’un client non défaillant pour régler les obligations d’un client défaillant. Le regroupement
des sOretés de client détenues par une chambre de compensation réglementée en vertu des
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lois applicables sur la faillite et I’insolvabilité n’est pas assimilable a leur utilisation par
celle-ci et est autorisé si la loi applicable le prévoit.

Le paragraphe 3 de I’article 32 permet a la chambre de compensation réglementée
de grever une slreté de client d’une priorité si celle-ci est associée a un dérivé compensé.
Cette exception s’explique par le fait que certaines conventions de compensation créent une
slreté réelle grevant le bien qui constitue la sdreté de client. Il est interdit a la chambre de
compensation réglementée de grever la slreté de client d’une priorité qui n’est pas
expressément permise par le réglement ni en permettre I’existence. Si une priorité gréve
irréguliérement une sdreté de client, la chambre de compensation réglementée doit prendre
toutes les mesures raisonnables pour corriger I’irrégularité. Cependant, grever une slreté
excédentaire d’une priorité ne fait I’objet d’aucune restriction si I’objectif est de garantir le
crédit du client ou de lui en consentir.

Article 33 - Investissement des slretés de client — chambre de compensation
réglementée

Le paragraphe 3 de I’article 33 prévoit que toute perte résultant d’un investissement
autorisé d’une sreté de client ne doit pas étre assumée par le client. Cette obligation ne
s’applique qu’aux investissements effectués par la chambre de compensation réglementée a
méme les sdretés de client, et non aux s(retés fournies par le client. Par exemple, si un
client a fourni & titre de stireté des obligations d’Etat qui perdent de la valeur, la chambre de
compensation réglementée n’est pas tenue d’assumer les pertes. De méme, si le client a
fourni a la chambre de compensation réglementée une slreté qui a été transformée en
obligations d’Etat pour étre utilisée comme sireté de client, la chambre de compensation
réglementée n’est pas tenue d’assumer d’éventuelles pertes de valeur de la sOreté de client
transformée.

Bien qu’aucune perte de la valeur d’une sireté de client investie ne doive étre
attribuée au client, nous sommes d’avis que les parties doivent étre libres de contracter en
vue de la répartition des gains résultant des activités d’investissement de la chambre de
compensation réglementée en conformité avec le réglement. Les régles de la chambre de
compensation réglementée qui prévoient la mutualisation des pertes résultant d’un
investissement et leur répartition entre les intermédiaires compensateurs ne contreviennent
pas a cette obligation.

Article 34 - Utilisation des sOretés de client — défaillance de I'intermédiaire
compensateur

La chambre de compensation réglementée peut notamment appliquer des slretés de
client au reglement des obligations d’un intermédiaire compensateur défaillant lorsque la
défaillance d’un client entraine celle de I’intermédiaire, que ce soit directement ou en raison
de la défaillance d’un intermédiaire indirect. Dans ce cas, elle peut utiliser les siiretés du
client défaillant, y compris ses sdretés de client au sens du reglement, pour exécuter les
obligations de I’intermédiaire compensateur qui sont attribuables a la défaillance du client.

Article 35 - Gestion du risque — application du Reglement 24-102

Le Réglement 24-102 s’applique a toutes les chambres de compensation
réglementées qui offrent des services de compensation a des clients locaux, notamment aux
chambres de compensation dispensées de la reconnaissance si elles compensent des dérivés
pour des clients.

CHAPITRE 6
TENUE DES DOSSIERS DE LA CHAMBRE DE COMPENSATION
REGLEMENTEE

Le chapitre 6 expose les obligations minimales de tenue de dossiers applicables aux
chambres de compensation réglementées. L’efficacité des protections des clients exigées
par le réglement repose sur I’exactitude et I’exhaustivité des dossiers.
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Article 36 - Conservation des dossiers — chambre de compensation réglementée

Tous les dossiers tenus en vertu de ce chapitre et du chapitre 7 doivent étre
conservés conformément aux meilleures pratiques du secteur en matiére de conservation
des dossiers au Canada, y compris aux normes de sécurité et de durabilité.

Puisque les intermédiaires compensateurs doivent conserver les dossiers et les
documents a I’appui relativement aux dérivés compensés de leur clients pendant au moins
7 ans en vertu de I'article 12, il n’est pas nécessaire que la chambre de compensation
réglementée conserve des dossiers aprés I’expiration ou la fin des dérivés compensés reliés.
I serait donc redondant que les deux conservent des dossiers pendant une longue période
apres I’expiration ou la fin d’un dérivé compensé ou aprés la fin de la relation de
compensation avec un client.

Article 37 - Dossiers quotidiens — chambre de compensation réglementée

Nous estimons que la tenue de dossiers précis nécessite, au minimum, la
valorisation quotidienne des slretés de client selon des méthodes correspondant aux
meilleures pratiques normalisées du secteur.

En ce qui concerne les dossiers a conserver conformément au sous-paragraphe b du
paragraphe 2 de I’article 37 :

. la disposition i vise les produits des activités ordinaires tirés des siretés de
client, y compris, par exemple, les versements de dividendes sur les titres et les paiements
de coupons liés aux titres de créance;

) la disposition ii vise toute variation de la valeur des biens faisant partie des
slretés de client, y compris, par exemple, la hausse ou la baisse de la valeur d’un titre;

. la disposition iii vise les sommes courues ou pouvant courir qui sont
payables par un client d’un intermédiaire direct et que celui-ci a convenu de payer a I’égard
des services de compensation qui lui ont été fournis; les sommes peuvent comprendre, par
exemple, les frais d’opération, les frais de conversion d’une monnaie ou d’autres frais liés
au réglement ou a la fin d’un dérivé compensé.

Article 38 - Dossiers distinctifs — chambre de compensation réglementée

La chambre de compensation réglementée a I’obligation de tenir des dossiers sur
tous les clients pour lesquels elle compense des dérivés compensés. Les obligations en
matiere de conservation de dossiers prévues a I’article 38 s’appliquent a toute sCreté de
client détenue dans un compte de la chambre de compensation réglementée auprés d’un
dépositaire autorisé tiers.

Le paragraphe ¢ garantit que les clients directs et indirects sont traités de la méme
maniére. Les intermédiaires directs sont tenus de mettre cette information a la disposition
des intermédiaires indirects auxquels ils fournissent des services de compensation
conformément a I’article 18.

Article 39 - Dossiers sur I’investissement des sOretés de client — chambre de
compensation réglementée

La date de I’investissement devant étre consignée en vertu du paragraphe a de
I"article 39 comprend la date de I’opération et celle du réglement. Nous estimons que
I’obligation prévue au paragraphe d de I’article 39 est satisfaite par la communication d’un
identifiant unique provenant d’un systéeme de codes d’identification reconnu dans le
secteur, comme un numéro ISIN ou CUSIP ou, en I’absence d’identifiant, par la fourniture
d’une description de chaque instrument ou actif en langage simple.

Conformément au sous-paragraphe a du paragraphe 2 de I’article 33 du réglement,
les sQretés de client doivent étre investies dans un investissement autorisé.
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Article 40 - Dossiers sur la conversion des monnaies — chambre de compensation
réglementée

Nous nous attendons a ce que les dossiers des opérations de conversion de monnaies
contiennent au moins les renseignements suivants :

° le LEI du client ou bien son nom s’il n’est pas admissible a I’attribution d’un
LEI selon le Systeme d’identifiant international pour les entités juridiques;

° la date de la conversion;

. le montant et la monnaie des fonds a convertir;

) le taux de change appliqué;

° le montant et la monnaie des fonds convertis;

° le nom de I’institution ayant réalisé la conversion ou fourni le taux de

change, ou effectué les deux.

CHAPITRE 7
DECLARATIONS ET COMMUNICATION D’INFORMATION PAR LA
CHAMBRE DE COMPENSATION REGLEMENTEE

Le chapitre 7 prévoit I’information et les déclarations que la chambre de
compensation réglementée doit fournir aux clients, aux intermédiaires compensateurs et a
I"autorité en valeurs mobilieres ou I’agent responsable local. Il n’est pas nécessaire de
fournir aux clients I’information prévue par ce chapitre pour chaque opération.

L’information écrite visée aux articles 41 et 45 n’est requise qu’une seule fois, a
I’ouverture de chaque compte de client, et non avant chaque opération sur un dérivé
compensé. En cas de modification de I’information regue par le client, ce dernier doit en
étre avisé par écrit sans délai. S’il y a plusieurs intermédiaires compensateurs,
I’intermédiaire direct peut fournir I’information a I’intermédiaire compensateur le plus
proche du client dans la chaine de compensation ou directement au client. Il est possible de
communiquer I’information écrite et les avis de modification au client ou a I’intermédiaire
direct en transmettant les documents requis par voie électronique ou en fournissant des
liens qui permettent de les consulter en ligne.

La chambre de compensation réglementée qui fournissait déja des services de
compensation avant I’entrée en vigueur du reglement n’est pas tenue de transmettre de
nouveau de I’information écrite aux clients si celle transmise avant I’entrée en vigueur est
conforme aux obligations en la matiére énoncées dans ce chapitre.

Nous reconnaissons que I’information transmise a I’autorité en valeurs mobiliéres
ou a I’agent responsable local est de nature confidentielle. Chaque autorité en valeurs
mobiliéres ou agent responsable local compte la traiter en conséquence, sous réserve de la
législation applicable du territoire intéressé, notamment en matiére d’accés a I’information
et de protection des renseignements personnels. Toutefois, de I’information peut étre
communiquée a des organismes d’autoréglementation ou a d’autres organismes de
réglementation compétents.

Article 41 - Communication d’information aux intermédiaires directs par la chambre
de compensation réglementée

Nous nous attendons a ce que I’information écrite aide les clients a évaluer i) le
degré de protection offert, ii) la maniére dont la séparation et le transfert des actifs
s’operent (y compris le mode d’établissement de la valeur a laquelle les positions des
clients seront transférées) et iii) les incertitudes ou les risques associés a ces mécanismes.

L’information aide les clients a apprécier les risques et a mener les contrdles
diligents requis avant de conclure des dérivés compensés par un intermédiaire direct de la
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chambre de compensation réglementée. Voici des exemples d’information a fournir :

. les renseignements concernant la chambre de compensation réglementée,
notamment son nom, son adresse, son établissement principal et ses autres coordonnées;

° un survol général des regles, politiques et procédures de la chambre de
compensation réglementée en matiere de transférabilité et de séparation des positions des
clients et des sdretés de client, notamment une explication de toute contrainte légale ou
opérationnelle pouvant diminuer sa capacité a séparer et a transférer les positions et les
slretés de client connexes d’un client;

° les lois en matiere de faillite et d’insolvabilité qui s’appliquent a la chambre
de compensation réglementée et une analyse des lois applicables encadrant ses services de
compensation, en indiquant notamment si elle est décrite ou nommée dans la Loi sur la
compensation et le réglement des paiements du Canada™;

. le manuel de réglementation de la chambre de compensation réglementée;

° I’information sur les régles et procédures de la chambre de compensation
réglementée en matiere de défaillances, notamment le processus de recouvrement et de
transfert des sdretés de client en cas de défaillance d’un intermédiaire compensateur ainsi
que la taille et la composition des ressources financieres disponibles en cas d’une telle
défaillance;

. I’interaction entre les lois canadiennes et étrangéres applicables aux s(retés
de client détenues par la chambre de compensation réglementée et toute autre information
pertinente pour I’utilisation de ses services de compensation.

L’information écrite visée au paragraphe 1 de I’article 41 n’est requise qu’a
I’ouverture de chaque compte de client ou en cas de modification des regles, des politiques
ou des procédures de la chambre de compensation réglementée. Elle ne I’est pas avant
chaque opération sur un dérivé compensé.

Article 42 - Information sur le client — chambre de compensation réglementée

Afin de faciliter le transfert rapide des sOretés et des positions en cas de défaillance,
nous nous attendons a ce que la chambre de compensation réglementée regoive, en vertu du
paragraphe 1 de I’article 24, de I’information compleéte et en temps utile des intermédiaires
directs pour pouvoir identifier chaque client d’un intermédiaire compensateur et distinguer
ses positions et ses s(iretés de client.

Article 43 - Déclaration des sdretés de client a I’organisme de réglementation

La communication réguliére d’information sur les siretés de client déposées ou
détenues aide les autorités provinciales en valeurs mobiliéres a surveiller les mécanismes
relatifs aux sretés de client et a élaborer et a mettre en ceuvre des régles de protection des
actifs des clients qui sont adaptées aux pratiques du marché. A cette fin, I’article 43 énonce
les obligations d’information concernant les sdretés de client qui s’appliquent a la chambre
de compensation réglementée. Le formulaire prévu a I’Annexe 94-102A3, diiment rempli,
fournit a I’autorité en valeurs mobiliéres locale un portait de la valeur des siretés détenues
ou déposées par la chambre de compensation réglementée. En Ontario, le formulaire prévu
a I’Annexe 94-102A3 doit étre déposé par voie électronique au moyen de I’Electronic
Filing Portal de la Commission des valeurs mobiliéres de I’Ontario. Pour en savoir
davantage, se reporter a la Rule 11-501 Electronic Delivery of Documents to the Ontario
Securities Commission de la CVMO™,

19 oi sur la compensation et le réglement des paiements (L.C. 1996, ch. 6, ann.).
1 Voir la note 9.
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Article 44 - Déclaration des sretés de client a I’intermédiaire direct

La déclaration des slretés de client requise en vertu de cet article devrait étre
envoyée quotidiennement a I’intermédiaire direct ou étre mise a sa disposition par acces
électronique direct et permanent.

Article 45 - Communication d’information sur I’investissement des sOretés de client

Nous nous attendons a ce que I’information relative au client @ communiquer en
vertu du présent article inclue des déclarations indiquant que les sdretés de client peuvent
étre investies conformément a I’article 33 et qu’aucune perte résultant de I’investissement
d’une sOreté de client par la chambre de compensation réglementée ne sera assumée par le
client ni ne lui sera attribuée. Nous sommes d’avis que I’obligation d’information prévue
aux paragraphes 1 et 2 de I’article 45 peut étre remplie en dirigeant le client vers
I’information affichée sur le site Web de la chambre de compensation réglementée.

CHAPITRE 8
TRANSFERT DES POSITIONS

Le chapitre 8 prévoit le transfert des slretés de client et des positions d’un client
d’un intermédiaire compensateur a un autre en cas de défaillance ou a la demande du client.

Le transfert efficient et intégral des s(iretés de client et des positions connexes est
important avant ou aprés une défaillance, mais il est capital lors de la défaillance d’un
intermédiaire compensateur ou lorsqu’il fait I’objet d’une procédure d’insolvabilité.

Article 46 - Transfert des sQretés de client et des positions des clients

Nous nous attendons a ce que le transfert des siretés de client et des positions des
clients soit, du point de vue du client, aussi fluide que possible. Autrement dit, nous nous
attendons a ce que les modalités financieres régissant les positions soient exactement les
mémes avant et apres le transfert. Nous sommes d’avis que, pour réaliser ce transfert, la
chambre de compensation réglementée doit avoir I’autorisation de liquider et de rétablir les
positions, pourvu que les modalités financieres régissant les positions du client demeurent
inchangées.

La capacité de la chambre de compensation réglementée a transférer les sQretés de
client et les positions connexes en temps utile peut dépendre de facteurs tels que les
conditions du marché, une information suffisante sur les constituants et la complexité ou le
volume du portefeuille du client. Nous nous attendons donc a ce que la chambre de
compensation réglementée structure ses mécanismes de transfert de maniere a ce qu’il soit
hautement probable que les siretés de client et les positions des clients seront effectivement
transférées a un ou plusieurs autres intermédiaires directs, compte tenu de toutes les
conditions pertinentes. A cette fin, elle devrait étre capable i) de distinguer les positions qui
appartiennent a chaque client, ii) de connaitre et de faire valoir ses droits sur les sretés de
client connexes qui sont détenues par elle ou par son entremise, iii) de transférer les
positions et les sdretés de client connexes & un ou plusieurs autres intermédiaires directs, iv)
de trouver les intermédiaires directs susceptibles d’accepter ces positions, v) de
communiquer I’information utile & ces intermédiaires directs de sorte qu’ils puissent
évaluer les risques de crédit et de marché associés respectivement a ces clients et positions,
et vi) de mettre en ceuvre ses procédures de gestion des défaillances de fagon ordonnée.
Nous nous attendons a ce que les politiques et les procédures de la chambre de
compensation réglementée prévoient le traitement adéquat des sdretés de client et des
positions connexes des clients de I’intermédiaire direct défaillant.

Nous nous attendons a ce que les activités, les politiques et les procédures des
intermédiaires compensateurs et des chambres de compensation réglementées soient
structurées de facon a garantir dans toute la mesure du possible que la défaillance d’un
intermédiaire compensateur n’a aucune incidence sur les positions et les s(retés de ses
clients. La défaillance d’un intermédiaire direct survient généralement lorsqu’il ne
s’acquitte pas de ses obligations envers une chambre de compensation réglementée ou en
est incapable.
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Afin de protéger les positions des clients et les sdretés de client en cas de
défaillance d’un intermédiaire direct, y compris sa liquidation ou sa restructuration, nous
nous attendons a ce que la chambre de compensation réglementée soit structurée,
notamment en se dotant de régles et de procédures, pour faciliter efficacement et
rapidement le transfert des s(iretés de client et des positions des clients & un intermédiaire
direct i) qui n’est pas défaillant, au sens attribué a cette expression dans les regles et les
procédures de la chambre de compensation réglementée concernée, et ii) dont on peut
raisonnablement s’attendre a ce qu’il ne manque pas a ses obligations envers la chambre de
compensation réglementée a mesure qu’elles deviennent exigibles.

Nous insistons sur I’importance du transfert des positions du client et sdretés de
client en cas de défaillance. Nous reconnaissons cependant que, dans certaines situations, il
peut étre impossible de transférer la totalité ou une partie d’une position. La chambre de
compensation réglementée qui n’est pas en mesure de transférer les positions avant
I’expiration d’un délai prévu par ses régles de fonctionnement peut prendre toutes les
mesures autorisées par ses regles pour gérer ses risques & I’égard de ces positions,
notamment liquider les s(retés de client et les positions des clients de I’intermédiaire direct
défaillant.

Nous nous attendons a ce que I’intermédiaire direct se dote, lui aussi, de politiques
et de procédures qui lui permettent, dans le cas de sa propre défaillance, de faciliter le
transfert rapide a un ou plusieurs intermédiaires directs des stretés de client qu’il détient.

Lorsque le transfert des slretés de client et des positions est facilité conformément
au paragraphe 1 de I’article 46, le réglement prévoit que des efforts raisonnables doivent
étre déployés pour faire en sorte que les instructions du client soient suivies relativement au
transfert de ses positions et de ses suretés de client a I’intermédiaire direct cessionnaire
concerné. Nous sommes d’avis que ces instructions devraient étre obtenues au début de la
relation de compensation, en permettant aux clients de désigner au préalable les
intermédiaires directs auxquels effectuer un tel transfert. Nous nous attendons a ce que les
circonstances dans lesquelles ces instructions ne pourraient étre obtenues ou dans lesquelles
les instructions préalables d’un client ne pourraient étre respectées soient définies dans les
régles, les politiques ou les procédures de la chambre de compensation réglementée. En cas
de défaillance, si le client n’a pas fourni d’instructions ou si le transfert des sdretés de client
ou des positions conformément a ses instructions n’est pas possible, la chambre de
compensation réglementée ou un intermédiaire direct peut s’appuyer sur son consentement
tacite (c’est-a-dire a son silence) pour procéder au transfert.

Par ailleurs, la chambre de compensation réglementée ou I’intermédiaire direct
défaillant peut rapidement transférer les positions et les suretés de client connexes du client,
en un seul bloc ou en plusieurs, a un ou a plusieurs intermédiaires directs.

La chambre de compensation réglementée doit se doter de politiques et de
procédures pour faciliter le transfert des sretés de client et des positions des clients d’un
intermédiaire direct a un autre a la demande du client. C’est ce que I’on appelle également
un « transfert courant ».

Nous nous attendons a ce que le client soit & méme de transférer ses sdretés de client
et ses positions a un autre intermédiaire direct dans le cours normal des activités. Le
paragraphe 2 de I’article 46 prévoit que la chambre de compensation réglementée doit étre
structurée, notamment en se dotant de regles et de procédures, de maniéere a faciliter le
transfert des sOretés de client et des positions connexes a un ou plusieurs intermédiaires
directs non défaillants a la demande du client, sous réserve des obligations de fournir un
avis et des autres obligations contractuelles.

Lorsque la chambre de compensation réglementée facilite un transfert courant des
positions d’un client et des s(retés de client conformément au paragraphe 2 de I’article 46,

nous nous attendons a ce qu’elle les transfere rapidement, en un seul bloc ou en plusieurs, a
un ou a plusieurs intermédiaires directs, selon les indications du client.
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La demande d’un client de faciliter un transfert courant de ses positions et de ses
slretés de client a I’intermédiaire direct cessionnaire concerné peut aussi prendre la forme
d’un consentement au transfert obtenu de lui par la chambre de compensation réglementée.
Nous nous attendons a ce que le consentement de I’intermédiaire direct auquel sont
transférées les shretés de client et les positions contienne de I’information au sujet des
positions et des slretés de client a transférer.

Article 47 - Transfert a partir d’un intermédiaire compensateur

Nous estimons que les clients d’un intermédiaire compensateur devraient jouir de
protections et de droits en vertu du réglement en ce qui concerne le transfert de leurs
positions et de leurs stiretés de client. A cette fin, I’intermédiaire compensateur doit étre
structuré pour faciliter rapidement le transfert a un ou plusieurs intermédiaires
compensateurs non défaillants, en un seul bloc ou en plusieurs, selon les indications du
client, en cas de défaillance de I’intermédiaire compensateur.

CHAPITRE9
CONFORMITE DE SUBSTITUTION

Article 48 — Conformité de substitution

Le paragraphe 1 de I’article 48 prévoit une dispense de I’application du réglement
selon laquelle les intermédiaires compensateurs étrangers qui sont régis par les lois d’un
territoire étranger réalisant pour I’essentiel les mémes résultats que le réglement peuvent se
conformer a celui-ci par substitution. La conformité de substitution s’applique aux
dispositions du reglement lorsque I’intermédiaire compensateur se conforme aux lois d’un
territoire étranger indiquées a I’Annexe A vis-a-vis du nom du territoire étranger. Les
territoires étrangers visés par la conformité de substitution sont décidés territoire par
territoire en fonction de I’analyse de ses lois et de son cadre réglementaire.

La dispense ne s’applique qu’a I’intermédiaire compensateur qui se conforme aux
obligations prévues par les lois du territoire étranger applicable indiqué a I’Annexe A et
n’integre aucune dispense qui lui a été accordée en vertu des lois du territoire étranger.
L’intermédiaire compensateur qui se prévaut d’une dispense des lois d’un territoire étranger
indiqué a I’Annexe A devra demander une dispense semblable a I’autorité en valeurs
mobiliéres compétente.

Relativement a un client local dans un territoire intéressé autre que la Colombie-
Britannique, le Manitoba et I’Ontario, un intermédiaire compensateur qui est inscrit ou
détient un permis ou une autorisation pour agir a ce titre dans un territoire indiqué a
I’Annexe A peut se prévaloir de la conformité de substitution en vertu du paragraphe 1 de
Iarticle 48 s’il offre des services de compensation aux clients locaux par I’entremise d’une
chambre de compensation qui est une contrepartie centrale admissible ou encore une
chambre de compensation réglementée.

Le paragraphe 3 de I’article 48 prévoit une dispense de I’application du réglement
selon laquelle les chambres de compensation réglementées étrangeres qui sont reconnues
ou dispensées de la reconnaissance par une autorité en valeurs mobiliéres du Canada et qui
se conforment aux lois d’un territoire étranger réalisant pour I’essentiel les mémes résultats
que le reglement peuvent se conformer a celui-ci par substitution. La conformité de
substitution s’applique aux dispositions du réglement lorsque la chambre de compensation
réglementée se conforme aux lois d’un territoire étranger indiquées a I’ Annexe A vis-a-vis
du nom du territoire étranger.

La dispense ne s’applique qu’a la chambre de compensation réglementée qui se
conforme aux obligations prévues par les lois du territoire étranger applicable indiqué a
I’Annexe A et n’intégre aucune dispense qui lui a été accordée en vertu des lois du territoire
étranger. La chambre de compensation réglementée qui se prévaut d’une dispense des lois
d’un territoire étranger indiqué a I’Annexe A devra demander une dispense semblable a
I’autorité en valeurs mobilieres compétente.
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Conformément aux paragraphes 2 et 4 de I’article 48, les dispositions « résiduelles »
indiquées dans I’Annexe A doivent étre respectées lorsque des services de compensation
sont fournis a un client local, méme si I’intermédiaire compensateur étranger ou la chambre
de compensation réglementée étrangére se conforme aux lois d’un territoire étranger

indiquées a I’Annexe A.
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INSTRUCTION GENERALE RELATIVE AU REGLEMENT 91-506 SUR LA
DETERMINATION DES DERIVES

CHAPITRE 1
OBSERVATIONS GENERALES

Introduction

La présente instruction générale (I’« instruction générale ») expose le point de vue
de I’Autorité des marchés financiers (I’« Autorité » ou «nous ») sur diverses questions
touchant le Réglement 91-506 sur la détermination des dérivés (chapitre 1-14.01, r. 0.1) (le
« reglement »).

A I’exception du chapitre 1, la numérotation et les intitulés de la présente instruction
générale correspondent a ceux du réglement.

Les expressions utilisées mais non définies dans le reglement ou dans la présente
instruction générale s’entendent au sens prévu par la Loi sur les instruments dérivés
(chapitre 1-14.01) (la « Loi »), le Réglement 14-101 sur les définitions (chapitre V-1.1, r. 3)
et le Reglement 14-501Q sur les définitions (chapitre V-1.1, 1. 4).

Dans la présente instruction générale, I’expression « contrat » s’entend au sens de
« contrat ou instrument ».

Le réglement exclut certains contrats de I’application du Reglement 91-507 sur les
référentiels centraux et la déclaration de données sur les dérivés (chapitre 1-14.01, r. 1.1)
(le « Reglement 91-507 »), du Réeglement 94-101 sur la compensation obligatoire des
dérivés par contrepartie centrale (insérer la référence) (le « Réglement 94-101 ») et du
Reglement 94-102 sur la compensation des dérivés et la protection des slretés et des
positions des clients (insérer la référence) (le « Reglement 94-102 »). Les exclusions qui
suivent s’ajoutent a celles déja prévues a I’article 6 de la Loi, notamment un contrat
d’investissement au sens du deuxiéme paragraphe de I’article 1 de la Loi sur les valeurs
mobiliéres (chapitre VV-1.1) ou une option ou un autre instrument dérivé non négociable,
dont la valeur est fonction de la valeur ou du cours d’un titre, accordé & titre de
rémunération ou de paiement d’un bien ou d’un service.

L’article 4 de la Loi demeure applicable pour déterminer si un produit hybride,
c’est-a-dire un produit qui présente les caractéristiques d’un dérivé et d’une valeur
mobiliére, est assujetti a la Loi.

CHAPITRE 2
INDICATIONS

Dérivés visés

1.2.  Selon Iarticle 3 de la Loi, un « dérivé » s’entend d’un dérivé standardisé et
d’un dérivé de gré a gré, et un dérivé standardisé est négocié sur un marché organisé. Selon
la définition, un marché organisé s’entend d’une bourse, d’un systeme de négociation
parallele ou de tout autre marché de dérivés qui établit ou administre un systéme permettant
aux acheteurs et vendeurs de dérivés standardisés de se rencontrer. Par conséquent,
Iarticle 1.2 du reglement limite I’application du Reéglement 91-507, du Réglement 94-101
et du Reglement 94-102, comme I’indique I’article 1.1 du réglement, aux dérivés qui ne
sont pas négociés en bourse, exception faite, toutefois, des plateformes de négociation de
dérivés.

L article 1.2 du reglement prévoit que le Reglement 91-507, le Reglement 94-101 et
le Reéglement 94-102 s’appliquent aux dérivés négociés sur une plateforme de négociation
de dérivés, c’est-a-dire tout systéme ou toute plateforme qui permet a de multiples
participants d’exécuter des opérations ou de négocier des dérivés en acceptant les offres
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d’achat et de vente faites par d’autres participants. Ce type de systeme permet a des tiers
d’acheter ou de vendre des dérivés de gré a gré d’une fagon qui donne lieu a des contrats.

Par exemple, les dérivés négociés sur les plateformes suivantes seraient considérés
comme a déclarer en vertu du Reglement 91-507 sur les référentiels centraux et la
déclaration de données sur les dérivés : une swap execution facility au sens du paragraphe
(1a) (50) du Commodity Exchange Act, 7 U.S.C.; une security-based swap execution facility
au sens du paragraphe 78c(a)(77) du Securities Exchange Act of 1934, 15 U.S.C.; et un
« systéme multilatéral de négociation » au sens du sous-paragraphe 15 du paragraphe 1 de
I"article 4 de la directive 2004/39/CE du Parlement européen.

Dérivés exclus

Paragraphe a de I’article 2 — Contrats de jeu

Le paragraphe a de Iarticle 2 du reglement exclut certains contrats de jeu canadiens
et étrangers de I’application du Reglement 91-507, du Reglement 94-101 et du Réglement
94-102. Bien qu’un contrat de jeu puisse correspondre a la définition de « dérivé », il n’est
généralement pas considéré comme un dérivé financier et ne pose habituellement pas le
méme risque potentiel au systeme financier que d’autres dérivés. En outre, I’Autorité
estime que le cadre réglementaire des dérivés ne conviendra pas a ce type de contrat. Enfin,
la législation du Canada (ou d’un territoire du Canada) en matiére de jeu ou la législation
équivalente d’un territoire étranger a généralement pour objet de protéger les
consommateurs et est donc, a cet égard, en phase avec la législation en valeurs mobiliéres,
qui vise a protéger les investisseurs contre les pratiques déloyales, abusives ou
frauduleuses.

Selon le sous-paragraphe ii du paragraphe a de I’article 2, un contrat régi par la
législation en matiere de jeu d’un territoire étranger ne pourrait étre admissible a cette
exclusion que si les conditions suivantes étaient réunies : (1) son exécution ne contrevient
pas a la législation du Canada ou du Québec; et (2) il serait considéré comme un contrat de
jeu en vertu de la législation canadienne. Sans égard a sa caractérisation dans le territoire
étranger, n’est pas admissible a I’exclusion le contrat qui serait considéré comme un dérivé
s’il avait été conclu au Québec, mais qui est considéré comme un contrat de jeu dans le
territoire étranger.

Paragraphe b de I’article 2 — Contrats d’assurance et de rente

Le paragraphe 3 de I’article 6 de la Loi et le paragraphe b de I’article 2 du reglement
excluent les contrats d’assurance ou de rente visés de I’application du Réglement 91-507,
du Réglement 94-101 et du Réglement 94-102. Un contrat de réassurance serait considéré
comme un contrat d’assurance ou de rente.

Bien qu’un contrat d’assurance puisse correspondre a la définition de « dérivé », il
n’est généralement pas considéré comme un dérivé financier et ne pose habituellement pas
le méme risque potentiel au systéme financier que d’autres dérivés. L’Autorité estime que
le cadre réglementaire des dérivés ne conviendra pas a ce type de contrat. Qui plus est, il
existe déja un régime encadrant le secteur canadien de I’assurance. Enfin, la législation du
Canada (ou d’un territoire du Canada) en matiére d’assurance ou la législation équivalente
d’un territoire étranger a pour objet de protéger les consommateurs et est donc, a cet égard,
en phase avec la législation en valeurs mobiliéres, qui vise a protéger les investisseurs
contre les pratiques déloyales, abusives ou frauduleuses.

Certains dérivés dont les caractéristiques sont semblables a celles de contrats
d’assurance, notamment les dérivés de crédit et les dérivés climatiques, seront considérés
comme des dérivés et non comme des contrats d’assurance ou de rente.

Le paragraphe 3 de I’article 6 de la Loi prévoit que, pour étre exclu de I’application
de la Loi, un contrat d’assurance ou de rente doit étre conclu avec un assureur titulaire d’un
permis au Canada et régi comme un contrat d’assurance ou de rente en vertu de la Loi sur
les assurances (chapitre A-32) ou d’une autre législation en assurances au Canada. Ainsi,
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un dérivé de taux d’intérét conclu par une société d’assurance titulaire d’un permis ne serait
pas exclu de I’application de la Loi.

Selon le paragraphe b de I’article 2 du réglement, n’est pas considéré comme un
dérivé le contrat d’assurance ou de rente conclu a I’extérieur du Canada qui serait régi par
la législation du Canada ou du Québec en matiere d’assurance s’il avait été conclu au
Québec. Sans égard a sa caractérisation dans un territoire étranger, n’est pas admissible a
cette exclusion le contrat qui serait considéré comme un dérivé s’il avait été conclu au
Canada, mais qui est considéré comme un contrat d’assurance dans le territoire étranger. Le
paragraphe b de I’article 2 traite du cas ou une contrepartie locale achéte de I’assurance
pour une partie située a I’extérieur du Canada et ou I’assureur n’est pas tenu de détenir un
permis au Canada.

Paragraphe c de I’article 2 — Contrats de change

Le paragraphe c de I’article 2 du reglement exclut le contrat & court terme portant
sur I’achat ou la vente d’une monnaie de I’application du Réglement 91-507, du Réglement
94-101 et du Reglement 94-102 s’il est réglé dans les délais prévus au sous-paragraphe i de
ce paragraphe. Cette disposition ne vise que le contrat qui facilite la conversion d’une
monnaie en une autre qu’il prévoit. Ce type de service est souvent offert par les institutions
financiéres ou d’autres entreprises qui échangent une monnaie contre une autre pour les
besoins personnels ou commerciaux de clients (par exemple, pour un voyage ou pour
acquitter une obligation libellée en monnaie étrangere).

Délai de livraison (sous-paragraphe i du paragraphe c de I’article 2)

Pour étre admissible a cette exclusion, le contrat doit exiger la livraison physique de
la monnaie sur laquelle porte le contrat dans les délais prévus au sous-paragraphe i du
paragraphe ¢ de I’article 2. Le contrat qui ne prévoit pas de date de réglement fixe, qui
autorise par ailleurs le réglement a une date ultérieure aux délais prévus ou qui permet le
réglement au moyen de la livraison d’une autre monnaie que celle sur laquelle porte le
contrat ne sera pas admissible a cette exclusion.

La disposition A du sous-paragraphe i du paragraphe c de I’article 2 s’applique a
toute opération réglée au moyen de la livraison de la monnaie sur laquelle porte le contrat
dans un délai de 2 jours ouvrables, soit le délai de réglement maximal standard du secteur
pour une opération sur un contrat de change au comptant.

La disposition B du sous-paragraphe i du paragraphe ¢ de I’article 2 prévoit une
période de réglement plus longue si I’opération de change est conclue simultanément avec
une opération reliée sur un titre. Cette exclusion tient compte du fait que la période de
réglement de certaines opérations sur titres peut étre de 3 jours ou plus. La disposition
s’applique uniquement si I’opération sur titres et I’opération de change sont reliées, c’est-a-
dire que la monnaie & laquelle se rapporte I’opération de change a servi a régler
I’acquisition du titre.

Pour que I’exclusion prévue au paragraphe c de I’article 2 s’applique & un contrat
d’achat ou de vente d’une monnaie qui prévoit de multiples échanges de flux de trésorerie,
ceux-ci doivent avoir lieu dans les délais prévus au sous-paragraphe i de ce paragraphe.

Reglement au moyen de la livraison sauf lorsque celle-ci est impossible ou
déraisonnable sur le plan commercial (sous-paragraphe i du paragraphe c de I'article 2)

Le sous-paragraphe i du paragraphe c de I’article 2 prévoit qu’un contrat ne peut
permettre le reglement dans une monnaie autre que celle qui y est prévue sauf lorsque la
livraison est rendue impossible ou déraisonnable sur le plan commercial en raison
d’événements raisonnablement indépendants de la volonté des contreparties.

Le réglement au moyen de la livraison de la monnaie prévue dans le contrat suppose
la livraison de la monnaie originale faisant I’objet du contrat, et non la livraison d’une
somme équivalente dans une monnaie différente. Ainsi, si le contrat prévoit la livraison de
yens japonais, cette monnaie doit étre livrée afin que I’exclusion s’applique. Selon nous, la
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livraison s’entend de la livraison réelle de la monnaie originale faisant I’objet du contrat en
numéraire ou au moyen d’un transfert électronique de fonds. Si le reglement s’effectue au
moyen de la livraison d’une autre monnaie ou d’une note dans le compte sans transfert réel
de monnaie, il n’y a pas réglement au moyen de la livraison et I’exclusion prévue au
paragraphe c de I’article 2 ne s’applique pas.

Nous considérons que les événements raisonnablement indépendants de la volonté
des contreparties ont notamment pour caractéristique de ne pouvoir étre anticipés, évités ou
corrigés. Un exemple d’événement qui rendrait déraisonnable sur le plan commercial toute
livraison serait I’imposition, par le gouvernement d’un territoire étranger, de contrdles sur
les capitaux qui restreignent la circulation de la monnaie a livrer. Une variation de la valeur
marchande de la monnaie ne rend pas en soi la livraison déraisonnable sur le plan
commercial.

Critere de I’intention (sous-paragraphe ii du paragraphe c de I’article 2)

En vertu du sous-paragraphe ii du paragraphe ¢ de I’article 2 exclut le contrat
d’achat ou de vente d’une devise qui doit étre réglé par la livraison de la monnaie sur
laquelle porte le contrat. On peut présumer de I’intention de régler au moyen de la livraison
en se fondant sur les modalités du contrat ainsi que sur les circonstances et les faits qui
I’entourent.

Selon nous, pour qu’il y ait intention de livrer, le contrat doit obliger les
contreparties a livrer la monnaie ou a en prendre livraison et non pas prévoir uniguement
une option de livrer ou de prendre livraison. Toute convention ou entente entre les parties,
notamment une convention parallele, des modalités de compte type ou des procédures
opérationnelles qui permettent le réglement dans une monnaie autre que celle sur laquelle
porte le contrat ou a une date tombant aprés celle précisée au sous-paragraphe i du
paragraphe c de I’article 2 indique que les parties n’ont pas I’intention de régler I’opération
au moyen de la livraison de la monnaie visée dans les délais prévus.

En regle générale, nous estimons que certaines dispositions, notamment les
dispositions standards du secteur, qui peuvent donner lieu a des opérations dont le
réglement ne se fait pas par livraison physique, ne sont pas nécessairement incompatibles
avec I’intention de livrer. Il faut analyser le contrat dans son intégralité afin de déterminer
si les contreparties avaient réellement I’intention de livrer la monnaie qui en fait I’objet.
Voici des exemples de clauses qui pourraient satisfaire le critere de I’intention prévu au
sous-paragraphe ii du paragraphe c de I’article 2 :

. les clauses de compensation permettant a 2 contreparties qui sont parties a
des contrats multiples qui prévoient la livraison d’une monnaie pour compenser des
obligations de sens inverse, pour autant que les contreparties aient eu I’intention, au
moment de la conclusion du contrat, d’effectuer le reglement au moyen d’une livraison et
que le réglement compensé soit fait physiquement dans la monnaie prévue au contrat;

. les clauses en vertu desquelles le réglement en especes découle de
I"application d’un droit de résiliation en cas de non-respect des modalités du contrat.

Bien que ces types de clauses permettent d’effectuer le réglement par d’autres
moyens que la livraison de la monnaie visée, elles sont incluses dans le contrat pour des
raisons d’ordre pratique et d’efficience.

Outre le contrat lui-méme, le comportement des contreparties peut étre un indice de
leur intention. Si le comportement d’une contrepartie indique qu’elle n’entend pas effectuer
le réglement au moyen d’une livraison, le contrat ne sera pas admissible a I’exclusion
prévue au paragraphe c de I'article 2. Ce sera notamment le cas si le comportement des
contreparties permet de conclure qu’elles entendent invoquer les clauses relatives a
I’inexécution ou a I’inexécutabilité du contrat pour obtenir un résultat financier qui est un
réglement par un autre moyen que la livraison de la monnaie visée ou qui s’y apparente. De
méme, un contrat ne sera pas admissible & I’exclusion lorsqu’il est possible de déduire du
comportement des contreparties qu’elles ont I’intention de conclure des conventions
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accessoires ou modificatives qui, avec le contrat original, ont un résultat financier qui est un
réglement par un autre moyen que la livraison de la monnaie visée ou qui s’y apparente.

Reconduction (sous-paragraphe iii du paragraphe c de I’article 2)

Le sous-paragraphe iii du paragraphe ¢ de I’article 2 prévoit que, pour étre
admissible a I’exclusion prévue au paragraphe ¢ de I’article 2, un contrat de change ne peut
étre reconduit. Ainsi, la livraison physique de la monnaie visée doit avoir lieu dans les
délais prévus au sous-paragraphe i de ce paragraphe. Selon I’Autorité, le contrat qui ne
prévoit pas de date de réglement fixe ou qui autorise par ailleurs le réglement a une date
tombant apres les délais prévus a ce sous-paragraphe pourrait permettre sa reconduction.
De méme, aucune modalité ou pratique permettant de repousser la date de réglement du
contrat en le résiliant et en en concluant simultanément un nouveau sans livraison de la
monnaie visée ne serait admissible & I’exclusion prévue au paragraphe c de I’article 2.

L’Autorité n’a pas I’intention que I’exclusion prévue au paragraphe c de I’article 2
s’applique aux contrats conclus par I’intermédiaire de plateformes qui facilitent les
placements ou la spéculation en fonction de la valeur relative des monnaies. Ces
plateformes ne prévoient généralement pas la livraison physique de la monnaie sur laquelle
porte le contrat mais dénouent les positions en créditant les comptes clients détenus par les
personnes qui les exploitent, souvent au moyen d’une monnaie standard.

Paragraphe d de I’article 2 — Marchandises

Le paragraphe d de I’article 2 du réglement exclut le contrat portant sur la livraison
d’une marchandise de I’application du Reglement 91-507, du Réglement 94-101 et du
Réglement 94-102 s’il respecte les critéres prévus aux sous-paragraphes i etii de ce
paragraphe.

Marchandise

L’exclusion prévue au paragraphe d de I’article 2 ne vaut que pour les opérations
commerciales portant sur des biens qui peuvent étre livrés soit sous forme physique soit par
la livraison de I’instrument attestant la propriété de la marchandise. Nous sommes d’avis
que les marchandises comprennent des biens tels que les produits agricoles, les produits
forestiers, les produits marins, les minéraux, les métaux, les hydrocarbures, les pierres
précieuses ou autres gemmes, I’électricité, le pétrole et le gaz naturel (les sous-produits et
les raffinés en découlant) ainsi que I’eau. Par ailleurs, nous considérons certaines
marchandises intangibles, notamment les crédits de carbone et les quotas d’émission,
comme des marchandises. En revanche, cette exclusion ne s’appliquera pas aux instruments
financiers, tels que les monnaies, les taux d’intérét, les valeurs mobilieres et les indices.

Critere de I’intention (sous-paragraphe i du paragraphe d de I’article 2)

Le sous-paragraphe i du paragraphe d de I’article 2 du réglement prévoit que les
contreparties doivent avoir I’intention de régler le contrat au moyen de la livraison de la
marchandise. On peut présumer de I’intention en se fondant sur les modalités du contrat
visé ainsi que sur les circonstances et les faits qui I’entourent.

Selon nous, pour qu’il y ait intention de livrer, le contrat doit obliger les
contreparties a livrer la marchandise ou a en prendre livraison et non pas prévoir
uniguement une option de livrer ou de prendre livraison. Sous réserve des commentaires ci-
apres sur le sous-paragraphe ii du paragraphe d de I’article 2, nous sommes d’avis que tout
contrat qui renferme une clause permettant le reglement par un autre moyen que la livraison
de la marchandise ou qui inclut ou a pour effet de créer une option permettant le réglement
par un autre moyen ne répondrait pas au critere de I’intention et ne serait pas admissible a
cette exclusion.

En regle générale, nous estimons que certaines dispositions, notamment les
dispositions standards du secteur, qui peuvent donner lieu a une opération dont le réglement
ne se fait pas par livraison physique, ne sont pas nécessairement incompatibles avec
I’intention de livrer. 1l faut analyser le contrat dans son intégralité afin de déterminer si les
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contreparties avaient réellement I’intention de livrer la marchandise. Voici des exemples de
clauses qui pourraient satisfaire le critere de I’intention prévu au sous-paragraphe i du
paragraphe d de I’article 2 :

. les options permettant de modifier le volume ou la quantité de la
marchandise devant étre livrée, le délai ou le mode de livraison;

. les clauses de compensation permettant a deux contreparties qui sont parties
a des contrats multiples qui prévoient la livraison d’une marchandise pour compenser des
obligations de sens inverse, pour autant que les contreparties aient eu I’intention, au
moment de la conclusion du contrat, de régler chaque contrat au moyen d’une livraison;

. les options permettant a la contrepartie qui doit accepter la livraison d’une
marchandise de céder cette obligation a un tiers;

. les clauses en vertu desquelles le réglement en especes découle de
I’application d’un droit de résiliation en cas de non-respect des modalités du contrat ou
d’inexécution de celui-ci.

Bien que ces types de clauses permettent certaines formes de reglement en espéces,
elles sont incluses dans le contrat pour des raisons d’ordre pratique et d’efficience.

Outre le contrat lui-méme, le comportement des parties peut étre un indice de leur
intention. Ainsi, lorsque le comportement des contreparties permet de conclure qu’elles
entendent invoquer les clauses relatives a I’inexécution ou a I’inexécutabilité du contrat
pour obtenir un résultat financier qui correspond ou s’apparente au reglement en espéces, le
contrat ne sera pas admissible a cette exclusion. Ce sera également le cas s’il est possible de
déduire du comportement des contreparties qu’elles ont I’intention de conclure des
conventions accessoires ou modificatives qui, avec le contrat original, ont un résultat
financier qui correspond ou s’apparente a un reglement en espéces.

Pour évaluer I’intention des contreparties, nous examinerons leur comportement au
moment de la signature du contrat et pendant la durée de celui-ci. Nous tiendrons
notamment compte de facteurs comme le fait que I’activité d’une contrepartie consiste ou
non a produire, livrer ou utiliser la marchandise en question et que les contreparties livrent
la marchandise ou en prennent livraison de fagon réguliére par comparaison avec la
fréquence a laquelle elles concluent des contrats dont elle est I’objet.

Il arrive parfois qu’apreés la conclusion du contrat de livraison de la marchandise, les
contreparties concluent une convention mettant fin a leur obligation de la livrer ou d’en
prendre livraison (souvent désignée comme une « convention d’annulation »). Ce type de
convention prend généralement la forme d’une nouvelle convention négociée de fagon
distincte que les contreparties ne sont pas tenues de conclure et qui n’est pas prévue par les
modalités du contrat initial. Une convention d’annulation ne sera généralement pas
considérée comme un « dérivé » pour autant qu’au moment de la conclusion du contrat
initial, les contreparties aient eu I’intention de livrer la marchandise.

Reglement au moyen de la livraison sauf lorsque celle-ci est impossible ou
déraisonnable sur le plan commercial (sous-paragraphe ii du paragraphe d de I’article 2)

Le sous-paragraphe ii du paragraphe d de I’article 2 prévoit qu’un contrat ne peut
permettre de remplacer le réglement au moyen de la livraison par un réglement en espéces,
sauf lorsque la livraison physique est rendue impossible ou déraisonnable sur le plan
commercial en raison d’un événement qui est raisonnablement indépendant de la volonté
des contreparties, des membres du méme groupe ou de leurs mandataires. Une variation de
la valeur marchande de la marchandise ne rend pas en soi la livraison déraisonnable sur le
plan commercial. En régle générale, nous considérons que les événements suivants, par
exemple, sont raisonnablement indépendants de la volonté des contreparties :

. les événements auxquels s’appliqueraient les clauses de force majeure
typiques;
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. les problémes touchant les systémes de livraison, comme la non-
disponibilité des lignes de transport d’électricité, d’un oléoduc ou d’un gazoduc, si aucune
autre méthode de livraison n’est raisonnablement possible;

. les problémes rencontrés par une contrepartie dans la production de la
marchandise qu’elle doit livrer, comme un incendie dans une raffinerie de pétrole ou une
sécheresse empéchant la croissance des cultures, si aucune autre source de provenance de la
marchandise n’est raisonnablement disponible.

A notre avis, le réglement en espéces dans ces cas n’empéche pas de respecter le
critere de I’intention prévu au sous-paragraphe i du paragraphe d de Iarticle 2.

Autres contrats qui ne sont pas considérés comme des dérivés

Outre les contrats qui sont expressément exclus de I’application de la Loi en vertu
de I"article 6 de celle-ci et de I'article 2 du reglement, il existe des contrats qui ne sont pas
considérés comme des « dérivés » pour I’application de la législation en valeurs mobiliéres
ou sur les dérivés. Ces contrats ont pour caractéristique commune d’étre conclus a des fins
de consommation, commerciales ou non lucratives qui n’ont rien a voir avec
I’investissement, la spéculation ou la couverture. lls ont généralement pour objet la cession
d’un bien ou la fourniture d’un service. La plupart ne sont pas négociés sur le marché.

Ces contrats comprennent notamment les suivants :

. les contrats conclus a des fins de consommation ou commerciales en vue
d’acquérir ou de louer un bien immeuble ou meuble, de fournir des services personnels, de
vendre ou de céder des droits, des équipements, des créances ou des stocks ou d’obtenir un
emprunt, notamment hypothécaire, comportant un taux d’intérét variable, un plafond, un
blocage de taux d’intérét ou une option sur taux incorporé;

. les contrats de consommation visant I’acquisition de produits ou de services
non financiers a un prix fixe ou plafonné ou comportant un plafond et un plancher;

. les contrats d’emploi et les conventions de retraite;

. les cautionnements;

. les garanties de bonne fin;

. les contrats commerciaux de vente, de services ou de distribution;

. les contrats visant I’acquisition et la vente d’une entreprise ou un

regroupement d’entreprises;

. les contrats représentant une convention de prét relativement a un
regroupement d’actifs en vue de leur titrisation;

. les contrats commerciaux contenant des mécanismes d’indexation du prix

d’achat ou des modalités de paiement au titre de I’inflation, par exemple en fonction d’un
taux d’intérét ou d’un indice des prix a la consommation.

29 juin 2017 - Vol. 14, n° 25 EEEEY



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Part 2 GAZETTE OFFICIELLE DU QUEBEC, June 28, 2017, Vol. 149, No. 26 1669
MAXIMUM RENT WHEREAS the fourth and fifth paragraphs of sec-
(as of 1 July 2016) tion 175 of the said Act stipulate that a draft regulation
DWELLINGS  Recipient of last resort Other shall be published in the Bulletin de I’Autorité des marchés

AND TYPES financial assistance

With freeze Without With freeze Without
in2014*  freeze  in2014*  freeze

3 bedrooms

Type R $430  S464 $584 S63l
Type U $430  S464 S64T  $699
4 bedrooms

Type R $446 $482 $664 $717
Type ] S446  $482 §132 791
5 bedrooms $467 $505 $818 $884
6 bedrooms $529 $571 $901 $973

* Inthis Schedule, “freeze in 2014” means the absence of increase
in the maximum rent of certain lessees as of 1 July 2014, under the
By-law to amend the By-law respecting the conditions for the leasing
of dwellings in low-rental housing in Nunavik, approved by Order
in Council 1027-2014 dated 26 november 2014.”.

10. Schedule Il is revoked.

11. This Regulation comes into force on the fifteenth
day following the date of its publication in the Gazette
officielle du Québec.

103014

M.O., 2017-06

Order number 1-14.01-2017-06 of the Minister
of Finance dated 15 June 2017

Derivatives Act
(chapter 1-14.01)

CONCERNING the Regulation 94-102 respecting deri-
vatives customer clearing and protection of customer
collateral and positions and the Regulation to amend
Regulation 91-506 respecting derivatives determination

WHEREAS subparagraphs 2, 3,7, 9, 11, 12, 26, 27 and 29
of section 175 of par. 1 and section 177 of the Derivatives
Act (chapter 1-14.01) stipulates that the Autorité des
marchés financiers may make regulations concerning
the matters referred to in those paragraphs;

financiers, accompanied with the notice required under
section 10 of the Regulations Act (chapter R-18.1) and may
not be submitted for approval or be made before 30 days
have elapsed since its publication;

WHEREAS the second and sixth paragraphs of the said
section stipulate that every regulation made under sec-
tion 175 must be submitted to the Minister of Finance
for approval with or without amendment and comes into
force on the date of its publication in the Gazette officielle
du Québec or any later date specified in the regulation;

WHEREAS the draft Regulation 94-102 respecting
derivatives customer clearing and protection of customer
collateral and positions was published in the Bulletin de
I’Autorité des marchés financiers, volume 13, no. 3 of
January 21, 2016;

WHEREAS the Regulation 91-506 respecting derivatives
determination have been approved by ministerial order
no. 2013-21 dated December 6, 2013 (2013, G.O. 2, 3631);

WHEREAS there is cause to amend this regulation;

WHEREAS the draft Regulation 91-506 respecting
derivatives determination was published in the Bulletin
de I’Autorité des marchés financiers, volume 13, no. 3 of
January 21, 2016;

WHEREAS the Authority made, on May 24, 2017, by
the decision no. 2017-PDG-0073, Regulation 94-102
respecting derivatives customer clearing and protection
of customer collateral and positions and by the decision
no. 2017-PDG-0074, Regulation to amend Regula-
tion 91-506 respecting derivatives determination;

WHEREAS there is cause to approve those regulations
without amendment;

CONSEQUENTLY, the Minister of Finance approves
without amendment Regulation 94-102 respecting deri-
vatives customer clearing and protection of customer
collateral and positions and Regulation to amend
Regulation 91-506 respecting derivatives determination
appended hereto.

June 15, 2017

CARLOS LEITAO,
Minister of Finance
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REGULATION 94-102 RESPECTING DERIVATIVES: CUSTOMER CLEARING AND
PROTECTION OF CUSTOMER COLLATERAL AND POSITIONS

Derivatives Act
(chapter 1-14.01, s. 175, par. (2), (3), (9), (11), (12), (26), (27) and (29), and s. 177)

PART 1
DEFINITIONS, INTERPRETATION AND APPLICATION

Definitions and interpretation
1. Q) In this Regulation,

“Canadian financial institution” has the meaning ascribed to it in Regulation
45-106 respecting Prospectus Exemptions (chapter V-1.1, r. 21);

“cleared derivative” means a derivative that is, directly or indirectly, submitted to
and cleared by a clearing agency;

“clearing intermediary” means a direct intermediary or an indirect intermediary;

“customer” means a counterparty to a cleared derivative other than a clearing
intermediary or a regulated clearing agency;

“customer collateral” means all cash, securities and other property if any of the
following apply:

@) the cash, securities or other property is received or held by a clearing
intermediary or regulated clearing agency from, for or on behalf of a customer, and is intended to
or does margin, guarantee, secure, settle or adjust a cleared derivative of the customer;

(b)  the cash, securities or other property is posted on behalf of a customer by a
clearing intermediary to satisfy the margin requirements arising from the customer’s cleared
derivatives;

“direct intermediary” means a person that

(@)  with respect to a cleared derivative, is a participant of the regulated
clearing agency at which the cleared derivative is cleared,

(b) directly provides clearing services for a customer in respect of a cleared
derivative entered into by, for or on behalf of the customer, and

(c) requires, receives or holds collateral from, for or on behalf of the customer
in providing clearing services;

“excess margin” means customer collateral in respect of a customer’s cleared
derivatives that

@) is delivered to a regulated clearing agency or clearing intermediary from,
for or on behalf of the customer, and
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(b) has a value in excess of the amount required by the regulated clearing
agency to clear and settle the cleared derivatives of the customer;

“indirect intermediary” means a person that

(@) indirectly provides clearing services for a customer in respect of a cleared
derivative entered into by, for or on behalf of the customer, and

(b) requires, receives or holds collateral from, for or on behalf of the customer
in providing clearing services;

“initial margin” means, in relation to a regulated clearing agency’s margin system
that manages credit exposures to its participants, collateral that is required by the regulated
clearing agency to cover potential changes in the value of a customer’s cleared derivatives over
an appropriate close-out period in the event of a default;

“local customer” means a customer that, in respect of a local jurisdiction, is any of
the following:

(a) an individual who is resident in the local jurisdiction;

(b)  aperson, other than an individual, to which any of the following apply:
0] the person is organized under the laws of the local jurisdiction;
(ii)  the head office of the person is in the local jurisdiction;

(iii)  the principal place of business of the person is in the local
jurisdiction;

“participant” means a person that has entered into an agreement with a regulated
clearing agency to access the services of the regulated clearing agency and is bound by the
regulated clearing agency’s rules and procedures;

“permitted depository” means a person that is any of the following:

@) a Canadian financial institution or Schedule Il bank;

(b)  aregulated clearing agency;

(c) the central bank of Canada or of a permitted jurisdiction;

(d) in Québec, a person recognized or exempt from recognition as a central
securities depository under the Securities Act;

(e) a person

(i) whose head office or principal place of business is in a permitted
jurisdiction,

(i)  that is a banking institution or trust company of a permitted
jurisdiction, and
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(iii)  that has shareholders’ equity, as reported in its most recent audited
financial statements, of not less than the equivalent of $100 000 000;

) with respect to customer collateral that it receives from a customer or a
clearing intermediary for which it provides clearing services, a registered investment dealer as
defined in Regulation 31-103 respecting Registration Requirements, Exemptions and Ongoing
Registrant Obligations (chapter V-1.1, r. 10);

(9)  with respect to customer collateral that it receives from a customer or a
clearing intermediary for which it provides clearing services, a prudentially regulated entity

(i) whose head office or principal place of business is located outside
of Canada, and

(if)  that is subject to and in compliance with the laws of a permitted
jurisdiction relating to clearing services and the requiring, receiving and holding of customer
collateral;

“permitted investment” means cash or a security or other financial instrument
with minimal market and credit risk that is capable of being liquidated rapidly with minimal
adverse price effect;

“permitted jurisdiction” means a foreign jurisdiction that is any of the following:

(@ a country where the head office or principal place of business of a
Schedule I11 bank is located, and a political subdivision of that country;

(b) if a customer has provided express written consent to the clearing
intermediary or the regulated clearing agency clearing a cleared derivative in a foreign currency,
the country of origin of the foreign currency used to denominate the rights and obligations under
the cleared derivative entered into by, for or on behalf of the customer, and a political
subdivision of that country;

“position” means the economic interest of a counterparty in an outstanding
cleared derivative at a point in time;

“prudentially regulated entity” means a person that is subject to and in compliance
with the laws of a foreign jurisdiction that is a permitted jurisdiction under paragraph (a) of the
definition of “permitted jurisdiction”, relating to minimum capital requirements, financial
soundness and risk management;

“qualifying central counterparty” means a person to which all of the following
apply:

(@) it is recognized, exempt from recognition or otherwise registered or
authorized to operate as a central counterparty in a jurisdiction of Canada or a foreign
jurisdiction by a government or regulatory authority;

(b) it is subject to regulation that is consistent with the Principles for market
infrastructures published by the Bank for International Settlements” Committee on Payments and
Market Infrastructures and the International Organization of Securities Commissions in April
2012, as amended from time to time;
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“regulated clearing agency” means

@) in British Columbia, Manitoba and Ontario, a person recognized or
exempt from recognition as a clearing agency in the local jurisdiction, and

(b) in Alberta, Newfoundland and Labrador, New Brunswick, the Northwest
Territories, Nova Scotia, Nunavut, Prince Edward Island, Québec, Saskatchewan and Yukon, a
person recognized or exempt from recognition as a clearing agency or clearing house pursuant to
the securities legislation of any jurisdiction of Canada;

“Schedule Il bank” means an authorized foreign bank named in Schedule Il of
the Bank Act (S.C., 1991, c. 46);

“segregate” means to separately hold or separately account for a customer’s
positions or customer collateral.

2 In this Regulation, a person is an affiliated entity of another person if one of them
controls the other or each of them is controlled by the same person.

3) In this Regulation, a person (the first party) is considered to control another
person (the second party) if any of the following apply:

@) the first party beneficially owns or directly or indirectly exercises control
or direction over securities of the second party carrying votes which, if exercised, would entitle
the first party to elect a majority of the directors of the second party, unless the first party holds
the voting securities only to secure an obligation;

(b) the second party is a partnership, other than a limited partnership, and the
first party holds more than 50% of the interests of the partnership;

(c) the second party is a limited partnership and the general partner of the
limited partnership is the first party;

(d)  the second party is a trust and the trustee of the trust is the first party.

(4)  In this Regulation, in Alberta, British Columbia, New Brunswick, Newfoundland
and Labrador, the Northwest Territories, Nova Scotia, Nunavut, Prince Edward Island,
Saskatchewan and Yukon, “derivative” means a “specified derivative” as defined in Multilateral
Instrument 91-101 Derivatives: Product Determination.

Application
2. (1)  This Regulation does not apply to any of the following:

(a) a regulated clearing agency whose head office or principal place of
business is in a foreign jurisdiction except with respect to a cleared derivative entered into by, for
or on behalf of a local customer;

(b) a clearing intermediary that provides clearing services except with respect
to a cleared derivative entered into by, for or on behalf of a local customer.
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(2)  This Regulation applies to
(@) in Manitoba,

(i) a derivative other than a contract or instrument that, for any
purpose, is prescribed by any of sections 2, 4 and 5 of Manitoba Securities Commission Rule
91-506 Derivatives: Product Determination not to be a derivative, and

(i) aderivative that is otherwise a security and that, for any purpose, is
prescribed by section 3 of Manitoba Securities Commission Rule 91-506 Derivatives: Product
Determination not to be a security,

(b)  in Ontario,

(0} a derivative other than a contract or instrument that, for any
purpose, is prescribed by any of sections 2, 4 and 5 of Ontario Securities Commission Rule
91-506 Derivatives: Product Determination not to be a derivative, and

(ii)  aderivative that is otherwise a security and that, for any purpose, is
prescribed by section 3 of Ontario Securities Commission Rule 91-506 Derivatives: Product
Determination not to be a security, and

(c) in Québec, a derivative specified in section 1.2 of Regulation 91-506
respecting Derivatives Determination (chapter 1-14.01, r. 0.1), other than a contract or instrument
specified in section 2 of that regulation.

In each other local jurisdiction, this Regulation applies to a derivative as defined in
subsection 1(4) of this Regulation. This text box does not form part of this Regulation and has
no official status.

3) Despite subsection (2), this Regulation does not apply to an option on a security.

4 In British Columbia, Newfoundland and Labrador, the Northwest Territories,
Nunavut, Prince Edward Island and Yukon, subsection (3) does not apply to a security that is a
derivative as defined in subsection 1(4).

PART 2
TREATMENT OF CUSTOMER COLLATERAL BY A CLEARING INTERMEDIARY

Segregation of customer collateral — clearing intermediary

3. (1) A clearing intermediary must segregate a customer’s positions and customer
collateral from the positions and property of other persons including the positions and property
of the clearing intermediary.

(2) A clearing intermediary must segregate the positions and customer collateral of a
customer of an indirect intermediary from the positions and property of the indirect intermediary.
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Holding of customer collateral — clearing intermediary
4. A clearing intermediary must hold all customer collateral

(@) in one or more accounts at a permitted depository that are clearly identified as
holding customer collateral, and

(b) in separate accounts from the property of all persons who are not customers.
Excess margin — clearing intermediary

5. A clearing intermediary must at least once each business day identify and record the
value of excess margin it holds that is attributable to each customer for which the clearing
intermediary provides clearing services.

Use of customer collateral — clearing intermediary

6. (1) A clearing intermediary must not use or permit the use of customer collateral
except in accordance with this section and sections 7 and 8.

(2)  Aclearing intermediary must not use or permit the use of customer collateral of a
customer except to do any of the following:

(@) margin, guarantee, secure, settle or adjust a cleared derivative of the
customer;

(b)  with respect to excess margin, guarantee, secure or extend the credit of the
customer.

3) Other than with respect to excess margin used in accordance with paragraph
(2)(b), a clearing intermediary must not create or permit to exist any lien or other encumbrance
on a cleared derivative of a customer or customer collateral in respect of the cleared derivative
unless the lien or other encumbrance secures an obligation resulting from the cleared derivative
in favour of any of the following:

(@) the customer;

(b)  the regulated clearing agency or clearing intermediary responsible for
clearing the cleared derivative.

Investment of customer collateral — clearing intermediary

7. (1) A clearing intermediary must not invest customer collateral or enter into an
agreement for resale or repurchase of customer collateral except in accordance with subsections
(2) and (3).

(2)  Aclearing intermediary may

@) invest customer collateral in a permitted investment, and
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(b) enter into an agreement for resale or repurchase of customer collateral if
all of the following apply:

0} the agreement is for the resale or repurchase of a permitted
investment;

(i) the agreement is in writing;

(iii)  the term of the agreement is no more than one business day, or
reversal of the transaction is possible on demand;

(iv)  written confirmation specifying the terms of the agreement is
delivered by the counterparty to the agreement to the clearing intermediary immediately on
entering into the agreement;

(v)  the agreement is not entered into with an affiliated entity of the
clearing intermediary.

(3)  Alloss resulting from an investment or use of a customer’s customer collateral in
accordance with subsection (1) or subsection (2) by the clearing intermediary must be borne by
the clearing intermediary making the investment and not by the customer.

Use of customer collateral — indirect intermediary default

8. (1) A clearing intermediary must not use customer collateral of a customer of an
indirect intermediary for which the clearing intermediary provides clearing services to satisfy an
obligation of the indirect intermediary.

(2)  Despite subsection (1), a clearing intermediary may use the customer collateral of
a customer to fully or partially satisfy an obligation of an indirect intermediary that arises or is
accelerated as a consequence of the indirect intermediary’s default only if the obligation is
attributable to a cleared derivative of the customer.

Acting as a clearing intermediary

9. (1) A person must not act as a clearing intermediary for a customer unless the person
is any of the following:

(@) a person that is subject to and is in compliance with the laws of a
jurisdiction of Canada relating to minimum capital requirements, financial soundness and risk
management;

(b)  aperson that is registered as a dealer under securities legislation in a local
jurisdiction;

(c)  aperson that is
(i a prudentially regulated entity, and

(i) subject to and in compliance with the laws of a permitted
jurisdiction relating to clearing services and the requiring, receiving and holding of customer
collateral.
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(2) A clearing intermediary must not provide clearing services for a customer unless
the clearing services are provided in respect of derivatives that are cleared by a regulated
clearing agency.

Risk management — clearing intermediary

10. A clearing intermediary that provides or proposes to provide clearing services for an
indirect intermediary must adopt and implement rules, policies or procedures reasonably
designed to

@) identify, monitor and reasonably mitigate material risks arising from the provision
of clearing services, and

(b)  manage a default of the indirect intermediary.
Risk management — indirect intermediary

11. (1)  An indirect intermediary must establish and implement rules, policies or
procedures reasonably designed to identify, monitor and reasonably mitigate the material risks to
the clearing intermediary or its customers arising from the provision of indirect clearing services
for a customer.

(2)  An indirect intermediary that receives clearing services from a clearing
intermediary must provide the clearing intermediary with all information reasonably required to
identify, monitor and reasonably mitigate any material risks arising from the provision of indirect
clearing services for customers.

PART 3
RECORDKEEPING BY A CLEARING INTERMEDIARY

Retention of records — clearing intermediary

12. (1) A clearing intermediary must keep a record required under this Part and Part 4,
and all supporting documentation,

(a) in a readily accessible and safe location and in a durable form,

(b) in the case of a record or supporting documentation that relates to a
cleared derivative, for a period of 7 years following the date on which the cleared derivative
expires or is terminated, and

(c) in any other case, for a period of 7 years following the date on which a
customer’s last cleared derivative that is cleared for or on behalf of the customer through the
clearing intermediary expires or is terminated.

(2) Despite subsection (1), in Manitoba, with respect to a customer or clearing
intermediary located in Manitoba, the time period applicable to records and supporting
documentation kept pursuant to subsection (1) is 8 years.
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Daily records — clearing intermediary

13. (1) A clearing intermediary that receives customer collateral must calculate and
record all of the following at least once each business day in its records:

(a) for each customer, the amount of customer collateral it requires from, for
or on behalf of the customer;

(b)  the total amount of customer collateral it requires from, for or on behalf of
all customers.

) For each indirect intermediary that a clearing intermediary provides clearing
services for, the clearing intermediary must calculate and record all of the following at least once
each business day in its records:

(@) the amount of customer collateral it requires from, for or on behalf of each
customer of each indirect intermediary;

(b)  the total amount of customer collateral it requires from, for or on behalf of
all customers of each indirect intermediary.

3) For each customer, a clearing intermediary must record all of the following in its
records:

(@) each permitted depository at which it holds customer collateral of the
customer;

(b) calculated at least once each business day, the current value of any
customer collateral received from, for or on behalf of the customer, including all of the
following:

(i) any accruals on the customer collateral creditable to the customer;
(ii)  any gains or losses in respect of the customer collateral;

(iif)  any charges accruing to the customer;

(iv)  any distributions or transfers of the customer collateral.

Daily records — direct intermediary

14.  For each customer, a direct intermediary must record all of the following at least once
each business day in its records:

(@) the total amount of customer collateral required for the cleared derivatives of the
customer by each regulated clearing agency;

(b)  the total amount of the customer’s excess margin held by the direct intermediary.
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Daily records — indirect intermediary

15.  For each customer, an indirect intermediary must record all of the following at least once
each business day in its records:

@) the total amount of collateral required for the cleared derivatives of the customer
by each clearing intermediary through which the indirect intermediary clears;

(b)  the sum of the amounts for the customer referred to in paragraph (a);

(c) the total amount of the customer’s excess margin held by the indirect
intermediary.

Identifying records — direct intermediary

16. A direct intermediary must keep records that, at any time, enable it to identify all of the
following in its own accounts and in the accounts held with each regulated clearing agency
through which it provides clearing services:

@) the positions and property of the direct intermediary;

(b)  the positions and value of customer collateral held for or on behalf of each of the
direct intermediary’s customers.

Identifying records — indirect intermediary

17.  An indirect intermediary must keep records that, at any time, enable it to identify all of
the following in its own accounts and in the accounts held with each clearing intermediary
through which it provides clearing services:

(a)  the positions and property of the indirect intermediary;

(b)  the positions and value of customer collateral held for or on behalf of each of the
indirect intermediary’s customers.

Identifying records — multiple clearing intermediaries

18. A clearing intermediary that provides clearing services in respect of a cleared derivative
for an indirect intermediary must keep records that, at any time, enable it and each of its indirect
intermediaries to identify all of the following in the accounts held with the clearing intermediary:

(a)  the positions and property of the indirect intermediary;

(b)  the positions and value of customer collateral held for or on behalf of the indirect
intermediary’s customers.

Records of investment of customer collateral — clearing intermediary

19. A clearing intermediary that invests customer collateral must keep records of all of the
following with respect to each investment of customer collateral:

@) the date of the investment;

(b)  the name of each person through which the investment was made;
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(c)  adaily market valuation of the investment, including any unrealized gain or loss
on the investment and related supporting documentation;

(d)  adescription of each asset or instrument in which the investment was made;

(e)  the identity of each permitted depository where each asset or instrument in which
the investment was made is deposited;

) the date on which the investment was liquidated or otherwise disposed of and the
realized gain or loss;

(@)  the name of each person liquidating or disposing of the investment.
Records of currency conversion — clearing intermediary

20. A clearing intermediary must keep a record of each conversion of customer collateral
from one currency to another.

PART 4
REPORTING AND DISCLOSURE BY A CLEARING INTERMEDIARY

Clearing intermediary delivery of disclosure by regulated clearing agency

21. (1)  Before receiving the first cleared derivative from, for or on behalf of a customer, a
clearing intermediary must provide the customer, or an indirect intermediary for which it
provides clearing services, with all of the following:

(@  the written disclosure provided under subsection 41(1) by each regulated
clearing agency the direct intermediary uses to clear a cleared derivative for the customer or
indirect intermediary;

(b)  the investment guidelines and policy provided under subsection 45(1) by
each regulated clearing agency that invests customer collateral attributable to the customer.

(2)  After accepting the first cleared derivative from, for or on behalf of a customer,
each time that the clearing intermediary receives written disclosure in accordance with
subsection 41(2) or subsection 45(2) from a regulated clearing agency that invests customer
collateral attributable to the customer, the clearing intermediary must provide the written
disclosure to the customer, or indirect clearing intermediary for which it provides clearing
services, within a reasonable period of time.

Disclosure to customer by clearing intermediary

22, () Before receiving the first cleared derivative from, for or on behalf of a customer, a
clearing intermediary must provide written disclosure to the customer describing the treatment of
customer collateral not held at a regulated clearing agency, including the impact of relevant
bankruptcy and insolvency laws, in the event of a default by the clearing intermediary.

(2)  After accepting the first cleared derivative from, for or on behalf of a customer of,
each time there is a change to the written disclosure referred to in subsection (1), the clearing
intermediary must provide written disclosure to the customer, within a reasonable period of time,
describing the change.
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Disclosure to customer by indirect intermediary

23. () Before receiving the first cleared derivative from, for or on behalf of a customer,
an indirect intermediary must provide written disclosure to the customer including a description
of all of the following:

(@) the material risks associated with receiving clearing services through an
indirect intermediary;

(b)  the rules, policies or procedures for transferring positions and customer
collateral to another clearing intermediary or liquidating positions and customer collateral, in the
event of the indirect intermediary’s default.

(2)  After accepting the first cleared derivative from, for or on behalf of a customer of,
each time there is a change to the rules, policies or procedures referred to in paragraph (1)(b), the
indirect intermediary must provide written disclosure to the customer, within a reasonable period
of time, describing the change.

Customer information — clearing intermediary

24. (1) A direct intermediary must provide all of the following to a regulated clearing
agency:

@) before submitting to the regulated clearing agency the first cleared
derivative for or on behalf of a customer of the direct intermediary, or of an indirect intermediary
for which the direct intermediary provides clearing services, information sufficient to identify the
customer and the customer’s positions and customer collateral;

(b) at least once each business day after providing the information referred to
in paragraph (a), information that identifies the customer’s positions and the current value of the
customer’s customer collateral.

(2)  An indirect intermediary must provide all of the following to a clearing
intermediary through which it provides clearing services:

(@) before submitting to the clearing intermediary the first cleared derivative
for or on behalf of a customer, information sufficient to identify the customer and the customer’s
positions and customer collateral;

(b) at least once each business day after providing the information referred to
in paragraph (a), information that identifies the customer’s positions and the current value of the
customer’s customer collateral.

Customer collateral report — regulatory

25. (1)  Adirect intermediary that receives customer collateral must electronically deliver
to the regulator, except in Québec, or securities regulatory authority, within 10 business days of
the end of each calendar month, a completed Form 94-102F1.

(2)  An indirect intermediary that receives customer collateral must electronically

deliver to the regulator, except in Québec, or securities regulatory authority, within 10 business
days of the end of each calendar month, a completed Form 94-102F2.
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Customer collateral report — customer

26. (1) A clearing intermediary must make available to each customer from, for or on
behalf of whom it receives customer collateral, a report, calculated and available on a daily basis,
setting out all of the following:

(@) the current value of each position of the customer;

(b)  the current value of customer collateral received from, for or on behalf of
the customer that is held by the clearing intermediary or at a permitted depository;

(c) the current value of the customer collateral received from, for or on behalf
of the customer that is posted with any of the following:

(i) a regulated clearing agency;

(i) another clearing intermediary.
(2) A clearing intermediary must make available to each indirect intermediary from
which it receives customer collateral a report, calculated and available on a daily basis, setting
out all of the following:

(@  the current value of each position of each customer of the indirect
intermediary;

(b)  the current value of customer collateral received from the indirect
intermediary for or on behalf of each customer of the indirect intermediary that is held by the
clearing intermediary or at a permitted depository;

(c) the current value of the customer collateral received from the indirect
intermediary for or on behalf of each customer of the indirect intermediary that is posted with
any of the following:

(i) a regulated clearing agency;
(if)  another clearing intermediary.
Disclosure of investment of customer collateral

27. (1) Before receiving the first cleared derivative from, for or on behalf of a customer, a
clearing intermediary that invests customer collateral must disclose in writing its investment
guidelines and policy directly to the customer, or, if applicable, to the indirect intermediary that
is providing clearing services to the customer.

(2) A clearing intermediary that invests customer collateral must within a reasonable
period of time disclose in writing any change to the investment guidelines and policy referred to
in subsection (1) directly to the customer or, if applicable, to the indirect intermediary that is
providing clearing services to the customer.
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PART 5
TREATMENT OF CUSTOMER COLLATERAL BY A REGULATED CLEARING
AGENCY

Collection of initial margin

28. A regulated clearing agency must collect initial margin for each customer on a gross
basis.

Segregation of customer collateral — regulated clearing agency

29. A regulated clearing agency must segregate a customer’s positions and customer
collateral from the positions and property of other persons including the positions and property
of the regulated clearing agency.

Holding of customer collateral — regulated clearing agency
30.  Aregulated clearing agency must hold all customer collateral

(@) in one or more accounts at a permitted depository that are clearly identified as
holding customer collateral, and

(b) in separate accounts from all other property that is not customer collateral.
Excess margin — regulated clearing agency

31.  Arregulated clearing agency must at least once each business day identify and record the
value of excess margin it holds for or on behalf of the customers of each clearing intermediary.

Use of customer collateral — regulated clearing agency

32. (1)  Arregulated clearing agency must not use or permit the use of customer collateral
except in accordance with this section and sections 33 and 34.

(2) A regulated clearing agency must not use or permit the use of customer collateral
of a customer except to do any of the following:

(@) margin, guarantee, secure, settle or adjust a cleared derivative of the
customer;

(b)  with respect to excess margin, guarantee, secure or extend the credit of the
customer.

3) Other than with respect to excess margin used in accordance with paragraph
(2)(b), a regulated clearing agency must not create or permit to exist any lien or other
encumbrance on a cleared derivative of a customer or customer collateral in respect of the
cleared derivative unless the lien or other encumbrance secures an obligation resulting from the
cleared derivative in favour of any of the following:

(@) the customer;

(b)  the regulated clearing agency or a clearing intermediary responsible for
clearing the cleared derivative.
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Investment of customer collateral — regulated clearing agency

33. (1) A regulated clearing agency must not invest customer collateral or enter into an
agreement for resale or repurchase of customer collateral except in accordance with subsections
(2) and (3).

(2)  Arregulated clearing agency may
(a) invest customer collateral in a permitted investment, and

(b)  enter into an agreement for resale or repurchase of customer collateral if
all of the following apply:

(i) the agreement is for resale or repurchase of a permitted investment;
(i)  the agreement is in writing;

(iii)  the term of the agreement is no more than one business day, or
reversal of the transaction is possible on demand;

(iv)  written confirmation specifying the terms of the agreement is
delivered by the counterparty to the agreement to the regulated clearing agency immediately on
entering into the agreement;

(v)  the agreement is not entered into with an affiliated entity of the
regulated clearing agency.

(3)  Aloss resulting from an investment or use of a customer’s customer collateral in
accordance with subsection (1) or subsection (2) by the regulated clearing agency must be borne
by the regulated clearing agency making the investment or by a clearing intermediary that is a
participant of the regulated clearing agency and not by any customer.

Use of customer collateral — clearing intermediary default

34. (1) A regulated clearing agency must not use customer collateral to satisfy an
obligation of a clearing intermediary to which the regulated clearing agency provides clearing
services.

(2)  Despite subsection (1), a regulated clearing agency may use the customer
collateral of a customer to fully or partially satisfy an obligation of a clearing intermediary that
arises or is accelerated as a consequence of the clearing intermediary’s default only if the
obligation is attributable to a cleared derivative of the customer.

Risk management — Regulation 24-102 applies
35.  Part 3 of Regulation 24-102 respecting Clearing Agency Requirements (chapter V-1.1,

v. 8.01) applies to a regulated clearing agency and, for that purpose, a reference in that regulation
to a “recognized clearing agency” is to be read as a reference to a “regulated clearing agency”.
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PART 6
RECORDKEEPING BY A REGULATED CLEARING AGENCY

Retention of records — regulated clearing agency

36. A regulated clearing agency must keep a record required under this Part and Part 7, and
all supporting documentation, in a readily accessible and safe location and in a durable form,
until the date on which the cleared derivative that the record or supporting documentation relates
to expires or is terminated.

Daily records — regulated clearing agency

37. (1)  Arregulated clearing agency that receives customer collateral must calculate and
record all of the following at least once each business day in its records:

(@) for each customer, the amount of customer collateral it requires from, for
or on behalf of the customer;

(b)  the total amount of customer collateral it requires from, for or on behalf of
all customers.

(2)  Arregulated clearing agency must record all of the following in its records:
(a) each permitted depository at which it holds customer collateral;

(b)  calculated at least once each business day, the current value of the
customer collateral received from, for or on behalf of the customers of each direct intermediary
including all of the following:

0] any accruals on the customer collateral creditable to the direct
intermediary’s customers;

(if)  any gains or losses in respect of the customer collateral;

(ili)  any charges accruing to the direct intermediary’s customers;

(iv)  any distributions or transfers of the customer collateral.
Identifying records — regulated clearing agency

38.  Aregulated clearing agency must keep records that, at any time, enable it and each of its
direct intermediaries to identify all of the following in the accounts held at the regulated clearing
agency:

@) the positions and property held for the direct intermediary;

(b)  the positions and value of customer collateral held for or on behalf of the direct
intermediary’s customers;

(c) the positions and value of customer collateral held for or on behalf of customers
of each indirect intermediary for which the direct intermediary provides clearing services.
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Records of investment of customer collateral — regulated clearing agency

39. A regulated clearing agency that invests customer collateral must keep records of all of
the following with respect to each investment of customer collateral:

(@) the date of the investment;
(b)  the name of each person through which the investment was made;

(c) a daily market valuation of the investment, including any unrealized gain or loss
on the investment and related supporting documentation;

(d)  adescription of each asset or instrument in which the investment was made;

(e) the identity of each permitted depository where each asset or instrument in which
the investment is made is deposited;

(f) the date on which the investment was liquidated or otherwise disposed of and the
realized gain or loss;

()  the name of each person liquidating or disposing of the investment.
Records of currency conversion — regulated clearing agency

40.  Aregulated clearing agency must keep a record of each conversion of customer collateral
from one currency to another.

PART 7
REPORTING AND DISCLOSURE BY A REGULATED CLEARING AGENCY

Disclosure to direct intermediaries by regulated clearing agency

41. (1)  Before receiving the first cleared derivative from, for or on behalf of a customer, a
regulated clearing agency must provide written disclosure to the direct intermediary through
which the derivative is cleared including a description of all of the following:

@) the rules, policies or procedures of the regulated clearing agency that govern the
segregation and use of customer collateral and the transfer or liquidation of a cleared derivative
of a customer in the event of a direct intermediary’s default;

(b)  the impact of laws, including bankruptcy and insolvency laws, on the customer,
its positions and customer collateral in the event of a direct intermediary’s default;

(©) the circumstances under which an interest or ownership rights in customer
collateral may be enforced by the regulated clearing agency, the direct intermediary or the
customer.

(2)  After accepting the first cleared derivative from, for or on behalf of a customer,
each time there is a change to the rules, policies or procedures referred to in paragraph (1)(a), the
regulated clearing agency must provide written disclosure to the direct intermediary through
which the derivative is cleared, within a reasonable period of time, describing the change.
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Customer information — regulated clearing agency

42.  Arregulated clearing agency must have rules, policies or procedures reasonably designed
to confirm that the information it receives from a direct intermediary in accordance with
subsection 24(1) is complete and received in a timely manner.

Customer collateral report — regulatory

43. A regulated clearing agency that receives customer collateral must electronically deliver
to the regulator, except in Québec, or securities regulatory authority, within 10 business days of
the end of each calendar month, a completed Form 94-102F3.

Customer collateral report — direct intermediary

44. A regulated clearing agency must make available to each direct intermediary from which
it receives customer collateral a report, calculated and available on a daily basis, setting out all of
the following:

(@) the current value of each position of each customer of the direct intermediary;

(b)  the current value of customer collateral received from the direct intermediary for
or on behalf of each customer of the direct intermediary that is held by the regulated clearing
agency;

(c) the total current value of customer collateral received from the direct intermediary
that is held at a permitted depository;

(d) the location of each permitted depository at which the customer collateral is held.
Disclosure of investment of customer collateral

45. (1) Before receiving the first cleared derivative from, for or on behalf of a customer, a
regulated clearing agency that invests customer collateral must disclose in writing its investment
guidelines and policy to the direct intermediary through which the derivative is cleared.

(2) A regulated clearing agency that invests customer collateral must within a
reasonable period of time disclose in writing any change to the investment guidelines and policy
referred to in subsection (1) to the direct intermediary through which the derivative is cleared.

PART 8
TRANSFER OF POSITIONS

Transfer of customer collateral and positions

46. (1)  On default of a direct intermediary, a regulated clearing agency and the defaulting
direct intermediary must do all of the following:

@) facilitate a transfer of the defaulting direct intermediary’s customers’
positions and customer collateral, or their liquidation proceeds, from the defaulting direct
intermediary to one or more non-defaulting direct intermediaries;

(b) make reasonable efforts to ensure the transfer is facilitated in accordance
with the customer’s instructions.
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(2) At the request of a customer, a regulated clearing agency and a non-defaulting
direct intermediary must facilitate a transfer of the customer’s positions and customer collateral
from the non-defaulting direct intermediary to one or more non-defaulting direct intermediaries
if all of the following apply:

(@) the customer has consented to the transfer;
(b)  the customer’s account is not currently in default;

(c)  the transferred positions will have appropriate margin at the receiving
direct intermediary;

(d)  any remaining positions will have appropriate margin at the transferring
direct intermediary;

(e) the receiving direct intermediary has consented to the transfer.
Transfer from a clearing intermediary

47. A clearing intermediary that provides clearing services for an indirect intermediary must
have rules, policies or procedures in respect of the portability and transfer of a customer’s
positions and customer collateral that include a reasonable mechanism for transferring the
positions and customer collateral of the indirect intermediary’s customers, in the event of a
default by the indirect intermediary or at the request of the indirect intermediary’s customer, to
one or more non-defaulting clearing intermediaries.

PART 9
SUBSTITUTED COMPLIANCE

Substituted compliance

48. (1) A clearing intermediary whose head office or principal place of business is in a
foreign jurisdiction is exempt from this Regulation in respect of a cleared derivative entered into
by, for or on behalf of a local customer if all of the following apply:

(@) the cleared derivative is cleared for or on behalf of a local customer

(i) in a local jurisdiction other than British Columbia, Manitoba and
Ontario by a qualifying central counterparty or a regulated clearing agency, and

(i) in British Columbia, Manitoba and Ontario, by a regulated clearing
agency;

(b)  the clearing intermediary is all of the following:

(i) registered, licensed or otherwise authorized to perform the services
of a clearing intermediary in a foreign jurisdiction listed in Appendix A;

(i) in compliance with the laws of the foreign jurisdiction applicable

to the clearing intermediary set out in Appendix A opposite the name of the foreign jurisdiction
relating to clearing services and the requiring, receiving and holding of customer collateral.
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(2)  Despite subsection (1), a clearing intermediary relying on the exemption from the
Regulation set out in subsection (1) that provides clearing services in respect of a cleared
derivative entered into by, for or on behalf of a local customer must comply with the provisions
of this Regulation set out in Appendix A opposite the name of the foreign jurisdiction referred to
in paragraph (1)(b).

(3)  Avregulated clearing agency whose head office or principal place of business is in
a foreign jurisdiction is exempt from this Regulation in respect of a cleared derivative entered
into by, for or on behalf of a local customer if the regulated clearing agency complies with all of
the following:

(@  the terms and conditions of any recognition or exemption decision made
by any securities regulatory authority in respect of the regulated clearing agency;

(b)  the laws of a foreign jurisdiction applicable to the regulated clearing
agency set out in Appendix A opposite the name of the foreign jurisdiction relating to clearing
services and the requiring, receiving and holding of customer collateral.

(@) Despite subsection (3), a regulated clearing agency relying on the exemption from
the Regulation set out in subsection (3) that provides clearing services in respect of a cleared
derivative entered into by, for or on behalf of a local customer must comply with the provisions
of this Regulation set out in Appendix A opposite the name of the foreign jurisdiction referred to
in paragraph (3)(b).

PART 10
EXEMPTIONS

Exemption — general
49. (1)  The regulator, except in Québec, or the securities regulatory authority may grant
an exemption from this Regulation, in whole or in part, subject to such conditions or restrictions
as may be imposed in the exemption.

(2) Despite subsection (1), in Ontario, only the regulator may grant an exemption.

3) Except in Alberta and Ontario, an exemption referred to in subsection (1) is
granted under the statute referred to in Appendix B of Regulation 14-101 respecting Definitions
(chapter VV-1.1, r. 3) opposite the name of the local jurisdiction.

PART 11
EFFECTIVE DATE

Effective date

50.  This Regulation comes into force on July 3, 2017.
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APPENDIX A

SUBSTITUTED COMPLIANCE

(Section 48)

PART A

LAWS, REGULATIONS OR INSTRUMENTS OF FOREIGN JURISDICTIONS
APPLICABLE TO CLEARING INTERMEDIARIES FOR SUBSTITUTED

COMPLIANCE
Foreign Laws, Regulations or Instruments Provisions of this Regulation
Jurisdiction

applicable to a clearing

d o

mter P p
with the foreign jurisdiction’s
laws, regulations or instruments

European Union

Regulation (EU) 648/2012 of the
European Parliament and of the
Council of 4 July 2012 on OTC
derivatives, central counterparties and
trade repositories, as amended by
Regulation (EU) 600/2014 of 15 May
2014 on markets in financial
instruments and amending Regulation
(EU) No 648/2012.

Commission Delegated Regulation
(EU) 149/2013 of 19 December 2012
supplementing Regulation (EU) No
648/2012 of the European Parliament
and of the Council with regard to
regulatory technical standards on
indirect clearing arrangements, the
clearing obligation, the public register,
access to a trading venue, non-financial
counterparties, and risk mitigation
techniques for OTC derivatives
contracts not cleared by a CCP.

Directive (EU) 39/2004 of 21 April
2004 on markets in financial
instruments amending Council
Directives 85/611/EEC and 93/6/EEC
and Directive 2000/12/EC of the
European Parliament and of the
Council and repealing Council
Directive 93/22/EEC.

Subsection 6(2)
Subsection 6(3)
Section 12
Section 25
Section 26

29 juin 2017 - Vol. 14, n° 25

1166




Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Part 2 GAZETTE OFFICIELLE DU QUEBEC, June 28, 2017, Vol. 149, No. 26 1691
United States of | Commodity Futures Trading Section 12
America Commission, General Regulations Section 25
Under the Commodity Exchange Act, Section 26
17 CFR pt 1.

Commodity Futures Trading
Commission, Registration, 17 CFR pt
3.

Commodity Futures Trading
Commission, Cleared Swaps, 17 CFR
pt 22.

Commodity Futures Trading
Commission, Bankruptcy Rules, 17
CFR pt 190.
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PART B

LAWS, REGULATIONS OR INSTRUMENTS OF FOREIGN JURISDICTIONS
APPLICABLE TO REGULATED CLEARING AGENCIES FOR SUBSTITUTED
COMPLIANCE

Foreign Laws, Regulations or Instruments Provisions of this Regulation
Jurisdiction applicable to a regulated clearing
agency despite compliance with
the foreign jurisdiction’s laws,
regulations or instruments

European Union | Regulation (EU) 648/2012 of the Section 28
European Parliament and of the Subsection 32(2)
Council of 4 July 2012 on OTC Subsection 32(3)
derivatives, central counterparties and | Section 36

trade repositories, as amended by Section 43
Regulation (EU) 600/2014 of 15 May | Section 44

2014 on markets in financial
instruments and amending Regulation
(EU) No 648/2012.

Commission Delegated Regulation
(EU) 149/2013 of 19 December 2012
supplementing Regulation (EU) No
648/2012 of the European Parliament
and of the Council with regard to
regulatory technical standards on
indirect clearing arrangements, the
clearing obligation, the public register,
access to a trading venue, non-financial
counterparties, and risk mitigation
techniques for OTC derivatives
contracts not cleared by a CCP.

Commission Delegated Regulation
(EU) No 153/2013 of 19 December
2012 supplementing Regulation (EU)
No 648/2012 of the European
Parliament and of the Council with
regard to regulatory technical standards
on requirements for central
counterparties, as amended by
Commission Delegated Regulation
(EU) 822/2016 of 21 April 2016
amending Delegated Regulation (EU)
No 153/2013 as regards the time
horizons for the liquidation period to be
considered for the different classes of
financial instruments.

Directive (EU) 39/2004 of 21 April
2004 on markets in financial
instruments amending Council
Directives 85/611/EEC and 93/6/EEC
and Directive 2000/12/EC of the
European Parliament and of the
Council and repealing Council
Directive 93/22/EEC.

United States of | Commodity Futures Trading Section 36
America Commission, General Regulations Section 43
Under the Commodity Exchange Act, Section 44
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17 CFR pt 1.

Commodity Futures Trading
Commission, Cleared Swaps, 17 CFR
pt22.

Commodity Futures Trading
Commission, Derivatives Clearing
Organizations, 17 CFR pt 39.

Commodity Futures Trading
Commission, Provisions Common to
Registered Entities, 17 CFR pt 40.

Commodity Futures Trading
Commission, Swap Data
Recordkeeping and Reporting
Requirements, 17 CFR pt 45.

Commodity Futures Trading
Commission, Bankruptcy Rules, 17
CFR pt 190.
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FORM 94-102F1
CUSTOMER COLLATERAL REPORT: DIRECT INTERMEDIARY

This Form 94-102F1 is to be completed by each direct intermediary in order to comply with its
reporting obligations to the local securities regulator under subsection 25(1) of Regulation
94-102 respecting Derivatives: Customer Clearing and Protection of Customer Collateral and
Positions (the “Regulation”).

Type of Filing: CJINITIAL [J AMENDMENT!
[ Reporting Date? [ DD/MM/YY |
| Reporting Period® | MM/YY |

[ Reporting direct intermediary |
LILEN* |

Table A

Table A is to be completed by each direct intermediary that receives customer collateral from a
customer in accordance with the Regulation. For calculations in Table A, include all customers
that have posted customer collateral with the reporting direct intermediary.

Total value of non-cash Number of customers
customer collateral UEEL LB GG EES represented by the

. . collateral posted with the
posted with the direct direct intermediary as of the reported total value of

A. intermediary as of the - customer collateral posted
last business day of the IaStRZUS(;?t?;S (::gigfdthe with the direct
Reporting Period porting intermediary®

" Please mark the form as “amendment” if the form is being resubmitted to correct or replace a form previously filed
for a Reporting Period. Otherwise, please make the form as “initial”.

2 The Reporting Date must be within 10 business days of the end of the Reporting Period.

3 The Reporting Period is the calendar month for which the form is submitted.

4 Where an LEI is not available, please provide the complete legal name of the reporting direct intermediary together
with the complete address of its head office.

5 Please report the number of customers whose customer collateral was included in calculating the value reported in
the second column of Table A.
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Table B

Table B is to be completed by each direct intermediary that receives customer collateral from an
indirect intermediary in accordance with the Regulation. Complete a separate line for each
indirect intermediary that has posted customer collateral with the reporting direct intermediary.
Where an LEI is not available, please provide the complete legal name of the indirect

intermediary.
Customer collateral
Tog;:ﬂg;g;:ﬁm' Total value of
B. Indirect intermediary collateral posted with customer collateral

the direct intermediary
as of the last business
day of the Reporting
Period

posted with the direct

intermediary as of the
last business day of

the Reporting Period

[LEI of any indirect intermediary
that has posted customer collateral
with the reporting direct
intermediary]

Table C

Table C is to be completed by each direct intermediary that receives customer collateral from a
customer or from an indirect intermediary in accordance with the Regulation. Complete a
separate line for each location at which customer collateral is held by or for the reporting direct
intermediary. Where an LEI is not available, please provide the complete legal and operating

name(s) of the permitted depository.

C. Permitted depository
1. [LEI of reporting direct intermediary, if holding customer collateral itself]
[LEI of any permitted depository holding customer collateral for the reporting direct
2 : )
) intermediary]
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Table D

Table D is to be completed by each direct intermediary that has posted customer collateral with a
regulated clearing agency in accordance with the Regulation. Complete a separate line for each
regulated clearing agency with which the reporting direct intermediary has posted customer
collateral. Where an LEI is not available, please provide the complete legal and operating
name(s) of the regulated clearing agency.

Customer collateral

D. Regulated clearing agency

Total value of non-
cash customer
collateral posted with
the regulated clearing
agency as of the last
business day of the

Total value of
customer collateral
posted with the
regulated clearing
agency as of the last
business day of the

Reporting Period Reporting Period

[LEI of any regulated clearing
agency with which the reporting
direct intermediary has posted
customer collateral]
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FORM 94-102F2
CUSTOMER COLLATERAL REPORT: INDIRECT INTERMEDIARY

This Form 94-102F2 is to be completed by each person that acts as an indirect intermediary in
order to comply with its reporting obligations to the local securities regulator under subsection
25(2) of Regulation 94-102 respecting Derivatives: Customer Clearing and Protection of
Customer Collateral and Positions (the “Regulation”).

Type of Filing: CJINITIAL [] AMENDMENT?®
[ Reporting Date’ [ DD/MM/YY |
| Reporting Period® | MM/YY |

[ Reporting indirect intermediary

LILEP

Table A

Table A is to be completed by each indirect intermediary that receives customer collateral from a
customer in accordance with the Regulation. For calculations in Table A include all customers
that have posted customer collateral with the reporting indirect intermediary.

Number of customers
represented by the
reported total value of

Total value of non-cash
customer collateral
posted with the indirect

Total value of customer
collateral posted with the
indirect intermediary as of

A. intermediary as of the X customer collateral posted
last business day of the dre Ia;tebg?tlir:]eszgﬁ)égf e with the indirect
Reporting Period porting intermediary™®

5 Please mark the form as “amendment” if the form is being resubmitted to correct or replace a form previously filed
for a Reporting Period. Otherwise, please make the form as “initial”.

7 The Reporting Date must be within 10 business days of the end of the Reporting Period.

8 The Reporting Period is the calendar month for which the form is submitted. .

9 Where an LEI is not available, please provide the complete legal name of the reporting indirect intermediary
together with the complete address of its head office.

10 please report the number of customers whose customer collateral was included in calculating the value reported in
the second column of Table A.
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Table B

Table B is to be completed by each indirect intermediary that receives customer collateral from a
customer in accordance with the Regulation. Complete a separate line for each location at which
customer collateral is held by or for the reporting indirect intermediary. Where an LEI is not
available, please provide the complete legal and operating name(s) of the permitted depository.

B. Permitted depository
1. [Reporting indirect intermediary, if holding customer collateral itself]
[Any permitted depository holding customer collateral for the reporting direct
2 : .
) intermediary]
Table C

Table C is to be completed by each indirect intermediary that has posted customer collateral with
a direct intermediary in accordance with the Regulation. Complete a separate line for each direct
intermediary with which the reporting indirect intermediary has posted customer collateral.
Where an LEI is not available, please provide the complete legal and operating name(s) of the

direct intermediary.

Customer collateral

Total value of non-
cash customer

Total value of
customer collateral

C. Direct intermediary collateral posted with
e . posted with the direct
e et )| ey s of e

. last business day of
day of the (RERBHITE the Reporting Period
Period
[LEI of any direct intermediary
1 with which the reporting indirect

intermediary has posted customer
collateral]
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FORM 94-102F3
CUSTOMER COLLATERAL REPORT: REGULATED CLEARING AGENCY

This Form 94-102F3 is to be completed by each regulated clearing agency in order to comply
with its reporting obligations to the local securities regulator under section 43 of Regulation
94-102 respecting Derivatives: Customer Clearing and Protection of Customer Collateral and
Positions (the “Regulation”).

Type of Filing: CJINITIAL [] AMENDMENT!
[ Reporting Date’ DD/MM/YY |
| Reporting Period™ | MM/YY |

[ Reporting regulated clearing agency |
LILEIT* |

Table A

Table A is to be completed by each regulated clearing agency that receives customer collateral
from a direct intermediary in accordance with the Regulation. Complete a separate line for each
direct intermediary that has posted customer collateral with the reporting regulated clearing
agency. Where an LEI is not available, please provide the complete legal name of the direct

intermediary.
Customer collateral
Total value of non- Total value of
o . cash customer customer collateral
A Direct intermediary collateral posted with posted with the

agency as of the last
business day of the
Reporting Period

the regulated clearing

regulated clearing
agency as of the last
business day of the

Reporting Period

[LEI of any direct intermediary that
has posted customer collateral with
the reporting regulated clearing
agency]

1 Please mark the form as “amendment” if the form is being resubmitted to correct or replace a form previously

filed for a Reporting Period. Otherwise, please make the form as “initial”.

12 The Reporting Date must be within 10 business days of the end of the Reporting Period.

13 The Reporting Period is the calendar month for which the form is submitted.

14 Where an LEI is not available, please provide the complete legal name of the reporting regulated clearing agency

together with the complete address of its head office.
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Table B

Table B is to be completed by each regulated clearing agency that holds customer collateral in
accordance with the Regulation. Complete a separate line for each location at which customer
collateral is held by or for the reporting regulated clearing agency. Where an LEI is not available,
please provide the complete legal and operating name(s) of the permitted depository.

B. Permitted depository

1. [LEI of reporting regulated clearing agency, if holding customer collateral itself]
2 [LEI of any permitted depository holding customer collateral for the reporting
) regulated clearing agency]

REGULATION TO AMEND REGULATION 91-506 RESPECTING
DERIVATIVE DETERMINATION

Derivatives Act
(chapter 1-14.01, s. 175, 1%t par., subpar. (7))

1. Section 1.1 of Regulation 91-506 respecting Derivatives Determination
(chapter 1-14.01, r. 0.1) is amended:

(1) by replacing, in the third line, the word “and” with “,”;

(2) by adding, at the end, “and Regulation 94-102 respecting Derivatives:
Customer Clearing and Protection of Customer Collateral and Positions (indicate here the

reference)”.

2. This Regulation comes into force on July 3, 2017.

103013
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POLICY STATEMENT TO REGULATION 94-102 RESPECTING DERIVATIVES:
CUSTOMER CLEARING AND PROTECTION OF CUSTOMER COLLATERAL AND
POSITIONS

PART 1
GENERAL COMMENTS

Introduction

This Policy Statement sets out the views of the Canadian Securities Administrators
(the “CSA” or “we™) on various matters relating to Regulation 94-102 respecting Derivatives:
Customer Clearing and Protection of Customer Collateral and Positions (the “Regulation”) and
related securities legislation.

Other than this Part, the numbering of Parts, sections, subsections, paragraphs and
subparagraphs in this Policy Statement generally corresponds to the numbering in the
Regulation. Any general guidance for a Part appears immediately after the Part’s name. Any
specific guidance on a section, subsection, paragraph or subparagraph in the Regulation follows
any general guidance. If there is no guidance for a Part, section, subsection paragraph or
subparagraph, the numbering in this Policy Statement will skip to the next provision that does
have guidance.

Unless otherwise stated, any reference to a Part, section, subsection, paragraph,
subparagraph or definition in this Policy Statement is a reference to the corresponding Part,
section, subsection, paragraph, subparagraph or definition in the Regulation.

Definitions and interpretation

Unless defined in the Regulation, terms used in the Regulation and in this Policy
Statement have the meaning given to them in securities legislation including Regulation 14-101
respecting Definitions (chapter V-1.1, r. 3).

Interpretation of terms used in the Regulation and in this Policy Statement

A number of key terms are used in the Regulation and this Policy Statement, including
the terms that follow.

° “Clearing services” refers to acts in furtherance of the clearing of a customer’s
derivatives. This includes, among other things: submitting the customer’s derivatives and
associated collateral to a regulated clearing agency for clearing; monitoring and maintaining
collateral requirements from the regulated clearing agency on behalf of a customer, including
those for initial and variation margin; monitoring and maintaining excess collateral; recording
and monitoring cleared positions, collateral received and valuations of both; and monitoring
credit and liquidity limits.

Clearing services also include services provided from one clearing intermediary to
another in furtherance of clearing a customer’s derivatives. For example, a direct intermediary
would be providing clearing services to an indirect intermediary where it accepts a customer’s
derivatives that were originally submitted by a customer to the indirect intermediary and submits
it to a regulated clearing agency.

. “Global Legal Entity Identifier System” means the system for unique
identification of parties to financial transactions developed by the Legal Entity Identifier
Regulatory Oversight Committee.

° “Legal Entity Identifier Regulatory Oversight Committee” means the international
working group established by the finance ministers and the central bank governors of the Group
of Twenty nations and the Financial Stability Board, under the Charter of the Regulatory
Oversight Committee for the Global Legal Entity Identifier System dated November 5, 2012.

) The term “lien” refers to a creditor’s claim against property to secure repayment
of a debt.

29 juin 2017 - Vol. 14, n° 25 ks



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

° “PFMI Report” means the April 2012 final report entitled Principles for financial
market infrastructures published by the Bank for International Settlements’ Committee on
Payments and Market Infrastructure (formerly the Committee on Payment and Settlement
Systems) and the Technical Committee of the International Organization of Securities
Commissions, as amended from time to time.

Interpretation of terms defined in the Regulation
Section 1 — Definition of cleared derivative

A “cleared derivative” is submitted to and cleared by a clearing agency, either voluntarily
or in accordance with the clearing requirement set out in Regulation 94-101 respecting
Mandatory Central Counterparty Clearing of Derivatives (indicate here the reference). The
terms “directly” and “indirectly” refer to the chain of clearing intermediaries involved in a
clearing a derivative. Where a customer interacts directly with a direct intermediary, the
derivative would be considered to be directly submitted to and cleared by a clearing agency.
Where an indirect intermediary submits a derivative to a direct intermediary for clearing on
behalf of a customer, the derivative is considered to be cleared through the direct intermediary
and indirectly submitted to the clearing agency.

Section 1 - Definition of customer

A direct intermediary is not a customer where it transacts with a clearing agency of which
it is a participant. However, a person that acts as a direct intermediary can be a customer when
clearing its own proprietary financial instruments through another direct intermediary of a
clearing agency (or in Québec, a clearing house) where it is not itself a participant. An indirect
intermediary is considered a clearing intermediary rather than a customer for a transaction in a
cleared derivative where it is providing clearing services to a customer. However, a person acting
as an indirect intermediary can be a customer to the extent that it is clearing its own proprietary
financial instruments through another clearing intermediary. For certainty, there is always one
and only one customer per clearing chain. The customer is the person entering into the derivative
on its own behalf and accessing clearing services through one or more clearing intermediaries.

In a clearing chain that involves an indirect intermediary providing clearing services to a
person, that person would be considered a customer of each clearing intermediary in the chain as
well as of the clearing agency. For example, where a customer submits a derivative to an indirect
intermediary, it would be a customer of both the indirect intermediary and the direct
intermediary that submits the derivative to the clearing agency, as well as of the clearing agency.
If there were multiple indirect intermediaries involved in clearing a derivative, the person would
be considered a customer of each of these clearing intermediaries.

Section 1 - Definition of clearing intermediary

We expect that, subject to any available exemption, a clearing intermediary offering
clearing services to a customer must register as a derivatives dealer when such requirement is in
place. CSA Consultation Paper 91-407 Derivatives: Registration (“Consultation Paper 91-407")
outlines the recommended business trigger for determining whether a person is in the business of
trading derivatives.! These factors include intermediating transactions in derivatives and
providing clearing services to third-parties. Please refer to Consultation Paper 91-407 for further
details.

A person providing services in respect of a cleared derivative would be considered a
clearing intermediary for the purposes of the Regulation if it requires, receives or holds collateral
from, for or on behalf of a customer. Accordingly, an intermediary that does not receive, hold or
transfer collateral from, for on behalf of a customer would not be subject to the requirements
under the Regulation even if it facilitates some limited aspects of the relationship between a
clearing intermediary and a customer with respect to cleared derivatives (e.g., organizing orders
for derivatives).

! See subsection 6.1(b) of Consultation Paper 91-407.
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Section 1 — Definition of customer collateral

With respect to “customer collateral”, we wish to point out that although a customer may
deliver certain collateral to a clearing intermediary, this specific collateral may not be the
collateral delivered to the regulated clearing agency to satisfy the customer’s margin
requirements at the regulated clearing agency. A clearing intermediary may “upgrade” or
“transform” the collateral delivered by the customer pursuant to their agreement. For example, a
customer may deliver cash as collateral and, pursuant to their agreement, the clearing
intermediary may deliver securities of an equivalent value to the regulated clearing agency. Any
collateral that is transformed, upgraded or otherwise and delivered to the regulated clearing
agency on behalf of a customer would be considered customer collateral. Generally, the original
collateral delivered by the customer is no longer considered customer collateral once it has been
transformed or upgraded and therefore is no longer subject to the requirements of the Regulation.
The transformed or upgraded collateral exchanged for the customer’s original collateral becomes
the customer collateral that is subject to the Regulation and must be treated as customer
collateral regardless of the number or type of transformations or upgrades it undergoes.

Paragraph (b) of the definition of “customer collateral” refers to a situation where a
clearing intermediary submits its own property to satisfy the obligations of one or more
customers to the regulated clearing agency. An example of this would be a direct intermediary
providing its own property to meet an intra-day margin call by the regulated clearing agency.
Where a clearing intermediary submits its own property on behalf of a customer, this property
must be treated as customer collateral.

Section 1 — Definition of direct intermediary

A “direct intermediary” is a participant of the regulated clearing agency where a
customer’s derivative is submitted for clearing. A direct intermediary is responsible for
submitting a customer’s derivative to the regulated clearing agency and has obligations to the
regulated clearing agency with respect to the derivative.

Section 1 — Definition of indirect intermediary

An “indirect intermediary” is a person that facilitates clearing on behalf of a customer but
is not a participant of the regulated clearing agency where a customer’s derivative is submitted.
In order to clear its customer’s derivative, the indirect intermediary would enter into an
agreement with a direct intermediary (or another indirect intermediary that would in turn submit
the derivative to a direct intermediary) that would submit the derivative to the regulated clearing
agency to be cleared. This clearing relationship is often referred to as “indirect customer
clearing”.

It is possible that a person that is a direct intermediary at one regulated clearing agency
could also act as an indirect intermediary in order to access another regulated clearing agency, of
which it is not a participant. The classification as a direct intermediary or indirect intermediary is
not exclusive. A clearing intermediary can be a direct intermediary for some derivatives and an
indirect intermediary for others.

Section 1 — Definition of initial margin

The term “initial margin” refers to collateral required by a regulated clearing agency to
cover potential future losses resulting from expected changes in the value of a cleared derivative
over a pre-determined close-out period with a certain level of confidence.

Section 1 — Definition of participant

The term “participant” refers to a clearing intermediary that is a member of a regulated
clearing agency.

Section 1 — Definition of permitted depository
A “permitted depository” is a person acceptable for holding customer collateral posted
with a clearing intermediary or regulated clearing agency. A clearing intermediary that itself

meets the requirements of the definition may hold customer collateral directly and is not required
to use a third-party permitted depository.
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In recognition of the international nature of the derivatives market, paragraph (e) of the
definition permits a foreign bank or trust company with a minimum amount of reported
shareholders’ equity to act as a permitted depository and hold customer collateral, provided its
head office or principal place of business is located in a permitted jurisdiction and it is regulated
as a bank or trust company in the permitted jurisdiction. Paragraph (g) of the definition permits a
prudentially regulated entity, other than a bank or trust company, whose head office or principal
place of business is located outside of Canada, to act as a permitted depository for customer
collateral it receives in connection with providing clearing services to a customer, provided that
it is subject to and in compliance with the laws of a permitted jurisdiction relating to clearing
services and customer collateral.

Section 1 — Definition of permitted investment

The term “permitted investment” sets out a principles-based approach to determining the
types of instruments in which a clearing intermediary or regulated clearing agency may invest
customer collateral, in accordance with the provisions of the Regulation. The term is intended to
cover an investment in an instrument that is secured by, or is a claim on, high-quality obligors,
and which allows for quick liquidation with little, if any, adverse price effect, for the purpose of
mitigating market, credit and liquidity risk.

We expect that a clearing intermediary or regulated clearing agency that invests customer
collateral in accordance with the Regulation would ensure such investment is:

° consistent with its overall risk-management strategy,
° fully disclosed to its customers,
° limited to instruments that are secured by, or are claims on, high-quality obligors,

and

° able to be liquidated quickly with little, if any, adverse price effect.

We are also of the view that it would be inconsistent with the principles-based approach
to permitted investments for a clearing intermediary or regulated clearing agency to
invest customer collateral in its own securities or those of its affiliated entities.

Examples of instruments that would be considered permitted investments by the local
securities regulatory authority include each of the following:

° debt securities issued by or guaranteed by the Government of Canada or the
government of a province or territory of Canada;

° debt securities that are issued or guaranteed by a municipal corporation in
Canada;

° certificates of deposit, that are not securities, issued by a bank listed in Schedule I,
I1 or 111 to the Bank Act (Canada) (“Bank Act”);?

° commercial paper fully guaranteed as to principal and interest by the Government
of Canada;
° interests in money market mutual funds.

We are also of the view that foreign investments in high-quality obligors exhibiting the
same conservative characteristics as the instruments listed above would be acceptable.

Section 1 — Definition of permitted jurisdiction

Paragraph (a) of the definition of “permitted jurisdiction” captures jurisdictions where
foreign banks authorized under the Bank Act to carry on business in Canada, subject to

2 Bank Act (SC 1991, ¢ 46).
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supervision by the Office of the Superintendent of Financial Institutions (“OSFI”), are located.
The following countries and their political subdivisions are included: Belgium, France, Germany,
Ireland, Japan, Netherlands, Singapore, Switzerland, United Kingdom (including Scotland) and
the United States of America.

For paragraph (b) of the definition of “permitted jurisdiction,” in the case of the euro,
where the currency does not have a single “country of origin”, the provision will be read to
include all countries in the euro area* and countries using the euro under a monetary agreement
with the European Union.®

Section 1 - Definition of qualifying central counterparty

The definition of “qualifying central counterparty” is based on the qualifying central
counterparty standard set out in the July 2012 final report entitled Capital requirements for bank
exposures to central counterparties® published by the Basel Committee on Banking Supervision
(“BCBS”). The BCBS has further stated” that if a regulator of a central counterparty has
provided a public statement that the central counterparty has the status of a qualifying central
counterparty, then the central counterparty may be considered to be a qualifying central
counterparty. We are similarly of the view that a local counterparty may rely on a public
statement made by a regulator of a central counterparty that the central counterparty is a
qualifying central counterparty. The qualifying central counterparty standard is also discussed in
CSA Multilateral Staff Notice 24-311 Qualifying Central Counterparties.

Section 1 — Definition of segregate

While the term “segregate” means to separately hold or separately account for customer
collateral or positions, consistent with the PFMI Report, accounting segregation is acceptable.

Section 2 — Application

The Regulation applies to all regulated clearing agencies regardless of location; however,
under subsection 2(1), a regulated clearing agency whose head office or principal place of
business is in a foreign jurisdiction is only required to comply with the provisions of the
Regulation with respect to the cleared derivatives of local customers. The Regulation has broader
application with respect to a regulated clearing agency located in a local jurisdiction; such a
regulated clearing agency is subject to the requirements of the Regulation in respect of the
cleared derivatives of all of its customers (whether they are local customers or not).

The Regulation applies, regardless of location, to a clearing intermediary that provides
clearing services to a local customer, but only in respect of a local customer’s cleared
derivatives. For example, a clearing intermediary providing clearing services to a local customer
would be subject to the requirements of the Regulation only as they relate to the local customer
and the cleared derivatives of the local customer. The Regulation is not applicable to the clearing
intermediary when providing clearing services to foreign customers.

Under subsection 2(3), regulated clearing agencies and clearing intermediaries that
provide clearing services for over-the-counter (“OTC”) options on securities, are not required to
comply with the Regulation in respect of such OTC options. Options on securities, including
OTC options on securities, are subject to existing securities legislation. For example, OTC
options on securities are regulated as securities under the Securities Act (Ontario) and as
derivatives under the Derivatives Act (Québec).®

% Ibid. at Part XI1.1; For a list of authorized foreign banks regulated under the Bank Act and subject to OSFI
supervision, see: Office of the Superintended of Financial Institutions, Who We Regulate (available:
http://www.osfi-bsif.gc.ca/Eng/wt-ow/Pages/wwr-er.aspx?sc=1&gc=1#WWRLink11).

* European Union, Economic and Financial Affairs, What is the euro area?, May 18, 2015, online: European Union
(http://ec.europa.eu/economy_finance/euro/adoption/euro_area/index_en.htm).

® European Union, Economic and Financial Affairs, The euro outside the euro area, April 9, 2014, online: European
Union (http://ec.europa.eu/economy_finance/euro/world/outside_euro_area/index_en.htm).

® Basel Committee on Banking Supervision (BCBS), Capital requirements for bank exposures to central
counterparties, July 2012, online: Bank for International Settlements (http://www.bis.org).

" BCBS, Basel 111 counterparty credit risk and exposures to central counterparties — Frequently asked questions,
updated December 2012, online: Bank for International Settlements (http://www:.bis.org).

8 Securities Act (RSO 1990 ¢ S.5) at s. 1(1), definition of “security”; Derivatives Act (CQLR 2008 c I-14.01) at s. 3,
definition of “derivative”.

29 juin 2017 - Vol. 14, n° 25 EEEEKE



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

PART 2
TREATMENT OF CUSTOMER COLLATERAL BY A CLEARING INTERMEDIARY

Part 2 contains requirements for the treatment of customer collateral by a clearing
intermediary.

Section 3 — Segregation of customer collateral — clearing intermediary

Recognizing that methods for segregating customer collateral at the clearing intermediary
level may differ depending on collateral and entity type, we are of the view that parties should
have the benefit of flexibility in their collateral arrangements. However, the principle remains
that notwithstanding the legal arrangement under which customer collateral is posted with a
clearing intermediary, the clearing intermediary must treat customer collateral posted with it as
belonging to customers. For example, consider a title transfer collateral arrangement where the
title to a customer’s property is posted as collateral and legal title is transferred to a clearing
intermediary collecting the collateral. Despite the transfer of legal title from the customer to the
clearing intermediary, the clearing intermediary must treat the property as customer collateral
transferred by or on behalf of the customer relating to the customer’s cleared derivatives.

Subsection 3(1) requires a clearing intermediary to segregate customer collateral from its
own property, including from collateral advanced for a proprietary position. For example, a
direct intermediary’s proprietary positions (i.e., a house account) would be required to be held or
accounted for separately from customer positions. Similarly, an indirect intermediary would be
required to establish a separate account for its customers with its direct intermediary, so that the
indirect intermediary’s proprietary positions are held or accounted for separately from those of
its customers. Records maintained by a clearing intermediary must make it clear that customer
accounts are for the benefit of customers only.

Section 4 — Holding of customer collateral — clearing intermediary

Customer collateral posted by a clearing intermediary and held at a permitted depository
may be commingled in an omnibus account (i.e., all of the clearing intermediary’s customers’
customer collateral is held in one omnibus account) if each customer’s customer collateral is
segregated on a recordkeeping basis. Additionally, the recordkeeping obligations in the
Regulation require a clearing intermediary to identify the positions and the value of the collateral
held for each customer within an omnibus customer account.

We expect that a clearing intermediary that holds customer collateral at a permitted
depository in accordance with the Regulation would take reasonable efforts to confirm that the
permitted depository:

° qualifies as a permitted depository under the Regulation;
. has appropriate rules, policies and procedures, including robust accounting

practices, to help ensure the integrity of the customer collateral and minimize and manage the
risks associated with the safekeeping and transfer of the collateral;

. maintains securities in an immobilised or dematerialised form for their transfer by
book entry;
. protects customer collateral against custody risk through appropriate rules and

procedures consistent with its legal framework;

. employs a robust system that ensures segregation between the permitted
depository’s own property and the property of its participants and segregation among the
property of participants, and where supported by the legal framework, supports operationally the
segregation of property belonging to a participant’s customers on the participant’s books and
facilitates the transfer of customer collateral;

° identifies, measures, monitors, and manages its risks from other activities that it
may perform;

° facilitates prompt access to customer collateral, when required.
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If a clearing intermediary is a permitted depository, as defined in the Regulation, it may
hold customer collateral itself and is not required to hold customer collateral at a third party
depository. For example, a Canadian financial institution that acts as a clearing intermediary
would be permitted to hold customer collateral provided it did so in accordance with the
requirements of the Regulation. Where a clearing intermediary deposits customer collateral with
a permitted depository, the clearing intermediary is responsible for ensuring the permitted
depository maintains appropriate books and records to ensure customer collateral can be
attributed to each customer.

Section 5 — Excess margin — clearing intermediary

We would interpret the requirement that a clearing intermediary identify and record the
value of excess margin as applying only to the excess margin that the clearing intermediary
holds. For example, a direct intermediary would not be required to keep records of the excess
margin required from a customer by an indirect intermediary to which it provides clearing
services.

Section 6 — Use of customer collateral — clearing intermediary

Under subsection 6(2), the use of customer collateral attributable to one customer to
satisfy the obligations of another customer is not permitted. Although customer collateral may be
held in one omnibus account, such collateral is not available to satisfy customer obligations
generally. Therefore, a clearing model that allows recourse to a non-defaulting customer’s
collateral, including any model that permits fellow customer risk, violates this provision and
would not be permitted to be offered to customers. For certainty, fellow customer risk is found in
a clearing model that allows the customer collateral of a non-defaulting customer to be used to
settle the obligations of a defaulting customer. The pooling of customer collateral held by a
clearing intermediary pursuant to applicable bankruptcy and insolvency laws would not be
considered use of customer collateral by the clearing intermediary and is permitted where
required by applicable laws.

Subsection 6(3) allows a clearing intermediary to place a lien on customer collateral
where the lien arises in connection with a cleared derivative. This exception recognizes that
certain clearing arrangements involve the granting of security interests in customer collateral. A
clearing intermediary is prohibited from imposing or permitting a lien that is not expressly
permitted by the regulation on customer collateral and should such an improper lien be placed on
customer collateral, the clearing intermediary must take all reasonable steps to promptly address
the improper lien. However, a lien over excess collateral is not restricted where the lien is
imposed to secure or extend credit to the customer.

Section 7 — Investment of customer collateral — clearing intermediary

Subsection 7(3) provides that any loss resulting from a permitted investment of customer
collateral must not be borne by the customer. This requirement relates only to investments made
by a clearing intermediary using customer collateral, not to collateral provided by a customer.
For example, if a customer provided government bonds as collateral, and those bonds lost market
value, the clearing intermediary would not be required to bear those losses. Similarly, where a
customer provided collateral to a clearing intermediary and it was transformed into government
bonds to be used as customer collateral posted to a regulated clearing agency, the clearing
intermediary would not be required to bear any loss in market value of the transformed customer
collateral.

Although losses in the value of invested customer collateral are not to be allocated to a
customer, we are of the view that parties should be free to contract for the allocation of gains
resulting from a clearing intermediary’s investment activities in accordance with the Regulation.

Section 8 — Use of customer collateral — indirect intermediary default

An example of when a clearing intermediary may apply customer collateral to settle the
obligations of a defaulting indirect intermediary is when a customer’s default causes the default
of the indirect intermediary. In such case, a direct intermediary could use the defaulting
customer’s collateral to satisfy the indirect intermediary’s obligations attributable to the
customer’s default.
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Section 9 — Acting as a clearing intermediary

Paragraph 9(1)(a) applies to a clearing intermediary that is prudentially regulated in a
local jurisdiction. Prudential regulation by an authority in Canada should ensure that a clearing
intermediary is adequately capitalized and has sufficient liquidity such that it is financially sound
and does not present a significant solvency risk to customers. In Canada, prudential regulation of
federally regulated financial institutions is undertaken by OSFI. Other regulators that perform
prudential oversight include certain provincial prudential market regulators, such as the Autorité
des marchés financiers in Québec, or other local securities regulatory authorities when the
proposed registration regime for over-the-counter derivatives (“OTC derivatives”) is
implemented.

Paragraph 9(1)(c) applies to a clearing intermediary that is prudentially regulated and is
subject to and in compliance with laws relating to clearing services and customer collateral in a
permitted jurisdiction. This would include, for example, a futures commission merchant
registered with the U.S. Commodity Futures Trading Commission (“CFTC”) that is authorized
by the CFTC to provide clearing services for OTC derivatives.

The CSA Derivatives Committee is developing a registration regime that will apply to
clearing intermediaries. Once in force, subject to any available exemptions, we anticipate that
registration will be required for clearing intermediaries to offer clearing services to local
customers.

For greater certainty, pursuant to the application provision in paragraph 2(1)(b), the
requirement under subsection 9(2) only applies to cleared derivatives involving local customers.
Other than in British Columbia, Manitoba and Ontario, a foreign clearing intermediary may use a
qualifying central counterparty instead of a regulated clearing agency if the foreign clearing
intermediary qualifies for the exemption provided for in subsection 48(1) and otherwise complies
with the requirements in subsection 48(2).

Section 10 — Risk management — clearing intermediary

We expect that rules, policies and procedures designed to identify, monitor and
reasonably mitigate material risks arising from offering clearing services to an indirect
intermediary and management of a default by an indirect intermediary would include all of the
following:

° following industry standard best practices for understanding an indirect
intermediary’s: (i) identity and corporate structure, (ii) financial resources (e.g., by establishing
credit and liquidity limits), (iii) product knowledge (e.g., by establishing a list of the indirect
intermediary’s products allowed to be cleared) and (iv) technical infrastructure (e.g., establishing
adequate operational capacity and communication links between the indirect intermediary and
the clearing intermediary);

° measuring and monitoring the positions of each indirect intermediary including (i)
the daily valuation of the indirect intermediary’s positions and cash flow obligations and (ii)
market risk resulting from those positions;

° a default management plan which describes the steps followed in the event of an
indirect intermediary’s default.

Section 11 — Risk management — indirect intermediary

We expect that rules, policies and procedures designed to identify, monitor and
reasonably mitigate material risks arising from offering indirect clearing services to customers
would include all of the following:

° following industry standard best practices for understanding a customer’s: (i)
identity and corporate structure, (ii) financial resources (e.g., by establishing credit and liquidity
limits), (iii) product knowledge (e.g., by establishing a list of the customer’s products allowed to
be cleared) and (iv) technical infrastructure (e.g., establishing adequate operational capacity and
communication links between the customer and the indirect intermediary);
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° measuring and monitoring the positions of each customer including (i) the daily
valuation of the customer’s positions and cash flow obligations and (ii) market risk resulting
from those positions.

PART 3
RECORDKEEPING BY A CLEARING INTERMEDIARY

Part 3 outlines the minimum recordkeeping requirements that apply to clearing
intermediaries. The effectiveness of the customer protections required under the Regulation is
predicated on accurate and thorough recordkeeping by clearing intermediaries.

Section 12 — Retention of records — clearing intermediary

The records and supporting documentation related to a particular cleared derivative
required to be prepared pursuant to this Part and Part 4 must be retained for at least 7 years from
the date the cleared derivative expires or is terminated.

Any customer profiles, account agreements or other general information collected from a
customer at any time the clearing intermediary provides clearing services for the customer,
including prior to the date upon which the customer enters into a cleared derivative, must be kept
for at least 7 years after the date upon which the customer’s last derivative that is cleared by the
clearing intermediary expires or is terminated.

All records and supporting documentation must be kept in accordance with industry best
practices for record retention in Canada including safety and durability standards.

In Manitoba, the statutory minimum record retention period is 8 years.
Section 13 — Daily records — clearing intermediary

We are of the view that accurate recordkeeping requires, at minimum, daily valuations of
customer collateral using industry standard best practice methodologies.

With respect to records required to be kept under paragraph 13(3)(b):

° subparagraph (i) refers to any revenue generated by the customer collateral,
including, for example, dividend pay-outs relating to securities and coupon payments relating to
debt instruments;

. subparagraph (ii) refers to any changes in the value of property forming part of
the customer collateral, including, for example, an increase or decrease in the value of a security;

° subparagraph (iii) refers to charges that have accrued, or may accrue, that are
payable by a customer and have been agreed to be paid by the customer in respect of the clearing
services provided to the customer; such charges may include, for example, transaction or
currency exchange charges or charges relating to the settlement or termination of a cleared
derivative.

Section 18 — Identifying records — multiple clearing intermediaries

Where a clearing intermediary allows a person to act as an indirect intermediary, the
clearing intermediary assumes recordkeeping obligations relating to the indirect intermediary and
its customers. The effect of paragraphs 18(a) and (b) together is to enable the indirect
intermediary to easily identify its own positions and property, and the positions and collateral
held for, or on behalf, of each of its customers.

Section 19 — Records of investment of customer collateral — clearing intermediary

The date of the investment required to be recorded under paragraph 19(a) includes both
the trade date and the settlement date. We are of the view that the requirement in paragraph 19(d)
would be fulfilled by providing a unique identifier from an industry-accepted identifying
standard, such as an ISIN or CUSIP number or, if an identifier is not available, a plain language
description of each instrument or asset.
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Pursuant to paragraph 7(2)(a) of the Regulation, each investment of customer collateral
must be in a permitted investment.

Section 20 — Records of currency conversion — clearing intermediary

We expect that currency conversion trade records would include, at minimum, all of the
following:

° the legal entity identifier (“LEI") of the customer or, if the customer is ineligible
to obtain an LEI as determined by the Global Legal Entity Identifier System, the name of the
customer;

. the date of the currency exchange;

° the amount and original currency of the funds to be exchanged;
° the exchange rate at which the currency exchange is made;

° the amount and new currency resulting from the exchange;

. the name of the institution which made the exchange or provided the exchange
rate.

PART 4
REPORTING AND DISCLOSURE BY A CLEARING INTERMEDIARY

Part 4 outlines disclosure and reporting to be made by a clearing intermediary to
customers, regulated clearing agencies and the local regulator or securities regulatory authority.
Disclosure required to be provided to customers under this Part is not required on a transaction-
by-transaction basis.

The written disclosure required under sections 21, 22, 23 and 27 is necessary only once
upon the opening of each customer account, not prior to each cleared derivative transaction. If
there are changes to the information contained in the disclosure a customer received, the
customer must be promptly informed in writing of such changes. Where there are multiple
clearing intermediaries, direct intermediaries and indirect intermediaries may provide disclosure
either to a clearing intermediary closer in the clearing chain to the customer or directly to the
customer. Written disclosure and notice of changes to such disclosure can be provided in
electronic form by delivering copies of required materials or by providing links to online
information to the customer or clearing intermediary.

Where clearing intermediaries are already engaged in cleared derivative transactions with
regulated clearing agencies, other clearing intermediaries or customers before the Regulation
comes into force, new written disclosure is not required to be delivered to customers if the
written disclosure delivered prior to the Regulation coming into force meets the requirements for
written disclosure set out in this Part. We acknowledge the confidential nature of the information
reported to the local regulator or securities regulatory authority, and each regulator or securities
regulatory authority intends to treat it as such, subject to applicable provisions of the legislation
adopted by the local jurisdiction, including any applicable freedom of information and protection
of privacy legislation. However, information may be shared with self-regulatory organizations or
other relevant regulatory authorities.

Section 21 - Clearing intermediary delivery of disclosure by regulated clearing agency

Section 21 requires a clearing intermediary to provide disclosure, including investment
guidelines and policies for investing customer collateral, received from a regulated clearing
agency pursuant to sections 41 and 45 to its customer. Where there is a chain of clearing
intermediaries, the direct intermediary may provide this disclosure to the indirect intermediary,
which is then required to provide this disclosure to the customer. Both subsections 41(2) and
45(2) require a regulated clearing agency to disclose any changes to the information previously
disclosed. A clearing intermediary is required to promptly send to its customers all of the
information related to changes in the disclosure provided by a regulated clearing agency under
sections 41 and 45.
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Section 22 — Disclosure to customer by clearing intermediary

Customer collateral held at the clearing intermediary level may receive different
treatment from customer collateral held at the regulated clearing agency in the event of a clearing
intermediary’s bankruptcy or insolvency. We expect that the disclosure required by this
provision would provide customers with clear information on the treatment of their collateral in a
default situation. For example, there may be situations where customer collateral held in a
customer account maintained by a clearing intermediary would, pursuant to applicable
bankruptcy laws, be combined with the property of other customers.

We expect that the information given in the written disclosure would assist customers in
evaluating: (i) the level of protection provided, (ii) the manner in which segregation and the
transfer of assets is achieved, including the method for determining the value at which customer
positions will be transferred, and (iii) any risks or uncertainties associated with such
arrangements.

Disclosure helps customers assess the related risks and conduct due diligence when
entering into derivatives that are cleared at a regulated clearing agency through one or more
clearing intermediaries. Examples of the information that we expect the disclosure would
provide include all of the following:

° information about the clearing intermediary including its name, address and
principal place of business and contact information;

° the bankruptcy and insolvency laws which apply to the clearing intermediary;

° any material risks which may impact the clearing intermediary’s ability to transfer
customer collateral and enforce rights in relation to customer collateral during a default,
including an explanation of how such risks are material to the customer;

° a basic overview of the clearing intermediary’s fund segregation and collateral
management practices and policies;

° the process for recovering or transferring customer collateral should the clearing
intermediary default;

° information regarding the proactive steps that a customer must take to protect its
collateral;
° an explanation of the interaction of domestic and foreign laws applicable to

customer collateral held by the clearing intermediary.
Section 23 — Disclosure to customer by indirect intermediary

In addition to the disclosure required under section 22, an indirect intermediary is
required to disclose to its customers any additional material risks to a customer’s positions and
customer collateral that arise as a result of the indirect clearing relationship and an explanation of
how such risks are material to the customer.

Section 24 — Customer information — clearing intermediary

In order to facilitate a timely transfer of collateral and positions in a default scenario, a
regulated clearing agency should have sufficient information to identify each customer of a
clearing intermediary and each customer’s positions and customer collateral. Additionally, the
obligation on a clearing intermediary under this section to provide information on the current
value of its customers’ positions and customer collateral includes indicating to the direct
intermediary or regulated clearing agency, as applicable, where a customer is in default of its
obligations.

We expect that identifying information required under this section would include the LEI
of the customer or, if the customer is ineligible to obtain an LEI as determined by the Global
Legal Entity Identifier System, the name or other identifier of the customer.
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Section 25 — Customer collateral report — regulatory

Regular reporting on customer collateral deposits and holdings assists securities
regulatory authorities in monitoring customer collateral arrangements and in developing and
implementing rules to protect customer assets that are responsive to market practices. To that
end, subsections 25(1) and 25(2) set out reporting requirements for direct intermediaries and
indirect intermediaries, respectively, regarding customer collateral. A completed Form 94-102F1
or Form 94-102F2, as applicable, will provide the local securities regulatory authority with a
snapshot of the value of collateral held or posted by each reporting clearing intermediary. In
Ontario, Form 94-102F1 and Form 94-102F2 are required to be filed electronically through the
Ontario Securities Commission’s Electronic Filing Portal. Please see OSC Rule 11-501
Electronic Delivery of Documents to the Ontario Securities Commission for more information.®

Section 26 — Customer collateral report — customer

The customer collateral report required under this section could be made available to the
customer or indirect intermediary through either direct electronic access available to the
customer or indirect intermediary at any time or a daily report sent to the customer or indirect
intermediary.

Section 27 - Disclosure of investment of customer collateral

We expect that the disclosure required under this section would include statements that
customer collateral is permitted to be invested in accordance with section 7 of the Regulation and
that any losses resulting from the clearing intermediary’s investment of the customer collateral
will not be borne or otherwise allocated to the customer.

We are of the view that the requirement to provide disclosure under subsection 27(1) and
subsection 27(2) may be satisfied by directing a customer or, if applicable, the indirect
intermediary to the disclosure on the clearing intermediary’s website.

PART 5
TREATMENT OF COLLATERAL BY AREGULATED CLEARING AGENCY

Part 5 contains requirements for the treatment of customer collateral by regulated clearing
agencies.

Section 28 — Collection of initial margin

The requirement that a regulated clearing agency collect initial margin on a gross basis
for each customer means that a regulated clearing agency may not, and may not permit its direct
intermediaries to, offset initial margin positions of different customers against one another.
However, the initial margin collected from a customer may be determined by netting across the
various cleared derivative positions of that customer. Further, a regulated clearing agency is not
prohibited from collecting variation margin for cleared derivatives on a net basis from its direct
intermediaries.

Margin requirements are determined by the regulated clearing agency in accordance with
its rules, policies and procedures. For further discussion, please see Regulation 24-102
respecting Clearing Agency Requirements (chapter V-1.1, r. 8.01) (“Regulation 24-102") for
requirements applicable to clearing agency margin calculation.

Section 29 — Segregation of customer collateral — regulated clearing agency

Records maintained by the regulated clearing agency must make it clear that customer
accounts are for the benefit of customers only.

We are of the view that parties should have the benefit of flexibility in their collateral
arrangements. However, the principle remains that notwithstanding the legal arrangement under
which customer collateral is posted with a regulated clearing agency, the regulated clearing
agency must treat customer collateral posted with it as belonging to customers. For example,

° OSC Rule 11-501 Electronic Delivery of Documents to the Ontario Securities Commission, online: Ontario
Securities Commission (http://www.osc.gov.on.ca/en/SecuritiesLaw_11-501.htm).
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consider a title transfer collateral arrangement where the title to the customer’s property is posted
as collateral and legal title is transferred to a regulated clearing agency collecting the collateral.
Despite the transfer of legal title from the customer (or clearing intermediary on behalf of the
customer) to the regulated clearing agency, the regulated clearing agency must treat the property
as customer collateral transferred by, for or on behalf of the customer relating to the customer’s
cleared derivatives.

Section 30 — Holding of customer collateral — regulated clearing agency

A regulated clearing agency is a permitted depository under the Regulation and may hold
collateral itself if it offers depository services. Accordingly, a regulated clearing agency is not
required to hold customer collateral at a third-party permitted depository.

The customer collateral of multiple customers may be commingled in an omnibus
customer account if each customer’s customer collateral is segregated on a recordkeeping basis.
Additionally, the recordkeeping obligations in the Regulation require the regulated clearing
agency to identify the positions and the value of the collateral held for each individual customer
within an omnibus customer account.

We expect that a regulated clearing agency that holds customer collateral at a third-party
permitted depository in accordance with the Regulation would take reasonable efforts to confirm
that the permitted depository:

° qualifies as a permitted depository under the Regulation;
° has appropriate rules, policies and procedures, including robust accounting

practices, to help ensure the integrity of the customer collateral and minimize and manage the
risks associated with the safekeeping and transfer of the collateral;

. maintains securities in an immobilised or dematerialised form for their transfer by
book entry;
. protects customer collateral against custody risk through appropriate rules and

procedures consistent with its legal framework;

° employs a robust system that ensures segregation between the permitted
depository’s own property and the property of its participants and segregation among the
property of participants, and where supported by the legal framework, supports operationally the
segregation of property belonging to a participant’s customers on the participant’s books and
facilitates the transfer of customer collateral;

. identifies, measures, monitors, and manages its risks from other activities that it
may perform; and

° facilitates prompt access to customer collateral, when required.

Paragraph 30(b) requires a regulated clearing agency to hold customer collateral relating
to cleared derivatives separately from any other type of property that is not customer collateral,
including any other property posted by a customer as collateral relating to another investment or
financial instrument that is not a cleared derivative. For example, the customer collateral of a
customer may be commingled in an omnibus account with the customer collateral of another
customer but may not be commingled with collateral belonging to the customer or any other
customer relating to a futures contract.

Section 31 — Excess margin — regulated clearing agency
We would interpret the requirement that a regulated clearing agency identify and record
the value of excess margin as applying only to the excess margin that the regulated clearing

agency holds. For example, a regulated clearing agency would not be required to keep records
relating to excess margin held by a clearing intermediary.
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Section 32 — Use of customer collateral — regulated clearing agency

Under subsection 32(2), subject to an exception for excess collateral, regulated clearing
agencies are only permitted to apply a customer’s customer collateral to the cleared derivatives
of that customer. Accordingly, the Regulation prohibits the cross-margining of a customer’s
cleared derivatives and futures positions. The reasoning for this is that the regulatory framework
applicable to futures in certain jurisdictions, including Canada, may make customers more
susceptible to shortfalls in the event of a clearing intermediary’s insolvency and therefore cross-
margining could undermine a customer’s ability to port its cleared derivatives positions.
However, in some jurisdictions, customer protection requirements applicable to futures are
equivalent to those applicable to cleared derivatives. Under such regimes, cross-margining may
not represent a material risk to porting a customer’s positions in cleared derivatives. Therefore,
when considering an application for discretionary relief from the prohibition on cross-margining
or when making an equivalence determination of a foreign jurisdiction’s regulatory requirements
for the purpose of substituted compliance, the regulator or securities regulatory authority will
take these factors into account.

Use of customer collateral attributable to one customer to satisfy the obligations of
another customer is not permitted. Although customer collateral may be held in one omnibus
account, such collateral is not available to satisfy customer obligations generally. Therefore, a
clearing model that allows recourse to a non-defaulting customer’s collateral, including any
model that permits fellow customer risk, violates this provision and would not be permitted to be
offered to customers. For certainty, fellow customer risk is found in a clearing model that allows
the customer collateral of a non-defaulting customer to be used to settle the obligations of a
defaulting customer. The pooling of customer collateral held by a regulated clearing agency
pursuant to applicable bankruptcy and insolvency laws would not be considered use of customer
collateral by the regulated clearing agency and is permitted where required by applicable laws.

Subsection 32(3) allows a regulated clearing agency to place a lien on customer collateral
where the lien arises in connection with a cleared derivative. This exception recognizes that
certain clearing arrangements involve the granting of security interests in customer collateral. A
regulated clearing agency is prohibited from imposing or permitting a lien that is not expressly
permitted by the Regulation on customer collateral and should such an improper lien be placed
on customer collateral, the regulated clearing agency must take all reasonable steps to promptly
address the improper lien. However, a lien over excess collateral is not restricted where the lien
is imposed to secure or extend credit to the customer.

Section 33 — Investment of customer collateral — regulated clearing agency

Subsection 33(3) provides that any loss resulting from a permitted investment of
customer collateral must not be borne by the customer. This requirement relates only to
investments made by a regulated clearing agency using customer collateral, not to collateral
provided by a customer. For example, if a customer provided government bonds as collateral,
and those bonds lost market value, the regulated clearing agency would not be required to bear
those loses. Similarly, where a customer provided collateral to a regulated clearing agency and it
was transformed into government bonds to be used as customer collateral, the regulated clearing
agency would not be required to bear any loss in market value of the transformed customer
collateral.

Although losses in the value of invested customer collateral are not to be allocated to a
customer, we are of the view that parties should be free to contract for the allocation of gains
resulting from a regulated clearing agency’s investment activities in accordance with the
Regulation. Where a regulated clearing agency’s rules provide for investment loss mutualisation
and allocation to clearing intermediaries, this would not violate the requirement.

Section 34 — Use of customer collateral — clearing intermediary default

An example of when a regulated clearing agency may apply customer collateral to settle
the obligations of a defaulting clearing intermediary is when a customer’s default causes the
default of the clearing intermediary, whether directly or through the default of an indirect
intermediary. In such case, a regulated clearing agency could use the defaulting customer’s
collateral, including its customer collateral under the Regulation, to satisfy the clearing
intermediary’s obligations attributable to the customer’s default.
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Section 35 — Risk management —Regulation 24-102 applies

Regulation 24-102 applies to all regulated clearing agencies providing clearing services
to local customers, including to clearing agencies that are exempt from recognition if they clear
derivatives for customers.

PART 6
RECORDKEEPING BY A REGULATED CLEARING AGENCY

Part 6 outlines the minimum recordkeeping requirements that apply to regulated clearing
agencies. The effectiveness of the customer protections required under the Regulation is
predicated on accurate and thorough recordkeeping by regulated clearing agencies.

Section 36 — Retention of records — regulated clearing agency

All records prepared pursuant to this Part and Part 7 must be kept in accordance with
industry best practices for record retention in Canada including safety and durability standards.

Since clearing intermediaries are required to maintain records and supporting
documentation related to cleared derivatives of their customers for at least 7 years pursuant to
section 12, it is not necessary for a regulated clearing agency to retain records after the related
cleared derivatives expire or are terminated. It would be redundant for both clearing
intermediaries and regulated clearing agencies to keep records for an extended period after
expiry or termination of a cleared derivative or after the clearing relationship with a customer
ends.

Section 37 - Daily records - regulated clearing agency

We are of the view that accurate recordkeeping requires, at minimum, daily valuations of
customer collateral using industry standard best practice methodologies.

With respect to records required to be kept under paragraph 37(2)(b):

° subparagraph (i) refers to any revenue generated by the customer collateral,
including, for example, dividend pay-outs relating to securities and coupon payments relating to
debt instruments;

° subparagraph (ii) refers to any changes in the value of property forming part of
the customer collateral, including, for example, an increase or decrease in the value of a security;
and

° subparagraph (iii) refers to charges that have accrued, or may accrue, that are
payable by a customer of a direct intermediary and have been agreed to be paid by the customer
in respect of the clearing services provided to the customer; such charges may include, for
example, transaction or currency exchange charges or charges relating to the settlement or
termination of a cleared derivative.

Section 38 — ldentifying records — regulated clearing agency

A regulated clearing agency has recordkeeping obligations relating to all customers for
which it clears cleared derivatives. The recordkeeping requirement under section 38 extends to
any customer collateral held in an account of the regulated clearing agency at a third-party
permitted depository.

Paragraph (c) ensures that direct and indirect customers receive equal treatment. Direct
intermediaries are required under section 18 to make this information available to indirect
intermediaries to which they provide clearing services.

Section 39 - Records of investment of customer collateral — regulated clearing agency
The date of the investment required to be recorded under paragraph 39(a) includes both

the trade date and the settlement date. We are of the view that the requirement in paragraph 39(d)
would be fulfilled by providing a unique identifier from an industry-accepted identifying
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standard, such as an ISIN or CUSIP number or, if an identifier is not available, a plain language
description of each instrument or asset.

Pursuant to paragraph 33(2)(a) of the Regulation, each investment of customer collateral
must be in a permitted investment.

Section 40 — Records of currency conversion — regulated clearing agency

We expect that currency conversion trade records would include, at minimum, all of the
following:

° LEl of the customer or, if the customer is ineligible to obtain an LEI as
determined by the Global Legal Entity Identifier System, the name of the customer;

. the date of the currency exchange;

° the amount and original currency of the funds to be exchanged;

° the exchange rate at which the currency exchange is made;

° the amount and new currency resulting from the exchange;

° the name of the institution which made the exchange or provided the exchange
rate.
PART 7

REPORTING AND DISCLOSURE BY A REGULATED CLEARING AGENCY

Part 7 outlines certain disclosure and reporting to be made by a regulated clearing agency
to customers, clearing intermediaries and the local regulator or securities regulatory authority.
Disclosure required to be provided to customers under this Part is not required on a transaction-
by-transaction basis.

The written disclosure required under sections 41 and 45 is necessary only once upon the
opening of each customer account, not prior to each cleared derivative transaction. If there are
changes to the information contained in the disclosure a customer received, the customer must be
promptly informed in writing of such changes. Where there are multiple clearing intermediaries,
a direct intermediary may provide disclosure either to a clearing intermediary closer in the
clearing chain to the customer or directly to the customer. Written disclosure and notice of
changes to such disclosure can be provided in electronic form by delivering copies of required
materials or by providing links to online information to the customer or direct intermediary.

Where a regulated clearing agency is already providing clearing services before the
Regulation comes into force, new written disclosure is not required to be delivered to customers
if the written disclosure delivered prior to the Regulation coming into force meets the
requirements for written disclosure set out in this Part.

We acknowledge the confidential nature of the information reported to the local regulator
or securities regulatory authority, and each regulator or securities regulatory authority intends to
treat it as such, subject to applicable provisions of the legislation adopted by the local
jurisdiction, including any applicable freedom of information and protection of privacy
legislation. However, information may be shared with self-regulatory organizations or other
relevant regulatory authorities.

Section 41 - Disclosure to direct intermediaries by regulated clearing agency

We expect that the information given in the written disclosure would assist customers in
evaluating: (i) the level of protection provided, (ii) the manner in which segregation and the
transfer of assets is achieved, including the method for determining the value at which customer
positions will be transferred, and (iii) any risks or uncertainties associated with such
arrangements.

Disclosure helps customers assess the related risks and conduct due diligence when
entering into derivatives that are cleared through a direct intermediary of the regulated clearing
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agency. Examples of the information that we expect the disclosure would provide include all of
the following:

. information about the regulated clearing agency including its name, address and
principal place of business and contact information;

° a basic overview of the regulated clearing agency’s rules, policies and procedures
concerning segregation and portability of customers’ positions and customer collateral including
an explanation of any legal or operational constraints that may impair the ability of the regulated
clearing agency to segregate or transfer the positions and related customer collateral of a
customer;

° which bankruptcy and insolvency laws apply to the regulated clearing agency and
an analysis of applicable laws governing the regulated clearing agency’s clearing services
including whether the regulated clearing agency is described or named under the Payment and
Clearing Settlement Act (Canada); '

° the regulated clearing agency’s rule book;

° information on the regulated clearing agency’s rules and procedures for defaults
including the process for recovering or transferring customer collateral should a clearing
intermediary default and the size and composition of the financial resource package available in
the event of a clearing intermediary’s default; and

° the interaction of domestic and foreign laws applicable to customer collateral held
by the regulated clearing agency and any other information relevant to using the regulated
clearing agency’s clearing services.

The written disclosure required under subsection 41(1), is necessary only upon the
opening of each customer account, or upon any change to the rules, policies or procedures of the
regulated clearing agency, rather than prior to each cleared derivative transaction.

Section 42 — Customer information — regulated clearing agency

In order to facilitate a timely transfer of collateral and positions in a default scenario, we
expect that a regulated clearing agency would receive complete and timely information from a
direct intermediary under subsection 24(1) to identify each customer of a clearing intermediary,
and the customer’s positions and customer collateral.

Section 43 — Customer collateral report — regulatory

Regular reporting on customer collateral deposits and holdings assists securities
regulatory authorities in monitoring customer collateral arrangements and in developing and
implementing rules to protect customer assets that are responsive to market practices. To that
end, section 43 sets out reporting requirements for regulated clearing agencies regarding
customer collateral. A completed Form 94-102F3 will provide the local securities regulatory
authority with a snapshot of the value of collateral held or posted by the regulated clearing
agency. In Ontario, Form 94-102F3 is required to be filed electronically through the Ontario
Securities Commission’s Electronic Filing Portal. Please see OSC Rule 11-501 Electronic
Delivery of Documents to the Ontario Securities Commission for more information.**

Section 44 — Customer collateral report — direct intermediary

The customer collateral report required under this section could be made available to a
direct intermediary through either direct electronic access available to the direct intermediary at
any time or a daily report sent to the direct intermediary.

Section 45 - Disclosure of investment of customer collateral

We expect that the disclosure required under this section would include statements that
customer collateral is permitted to be invested in accordance with section 33 of the Regulation

10 payment and Clearing Settlement Act (SC 1996 ¢ 6 sch).
™ Supra note 9.
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and that any losses resulting from the regulated clearing agency’s investment of the customer
collateral will not be borne or otherwise allocated to the customer. We are of the view that the
requirements to provide disclosure under subsection 45(1) and subsection 45(2) may be satisfied
by directing a customer to the disclosure on the regulated clearing agency’s website.

PART 8
TRANSFER OF POSITIONS

Part 8 provides for the transfer of customer collateral and positions from one clearing
intermediary to another, either in a default scenario or upon request of the customer.

The efficient and complete transfer of customer collateral and related positions is
important in both pre-default and post-default scenarios but is particularly critical during a
clearing intermediary’s default or when it is undergoing insolvency proceedings.

Section 46 — Transfer of customer collateral and positions

It is our expectation that customer collateral and positions be transferred as seamlessly as
possible from the perspective of the customer. This means that we expect that a customer’s
positions would be maintained on identical economic terms as governed the positions
immediately before the transfer. In effecting such a transfer, a regulated clearing agency is
permitted to operationally close-out and re-book the positions, provided that the ultimate result is
that the customer’s positions are maintained on identical economic terms as governed
immediately before the transfer.

The regulated clearing agency’s ability to transfer customer collateral and related
positions in a timely manner may depend on such factors as market conditions, sufficiency of
information on the individual constituents, and the complexity or size of the customer’s
portfolio. We would therefore expect the regulated clearing agency to structure its arrangements
for the transfer of customer collateral and positions in a way that makes it highly likely that they
will be effectively transferred to one or more other direct intermediaries, taking into account all
relevant circumstances. In order to achieve a high likelihood of transferability, the regulated
clearing agency would need to have the ability to (i) identify the positions belonging to each
customer, (ii) identify and assert the regulated clearing agency’s rights to related customer
collateral held by or through the regulated clearing agency, (iii) transfer positions and related
customer collateral to one or more other direct intermediaries, (iv) identify potential direct
intermediaries to accept the positions, (v) disclose relevant information to such direct
intermediaries so that they can evaluate the counterparty credit and market risk associated with
the customers and positions, respectively and (vi) carry out its default management procedures in
an orderly manner. We expect that regulated clearing agency’s policies and procedures would
provide for the proper handling of customer collateral and related positions of customers of a
defaulting direct intermediary.

We expect that operations, policies and procedure of clearing intermediaries and
regulated clearing agencies be structured to ensure, to the greatest extent possible, that a default
by a clearing intermediary does not affect the positions and collateral of the defaulting clearing
intermediary’s customers. Generally, default by a direct intermediary would occur when it does
not, or is unable to, meet its obligations at a regulated clearing agency.

To ensure that a customer’s positions and customer collateral are insulated from a direct
intermediary’s default, including any winding-up or restructuring proceeding of the defaulting
direct intermediary, we expect that a regulated clearing agency would be structured, including by
having the necessary rules and procedures in place, to effectively and promptly facilitate the
transfer of customer collateral and positions to a direct intermediary that (i) is not in default, as
that term is defined in the rules and procedures of the relevant regulated clearing agency and (ii)
is not reasonably expected to default on its obligations at a regulated clearing agency as they
come due.

Although we stress the importance of the transfer of a customer’s positions and customer
collateral in a default scenario, we acknowledge that there may be circumstances where the
portability of all or a portion of a customer’s positions is not possible. Where a regulated clearing
agency is not able to transfer positions within a pre-defined transfer period specified in its
operating rules, it may take all steps permitted by its rules to actively manage its risks in relation
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to those positions, including liquidating the customer collateral and positions of the defaulting
direct intermediary’s customers.

We expect that a direct intermediary would also have policies and procedures in place to
facilitate the prompt transfer of customer collateral that it holds to one or more direct
intermediaries in the event of its own default.

Where a transfer of customer collateral and positions is facilitated under subsection
46(1), the Regulation requires that reasonable efforts are made to ensure that the customer’s
instructions are followed with respect to the transfer of the customer’s positions and customer
collateral to a particular transferee direct intermediary. We are of the view that these instructions
may be best obtained at the outset of a clearing relationship, and by allowing a customer to
identify direct intermediaries to which it consents a priori to such a transfer. If there are
circumstances where such instructions would not be obtained, or where a customer’s prior
instructions would not be followed, we expect those circumstances would be set out in the rules,
policies or procedures of the regulated clearing agency. In a default scenario, where a customer
has not provided instructions or the transfer of a customer’s collateral and positions in
accordance with its instructions is not possible, a regulated clearing agency or a direct
intermediary may rely on the customer’s negative consent (i.e., the customer’s silence) in
effecting a transfer.

Additionally, a regulated clearing agency or defaulting direct intermediary may promptly
transfer the customer’s positions and related customer collateral, as a single portfolio or in
portions to one or more direct intermediaries.

A regulated clearing agency must have the necessary policies and procedures in place, to
facilitate the transfer of the customer collateral and positions of a customer from one direct
intermediary to another at the request of the customer. This is also known as a “business-as-usual
transfer”.

We expect that a customer be able to transfer its customer collateral and positions to
another direct intermediary in the normal course of business. Subsection 46(2) requires that a
regulated clearing agency be structured, including by having the necessary rules and procedures
in place, to facilitate the transfer of customer collateral and related positions upon the customer’s
request to any one or more non-defaulting direct intermediaries, subject to any notice or other
contractual requirements.

Where a business-as-usual transfer of a customer’s positions and customer collateral is
facilitated under subsection 46(2), we would expect that a regulated clearing agency would
promptly transfer the customer’s positions and related customer collateral as a single portfolio or
in portions to one or more direct intermediaries, as requested by the customer.

A request from a customer to facilitate a business-as-usual transfer of the customer’s
positions and customer collateral to a particular transferee direct intermediary may also take the
form of a consent to transfer obtained by the regulated clearing agency from the customer. When
obtaining the consent of the receiving direct intermediary, we would expect the consent to
contain information as to which positions and customer collateral are to be transferred.

Section 47 — Transfer from a clearing intermediary

We are of the view that customers of a clearing intermediary should benefit from
protections and rights under the Regulation with respect to the transfer of their positions and
customer collateral. To that end, in the event of the clearing intermediary’s default, the clearing
intermediary must be structured to promptly facilitate such a transfer, as a single portfolio or in
portions as requested by the customer, to one or more non-defaulting clearing intermediaries.

PART 9
SUBSTITUTED COMPLIANCE

Section 48 — Substituted Compliance

Subsection 48(1) contemplates an exemption from the Regulation in the form of
substituted compliance for foreign clearing intermediaries that are regulated under the laws of a
foreign jurisdiction that achieve substantially the same objectives, on an outcomes basis, as the
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Regulation. Substituted compliance applies to the provisions of the Regulation where the
clearing intermediary is in compliance with the laws of a foreign jurisdiction set out in Appendix
A opposite the name of the foreign jurisdiction. The foreign jurisdictions specified for substituted
compliance are determined on a jurisdiction by jurisdiction basis, and depend on a review of the
laws and regulatory framework of the jurisdiction.

The exemption only applies where a clearing intermediary is in compliance with the
requirements of the laws of the applicable foreign jurisdiction specified in Appendix A and does
not incorporate any exemption or discretionary relief granted to a clearing intermediary in
connection with the laws of the foreign jurisdiction. Where a clearing intermediary relies on an
exemption or discretionary relief from the laws of a foreign jurisdiction set out in Appendix A, it
will need to apply to the relevant securities regulatory authorities for similar exemptive or
discretionary relief from the Regulation.

In respect of a local customer in a local jurisdiction other than British Columbia,
Manitoba and Ontario, a clearing intermediary registered, licensed or otherwise permitted to act
as a clearing intermediary in a jurisdiction set out in Appendix A may benefit from substituted
compliance under subsection 48(1), if the clearing intermediary offers clearing services to local
customers through either a clearing agency that is a qualifying central counterparty or a regulated
clearing agency.

Subsection 48(3) contemplates an exemption from the Regulation in the form of
substituted compliance for foreign regulated clearing agencies that are recognized or exempt
from recognition by a Canadian securities regulatory authority and are in compliance with the
laws of a foreign jurisdiction that achieve substantially the same objectives, on an outcomes
basis, as the Regulation. Substituted compliance applies to the provisions of the Regulation
where the regulated clearing agency is in compliance with the laws of a foreign jurisdiction set
out in Appendix A opposite the name of the foreign jurisdiction.

The exemption only applies where a regulated clearing agency is in compliance with the
requirements of the laws of the applicable foreign jurisdiction specified in Appendix A and does
not incorporate any exemption or discretionary relief granted to a regulated clearing agency in
connection with the laws of the foreign jurisdiction. Where a regulated clearing agency relies on
an exemption or discretionary relief from the laws of a foreign jurisdiction set out in Appendix
A, it will need to apply to the relevant securities regulatory authorities for similar exemptive or
discretionary relief from the Regulation.

In accordance with subsections 48(2) and 48(4), the “residual” provisions listed in
Appendix A must be complied with when providing clearing services for a local customer, even

if a foreign clearing intermediary or foreign regulated clearing agency is in compliance with the
laws of a foreign jurisdiction set out in Appendix A.
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POLICY STATEMENT TO REGULATION 91-506 RESPECTING DERIVATIVES
DETERMINATION

PART 1
GENERAL COMMENTS

Introduction

This Policy Statement sets out the views of the Autorité des marchés financiers
(“Authority” or “we”) on various matters relating to Regulation 91-506 respecting Derivatives
Determination (chapter 1-14.01, r. 0.1) (the “Regulation”).

Except for Part 1, the numbering and headings in this Policy Statement correspond to
the numbering and headings in the Regulation.

Unless defined in the Regulation or this Policy Statement, terms used in the Regulation
and in this Policy Statement have the meaning given to them in the Derivatives Act (chapter I-
14.01) (the “Act”), Regulation 14-101 respecting Definitions (chapter V-1.1, r. 3) and Regulation
14-501Q respecting Definitions (chapter V-1.1, r. 4).

In this Policy Statement, the term “contract” is interpreted to mean “contract or
instrument”.

The Regulation excludes certain contracts from the application of Regulation 91-507
respecting Trade Repositories and Derivatives Data Reporting (chapter I-14.01, r.1.1)
(“Regulation 91-507"), Regulation 94-101 respecting Mandatory Central Counterparty
Clearing of Derivatives (indicate here the reference) (“Regulation 94-101") and Regulation 94-
102 respecting Derivatives: Customer Clearing and Protection of Customer Collateral and
Positions (indicate here the reference) (“Regulation 94-102”). The following exclusions are in
addition to those already provided in section 6 of the Act, including an investment contract as
defined in the second paragraph of section 1 of the Securities Act (chapter V-1.1) or an option
or other non-traded derivative whose value is derived from, referenced to or based on the value
or market price of a security, granted as compensation or as payment for a good or service.

Section 4 of the Act remains applicable to a hybrid product, i.e. a product with features
of both a derivative and a security, in order to determine if the Act applies to that product.

PART 2
GUIDANCE

Covered derivatives

1.2.  The term “derivative” is defined in section 3 of the Act to include both “standardized”
and “over-the-counter” derivatives. Standardized derivatives are derivatives traded on a
published market, as provided by section 3 of the Act. Thus, a published market is defined to
include an exchange, an alternative trading system or any other derivatives market that
constitutes or maintains a system for bringing together buyers and sellers of standardized
derivatives. As such, section 1.2 of the Regulation limits the application of Regulation 91-507,
Regulation 94-101 and Regulation 94-102, as per section 1.1 of the Regulation, to derivatives
that are not traded on an exchange; however an exception is made for derivatives trading
facilities.

Section 1.2 of the Regulation provides that Regulation 91-507, Regulation 94-101 and
Regulation 94-102apply to derivatives that are traded on a derivatives trading facility. A
derivatives trading facility includes any trading system, facility or platform in which multiple
participants have the ability to execute or trade derivative instruments by accepting bids and
offers made by multiple participants in the facility or system, and in which multiple third-party
buying and selling interests in over-the-counter derivatives have the ability to interact in the
system, facility or platform in a way that results in a contract.
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For example, derivatives traded on the following facilities would otherwise be considered
derivatives required to be reported under Regulation 91-507 respecting Trade Repositories and
Derivatives Data Reporting: “swap execution facility” as defined in the Commodity Exchange
Act 7 U.S.C. (1a) (50); a “security-based swap execution facility” as defined in the Securities
Exchange Act of 1934 15 U.S.C. 78c(a)(77); and a “Multilateral trading facility” as defined in
Directive 2004\39\EC Article 4(1)(15) of the European Parliament.

Excluded derivatives

Paragraph 2(a) - Gaming contracts

Paragraph 2(a) of the Regulation excludes certain domestic and foreign gaming
contracts from the application of Regulation 91-507, Regulation 94-101 and Regulation 94-
102. While a gaming contract may come within the definition of “derivative”, it is generally not
recognized as being a financial derivative and typically does not pose the same potential risk to
the financial system as other derivatives products. In addition, the Authority does not believe
that the derivatives regulatory regime will be appropriate for this type of contract. Further,
gaming control legislation of Canada (or a jurisdiction of Canada), or equivalent gaming
control legislation of a foreign jurisdiction, generally has consumer protection as an objective
and is therefore aligned with the objective of securities legislation to provide protection to
investors from unfair, improper or fraudulent practices.

With respect to subparagraph 2(a)(ii), a contract that is regulated by gaming control
legislation of a foreign jurisdiction would only qualify for this exclusion if: (1) its execution
does not violate legislation of Canada or Québec, and (2) it would be considered a gaming
contract under domestic legislation. If a contract would be treated as a derivative if entered into
in Québec, but would be considered a gaming contract in a foreign jurisdiction, the contract
does not qualify for this exclusion, irrespective of its characterization in the foreign
jurisdiction.

Paragraph 2(b) — Insurance and annuity contracts

Paragraph 6(3) of the Act and paragraph 2(b) of the Regulation exclude qualifying
insurance or annuity contracts from the application of Regulation 91-507, Regulation 94-101
and Regulation 94-102. A reinsurance contract would be considered to be an insurance or
annuity contract.

While an insurance contract may come within the definition of “derivative”, it is
generally not recognized as a financial derivative and typically does not pose the same potential
risk to the financial system as other derivatives products. The Authority does not believe that
the derivatives regulatory regime will be appropriate for this type of contract. Further, a
comprehensive regime is already in place that regulates the insurance industry in Canada and
the insurance legislation of Canada (or a jurisdiction of Canada), or equivalent insurance
legislation of a foreign jurisdiction, has consumer protection as an objective and is therefore
aligned with the objective of securities legislation to provide protection to investors from
unfair, improper or fraudulent practices.

Certain derivatives that have characteristics similar to insurance contracts, including
credit derivatives and climate-based derivatives, will be treated as derivatives and not insurance
or annuity contracts.

Paragraph 6(3) of the Act requires an insurance or annuity contract to be entered into
with a domestically licenced insurer and that the contract be regulated as an insurance or
annuity contract under the Act respecting insurance (chapter A-32) or Canadian insurance
legislation in order to be excluded from the Act. Therefore, for example, an interest rate
derivative entered into by a licensed insurance company would not be excluded from the
application of the Act.

With respect to subparagraph 2(b) of the Regulation, an insurance or annuity contract

that is made outside of Canada would only qualify for this exclusion if it would be regulated
under insurance legislation of Canada or Québec if made in Québec. Where a contract would
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otherwise be treated as a derivative if entered into in Canada, but is considered an insurance
contract in a foreign jurisdiction, the contract does not qualify for this exclusion, irrespective of
its characterization in the foreign jurisdiction. Paragraph 2(b) is included to address the
situation where a local counterparty purchases insurance for an interest that is located outside
of Canada and the insurer is not required to be licenced in Canada.

Paragraph 2(c) — Currency exchange contracts

Paragraph 2(c) of the Regulation excludes a short-term contract for the purchase and
sale of a currency from the application of Regulation 91-507, Regulation 94-101 and
Regulation 94-102 if it is settled within the time limits set out in subparagraph 2(c)(i). This
provision is intended to apply exclusively to contracts that facilitate the conversion of one
currency into another currency specified in the contract. These currency exchange services are
often provided by financial institutions or other businesses that exchange one currency for
another for clients’ personal or business use (e.g., for purposes of travel or to make payment of
an obligation denominated in a foreign currency).

Timing of delivery (subparagraph 2(c)(i))

To qualify for this exclusion the contract must require physical delivery of the currency
referenced in the contract within the time periods prescribed in subparagraph 2(c)(i). If a contract
does not have a fixed settlement date or otherwise allows for settlement beyond the prescribed
periods or permits settlement by delivery of a currency other than the currency referenced in the
contract, it will not qualify for this exclusion.

Clause 2(c)(i)(A) applies to a transaction that settles by delivery of the referenced
currency within 2 business days — being the industry standard maximum settlement period for a
spot foreign exchange transaction.

Clause 2(c)(i)(B) allows for a longer settlement period if the foreign exchange transaction
is entered into contemporaneously with a related securities trade. This exclusion reflects the fact
that the settlement period for certain securities trades can be 3 or more days. In order for the
provision to apply, the securities trade and foreign exchange transaction must be related,
meaning that the currency to which the foreign exchange transaction pertains was used to
facilitate the settlement of the related security purchase.

Where a contract for the purchase or sale of a currency provides for multiple exchanges
of cash flows, all such exchanges must occur within the timelines prescribed in subparagraph
2(c)(i) in order for the exclusion in paragraph 2(c) to apply.

Settlement by delivery except where impossible or commercially unreasonable
(subparagraph 2(c)(ii))

Subparagraph 2(c)(i) requires that a contract must not permit settlement in a currency
other than what is referenced in the contract unless delivery is rendered impossible or
commercially unreasonable as a result of events not reasonably within the control of the
counterparties.

Settlement by delivery of the currency referenced in the contract requires the currency
contracted for to be delivered and not an equivalent amount in a different currency. For
example, where a contract references Japanese Yen, such currency must be delivered in order
for this exclusion to apply. We consider delivery to mean actual delivery of the original
currency contracted for either in cash or through electronic funds transfer. In situations where
settlement takes place through the delivery of an alternate currency or account notation without
actual currency transfer, there is no settlement by delivery and therefore the exclusion in
paragraph 2(c) would not apply.

We consider events that are not reasonably within the control of the counterparties to
include events that cannot be reasonably anticipated, avoided or remedied. An example of an
intervening event that would render delivery to be commercially unreasonable would include a
situation where a government in a foreign jurisdiction imposes capital controls that restrict the
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flow of the currency required to be delivered. A change in the market value of the currency itself
will not render delivery commercially unreasonable.

Intention requirement (subparagraph 2(c)(ii))

Subparagraph 2(c)(ii) excludes a contract for the purchase and sale of a currency that is
intended to be settled through the delivery of the currency referenced in such contract. The
intention to settle a contract by delivery may be inferred from the terms of the relevant contract
as well as from the surrounding facts and circumstances.

When examining the specific terms of a contract for evidence of intention to deliver, we
take the position that the contract must create an obligation on the counterparties to make or take
delivery of the currency and not merely an option to make or take delivery. Any agreement,
arrangement or understanding between the parties, including a side agreement, standard account
terms or operational procedures that allow for the settlement in a currency other than the
referenced currency or on a date after the time period specified in subparagraph 2(c)(i) is an
indication that the parties do not intend to settle the transaction by delivery of the prescribed
currency within the specified time periods.

We are generally of the view that certain provisions, including standard industry
provisions, the effect of which may result in a transaction not being physically settled, will not
necessarily negate the intention to deliver. The contract as a whole needs to be reviewed in order
to determine whether the counterparties’ intention was to actually deliver the contracted
currency. Examples of provisions that may be consistent with the intention requirement under
subparagraph 2(c)(ii) include:

. a netting provision that allows 2 counterparties who are party to multiple contracts
that require delivery of a currency to net offsetting obligations, provided that the counterparties
intended to settle through delivery at the time the contract was created and the netted settlement
is physically settled in the currency prescribed by the contract, and

. a provision where cash settlement is triggered by a termination right that arises as
a result of a breach of the terms of the contract.

Although these types of provisions permit settlement by means other than the delivery of
the relevant currency, they are included in the contract for practical and efficiency reasons.

In addition to the contract itself, intention may also be inferred from the conduct of the
counterparties. Where a counterparty’s conduct indicates an intention not to settle by delivery,
the contract will not qualify for the exclusion in paragraph 2(c). For example, where it could be
inferred from the conduct that counterparties intend to rely on breach or frustration provisions in
the contract in order to achieve an economic outcome that is, or is akin to, settlement by means
other than delivery of the relevant currency, the contract will not qualify for this exclusion.
Similarly, a contract would not qualify for this exclusion where it can be inferred from their
conduct that the counterparties intend to enter into collateral or amending agreements which,
together with the original contract, achieve an economic outcome that is, or is akin to, settlement
by means other than delivery of the relevant currency.

Rolling over (subparagraph 2(c)(iii))

Subparagraph 2(c)(iii) provides that, in order to qualify for the exclusion in
paragraph 2(c), a currency exchange contract must not permit a rollover of the contract.
Therefore, physical delivery of the relevant currencies must occur in the time periods
prescribed in subparagraph 2(c)(i). To the extent that a contract does not have a fixed
settlement date or otherwise allows for the settlement date to be extended beyond the periods
prescribed in subparagraph 2(c)(i), the Authority would consider it to permit a rollover of the
contract. Similarly, any terms or practice that permits the settlement date of the contract to be
extended by simultaneously closing the contract and entering into a new contract without
delivery of the relevant currencies would also not qualify for the exclusion in paragraph 2(c).

The Authority does not intend that the exclusion in paragraph 2(c) will apply to
contracts entered into through platforms that facilitate investment or speculation based on the
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relative value of currencies. These platforms typically do not provide for physical delivery of
the currency referenced in the contract, but instead close out the positions by crediting client
accounts held by the person operating the platform, often applying the credit using a standard
currency.

Paragraph 2(d) - Commodities

Paragraph 2(d) of the Regulation excludes a contract for the delivery of a commodity
from the application of Regulation 91-507, Regulation 94-101 and Regulation 94-102 if it meets
the criteria in subparagraphs 2(d)(i) and (ii).

Commodity

The exclusion available under paragraph 2(d) is limited to commercial transactions in
goods that can be delivered either in a physical form or by delivery of the instrument evidencing
ownership of the commodity. We take the position that commodities include goods such as
agricultural products, forest products, products of the sea, minerals, metals, hydrocarbon fuel,
precious stones or other gems, electricity, oil and natural gas (and by-products, and associated
refined products, thereof), and water. We also consider certain intangible commodities, such as
carbon credits and emission allowances, to be commodities. In contrast, this exclusion will not
apply to financial commodities such as currencies, interest rates, securities and indexes.

Intention requirement (subparagraph 2(d)(i))

Subparagraph 2(d)(i) of the Regulation requires that counterparties intend to settle the
contract by delivering the commodity. Intention can be inferred from the terms of the relevant
contract as well as from the surrounding facts and circumstances.

When examining the specific terms of a contract for evidence of an intention to deliver,
we take the position that the contract must create an obligation on the counterparties to make or
take delivery of the commodity and not merely an option to make or take delivery. Subject to the
comments below on subparagraph 2(d)(ii), we are of the view that a contract containing a
provision that permits the contract to be settled by means other than delivery of the commodity,
or that includes an option or has the effect of creating an option to settle the contract by a method
other than through the delivery of the commaodity, would not satisfy the intention requirement
and therefore does not qualify for this exclusion.

We are generally of the view that certain provisions, including standard industry
provisions, the effect of which may result in a transaction not being physically settled, may not
necessarily negate the intention to deliver. The contract as a whole needs to be reviewed in order
to determine whether the counterparties’ intention was to actually deliver the commodity.
Examples of provisions that may be consistent with the intention requirement under
subparagraph 2(d)(i) include:

. an option to change the volume or quantity, or the timing or manner of delivery,
of the commodity to be delivered;

. a netting provision that allows 2 counterparties who are party to multiple contracts
that require delivery of a commodity to net offsetting obligations provided that the counterparties
intended to settle each contract through delivery at the time the contract was created,

. an option that allows the counterparty that is to accept delivery of a commodity to
assign the obligation to accept delivery of the commodity to a third-party; and

. a provision where cash settlement is triggered by a termination right arising as a
result of the breach of the terms of the contract or an event of default thereunder.

Although these types of provisions permit some form of cash settlement, they are
included in the contract for practical and efficiency reasons.
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In addition to the contract itself, intention may also be inferred from the conduct of the
counterparties. For example, where it could be inferred from the conduct that counterparties
intend to rely on breach or frustration provisions in the contract in order to achieve an economic
outcome that is, or is akin to, cash settlement, the contract will not qualify for this exclusion.
Similarly, a contract will not qualify for this exclusion where it can be inferred from their
conduct that the counterparties intend to enter into collateral or amending agreements which,
together with the original contract, achieve an economic outcome that is, or is akin to, cash
settlement of the original contract.

When determining the intention of the counterparties, we will examine their conduct at
execution and throughout the duration of the contract. Factors that we will consider include
whether a counterparty is in the business of producing, delivering or using the commodity in
question and whether the counterparties regularly make or take delivery of the commodity
relative to the frequency with which they enter into such contracts in relation to the commodity.

Situations may exist where, after entering into the contract for delivery of the commodity,
the counterparties enter into an agreement that terminates their obligation to deliver or accept
delivery of the commaodity (often referred to as a “book-out” agreement). Book-out agreements
are typically separately negotiated, new agreements where the counterparties have no obligation
to enter into such agreements and such book-out agreements are not provided for by the terms of
the contract as initially entered into. We will generally not consider a book-out to be a
“derivative” provided that, at the time of execution of the original contract, the counterparties
intended that the commodity would be delivered.

Settlement by delivery except where impossible or commercially unreasonable
(subparagraph 2(d)(ii))

Subparagraph 2(d)(ii) requires that a contract not permit cash settlement in place of
delivery unless physical settlement is rendered impossible or commercially unreasonable as a
result of an intervening event or occurrence not reasonably within the control of the
counterparties, their affiliates or their agents. A change in the market value of the commodity
itself will not render delivery commercially unreasonable. In general, we consider examples of
events not reasonably within the control of the counterparties would include:

. events to which typical force majeure clauses would apply,

. problems in delivery systems such as the unavailability of transmission lines for
electricity or a pipeline for oil or gas where an alternative method of delivery is not reasonably
available, and

. problems incurred by a counterparty in producing the commodity that they are
obliged to deliver such as a fire at an oil refinery or a drought preventing crops from growing
where an alternative source for the commaodity is not reasonably available.

In our view, cash settlement in these circumstances would not preclude the requisite
intention under subparagraph 2(d)(i) from being satisfied.

Additional contracts not considered to be derivatives

Apart from the contracts expressly excluded from the application of the Act in section 6
of the Act and section 2 of the Regulation, there are other contracts that we do not consider to
be “derivatives” for the purposes of securities or derivatives legislation. A feature common to
these contracts is that they are entered into for consumer, business or non-profit purposes that
do not involve investment, speculation or hedging. Typically, they provide for the transfer of
ownership of a good or the provision of a service. In most cases, they are not traded on a
market.

These contracts include, but are not limited to:

. a consumer or commercial contract to acquire, or lease real or personal property,
to provide personal services, to sell or assign rights, equipment, receivables or inventory, or to

29 juin 2017 - Vol. 14, n° 25 Ek{ri



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

obtain a loan or mortgage, including a loan or mortgage with a variable rate of interest, interest
rate cap, interest rate lock or embedded interest rate option;

. a consumer contract to purchase non-financial products or services at a fixed,
capped or collared price;

. an employment contract or retirement benefit arrangement;

. a guarantee;

. a performance bond;

. a commercial sale, servicing, or distribution arrangement;

. a contract for the purpose of effecting a business purchase and sale or

combination transaction;

. a contract representing a lending arrangement in connection with building an
inventory of assets in anticipation of a securitization of such assets; and

. a commercial contract containing mechanisms indexing the purchase price or
payment terms for inflation such as via reference to an interest rate or consumer price index.
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Aucune information.
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6.4 Sanctions administratives pécuniaires

L’Autorité des marchés financiers publie dans cette section la liste des sanctions administratives
pécuniaires. Les décisions de révision des sanctions administratives pécuniaires imposées aux émetteurs
ainsi qu’aux initiés sont publiées a la section 6.4.3, distinctement des sections 6.4.1 et 6.4.2 qui
contiennent les décisions initiales imposées a la suite d'un défaut de respecter une disposition prévue au
titre Il de la Loi sur les valeurs mobilieres (« LVM ») ou encore, les articles 96 a 98 ou 102 de cette
méme loi. (274.1 LVM/271.13, 271.14 Reglement sur les valeurs mobilieres (« RVM »)).

6.4.1 - Emetteurs assujettis

Le tableau publié dans cette section présente les sanctions administratives pécuniaires imposées aux
émetteurs assujettis a la suite d’'un défaut de respecter une disposition prévue au titre Ill de la Loi sur les
valeurs mobilieres. (274.1 Loi sur les valeurs mobiliéres et 271.13 et 271.15 Réglement sur les valeurs
mobilieres (« RVM »)).

271.13 RVM.

Tout émetteur assuijetti qui contrevient a une disposition du titre Il de la Loi, parce gu'il a fait dé-
faut de déposer un document d'information périodique, est tenu au paiement d'une sanction ad-
ministrative pécuniaire de 100 $ par document pour chaque jour ouvrable au cours duquel il est
en défaut, jusqu'a concurrence d'une somme maximale de 5 000 $ au cours d'un méme exercice
financier de I'Autorité.

271.15 RVM.

Une sanction administrative pécuniaire est exigible a compter du moment ou I'Autorité en trans-
met avis.

L’imposition d’'une sanction administrative pécuniaire, en application de I'article 271.13 RVM, est sans
préjudice quant a tout autre recours dont peut se prévaloir I'Autorité des marchés financiers.

Le tableau produit ci-dessous indique le nom de I'émetteur concerné, la date ou a été prise la décision
d’imposer une sanction administrative pécuniaire ainsi que le montant imposé.

Emetteur No référence Date de Montant
décision imposé
CALDWELL U.S. DIVIDEND ADVANTAGE 20170012479-1 2017-06-12 300,00 $

FUND
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Emetteur

CATEGORIE DE PENSION REDWOOD

CORPORATION ROYAL NICKEL

FONDS EQUILIBRE LINCLUDEN

MARQUEST CANADIAN EQUITY INCOME
FUND

RESSOURCES VANTEX LTEE

6.4.2 - Initiés

No référence

20170012477-1

20170012476-1

20170012475-1

20170012478-1

20170012474-1
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Date de
décision

2017-06-12

2017-06-12

2017-06-12

2017-06-12

2017-06-12

Montant
imposé

400,00 $

200,00 $

500,00 $

800,00 $

600,00 $

Le tableau publié dans cette section présente les sanctions administratives pécuniaires imposées aux
initiés suivant leur défaut de respecter 'une des dispositions des articles 96 a 98 ou 102 de la Loi sur les
valeurs mobilieres. (274.1 Loi sur les valeurs mobiliéres et 271.14 et 271.15 Réglement sur les valeurs

mobilieres (« RVM »)).

271.14.

Tout initié ou dirigeant réputé initié qui contrevient a une disposition des articles 96 a 98 ou 102
de la Loi, parce qu’il a fait défaut de déclarer son emprise sur des titres ou une modification a
cette emprise, est tenu au paiement d’'une sanction administrative pécuniaire de 100 $ par omis-
sion de déclarer pour chaque jour au cours duquel il est en défaut, jusqu’a concurrence d’'une

somme maximale de 5 000 $.

271.15.

Une sanction administrative pécuniaire est exigible a compter du moment ou I'Autorité en trans-

met avis.

L’imposition d’une sanction administrative pécuniaire, en application de l'article 271.14 RVM, est sans

préjudice quant a tout autre recours dont peut se prévaloir I'Autorité des marchés financiers.

29 juin 2017 - Vol. 14, n° 25

1206



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Le tableau ci-dessous indique le nom de l'initié concerné, le nom de I'émetteur a I'égard duquel il n’a pas
fait la déclaration requise, la date ou a été prise la décision d’'imposer une sanction administrative
pécuniaire ainsi que le montant imposé.

Nom de linitié Emetteur No référence Date de Montant
décision imposé

Aucune information

6.4.3 - Décisions de révision

Les tableaux ci-dessous présentent les informations relatives aux décisions de révision de sanctions
administratives pécuniaires.

Il s’agit plus particuliérement des cas ou I'Autorité, dans le cadre d'un processus de révision, a décidé de
maintenir, de réduire ou encore d'annuler le montant de la sanction administrative pécuniaire précédem-
ment imposée.

6.4.3.1 - Emetteurs assuijettis

Le tableau publié dans cette section présente les décisions de révision de sanctions administratives
pécuniaires qui concernent les émetteurs assujettis.

Emetteur No référence Date de Montant Montant
décision imposé révisé
initialement

Aucune information

6.4.3.2 - Initiés

Le tableau publié dans cette section présente les décisions de révision de sanctions administratives
pécuniaires qui concernent les initiés.

Nom de linitié Emetteur No référence Date de Montant Montant
décision imposé révisé
initialement

Aucune information
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Aucune information.

Aucune information.
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6.6 PLACEMENTS
6.6.1 Visas de prospectus

6.6.1.1 Prospectus provisoires

Le tableau suivant dresse la liste des émetteurs qui ont déposé un prospectus provisoire pour lequel un
visa a été octroyé par I’Autorité des marchés financiers ou par une autre autorité canadienne en valeurs
mobiliéres agissant a titre d’autorité principale sous le régime du passeport. Ces derniers visas de
prospectus provisoires sont réputés octroyés par I'Autorité des marchés financiers en vertu du premier
paragraphe de l'article 3.3 du Reglement 11-102 sur le régime du passeport :

Nom de I’émetteur Date du visa Autorité principale®

Prometic Sciences de la Vie inc. 21 juin 2017 Québec

- Colombie-Britannique

- Alberta

- Saskatchewan

- Manitoba

- Ontario

- Nouveau-Brunswick

- Nouvelle-Ecosse

- Tle-du-Prince-Edouard

- Terre-Neuve et Labrador

CCL Industries Inc. 21 juin 2017 Ontario
FNB Actif actions américaines et approche 22 juin 2017 Ontario

fondamentale Evolve

FNB Actif obligations a duration courte
Evolve

FNB Actif actions privilégiées canadiennes
Evolve

FNB Actif préts a taux variable Evolve

! Si I'Autorité des marchés financiers agit comme autorité principale, un visa sera réputé octroyé par les
autres autorités en valeurs mobilieres énumérées sous « Québec ».

Pour plus de détails ou pour obtenir copie de ces visas, veuillez consulter le site Internet de SEDAR a
'adresse : www.sedar.com.

6.6.1.2 Prospectus définitifs

Le tableau suivant dresse la liste des émetteurs qui ont déposé un prospectus pour lequel un visa a été
octroyé par I'Autorité des marchés financiers ou par une autre autorité canadienne en valeurs mobilieres
agissant a titre d’autorité principale sous le régime du passeport. Ces derniers visas de prospectus sont
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réputés octroyés par I'Autorité des marchés financiers en vertu du deuxiéme paragraphe de l'article 3.3 du
Reglement 11-102 sur le régime du passeport :

Nom de I'émetteur Date du visa Autorité principale®

Industrielle Alliance, Assurance et services 22 juin 2017 Québec

financiers Inc. . . .
- Colombie-Britannique

- Alberta

- Saskatchewan

- Manitoba

- Ontario

- Nouveau-Brunswick

- Nouvelle-Ecosse

- Tle-du-Prince-Edouard

- Terre-Neuve et Labrador

Actions privilégiées Energie renouvelable 27 juin 2017 Ontario
Brookfield Inc.

Brookfield Renewable Partners L.P. 27 juin 2017 Ontario

Canada Goose Holdings Inc. 27 juin 2017 Ontario

European Dividend Growth Fund 26 juin 2017 Ontario
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Nom de I’émetteur Date du visa Autorité principale®

First Asset Canadian Dividend Low
Volatility Index ETF

First Asset U.S. Tactical Sector Allocation
Index ETF

First Asset U.S. TrendLeaders Index ETF

Fonds de revenu toutes capitalisations 22 juin 2017 Ontario
Sentry

Catégorie de revenu canadien Sentry

Fonds de revenu canadien Sentry

Catégorie d’actions diversifiées Sentry

Fonds d’actions diversifiées Sentry

Catégorie de croissance et de revenu
mondial Sentry

Fonds de croissance et de revenu mondial
Sentry

Fonds d’infrastructures mondiales Sentry

Fonds de revenu a moyenne capitalisation
mondial Sentry

Fonds de croissance et de revenu Sentry

Catégorie de revenu a petite/moyenne
capitalisation Sentry

Fonds de revenu & petite/moyenne
capitalisation Sentry

Catégorie de croissance et de revenu
américain Sentry

Catégorie de croissance et de revenu
américain neutre en devises Sentry

Fonds de croissance et de revenu
américain Sentry

Catégorie de ressources canadiennes
Sentry

Fonds d’énergie Sentry

Catégorie d'immobilier mondial Sentry
Fonds d'immobilier mondial Sentry
Catégorie de métaux précieux Sentry
Fonds de métaux précieux Sentry

Fonds de revenu d’actifs spécialisés Sentry

Catégorie de revenu équilibré prudent
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Nom de I’émetteur Date du visa Autorité principale®

Sentry

Fonds de revenu équilibré prudent Sentry
Fonds de revenu mensuel prudent Sentry
Fonds de revenu mensuel mondial Sentry
Fonds de revenu mensuel américain Sentry
Fonds d’obligations canadiennes Sentry
Catégorie d’obligations de sociétés Sentry
Fonds d’obligations de sociétés Sentry

Catégorie d’obligations a rendement élevé
mondiales Sentry

Fonds d’obligations a rendement élevé
mondiales Sentry

Catégorie du marché monétaire Sentry
Fonds du marché monétaire Sentry
Portefeuille de croissance Sentry

Portefeuille de croissance et de revenu
Sentry

Portefeuille de revenu équilibré Sentry
Portefeuille de revenu prudent Sentry
Portefeuille de revenu défensif Sentry

Catégorie mandat privé d’actions de revenu
canadiennes Sentry

Fiducie privée d’'actions de revenu
canadiennes Sentry

Catégorie mandat privé d’actions de revenu
mondiales Sentry

Catégorie mandat privé d’actions de revenu
internationales Sentry

Fiducie privée d’actions de revenu
internationales Sentry

Catégorie mandat privé d’actions de revenu
américaines Sentry

Catégorie mandat privé d’actions de revenu
américaines neutre en devises Sentry

Fiducie privée d’'actions de revenu
américaines Sentry

Fiducie privée d’énergie Sentry

Fiducie privée d'infrastructures mondiales
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Nom de I’émetteur Date du visa Autorité principale®

Sentry
Fiducie privée d'immobilier mondial Sentry
Fiducie privée de métaux précieux Sentry

Catégorie mandat privé de rendement
équilibré Sentry

Catégorie mandat privé de rendement
équilibré mondial Sentry

Mandat privé de titres a revenu fixe
canadiens Sentry

Fiducie privée de titres a revenu fixe de
base canadiens Sentry

Fiducie privée de titres a revenu fixe de
base mondiaux Sentry

Fiducie privée de titres a revenu fixe a
rendement élevé mondiaux Sentry

Catégorie mandat privé de titres a revenu
fixe de qualité mondiaux Sentry

Mandat privé tactique de titres a revenu
fixe mondiaux Sentry

Catégorie mandat de croissance réelle
Sentry

Catégorie mandat de revenu réel a long
terme Sentry

Fiducie de revenu réel a long terme Sentry

Catégorie mandat de revenu réel & moyen
terme Sentry

Fiducie de revenu réel a moyen terme
Sentry

Catégorie mandat de revenu réel a court
terme Sentry

Fiducie de revenu réel a court terme Sentry

Catégorie de revenu réel 1941-1945 Sentry

Catégorie de revenu réel 1946-1950 Sentry

Catégorie de revenu réel 1951-1955 Sentry

Fonds en titres du marché monétaire 22 juin 2017 Colombie-Britannique
canadien de la HSBC

Fonds en titres du marché monétaire en
dollars US de la HSBC
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Nom de I'émetteur Date du visa Autorité principale®
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Nom de I’émetteur Date du visa Autorité principale®

Middlefield Healthcare & Life Sciences 26 juin 2017 Alberta
Dividend Fund

TransCanada Corporation 26 juin 2017 Alberta

! Si I'Autorité des marchés financiers agit comme autorité principale, un visa sera réputé octroyé par les
autres autorités en valeurs mobilieres énumérées sous « Québec ».

Pour plus de détails ou pour obtenir copie de ces visas, veuillez consulter le site Internet de SEDAR a
'adresse : www.sedar.com.

6.6.1.3 Modifications de prospectus

Le tableau suivant dresse la liste des émetteurs qui ont déposé une modification du prospectus pour
laquelle un visa a été octroyé par I'Autorité des marchés financiers ou par une autre autorité canadienne
en valeurs mobiliéres agissant a titre d’autorité principale sous le régime du passeport. Ces derniers visas
de modifications du prospectus sont réputés octroyés par I'Autorité des marchés financiers en vertu du
deuxiéme paragraphe de I'article 3.3 du Réglement 11-102 sur le régime du passeport :

Nom de ’émetteur Date du visa Autorité principale®
Canada Goose Holdings Inc. 26 juin 2017 Ontario
Catégorie Marché monétaire Dynamique 21 juin 2017 Ontario
iShares Core Canadian Universe Bond 21 juin 2017 Ontario

Index ETF (auparavant, iShares Canadian
Universe Bond Index ETF)

iShares Core Canadian Short Term Bond
Index ETF (auparavant, iShares Canadian
Short Term Bond Index ETF)

iShares Short Term High Quality Canadian
Bond Index ETF (auparavant, iShares Core
Short Term High Quality Canadian Bond
Index ETF)

iShares S&P/TSX Composite High
Dividend Index ETF (auparavant, iShares
Core S&P/TSX Composite High Dividend
Index ETF)

iShares High Quality Canadian Bond Index 21 juin 2017 Ontario
ETF (auparavant, iShares Core High
Quality Canadian Bond Index ETF)
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! Si I'Autorité des marchés financiers agit comme autorité principale, un visa sera réputé octroyé par les
autres autorités en valeurs mobilieres énumérées sous « Québec ».

Pour plus de détails ou pour obtenir copie de ces visas, veuillez consulter le site Internet de SEDAR a
'adresse : www.sedar.com.

6.6.1.4 Dépodt de suppléments

Le tableau suivant dresse la liste des émetteurs qui ont déposé auprés de I'Autorité des marchés
financiers un supplément de prospectus qui compléte I'information contenue au prospectus préalable ou
simplifié de ces émetteurs pour lequel un visa a été octroyé par I’Autorité des marchés financiers ou par
une autre autorité canadienne en valeurs mobilieres :

Date du prospectus
Nom de I'émetteur Date du supplément préalable ou du
prospectus simplifié

Banque Canadienne Impériale de 22 juin 2017 19 octobre 2015
Commerce

Banque Canadienne Impériale de 22 juin 2017 19 octobre 2015
Commerce

Banque de Montréal 22 juin 2017 13 avril 2016

Banque de Montréal 21 juin 2017 17 mai 2016

Bangue de Montréal 22 juin 2017 17 mai 2016

Banque de Montréal 22 juin 2017 17 mai 2016

Banque de Montréal 23 juin 2017 17 mai 2016

Banque de Montréal 23 juin 2017 17 mai 2016
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Date du prospectus
Nom de I'émetteur Date du supplément préalable ou du
prospectus simplifié

Banque de Montréal 26 juin 2017 17 mai 2016

Banque de Montréal 26 juin 2017 17 mai 2016

Bangue de Montréal 27 juin 2017 17 mai 2016

Bangue Nationale du Canada 21 juin 2017 4 juillet 2016

Bangue Nationale du Canada 21 juin 2017 4 juillet 2016

Banque Nationale du Canada 22 juin 2017 4 juillet 2016

Banque Nationale du Canada 22 juin 2017 4 juillet 2016

Banque Nationale du Canada 23 juin 2017 4 juillet 2016

Bangue Nationale du Canada 27 juin 2017 4 juillet 2016

Bangue Nationale du Canada 27 juin 2017 4 juillet 2016

Banque Royale du Canada 7 juin 2017 21 janvier 2016

Banque Royale du Canada 12 juin 2017 21 janvier 2016

La Banque Toronto-Dominion 21 juin 2017 13 juin 2016
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Date du prospectus
Nom de I’émetteur Date du supplément préalable ou du
prospectus simplifié

La Banque Toronto-Dominion 22 juin 2017 13 juin 2016
La Banque Toronto-Dominion 22 juin 2017 13 juin 2016
La Banque Toronto-Dominion 27 juin 2017 13 juin 2016
Summit Industrial Income REIT 22 juin 2017 26 avril 2017
TransCanada Corporation 26 juin 2017 23 juin 2017

Pour plus de détails ou pour obtenir copie de ces suppléments, veuillez consulter le site Internet de
SEDAR a I'adresse : www.sedar.com.

6.6.2 Dispenses de prospectus

Les autorités canadiennes en valeurs mobiliéres, autre que I’Autorité des marchés financiers, qui ont agi a
titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet de dispenser
les personnes visées de 'application de dispositions équivalentes en vigueur au Québec en vertu de

l'article 4.7 du Réglement 11-102 sur le régime du passeport ou de I'article 4.8 de ce réglement, selon le cas.

Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche a I'égard de celles-ci, veuillez vous
rendre au site Internet de I'Institut canadien d’information juridique (CanLll) a 'adresse www.canlii.org.

6.6.3 Déclarations de placement avec dispense

L’Autorité publie ci-dessous l'information concernant les placements effectués sous le bénéfice des
dispenses prévues au Réglement 45-106 sur les dispenses de prospectus (« Réglement 45-106 ») et au
Réglement 45-513 sur la dispense de prospectus pour placement de titres auprés de porteurs existants
(« Réglement 45-513 »).

Nous rappelons qu’il est de la responsabilité des émetteurs de s’assurer qu’ils bénéficient des dispenses
prévues au Réglement 45-106 ou au Réglement 45-513, selon le cas, avant d’effectuer un placement. Les
émetteurs doivent aussi s’assurer du respect des délais impartis pour déclarer les placements et fournir une
information exacte. Toute contravention aux dispositions Iégislatives et réglementaires pertinentes constitue
une infraction.

L’information contenue aux déclarations de placement avec dispense déposées conformément au
Reglement 45-106 ou au Réglement 45-513 est publiée ci-dessous tel qu’elle est fournie par les émetteurs
concernés. L’Autorité ne saurait étre tenue responsable de quelque lacune ou erreur que ce soit dans ces
déclarations.

Depuis le 1*" octobre 2015, I'information sur les placements avec dispense est présentée sous un nouveau
format.

SECTION RELATIVE AUX SOCIETES
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Nom de I'émetteur Date du placement Montant total du placement

AgriSelect Land Capital Income Fund 2017-04-21 443 524 $

Arak Resources Ltd. 2017-03-21 650 020 $
au
2017-03-29

Aurania Resources Ltd. 2017-04-19 6401780 %

Avondale Real Estate Capital Income 2017-04-18 1531620$%
Trust au
2017-04-21

Banque Canadienne Impériale de 2017-04-06 1697 000 $
Commerce

bcIMC Realty Corporation 2017-03-31 692 429 820 $

BMW US Capital, LLC 2017-04-06 46 879 366 $

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. 2017-03-30 133040 $

Cenovus Energy Inc. 2017-04-07 3986277350 %

Copper North Mining Corp. 2017-04-13 78 000 $
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Nom de I'émetteur Date du placement Montant total du placement

Corporation Globale Reiva 2017-04-03 14 000 $

Delta 9 Bio-Tech Inc. 2017-04-05 309351 %

Equicapita Income L.P. 2017-04-10 2038 %

Equitas Resources Corp. 2017-04-05 387891 %

Exploration Khalkos Inc. 2017-04-20 291250 $

Feather Company Ltd. 2017-04-10 463 440 $
au
2017-04-19

Fonds de Revenu Diversifié Invico 2017-04-13 5177330 %

Golub Capital Partners International 11, 2017-04-01 59 282 900 $
L.P.

Harbour Equity JV Il Limited Partnership 2017-04-18 1791250$%

HMT Holdings Inc. 2017-04-21 2021000$%

InvestX Series 24 Limited Partnership 2017-04-05 821843 $
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Nom de I'émetteur Date du placement Montant total du placement

Lamélée Minerais de Fer Ltée. 2017-04-21 157949 $

Les Technologies Peek Positioning inc. 2017-03-29 230050 $

NationWide Self Storage Trust 2017-03-31 1977420%

Noka Resources Inc. 2017-04-21 506 000 $

Pinnacle Absolute Return Trust 2017-04-03 1081734 %

Replicor Inc. 2017-02-20 800 000 $
au
2017-02-28

Ressources Jourdan Inc. 2017-04-10 1207500 %

Rockspring Capital Texas Real Estate 2017-04-03 66 945 $
Trust 1

Secure Capital MIC Inc. 2017-03-31 618 960 $
au 2017-04-10

Société d’épargne des Autochtones du 2017-04-01 4762000 %
Canada au
2017-04-07

TFS Canada Bond Series Il Inc. 2017-04-17 3981 000 $
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Nom de I'émetteur Date du placement Montant total du placement

Timbercreek Four Quadrant Global Real 2017-04-03 7814393 %
Estate Partners

Trez Capital Prime Trust 2017-04-06 237651 %
au
2017-04-12

UBS AG, Jersey Branch 2017-04-13 5720830 %
au
2017-04-19

United Mexican States 2017-03-28 332993 %

Westboro Mortgage Investment Corp. 2017-03-31 693 700 $

SECTION RELATIVE AUX FONDS D’INVESTISSEMENT
Aucune information.

Pour de plus amples renseignements relativement aux placements énumérés ci-dessus, veuillez consulter
les dossiers disponibles a la salle des dossiers de I'Autorité.

Aucune information.

Brookfield Infrastructure Partners L.P.
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Vu la demande présentée par Brookfield Infrastructure Partners L.P. ('« émetteur ») auprées de I'Autorité des
marchés financiers (I'« Autorité ») le 9 juin 2017 (la « demande »);

Vu les articles 40.1 et 263 de la Loi sur les valeurs mobiliéres, RLRQ, c. V-1.1 (la « Loi »);

Vu les articles 2.2(2) et 19.1 du Réglement 41-101 sur les obligations générales relatives au prospectus
(le « Réglement 41-101 »);

Vu le Réglement 51-102 sur les obligations d’information continue (le « Réglement 51-102 »);

Vu le Reglement 14-101 sur les définitions et les termes définis suivants :
« annexes » : les annexes aux formulaires américains 20-F de I'émetteur, ainsi que les annexes a tout
autre document américain de I'émetteur préparé conformément a la Loi de 1934, lesquelles seront

intégrées par renvoi dans le prospectus;

« dispense permanente » : la dispense de I'obligation prévue a l'article 40.1 de la Loi et a l'article 2.2(2)
du Réglement 41-101 d’établir une version francaise des annexes;

« prospectus » : le prospectus préalable de base provisoire que I'émetteur prévoit déposer aupres de
I'Autorité le ou vers le 14 juin 2017, lequel vise un placement de parts de société en commandite de
I'émetteur et de parts privilégiées de société en commandite de catégorie A de I'émetteur, le prospectus
préalable de base et les suppléments et suppléments de fixation du prix s’y rapportant, ainsi que toute
version modifiée de ceux-ci;

Vu les pouvoirs délégués conformément a l'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers, RLRQ,
c. A-33.2;

Vu la demande visant & obtenir la dispense permanente;
Vu les considérations suivantes :
1. L’émetteur est une société en commandite exonérée, constituée en vertu des lois des Bermudes;
2. L’émetteur est un émetteur assujetti dans chacun des territoires du Canada;
3. L’émetteur est assujetti a la Loi de 1934 et se conforme a celle-ci;
4. L’émetteur est dispensé de certaines obligations d’information continue prévues au
Réglement 51-102 pourvu qu’il dépose auprés de I'Autorité tous les documents qu’il doit déposer aux

termes de la Loi de 1934;

5. Le dépbt par I'émetteur des documents exigés en vertu de la Loi de 1934 a pour conséquence
d’intégrer les annexes par renvoi dans le prospectus;

6. Tout document intégré par renvoi dans un prospectus fait partie intégrante de celui-ci;

7. Du fait de leur intégration par renvoi dans le prospectus, les annexes doivent étre établies en
francais ou en francais et en anglais;

8. En vertu de la législation en valeurs mobiliéres du Québec, les documents contenus aux annexes
n'auraient pas eu a étre intégrés par renvoi dans le prospectus, n’elt été l'intégration par renvoi dans
le prospectus des documents exigés en vertu de la Loi de 1934;

9. Tous les documents pour lesquels une version francgaise est exigée par la Iégislation en valeurs
mobilieres du Québec seront traduits;
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Vu les déclarations faites par I'émetteur.

En conséquence, I'Autorité accorde la dispense permanente.
Fait a Montréal, le 13 juin 2017.

Gilles Leclerc

Surintendant des marchés de valeurs

Décision n°: 2017-SMV-0029

CCL Industries Inc.

Vu la demande présentée par CCL Industries Inc. (I'« émetteur ») aupres de I'Autorité des marchés
financiers (I'« Autorité ») le 16 juin 2017 (la « demande »);

Vu les articles 40.1 et 263 de la Loi sur les valeurs mobiliéres, RLRQ, c. V-1.1 (la « Loi »);

Vu les articles 2.2(2) et 19.1 du Réglement 41-101 sur les obligations générales relatives au prospectus
(le « Réglement 41-101 »);

Vu les pouvoirs délégués conformément a I'article 24 de la Loi sur I’Autorité des marchés financiers,
RLRQ, c. A-33.2;

Vu la demande visant a obtenir une dispense temporaire de I'obligation prévue a l'article 40.1 de la Loi et a
l'article 2.2(2) du Réglement 41-101 d’établir une version frangaise des documents suivants de I'émetteur qui
seront intégrés par renvoi dans le prospectus simplifié provisoire que I'émetteur entend déposer le ou vers le
21 juin 2017 (la « dispense demandée ») :

1. les états financiers annuels consolidés audités pour I'exercice terminé le 31 décembre 2016 ainsi
que le rapport de gestion annuel correspondant;

2. le rapport financier intermédiaire consolidé de 'émetteur pour la période intermédiaire terminée le
31 mars 2017 ainsi que le rapport de gestion intermédiaire correspondant;

3. la notice annuelle pour I'exercice terminé le 31 décembre 2016;

4. la circulaire de sollicitation de procurations de I'émetteur datée du 20 mars 2017;

5. les déclarations d’acquisition d’entreprise datées du 5 mai 2017 et du 26 juillet 2016.

(collectivement, les « documents Visés »);

Vu les déclarations faites par I'émetteur.
En conséquence, I'Autorité accorde la dispense demandée a la condition que les documents visés soient
traduits en francgais et que la version frangaise des documents visés soit déposée auprés de I'Autorité dans
les meilleurs délais, mais au plus tard au moment du dép6t du prospectus simplifié se rapportant au

prospectus simplifié provisoire.

Fait & Montréal, le 20 juin 2017.
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Patrick Théorét
Directeur du financement des sociétés

Décision n°: 2017-FS-0075

Les autorités canadiennes en valeurs mobiliéres, autre que I'Autorité des marchés financiers, qui ont agi a
titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet de dispenser
les personnes visées de I'application de dispositions équivalentes en vigueur au Québec en vertu de

l'article 4.7 du Réglement 11-102 sur le régime du passeport ou de I'article 4.8 de ce réglement, selon le cas.

Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche a I'égard de celles-ci, veuillez vous
rendre au site Internet de I'Institut canadien d’information juridique (CanLll) a 'adresse www.canlii.org.
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6.7 AGREMENTS ET AUTORISATIONS DE MISE EN MARCHE DE DERIVES

Le 27 juin 2017
Dans I'affaire de
la législation en valeurs mobiliéres
du Québec et de I'Ontario (les « territoires »)

et

dans I'affaire du

traitement des demandes de dispense dans plusieurs territoires
et
dans l'affaire de Desjardins Société de placement inc.

(le « déposant »)

et
du Fonds Desjardins Equilibré Québec
(le « Fonds Equilibré Québec »)

Décision
Contexte

L’autorité en valeurs mobilieres ou I'agent responsable de chaque territoire (le « décideur ») a regu du
déposant au hom des Fonds (comme définis ci-dessous) une demande en vue d’obtenir une décision en
vertu de la législation en valeurs mobilieres des territoires (la « législation ») lui accordant une dispense aux
termes de l'article 19.1 du Réglement 81-102 sur les fonds d’investissement (c. V-1.1, r.39) (le « Réglement
81-102 ») des exigences énoncées a l'alinéa 15.3(4)(c) (a la fois a I'égard du Trophée FundGrade A+
présenté annuellement par Fundata Canada inc. (« Fundata ») et des notes FundGrade) et a

l'alinéa 15.3(4)(f) (a 'égard du Trophée FundGrade A+ uniquement) du Réglement 81-102 (la « dispense
demandée »), lequel prévoit qu’'une communication publicitaire ne peut mentionner une note ou un
classement d’'un OPC ou d’un service de répartition d’actifs que si les conditions suivantes sont remises :

A) la note ou le classement est fourni pour chaque période pour laquelle les données standards sur le
rendement doivent étre présentées, sauf la période depuis la création de 'OPC; et

B) la note ou le classement est arrété au dernier jour d’'un mois civil qui ne tombe pas plus t6t que les
délais suivants :

(i) 45 jours avant la date de publication ou d’utilisation de 'annonce les contenant, et
(ii) trois mois avant la date de premiére publication de toute autre communication publicitaire les
contenant; afin de permettre au Trophée FundGrade A+ et a la note FundGrade d’étre

mentionnés dans les communications publicitaires relatives aux Fonds (définis plus loin).

Dans le cadre du traitement des demandes de dispense dans plusieurs territoires (demandes sous régime
double) :

(a) I'Autorité des marchés financiers est I'autorité principale pour la présente demande;
(b) le déposant a donné avis qu’il compte se prévaloir du paragraphe 4.7(1) du Reglement 11-102 sur le
régime de passeport (c. V-1.1, r.1) (le « Réglement 11-102 ») dans les territoires du Canada, sauf

dans les territoires; et

(c) la décision est celle de l'autorité principale et fait foi de la décision de I'autorité en valeurs mobilieres
ou de I'agent responsable en Ontario.

Interprétation
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Les expressions définies dans le Réglement 14-101 sur les définitions (c. V-1.1, r.3), dans le
Réglement 11-102 et dans le Réglement 81-102 ont le méme sens dans la présente décision lorsqu’elles y
sont employées, sauf si elles y recoivent une autre définition.

Déclarations
La présente décision est fondée sur les déclarations de faits suivantes du déposant :
Le déposant et les Fonds

1. Le déposant est inscrit a titre de gestionnaire de fonds d’investissement dans les provinces du Québec,
de I'Ontario et de Terre-Neuve-et-Labrador. Le siége du déposant est situé a Montréal, Québec.

2. Le déposant agit comme gestionnaire de fonds d’investissement pour le Fonds Equilibré Québec, et agit
également comme gestionnaire de fonds d’investissement pour certains autres organismes de
placement collectif (les « OPC existants »). Le déposant peut, a I'avenir, devenir le gestionnaire de fonds
d’'investissement pour d’autres organismes de placement collectif (les « OPC futurs »). Le Fonds
Equilibré Québec, et tous autres OPC existants ou OPC futurs qui recoivent une distinction par Fundata
a l'avenir seront aux présentes définis comme un « Fonds » et collectivement comme les « Fonds ».

3. Chaque Fonds est ou sera un émetteur assujetti dans chacun des territoires au Canada et est, ou sera,
assujetti aux dispositions du Réglement 81-102 y compris sa Partie 15 qui traite des communications
publicitaires.

4. Aucun des OPC existants ni le Déposant n’est en défaut aux termes de la législation sur les valeurs
mobilieres de I'un des territoires du Canada.

Programme de Trophées FundGrade A+ et de Notes Fundata
5. Le Fonds Equilibré Québec a obtenu un Trophée FundGrade A+.

6. Les Trophées FundGrade A+ et les notes FundGrade sont attribués par Fundata, une société qui n’est
pas un membre de 'organisation des Fonds. Fundata est un « organisme de notation dOPC » au sens
du Réglement 81-102. Fundata est un fournisseur d’information sur les organismes de placement
collectif et d’outils analytiques destinés tant aux conseillers, qu’aux médias et aux investisseurs a travers
le monde.

7. Le Trophée FundGrade A+ est remis aux fonds gagnants dans la plupart des catégories de fonds pour
I'exercice précédent, et les lauréats sont annoncés en janvier de chaque année. Les catégories de fonds
utilisées par Fundata sont celles définies par le Canadian Investment Funds Standards Committee
(le « CIFSC ») (ou un « successeur du CIFSC »), un organisme canadien qui est indépendant de
Fundata.

8. Les Trophées FundGrade A+ sont attribués grace au systeme de notation FundGrade, qui évalue les
fonds en fonction de leur performance ajustée au risque. Ces mesures pour évaluer le rendement du
fonds sont calculés pour les périodes de deux a dix ans pour chaque fonds. Les notes FundGrade sont
des notes alphabétiques établies a chaque mois et sont annoncées le septieme jour ouvrable du mois
suivant. Puisque le score général d’un fonds est calculé en pondérant de fagon égale les classements
périodiques, pour recevoir une note A, un fonds doit systématiquement obtenir des scores élevés dans
tous les ratios au cours de toutes les périodes.

9. Alafin de chaque année civile, Fundata calcule une « moyenne pondérée cumulative du fonds » pour
chaque fonds en fonction de son rendement pour I'année compléte. La moyenne pondérée cumulative
d’un fonds est calculée en convertissant la note alphabétique FundGrade de chaque mois en un score
numérique. Tout fonds qui obtient une moyenne pondérée cumulative de 3,5 ou plus obtient un Trophée
FundGrade A+.
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10. Lorsqu’un fonds obtient un Trophée FundGrade A+, Fundata permet a ce fonds de mentionner ce
trophée dans ses communications publicitaires.

Raisons de la dispense demandée

11. La notation FundGrade correspond a la définition du terme « information sur le rendement » au sens du
Reglement 81-102, puisqu’elle constitue « une note, un rang, un classement, une étude ou une analyse
concernant un aspect du rendement d’'un fonds d’investissement ». Par conséquent, les mentions des
notes FundGrade et du Trophée FundGrade A+ dans les communications publicitaires des fonds doivent
respecter les exigences applicables de la Partie 15 du Réglement 81-102.

12. L’alinéa 15.3(4)(c) du Reglement 81-102 impose une exigence de « correspondance des périodes »,
pour que les notes et les classements de rendement soient mentionnées dans une communication
publicitaire d’organismes de placement collectifs, elles doivent étre fournies pour chaque période
correspondante pour laguelle les données standards sur le rendement doivent étre présentées, sauf en
ce qui a trait a la période depuis la création de I'OPC (c.-a-d., pour les périodes de un, trois, cing et dix
ans, selon le cas) tel que requis par l'article 15.8 du Réglement 81-102.

13. Bien que les notes FundGrade s’appuient sur des calculs visant des périodes minimales de deux ans,
jusqu’a des périodes maximales de dix ans, et que le Trophée FundGrade A+ soit fonction d’une
moyenne annuelle des notes FundGrade mensuelles, aucune note spécifique pour les périodes de trois,
cinq et dix ans a l'intérieur des périodes de calcul de deux a dix ans n’est donnée. Ceci signifie qu'une
communication publicitaire qui renvoie aux notes FundGrade et au Trophée FundGrade A+ ne peut
respecter les exigences de « correspondance des périodes » de l'alinéa 15.3(4)(c) du Reglement
81-102. Par conséquent, une dispense des exigences de 'alinéa 15.3(4)(c) du Réglement 81-102 est
demandée afin qu’un fonds puisse mentionner les notes FundGrade et le Trophée FundGrade dans ses
communications publicitaires.

14. L’'alinéa 15.3(4)(f) du Réglement 81-102 prévoit que pour qu’une note ou un classement comme le
Trophée FundGrade A+ puisse étre utilisé dans une publicité, cette derniére doit étre publiée dans les
45 jours qui suivent la fin du mois a I'égard duquel la note ou le classement s’applique. En outre, pour
gue la note ou le classement puisse étre utilisé dans d’autres communications de vente, ceux-ci doivent
étre publiés dans les trois mois qui suivent la fin du mois a I'’égard duquel cette note ou ce classement
s’applique.

15. Comme I'évaluation des fonds pour le Trophée FundGrade A+ sera fondée sur des données cumulées
jusqu’a la fin du mois de décembre de toute année et que les résultats seront publiés en janvier de
'année suivante, lorsqu’un fonds regoit un Trophée FundGrade A+ en janvier, I'alinéa 15.3(4)(f) du
Réeglement 81-102 fait en sorte que le fonds ne peut mentionner le Trophée FundGrade A+ dans une
publicité que jusqu’a la mi-février et, dans toute autre communication publicitaire, que jusqu’a la fin de
mars.

16. Le déposant souhaite pouvoir mentionner, dans les communications publicitaires des Fonds, les notes
FundGrade et le Trophée FundGrade A+, lorsque de tels Fonds ont obtenu un tel Trophée
FundGrade A+.

17. Le déposant soumet que la dispense demandée n’est pas préjudiciable a la protection des investisseurs.

Décision

18. Chacun des décideurs estime que la décision respecte les critéres prévus par la Iégislation lui permettant
de prendre la décision. La décision des décideurs en vertu de la Iégislation est d’accorder la dispense

demandée afin de permettre les mentions du Trophée FundGrade A+ et des notes FundGrade dans les
communications publicitaires relatives & un Fonds, a condition que :
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I) les communications publicitaires qui mentionnent le Trophée FundGrade A+ et les notes FundGrade
respectent la Partie 15 du Réglement 81-102, sauf tel que décrit aux présentes, et contiennent les
informations suivantes en caracteres dont la taille est d’au moins 10 points :

(i) le nom de la catégorie dans laquelle le Fonds a regu le Trophée ou la note;
(i) le nombre d’organismes de placement collectif dans cette catégorie pour la période applicable;

(iii) le nom de I'entité qui établit le classement (p. ex., Fundata);

(iv) la durée de la période et la date a laquelle elle prend fin, ou la date a laquelle commence et
prend fin la période pour laquelle le Trophée FundGrade A+ ou la note FundGrade est donné;

(v) une déclaration indiquant que les notes FundGrade sont susceptibles de changer chaque mois;
(vi) dans le cas du Trophée FundGrade A+, une bréve description de celui-ci;

(vii) dans le cas d’'une note FundGrade (autres que les notes FundGrade données relativement au
Trophée FundGrade A+), une bréve description de celles-ci;

(viii)  la signification des notes A a E de FundGrade (p. ex., une note de A indique que le fonds est
parmi les premiers 10 % de sa catégorie); et

(ix) un renvoi au site web de Fundata (www.fundata.com) pour plus de détails relativement au
Trophée FundGrade A+ et aux notes FundGrade;

II) le Trophée FundGrade A+ mentionné dans toute communication publicitaire ne doit pas avoir été
octroyé plus de 365 jours avant la date de ladite communication; et

ll) le Trophée FundGrade A+ et les notes FundGrade qui sont mentionnés sont calculés en fonction de

comparaisons de rendement d’organismes de placement collectif dans une catégorie spécifique
établie par le CIFSC (ou un successeur du CIFSC).

Hugo Lacroix
Directeur principal des fonds d'investissement
Numeéro de projet SEDAR : 2613672

Décision n°: 2017-FI-0035
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Aucune information.

Les autorités canadiennes en valeurs mobilieres, autre que I’Autorité des marchés financiers, qui ont agi a
titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet de dispenser
les personnes visées de I'application de dispositions équivalentes en vigueur au Québec en vertu de l'article
4.7 du Réglement 11-102 sur le régime du passeport ou de l'article 4.8 de ce réglement, selon le cas.

Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche a I'égard de celles-ci, veuillez vous
rendre au site Internet de I'Institut canadien d’information juridique (CanLlIl) a 'adresse www.canlii.org.

Aucune information.

Aucune information.
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les personnes visées de I'application de dispositions équivalentes en vigueur au Québec en vertu de l'article
4.7 du Reéglement 11-102 sur le régime du passeport ou de l'article 4.8 de ce reglement, selon le cas.

Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche a I'égard de celles-ci, veuillez vous
rendre au site Internet de I'Institut canadien d’information juridique (CanLlIl) a 'adresse www.canlii.org.
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Aucune information.
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Aucune information.
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ANNEXE 1 DEPOTS DE DOCUMENTS D'INFORMATION

RAPPORTS TRIMESTRIELS

ABERDEEN ASIA-PACIFIC INCOME INVESTMENT COMPANY LIMITED
AURQUEST RESOURCES INC.

BLACKBERRY LIMITED

CATEGORIE A RENDEMENT ELEVE NORREP (#26536)

CATEGORIE CROISSANCE PLUS NORREP (#26536)

CATEGORIE DE CROISSANCE DU REVENU NORREP (#26536)
CATEGORIE DIVIDENDES AMERICAINS PLUS NORREP (#26536)
CATEGORIE ENERGIE NORREP (#26536)

CATEGORIE ENTREPRENEURS NORREP (#26536)

CATEGORIE Il NORREP (#26536)

CATEGORIE MONDIALE DE CROISSANCE DU REVENU NORREP
(#26536)

CATEGORIE OCCASIONS TACTIQUES NORREP (#26536)
CORPORATION CAPITAL QUINTO REAL

CORPORATION DE SECURITE GARDA WORLD

CORUS ENTERTAINMENT INC.

FIDUCIE CANADIENNE DE BOURSES D'ETUDES PLAN TRADITIONNEL
(#1461)

FIDUCIE CANADIENNE DE BOURSES D'ETUDES REGIME D'EPARGNE
COLL. DE 2001 (#1461)

FIDUCIE CANADIENNE DE BOURSES D'ETUDES REGIME D'EPARGNE
COLLECTIF (#1461)

FIDUCIE CANADIENNE DE BOURSES D'ETUDES REGIME D'EPARGNE
FAMILIAL (#1461)

FIDUCIE CANADIENNE DE BOURSES D'ETUDES REGIME D'EPARGNE
INDIVIDUEL (#1461)

FONDS CANADIEN DE BASE NORREP (#26536)

FONDS MONDIAL DE BASE NORREP (#26536)

FONDS NORREP(#26536)

GRAND LODGE MONT-TREMBLANT (LE) (PROJET IMMOBILIER)
GROUPE KDA INC.

GROUPE SANTE DEVONIAN INC.

METAUX CANADIENS INC. (LES)

METAUX STRATEGIQUES DU CANADA

NOVAGOLD RESOURCES INC.

PREMIUM INCOME CORPORATION

RESSOURCES EVERTON INC.

SHAW COMMUNICATIONS INC.

SLAM EXPLORATION LTD.

SOCIETE DE GESTION AGF LIMITEE (LA)

STELMINE CANADA LTEE

TRILOGY METALS INC.

URANIUM PARTICIPATION CORPORATION

VANADIUMCORP RESOURCE INC.

Date du document

2017-04-30
2017-04-30
2017-05-31
2017-04-30
2017-04-30
2017-04-30
2017-04-30
2017-04-30
2017-04-30
2017-04-30

2017-04-30

2017-04-30
2017-04-30
2017-04-30
2017-05-31

2017-04-30

2017-04-30

2017-04-30

2017-04-30

2017-04-30

2017-04-30
2017-04-30
2017-04-30
2017-04-30
2017-04-30
2017-04-30
2017-04-30
2017-04-30
2017-05-31
2017-04-30
2017-04-30
2017-05-31
2017-04-30
2017-05-31
2017-04-30
2017-05-31
2017-05-31
2017-04-30
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RAPPORTS TRIMESTRIELS
Date du document

VELOCITY DATA INC. 2017-04-30
VVC EXPLORATION CORPORATION 2017-04-30
ETATS FINANCIERS ANNUELS
Date du
document
ASHANTI SANKOFA INC. 2017-02-28
AUTOMOTIVE FINCO CORP. 2017-02-28
CAT. DE SOC. DE VAL. D'ACT. AMER. COUV. CONTRE LES RISQUES DE 2017-03-31
CHANGE (#13303)
CAT. DE SOC. DE VAL. D'ACT. INT. COUV. CONTRE LES RISQUES DE 2017-03-31
CHANGE (#13303)
CAT.ACT.CANADIENNES A FAIBLE VOLATILITE (GESTION DES CAPITAUX 2017-03-31
LONDON)(#18621)
CATEGORIE VALEUR CANADIENNE (FGP) (#18621) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS AMERICAINES A FAIBLE VOLATILITE IG PUTNAM
(#6103) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS AMERICAINES DE BASE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS AMERICAINES ET INTERNATIONALES (#18621) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS AMERICAINES GRANDE CAPITALISATION IG FI
(#6103) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS AMERICAINES PROFIL (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS CANADIENNES (#18621) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS CANADIENNES (LAKETON) (#18621) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS CANADIENNES A FAIBLE VOLATILITE INVESTORS
(#6103) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS CANADIENNES DE BASE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS CANADIENNES IG FRANKLIN BISSETT (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS CANADIENNES IG BEUTEL GOODMAN (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS CANADIENNES IG FI (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS CANADIENNES INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS CANADIENNES PROFIL (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS ETRANGERES IG MACKENZIE IVY (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS EUROPEENNE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS EUROPEENNES MOYENNE CAPITALISATION 2017-03-31
INVESTORS (#6103)
CATEGORIE ACTIONS INTERNATIONALES (PUTNAM) (#18621) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS INTERNATIONALES INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS INTERNATIONALES IG TEMPLETON (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS INTERNATIONALES PROFIL (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS MONDIALES (SETANTA) (#18621) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS MONDIALES A FAIBLE VOLATILITE INVESTORS
(#6103) 2017-03-31
ETATS FINANCIERS ANNUELS
Date du
document
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ETATS FINANCIERS ANNUELS

Date du

document
CATEGORIE ACTIONS MONDIALES IG AGF (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS NORD-AMERICAINES INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE ACTIONS PANASIATIQUES INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE CANADIENNE CROISSANCE PETITE CAPITALISATION 2017-03-31

INVESTORS (#6103)
CATEGORIE CANADIENNE PETITE CAPITALISATION IG FIERA (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE CANADIENNE PETITE CAPITALISATION INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE CANADIENNE VALEUR GRANDE CAPITALISATION INVESTORS

(#6103) 2017-03-31
CATEGORIE CHINE ELARGIE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE CROISSANCE ACTIONS CANADIENNES IG MACKENZIE (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE CROISSANCE CANADIENNE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE CROISSANCE CANADIENNE (GIGWL) (#18621) 2017-03-31
CATEGORIE CROISSANCE E.-U. IG AGF (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE CROISSANCE E.-U. IG PUTNAM (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE CROISSANCE ET REVENU (GIGWL) (#18621) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOC. D'ACTIONS CANADIENNES A PETITE CAPITALISATION

(#13303) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE A COURT TERME CI (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE A COURT TERME EN DOLLARS US CI (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE ALPHA D'ACTIONS AMERICAINES (#13303) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE ALPHA D'ACTIONS CANADIENNES (#13303) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE ALPHA D'ACTIONS INTERNATIONALES (#13303) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE AMERICAINE SYNERGY (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE AURIFERE SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE CANADIENNE DE DIVIDENDES CAMBRIDGE

(#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE CANADIENNES SELECT SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE CANADIENNES SYNERGY (#14973) 2017-03-31

CATEGORIE DE SOCIETE CHEFS DE FILE MONDIAUX BLACK CREEK (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE D'ACTIONS CANADIENNES CAMBRIDGE (#3673) 2017-03-31

ETATS FINANCIERS ANNUELS

Date du
document
CATEGORIE DE SOCIETE D'ACTIONS CANADIENNES PURE CAMBRIDGE
(#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE D'ACTIONS INTERNATIONALES BLACK CREEK
(#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE D'ACTIONS DE MARCHES EMERGENTS (#13303) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE D'ACTIONS MONDIALES CAMBRIDGE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE D'ACTIONS MONDIALES HARBOUR (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE D'ACTIONS MONDIALES SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE D'ENTREPRISES DE CROISSANCE CAMBRIDGE
(#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DE CROISSANCE D'ACTIONS AMERICAINES
(#13303) 2017-03-31
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ETATS FINANCIERS ANNUELS

Date du
document
CATEGORIE DE SOCIETE DE CROISSANCE D'ACTIONS CANADIENNES
(#13303) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DE CROISSANCE D'ACTIONS INTERNATIONALES
(#13303) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DE CROISSANCE ET DE REVENU MONDIAUX 2017-03-31
HARBOUR (#3673)
CATEGORIE DE SOCIETE DE CROISSANCE ET DE REVENU SIGNATURE
(#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DE PLACEMENTS CANADIENS CI (#3673) 2017-03-31

CATEGORIE DE SOCIETE DE RENDEMENT DIVERSIFIE SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DE REPARTITION DE L'ACTIF CAMBRIDGE (#3673) 2017-03-31

CATEGORIE DE SOCIETE DE REVENU A COURT TERME (#13303) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DE REVENU AMELIORE (#13303) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DE REVENU CAMBRIDGE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DE REVENU ET DE CROISSANCE HARBOUR

(#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DE REVENU FIXE CANADIEN (#13303) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DE REVENU FIXE INTERNATIONAL (#13303) 2017-03-31

CATEGORIE DE SOCIETE DE VALEUR D'ACTIONS AMERICAINES (#13303) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DE VALEUR D'ACTIONS CANADIENNES (#13303) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DE VALEUR D'ACTIONS INTERNATIONALES

(#13303) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DIVIDENDES SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE ENERGIE MONDIALE SIGNATURE (#3673) 2017-03-31

CATEGORIE DE SOCIETE EQUILIBREE MONDIALE BLACK CREEK (#3673) 2017-03-31

ETATS FINANCIERS ANNUELS

Date du
document
CATEGORIE DE SOCIETE GESTION D'ACTIONS AMERICAINES SELECT
(#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE GESTION D'ACTIONS CANADIENNES SELECT
(#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE GESTION D'ACTIONS INTERNATIONALES SELECT
(#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE GESTION DU REVENU SELECT (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE GESTIONNAIRES AMERICAINS CI (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE GESTIONNAIRES MONDIAUX ClI (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE IMMOBILIER (#13303) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE INTERNATIONALE CI (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE MARCHES NOUVEAUX SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE MONDIALE AVANTAGE DIVIDENDES ELEVES CI
(#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE MONDIALE CROISSANCE ET REVENU 2017-03-31

SIGNATURE (#3673)
CATEGORIE DE SOCIETE MONDIALE DE DIVIDENDES CAMBRIDGE (#3673)  2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE MONDIALE DE DIVIDENDES SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
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ETATS FINANCIERS ANNUELS

Date du
document

CATEGORIE DE SOCIETE MONDIALE SYNERGY (#14973) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE OBLIGATIONS CANADIENNES SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE OBLIGATIONS MONDIALES SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE OBLIGATIONS A RENDEMENT ELEVE SIGNATURE

(#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE OBLIGATIONS DE SOCIETES SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE PACIFIQUE CI (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE PETITES CAPITALISATION CAN-AM CI (#14973) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE PORTEFEUILLE GERE SELECT 100A (#3673) 2017-03-31

CATEGORIE DE SOCIETE PORTEFEUILLE GERE SELECT 20R80A (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE PORTEFEUILLE GERE SELECT 30R70A (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE PORTEFEUILLE GERE SELECT 40R60A (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE PORTEFEUILLE GERE SELECT 50R50A (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE PORTEFEUILLE GERE SELECT 60R40A (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE PORTEFEUILLE GERE SELECT 70R30A (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE PORTEFEUILLE GERE SELECT 80R20A (#3673) 2017-03-31

ETATS FINANCIERS ANNUELS

Date du
document

CATEGORIE DE SOCIETE RESSOURCES MONDIALES SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE REVENU ELEVE SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE SCIENCES DE LA SANTE MONDIALES CI (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE SCIENCES ET TECHNOLOGIES MONDIALES 2017-03-31
SIGNATURE (#3673)

CATEGORIE DE SOCIETE VALEUR INTERNATIONALE CI (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE VALEUR AMERICAINE CI (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE VALEUR MONDIALES CI (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE VOYAGEUR HARBOUR (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETES D'ACTIONS AMERICAINES CAMBRIDGE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DECOUVERTES E.-U. INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE DIVIDENDES (GIGWL) (#18621) 2017-03-31
CATEGORIE DIVIDENDES AMERICAINS (GIGWL) (#18621) 2017-03-31
CATEGORIE DIVIDENDES CANADIENS (LAKETON) (#18621) 2017-03-31
CATEGORIE DIVIDENDES INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE DIVIDENDES MONDIAUX (SETANTA) (#18621) 2017-03-31
CATEGORIE ENTREPRISES QUEBECOISES INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE EUROPE IG MACKENZIE IVY (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE GESTION DE L'ENCAISSE (#18621) 2017-03-31
CATEGORIE GLOBALE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE GLOBALE SCIENCE ET TECHNOLOGIE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE GLOBALE SERVICES FINANCIERS INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE GLOBALE SOINS DE SANTE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE INTERNATIONALE PACIFIQUE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE ISR SUMMAMC INVESTORSMC (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE MACKENZIE ACTIONS CANADIENNES A FORTE 2017-03-31
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ETATS FINANCIERS ANNUELS

DIVERSIFICATION (#3989)
CATEGORIE MACKENZIE CANADIEN DE CROISSANCE (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE CANADIEN EQUILIBRE DE CROISSANCE (#3989)
CATEGORIE MACKENZIE CROISSANCE DE PETITES CAPITALISATIONS

MONDIALES(#3989)
CATEGORIE MACKENZIE CROISSANCE MONDIALE (#3989)

ETATS FINANCIERS ANNUELS

CATEGORIE MACKENZIE CROISSANCE MOYENNES CAPITALISATIONS
AMERICAINES (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE CUNDILL AMERICAIN (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE CUNDILL CANADIEN SECURITE (#3989)
CATEGORIE MACKENZIE CUNDILL RENAISSANCE (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE CUNDILL VALEUR (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE DIVIDENDES GRANDES CAPITALISATION
CANADIENNES (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE DIVIDENDES TOUTES CAPITALISATIONS
CANADIENNES (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE EQUILIBRE TOUTES CAPITALISATIONS
CANADIENNES (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE INTERNATIONAL DE CROISSANCE (#3989)
CATEGORIE MACKENZIE IVY ACTIONS ETRANGERES (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE IVY ACTIONS ETRANGERES - DEVISES NEUTRES

(#3989)

CATEGORIE MACKENZIE IVY CANADIEN EQUILIBRE (#3989)
CATEGORIE MACKENZIE IVY EUROPEEN (#18621)

CATEGORIE MACKENZIE IVY MONDIAL EQUILIBRE (#3989)
CATEGORIE MACKENZIE LINGOT D'OR (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE MARCHE MONETAIRE CANADIEN (#3989)
CATEGORIE MACKENZIE MARCHES EMERGENTS (#18621)
CATEGORIE MACKENZIE METAUX PRECIEUX (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE MONDIAL DE RESSOURCES (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE OCCASIONS DES MARCHES EMERGENTS (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE REVENU STRATEGIQUE (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE VALEUR PETITES CAPITALISATION CANADIENNES

(#3989)

CATEGORIE MACKENZIE VALEUR TOUTES CAPITALISATIONS
CANADIENNES (#3989)

CATEGORIE MARCHE MONETAIRE CANADIEN INVESTORS (#6103)
CATEGORIE MARCHES EMERGENTS IG MACKENZIE (#6103)
CATEGORIE MARCHES EMERGENTS PROFIL (#6103)

CATEGORIE MONDIALE INFRASTRUCTURE INVESTORS (#6103)
CATEGORIE MONDIALE METAUX PRECIEUX IG MACKENZIE (#6103)

Date du
document

2017-03-31
2017-03-31

2017-03-31
2017-03-31

Date du
document

2017-03-31

2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31

2017-03-31

2017-03-31

2017-03-31

2017-03-31
2017-03-31

2017-03-31

2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31

2017-03-31

2017-03-31

2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
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ETATS FINANCIERS ANNUELS

Date du
document
CATEGORIE MONDIALE PRODUITS DE CONSOMMATION INVESTORS
(#6103) 2017-03-31
CATEGORIE MONDIALE RESSOURCES NATURELLES INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE MONDIALE VALEUR IG MACKENZIE CUNDILL (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE PETITE CAPITALISATION INTERNATIONALE INVESTORS
(#6103) 2017-03-31
CATEGORIE PETITE CAPITALISATION E.-U. INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE PORTEFEUILLE ACCENT CROISSANCE MAESTRO (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE PORTEFEUILLE DE CROISSANCE ACCENT CANADA ALLEGRO
(#6103) 2017-03-31
CATEGORIE PORTEFEUILLE DE CROISSANCE ALLEGRO (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE PORTEFEUILLE DE CROISSANCE EQUILIBRE ACCENT CANADA 2017-03-31
ALLEGRO (#6103)
CATEGORIE PORTEFEUILLE DE CROISSANCE EQUILIBRE ALLEGRO (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE PORTEFEUILLE DE REVENU EQUILIBRE MAESTRO (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE PORTEFEUILLE DE REVENU EQUILIBRE ALLEGRO (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE PORTEFEUILLE EQUILIBRE ALLEGRO (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE PORTEFEUILLE EQUILIBRE MAESTRO (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE SOCIETE ACTIONS DE MARCHES EMERGENTS SYMETRIE
(#3989) 2017-03-31
CATEGORIE THEMATIQUE D'ACTIONS CANADIENNES (CGOV) (#18621) 2017-03-31
CATEGORIE TITRES SPECIALISES NORD-AMERICAINS (#18621) 2017-03-31
CATEGORIE TITRES SPECIALISES AMERICAINS ET INTERNATIONAUX
(#18621) 2017-03-31
CATEGORIE VALEUR AMERICAINE (PUTNAM) (#18621) 2017-03-31
CATEGORIE VALEUR GRANDE CAPITALISATION E.-U. INVESTORS (#6103) 2017-03-31
COUNSEL GLOBAL DIVIDEND (*38113)(#38112) 2017-03-31
COUNSEL GLOBAL REAL ESTATE (*38113) (#38112) 2017-03-31
COUNSEL REGULAR PAY PORTFOLIO (#38112) 2017-03-31
EXPLORATION KHALKOS INC. 2017-02-28
EXPLORATION PUMA INC. 2017-02-28
EXPLORATION TYPHON INC. 2017-02-28
FIDUCIE DE PLACEMENT FIDELITY ACTIONS CANADIENNES - CIBLE (#5486) 2017-03-31
FIDUCIE DE PLACEMENT FIDELITY ACTIONS MARCHES EMERGENTS
(#5486) 2017-03-31
FIDUCIE DE PLACEMENT FIDELITY CREANCES MARCHES EMERGENTS
(#5486) 2017-03-31
FIDUCIE DE PLACEMENT FIDELITY CROISSANCE INTERNATIONALE (#5486) 2017-03-31
ETATS FINANCIERS ANNUELS
Date du
document
FIDUCIE DE PLACEMENT FIDELITY DIVIDENDES MONDIAUX (#5486) 2017-03-31
FIDUCIE DE PLACEMENT FIDELITY TITRES MONDIAUX A RENDEMENT 2017-03-31
ELEVE (#5486)
FIDUCIE DE PLACEMENT FIDELITY VALEUR INTRINSEQUE MONDIALE 2017-03-31

(#5486)
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ETATS FINANCIERS ANNUELS

FIDUCIE DE PLACEMENT FIDELITY VISION STRATEGIQUE (#5486)
FIDUCIE DE REVENU CAMBRIDGE (#3673)

FINB DIV.MAX.MARCHES DEVELOPPES MONDIAUX EX AMERIQ. DU NORD

MACKENZIE (#3989)

FINB DIVERSIFICATION MAXIMALE CANADA MACKENZIE (#3989)

FINB DIVERSIFICATION MAXIMALE ETATS-UNIS MACKENZIE (#3989)
FINB DIVERSIFICATION MAXIMALE MARCHES DEVELOP. EUROPEENS
MACKENZIE (#3989)

FINB DIVERSIFICATION MAXIMALE MARCHES DEVELOPPES MONDIAUX
MACKENZIE (#3989)

FINB DIVERSIFICATION MAXIMALE MARCHES EMERGENTS MACKENZIE
(#3989)

FNB D'OBLIGATIONS SANS CONTRAINTES MACKENZIE (#38699)

FNB DE REVENU A TAUX VARIABLE MACKENZIE (#38699)

FNB DE REVENU FIXE CANADIEN DE BASE PLUS MACKENZIE (#38699)
FNB DE REVENU FIXE MONDIAL DE BASE PLUS MACKENZIE (#38699)
FONDS A FAIBLE VOLATILITE SYMETRIE (#3989)

FONDS A RENDEMENT ELEVE DE COURTE DUREE MARRET (#3673)
FONDS AMERICAIN A REVENU ELEVE IG PUTNAM (#6103)

FONDS AMERICAIN DE DIVIDENDES CAMBRIDGE (#3673)

FONDS AMERICAIN PETITES SOCIETES Cl (#3673)

FONDS AMERICAIN SYNERGY (#3673)

FONDS CANADIEN A REVENU ELEVE INVESTORS (#6103)

FONDS CANADIEN CROISSANCE PETITE CAPITALISATION INVESTORS
(#6103)

FONDS CANADIEN D'OBLIGATIONS MACKENZIE (#3989)

FONDS CANADIEN DE CROISSANCE MACKENZIE (#3989)

FONDS CANADIEN DE DIVIDENDES CAMBRIDGE (#3673)

FONDS CANADIEN DE DIVIDENDES CI (#3673)

FONDS CANADIEN DE RESSOURCES NATURELLES INVESTORS (#6103)
FONDS CANADIEN EQUILIBRE IG AGF (#6103)

ETATS FINANCIERS ANNUELS

FONDS CANADIEN EQUILIBRE IG BEUTEL GOODMAN (#6103)
FONDS CANADIEN EQUILIBRE INVESTORS (#6103)

FONDS CANADIEN EQUILIBRE MACKENZIE CUNDILL (#3989)
FONDS CANADIEN EQUILIBRE MACKENZIE IVY (#3989)

FONDS CANADIEN MACKENZIE IVY (#3989)

FONDS CANADIEN PETITE CAPITALISATION INVESTORS (#6103)

FONDS CANADIEN PETITE CAPITALISATION IG BEUTEL GOODMAN (#6103)

FONDS CANADIEN PETITE CAPITALISATION IG FIERA (#6103)
FONDS CANADIEN PETITE/MOYENNE CAPITALISATION CI (#3673)
FONDS CANADIEN SECURITE MACKENZIE CUNDILL (#3989)
FONDS CANADIEN SELECT SIGNATURE (#3673)

Date du
document

2017-03-31
2017-03-31

2017-03-31

2017-03-31
2017-03-31

2017-03-31

2017-03-31

2017-03-31

2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31

2017-03-31

2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31

Date du
document

2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
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ETATS FINANCIERS ANNUELS

Date du

document
FONDS CANADIEN VALEUR GRANDE CAPITALISATION INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS CHEFS DE FILE MONDIAUX BLACK CREEK (#3673) 2017-03-31
FONDS CHINE ELARGIE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS CONCENTRE D'ACTIONS MONDIALES MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS D’OBLIGATIONS INTERNATIONALES (CLI)(#18621) 2017-03-31

FONDS D'ACTIONS AMERICAINES A FAIBLE VOLATILITE (PUTNAM)(#18621) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS AMERICAINES A FAIBLE VOLATILITE IG PUTNAM (#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS AMERICAINES A FORTE DIVERSIFICATION MACKENZIE

(#3989) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS AMERICAINES CAMBRIDGE (#3673) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS AMERICAINES DE BASE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS AMERICAINES GRANDE CAPITALISATION IG FI (#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS AMERICAINES PROFIL (#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS AMERICAINES SYMETRIE (#3989) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS CANADIENNES (LAKETON) (#18621) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS CANADIENNES A FAIBLE VOLATILITE INVESTORS
(#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS CANADIENNES DE BASE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS CANADIENNES IG BEUTEL GOODMAN (#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS CANADIENNES IG FI (#6103) 2017-03-31
ETATS FINANCIERS ANNUELS

Date du

document
FONDS D'ACTIONS CANADIENNES IG FRANKLIN BISETT (#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS CANADIENNES INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS CANADIENNES PROFIL (#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS CANADIENNES PUR CAMBRIDGE (#3673) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS CANADIENNES SYMETRIE (#3989) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS DE MARCHES EMERGENTS A FORTE DIVERSIFICATION 2017-03-31
MACKENZIE (#3989)
FONDS D'ACTIONS EAFE SYMETRIE (#3989) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS ETRANGERES MACKENZIE IVY (#3989) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS EUROPEENES INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS EUROPEENES MOYENNE CAPITALISATION INVESTORS
(#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS EUROPEENNES A FORTE DIVERSIFICATION 2017-03-31
MACKENZIE (#3989)
FONDS D'ACTIONS GROUPE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS INTERNATIONALES BLACK CREEK (#3673) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS INTERNATIONALES INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS INTERNATIONALES MACKENZIE IVY (#3989) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS INTERNATIONALES A FORTE DIVERSIFICATION 2017-03-31
MACKENZIE (#3989)
FONDS D'ACTIONS INTERNATIONALES IG TEMPLETON (#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS INTERNATIONALES PROFIL (#6103) 2017-03-31
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ETATS FINANCIERS ANNUELS

Date du

document
FONDS D'ACTIONS INTERNATIONALES QUADRUS (PUTNAM)(#18621) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS MONDIALES A FAIBLE VOLATILITE (ILIM)(#18621) 2017-03-31

FONDS D'ACTIONS MONDIALES A FAIBLE VOLATILITE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS MONDIALES A FORTE DIVERSIFICATION MACKENZIE

(#3989) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS MONDIALES D'INFRASTRUCT. (GESTION DES CAPITAUX 2017-03-31
LONDON) (#18621)
FONDS D'ACTIONS MONDIALES IG AGF (#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS MONDIALES SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS NORD-AMERICAINES INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS PANASIATIQUES INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS SELECTIONNEES CAMBRIDGE (#3673) 2017-03-31
FONDS D'ENTREPRISES QUEBECOISES INVESTORS (#6103) 2017-03-31
ETATS FINANCIERS ANNUELS

Date du

document
FONDS D'OBLIGATIONS A COURT TERME (PORTICO) (#18621) 2017-03-31
FONDS D'OBLIGATIONS A COURT TERME SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
FONDS D'OBLIGATIONS A RENDEMENT ELEVE MARRET (#3673) 2017-03-31
FONDS D'OBLIGATIONS A RENDEMENT ELEVE NORD-AMERICAINES 2017-03-31
(PUTNAM) (#18621)
FONDS D'OBLIGATIONS A RENDEMENT ELEVE SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
FONDS D'OBLIGATIONS A RENDEMENT ELEVE Il SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
FONDS D'OBLIGATIONS A RENDEMENT REEL (PORTICO) (#18621) 2017-03-31
FONDS D'OBLIGATIONS CAMBRIDGE (#3673) 2017-03-31
FONDS D'OBLIGATIONS CANADIENNES INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS D'OBLIGATIONS CANADIENNES SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
FONDS D'OBLIGATIONS CANADIENNES SYMETRIE (#3989) 2017-03-31
FONDS D'OBLIGATIONS DE BASE (PORTICO) (#18621) 2017-03-31
FONDS D'OBLIGATIONS DE BASE PLUS (PORTICO)(#18621) 2017-03-31
FONDS D'OBLIGATIONS DE CATEGORIE INVEST. TACTIQUE MONDIAL 2017-03-31
MACKENZIE (#3989)
FONDS D'OBLIGATIONS DE QUALITE SUPERIEURE CI (#3673) 2017-03-31
FONDS D'OBLIGATIONS DE SOCIETES CANADIENNES INVESTORS (#6103)  2017-03-31
FONDS D'OBLIGATIONS DE SOCIETES (PORTICO) (#18621) 2017-03-31
FONDS D'OBLIGATIONS DE SOCIETES MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS D'OBLIGATIONS DE SOCIETES SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
FONDS D'OBLIGATIONS MONDIALES SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
FONDS D'OBLIGATIONS MONDIALES SYMETRIE (#3989) 2017-03-31
FONDS D'OBLIGATIONS SOUVERAINES MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS D'OBLIGATIONS TACTIQUE MONDIAL MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS D'OCCASIONS DES MARCHES EMERGENTS MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS DE BIENS IMMOBILIERS INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS DE CROISSANCE CANADIEN (GIGWL) (#18621) 2017-03-31
FONDS DE CROISSANCE CANADIEN INVESTORS (#6103) 2017-03-31
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ETATS FINANCIERS ANNUELS

Date du
document

FONDS DE CROISSANCE D'ACTIONS CANADIENNES IG MACKENZIE (#6103) 2017-03-31

ETATS FINANCIERS ANNUELS

Date du
document

FONDS DE CROISSANCE DE DIVIDENDES AMERICAINS INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS DE CROISSANCE DE PETITES CAPITALISATIONS

MONDIAL.MACKENZIE(#3989) 2017-03-31
FONDS DE CROISSANCE E.-U. IG AGF (#6103) 2017-03-31
FONDS DE CROISSANCE E.-U. IG PUTNAM (#6103) 2017-03-31
FONDS DE CROISSANCE GRANDES CAP. CANADIENNES MACKENZIE
(#18621) 2017-03-31
FONDS DE CROISSANCE MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS DE CROISSANCE TOUTES CAPITALISA. AMERICAINES MACKENZIE
(#18621) 2017-03-31
FONDS DE DIVID. ET DE CROISSANCE GRANDES CAPITALIS. 2017-03-31
CANADIENNES MACKENZIE (#3989
FONDS DE DIVIDENDE TOUTE CAPITALISATIONS CANADIENNES S
MACKENZIE (#3989)
FONDS DE DIVIDENDES (GIGWL)(#18621) 2017-03-31
FONDS DE DIVIDENDES AMERICAINS (GIGWL) (#18621) 2017-03-31
FONDS DE DIVIDENDES AMERICAINS EN DOLLARS US CAMBRIDGE (#3673) 2017-03-31
FONDS DE DIVIDENDES ET DE CROISSANCE |G MACKENZIE (#6103) 2017-03-31
FONDS DE DIVIDENDES GRANDES CAP. CANADIENNES MACKENZIE
(#18621) 2017-03-31
FONDS DE DIVIDENDES INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS DE DIVIDENDES MONDIAUX (SETANTA) (#18621) 2017-03-31
FONDS DE DIVIDENDES SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
FONDS DE GESTION D'ACTIONS INTERNATIONALES SELECT (#3673) 2017-03-31
FONDS DE GESTION D'ACTIONS AMERICAINES SELECT (#3673) 2017-03-31
FONDS DE GESTION D'ACTIONS CANADIENNES SELECT (#3673) 2017-03-31
FONDS DE GESTION DE TRESORERIE SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
FONDS DE LANCEMENT SELECT (#3673) 2017-03-31
FONDS DE MARCHE MONETAIRE CANADIEN INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS DE MARCHE MONETAIRE E.U. INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS DE MARCHES EMERGENTS PROFIL (#6103) 2017-03-31
FONDS DE RENDEMENT DIVERSIFIE Il SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
FONDS DE RENDEMENT STRATEGIQUE MARRET (#3673) 2017-03-31
FONDS DE REPARTITION CANADIEN IG FI (#6103) 2017-03-31
FONDS DE REPARTITION TACTIQUE D'ACTIFS SYNERGY (#14973) 2017-03-31
FONDS DE RESSOURCES CANADIENNES MACKENZIE (#18621) 2017-03-31
ETATS FINANCIERS ANNUELS

Date du

document
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ETATS FINANCIERS ANNUELS

Date du

document
FONDS DE RESSOURCES MONDIALES SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
FONDS DE REVENU (PORTICO) (#18621) 2017-03-31
FONDS DE REVENU A COURT TERME CANADIEN MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS DE REVENU A TAUX VARIABLE MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS DE REVENU A TAUX VARIABLE IG MACKENZIE (#6103) 2017-03-31
FONDS DE REVENU CAMBRIDGE (#3673) 2017-03-31
FONDS DE REVENU CI (#3673) 2017-03-31
FONDS DE REVENU D'ACTIONS CANADIENNES INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS DE REVENU D'ACTIONS MONDIALES MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS DE REVENU ELEVE SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
FONDS DE REVENU ET DE CROISSANCE SIGNATURE (#14973) 2017-03-31
FONDS DE REVENU ET DE CROISSANCE HARBOUR (#3673) 2017-03-31
FONDS DE REVENU GROUPE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS DE REVENU IG MACKENZIE (#6103) 2017-03-31
FONDS DE REVENU MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS DE REVENU MARCHES EMERGENTS IG PUTNAM (#6103) 2017-03-31

FONDS DE REVENU MENSUEL (GESTION DES CAPITAUX LONDON) (#18621) 2017-03-31
FONDS DE REVENU MENSUEL MONDIAL (GESTION DES CAPITAUX

LONDON)(#18621) 2017-03-31
FONDS DE REVENU STRATEGIQUE IG MACKENZIE (#6103) 2017-03-31
FONDS DE REVENU STRATEGIQUE LAWRENCE PARK (#3673) 2017-03-31
FONDS DE REVENU STRATEGIQUE MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS DE REVENU STRATEGIQUE MONDIAL MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS DE SOCIETES CANADIENNES A MOYENNE 2017-03-31

CAPITALISATION(GIGWL)(#18621)

FONDS DE SOCIETES DE CROISSANCE CANADIENNES CAMBRIDGE (#3673) 2017-03-31
FONDS DE STRATEGIES ALTERNATIVES DIVERSIFIEES MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS DE TITRES A REVENU FIXE PROFIL (#6103) 2017-03-31
FONDS DE TITRES DE CAT. INVESTISSEMENT A TAUX VARIABLE

MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS DE VALEUR AMERICAIN (GESTION DES CAPITAUX LONDON)
(#18621) 2017-03-31
FONDS DE VALEUR AMERICAIN (PUTNAM) (#18621) 2017-03-31
FONDS DE VALEUR AMERICAINE CI (#3673) 2017-03-31
FONDS DE VALEUR INTERNATIONAL C.I. (#3673) 2017-03-31
ETATS FINANCIERS ANNUELS
Date du
document
FONDS DE VALEUR MACKENZIE CUNDILL (#3989) 2017-03-31
FONDS DE VALEUR MONDIAL C.I. (#3673) 2017-03-31
FONDS DE VALEUR TOUTE CAPITALISATIONS CANADIENNES MACKENZIE
(#3989) 2017-03-31
FONDS DE VALEURS PETITE CAPITALISATIONS CANADIENNES MACKENZIE
(#3989) 2017-03-31
FONDS DECOUVERTES E.U. INVESTORS (#6103) 2017-03-31
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ETATS FINANCIERS ANNUELS

Date du

document
FONDS DU MARCHE MONETAIRE (#18621) 2017-03-31
FONDS DU MARCHE MONETAIRE CANADIEN MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS ELARGI D'ACTIONS SYMETRIE (#3989) 2017-03-31
FONDS ENREGISTRE DE DIVIDENDES AMERICAINS CAMBRIDGE(#3673) 2017-03-31
FONDS ENREGISTRE DE DIVIDENDES AMERICAINS INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS EQUILIBRE CANADIEN DE CROISSANCE MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS EQUILIBRE CANADIEN SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
FONDS EQUILIBRE GRANDES CAPITALISATIONS CANADIENNES 2017-03-31
MACKENZIE (#18621)
FONDS EQUILIBRE MONDIAL BLACK CREEK (#3673) 2017-03-31
FONDS EQUILIBRE TOUTES CAPITALISATIONS CANADIENNES MACKENZIE
(#3989) 2017-03-31
FONDS EQUILIBRE TRIMARK QUADRUS (#18621) 2017-03-31
FONDS EUROPEEN IG MACKENZIE IVY (#6103) 2017-03-31
FONDS FIDELITY ACTIONS INTERNATIONALES - CONCENTRE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY ACTIONS MONDIALES - CONCENTRE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY CHINE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY CROISSANCE INTERNATIONALE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY DISCIPLINE ACTIONS INTERNATIONALES (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY DISCIPLINE ACTIONS INTERNATIONALES - DEVISES 2017-03-31
NEUT. (#5486)
FONDS FIDELITY DISCIPLINE ACTIONS MONDIALES (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY DISCIPLINE ACTIONS MONDIALES - DEVISES NEUTRES
(#5436) 2017-03-31
FONDS FIDELITY DIVIDENDES MONDIAL (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY EQUILIBRE AMERIQUE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY EQUILIBRE AMERIQUE - DEVISES NEUTRES (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY ETOILE D'ASIE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY ETOILE DU NORD EQUILIBRE (#5486) 2017-03-31

FONDS FIDELITY ETOILE DU NORD EQUILIBRE - DEVISES NEUTRES (#5486) 2017-03-31

ETATS FINANCIERS ANNUELS

Date du

document
FONDS FIDELITY ETOILE DU NORD (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY EUROPE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY EXTREME-ORIENT (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY GRANDE CAPITALISATION MONDIALE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY IMMOBILIER MONDIAL (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY JAPON (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY MARCHES EMERGENTS FRONTALIER (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY MARCHES EMERGENTS (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY MONDIAL (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY OBLIGATIONS MONDIALES (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY OBLIGATIONS MONDIALES - DEVISES NEUTRES (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY PETITE CAPITALISATION MONDIALE (#5486) 2017-03-31
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ETATS FINANCIERS ANNUELS

Date du

document
FONDS FIDELITY PRODUITS DE CONSOMMATION MONDIAUX (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY REPARTITION MONDIALE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY RESSOURCES NATURELLES MONDIALES (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY REVENU CONSERVATEUR (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY REVENU ELEVE A TAUX VARIABLE - DEVISES NEUTRES
(#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY REVENU ELEVE TACTIQUE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY REVENU ELEVE TACTIQUE DEVISES NEUTRES (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY REVENU MENSUEL AMERICAIN DEVISES NEUTRES
(#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY REVENU MENSUEL MONDIAL (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY REVENU MENSUEL MONDIAL - DEVISES NEUTRES (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY REVENU STRATEGIQUE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY REVENU STRATEGIQUE - DEVISES NEUTRES (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY SERVICES FINANCIERS MONDIAUX (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY SOINS DE LA SANTE MONDIAUX (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY STRATEGIES ET TACTIQUES (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY TECHNOLOGIE MONDIALE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY TELECOMMUNICATIONS MONDIALES (#5486) 2017-03-31
FONDS FOLIO ACCELERE (#18621) 2017-03-31
FONDS FOLIO DE REVENU FIXE DIVERSIFIE (#18621) 2017-03-31
ETATS FINANCIERS ANNUELS

Date du

document
FONDS FOLIO ENERGIQUE (#18621) 2017-03-31
FONDS FOLIO EQUILIBRE (#18621) 2017-03-31
FONDS FOLIO MODERE (#18621) 2017-03-31
FONDS FOLIO PRUDENT (#18621) 2017-03-31
FONDS GLOBAL D'OBLIGATIONS INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS GLOBAL INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS GLOBAL SCIENCE ET TECHNOLOGIE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS GLOBAL SERVICES FINANCIERS INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS G5|20 2038 T3 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5|20 2038 T4 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5|20 2039 T1 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5|20 2039 T2 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5]20 2039 T3 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5|20 2039 T4 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5|20 2040 T1 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5|20 2040 T2 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5|20 2040 T3 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5|20 2040 T4 ClI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5|20 2041 T1 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5|20 2041 T2 ClI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5]|201 2034 T2 CI (#3673) 2017-03-31
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ETATS FINANCIERS ANNUELS

FONDS G5|201 2034 T3 CI (#3673)
FONDS G5[201 2034 T4 CI (#3673)
FONDS G5|201 2035 T1 CI (#3673)
FONDS G5|201 2035 T2 Cl (#3673)
FONDS G5|201 2035 T3 CI (#3673)
FONDS G5|201 2035 T4 Cl (#3673)
FONDS G5|201 2036 T1 CI (#3673)
FONDS G5|201 2036 T2 CI (#3673)
FONDS HARBOUR (#3673)

FONDS HYPOTHECAIRE ET DE REVENU A COURT TERME INVESTORS
(#6103)

FONDS IMMOBILIER MONDIAL (GESTION DES CAPITAUX LONDON) (#18621)

FONDS IMMOBILIER MONDIAL INVESTORS (#6103)

FONDS INTERNATIONAL CI (#3673)

FONDS INTERNATIONAL DE CROISSANCE MACKENZIE (#3989)
FONDS INTERNATIONAL DE DIVIDENDES MACKENZIE (#3989)
FONDS INTERNATIONAL MACKENZIE CUNDILL (#3989)
FONDS INTERNATIONAL PACIFIQUE INVESTORS (#6103)
FONDS ISR SUMMA INVESTORS (#6103)

FONDS MARCHE MONETAIRE C.I. (#3673)

FONDS MARCHE MONETAIRE E-U C.I. (#3673)

FONDS MARCHES NOUVEAUX SIGNATURE (#3673)

FONDS MONDIAL A FAIBLE VOLATILITE MACKENZIE (#3989)

ETATS FINANCIERS ANNUELS

FONDS MONDIAL A REVENU ELEVE CAMBRIDGE (#22400)

FONDS MONDIAL AVANTAGE DIVIDENDES ELEVES CI (#3673)
FONDS MONDIAL DE CROISSANCE ET DE REVENU SIGNATURE (#3673)
FONDS MONDIAL DE DIVIDENDES CAMBRIDGE (#3673)

FONDS MONDIAL DE DIVIDENDES INVESTORS (#6103)

FONDS MONDIAL DE DIVIDENDES MACKENZIE (#3989)

FONDS MONDIAL DE DIVIDENDES SIGNATURE (#3673)

FONDS MONDIAL EQUILIBRE MACKENZIE IVY (#3989)

FONDS MONDIAL LIE A L’'INFLATION MACKENZIE (#3989)

FONDS MONDIAL PETITES SOCIETES CI (#3673)

FONDS MONDIAL VALEUR IG MACKENZIE CUNDILL (#6103)

FONDS MUTUEL INVESTORS DU CANADA (#6103)

FONDS PACIFIQUE C.I. (#3673)

FONDS PLACEMENTS CANADIENS CI (#3673)

FONDS RENAISSANCE MACKENZIE CUNDILL (#3989)

FONDS SECTEUR CI LIMITEE - CAT. DE SOC. AMERICAINE PETITES
SOCIETES CI (#3673)

FONDS SECTEUR CI LIMITEE - CAT. DE SOC. MONDIAL PETITES SOCIETES

Cl (#3673)

Date du
document

2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31

2017-03-31

2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31

Date du
document

2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31

2017-03-31

2017-03-31
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ETATS FINANCIERS ANNUELS

Date du

document
FONDS SECTEUR CI LIMITEE - CATEGORIE DE SOCIETE HARBOUR (#3673) 2017-03-31
FONDS VALEUR GRANDE CAPITALISATION E.-U. INVESTORS (#6103) 2017-03-31
KLONDIKE GOLD CORP. 2017-02-28
MACLOS CAPITAL INC. 2017-03-31
MANDAT D'ACTIONS PRIVILEGIEES SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
MANDAT D'OBLIGATIONS TACTIQUE SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
MANDAT DE REVENU AMERICAIN EN DOLLARS US CI (#3673) 2017-03-31
MANDAT IMMOBILIER SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
MANDAT PRIVE FIDELITY REVENU CONSERVATEUR(#5486) 2017-03-31
MEDRELEAF CORP. 2017-03-31
ORACLE CORPORATION 2017-05-31
OUTDOORPARTNER MEDIA CORPORATION 2017-02-28
PEDIAPHARM INC. 2017-03-31
PORTEFEUILLE ACCENT CROISSANCE MAESTRO (#6103) 2017-03-31
PORTEFEUILLE DE CROISSANCE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
ETATS FINANCIERS ANNUELS

Date du

document
PORTEFEUILLE DE CROISSANCE PLUS INVESTORS (#6103) 2017-03-31
PORTEFEUILLE DE CROISSANCE RETRAITE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
PORTEFEUILLE DE RETRAITE PLUS INVESTORS (#6103) 2017-03-31
PORTEFEUILLE DE REVENU EQUILIBRE MAESTRO (#6103) 2017-03-31
PORTEFEUILLE DE REVENU MENSUEL ALTO (#21940) 2017-03-31

PORTEFEUILLE DE REVENU MENSUEL ET DE CROISSANCE ALTO (#21940) 2017-03-31
PORTEFEUILLE DE REVENU MENSUEL ET DE CROISSANCE BONIFIEE ALTO

(#21040) 2017-03-31
PORTEFEUILLE DE REVENU MENSUEL ET DE CROISSANCE MONDIALE 9017.03.31
ALTO (#6103)

PORTEFEUILLE DE REVENU PLUS INVESTORS (#6103) 2017-03-31
PORTEFEUILLE DYNAMIQUE ACCENT CANADA ALLEGRO (#6103) 2017-03-31
PORTEFEUILLE DYNAMIQUE ACCENT CANADA ALTO (#21940) 2017-03-31
PORTEFEUILLE DYNAMIQUE ALLEGRO (#6103) 2017-03-31
PORTEFEUILLE DYNAMIQUE ALTO (#21940) 2017-03-31
PORTEFEUILLE EQUILIBRE MAESTRO (#6103) 2017-03-31
PORTEFEUILLE FLEX A REVENU FIXE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
PORTEFEUILLE FLEX MONDIAL A REVENU FIXE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
PORTEFEUILLE MODERE ALLEGRO (#6103) 2017-03-31
PORTEFEUILLE MODERE ALTO (#21940) 2017-03-31
PORTEFEUILLE MODERE DYNAMIQUE ACCENT CANADA ALLEGRO (#6103) 2017-03-31
PORTEFEUILLE MODERE DYNAMIQUE ACCENT CANADA ALTO (#21940) 2017-03-31
PORTEFEUILLE MODERE DYNAMIQUE ALLEGRO (#6103) 2017-03-31
PORTEFEUILLE MODERE DYNAMIQUE ALTO (#21940) 2017-03-31
PORTEFEUILLE PILIER | INVESTORS (#6103) 2017-03-31
PORTEFEUILLE PILIER Il INVESTORS (#6103) 2017-03-31
PORTEFEUILLE PILIER Il INVESTORS (#6103) 2017-03-31
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ETATS FINANCIERS ANNUELS

PORTEFEUILLE PRUDENT ALLEGRO (#6103)
PORTEFEUILLE PRUDENT ALTO (#21940)

PORTEFEUILLE PRUDENT MODERE ALLEGRO (#6103)
PORTEFEUILLE PRUDENT MODERE ALTO (#21940)
QUANTUM INTERNATIONAL INCOME CORP.
RESSOURCES ET ENERGIE SQUATEX INC.

SERIE PORTEFEUILLES CROISSANCE EQUILIBREE (#3673)
SERIE PORTEFEUILLES CROISSANCE (#3673)

ETATS FINANCIERS ANNUELS

SERIE PORTEFEUILLES CROISSANCE MAXIMALE (#3673)
SERIE PORTEFEUILLES DE REVENU (#3673)

SERIE PORTEFEUILLES EQUILIBREE (#3673)

SERIE PORTEFEUILLES EQUILIBREE PRUDENTE (#3673)
SERIE PORTEFEUILLES PRUDENTE (#3673)

US EQUITY SMALL CAP CORPORATE CLASS (#13303)

RAPPORTS ANNUELS

ASHANTI SANKOFA INC.
AUTOMOTIVE FINCO CORP.

CAT. DE SOC. DE VAL. D'ACT. AMER. COUV. CONTRE LES RISQUES DE
CHANGE (#13303)

CAT. DE SOC. DE VAL. D'ACT. INT. COUV. CONTRE LES RISQUES DE
CHANGE (#13303)

CAT.ACT.CANADIENNES A FAIBLE VOLATILITE (GESTION DES CAPITAUX
LONDON)(#18621)

CATEGORIE VALEUR CANADIENNE (FGP) (#18621)

CATEGORIE ACTIONS AMERICAINES A FAIBLE VOLATILITE IG PUTNAM
(#6103)

CATEGORIE ACTIONS AMERICAINES DE BASE INVESTORS (#6103)
CATEGORIE ACTIONS AMERICAINES ET INTERNATIONALES (#18621)
CATEGORIE ACTIONS AMERICAINES GRANDE CAPITALISATION IG FI
(#6103)

CATEGORIE ACTIONS AMERICAINES PROFIL (#6103)

CATEGORIE ACTIONS CANADIENNES (#18621)

CATEGORIE ACTIONS CANADIENNES (LAKETON) (#18621)

CATEGORIE ACTIONS CANADIENNES A FAIBLE VOLATILITE INVESTORS
(#6103)

CATEGORIE ACTIONS CANADIENNES DE BASE INVESTORS (#6103)
CATEGORIE ACTIONS CANADIENNES IG FRANKLIN BISSETT (#6103)
CATEGORIE ACTIONS CANADIENNES IG BEUTEL GOODMAN (#6103)
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Date du
document

2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-02-28
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31

Date du
document

2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31

Date du
document

2017-02-28
2017-02-28

2017-03-31

2017-03-31

2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31

2017-03-31
2017-03-31

2017-03-31

2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31

2017-03-31

2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
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RAPPORTS ANNUELS

CATEGORIE ACTIONS CANADIENNES IG FI (#6103)

CATEGORIE ACTIONS CANADIENNES INVESTORS (#6103)
CATEGORIE ACTIONS CANADIENNES PROFIL (#6103)

CATEGORIE ACTIONS ETRANGERES IG MACKENZIE IVY (#6103)
CATEGORIE ACTIONS EUROPEENNE INVESTORS (#6103)
CATEGORIE ACTIONS EUROPEENNES MOYENNE CAPITALISATION
INVESTORS (#6103)

CATEGORIE ACTIONS INTERNATIONALES (PUTNAM) (#18621)
CATEGORIE ACTIONS INTERNATIONALES INVESTORS (#6103)
CATEGORIE ACTIONS INTERNATIONALES IG TEMPLETON (#6103)
CATEGORIE ACTIONS INTERNATIONALES PROFIL (#6103)
CATEGORIE ACTIONS MONDIALES (SETANTA) (#18621)
CATEGORIE ACTIONS MONDIALES A FAIBLE VOLATILITE INVESTORS
(#6103)

RAPPORTS ANNUELS

CATEGORIE ACTIONS MONDIALES IG AGF (#6103)
CATEGORIE ACTIONS NORD-AMERICAINES INVESTORS (#6103)
CATEGORIE ACTIONS PANASIATIQUES INVESTORS (#6103)

CATEGORIE CANADIENNE CROISSANCE PETITE CAPITALISATION
INVESTORS (#6103)

CATEGORIE CANADIENNE PETITE CAPITALISATION IG FIERA (#6103)

CATEGORIE CANADIENNE PETITE CAPITALISATION INVESTORS (#6103)
CATEGORIE CANADIENNE VALEUR GRANDE CAPITALISATION INVESTORS

(#6103)
CATEGORIE CHINE ELARGIE INVESTORS (#6103)

CATEGORIE CROISSANCE ACTIONS CANADIENNES IG MACKENZIE (#6103)

CATEGORIE CROISSANCE CANADIENNE INVESTORS (#6103)
CATEGORIE CROISSANCE CANADIENNE (GIGWL) (#18621)
CATEGORIE CROISSANCE E.-U. IG AGF (#6103)

CATEGORIE CROISSANCE E.-U. IG PUTNAM (#6103)
CATEGORIE CROISSANCE ET REVENU (GIGWL) (#18621)

CATEGORIE DE SOC. D'ACTIONS CANADIENNES A PETITE CAPITALISATION

(#13303)

CATEGORIE DE SOCIETE A COURT TERME CI (#3673)

CATEGORIE DE SOCIETE A COURT TERME EN DOLLARS US CI (#3673)
CATEGORIE DE SOCIETE ALPHA D'ACTIONS AMERICAINES (#13303)
CATEGORIE DE SOCIETE ALPHA D'ACTIONS CANADIENNES (#13303)

CATEGORIE DE SOCIETE ALPHA D'ACTIONS INTERNATIONALES (#13303)

CATEGORIE DE SOCIETE AMERICAINE SYNERGY (#3673)
CATEGORIE DE SOCIETE AURIFERE SIGNATURE (#3673)

CATEGORIE DE SOCIETE CANADIENNE DE DIVIDENDES CAMBRIDGE
(#3673)

CATEGORIE DE SOCIETE CANADIENNES SELECT SIGNATURE (#3673)

Date du
document

2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31

2017-03-31

2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31

2017-03-31

Date du
document

2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31

2017-03-31

2017-03-31
2017-03-31

2017-03-31

2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31

2017-03-31

2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31

2017-03-31
2017-03-31
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RAPPORTS ANNUELS
Date du
document
CATEGORIE DE SOCIETE CANADIENNES SYNERGY (#14973) 2017-03-31

CATEGORIE DE SOCIETE CHEFS DE FILE MONDIAUX BLACK CREEK (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE D'ACTIONS CANADIENNES CAMBRIDGE (#3673) 2017-03-31

RAPPORTS ANNUELS
Date du
document

CATEGORIE DE SOCIETE D'ACTIONS CANADIENNES PURE CAMBRIDGE
(#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE D'ACTIONS INTERNATIONALES BLACK CREEK
(#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE D'ACTIONS DE MARCHES EMERGENTS (#13303) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE D'ACTIONS MONDIALES CAMBRIDGE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE D'ACTIONS MONDIALES HARBOUR (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE D'ACTIONS MONDIALES SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE D'ENTREPRISES DE CROISSANCE CAMBRIDGE
(#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DE CROISSANCE D'ACTIONS AMERICAINES

2017-03-31
(#13303)
CATEGORIE DE SOCIETE DE CROISSANCE D'ACTIONS CANADIENNES

2017-03-31
(#13303)
CATEGORIE DE SOCIETE DE CROISSANCE D'ACTIONS INTERNATIONALES

2017-03-31
(#13303)
CATEGORIE DE SOCIETE DE CROISSANCE ET DE REVENU MONDIAUX 2017-03-31
HARBOUR (#3673)
CATEGORIE DE SOCIETE DE CROISSANCE ET DE REVENU SIGNATURE
(#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DE PLACEMENTS CANADIENS CI (#3673) 2017-03-31

CATEGORIE DE SOCIETE DE RENDEMENT DIVERSIFIE SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DE REPARTITION DE L'ACTIF CAMBRIDGE (#3673) 2017-03-31

CATEGORIE DE SOCIETE DE REVENU A COURT TERME (#13303) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DE REVENU AMELIORE (#13303) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DE REVENU CAMBRIDGE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DE REVENU ET DE CROISSANCE HARBOUR

(#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DE REVENU FIXE CANADIEN (#13303) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DE REVENU FIXE INTERNATIONAL (#13303) 2017-03-31

CATEGORIE DE SOCIETE DE VALEUR D'ACTIONS AMERICAINES (#13303) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DE VALEUR D'ACTIONS CANADIENNES (#13303) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DE VALEUR D'ACTIONS INTERNATIONALES

(#13303) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE DIVIDENDES SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE ENERGIE MONDIALE SIGNATURE (#3673) 2017-03-31

CATEGORIE DE SOCIETE EQUILIBREE MONDIALE BLACK CREEK (#3673) 2017-03-31

RAPPORTS ANNUELS
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Date du
document
CATEGORIE DE SOCIETE GESTION D'ACTIONS AMERICAINES SELECT
(#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE GESTION D'ACTIONS CANADIENNES SELECT
(#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE GESTION D'ACTIONS INTERNATIONALES SELECT
(#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE GESTION DU REVENU SELECT (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE GESTIONNAIRES AMERICAINS CI (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE GESTIONNAIRES MONDIAUX CI (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE IMMOBILIER (#13303) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE INTERNATIONALE ClI (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE MARCHES NOUVEAUX SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE MONDIALE AVANTAGE DIVIDENDES ELEVES CI
(#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE MONDIALE CROISSANCE ET REVENU 2017-03-31

SIGNATURE (#3673)

CATEGORIE DE SOCIETE MONDIALE DE DIVIDENDES CAMBRIDGE (#3673)  2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE MONDIALE DE DIVIDENDES SIGNATURE (#3673)  2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE MONDIALE SYNERGY (#14973) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE OBLIGATIONS CANADIENNES SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE OBLIGATIONS MONDIALES SIGNATURE (#3673)  2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE OBLIGATIONS A RENDEMENT ELEVE SIGNATURE

(#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE OBLIGATIONS DE SOCIETES SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE PACIFIQUE CI (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE PETITES CAPITALISATION CAN-AM CI (#14973) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE PORTEFEUILLE GERE SELECT 100A (#3673) 2017-03-31

CATEGORIE DE SOCIETE PORTEFEUILLE GERE SELECT 20R80A (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE PORTEFEUILLE GERE SELECT 30R70A (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE PORTEFEUILLE GERE SELECT 40R60A (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE PORTEFEUILLE GERE SELECT 50R50A (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE PORTEFEUILLE GERE SELECT 60R40A (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE PORTEFEUILLE GERE SELECT 70R30A (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE PORTEFEUILLE GERE SELECT 80R20A (#3673) 2017-03-31

RAPPORTS ANNUELS
Date du
document
CATEGORIE DE SOCIETE RESSOURCES MONDIALES SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE REVENU ELEVE SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE SCIENCES DE LA SANTE MONDIALES CI (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE SCIENCES ET TECHNOLOGIES MONDIALES 2017-03-31
SIGNATURE (#3673)
CATEGORIE DE SOCIETE VALEUR INTERNATIONALE CI (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE VALEUR AMERICAINE CI (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE VALEUR MONDIALES CI (#3673) 2017-03-31
CATEGORIE DE SOCIETE VOYAGEUR HARBOUR (#3673) 2017-03-31
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RAPPORTS ANNUELS

CATEGORIE DE SOCIETES D'ACTIONS AMERICAINES CAMBRIDGE (#3673)
CATEGORIE DECOUVERTES E.-U. INVESTORS (#6103)

CATEGORIE DIVIDENDES (GIGWL) (#18621)

CATEGORIE DIVIDENDES AMERICAINS (GIGWL) (#18621)

CATEGORIE DIVIDENDES CANADIENS (LAKETON) (#18621)

CATEGORIE DIVIDENDES INVESTORS (#6103)

CATEGORIE DIVIDENDES MONDIAUX (SETANTA) (#18621)

CATEGORIE ENTREPRISES QUEBECOISES INVESTORS (#6103)
CATEGORIE EUROPE IG MACKENZIE IVY (#6103)

CATEGORIE GESTION DE L'ENCAISSE (#18621)

CATEGORIE GLOBALE INVESTORS (#6103)

CATEGORIE GLOBALE SCIENCE ET TECHNOLOGIE INVESTORS (#6103)
CATEGORIE GLOBALE SERVICES FINANCIERS INVESTORS (#6103)
CATEGORIE GLOBALE SOINS DE SANTE INVESTORS (#6103)
CATEGORIE INTERNATIONALE PACIFIQUE INVESTORS (#6103)
CATEGORIE ISR SUMMAMC INVESTORSMC (#6103)

CATEGORIE MACKENZIE ACTIONS CANADIENNES A FORTE
DIVERSIFICATION (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE CANADIEN DE CROISSANCE (#3989)
CATEGORIE MACKENZIE CANADIEN EQUILIBRE DE CROISSANCE (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE CROISSANCE DE PETITES CAPITALISATIONS
MONDIALES(#3989)

CATEGORIE MACKENZIE CROISSANCE MONDIALE (#3989)

RAPPORTS ANNUELS

CATEGORIE MACKENZIE CROISSANCE MOYENNES CAPITALISATIONS
AMERICAINES (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE CUNDILL AMERICAIN (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE CUNDILL CANADIEN SECURITE (#3989)
CATEGORIE MACKENZIE CUNDILL RENAISSANCE (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE CUNDILL VALEUR (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE DIVIDENDES GRANDES CAPITALISATION
CANADIENNES (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE DIVIDENDES TOUTES CAPITALISATIONS
CANADIENNES (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE EQUILIBRE TOUTES CAPITALISATIONS
CANADIENNES (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE INTERNATIONAL DE CROISSANCE (#3989)
CATEGORIE MACKENZIE IVY ACTIONS ETRANGERES (#3989)

CATEGORIE MACKENZIE IVY ACTIONS ETRANGERES - DEVISES NEUTRES

(#3989)

CATEGORIE MACKENZIE IVY CANADIEN EQUILIBRE (#3989)
CATEGORIE MACKENZIE IVY EUROPEEN (#18621)
CATEGORIE MACKENZIE IVY MONDIAL EQUILIBRE (#3989)
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RAPPORTS ANNUELS
Date du
document
CATEGORIE MACKENZIE LINGOT D'OR (#3989) 2017-03-31
CATEGORIE MACKENZIE MARCHE MONETAIRE CANADIEN (#3989) 2017-03-31
CATEGORIE MACKENZIE MARCHES EMERGENTS (#18621) 2017-03-31
CATEGORIE MACKENZIE METAUX PRECIEUX (#3989) 2017-03-31
CATEGORIE MACKENZIE MONDIAL DE RESSOURCES (#3989) 2017-03-31
CATEGORIE MACKENZIE OCCASIONS DES MARCHES EMERGENTS (#3989) 2017-03-31
CATEGORIE MACKENZIE REVENU STRATEGIQUE (#3989) 2017-03-31
CATEGORIE MACKENZIE VALEUR PETITES CAPITALISATION CANADIENNES
(#3989) 2017-03-31
CATEGORIE MACKENZIE VALEUR TOUTES CAPITALISATIONS 2017-03-31
CANADIENNES (#3989)
CATEGORIE MARCHE MONETAIRE CANADIEN INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE MARCHES EMERGENTS IG MACKENZIE (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE MARCHES EMERGENTS PROFIL (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE MONDIALE INFRASTRUCTURE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE MONDIALE METAUX PRECIEUX IG MACKENZIE (#6103) 2017-03-31
RAPPORTS ANNUELS
Date du
document
CATEGORIE MONDIALE PRODUITS DE CONSOMMATION INVESTORS
(#6103) 2017-03-31
CATEGORIE MONDIALE RESSOURCES NATURELLES INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE MONDIALE VALEUR IG MACKENZIE CUNDILL (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE PETITE CAPITALISATION INTERNATIONALE INVESTORS
(#6103) 2017-03-31
CATEGORIE PETITE CAPITALISATION E.-U. INVESTORS (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE PORTEFEUILLE ACCENT CROISSANCE MAESTRO (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE PORTEFEUILLE DE CROISSANCE ACCENT CANADA ALLEGRO
(#6103) 2017-03-31
CATEGORIE PORTEFEUILLE DE CROISSANCE ALLEGRO (#6103) 2017-03-31

CATEGORIE PORTEFEUILLE DE CROISSANCE EQUILIBRE ACCENT CANADA
ALLEGRO (#6103)

CATEGORIE PORTEFEUILLE DE CROISSANCE EQUILIBRE ALLEGRO (#6103) 2017-03-31

2017-03-31

CATEGORIE PORTEFEUILLE DE REVENU EQUILIBRE MAESTRO (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE PORTEFEUILLE DE REVENU EQUILIBRE ALLEGRO (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE PORTEFEUILLE EQUILIBRE ALLEGRO (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE PORTEFEUILLE EQUILIBRE MAESTRO (#6103) 2017-03-31
CATEGORIE SOCIETE ACTIONS DE MARCHES EMERGENTS SYMETRIE

(#3980) 2017-03-31
CATEGORIE THEMATIQUE D'ACTIONS CANADIENNES (CGOV) (#18621) 2017-03-31
CATEGORIE TITRES SPECIALISES NORD-AMERICAINS (#18621) 2017-03-31
CATEGORIE TITRES SPECIALISES AMERICAINS ET INTERNATIONAUX

(#18621) 2017-03-31
CATEGORIE VALEUR AMERICAINE (PUTNAM) (#18621) 2017-03-31
CATEGORIE VALEUR GRANDE CAPITALISATION E.-U. INVESTORS (#6103)  2017-03-31
COUNSEL GLOBAL DIVIDEND (*38113)(#38112) 2017-03-31
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RAPPORTS ANNUELS

Date du

document
COUNSEL GLOBAL REAL ESTATE (*38113) (#38112) 2017-03-31
COUNSEL REGULAR PAY PORTFOLIO (#38112) 2017-03-31
EXPLORATION KHALKOS INC. 2017-02-28
EXPLORATION PUMA INC. 2017-02-28
EXPLORATION TYPHON INC. 2017-02-28
FIDUCIE CLAREGOLD 2017-02-28

FIDUCIE DE PLACEMENT FIDELITY ACTIONS CANADIENNES - CIBLE (#5486) 2017-03-31
FIDUCIE DE PLACEMENT FIDELITY ACTIONS MARCHES EMERGENTS

(#5486) 2017-03-31
FIDUCIE DE PLACEMENT FIDELITY CREANCES MARCHES EMERGENTS
2017-03-31
(#5486)
RAPPORTS ANNUELS
Date du
document

FIDUCIE DE PLACEMENT FIDELITY CROISSANCE INTERNATIONALE (#5486) 2017-03-31

FIDUCIE DE PLACEMENT FIDELITY DIVIDENDES MONDIAUX (#5486) 2017-03-31
FIDUCIE DE PLACEMENT FIDELITY TITRES MONDIAUX A RENDEMENT 2017-03-31
ELEVE (#5486)

FIDUCIE DE PLACEMENT FIDELITY VALEUR INTRINSEQUE MONDIALE 2017-03-31
(#5486) e
FIDUCIE DE PLACEMENT FIDELITY VISION STRATEGIQUE (#5486) 2017-03-31
FIDUCIE DE REVENU CAMBRIDGE (#3673) 2017-03-31
FINB DIV.MAX.MARCHES DEVELOPPES MONDIAUX EX AMERIQ. DUNORD 0. 1o o,
MACKENZIE (#3989)

FINB DIVERSIFICATION MAXIMALE CANADA MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FINB DIVERSIFICATION MAXIMALE ETATS-UNIS MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FINB DIVERSIFICATION MAXIMALE MARCHES DEVELOP. EUROPEENS 2017-03-31
MACKENZIE (#3989)

FINB DIVERSIFICATION MAXIMALE MARCHES DEVELOPPES MONDIAUX 2017-03-31
MACKENZIE (#3989)

FINB DIVERSIFICATION MAXIMALE MARCHES EMERGENTS MACKENZIE

(#3989) 2017-03-31
FNB D'OBLIGATIONS SANS CONTRAINTES MACKENZIE (#38699) 2017-03-31
FNB DE REVENU A TAUX VARIABLE MACKENZIE (#38699) 2017-03-31
FNB DE REVENU FIXE CANADIEN DE BASE PLUS MACKENZIE (#38699) 2017-03-31
FNB DE REVENU FIXE MONDIAL DE BASE PLUS MACKENZIE (#38699) 2017-03-31
FONDS A FAIBLE VOLATILITE SYMETRIE (#3989) 2017-03-31
FONDS A RENDEMENT ELEVE DE COURTE DUREE MARRET (#3673) 2017-03-31
FONDS AMERICAIN A REVENU ELEVE IG PUTNAM (#6103) 2017-03-31
FONDS AMERICAIN DE DIVIDENDES CAMBRIDGE (#3673) 2017-03-31
FONDS AMERICAIN PETITES SOCIETES CI (#3673) 2017-03-31
FONDS AMERICAIN SYNERGY (#3673) 2017-03-31
FONDS CANADIEN A REVENU ELEVE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS CANADIEN CROISSANCE PETITE CAPITALISATION INVESTORS

(#6103) 2017-03-31
FONDS CANADIEN D'OBLIGATIONS MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
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RAPPORTS ANNUELS

Date du

document
FONDS CANADIEN DE CROISSANCE MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS CANADIEN DE DIVIDENDES CAMBRIDGE (#3673) 2017-03-31
FONDS CANADIEN DE DIVIDENDES CI (#3673) 2017-03-31
FONDS CANADIEN DE RESSOURCES NATURELLES INVESTORS (#6103) 2017-03-31
RAPPORTS ANNUELS

Date du

document
FONDS CANADIEN EQUILIBRE IG AGF (#6103) 2017-03-31
FONDS CANADIEN EQUILIBRE IG BEUTEL GOODMAN (#6103) 2017-03-31
FONDS CANADIEN EQUILIBRE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS CANADIEN EQUILIBRE MACKENZIE CUNDILL (#3989) 2017-03-31
FONDS CANADIEN EQUILIBRE MACKENZIE IVY (#3989) 2017-03-31
FONDS CANADIEN MACKENZIE IVY (#3989) 2017-03-31
FONDS CANADIEN PETITE CAPITALISATION INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS CANADIEN PETITE CAPITALISATION IG BEUTEL GOODMAN (#6103) 2017-03-31
FONDS CANADIEN PETITE CAPITALISATION IG FIERA (#6103) 2017-03-31
FONDS CANADIEN PETITE/MOYENNE CAPITALISATION CI (#3673) 2017-03-31
FONDS CANADIEN SECURITE MACKENZIE CUNDILL (#3989) 2017-03-31
FONDS CANADIEN SELECT SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
FONDS CANADIEN VALEUR GRANDE CAPITALISATION INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS CHEFS DE FILE MONDIAUX BLACK CREEK (#3673) 2017-03-31
FONDS CHINE ELARGIE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS CONCENTRE D'ACTIONS MONDIALES MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS D’OBLIGATIONS INTERNATIONALES (CLI)(#18621) 2017-03-31

FONDS D'ACTIONS AMERICAINES A FAIBLE VOLATILITE (PUTNAM)(#18621) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS AMERICAINES A FAIBLE VOLATILITE IG PUTNAM (#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS AMERICAINES A FORTE DIVERSIFICATION MACKENZIE

(#3989) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS AMERICAINES CAMBRIDGE (#3673) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS AMERICAINES DE BASE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS AMERICAINES GRANDE CAPITALISATION IG FI (#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS AMERICAINES PROFIL (#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS AMERICAINES SYMETRIE (#3989) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS CANADIENNES (LAKETON) (#18621) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS CANADIENNES A FAIBLE VOLATILITE INVESTORS
(#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS CANADIENNES DE BASE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS CANADIENNES IG BEUTEL GOODMAN (#6103) 2017-03-31
RAPPORTS ANNUELS

Date du

document
FONDS D'ACTIONS CANADIENNES IG FI (#6103) 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS CANADIENNES IG FRANKLIN BISETT (#6103) 2017-03-31
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RAPPORTS ANNUELS

FONDS D'ACTIONS CANADIENNES INVESTORS (#6103)
FONDS D'ACTIONS CANADIENNES PROFIL (#6103)

FONDS D'ACTIONS CANADIENNES PUR CAMBRIDGE (#3673)
FONDS D'ACTIONS CANADIENNES SYMETRIE (#3989)

FONDS D'ACTIONS DE MARCHES EMERGENTS A FORTE DIVERSIFICATION

MACKENZIE (#3989)

FONDS D'ACTIONS EAFE SYMETRIE (#3989)

FONDS D'ACTIONS ETRANGERES MACKENZIE IVY (#3989)
FONDS D'ACTIONS EUROPEENES INVESTORS (#6103)

FONDS D'ACTIONS EUROPEENES MOYENNE CAPITALISATION INVESTORS

(#6103)
FONDS D'ACTIONS EUROPEENNES A FORTE DIVERSIFICATION
MACKENZIE (#3989)

FONDS D'ACTIONS GROUPE INVESTORS (#6103)

FONDS D'ACTIONS INTERNATIONALES BLACK CREEK (#3673)
FONDS D'ACTIONS INTERNATIONALES INVESTORS (#6103)
FONDS D'ACTIONS INTERNATIONALES MACKENZIE IVY (#3989)

FONDS D'ACTIONS INTERNATIONALES A FORTE DIVERSIFICATION
MACKENZIE (#3989)

FONDS D'ACTIONS INTERNATIONALES IG TEMPLETON (#6103)
FONDS D'ACTIONS INTERNATIONALES PROFIL (#6103)

FONDS D'ACTIONS INTERNATIONALES QUADRUS (PUTNAM)(#18621)
FONDS D'ACTIONS MONDIALES A FAIBLE VOLATILITE (ILIM)(#18621)

FONDS D'ACTIONS MONDIALES A FAIBLE VOLATILITE INVESTORS (#6103)
FONDS D'ACTIONS MONDIALES A FORTE DIVERSIFICATION MACKENZIE

(#3989)

FONDS D'ACTIONS MONDIALES D'INFRASTRUCT. (GESTION DES CAPITAUX

LONDON) (#18621)

FONDS D'ACTIONS MONDIALES IG AGF (#6103)

FONDS D'ACTIONS MONDIALES SIGNATURE (#3673)

FONDS D'ACTIONS NORD-AMERICAINES INVESTORS (#6103)
FONDS D'ACTIONS PANASIATIQUES INVESTORS (#6103)
FONDS D'ACTIONS SELECTIONNEES CAMBRIDGE (#3673)

RAPPORTS ANNUELS

FONDS D'ENTREPRISES QUEBECOISES INVESTORS (#6103)
FONDS D'OBLIGATIONS A COURT TERME (PORTICO) (#18621)
FONDS D'OBLIGATIONS A COURT TERME SIGNATURE (#3673)
FONDS D'OBLIGATIONS A RENDEMENT ELEVE MARRET (#3673)

FONDS D'OBLIGATIONS A RENDEMENT ELEVE NORD-AMERICAINES
(PUTNAM) (#18621)

FONDS D'OBLIGATIONS A RENDEMENT ELEVE SIGNATURE (#3673)
FONDS D'OBLIGATIONS A RENDEMENT ELEVE Il SIGNATURE (#3673)
FONDS D'OBLIGATIONS A RENDEMENT REEL (PORTICO) (#18621)

Date du
document

2017-03-31
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2017-03-31
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RAPPORTS ANNUELS

FONDS D'OBLIGATIONS CAMBRIDGE (#3673)

FONDS D'OBLIGATIONS CANADIENNES INVESTORS (#6103)
FONDS D'OBLIGATIONS CANADIENNES SIGNATURE (#3673)
FONDS D'OBLIGATIONS CANADIENNES SYMETRIE (#3989)
FONDS D'OBLIGATIONS DE BASE (PORTICO) (#18621)
FONDS D'OBLIGATIONS DE BASE PLUS (PORTICO)(#18621)

FONDS D'OBLIGATIONS DE CATEGORIE INVEST. TACTIQUE MONDIAL
MACKENZIE (#3989)

FONDS D'OBLIGATIONS DE QUALITE SUPERIEURE CI (#3673)

FONDS D'OBLIGATIONS DE SOCIETES CANADIENNES INVESTORS (#6103)
FONDS D'OBLIGATIONS DE SOCIETES (PORTICO) (#18621)

FONDS D'OBLIGATIONS DE SOCIETES MACKENZIE (#3989)

FONDS D'OBLIGATIONS DE SOCIETES SIGNATURE (#3673)

FONDS D'OBLIGATIONS MONDIALES SIGNATURE (#3673)

FONDS D'OBLIGATIONS MONDIALES SYMETRIE (#3989)

FONDS D'OBLIGATIONS SOUVERAINES MACKENZIE (#3989)

FONDS D'OBLIGATIONS TACTIQUE MONDIAL MACKENZIE (#3989)
FONDS D'OCCASIONS DES MARCHES EMERGENTS MACKENZIE (#3989)
FONDS DE BIENS IMMOBILIERS INVESTORS (#6103)

FONDS DE CROISSANCE CANADIEN (GIGWL) (#18621)

FONDS DE CROISSANCE CANADIEN INVESTORS (#6103)

RAPPORTS ANNUELS

FONDS DE CROISSANCE D'ACTIONS CANADIENNES IG MACKENZIE (#6103)
FONDS DE CROISSANCE DE DIVIDENDES AMERICAINS INVESTORS (#6103)

FONDS DE CROISSANCE DE PETITES CAPITALISATIONS
MONDIAL.MACKENZIE(#3989)

FONDS DE CROISSANCE E.-U. IG AGF (#6103)

FONDS DE CROISSANCE E.-U. IG PUTNAM (#6103)

FONDS DE CROISSANCE GRANDES CAP. CANADIENNES MACKENZIE
(#18621)

FONDS DE CROISSANCE MACKENZIE (#3989)

FONDS DE CROISSANCE TOUTES CAPITALISA. AMERICAINES MACKENZIE
(#18621)

FONDS DE DIVID. ET DE CROISSANCE GRANDES CAPITALIS.
CANADIENNES MACKENZIE (#3989

FONDS DE DIVIDENDE TOUTE CAPITALISATIONS CANADIENNES
MACKENZIE (#3989)

FONDS DE DIVIDENDES (GIGWL)(#18621)

FONDS DE DIVIDENDES AMERICAINS (GIGWL) (#18621)

FONDS DE DIVIDENDES AMERICAINS EN DOLLARS US CAMBRIDGE (#3673)
FONDS DE DIVIDENDES ET DE CROISSANCE IG MACKENZIE (#6103)
FONDS DE DIVIDENDES GRANDES CAP. CANADIENNES MACKENZIE
(#18621)
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RAPPORTS ANNUELS

FONDS DE DIVIDENDES INVESTORS (#6103)

FONDS DE DIVIDENDES MONDIAUX (SETANTA) (#18621)

FONDS DE DIVIDENDES SIGNATURE (#3673)

FONDS DE GESTION D'ACTIONS INTERNATIONALES SELECT (#3673)
FONDS DE GESTION D'ACTIONS AMERICAINES SELECT (#3673)
FONDS DE GESTION D'ACTIONS CANADIENNES SELECT (#3673)
FONDS DE GESTION DE TRESORERIE SIGNATURE (#3673)
FONDS DE LANCEMENT SELECT (#3673)

FONDS DE MARCHE MONETAIRE CANADIEN INVESTORS (#6103)
FONDS DE MARCHE MONETAIRE E.U. INVESTORS (#6103)
FONDS DE MARCHES EMERGENTS PROFIL (#6103)

FONDS DE RENDEMENT DIVERSIFIE 1l SIGNATURE (#3673)
FONDS DE RENDEMENT STRATEGIQUE MARRET (#3673)

FONDS DE REPARTITION CANADIEN IG FI (#6103)

FONDS DE REPARTITION TACTIQUE D'ACTIFS SYNERGY (#14973)

RAPPORTS ANNUELS

FONDS DE RESSOURCES CANADIENNES MACKENZIE (#18621)
FONDS DE RESSOURCES MONDIALES SIGNATURE (#3673)

FONDS DE REVENU (PORTICO) (#18621)

FONDS DE REVENU A COURT TERME CANADIEN MACKENZIE (#3989)
FONDS DE REVENU A TAUX VARIABLE MACKENZIE (#3989)

FONDS DE REVENU A TAUX VARIABLE IG MACKENZIE (#6103)
FONDS DE REVENU CAMBRIDGE (#3673)

FONDS DE REVENU CI (#3673)

FONDS DE REVENU D'ACTIONS CANADIENNES INVESTORS (#6103)
FONDS DE REVENU D'ACTIONS MONDIALES MACKENZIE (#3989)
FONDS DE REVENU ELEVE SIGNATURE (#3673)

FONDS DE REVENU ET DE CROISSANCE SIGNATURE (#14973)
FONDS DE REVENU ET DE CROISSANCE HARBOUR (#3673)

FONDS DE REVENU GROUPE INVESTORS (#6103)

FONDS DE REVENU IG MACKENZIE (#6103)

FONDS DE REVENU MACKENZIE (#3989)

FONDS DE REVENU MARCHES EMERGENTS IG PUTNAM (#6103)

FONDS DE REVENU MENSUEL (GESTION DES CAPITAUX LONDON) (#18621)

FONDS DE REVENU MENSUEL MONDIAL (GESTION DES CAPITAUX
LONDON)(#18621)

FONDS DE REVENU STRATEGIQUE IG MACKENZIE (#6103)
FONDS DE REVENU STRATEGIQUE LAWRENCE PARK (#3673)
FONDS DE REVENU STRATEGIQUE MACKENZIE (#3989)

FONDS DE REVENU STRATEGIQUE MONDIAL MACKENZIE (#3989)
FONDS DE SOCIETES CANADIENNES A MOYENNE
CAPITALISATION(GIGWL)(#18621)

FONDS DE SOCIETES DE CROISSANCE CANADIENNES CAMBRIDGE (#3673)

Date du
document
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2017-03-31
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2017-03-31
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document

2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31

2017-03-31

2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31

2017-03-31
2017-03-31

29 juin 2017 - Vol. 14, n° 25



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers
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Date du

document
FONDS DE STRATEGIES ALTERNATIVES DIVERSIFIEES MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS DE TITRES A REVENU FIXE PROFIL (#6103) 2017-03-31
FONDS DE TITRES DE CAT. INVESTISSEMENT A TAUX VARIABLE 2017-03-31
MACKENZIE (#3989)
FONDS DE VALEUR AMERICAIN (GESTION DES CAPITAUX LONDON) 2017-03-31
(#18621) e
FONDS DE VALEUR AMERICAIN (PUTNAM) (#18621) 2017-03-31
FONDS DE VALEUR AMERICAINE CI (#3673) 2017-03-31
RAPPORTS ANNUELS

Date du

document
FONDS DE VALEUR INTERNATIONAL C.I. (#3673) 2017-03-31
FONDS DE VALEUR MACKENZIE CUNDILL (#3989) 2017-03-31
FONDS DE VALEUR MONDIAL C.I. (#3673) 2017-03-31
FONDS DE VALEUR TOUTE CAPITALISATIONS CANADIENNES MACKENZIE
(#3989) 2017-03-31
FONDS DE VALEURS PETITE CAPITALISATIONS CANADIENNES MACKENZIE
(#3989) 2017-03-31
FONDS DECOUVERTES E.U. INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS DU MARCHE MONETAIRE (#18621) 2017-03-31
FONDS DU MARCHE MONETAIRE CANADIEN MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS ELARGI D'ACTIONS SYMETRIE (#3989) 2017-03-31
FONDS ENREGISTRE DE DIVIDENDES AMERICAINS CAMBRIDGE(#3673) 2017-03-31
FONDS ENREGISTRE DE DIVIDENDES AMERICAINS INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS EQUILIBRE CANADIEN DE CROISSANCE MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS EQUILIBRE CANADIEN SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
FONDS EQUILIBRE GRANDES CAPITALISATIONS CANADIENNES 2017-03-31
MACKENZIE (#18621)
FONDS EQUILIBRE MONDIAL BLACK CREEK (#3673) 2017-03-31
FONDS EQUILIBRE TOUTES CAPITALISATIONS CANADIENNES MACKENZIE
(#3989) 2017-03-31
FONDS EQUILIBRE TRIMARK QUADRUS (#18621) 2017-03-31
FONDS EUROPEEN IG MACKENZIE IVY (#6103) 2017-03-31
FONDS FIDELITY ACTIONS INTERNATIONALES - CONCENTRE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY ACTIONS MONDIALES - CONCENTRE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY CHINE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY CROISSANCE INTERNATIONALE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY DISCIPLINE ACTIONS INTERNATIONALES (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY DISCIPLINE ACTIONS INTERNATIONALES - DEVISES 2017-03-31
NEUT. (#5486)
FONDS FIDELITY DISCIPLINE ACTIONS MONDIALES (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY DISCIPLINE ACTIONS MONDIALES - DEVISES NEUTRES
(#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY DIVIDENDES MONDIAL (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY EQUILIBRE AMERIQUE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY EQUILIBRE AMERIQUE - DEVISES NEUTRES (#5486) 2017-03-31
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Date du

document
FONDS FIDELITY ETOILE D'ASIE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY ETOILE DU NORD EQUILIBRE (#5486) 2017-03-31
RAPPORTS ANNUELS

Date du

document
FONDS FIDELITY ETOILE DU NORD EQUILIBRE - DEVISES NEUTRES (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY ETOILE DU NORD (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY EUROPE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY EXTREME-ORIENT (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY GRANDE CAPITALISATION MONDIALE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY IMMOBILIER MONDIAL (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY JAPON (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY MARCHES EMERGENTS FRONTALIER (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY MARCHES EMERGENTS (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY MONDIAL (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY OBLIGATIONS MONDIALES (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY OBLIGATIONS MONDIALES - DEVISES NEUTRES (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY PETITE CAPITALISATION MONDIALE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY REPARTITION MONDIALE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY RESSOURCES NATURELLES MONDIALES (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY REVENU CONSERVATEUR (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY REVENU ELEVE A TAUX VARIABLE - DEVISES NEUTRES
(#5436) 2017-03-31
FONDS FIDELITY REVENU ELEVE TACTIQUE (#5486) 2017-03-31

FONDS FIDELITY REVENU ELEVE TACTIQUE DEVISES NEUTRES (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY REVENU MENSUEL AMERICAIN DEVISES NEUTRES

(#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY REVENU MENSUEL MONDIAL (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY REVENU MENSUEL MONDIAL - DEVISES NEUTRES (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY REVENU STRATEGIQUE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY REVENU STRATEGIQUE - DEVISES NEUTRES (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY SERVICES FINANCIERS MONDIAUX (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY SOINS DE LA SANTE MONDIAUX (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY STRATEGIES ET TACTIQUES (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY TECHNOLOGIE MONDIALE (#5486) 2017-03-31
FONDS FIDELITY TELECOMMUNICATIONS MONDIALES (#5486) 2017-03-31
FONDS FOLIO ACCELERE (#18621) 2017-03-31
FONDS FOLIO DE REVENU FIXE DIVERSIFIE (#18621) 2017-03-31
RAPPORTS ANNUELS

Date du

document
FONDS FOLIO ENERGIQUE (#18621) 2017-03-31
FONDS FOLIO EQUILIBRE (#18621) 2017-03-31
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RAPPORTS ANNUELS

Date du

document
FONDS FOLIO MODERE (#18621) 2017-03-31
FONDS FOLIO PRUDENT (#18621) 2017-03-31
FONDS GLOBAL D'OBLIGATIONS INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS GLOBAL INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS GLOBAL SCIENCE ET TECHNOLOGIE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS GLOBAL SERVICES FINANCIERS INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS G5|20 2038 T3 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5|20 2038 T4 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5|20 2039 T1 ClI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5|20 2039 T2 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5|20 2039 T3 ClI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5|20 2039 T4 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5|20 2040 T1 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5|20 2040 T2 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5|20 2040 T3 ClI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5|20 2040 T4 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5|20 2041 T1 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5|20 2041 T2 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5]201 2034 T2 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5]|201 2034 T3 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5]|201 2034 T4 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5]|201 2035 T1 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5]|201 2035 T2 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5]|201 2035 T3 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5]201 2035 T4 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5]|201 2036 T1 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS G5]201 2036 T2 CI (#3673) 2017-03-31
FONDS HARBOUR (#3673) 2017-03-31
FONDS HYPOTHECAIRE ET DE REVENU A COURT TERME INVESTORS
(#6103) 2017-03-31
FONDS IMMOBILIER MONDIAL (GESTION DES CAPITAUX LONDON) (#18621) 2017-03-31
FONDS IMMOBILIER MONDIAL INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS INTERNATIONAL CI (#3673) 2017-03-31
FONDS INTERNATIONAL DE CROISSANCE MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS INTERNATIONAL DE DIVIDENDES MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS INTERNATIONAL MACKENZIE CUNDILL (#3989) 2017-03-31
FONDS INTERNATIONAL PACIFIQUE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS ISR SUMMA INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS MARCHE MONETAIRE C.I. (#3673) 2017-03-31
FONDS MARCHE MONETAIRE E-U C.I. (#3673) 2017-03-31
FONDS MARCHES NOUVEAUX SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
FONDS MONDIAL A FAIBLE VOLATILITE MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
RAPPORTS ANNUELS

Date du

document
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RAPPORTS ANNUELS

Date du

document
FONDS MONDIAL A REVENU ELEVE CAMBRIDGE (#22400) 2017-03-31
FONDS MONDIAL AVANTAGE DIVIDENDES ELEVES CI (#3673) 2017-03-31
FONDS MONDIAL DE CROISSANCE ET DE REVENU SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
FONDS MONDIAL DE DIVIDENDES CAMBRIDGE (#3673) 2017-03-31
FONDS MONDIAL DE DIVIDENDES INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS MONDIAL DE DIVIDENDES MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS MONDIAL DE DIVIDENDES SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
FONDS MONDIAL EQUILIBRE MACKENZIE IVY (#3989) 2017-03-31
FONDS MONDIAL LIE A L’'INFLATION MACKENZIE (#3989) 2017-03-31
FONDS MONDIAL PETITES SOCIETES CI (#3673) 2017-03-31
FONDS MONDIAL VALEUR IG MACKENZIE CUNDILL (#6103) 2017-03-31
FONDS MUTUEL INVESTORS DU CANADA (#6103) 2017-03-31
FONDS PACIFIQUE C.I. (#3673) 2017-03-31
FONDS PLACEMENTS CANADIENS CI (#3673) 2017-03-31
FONDS RENAISSANCE MACKENZIE CUNDILL (#3989) 2017-03-31
FONDS SECTEUR CI LIMITEE - CAT. DE SOC. AMERICAINE PETITES 2017-03-31
SOCIETES CI (#3673)
FONDS SECTEUR CI LIMITEE - CAT. DE SOC. MONDIAL PETITES SOCIETES
CI (#3673) 2017-03-31
FONDS SECTEUR CI LIMITEE - CATEGORIE DE SOCIETE HARBOUR (#3673) 2017-03-31
FONDS VALEUR GRANDE CAPITALISATION E.-U. INVESTORS (#6103) 2017-03-31
KLONDIKE GOLD CORP. 2017-02-28
MACLOS CAPITAL INC. 2017-03-31
MANDAT D'ACTIONS PRIVILEGIEES SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
MANDAT D'OBLIGATIONS TACTIQUE SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
MANDAT DE REVENU AMERICAIN EN DOLLARS US CI (#3673) 2017-03-31
MANDAT IMMOBILIER SIGNATURE (#3673) 2017-03-31
MANDAT PRIVE FIDELITY REVENU CONSERVATEUR(#5486) 2017-03-31
MEDRELEAF CORP. 2017-03-31
ORACLE CORPORATION 2017-05-31
OUTDOORPARTNER MEDIA CORPORATION 2017-02-28
PEDIAPHARM INC. 2017-03-31
PORTEFEUILLE ACCENT CROISSANCE MAESTRO (#6103) 2017-03-31
PORTEFEUILLE DE CROISSANCE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
RAPPORTS ANNUELS

Date du

document
PORTEFEUILLE DE CROISSANCE PLUS INVESTORS (#6103) 2017-03-31
PORTEFEUILLE DE CROISSANCE RETRAITE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
PORTEFEUILLE DE RETRAITE PLUS INVESTORS (#6103) 2017-03-31
PORTEFEUILLE DE REVENU EQUILIBRE MAESTRO (#6103) 2017-03-31
PORTEFEUILLE DE REVENU MENSUEL ALTO (#21940) 2017-03-31

PORTEFEUILLE DE REVENU MENSUEL ET DE CROISSANCE ALTO (#21940) 2017-03-31

PORTEFEUILLE DE REVENU MENSUEL ET DE CROISSANCE BONIFIEE ALTO
(#21940) 2017-03-31
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PORTEFEUILLE DE REVENU MENSUEL ET DE CROISSANCE MONDIALE

ALTO (#6103)
PORTEFEUILLE DE REVENU PLUS INVESTORS (#6103)

PORTEFEUILLE DYNAMIQUE ACCENT CANADA ALLEGRO (#6103)
PORTEFEUILLE DYNAMIQUE ACCENT CANADA ALTO (#21940)

PORTEFEUILLE DYNAMIQUE ALLEGRO (#6103)
PORTEFEUILLE DYNAMIQUE ALTO (#21940)
PORTEFEUILLE EQUILIBRE MAESTRO (#6103)
PORTEFEUILLE FLEX A REVENU FIXE INVESTORS (#6103)

PORTEFEUILLE FLEX MONDIAL A REVENU FIXE INVESTORS (#6103)

PORTEFEUILLE MODERE ALLEGRO (#6103)
PORTEFEUILLE MODERE ALTO (#21940)

PORTEFEUILLE MODERE DYNAMIQUE ACCENT CANADA ALLEGRO (#6103)
PORTEFEUILLE MODERE DYNAMIQUE ACCENT CANADA ALTO (#21940)

PORTEFEUILLE MODERE DYNAMIQUE ALLEGRO (#6103)
PORTEFEUILLE MODERE DYNAMIQUE ALTO (#21940)
PORTEFEUILLE PILIER | INVESTORS (#6103)
PORTEFEUILLE PILIER Il INVESTORS (#6103)
PORTEFEUILLE PILIER Il INVESTORS (#6103)
PORTEFEUILLE PRUDENT ALLEGRO (#6103)
PORTEFEUILLE PRUDENT ALTO (#21940)
PORTEFEUILLE PRUDENT MODERE ALLEGRO (#6103)
PORTEFEUILLE PRUDENT MODERE ALTO (#21940)
QUANTUM INTERNATIONAL INCOME CORP.
RESSOURCES ET ENERGIE SQUATEX INC.

SERIE PORTEFEUILLES CROISSANCE EQUILIBREE (#3673)
SERIE PORTEFEUILLES CROISSANCE (#3673)

RAPPORTS ANNUELS

SERIE PORTEFEUILLES CROISSANCE MAXIMALE (#3673)
SERIE PORTEFEUILLES DE REVENU (#3673)

SERIE PORTEFEUILLES EQUILIBREE (#3673)

SERIE PORTEFEUILLES EQUILIBREE PRUDENTE (#3673)
SERIE PORTEFEUILLES PRUDENTE (#3673)

US EQUITY SMALL CAP CORPORATE CLASS (#13303)

CIRCULAIRES EN VUE DE LA SOLLICITATION DE PROCURATION

A.l.S. RESOURCES LIMITED

ADVANTEX MARKETING INTERNATIONAL INC.
CAE INC.

CANACCORD GENUITY GROUP INC.
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Date du
document

2017-03-31

2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-02-28
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31

Date du
document

2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31
2017-03-31

Date du
document
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CIRCULAIRES EN VUE DE LA SOLLICITATION DE PROCURATION

Date du
document
CYMAT TECHNOLOGIES LTD.
DIAGNOS INC.
MACDONALD DETTWILER AND ASSOCIATES LTD
METAUX STRATEGIQUES DU CANADA
REGENCY GOLD CORP.
VELAN INC.
NOTICE ANNUELLE
Date du
document
ACASTI PHARMA INC. 2017-03-31
CAE INC. 2017-03-31
CANACCORD GENUITY GROUP INC. 2017-03-31
FONDS D'ACTIONS GROUPE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
FONDS DE REVENU GROUPE INVESTORS (#6103) 2017-03-31
MEDRELEAF CORP. 2017-03-31
ORACLE CORPORATION 2017-05-31
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Liste des symboles employés pour les déclarations en format SEDI (Systéme électronique de déclaration des initiés)

RELATIONS AVEC L'EMETTEUR ASSUJETTI
1: Emetteur assujetti ayant acquis ses propres titres
2: Filiale de I'émetteur assujetti
3: Porteur de titres qui détient en propriété véritable
ou contrble plus de 10 % des titres d’un émetteur
assuijetti (Loi sur les valeurs mobilieres du
Québec — 10 % d’une catégorie d’actions)
comportant le droit de vote ou droit de participer,
sans limite, au bénéfice et au partage en cas de
liquidation
Administrateur d'un émetteur assujetti
Dirigeant d'un émetteur assujetti
Administrateur ou dirigeant d'un porteur de titres
visé en 3
7 . Administrateur ou dirigeant d'un initié a 'égard de
I'émetteur assujetti ou d'une filiale de I'émetteur
assujetti, autre que 4,5 et 6

o o1 b

8: Initié présumé — six mois avant de devenir initié

NATURE DE L'OPERATION

Généralités

00: Solde d'ouverture — Déclaration initiale format
SEDI

10: Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché

11 : Acquisition ou aliénation effectuée privément

15: Acquisition ou aliénation au moyen d’'un
prospectus

16 : Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense
de prospectus

22 : Acquisition ou aliénation suivant une offre
publique d'achat, un regroupement ou une
acquisition

30: Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime
d’actionnariat

35: Dividende en actions

36 : Conversion ou échange

37 : Division ou regroupement d'actions

38 : Rachat — annulation

40 : Vente a découvert

45 : Contrepartie d'un bien

46 : Contrepartie de services

47 :  Acquisition ou aliénation par don

48 : Acquisition par héritage ou aliénation par legs
Dérivés émis par I’émetteur

50 : Attribution d’options

51: Levée d'options

52 : Expiration d’options

53 : Attribution de bons de souscription

54 . Exercice de bons de souscription

55: Expiration de bons de souscription
56 : Attribution de droits de souscription
57 . Exercice de droits de souscription

58 : Expiration de droits de souscription

59 : Exercice au comptant

Dérivés émis par un tiers

70 : Acquisition ou aliénation (vente initiale) d’'un dérivé
émis par un tiers

71: Exercice d’un dérivé émis par un tiers

72 : Autre réglement d’'un dérivé émis par un tiers
73 : Expiration d’un dérivé émis par un tiers
Divers

90 : Changements relatifs a la propriété

97 : Autres

99 : Correction d’'information

NATURE DE L’EMPRISE

D: Propriété directe
Propriété indirecte

C: Contrdle

AUTRES MENTIONS

O : Opération originale

M : Premiere modification

M': Deuxiéme modification

M" : Troisieme modification, etc.

R : Opération déclarée hors délai (en retard).

AVIS

L'information publiée dans cette annexe provient du
Systéme électronique de déclaration des initiés (SEDI).
Les initiés assujettis doivent déclarer leur emprise ou
une modification a leur emprise sur les titres d’'un
émetteur assujetti dans un délai de cinq jours, sauf
dans certains cas précis.
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Opération
Emetteur Rela- Etat Date Emp- Description NO;?::; £ Prix Autorité
Titre tion  opé- de rise de I'opération ﬁg%ﬁgﬁé unitaire principale
Initié ration ['opération acquis
Porteur inscrit ou aliénés
Advantage Oil & Gas Ltd.
Actions ordinaires
Blackwood, Donald Craig 5 [e) 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 8.5000 AB
Air Canada
Options (Long-Term Incentive Plan)
Rousseau, Michael Stewart 5 (@] 2017-06-01 D 50 - Attribution d'options 49 098 QC
M 2017-06-01 D 50 - Attribution d'options 49 098 QC
Rovinescu, Calin 4,5 (0] 2017-06-01 D 50 - Attribution d'options 49 098 17.6900 QC
M 2017-06-01 D 50 - Attribution d'options 49 098 QC
Smith, Benjamin M. 7 (@] 2017-06-01 D 50 - Attribution d'options 152 203 QC
M 2017-06-01 D 50 - Attribution d'options 152 203 QC
AIRBOSS OF AMERICA CORP.
Actions ordinaires
Watson, Alan JD 4 (0] 2017-06-16 D 90 - Changements relatifs a la propriété (10 000) ON
Finter Super Fund Pty Ltd Pl o 2007-09-04 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
o 2017-06-16 | 90 - Changements relatifs a la propriété 10 000 ON
AltaCanada Energy Corp.
Droits $0.07 expire June 21, 2010
Selby, Charles Vincent 4 O 2003-04-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI AB
M 2003-04-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI AB
AltaGas Ltd.
Droits Deferred Share Unit (DSU)
Best, Catherine May 4 (@] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 997 30.0700 AB
Calvert, Victoria Anne 4 (0] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 498 30.0700 AB
Edgeworth, Allan Leslie 4 (0] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 498 30.0700 AB
Hodgins, Robert Bruce 4 (0] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 498 30.0700 AB
Knoll, Phillip R. 4 o 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 498 30.0700 AB
Mackie, David French 4 (@] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 997 30.0700 AB
McCrank, Michael Neil 4 (@] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 997 30.0700 AB
Altus Group Limited
Actions ordinaires
Johnston, Colin Boyd 5 o 2017-06-15 D 51 - Exercice d'options 5334 19.2900 ON
O 2017-06-15 D 51 - Exercice d'options 2 000 19.6400 ON
(@] 2017-06-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (7 334) 29.1200 ON
Options
Johnston, Colin Boyd 5 (0] 2017-06-15 D 51 - Exercice d'options 5334 19.2900 ON
(@] 2017-06-15 D 51 - Exercice d'options 2 000 19.6400 ON
Amaya Inc.
Actions ordinaires
Clark, Wesley Kanne 4 (0] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 4 000 QC
(0] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1701) 23.4147 QC
Gadhia, Dave 4 (0] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 4 000 QC
Goodson, Harlan 4 (0] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 4 000 QC
(0] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 883) 23.4147 QC
Hurley, Jr., Alfred F. 4 (@] 2016-06-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
(@] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 4 000 QC
(¢] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 820) 23.4147 QC
Lazzarato, David 4 (0] 2016-06-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
(@] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 4 000 QC
Zidenberg, Aubrey 4 (@) 2014-07-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
(0] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 4 000 QC
(¢] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 418) 23.4147 QC
Actions ordinaires Restricted Common Shares
Clark, Wesley Kanne 4 (@] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (4 000) QC
Goodson, Harlan 4 o 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (4 000) QC
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Opération
Emetteur Rela- Etat Date Emp- Description NO;?::; £ Prix Autorité
Titre tion  opé- de rise de I'opération ﬁg%ﬁgﬁé unitaire principale
Initié ration ['opération acquis
Porteur inscrit ou aliénés
Hurley, Jr., Alfred F. 4 (@] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (4 000) QC
Droits Restricted Share Units
Gadhia, Dave 4 (0] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (4 000) QC
Lazzarato, David 4 o 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (4 000) QC
Zidenberg, Aubrey 4 o 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (4 000) QC
American Hotel Income Properties REIT LP
Parts
McAuley, lan 5 O 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 9.9360 BC
O'Neill, Robert Francis 4,5
Bigwood Investments Ltd Pl [®) 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 9.9400 BC
Amerigo Resources Ltd
Actions ordinaires
Toor, Nauman (Nick) 3
Luzich Partners LLC Pl o 2017-06-16 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 000 0.5400 BC
(0] 2017-06-19 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 0.5500 BC
o 2017-06-20 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 117 000 0.5400 BC
(@] 2017-06-21 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 167 500 0.5200 BC
[e) 2017-06-22 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 174 500 0.5200 BC
Anaconda Mining Inc.
Options
Angelo, Dustin 4,5 (@] 2017-06-22 D 50 - Attribution d'options 500 000 0.0600 ON
Lawrick, Victor Lewis 4 O 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 150 000 0.0600 ON
(0] 2017-02-17 D 52 - Expiration d'options (150 000) 0.0950 ON
(@] 2016-02-15 D 52 - Expiration d'options (650 000) 0.1100 ON
Slepcev, Gordana 5 (0] 2017-05-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
M 2017-05-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
o 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 400 000 0.0600 ON
Arbutus Biopharma Corporation
Options
Burgess, Daniel Dean 4 o 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 22 000 3.5500USD BC
Conrad, Herbert Joseph 4 (@] 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 22 000 3.5500USD BC
Henriques, Richard Conover 4 (@] 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 22 000 3.5500USD BC
Manchester, Keith Simon 4,6 (0] 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 22 000 BC
ARC Resources Ltd.
Actions ordinaires
Anderson, Terry Michael 5
Computershare Trust Company of Canada Pl o 2017-06-21 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 15 849 16.5900 AB
Baldwin, Christopher David 5
Computershare Trust Company of Canada PI (@] 2017-06-21 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 403 16.5900 AB
Berrett, Ryan Victor 5
Computershare Trust Company of Canada Pl (0] 2017-06-21 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 403 16.5900 AB
Bibby, Kristen Jon 5
Computershare Trust Company of Canada Pl o 2017-06-21 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4623 16.5900 AB
Calder, Sean Ross Allen 5
Computershare Trust Company of Canada Pl (@) 2017-06-21 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4623 16.5900 AB
Conrad, Larissa Marianne 5
Computershare Trust Company of Canada Pl o 2017-06-21 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 6 604 16.5900 AB
Dafoe, P. Van R. 5
Computershare Trust Company of Canada PI (@] 2017-06-21 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 11 887 AB
Jahangiri, Armin 5
Computershare Trust Company of Canada PI (0] 2017-03-08 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI AB
(@] 2017-06-21 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 403 16.5900 AB
Lentz, Wayne 5]
Computershare Trust Company of Canada Pl O 2017-06-21 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 403 16.5900 AB
Olsen, Lisa Ann 5
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Computershare Trust Company of Canada Pl (@] 2017-06-21 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 403 16.5900 AB
Stadnyk, Myron Maurice 4,5
Computershare Trust Company of Canada PI o 2017-06-21 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 35219 16.5900 AB
Wirzba, Bevin Mark 5
Computershare Trust Company of Canada PI (@] 2017-06-21 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 7 704 16.5900 AB
Options
Anderson, Terry Michael 5 o 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 83 461 16.5900 AB
Baldwin, Christopher David 5 (0] 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 18 547 16.5900 AB
Berrett, Ryan Victor 5 o 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 18 547 16.5900 AB
Bibby, Kristen Jon 5 (0] 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 24 343 16.5900 AB
Calder, Sean Ross Allen 5 o 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 24 343 16.5900 AB
Conrad, Larissa Marianne 5 (0] 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 28 980 16.5900 AB
Dafoe, P. Van R. 5 O 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 62 596 16.5900 AB
Jahangiri, Armin 5 (0] 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 23184 16.5900 AB
Lentz, Wayne 5 (@] 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 37 094 16.5900 AB
Olsen, Lisa Ann 5 (0] 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 18 547 16.5900 AB
Stadnyk, Myron Maurice 4,5 (0] 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 185 469 16.5900 AB
Wirzba, Bevin Mark 5 [©) 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 52 164 16.5900 AB
Artis Real Estate Investment Trust
Parts
Green, James 5 o 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 1000 13.1300 MB
Martens, Armin 4,5 (0] 2017-06-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 10 179 13.1400 MB
M 2017-06-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 10 179 13.0900 MB
Restricted Units
Green, James 5 o 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 000) 13.1300 MB
o 2017-06-20 D 59 - Exercice au comptant (2 817) 13.1300 MB
o 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 500 13.1900 MB
Johnson, David Lyall 5 (@] 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 1100 13.1900 MB
Martens, Armin 4,5 (@] 2017-06-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (10 179) 13.1400 MB
M 2017-06-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (10 179) 13.1400 MB
M 2017-06-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (10 179) 13.0900 MB
M 2017-06-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (10 179) 13.0900 MB
(@] 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 11 000 MB
M 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 11 000 13.1900 MB
Sherlock, Stephen Francis Patrick 5 (¢] 2017-06-16 D 59 - Exercice au comptant (763) 13.1400 MB
M 2017-06-16 D 59 - Exercice au comptant (764) 13.1400 MB
M' 2017-06-16 D 59 - Exercice au comptant (764) 13.1400 MB
M 2017-06-16 D 59 - Exercice au comptant (764) 13.1200 MB
M 2017-06-16 D 59 - Exercice au comptant (764) 13.2200 MB
o 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 1100 13.1900 MB
Wong, Dennis San 5 o 2017-06-16 D 59 - Exercice au comptant (764) 13.1400 MB
M 2017-06-16 D 59 - Exercice au comptant (764) 13.1200 MB
M’ 2017-06-16 D 59 - Exercice au comptant (764) 13.2200 MB
o 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 1200 13.1900 MB
ATCO LTD.
Droits 45.88 (SAR)
Southern, Nancy C. g 7.8 (0] 2017-06-22 D 59 - Exercice au comptant (100 000) 50.5500 AB
Atlantic Gold Corporation (previously Spur Ventures Inc.)
Actions ordinaires
Beedie, Ryan K 4,3
Beedie Investments Ltd. Pl o 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 000 1.4327 BC
Atlantic Power Corporation
Actions ordinaires
Cofelice, Joseph Edward 5 (@] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 2.4000USD ON
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AtmancCo Inc.
Actions ordinaires
Bedard, Simon 5 O 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 0.1800 QC
(0] 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 0.1750 QC
[¢] 2017-06-28 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 0.1750 QC
AuRico Metals Inc.
Actions ordinaires
Richter, Christopher Hans 4,5 (0] 2017-06-19 D 57 - Exercice de droits de souscription 43 448 ON
Rockingham, Christopher John 5 o 2017-06-19 D 57 - Exercice de droits de souscription 66 667 ON
Performance Share Units
Fitzgerald, John Michael 5 o 2017-06-19 D 57 - Exercice de droits de souscription (66 667) ON
Flahr, David William 5 (0] 2017-06-19 D 57 - Exercice de droits de souscription (33333) ON
Miniotis, John 5 o 2017-06-19 D 57 - Exercice de droits de souscription (33 333) ON
Richter, Christopher Hans 4,5 o 2017-06-19 D 57 - Exercice de droits de souscription (100 000) ON
Rockingham, Christopher John 5 (@) 2017-06-19 D 57 - Exercice de droits de souscription (66 667) ON
Aurinia Pharmaceuticals Inc.
Actions ordinaires
Bourgeault, Dennis 5 (@] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 8.6800 BC
O 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 000) 6.5500USD BC
(0] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (8 000) 8.6300 BC
o 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 000) 6.5600USD BC
(¢] 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (6 000) 6.5900USD BC
o 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 000) 8.7900 BC
(@) 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options 20 000 3.5000 BC
Martin, Michael Robert 4,5 o 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (13 200) 8.9127 BC
o 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (117 188) 8.6644 BC
(@] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (32 850) 8.6153 BC
(0] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (36 762) 8.5862 BC
Solomons, Neil 5 o 2013-10-23 D 37 - Division ou regroupement d'actions (31 296 258) BC
(0] 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (13 200) 8.9127 BC
(¢] 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (117 188) 8.6644 BC
(0] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (32 850) 8.6153 BC
(¢] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (36 762) 8.5862 BC
Options
Bourgeault, Dennis 5 (@] 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options (20 000) BC
Automotive Properties Real Estate Investment Trust
Parts de fiducie
893353 Alberta Inc. 3
0865389 B.C. Ltd. PI (@] 2017-01-01 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (248 392) ON
0865390 B.C. Ltd. Pl o 2016-07-22 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (436 752) ON
1000079 B.C. Ltd. PI o 2016-07-22 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (105 606) ON
1074419 Alberta Inc. PI (e] 2016-07-22 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (1 158 317) ON
1907697 Alberta Ltd. PI (0] 2017-04-02 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (974 613) ON
2033666 Ontario Limited Pl (@) 2016-07-22 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (233 154) ON
2243718 Ontario Inc. PI o 2016-07-22 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (3413 475) ON
2424998 Ontario Inc. PI (¢] 2016-07-22 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (90 661) ON
598755 B.C. Ltd. PI o 2017-01-01 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (9 233) ON
Alberta Realco Inc. PI (0] 2016-07-22 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (972 240) ON
DTKH Burrard Properties Ltd. Pl O 2017-01-01 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (316 967) ON
Trak's Communications Ltd. PI (0] 2017-01-01 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 248 392 ON
o 2016-07-22 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 436 752 ON
(0] 2016-07-22 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 105 606 ON
O 2016-07-22 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 1158 317 ON
o 2017-04-02 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 974 613 ON
(@] 2016-07-22 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 233154 ON
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(@] 2016-07-22 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 3413 475 ON
O 2016-07-22 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 90 661 ON
(0] 2017-01-01 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 9233 ON
o 2016-07-22 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 972 240 ON
(0] 2017-01-01 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 316 967 ON
O 2016-07-22 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 387 599 ON
Turbo Properties Ltd. PI (¢] 2016-07-22 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (387 599) ON
Avigilon Corporation
Actions ordinaires
Leong, Dick (Ric) 5 o 2017-06-26 D 57 - Exercice de droits de souscription 931 BC
Restricted Share Units
Leong, Dick (Ric) 5 [©] 2017-06-26 D 57 - Exercice de droits de souscription (931) BC
B2Gold Corp.
Actions ordinaires
Lytle, William 5 (0] 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options 198 000 1.1200 BC
o 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (198 000) 3.8700 BC
Stock Options
Lytle, William 5 [e) 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options (198 000) 1.1200 BC
Banque Canadienne Imperiale de Commerce
Actions ordinaires
Patterson, Kevin Joesph Robert 5 o 2017-06-22 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (700) 107.0600 ON
Banque de Montréal
Actions ordinaires
Casper, David Robert 5 o 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options 17 005 93.3600 QC
M 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options 17 005 60.1100 QC
o 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (17 005) 93.3600 QC
Options
Casper, David Robert 5 o 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options (17 005) 60.1100 QC
Banque Royale du Canada
Actions ordinaires
McKay, David lan 4,5 (0] 2017-06-21 D 51 - Exercice d'options 3577 52.9440 QC
(@] 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3577) 93.2641 QC
Tory, Jennifer Anne 5] (0] 2017-06-21 D 51 - Exercice d'options 511 52.9440 QC
o 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (361) 93.1955 QC
Options
McKay, David lan 4,5 (@] 2017-06-21 D 51 - Exercice d'options (3577) 52.9440 QC
Tory, Jennifer Anne 5 [©) 2017-06-21 D 51 - Exercice d'options (511) 52.9440 QC
Barkerville Gold Mines Ltd.
Actions ordinaires
Njegovan, Donald Robert 6 (¢] 2016-08-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
o 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 0.9700 BC
Bell Copper Corporation
Actions ordinaires
Fretwell, Gordon 5 (0] 2013-07-23 D 37 - Division ou regroupement d‘actions (2 906 000) BC
Gordon J. Fretwell Law Corporation Pl o 2013-07-23 | 37 - Division ou regroupement d'actions (90 000) BC
Bellatrix Exploration Ltd.
Actions ordinaires
Ulmer, Garrett 5 (0] 2017-06-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 16 432 1.0032 AB
(0] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 26 500 0.7400 AB
o 2017-06-27 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 0.7300 AB
Deferred Share Units
Cobbe, Murray Lynn 4 o 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 129 870 0.7700 AB
Cuthbertson, John 4 o 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 129 870 AB
Dunn, William Carmichael 4 o 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 129 870 AB
Macdonald, Keith Elliott 4 o 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 129 870 AB
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Maclnnis, Thomas Edward 4 (@] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 129 870 AB
Pully, Steven J. 4 o 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 129 870 AB
Todd, Murray B. 4 o 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 129 870 AB
Turnbull, Keith Stewart 4 (0] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 129 870 AB
Droits Performance Units
BLAIR, TIMOTHY 5 (@) 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 90 000 AB
Curry, Christopher Dale 5 o 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 90 000 AB
Kraus, Charles R. 5 (0] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 150 000 AB
M 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 150 000 AB
Lee, Robert 5 (@] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 90 000 AB
Lof, Maxwell Andrew William 5 O 2017-06-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI AB
o 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 150 000 AB
Oicle, Russell G. 5 O 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 90 000 AB
Stephen, Mark Lindsay 5 (@] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 90 000 AB
Toth, Steve 5 (@] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 90 000 AB
Ulmer, Garrett 5 (0] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 150 000 AB
Droits RSU
BLAIR, TIMOTHY 5 o 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 30 000 AB
Curry, Christopher Dale 5 o 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 30 000 AB
Kraus, Charles R. 5 (0] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 000 AB
Lee, Robert 5 (@] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 30 000 AB
Lof, Maxwell Andrew William 5 o 2017-06-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI AB
o 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 000 AB
Oicle, Russell G. 5 (@] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 30 000 AB
Stephen, Mark Lindsay 5 (@] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 30 000 AB
Toth, Steve 5 (0] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 30 000 AB
Ulmer, Garrett 5 o 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 000 AB
Options
BLAIR, TIMOTHY 5 (@] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 30 000 AB
Curry, Christopher Dale 5 (0] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 30 000 AB
Kraus, Charles R. 5 (¢] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 100 000 AB
Lee, Robert 5 (@) 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 75 000 AB
Lof, Maxwell Andrew William 5 (0] 2017-06-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI AB
(@] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 200 000 AB
Oicle, Russell G. 5 (e] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 30 000 AB
Stephen, Mark Lindsay 5 o 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 30 000 AB
Toth, Steve 5 (0] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 30 000 AB
Ulmer, Garrett 5 o 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 100 000 AB
BlackBerry Limited (formerly Research In Motion Limited)
Débentures 3.75 Convertible Unsecured due November 13, 2020
Fairfax Financial Holdings Limited 3
Fairfax (US) Inc. PI (@] 2013-11-13 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
O 2017-06-16 | 90 - Changements relatifs a la propriété $ 15 000 000.00 129.8900USD ON
o 2017-06-22 | 90 - Changements relatifs a la propriété ($ 15 000 000.00)131.2000USD ON
Odyssey Re Holdings Corp. PI o 2017-06-22 | 90 - Changements relatifs a la propriété $ 15 000 000.00 131.2000USD ON
Zenith Insurance Company PI o 2017-06-16 | 90 - Changements relatifs a la propriété ($ 15 000 000.00)129.8900USD ON
Boardwalk Real Estate Investment Trust
Parts de fiducie
Dingle, lan Peter 5 o 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (250) 48.9300 AB
Robinson, Brian 5 o 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 49.5600 AB
Brookfield Asset Management Inc.
Actions ordinaires Class A Limited Voting
Cockwell, Jack Lynn 4,6 [®] 2017-06-27 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100 000) 52.0008 ON
Brookfield Renewable Partners L.P.
Options
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Deschatelets, Julian 7 (@] 2017-06-21 D 59 - Exercice au comptant (5 100) 43.5417 ON
Unit Appreciation Rights of BPUSHA
DEEDY, THOMAS EDWARD 7 [©) 2017-06-15 D 59 - Exercice au comptant (2 730) 42.5600 ON
BRP Inc.
Actions a droit de vote subalterne
Guy, Bernard 5 o 2017-06-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
M 2017-06-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
O 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options 1593 0.1500 QC
(0] 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options 5 000 21.5000 QC
o 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options 2 100 26.3000 QC
(0] 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options 2100 26.3000 QC
(@] 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options 2 500 27.9623 QC
(0] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (13 293) 39.0000 QC
Hanley, Michael 4 o 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (400) 40.3500 QC
(0] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 100) 40.3023 QC
Options
Guy, Bernard 5 (0] 2017-06-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
o 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options (1 593) 0.1500 QC
(0] 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options (5 000) 21.5000 QC
o 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options (2 100) 26.3000 QC
(0] 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options (2 100) 26.3000 QC
[®) 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options (2 500) 27.9623 QC
Callidus Capital Corporation
Deferred Share Units (DSUs)
Ashley, Bradley Wayne 4 o 2017-06-21 D 56 - Attribution de droits de souscription 9 ON
Donath, Tibor 4 (@] 2017-06-21 D 56 - Attribution de droits de souscription 41 ON
sutin, david earl 4 o 2017-06-21 D 56 - Attribution de droits de souscription 41 ON
Options
Nohdomi, Dan 5 (0] 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 4 828 ON
Reese, David Michael 5 (@] 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 4 566 ON
Canadian Real Estate Investment Trust
Parts Real Estate Investment Trust Units
Johnson, Stephen Edward 5
Trust Account - Scott PI (@] 2017-06-26 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (65) 46.9600 ON
Canadian Utilities Limited
Actions sans droit de vote Class A
Southern, Nancy C. eh%o 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options 60 000 22.1700 AB
(@] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 41.4900 AB
o 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 41.4200 AB
(¢] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 41.4600 AB
(e] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (6 400) 41.4500 AB
(0] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 400) 41.4300 AB
(@) 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 41.4800 AB
(¢] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 000) 41.4700 AB
(¢] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (6 500) 41.3000 AB
o 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 400) 41.2400 AB
(0] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 41.2450 AB
O 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 40 000 22.1700 AB
(0] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 400) 41.7800 AB
o 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 41.7900 AB
(0] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (36 600) 41.6800 AB
Droits 44.34 (SAR)
Southern, Nancy C. g 7@ (0] 2017-06-22 D 59 - Exercice au comptant (100 000) 41.1800 AB
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Options 44.34
Southern, Nancy C. g' 7. & 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options (60 000) AB
(@) 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options (40 000) AB
Canfor Pulp Products Inc.
Actions ordinaires
Canfor Pulp Products Inc. 1 o 2017-06-21 D 38 - Rachat ou annulation 7575 12.7900 BC
O 2017-06-22 D 38 - Rachat ou annulation 7575 12.6215 BC
(e] 2017-06-23 D 38 - Rachat ou annulation 7 575 12.5454 BC
o 2017-06-26 D 38 - Rachat ou annulation 7575 12.5912 BC
(e] 2017-06-27 D 38 - Rachat ou annulation 7575 12.5600 BC
Canoe EIT Income Fund
Parts de fiducie
Canoe EIT Income Fund 1 o 2017-06-15 D 38 - Rachat ou annulation (650 891) AB
Chernoff, M. Bruce 4,3
Chernoff Charitable Foundation PI o 2017-06-21 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 596 11.9600 AB
RESP PI (@] 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1782 11.9600 AB
RRSP Pl [e) 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 000 11.9600 AB
Canso Select Opportunities Fund
Parts Class A
Canso Investment Counsel Ltd. 7
Canso Partners Il Fund Pl [®) 2017-06-23 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 500 10.1111 ON
Capstone Mining Corp.
Actions ordinaires
Brack, George Leslie 8 (0] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 000 0.7970 BC
Grm Investments Ltd. 3 o 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 000 0.8104 BC
Cardinal Energy Ltd.
Droits de souscription Subscription Receipts issued June 21, 2017
Orton, Dale John 5 o 2016-12-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI AB
(@] 2017-06-21 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 10 000 5.5000 AB
Ratushny, M. Scott 4,5 (0] 2013-12-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI AB
o 2017-06-21 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 20 000 5.5000 AB
Cardiome Pharma Corp.
Actions ordinaires
Hunter, William L. 4,5 (0] 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options 200 000 2.4500 BC
Options
Hunter, William L. 4,5 o 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options (200 000) 2.4500 BC
Cargojet Inc.
Common Voting Shares
Rinaldo, Paul David 5 (¢] 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options 5903 47.8276 ON
Options
Rinaldo, Paul David 5 (@] 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options (8 784) 25.4654 ON
o 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options (4 028) 26.4986 ON
Caribbean Utilities Company, Ltd.
Actions ordinaires Class A Ordinary Shares
Dilbert, Jennifer Pearl 4 [e) 2017-06-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
Carube Copper Corp. (formerly Miocene Resources Limited)
Options Stock Option Plan
Manini, Antony 4 (0] 2015-07-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
(@] 2017-06-22 D 50 - Attribution d'options 250 000 ON
Simpson, Yale Ronald 4 (0] 2017-06-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
o 2017-06-22 D 50 - Attribution d'options 250 000 ON
Chemtrade Logistics Income Fund
Parts de fiducie
St. Pierre, Michael John 5 (0] 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 6 400 17.9900 ON
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Chesswood Group Limited
- Restricted Share Units
Copeland, Clare Robert 4 O 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 000 ON
Day, Robert 4 (0] 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 000 ON
Leeper, Samuel L. 4 o 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 000 ON
Obront, David Mitchell Aaron 4 (0] 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 000 ON
Sonshine, Edward 3 (@] 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 000 ON
Steiner, Frederick William 7 (0] 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 000 ON
Options
Cua, Jenifer 7 (0] 2017-06-19 D 50 - Attribution d'options 25 000 ON
Prenzlow, Michael Eric 7 (@] 2017-06-19 D 50 - Attribution d'options 30 000 ON
Shafran, Barry Wade 4,5 (0] 2017-06-19 D 50 - Attribution d'options 90 000 ON
Souverein, Gary 7 o 2017-06-19 D 50 - Attribution d'options 55 000 ON
Stevenson, Lisa Ann 5 (0] 2017-06-19 D 50 - Attribution d'options 30 000 ON
Woolley, Wayne M. 7 [®) 2017-06-19 D 50 - Attribution d'options 30 000 ON
Chinook Energy Inc.
Actions ordinaires
Iverach, Q.C., Robert John 4 (0] 2017-06-19 D 36 - Conversion ou échange 3638 0.3100 AB
(0] 2017-06-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 929) 0.3100 AB
(0] 2017-06-19 D 36 - Conversion ou échange 5 455 0.3100 AB
o 2017-06-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 892) 0.3100 AB
Vrataric, Walter 5 (0] 2017-06-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (8977) 0.3100 AB
(@] 2017-06-19 D 57 - Exercice de droits de souscription 28 445 0.3100 AB
(0] 2017-06-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (15 081) 0.3100 AB
Share Units-performance
Iverach, Q.C., Robert John 4 (0] 2017-06-19 D 57 - Exercice de droits de souscription (3 638) 0.3100 AB
Vrataric, Walter 5 o 2017-06-19 D 57 - Exercice de droits de souscription (28 445) AB
(0] 2017-06-22 D 99 - Correction d'information @) AB
Share Units-restricted
Iverach, Q.C., Robert John 4 o 2017-06-19 D 57 - Exercice de droits de souscription (5 455) 0.3100 AB
Chorus Aviation Inc.
Class B Voting Shares
FLYNN, Rick 5 o 2017-06-27 D 51 - Exercice d'options 67 500 4.5000 NS
(@] 2017-06-27 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (67 500) 7.5550 NS
Murphy, James 7 (@] 2017-06-27 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 801) 7.5700 NS
Options
FLYNN, Rick 5 o 2017-06-27 D 51 - Exercice d'options (67 500) NS
Cineplex Inc.
Options
Nelson, Gordon 5 o 2017-06-21 D 59 - Exercice au comptant (9374) 52.0000 ON
Cipher Pharmaceuticals Inc.
Actions ordinaires
Mull, John 3
1207407 Ontario Limited PI o 2017-06-20 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2100 5.5000 ON
o 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4100 5.4960 ON
Clarke Inc.
Actions ordinaires
Clarke Inc. 1
Clarke Inc Master Trust Pl o 2017-06-26 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1700 11.2000 NS
COLLIERS INTERNATIONAL GROUP INC.
Actions a droit de vote subalterne
Beatty, David 4 (¢] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (400) 70.5500 ON
o 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 70.5600 ON
(@] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 70.5800 ON
o 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 223) 70.6000 ON
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(@] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 70.6200 ON
O 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600) 70.6400 ON
(0] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 70.6500 ON
o 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (235) 70.6600 ON
(0] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 377) 70.6700 ON
O 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (400) 70.6800 ON
(0] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 70.7000 ON
o 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 70.7100 ON
(@) 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 70.7200 ON
(0] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (465) 70.7300 ON
(0] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 70.7400 ON
o 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 700) 70.7500 ON
(0] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 70.7600 ON
(0] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 70.7700 ON
(0] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 70.7800 ON
o 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 70.8000 ON
(0] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 70.8100 ON
(e] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 70.8200 ON
(0] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 70.8500 ON
o 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 70.8700 ON
(@] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 70.8900 ON
(@] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 70.9000 ON
o 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 70.9100 ON
(¢] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 70.9200 ON
(¢] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 70.9300 ON
o 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 70.9500 ON
McLernon, C.R. 2 (0] 2017-06-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (27 200) 53.3051USD ON
o 2017-06-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (15 800) 52.3200USD ON
Compagnie des Chemins de Fer Nationaux du Canada
Actions ordinaires
Phillips, Robert L. 4 (0] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 105.6300 QC
o 2014-04-23 D 90 - Changements relatifs a la propriété (1 300) QC
R. L. Phillips Investments Inc. PI o 2014-04-23 | 90 - Changements relatifs a la propriété 1300 QC
Compagnie Pétroliére Impériale Ltée
Actions ordinaires
Exxon Mobil Corporation 3
Roytor & Co. Pl o 2017-06-19 | 38 - Rachat ou annulation (257 269) 39.2700 AB
(@] 2017-06-20 | 38 - Rachat ou annulation (257 270) 38.5800 AB
(0] 2017-06-21 | 38 - Rachat ou annulation (257 313) 38.5400 AB
Imperial Oil Limited 1 O 2017-06-19 D 38 - Rachat ou annulation 112 371 39.5173 AB
(@) 2017-06-19 D 38 - Rachat ou annulation (112 371) 39.5173 AB
(@] 2017-06-19 D 38 - Rachat ou annulation 257 269 39.2700 AB
(@] 2017-06-19 D 38 - Rachat ou annulation (257 269) 39.2700 AB
o 2017-06-20 D 38 - Rachat ou annulation 112 371 38.5721 AB
(0] 2017-06-20 D 38 - Rachat ou annulation (112 371) 38.5721 AB
O 2017-06-20 D 38 - Rachat ou annulation 257 270 38.5800 AB
(0] 2017-06-20 D 38 - Rachat ou annulation (257 270) 38.5800 AB
O 2017-06-21 D 38 - Rachat ou annulation 112 390 38.7096 AB
(0] 2017-06-21 D 38 - Rachat ou annulation (112 390) 38.7096 AB
O 2017-06-21 D 38 - Rachat ou annulation 257 313 38.5400 AB
(@) 2017-06-21 D 38 - Rachat ou annulation (257 313) 38.5400 AB
Corporation Fiera Capital (anciennement Fiera Sceptre Inc.)
Actions a droit de vote subalterne Class A
FIERA CAPITAL S.E.C. 3 o 2017-06-23 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 5 000 13.7970 QC

Actions spéciales Class B Voting
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Bourdon, Francois 5
Fiera Capital L.P. Pl o 2017-06-15 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Lemay, Jean-Philippe 5
Fiera Capital L.P. PI (0] 2017-06-15 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Options
Bourdon, Frangois 5 (@) 2017-06-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Lemay, Jean-Philippe 5 o 2017-06-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Restricted Share Units
Bourdon, Frangois 5 o 2017-06-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Lemay, Jean-Philippe 5 (0] 2017-06-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Restricted Share Units Cash Plan
Bourdon, Frangois 5 (0] 2017-06-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Lemay, Jean-Philippe 5 [®) 2017-06-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Corporation Financiere Power
Equity Forward Contract
POWER FINANCIAL CORPORATION 1 o 2017-06-26 D zgr-SAcqwsmon ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par un 1 33.1120 ac
Crescent Point Energy Corp.
Actions ordinaires
Jackson, Michael Sidney 4 [e] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 250 10.1760 AB
Crescita Therapeutics Inc.
Options
Chicoine, Daniel 4,5 (0] 2017-06-28 D 50 - Attribution d'options 300 000 ON
Copeland, David A. 4 (@] 2017-06-28 D 50 - Attribution d'options 18 500 ON
Dobranowski, Anthony Edward 4 (0] 2017-06-28 D 50 - Attribution d'options 18 500 ON
London, John 4 [®) 2017-06-28 D 50 - Attribution d'options 18 500 ON
CT Real Estate Investment Trust
Parts
Salsberg, Kevin Mark 5
TD Waterhouse Pl o 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1300 14.2000 ON
DiaMedica Inc.
Options
Pauls, Dietrich (Rick) John 4,5 (0] 2016-11-28 D 50 - Attribution d'options 775 000 MB
M 2016-11-28 D 50 - Attribution d'options 850 000 MB
DiaMedica Therapeutics Inc.
Options
GIUFFRE, MICHAEL 4 o 2017-06-19 D 50 - Attribution d'options 100 000 MB
Gurvey, David 5 o 2017-06-19 D 50 - Attribution d'options 25 000 MB
Parsons, James Todd 4 (0] 2017-06-19 D 50 - Attribution d'options 100 000 MB
Pauls, Dietrich (Rick) John 4,5 (¢] 2017-06-19 D 50 - Attribution d'options 850 000 MB
Pilnik, Richard D. 4 o 2017-06-19 D 50 - Attribution d'options 100 000 MB
Verdoorn, Todd 5 o 2017-06-19 D 50 - Attribution d'options 500 000 MB
Xiao, Zhenyu 4 (@] 2016-11-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI MB
[®] 2017-06-19 D 50 - Attribution d'options 100 000 MB
DIRTT Environmental Solutions Ltd.
Actions ordinaires
Loberg, Barrie Arnold 5 (0] 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (40 000) 6.6600 AB
Smed, Mogens Falk 4,5 (@] 2017-06-26 D 51 - Exercice d'options 41 667 3.5900 AB
(0] 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (41 667) 6.7500 AB
Options
Smed, Mogens Falk 4,5 o 2017-06-26 D 51 - Exercice d'options (41 667) 3.5900 AB

Dollarama Inc.
Actions ordinaires
Gunn, Stephen 4 o 2017-06-20 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (82) QC
DREAM Unlimited Corp.
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Actions a droit de vote subalterne Class A
Jackman, Duncan Newton Rowell 4 O 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 7.4466 ON
Dundee, Technologies Durables Inc.
Options
Marin Toledo, Arved Abraham 5 [®) 2017-06-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
DXI Energy Inc.
Actions ordinaires
Gorrell, A. Ross 4 (0] 2017-06-22 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 136 117 0.0600 BC
Hodgkinson, Lori Kozub 3
573003 B.C. Ltd. PI (0] 2017-06-22 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
o 2017-06-22 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 541 667 0.0600 BC
Hodgkinson, Robert 3
Hodgkinson Equities Corp. PI (@] 2017-06-22 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 6 592 164 0.0600 BC
Matheson, David Norman 5 o 2017-06-22 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 1263 890 0.0600 BC
Sturrock, Craig Currie 4 (0] 2017-06-22 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 177 783 0.0600 BC
Bons de souscription
Hodgkinson, Robert 3
Hodgkinson Equities Corp. Pl o 2017-06-22 | 97 - Autre (9 000 000) 0.4500 BC
East Coast Investment Grade Income Fund
Parts
Arrow Capital Management Inc. 7
Exemplar Growth and Income Fund Pl o 2017-06-21 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 000) 9.8500 ON
ECN Capital Corp.
Actions ordinaires
Ells, Bruce 5 (@] 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options 22 156 2.8900 ON
(0] 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options 16 666 2.7200 ON
o 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options 16 666 2.8700 ON
Options
Ells, Bruce 5 (@] 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options (22 156) 2.8900 ON
(@) 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options (16 666) 2.7200 ON
o 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options (16 666) 2.8700 ON
EcoSynthetix Inc.
Droits DSU
Barker, John 4 (0] 2017-06-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 12 500 ON
Lucas, Paul 4 (@] 2017-06-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 29 167 ON
Nodland, Jeffrey 4 o 2017-06-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 25 000 ON
Element Fleet Management Corp. (formerly Element Financial
Corporation)
Actions ordinaires
Zabaneh, Samir Michael 5 (¢] 2017-01-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
o 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 12 000 9.1000 ON
Enbridge Income Fund
Trust Units
Enbridge Income Fund Holdings Inc. 3 (@] 2017-06-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 185 626 31.6200 AB
o 2017-06-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 132 32.2700 AB
Encana Corporation
Shareholder Appreciation Rights
Balmer, Jeffrey Scott 7 o 2017-06-21 D 59 - Exercice au comptant (17 500) 4.0600USD AB
Enerflex Ltd.
Actions ordinaires
Harbilas, James 5 o 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 100) 18.1300 AB
(¢] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 18.1150 AB
(0] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 100) 18.1000 AB
(0] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 100) 18.0900 AB
(0] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (800) 18.0800 AB
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o 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (800) 18.0700 AB
Pyle, Phillip 5 (¢] 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4500 16.6000 AB
Reinhart, Kevin Jerome 4 O 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 750 17.0500 AB

Ensign Energy Services Inc.
Actions ordinaires
Connors, Thomas Joseph 7 o 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 18 500 6.6989 AB
Entreprises Miniéres Globex Inc.
Actions ordinaires

Wilson, James Gordon 5 (@] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 000) ON
Eros Resources Corp.
Actions ordinaires
Stewart, Ronald W. 4,5 (¢] 2017-06-20 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 1 250 000 0.1600 BC
M 2017-06-19 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 1 250 000 0.1600 BC
Bons de souscription
Stewart, Ronald W. 4,5 o 2013-11-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
(0] 2017-06-20 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 1 250 000 0.1600 BC
M 2017-06-20 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 1 250 000 0.1600 BC
M’ 2017-06-19 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 1 250 000 0.1600 BC
Exchange Income Corporation
Actions ordinaires
Exchange Income Corporation 1 o 2017-06-26 D 38 - Rachat ou annulation 19 300 31.8890 MB
(0] 2017-06-26 D 38 - Rachat ou annulation (19 300) 31.8890 MB
o 2017-06-27 D 38 - Rachat ou annulation 22 000 33.0078 MB
o 2017-06-27 D 38 - Rachat ou annulation (22 000) 33.0078 MB
Exploration Puma Inc.
Actions ordinaires
Gagné, Dominique 5
REER PI (@] 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 0.0650 QC
Robillard, Marcel 4,5 [e] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 0.0650 QC
Fairfax Financial Holdings Limited
Actions a droit de vote subalterne
Bradstreet, F. Brian 7 (¢] 2017-06-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 562.3140 ON
The Bradstreet Family Foundation PI o 2017-06-16 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 562.4156 ON
Wacek, Michael 7 (@] 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 419.4600USD ON
o 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 499 420.0000USD ON
Fennec Pharmaceuticals Inc.
Options
Andrade, Robert Christopher 5 o 2017-06-27 D 50 - Attribution d'options 50 000 5.1000USD ON
Brughera, Marco 4 o 2017-06-27 D 50 - Attribution d'options 20 000 5.1000USD ON
Haigh, Adrian J. 4 (0] 2017-06-27 D 50 - Attribution d'options 20 000 5.1000USD ON
Islam, Khalid 4 (0] 2017-06-27 D 50 - Attribution d'options 25 000 5.1000USD ON
Rallis, Chris Anigeron 4 (0] 2017-06-27 D 50 - Attribution d'options 20 000 5.1000USD ON
Raykov, Rostislav Christov 4,5 O 2017-06-27 D 50 - Attribution d'options 100 000 5.1000USD ON
Findev Inc. (formerly, TransGaming Inc.)
Actions ordinaires catégorie A
Weinreb, Yisroel 4,5
2532369 Ontario Inc. Pl o 2017-06-21 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 0.5800 ON
(0] 2017-06-22 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 500 0.5800 ON
[e] 2017-06-27 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 0.5700 ON
Firm Capital Mortgage Investment Corporation
Actions ordinaires
Mair, Jonathon 4,5 (@] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 400) 13.2000 ON
o 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 000) 13.2390 ON

First Quantum Minerals Ltd
Options
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Meyer, Hannes 5 (@] 2017-06-26 D 50 - Attribution d'options 50 602 BC
Newall, G. Clive 4,5 O 2017-06-26 D 50 - Attribution d'options 43 949 BC
Pascall, Philip K.R. 4,5 (0] 2017-06-26 D 50 - Attribution d'options 253 165 BC
Rowley, Martin 4,5 (@) 2017-06-26 D 50 - Attribution d'options 151 899 BC
Fonds de Placement Immobilier H&R
Parts
Morrow, Juli 4 o 2017-06-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
Juli Morrow Professional Corp PI O 2017-06-19 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
RRSP PI (e] 2017-06-19 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
Performance Share Units
Froom, Larry 5 (@] 2006-09-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
(@] 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 14 109 22.6800 ON
Hofstedter, Thomas J. 4,5 (0] 2003-05-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
o 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 35273 22.6800 ON
Restricted Share Units
Avery, Alexander Danial 4 (@] 2017-06-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
(0] 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 2204 22.6800 ON
Froom, Larry 5 o 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 14 109 22.6800 ON
Hofstedter, Thomas J. 4,5 (0] 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 35273 22.6800 ON
Kestenberg, Robyn 5 o 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 13 227 22.6800 ON
Morrow, Juli 4 (0] 2017-06-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
[©] 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 2204 22.6800 ON
Fonds de Placement Immobilier Nexus
Parts de fiducie
Lagopoulos, Nicholas Alexander 4 o 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9 000 2.0800 ON
(0] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 2.0900 ON
(e] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3500 2.0600 ON
Rodney, Benjamin Ryan 4 o 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 12 000 2.0790 ON
(0] 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2500 2.0700 ON
(0] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 2.0600 ON
o 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 2.0640 ON
Fonds de placement immobilier PRO
Parts
Lawlor, Gordon G. 5
GDRJL Holdings Inc. PI (0] 2017-06-26 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 2.2400 QC
o 2017-06-27 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 000 2.2300 QC
o 2017-06-28 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9 300 2.2300 QC
FONDS D'OBLIGATIONS CANADIENNES DE QUALITE
SUPERIEURE RIDGEWOOD
Parts
Ridgewood Capital Asset Management 3
Managed Accounts PI (e] 2017-06-21 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (24) 14.9700 ON
(0] 2017-06-21 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1542) 14.9709 ON
(@) 2017-06-21 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2235 14.9700 ON
o 2017-06-23 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 873 14.9700 ON
(¢] 2017-06-23 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (908) 14.9700 ON
o 2017-06-26 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 238 14.9700 ON
(0] 2017-06-26 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (188) 14.9700 ON
O 2017-06-26 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (40) 14.9700 ON
(0] 2017-06-26 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20) 14.9700 ON
o 2017-06-27 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (67) 14.9700 ON
(0] 2017-06-27 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (271) 14.9700 ON
O 2017-06-27 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2217 14.9700 ON
Simpson, John H. 5 (0] 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (40) 14.9700 ON
(@] 2017-06-27 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 67) 14.9700 ON
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Fortis Inc.
Actions ordinaires
Bennett, David 5 (¢] 2017-06-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 13 401 45.9902 NF
M 2017-06-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (13 401) 45.9902 NF
Duke, Nora 5 (@] 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options 33688 32.9500 NF
o 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (33 688) 46.2400 NF
Options
Duke, Nora 5 o 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options (33 688) NF
Fortress Paper Ltd.
Actions ordinaires Class A voting without par value
Wappler, Axel 7 (0] 2017-06-22 D 57 - Exercice de droits de souscription 1620 6.5000 BC
Droits Restricted Share Units
Wappler, Axel 7 o 2017-06-22 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 620) 6.5000 BC
FPI Granite Inc.
Actions ordinaires (traded as a component of stapled units)
Maniji, Samir Aziz 4
Sandpiper Real Estate Fund LP PI (0] 2017-06-15 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
Stone Opportunity LP Pl (@] 2017-06-15 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
Mawani, Al 4 o 2017-06-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
o 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 52.1800 ON
o 2017-06-27 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 000 51.7500 ON
Franco-Nevada Corporation
Actions ordinaires
O'Connell, Jason 5 (0] 2017-06-26 D 51 - Exercice d'options 1183 40.8700 ON
(0] 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 183) 98.1710 ON
o 2017-06-26 D 51 - Exercice d'options 5753 59.5200 ON
(0] 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 753) 98.1710 ON
Options
O'Connell, Jason 5 (0] 2017-06-26 D 51 - Exercice d'options (1 183) 40.8700 ON
o 2017-06-26 D 51 - Exercice d'options (5 753) 59.5200 ON
Gabriel Resources Ltd.
Droits DSUs
Stairs, Janice Alayne 4 (0] 2017-06-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
o 2017-06-21 D 56 - Attribution de droits de souscription 80 000 ON
Options
Cramer, Dag Lars 4 (@] 2017-06-21 D 52 - Expiration d'options (75 000) 1.9200 ON
Gusenbauer, Alfred 4 o 2017-06-21 D 52 - Expiration d'options (75 000) 1.9200 ON
Hulley, Keith Robert 4 o 2017-06-21 D 52 - Expiration d'options (75 000) 1.9200 ON
Kirk, Harry Wayne 4 (@] 2017-06-21 D 52 - Expiration d'options (75 000) 1.9200 ON
Peat, David W. 4 (@] 2017-06-21 D 52 - Expiration d'options (75 000) 1.9200 ON
Segsworth, Walter Thomas 4 o 2017-06-21 D 52 - Expiration d'options (75 000) ON
GDI Services aux immeubles inc.
Actions a droit de vote subalterne
Lavigne, Stéphane 5 (@] 2016-09-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
(0] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 15.1100 QC
Trottier, Jocelyn 5 [e] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 15.2000 QC
George Weston Limitee
Droits -Deferred Share Units
Marcoux, Isabelle 4
Deferred Share Units Pl o 2017-06-19 | 56 - Attribution de droits de souscription 398 ON
Marwah, Sarabjit 4 (0] 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 411 ON
Nixon, Gordon Melbourne 4 (@] 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 421 ON
Prichard, John Robert Stobo 4
Deferred Share Units PI o 2017-06-19 | 56 - Attribution de droits de souscription 539 ON
Rahilly, Thomas Francis 4
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Deferred Share Units Pl (@] 2017-06-19 | 56 - Attribution de droits de souscription 429 ON
Sawyer, Robert 4 o 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 389 ON
Strauss, Christi 4 (0] 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 398 ON
Stymiest, Barbara Gayle 4
Deferred Share Units PI (¢] 2017-06-19 | 56 - Attribution de droits de souscription 461 ON
Weston, Alannah Elizabeth 4 o 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 382 ON
Gestion Des Communications DATA Corp.
Actions ordinaires
KST Industries Inc 3 o 2016-08-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (27 600) 3.8500 ON
(0] 2017-06-22 D 57 - Exercice de droits de souscription 166 959 1.4000 ON
O 2017-06-26 D 99 - Correction d'information 9 ON
Droits 2017
Albino, William 4 (0] 2012-08-08 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
(0] 2017-05-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 100 ON
(0] 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 60 000 0.0100 ON
o 2017-06-22 D 57 - Exercice de droits de souscription (60 000) 1.4000 ON
Gibson Energy Inc.
Actions ordinaires
Bloom, Douglas Palmer 4
Wendy Bloom PI (0] 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15 000 AB
Estey, James 4
Allyson Estey PI (0] 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8 000 AB
Joanna Estey PI (0] 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8 000 AB
Kathryn Estey PI (0] 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 350 AB
WILSON, SEAN 7 (0] 2017-06-28 D 57 - Exercice de droits de souscription 7 688 AB
Options
SPAULDING, STEVEN R. 4,5 O 2017-06-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI AB
Restricted Share Units
WILSON, SEAN 7 [e] 2017-06-28 D 57 - Exercice de droits de souscription (3 048) AB

Global Dividend Growers Income Fund
Parts de fiducie
Global Dividend Growers Income Fund 1 o 2017-06-21 D 38 - Rachat ou annulation 3100 12.1694 AB

goeasy Ltd. (formerly, easyhome Ltd.)
Actions ordinaires
easyhome Ltd. 1 o 2017-06-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 800 29.2000 ON

Golden Hope Mines Limited
Actions ordinaires

Billings, Mark Anthony 4 o 2017-06-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
Golden Share Resources Corporation
Options
Gao, Hua 5 (@] 2017-06-22 D 50 - Attribution d'options 30 000 0.3500 ON
Graham, David Bruce 4 (0] 2017-06-22 D 50 - Attribution d'options 120 000 ON
Guilbaud, Christian 4 (¢] 2017-06-22 D 50 - Attribution d'options 120 000 0.3500 ON
Huang, Demin 5 o 2017-06-22 D 50 - Attribution d'options 45 000 0.3500 ON
Huang, Zhen 4,6 (0] 2017-06-22 D 50 - Attribution d'options 120 000 0.3500 ON
Roberts, George Wesley 4 (0] 2017-06-22 D 50 - Attribution d'options 120 000 0.3500 ON
Zeng, Nick Nianging 4,5 o 2017-06-22 D 50 - Attribution d'options 120 000 0.3500 ON
Gran Tierra Energy Inc.
Actions ordinaires
Smith, David Paul 4
RRSP PI o 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 35 000 2.0800USD AB
Spousal RRSP PI o 2017-06-21 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 22 500 2.0800USD AB

Granite Real Estate Investment Trust
Parts de fiducie (traded as a component of stapled units)
Maniji, Samir Aziz 4
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Sandpiper Real Estate Fund LP PI (@] 2017-06-15 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
Stone Opportunity LP Pl O 2017-06-15 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
Mawani, Al 4 (0] 2017-06-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
o 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 52.1800 ON
o 2017-06-27 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 000 51.7500 ON
Great Canadian Gaming Corporation
Actions ordinaires
Molema, Michelle 5 (0] 2017-06-18 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
Options
Molema, Michelle 5 o 2017-06-18 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
Parts Restricted Shares
Molema, Michelle 5 [e) 2017-06-18 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
Group Forage Major Drilling Group International Inc.
Deferred Share Units
Breiner, Edward 4 (0] 2006-06-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI NB
o 2017-06-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 1788 NB
DESROSIERS, JEAN CLAUDE 4 (0] 2010-03-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI NB
o 2017-06-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 1788 NB
Dyment, Fred J. 4 (0] 2017-06-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 1788 NB
McLeod-Seltzer, Catherine 4 (@] 2017-06-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 1788 NB
Rennie, Janice Gaye 4 o 2017-06-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 1788 NB
Tennant, David Buchanan 4 o 2003-09-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI NB
o 2017-06-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 1788 NB
Zurel, Jo Mark 4 O 2007-10-31 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI NB
(©) 2017-06-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 1788 NB
Groupe Colabor Inc.
Actions ordinaires
Briscoe, Robert John 4 (@] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 76 500 0.8288 QC
(0] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 293 500 0.8906 QC
(0] 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 000 0.9000 QC
Cloutier, Robert 4 (e] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 0.8775 QC
Johnston, Robert Bruce 4 (0] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 500 0.8500 QC
Débentures convertibles 6.00 échéance le 13 octobre 2021
Johnston, Robert Bruce 4 (0] 2016-10-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
o 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché $ 26 000.00 93.0000 QC
Groupe DMD connexions santé numériques inc. (anciennement
Aptilon Corporation)
Actions ordinaires
Benthin, Mark 4 (@] 2017-06-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (14 000) 0.3050 QC
o 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100 000) 0.2990 QC
O 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 000) 0.3000 QC
Groupe IBl Inc.
Débentures convertibles convertible debentures 5.5
Stewart, Scott 4,6 (0] 2017-06-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché $ 25 000.00 103.5000 ON
o 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché $ 20 000.00 103.5000 ON
Groupe Stingray Digital Inc.
Actions a droit de vote subalterne
Pathy, Mark 4
Mavrik Corp. PI o 2017-06-27 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 000 7.9000 QC
Deferred Share Units (DSU)
Blondin, Claudine 4 O 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 1721 7.5556 QC
Boyko, Eric 4,5,3 O 2015-05-26 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
o 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 25532 7.5556 QC
Menard, L. Jacques 4 o 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 1985 7.5556 QC
Parisien, Jacques 4 (0] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 1952 7.5556 QC
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Pathy, Mark 4 (@] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 1721 7.5556 QC
Rich, Gary 4 O 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 1773 7.6150 QC
Sirois, Francois-Charles 4 (0] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 2879 7.5556 QC
STEELE, ROBERT GEORGE 4 o 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 1754 7.5556 QC
Tremblay, Pascal 4 (0] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 2018 7.5556 QC
Options
Boyko, Eric 4,53 O 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 194 529 QC
Coté, Sébastien 5 o 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 24 580 QC
Dubois, Mario 5 (0] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 58 845 QC
Feldman, Lloyd Perry 5 (0] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 58 845 QC
Khuong, Ratha 5} (0] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 28 361 QC
Lepage, Marie Ginette 5 o 2017-03-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
(0] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 78 781 QC
Péloquin, Mathieu 5 (0] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 58 845 QC
Trahan, Jean-Pierre 5} (0] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 58 845 QC
Zamuner, Valery 5 (0] 2017-05-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
(0] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 99 790 QC
Performance Share Units (PSU)
Boyko, Eric 4,5,3 O 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 30 459 7.6013 QC
Coté, Sébastien 5 (@] 2017-06-08 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
(0] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 3849 7.6013 QC
Dubois, Mario 5 (@] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 9214 7.6013 QC
Feldman, Lloyd Perry 5 o 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 9214 7.6013 QC
Khuong, Ratha 5 o 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 4441 7.6013 QC
Lepage, Marie Ginette 5 o 2017-03-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
o 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 9 046 7.6013 QC
Péloquin, Mathieu 5 (0] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 9214 7.6013 QC
Tapp, Stephen 5 o 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 3618 7.6013 QC
Trahan, Jean-Pierre 5 o 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 9214 7.6013 QC
Zamuner, Valery 5 (0] 2017-05-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
o 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 7733 7.6013 QC
Hardwoods Distribution Inc.
Performance Shares
Figgins, Daniel Brian 5 o 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 1454 BC
M 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 1293 BC
(@] 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 1454 BC
M 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 362 BC
M 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 4201 BC
Griffin, John Patrick 5 (@] 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 1535 BC
M 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 1212 BC
(@] 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 1535 BC
M 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 363 BC
M 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 040 BC
West, Jason Ross 5 O 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 1093 BC
M 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 972 BC
(@] 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 1093 BC
M 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 3280 BC
M’ 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 3159 BC
Restricted Shares
Figgins, Daniel Brian 5 o 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 1454 BC
M 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 1293 BC
(@] 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 1454 BC
M 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 362 BC
M 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 4201 BC
Griffin, John Patrick 5 (@] 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 1535 BC
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M 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 1212 BC
o 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 1535 BC
M 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 363 BC
M 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 040 BC
West, Jason Ross 5 (@] 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 1093 BC
M 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 971 BC
M’ 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 972 BC
(0] 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 1093 BC
M 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 3280 BC
M’ 2017-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 3159 BC
Hudbay Minerals Inc.
Actions ordinaires
GMT Capital Corp 3
Bay Il Resource Partners LP PI (0] 2017-06-26 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 65 600 5.3100USD ON
Bay Resource Partners LP Pl O 2017-06-26 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 77 100 5.3100USD ON
Bay Resource Partners Offshore Master Fund LP PI (0] 2017-06-26 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 103 900 5.3100USD ON
K2 Bay Resource Partners Master Fund Ltd. Pl o 2017-06-26 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3400 5.3100USD ON
Thomas Claugus PI (0] 2017-06-26 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9 000 5.3100USD ON
Lei, Eugene Chi-Yen 5 [¢] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 400 6.1500 ON
Imaflex Inc.
Actions ordinaires
Nolan, Philip Patrick Joseph 4
6849504 Canada Inc. PI (0] 2017-06-23 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 000 1.0400 QC
Settino, Mario 4 (0] 2017-06-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Steinberg, Lorne 4 O 2017-06-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
IMAX Corporation
Actions ordinaires
IMAX Corporation 1 (0] 2017-06-22 D 38 - Rachat ou annulation 50 ON
o 2017-06-22 D 38 - Rachat ou annulation (50) ON
(0] 2017-06-21 D 38 - Rachat ou annulation 72 400 ON
[©] 2017-06-21 D 38 - Rachat ou annulation (72 400) ON
Immunovaccine Inc.
Actions ordinaires
Hall, James Willis 4 (@] 2017-06-21 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 7 700 1.3000 NS
Ors, Frederic 4 o 2017-06-21 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d‘un prospectus 8 000 1.3000 NS
Sheldon, Andrew J. 4
RRSP PI o 2016-04-14 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI NS
(@] 2017-06-21 | 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 10 000 1.3000 NS
TFSA Pl o 2016-04-14 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI NS
o 2017-06-21 | 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 30 000 1.3000 NS
Indigo Books & Music Inc.
Actions ordinaires
Flynn, Kathleen 5 (@] 2017-06-21 D 51 - Exercice d'options 5 000 8.0000 ON
o 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 16.0000 ON
Options
Flynn, Kathleen 5 o 2017-06-21 D 51 - Exercice d'options (5 000) 8.0000 ON
Industrielle Alliance, Assurance et services financiers inc.
Actions ordinaires
Pépin, Normand 5 o 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options 52 000 32.0800 QC
(@] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (52 000) 54.0000 QC
O 2017-06-27 D 51 - Exercice d'options 52 000 26.0300 QC
(0] 2017-06-27 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (52 000) 54.5000 QC
Stickney, Michael Lee 5 o 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options 2 000 37.3700 QC
(¢] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 53.8000 QC
(0] 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options 2 000 37.3700 QC
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(@] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 53.9000 QC
O 2017-06-26 D 51 - Exercice d'options 1500 37.3700 QC
(0] 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 500) 53.8500 QC
o 2017-06-26 D 51 - Exercice d'options 1500 37.3700 QC
(0] 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 500) 53.9000 QC
Options
Pépin, Normand 5 (0] 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options (52 000) 32.0800 QC
O 2017-06-27 D 51 - Exercice d'options (52 000) 26.0300 QC
Stickney, Michael Lee 5 (@) 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options (2 000) 37.3700 QC
(0] 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options (2 000) 37.3700 QC
(0] 2017-06-26 D 51 - Exercice d'options (1 500) 37.3700 QC
o 2017-06-26 D 51 - Exercice d'options (1 500) 37.3700 QC
Input Capital Corp.
Actions ordinaires
Burgess, James 5 (0] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 2.0300 ON
(@] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600) 2.0000 ON
(0] 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 200) 2.0000 ON
o 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 800) 2.0000 ON
(0] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (7 100) 2.0200 ON
o 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (800) 2.0200 ON
Farquhar, Bradley Douglas 4,5
GMP Securities L.P. PI (0] 2017-06-22 C 51 - Exercice d'options 100 000 1.9700 ON
Options
Farquhar, Bradley Douglas 4,5 o 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options (100 000) 1.0000 ON
IntelGenx Technologies Corp.
Actions ordinaires
Paiement, Nadine 5 o 2017-06-13 D 51 - Exercice d'options 10 000 0.5200 QC
Options
Paiement, Nadine 5 (0] 2017-06-13 D 51 - Exercice d'options (10 000) QC
(@] 2017-06-13 D 52 - Expiration d'options (10 000) QC
o 2016-11-28 D 52 - Expiration d'options (15 000) QC
[®) 2016-05-12 D 52 - Expiration d'options (50 000) QC
Inter Pipeline Ltd.
Droits Restricted Share Units
KOUSINIORIS, SPILIOS HARRY 5} [©) 2017-06-23 D 57 - Exercice de droits de souscription (2772) 25.2410 AB
Invictus MD Strategies Corp.
Actions ordinaires
The K2 Principal Fund L.P. 3 [¢] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 1.4000 BC
10U Financial Inc.
Options
Kennedy, David John Huntly 5 (0] 2016-04-25 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
(¢] 2017-06-20 D 50 - Attribution d'options 250 000 QC
Marleau, Philippe 4,6,5 O 2017-06-20 D 50 - Attribution d'options 500 000 QC
Killam Apartment Real Estate Investment Trust
Droits Restricted Units
Banks, Timothy 4 (@] 2017-06-23 D 57 - Exercice de droits de souscription (1678) 12.8200 NS
(@] 2017-03-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 544 12.5000 NS
o 2017-06-27 D 56 - Attribution de droits de souscription 544 12.5000 NS
M 2017-06-27 D 56 - Attribution de droits de souscription 527 12.8930 NS
Buckle-MclIntosh, Ruth Mary 5 (@] 2017-06-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 3912 NS
(@) 2017-06-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 3912 NS
Cleveland, Erin Nicole 5 (0] 2017-06-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 1526 NS
(@] 2017-06-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 1526 NS
Crowell, Pamela Florence 5 O 2017-06-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 3129 NS
o 2017-06-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 3129 NS
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Fraser, Philip 4 (@] 2017-06-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 17 603 NS
o 2017-06-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 17 603 NS
Jackson, Jeremy Winston 5 o 2017-06-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 816 NS
(0] 2017-06-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 2816 NS
Karine, MacIndoe 4 (@] 2017-06-23 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 353) 12.8200 NS
Lloyd, Arthur G. 4 (@) 2017-06-23 D 57 - Exercice de droits de souscription (1517) 12.8200 NS
o 2017-06-27 D 56 - Attribution de droits de souscription 1222 12.8930 NS
(0] 2017-03-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 1260 12.5000 NS
McCarville, Colleen 5 (0] 2017-06-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 347 NS
(@] 2017-06-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 2347 NS
McLean, Mike 5 o 2017-06-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 3521 NS
o 2017-06-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 3521 NS
Noseworthy, Dale 5 O 2017-06-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 694 NS
(@] 2017-06-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 694 NS
Richardson, Robert 4 (@] 2017-06-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 9413 NS
o 2017-06-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 9413 NS
WALT, MANFRED 4 o 2017-06-23 D 57 - Exercice de droits de souscription (1678) 12.8200 NS
o 2017-03-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 1360 1360.0000 NS
o 2017-06-27 D 56 - Attribution de droits de souscription 1319 12.8930 NS
Watson, Wayne 4 o 2017-06-23 D 57 - Exercice de droits de souscription (541) 12.8200 NS
Parts de fiducie
Banks, Timothy 4
Scotia McLeod Pl o 2017-06-23 C 57 - Exercice de droits de souscription 816 12.8200 NS
Karine, Macindoe 4
RRSP Pl (@] 2017-06-23 C 57 - Exercice de droits de souscription 947 12.8200 NS
Lloyd, Arthur G. 4 (0] 2017-06-23 D 57 - Exercice de droits de souscription 1517 12.8200 NS
WALT, MANFRED 4
Walt & Co PI (@] 2017-06-23 C 57 - Exercice de droits de souscription 1678 12.8200 NS
Watson, Wayne 4 [©] 2017-06-23 D 57 - Exercice de droits de souscription 289 12.8200 NS
Kingsway Financial Services Inc.
Actions ordinaires
Stilwell, Joseph David 4
Stilwell Activist Fund LP PI o 2017-06-26 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1100 6.0750USD ON
Stilwell Activist Investments LP Pl o 2017-06-26 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8 900 6.0750USD ON
kneat.com, inc.
Actions ordinaires
Dawe, Wade K. 5 O 2017-05-31 D 90 - Changements relatifs a la propriété (666 667) 0.6000 NS
Wade K. Dawe - RRSP PI (0] 2014-03-05 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI NS
o 2017-05-31 | 90 - Changements relatifs a la propriété 666 667 0.6000 NS
La Compagnie de la Baie d'Hudson
Actions ordinaires
Baker, Richard Alan 4 (0] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 25 884 ON
o 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (9 574) ON
(0] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 10 431 ON
O 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (3 857) ON
Coville, Alison Faith 5 o 2017-06-08 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
o 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 1494 ON
(@) 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (800) ON
Leigh, Janis Hamilton 5 (@] 2017-06-08 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
(0] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 3261 ON
o 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (1181) ON
Metrick, Marc Jeffrey 5 (0] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 62 409 ON
O 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (23 078) ON
(0] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 11.8998USD ON
o 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 11.1236USD ON
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(@] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 11.2512USD ON
Zator, Todd 5 O 2013-04-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
(0] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 1742 ON
o 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (933) ON
Options
Baker, Richard Alan 4 O 2017-06-20 D 50 - Attribution d'options 1327 433 ON
Coville, Alison Faith 5 (0] 2017-06-20 D 50 - Attribution d'options 20 833 ON
Greller, Jonathan 5 O 2017-06-20 D 50 - Attribution d'options 110 619 ON
Leigh, Janis Hamilton 5 (@) 2017-06-20 D 50 - Attribution d'options 44 247 ON
Link, Dr. Wolfgang Alexander Martin 5 (0] 2017-05-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
o 2017-06-20 D 50 - Attribution d'options 144 230 ON
Metrick, Marc Jeffrey 5 o 2017-06-20 D 50 - Attribution d'options 110 619 ON
Putnam, lan Gilbert 5 (0] 2017-06-20 D 50 - Attribution d'options 176 991 ON
Rodbell, Elizabeth Hersey 5 (0] 2017-06-20 D 50 - Attribution d'options 143 805 ON
Schalk, Janet Marie 5} (0] 2017-06-20 D 50 - Attribution d'options 132 743 ON
Schwartz, David 5 (0] 2017-06-20 D 50 - Attribution d'options 138 274 ON
Storch, Gerald Leonard 4,5 (0] 2017-06-20 D 50 - Attribution d'options 796 460 ON
Performance Share Units
Baker, Richard Alan 4 (0] 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 296 296 ON
Greller, Jonathan 5 o 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 37 037 ON
Link, Dr. Wolfgang Alexander Martin 5 (0] 2017-05-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
(@] 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 48 465 ON
Metrick, Marc Jeffrey 5 o 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 37 037 ON
Putnam, lan Gilbert 5 o 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 42 962 ON
Rodbell, Elizabeth Hersey 5 o 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 48 148 ON
Schalk, Janet Marie 5 (0] 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 44 444 ON
Schwartz, David 5 (0] 2016-09-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
o 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 46 296 ON
Storch, Gerald Leonard 4,5 o 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 219 259 ON
Restricted Share Units
Baker, Richard Alan 4 (@] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (25 884) ON
(@] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (10 431) ON
o 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 59 259 ON
Coville, Alison Faith 5 (¢] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 494) ON
(0] 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 20 949 ON
Leigh, Janis Hamilton 5 (@] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (3 261) ON
(@] 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 44 444 ON
Metrick, Marc Jeffrey 5 o 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (62 409) ON
Zator, Todd 5 (0] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 742) ON
[©] 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 19 553 ON
La Societe Canadian Tire Limitee
Actions sans droit de vote Class A
Canadian Tire Corporation, Limited 1 (0] 2017-06-19 D 38 - Rachat ou annulation 40 000 149.0824 ON
O 2017-06-19 D 38 - Rachat ou annulation (40 000) ON
(0] 2017-06-20 D 38 - Rachat ou annulation 40 000 148.9923 ON
(@] 2017-06-20 D 38 - Rachat ou annulation (40 000) ON
o 2017-06-21 D 38 - Rachat ou annulation 40 000 147.6052 ON
O 2017-06-21 D 38 - Rachat ou annulation (40 000) ON
(0] 2017-06-22 D 38 - Rachat ou annulation 40 000 148.0566 ON
o 2017-06-22 D 38 - Rachat ou annulation (40 000) ON
(0] 2017-06-23 D 38 - Rachat ou annulation 40 000 146.9465 ON
(@] 2017-06-23 D 38 - Rachat ou annulation (40 000) ON
Le Groupe Intertape Polymer Inc.
Actions ordinaires
Yull, Melbourne F. 4 (¢] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 000) 24.5362 QC
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MF Yull Holdings PI M 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 000) 24.5362 QC
Deferred Share Units
Beil, Robert 4 (0] 2017-06-21 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 035 24.6000 QC
Bunze, George J. 4 (0] 2017-06-21 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 035 24.6000 QC
DiTomaso, Frank 4 (@] 2017-06-21 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 035 24.6000 QC
Foster, Robert J 4 (@) 2017-06-21 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 035 24.6000 QC
Pantelidis, James 4 (0] 2017-06-21 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 035 24.6000 QC
Quintas, Jorge Nelson 4 (0] 2017-06-21 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 035 24.6000 QC
Salomone, Mary Patricia 4 o 2017-06-21 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 035 24.6000 QC
Yull, Melbourne F. 4 (@] 2017-06-21 D 56 - Attribution de droits de souscription 4035 24.6000 QC
M 2017-06-21 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 035 24.6000 QC
Performance Share Units
Blockowitz, Dean 5 O 2017-06-22 D 59 - Exercice au comptant (9 975) QC
M 2017-06-22 D 59 - Exercice au comptant (9 975) QC
Crystal, Jeffrey 5 (@] 2017-06-22 D 59 - Exercice au comptant (25 500) QC
laboni, Silvano 5 o 2017-06-22 D 59 - Exercice au comptant (7 875) QC
M 2017-06-22 D 59 - Exercice au comptant (7 875) QC
Martin, Charmaine 5 o 2017-06-22 D 59 - Exercice au comptant (11 400) QC
M 2017-06-22 D 59 - Exercice au comptant (11 400) QC
Nalette, Douglas 5 o 2017-06-22 D 59 - Exercice au comptant (15 000) QC
M 2017-06-22 D 59 - Exercice au comptant (15 000) QC
M 2017-06-22 D 59 - Exercice au comptant (15 000) QC
Nelson, Shawn 5 o 2017-06-22 D 59 - Exercice au comptant (15 000) QC
M 2017-06-22 D 59 - Exercice au comptant (15 000) QC
Tocci, Joseph 5 (@] 2017-06-22 D 59 - Exercice au comptant (11 400) QC
M 2017-06-22 D 59 - Exercice au comptant (11 400) QC
Yull, Gregory 4,5 o 2017-06-22 D 59 - Exercice au comptant (60 000) QC
M 2017-06-22 D 59 - Exercice au comptant (60 000) QC
Les Aliments Maple Leaf Inc.
Actions ordinaires
Maple Leaf Foods Inc. 1 o 2017-06-21 D 38 - Rachat ou annulation 40 000 32.7331 ON
(0] 2017-06-21 D 38 - Rachat ou annulation (40 000) ON
O 2017-06-22 D 38 - Rachat ou annulation 40 000 33.0002 ON
o 2017-06-22 D 38 - Rachat ou annulation (40 000) ON
(¢] 2017-06-23 D 38 - Rachat ou annulation 29 400 32.9905 ON
o 2017-06-23 D 38 - Rachat ou annulation (29 400) ON
(@] 2017-06-26 D 38 - Rachat ou annulation 40 000 33.1972 ON
(0] 2017-06-26 D 38 - Rachat ou annulation (40 000) ON
O 2017-06-27 D 38 - Rachat ou annulation 40 000 32.7518 ON
o 2017-06-27 D 38 - Rachat ou annulation (40 000) ON
Les Compagnies Loblaw Limitee
Actions ordinaires
Dart, Robert John 6
TD Waterhouse Pl o 2017-06-22 C 47 - Acquisition ou aliénation par don (100) 72.7900 ON
Loblaw Companies Limited 1 o 2017-06-01 D 38 - Rachat ou annulation 65 000 76.8354 ON
(0] 2017-06-02 D 38 - Rachat ou annulation 65 000 77.0674 ON
(¢] 2017-06-05 D 38 - Rachat ou annulation 65 000 76.8508 ON
o 2017-06-06 D 38 - Rachat ou annulation 65 000 76.9985 ON
(@] 2017-06-07 D 38 - Rachat ou annulation 65 000 76.8800 ON
(e] 2017-06-08 D 38 - Rachat ou annulation 128 600 76.6156 ON
o 2017-06-09 D 38 - Rachat ou annulation 128 600 76.4152 ON
(0] 2017-06-12 D 38 - Rachat ou annulation 127 000 75.6724 ON
O 2017-06-13 D 38 - Rachat ou annulation 17 500 75.3839 ON
(0] 2017-06-15 D 38 - Rachat ou annulation (709 200) ON
o 2017-06-20 D 38 - Rachat ou annulation (17 500) ON
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Droits - Deferred Share Units
Beeston, Paul 4
Deferred Share Units PI (0] 2017-06-19 | 56 - Attribution de droits de souscription 615 ON
Bonham, Scott Barclay 4 o 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 615 ON
Bryant, Warren 4 (0] 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 666 ON
Clark, Christie James Beckett 4 O 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 368 ON
Harris, M. Marianne 4 (0] 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 615 ON
Kotchka, Claudia 4 O 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 615 ON
Lacey, John Stewart 4
Deferred Share Units PI (0] 2017-06-19 | 56 - Attribution de droits de souscription 640 ON
Lockhart, Nancy 4
Deferred Share Units Pl o 2017-06-19 | 56 - Attribution de droits de souscription 666 ON
O'Neill, Thomas Charles 4
Deferred Share Units PI (@] 2017-06-19 | 56 - Attribution de droits de souscription 879 ON
Pritchard, Beth Marie 4 (0] 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 615 ON
Raiss, Sarah 4 o 2017-06-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 640 ON
Les Métaux Niobay inc. (anciennement MDN INC.)
Actions ordinaires
Savard, Serge 4
Les Entreprises Serge Savard Inc. PI o 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 18 500 0.1700 QC
(0] 2017-06-23 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 0.1700 QC
o 2017-06-26 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 52 000 0.1800 QC
Les propriétés Genius Ltée
Actions ordinaires
Booth, John Geoffrey 4 (0] 2017-06-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Goulet, Guy 4,5 (@] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 0.2000 QC
Isabelle Maltais Pl (0] 2017-04-06 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
o 2017-06-20 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 0.1850 QC
Les Ressources Komet Inc.
Actions ordinaires
Wares, Robert 4,5,3 O 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 58 000 0.3600 QC
Les Ressources Yorbeau Inc.
Actions ordinaires Class A
Lecourt, Marcel 4
127244 Canada Inc. Pl o 2017-06-23 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200 000) 0.0800 QC
LiCo Energy Metals Inc.
Actions ordinaires
HELLWARTH, JAMES 4 o 2017-06-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (30 000) 0.1300 BC
(@] 2017-06-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 000) 0.1200 BC
o 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 000) 0.1400 BC
o 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (30 000) 0.1300 BC
Liquor Stores N.A. Ltd.
Actions ordinaires
Burney, Derek Hudson 4 (@] 2017-06-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI AB
(0] 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2500 10.5300 AB
Burns, James Franklin Charles 4 (¢] 2017-06-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI AB
J.F.C. Burns Investment Corporation PI (@] 2017-06-20 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI AB
(¢] 2017-06-23 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 10.0600 AB
o 2017-06-27 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15 000 10.0000 AB
Perkins, Richard 4 (¢] 2017-06-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI AB
Wendy Perkins Pl o 2017-06-20 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI AB
Lumenpulse Inc.
Actions ordinaires
Belanger, Nicolas 4.3 o 2017-06-21 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, (13 007) 21,2500 ac

regroupement ou acquisition
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W2 Investments Inc.

Winch Management Ltd.

Berman, Timothy Edward

Jordan Berman
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TJ Berman Holdings Ltd.

Campbell, Gregory Sullivan
Clermont, Jean

Lyne Leclair
Coté, Francois

Monique Légaré

Fitzgibbon, Pierre

Hamel, Yvan
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Opération

Description

de I'opération

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
regroupement ou acquisition

NO;?::; s Prix Autorité
ﬁg%ﬁgﬁé unitaire principale
acquis
ou aliénés
13 007 QC
(2 621 308) 21.2500 QC
2621308 QC
(29 600) 21.2500 QC
29 600 QC
(294 940) 21.2500 QcC
294 940 QC
(461 425) 21.2500 QC
461 425 QC
QC
1736 QC
(600) 21.2500 QC
600 QC
(1 736) 21.2500 QC
(544 994) 21.2500 QC
544 994 QC
(214) 21.2500 QC
(1 055) 21.2500 QC
(650) 21.2500 QC
(15 287) 21.2500 QC
(3 081) 21.2500 QC
(17 813) 21.2500 QC
QC
306 070 QC
(23 529) 21.2500 QcC
(306 070) 21.2500 QC
(625) 21.2500 QC
625 QC
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Emetteur Rela- Etat Date Emp- Description NO;?::; £ Prix Autorité
X . . . o ou valeur o L
Titre tion  opé- de rise de I'opération emielE unitaire principale
Initié ration ['opération acquis
Porteur inscrit ou aliénés
Howitt, Lance David 5
. . e 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Probity Holdings Inc. Pl o 2017-06-21 | regroupement ou acquisition (405 577) 21.2500 QC
o 2017-06-21 | 22 - Acquisition ou al|eln§1tl|on suivant une offre publique d'achat, 405 577 ac
regroupement ou acquisition
. vy 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Jegado, Sebastien 5 o} 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (925) 21.2500 QC
Larochelle, Pierre 4 o 2017-06-21 D 22 - Acquisition ou al|e_n§1t_|on suivant une offre publique d'achat, (20 469) 21.2500 ac
regroupement ou acquisition
Nistri, Dario 7 o 2017-06-21 D 22 - Acquisition ou alle_nat_lon suivant une offre publique d'achat, (66 245) 21,2500 Qc
regroupement ou acquisition
A 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
o 2017-06-21 D regroupement ou acquisition 66 245 Q¢
Perreault, Josée o 2017-06-21 D 22 - Acquisition ou alle_nat_lon suivant une offre publique d'achat, (@ 200) 21,2500 ac
regroupement ou acquisition
Ringuet, Michel
Jean-Christophe Ringuet Pl o 2017-06-21 | 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, (500) 21,2500 Qc
regroupement ou acquisition
R 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Marc Eric Ringuet Pl o 2017-06-21 | regroupement ou acquisition (500) 21.2500 QC
Placements Mica 3 Inc. Pl O 2017-06-21 | 227 Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, (300 000) 21.2500 Qc
regroupement ou acquisition
o 2017-06-21 | 22 - Acquisition ou al|e.n§t.|on suivant une offre publique d'achat, 300 000 Qc
regroupement ou acquisition
A 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
© AL | regroupement ou acquisition A e Qe
Santoro, Scott 5 o 2017-06-21 D 22 - Acquisition ou allelngtllon suivant une offre publique d'achat, (316 857) 21.2500 Qc
regroupement ou acquisition
_ AR 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Siemion, Brandon Mace 5 (0] 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (20 927) 21.2500 QC
Brandon M. Siemion 2014 Irrevocable Trust Pl O 2017-06-21 | 22~ Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, (3 000) 21.2500 Qc
regroupement ou acquisition
Souvay, Francois-Xavier 4,53 O 2017-06-21 D 22 - Acquisition ou al|e.n:.at‘|on suivant une offre publique d'achat, @3) 21.2500 Qc
regroupement ou acquisition
o 2017-06-21 D 22 - Acquisition ou alle_nat_lon suivant une offre publique d'achat, 13 ac
regroupement ou acquisition
Fiducie familiale Francois-Xavier Souvay Pl O  2017-06-21 | 22 Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, (2781032)  21.2500 Qc
regroupement ou acquisition
AL 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
o 2017-06-21 | regroupement ou acquisition 2781082 Q¢
S - . 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Fiducie familiale Sovay-Labrie Pl (0] 2017-06-21 | regroupement ou acquisition (1035 311) 21.2500 QC
A 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
o 2017-06-21 | regroupement ou acquisition 1035311 Qc
. 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Gabriel Souvay PI (0] 2017-06-21 | regroupement ou acquisition (20 100) 21.2500 QC
o 2017-06-21 | 22 - Acquisition ou ahe_n;_it_lon suivant une offre publique d'achat, 20 100 ac
regroupement ou acquisition
. o 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Gestion FXS Inc. Pl o 2017-06-21 | regroupement ou acquisition (318 447) 21.2500 QC
o 2017-06-21 | 22 - Acquisition ou ahe_n;_at_lon suivant une offre publique d'achat, 318 447 ac
regroupement ou acquisition
e 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Jacob Souvay Pl (0] 2017-06-21 | regroupement ou acquisition (20 100) 21.2500 QC
o 2017-06-21 | 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 20 100 QC
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Emetteur Rela- Etat Date Emp- Description NO;?::; £ Prix Autorité
X . . . o ou valeur o L
Titre tion  opé- de rise de I'opération emielE unitaire principale
Initié ration ['opération acquis
Porteur inscrit ou aliénés
regroupement ou acquisition
. e 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Timotheatos, Peter 5 (@] 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (5 000) 21.2500 QC
Droits DSU
. 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Belanger, Nicolas 4,3 O 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (12 161) 21.2500 QC
Coté, Francois 4 o 2017-06-21 D 22 - Acquisition ou ahe_nat_lon suivant une offre publique d'achat, (12 444) 21.2500 ac
regroupement ou acquisition
— . oy 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Fitzgibbon, Pierre 4 (0] 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (6 735) 21.2500 QC
. A 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Larochelle, Pierre 4 O 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (14 404) 21.2500 QC
a e 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Perreault, Josée 4 (0] 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (2 708) 21.2500 QC
. . A 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Ringuet, Michel 4 o 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (12 161) 21.2500 QC
Droits PSU
. A 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Berman, Timothy Edward 5 o 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (7 420) 21.2500 QC
. oy 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Campbell, Gregory Sullivan 5! (0] 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (9 671) 21.2500 QC
A 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Clermont, Jean 5 (0] 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (7 923) 21.2500 QC
Hamel, Yvan 5 o 2017-06-21 D 22 - Acquisition ou ahe_ne_lt_lon suivant une offre publique d'achat, (7 916) 21,2500 ac
regroupement ou acquisition
Howitt, Lance David 5 o 2017-06-21 D 22 - Acquisition ou ahe.ne.lt.lon suivant une offre publique d'achat, (3 748) 21.2500 ac
regroupement ou acquisition
Lamontagne, Julie 5 o 2017-06-21 D 22 - Acquisition ou ahe_nat_lon suivant une offre publique d'achat, (2 956) 21,2500 ac
regroupement ou acquisition
Robitaille, Patrick 5 o 2017-06-21 D 22 - Acquisition ou al|e.n§t.|on suivant une offre publique d'achat, (464) 21.2500 Qc
regroupement ou acquisition
LA 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Santoro, Scott 5 (0] 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (2 241) 21.2500 QC
Siemion, Brandon Mace 5 o 2017-06-21 D 22 - Acquisition ou allelngtllon suivant une offre publique d'achat, (11 374) 21,2500 ac
regroupement ou acquisition
Sl vy 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Souvay, Francois-Xavier 4,5,3 O 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (51 293) 21.2500 QC
Timotheatos, Peter 5 o 2017-06-21 D 22 - Acquisition ou al|e_n§1t_|on suivant une offre publique d'achat, (7 422) 21.2500 ac
regroupement ou acquisition
VerEsss, NEslEs 5 o 2017-06-21 D 22 - Acquisition ou alle.nellt‘lon suivant une offre publique d'achat, (@ 070) 21,2500 Qc
regroupement ou acquisition
Droits RSU
" e 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Berman, Timothy Edward 5 (0] 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (7 420) 21.2500 QC
Campbell, Gregory Sullivan 5 o 2017-06-21 D 22 - Acquisition ou al|e_n§1t_|on suivant une offre publique d'achat, (8 107) 21.2500 ac
regroupement ou acquisition
Sl Jeem 5 o 2017-06-21 D 22 - Acquisition ou alle.nellt‘lon suivant une offre publique d'achat, (7 923) 21.2500 Qc
regroupement ou acquisition
AL 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Hamel, Yvan 5 (e] 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (7 916) 21.2500 QC
i, (e B 5 o 2017-06-21 D 22 - Acquisition ou alle_nat_lon suivant une offre publique d'achat, (3 748) 21,2500 Qc
regroupement ou acquisition
. AL 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Lamontagne, Julie o 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (2 956) 21.2500 QC
Robitaille, Patrick o 2017-06-21 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, (464) 21.2500 QC
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Titre tion  opé- de rise de I'opération emielE unitaire principale
Initié ration ['opération acquis
Porteur inscrit ou aliénés
regroupement ou acquisition
A 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Santoro, Scott 5 (e] 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (2 241) 21.2500 QC
Sirifem, BEmEm e 5 o 2017-06-21 D 22 - Acquisition ou al|elnilat‘|0n suivant une offre publique d'achat, (10 984) 21.2500 Qc
regroupement ou acquisition
v AL 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Souvay, Francois-Xavier 4,5,3 O 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (51 293) 21.2500 QC
) 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Timotheatos, Peter 5] (0] 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (7 422) 21.2500 QC
Vanasse, Nicolas 5 o 2017-06-21 D 22 - Acquisition ou alle_nat_lon suivant une offre publique d'achat, (@ 070) 21.2500 ac
regroupement ou acquisition
Options
. AL 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Campbell, Gregory Sullivan 5 (@] 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (30 500) 16.8000 QC
e 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Clermont, Jean 5 (0] 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (12 500) 13.9400 QC
Lamontagne, Julie 5 o 2017-06-21 D 22 - Acquisition ou alle_nat_lon suivant une offre publique d'achat, (20 810) 16.8000 ac
regroupement ou acquisition
22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
(0] 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (2 588) 13.9400 QC
o 2017-06-21 D 22 - Acquisition ou alle_nat_lon suivant une offre publique d'achat, (20 000) 6.8500 ac
regroupement ou acquisition
o . oy 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Robitaille, Patrick 5 o 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (1 000) 16.8000 QC
I A 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Siemion, Brandon Mace 5 o 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (247 500) 16.8000 QC
A oy 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Vanasse, Nicolas 5 (0] 2017-06-21 D regroupement ou acquisition (107 143) 13.9400 QC
LXRandCo, Inc. (formerly Gibraltar Growth Corporation)
Bons de souscription
Gibraltar Opportunity, Inc. 3 o 2015-09-25 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
(0] 2015-11-11 D 37 - Division ou regroupement d'actions 280 398 ON
Class B Shares
. . ey 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Gibraltar Opportunity, Inc. 3 (0] 2017-06-09 D regroupement ou acquisition 2 075 144 10.0000 ON
A 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
M 2017-06-09 D regroupement ou acquisition 113 850 10.0000 ON
o 2015-11-11 D 37 - Division ou regroupement d‘actions 280 398 ON
(@] 2017-06-09 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus (170 455) ON
Mannella, Luc 4
Consultations Desma Inc. PI o 2017-06-26 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 8.6400 ON
(@] 2017-06-27 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 8.6400 ON
Class B Units
Gibraltar Opportunity, Inc. 3 (0] 2015-11-11 D 37 - Division ou regroupement d'actions (280 398) ON
Madison Pacific Properties Inc.
Actions sans droit de vote Class C
Heung, Raymond 4
YP Heung Foundation PI (¢] 2017-06-22 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 3.1600 BC
o 2017-06-22 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 3.1500 BC
(@] 2017-06-22 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 500) 3.1200 BC
[e) 2017-06-22 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 500) 3.1100 BC
Martinrea International Inc.
Actions ordinaires
Johnson, Bruce Norman 5 o 2017-06-27 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1865 10.7000 ON

Mason Graphite Inc.
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Actions ordinaires
Docherty, Tyrone Mark 4 O 2017-06-27 D 51 - Exercice d'options 200 000 0.6000 QC
(0] 2017-06-27 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (150 000) 1.7000 QC
Marcotte, Simon 5 o 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 1.6700 QC
(0] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 1.6800 QC
Options
Docherty, Tyrone Mark 4 o 2017-06-27 D 51 - Exercice d'options (200 000) 0.6000 QC
Mazarin Inc.
Actions ordinaires
LeBoutillier, John 4,5 [®) 2017-06-28 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 384 000 0.0400 QC
MBN Corporation
Parts
MBN Corporation 1 (0] 2017-06-19 D 38 - Rachat ou annulation 300 6.0800 AB
o 2017-06-19 D 38 - Rachat ou annulation (300) AB
(0] 2017-06-21 D 38 - Rachat ou annulation 400 6.0800 AB
o 2017-06-21 D 38 - Rachat ou annulation (400) AB
(@) 2017-06-23 D 38 - Rachat ou annulation 1200 6.0800 AB
[e) 2017-06-23 D 38 - Rachat ou annulation (1 200) AB
Medical Facilities Corporation
Actions ordinaires
Medical Facilities Corporation 1 (0] 2017-06-22 D 38 - Rachat ou annulation (10 000) 14.5300 ON
O 2017-06-23 D 38 - Rachat ou annulation (10 000) 14.8634 ON
o 2017-06-27 D 38 - Rachat ou annulation (10 000) 14.7512 ON
MFC Bancorp Ltd.
Actions ordinaires
Miller, 111, Lloyd I. 3
Milfam 11 L.P. PI (0] 2017-06-26 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 492 550 1.5300USD BC
Trust A-4 Pl [®) 2017-06-26 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 492 551 1.5300USD BC
Middlefield Can-Global REIT Income Fund
Parts de fiducie
Middlefield Can-Global REIT Income Fund 1 [®) 2017-06-20 D 38 - Rachat ou annulation 600 11.5000 AB
Middlefield Healthcare & Wellness Dividend Fund
Parts de fiducie
Lauzon, Robert 7,6 o 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 17 500 10.1541 AB
RRSP Pl (0] 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8 000 10.1640 AB
Middlefield Healthcare & Wellness Dividend Fund 1 (¢] 2017-06-19 D 38 - Rachat ou annulation 100 10.0500 AB
o 2017-06-20 D 38 - Rachat ou annulation 1700 10.1224 AB
o 2017-06-21 D 38 - Rachat ou annulation 1100 10.1000 AB
(@) 2017-06-22 D 38 - Rachat ou annulation 3300 10.1591 AB
(¢] 2017-06-23 D 38 - Rachat ou annulation 2 700 10.1281 AB
[©) 2017-06-26 D 38 - Rachat ou annulation 6 400 10.1375 AB
MINES ABCOURT INC.
Actions ordinaires catégorie B
DECOCHIB 3 (@] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 0.0750 QC
(0] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 0.0750 QC
Hinse, Renaud 4,5,3
Décochib inc. PI (0] 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 0.0750 QC
[¢] 2017-06-23 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 0.0750 QC
Mines Richmont inc.
Actions ordinaires
Bourcier, Christian 5 (0] 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options 10 000 6.0900 QC
o 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 10.5300 QC
Options
Bourcier, Christian 5 o 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options (10 000) 6.0900 QC

MINT Income Fund
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Parts de fiducie
Lauzon, Robert 7,6
RESP for Chloe & Aubrey Lauzon PI o 2017-06-19 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 6.6000 AB
MINT Income Fund 1 (0] 2017-06-19 D 38 - Rachat ou annulation 800 6.5688 AB
(@] 2017-06-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 400) 6.5900 AB
(@) 2017-06-20 D 38 - Rachat ou annulation 8 300 6.5152 AB
o 2017-06-21 D 38 - Rachat ou annulation 5 300 6.4998 AB
(0] 2017-06-22 D 38 - Rachat ou annulation 1100 6.5027 AB
o 2017-06-26 D 38 - Rachat ou annulation 1100 6.5136 AB
o 2017-06-27 D 38 - Rachat ou annulation 1 600 6.4944 AB
Mobi724 Global Solutions Inc.
Actions ordinaires
Hawa, Hanna (Johnny) 5 o 2017-06-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Schuck, Michael 5 (0] 2017-06-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Omnico Solutions Pl (0] 2017-06-15 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Options
Hawa, Hanna (Johnny) 5 o 2017-06-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Schuck, Michael 5 o 2017-06-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Montana Exploration Corp.
Bons de souscription
Selby, Charles Vincent 4
Jocelyn Selby PI (@] 2014-03-22 C 55 - Expiration de bons de souscription (125 000) 0.5000 AB
Options
Selby, Charles Vincent 4 (0] 2015-09-09 D 52 - Expiration d'options (100 000) 0.2500 AB
O 2016-07-13 D 52 - Expiration d'options (35 000) 0.2500 AB
Morguard Corporation
Actions ordinaires
Morguard Corporation 1 (0] 2017-06-23 D 38 - Rachat ou annulation 9 400 186.5300 ON
o 2017-06-23 D 38 - Rachat ou annulation (9 400) ON
Morguard Real Estate Investment Trust
Parts
Morguard Corporation 3 (©) 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8 300 14.7000 ON
Nevada Exploration Inc.
Actions ordinaires
Driver, Cyrus 4,5 (@] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 0.3500 BC
(¢] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 0.3300 BC
Higgs, Darcy Alan 3 o 2017-06-27 D 54 - Exercice de bons de souscription 250 000 0.1000 BC
Bons de souscription Issued August 2015 - Expire August 28, 2018
Higgs, Darcy Alan 3 o 2017-06-27 D 54 - Exercice de bons de souscription (250 000) 0.1000 BC
New Flyer Industries Inc.
Actions ordinaires
Gray, Adam L. 4
Coliseum Capital Management, LLC PI o 2017-06-20 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (112 400) 56.0500 ON
(¢] 2017-06-21 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (80 000) 56.0600 ON
o 2017-06-22 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (82 800) 56.2300 ON
Tobin, Brian Vincent 4 o 2017-06-26 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (1 000) ON
New Gold Inc.
Actions ordinaires
Schonberner, Marilyn Joy 4 (@] 2017-06-26 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
Droits Deferred Share Units (DSU)
Schonberner, Marilyn Joy 4 o 2017-06-26 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
Options
Schonberner, Marilyn Joy 4 2017-06-26 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC

Newfoundland Capital Corporation Limited
Actions a droit de vote subalterne Class A
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STEELE, HARRY RAYMOND 4,5,3 O 2017-06-19 D 90 - Changements relatifs a la propriété (46 215) NS
13900 Newfoundland and Labrador Limited Pl O 2011-11-09 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 9816 9.3000 NS
(0] 2017-06-19 C 90 - Changements relatifs a la propriété (3196 735) NS
Albatross Motel PI o 2017-06-19 C 90 - Changements relatifs a la propriété (3 000) NS
Harold Raymond Steele Family Trust PI (0] 2017-06-19 C 90 - Changements relatifs a la propriété (8 188 400) NS
Irving West Limited Pl O 2017-06-19 C 90 - Changements relatifs a la propriété 11 434 350 NS
J. Catherine Steele PI (0] 2017-06-19 | 90 - Changements relatifs a la propriété (1443 711) NS
JCSNCC Holdings Limited Pl O 2003-04-24 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI NS
(@) 2017-06-19 C 90 - Changements relatifs a la propriété 1443711 NS
Actions ordinaires Class B
STEELE, HARRY RAYMOND 4,5,3 O 2017-06-19 D 90 - Changements relatifs a la propriété (46 800) NS
13900 Newfoundland and Labrador Limited Pl o 2017-06-19 C 90 - Changements relatifs a la propriété (90 900) NS
Albatross Motel Pl (0] 2017-06-19 C 90 - Changements relatifs a la propriété (695 487) NS
Harold Raymond Steele Family Trust PI (0] 2017-06-19 C 90 - Changements relatifs a la propriété (463 935) NS
Irving West Limited PI (0] 2017-06-19 C 90 - Changements relatifs a la propriété 1297 122 NS
J. Catherine Steele Pl o 2017-06-19 | 90 - Changements relatifs a la propriété (120 300) NS
JCSNCC Holdings Limited PI o 2003-04-24 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI NS
(e] 2017-06-19 | 90 - Changements relatifs a la propriété 120 300 NS
M 2017-06-19 C 90 - Changements relatifs a la propriété 120 300 NS
NexJ Systems Inc.
Actions ordinaires
Shepherd, David William 5 o 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 3.7200 ON
(0] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 3.7500 ON
Deferred Share Unit
Holland, William Thomas 4,3 (@] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 13 405 3.7300 ON
McPhee, Kenneth lan 4 (@] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 13 405 3.7300 ON
Rosati, Deborah 4 (0] 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 13 405 3.7300 ON
Yach, David 4 o 2017-06-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 13 405 3.7300 ON
North American Energy Partners Inc.
Actions ordinaires
North American Energy Partners 1 o 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3800 5.4461 AB
o 2017-06-22 D 38 - Rachat ou annulation (3 800) AB
(0] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 500 5.4000 AB
(@] 2017-06-23 D 38 - Rachat ou annulation (7 500) AB
(0] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 5.3800 AB
(¢] 2017-06-23 D 38 - Rachat ou annulation (300) AB
(¢] 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 500 5.4211 AB
o 2017-06-26 D 38 - Rachat ou annulation (7 500) AB
(0] 2017-06-27 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3200 5.4675 AB
o 2017-06-27 D 38 - Rachat ou annulation (3 200) AB
NUVISTA ENERGY LTD.
Options
Asman, Kevin Garth 5 o 2017-06-20 D 52 - Expiration d'options (10 000) 7.0300 AB
Lawford, Michael 5 (¢] 2017-06-20 D 52 - Expiration d'options (12 000) 7.0300 AB
McDavid, Douglas Christopher 5 o 2017-06-20 D 52 - Expiration d'options (12 000) 7.0300 AB
Steeves, Sheldon Brooks 4 O 2017-06-26 D 59 - Exercice au comptant (8 000) 5.4800 AB
Wright, Jonathan Andrew 5 o 2017-06-20 D 52 - Expiration d'options (25 000) 7.0300 AB
ONEX CORPORATION
Actions a droit de vote subalterne
Hausman, Joshua Samuel 7 (©] 2017-06-28 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2200 80.2228USD ON
Le Blanc, Robert Michael 7 o 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 12 385 77.6000USD ON
Motamedi, Amir Hossein 5 o 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 475 101.8402 ON
Thompson, Emma 5
RESP PI o 2015-03-01 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
(@] 2017-06-01 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 125 98.0000 ON
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Options
Gilis, Konstantin 5 o 2017-06-23 D 59 - Exercice au comptant (12 000) 15.9500 ON
Orezone Gold Corporation
Actions ordinaires
Ousseni, Derra 7 O 2017-01-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
Options
Batt, Ronald 4 (@] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 300 000 0.7800 ON
Conway, Joseph Francis 4 o 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 300 000 0.7800 ON
Downey, Patrick 4 (@] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 1 500 000 0.7800 ON
Halvorson, Michael Henreid 4 (0] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 300 000 0.7800 ON
Marquis, Pascal 5 (0] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 300 000 0.7800 ON
McCoy, Joseph 5] (0] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 300 000 0.7800 ON
Miller, Tim Lee 5 o 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 150 000 0.7800 ON
Ousseni, Derra 7 (0] 2017-01-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
O 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 100 000 0.7800 ON
Peck, Keith Lawrence 4 o 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 1 250 000 0.7800 ON
Orla Mining Ltd.
Actions ordinaires
Albino, George Vincent 4 (0] 2017-06-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
Jeannes, Charles A. 4 (0] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 750 000 1.3400 BC
Bons de souscription
Albino, George Vincent 4 (@] 2017-06-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
Options
Albino, George Vincent 4 (0] 2017-06-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
O 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 300 000 1.3900 BC
Haldane, Timothy Quentin 4 (@] 2017-06-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
(¢] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 300 000 1.3900 BC
Hall, Richard James 4 (0] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 300 000 1.3900 BC
Jeannes, Charles A. 4 (¢] 2017-06-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
(¢] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 600 000 1.3900 BC
Prefontaine, Marc 3 o 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 600 000 1.3900 BC
Robertson, Paul Harold 5 (0] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 300 000 1.3900 BC
Robitaille, Jean 4 o 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 300 000 1.3900 BC
Smit, Hans Quirinus 4,53 O 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 600 000 1.3900 BC
Pages Jaunes Limitée
Actions ordinaires
Paradis, Dany 5 (@] 2017-06-22 D 57 - Exercice de droits de souscription 3431 6.0000 QC
Performance Share Unit
Paradis, Dany 5 o 2017-06-22 D 57 - Exercice de droits de souscription (4 998) 6.0000 QC
Restricted Share Unit
Paradis, Dany 5 o 2017-06-22 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 989) 6.0000 QC
Pan Global Resources Inc.
Actions ordinaires
Baxter, Robert William 4,5 (0] 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 125 000 0.0922 BC
(¢] 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 22 500 0.1500 BC
Kerzner, brian 4 (¢] 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 125 000 0.0922 BC
Moody, Timothy 5 o 2017-04-18 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
o 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 33 000 0.1300 BC
Park Lawn Corporation
Actions ordinaires
Clark, Andrew 4,5 o 2017-06-27 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 5 000 19.0000 ON
Mulroney, Daniel Nicolas Dimitri 5 (0] 2017-02-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
o 2017-06-27 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 1315 19.0000 ON
Powers, Timothy Ashton 4 o 2017-06-27 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 1250 19.0000 ON
Smith, Paul G. 4 (@] 2017-06-27 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d‘un prospectus 2 650 19.0000 ON
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Partners Real Estate Investment Trust
Droits
Anthony, Grant 4,3 2017-06-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 39 500 0.5400 ON
Parts
Anthony, Grant 4,3 o 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 80 000 3.2500 ON
Pason Systems Inc.
Actions ordinaires
Boston, Kevin 5 O 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 13.5043USD AB
Pathfinder Income Fund
Parts de fiducie
Pathfinder Convertible Debenture Fund 1 [©) 2017-06-21 D 38 - Rachat ou annulation 1 008 424 8.8200 AB
Pinetree Capital Ltd.
Actions ordinaires
Miller, Craig McLean 4 O 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 2.0500 ON
Pizza Pizza Royalty Corp.
Actions ordinaires
Finelli, Pasquale 7
Amanda Finelli PI o 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 17.0700 ON
o 2017-06-26 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 115 17.0500 ON
Posera Ltd. (formerly, Posera-HDX Limited)
Options
DelChiaro, David frederick 4 o 2017-06-15 D 52 - Expiration d'options (239 357) 0.2500 ON
Power Corporation du Canada
Equity Forward Contract
Power Corporation of Canada 1 o 2017-06-26 D Egr-SAcqwsmon ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par un 1 29.3020 Qc
Premier Gold Mines Limited
Options
Filipovic, Steven John 5 [©) 2017-06-13 D 52 - Expiration d'options (300 000) ON
PYROGENESE CANADA INC.
Actions ordinaires
Twigge Molecey, Christopher Francis Michael 4 o 2017-06-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 100 000 0.2200 QC
M 2017-06-15 D 51 - Exercice d'options 100 000 0.2200 QC
Options
Twigge Molecey, Christopher Francis Michael 4 o 2017-06-14 D 51 - Exercice d'options (100 000) QC
Raging River Exploration Inc.
Actions ordinaires
Barlow, Jesse Thor 5 (0] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 1604 AB
Beynon, Bruce Michael 5 O 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 063 AB
Danku, Terry Ryan 5 (0] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 2917 AB
Jaskela, Jason Jowill 5 o 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 3750 AB
Rideout, Scott Earl 5 (0] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 2917 AB
ROSZELL, NEIL JACK 4 O 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 5417 AB
SAPIEHA, JERRY MICHAEL 5} (0] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 3750 AB
Options
Barlow, Jesse Thor 5 (0] 2017-06-20 D 50 - Attribution d'options 60 500 8.2100 AB
Beynon, Bruce Michael 5 o 2017-06-20 D 50 - Attribution d'options 90 000 8.2100 AB
Danku, Terry Ryan 5] (0] 2017-06-20 D 50 - Attribution d'options 60 500 8.2100 AB
Jaskela, Jason Jowill 5 o 2017-06-20 D 50 - Attribution d'options 77 000 8.2100 AB
Rideout, Scott Earl 5 (@] 2017-06-20 D 50 - Attribution d'options 60 500 8.2100 AB
ROSZELL, NEIL JACK 4 (¢] 2017-06-20 D 50 - Attribution d'options 95 000 8.2100 AB
SAPIEHA, JERRY MICHAEL 5 (¢] 2017-06-20 D 50 - Attribution d'options 77 000 8.2100 AB
Parts Performance Share Units
Barlow, Jesse Thor 5 (0] 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 31500 AB
Beynon, Bruce Michael 5 (@] 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 45 000 AB
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Danku, Terry Ryan 5 (@] 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 31 500 AB
Jaskela, Jason Jowill 5 O 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 500 AB
Rideout, Scott Earl 5 (0] 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 31 500 AB
ROSZELL, NEIL JACK 4 o 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 52 500 AB
SAPIEHA, JERRY MICHAEL 5 (0] 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 500 AB
Parts Restricted Share Units
Barlow, Jesse Thor 5 (0] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (2917) AB
O 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 10 500 AB
Beynon, Bruce Michael 5 (@) 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (3 750) AB
(@] 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 15 000 AB
Danku, Terry Ryan 5} (0] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (2917) AB
o 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 10 500 AB
Jaskela, Jason Jowill 5 (0] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (3 750) AB
(@] 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 13 500 AB
Rideout, Scott Earl 5} (0] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (2917) AB
o 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 10 500 AB
ROSZELL, NEIL JACK 4 (0] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (5 417) AB
(@] 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 17 500 AB
SAPIEHA, JERRY MICHAEL 5 (0] 2017-06-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (3 750) AB
[e) 2017-06-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 13 500 AB
Ravensource Fund (formerly The First Asia Income Fund)
Parts de fiducie
Reid, Scott 3
RRSP Pl o 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 14.3500 ON
Real Matters Inc.
Actions ordinaires
Chandler, John Nathan 5 o 2017-05-05 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
Smith, Ryan Jacob 5 (0] 2017-05-05 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
Options
Holland, William Thomas 4 (@] 2017-05-11 D 50 - Attribution d'options 27 801 ON
Smith, Ryan Jacob 5 (0] 2017-05-05 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
[®) 2017-05-11 D 50 - Attribution d'options 83 403 ON
REIT INDEXPLUS Income Fund
Parts de fiducie
REIT INDEXPLUS Income Fund 1 [©) 2017-06-22 D 38 - Rachat ou annulation 600 12.7500 AB
Ressources Altai Inc.
Options
AU, Maria Pui-Ching 5 o 2017-06-21 D 52 - Expiration d'options (200 000) 0.1000 ON
KACIRA, Niyazi 4,5 (@) 2017-06-21 D 52 - Expiration d'options (200 000) 0.1000 ON
Taner, Mehmet Fevzi 4 o 2017-06-21 D 52 - Expiration d'options (200 000) 0.1000 ON
Ressources Minieres Radisson Inc.
Actions ordinaires Catégorie A
Dion, Jean 4 (¢] 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 500 0.1600 QC
o 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1500 0.1650 QC
Lacasse, Donald 5 (@) 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 0.1700 QC
(@] 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 0.1750 QC
(e] 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (15 000) 0.1700 QC
o 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 0.1650 QC
Restaurant Brands International Inc.
Actions ordinaires
Siddiqui, Sami 7 (@) 2017-06-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
Exchangeable Units of Restaurant Brands International LP
Siddiqui, Sami 7 (@] 2017-06-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
Options
Siddiqui, Sami 7 2017-06-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON

29 juin 2017 - Vol. 14, n° 25

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

13




Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Opération
Emetteur Rela- Etat Date Emp- Description NO;?::; £ Prix Autorité
X . . . o ou valeur o L
Titre tion  opé- de rise de I'opération emielE unitaire principale
Initié ration ['opération acquis
Porteur inscrit ou aliénés
Parts Restricted Shares
Siddiqui, Sami 7 O 2017-06-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON

Restaurant Brands International Limited Partnership
Parts Class B Exchangeable Limited Partnership
Siddiqui, Sami 7 [®) 2017-06-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
Resverlogix Corp.
Actions ordinaires

Eastern Capital Limited 3 (0] 2017-06-20 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de prospectus 1617 980 AB
Bons de souscription
Eastern Capital Limited 3 o 2017-06-20 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de prospectus 1617 980 AB

RIOCAN REAL ESTATE INVESTMENT TRUST
Parts de fiducie

Smith, Franca 5 (0] 2017-06-26 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
REU for Senior Executives
Smith, Franca 5 o 2017-06-26 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON

Rogers Communications Inc.
Options (Performance)

Reid, James M. 5 (@] 2017-06-27 D 38 - Rachat ou annulation (3442) ON
O 2017-06-27 D 38 - Rachat ou annulation (1 925) ON
o 2017-06-27 D 38 - Rachat ou annulation (2 390) ON
Stock Appreciation Rights (Performance)
Reid, James M. 5 (0] 2017-06-27 D 59 - Exercice au comptant (3442) 14.3584 ON
o 2017-06-27 D 59 - Exercice au comptant (1 925) 17.4881 ON
o 2017-06-27 D 59 - Exercice au comptant (2 390) 18.3306 ON
Saputo Inc.
Actions ordinaires
Gagnon, Martin 5 o 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 700 41.8400 QC
(0] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 41.8650 QC
(¢] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 41.8700 QC
(@] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 900 41.8800 QC
O 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 41.8900 QC
Contrat a terme d'achat hors bourse 100000 actions échéance juin
2016
Saputo inc. 1 o 2017-06-23 D 73 - Expiration d'un dérivé émis par un tiers 1) QC
Contrat a terme d'achat hors bourse 600000 actions
Saputo inc. 1 (0] 2017-06-23 D 73 - Expiration d'un dérivé émis par un tiers 1) QC
Contrat a terme d'achat hors bourse 70000 actions échéance 23 juin
2017
Saputo inc. 1 O 2017-06-23 D 73 - Expiration d'un dérivé émis par un tiers (1) QC
Contrat a terme d'achat hors bourse 770000 actions échéance 25
juin 2018
Saputo inc. 1 (¢] 1997-10-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
o 2017-06-20 D zgr-sAcquisition ou aliénation (vente initiale) d'un dérivé émis par un 1 ac
Savanna Energy Services Corp.
Billets 7.00 Senior Unsecured Notes due 2018
Savanna Energy Services Corp. 1 (@] 2017-06-23 D 38 - Rachat ou annulation $ 39 554 000.00 AB
[©) 2017-06-28 D 38 - Rachat ou annulation ($ 39 554 000.00) AB
Savant Explorations Ltd.
Actions ordinaires
McGrath, Patrick John 4,3 o 2017-06-23 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de prospectus 720 000 0.0500 BC
Prasad, Varun 5 o 2017-06-23 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de prospectus 500 000 0.0500 BC
URCH, Douglas Charles 4 o 2017-06-26 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de prospectus 1 600 000 0.0500 BC
Options
McClintock, John 4 o 2017-05-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
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(e] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 600 000 0.0700 BC
McGrath, Patrick John 4,3 O 2017-04-11 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
(0] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 750 000 0.0700 BC
Prasad, Varun 5 O 2017-05-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
(0] 2017-06-23 D 50 - Attribution d'options 600 000 0.0700 BC
URCH, Douglas Charles 4 O 2017-04-27 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
(¢] 2017-06-26 D 50 - Attribution d'options 500 000 0.0700 BC
Savaria Corporation
Actions ordinaires
Berthiaume, Robert 4 o 2017-06-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 400) 16.5000 QC
(@] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 600) 16.5000 QC
[¢] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 16.1600 QC
Secure Energy Services Inc.
Actions ordinaires
Steinke, Daniel 5 (0] 2017-06-21 D 51 - Exercice d'options 61 667 7.8200 AB
o 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (61 667) 8.0200 AB
(@] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 102) 8.1000 AB
Actions ordinaires Employee Share Ownership Plan
Steinke, Daniel 5 (0] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 093) 8.0600 AB
Options
Steinke, Daniel 5 o 2017-06-21 D 51 - Exercice d'options (61 667) 7.8200 AB
Senvest Capital Inc.
Actions ordinaires
Daniel, Frank 4,5 (@] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 207.0000 QC
o 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 207.0000 QC
Seven Generations Energy Ltd.
Actions ordinaires Class A
Targett, Susan Elizabeth Mabel 5 (0] 2017-06-28 D 54 - Exercice de bons de souscription 100 000 6.7500 AB
(0] 2017-06-28 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 000) 22.0034 AB
o 2017-06-28 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (27 500) 22.0213 AB
Bons de souscription Performance
Targett, Susan Elizabeth Mabel 5 (@] 2017-06-28 D 54 - Exercice de bons de souscription (100 000) 6.7500 AB
Shopify Inc.
Actions a droit de vote subalterne Class A Subordinate Voting
Shares
Lutke, Tobias Albin 4,5
7910240 Canada Inc. Pl o 2017-06-19 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (4 500) 89.3965USD ON
o 2017-06-20 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (7 200) 91.6256USD ON
Shore Gold Inc.
Actions ordinaires
Newmont Canada FN Holdings ULC 3 (@] 2017-06-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI SK
Bons de souscription
Newmont Canada FN Holdings ULC 3 [¢] 2017-06-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI SK
Silver Standard Resources Inc.
Actions ordinaires
Stark-Anderson, Kelly Elizabeth 5 (@] 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options 3835 7.2600 BC
(¢] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 835) 13.1300 BC
o 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options 25 300 5.8300 BC
(@] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (25 300) 13.1000 BC
(@) 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options 15 133 7.1700 BC
(e] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (15 133) 13.0700 BC
Options
Stark-Anderson, Kelly Elizabeth 5 o 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options (3 835) 7.2600 BC
(@] 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options (25 300) 5.8300 BC
o 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options (15 133) 7.1700 BC
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Société d'exploration miniere Vior inc.
Options
Desaulniers, Eric 4 (0] 2016-12-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
[©) 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 100 000 QC
Société Financiere Manuvie
Actions ordinaires
Kingsmill, Stephani 5 (0] 2017-06-19 D 51 - Exercice d'options 10 400 12.6400 ON
o 2017-06-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 400) 24.6100 ON
(0] 2017-06-19 D 51 - Exercice d'options 5100 24.6050 ON
M 2017-06-19 D 51 - Exercice d'options 5 100 12.6400 ON
(0] 2017-06-19 D 51 - Exercice d'options 40 900 12.6400 ON
o 2017-06-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (40 900) 24.6000 ON
(0] 2017-06-19 D 51 - Exercice d'options 3 600 12.6400 ON
o 2017-06-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 600) 24.5900 ON
(0] 2017-06-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 100) 24.6050 ON
Thomson, Warren A. 5 o 2017-06-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 85 23.8599 ON
Lisa Diane Thomson PI (@] 2017-06-19 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 321 23.8599 ON
Options
Kingsmill, Stephani 5 (0] 2017-06-19 D 51 - Exercice d'options (10 400) 12.6400 ON
(@] 2017-06-19 D 51 - Exercice d'options (5 100) 12.6400 ON
o 2017-06-19 D 51 - Exercice d'options (40 900) 12.6400 ON
o 2017-06-19 D 51 - Exercice d'options (3 600) 12.6400 ON
Société miniere Aurvista
Actions ordinaires
Charland, Sean 4 (0] 2017-06-27 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 40 000 0.2500 QC
Johnston, David lan 5 O 2017-06-26 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de prospectus 80 000 0.2500 QC
McCarvill, Gerald Patrick 4,6 (@] 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 155 000 0.2900 QC
Bons de souscription (Offering Warrants)
Charland, Sean 4 (0] 2016-06-05 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
o 2017-06-27 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 40 000 0.4000 QC
Johnston, David lan 5} (0] 2011-07-29 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
o 2017-06-26 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de prospectus 80 000 0.4000 QC
Stantec Inc.
Actions ordinaires
Kennedy, Michael Aloysius 7 (@] 2017-06-26 D 51 - Exercice d'options 1700 20.8750 AB
Options
Kennedy, Michael Aloysius 7 o 2017-06-26 D 51 - Exercice d'options (1 700) 20.8750 AB
Starlight U.S. Multi-Family (No. 5) Core Fund
Parts Class E
Drimmer, Daniel 4,5,3
D.D. Acquisitions Partnership Pl (0] 2017-06-15 | 36 - Conversion ou échange 232 203 ON
M 2017-06-15 | 36 - Conversion ou échange 232 289 ON
Parts Class U
Drimmer, Daniel 4,5,3
D.D. Acquisitions Partnership Pl (@) 2017-06-15 | 36 - Conversion ou échange (232 289) ON
M 2017-06-15 | 36 - Conversion ou échange (232 289) ON
Stellar OrAfrique Inc.
Actions ordinaires
Nicoletti, Martin 5
Corporation Financiere SKTM Ltée. Pl O 2017-06-22 | 97 - Autre 10 000 0.0500 QC
Bons de souscription
Giroux, Maurice 4,5
2429-7327 Québec Inc. PI (@] 2016-12-03 | 55 - Expiration de bons de souscription (100 000) 0.1000 QC
Options
Lalonde, Jean-Frangois 4,5 o 2016-11-22 D 52 - Expiration d'options (50 000) 1.0000 QC

29 juin 2017 - Vol. 14, n° 25 Eeke{eZ]



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Opération
Emetteur Rela- Etat Date Emp- Description NO;?::; £ Prix Autorité
Titre tion  opé- de rise de I'opération ﬁg%ﬁgﬁ; unitaire principale
Initié ration ['opération acquis
Porteur inscrit ou aliénés
STELMINE CANADA LTEE
Actions ordinaires
Gagné, Hugo 4 [e) 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 0.2800 QC
Student Transportation Inc. (formerly, Student Transportation of
America Ltd.)
Actions ordinaires
Gallagher, Denis Joseph 4,5 (0] 2017-06-27 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 6.0000USD ON
o 2017-06-28 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 6.0500USD ON
Summit Industrial Income REIT
Parts de fiducie
Morassutti, Lawrence 4
Caren Morassutti - RRSP Pl O 2017-06-15 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 330 6.8500 ON
Travi Inc. Pl o 2017-06-15 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 13 832 6.8500 ON
Tamarack Valley Energy Ltd.
Actions ordinaires
GMT Capital Corp 3
Bay Il Resource Partners LP PI (0] 2017-06-20 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 42 900 1.5100USD AB
o 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 28 000 1.5200USD AB
(¢] 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 64 900 1.5200USD AB
O 2017-06-26 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 40 600 1.6400USD AB
(0] 2017-06-27 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 40 400 1.7200USD AB
Bay Resource Partners LP Pl (@] 2017-06-20 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 500 1.5100USD AB
o 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 33 000 1.5200USD AB
o 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 76 300 1.5200USD AB
(0] 2017-06-26 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 47 700 1.6400USD AB
o 2017-06-27 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 47 500 1.7200USD AB
Bay Resource Partners Offshore Master Fund LP PI (0] 2017-06-20 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 68 200 1.5100USD AB
O 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 44 400 1.5200USD AB
(0] 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 102 700 1.5200USD AB
o 2017-06-26 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 64 200 1.6400USD AB
(@] 2017-06-27 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 64 000 1.7200USD AB
K2 Bay Resource Partners Master Fund Ltd. Pl (@] 2017-06-20 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 200 1.5100USD AB
(0] 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1500 1.5200USD AB
o 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3400 1.5200USD AB
(@] 2017-06-26 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2100 1.6400USD AB
(@] 2017-06-27 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2200 1.7200USD AB
Thomas Claugus PI o 2017-06-20 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5900 1.5100USD AB
o 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3900 1.5200USD AB
(¢] 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8 900 1.5200USD AB
o 2017-06-26 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 600 1.6400USD AB
o 2017-06-27 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5500 1.7200USD AB
Spitzer, Robert 4 O 2017-06-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI AB
Carol Spitzer Pl o 2017-06-22 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI AB
Taseko Mines Limited
Actions ordinaires
McDonald, Stuart David 5 (@] 2017-06-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 40 000 1.6000 BC
Droits Performance Share Units
McDonald, Stuart David 5 o 2017-06-22 D 57 - Exercice de droits de souscription (135 017) 1.7476 BC
Rotzinger, Robert John 5 o 2017-06-22 D 57 - Exercice de droits de souscription (107 216) 1.7476 BC
Technologies D-Box inc
Deferred Share Units
Bernier, Louis 4 (0] 2016-07-04 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 000 0.7300 QC
M 2016-07-04 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 000 0.7300 QC
O 2016-08-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 000 0.6600 QC
M 2016-08-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 000 0.6600 QC
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Collins, Gary 4 (@] 2016-07-04 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 000 0.7300 QC
M 2016-07-04 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 000 0.7300 QC
o 2016-08-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 000 0.6600 QC
M 2016-08-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 000 0.6600 QC
Dalaroy, Kit 4 (@] 2016-07-04 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 000 0.7300 QC
M 2016-07-04 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 000 0.7300 QC
o 2016-08-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 000 0.6600 QC
M 2016-08-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 000 0.6600 QC
Lafrance, Sylvain 4 o 2016-07-04 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 000 0.7300 QC
M 2016-07-04 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 000 0.7300 QC
o 2016-08-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 000 0.6600 QC
M 2016-08-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 000 0.6600 QC
PHENIX, ELAINE C. 4 O 2016-07-04 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 000 0.7300 QC
M 2016-07-04 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 000 0.7300 QC
(@] 2016-08-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 000 0.6600 QC
M 2016-08-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 000 0.6600 QC
Options
Mailhot, Sébastien 5 o 2017-06-22 D 50 - Attribution d'options 100 000 0.3300 QC
Mcmaster, Claude 4,5 O 2017-06-22 D 50 - Attribution d'options 448 755 0.3300 QC
Technologies Relevium inc.
Actions ordinaires
Useche Gutierrez, Aurelio Antonio 5
ZVS Investments Pl o 2017-06-23 | 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de prospectus 1 250 000 0.1000 QC
o 2017-06-27 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 0.1200 QC
Bons de souscription
Useche Gutierrez, Aurelio Antonio 5
ZVS Investments Pl o 2017-06-23 | 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de prospectus 1 250 000 0.1000 QC
Tembec Inc.
Actions ordinaires
Fairfax Financial Holdings Limited 3
Odyssey Reinsurance Company Pl o 2017-06-19 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (6 663 700) 4.3000 QC
RiverStone Insurance (UK) Limited Pl (@) 2017-06-19 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 350 744) 4.3000 QC
RiverStone Insurance Limited PI o 2017-06-19 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 221 200) 4.3000 QC
TeraGo Inc.
Actions ordinaires
Gerber, Matthew 4 (0] 2017-06-27 D 46 - Contrepartie de services 5905 ON
GRAFSTEIN, Jerahmiel Samson 4 (@] 2017-06-27 D 46 - Contrepartie de services 1610 ON
New Court Corporation Pl (0] 2017-06-23 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 12 819 ON
Martin, Michael James 4 (0] 2017-06-27 D 46 - Contrepartie de services 2 281 ON
Second Alpha Partners I(A), L.P. 4 (0] 2017-06-27 D 46 - Contrepartie de services 2611 ON
Second Alpha Partners I(B), L.P. 4 o 2017-06-27 D 46 - Contrepartie de services 1012 ON
Sherlock, Gary Neil 4 (0] 2017-06-27 D 46 - Contrepartie de services 2684 ON
Options
GRAFSTEIN, Jerahmiel Samson 4 o 2017-06-23 D 51 - Exercice d'options (12 819) 4.0000 ON
Torex Gold Resources Inc.
Actions ordinaires
Fennell, David 4
Laurentian Mountain Investments Ltd. PI (0] 2017-06-15 | 57 - Exercice de droits de souscription 1377 ON
Droits Restricted Share Units ("RSU's")
Fennell, David 4 2017-06-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (1.377) ON
Total Energy Services Inc.
Actions ordinaires
Fletcher, Gregory Scott 4 o 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 12.5600 AB
Kosich, William John George 5 o 2017-06-27 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 22 500 13.3275 AB
Kwasnicia, Randy 4 (@] 2017-06-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2500 12.4800 AB
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Melchin, Gregory Knowles 4 (@] 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1760 12.5600 AB
Pachkowski, Bruce Lawrence 4
Growth Capital Corp PI (0] 2017-06-21 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 12.3400 AB
Wiswell, Andrew B. 4 o 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 640 12.6000 AB
Options
Danyluk, Cam 5 O 2017-06-27 D 52 - Expiration d'options (165 000) 16.1800 AB
o 2017-06-27 D 52 - Expiration d'options (180 000) 13.7400 AB
O 2017-06-27 D 50 - Attribution d'options 215 000 12.6900 AB
Halyk, Daniel Kim 4,5 (@) 2017-05-25 D 52 - Expiration d'options (240 000) 13.7400 AB
o 2017-06-27 D 50 - Attribution d'options 275 000 12.6900 AB
TransCanada Corporation
Actions ordinaires
Bergeron, Louis 7 (0] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 62.0500 AB
Ferguson, Dean K. 7 (0] 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options 10 500 49.0300 AB
(0] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 62.4000 AB
(@] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 000) 62.3900 AB
(0] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 900) 62.3800 AB
(0] 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 100) 62.3700 AB
Options Granted Feb. 25, 2014 @ $49.03 CDN Expiry Feb. 25, 2021
Ferguson, Dean K. 7 [®) 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options (10 500) AB
Tricon Capital Group Inc.
Actions ordinaires
MATUS, GEOFFREY g‘ 6.5, 2017-06-22 D 57 - Exercice de droits de souscription 9 166 11.5600 ON
Mandukwe Inc. PI o 2017-06-22 C 57 - Exercice de droits de souscription 49 111 11.5600 ON
Débentures convertibles 5.6
Gluskin, Ira 4
584981 Ontario Limited Pl (0] 2017-06-19 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché $ 18 000.00 125.7800 ON
(¢] 2017-06-22 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché $ 22 500.00 123.5000 ON
(¢] 2017-06-23 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché $ 67 500.00 125.0000 ON
o 2017-06-26 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché $ 100 000.00 125.0000 ON
Deferred Share Units
MATUS, GEOFFREY g 6.5, 2017-06-22 D 57 - Exercice de droits de souscription (9 166) 11.5600 ON
Mandukwe Inc. Pl o 2017-06-22 C 57 - Exercice de droits de souscription (49 111) 11.5600 ON
Tucows Inc.
Actions ordinaires
Karp, Allen 4
Karpkorp #1 Pl o 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 900) 59.9200USD ON
Unigold Inc.
Options
Acero, Jose Ignacio 4 O 2017-06-27 D 52 - Expiration d'options (30 000) 3.3000 ON
Danis, Daniel 5 o 2017-06-27 D 52 - Expiration d'options (50 000) 3.3000 ON
Del Campo, Joseph 4 o 2017-06-25 D 52 - Expiration d'options (30 000) 3.3000 ON
Green, John Gordon 5 (@] 2017-06-27 D 52 - Expiration d'options (50 000) 3.3000 ON
Hamilton, Joseph Andrew 4 (@] 2017-06-27 D 52 - Expiration d'options (50 000) 3.3000 ON
PAGE, CHARLES ELIJAH 4 [©) 2017-06-27 D 52 - Expiration d'options (30 000) 3.3000 ON
Uni-Sélect Inc.
Actions ordinaires
O'Connor, Gary 5 O 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options 12 558 14.3820 QC
(0] 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options 12 626 15.3210 QC
Options
O'Connor, Gary 5 (@] 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options (12 558) 14.3820 QC
[®) 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options (12 626) 15.3210 QC

Urbanimmersive inc.
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Actions ordinaires
McDonald, James 4 (¢] 2017-06-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (850 000) 0.1018 QC
Robidoux, Daniel 4
3233031 Canada Inc. PI (0] 2017-06-23 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (421 000) 0.1020 QC
[¢) 2017-06-23 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (79 000) 0.1000 QC
Valeant Pharmaceuticals International, Inc.
Actions ordinaires
Paulson, John 4
Paulson Advantage Master Ltd Pl (@] 2017-06-14 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Paulson Advantage Plus Master Ltd Pl (0] 2017-06-14 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Paulson Enhanced Ltd PI (@] 2017-06-14 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Paulson International Ltd Pl (0] 2017-06-14 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Paulson Partners Enhanced LP Pl (0] 2017-06-14 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Paulson Partners LP PI (0] 2017-06-14 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Paulson Partners Premium LP Pl (@] 2017-06-14 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Paulson Recovery Master Fund PI (0] 2017-06-14 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
UTMA Account 1 Pl (@] 2017-06-14 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
M 2017-06-14 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
UTMA Account 2 Pl (@] 2017-06-14 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
M 2017-06-14 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
UTMA Account 3 PI o 2017-06-14 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
M 2017-06-14 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
UTMA Account 4 Pl o 2017-06-14 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Droits Restricted Share Units (RSUs)
Paulson, John 4 (e] 2017-06-14 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Obligations Corporate Bond 5.375 03/15/2020
Paulson, John 4
Paulson Credit Opportunities Master Ltd PI (@] 2017-06-14 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Obligations Corporate Bond 5.875 05/15/2023
Paulson, John 4
Paulson Credit Opportunities Master Ltd Pl o 2017-06-14 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Obligations Corporate Bond 6.125 04/15/2025
Paulson, John 4
Paulson Credit Opportunities Master Ltd Pl o 2017-06-14 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
Swap sur actions - Position acheteur
Paulson, John 4
Separately Managed Account Pl (@] 2017-06-14 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI QC
VersaBank
Actions ordinaires
Duggan, Ross P. 5]
TD Waterhouse - Margin Pl O 2017-06-26 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 4.7500 ON
(0] 2017-06-26 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 000 4.7800 ON
George, Patrick 6
RBC Dominion PI (¢] 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 300 4.4000 ON
o 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 4.5000 ON
(0] 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 400 4.5000 ON
(@] 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 400 4.5400 ON
(¢] 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 6 700 4.6700 ON
o 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1600 4.7000 ON
(@] 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9 400 4.7500 ON
o 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 13 200 4.7600 ON
(0] 2017-06-23 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9 800 4.7590 ON
(@] 2017-06-26 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 17 100 4.7500 ON
(0] 2017-06-27 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3700 4.7100 ON
Oliver, Paul G. 4 o 2017-01-31 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 1413 ON
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regroupement ou acquisition
. 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
L AN EEl [ regroupement ou acquisition 1418 ol
o 2017-06-21 D 90 - Changements relatifs a la propriété (1 010) ON
(0] 2017-06-21 D 90 - Changements relatifs a la propriété (403) ON
22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat,
Raymond James - non reg Pl M 2017-01-31 | regroupement ou acquisition 403 ON
(0] 2013-08-20 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
o 2017-06-21 | 90 - Changements relatifs a la propriété 1010 ON
(@] 2017-06-21 | 90 - Changements relatifs a la propriété 403 ON
TAYLOR, DAVID ROY 4,5
Scotia - Avstar PI o 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2100 4.4600 ON
O 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1500 4.4700 ON
(0] 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 4.4800 ON
o 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 900 4.4900 ON
o 2017-06-21 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 500 4.5000 ON
(0] 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 4.7500 ON
(e] 2017-06-23 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 4.7700 ON
o 2017-06-23 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1500 4.7600 ON
o 2017-06-26 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 4.7500 ON
(0] 2017-06-26 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 4.7800 ON
TD Account - Avstar PI (0] 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (13 100) 4.7600 ON
o 2017-06-26 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 600) 4.7500 ON
Victory Nickel Inc.
Options
Fisher, Paul William 4 o 2017-06-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
[©) 2017-06-22 D 50 - Attribution d'options 1 000 000 ON
Village Farms International, Inc.
Actions ordinaires
McLernon, J.R. 4
TFSA Pl o 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 2.2000 BC
(@) 2017-06-23 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 2.3500 BC
o 2017-06-23 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 2.3000 BC
Wabi Exploration Inc. (formerly Mikotel Networks Inc).
Actions ordinaires
HUDSON, REBECCA 5
CFO Resource Advantage Inc. PI (@] 2011-05-18 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
(@) 2017-06-19 | 46 - Contrepartie de services 559 619 0.0525 ON
Waste Connections, Inc. (formerly Progressive Waste Solutions
Ltd.)
Actions ordinaires
Black, Matthew Stephen 5 O 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 7 485 ON
Bouck, Steven F. 5 o 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 96 265 ON
Chambliss, Darrell W. 5 o 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 32980 ON
Davis, Robert H. 4 (@] 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 4 433 ON
Eddie, David G 5 (@] 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 35933 ON
Hall, David M 5 o 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d‘actions 6 890 ON
Harlan, Michael W 4 (¢] 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d‘actions 13 768 ON
Hughes, Larry Sanford 4 o 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 1708 ON
Computershare Pl (©] 2017-06-19 | 37 - Division ou regroupement d‘actions 1666 ON
Jackman, Worthing F. 5 o 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d‘actions 25 648 ON
Little, James M. 5 O 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 11 239 ON
Mittelstaedt, Ronald J 4,5 o 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 66 902 ON
Razzouk, William J. 4 o 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 6 120 ON
Shea, Patrick J 5 (@] 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 10 838 ON
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Opération
Emetteur Rela- Etat Date Emp- Description NO;?::; £ Prix Autorité
Titre tion  opé- de rise de I'opération ﬁg%ﬁgﬁ; unitaire principale
Initié ration ['opération acquis
Porteur inscrit ou aliénés
Deferred Share Units
Davis, Robert H. 4 o 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 262 ON
Harlan, Michael W 4 o 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 262 ON
Hughes, Larry Sanford 4 (0] 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 393 ON
Razzouk, William J. 4 (@] 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d‘actions 262 ON
Performance Share Units
Black, Matthew Stephen 5 o 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 866 ON
Bouck, Steven F. 5 (0] 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d‘actions 2 286 ON
Chambliss, Darrell W. 5 o 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 1733 ON
Eddie, David G 5 (0] 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d‘actions 1106 ON
Hall, David M 5 o 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 921 ON
Jackman, Worthing F. 5 o 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 1991 ON
Little, James M. 5 O 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 1152 ON
Mittelstaedt, Ronald J 4,5 (@] 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 4 466 ON
Shea, Patrick J 5 (@] 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 1167 ON
Restricted Share Units
Black, Matthew Stephen 5 o 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d‘actions 5 305 ON
Bouck, Steven F. 5 o 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 18 529 ON
Chambliss, Darrell W. 5 o 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 38 854 ON
Davis, Robert H. 4 o 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 327 ON
Eddie, David G 5 (@] 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d‘actions 8 553 ON
Hall, David M 5] (0] 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 7 316 ON
Harlan, Michael W 4 o 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 327 ON
Hughes, Larry Sanford 4 (@] 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 327 ON
Jackman, Worthing F. 5 (@] 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 32270 ON
Little, James M. 5 (0] 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 9211 ON
Mittelstaedt, Ronald J 4,5 o 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 95 141 ON
Razzouk, William J. 4 (@] 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d‘actions 327 ON
Shea, Patrick J 5 [©] 2017-06-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions 9 105 ON
Wesdome Gold Mines Ltd.
Actions ordinaires
Laplante, Benoit 5 (0] 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options 12 500 1.2800 ON
o 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 3.2500 ON
o 2017-06-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 3.2400 ON
Main, Charles 4 (¢] 2017-06-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
Options
Laplante, Benoit 5 (@] 2017-06-22 D 51 - Exercice d'options (12 500) 1.2800 ON
Main, Charles 4 o 2017-06-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
(@] 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 92 105 ON
Miller, Nadine 4 o 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 39474 ON
Morley-Jepson, Warwick 4 o 2017-06-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI ON
(@] 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 92 105 ON
PAGE, CHARLES ELIJAH 4 (@] 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 52 632 ON
Uloth, Rowland Wallace 4 o 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 39 474 ON
Washington, William Albert 4 o 2017-06-21 D 50 - Attribution d'options 52 632 ON
Western Copper and Gold Corporation
Actions ordinaires
West-Sells, Paul George 5 o 2017-06-16 D 51 - Exercice d'options 200 000 0.8000 BC
o 2017-06-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (150 000) 1.3047 BC
(@] 2017-06-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 45 000 1.2900 BC
Options
West-Sells, Paul George 5 (0] 2017-06-16 D 51 - Exercice d'options (200 000) 0.8000 BC

WesternOne Inc.
Actions ordinaires
Matheson, Joseph Lee Grant 4
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Opération
Emetteur Rela- Etat Date Emp- Description NO;?::; £ Prix Autorité
Titre tion  opé- de rise de I'opération ﬁg%ﬁgﬁé unitaire principale
Initié ration ['opération acquis
Porteur inscrit ou aliénés
Broadview Dark Horse LP PI (@] 2017-06-19 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 33150 1.5184 BC
O 2017-06-20 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 12 675 1.5108 BC
(0] 2017-06-23 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 17 950 1.5119 BC
Ewing Morris & Co. Investment Partners Ltd. Pl o 2017-06-19 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 99 450 1.5184 BC
(0] 2017-06-20 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 38 025 1.5108 BC
O 2017-06-21 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15 100 1.5086 BC
(0] 2017-06-23 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 38 650 1.5119 BC
Turner, Thomas Richard 4
TitanStar Investment Group Inc. Pl (@) 2017-06-27 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15 000 1.5415 BC
Restricted Stock Award
Day, Stockwell 4 (0] 2013-09-04 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
o 2017-06-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 18 618 1.5200 BC
King, Robert William 4,5 (0] 2017-06-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 23 552 1.5200 BC
Matheson, Joseph Lee Grant 4 (@] 2016-08-11 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
(0] 2017-06-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 15 263 1.5200 BC
Prior, Geraldine 4 o 2017-05-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
o 2017-06-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 9 166 1.5200 BC
Westshore Terminals Investment Corporation
Actions ordinaires
HOLLANDS, H. CLARK 4
HB Strategies Inc. PI (0] 2017-06-20 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
(0] 2017-06-26 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 21.3200 BC
Korenberg, Michael 4
Guinness Business Centre Ltd. Pl o 2015-10-30 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
(@] 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 20.8530 BC
(0] 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 20.8760 BC
(0] 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 20.8750 BC
(e] 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 20.8600 BC
(¢] 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 20.8740 BC
(e] 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 20.8600 BC
(0] 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 20.8780 BC
(¢] 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 21.0000 BC
(¢] 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 20.9700 BC
o 2017-06-22 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 20.9200 BC
Wow Unlimited Media Inc. (formerly, Rainmaker Entertainment
Inc.)
Options
Bertrand, Marc 4 (0] 2016-12-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
(@] 2017-04-19 D 50 - Attribution d'options 25 000 1.8000 BC
Ezrin, Robert Alan 4 (e] 2016-12-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
O 2017-04-19 D 50 - Attribution d'options 25 000 1.8000 BC
(0] 2017-06-05 D 50 - Attribution d'options 251 786 2.0000 BC
Graham, Craig Lawrence 4,5 o 2017-04-19 D 50 - Attribution d'options 25 000 1.8000 BC
Hendry, Stephen John 4 o 2017-01-26 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
O 2017-04-19 D 50 - Attribution d'options 25 000 1.8000 BC
Read, Christine Mary 5 (0] 2017-04-26 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
Stewart, Kirstine 4 (¢] 2016-12-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI BC
o 2017-04-19 D 50 - Attribution d'options 25 000 1.8000 BC
O
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ANNEXE 3 LISTE DES OPERATIONS D'INITIES DECLAREES HORS DELAI (FORMAT ELECTRONIQUE - SEDI)

L’information publiée dans cette annexe provient du Systeme électronique de déclaration des initiés (SEDI). Vous y trouverez une liste des opérations d’initiés assujettis
déclarées hors délai pour lesquels I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») agit a titre d’autorité principale. Ces opérations sont codifiées « R ». Veuillez accéder
a SEDI (www.sedi.ca) pour consulter les opérations d’initiés assujettis déclarées hors délai pour lesquels I'Autorité n’agit pas a titre d’autorité principale.

L’Autorité rappelle aux initiés assujettis qu'’ils doivent, en vertu de la Loi sur les valeurs mobilieres, RLRQ, c. V-1.1 (« LVM »), déclarer en format SEDI leur emprise ou
une modification a leur emprise sur les titres d’'un émetteur assujetti de fagon exacte et claire, et ce, dans un délai de cinq jours, sauf dans certains cas précis.

L’initié assujetti qui ne respecte pas le délai prescrit pour déposer une déclaration d’initié peut étre tenu au paiement d’'une sanction administrative pécuniaire. La
sanction administrative pécuniaire est prévue a l'article 274.1 de la LVM et a l'article 271.14 du Réglement sur les valeurs mobilieres, RLRQ, c. V-1.1, r. 50. Une sanction
administrative pécuniaire est imposée aux initiés assujettis pour lesquels I'Autorité agit a titre d’autorité principale.

L’Autorité rappelle qu’elle prendra les mesures appropriées envers les initiés récidivistes, notamment au moyen de poursuites pénales a I'égard de ces derniers. Un initié
qui ne dépose pas sa déclaration en temps opportun commet une faute grave, puisqu’il prive ainsi les investisseurs de renseignements pouvant influencer leur décision
d’'investissement.
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s = Date de Date de Autorité
Initié Emetteur B " : o
I'opération réception principale

Benthin, Mark

Groupe DMD connexions santé numériques inc. (anciennement Aptilon

Corporation) 2017-06-16 2017-06-22 QC
Rousseau, Michael Stewart

Air Canada 2017-06-01 2017-06-26 QC
Rovinescu, Calin

Air Canada 2017-06-01 2017-06-26 QC
Smith, Benjamin M.

Air Canada 2017-06-01 2017-06-26 QC
Twigge Molecey, Christopher Francis
Michael

PYROGENESE CANADA INC. 2017-06-14 2017-06-21 QC
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Date du
lacement .
p L Mode de p . Date maximale
Dénomination ou dela Titres ) RN
placement décision d'admissibilité
anticipée
Acasti Pharma Inc. Actions inscrites  2014-01-24 Actions ordinaires 2017-12-31

Diagnocure Inc. Actions inscrites  2014-01-01  Actions ordinaires 2017-12-31

Junex inc. Actions inscrites  2014-10-16 Actions ordinaires 2017-12-31

Mines Richmont Inc. Actions inscrites  2014-04-10 Actions ordinaires 2017-12-31

Opsens inc. Actions inscrites  2014-01-21  Actions ordinaires 2017-12-31



