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REGLEMENTATION DES BOURSES, DES CHAMBRES DE COMPENSATION, DES OAR ET
D’AUTRES ENTITES REGLEMENTEES

7.3.1 Consultation

Bourse de Montréal Inc. (la « Bourse ») — Modifications relatives a I’exécution des transactions —
Modifications aux articles 5201, 6004, 6005, 6007, 6310, 6375, 6379, 6380, 6381, 6383, 6384, 6385,
6388, 6393, 6393A, 6636.1, 6671, 6815, 6815A et 6816 de la Régle Cing et Six

L'Autorité des marchés financiers publie le projet, déposé par la Bourse, de modifications a la Regle Cing
et Six concernant I'exécution des transactions. Les modifications proposées visent a réviser la structure
des Regles, intégrer les procédures et politiques dans les Regles, abroger les regles désuétes, aligner
les Régles avec les pratiques actuelles et & recommander des modifications substantives pour adapter
les Régles a I'évolution des marchés

Commentaires

Les personnes intéressées a soumettre des commentaires peuvent en transmettre une copie, au plus
tard le 23 mai 2016, a :

M°® Anne-Marie Beaudoin

Secrétaire générale

Autorité des marchés financiers

800, square Victoria, 22° étage

C.P. 246, tour de la Bourse

Montréal (Québec) H4Z 1G3

Télécopieur : 514 864-6381

Courrier électronique : consultation-en-cours@Iautorite.qc.ca

Information complémentaire

Pour de plus amples renseignements, on peut s’adresser a :

Roland Geiling

Analyste en produits dérivés

Direction des bourses et des OAR

Autorité des marchés financiers

Téléphone : 514 395-0337, poste 4323

Numéro sans frais : 1 877 525-0337, poste 4323
Télécopieur : 514 873-7455

Courrier électronique : roland.geiling@lautorite.gc.ca

Catherine Lefebvre

Analyste expert aux OAR

Direction des bourses et des OAR

Autorité des marchés financiers

Téléphone : 514 395-0337, poste 4348

Numeéro sans frais : 1 877 525-0337, poste 4348
Télécopieur : 514 873-7455

Courrier électronique : catherine.lefebvre @lautorite.qc.ca

Corinne Lemire
Analyste expert aux OAR
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Direction des bourses et des OAR

Autorité des marchés financiers

Téléphone : 514 395-0337, poste 4334

Numeéro sans frais : 1 877 525-0337, poste 4334
Télécopieur : 514 873-7455

Courrier électronique : corinne.lemire@lautorite.qc.ca

Bourse de Montréal Inc. (la « Bourse ») — Introduction des articles 6024 et 6376A et modifications
aux articles 6392 et 6633 de la Régle Six

L'Autorité des marchés financiers publie le projet, déposé par la Bourse, de modifications a la Regle Six
concernant la modernisation des Régles. Les modifications proposées visent a réviser la structure des
Régles, intégrer les procédures et politiques dans les Régles, abroger les regles désuétes, aligner les
Reégles avec les pratiques actuelles et a recommander des modifications substantives pour adapter les
Reégles a I'évolution des marchés

Commentaires

Les personnes intéressées a soumettre des commentaires peuvent en transmettre une copie, au plus
tard le 23 mai 2016, a :

M°® Anne-Marie Beaudoin

Secrétaire générale

Autorité des marchés financiers

800, square Victoria, 22° étage

C.P. 246, tour de la Bourse

Montréal (Québec) H4Z 1G3

Télécopieur : 514 864-6381

Courrier électronique : consultation-en-cours@|Iautorite.qc.ca

Information complémentaire

Pour de plus amples renseignements, on peut s’adresser a :

Roland Geiling

Analyste en produits dérivés

Direction des bourses et des OAR

Autorité des marchés financiers

Téléphone : 514 395-0337, poste 4323

Numéro sans frais : 1 877 525-0337, poste 4323
Télécopieur : 514 873-7455

Courrier électronique : roland.geiling@lautorite.gc.ca

Catherine Lefebvre

Analyste expert aux OAR

Direction des bourses et des OAR

Autorité des marchés financiers

Téléphone : 514 395-0337, poste 4348

Numéro sans frais : 1 877 525-0337, poste 4348
Télécopieur : 514 873-7455

Courrier électronique : catherine.lefebvre @lautorite.gc.ca

Corinne Lemire

Analyste expert aux OAR
Direction des bourses et des OAR
Autorité des marchés financiers
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Téléphone : 514 395-0337, poste 4334

Numéro sans frais : 1 877 525-0337, poste 4334
Télécopieur : 514 873-7455

Courrier électronique : corinne.lemire@lautorite.gc.ca
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TMX | Soursete

Back-office - Options
Technologie
Réglementation

Négociation - Dérivés sur taux d’intérét
Négociation - Dérivés sur actions et indices
Back-office - Contrats a terme

XXX

XXX

CIRCULAIRE 034-16
Le 23 mars 2016

SOLLICITATION DE COMMENTAIRES

EXECUTION DES TRANSACTIONS

MODIFICATIONS AUX ARTICLES 5201, 6004, 6005, 6007, 6310, 6375, 6379, 6380, 6381,
6383, 6384, 6385, 6388, 6393, 6393A, 6636.1, 6671, 6815, 6815A ET 6816 DES REGLES DE
BOURSE DE MONTREAL INC.

MODIFICATIONS AUX PROCEDURES RELATIVES A L’EXECUTION
D’APPLICATIONS ET A L’EXECUTION D’OPERATIONS PRE-ARRANGEES,

PROCEDURES RELATIVES A L’EXECUTION D’OPERATIONS EN BLOC,

PROCEDURES RELATIVES A L’EXECUTION D’OPERATIONS DE BASE SANS
RISQUE SUR LES CONTRATS A TERME SUR INDICES S&P/TSX ET SUR LES
CONTRATS A TERME SUR ACTIONS,

PROCEDURES APPLICABLES A L’ANNULATION OU A L’AJUSTEMENT
D’OPERATIONS, ET AUX

PROCEDURES APPLICABLES A L’EXECUTION ET A LA DECLARATION
D’OPERATIONS D’ECHANGES PHYSIQUES POUR CONTRATS, D’ECHANGES
D’INSTRUMENTS DERIVES HORS BOURSE POUR CONTRATS ET DE
SUBSTITUTIONS D’INSTRUMENTS DERIVES HORS BOURSE PAR DES CONTRATS
A TERME

Le Comité de regles et politiques de Bourse de Montréal Inc. (la « Bourse ») a approuvé des
modifications (i) aux articles 5201, 6004, 6005, 6007, 6310, 6375, 6379, 6380, 6381, 6383, 6384,
6385, 6388, 6393, 6393A, 6636.1, 6671, 6815, 6815A, 6816, (ii) aux Procédures relatives a
I’exécution d’applications et a I’exécution d’opérations pré-arrangées, (iii) aux Procédures relatives
a I’exécution d’opérations en bloc, (iv) aux Procédures relatives a I’exécution d’opérations de base
sans risque sur les contrats a terme sur indices S&P/TSX et sur les contrats a terme sur actions, (v)
aux Procédures applicables & I’annulation ou & I’ajustement d’opérations et (vi) aux Procédures
applicables a I’exécution et a la déclaration d’opérations d’échanges physiques pour contrats,
d’échanges d’instruments dérivés hors bourse pour contrats et de substitutions d’instruments dérivés
hors bourse par des contrats a terme des Régles de la Bourse et le Comité spécial de la Division de
la réglementation de la Bourse a approuvé des modifications aux articles 5201 et 6310 afin de
clarifier les Régles, simplifier la réglementation en incorporant les Procédures ci-mentionnées dans

Tour de la Bourse
C. P. 61, 800, square Victoria, Montréal (Québec) H4Z 1A9
Téléphone : 514 871-2424
Sans frais au Canada et aux Etats-Unis : 1 800 361-5353
Site Web : www.m-x.ca

24 mars 2016 - Vol. 13, n° 12 K]



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Circulaire no : 034-16 Page 2

les Régles, aligner les Régles avec les pratiques actuelles de la Bourse et assurer une certitude
juridique aux participants au marché sur les pratiques permises ou interdites.

Les commentaires relatifs aux modifications proposées doivent nous étre présentés au plus tard le 23
mai 2016. Priére de soumettre ces commentaires a :

Me Jean-Philippe Joyal
Conseiller juridique, Affaires juridiques, produits dérivés
Bourse de Montréal Inc.
Tour de la Bourse
C.P. 61, 800, square Victoria
Montréal (Québec) H4Z 1A9
Courriel : legal@m-x.ca

Ces commentaires devront également é&tre transmis a I’Autorité des marchés financiers
(I’« Autorité ») a l'attention de :

Me Anne-Marie Beaudoin
Secrétaire générale
Autorité des marchés financiers
800, square Victoria, 22¢ étage
C.P. 246, Tour de la Bourse
Montréal (Québec) H4Z 1G3
Courriel : consultation-en-cours@lautorite.gc.ca

Veuillez noter que les commentaires recus par un de ces destinataires seront transmis a I’autre
destinataire et que la Bourse pourrait publier un résumé des commentaires qu’elle aura regus dans le
cadre du processus d’autocertification du présent projet.

Annexes

Les personnes intéresseées trouveront en annexe le document d'analyse des modifications proposées
ainsi que le texte des modifications proposées. La date d'entrée en vigueur des modifications
proposées sera déterminée par la Bourse, conformément au processus d’autocertification, tel que
prévu par la Loi sur les instruments dérivés (RLRQ, chapitre 1-14.01).

Processus d’établissement de regles

La Bourse est autorisée a exercer I’activité de bourse et est reconnue a titre d’organisme
d’autoréglementation (OAR) par I’ Autorité. Le Conseil d’administration de la Bourse a délégué au
Comité de régles et politiques I’approbation des régles et procédures. Les regles de la Bourse sont
soumises a I’ Autorité conformément au processus d’autocertification, tel que prévu par la Loi sur les
instruments dérivés (RLRQ, chapitre 1-14.01).

A titre d'OAR, la Bourse assume des responsabilités de réglementation de marché et d'encadrement
des participants agréés. L’encadrement du marché et des participants agréés reléve de la Division de
la réglementation de la Bourse (la « Division »). La Division exerce ses activités de fagcon autonome
par rapport a la Bourse, ayant une structure administrative distincte.
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Circulaire no : 034-16 Page 3

La Division est sous l'autorité d'un comité spécial (le « Comité spécial ») nommé par le conseil
d'administration de la Bourse. Le Comité spécial a le pouvoir de recommander au conseil
d'administration de la Bourse d'adopter ou de modifier les Régles de la Bourse concernant certains
aspects de I'encadrement des participants agréés de la Bourse. Le conseil d’administration de la
Bourse a délégué au Comité de régles et politiques de la Bourse le pouvoir d’adopter ou de modifier
ces régles sur recommandation du Comité spécial.
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I RESUME

Bourse de Montréal Inc. (la “Bourse”) a entrepris le projet de moderniser ses Regles. Ce projet
vise a réviser la structure des Régles, intégrer les procédures et politiques dans les Regles, abroger
les régles désuétes, aligner les Regles avec les pratiques actuelles et a recommander des
modifications substantives pour adapter les régles a I’évolution des marchés. La Bourse a identifié
plusieurs modifications qui visent a mettre a jour les Reégles, aligner les Régles avec les pratiques
actuelles de la Bourse ou instaurer les meilleures pratiques. Les modifications proposées sont
basées sur une étude comparative avec les régles et pratiques d’autres bourses. De plus, la Bourse
a effectué des consultations préliminaires et informelles auprés des membres de I'industrie et de
I’Autorité des marchés financiers (I’ « Autorité »).

Il. ANALYSE
a. Contexte

La premiére étape de ce projet a été de créer un groupe de travail interne pour identifier les régles
qui devaient faire I'objet d’'une mise a jour et émettre des recommandations sur les modifications
qui devaient étre apportées. Les modifications réglementaires ont été divisées en trois catégories,
exécution de transactions, pratiques de négociations et regles générales. Le présent document
traite des modifications relatives a I'exécution des transactions. Chacune des modifications
proposées fait I'objet d’une analyse spécifique ci-dessous et des détails additionnels sont fournis
en annexe.

b. Description et analyse de l'incidence sur le marché

Article 6004 (Transactions effectuées en bourse)

L’article 6004 renvoi actuellement a I’article 6005. Or il est proposé dans cette analyse d’abroger
I'article 6005. Les modifications proposées a I'article 6004 introduisent un renvoi aux articles 6380
et 6816, articles auxquels le contenu de I'article 6005 a été incorporé.

Article 6005 (Opérations hors bourse)
Article 6816 (Transferts hors bourse de contrats a terme existants)
Article 6671 (Levée des options)

L'article 6005 est abrogé et son contenu se retrouve maintenant aux articles 6816 et 6380. Les
modifications proposées a |'article 6816 permettent le transfert de positions hors bourse en lien
avec une fusion, un achat d’actifs, un regroupement ou une opération non récurrente entre deux
entités ou plus. Cette régle est similaire a celle de la CME et est plus permissive par rapport a la
regle actuelle. Ces modifications harmonisent les Régles de la Bourse avec les regles d’autres
bourses de dérivés.
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Les modifications proposées a l'article 6671 spécifient que la levée d’options ou la livraison
relative a un contrat a terme ne sont pas considéré comme une pratique interdite de négociation
non-compétitive selon I'article 6380a. Ces modifications visent a clarifier I'article plutét qu’a en
changer la substance.

Article 6310 (Exécution au meilleur prix)

L'article 6310 défini actuellement I'obligation de meilleure exécution en fonction d’'un seul
facteur: le prix. Les modifications proposées spécifient que pour déterminer la meilleure
exécution d’'un ordre, la Bourse considére plusieurs facteurs en plus du prix. Ces facteurs
comprennent la stratégie de négociation, la rapidité d’exécution, la certitude d’exécution et le
colt global de I'opération. Les modifications proposées clarifient également que lors d’une
opération stratégie ou d’une opération mixte, I'exécution de la stratégie complete doit étre
considérée pour déterminer la meilleure exécution, plutét que d’évaluer chaque patte de
I'opération séparément.

Article 6375 (Allocation des ordres négociables)
Article 6379 (Saisie des ordres)

L’article 6375 clarifie que les ordres stop avec limite ne sont présentés au marché uniquement
lorsque leur limite de déclenchement est atteinte. Les modifications a I'article 6379 précisent
qu’un participant agréé doit s’abstenir de retenir ou retirer du marché, la totalité ou toute partie
d’un ordre au profit d’'une personne autre que celle qui a passé I'ordre. Ces modifications
permettent d’interpréter I'article 6379 comme permettant a un négociateur de travailler un ordre
tout en assurant le traitement approprié des ordres des clients.

Article 6380 (Opération pré-arrangées)

L'article 6380 est compléetement réécrit et comporte plusieurs mises a jour. Les Procédures
relatives a I'exécution d’applications et a I'exécution d’opérations pré-arrangées, les Procédures
relatives a I'exécution d’opérations en bloc et les Procédures relatives a I'exécution d’opérations
de base sans risque sur les contrats a terme sur indices S&P/TSX et sur les contrats a terme sur
actions sont incorporée au nouvel article 6380.

Les modifications a I'article 6380 clarifient I'obligation d’effectuer toutes les transactions sur le
systeme de négociation de la Bourse, ou selon les Régles de la Bourse. Ces transactions doivent
également étre exécutées de fagon compétitive sur le marché a moins que la transaction ne soit
éligible a une exception spécifiée a I'article 6380. Ces exceptions comprennent les transactions
ayant fait I'objet de discussions préalables, les opérations en bloc, les opérations de base sans
risque, et les échange de positions liées. Les modifications proposées visent également les
conditions auxquelles sont assujetties les applications.

La Bourse propose de clarifier le délai entre la saisie des ordres d’une transaction ayant fait I'objet
de discussions préalables. En effet, dans le cas d’une opération ayant fait |'objet de discussions
préalables, I'ordre de la partie qui initie la discussion doit étre saisi en premier dans le systéme de
négociation, sauf entente contraire. Cependant, dans le cas d’un ordre visant une option sur
actions, I'ordre d’un client sera toujours saisi en premier si le ou les autres ordres ne sont pas pour
un client. Cette modification est conforme a la pratique actuelle sur les marchés. En basant la

3
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priorité des ordres sur la communication initiale, il est plus facile de déterminer quel ordre a
priorité.

De plus, I'article 6380 est mis a jour pour permettre dans certaines circonstances que la quantité
résiduelle d’un transaction ayant fait I'objet de discussions préalables soit exécutée méme si cette
quantité est inférieure au seuil requis pour I'opération initiale. La Bourse propose de permettre
I'exécution de toute quantité résiduelle d’'un ordre au prix convenu entre les parties, pourvu que
la quantité a I'origine dépasse le seuil requis et que tous les ordres en attente au méme prix aient
été exécutés. Cette nouvelle regle permet le maintien de la priorité des ordres tout en permettant
au fournisseur de liquidité de participer a la transaction.

La Bourse ne recommande aucun changement aux opérations de base sans risque autre que celui
d’incorporer les procédures dans I'article 6380. Bien que la Bourse ne requiert pas que la partie
contrat a terme de I'opération soit dans la fourchette des cours du jour, la Bourse portera une
attention particuliere aux opérations dont le prix de la partie contrat a terme déborde de la
fourchette des cours du jour. Dans une telle situation, la division de la réglementation pourrait
demander plus de renseignements sur la transaction pour s’assurer que les conditions de I'article
ont été respectées. Les opérations de base sans risque ne seront également permises que pour
les contreparties qualifiées, telles que définies dans la Loi sur les instruments dérivés?,

Article 5201 (Arbitrage de contestations)

Article 6381 (Annulation ou ajustement d’opérations)
Article 6383 (Prix repere)

Article 6384 (Décision du superviseur de marché a la Bourse)
Article 6385 (Délai de décision et notifications)

Les modifications proposées a I'article 5201 viennent clarifier le type de différents entre
participants agréés qui sont soumis au processus d’arbitrage prévu dans la Régle 5. Sont
notamment inclus les différents relatifs a 'annulation ou I'ajustement de transactions.

L'article 6381 est complétement réécrit. Les Procédures applicables a I'‘annulation ou a
I'ajustement d’opérations sont incorporées au nouvel article 6381. Cet article mentionne les
situations oU une opération sera annulée, par exemple les opérations résultant des erreurs de
saisie. L’article 6381 défini une fourchette de négociation et des exceptions a la non-annulation
des opérations.

Les modifications vont clarifier que la Bourse n’annule une opération que si elle nuit a l'intégrité
du marché ou la menace. Le prix d'une opération peut par ailleurs étre ajusté avec le
consentement des parties a I'opération et uniquement si cet ajustement ne touche que ces parties
a I'opération.

L’article 6381 clarifie que le délai de déclaration d’une opération erronée est de 15 minutes, sauf
décision discrétionnaire du service des opérations de marché d’accorder un délai plus long. Ce
délai ne peut dépasser une heure et ne peut étre octroyé que dans des circonstances
exceptionnelles.

! RLRQ, Chapitre 1-14.01.
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Finalement, la Bourse recommande que le marché soit avisé lorsque le service des opérations de
marché envisage un ajustement ou une annulation d’une transaction dont le prix est a
I’extérieur de la fourchette de négociation.

Les articles 6383, 6384 et 6385 sont abrogés puisque leur contenu est incorporé au nouvel
article 6381.

Article 6007 (Délais et arréts des négociations)
Article 6388 (Limites quotidiennes de variation des cours)
Article 6636.1 (Déclenchement d’un coupe-circuit sur les valeurs sous-jacentes)

Afin de clarifier I'application de I'article 6388 et de rendre celle-ci conforme aux pratiques
courantes du marché, la Bourse recommande I'abrogation de I'article 6388 et son remplacement
par une nouvelle regle prévoyant que la Bourse arrétera la négociation dés que la Bourse de
Toronto (TSX) l'avisera qu’un coupe-circuit a été déclenché (sur une action individuelle ou a
I'égard de I'ensemble du marché) ou lorsque 'OCRCVM imposera un arrét de négociation
réglementaire aI'égard d’un sous-jacent dont un dérivé est négocié a la Bourse. De plus, la Bourse
recommande de mettre a jour l'article 6007 pour clarifier le pouvoir discrétionnaire du
superviseur de marché de suspendre la négociation et de déterminer les conditions auxquelles la
négociation pourra recommencer.

Article 6393 (Limites de prix de négociation)
Article 6393A (Autres limites de prix de négociation)

La Bourse recommande de modifier le libellé de I'article 6393 pour remplacer I'expression
« limites de prix de négociation » par « filtrage des ordres basé sur leur prix». Cette expression
précise qu’il s’agit d’'un mécanisme de filtrage intégré au systéme électronique de saisie d’ordres
qui prévient les erreurs au moment de la saisie d’ordres. Les modifications proposées viennent
également clarifier que le service des opérations de marché peut a sa discrétion ou a la demande
d’un participant au marché modifier les criteres de filtrage qui ont été établis automatiquement
en fonction des fluctuations du marché.

L’article 6393A est abrogé puisque son contenu a été incorporé a I'article 6393.

Articles 6815, 6815A

L’article 6815 est complétement réécrit afin d’incorporer le contenu de I'article 6815A et des
Procédures applicables a I'exécution et a la déclaration d’opérations d’échanges physiques pour
contrats, d’échanges d’instruments dérivés hors bourse pour contrats et de substitutions
d’instruments dérivés hors bourse par des contrats a terme.

Les opérations EFP, EFR et de substitutions ne seront également permises que pour les
contreparties qualifiées, telles que définies dans la Loi sur les instruments dérivés2.

2 RLRQ, Chapitre 1-14.01.
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c. Analyse comparative
Veuillez vous référer a I’Annexe 1 qui détaille les pratiques d’autres bourses.
d. Modifications proposées

Veuillez vous référer a I’Annexe 2 qui détaille les modifications aux articles et procédures
mentionnés ci-dessus.

. PROCESSUS DE MODIFICATION

La Bourse a entrepris ce projet afin d’aligner ses Reégles avec les meilleures pratiques
internationales. Ce projet vise également a clarifier les Regles afin d’éviter toute confusion quant
a leur application. Avant la rédaction des modifications proposées, la Bourse a consulté de facon
informelle des associations de participants au marché et |’Autorité pour recevoir leurs
commentaires préliminaires sur les modifications proposées.

Iv. INCIDENCES SUR LES SYSTEMES TECHNOLOGIQUES

Aucune des modifications proposées n’a d’incidence sur les systemes technologiques de la
Bourse ou ceux des participants agréés, sauf pour :

- Article 6381. La Bourse va travailler a implémenter un systeme pour faciliter la
publication d’une alerte lorsqu’une transaction est sous étude selon I'article 6381.

V. OBJECTIFS DES MODIFICATIONS PROPOSEES DES REGLES ET PROCEDURES DE LA
BOURSE

Les modifications proposées visent a :

- Clarifier les Régles pour les participants au marché;

- Assurer une certitude juridique aux participants au marché sur les pratiques permises ou
interdites;

- Simplifier la réglementation en incorporant les politiques et procédures dans les Régles;

- Aligner les Regles avec les pratiques actuelles de la Bourse;

- Aligner les Regles avec les pratiques d’autres bourses de produits dérivés; et

- Moderniser le langage des Régles.

Dans I'atteinte de ces objectifs, le travail de la Division de la réglementation relativement a
I'application des régles actuelles a été considéré. Clarifier les régles de négociation et assurer
gu’elles sont similaires aux pratiques d’autres marchés faciliteront le travail de la Division de la
réglementation dans I'application des Regles.
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VI. INTERET PUBLIC

Il est dans I'intérét public que les Régles soient claires pour tous les participants au marché. Les
modifications proposées visent a rendre les Regles plus transparentes et éviter toute ambiguité
quant a leur application, ce qui facilitera du méme coup leur mise en application par la Division
de la Réglementation. Ces modifications visent a aligner les pratiques de négociation de la Bourse
avec les meilleures pratiques internationales. Ceci facilitera les activités des participants au
marché et aidera leurs efforts de conformité avec les Régles de la Bourse.

Vil. EFFICIENCE

Certaine des modifications proposées vont améliorer [I'efficience du marché. Plus
particulierement, les regles relatives a I'annulation et I'ajustement des transactions vont assurer
une plus grande certitude relativement au traitement des transactions erronées. Ceci devrait
réassurer les participants au marché sur le caractére définitif de leurs transactions, ce qui rendra
le marché plus efficient. D’autres modifications proposées visent surtout a clarifier certaines
pratiques de négociations et vont améliorer I'efficience du marché en limitant I'incertitude
associée a I'application des Regles.

VIll.  PROCESSUS
Les modifications proposées sont soumises au Comité de Regles et Politiques de la Bourse aux fins
d’approbation. Elles seront également soumises a [I‘Autorité des marchés financiers
conformément a la procédure d’autocertification et a la Commission des valeurs mobiliéres de
I'Ontario a titre informatif.

IX. ANNEXES

- Annexe 1: Recommandations et analyses comparatives;
- Annexe 2 : Modifications proposées aux articles et procédures.
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ETUDE ET ANALYSE COMPARATIVE DES REGLES DE LA BOURSE DE MONTREAL ET RECOMMANDATIONS

Catégorie 1 — Exécution des opérations

ne se limiterait

effectuées au meilleur prix, ou

avantageuses pouvant étre raisonnablement obtenues dans les

6005 d) Selon I’article 6816 des Regles | 6005 Opérations hors bourse Réviser I"article 6816 des Regles afin de I’aligner pour CME:
Transferts de de la Bourse, les opérations de (10.10.91, 19.11.93, 14.07.95, 22.11.99, 21.04.08, I’essentiel sur I’article 853 des régles de la CME, qui permet .~ Rule853
" . transfert de contrats a terme 30.05.08, 29.01.10, 14.01.16) une plus grande souplesse en ce qui concerne les opérations e
positions d’une . . . . N - Rule 538
Société existants sont permises hors o . ) de trgnsfert, comme celles qui se prcx_imsent dans le cadre ou a
compensatrice & bourse « s’il n’en résulte aucun | Les seules opérations de valeurs mobiliéres et instruments la suite d’une fusion, de I’achat d’actifs, d’un regroupement NYSE Arca:
I’aut':e et changement du propriétaire dérivés inscrits a la Bourse qu’un participant agréé peut ou d’une autre opération non récurrente entre deux entités ou . Rule6.18
consignation de réel desdits contrats a terme effectuer hors bourse sont les suivantes : plus. I
ces transferts faisant I’objet du transfert » (et CFTC:
sous réserve d’autres d) un transfert hors bourse de valeurs mobilieres ou - Regulation 1.38
conditions). La pratique des d’instruments dérivés selon les dispositions de
bourses américaines est plutot I"article 6816; IIROC:
de permettre le transfert de - Market Integrit
positif)ns existantes s’il y a Notice
contréle commun.
ICE Futures Europe:
- RuleF8.1
- Guidance
6310 La regle ne traite que du 6310 Exécution au meilleur prix Le libellé actuel de la régle n’est pas clair quant a la maniére | CME:
N meilleur prix. Devrait-elle (03.07.87,10.10.91, 11.03.92, 22.11.99) d’évaluer la meilleure exécution. Afin d’accroitre la clarté et
Les régles AN , - " - Rule432
concernant la prévoir d’autres fgacteurs et . . . la _transparen(_:e etdes ‘assurer que Igs opérations des clients
meilleure traiter de la question de la a) Lorsqu’il recoit un ordre d’un client, le membre, la | soient comprises et traitées uniformément, nous CBOE:
P meilleure exécution dans un personne approuvée ou I’employé d’un membre doit | recommandons d’adopter un libellé qui reprend celui de
exécution P h . . A N AN " PO ) - Rule53.8
devraient étre cadre élargi (tenant compte de apporter un soin approprié, conformément aux principes | I’obligation relative a la meilleure exécution de I'OCRCVM . Ruledl
appliquées dans la rapidité, de la taille, de la de justice et d’équité dans le commerce et, agir selon les | (RUIM 5.1) et de la note d’orientation connexe. I
P ie d’exécuti ? éri i i . F— - NYSE Arca:
un cadre élargi garantie d execution, etc{.). Par n?_rmg S §uperleure's %‘e cor)dmte professwnnellg et La RUIM 5.1 (Meilleure exécution) de I’'OCRCVM prévoit
ailleurs, le libellé de la régle d’intégrité en vue d’exécuter I"ordre du client au meilleur | ;= =" S )
(tenant compte de est-il ambiqu quant & la prix disponible I’obligation pour les participants de s’efforcer « avec - Rule11l.2
la rapidité, de la A gu quant ¢ ! diligence d’exécuter chaque ordre client aux conditions NFA:
taille et de la question de savoir si, dans le . SPIETIN o e | d’exécution les plus avantageuses pouvant étre i
nti cas des stratégies ou des b) Afin de satisfaire a cette obligation, un membre doit faire | ~ - bl  obt dans les ci . P . Rule2-4
g?ral e .| opérations en bloc, les tous les efforts raisonnables pour se prévaloir des services raisonnaplement obtenues dans 'es CIFC’OHS, ances ». Four
d’exécution) qui P . N évaluer quelles sont les « conditions d’exécution les plus FINRA:
exécutions doivent toutes étre :

1 Tout texte réglementaire qui ne figure pas dans un tableau est présenté a la suite du tableau.
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pas a I’exécution
au meilleur prix.

si le critere pertinent ne serait
pas plutdt le prix de I’écart
global?

existants fournissant des informations ou des moyens pour
exécuter les ordres.

circonstances », les participants doivent généralement tenir
compte de facteurs comme le prix de |’opération, la rapidité
d’exécution, la certitude d’exécution et le co(it global de
I’opération.

La régle de la Bourse devrait indiquer expressément que les
facteurs permettant de déterminer la meilleure exécution
comprennent, dans le cas d’une opération stratégie ou d’une
opération mixte, le colt global de I’opération, et que les pattes
de I’opération ne devraient pas étre examinées séparément.

1IROC:

Rule 5310

Part 5
Notice 11-0113

6379 Le terme « sans délai » 6379  Saisie des ordres Nous convenons que le libellé de la régle de la Bourse est CME:
Priorite employé dans la formulation de | (25.09.00, 24.09.01, 29.10.01, 01.04.04) ambigu. No’us_recommandons une révision du libellé de sa . Rule529
chronologique des la r§gle__f§t vague. I.I ya Sauf ce qui est prévu au paragraphe b) de I"article 6375, les Irégle ﬁour ! allgrther s;r_fel’ul)df Ia.l r(éjgle ?e I_a CNLE' s?_lon d - Rule 530
ordres ?m 1guite en ce qui concerne ordres au mieux et a cours limité sont saisis dans le systeme aquehlelun ’"elf“, re doit s°abs _en:jr, e redemr ou ef_redlyrer ! - Rule 548
(clarification pour es participants agrees qui sont | o négociation et présentés au marché sans délai suivant la marché la totalité ou toute partie un orare au pro itd’une - Definitions
les instruments autorises par leurs clients a chronologie de leur réception. Les autres ordres sont présentés autre personne que gelle qui a passe Iordre. Cette . CBOE:
dériveés sur « travailler » les ordres. sur le marché dés que leur limite horaire ou leur limite de actuallgatlon de la régle vise a permettre aux courtiers de :
actions) déclenchement est atteinte. «travailler » les ordres tout en assurant le traitement . Rule6.73
approprié des ordres des clients. -
Tout ordre qui est saisi dans le systéme de négociation doit NFA:
indiquer s’il s’agit d’un ordre pour le compte d’une firme, R .
d’un client ou d’un professionnel, telles que ces expressions %pzl_lzﬂ
sont définies é !’_almcle 6376. De plqs, si I’ordre est pour le . Compliance
compte d’un initié ou d’un actionnaire important, telles que Rule 2-36(¢)
ces expressions sont définies a I’article 6376, il doit étre
identifié comme tel. Lorsque ces conditions sont remplies, la 1IROC:
saisie dans le systéme entraine I’enregistrement de I’ordre. A . Definitions
défaut d’identification du destinataire final directement dans - Rule51
le systeme, un enregistrement horodaté doit étre établi . Rule53
conformément aux dispositions de I"article 6377 des Regles. - Rule6l
Si un classement par ordre chronologique de réception ne peut - Rule6.3
étre établi entre plusieurs ordres, les regles de priorité client
de Iarticle 6374 des Regles s’appliquent.
6380 Probléme n® 1 — Larégle Voir ci-dessous. Nous ne voyons aucune raison d’uniformité des pratiques CME:
Applications : imposg pour les applic‘ati(’)ns'et entre le rparché des options sur.action’s et Ie_ marché des . Rule52
Priorité des ordres les opérations ayant fait I’objet contrats a terme. Les deux pratiques s’appuient sur des - Rule533

de discussions préalables un

principes sensés. Nous recommandons gue ces deux pratiques
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et partie
inexécutée de
I’ordre

délai de 15 secondes entre la
saisie du premier ordre et la
saisie de I’ordre apparié. Il
semble que la pratique soit
différente selon qu’il s’agit du
marché des options sur actions
ou de celui des contrats &
terme : on saisit I’ordre d’un
client en premier pour les
options, et le premier ordre
ferme d’abord pour les contrats
a terme. Les participants au
marché ne sont pas certains de
ce qui doit prévaloir.

soient intégrées dans les régles de la Bourse pour que les
participants au marché sachent & quoi s’en tenir.

Toutefois, en ce qui a trait aux contrats a terme, étant donné
qu’il est difficile d’établir quelle partie a donné un ordre
ferme en premier lors de discussions, nous recommandons de
simplifier la régle de sorte que I’ordre de la partie qui initie la
discussion soit le premier a étre saisi sur le marché, sauf
entente contraire des parties.

Suivant ce raisonnement, nous recommandons de modifier le
texte de la régle de sorte que, dans le cas d’une opération
ayant fait I’objet de discussions préalables, I’ordre de la partie
qui initie la discussion (cet ordre n’ayant pas a contenir tous
les éléments d’un ordre au début de la discussion) soit saisi en
premier dans le systeme de négociation, sauf entente contraire
des parties. Cependant, dans le cas d’un ordre visant une
option sur actions, I’ordre d’un client sera toujours saisi en
premier si le ou les autres ordres ne sont pas pour un client.

6380

Opérations ayant
fait I’objet de
discussions
préalables;
Priorité des ordres
et quantité
résiduelle

Probléme n° 2 — Lorsqu’une
opération ayant fait I’objet de
discussions préalables est
seulement exécutée en partie,
le reste devrait-il étre exécuté
au prix convenu, méme si la
quantité est inférieure au seuil
requis pour I’exécution d’une
opération ayant fait I’objet de
discussions préalables.

(100 contrats)?

Voir ci-dessous.

Le principe sur lequel repose la regle, laquelle interdit
I’exécution de la quantité résiduelle d’un ordre si celle-ci est
inférieure au seuil requis, est que les ordres a prix égal ou plus
avantageux qui sont en attente dans le registre des ordres
devraient avoir la priorité sur les opérations ayant fait I’objet
de discussions préalables, car cela favorise la profondeur du
registre des ordres. Il n’y a cependant pas de raison
d’empécher un participant qui est disposé a fournir de la
liquidité pour la totalité de la quantité d’une opération ayant
fait I’objet de discussions préalables de fournir de la liquidité
pour la quantité résiduelle non exécutée de I’ordre initial une
fois que tous les ordres en attente au méme prix ont été
exécutés. Cette facon de faire établirait un juste équilibre
entre I’encouragement a I’apport de liquidité au registre des
ordres et I’assurance que de la liquidité est disponible.

Nous recommandons de clarifier la régle pour qu’il soit
permis d’exécuter toute quantité résiduelle d’un ordre au prix
convenu entre les parties, pourvu que la quantité convenue a
I’origine dépasse le seuil requis et que tous les ordres en
attente au méme prix aient d’abord été exécutés.

- Rule 539

Commodity Exchange
Act:

- 4(c)@(B)
CFTC Regulations:

- Rule 37.9(b;
ICE Futures Europe:

- Rule G2, G6A
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6380

Opérations
préarrangées :
Procédures de la
Bourse relatives

Probléme n° 3 — Examen des
Procédures de la Bourse;
envisager la possibilité
d’intégrer les Procédures a la
régle ou, si elles sont trop
volumineuses, de les annexer a

Voir ci-dessous.

Nous recommandons d’inclure les Procédures dans les Regles
dans la mesure du possible, et de les intégrer au texte lorsque
cela peut se faire.

aux fournisseurs larégle
de liquidité g
6380 4) ii) Probléme n° 4 — Une stratégie | Voir ci-dessous. Les opérations en bloc sont autorisées lorsque la taille d’une

Opérations en
bloc : limitations
concernant la
rotation du mois

de rotation du mois d’échéance
devrait-elle pouvoir étre
effectuée au moyen d’une
opération en bloc?

opération risquerait de perturber le marché si I’exécution se
faisait via le systéme de négociation. Pendant la période de
rotation, le volume est normalement suffisant pour que la
rotation des positions s’effectue sans que cette stratégie de
négociation soit considérée comme une opération en bloc.

d"échéance A I'heure actuelle, la regle Nous ne recommandons pas de modifier la régle.
immédiat interdit I"utilisation P gle.
d’opérations en bloc pour
réaliser une stratégie de
rotation du mois d’échéance.
6380 5) vi) Probléme : La Bourse a Voir ci-dessous. Nous recommandons que la regle ne soit pas modifiée en ce CME:
Opération de base su_pprlmle | ob!lgatlon que le qu||ya trglt ql obll_ge}tlor:_q\ue le prix dg la partie contrat Ia\ terme - Exnit
sans risque prix de/a partie contrat a terme de opération soit établi a un niveau juste et raisonnable eu tg&rans actions
- de I’opération de base sans égard a des facteurs tels que la taille de I’opération, les cours Brilo E9R M-
conditions N - N e PP - Rule 526 Market
concernant le risque se situe entre les cours en vigueur et les conditions du marche./ L’opération globale Adviso
N haut/bas du jour. La régle doit ainsi refléter les valeurs du marché et représenter une AQVISory
caractere - oo o - Rule 538 Market
N contient actuellement des utilisation Iégitime de I’opération en bourse. Nous ne f
raisonnable du s | . : Advisory
prix critéres liés au caractere ) reco_mmandon§ pas que Ia_ Bourse exige que le prix de la
raisonnable du prix de la partie partie contrat a terme se situe dans la fourchette des cours du | ICE Futures Europe:
contrat a terme de I’opération. jour, mais nous recommandons qu’elle surveille plus . RuUlES5
La raison de cette modification particuliérement les prix qui débordent la fourchette des cours R WAQ

n’est pas claire.

11 a été proposé de supprimer
les conditions relatives au prix
de la partie contrat a terme au
motif que si le prix d’écart
reflete les conditions du

du jour. Une telle situation pourrait mener a une demande de
la division de la réglementation d’obtenir des renseignements
supplémentaires pour vérifier que les conditions de la regle
sont respectées. Cette pratique est conforme a ce qui se fait
sur les autres marchés.

Par ailleurs, pour que la Bourse s’aligne aux pratiques
d’autres bourses, nous recommandons que les opérations de
base sans risque ne soient permises qu’aux « contreparties
qualifiées » au sens de la Iégislation canadienne, et que cette
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marché, le prix de chaque
partie n’est plus pertinent.

condition s’applique également aux opérations prévues a
I"article 6815 (Echanges physiques pour contrats et échanges
d’instruments dérivés hors bourse pour contrats).

Voir les recommandations formulées pour les articles 6815 et
6815A.

6380

Atrticle 6380
Procédures
relatives aux
applications et
aux opérations

Probléme n° 5 — Il est difficile
de distinguer les indications
d’intérét d’avec les ordres
lorsqu’il s”agit d’établir la
priorité des ordres aux termes
de I'article 6380. La regle
devrait-elle donner plus de

Voir ci-dessous.

Voir le probléme n° 1 ci-dessus. La priorité sera donnée a
I’ordre de la partie qui initie la communication, sauf entente
contraire des parties (ou, dans le cas des options sur actions,
sauf s’il y a un ordre d’un client, auquel cas cet ordre client
est prioritaire). Ce changement élimine le besoin de
déterminer si une communication est un ordre ferme ou une
indication d’intérét.

prearrangees, précisions pour établir

inclure Ies_ . clairement la distinction entre

« cgmmunlgatlons les deux concepts?

antérieures a !

I’exécution »

6380 Probléme n° 6 — La régle Voir ci-dessous. Nous recommandons que le cas des applications exécutées par

Les dispositions
de I’article 6380
exigent la
prénégociation
tant des

« applications »
que des
opérations

« préarrangées »

devrait-elle établir une
distinction entre les opérations
prénégociées et les
applications?

le méme courtier de deux clients soit traité dans une regle
distincte.

Le libellé de I’article devrait établir une distinction entre les
opérations « préarrangées », les opérations « prénégociées » et
d’autres opérations hors systéme, y compris les opérations en
bloc, les échanges physiques pour contrats et les opérations de
base sans risque.

6381

Ajustements de
post-marché :
délai

La regle ne correspond pas
complétement aux Procédures
de la Bourse.

6381
Ordres annulés

Voir ci-dessus.

6381

Voir ci-dessus.

6381 Annulation ou ajustement d’opérations
(25.09.00, 24.09.01, 29.10.01, 24.04.09)

a) Une opération sur le systeme de négociation automatisée
résultant d’une erreur de saisie peut étre annulée par les
parties d’un commun accord dans les quinze minutes qui
suivent son exécution. L erreur et la demande d’annuler
I’opération qui en a résulté doivent étre communiquées

Nous recommandons de modifier I’article 6381 afin d’y
intégrer les Procédures. En plus du cas des opérations
résultant des erreurs de saisie, la régle devrait faire état des
autres cas d’annulation d’un ordre exécuté. Elle devrait établir
une fourchette de négociation et des exceptions a la
non-annulation des opérations.

Nous recommandons de plus que la régle stipule clairement
que la Bourse n’annule une opération que si elle nuit a

CME:
- Rule 578, 588
CBOE:
- Section 6.25
CFTC:
- Regulation
38.154
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Article 6381 verbalement (par téléphone) par le participant agréé aun | I’intégrité du marché ou la menace. Le prix d’une opération - Regulation
Annulation ou superviseur de marché de la Bourse. peut par ailleurs étre ajusté avec le consentement des parties a 38.157
ajustement I’opération et uniguement si I’ajustement ne touche que ces FINRA:
d’opérations. b) La Bourse peut en tout temps annuler ou ajuster une personnes. :
Réviser les opération si elle juge que celle-ci nuit au bon . . Lo - Rule 11891
dispositions et les déroulement ou a la qualité du marché ou dans toute autre Nous recommandons que !e'd_elal de dgqlaratlpn d’une erreur 11892, 11894
délais concernant circonstance jugée appropriée par un superviseur de soit dey15 minutes, sauf Qec’|5|on dlscretnopngne du service .
J'annulation des marché. des opérations de marche_ d’accorder un dela_l plus long dans | IIROC:
opérations. dgs circonstances exceptionnelles (qui ne doit cependant pas . Rule76
— Ces décisions sont finales et sans appel. dépasser une heure). - Rule7.11
6381 Voir ci-dessus. Nous recommandons que le marché soit avisé lorsque le - Guidance 12-
Opérations service des opérations de marché envisage un ajustement ou 0258
annulées : une annulation. La Bourse apportera les modifications SEC:
obligation de nécessaires au systéme pour émettre des alertes automatisées :
superviser dans ces circonstances. Nous recommandons que, d’ici a ce - Section 6 (b)(5)
que les changements soient effectués, le service des ICE Futures Europe:
opérations de marché émette une alerte concernant toutes les
opérations examinées qui débordent la fourchette de - Section G-15
négociation. - Trading
Procedure 3.9
11
Canadian Regulations:
- Section 9(3)-
23-101
6388 La Bourse n’impose plus de 6388  Limites quotidiennes de variation des cours La pratique actuelle consiste & imposer un coupe-circuitetun | CME:
Limi limites quotidiennes de (25.09.00, 24.09.01, 29.10.01) arrét de la négociation a I’égard des options sur actions et des
imites i N N e . 5 o - Rule 542, 589
quotidiennes de variation des cours strictes sur e . o o contrats & terme sur_ln_dlce boursier, et aimposer des limites 580C
variation des tous _Ies contrats,' et_ elle ne La B_ot_Jrse établit pour chaque instrument dérivé une limite quotidiennes de varlat!on des cours pnnmpallement pour les B
cours - cours publie plus ces limites. quotidienne de variation du cours, d_‘aprés‘un certain contrats sur marchandise physique. Par conséquent, afin de CBOE:

. pourcentage, en se fondant sur le prix de reglement du jour rendre I’effet et I’application de la regle plus transparente et - Rule6.3.6.38
précédent, et aucune négociation ne peut se faire au-dessus ou | de rendre celle-ci conforme aux pratiques courantes du —
en dessous de cette limite. Le pourcentage de la limite marché, nous recommandons I’abrogation de I’article 6388 et | CFTC:
quotidienne de variation du cours est établi sur une base son remplacement par une nouvelle régle prévoyant que la - Regulation
mensuelle en collaboration avec la corporation de Bourse arrétera la négociation dés que la TSX I’avisera qu’un 38.251
compensation. coupe-circuit a été déclenché (sur une action individuelle ou a - Regulation

I’égard de I’ensemble du marché) ou lorsque I’OCRCVM 38.255
FINRA:
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imposera un arrét de négociation réglementaire a I’égard d’un
sous-jacent dont un dérivé est négocié a la Bourse.

- Rule 6121
- Rule 6190

1IROC:

- Rule9.1
- Rule 10.9 (1)(a)

ICE Futures Europe:
- RuleG.13
Canadian Regulations:

- Section 8- 23-
101

6393

Limites de prix de
négociation :
précisions
nécessaires, car la
régle ne refléte
pas la pratique
courante

Selon la pratique actuelle du
marché, le systeme de
négociation rejette tout ordre
dont le prix dépasse les limites
inférieure et supérieure
établies. Toutefois, un
participant au marché peut
demander au service des
opérations de marché, en
motivant sa demande, d’ajuster
les critéres de filtrage des
ordres. Le libellé de la régle ne
refléte pas clairement le fait
qu’il sagit d’un filtrage des
prix des ordres plutét que de
limites de prix de négociation.

6393  Limites de prix de négociation
(25.09.00, 24.09.01, 29.10.01)

Afin de réduire les erreurs d’un participant agréé lorsqu’il
entre ses ordres dans le systéme de négociation automatisée,
des limites de prix de négociation sont établies pour chaque
instrument. Ceci protégera le participant agréé pour ne pas
qu’il entre un prix inexact, lequel pourrait avoir un impact
significatif sur le marché.

Le participant agréé, qui a entré un ordre qui ne se situe pas
dans les limites de prix de négociation, recevra un message
spécifique I’informant que son ordre a été rejeté.

Les limites de prix de négociation seront déterminées au
debut de la négociation en fonction du prix de réglement de la
journée antérieure (plus ou moins). Ces limites seront ajustées
par le Superviseur de marché de la Bourse pendant la journée
de négociation, sur la base des mouvements du marché. La
Bourse sera responsable de s’assurer que les limites
n’affectent pas la négociation d’aucune fagon. Les nouvelles
limites seront annoncées au marché. Lorsque la limite de prix
de négociation atteint les limites quotidiennes de variation des
cours, les limites quotidiennes de variation de cours sont alors
en vigueur.

Afin de préciser I’effet et I’application de la regle et de rendre
celle-ci conforme aux pratiques de la Bourse, nous
recommandons de modifier le libellé de la régle pour
remplacer I’expression « limites de prix de négociation » par
«filtrage des ordres basé sur leur prix ». Cette expression
précise qu’il s’agit d’un mécanisme de filtrage intégré au
systeme électronique de saisie d’ordres qui prévient les
erreurs accidentelles.

La régle devrait en outre indiquer clairement que le service
des opérations de marché peut, a sa discrétion ou a la
demande d’un participant au marché, modifier les critéres de
filtrage qui ont été établis automatiquement en fonction des
fluctuations du marché.

CFTC:
- Regulation
38.250

- Regulation 38-
251

- Regulation
38.255

1IROC:
- Notice 15-0186
ICE Futures Europe:

- Guidance
Canadian Regulations:

- Section 8- 23-
101
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La Bourse informera les participants agréés de tout

changement dans I’écart des limites de prix de négociation.
6815, 6815A et Les modifications qu’il est Voir ci-dessous. Aucune autre modification n’est nécessaire. S.0.
procédures E;?%?‘g gtéap’:l%ﬁzre:iﬁ;éﬁ:]e: Nous recommandons par ailleurs de modifier I"article 6815
Opérations de co rfsultatipo N (Echanges physiques pour contrats et échanges d’instruments
comportant des . dérivés hors bourse pour contrats) afin qu’il ne s’applique
modalités qu’aux « contreparties qualifiées », au sens de la législation
particuliéres : canadienne, et que la norme de surveillance particuliere
exécution, recommandée pour I’alinéa 6380 5) vi) s’applique également
déclaration et ici. Voir également les recommandations formulées pour
maintien des I"alinéa 6380 5) vi).
dossiers

8
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6380 Discussions de prénégociation, applications, opérations pré-arrangées, opérations en bloc, opérations de base sans risque et opérations en bloc sur la base de la valeur de cloture de I’indice
(25.09.00, 24.09.01, 29.10.01, 31.01.05, 10.11.08, 29.01.10, 09.06.14)

Aux fins de cet article, les termes aux présentes sont définis

comme suit :

1) Discussions de prénégociation

2

3

Des discussions de prénégociation sont considérées avoir eu
lieu lorsque des participants agréés s’engagent dans des
négociations entre eux ou avec d’autres participants agréés
et/ou avec des clients avant d’inscrire des ordres qui peuvent
entrainer une application, une opération pré-arrangée, une
opération en bloc, une opération d’échange physique pour
contrats ou d’échange d’instruments dérivés hors bourse
pour contrats (selon les dispositions de I"article 6815 de la
présente Regle), une opération de substitution (selon les
dispositions de I’article 6815A de la présente Regle) ou une
opération de base sans risque. Les clients doivent consentir &
permettre aux participants agréés de s’engager dans des
discussions de prénégociation avec d’autres participants
agréés et/ou clients en ce qui a trait a un ordre.

Applications

Une application est réputée avoir eu lieu lorsque deux ordres
de sens contraire provenant d’un méme participant agréé
sont exécutés intentionnellement I’un contre I’autre en tout
ou en partie suite a des discussions de prénégociation.

Opération pré-arrangée

Une opération pré-arrangée est réputée avoir eu lieu
lorsqu’un ou plusieurs participants agréés s’engagent dans
des discussions de prénégociation en vue de s’entendre sur
les termes d’une opération avant d’inscrire les ordres dans le
systéme de négociation électronique de la Bourse.

L’exécution dapplications et d’opérations pré-arrangées est
permise par la Bourse si :

i) elles portent sur des valeurs mobilieres ou instruments
dérivés admissibles;

ii) les ordres portent sur des volumes supérieurs ou égaux
au seuil de volume minimal établi pour la valeur
mobiliere ou Iinstrument dérivé en question;

iii) le délai prescrit entre la saisie d’un ordre et de I’ordre
de sens contraire est respecté;

iv) les opérations sont exécutées conformément aux
Procédures relatives a I’exécution d’applications et a
I’exécution d’opérations pré-arrangées.

Les valeurs mobilieres et instruments dérivés admissibles, les
délais prescrits et les seuils de volume minimal sont déterminés
par la Bourse et publiés dans les Procédures relatives a
I’exécution d’applications et a I’exécution d’opérations pré-
arrangées.

11 est interdit dutiliser la fonction « volume caché » du systeme

de négociation électronique pour exécuter une application ou une

opération pré-arrangée.
4) Opérations en bloc

Une opération en bloc est réputée avoir eu lieu lorsqu’un ou
plusieurs participants agréés ou clients s’engagent dans des
discussions de prénégociation pour conclure une opération
de grande taille en dehors du systeme de négociation
électronique de la Bourse (tel que permis par I"article 6005
de la présente Regle) a un prix convenu mutuellement.

Un participant agréé de la Bourse peut exécuter une

opération en bloc pour un volume égal ou supérieur au seuil
de volume minimal qui s’applique a la valeur mobiliére ou
a I’instrument dérivé, autre qu’une option sur actions ou un
contrat a terme sur actions, désigné par la Bourse il

9

respecte les conditions suivantes et celle de I’article 6380 6)
de cette Regle, s’il y a lieu :

D}

ii)

iii)

iv)

Une opération en bloc dans une valeur mobiliére ou
instrument dérivé désigné ne peut étre conclue que
durant les heures de négociation et les journées
ouvrables autorisées par la Bourse. Une fois qu’une
opération en bloc a été conclue, un participant agréé
doit soumettre les détails de I’opération en bloc a la
Bourse aussitdt que cela sera possible et dans tous les
cas dans le délai prescrit par la Bourse.

Une opération en bloc ne peut étre conclue que sur une
valeur mobiliére ou un instrument dérivé qui a été
désigné par la Bourse a cet effet. Lesdites désignations
seront publiées par la Bourse ainsi que les seuils de
volume minimal qui s’appliquent a ces valeurs
mobiliéres ou instruments dérivés désignés. Les
participants agréés ont le droit de s’engager dans des
opérations en bloc pour toute stratégie reconnue par la
Bourse.

Lorsqu’une stratégie comporte la négociation d’au
moins deux valeurs mobiliéres ou instruments dérivés,
le moins élevé des seuils de volume minimal des
valeurs mobiliéres ou instruments dérivés qui font
partie de |’opération en bloc s’appliquera a chacune de
ces valeurs mobilieres ou instruments dérivés. Lorsque
la stratégie comporte la négociation de deux mois
d’échéance ou plus, ou encore des prix de levée
différents pour un méme mois d’échéance, le seuil de
volume minimal s’appliquera a chaque patte de
I’opération, sauf lorsqu’une disposition spécifique est
présente dans les seuils de volume minimal publiés.

Les participants agréés ne peuvent cumuler des ordres

séparés en vue d’atteindre les seuils de volume
minimal.
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V)  Le prix auquel une opération en bloc est conclue doit
étre « juste et raisonnable » compte tenu de (i) la taille
de ladite opération en bloc; (ii) les prix de négociation
et les cours acheteur et vendeur pour le méme contrat,
au moment correspondant; (iii) les prix de négociation
et les cours acheteur et vendeur pour les autres mois
d’échéance (dans le cas des contrats a terme) ou pour
les autres séries d’options (dans le cas des contrats
d’options), au moment correspondant; (iv) les prix de
négociation et les cours acheteur et vendeur dans les
autres marchés correspondants, y compris mais sans s’y
limiter les marchés sous-jacents, au moment
correspondant; (V) la volatilité et la liquidité du marché
correspondant et (vi) les conditions générales du
marché.

vi) Les opérations en bloc ne doivent pas déclencher les
ordres a terme spéciaux n’y avoir quelque autre effet
que ce soit sur les ordres du marché normal.

vii) Sauf en ce qui concerne les contrats a terme sur I’indice
FTSE Marchés émergents, il est strictement interdit a
un participant agréé, autant pour I’acheteur que pour le
vendeur, de s’engager dans une opération en bloc en
vue de contourner la rotation du mois d’échéance de la
valeur mobiliere ou de I’instrument dérivé
correspondant.

Les valeurs mobiliéres et instruments dérivés admissibles et les
seuils de volume minimal sont déterminés par la Bourse et
publiés dans les Procédures relatives a I’exécution d’opérations
en bloc.

5) Opérations de base sans risque
Une opération de base sans risque se produit quand un

participant agréé et un client tiennent des discussions de
prénégociation en vue de s’entendre sur les termes d’une

opération de base sans risque se déroulant hors du registre
des ordres affichés (tel que permis par I’article 6005 de la
présente Regle) a un prix prédéterminé. Le prix du contrat a
terme est constitué d’un prix moyen résultant d’une
opération préliminaire sur le marché au comptant auquel est
ajouté un écart de base pré-négocié convenu mutuellement
entre le participant agréé et le client.

Une opération de base sans risque peut étre exécutée a la
Bourse des que le participant agréé a acquis I’exposition au
marché en utilisant des instruments au comptant tel que
prescrit dans la procédure établie par la Bourse.

Une opération de base sans risque doit respecter les
conditions suivantes :

i) Les opérations de base sans risque doivent étre
exécutées en tout temps selon les procédures, termes ou
conditions, tels que prescrits par la Bourse a I’occasion.

ii)  Les contrats a terme qui sont admissibles aux
opérations de base sans risque ainsi que les délais (jour
et heure) pour I’exécution de telles opérations seront
déterminés par la Bourse.

iii) Les composantes au comptant acceptables pour une
opération de base sans risque sont celles définies dans
les procédures établies par la Bourse.

iv) Chaque partie a une opération de base sans risque doit
confirmer, sur demande, & la Bourse, que |’opération est
de bonne foi (bona fide). A cette fin, les parties & une
telle opération doivent conserver et fournir a la Bourse,
sur demande, les dossiers complets et la preuve écrite
sur I’opération, incluant les registres pour I’achat ou la
vente de valeurs mobiliéres et de contrats & terme et
pour le transfert des positions en rapport avec ladite
opération.

10
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v) Il est interdit & toute partie a une opération de base sans
risque d’effectuer une opération qui est contraire aux
exigences et pratiques décrites dans les régles,
politiques et procédures de la Bourse ou d’effectuer une
telle opération dans le seul but de rapporter, saisir ou
enregistrer un prix qui n’est pas de bonne foi (bona
fide) ou d’effectuer une opération fictive ou de
complaisance (« wash trade »).

vi) Une opération de base sans risque peut étre exécutée a
des prix convenus entre les deux parties & I’opération.
Toutefois, le prix de la partie contrat a terme de
I’opération doit étre établi a un niveau juste et
raisonnable eu égard, sans s’y limiter, a des facteurs tels
que la taille de I’opération, les prix négociés et les cours
acheteur et vendeur du méme contrat au moment
pertinent, la volatilité et la liquidité du marché
concerné, de méme que les conditions générales du
marché.

vii) Toute opération de base sans risque doit étre rapportée
ala Bourse selon les procédures établies par la Bourse.
Un tel rapport doit étre fait selon le formulaire prescrit
par la Bourse et doit contenir tous les renseignements
requis par ce formulaire.

viii) Toute opération de base sans risque doit étre disséminée
par la Bourse dés que son exécution est validée par
celle-ci.

ix) |l est strictement interdit, tant pour I’acheteur que le
vendeur, de s’engager dans une opération de base sans
risque dans le but de contourner la rotation du mois
d’échéance de la valeur mobiliére ou de I’instrument
dérivé correspondant.

Opérations en bloc sur la base de la valeur de cléture de
I’indice (opérations BIC)
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Une opération en bloc sur la base de la valeur de cléture de
I’indice (opération BIC) est une opération en bloc sur une
valeur mobiliére ou un instrument dérivé désigné par la
Bourse dont le prix de réglement est fixé en fonction de la
valeur de cloture de I"indice sous-jacent pertinent et de la
base convenue pendant les discussions de prénégociation.

Le prix d’un contrat a terme attribué a une opération BIC est
basé sur la valeur de cléture applicable de I’indice pertinent,
ajustée par un incrément du prix valable (la « base »).

La base et le prix final de I’opération BIC doivent étre justes
et raisonnables eu égard, sans s’y limiter, aux facteurs
suivants : les taux de financement, le revenu de dividende
attendu, la durée & courir jusqu’a I’expiration du contrat &

terme sur indice et tout facteur énoncé a I’alinéa 6380 4) v)
de la présente Regle, le cas échéant.

Une opération BIC est réputée avoir eu lieu lorsqu’un ou
plusieurs participants agréés ou clients s’engagent dans des
discussions de prénégociation pour conclure une opération
de grande taille, conformément aux seuils de volume
minimal établis par la Bourse, en dehors du systeme de
négociation électronique de la Bourse (tel que I’énonce
I"article 6005 de la présente Régle) a une base convenue
mutuellement, et qu’ils déclarent a la Bourse les modalités
de leur entente et que la Bourse y consent.

Bien que la base de la valeur prospective d’un indice ou de
la valeur de cl6ture applicable de I’indice pertinent soit

6815 Echanges physiques pour contrats et échanges d’instruments dérivés hors bourse pour contrats
(08.09.89, 17.10.91, 05.01.94, 19.01.95, 01.05.95, 07.09.99, 31.01.01, 03.05.04, 21.04.08, 17.04.09)

Les opérations d’échange physique ou d’échange d’instruments
dérivés hors bourse pour des contrats & terme inscrits et négociés
a la Bourse sont permises si ces opérations sont exécutées
conformément aux dispositions du présent article et aux
procédures établies par la Bourse.

1) Echanges physiques pour contrats

a) Un tel échange peut étre conclu entre deux parties si une des
parties est acheteur d’une composante physique ou au
comptant acceptable pour la Bourse aux fins de I’opération
d’échange physique et vendeur d’un contrat a terme, et que
I"autre partie est vendeur de cette méme composante physique
ou au comptant et acheteur du contrat a terme.

b) L’achat et la vente du contrat & terme doivent étre simultanés

a la vente et I’achat d’une quantité correspondante de la

C

2)

composante physique ou au comptant acceptable pour la
Bourse aux fins de I’opération d’échange physique.

La composante physique ou au comptant d’une opération
d’échange physique pour contrat doit comprendre un
instrument physique ou au comptant qui est apparenté &, et
dont le prix est raisonnablement corrélé avec la valeur sous-
jacente du contrat a terme qui est échangé. La quantité ou la
valeur de la composante physique ou au comptant d’une
opération  d’échange physique pour contrat doit
approximativement étre pour une quantité ou une valeur
équivalente a I’opération du contrat a terme.

Echange d’instruments dérivés hors bourse pour
contrats

11
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établie pendant les discussions de prénégociation, le prix pur
et simple de I’opération ne sera établi qu’apres
I’établissement de la valeur de cl6ture applicable de I’indice
sous-jacent pertinent.

Tous les jours de négociation de la période d’un contrat,
excluant le dernier jour de négociation du mois d’échéance
du contrat, un participant agréé de la Bourse peut exécuter
une opération BIC pour un volume égal ou supérieur au
seuil de volume minimal qui s’appligue a la valeur mobiliére
ou a I’instrument dérivé désigné par la Bourse
conformément aux conditions énoncées au

paragraphe 6380 4) de la présente Régle.

L’échange d’un contrat a terme pour un instrument dérivé hors
bourse et/ou un contrat swap (un échange d’instruments dérivés
hors bourse pour contrats) est constitué de deux opérations
distinctes, mais apparentées, impliquant I’échange simultané
d’une opération a risque pour des contrats a terme. Au moment
ou une telle opération est effectuée, les parties impliquées dans
I’opération sur les contrats & terme doivent étre les mémes que
celles impliquées dans I’opération a risque et I’acheteur et le
vendeur des contrats a terme doivent respectivement étre le
vendeur et I’acheteur des instruments dérivés hors bourse et/ou
des contrats swaps. La partie a risque d’un échange
d’instruments dérivés hors bourse pour contrats doit comprendre
un instrument dérivé hors bourse et/ou un contrat swap qui est
apparenté &, et dont le prix est raisonnablement corrélé avec la
valeur sous-jacente du contrat & terme qui est échangé. La
quantité ou la valeur de la partie a risque d’un échange
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d’instruments dérivés hors bourse pour contrats doit
approximativement étre pour une quantité ou une valeur
équivalente a I’opération du contrat a terme.

3) Dispositions générales

a) Les opérations d’échanges physiques pour contrats et
d’échanges d’instruments dérivés hors bourse pour contrats
doivent en tout temps étre effectuées en conformité avec tous
autres procédures, conditions et termes que la Bourse pourra
prescrire de temps a autre.

b

Les contrats a terme qui peuvent faire I’objet d’un échange
physique pour contrats ou d’un échange d’instruments
dérivés hors bourse pour contrats, ainsi que la date et I’heure
limites pour leur exécution seront déterminés par la Bourse.

C,

Les composantes physiques ou au comptant acceptables aux
fins d’une opération d’échange physique pour contrat et les
instruments dérivés hors bourse acceptables aux fins d’une
opération d’échange d’instruments dérivés hors bourse pour
contrat sont ceux spécifiés dans les procédures établies par la
Bourse.

d

Chacune des parties impliguées dans une opération d’échange
physique pour contrats ou d’échange d’instruments dérivés
hors bourse pour contrats devra étre capable de confirmer a la
Bourse, sur demande, que I’opération est réellement un
échange physique pour contrats ou d’instruments dérivés hors
bourse pour contrats. A cet effet, les parties impliquées dans
une telle opération doivent maintenir et produire a la Bourse
sur demande des registres complets de cette opération et toute
la documentation liée & une telle opération, y compris tous les
registres afférents a I’achat ou a la vente de titres, de sous-
jacents physiques, de sous-instruments de ces sous-jacents
physiques, d’instruments qui y sont apparentés ou

€

f)

9

h)

d’instruments dérivés hors bourse et a tout transfert de fonds
ou de propriété se rapportant a I’opération.

Il est interdit a chacune des parties impliquées dans une
opération d’échange physique pour contrat ou d’échange
d’instruments dérivés hors bourse pour contrat d’effectuer
une opération contrevenant aux exigences prescrites par les
régles, politiques et procédures de la Bourse ou d’effectuer
une telle opération dans le seul but de faire rapporter, inscrire
ou enregistrer un prix qui n’est pas un prix Vvéritable ou
d’effectuer une opération qui est une opération fictive ou une
opération de complaisance.

Une opération d’échange physique pour contrat ou d’échange
d’instrument dérivé hors bourse pour contrat peut étre faite a
un prix convenu par les deux parties a cette opération.
Cependant, le prix auquel la jambe contrat a terme de
I’opération est négocié doit étre juste et raisonnable eu égard,
sans s’y limiter, a des facteurs tels que la taille de I’opération
d’échange, les prix négociés et les cours acheteur et vendeur
du méme contrat au moment de I’opération, la volatilité et la
liquidit¢ du marché concerné ainsi que les conditions
générales du marché.

Chaque opération d’échange physique pour contrat ou
d’échange d’instruments dérivés hors bourse pour contrat doit
étre rapportée a la Bourse conformément aux procédures
établies par celle-ci. Ce rapport doit étre dans le format
prescrit par la Bourse et doit contenir toutes les informations
qui y sont demandées.

Chaque opération d’échange physique pour contrat ou
d’échange d’instruments dérivés hors bourse pour contrat
effectuée pendant les heures de négociation habituelles du
contrat & terme visé par I’opération doit étre immédiatement
rapportée a la Bourse. Chaque opération d’échange physique
pour contrat ou d’échange d’instrument dérivé hors bourse

12
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pour contrat effectuée aprés les heures de négociation
habituelles du contrat a terme visé par I’opération doit étre
rapportée a la Bourse, au plus tard @ 10 h 00 (heure de
Montréal) le jour de négociation suivant I’exécution de
I’opération d’échange.

Les comptes impliqués de chaque coté de I’opération
d’échange physique pour contrat ou d’échange d’instruments
dérivés hors bourse pour contrat doivent satisfaire au moins a
I’une des conditions suivantes :

i) ils ont différents propriétaires réels;

i) ils ont un méme propriétaire réel, mais sont contrélés
séparément;

iii) les comptes sont sous contrble commun, mais
impliquent des personnes légales distinctes qui peuvent
avoir ou non les mémes propriétaires réels.

Dans les cas ou les parties a une opération d’échange
physique pour contrat ou d’échange d’instruments dérivés
hors bourse pour contrat impliguent la méme personne légale,
le méme propriétaire réel, ou des personnes Iégales sous un
contrle commun, les parties doivent pouvoir démontrer que
I’opération d’échange est effectuée aux mémes conditions
que s’il n’existait aucun lien de dépendance entre les parties.

11 est strictement interdit a chacune des parties, que ce soit
I’acheteur ou le vendeur, d’effectuer une opération
d’échange physique pour contrat ou d’échange d’instruments
dérivés hors bourse pour contrat en vue de contourner la
rotation du mois d’échéance de la valeur ou de I'instrument
dérivé correspondant.
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6815A Substitution d’instruments dérivés hors bourse par des contrats a terme

(30.05.08)

a) Les opérations permettant de substituer un instrument dérivé

b

9

d

<

hors bourse et/ou un contrat swap par des contrats a terme
inscrits et négociés a la Bourse sont permises si ces opérations
sont exécutées conformément aux dispositions du présent
article et aux procédures établies par la Bourse.

La substitution d’un instrument dérivé hors bourse et/ou d’un
contrat swap par des contrats a terme est constituée de deux
opérations distinctes impliguant une opération a risque et une
opération sur contrats & terme. Au moment ou une telle
opération est effectuée, les parties impliquées dans
I’opération sur les contrats a terme doivent étre les mémes que
celles impliquées dans I’opération a risque, et I’acheteur et le
vendeur des contrats a terme doivent respectivement étre
I’acheteur et le vendeur des instruments dérivés hors bourse
et/ou des contrats swaps. La partie a risque d’une opération
de substitution doit avoir un lien avec la valeur sous-jacente
au contrat a terme (ou avec tout instrument dérivé de cette
valeur sous-jacente, sous instrument de cette valeur ou
instrument apparenté a celle-ci) échangé et son prix doit étre
raisonnablement corrélé avec celui de la valeur sous-jacente
au contrat a terme faisant I’objet de I’opération de
substitution. La quantité ou la valeur de la partie a risque
d’une substitution d’instruments dérivés hors bourse par des
contrats a terme doit étre approximativement équivalente a la
quantité ou a la valeur couverte par le contrat a terme.

Les opérations de substitution d’instruments dérivés hors
bourse pour contrats doivent en tout temps étre effectuées en
conformité avec tous autres procédures, conditions et termes
que la Bourse pourra prescrire de temps a autre.

Les contrats a terme qui peuvent faire I’objet d’une opération
de substitution, ainsi que la date et I’heure limites pour leur
exécution seront déterminés par la Bourse.

e) Les composantes a risque acceptables aux fins d’une

f)

g

h

=

opération de substitution sont celles spécifiées dans les
procédures établies par la Bourse.

Chacune des parties impliquées dans une opération de
substitution devra étre capable de confirmer a la Bourse, sur
demande, que I’opération est réellement une opération de
substitution. A cet effet, les parties impliquées dans une telle
opération doivent maintenir et produire a la Bourse sur
demande des registres complets de cette opération et toute la
documentation liée & une telle opération, y compris tous les
registres afférents a I’achat ou a la vente de titres, de sous-
jacents physiques, de sous-instruments de ces sous-jacents
physiques, d’instruments qui y sont apparentés ou
d’instruments dérivés hors bourse et a tout transfert de fonds
ou de propriété se rapportant a I’opération.

Il est interdit a chacune des parties impliquées dans une
opération de substitution d’effectuer une opération
contrevenant aux exigences prescrites par les régles,
politiques et procédures de la Bourse ou d’effectuer une telle
opération dans le seul but de faire rapporter, inscrire ou
enregistrer un prix qui n’est pas un prix Véritable ou
d’effectuer une opération qui est une opération fictive ou une
opération de complaisance.

Une opération de substitution peut étre faite a un prix convenu
par les deux parties a cette opération. Cependant, le prix
auquel la jambe contrat a terme de I’opération est négocié doit
étre juste et raisonnable eu égard, sans s’y limiter, a des
facteurs tels que la taille de I’opération de substitution, les
prix négociés et les cours acheteur et vendeur du méme
contrat au moment de I’opération, la volatilité et la liquidité
du marché concerné ainsi que les conditions générales du
marché.

13
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i) Chaque opération de substitution doit étre rapportée a la

)

K

i

Bourse conformément aux procédures établies par celle-ci.
Ce rapport doit étre dans le format prescrit par la Bourse et
doit contenir toutes les informations qui y sont demandées.

Chaque opération de substitution effectuée pendant les heures
de négociation habituelles du contrat a terme visé par
I’opération doit étre immédiatement rapportée a la Bourse.
Chaque opération de substitution effectuée aprés les heures
de négociation habituelles du contrat a terme visé par
I’opération doit étre rapportée a la Bourse, au plus tard a
10 h 00 (heure de Montréal) le jour de négociation suivant
I’exécution de I’opération.

Les comptes impliqués de chaque c6té de I’opération de
substitution doivent satisfaire au moins a I’une des conditions
suivantes :

i) ils ont différents propriétaires réels;

ii) ils ont un méme propriétaire réel, mais sont controlés
séparément;

iii) les comptes sont sous contrdle commun, mais
impliquent des personnes Iégales distinctes qui peuvent
avoir ou non les mémes propriétaires réels.

Dans les cas oul les parties a une opération de substitution
impliquent la méme personne Iégale, le méme propriétaire
réel, ou des personnes Iégales sous un contréle commun,
les parties doivent pouvoir démontrer que I’opération est
effectuée aux mémes conditions que s’il n’existait aucun
lien de dépendance entre les parties.

11 est strictement interdit a chacune des parties, que ce soit

I’acheteur ou le vendeur, d’effectuer une opération de
substitution en vue de contourner la rotation du mois
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d’échéance de la valeur ou de [Pinstrument dérivé
correspondant.
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5201 Arbitrage de contestations
(07.05.97, 15.03.05, 02.09.11, 00.00.00)

Tout différend entre participants agréés au sujet d’un eentrat-de-beurse-produit inscrit négocié a la
Bourse ou assujetti aux regles de la Bourse doit étre soumis a la décision majoritaire de trois arbitres
nommeés de la fagon prévue a I’article suivant.
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5201 Arbitrage de contestations
(07.05.97, 15.03.05, 02.09.11, 00.00.00)

Tout différend entre participants agréés au sujet d’un produit inscrit négocié a la Bourse ou assujetti
aux regles de la Bourse doit étre soumis a la décision majoritaire de trois arbitres nommés de la fagon
prévue a I’article suivant.
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6004 Transactions effectuées en bourse
(11.03.85, 11.03.92, 22.11.99, 00.00.00)

Sous réserve des exceptions prévues aux a-tarticles 6380 et 6816005, toutes les opérations

effectuées par les participants agréésmembres—tes-titilaires-de-permis-et-les-, une filiales ou une

personne portant sur les produits inscrits doivent se faire en bBourse durant une séance de bourse.
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6004 Transactions effectuées en bourse
(11.03.85, 11.03.92, 22.11.99, 00.00.00)

Sous réserve des exceptions prévues aux articles 6380 et 6816, toutes les opérations effectuées
par les participants agréés, une filiale ou une personne portant sur les produits inscrits doivent se
faire en Bourse durant une séance de bourse.
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6005 Opérations hors bourse
(10.10.91, 19.11.93, 14.07.95, 22.11.99, 21.04.08, 30.05.08, 29.01.10, 14.01.16, abr. 00.00.00)
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6005 Opérations hors bourse
(10.10.91, 19.11.93, 14.07.95, 22.11.99, 21.04.08, 30.05.08, 29.01.10, 14.01.16, abr. 00.00.00)
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6007 Deélaisetarréts-Report et interruption des la négociations
(10.10.91, 22.11.99, 00.00.00)

a) Afin de faciliter I’ouverture ou la réouverture ordonnée de la négociation sur un produit inscrit,
un superviseur de marché YUn-officiel-de-la-Bourse-a I’autorité de prendre-les-décisions—gui

s“impesent-pourretarder I’ouverture des la négociations sur un produit tewte-valewr-inscrite ou
d’en interrompre Ia négociation; pour toute perlode de moins de deux heures;afin-de-facititer

negeemhen—pew—te&t—laps—de—temps—Cette perlode de deux heures peut étre prolonqee a Ia

discrétion du superviseur de marché afin de permettre le rétablissement de la négociation
ordonnée.

€b) Un efficielsuperviseur de marché de la Bourse peut arréterles-négociations-surtoute-valeur

mobiliere-inserite-et-déterminer les conditions et le moment de la reprise des la négociations
sur tout produit inscrit.
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6007 Report et interruption de la négociation

a)

b)

(10.10.91, 22.11.99, 00.00.00)

Afin de faciliter I’ouverture ou la réouverture ordonnée de la négociation sur un produit inscrit,
un superviseur de marché a I’autorité de retarder I’ouverture de la négociation sur un produit
inscrit ou d’en interrompre la négociation pour toute période de moins de deux heures.
Cette période de deux heures peut étre prolongée a la discrétion du superviseur de marché afin
de permettre le rétablissement de la négociation ordonnée.

Un superviseur de marché de la Bourse peut déterminer les conditions et le moment de la
reprise de la négociation sur tout produit inscrit.
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6310 EMeilleure exécution
(03.07.87, 10.10.91, 11.03.92, 22.11.99, 00.00.00)

a) Les participants agréés doivent faire preuve de diligence et d’une attention raisonnable
conforme aux principes d’équité commerciale, afin d’exécuter chague ordre client selon les
conditions d’exécution les plus avantageuses pouvant étre raisonnablement obtenues compte
tenu des circonstances liées a I’opération ou a la stratégie de négociation et des conditions du

marche au moment de I’ operatlonkerqu—H—Feem%uﬂede-d—unelwnt—l&mmee—la-pereme

b) Pour déterminer les conditions d’exécution les plus avantageuses pouvant étre raisonnablement
obtenues, les participants agréés tiennent compte des facteurs généraux suivants : la stratégie
de négociation, le prix de I’opération, la rapidité d’exécution, la certitude d’exécution et le colit
global de I’opération. Dans le cas des opérations stratégie et des opérations mixtes, les
participants agréés évaluent ces facteurs pour I’exécution globale de I’opération, plutét que de

facon |nd|V|dueIIe pour chaque patte de I’ operatlonAﬂn—de—saﬁsfaweLa—eet{euemlgaHen—un
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6310 Meilleure exécution
(03.07.87, 10.10.91, 11.03.92, 22.11.99, 00.00.00)

a) Les participants agréés doivent faire preuve de diligence et d’une attention raisonnable
conforme aux principes d’équité commerciale, afin d’exécuter chaque ordre client selon les
conditions d’exécution les plus avantageuses pouvant étre raisonnablement obtenues compte
tenu des circonstances liées a I’opération ou a la stratégie de négociation et des conditions du
marché au moment de I’opération.

b) Pour déterminer les conditions d’exécution les plus avantageuses pouvant étre raisonnablement
obtenues, les participants agréés tiennent compte des facteurs généraux suivants : la stratégie
de négociation, le prix de I’opération, la rapidité d’exécution, la certitude d’exécution et le colt
global de I’opération. Dans le cas des opérations stratégie et des opérations mixtes, les
participants agréés évaluent ces facteurs pour I’exécution globale de I’opération, plutdt que de
facon individuelle pour chaque patte de I’opération.
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6375 Allocation des ordres négociables
(25.09.00, 24.09.01, 29.10.01, 22.01.16, 00.00.00)

a) Préouverture/préfermeture

Au cours des étapes de préouverture et de préfermeture de la journée de négociation, les
ordres sont entrés, mais aucune transaction n’est générée avant la fin de I’étape. Le
systeme de négociation automatisée calculera le cours d’ouverture/de fermeture.

Le Cours Théorique d’Ouverture (CTO) représente la fourchette des cours
acheteurs/vendeurs coincidents qui donne le volume de transactions le plus élevé
possible.

Lorsqu’il y a plus d’un CTO auquel le volume maximal peut étre atteint, le cours dont la
valeur résiduelle est la moins élevée est retenu. En outre, dans les conditions suivantes :

- 8’il y a un déséquilibre du c6té acheteur, le cours le plus élevé est retenu;
- ’il y a un déséquilibre du coté vendeur, le cours le plus bas est retenu;

- si les valeurs résiduelles sont les mémes, le cours le plus rapproché du prix de réglement
antérieur est retenu.

Les ordres stop avec limite n’entrent pas dans le calcul du CTO.
b) Séance du marché (négociation continue)

Le systéme de négociation automatisée procéde a I’allocation des ordres négociables tout
d’abord sur une base de prix et ensuite sur une base de premier entré, premier sorti
(PEPS) sauf lorsqu’une partie de I’allocation fait I’objet d’une garantie d’exécution telle
qu’établie par la Bourse. Les ordres stop avec limite sont présentés au marché des que
leur limite de déclenchement est atteinte.
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6375 Allocation des ordres négociables
(25.09.00, 24.09.01, 29.10.01, 22.01.16, 00.00.00)

a) Préouverture/préfermeture

Au cours des étapes de préouverture et de préfermeture de la journée de négociation, les
ordres sont entrés, mais aucune transaction n’est générée avant la fin de I’étape. Le
systeme de négociation automatisée calculera le cours d’ouverture/de fermeture.

Le Cours Théorique d’Ouverture (CTO) représente la fourchette des cours
acheteurs/vendeurs coincidents qui donne le volume de transactions le plus élevé
possible.

Lorsqu’il y a plus d’un CTO auquel le volume maximal peut étre atteint, le cours dont la
valeur résiduelle est la moins élevée est retenu. En outre, dans les conditions suivantes :

- 8’il y a un déséquilibre du c6té acheteur, le cours le plus élevé est retenu;
- ’il y a un déséquilibre du coté vendeur, le cours le plus bas est retenu;

- si les valeurs résiduelles sont les mémes, le cours le plus rapproché du prix de réglement
antérieur est retenu.

Les ordres stop avec limite n’entrent pas dans le calcul du CTO.
b) Séance du marché (négociation continue)

Le systéme de négociation automatisée procéde a I’allocation des ordres négociables tout
d’abord sur une base de prix et ensuite sur une base de premier entré, premier sorti
(PEPS) sauf lorsqu’une partie de I’allocation fait I’objet d’une garantie d’exécution telle
qu’établie par la Bourse. Les ordres stop avec limite sont présentés au marché deés que
leur limite de déclenchement est atteinte.
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6379 Saisie des ordres
(25.09.00, 24.09.01, 29.10.01, 01.04.04,00.00.00)

a) Un participant agréé ne doit pas retenir ou retirer du marché la totalité ou toute partie d’un ordre au
profit d’une personne autre que celle qui a passé I’ordre.

b) Tout ordre qui est saisi dans le systeme de négociation doit indiquer s’il s’agit d’un ordre pour le
compte d’une firme, d’un client ou d’un professionnel, telles que ces expressions sont définies a
I"article 6376. De plus, si I’ordre est pour le compte d’un initié ou d’un actionnaire important, telles
que ces expressions sont définies a I’article 6376, il doit étre identifié comme tel. Lorsque ces

condltlons sont remplles lasaaedan&le systeme emmneJ—eﬂregrsHemeﬂpd& nreglstre I’ ordre

Si un classement par ordre chronologique de réception ne peut étre établi entre plusieurs ordres, les
régles de priorité client de I’article 6374 des Régles s’appliquent.
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6379 Saisie des ordres
(25.09.00, 24.09.01, 29.10.01, 01.04.04,00.00.00)

a) Un participant agréé ne doit pas retenir ou retirer du marché la totalité ou toute partie d’un ordre au
profit d’une personne autre que celle qui a passé I’ordre.

b) Tout ordre qui est saisi dans le systeme de négociation doit indiquer s’il s’agit d’un ordre pour le
compte d’une firme, d’un client ou d’un professionnel, telles que ces expressions sont définies a
Iarticle 6376. De plus, si I’ordre est pour le compte d’un initié ou d’un actionnaire important, telles
que ces expressions sont definies & I’article 6376, il doit étre identifié comme tel. Lorsque ces
conditions sont remplies, le systeme enregistre I’ordre automatiquement.

Si un classement par ordre chronologique de réception ne peut étre établi entre plusieurs ordres, les
régles de priorité client de I’article 6374 des Regles s’appliquent.
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6380Discussions-de-prénégeciation-applications-_Opérations devant obligatoirement étre réalisées

ala Bourse

(00.00.00)

La négociation des produits inscrits doit se faire sur le systeme de négociation ou par I’intermédiaire de
celui-ci ou conformément aux regles de la Bourse.

6380a. Interdiction d’opérations préarrangées

Il est interdit de préarranger, de prénégocier ou d’exécuter des opérations pré-arrangées—de facon non
concurrentielle sur ou via le systeme de négociation électronique de la Bourse, sauf dans la mesure permise
par ’article 6380b.

6380b. Exceptions a I’interdiction d’opérations préarrangées

L’interdiction énoncée a I’article 6380a ne s’applique pas aux opérations ayant fait I’objet de discussions
préalables prévues a I’article 6380c, aux opérations en bloc;_prévues a I’article 6380d, aux opérations de
base sans risque prévues a I’article 6380e, aux échanges de dérivés hors bourse pour contrats prévus aux
articles 6815 et epérations6815A et aux transferts de positions en cours prévus a I’article 6816. Toutefois,
aucune transaction qui constitue une exception a I’interdiction d’opérations préarrangées ne peut étre
executée avec la fonctionalité « volume caché ».

6380c. Opérations ayant fait I’objet de discussions préalables

1. Dispositions générales. Les parties a une opération peuvent entamer des discussions en vue de
préarranger dans le systéme de négociation automatisée une opération portant sur le volume
minimal indiqué de valeurs ou de dérivés admissibles lorsqu’une partie veut s’assurer gu’une
contrepartie exécutera I’ opération de sens contraire, selon les conditions suivantes :

i) le client doit consentir a ce que le participant agréé entame en son nom des discussions de
préarrangement;

ii) aprés la saisie du premier ordre pour I’opération préarrangée dans le systéme de
négociation électronique, les parties doivent attendre la fin du délai indigué ci-dessous
avant de saisir le second ordre de I’opération préarrangée :

Contrats a terme sur acceptations bancaires canadiennes de trois mois (BAX) :
Quatre premiers mois d’échéance du cycle trimestriel,
sans compter les mois d’échéance rapprochés 5 secondes Aucun seuil
Autres mois d’échéance et stratégies 15 secondes Aucun seuil

Contrats a terme 30 jours sur le taux « repo » a un jour (ONX) :
Mois initial 5 secondes Aucun seuil
Autres mois d’échéance et stratégies 15 secondes Aucun seuil
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Contrats a terme sur swap indexé a un jour (OIS) :

Mois initial 5 secondes Aucun seuil
Autres mois d’échéance et stratégies 15 secondes Aucun seuil
Contrats a terme sur obligations du gouvernement du Canada :

Tous mois d’échéance et stratégies 5 secondes Aucun seuil
Contrats a terme sur indices S&P/TSX :

Tous mois d’échéance 0 seconde > 100 contrats
Tous mois d’échéance et stratégies 5 secondes < 100 contrats
Contrats a terme sur I’indice FTSE Marchés émergents :

Tous mois d’échéance 0 seconde > 100 contrats
Tous mois d’échéance et stratégies 5 secondes < 100 contrats
Contrats a terme sur unités d’équivalent en dioxyde de carbone (CO,e) du Canada :

Tous mois d’échéance et stratégies 5 secondes Aucun seuil
Contrats a terme sur pétrole brut canadien :

Tous mois d’échéance et stratégies 5 secondes Aucun seuil

Options sur contrats a terme sur acceptations bancaires canadiennes de trois mois :

Tous mois d’échéance et stratégies

0 seconde

> 250 contrats

Tous mois d'échéance et stratégies

5 secondes

< 250 contrats

Options sur contrats a terme sur obligations du gouvernement du Canada de dix ans (OGB) :

Tous mois d’échéance et stratégies 0 seconde > 250 contrats
Tous mois d'échéance et stratégies 5 secondes < 250 contrats
Options sur actions et sur devises :

Tous mois d’échéance 0 seconde > 100 contrats
Tous mois d’échéance 5 secondes < 100 contrats
Toutes les stratégies définies par I’utilisateur 5 secondes Aucun seuil
Options sur indices boursiers :

Tous mois d’échéance 0 seconde > 50 contrats
Tous mois d’échéance 5 secondes < 50 contrats
Toutes les stratégies définies par |’utilisateur 5 secondes Aucun seuil
Contrats a terme sur actions canadiennes :

Tous mois d'échéance et stratégies 0 seconde > 100 contrats
Tous mois d'échéance et stratégies 5 secondes < 100 contrats

Stratégies intergroupes sur contrats a terme et sur options sur contrats a terme :

Toutes les stratégies |

5 secondes

Aucun seuil

iii)

L’ordre de la partie qui initie les discussions sur I’opération préarrangée est le premier saisi

dans le systéme de négociation électronique, a moins que les parties n’en conviennent

24 mars 2016 - Vol. 13, n° 12

269



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

autrement dans le cadre de leurs négociations. Toutefois, dans le cas d’une opération
préarrangée entre un participant agréé et un client pour une option sur actions, sur fonds
négocié en bourse ou sur indice, I’ordre du client est toujours saisi en premier dans le
systéme de négociation électronique, gu’il ait ou non initié les discussions.

iv) Les ordres a cours limité qui sont en attente dans le systéme de négociation électronique
au moment ou est saisi le premier ordre de I’opération préarrangée et dont le cours est plus
avantageux ou correspond au prix du premier ordre sont appariés avec le premier ordre
saisi. La partie résiduelle de I’ordre initial peut étre appariée avec le second ordre lorsqu’il
est saisi dans le systeme de négociation électronique.

V) Les parties ne peuvent cumuler des ordres non liés en vue d’atteindre le seuil de volume
minimal pour une opération préarrangée.

Vi) Les parties aux discussions de préarrangement doivent s’abstenir de communiquer a un
tiers les détails de la négociation ou de saisir un ordre afin de tirer parti de la négociation
au cours des discussions, sauf dans la mesure permise par le présent article.

2. Ordres fermes

Les ordres fermes ne peuvent servir a exécuter une opération visant des produits admissibles avec
un délai prescrit mentionnés a I’article 6380c ou a I’article 6380f. Les ordres fermes ne peuvent
étre utilisés uniquement pour des opérations sur produits admissibles et doivent respecter les
seuils de quantité minimale suivants :

SEUIL

PRODUITS ADMISSIBLES POUR LES ORDRES FERMES DE QUANTITE

MINIMALE
Contrats a terme sur indices S&P/TSX 100 contrats
Options sur_contrats a terme sur_acceptations bancaires 250 contrats
canadiennes de trois mois
Option sur contrats a terme sur obligations du gouvernement 250 contrats
du Canada de dix ans
Options sur actions, FNB et devises 100 contrats
Options sur indices boursiers 50 contrats
Contrats a terme sur actions canadiennes 100 contrats

3. Opérations sur produits admissibles avec délai prescrit. Les parties peuvent entamer des
discussions en vue de préarranger une opération dans le systeme de négociation électronique ou
par I’intermédiaire de la fonctionnalité de stratégies définies par I’utilisateur (SDU) lorsqu’une
partie veut s’assurer qu’une contrepartie exécutera I’opération de sens contraire, conformément
aux conditions du paragraphe 1 du présent article 6380c. Toutefois :

(i) dans le cas d’une opération préarrangée dans le systéme de négociation automatisée portant
sur un volume égal ou supérieur au seuil de volume minimal a un prix situé entre le cours
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acheteur et le cours vendeur, les parties peuvent, a leur discrétion saisir I’opération
préarrangée comme un ordre ferme dans le mécanisme d’exécution d’applications sans délai
d’affichage de la Bourse; ou

(ii) dans le cas gu’une opération préarrangée dans le systéme de négociation électronigue portant
sur_un volume égal ou supérieur au seuil de volume minimal a un prix égal ou entre les
cours acheteur et le cour vendeur, les parties peuvent saisir le premier et le second ordre de
I”opération préarrangée sans délai entre les deux. L’opération est toutefois exposée au risque
d’exécution (incluant la priorité des ordres a cours limité en attente a un prix plus
avantageux ou égal a celui de I’opération préarrangée).

4. Opération visant des options sur _actions, des options sur fonds négociés en bourse, des
options sur indices boursiers et des options sur devises avec garantie d’exécution d’au moins
50%. Les parties a une opération stratégie d’options peuvent entamer des discussions en vue de
préarranger I’opération lorsqu’une partie veut s’assurer qu’une contrepartie exécutera I’opération
de sens contraire, selon les conditions suivantes :

i) les mainteneurs de marché peuvent participer a I’opération et fournir jusqu’a 50 % de la
liquidité de I’opération préarrangée;

ii) le participant agréé ne peut négocier la stratégie sur le systéme de négociation électronique;

iii)  chaque participant agréé doit contacter un superviseur de marché et donner les détails de
I’opération envisagée soit : la quantité totale, le prix, le ou les cbtés de I’opération, les
parties de la stratégie et I’identifé des participants agréés qui ont acceptés de soumettre
I’ordre de sens contraire;

iv) un participant agréé pourra exécuter I’opération sur le volume restant (au moins 50% du
volume plus tout volume non pris dans les 50% offerts aux mainteneurs de marché).

6380d. Opérations en bloc

1. Dispositions générales. Les participants agréés de la Bourse peuvent négocier et exécuter une
opération hors du systeme de négociation électronique conformément aux conditions suivantes :

i) Une opération en bloc ne peut étre arrangée et exécutée que durant les heures de
négociation de la Bourse pour le dérivé admissible.

ii) L’opération en bloc n’est autorisée qu’a I’égard des dérivés suivants et doit respecter le
seuil de volume minimal applicable :

DERIVES ADMISSIBLES SEUIL DE VOLUME MINIMAL
Contrats a terme 30 jours sur le taux repo a un jour 1 000 contrats

(ONX)

Contrats a terme sur swap indexé a un jour (OIS) 200 contrats
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Contrats a terme sur obligations du gouvernement du 1 500 contrats
Canada de dix ans (CGB)

Contrats a terme sur obligations du gouvernement du 500 contrats
Canada de deux ans (CGZ)

Contrats a terme sur obligations du gouvernement du 500 contrats
Canada de 30 ans (LGB)

Contrats a terme sur obligations du gouvernement du 500 contrats

Canada de cing ans (CGF)

Options sur contrats a terme sur acceptations bancaires | 2 000 contrats
canadiennes de trois mois

Contrats a terme sur pétrole brut canadien 100 contrats

Contrats a terme sur I’indice FTSE Marchés émergents 100 contrats

Contrats a terme sur acceptations bancaires canadiennes | 1 000 contrats
de trois mois du 5¢ au 8¢ mois d’échéance trimestrielle

(BAX reds)

Contrats a terme sur acceptations bancaires canadiennes | 500 contrats
de trois mois du 92 au 12¢ mois d’échéance trimestrielle
(BAX greens)

iii) Lorsque la stratégie d’opérations en bloc comporte la négociation de dérivés différents,
ou des dérivés avec des mois d’échéance ou des primes différents, chaque dérivé composant
la stratéqgie doit rencontrer le seuil de volume minimal le moins élevé.

iv) Les participants agréés ne peuvent cumuler des ordres distincts afin de rencontrer les
seuils de volume minimal.

v) Chaque partie a une opération en bloc doit étre une contrepartie qualifiée telle que définie
a l'article 3 de la Loi sur les instruments dérivés, RLRQ c 1-14.01.

vi) Le prix fixé pour une opération en bloc doit étre « juste et raisonnable » compte tenu :
a) de la taille de I'opération en bloc; b) des prix de négociation et des cours acheteur et
vendeur pour le dérivé concerné; c) des marchés sous-jacents; et d) des conditions générales
du marché, au moment de la transaction. Le prix juste et raisonnable d’'une opération en bloc
sur la base de la valeur de cloture de—indiced’un indice effectuée conformément au
paragraphe 2 du présent article peut également prendre en considération : e) les taux de
financement; f) les dividendes attendus: et g) la durée d’ici I'’échéance du contrat a terme
sur_indice, au moment de la transaction. Bien gu’il n'y ait pas d’'obligation d’exécuter
I'opération en bloc a un prix dans la fourchette des cours du jour, la Division de la
réglementation peut exiger des renseignements supplémentaires sur I'opération si elle est
effectuée en dehors de cette fourchette de prix.
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vijyles—opérations—en—bloc—ne-doivent-pas déclencher lesdes ordres a terme-—spéciatix

AYYconditions spéciales ni avoir quelque autre effet que ce soit sur les ordres du-marché

normaldans le systéme de négociation électronique.

vih)Sauf-en-ee-gui-coneerneviii) 1l est interdit d’exécuter une opération en bloc pour réaliser

une stratégie de rotation du mois d’échéance, sauf pour les contrats a terme sur l'indice FTSE

Marchés émergentsH-est-strictement-interdit-a-un-participant-agrééautantpou.
ix) Les participants agréés de I'acheteur gue—pourle—vendeur—de-s'engager—dans—une

mobiliere-ou-de Finstrument-dérivé-correspondantet du vendeur doivent déclarer les détails
de I'opération en bloc au Service des 0pérations de marché par téléphone au 1-888-696-
6366 ou au 514-871-7871 et en remplissant le formulaire de rapport d’opérations en bloc
disponible sur le site Web de la Bourse au http://www.m-x.ca/rob_formulaire fr.php dans
les 15 minutes suivant I'exécution de I'opération en bloc.

Les—valeurs—mobilieres—et-instruments—dérivés—admissibles—et-x) Aprés avoir validé les
seutlsdétails de volume-minimal-sont-déterminésl'opération (ce qui ne constitue pas une
confirmation, par la Bourse—et—publiés—dans, que I'opération en bloc a été effectuée
conformément au présent article), la Bourse diffuse l'information sur les Procédures
relativesmodalités et sur le prix de I'opération en bloc.

xi) Le participant agréé doit démontrer sur demande que I'opération en bloc a été effectuée
en conformité avec les présentes Regles.

2. Opérations en bloc sur la base de la valeur de cldture d’un indice. A I’exception du dernier
jour de négociation du mois d’échéance du dérivé admissible, les participants agréés peuvent
effectuer une opération en bloc a Fexéeutionla valeur de cl6ture de I’indice sous-jacent au contrat
admissible (une « opération BIC ») a un prix auquel sera ajouté ou soustrait un incrément
(la « base »), sous réserve des conditions prévues au paragraphe 1 de I’article 6380d et des
conditions suivantes:
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i) Les participants agréés doivent communiquer la base ainsi_que les autres détails de
I'opération conformément a l'alinéa 1 ix) du présent article. Les participants agréés doivent
également soumettre au Service des opérations de marché un second formulaire de rapport
d’opérations en bloc:_qui précise la base convenue, la valeur de cléture de I’indice sous-
jacent et le prix de I’opération en bloc a 0,01 point d’indice pres. Les délais pour soumettre

les formulaires sont les suivants :

DELAIS POUR
DELAI POUR SOUMETTRE LE
SOUMETTRE LE SECOND
FORMULAIRE DE FORMULAIRE DE
SEUIL DE | RAPPORT RAPPORT
DERIVES VOLUME | D’OPERATIONS EN D’OPERATIONS EN
ADMISSIBLES MINIMAL | BLOC BLOC
Contrats a terme 100 contrats | Dans les 15 minutes Au plus tota 21 h 30
sur I’indice FTSE (UTC) le jour de
Marchés émergents négociation suivant
Contrats a terme 100 contrats | Dans les 15 minutes Au plus t6t a 16 h (HE)
sur indices le méme jour de
S&P/TSX et négociation
indices sectoriels

6380e. Opérations de base sans risque.

—UH&—GPGF&HGH—GG—b&S%&HS—HSQHG—SG—pF@d&HI—QH&Hd-HHDISDOSItIOHS qenerales Un part|C|pant agree et
un client BECECES
ele-base—sans—nsq%—se—dereul%t—her&peuvent préarranger hors du svsteme de neqomatlon electronlque
une opération dans le cadre de laquelle le prix du registre-des-ordresaffichés{tel que-permispartarticle
6005-de-laprésente-Regle)-aclient pour un prixprédéterminé—Le-prix-du-contrat a terme est-constitué
e-unsur_indices boursiers ou sur_actions correspond au prix moyen résultant—d une—opération

p#ehmmanﬁe es opérations sur le marché au comptant auguel-est-ajouté-un-conclues par le participant
agréé pour son propre compte sur les composantes de I’indice sous-jacent ou sur la valeur sous-jacente,

majoré d’un écart de base pré-négeciéprénégocié et convenu mutueHemententre le participant agréé et
le client-

1. Uneopération-de-base-sans+isque-doitrespecter-les-, conformément aux conditions suivantes :
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a. WChacune des parties a une opération de base sans risque doit étre une contrepartie

gualifiée au sens de I’article 3 de la Loi sur les instruments dérivés, RLRQ, c. 1-14.01.

b. Les parties peuvent convenir d’une base fixe ou d’un prix de la composante au comptant
garanti, auguel cas la base est ajustée en conséquence.

c. Le participant agréé débute I’opération en acquérant pour son propre compte, des positions
(acheteur ou vendeur) sur des valeurs mobilieres, des paniers de valeurs mobilieres, des
unités de participation indicielle ou des titres de fonds négociés en bourse qui représentent
au moins 80 % des composantes de I’indice sous-jacent et qui sont raisonnablement
corrélés avec I’indice sous-jacent avec un coefficient de corrélation (R) de 90 % ou plus.
Un participant agréé n’est pas tenu d’acquérir une valeur composant I’indice si le
participant agréé ou le client fait I’objet de restrictions relatives a I’achat ou a la vente de
la valeur ou si la valeur ne peut étre obtenue sur le marché a cause d’un arrét de la
négociation, du manque de liquidité ou d’autres conditions de marché, bien que le
participant agréé doit acheter ou vendre I’ensemble des composantes de I’indice.

d. L’opération doit étre exécutée au temps convenu par les contreparties durant les heures
normales de négociation des composantes de I’indice sous-jacent ou des actions
individuelles avant la fin de la séance de négociation prolongée a la Bourse de Toronto
(la « TSX ») et le jour méme ou le participant agréé prend la position dans le marché
sous-jacent. Toutefois, s’il est impossible d’acquérir les composantes au comptant de
I’indice sous-jacent en une seule journée, I’exécution de la partie contrat a terme de
I’opération est proportionnelle au pourcentage des opérations au comptant réalisées

durant la journée.

e. Le participant agréé qui exécute I’opération de base sans risque doit ensuite fournir les
détails de I’opération conclue en envoyant le formulaire de rapport d’opérations avec
termes _spéciaux, disponible au http://sttrf-frots.m-x.ca, au Service des opérations de
marché. Le participant agréé doit également attribuer la quantité convenue de contrats a
terme sur indices boursiers au compte du client.

f._Une opération de base sans risque n’est pas assujettie a une taille minimale. De plus, le
participant agréé n’a pas a conserver sa position au comptant pour une période minimale
apres I’exécution de I’opération.

0. Le prix de la partie contrat a terme de I’opération doit étre juste et raisonnable eu égard a:
i) la taille de I’opération; ii) les prix négociés et les cours acheteur et vendeur du méme
contrat; iii) la volatilité et la liquidité du marché concerné; et iv) les conditions générales
du marché, le tout au moment de la transaciton. Bien qu'il n’y ait pas d’obligation d’exécuter
I'opération de base sans risque a un prix situé dans la fourchette des cours du jour, la
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Division de la réglementation pourrait exiger des renseignements supplémentaires sur
I'opération si elle est effectuée en dehors de cette fourchette de prix.

h. Chaque pame a une opération de base sans rlsque d0|t eenﬁ#mer—sur—demque—a-la-BeumeL

dewem—conserver et fournlr Ia Bourse sur demande Ies d055|ers complets sur

I’opération et la preuve écrite sur-Fopération—inecluantque I’opération a été réalisée de
bonne foi, conformément aux conditions du présent article.

i. La Bourse ne considere pas les registresopérations de base sans risque pour +-achat-ou-les
procédures applicables au prix de réglement quotidien, mais les inclues dans les
statistigues quotidiennes des volumes. Apres avoir été inscrite dans le systéeme de
négociation par le Service des opérations de marché, chaque opération de base sans risque
est consignée dans le Rapport d’opérations de la vente—de—valeurs—mobilieresBourse
affiché _au http://www.m-x.ca/dailycrosses_fr.ophp et de—contrats—a—termedoit étre
identifiée et disséminée dans le récapitulatif des opérations de la Bourse présenté dans
les systemes (plateforme de négociation et fournisseurs de données).

6380f. Négociation contre I’ordre d’un client (application).

Le participant agréé ne peut, directement ou indirectement, exécuter sciemment une opération contre

I’ordre d’un client pour le-transfert-des-pesitions-enrapport-avec-tadite-opération.son propre compte, pour
un compte dans lequel le participant agréé a un intérét financier direct ou indirect ou pour un compte a

I’égard duquel le participant agréé exerce un pouvoir de décision discrétionnaire, sauf dans les cas suivants :
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a) I’ordre du client a d’abord été saisi dans le systéme de négociation et a été exposé au

marché pendant au moins 5 secondes dans le cas des contrats a terme et des options;

b) I"opération est expressément autorisée par une regle de la Bourse et est réalisée
conformément a celle-ci, incluant notamment les opérations ayant fait 1’objet de
discussions préalables prévues a I’article 6380c.
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6380 Opérations devant obligatoirement étre réalisees a la Bourse

(00.00.00)
La négociation des produits inscrits doit se faire sur le systéme de négociation ou par I’intermédiaire de
celui-ci ou conformément aux régles de la Bourse.

6380a. Interdiction d’opérations préarrangées

Il est interdit de préarranger, de prénégocier ou d’exécuter des opérations de facon non concurrentielle sur
ou via le systeme de négociation électronique de la Bourse, sauf dans la mesure permise par I’article 6380b.

6380b. Exceptions a I’interdiction d’opérations préarrangées

L’interdiction énoncée a I’article 6380a ne s’applique pas aux opérations ayant fait I’objet de discussions
préalables prévues a I’article 6380c, aux opérations en bloc prévues a I’article 6380d, aux opérations de
base sans risque prévues a I’article 6380e, aux échanges de dérivés hors bourse pour contrats prévus aux
articles 6815 et 6815A et aux transferts de positions en cours prévus a I’article 6816. Toutefois, aucune
transaction qui constitue une exception a I’interdiction d’opérations préarrangées ne peut étre exécutée avec
la fonctionalité « volume caché ».

6380c. Opérations ayant fait I’objet de discussions préalables

1. Dispositions générales. Les parties & une opération peuvent entamer des discussions en vue de
préarranger dans le systéme de négociation automatisée une opération portant sur le volume
minimal indiqué de valeurs ou de dérivés admissibles lorsqu’une partie veut s’assurer qu’une
contrepartie exécutera I’opération de sens contraire, selon les conditions suivantes :

i) le client doit consentir a ce que le participant agréé entame en son nom des discussions de
préarrangement;

i) aprés la saisie du premier ordre pour I’opération préarrangée dans le systéme de
négociation électronique, les parties doivent attendre la fin du délai indiqué ci-dessous
avant de saisir le second ordre de I’opération préarrangée :

) SEUIL DE
PRODUITS ADMISSIBLES DELAI VOLUME MINIMAL

Contrats a terme sur acceptations bancaires canadiennes de trois mois (BAX) :
Quatre premiers mois d’échéance du cycle trimestriel,
sans compter les mois d’échéance rapprochés 5 secondes Aucun seuil
Autres mois d’échéance et stratégies 15 secondes Aucun seuil
Contrats a terme 30 jours sur le taux « repo » & un jour (ONX) :
Mois initial 5 secondes Aucun seuil
Autres mois d’échéance et stratégies 15 secondes Aucun seuil
Contrats & terme sur swap indexé & un jour (OIS) :
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Mois initial 5 secondes Aucun seuil

Autres mois d’échéance et stratégies 15 secondes Aucun seuil

Contrats & terme sur obligations du gouvernement du Canada :

Tous mois d’échéance et stratégies 5 secondes Aucun seuil

Contrats a terme sur indices S&P/TSX :

Tous mois d’échéance 0 seconde > 100 contrats

Tous mois d’échéance et stratégies 5 secondes < 100 contrats

Contrats & terme sur I’indice FTSE Marchés émergents :

Tous mois d’échéance 0 seconde > 100 contrats

Tous mois d’échéance et stratégies 5 secondes <100 contrats

Contrats a terme sur unités d’équivalent en dioxyde de carbone (CO.¢) du Canada :

Tous mois d’échéance et stratégies 5 secondes Aucun seuil

Contrats a terme sur pétrole brut canadien :

Tous mois d’échéance et stratégies 5 secondes Aucun seuil

Options sur contrats a terme sur acceptations bancaires canadiennes de trois mois :

Tous mois d’échéance et stratégies 0 seconde > 250 contrats

Tous mois d'échéance et stratégies 5 secondes < 250 contrats

Options sur contrats a terme sur obligations du gouvernement du Canada de dix ans (OGB) :

Tous mois d’échéance et stratégies 0 seconde > 250 contrats

Tous mois d'échéance et stratégies 5 secondes < 250 contrats

Options sur actions et sur devises :

Tous mois d’échéance 0 seconde > 100 contrats
Tous mois d’échéance 5 secondes < 100 contrats
Toutes les stratégies définies par I’ utilisateur 5 secondes Aucun seuil

Options sur indices boursiers :

Tous mois d’échéance 0 seconde > 50 contrats
Tous mois d’échéance 5 secondes < 50 contrats
Toutes les stratégies définies par I’ utilisateur 5 secondes Aucun seuil

Contrats a terme sur actions canadiennes :

Tous mois d'échéance et stratégies 0 seconde > 100 contrats

Tous mois d'échéance et stratégies 5 secondes <100 contrats

Stratégies intergroupes sur contrats a terme et sur options sur contrats a terme :

Toutes les stratégies | 5secondes | Aucun seuil

iii)  L’ordre de la partie qui initie les discussions sur I’opération préarrangée est le premier saisi
dans le systeme de négociation électronique, a moins que les parties n’en conviennent
autrement dans le cadre de leurs négociations. Toutefois, dans le cas d’une opération
préarrangée entre un participant agréé et un client pour une option sur actions, sur fonds
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négocié en bourse ou sur indice, I’ordre du client est toujours saisi en premier dans le
systéme de négociation électronique, qu’il ait ou non initié les discussions.

iv)  Les ordres a cours limité qui sont en attente dans le systeme de négociation électronique
au moment ou est saisi le premier ordre de I’opération préarrangée et dont le cours est plus
avantageux ou correspond au prix du premier ordre sont appariés avec le premier ordre
saisi. La partie résiduelle de I’ordre initial peut étre appariée avec le second ordre lorsqu’il
est saisi dans le systéme de négociation électronique.

V) Les parties ne peuvent cumuler des ordres non liés en vue d’atteindre le seuil de volume
minimal pour une opération préarrangée.

vi)  Les parties aux discussions de préarrangement doivent s’abstenir de communiquer & un
tiers les détails de la négociation ou de saisir un ordre afin de tirer parti de la négociation
au cours des discussions, sauf dans la mesure permise par le présent article.

2. Ordres fermes

Les ordres fermes ne peuvent servir a exécuter une opération visant des produits admissibles avec
un délai prescrit mentionnés a I’article 6380c ou a I’article 6380f. Les ordres fermes ne peuvent
étre utilisés uniquement pour des opérations sur produits admissibles et doivent respecter les
seuils de quantité minimale suivants :

SEUIL

PRODUITS ADMISSIBLES POUR LES ORDRES FERMES DE QUANTITE

MINIMALE
Contrats a terme sur indices S&P/TSX 100 contrats
Options sur contrats a terme sur acceptations bancaires 250 contrats
canadiennes de trois mois
Option sur contrats a terme sur obligations du gouvernement 250 contrats
du Canada de dix ans
Options sur actions, FNB et devises 100 contrats
Options sur indices boursiers 50 contrats
Contrats a terme sur actions canadiennes 100 contrats

3. Opérations sur produits admissibles avec délai prescrit. Les parties peuvent entamer des
discussions en vue de préarranger une opération dans le systeme de négociation électronique ou
par I’intermédiaire de la fonctionnalité de stratégies définies par I’utilisateur (SDU) lorsqu’une
partie veut s’assurer qu’une contrepartie exécutera I’opération de sens contraire, conformément
aux conditions du paragraphe 1 du présent article 6380c. Toutefois :

(i) dans le cas d’une opération préarrangée dans le systéme de négociation automatisée portant

sur un volume égal ou supérieur au seuil de volume minimal & un prix situé entre le cours
acheteur et le cours vendeur, les parties peuvent, a leur discrétion saisir I’opération
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préarrangée comme un ordre ferme dans le mécanisme d’exécution d’applications sans délai
d’affichage de la Bourse; ou

(i) dans le cas qu’une opération préarrangée dans le systéme de négociation électronique portant
sur un volume égal ou supérieur au seuil de volume minimal & un prix égal ou entre les
cours acheteur et le cour vendeur, les parties peuvent saisir le premier et le second ordre de
I’opération préarrangée sans délai entre les deux. L’opération est toutefois exposée au risque
d’exécution (incluant la priorité des ordres a cours limité en attente a un prix plus
avantageux ou égal a celui de I’opération préarrangée).

4. Opération visant des options sur actions, des options sur fonds négociés en bourse, des
options sur indices boursiers et des options sur devises avec garantie d’exécution d’au moins
50%. Les parties a une opération stratégie d’options peuvent entamer des discussions en vue de
préarranger I’opération lorsqu’une partie veut s’assurer qu’une contrepartie exécutera I’opération
de sens contraire, selon les conditions suivantes :

i) les mainteneurs de marché peuvent participer a I’opération et fournir jusqu’a 50 % de la
liquidité de I’opération préarrangée;

i) le participant agréé ne peut négocier la stratégie sur le systeme de négociation électronique;

iii)  chaque participant agréé doit contacter un superviseur de marché et donner les détails de
I’opération envisagée soit : la quantité totale, le prix, le ou les cotés de I’opération, les
parties de la stratégie et I’identifé des participants agréés qui ont acceptés de soumettre
I’ordre de sens contraire;

iv)  un participant agréé pourra exécuter I’opération sur le volume restant (au moins 50% du
volume plus tout volume non pris dans les 50% offerts aux mainteneurs de marché).

6380d. Opérations en bloc

1. Dispositions générales. Les participants agréés de la Bourse peuvent négocier et exécuter une
opération hors du systéme de negociation électronique conformément aux conditions suivantes :

i) Une opération en bloc ne peut étre arrangée et exécutée que durant les heures de
négociation de la Bourse pour le dérivé admissible.

ii) L’opération en bloc n’est autorisée qu’a I’égard des dérivés suivants et doit respecter le
seuil de volume minimal applicable :

DERIVES ADMISSIBLES SEUIL DE VOLUME MINIMAL
Contrats a terme 30 jours sur le taux repo a un jour 1 000 contrats

(ONX)

Contrats a terme sur swap indexé a un jour (OIS) 200 contrats
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Contrats a terme sur obligations du gouvernement du 1500 contrats
Canada de dix ans (CGB)

Contrats a terme sur obligations du gouvernement du 500 contrats
Canada de deux ans (CGZ)

Contrats a terme sur obligations du gouvernement du 500 contrats
Canada de 30 ans (LGB)

Contrats a terme sur obligations du gouvernement du 500 contrats
Canada de cing ans (CGF)

Options sur contrats a terme sur acceptations bancaires | 2 000 contrats
canadiennes de trois mois

Contrats a terme sur pétrole brut canadien 100 contrats

Contrats a terme sur I’indice FTSE Marchés émergents | 100 contrats

Contrats a terme sur acceptations bancaires canadiennes | 1 000 contrats
de trois mois du 5° au 8° mois d’échéance trimestrielle
(BAX reds)

Contrats a terme sur acceptations bancaires canadiennes | 500 contrats
de trois mois du 9° au 12° mois d’échéance trimestrielle
(BAX greens)

iii) Lorsque la stratégie d’opérations en bloc comporte la négociation de dérivés différents,
ou des dérivés avec des mois d’échéance ou des primes différents, chaque dérivé composant
la stratégie doit rencontrer le seuil de volume minimal le moins élevé.

iv) Les participants agréés ne peuvent cumuler des ordres distincts afin de rencontrer les
seuils de volume minimal.

v) Chaque partie & une opération en bloc doit étre une contrepartie qualifiée telle que définie
a l'article 3 de la Loi sur les instruments dérivés, RLRQ c 1-14.01.

vi) Le prix fixé pour une opération en bloc doit étre « juste et raisonnable » compte tenu :
a) de la taille de I'opération en bloc; b) des prix de négociation et des cours acheteur et
vendeur pour le dérivé concerné; c) des marchés sous-jacents; et d) des conditions générales
du marché, au moment de la transaction. Le prix juste et raisonnable d’'une opération en bloc
sur la base de la valeur de cléture d’'un indice effectuée conformément au paragraphe 2 du
présent article peut également prendre en considération : e) les taux de financement; f) les
dividendes attendus; et g) la durée d’ici I'échéance du contrat & terme sur indice, au moment
de la transaction. Bien qu’il n'y ait pas d’obligation d’exécuter I'opération en bloc a un prix
dans la fourchette des cours du jour, la Division de la réglementation peut exiger des
renseignements supplémentaires sur I'opération si elle est effectuée en dehors de cette
fourchette de prix.

vii) L’'opération en bloc ne doit pas déclencher des ordres a conditions spéciales ni avoir
quelque autre effet que ce soit sur les ordres dans le systéme de négociation électronique.

viii) 1l est interdit d’exécuter une opération en bloc pour réaliser une stratégie de rotation du
mois d’échéance, sauf pour les contrats & terme sur I'indice FTSE Marchés émergents.
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iX) Les participants agréés de I'acheteur et du vendeur doivent déclarer les détails de
I'opération en bloc au Service des opérations de marché par téléphone au 1-888-696-6366
ou au 514-871-7871 et en remplissant le formulaire de rapport d’opérations en bloc
disponible sur le site Web de la Bourse au http://www.m-x.ca/rob_formulaire fr.php dans
les 15 minutes suivant I'exécution de I'opération en bloc.

X) Apres avoir validé les détails de I'opération (ce qui ne constitue pas une confirmation, par
la Bourse, que I'opération en bloc a été effectuée conformément au présent article), la Bourse
diffuse I'information sur les modalités et sur le prix de I'opération en bloc.

Xi) Le participant agréé doit démontrer sur demande que I'opération en bloc a été effectuée
en conformité avec les présentes Regles.

2. Opérations en bloc sur la base de la valeur de cléture d’un indice. A I’exception du dernier
jour de négociation du mois d’échéance du dérivé admissible, les participants agréés peuvent
effectuer une opération en bloc a la valeur de cléture de I’indice sous-jacent au contrat admissible
(une « opération BIC ») & un prix auquel sera ajouté ou soustrait un incrément (la « base »), sous
réserve des conditions prévues au paragraphe 1 de I’article 6380d et des conditions suivantes:

i) Les participants agréés doivent communiquer la base ainsi que les autres détails de
I'opération conformément a l'alinéa 1 ix) du présent article. Les participants agréés doivent
également soumettre au Service des opérations de marché un second formulaire de rapport
d’opérations en bloc qui précise la base convenue, la valeur de clture de I’indice sous-
jacent et le prix de I’opération en bloc a 0,01 point d’indice prés. Les délais pour soumettre
les formulaires sont les suivants :

DELAIS POUR
DELAI POUR SOUMETTRE LE
SOUMETTRE LE SECOND
FORMULAIRE DE FORMULAIRE DE
SEUIL DE | RAPPORT RAPPORT
DERIVES VOLUME | D’OPERATIONS EN D’OPERATIONS EN
ADMISSIBLES MINIMAL | BLOC BLOC

Contrats a terme
sur I’indice FTSE
Marchés émergents

100 contrats

Dans les 15 minutes

Auplustdéta 21 h 30
(UTC) le jour de
négociation suivant

Contrats a terme
sur indices
S&P/TSX et
indices sectoriels

100 contrats

Dans les 15 minutes

Au plus tot a 16 h (HE)
le méme jour de
négociation
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6380e. Opérations de base sans risque.

2. Dispositions générales. Un participant agréé et un client peuvent préarranger hors du systéme de
négociation électronique une opération dans le cadre de laquelle le prix du client pour un contrat
a terme sur indices boursiers ou sur actions correspond au prix moyen des opérations sur le
marché au comptant conclues par le participant agréé pour son propre compte sur les composantes
de I’indice sous-jacent ou sur la valeur sous-jacente, majoré d’un écart de base prénégocié et
convenu entre le participant agréé et le client, conformément aux conditions suivantes :

a. Chacune des parties a une opération de base sans risque doit étre une contrepartie qualifiée
au sens de I’article 3 de la Loi sur les instruments dérivés, RLRQ, c. 1-14.01.

b. Les parties peuvent convenir d’une base fixe ou d’un prix de la composante au comptant
garanti, auquel cas la base est ajustée en conséquence.

c. Le participant agréé débute I’opération en acquérant pour son propre compte, des positions
(acheteur ou vendeur) sur des valeurs mobiliéres, des paniers de valeurs mobilieres, des
unités de participation indicielle ou des titres de fonds négociés en bourse qui représentent
au moins 80 % des composantes de I’indice sous-jacent et qui sont raisonnablement
corrélés avec I’indice sous-jacent avec un coefficient de corrélation (R) de 90 % ou plus.
Un participant agréé n’est pas tenu d’acquérir une valeur composant I’indice si le
participant agréé ou le client fait I’objet de restrictions relatives a I’achat ou a la vente de
la valeur ou si la valeur ne peut étre obtenue sur le marché a cause d’un arrét de la
négociation, du manque de liquidité ou d’autres conditions de marché, bien que le
participant agrée doit acheter ou vendre I’ensemble des composantes de I’indice.

d. L’opération doit étre exécutée au temps convenu par les contreparties durant les heures
normales de négociation des composantes de I’indice sous-jacent ou des actions
individuelles avant la fin de la séance de négociation prolongée a la Bourse de Toronto
(la « TSX ») et le jour méme ou le participant agréé prend la position dans le marché
sous-jacent. Toutefois, s’il est impossible d’acquérir les composantes au comptant de
I’indice sous-jacent en une seule journée, I’exécution de la partie contrat & terme de
I’opération est proportionnelle au pourcentage des opérations au comptant réalisées
durant la journée.

e. Le participant agréé qui exécute I’opération de base sans risque doit ensuite fournir les
détails de I’opération conclue en envoyant le formulaire de rapport d’opérations avec
termes spéciaux, disponible au http://sttrf-frots.m-x.ca, au Service des opérations de
marché. Le participant agréé doit également attribuer la quantité convenue de contrats a
terme sur indices boursiers au compte du client.

f. Une opération de base sans risque n’est pas assujettie a une taille minimale. De plus, le
participant agréé n’a pas a conserver sa position au comptant pour une période minimale
aprés I’exécution de I’opération.

g. Le prix de la partie contrat a terme de I’opération doit étre juste et raisonnable eu égard a:
i) la taille de I’opération; ii) les prix négociés et les cours acheteur et vendeur du méme
contrat; iii) la volatilité et la liquidité du marché concerné; et iv) les conditions générales
du marché, le tout au moment de la transaciton. Bien qu’il n’y ait pas d’obligation d’exécuter
I'opération de base sans risque a un prix situé dans la fourchette des cours du jour, la
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Division de la réglementation pourrait exiger des renseignements supplémentaires sur
I'opération si elle est effectuée en dehors de cette fourchette de prix.

h. Chaque partie & une opération de base sans risque doit conserver et fournir & la Bourse, sur
demande, les dossiers complets sur I’opération et la preuve écrite que I’opération a été
réalisée de bonne foi, conformément aux conditions du présent article.

i. La Bourse ne considere pas les opérations de base sans risque pour les procédures
applicables au prix de reglement quotidien, mais les inclues dans les statistiques
quotidiennes des volumes. Apres avoir été inscrite dans le systeme de négociation par le
Service des opérations de marché, chaque opération de base sans risque est consignée
dans le Rapport d’opérations de la Bourse affiché au http://www.m-
x.ca/dailycrosses_fr.php et doit étre identifiée et disséminée dans le récapitulatif des
opérations de la Bourse présenté dans les systemes (plateforme de négociation et
fournisseurs de données).

6380f. Négociation contre I’ordre d’un client (application).

Le participant agréé ne peut, directement ou indirectement, exécuter sciemment une opération contre
I’ordre d’un client pour son propre compte, pour un compte dans lequel le participant agréé a un intérét
financier direct ou indirect ou pour un compte a I’égard duquel le participant agréé exerce un pouvoir de
décision discrétionnaire, sauf dans les cas suivants :

a) I’ordre du client a d’abord été saisi dans le systéme de négociation et a été exposé au
marché pendant au moins 5 secondes dans le cas des contrats & terme et des options;

b) I’opération est expressément autorisée par une regle de la Bourse et est réalisée

conformément & celle-ci, incluant notamment les opérations ayant fait I’objet de
discussions préalables prévues a I’article 6380c.
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6381 Annulation_d’opérations euet ajustement de prix*epératiens
(25.09.00, 24.09.01, 29.10.01, 24.04.09, 00.00.00)

a)  Ajustement de prix et annulation d’opérations. Le superviseur de marché de la
Bourse est autorisé a ajuster le prix d’une opération ou a annuler une opération si cela
est nécessaire pour limiter les répercussions d’événements causés par une utilisation
inappropriée ou erronée du systéme de négociation. Malgré toute autre disposition du
présent article, le superviseur de marché peut ajuster le prix d’une opération ou annuler
une opération exécutée par I’intermédiaire du systeme de négociation s’il estime, a sa
discrétion, que I’opération exécutée risque d’avoir un effet défavorable important sur
I’intégrité du marché ou sur son bon fonctionnement. La décision du superviseur de
marché est définitive.

b)  Révision des opérations; demande de révision. Le Service des opérations de marché
peut réviser une ou plusieurs opérations suite a son analyse des conditions du marché,
telles que la volatilité du marché, les cours sur les marchés connexes ou encore en
réponse a une demande de révision d’une opération précise présentée par un participant
agréé. Pour demander la révision d’une opération, le participant agréé doit
communiquer avec le Service des opérations de marché de la Bourse au 514 871-7871
ou au 1 888 693-6366 dans les 15 minutes suivant I’exécution de I’opération. 11 est
toutefois entendu que, dans des circonstances extraordinaires, le superviseur de marché
peut, a sa discrétion, étendre a un maximum d’une heure le délai durant lequel un
participant agréé peut demander la révision d’une opération.

c)  Avis au marché. Lorsque le Service des opérations de marché entreprend, suivant son
analyse, la révision d’une ou de plusieurs opérations aux fins d’ajustement ou
d’annulation, ou lorsqu’un participant agréé demande la révision d’une opération
déterminée et que celle-ci déborde la fourchette de non-révision prévue au
paragraphe g) du présent article, la Bourse avise le marché qu’une ou plusieurs
opérations font I’objet d’une révision par le superviseur de marché.

d)  Ajustement de prix et annulation. Lorsgu’il révise une opération, le superviseur de
marché détermine d’abord si le prix de I’opération se situe a I’intérieur ou a I’extérieur
de la fourchette de non-révision, conformément au paragraphe g) du présent article.
Le superviseur de marché établit, a sa discrétion, la limite de la fourchette de
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non-révision et détermine si I’opération se situe a I’intérieur ou a I’extérieur de cette
fourchette. La décision du superviseur de marché est définitive.

i) Prix de I’opération a I’intérieur de la fourchette de non-révision. Si le
superviseur de marché conclut que le prix de I’opération se situe dans la
fourchette de non-révision, il indigue aux deux participants agréés parties a
I”opération que celle-ci demeure inchangée. Le superviseur de marché peut
toutefois annuler cette opération dans les 15 minutes suivant son exécution et a
I"intérieur de la séance de négociation (initiale, réguliere ou prolongée) au cours
de laguelle elle a été exécutée si les deux participants agréés parties a I’opération
conviennent de I’annuler.

ii)  Prix de I’opération a I’extérieur de la fourchette de non-révision.

Si le superviseur de marché établit que le prix de I’opération se situe a I’extérieur
de la fourchette de non-révision, il procéde, aprés s’étre efforcé de joindre les
participants agréés parties a I’opération, a I’ajustement du prix de I’opération
pour le ramener dans la fourchette de non-révision. La politique de la Bourse
privilégie, a titre de mesure corrective, I’ajustement du prix plutdt que
I’annulation d’une opération. L’ajustement limite les répercussions d’une
opération erronée sur tous les participants au marché concernés, particuliérement
ceux qui ont un ordre régulier dans le registre des ordres. Cependant, le
superviseur de marché peut, a sa discrétion, annuler une opération au lieu d’en

ajuster le prix si :

A) les deux parties a I’opération peuvent étre jointes dans un délai raisonnable
et conviennent de I’annulation de I’opération;

B) aucune des parties a I’opération n’est un participant agréé ou le porteur
inscrit d’un numéro d’identification SAM.

iii) Ordres implicites; ordres implicites sur stratégies.

A)  Un ordre généré par I’algorithme d’établissement de prix implicites (au
moyen d’ordres réguliers) et enregistré dans le registre des ordres par le
systeme de négociation est considéré par le superviseur de marché comme
un ordre régulier qui aurait été saisi dans le systéme de négociation par un

participant agréé.

B)  Une opération stratégie résultante d’un ordre implicite ou régulier, est
considéree par le superviseur de marché comme étant composée de deux
ordres réguliers, a savoir un ordre pour chacune des pattes de I’opération
stratégie. Si I’opération comporte un ou plusieurs ordres implicites liés et
le prix d’exécution est a I’extérieur de la fourchette de non-révision,
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e)

I’initiateur de I’opération erronée est responsable de I’opération découlant
de I’ordre ou des ordres implicites liés.

C)  L’ajustement d’une opération stratégie erronée correspond au moins a
I’incrément entre la fourchette de non-révision et le prix de négociation de
I’une des pattes, et au plus a la somme des incréments de chaque patte.

iv)  Ordres stop. Les opérations qui découlent d’un ordre stop déclenché dans le

systéme de négociation par une opération erronée peuvent aussi étre annulées par
le superviseur de marché, a sa discrétion. La décision du superviseur de marché
est définitive.

Décision du superviseur de marché. Régle générale, le superviseur de marché rend sa

décision d’annuler une opération ou d’en ajuster le prix dans les 30 minutes qui suivent

la_demande de révision ou I’avis donné au marché selon lequel une ou plusieurs

opérations font I’objet d’une révision.

i) Si le superviseur de marché décide d’annuler I’opération, il en radie I’inscription
a titre d’opération exécutée dans les registres de la Bourse.

ii)  Si une opération est annulée, les parties peuvent saisir de nouveaux ordres dans le
systéme de négociation.

Si le superviseur de marché décide de ne pas ajuster le prix d’une opération ou de ne pas

a)

annuler une opération, les parties a cette opération ne peuvent annuler I’opération en
effectuant un transfert de position par I’intermédiaire de la Corporation canadienne de
compensation de produits dérivés.

Fourchette de non-révision. Le superviseur de marché établit les limites de la

fourchette de non-révision en déterminant quel était le prix repére de I’instrument dérivé
avant I’exécution de I’opération faisant I’objet de la révision. Pour ce faire, il tient
compte de toute I’information pertinente, y compris le dernier prix négocié, un meilleur
cours acheteur ou cours vendeur, un prix plus récent pour un dérivé connexe (par
exemple un mois d’échéance différent) et les prix de dérivés semblables qui se négocient
sur d’autres marchés. Une fois le prix repere établit, le superviseur de marché ajuste le
prix a la hausse ou a la baisse de la facon suivante.

INSTRUMENT DERIVE INCREMENT

Contrat a terme sur acceptations bancaires 5 points de base

canadiennes de trois mois — BAX (tous les mois

trimestriels et a échéance rapprochée)
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INSTRUMENT DERIVE

INCREMENT

Contrat a terme sur acceptations bancaires
canadiennes de trois mois — BAX — Stratégies
- Ordres réguliers sur stratégies

- Ordres implicites sur stratégies

5 points de base
Somme des incréments des pattes de la stratégie

Option sur contrats a terme sur acceptations bancaires

5 points de base

canadiennes de trois mois

Contrat a terme sur obligations du gouvernement du
Canada de deux ans (CGZ)

- Ordres réguliers sur stratégies

- Ordres implicites sur stratégies

20 points de base

20 points de base
Somme des incréments des pattes de la stratégie

Contrat a terme sur obligations du gouvernement du
Canada de cing ans (CGF)

- Ordres réguliers sur stratégies

- Ordres implicites sur stratégies

20 points de base

20 points de base
Somme des incréments des pattes de la stratégie

Contrat a terme sur obligations du gouvernement du
Canada de dix ans (CGB)
- Ordres réquliers sur stratégies

40 points de base
20 points de base

Contrat a terme sur obligations du gouvernement du
Canada de 30 ans (LGB)

- Ordres réguliers sur stratégies

- Ordres implicites sur stratégies

40 points de base

40 points de base
Somme des incréments des pattes de la stratégie

Option sur contrats a terme sur obligations du
gouvernement du Canada

40 points de base

Contrat a terme sur indices S&P/TSX et sur I’indice

1 % du prix repere de ces contrats a terme

FTSE Marchés émergents

- Ordres réguliers sur stratégies

5 % des incréments pour le mois donné

Contrat a terme 30 jours sur le taux repo a un jour

5 points de base

- Ordres réguliers sur stratégies

5 points de base

Contrat a terme sur swap indexé a un jour

5 points de base

Contrat a terme sur swap indexé a un jour — OIS —
Stratégies

- Ordres réquliers sur stratégies

- Ordres implicites sur stratégies

5 points de base
Somme des incréments des pattes de la stratégie

Contrat a terme et options sur contrats a terme
Stratégies intergroupes

- Ordres réguliers sur stratégies

- Ordres implicites sur stratégies

Somme des incréments des pattes de la stratégie

Option sur actions, sur devises, sur FNB et sur indices

Intervalles de prix : 0,00$a5,00% 0,10%
5,01%$a10,00% 0,25%

10,01$a20,00% 050%

20,00 $ et plus 0,75%
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INSTRUMENT DERIVE INCREMENT

Option sur actions, sur devises, sur FNB et sur indices

— Stratégies
- Ordres réquliers sur stratégies

- Ordres implicites sur stratégies Somme des incréments des pattes de la stratégie
Option commanditée
Intervalles de prix : 0,001$20,99% 025%

1,00 $ et plus 050%

Contrat a terme sur actions canadiennes

Séances réquliére et prolongée : 1. 0,50 $, si le prix repere de ces contrats a
terme est inférieur 4 25 $;

2. 1,008, si le prix repere de ces contrats a
terme est égal ou supérieur a 25 $ mais
inférieur & 100 $;

3. 1% du prix repére de ces contrats a terme,
si le prix acceptable de ces contrats a
terme est égal ou supérieur a 100 $.

Séance initiale : 5 % du prix repére de ces contrats a terme

Contrat a terme sur pétrole brut canadien 5 % du prix repere de ces contrats a terme
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6381 Annulation d’opérations et ajustement de prix
(25.09.00, 24.09.01, 29.10.01, 24.04.09, 00.00.00)

a)  Ajustement de prix et annulation d’opérations. Le superviseur de marché de la
Bourse est autorisé a ajuster le prix d’une opération ou a annuler une opération si cela
est nécessaire pour limiter les répercussions d’événements causés par une utilisation
inappropriée ou erronée du systeme de négociation. Malgré toute autre disposition du
présent article, le superviseur de marché peut ajuster le prix d’une opération ou annuler
une opération exécutée par I’intermédiaire du systéme de négociation s’il estime, a sa
discrétion, que I’opération exécutée risque d’avoir un effet défavorable important sur
I’intégrité du marché ou sur son bon fonctionnement. La décision du superviseur de
marché est définitive.

b)  Révision des opérations; demande de révision. Le Service des opérations de marché
peut réviser une ou plusieurs opérations suite a son analyse des conditions du marché,
telles que la volatilité du marché, les cours sur les marchés connexes ou encore en
réponse a une demande de révision d’une opération précise présentée par un participant
agréé. Pour demander la révision d’une opération, le participant agréé doit
communiquer avec le Service des opérations de marché de la Bourse au 514 871-7871
ou au 1 888 693-6366 dans les 15 minutes suivant I’exécution de I’opération. 1l est
toutefois entendu que, dans des circonstances extraordinaires, le superviseur de marché
peut, a sa discrétion, étendre a un maximum d’une heure le délai durant lequel un
participant agréé peut demander la révision d’une opération.

c)  Avis au marché. Lorsque le Service des opérations de marché entreprend, suivant son
analyse, la révision d’une ou de plusieurs opérations aux fins d’ajustement ou
d’annulation, ou lorsqu’un participant agréé demande la révision d’une opération
déterminée et que celle-ci déborde la fourchette de non-révision prévue au
paragraphe g) du présent article, la Bourse avise le marché qu’une ou plusieurs
opérations font I’objet d’une révision par le superviseur de marché.

d)  Ajustement de prix et annulation. Lorsqu’il révise une opération, le superviseur de
marché détermine d’abord si le prix de I’opération se situe a I’intérieur ou a I’extérieur
de la fourchette de non-révision, conformément au paragraphe g) du présent article.

Le superviseur de marché établit, a sa discrétion, la limite de la fourchette de
non-révision et détermine si I’opération se situe a I’intérieur ou a I’extérieur de cette
fourchette. La décision du superviseur de marché est définitive.

i) Prix de I’opération a I’intérieur de la fourchette de non-révision. Si le
superviseur de marché conclut que le prix de I’opération se situe dans la
fourchette de non-révision, il indique aux deux participants agréés parties a
I’opération que celle-ci demeure inchangée. Le superviseur de marché peut
toutefois annuler cette opération dans les 15 minutes suivant son exécution et a
I’intérieur de la séance de négociation (initiale, réguliere ou prolongée) au cours
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de laquelle elle a été exécutée si les deux participants agréés parties a I’opération
conviennent de I’annuler.

ii)  Prix de I’opération a I’extérieur de la fourchette de non-révision.

Si le superviseur de marché établit que le prix de I’opération se situe a I’extérieur
de la fourchette de non-révision, il procede, aprées s’étre efforcé de joindre les
participants agréés parties a I’opération, a I’ajustement du prix de I’opération
pour le ramener dans la fourchette de non-révision. La politique de la Bourse
privilégie, a titre de mesure corrective, I’ajustement du prix plutét que
I’annulation d’une opération. L’ajustement limite les répercussions d’une
opération erronée sur tous les participants au marché concernés, particulierement
ceux qui ont un ordre régulier dans le registre des ordres. Cependant, le
superviseur de marché peut, a sa discrétion, annuler une opération au lieu d’en
ajuster le prix si :

A) les deux parties a I’opération peuvent étre jointes dans un délai raisonnable
et conviennent de I’annulation de I’opération;

B) aucune des parties & I’opération n’est un participant agréé ou le porteur
inscrit d’un numéro d’identification SAM.

iii)  Ordres implicites; ordres implicites sur stratégies.

A)  Unordre généré par I’algorithme d’établissement de prix implicites (au
moyen d’ordres réguliers) et enregistré dans le registre des ordres par le
systéme de négociation est considéré par le superviseur de marché comme
un ordre régulier qui aurait été saisi dans le systéme de négociation par un
participant agréé.

B)  Une opération stratégie résultante d’un ordre implicite ou régulier, est
considérée par le superviseur de marché comme étant composée de deux
ordres réguliers, a savoir un ordre pour chacune des pattes de I’opération
stratégie. Si I’opération comporte un ou plusieurs ordres implicites liés et
le prix d’exécution est a I’extérieur de la fourchette de non-révision,
I’initiateur de I’opération erronée est responsable de I’opération découlant
de I’ordre ou des ordres implicites liés.

C) L’ajustement d’une opération stratégie erronée correspond au moins a
I’incrément entre la fourchette de non-révision et le prix de négociation de
I’une des pattes, et au plus a la somme des incréments de chaque patte.

iv)  Ordres stop. Les opérations qui découlent d’un ordre stop déclenché dans le
systéme de négociation par une opération erronée peuvent aussi étre annulées par

24 mars 2016 - Vol. 13, n° 12 WAL



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

le superviseur de marché, a sa discrétion. La décision du superviseur de marché
est définitive.

e)  Décision du superviseur de marché. Régle générale, le superviseur de marché rend sa
décision d’annuler une opération ou d’en ajuster le prix dans les 30 minutes qui suivent
la demande de révision ou I’avis donné au marché selon lequel une ou plusieurs
opérations font I’objet d’une révision.

i) Si le superviseur de marché décide d’annuler I’opération, il en radie I’inscription
a titre d’opération exécutée dans les registres de la Bourse.

i) Siune opération est annulée, les parties peuvent saisir de nouveaux ordres dans le
systéme de négociation.

f)  Sile superviseur de marché décide de ne pas ajuster le prix d’une opération ou de ne pas
annuler une opération, les parties a cette opération ne peuvent annuler I’opération en
effectuant un transfert de position par I’intermédiaire de la Corporation canadienne de
compensation de produits dérivés.

g) Fourchette de non-révision. Le superviseur de marché établit les limites de la
fourchette de non-révision en déterminant quel était le prix repére de I’instrument dérivé
avant I’exécution de I’opération faisant I’objet de la révision. Pour ce faire, il tient
compte de toute I’information pertinente, y compris le dernier prix négocié, un meilleur
cours acheteur ou cours vendeur, un prix plus récent pour un dérivé connexe (par
exemple un mois d’échéance différent) et les prix de dérivés semblables qui se négocient
sur d’autres marchés. Une fois le prix repére établit, le superviseur de marché ajuste le
prix a la hausse ou a la baisse de la fagon suivante.

INSTRUMENT DERIVE INCREMENT

Contrat & terme sur acceptations bancaires 5 points de base
canadiennes de trois mois — BAX (tous les mois
trimestriels et a échéance rapprochée)

Contrat a terme sur acceptations bancaires
canadiennes de trois mois — BAX — Stratégies
- Ordres réguliers sur stratégies 5 points de base

- Ordres implicites sur stratégies Somme des incréments des pattes de la stratégie

Option sur contrats a terme sur acceptations bancaires | 5 points de base
canadiennes de trois mois

Contrat & terme sur obligations du gouvernement du

Canada de deux ans (CGZ2) 20 points de base
- Ordres réguliers sur stratégies 20 points de base
- Ordres implicites sur stratégies Somme des incréments des pattes de la stratégie
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INSTRUMENT DERIVE

INCREMENT

Contrat & terme sur obligations du gouvernement du
Canada de cing ans (CGF)

- Ordres réguliers sur stratégies

- Ordres implicites sur stratégies

20 points de base
20 points de base
Somme des incréments des pattes de la stratégie

Contrat a terme sur obligations du gouvernement du
Canada de dix ans (CGB)
- Ordres réguliers sur stratégies

40 points de base
20 points de base

Contrat a terme sur obligations du gouvernement du
Canada de 30 ans (LGB)

- Ordres réguliers sur stratégies

- Ordres implicites sur stratégies

40 points de base
40 points de base
Somme des incréments des pattes de la stratégie

Option sur contrats a terme sur obligations du
gouvernement du Canada

40 points de base

Contrat a terme sur indices S&P/TSX et sur I’indice
FTSE Marchés émergents

- Ordres réguliers sur stratégies

1 % du prix repére de ces contrats a terme

5 % des incréments pour le mois donné

Contrat & terme 30 jours sur le taux repo & un jour
- Ordres réguliers sur stratégies

5 points de base
5 points de base

Contrat a terme sur swap indexé a un jour

5 points de base

Contrat a terme sur swap indexé a un jour — OIS -
Stratégies

- Ordres réguliers sur stratégies

- Ordres implicites sur stratégies

5 points de base
Somme des incréments des pattes de la stratégie

Contrat & terme et options sur contrats & terme
Stratégies intergroupes

- Ordres réguliers sur stratégies

- Ordres implicites sur stratégies

Somme des incréments des pattes de la stratégie

Option sur actions, sur devises, sur FNB et sur indices
Intervalles de prix : 0,00$a5,00%
5,01$410,00%
10,01 $2a20,00 $
20,00 $ et plus

0,10 $
0,25$%
0,50 $
0,75%

Option sur actions, sur devises, sur FNB et sur indices
— Stratégies

- Ordres réguliers sur stratégies

- Ordres implicites sur stratégies

Somme des incréments des pattes de la stratégie

Option commanditée
Intervalles de prix : 0,001$4099%

1,00 $ et plus

0,25%
0,50$

24 mars 2016 - Vol. 13, n° 12

296



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

INSTRUMENT DERIVE INCREMENT
Contrat & terme sur actions canadiennes
Séances réguliére et prolongée : 1. 0,509, si le prix repére de ces contrats a

terme est inférieur a 25 $;

2. 1,00 $, si le prix repére de ces contrats a
terme est égal ou supérieur a 25 $ mais
inférieur a 100 $;

3. 1% du prix repére de ces contrats a terme,
si le prix acceptable de ces contrats a
terme est égal ou supérieur a 100 $.

Séance initiale : 5 % du prix repere de ces contrats a terme

Contrat a terme sur pétrole brut canadien 5 % du prix repere de ces contrats a terme

24 mars 2016 - Vol. 13, n° 12 @Wi*rg



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

6383 Prix repere
(25.09.00, 24.09.01, 29.10.01, 24.04.09, abr. 00.00.00)
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6383  Prix repére
(25.09.00, 24.09.01, 29.10.01, 24.04.09, abr. 00.00.00)




Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

6384 Décision du superviseur de marché de la Bourse
(25.09.00, 24.09.01, 29.10.01, 24.04.09, abr. 00.00.00)
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6384 Décision du superviseur de marché de la Bourse
(25.09.00, 24.09.01, 29.10.01, 24.04.09, abr. 00.00.00)




Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

6385 Délais de décision et notifications
(25.09.00, 24.09.01, 29.10.01, 24.04.09, abr. 00.00.00)
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6385 Délais de décision et notifications
(25.09.00, 24.09.01, 29.10.01, 24.04.09, abr. 00.00.00)
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6388 Limites quotidiennes de variation des cours
(25.09.00, 24.09.01, 29.10.01, abr. 00.00.00)
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6388 Limites quotidiennes de variation des cours
(25.09.00, 24.09.01, 29.10.01, abr. 00.00.00)
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6393 Filtrage des ordres basé sur leur prix Limites-de-prix-de-négociation
(25.09.00, 24.09.01, 29.10.01, 00.00.00)

Afin de réduire les erreurs d'un-participantagréélorsquil-entre-ses-de saisie des ordres dans le

systéme de négociation_qui peuvent avoir une incidence sur le déroulement ordonné de la -séance
de négociationattematisée, la Bourse détermine les criteres de filtrage des ordres basé sur leur prix

des4+m44&s—de—pﬂx—de44egeehaﬂen—seﬂt—etabl+es—pour chaque mstmmentprodun |nscrt—Gee|

Le systeme de négociation rejette automatiguement tout ordre qui ne répond pas aux critéres de
filtrage des ordres basés sur leur prix, et la personne qui a saisi I’ordre rejeté recoit une notification
a cet effet. Les critéres de flltraqe du prlx des ordres base sur Ieur prlx sont fixés par Ia Bourse
chaque jour ouvrable

—Les Himitesde-prix-de-négeciation-seront-déterminéesau début de la négociation en fonction du

prix de réglement du jour précédentde-lajournée-antérieure{plus-ot-meins), et peuvent étre —Ces
hnm%es—se#em—ajustees a tout moment par le Ssuperwseur de marche —de—la—Beu#se—pendan{—la

sa dlscretlon ou smte a une demande d’un partlcmant du marché. Toute modlflcatlon apportée aux
critéres de filtrage des ordres basé sur leur prix est disséminée au marché.

Les critéres de filtrage des ordres basé sur leur prix ne sont pas rajustés pendant les séances
durant Iesquelles Ies produns bourS|ers sous-jacents ne sont _pas en cours de neq00|at|on I:a-Beu#se
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6393 Filtrage des ordres basé sur leur prix
(25.09.00, 24.09.01, 29.10.01, 00.00.00)

Afin de réduire les erreurs de saisie des ordres dans le systéme de négociation qui peuvent avoir
une incidence sur le déroulement ordonné de la séance de négociation, la Bourse détermine les
criteres de filtrage des ordres basé sur leur prix pour chaque produit inscrit.

Le systeme de négociation rejette automatiquement tout ordre qui ne répond pas aux criteres de
filtrage des ordres basés sur leur prix, et la personne qui a saisi I’ordre rejeté recoit une notification
a cet effet. Les critéres de filtrage du prix des ordres basé sur leur prix sont fixés par la Bourse
chaque jour ouvrable avant le début de la négociation en fonction du prix de reglement du jour
précédent, et peuvent étre ajustés & tout moment par le superviseur de marché, qui agit a sa
discrétion ou suite a une demande d’un participant du marché. Toute modification apportée aux
critéres de filtrage des ordres basé sur leur prix est disséminée au marché.

Les critéres de filtrage des ordres basé sur leur prix ne sont pas rajustés pendant les séances
durant lesquelles les produits boursiers sous-jacents ne sont pas en cours de négociation.
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6393A Autres limites de prix de négociation
(18.09.09, abr. 00.00.00)
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6393A Autres limites de prix de négociation
(18.09.09, abr. 00.00.00)




Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

6636.1 Deéclenchement-dun-coupe-cireuitsui-les-valeurs-sous-jacentesArrét de la
négociation
(28.07.14,.00.00.00)

a) Lanégociation des options sur actions, des options sur indices, des options sur fonds négociés
en bourse et des contrats a terme sur indices boursiers est automatiquement arrétée dés que la
Bourse de Toronto (TSX) notifie la Bourse gu’un coupe-circuit a été déclenché sur une action
en particulier ou sur I’ensemble du marché ou dés que I’OCRCVM impose un arrét
réglementaire de la négociation sur le sous-jacent d’un produit inscrit négocié a la Bourse.

b) En ce qui concerne tout produit inscrit qui n’est pas visé par le paragraphe a) du présent article,
le superviseur de marché peut arréter la négociation a la Bourse a sa discrétion et pour toute
période durant laquelle la bourse sur laquelle est négocié le sous-jacent d’un produit inscrit

arréte la négociation sur le sous-jacent a cause de la volatilité du marché ou pour toute autre
raison. - = - - - PR -
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6636.1 Arrét de la négociation
(28.07.14, 00.00.00)

a) Lanégociation des options sur actions, des options sur indices, des options sur fonds négociés
en bourse et des contrats a terme sur indices boursiers est automatiquement arrétée dés que la
Bourse de Toronto (TSX) notifie la Bourse qu’un coupe-circuit a été déclencheé sur une action
en particulier ou sur I’ensemble du marché ou dés que ’OCRCVM impose un arrét
réglementaire de la négociation sur le sous-jacent d’un produit inscrit négocié a la Bourse.

b) En ce qui concerne tout produit inscrit qui n’est pas visé par le paragraphe a) du présent article,
le superviseur de marché peut arréter la négociation a la Bourse a sa discrétion et pour toute
période durant laquelle la bourse sur laquelle est négocié le sous-jacent d’un produit inscrit
arréte la négociation sur le sous-jacent a cause de la volatilité du marché ou pour toute autre
raison.
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6671 Levée des options_et livraison des contrats a terme
(06.08.86, 10.11.92, 07.09.99, 00.00.00)

Les options sont levées par les membres compensateurs conformément aux Rréglements et Rrégles et aux
Cconditions générales de la corporation de compensation désignée. Les options ne peuvent étre levées que
par quotité de négociation ou par multiple de la quotité. L’interdiction prévue a I’article 6380a ne s’applique
pas aux opérations résultant de la levée d’une option ou de la livraison relative a un contrat a terme.
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6671 Levée des options et livraison des contrats a terme
(06.08.86, 10.11.92, 07.09.99, 00.00.00)

Les options sont levées par les membres compensateurs conformément aux réglements et regles et aux
conditions générales de la corporation de compensation désignée. Les options ne peuvent étre levées que
par quotité de négociation ou par multiple de la quotité. L’interdiction prévue a I’article 6380a ne s’applique
pas aux opérations résultant de la levée d’une option ou de la livraison relative a un contrat a terme.
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6815 Echanges d’instruments apparentés physiques-pour-contrats-etéchanges-a instruments

dérivés-hors-bourse pour-contrats
(08.09.89, 17.10.91, 05.01.94, 19.01.95, 01.05.95, 07.09.99, 31.01.01, 03.05.04,
21.04.08,17.04.09, 12.02.16, 00.00.00)

1) Opérations d’échange d’instruments apparentés — Dispositions générales. Les opérations
d’échange d’instruments apparentés pour des contrats a terme inscrits et négociés a la Bourse sont
permises si elles sont exécutées conformément aux dispositions du présent article. Une opération
d’échange d’instruments apparentés consiste en I’exécution simultanée, pour une quantité ou une
valeur a peu prés équivalente, d’une opération de gré a gré sur un contrat a terme de la Bourse et d’une
opération opposée sur I’instrument au comptant, I’instrument sous-jacent, I’instrument apparenté ou le
dérivé hors bourse sous-jacent au contrat a terme.

a) Une opération d’échange d’instruments apparentés peut étre effectuée en dehors du systeme de
négociation de la Bourse conformément a I’article 6380b si cette opération est exécutée conformément
aux exigences et aux conditions prévues au présent article.

b) Pour les fins du présent article, « opérations d’échange d’instruments apparentés » inclut les types
d’opérations suivants :

i) Echange physique pour contrats (EFP) — L ’exécution simultanée d’une opération sur un contrat
a terme de la Bourse et d’une opération au comptant ou a terme correspondante.

ii) Echange de dérivé hors bourse pour contrat (EFR) — L’exécution simultanée d’une opération
sur un contrat a terme de la Bourse et d’une opération correspondante sur un swap hors bourse ou
sur un autre dérivé hors bourse.

iii) Substitution de dérivé hors bourse pour contrat (Substitution) — Une opération de substitution
d’un dérivé hors bourse par un contrat a terme.

¢) Chaque partie a une opération d’échange d’instruments apparentés doit étre une contrepartie qualifiée
au sens de I’article 3 de la Loi sur les instruments dérivés, RLRQ, c. 1-14.01.

d) Les comptes impliqués de chaque cbté de I’opération d’échange d’instruments apparentés doivent
satisfaire a I’une des conditions suivantes :

i) __ils ont différents propriétaires réels; ou

ii) ils ont un méme propriétaire réel, mais sont controlés séparément; ou

Biii) ils sont sous contrdle commun, mais impliquent des
personnes morales distinctes qui peuvent avoir ou non les mémes propriétaires réels; ou

iv) si les parties a une opération d’échange d’instruments apparentés impliquent la méme personne
morale, le méme propriétaire réel ou des personnes morales sous contrdle commun, les parties
doivent démontrer que I’opération d’échange d’instruments apparentés est effectuée aux mémes
conditions gue s’il n’existait aucun lien de dépendance entre elles.
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e) La partie au comptant d’une opération d’échange d’instruments apparentés doit prévoir et entrainer le
transfert de propriété de I’instrument au comptant dans les délais habituels selon la pratigue du marché
au_comptant ou du marché hors bourse. Si le vendeur n’est pas en possession de I’instrument au
comptant ou du dérivé hors bourse avant I’exécution de I’échange d’instruments apparentés, il doit étre
en mesure de démontrer sa capacité de s’acquitter de son obligation de livraison.

f) _Si I'unité minimale de fluctuation des prix de la partie contrat a terme de 1’échange d’instruments
apparentés varie selon la stratégie, comme c’est le cas pour I’unité minimale de fluctuation des prix
des positions simples et des écarts calendaires des contrats a terme sur indices boursiers, I’unité
minimale de la partie contrat a terme de I’échange d’instruments apparentés sera la plus basse parmi
celles prévues dans les régles relatives a ce contrat a terme.

g) Les participants agréés parties a un échange d’instruments apparentés doivent démontrer sur demande
de la Bourse ce qui suit :

i) la position contrat a terme et la position au comptant ou la position hors bourse sont
raisonnablement corrélées, avec un coefficient R de 0,70 ou plus pour toutes les opérations
d’échange d’instruments apparentés, sauf dispositions contraire. La corrélation est calculée a partir
de données quotidiennes couvrant une période d’au moins_six (6) mois ou de données
hebdomadaires couvrant une période d’au moins un (1) an; et

ii) la guantité ou la valeur de la composante au comptant ou de la composante hors bourse de
I”’opération d’échange d’instruments apparentés doit étre similaire a la quantité ou a la valeur du
contrat a terme.

h) Le prix établi pour I’opération d’échange d’instruments apparentés doit étre « juste et raisonnable » eu
égard i) a la taille de I’opération; ii) aux prix négociés et aux cours acheteur et vendeur du méme
contrat; iii) aux marchés sous-jacents; et iv) aux conditions générales du marché. Ces facteurs sont
considérés au moment de la transaction. Bien gu’il n’y ait pas d’obligation d’exécuter I’échange
d’instruments apparentés a un prix se situant dans la fourchette des cours du jour, la Division de la
réglementation pourrait exiger des renseignements supplémentaires sur I’opération si elle est effectuée
en dehors de cette fourchette de prix.

i) 1l est interdit d’effectuer une opération d’échange d’instruments apparentés dans le but de déclarer,
d’inscrire ou d’enregistrer un prix abusif ou d’effectuer une opération fictive ou de complaisance.

j)__Aucune des parties a une opération d’échange d’instruments apparentés ne peut effectuer |’opération
en vue de contourner la rotation du mois d’échéance de la valeur ou du dérivé correspondant.

k) Déclaration des opérations d’échange d’instruments apparentés. Les participants agréés de
I’acheteur et du vendeur doivent déclarer au Service des opérations de marché, au moyen du formulaire
de rapport d’opérations a termes spéciaux disponible au http://sttrf-frots.m-x.ca/, chaque opération
d’échange d’instruments apparentés exécutée pendant les heures de négociation habituelles du contrat
a terme visé, au plus tard une heure aprés I’établissement de toutes les modalités de I’opération, et,
dans le cas des opérations d’échange d’instruments apparentés effectuées aprés les heures de
négociation habituelles, au plus tard a 10 h (heure de Montréal) le jour de bourse suivant I’exécution
de I’opération. Le Service des opérations de marché valide les renseignements de la déclaration avant
d’accepter I’opération (ce qui ne constitue pas la confirmation, par la Bourse, que I’opération d’échange
d’instruments apparentés a été effectuée conformément au présent article).
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) Dossiers. Chague partie a une opération d’échange d’instruments apparentés doit maintenir des
dossiers complets sur I’échange d’instruments apparentés et conserver tous les documents relatifs a un
tel échange, notamment tous les renseignements liés a I’achat ou a la vente de la composante au
comptant ou dérivé hors bourse de I’opération, et a tout transfert de fonds ou de propriété se rapportant
a I’opération. Ces dossiers comprennent notamment les documents habituellement produits selon les
pratiques du marché, tels que les relevés de compte au comptant, confirmations d’opérations,
conventions ISDAMP et tout autre titre de propriété; les documents provenant d’un tiers constituant une
preuve de paiement ou de transfert de propriété, comme les cheques annulés, les relevés de banque, les
relevés de compte au comptant et les documents provenant d’une chambre de compensation de titres
au comptant. En outre, tous les billets d’ordre de contrats a terme (qui doivent clairement indiquer
I’heure d’exécution de I’opération d’échange d’instruments apparentés) doivent étre conservés. Les
dossiers concernant I’opération doivent étre fournis a la Bourse sur demande, et il incombe au
participant agréé d’obtenir et de fournir rapidement a la Bourse les dossiers de ses clients lorsque
celle-ci en fait la demande.

2) Echanges physigues pour contrats

a) Les opérations d’échange physique pour contrat visant les contrats a terme et les instruments physiques
0uU au comptant apparentés indigués ci-dessous sont reconnues par la Bourse.

Types de contrats a terme Instruments physiques ou au comptant acceptés

Instruments a revenu fixe ayant une corrélation de
prix raisonnable ainsi que des durées et des
Contrats a terme sur taux d’intérét caractéristiques  de  risque  correspondantes,
Y COMPris ce qui suit :

e Titres du marché monétaire, y compris le
papier commercial adossé a des actifs

e Instruments a revenu fixe du gouvernement
du Canada et d’une société d’Etat fédérale

e Instruments a revenu fixe provinciaux

e Titres de sociétés de  catégorie
investissement, y compris les obligations
Feuille d’érable, et titres adossés a des
instruments hypothécaires, y compris les
obligations adossées a des créances
immobilieres

e Instruments a revenu fixe libellés dans la
monnaie d’un pays membre du G7

e Paniers d’actions avec un coefficient R de
0,90 ou plus qui représentent au moins 50 %
de la pondération de I’indice ou qui
comprennent au moins 50 % des titres
composant I’indice sous-jacent et dont la
valeur notionnelle est a peu prés égale a la
composante contrat a terme de 1’opération

e Fonds négociés en bourse qui reflétent le
contrat a terme sur indice

Contrats a terme sur indices S&P/TSX

Contrats a terme sur I’indice FTSE Marchés
émergents
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Contrats a terme sur unités d’équivalent en

dioxyde de carbone (CO»e)

Crédits d’émetteurs réglementés ou crédits

compensatoires des unités canadiennes de
CO.e admissibles:

Contrats a terme sur pétrole brut canadien

Pétroles bruts canadiens avec une teneur en

soufre variant d’un minimum de 2,5 % a un
maximum de 3,5 % et une densité API variant
d’un minimum de 19° & un maximum de 22°,
notamment le Western Canadian Select, le
Western Canadian Blend, le Lloyd Blend, le
Bow River, le Cold Lake Blend et le Wabasca

Contrats a terme sur actions

Titre sous-jacent du contrat a terme

3) Echanges de dérivés hors bourse

a) Sont reconnues par la Bourse les opérations d’échange de dérivés hors bourse pour les contrats a terme

et les dérivés hors bourse apparentés indiqués ci-dessous.

Types de contrats a terme

Dérivés hors bourse acceptés

Contrats a terme sur obligations

Swap de taux d’intérét

Swap classigue

Etabli selon la convention-cadre de

I’ISDAMD
Paiements réquliers a taux fixe contre

paiements réguliers a taux variable
Libellé dans la monnaie d’un pays membre

du G7
Corrélation selon un coefficient R de 0,70

ou plus

ou

Toute position simple ou combinaison de

contrats d’options hors bourse sur
obligations, swaps de taux d’intérét ou
contrats de garantie de taux d’intérét (FRA)
(p. ex. plafonds, planchers, tunnels).

Contrats a terme sur taux d’intérét a court
terme

Tout swap ou contrat d’options hors bourse

possédant les caractéristiques indiquées
ci-dessus relativement aux échanges de
dérivés hors bourse pour contrats a terme

sur obligations

|O
ey
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Contrat de garantie de taux d’intérét (FRA)

e FRA classique

o Etabli selon 4 la convention-cadre de
I’ISDAMD

Taux d’intérét prédéterminé

Dates de début et de fin convenues
Taux d’intérét (taux repo) défini

Contrats a terme sur indices et sur actions

Swap sur actions et indices

e Swap classique

o Etabli selon la convention-cadre de
I’ISDAMD

e Paiements réguliers a taux fixe contre
paiements réguliers a taux variable

e Libellé dans la monnaie d’un pays membre
du G7

e Corrélation selon un coefficient R de 0,90

ou plus

ou

e Toute position simple ou combinaison de
positions sur options hors bourse sur actions
ou sur indices

Contrats a terme sur marchandises

Swap ou forward sur marchandise

o Etablis selon une convention-cadre de
I’ISDA

e Corrélation selon un coefficient R de 0,80
ou plus

4) Substitution de dérivé hors bourse pour contrat

a) Les opérations de substitution de dérivés hors bourse pour contrat pour les contrats a terme et les

instruments dérivés hors bourse apparentés indigués ci-dessous sont reconnues par la Bourse.

Types de contrats a terme

Dérivés hors bourse acceptés

Contrats a terme sur équivalents en dioxyde de

carbone (COze)

e Swap hors bourse sur unités d’équivalent en
dioxyde de carbone (CO,e)

e Corrélation selon un coefficient R de 0,80
ou plus
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6815 Echange d’instruments apparentés
(08.09.89, 17.10.91, 05.01.94, 19.01.95, 01.05.95, 07.09.99, 31.01.01, 03.05.04,
21.04.08,17.04.09, 12.02.16, 00.00.00)

1) Opérations d’échange d’instruments apparentés — Dispositions générales. Les opérations
d’échange d’instruments apparentés pour des contrats a terme inscrits et négociés a la Bourse sont
permises si elles sont exécutées conformément aux dispositions du présent article. Une opération
d’échange d’instruments apparentés consiste en I’exécution simultanée, pour une quantité ou une
valeur & peu prés équivalente, d’une opération de gré a gré sur un contrat a terme de la Bourse et d’une
opération opposée sur I’instrument au comptant, I’instrument sous-jacent, I’instrument apparenté ou le
dérivé hors bourse sous-jacent au contrat a terme.

a) Une opération d’échange d’instruments apparentés peut étre effectuée en dehors du systéme de
négociation de la Bourse conformément & I’article 6380b si cette opération est exécutée conformément
aux exigences et aux conditions prévues au présent article.

b) Pour les fins du présent article, « opérations d’échange d’instruments apparentés » inclut les types
d’opérations suivants :

i) Echange physique pour contrats (EFP) — L’exécution simultanée d’une opération sur un contrat
a terme de la Bourse et d’une opération au comptant ou a terme correspondante.

i) Echange de dérivé hors bourse pour contrat (EFR) — L’exécution simultanée d’une opération
sur un contrat a terme de la Bourse et d’une opération correspondante sur un swap hors bourse ou
sur un autre dérivé hors bourse.

iii) Substitution de dérivé hors bourse pour contrat (Substitution) — Une opération de substitution
d’un dérivé hors bourse par un contrat a terme.

¢) Chaque partie a une opération d’échange d’instruments apparentés doit étre une contrepartie qualifiée
au sens de I’article 3 de la Loi sur les instruments dérivés, RLRQ, c. I-14.01.

d) Les comptes impliqués de chaque coté de I’opération d’échange d’instruments apparentés doivent
satisfaire a I’une des conditions suivantes :

i) ils ont différents propriétaires réels; ou
ii) ils ont un méme propriétaire réel, mais sont contrélés séparément; ou

iii) ils sont sous contréle commun, mais impliquent des personnes morales distinctes qui peuvent avoir
ou non les mémes propriétaires réels; ou

iv) si les parties a une opération d’échange d’instruments apparentés impliquent la méme personne
morale, le méme propriétaire réel ou des personnes morales sous contréle commun, les parties
doivent démontrer que I’opération d’échange d’instruments apparentés est effectuée aux mémes
conditions que s’il n’existait aucun lien de dépendance entre elles.
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La partie au comptant d’une opération d’échange d’instruments apparentés doit prévoir et entrainer le
transfert de propriété de I’instrument au comptant dans les délais habituels selon la pratique du marché
au comptant ou du marché hors bourse. Si le vendeur n’est pas en possession de I’instrument au
comptant ou du dérivé hors bourse avant I’exécution de I’échange d’instruments apparentés, il doit étre
en mesure de démontrer sa capacité de s’acquitter de son obligation de livraison.

Si I’'unité minimale de fluctuation des prix de la partie contrat a terme de I’échange d’instruments
apparentés varie selon la stratégie, comme c’est le cas pour I’unité minimale de fluctuation des prix
des positions simples et des écarts calendaires des contrats a terme sur indices boursiers, I’unité
minimale de la partie contrat & terme de I’échange d’instruments apparentés sera la plus basse parmi
celles prévues dans les regles relatives a ce contrat a terme.

Les participants agréés parties a un échange d’instruments apparentés doivent démontrer sur demande
de la Bourse ce qui suit :

i) la position contrat a terme et la position au comptant ou la position hors bourse sont
raisonnablement corrélées, avec un coefficient R de 0,70 ou plus pour toutes les opérations
d’échange d’instruments apparentés, sauf dispositions contraire. La corrélation est calculée a partir
de données quotidiennes couvrant une période d’au moins six (6) mois ou de données
hebdomadaires couvrant une période d’au moins un (1) an; et

ii) la quantité ou la valeur de la composante au comptant ou de la composante hors bourse de
I’opération d’échange d’instruments apparentés doit étre similaire a la quantité ou a la valeur du
contrat & terme.

Le prix établi pour I’opération d’échange d’instruments apparentés doit étre « juste et raisonnable » eu
égard i) a la taille de I’opération; ii) aux prix négociés et aux cours acheteur et vendeur du méme
contrat; iii) aux marchés sous-jacents; et iv) aux conditions générales du marché. Ces facteurs sont
considérés au moment de la transaction. Bien qu’il n’y ait pas d’obligation d’exécuter I’échange
d’instruments apparentés a un prix se situant dans la fourchette des cours du jour, la Division de la
réglementation pourrait exiger des renseignements supplémentaires sur I’opération si elle est effectuée
en dehors de cette fourchette de prix.

Il est interdit d’effectuer une opération d’échange d’instruments apparentés dans le but de déclarer,
d’inscrire ou d’enregistrer un prix abusif ou d’effectuer une opération fictive ou de complaisance.

Aucune des parties a une opération d’échange d’instruments apparentés ne peut effectuer I’opération
en vue de contourner la rotation du mois d’échéance de la valeur ou du dérivé correspondant.

Déclaration des opérations d’échange d’instruments apparentés. Les participants agréés de
I’acheteur et du vendeur doivent déclarer au Service des opérations de marché, au moyen du formulaire
de rapport d’opérations a termes spéciaux disponible au http://sttrf-frots.m-x.ca/, chaque opération
d’échange d’instruments apparentés exécutée pendant les heures de négociation habituelles du contrat
a terme visé, au plus tard une heure apres I’établissement de toutes les modalités de I’opération, et,
dans le cas des opérations d’échange d’instruments apparentés effectuées apres les heures de
négociation habituelles, au plus tard & 10 h (heure de Montréal) le jour de bourse suivant I’exécution
de I’opération. Le Service des opérations de marché valide les renseignements de la déclaration avant
d’accepter I’opération (ce qui ne constitue pas la confirmation, par la Bourse, que I’ opération d’échange
d’instruments apparentés a été effectuée conformément au présent article).
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I) Dossiers. Chaque partie a une opération d’échange d’instruments apparentés doit maintenir des
dossiers complets sur I’échange d’instruments apparentés et conserver tous les documents relatifs a un
tel échange, notamment tous les renseignements liés a I’achat ou a la vente de la composante au
comptant ou dérivé hors bourse de I’opération, et a tout transfert de fonds ou de propriété se rapportant
a I’opération. Ces dossiers comprennent notamment les documents habituellement produits selon les
pratiques du marché, tels que les relevés de compte au comptant, confirmations d’opérations,
conventions ISDAMP et tout autre titre de propriété; les documents provenant d’un tiers constituant une
preuve de paiement ou de transfert de propriété, comme les chéques annulés, les relevés de banque, les
relevés de compte au comptant et les documents provenant d’une chambre de compensation de titres
au comptant. En outre, tous les billets d’ordre de contrats a terme (qui doivent clairement indiquer
I’heure d’exécution de I’opération d’échange d’instruments apparentés) doivent étre conservés. Les
dossiers concernant I’opération doivent étre fournis a la Bourse sur demande, et il incombe au
participant agréé d’obtenir et de fournir rapidement & la Bourse les dossiers de ses clients lorsque
celle-ci en fait la demande.

2) Echanges physiques pour contrats

a) Lesopérations d’échange physique pour contrat visant les contrats a terme et les instruments physiques
ou au comptant apparentés indiqués ci-dessous sont reconnues par la Bourse.

Types de contrats a terme Instruments physiques ou au comptant acceptés

Instruments & revenu fixe ayant une corrélation de
prix raisonnable ainsi que des durées et des
Contrats & terme sur taux d’intérét caractéristiques  de  risque  correspondantes,
y compris ce qui suit :

e Titres du marché monétaire, y compris le
papier commercial adossé a des actifs

e Instruments a revenu fixe du gouvernement
du Canada et d’une société d’Etat fédérale

e Instruments a revenu fixe provinciaux

e Titres de sociétés de  catégorie
investissement, y compris les obligations
Feuille d’érable, et titres adossés a des
instruments hypothécaires, y compris les
obligations adossées a des créances
immobiliéres

e Instruments a revenu fixe libellés dans la
monnaie d’un pays membre du G7

e Paniers d’actions avec un coefficient R de
0,90 ou plus qui représentent au moins 50 %
de la pondération de I’indice ou qui
comprennent au moins 50 % des titres
composant I’indice sous-jacent et dont la
valeur notionnelle est a peu pres égale a la
composante contrat a terme de I’opération

e Fonds négociés en bourse qui reflétent le
contrat & terme sur indice

Contrats a terme sur indices S&P/TSX

Contrats a terme sur I’indice FTSE Marchés
émergents
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Contrats a terme sur unités d’équivalent en o Crédits d’émetteurs réglementés ou crédits
dioxyde de carbone (CO-e) compensatoires des unités canadiennes de
CO,e admissibles

Contrats a terme sur pétrole brut canadien o Pétroles bruts canadiens avec une teneur en
soufre variant d’un minimum de 2,5 % a un
maximum de 3,5 % et une densité API variant
d’un minimum de 19° a un maximum de 22°,
notamment le Western Canadian Select, le
Western Canadian Blend, le Lloyd Blend, le
Bow River, le Cold Lake Blend et le Wabasca

Contrats & terme sur actions e Titre sous-jacent du contrat a terme

3) Echanges de dérivés hors bourse

a) Sont reconnues par la Bourse les opérations d’échange de dérivés hors bourse pour les contrats a terme
et les dérivés hors bourse apparentés indiqués ci-dessous.

Types de contrats a terme Dérivés hors bourse acceptés

Contrats & terme sur obligations Swap de taux d"intérét

Swap classique
Etabli selon la convention-cadre de
I’ISDAMP

o Paiements réguliers & taux fixe contre
paiements réguliers a taux variable

o Libellé dans la monnaie d’un pays membre
du G7

e Corrélation selon un coefficient R de 0,70
ou plus

ou

e Toute position simple ou combinaison de
contrats d’options hors bourse sur
obligations, swaps de taux d’intérét ou
contrats de garantie de taux d’intérét (FRA)
(p. ex. plafonds, planchers, tunnels).

Contrats a terme sur taux d’intérét a court

e Tout swap ou contrat d’options hors bourse
terme

possédant les caractéristiques indiquées
ci-dessus relativement aux échanges de
dérivés hors bourse pour contrats a terme
sur obligations

ou
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Contrat de garantie de taux d’intérét (FRA)

FRA classique
Etabli selon & la convention-cadre de
I’ISDAMP

o Taux d’intérét prédéterminé
Dates de début et de fin convenues
Taux d’intérét (taux repo) défini

Contrats a terme sur indices et sur actions Swap sur actions et indices

e Swap classique

e FEtabli selon la convention-cadre de
I’ISDAMP

e Paiements réguliers a taux fixe contre
paiements réguliers & taux variable

o Libellé dans la monnaie d’un pays membre
du G7

e Corrélation selon un coefficient R de 0,90
ou plus

ou
e Toute position simple ou combinaison de

positions sur options hors bourse sur actions
ou sur indices

Contrats a terme sur marchandises Swap ou forward sur marchandise

o Etablis selon une convention-cadre de
I’ISDA

e Corrélation selon un coefficient R de 0,80
ou plus

4) Substitution de dérivé hors bourse pour contrat

a) Les opérations de substitution de dérivés hors bourse pour contrat pour les contrats a terme et les
instruments dérivés hors bourse apparentés indiqués ci-dessous sont reconnues par la Bourse.

Types de contrats a terme Dérivés hors bourse acceptés

Contrats a terme sur équivalents en dioxyde de

Swap hors bourse sur unités d’équivalent en
carbone (COze) * P d

dioxyde de carbone (CO2e)
e Corrélation selon un coefficient R de 0,80
ou plus
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6815A Substitution of over-the-counter derivative instruments for futures contracts
(30.05.08, 12.02.16, abr. 00.00.00)
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6815A Substitution of over-the-counter derivative instruments for futures contracts
(30.05.08, 12.02.16, abr. 00.00.00)
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6816 Transferts hors bourse de contrats a terme existants
(08.09.89, 07.09.99, 22.01.16, 00.00.00)

a) Nonobstant I"article 6380, leskes opérations de transferts de contrats a terme existants sont
permises hors bourse uniguement a condition qus’il n’en résulte aucun changement du
propriétaire réel desdits contrats a terme faisant I’objet du transfert-et-ce, a-coendition-que les
participants agréésmembres impliqués soient capables de produire a la Bourse, sur demande,
tous les enregistrements, commandes et notes pertinents et que eesle transfert réponde a I’une
des conditions suivantess :

i) selentil est faits d’un participant agréémembre a un autre a la demande du propriétaire
réel du contrat a terme;-eu

ii) il estseient faits & la demande d’un participant agréémembre & un autre participant
agréémembre;-o4

iii) il estseient faits pour corriger une erreur de compensation;-et

iv) il estseient faits afin de corriger une erreur d’enregistrement dans les livres du participant
agréémernbre.

b) Les deux participants agréésmerabres qui sont partie & un transfert hors bourse conformément
au présent article devront compléter et soumettre a la corporation de compensation désignée
toutes informations pertinentes au transfert, tel que I’exigera la corporation de compensation
le jour ou aura lieu le transfert.

c) Nonobstant les dispositions du paragraphe a), la Bourse peut, a sa discrétion, permettre le
transfert d’une position dans les registres d’un participant agréé ou d’un participant agréé a un
autre, a condition que le transfert rencontre a I’une des conditions suivantes :

i) il estréalisé dans le cadre ou a la suite d’une fusion, d’un achat d’actifs, d’un regroupement
ou d’une autre opération non récurrente entre deux entités ou plus;

ii) il concerne une société de personnes, un fonds d’investissement ou un fonds marché a
terme et vise a faciliter la restructuration ou le regroupement de la société de personnes,
du fonds d’investissement ou du fonds marché a terme, pourvu que I’associé directeur ou
le gestionnaire de fonds demeure le méme, que le transfert ne donne pas lieu a la liguidation
de positions en cours et que la répartition proportionnelle des participations dans I’entité
regroupée entraine tout au plus une légére variation de la valeur de la participation de

chaque partie;

iii) il est dans I’intérét de la Bourse et la situation le justifie.
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6816 Transferts hors bourse de contrats a terme existants
(08.09.89, 07.09.99, 22.01.16, 00.00.00)

a) Nonobstant I’article 6380, les opérations de transfert de contrats & terme existants sont
permises hors bourse uniquement & condition qu’il n’en résulte aucun changement du
propriétaire réel des contrats a terme faisant I’objet du transfert, que les participants agréés
impliqués soient capables de produire a la Bourse, sur demande, tous les enregistrements,
commandes et notes pertinents et que le transfert réponde a I’une des conditions suivantes :

i) il est fait d’un participant agréé a un autre a la demande du propriétaire réel du contrat a
terme;

ii) il est fait a la demande d’un participant agréé a un autre participant agréé;
iii) il est fait pour corriger une erreur de compensation;
iv) il est fait afin de corriger une erreur d’enregistrement dans les livres du participant agréé.

b) Les deux participants agréés qui sont partie a un transfert hors bourse conformément au présent
article devront compléter et soumettre a la corporation de compensation désignée toutes
informations pertinentes au transfert, tel que I’exigera la corporation de compensation le jour
ou aura lieu le transfert.

c) Nonobstant les dispositions du paragraphe a), la Bourse peut, a sa discrétion, permettre le
transfert d’une position dans les registres d’un participant agréé ou d’un participant agréeé a un
autre, a condition que le transfert rencontre & I’une des conditions suivantes :

i) ilestréalisé dans le cadre ou a la suite d’une fusion, d’un achat d’actifs, d’un regroupement
ou d’une autre opération non récurrente entre deux entités ou plus;

ii) il concerne une société de personnes, un fonds d’investissement ou un fonds marché a
terme et vise a faciliter la restructuration ou le regroupement de la société de personnes,
du fonds d’investissement ou du fonds marché a terme, pourvu que I’associé directeur ou
le gestionnaire de fonds demeure le méme, que le transfert ne donne pas lieu a la liquidation
de positions en cours et que la répartition proportionnelle des participations dans I’entité
regroupée entraine tout au plus une légere variation de la valeur de la participation de
chaque partie;

iii) il est dans I’intérét de la Bourse et la situation le justifie.
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CIRCULAIRE 035-16
Le 23 mars 2016

SOLLICITATION DE COMMENTAIRES
MISE A JOUR, NOUVELLES REGLES ET REGLES A ABROGER

INTRODUCTION DES ARTICLES 6024 ET 6376A DANS LES REGLES
DE BOURSE DE MONTREAL INC.

MODIFICATIONS AUX ARTICLES 6392 ET 6633 DE LA REGLE SIX DE LA
BOURSE

Le Comité de regles et politiques de Bourse de Montréal Inc. (la « Bourse ») a approuvé
I’introduction des articles 6024 et 6376A et des modifications aux articles 6392 et 6633 des Régles
de la Bourse et le Comité spécial de la Division de la réglementation de la Bourse a approuvé
I’introduction de I’article 6024 afin de clarifier les Reégles et aligner les Régles avec les pratiques
actuelles de la Bourse.

Les commentaires relatifs aux modifications proposées doivent nous étre présentés au plus tard le 23
mai 2016. Priere de soumettre ces commentaires a :

Me Jean-Philippe Joyal
Conseiller juridique, Affaires juridiques, produits dérivés
Bourse de Montréal Inc.
Tour de la Bourse
C.P. 61, 800, square Victoria
Montréal (Québec) H4Z 1A9
Courriel : legal@m-x.ca

Ces commentaires devront également étre transmis a I’Autorité des marchés financiers
('« Autorité ») a l'attention de :

Me# Anne-Marie Beaudoin
Secrétaire générale
Autorité des marchés financiers
800, square Victoria, 22° étage
C.P. 246, Tour de la Bourse
Montréal (Québec) H4Z 1G3
Courriel : consultation-en-cours@Ilautorite.qc.ca

Tour de la Bourse
C. P. 61, 800, square Victoria, Montréal (Québec) H4Z 1A9
Téléphone : 514 871-2424
Sans frais au Canada et aux Etats-Unis : 1 800 361-5353
Site Web : www.m-x.ca
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Veuillez noter que les commentaires regus par un de ces destinataires seront transmis a I’autre
destinataire et que la Bourse pourrait publier un résumé des commentaires qu’elle aura regus dans le
cadre du processus d’autocertification du présent projet.

Annexes

Les personnes intéressées trouveront en annexe le document d'analyse des modifications proposées
ainsi que le texte des modifications proposées. La date d'entrée en vigueur des modifications
proposées sera déterminée par la Bourse, conformément au processus d’autocertification, tel que
prévu par la Loi sur les instruments dérivés (RLRQ, chapitre 1-14.01).

Processus d’établissement de regles

La Bourse est autorisée a exercer I’activité de bourse et est reconnue & titre d’organisme
d’autoréglementation (OAR) par I’ Autorité. Le Conseil d’administration de la Bourse a délégué au
Comité de régles et politiques I’approbation des régles et procédures. Les reégles de la Bourse sont
soumises a I’ Autorité conformément au processus d’autocertification, tel que prévu par la Loi sur les
instruments dérivés (RLRQ, chapitre 1-14.01).

A titre d'OAR, la Bourse assume des responsabilités de réglementation de marché et d'encadrement
des participants agréés. L’encadrement du marché et des participants agréés reléve de la Division de
la réglementation de la Bourse (la « Division »). La Division exerce ses activités de fagon autonome
par rapport a la Bourse, ayant une structure administrative distincte.

La Division est sous l'autorité d'un comité spécial (le « Comité spécial ») nommé par le conseil
d'administration de la Bourse. Le Comité spécial a le pouvoir de recommander au conseil
d'administration de la Bourse d'adopter ou de modifier les Régles de la Bourse concernant certains
aspects de I'encadrement des participants agréés de la Bourse. Le conseil d’administration de la
Bourse a délégué au Comité de régles et politiques de la Bourse le pouvoir d’adopter ou de modifier
ces régles sur recommandation du Comité spécial.
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1 RESUME

Bourse de Montréal Inc. (la “Bourse”) a entrepris le projet de moderniser ses Régles. Ce projet
vise a réviser la structure des Régles, intégrer les procédures et politiques dans les Regles, abroger
les régles désuetes, aligner les Reégles avec les pratiques actuelles et a recommander des
modifications substantives pour adapter les régles a I’évolution des marchés. La Bourse a identifié
plusieurs modifications qui visent a mettre a jour les Régles, aligner les Regles avec les pratiques
actuelles de la Bourse ou instaurer les meilleures pratiques. Les modifications proposées sont
basées sur une étude comparative avec les régles et pratiques d’autres bourses. De plus, la Bourse
a effectué des consultations préliminaires et informelles auprés des membres de I'industrie et de
I’Autorité des marchés financiers (I’ « Autorité »).

L. ANALYSE
a. Contexte
La premiere étape de ce projet a été de créer un groupe de travail interne pour identifier les regles
qui devaient faire I'objet d’'une mise a jour et émettre des recommandations sur les modifications
qui devaient étre apportées. Les modifications réglementaires ont été divisées en trois catégories,
exécution de transactions, pratiques de négociations et regles générales. Le présent document
traite des modifications relatives aux regles générales. Chacune des modifications proposées fait
I'objet d’une analyse spécifique ci-dessous et des détails additionnels sont fournis en annexe.

b. Description et analyse des impacts sur le marché

Nouvel article 6024 (Suspension de négociation)

La Bourse propose d’introduire I'article 6024 afin d’autoriser le Vice-Président, Division de la
réglementation a prendre action pour suspendre les privileges de négociation d’un participant
agréé et d’annuler les ordres non-exécutés pour certains produits lorsque le membre
compensateur du participant agréé est en défaut ou non-conforme. Cet article décrit également
les circonstances dans lesquelles les privileges de négociation d’un participant agréé peuvent étre
rétablis suite a une suspension. L'article 6024 permettra a la Bourse de réagir rapidement
advenant une situation ol le membre compensateur d’un participant agréé n’est plus capable de
garantir les transactions de ce participant agréé. Le fait que la Bourse puisse intervenir
rapidement dans ce genre de situation est important afin de limiter les perturbations du marché.

Nouvel article 6376A (Indicateur d’'une opération initiale ou de liquidation)

Ce nouvel article clarifie les instances ou l'utilisation de l'indicateur du type d’opération
(opération initiale ou de liquidation) est obligatoire. Cet indicateur doit uniguement étre utilisé
dans certaines circonstances, notamment celles ou un participant agréé ne peut effectuer que
des opérations de liquidation ou si la Bourse ordonne a un participant agréé de réduire ses
positions. En rendant |'utilisation de cet indicateur facultative dans les autres situations, la Bourse
réduit la possibilité que les participants agréés enfreignent les regles de fagon non-intentionnelle.
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Article 6392 (Heure d’ouverture)

Les modifications proposées a I'article 6392 précisent que I’'heure d’ouverture d’une stratégie de
négociation ne doit pas étre antérieure a I'ouverture de la négociation sur le produit inscrit sujet
a la stratégie.

Article 6633 (Responsabilité des membres pour les ordres mixtes)

La Bourse propose I'abrogation de I'article 6633 puisqu’il traite des conditions qui existaient
avant le passage a la négociation automatisée.

c. Analyse comparative
Veuillez vous référer a I’Annexe 1 qui détaille les pratiques d’autres bourses de produits dérivés.
d. Changements proposés

Veuillez vous référer a I’Annexe 2 pour les modifications proposées.

1. PROCESSUS DE MODIFICATION

La Bourse a entrepris ce projet afin d’aligner ses Régles avec les meilleures pratiques
internationales. Ce projet vise également a clarifier les Regles afin d’éviter toute confusion quant
a leur application. Avant la rédaction des modifications proposées, la Bourse a consulté de fagon
informelle des associations de participants au marché et I'Autorité pour recevoir leurs
commentaires préliminaires sur les modifications proposées.

V. INCIDENCES SUR LES SYSTEMES TECHNOLOGIQUES

Aucune des modifications proposées n’a d’incidence sur les systemes technologiques de la
Bourse ou ceux des participants agréés.

V. OBJECTIFS DES MODIFICATIONS PROPOSEES
Les modifications proposées visent a :

- Clarifier les Régles pour les participants au marché;

- Assurer une certitude juridique aux participants au marché sur les pratiques permises
ou interdites;

- Simplifier la réglementation en incorporant les politiques et procédures dans les Régles;

- Aligner les Régles avec les pratiques actuelles de la Bourse;

- Aligner les Regles avec les pratiques d’autres bourses de produits dérivés; et

- Moderniser le langage des Regles.
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Dans I'atteinte de ces objectifs, le travail de la Division de la réglementation relativement a
I’application des régles actuelles a été considéré. Clarifier les régles de négociation et assurer
gu’elles sont similaires aux pratiques d’autres marchés faciliteront le travail de la Division de la
réglementation dans I'application des Régles.

VI. INTERET PUBLIC

Il est dans I'intérét public que les Régles soient claires pour tous les participants au marché. Les
modifications proposées visent a rendre les Regles plus transparentes et éviter toute ambiguité
quant a leur application, ce qui facilitera du méme coup leur mise en application par la Division
de la Réglementation. Ces modifications visent a aligner les pratiques de négociation de la Bourse
avec les meilleures pratiques internationales. Ceci facilitera les activités des participants au
marché et aidera leurs efforts de conformité avec les Régles de la Bourse.

VIL. EFFICIENCE
Les modifications proposées visent surtout a clarifier certaines pratiques et vont améliorer
I'efficience du marché en limitant I'incertitude associée a I'application des Régles.

VIIl. PROCESSUS
Les modifications proposées sont soumises au Comité de Régles et Politiques de la Bourse aux
fins d’approbation. Elles seront également soumises a I'Autorité des marchés financiers
conformément a la procédure d’autocertification et a la Commission des valeurs mobilieres de
I’Ontario a titre informatif.

IX. DOCUMENTS EN ANNEXE

- Annexe 1: Recommandations et analyse comparative;
- Annexe 2 : Modifications proposées.
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ETUDE ET ANALYSE COMPARATIVE DES REGLES DE LA BOURSE DE MONTREAL ET RECOMMANDATIONS

Catégorie 3 — Mise a jour, Nouvelles Regles et Régles a abroger

est ambigu et les pratiques du

marché ne sont pas uniformes.

Du point de vue pratique,
Iindicateur
«initiale/liquidative » est
utilisé principalement par le
service de la surveillance a
I’étape de la compensation.
Toutefois, cet indicateur est
nécessaire pour le service des
opérations de marché dans
certains cas, notamment dans
le cas ou seules les opérations
de liquidation sont permises.

I"adoption d’une regle particuliére concernant cette exigence
qui prévoit ce qui suit :

La Bourse a prévu un champ permettant d’indiquer si la
position est initiale ou liquidative. Il est obligatoire de
remplir ce champ notamment dans les cas suivants : défaut
ou événement de marché visant le sous-jacent d’une option
sur actions. Les membres peuvent utiliser ce champ a leur
discrétion dans tous les autres cas.

Une nouvelle S.0. Une nouvelle régle devrait prévoir la suspension S.0.
régle est automatique de I’accés du participant agréé a la négociation
nécessaire. des la suspension de son membre compensateur; I’acces du
participant agréé pourra étre rétabli 1) lorsque la suspension
de son membre compensateur aura été levée ou 2) lorsqu’il
aura établi une relation avec un nouveau membre
compensateur en régle.
Une nouvelle S.0. Préciser le pouvoir du service des opérations de marché S.0.
régle est dannuler des ordres avant leur exécution, par exemple
nécessaire. lorsque I"acces du participant agréé est suspendu par suite de
la suspension de son membre compensateur ou en cas de
faillite du participant agréé.
6376, 7467 Indiquer qu’il s’agit d’une Voir ci-dessous. Méme si la Bourse n’utilise pas souvent cette information, S.0.
Saisie des p_osi_tion_ initiale ou I’ambiguité de la ré_gle est susceptible d’gntrainer des
ordres - liquidative? A I’r}eure . manquements non intentionnels a celle-ci.
définitions actuelle, le libelle des regles Afin d’atteindre I’équilibre voulu, nous recommandons
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6633 Tous les ordres mixtes sont 6633  Responsabilité des membres pour les ordres Cette régle traite des conditions qui existaient avant la S.0.
Responsabilité enr_egistrés séparément dar]s le mixtes négociation automatisée;_il s’agit d’yn anachronisme. Nous
des membres registre des ord(es. Cgtte régle (10.11.92) recommandons I’abrogation de I’article 6633.
pour les ordres a-t-elle encore lieu d’étre? .
mixtes Dans le cas d’ordres mixtes, les membres ne sont pas tenus

responsables de I’exécution de ces ordres en fonction des prix

établis a I’ouverture ou a la cléture ou durant toute rotation.
6392 b) Probleme : il faudrait utiliser | 6392  Heure d’ouverture Nous recommandons la modification suivante : S.0.
Heure le terme « stratégig »etnon (25.09.00, 24.09.01, 29.10.01) b) L’heure douverture pour une stratégie ua-ordre
d’ouverture : restrelndre_la portée aux N . . mixte-ou-une ion-simultanée ne devrait pas étre
interprétation «ordres mixtes » et aux a) Danslecasot la v_aleur sous-jacente ne serait pas ouverte antérieure a I"heure d’ouverture du produit sous-jacent
plus large du « transactions simultanées ». dans un temps raisonnable, un Superwsey_r c,le marché .
terme peut retarder I’ouverture de I’instrument dérivé.

« stratégie » afin
de ne pas limiter
aux ordres
mixtes et aux
transactions
simultanées

b) L’heure d’ouverture pour un ordre mixte ou une
transaction simultanée ne devrait pas étre antérieure a
I’heure d’ouverture du produit sous-jacent.
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6376 Identification des ordres
(25.09.00, 24.09.01, 29.10.01, 01.04.04)

Les participants agréés doivent s’assurer de I’identification
correcte des ordres lors de leur saisie dans le systtme de
négociation afin d’assurer le respect des dispositions de I’article
6374 relatives a la gestion des priorités.

a) «Ordre pour le compte d’un client » signifie un ordre pour
une valeur mobiliere ou pour un_instrument dérivé pour le
compte d’un client du participant agréé ou d’un client d’une
entreprise liée au participant agréé, mais non un ordre pour un
compte dans lequel le participant agréé, une entreprise liée au
participant agréé, une personne approuvée par la Bourse ou
un détenteur de permis restreint de négociation a un intérét
direct ou indirect, autre qu’un intérét dans le courtage facturé;

b

« Ordre pour le compte d’un professionnel » signifie un ordre
pour une valeur mobiliére ou pour un instrument dérivé pour
un compte dans lequel un administrateur, dirigeant, associé,
employé ou mandataire d’un participant agréé ou d’une
entreprise liée au participant agréé, une personne approuvée

6379  Saisie des ordres
(25.09.00, 24.09.01, 29.10.01, 01.04.04)

Sauf ce qui est prévu au paragraphe b) de Iarticle 6375, les
ordres au mieux et a cours limité sont saisis dans le systéme de
négociation et présentés au marché sans délai suivant la
chronologie de leur réception. Les autres ordres sont présentés sur
le marché deés que leur limite horaire ou leur limite de
déclenchement est atteinte.

Tout ordre qui est saisi dans le systeme de négociation doit
indiquer s’il s’agit d’un ordre pour le compte d’une firme, d’un
client ou d’un professionnel, telles que ces expressions sont
définies a I’article 6376. De plus, si I’ordre est pour le compte

par la Bourse ou un détenteur de permis restreint de
négociation a un intérét direct ou indirect, autre qu’un intérét
dans le courtage facturé. La Bourse peut désigner tout ordre
comme étant un ordre pour le compte d’un professionnel si,
de son avis, les circonstances le justifient;

c) « Ordre pour le compte d’une firme » signifie un ordre pour
une valeur mobiliere ou pour un instrument dérivé pour un
compte dans lequel un participant agréé ou une entreprise liée
au participant agréé a un intérét direct ou indirect, autre qu’un
intérét dans le courtage facturé;

d) « Ordre pour le compte d’un initié ou actionnaire important »
signifie un ordre pour une valeur mobiliere ou pour un
instrument dérivé pour le compte d’un client, d’un
professionnel ou d’une firme lorsque ce client, ce
professionnel ou cette firme est un initié et/ou un actionnaire
important de I’émetteur du titre sous-jacent visé par I’ordre.
Si ce client, ce professionnel ou cette firme est a la fois un

d’un initié ou d’un actionnaire important, telles que ces
expressions sont définies a I’article 6376, il doit étre identifié
comme tel. Lorsque ces conditions sont remplies, la saisie dans le
systtme entraine I’enregistrement de I'ordre. A défaut
d’identification du destinataire final directement dans le systeme,
un enregistrement horodaté doit étre établi conformément aux
dispositions de I’article 6377 des Regles.

Si un classement par ordre chronologique de réception ne peut
étre établi entre plusieurs ordres, les regles de priorité client de
Iarticle 6374 des Regles s’appliquent.

3
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initié et un actionnaire important, la désignation d’actionnaire
important prévaut.

Pour les fins du présent article :

«initié » désigne une personne qui est un initié, en vertu des lois
sur les valeurs mobiliéres pertinentes, de I’émetteur du titre sous-
jacent a la valeur mobiliére ou a I’instrument dérivé négocié;

« actionnaire important » désigne une personne détenant seule ou
conjointement avec d’autres plus de 20 pour cent des titres
comportant droit de vote en circulation de I’émetteur dont le titre
est sous-jacent a la valeur mobiliére ou a I’instrument dérivé
négoci¢;

«entreprise liée » a le sens donné a cette expression dans les
définitions de I"article 1102 des Régles de la Bourse.
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7467  Maintien des dossiers des ordres
(08.09.89, 01.04.93, 02.07.96, 13.09.05, 22.03.10)

1) Chaque participant agréé doit maintenir les registres et dossiers
nécessaires pour enregistrer adéguatement ses activités de
négociation dans les instruments dérivés inscrits a la Bourse,
incluant, sans s’y limiter :

a) Des registres contenant un enregistrement quotidien
détaillé de tous les ordres et de toutes les opérations
portant sur des instruments dérivés. Ces registres doivent
contenir I’information suivante pour chacun de ces ordres
et chacune de ces opérations :

Dans le cas d’opérations portant sur tout instrument
dérivé,

i) I’identité du client pour qui ou du compte pour
lequel I’ordre a été regu;

ii) ladate et I’heure auxquelles I’ordre a été recu;
iii) I’identité de la personne qui a recu I’ordre;
iv) laclasse et la désignation de I’instrument dérivé;

v) le mois et I’année d’échéance ou de livraison de
Iinstrument dérivé;

vi) ladate et I’heure auxquelles I’ordre a été saisi dans
le systtme de négociation électronique de la
Bourse;

vii) s’il s’agit d’une opération initiale ou de liquidation;
viii) les termes et conditions de I’ordre, de toute

directive et de toute modification ou annulation de
ces termes, conditions et directives;

iX

lorsque I’ordre est passé en vertu d’un pouvoir
discrétionnaire  d’un participant agréé, une
indication a cet effet;

x) lorsque I’ordre a trait & un compte de remisier ou a
un compte omnibus dont les comptes sous-jacents
sont entiérement divulgués, I’identification des
comptes sous-jacents pour lesquels I’ordre doit étre
exécuté et I"allocation prévue pour chacun de ces
comptes une fois I’ordre exécuté;

Xi

lorsque I’ordre a trait & des comptes gérés, les
comptes pour le bénéfice desquels I'ordre sera
exécuté et la répartition prévue des opérations ainsi
effectuées entre chacun de ces comptes;

xii) lorsque Iordre ou les instructions s’y rapportant
sont transmis par une personne physique autre que;

A) lapersonne au nom de qui le compte est opéré;
ou

B) une personne physique diment autorisée a
transmettre des ordres ou des directives s’y
rapportant pour le compte d’un client qui est
une personne morale,

le nom, le numéro ou la désignation de la personne
physique transmettant I’ordre ou les directives;

xiii) la date et I’heure auxquelles I’ordre a été modifié,
exécuté ou annulé. Si I’ordre a été exécuté par le
biais de plusieurs opérations, la date et I’heure de
chaque opération exécutée en vue de compléter
Iordre;

b)
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xiv) le nombre d’instruments dérivés achetés ou
vendus. Si I’ordre a été exécuté par le biais de plus
d’une opération, le nombre d’instruments dérivés
achetés ou vendus a chaque opération;

xv) si la personne qui a exécuté I’ordre n’est pas celle
qui a recu I’ordre, I’identité de cette personne;

xvi) si I’ordre a été exécuté par un autre participant
agréé agissant comme courtier exécutant pour le
participant agréé, I’identité de cet autre participant
agréé.

Dans le cas des contrats a terme,

xvii) Le prix auquel I’opération sur contrat a terme a été
effectuée.

Dans le cas des contrats d’options,

Xviii) la prime;

xix) le type d’option (option de vente ou option
d’achat);

xx) le prix de levée.

Des registres  d’instruments  dérivés  indiquant
séparément pour chaque instrument dérivé, a la date de
I’opération, toutes les positions acheteur et positions
vendeur dans cet instrument dérivé détenues pour le
compte propre du participant agréé ou pour le compte de
clients et, dans tous les cas, le nom ou la désignation du
compte dans lequel chaque position est détenue.

24 mars 2016 - Vol. 13, n° 12

37




Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

2) Tous les registres relatifs aux ordres exécutés et non exécutés,
aux opérations effectuées et aux positions détenues doivent
étre conservés pour une période de sept (7) ans.

3) La Bourse peut accorder des dispenses pour toutes ou une
partie des exigences ci-dessus.
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6024 Suspension des négociations et annulation des ordres
(00.00.00)

a) Un participant agréé compensateur doit immédiatement aviser le vice-président de la
Division de la réglementation par téléphone ou par courriel lorsgu’il suspend sa relation
de compensation avec un participant agréé ou gu’il y met fin.

b) Aprés que le président ou le chef de la gestion des risques de la chambre de
compensation I’a avisé gu’un participant agréé compensateur a été suspendu, s’est fait
retirer son statut de participant agréé compensateur ou est devenu un membre
compensateur non conforme selon les régles de la chambre de compensation, le vice-
président de la Division de la réglementation peut, a sa discrétion, demander au Service
des opérations de marché de suspendre immédiatement 1’acces au systéme de
négociation du participant agréé compensateur non conforme, pour son propre compte
ou celui des participants agréés, ou d’annuler tous les ordres du participant agréé
compensateur non conforme, pour son propre compte ou celui des participants agréés,
gui y sont en attente, en ce qui a trait aux produits inscrits faisant I’objet d’une
compensation par le participant agréé compensateur.

c) Apres gue le participant agréé compensateur I’ait avisé, conformément au
paragraphe a), qu’il a suspendu sa relation de compensation avec un participant agréé
ou qu’il y a mis fin, le vice-président de la Division de la réglementation peut, a sa
discrétion, demander au Service des opérations de marché de suspendre immédiatement
I’accés au systéme de négociation par le participant agréé compensateur non conforme
ou pour son compte, ou d’annuler tous les ordres du participant agréé ou pour le compte
de celui-ci qui y sont en attente, en ce qui a trait aux produits inscrits faisant I’objet
d’une compensation par le participant agréé compensateur a I’origine de I’avis.

d) Le vice-président de la Division de la réglementation peut, a sa discrétion, demander au
Service des opérations de marché de rétablir I’accés au systeme de négociation :

i) d’un participant agréé compensateur qui a été suspendu, s’est fait retirer son
statut de participant agréé compensateur ou est devenu un participant agréé
compensateur non conforme (et des participants agréés pour lesquels il
effectue la compensation) apres que le président ou le chef de la gestion des
risques de la chambre de compensation |’ait avisé que le participant agréé
compensateur a été réintégré et gu’il est en regle;

i) d’un participant agréé, apres gu’un participant agréé compensateur en regle
I’ait avisé qu’il a établi une relation de compensation avec ce participant
agreé.
e) Le vice-président de la Division de la réglementation peut prendre des décisions
conformément au présent article a sa discrétion. Toutefois, rien dans le présent article
n’empéche le vice-président de la Division de la réglementation de consulter tout autre

officiel de la Bourse en vue de prendre des décisions conformément au présent article
ou de soumettre celles-ci au Comité spécial pour qu’il se prononce.
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6024 Suspension des négociations et annulation des ordres
(00.00.00)

a) Un participant agréé compensateur doit immédiatement aviser le vice-président de la
Division de la réglementation par téléphone ou par courriel lorsqu’il suspend sa relation
de compensation avec un participant agréé ou qu’il y met fin.

b) Apres que le président ou le chef de la gestion des risques de la chambre de
compensation I’a avisé qu’un participant agréé compensateur a été suspendu, s’est fait
retirer son statut de participant agréé compensateur ou est devenu un membre
compensateur non conforme selon les régles de la chambre de compensation, le vice-
président de la Division de la réglementation peut, a sa discrétion, demander au Service
des opérations de marché de suspendre immédiatement I’accés au systéme de
négociation du participant agréé compensateur non conforme, pour son propre compte
ou celui des participants agréés, ou d’annuler tous les ordres du participant agréé
compensateur non conforme, pour son propre compte ou celui des participants agréés,
qui y sont en attente, en ce qui a trait aux produits inscrits faisant I’objet d’une
compensation par le participant agréé compensateur.

c) Apres que le participant agréé compensateur I’ait avisé, conformément au
paragraphe a), qu’il a suspendu sa relation de compensation avec un participant agréé
ou qu’il y a mis fin, le vice-président de la Division de la réglementation peut, a sa
discrétion, demander au Service des opérations de marché de suspendre immédiatement
I’acces au systeme de négociation par le participant agréé compensateur non conforme
ou pour son compte, ou d’annuler tous les ordres du participant agréé ou pour le compte
de celui-ci qui y sont en attente, en ce qui a trait aux produits inscrits faisant I’objet
d’une compensation par le participant agréé compensateur a I’origine de I’avis.

d) Le vice-président de la Division de la réglementation peut, & sa discrétion, demander au
Service des opérations de marché de rétablir I’acces au systéme de négociation :

i) d’un participant agréé compensateur qui a été suspendu, s’est fait retirer son
statut de participant agréé compensateur ou est devenu un participant agréé
compensateur non conforme (et des participants agréés pour lesquels il
effectue la compensation) aprés que le président ou le chef de la gestion des
risques de la chambre de compensation I’ait avisé que le participant agréé
compensateur a été réintégré et qu’il est en regle;

ii) d’un participant agréé, aprés qu’un participant agréé compensateur en regle
I’ait avisé qu’il a établi une relation de compensation avec ce participant
agrée.

e) Le vice-président de la Division de la réglementation peut prendre des décisions
conformément au présent article a sa discrétion. Toutefois, rien dans le présent article
n’empéche le vice-président de la Division de la réglementation de consulter tout autre
officiel de la Bourse en vue de prendre des décisions conformément au présent article
ou de soumettre celles-ci au Comité spécial pour qu’il se prononce.

24 mars 2016 - Vol. 13, n° 12 Bias



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

6376A Champ pour indiguer s’il s’agit d’une opération initiale ou de liquidation
(00.00.00)

La Bourse a prévu un champ permettant d’indiguer a la saisie d’un ordre s’il s’agit d’une
opération initiale ou de liguidation. Ce champ :

a) doit étre rempli par un participant agréé au moment de la saisie de chague ordre dans le
systéme de négociation dans les circonstances suivantes :

i) I’ordre est saisi pour le compte d’un participant agréé ou de son client qui est en
défaut ou a qui on a ordonné d’effectuer uniquement des opérations de

liquidation;

i) I’ordre est saisi pour le compte d’un participant agréé ou de son client a qui la
Bourse a ordonné de réduire ses positions;

iii) I’ordre porte sur une option sur actions assujettie a une restriction sur la
négociation ou a une autre limite en raison d’un événement de marché visant le

sous-jacent;

iv) le participant agréé, son client ou le marché en général est assujetti a un ordre
de la Bourse de se restreindre aux opérations de liquidation seulement; et

b) peut dans tout autre cas étre utilisé par les participants agréés, a leur discrétion, au moment
de la saisie d’un ordre.
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6376A Champ pour indiquer s’il s’agit d’une opération initiale ou de liquidation
(00.00.00)

La Bourse a prévu un champ permettant d’indiquer a la saisie d’un ordre s’il s’agit d’une
opération initiale ou de liquidation. Ce champ :

a) doit étre rempli par un participant agréé au moment de la saisie de chaque ordre dans le
systeme de négociation dans les circonstances suivantes :

i) I’ordre est saisi pour le compte d’un participant agréé ou de son client qui est en
défaut ou a qui on a ordonné d’effectuer uniquement des opérations de
liquidation;

i) I’ordre est saisi pour le compte d’un participant agréé ou de son client a qui la
Bourse a ordonné de réduire ses positions;

iii) I’ordre porte sur une option sur actions assujettie & une restriction sur la
négociation ou a une autre limite en raison d’un événement de marché visant le
sous-jacent;

iv) le participant agréé, son client ou le marché en général est assujetti a un ordre
de la Bourse de se restreindre aux opérations de liquidation seulement; et

b) peut dans tout autre cas étre utilisé par les participants agréés, a leur discrétion, au moment
de la saisie d’un ordre.
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6392 Heure d’ouverture
(25.09.00, 24.09.01, 29.10.01, 00.00.00)

la neqomatlon du sous- |acent d un produit mscrlt n’a pas commencée, un Ssuperwseur de

marché peut retarder I’ouverture de Finstrument-dérivéla négociation du produit inscrit.

b) L’heure d’ouverture pour un-ordre-mixte-ou-une-transaction-simultanéeune stratégie de
négociation -ne doit devrait-pas Etre antérieure a I’heure-d-ouverture du-produit-seus-jacentde
la négociation des produits inscrits qui composent la stratégie de négociation.
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6392 Heure d’ouverture
(25.09.00, 24.09.01, 29.10.01, 00.00.00)

a) Lorsque la négociation du sous-jacent d’un produit inscrit n’a pas commencée, un
superviseur de marché peut retarder I’ouverture de la négociation du produit inscrit.

b) L’heure d’ouverture pour une stratégie de négociation ne doit pas étre antérieure a
I’ouverture de la négociation des produits inscrits qui composent la stratégie de négociation.
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6633 Responsabilité des membres pour les ordres mixtes
(10.11.92, abr. 00.00.00)
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6633 Responsabilité des membres pour les ordres mixtes
(10.11.92, abr. 00.00.00)
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Aucune information
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Aucune information.
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AUTRES DECISIONS

DECISION N° 2016-PDG-0043
Groupe TMX Limitée

(Approbation de modifications a la charte du conseil d’administration et aux chartes des comités du
conseil d’administration)

Vu la décision n° 2012-PDG-0075 prononcée le 2 mai 2012 par I'Autorité des marchés financiers

('« Autorité ») reconnaissant Groupe TMX Limitée (« Groupe TMX »), anciennement Corporation
d’Acquisition Groupe Maple, Groupe TMX Inc. (« TMX ») et Bourse de Montréal Inc. (« Bourse ») a titre
de bourse en vertu de I'article 12 de la Loi sur les instruments dérivés, RLRQ, c. I-14.01 (la « LID »), et la
Bourse a titre d’'organisme d’autoréglementation en vertu de l'article 68 de la Loi sur I’Autorité des
marchés financiers, RLRQ, c. A-33.2 (la « décision n° 2012-PDG-0075 »);

Vu la décision n° 2012-PDG-0078 prononcée par I'Autorité le 2 mai 2012 reconnaissant Groupe TMX,
TMX, la Bourse et Corporation canadienne de compensation de produits dérivés a titre de chambre de
compensation au Québec en vertu de I'article 12 de la LID (la « décision n° 2012-PDG-0078 »);

Vu la décision n° 2012-PDG-0142 prononcée par I'Autorité le 4 juillet 2012 reconnaissant Groupe TMX,
La Caisse canadienne de dépét de valeurs limitée et Services de dép6t et de compensation CDS inc. a
titre de chambre de compensation au Québec en vertu de l'article 169 de la Loi sur les valeurs mobiliéres,
RLRQ, c. V-1.1 (la « décision n° 2012-PDG-0142 »);

Vu la demande déposée le 22 décembre 2015 par Groupe TMX afin d’obtenir I'approbation par I'Autorité
de modifications a la charte du conseil d’administration et aux chartes du comité de gouvernance, du
comité de surveillance réglementaire, du comité des ressources humaines et du comité des finances et
de l'audit en vertu du paragraphe h) de I'article Il de la Partie | des décisions n° 2012-PDG-0075 et

n° 2012-PDG-0078 et du paragraphe 2.5 de la Partie | de la décision n° 2012-PDG-0142 (les

« modifications »);

Vu la déclaration de Groupe TMX selon laquelle, en date de la demande, les modifications ont été
diment approuvées par son conseil d’administration;

Vu I'analyse effectuée par la Direction principale de I'encadrement des structures de marché et la
recommandation du surintendant des marchés de valeurs d’approuver les modifications du fait qu’elles
favoriseront une saine gouvernance de Groupe TMX et qu’elles ne sont pas contraires a I'intérét public;

En conséquence :

L’Autorité approuve les modifications telles que décrites dans la demande de Groupe TMX datée du
22 décembre 2015.

Fait le 21 mars 2016.

Louis Morisset
Président-directeur général
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