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REGLEMENTATION DES BOURSES, DES CHAMBRES DE COMPENSATION, DES OAR ET
D’AUTRES ENTITES REGLEMENTEES

7.3.1 Consultation

Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobiliéres ('« OCRCVM ») —
Nouvelle publication du projet de réécriture en langage simple du Manuel de réglementation des
courtiers membres de TOCRCVM.

L'Autorité des marchés financiers publie le projet, déposé par TOCRCVM, de réécriture du Manuel de
réglementation des courtiers membres (les « Régles ») qui vise a reformuler, a reformater, a rationaliser
et a réorganiser les Régles en langage simple (le « projet de réécriture »). L’objectif principal du projet de
réécriture consiste a mettre au point un ensemble de régles mieux organisées, plus claires et plus
concises sans pour autant en modifier le fond.

Cependant, au cours du projet de réécriture, il a été établi que certaines Régles nécessitaient des
révisions de fond afin qu’elles soient mise a jour dans le but d’améliorer la politique réglementaire de
'OCRCVM et, dans certains cas, afin qu’elles concordent avec les dispositions du Réglement 31-103 sur
les obligations et dispenses d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites.

(Les textes sont reproduits ci-apres.)
Commentaires

Malgré les informations présentées aux textes publiés, les personnes intéressées a soumettre des
commentaires doivent en transmettre une copie, au plus tard le 8 juillet 2016, a:

Me Anne-Marie Beaudoin

Secrétaire générale

Autorité des marchés financiers

800, square Victoria, 22e étage

C.P. 246, tour de la Bourse

Montréal (Québec) H4Z 1G3

Télécopieur : 514 864-6381

Courrier électronique : consultation-en-cours@Iautorite.qc.ca

Information complémentaire

Pour de plus amples renseignements, on peut s’adresser a :

Jean-Simon Lemieux

Analyste expert aux OAR

Direction principale de I'encadrement des structures de marché
Autorité des marchés financiers

Téléphone : 514 395-0337, poste 4366

Numéro sans frais : 1 877 525-0337, poste 4366

Télécopieur : 514 873-7455

Courrier électronique : jean-simon.lemieux@lautorite.qc.ca

Catherine Lefebvre

Analyste experte aux OAR

Direction principale de 'encadrement des structures de marché
Autorité des marchés financiers
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Téléphone : 514 395-0337, poste 4348

Numéro sans frais : 1 877 525-0337, poste 4348
Télécopieur : 514 873-7455

Courrier électronique : catherine.lefebvre @lautorite.qc.ca
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[IROC " OCRCVM

Investment Industry Organisme canadien de
Regulatory Organization réglementation du commerce
of Canada des valeurs mobiliéres

AVIS DE L'OCRCVM

Avis sur les regles Destinataires a I'interne :

Appel a commentaires Affaires juridiques et conformité

Regles des courtiers membres Détail
Haute direction

Commentaires a soumettre d’ici le 8 juillet 2016 Opérations

Personnes-ressources :

Marsha Gerhart

Vice-présidente a la politique de réglementation

des membres

416 646-7277

mgerhart@iiroc.ca

Darsha Amin

Avocate principale aux politiques

Politique de réglementation des membres

416 943-5891 16-0052

damin@iiroc.ca Le 10 mars 2016

Nouvelle publication du projet du Manuel de réglementation en langage simple
des courtiers membres de ’OCRCVM

Récapitulatif

L’OCRCVM a entrepris un projet (le Projet RLS) visant a reformuler, a reformater, a
rationaliser et a réorganiser les Régles des courtiers membres en langage simple. Les avantages
a tirer du Projet RLS sont les suivants :
0) rendre les Regles des courtiers membres plus claires et plus compréhensibles;
(ii) simplifier les Régles des courtiers membres en les centrant sur les exigences
principales et en traitant des dispositions accessoires dans des notes
d'orientation;
(i)  supprimer les dispositions désuétes, redondantes et inutiles;
(iv)  réorganiser la présentation des regles selon un ordre plus logique;
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(v) énoncer clairement I’objectif de chaque régle.

L’objectif principal du Projet RLS consiste a mettre au point un ensemble de régles mieux
organisées, plus claires et plus concises sans modifier pour autant le fond des regles des
courtiers membres. Cependant, au cours du Projet RLS, il a été établi que certaines Regles
actuelles des courtiers membres nécessitaient des révisions de fond pour qu’elles soient mises
a jour et que la politique réglementaire en ressorte améliorée et, dans certains cas, pour les
faire concorder avec les dispositions du Réglement 31-103 sur les obligations et dispenses
d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites (le Reglement 31-103).

Au départ, le Projet RLS a été rédigé en plusieurs tranches individuelles qui ont fait I’objet
d’appels a commentaires distincts. Pour créer les tranches individuelles, nous avons regroupé
les Regles actuelles des courtiers membres de I’OCRCVM en sept séries différentes (décrites a

la section 1.2 ci-apres). Nous avons regroupé maintenant les tranches publiées séparément
pour créer le projet de Manuel de réglementation en langage simple des courtiers membres de
I’OCRCVM (projet de Manuel de réglementation RLS) que nous publions de nouveau
pour une période de consultation de 120 jours.

Soumission des commentaires

L’OCRCVM invite les personnes intéressées a soumettre leurs commentaires sur le projet de
Manuel de réglementation RLS. Ces commentaires doivent étre formulés par écrit et chaque
lettre de commentaires, livrée en deux exemplaires dans les 120 jours suivant la publication
du présent Avis.

Veuillez adresser un exemplaire a |’attention de :

Darshna Amin

Avocate principale, Politique de réglementation des membres

Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilieres
Bureau 2000, 121, rue King Ouest

Toronto (Ontario) M5H 3T9

damin@iiroc.ca

Le deuxieme exemplaire devrait étre adressé a I’attention du :

Service de la réglementation des marchés
Commission des valeurs mobiliéres de I’Ontario
19° étage, C. P.55,

20, rue Queen Ouest

Toronto (Ontario) M5H 3S8
marketregulation@osc.gov.on.ca

Avis de 'OCRCVM 16-0052 — Avis sur les régles — Appel a commentaires — Régles des courtiers membres — Nouvelle
publication du projet du Manuel de réglementation en langage simple des courtiers membres de ’'OCRCVM
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Il est porté a I’attention des personnes qui présentent des lettres de commentaires qu’une
copie sera mise a la disposition du public sur le site Internet de I'OCRCVM (www.ocrcvm.ca)
sous I’onglet « Avis » et le sous-onglet « Toutes les régles des courtiers membres — Appel a
commentaires — Nouvelle publication du projet du Manuel de réglementation en langage
simple des courtiers membres de I'OCRCVM ».

Avis de 'OCRCVM 16-0052 — Avis sur les régles — Appel a commentaires — Régles des courtiers membres — Nouvelle
publication du projet du Manuel de réglementation en langage simple des courtiers membres de ’'OCRCVM
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1. Contexte

1.1 Projet de regroupement des régles

Avant la formation de I’'OCRCVM en 2008, I’association qu’il a remplacée, I’Association
canadienne des courtiers en valeurs mobilieres (ACCOVAM) avait entrepris un projet

(le Projet de regroupement des régles) dans le but d’avoir un seul ensemble de regles
regroupées pour régir la conduite des personnes physiques et morales qu’elle réglementait,
a savoir les courtiers membres et leurs Personnes autorisées, les bourses et les systemes de
négociation paralléles.

A I’heure actuelle, ’TOCRCVM dispose de trois ensembles de régles qui régissent les personnes
physiques et morales qu’il réglemente :

¢ la Regle transitoire et ses addendas (ces régles traitaient des questions transitoires
découlant de la fusion de Services de réglementation du marché inc. et de
I’ACCOVAM en 2008);

e les Regles des courtiers membres;

e les Regles universelles d’intégrité du marché (RUIM).
Le Projet de regroupement des régles comporte trois phases.

Q) La premiere phase correspond au regroupement et a la réécriture en langage
simple des RUIM et des Regles des courtiers membres traitant de ce qui suit :

. la mise en application, les enquétes et les audiences, les inspections de la
conformité;

. les autorisations et les révisions réglementaires en matiere d’inscription

(appelées dans le présent Avis Régles consolidées de mise en
application)'. Les Régles consolidées de mise en application seront ajoutées au
projet de Manuel de réglementation RLS dés la conclusion du Projet RLS.

(i) La deuxieme phase correspond au Projet RLS — présenté en détail ci-apres — qui
traite de I’ensemble des Regles des courtiers membres, sauf (1) celles comprises
dans les Regles consolidées de mise en application’ et (2) les Régles actuelles des
courtiers membres qui font I’objet de projets distincts en cours (celles-ci sont
présentées de facon plus détaillée a la section 1.5).

! Nous prévoyons recevoir 'approbation des Autorités canadiennes en valeurs mobilieres (ACVM) sur les Régles consolidées de
;nise en application et les mettre en aeuvre aux alentours du 4° trimestre de 2016.
Régle 19 des courtiers membres, Examens et enquétes, et Regle 20 des courtiers membres, Procédure d’audience de la Société.

Avis de 'OCRCVM 16-0052 — Avis sur les régles — Appel a commentaires — Régles des courtiers membres — Nouvelle
publication du projet du Manuel de réglementation en langage simple des courtiers membres de ’'OCRCVM
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(i)  Latroisieme et derniére phase réunira les versions mises en ceuvre du projet de
Manuel de réglementation RLS et des Reégles consolidées de mise en application
avec les RUIM pour former un seul Manuel de réglementation de ’'OCRCVM.

1.2  Projet RLS — Structure du projet de Manuel de réglementation RLS

Le projet de Manuel de réglementation RLS comporte sept séries de régles décrites ci-apres.
Veuillez noter que deux séries supplémentaires, les séries 6000 et 8000, sont réservées
respectivement aux RUIM et aux Regles consolidées de mise en application comme nous
I’avons mentionné précédemment. Ces deux séries ne font pas partie du projet de Manuel
de réglementation RLS dont la nouvelle version fait I’'objet du présent appel a commentaires.

Série Titre et description

1000 Interprétation et principes — Ensemble de définitions regroupées qui
s’appliquent aux questions touchant autant les courtiers membres que les
marchés (lorsque les RUIM seront intégrées)

2000 Structure et inscription des courtiers membres — Ensemble de
régles sur la propriété et la structure du courtier membre et sur
I"autorisation et les compétences des personnes physiques agissant pour
le compte du courtier membre

3000 Conduite des affaires et comptes de clients — Ensemble de regles sur
la conduite des affaires (p.ex. la tenue des dossiers), les conflits d’intéréts,
les comptes de clients (p. ex. la surveillance des comptes) et les relations
avec les clients (p. ex. les obligations liées a la convenance et les plaintes)

4000 Finances et activités d’exploitation — Ensemble de régles sur les
finances et les activités d’exploitation du courtier membre

5000 Marges obligatoires

6000 Réservée aux RUIM

7000 Marchés des titres de créance et courtiers intermédiaires en
obligations

8000 Réservée aux Régles consolidées de mise en application

9000 Questions de procédure — Ensemble de régles sur le reglement

extrajudiciaire des différends et les exigences du FCPE

1.3  Projet RLS — processus de publication
Au départ, le Projet RLS a été rédigé en plusieurs tranches individuelles qui ont fait I’objet

d’appels a commentaires distincts. Les Régles actuelles des courtiers membres de I’OCRCVM

Avis de 'OCRCVM 16-0052 — Avis sur les régles — Appel a commentaires — Régles des courtiers membres — Nouvelle
publication du projet du Manuel de réglementation en langage simple des courtiers membres de ’'OCRCVM
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ont été regroupées en sept séries différentes (décrites a la section 1.2). La publication de
chaque série, ou partie de série (lorsque la série était particulierement volumineuse), a été
approuvée séparément par le Conseil. Chaque série ou partie de série a fait I’objet d’un appel
a commentaires distinct d’'une durée de 90 jours (ces tranches sont appelées les tranches de
la publication antérieure dans le présent Avis). Les tranches ont été publiées entre 2010 et
2012. Dans de rares cas, il a fallu publier de nouveau une tranche et la soumettre a une
nouvelle consultation en raison de révisions importantes. L’Annexe 1 décrit le contenu et
donne des précisions sur la publication de chaque tranche publiée.

Nous avons rassemblé les tranches publiées séparément pour former le projet de Manuel de
réglementation RLS que nous nous apprétons a publier dans le cadre d’un appel a
commentaires de 120 jours.

1.4 Notes d’orientation

Dans certains cas, nous avons publié des projets de note d’orientation accompagnant une
tranche de la publication antérieure en particulier. Nous ne publions aucune note d’orientation
de nouveau pour l'instant, mais nous poursuivons I’examen de chaque note d’orientation déja
publiée en fonction du projet de Manuel de réglementation RLS pour évaluer si la note
d’orientation :

(i) demeure pertinente et ne nécessite aucune modification,
(i)  demeure pertinente mais doit étre modifiée,
(i)  n’est plus pertinente et devrait étre révoquée.

Il se pourrait que de nouvelles notes d’orientation s’avérent nécessaires dans certains cas.
La publication de notes d’orientation sera coordonnée avec la mise en ceuvre de la version
définitive du Manuel de réglementation RLS.

1.5  Regles des courtiers membres visées par des projets de modification
distincts

Certaines Regles actuelles des courtiers membres sont visées par des projets de modification
distincts du Projet RLS. Ces projets font ou ont fait I’'objet d’appels a commentaires mais n’ont
pas encore été mis au point (comme le projet de modification sur la communication de la
qualité de membre de I'OCRCVM et celui sur les opérations financieres personnelles).

Dans la plupart des cas, nous n’avons pas intégrés ces projets de modification distincts dans le
projet de Manuel de réglementation RLS. Nous avons |'intention de mettre au point chacun de
ces projets de modification séparément et de les intégrer a la version définitive du Manuel de
réglementation RLS, une fois que la mise au point sera achevée.

Avis de 'OCRCVM 16-0052 — Avis sur les régles — Appel a commentaires — Régles des courtiers membres — Nouvelle
publication du projet du Manuel de réglementation en langage simple des courtiers membres de ’'OCRCVM
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1.6 Ressources facilitant la consultation des documents

Pour rendre plus facile la consultation du projet de Manuel de réglementation RLS et des
documents connexes, nous avons préparé plusieurs ressources utiles.

(i) Letableau al’Annexe 1 que nous avons préparé donne une description détaillée de
la publication antérieure de chaque tranche. Les regles en langage simple avaient
été publiées, au départ, en plusieurs tranches distinctes.

(i) La version soulignée du projet de Manuel de réglementation RLS a I’Annexe 2 que
nous avons préparée indique les révisions apportées aux tranches de la publication
antérieure. La version nette du projet de Manuel de réglementation RLS est
présentée a I’Annexe 3.

(iii) Etfinalement, dans la Table de concordance (ce document fait correspondre les
dispositions du projet de Manuel de réglementation RLS aux dispositions des Régles
actuelles des courtiers membres), jointe a I’Annexe 4, nous avons signalé les
changements de fonds en les surlignant en jaune. Pour les modifications de forme,
nous avons indiqué la nature du changement a la derniere colonne. La rubrique 2
ci-apres décrit plus amplement le processus suivi pour classer les changements soit
sous la catégorie Changement de fond soit sous la catégorie Changement de forme.
Nous comptons aussi afficher la Table de concordance dans un format Excel
téléchargeable sur le site Internet de I’OCRCVM qui permettra au lecteur de trier le
document selon ses besoins.

2. Modifications de fond et de forme

2.1 Classement en changements de fond et en changements de forme

Comme nous I’avons mentionné précédemment, quelques changements de fond ont été
apportés aux Regles actuelles des courtiers membres pendant la rédaction de chaque tranche
de la publication antérieure. Voici comment nous avons établi si un changement devait étre
classé comme changement de fond ou comme changement de forme. Un changement est
considéré de fond dans les cas suivants :

0) il introduit une nouvelle disposition normative;

(i) il modifie substantiellement une disposition normative en vigueur qui n’est pas
redondante;

(i) Il supprime une disposition normative en vigueur qui n’est pas redondante,
y compris une disposition en vigueur a traiter dans une note d’orientation
ultérieure.

Un changement est considéré de forme dans les cas suivants :

Avis de 'OCRCVM 16-0052 — Avis sur les régles — Appel a commentaires — Régles des courtiers membres — Nouvelle
publication du projet du Manuel de réglementation en langage simple des courtiers membres de ’'OCRCVM
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@ il ajoute des dispositions facultatives, comme I’ajout de dispositions
introductives aux regles;
(ii) il supprime une disposition facultative ou redondante en vigueur, y compris

une disposition en vigueur a traiter dans une note d’orientation ultérieure.

Les changements de fond qui ont été apportés aux tranches de la publication antérieure sont
expliqués en détail dans I’appel a commentaires publié pour chaque tranche. Ces
changements avaient été apportés pour les motifs suivants :

() éliminer les dispositions de régle inutiles;
(i) préciser les attentes de I'OCRCVM a I’égard de certaines regles;
(iii)y  faire correspondre les Regles aux pratiques courantes de I’'OCRCVM,;

(iv)  harmoniser les dispositions avec les autres Régles des courtiers membres de
I"OCRCVM et la législation en valeurs mobilieres applicable.

A moins que le contexte ne le commande, nous n’avons pas reproduit les explications déja
données sur les changements de fond apportés aux tranches de la publication antérieure dans
le présent Avis. Mais si vous souhaitez les consulter, nous avons indiqué les numéros des Avis
sur les regles de I’'OCRCVM a I’Annexe 1. Par ailleurs, tous ces changements sont indiqués dans
la Table de concordance (Annexe 4).

En réponse aux commentaires recus pour chaque tranche de la publication antérieure au cours
de la durée de I’appel aux commentaires, et au cours d’examens internes subséquents lors du
regroupement des tranches en projet de Manuel de réglementation RLS, nous avons apporté
d’autres changements de fond aux regles. Nos réponses aux commentaires du public recus
pour les tranches de la publication antérieure sont présentées a I’Annexe 5.

Dans le présent Avis, nous avons limité nos explications aux principaux changements de fond.
La version soulignée du projet de Manuel de réglementation RLS présentée a I’Annexe 2
indique les autres changements apportés aux tranches de la publication antérieure que nous
n’expliquons pas dans le présent Avis. Nous avons en outre scindé nos explications sur les
principaux changements de fond en deux : (i) ceux portant sur |’exercice de réécriture en
langage simple et (ii) ceux portant sur les modifications liées a la réforme de I'inscription.

Outre les changements de fond, nous avons également apporté plusieurs changements de
forme pour les raisons suivantes :

0] réintégrer certaines dispositions prévues dans les Régles actuelles des courtiers
membres que nous avions omises, par inadvertance, dans les tranches de la
publication antérieure;

Avis de 'OCRCVM 16-0052 — Avis sur les régles — Appel a commentaires — Régles des courtiers membres — Nouvelle
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(i) veiller a ce que la rédaction en langage simple d’une régle soit conforme a la
Régle actuelle des courtiers membres correspondante, lorsque cette régle n’était
visée par aucun changement de fond.

Nous ne présentons aucune explication détaillée sur les changements de forme dans le présent
Avis. Mais, comme nous |’avons déja mentionné, tous ces changements sont indiqués dans la
Table de concordance (Annexe 4).

2.2  Principales modifications de fond portant sur I’exercice de réécriture en
langage simple

2.2.1 RLS 2000 — Structure et inscription des courtiers membres

(1) Article 2102 des RLS — Définition de I’investisseur du secteur : La définition
de '« investisseur du secteur » prévue dans la tranche des modifications de
précision’ de la publication antérieure a été modifiée pour y ajouter I’obligation
d’obtenir I'autorisation de I’'OCRCVM. Le but de I'exercice consiste a tenir
compte des pratiques courantes de I’'OCRCVM.

(2) Article 2102 des RLS — Définition de « propriété par le public » :
L’expression « participation du public a la propriété de titres » [« propriété par le
public » dans les modifications de précision] figure a I'article 11 de la Regle 5
actuelle des courtiers membres. Nous avons établi que cet article est une
disposition inutile’, et I’lavons donc abrogé. Par conséquent, I’expression définie
« propriété par le public » a été supprimée de I’article 2102 des RLS.

(3) Article 2207 des RLS - Date de prise d’effet de la démission :
Les modifications apportées a cet article codifient les pratiques courantes de
I’OCRCVM, selon lesquelles la démission d’un courtier membre ne prend effet
que si elle a été approuvée par le Conseil de I'OCRCVM.

(4) Article 2485 des RLS — Accords entre un courtier membre et un courtier
étranger membre du méme groupe : Dans la version antérieure des RLS 2000’
qui avait été publiée, ’OCRCVM avait présenté une nouvelle disposition
autorisant le courtier membre a prendre en charge des comptes de clients d’un
courtier étranger membre du méme groupe si ce dernier, entre autres
conditions, remplissait les criteres d’une « entité réglementée ».

Cette disposition selon laquelle le courtier étranger membre du méme groupe
doit remplir les critéres d’une entité réglementée aurait eu une incidence

% Voir I'Avis sur les regles 12-0111 de FTOCRCVM.
4 Voir I'Avis sur les regles 11-0061 de TOCRCVM.
5 Voir I'Avis sur les regles 11-0061 de 'OCRCVM.
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particulierement défavorable sur les accords professionnels conclus ou pouvant
étre conclus entre courtiers dans certains territoires étrangers. Autrement dit,

la disposition obligeant les courtiers étrangers membres du méme groupe a
remplir les critéres d’entités réglementées, dans les faits, rendra nuls de
nombreux accords conclus entre les courtiers membres et des membres du
méme groupe étrangers et empéchera la création d’occasions d’affaires dans de
nombreuses régions du monde. Par ailleurs, nous estimons que les Reégles
actuelles des courtiers membres de I'OCRCVM procurent un encadrement
suffisant de la prise en charge par le courtier membre de comptes de clients
d’un courtier étranger membre du méme groupe. Nous avons donc révisé
I'article 2485 des RLS duquel nous avons supprimé la disposition prévoyant que
le courtier étranger membre du méme groupe doit remplir les critéres d’entité
réglementée. Par contre, nous soulignons que le courtier membre devrait
s’assurer que la prise en charge de comptes de clients d’un courtier étranger
membre du méme groupe ne contrevient pas aux régles du pays d’origine de ce
courtier.

(5) Article 2555 des RLS — Activités professionnelles externes : L’article 14 de la
Régle 18 actuelle du courtier membre oblige le Représentant inscrit et le
Représentant en placement a déclarer toute activité professionnelle externe
a laquelle ils s’adonnent a leur courtier parrainant et a obtenir I’approbation
préalable du courtier membre. Cependant, toutes les Personnes autorisées
sont visées par ces obligations de déclaration selon le Réglement 33-109 sur les
renseignements concernant l'inscription et I’Instruction générale relative au
Réglement 31-103 qui prévoit I’approbation par la société de telles activités
professionnelles dans le cadre de la gestion des conflits d’intéréts. Par souci
d’harmonisation avec I'usage établi dans le secteur et les attentes des ACVM,
les modifications que nous proposons codifient |I’obligation imposée a toutes les
Personnes autorisées de déclarer et de faire approuver leurs activités
professionnelles externes.

2.2.2 RLS 3000 — Conduite des affaires et comptes de clients

(1)  Paragraphe 3103(3) des RLS — Connaissance du client :
Le paragraphe 3103(3) des RLS prévoit une nouvelle disposition interdisant
la délégation de la responsabilité découlant des obligations liées a la
connaissance du client. Cette disposition reproduit un principe réglementaire
auquel souscrit I'OCRCVM depuis longtemps sur cette question.

(2) Article 3150 des RLS (de la publication antérieure) — Manuel sur les
normes de pratique : L' obligation imposée a toutes les Personnes autorisées
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d’un courtier membre d’avoir en leur possession une version imprimée du
Manuel sur les normes de pratiques (MNP) et de ses mises a jour et de |’avoir lu
et compris a été abrogée. Avant 'accessibilité des Regles actuelles des courtiers
membres par un site Internet, le MNP était considéré comme une source de
référence utile sur nos regles, a consulter par les courtiers membres et leurs
Personnes autorisées. Ce raisonnement n’est plus pertinent depuis que les
Régles actuelles des courtiers membres peuvent étre consultées sur le site
Internet de I’'OCRCVM et que d’autres services sont offerts, comme le service
d’alerte par courriel de I’'OCRCVM qui permet d’aviser en temps réel de tout
nouveau changement apporté a la réglementation.

(3)  Paragraphe 3220(4) des RLS — Tenue de dossiers : Nous avons ajouté un
nouveau paragraphe, dont les dispositions obligent le courtier membre a dresser
une liste des personnes autorisées a effectuer des opérations dans un ou
plusieurs comptes de clients. Ces modifications visent a aider le courtier membre
a repérer toute personne qui, sans étre dment inscrite, exerce des activités
nécessitant 'inscription.

(4) Paragraphe 3240(4) des RLS — Services pour comptes sans conseils :
La version antérieure du paragraphe 3240(4) des RLS qui avait été publiée
reproduisait les dispositions de la Partie B de la Regle 3200 actuelle des courtiers
membres. Celle-ci énonce les obligations minimales des courtiers membres
offrant a la fois un service d’exécution d’ordres avec conseils et un service
d’exécution d’ordres sans conseils. Nous avons supprimé les dispositions
correspondantes, la Régle actuelle étant difficile a interpréter et a mettre en
application et, par ce fait méme, n’est pas employée. Un courtier membre qui
offre a la fois des comptes avec conseils et des comptes sans conseils peut le
faire au moyen de deux divisions distinctes.

(5) Alinéa 3272(1)(iii) des RLS — Acceptation d’un compte carte blanche;
Alinéa 3273 (1) (iv) des RLS — Convention pour comptes carte blanche :
Il s’agit de nouvelles dispositions interdisant le renouvellement du pouvoir
discrétionnaire. Ces dispositions sont complémentaires a la disposition
antérieure, déja publiée, qui limite la durée des comptes discrétionnaires
a douze mois.

(6) Article 3284 des RLS - Conflits d’intéréts : A 'heure actuelle, les opérations
entre un client disposant d’un compte géré et un responsable ou une personne
ayant des liens avec celui-ci sont permises si le client y a consenti a I'ouverture
du compte. Les modifications rehausseront les obligations liées au
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consentement du client en prévoyant qu’un tel consentement doit étre obtenu
au cas par cas pour chaque opération.

(7)  Article 3402 des RLS — Obligations liées a la convenance dans le cas de
clients de détail : Les modifications correspondent a de nouvelles dispositions
obligeant le courtier membre a déconseiller au client qui lui a transmis un ordre
de faire exécuter |’ordre si, selon lui, cet ordre ne convient pas au client.

Cette disposition est conforme au paragraphe 2) de I'article 13.3(2) du
Réglement 31-103.

(8) Article 3406 des RLS — Délégation : 1| s’agit d’une nouvelle disposition qui
interdit la délégation de I'obligation liée a I’évaluation de la convenance.
Cette disposition reproduit un principe réglementaire auquel souscrit ’OCRCVYM
depuis longtemps sur cette question.

2.2.3 RLS 5000 — Régles sur les marges

(1) Article 5310 des RLS - Calcul de la marge obligatoire de base :
Comme nous I’avions mentionné dans I’Avis sur les regles 12-0042 de
I’OCRCVM, le but principal de la RLS 5300 est de présenter les marges
obligatoires applicables dans le cas de titres de capitaux propres et de titres
indiciels « d’une fagon plus organisée ». Pour atteindre ce but, nous avons pris,
entre autres décisions, celle d’uniformiser la terminologie utilisée en ce qui
a trait aux montants a constituer a titre de marge sur les positions vendeur dans
les comptes de clients pour les désigner uniformément sous une méme
expression, a savoir les marges obligatoires. A I’heure actuelle, la Régle 100
actuelle des courtiers membres les désigne dans certains cas comme couvertures
prescrites et dans d’autres cas comme soldes créditeurs exigés.

Dans le cas de I'article 5310 des RLS, le calcul du « solde créditeur exigé » a été
remplacé par le calcul de la « marge obligatoire » au moyen de la formule
suivante :

Solde créditeur exigé pour une position vendeur [appelée position
a découvert dans les Regles actuelles] = valeur marchande d’une
position vendeur + marge obligatoire [appelée couverture prescrite
dans les Régles actuelles] applicable a la position vendeur

Il est possible de reformuler ce mode de calcul comme suit :

Marge obligatoire applicable a une position vendeur = solde
créditeur exigé pour une position vendeur — valeur marchande de
la position vendeur
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Les soldes créditeurs exigés actuellement selon le paragraphe 2(f) de la

Régle 100 actuelle des courtiers membres pour les positions vendeur dans le cas
de titres de capitaux propres cotés en bourse, ainsi que la couverture prescrite
équivalente de la regle actuelle, exprimée sous forme de marge obligatoire, sont

présentés ci-apres :

Solde créditeur exigé
pour les positions a
découvert [vendeur]
selon le
paragraphe 2(f) de la
Regle 100 actuelle des
courtiers membres

Couverture prescrite
[marge obligatoire]
correspondante selon
la régle actuelle pour
les positions a
découvert [vendeur]

Toutes les positions ayant une
valeur marchande d’au moins
2,00 $ I'action

150 % de la valeur
marchande

50 % de la valeur
marchande

Valeur marchande allant de 1,50 $
I’action a 1,99 $ I’action

3,00 $ par action

3,00 $ par action moins
100 % de la valeur

marchande
Valeur marchande allant de 0,25 $ | 200 % de la valeur 100 % de la valeur
I’action a 1,49 $ I'action marchande marchande

Valeur marchande inférieure a
0,25 $ I’action

valeur marchande plus
0,25 $ par action

0,25 $ par action

Une comparaison entre les couvertures prescrites pour les positions en compte
[positions acheteur dans les RLS] selon le paragraphe 2(f) de la Regle

100 actuelle des courtiers membres et les marges obligatoires correspondantes
pour les positions vendeur dans le cas de titres de capitaux propres cotés en
bourse est présentée ci-apres :
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Couverture prescrite
[marge obligatoire]
correspondante selon
la régle actuelle pour
les positions en
compte [acheteur]
selon le
paragraphe 2(f) de la
Regle 100 actuelle des
courtiers membres

Couverture prescrite
[marge obligatoire]
correspondante selon
la regle actuelle pour
les positions a
découvert [vendeur]

Toutes les positions ayant une
valeur marchande d’au moins
2,00 $ I'action

50 % de la valeur
marchande

50 % de la valeur
marchande

Valeur marchande allantde 1,75 $
I’action a 1,99 $ I’action

60 % de la valeur
marchande

3,00 $ par action moins
100 % de la valeur
marchande

Valeur marchande allant de 1,50 $
I’action a 1,74 $ I’action

80 % de la valeur

3,00 $ par action moins
100 % de la valeur

marchande marchande
Valeur marchande allant de 0,25 $ | 100 % de la valeur 100 % de la valeur
I’action a 1,49 $ I'action marchande marchande
Valeur marchande inférieure a 100 % de la valeur 0.25 $ par action
0,25 $ I’action marchande ! P

Le tableau précédent indique que les taux de marge réels pour les positions
acheteur et vendeur dans le cas de titres de capitaux propres cotés en bourse

sont actuellement :

. les mémes pour les titres se négociant a au moins 2,00 $ I’action;

. Iégérement différents pour les titres se négociant de 1.50 $ I'action a

1,99 $ I'action;

o les mémes pour les titres se négociant de 0,25 $ I'action a 1,49 $

I’action.

Rien ne justifie le maintien de ces écarts de taux’, compte tenu que la marge

a constituer pour des titres se négociant a des cours supérieurs ou inférieurs a
leur valeur marchande doit étre au méme taux, peu importe s’il s’agit de
positions acheteur ou vendeur. Nous avons donc proposé de modifier les taux

Le maintien de I'écart du taux de marge prévu dans le cas d’'une valeur marchande inférieure & 0,25 $ I'action peut se justifier,
compte tenu du taux de volatilité considérablement plus élevé des positions vendeur négociées a des cours inférieurs.
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de marge applicables aux positions vendeur dans le cas de titres de capitaux
propres cotés en bourse qui se négocient de 1,50 $ I’action a 1,99 $ I'action
pour qu’ils soient conformes aux taux de marge actuels qui s’appliquent aux
positions acheteur dans la méme fourchette de valeur marchande de I’action.

Le tableau ci-apres indique comment la modification que nous proposons est
reproduite dans le paragraphe 5310(1) des RLS :

Marge obligatoire
pour les positions
acheteur

Marge obligatoire
pour les positions
vendeur

Toutes les positions ayant une
valeur marchande d’au moins
2,00 $ I'action

50 % de la valeur
marchande

50 % de la valeur
marchande

Valeur marchande allantde 1,75 $
I’action a 1,99 $ I’action

60 % de la valeur
marchande

3 00§ act )
1060 % de la valeur

marchande
Valeur marchande allant de 1,50 $ 80 % de la valeur 3,00-$Hactionmeins
I’action a 1,74 $ ’action 0 1080 % de la valeur

marchande

marchande
Valeur marchande allantde 0,25 $ | 100 % de la valeur 100 % de la valeur
I’action a 1,49 $ 'action marchande marchande
Valeur marchande inférieure a 100 % de la valeur 0.25 $ par action
0,25 $ ’action marchande ! P

(2) Article 5825 des RLS — Modalités de base d’une convention de
cautionnement de compte : Nous avons appris que I'article 2355 du Code
civil du Québec (le Code civil) interdit a une caution de faire ce qui suit :

(a) renoncer a son droit a I'information concernant une dette cautionnée (ce qui
va a I’encontre de la modalité de base d’une convention de cautionnement
de compte prévue au sous-alinéa 5825(1)(v)(a) des RLS proposée dans la

version initiale);

(b) renoncer a I’avance au bénéfice de subrogation (ce qui va a I’encontre de la
modalité de base d’'une convention de cautionnement de compte prévue au
sous-alinéa 5825(1)(v)(c) des RLS proposée dans la version initiale).

Comme ces interdictions vont a I’encontre des modalités de base d’une

convention de cautionnement de compte prévues aux

sous-alinéas 5825(1)(v)(a) et 5825(1)(v)(c) dans la version antérieure des RLS,
nous proposons de supprimer le sous-alinéa 5825(1)(v)(a) et de réviser le
sous-alinéa 5825(1)(v)(c) (qui devient le sous-alinéa 5825(1)(v)(b)) pour préciser
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que la disposition (et sa version correspondante au sous-alinéa 15(h)(v) de la
Régle 100 actuelle des courtiers membres) a toujours été censée interdire toute
renonciation a I’avance du bénéfice de subrogation, conformément a

I'article 2355 du Code civil.

2.3  Modifications liées a la réforme de I'inscription

2.3.1 Contexte

En 2009, I’OCRCVM a modifié ses Regles actuelles des courtiers membres pour les harmoniser
avec le Reglement 31-103. Entre-temps, le Reglement 31-103 a été modifié€ a plusieurs reprises
par les ACVM. Il en ressort que nous travaillons encore a la mise a jour des Régles des courtiers
membres pour les faire correspondre aux modifications apportées au Reglement 31-103.

En outre, nous proposons des modifications pour régler des disparités et des considérations de
mise en ceuvre relevées dans les Reégles actuelles des courtiers membres a la suite de la mise en
ceuvre des modifications de 2009. Certaines disparités et considérations de mise en ceuvre ont
été relevées par 'OCRCVM, alors que d’autres correspondent a des considérations relevées par
les comités de ’OCRCVM (notamment, le Comité sur la formation et les compétences) qui ont
recommandé des modifications précises visant la formation continue requise par I’'OCRCVM.
L’ensemble de ces modifications sont appelées collectivement dans le présent Avis les
modifications liées a la réforme de linscription’.

Au départ, les modifications liées a la réforme de I’inscription constituaient un projet distinct du
Projet RLS, puisque nous pensions achever le projet de Manuel de réglementation RLS avant la
mise en ceuvre des modifications liées a la réforme de I'inscription. Comme ce n’est pas le cas,
nous nous sommes demandés s’il valait mieux poursuivre les modifications liées a la réforme
de I'inscription comme projet distinct a publier dans le cadre d’un autre appel a commentaires
ou s'il valait mieux les intégrer dans le projet de Manuel de réglementation RLS et les publier
ensemble. Compte tenu du temps qui s’est écoulé depuis les modifications apportées au
Réglement 31-103 et de la nécessité, pour I’'OCRCVM, de disposer de régles harmonisées avec
les regles des ACVM, nous avons décidé de fusionner les deux projets et d’intégrer les
modifications liées a la réforme de I'inscription dans le projet de Manuel de réglementation
RLS. Cette démarche permet d’éviter les désagréments causés aux courtiers membres qui
découlent de la publication, dans un premier temps, de I’appel a commentaires sur le projet de
Manuel de réglementation RLS duquel les modifications liées a la réforme de I'inscription sont
exclues et de la publication subséquente de I’appel a commentaires sur les modifications liées a

Les modifications liées a la réforme de I'inscription n’avaient pas été intégrées a la tranche de la publication antérieure.
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la réforme de I'inscription soit avant méme que le projet de Manuel de réglementation RLS ne
soit mis au point, soit juste au moment ou il est mis en ceuvre.

2.3.2 Sommaire des modifications liées a la réforme de I'inscription

Dans I’ensemble, les modifications liées a la réforme de I'inscription visaient les éléments
suivants :

(1) Participation dans I’entreprise du courtier membre

(a) modifications concernant la propriété de titres de I’entreprise du courtier
membre par souci d’harmonisation avec le Reglement 31-103;

(b) nouvelles regles sur |’achat d’actifs d’un courtier membre, par souci
d’harmonisation avec le Reglement 31-103;

@) modifications précisant le sens a attribuer a investisseur dans les regles
des courtiers membres de ’OCRCVM en réponse a des questions
rédactionnelles posées a I'interne.

(2) Gestionnaires de portefeuille et Gestionnaires de portefeuille
adjoints
(a) Ajout des catégories distinctes de Gestionnaire de portefeuille et de
Gestionnaire de portefeuille adjoint pour mieux les faire concorder aux
catégories de « représentant-conseil » et de « représentant-conseil
adjoint » prévues dans le Reglement 31-103.

(3) Dispositions visant le Chef de la conformité, le Chef des finances, la
Personne désignée responsable, les Membres de la haute direction et
les Surveillants désignés
(a) modifications liées a la désignation du Chef de la conformité et de la

Personne désignée responsable (PDR) par souci d’"harmonisation avec le
Réglement 31-103;

(b) nouvelles regles codifiant en détail les responsabilités du Chef des
finances en réponse a des disparités relevées a I'interne et par des
courtiers membres;

(o) nouvelles regles exigeant I’affectation de postes précis (comme
I’affectation de Membres de la haute direction), dans les regles sur les
finances et les activités d’exploitation, a la gestion des catégories de
risque importantes.
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(4) Questions liées aux compétences

(a) diverses modifications apportées aux compétences requises, certaines
par souci d’harmonisation avec le Réglement 31-103 ou de précision des
attentes actuelles et de |'usage établi, d’autres pour régler des questions
ou des disparités relevées dans notre structure actuelle. Les mises a jour
lices a la réforme de I'inscription visent diverses modifications apportées
aux obligations liées a la formation continue et a la reprise de cours;

(b) modifications apportées prescrivant les exigences de base en matiere de
formation et d’expérience qui s’appliquent aux Chefs de la conformité
par souci d’harmonisation avec le Réglement 31-103;

(© modifications apportées codifiant les dispositions actuelles du
Reglement 31-103 sur I’obligation d’une personne inscrite de
comprendre les caractéristiques et les risques de chaque titre qu’elle
recommande. Nous avons également proposé des modifications
codifiant les attentes prévues dans I'Instruction générale relative au
Reglement 31-103, selon lesquelles les sociétés devraient analyser tous
les titres qu’elles recommandent a leurs clients et former leurs
représentants inscrits sur ces titres de sorte qu’ils les connaissent
suffisamment ainsi que les risques qui y sont associés.

(5) Responsabilité dans le cas des catégories de risque importantes

(a) L’OCRCVM prévoit, comme cadre réglementaire principal, que chaque
catégorie de risque importante dans I’entreprise du courtier membre est
traitée dans les Regles d’une maniére qui attribue la responsabilité de
gestion de ce risque a une Personne autorisée (c.-a-d., une personne qui
devra rendre des comptes) chez le courtier membre. Des modifications
ont été apportées dans les catégories suivantes pour corriger les
disparités qui ont été relevées dans nos exigences qui ne prenaient pas
en compte le cadre réglementaire principal. Il s’agit des cas suivants :

(i) Regle 38 actuelle des courtiers membres (Conformité et surveillance)
— Aucune Personne autorisée n’a été désignée comme responsable
de I'exploitation du courtier membre, il s’agit pourtant d’une
catégorie de risque importante;

(ii) Regle 38 actuelle des courtiers membres (Conformité et surveillance)
— Cette reégle présente certaines contradictions concernant les
responsabilités du Chef des finances;
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(iii) Regles 4100 a 4900 des RLS — Aucune Personne autorisée n’a été
affectée a la gestion de nombreuses catégories de risque importantes
chez un courtier membre. Ces regles, a I’"heure actuelle, attribuent les
responsabilités au courtier membre. En outre, dans la mesure ou
certaines de ces regles désignent une Personne autorisée (comme un
Chef des finances) ou son remplagant désigné et lui affecte la
responsabilité d’une fonction particuliére, ces regles ne précisent pas
que le remplagant désigné est une Personne autorisée (p. ex.
Surveillant).

(6) Autres
(a) Modifications corrélatives reproduisant des changements dans le
fonctionnement de la Base de données nationale d’inscription
attribuables a une nouvelle entente de service avec Conseillers en
systemes d’information et en gestion CGl inc.

2.3.3 Examen des modifications liées a la réforme de I'inscription
(1) Gestion des catégories de risque importantes

(a) Regle 1500 des RLS - Gestion des catégories de risque importantes :
Cette régle comporte un cadre réglementaire principal qui s’applique au
projet de modifications liées a la réforme de I'inscription, tel que nous
I’avons mentionné précédemment. En d’autres mots, (i) elle énonce
expressément que I’OCRCVM prévoit que pour chaque catégorie de risque
importante au sein de I’entreprise du courtier membre, un ou plusieurs
Membres de la haute direction qualifiés sont affectés a la gestion de ces
catégories de risque, (i) elle dresse une liste précisant les catégories de
risque importantes, et (iii) elle décrit les obligations connexes qui
permettent de satisfaire aux attentes de I’OCRCM. Nous |'expliquons plus
en détail ci-apres en fonction des modifications de fond apportées aux
articles RLS 3905 et 3909 et aux Régles 4100 a 4900 des RLS.

(2) Procédure d’autorisation de ’acquisition d’une participation dans
I’entreprise du courtier membre

(a) Article 2108 des RLS - Propriété d’une participation notable et
propriété d’actifs : Par souci d’harmonisation avec le Réglement 31-103
et d’uniformisation avec la modification de fond portant sur I’achat
d’actifs du courtier membre (comme il est exposé ci-aprés) que nous
proposons, la modification proposée impose une nouvelle procédure
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visant I’obligation actuelle d’obtenir I'autorisation du conseil de section
compétent pour pouvoir posséder ou acquérir une participation notable
dans I’entreprise d’un courtier membre. La nouvelle procédure prévoit le
dépot, aux fins d’autorisation, d’'une demande écrite aupres de
I’OCRCVM, accompagnée d’un ou de plusieurs formulaires dment
remplis par I'investisseur, au moins 30 jours avant le changement de
propriété envisagé. Conformément aux articles 11.9 et 11.10 du
Réglement 31-103, les modifications que nous proposons obligent le
courtier membre a indiquer tous les faits pertinents concernant le
changement de propriété que le conseil de section a besoin de connaitre
pour déterminer si le changement de propriété présente les
caractéristiques suivantes :

0) il risque de donner lieu a un conflit d’intéréts;

(i) il risque d’empécher le courtier membre de se conformer aux
exigences de 'OCRCVM et a la |égislation en valeurs mobilieres;

(i) il estincompatible avec un niveau adéquat de protection des
épargnants;
(iv) il porte atteinte de toute autre maniére a I'intérét public.

En outre, les Régles actuelles des courtiers membres ne comportent
aucune disposition sur I’achat par le courtier membre d’actifs d’une
société inscrite ou d’un autre courtier membre. Par souci
d’harmonisation avec le Réglement 31-103, I'article 2108 des RLS
introduit une nouvelle procédure d’avis et d’autorisation qui oblige le
courtier membre a donner un préavis de 30 jours a ’lOCRCVM et a
obtenir son consentement avant d’acqueérir les actifs d’un autre courtier
membre ou d’une société inscrite.

Il y aurait lieu de noter par contre que, méme si les modifications
mentionnées précédemment qui sont apportées aux Regles de
I’OCRCVM sont censées s’harmoniser avec le Reglement 31-103,

la définition de « participation notable » proposée par I’OCRCVM a une
portée plus vaste que |'expression correspondante mentionnée aux
articles 11.9 et 11.10 du Reglement 31-103 « propriété directe ou
indirecte ».
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(3) Membres de la haute direction du courtier membre

(a) Articles 2505 et 2506 des RLS — Chef des finances et Chef de la
conformité : Nous avons modifié le libellé des articles 2505 et 2506 des
RLS pour préciser que, en cas de cessation d’emploi du Chef des finances
ou du Chef de la conformité (plutét que dans le cas ou il quitte
simplement ses fonctions), le courtier membre doit nommer
immédiatement une autre personne compétente ou un Membre de la
haute direction a titre de Chef des finances ou de Chef de la conformité,
selon le cas, qui dispose de 90 jours pour satisfaire aux compétences
requises pour le poste (Chef des finances/Chef de la conformité
intérimaire). Ces modifications aideront le courtier membre a
déterminer le début du délai des 90 jours et précisent la perspective
d’avoir un plan de reléve si le Chef des finances/Chef de la conformité
intérimaire ne perfectionne pas ses compétences dans le délai de
90 jours.

(b) Article 2506 des RLS — Chef de la conformité : Nous avons révisé le
paragraphe 2506(1) des RLS pour y ajouter une disposition sur
I’expérience requise qui tient compte des changements apportés a la
Régle 2900 actuelle des courtiers membres, Partie | — compétences
requises. Nous avons modifié le paragraphe 2506(3) des RLS pour
remplacer les mots « quitte ses fonctions » par les mots « cessation
d’emploi » pour bien préciser que ce n’est que quand le Chef de la
conformité n’est plus au service de la société que celle-ci bénéficie d’'un
délai de 90 jours pour trouver un remplacant au Chef de la conformité.

(c) Article 2507 des RLS — PDR : Nous avons remplacé au
paragraphe 2507(1) des RLS les mots « I'administrateur ou le dirigeant »
par I’expression définie « Membre de la haute direction », puisque seul
un Membre de la haute direction peut occuper un tel poste au sein de
I’entreprise du courtier membre. Aussi, par souci d’harmonisation avec le
Réglement 31-103, les modifications que nous proposons obligent le
courtier membre a nommer une nouvelle PDR, si la PDR en poste cesse
de satisfaire aux conditions requises d’une PDR.

(4) Connaissance du produit

(a) Articles 2554 et 2602 des RLS — Autorisation des Représentants
inscrits, des Représentants en placement, des Gestionnaires de
portefeuille et des Gestionnaires de portefeuille adjoints et leurs
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obligations et Compétences requises de la part des Personnes
autorisées : L’article 3.4 du Reglement 31-103 prévoit que les personnes
physiques inscrites qui exercent une activité nécessitant I'inscription
doivent posséder la scolarité, la formation et I’expérience qu’une
personne raisonnable jugerait nécessaires pour I’exercer avec
compétence, notamment la compréhension de la structure, des
caractéristiques et des risques de chaque titre qu’elles recommandent a
un client. Ces obligations sont communément appelées I’obligation liée
a « la connaissance du produit ». Les articles 2554 et 2602 des RLS
comportent des modifications qui codifient les compétences prescrites
dans le Réglement 31-103 mentionnées précédemment dans le projet de
Manuel de réglementation RLS.

Puisque le Réglement 31-103 impose une obligation similaire aux Chefs
de la conformité, nous avons également proposé des modifications
énoncant expressément que les Chefs de la conformité exercant des
fonctions devant étre autorisées par I’'OCRCVM doivent posséder la
scolarité, la formation et I’expérience qu’une personne raisonnable
jugerait nécessaires pour exercer ces fonctions avec compétence.

Selon le méme principe, nous avons également proposé d’étendre aux
Surveillants ces obligations imposées aux Chefs de la conformité.

(5) Nouvelles catégories d’autorisation - Gestionnaire de portefeuille et
Gestionnaire de portefeuille adjoint :

(a) Paragraphe 2552(2) des RLS — Autorisation des personnes
physiques : Les Regles actuelles des courtiers membres ne reconnaissent
pas le Gestionnaire de portefeuille ou le Gestionnaire de portefeuille
adjoint comme catégories d’autorisation distinctes, mais permettent au
Représentant inscrit d’exercer des activités du type de la gestion de
portefeuille, a condition de satisfaire aux compétences et a I’expérience
requises. Les catégories de Gestionnaire de portefeuille adjoint et de
Gestionnaire de portefeuille avaient été supprimées lors de la mise en
ceuvre des modifications liées a la réforme de I'inscription de 2009.

L’OCRCVM propose de réintégrer officiellement, au paragraphe 2552(2)
des RLS, les catégories d’autorisation de Gestionnaire de portefeuille et
de Gestionnaire de portefeuille adjoint pour les personnes physiques qui
assurent une gestion discrétionnaire pour comptes gérés.

Ces modifications visent a mieux aligner ces catégories aux catégories de
représentant-conseil et représentant-conseil adjoint et a permettre une
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transition sans heurt entre la plateforme des ACVM et celle de
I’OCRCVM. Avec ces changements, les Gestionnaires de portefeuille et
les Gestionnaires de portefeuille adjoints souhaitant s’inscrire pour la
gestion de comptes non gérés seront tenus de satisfaire aux
compétences requises d’un Représentant inscrit. Les modifications
ajoutent les nouvelles définitions de Gestionnaire de portefeuille et
Gestionnaire de portefeuille adjoint, de nouvelles obligations liées a la
surveillance des Gestionnaires de portefeuille adjoints, ainsi que de
nouvelles compétences et expérience requises pour chaque catégorie.
Ces nouvelles compétences et expérience concordent avec celles
requises pour les catégories de représentant-conseil et de

représentant conseil adjoint des ACVM. De plus, des modifications ont
été apportées a I’ensemble du projet de Manuel de réglementation RLS
pour mentionner les nouvelles catégories de Gestionnaire de portefeuille
et de Gestionnaire de portefeuille adjoint, le cas échéant.

(6) Dispenses a obtenir pour les PDR/Chefs de la conformité

(a) Articles 2506 et 2507 des RLS — Nomination de plusieurs Chefs de la
conformité/PDR : Les articles 11.2 et 11.3 du Réglement 31-103 obligent une
société inscrite, notamment un courtier en placement, a nommer
respectivement une « personne physique » inscrite dans la catégorie de chef de
la conformité et dans la catégorie de personne désignée responsable en vertu de
la Iégislation en valeurs mobilieres, pour exercer certaines fonctions
expressément indiquées. En vertu des articles 2506 et 2507 des RLS, la méme
personne physique peut cumuler les deux fonctions de Chef de la conformité et
de PDR aupres d’un courtier en placement. Par contre, il est nécessaire d’obtenir
une dispense aupres de |'autorité en valeurs mobiliéres compétente, si une
société inscrite souhaite nommer plus d’une personne physique au poste de
Chef de la conformité ou de PDR (une telle situation se produit d’ordinaire
lorsque la société inscrite dispose d’unités d’exploitation distinctes, tel qu’il est
mentionné a I'article 5.2 de I'Instruction générale relative au
Réglement 31-103). L’'OCRCVM se réserve le droit d’autoriser des Chefs de la
conformité supplémentaires responsables de différentes unités d’exploitation du
courtier membre conformément au paragraphe 2506(2) des RLS. Nous avons
modifié le paragraphe 2507(2) des RLS pour conférer expressément a ’'OCRCVM
le méme droit d’autoriser des PDR supplémentaires responsables de différentes
unités d’exploitation du courtier membre.
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(7) Compétences requises

Outre I’harmonisation, lorsqu’elle s'impose, des exigences de ’'OCRCVM avec le
Réglement 31-103, les modifications suivantes visent a mettre a jour les régles
de ’OCRCVM sur les compétences et a les rendre plus claires. Certaines
dispositions transitoires ont été supprimées, puisqu’elles ne sont plus
nécessaires en raison du temps écoulé depuis la rédaction des regles.

(a) Article RLS 2601- Introduction

Le nouveau texte ajouté a |'article 2601 des RLS vise a faire concorder les
compétences prévues avec les dispositions de I’article 3.4 du

Réglement 31-103. Comme les critéres de compétence prévus a

I"article 3.4 du Reglement 31-103 s’appliquent aux courtiers membres,
I’OCRCVM a ajouté une compétence requise équivalente aux
paragraphes 2602(1) et 2602(2) des RLS pour souligner que les courtiers
membres ont I’obligation de prendre des mesures raisonnables pour
s’assurer que toute personne physique qui exerce une activité
nécessitant I'inscription posséde la scolarité, la formation et I’expérience
qu’une personne raisonnable jugerait nécessaires pour I’exercer avec
compétence, notamment la compréhension de la structure, des
caractéristiques et des risques de chaque titre qu’elle recommande.

Dans le méme ordre d’idées, les Chefs de la conformité et les Surveillants
qui exercent une activité nécessitant I'autorisation de I'OCRCVM doivent
posséder la scolarité, la formation et I’expérience qu’une personne
raisonnable jugerait nécessaires pour I’exercer avec compétence.

Comme les candidats individuels doivent satisfaire aux critéres de
compétence, il est entendu que les cours peuvent étre mis a jour,
modifiés ou remplacés en fonction de I’évolution du secteur des valeurs
mobiliéres. Le paragraphe 2601(2) des RLS a été ajouté pour confirmer
le maintien de la validité d’un cours antérieur ou postérieur au cours
indiqué dans la Régle, si sa portée et son contenu ne sont pas
sensiblement moindres que ceux de ce cours.

(b) Article 2602 des RLS- Compétences requises de la part des Personnes
autorisées

Nous avons proposé plusieurs modifications aux cours requis pour régler
des disparités relevées dans nos exigences a la suite de I’adoption des
modifications liées a la réforme de I'inscription de 2009. Nous présentons
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plus en détail les modifications les plus importantes ci-apres. Toutes les
modifications figurent dans le tableau présenté a |’article 2602 des RLS.

(i) Surveillants — clients de détail
Surveillants de Représentants inscrits/Représentants en placement
traitant avec des clients de détail : Afin de reproduire I’'usage établi,
les modifications que nous proposons donnent aux Surveillants
(détail) des choix pour satisfaire a I’exigence prévoyant deux
années d’expérience pertinente auprés d’un courtier membre de
I’OCRCVM. Les modifications acceptent aussi deux années
d’expérience en surveillance ou en conformité aupres d’un
courtier en épargne collective, d’un Gestionnaire de portefeuille
ou d’une autre entité réglementée par un organisme
d’autoréglementation étranger reconnu. A I’heure actuelle,
nous acceptons ces autres expériences au cas par cas, compte
tenu que, depuis la mise en ceuvre du Reglement 31-103, les
criteres de surveillance harmonisés qui s’appliquent a toutes les
sociétés inscrites s’appliquent également aux candidats. Ce
changement simplifiera I'examen des demandes présentées par
des Surveillants. En outre, lorsque le candidat ne satisfait pas aux
exigences, dans leur version modifiée, il faudra soumettre sa
demande a I"appréciation du conseil de section compétent.

(ii)  Surveillants - clients institutionnels
Pour régler des disparités relevées dans les Régles actuelles des
courtiers membres, les modifications que nous proposons portent
aussi sur les compétences et I'expérience requises d’un
Représentant inscrit et d’un Représentant en placement traitant
avec des clients institutionnels et de ceux qui les surveillent.
Elles visent a ajouter des compétences et de I’expérience prescrites
similaires a celles déja prévues pour les clients de détail. A ce titre,
les Surveillants de Représentants inscrits/Représentants en
placement traitant avec des clients institutionnels seront tenus
d’avoir deux années d’expérience pertinente et devront avoir suivi
le Séminaire sur la gestion efficace dans les 18 mois suivant la date
de leur autorisation a titre de Surveillants de Représentants inscrits
ou de Représentants en placement traitant avec des clients
institutionnels.
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(iii)  Surveillants désignés
Pour régler des disparités relevées dans les Régles actuelles des
courtiers membres a la suite de I"adoption des modifications liées
a la réforme de I'inscription de 2009 qui n’attribuaient pas des
compétences requises particulieres a certains Surveillants
désignés, nous proposons des compétences requises particuliéres
auxquelles doivent satisfaire les Surveillants désignés qui sont
affectés a la surveillance : (a) de I’ouverture de comptes et des
mouvements sur les comptes, (b) de comptes carte blanche,
(c) de comptes gérés, (d) de comptes d’options de clients de
détail, (e) de comptes d’options de clients institutionnels,
(f) de comptes de contrats a terme standardisés,
(g) de I'approbation préalable de la publicité, de la
documentation promotionnelle et de la correspondance et
(h) des rapports de recherche.

(iv)  Chefde la conformité
Méme si I’'OCRCVM reconnait que le modéle d’entreprise et les
types d’activités liées aux valeurs mobiliéres peuvent varier d’un
courtier membre a I'autre, nous avons modifié les dispositions qui
concernent le Chef de la conformité d’un courtier membre pour
y ajouter I’expérience requise suivante : (a) soit cinq années
a I’emploi d’un courtier en placement, dont au moins trois
années dans des fonctions de conformité ou de surveillance qu’il
aura exercées au cours des trois années précédant sa demande
d’autorisation, (b) soit au moins trois années en services
professionnels dans le secteur des valeurs mobilieres, dont au
moins 12 mois d’expérience auprés d’un courtier en placement
inscrit dans des fonctions de conformité ou de surveillance au
cours des trois années précédant la demande d’autorisation.
Cette nouvelle expérience requise est censée harmoniser les
exigences de I’'OCRCVM avec les dispositions prévues au
Réglement 31-103 pour les Chefs de la conformité, les
Représentants inscrits et les Représentants en placement. Les
dispositions codifient aussi les pratiques courantes de I’'OCRCVM
et ses attentes a I’égard des Chefs de la conformité (mises en
application depuis la création de cette catégorie d’autorisation).
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(v)  Représentants inscrits et Représentants en placement
négociant des options
Nous avons apporté une modification pour préciser qu’une
Personne autorisée négociant des options doit avoir les
compétences de base requise d’un Représentant inscrit ou
d’un Représentant en placement, respectivement.

(vi)  Gestionnaire de portefeuille et Gestionnaire de portefeuille
adjoint
Les compétences et I'expérience requises d’un Gestionnaire de
portefeuille adjoint et d’'un Gestionnaire de portefeuille que nous
proposons sont censées harmoniser autant que possible les
exigences de I'OCRCVM avec les compétences requises d’un
représentant-conseil adjoint et d’un représentant-conseil par les
ACVM, tel que le prévoient le Réglement 31-103 et son
Instruction générale.

(c) Nouvelles périodes de transition
Deux nouvelles périodes de transition ont été ajoutées. La disposition
prévue au paragraphe 2603(3) des RLS vise a préciser que les personnes
physiques autorisées a la date de prise d’effet des RLS seront dispensées
des nouvelles compétences et expérience requises, le cas échéant, dans
la mesure ou elles continuent a exercer les mémes fonctions.

Le paragraphe 2603(4) des RLS sert a donner des indications aux
courtiers membres qui exercent des activités de gestion de portefeuille.
lIs doivent prendre des mesures pour faire correspondre chaque
Représentant inscrit dont le « type d’activité » a I’heure actuelle
comporte la gestion de portefeuille avec la « catégorie d’autorisation »
de Gestionnaire de portefeuille adjoint ou de Gestionnaire de
portefeuille, selon le cas, en déposant le Formulaire prévu a I’Annexe 33-
109A2 aupres de I’OCRCVM. Cette mesure s’applique autant aux
activités liées aux comptes gérés qu’aux activités qui n’y sont pas liées.
Les courtiers membres disposeront d’un délai de 3 mois pour passer en
revue et harmoniser leur liste de Personnes autorisées.

(d)  Reconnaissance du niveau 1 du programme d’analyste financier
administré par le CFA Institute (programme CFA)

Les ACVM reconnaissent le titre de CFA et le niveau 1 du programme CFA
comme compétences acceptables dans le cas de certaines catégories
d’inscription, et I’OCRCVM reconnait le programme CFA comme
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compétence acceptable dans le cas des Gestionnaires de portefeuille.
Récemment, I’'OCRCVM a procédé a un examen en profondeur et a une
vaste consultation sur son modele de vérification des compétences.
Nous proposons donc de reconnaitre le niveau 1 du programme CFA
comme équivalence au Cours sur le commerce des valeurs mobilieres au
Canada qui fait partie des compétences requises des représentants
autorisés aupres de I’'OCRCVM. Ce changement que nous proposons
donne plus de choix aux candidats a I'inscription dans le cadre

d’un modele a prestataire unique et reconnait les divers intéréts
d’études, antécédents professionnels et objectifs de carriere des
candidats a I'inscription qui souhaitent étre autorisés a titre de
représentants. Nous avons comparé le contenu du programme CFA avec
le Cours sur les valeurs mobilieres au Canada, le MNP et le programme
de formation de 90 jours et sommes arrivés a la conclusion que le
niveau 1 du programme CFA, associé au contenu canadien dans le MNP
et le programme de formation de 90 jours, reproduit pour I’essentiel le
contenu du Cours sur les valeurs mobilieres au Canada. Par ailleurs,

le niveau 1 du programme CFA comporte également une formation plus
intense qui dépasse de loin le cursus du Cours sur les valeurs mobiliéres
au Canada.

(e) Dispenses et formation continue

(i) Article 2606 des RLS - Dispenses de reprendre certains cours
Les modifications que nous proposons d’apporter aux dispenses
liées a la compétence correspondent aux délais prévus au
Réglement 31-103. Elles reproduisent la disposition prévoyant
que pour pouvoir maintenir la validité aux fins d’inscription du
cours suivi, la personne physique doit avoir acquis une
expérience pertinente de 12 mois au cours des 36 mois
antérieurs. De plus, la validité de tous les cours est maintenue
pendant trois ans dorénavant. Cette durée ne s’applique pas aux
titres de gestionnaire de placements canadien, de gestionnaire de
placements agréé et de CFA dont la validité est maintenue tant
que les titulaires de tels titres demeurent habilités a les utiliser et
que de tels titres n’aient pas été révoqués ou par ailleurs
restreints.

Le Cours a I'intention des associés, administrateurs et dirigeants

(AAD) a été ajouté a |'article sur les dispenses liées aux
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compétences pour tenir compte d’'un changement apport€ lors
de I'adoption de la réforme de I'inscription en 2009.

Ce changement prévoit que les dirigeants des courtiers membres
ne doivent plus étre autorisés. Seuls les Membres de la haute
direction (I’ame dirigeante) du courtier membre doivent étre
autorisés. La disposition sur la dispense du cours AAD ajoutée
tient compte de la durée de validité de ce cours lorsque
I"autorisation doit étre accordée a un dirigeant (c.-a-d. la date a
laquelle il n’était plus nécessaire de faire autoriser le dirigeant).
L’OCRCVM peut maintenir la validité du cours en tenant compte
de I'expérience de la personne physique au cours de son examen
de la demande d’autorisation.

(ii)  Article 2650 des RLS — Exigences de formation continue
s’appliquant aux Personnes autorisées
A la suite des modifications liées a la réforme de I'inscription de
2009, le Comité sur la formation et les compétences a examiné les
dispositions associées a la formation continue prévues aux Regles
des courtiers membres et a proposé d’y apporter des
changements. Cet examen visait a comparer la formation
continue prescrite par ’OCRCVM avec celle prescrite par d’autres
organismes professionnels (comme les assureurs-vie agréés).
Cette comparaison avait pour but d’aligner nos délais et
exigences avec les normes d’autres organismes professionnels.

Nous avons apporté les modifications suivantes : (a) la durée d’un
cycle passe de trois ans a deux; (b) le nombre de crédits requis
pour la formation continue en matiére de conformité et de
perfectionnement professionnel a été réduit; (c) le délai de grace
de trois ans a été supprimé; et (d) les personnes inscrites sont
autorisées a compter le cours Notions essentielles sur la gestion
de patrimoine comme crédit au titre de la formation continue
ainsi que comme crédit servant a satisfaire a la formation requise
apres |’obtention de I’autorisation. Les amendes en cas de
non-respect ont été modifiées et regroupées en une seule
amende de 2 500 $ et la personne physique est
automatiquement suspendue. Par ailleurs, toute sanction est
imposée maintenant au début du cycle suivant.
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() Base de données nationale d’inscription

Reégle 2700 des RLS — La Base de données nationale d’inscription :
Les modifications visent a harmoniser, le cas échéant, les exigences de
I’OCRCVM avec le Réglement 31-103. Elles comportent une disposition
obligeant le courtier membre a fournir un Avis de cessation de la relation
a toute Personne autorisée auparavant, lorsqu’elle lui en fait la demande.

(g9) Conduite des affaires et comptes de clients

(i) Article 3103 des RLS — Connaissance du client : Cet article
reproduit les dispositions de la Regle 2500 actuelle des courtiers
membres, mais il les modifie et attribue la responsabilité
principale du respect des obligations liées a connaissance du
client aux nouvelles catégories liées a la réforme de I'inscription,
a savoir le Représentant inscrit, le Gestionnaire de portefeuille et
le Gestionnaire de portefeuille adjoint.

(ii)  Articles 3220 des RLS — Tenue des dossiers et 3229 des RLS -
Mise a jour des comptes de clients : Le courtier membre est
tenu de tenir un dossier qui indique toutes les personnes
disposant d’une autorisation de négociation pour le compte d’un
client et qui maintient a jour I’ensemble des renseignements
sur le compte. Parmi les modifications liées a la réforme de
I'inscription qui ont été ajoutées, certaines prévoient la
responsabilité du Gestionnaire de portefeuille ou du Gestionnaire
de portefeuille adjoint pour de tels comptes.

(iii)  Articles 3252 des RLS — Ouverture d’un compte d’options et
3257 des RLS - Obligations supplémentaires a I'ouverture
d’un compte de contrats a terme standardisés ou d’options
sur contrats a terme : Parmi les modifications liées a la réforme
de l'inscription qui ont été ajoutées, certaines prévoient les
responsabilités du Gestionnaire de portefeuille ou du
Gestionnaire de portefeuille adjoint.

(iv)  Articles 3274 des RLS - Personnes pouvant effectuer des
opérations carte blanche et 3275 des RLS — Conflits
d’intéréts : Parmi les modifications liées a la réforme de
Iinscription qui ont été ajoutées, certaines prévoient les
responsabilités du Représentant inscrit.
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(v)  Article 3283 des RLS — Personnes pouvant s’occuper de
comptes géreés : Parmi les modifications liées a la réforme de
I'inscription qui ont été ajoutées, certaines prévoient les
responsabilités du Gestionnaire de portefeuille adjoint.

(vi)  Articles 3402 des RLS - Obligations liées a la convenance
dans le cas de clients de détail, 3403 des RLS — Obligations
liées a la convenance dans le cas de clients institutionnels
et 3404 des RLS — Dispenses des obligations liées a la
convenance et exceptions a ces obligations : De nouvelles
dispositions conformes au paragraphe 2) de I'article 13.3 du
Réglement 31-103 ont été ajoutées; elles font la distinction entre
les obligations liées a la convenance dans le cas de clients de
détail et les obligations liées a la convenance dans le cas de clients
institutionnels et les font suivre de dispenses et d’exceptions.

(vii) Articles 3905 et 3909 des RLS — Membres de la haute
direction : Les modifications apportées aux regles uniformisent
les responsabilités du courtier membre en ce qui a trait a la
nomination d’autant de Membres de la haute direction et de
Surveillants que nécessaire pour se conformer aux exigences de
I’OCRCVM. Les modifications codifient aussi les attentes actuelles
indiquées dans I’Avis de ’OCRCVM 12-0379, Réles de la
conformité et de la surveillance sur le rble, sur le rble que doivent
jouer les Membres de la haute direction d’un courtier membre de
I"OCRCVM.

(viii) Article 3910 des RLS — Responsabilités de la PDR :
Les modifications codifient et précisent les responsabilités de la
PDR.

(ix)  Articles 3913 et 3915 des RLS — Responsabilités du Chef des
finances : Les modifications codifient et précisent les
responsabilités du Chef des finances de maniére a les uniformiser
avec les responsabilités attribuées au Chef de la conformité.

(x)  Article 3914 et 3915 des RLS — Responsabilités du chef de
I’exploitation : Les modifications indiquent expressément la
personne qui, selon les Régles des courtiers membres de
I’OCRCVM, est responsable du respect des exigences d’ordre
opérationnel.
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(xi)  Article 3970 des RLS : Nous avons intégré des modifications
ajoutant les obligations de surveillance liées aux comptes gérés
prévues dans la réforme de I'inscription.

(h) RLS 4000

(i) Comme nous I’avons mentionné précédemment,
les modifications liées a la réforme de I'inscription que nous
proposons dans la Regle 1500 des RLS présentent un cadre
réglementaire principal pour la gestion des catégories de risque
importantes. Cette Régle énonce expressément que I'OCRCVM
prévoit que pour chaque catégorie de risque importante au sein
de I’entreprise du courtier membre, un ou plusieurs Membres de
la haute direction qualifiés seront affectés a la gestion de ces
catégories. L’'OCRCVM estime que certaines catégories de risque
importantes (p. ex, le capital régularisé en fonction du risque du
courtier membre et les niveaux du signal précurseur) devraient
relever de la responsabilité d’'un Membre de la haute direction
précis (p. ex. le Chef des finances et la PDR). En outre, I'OCRCVM
estime que certaines fonctions au sein de |’entreprise du courtier
membre doivent étre expressément attribuées a des personnes
distinctes pour garantir une bonne délimitation des fonctions.

Les modifications apportées aux Régles 4100 a 4900 des RLS
(c.-a-d., les regles sur les finances et les activités d’exploitation)
reproduisent les attentes de I’'OCRCVM a I’égard de la gestion des
catégories de risque importantes présentées précédemment tout
en donnant suffisamment de latitude pour pouvoir les adapter
aux divers modeles d’entreprise et ne pas imposer un fardeau
réglementaire déraisonnable. Par exemple, lorsque les mots

« direction », « haute direction » ou « dirigeant » sont employés
dans les Régles actuelles des courtiers membres, nous les avons
remplacés par les expressions définies « Chef des finances »,

« Personne désignée responsable » ou « Membre de la haute
direction » ou encore par I’expression « Membre de la haute
direction qualifié » en fonction du sujet. Dans le méme ordre
d’idées, lorsque les mots « personnel », « personnes physiques »,
« responsables », « personnes désignées » ou « une seule
personne » sont employés dans les Regles actuelles des courtiers
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membres, nous les avons remplacés par le terme « employé » ou
« employés » selon le cas.

3. Solutions de rechange examinées
Dans le cadre du projet de Manuel de réglementation RLS, nous avons pris note de ce qui suit :

M les commentaires recus du public et des ACVM sur les tranches de la publication
antérieure;

(ii) le besoin de mettre en ceuvre les modifications li€es a la réforme de I'inscription
pour que les Régles de ’'OCRCVM soient harmonisées avec les exigences des
ACVM;

(ii)  les autres questions d’ordre réglementaire qui ont surgi entre la publication
antérieure des tranches et aujourd’hui.

Nous avons concilié ces éléments pris en note et |’objectif d’avoir le projet de Manuel de
réglementation RLS le plus complet possible tout en reconnaissant qu’il fallait mener a terme le
projet de réécriture en langage simple en vue de mettre en ceuvre les régles. Compte tenu de
ce qui précede, nous n’avons pas été mesure de régler les questions soulevées qui, selon nous,
ne faisaient pas partie du projet RLS, a savoir les questions sans lien avec le processus de
rédaction en langage simple des regles ou avec la réforme de I'inscription. Nous comptons
régler ces questions d’une maniére adaptée a nos priorités d’ordre réglementaire.

4. Effets du projet de Manuel de réglementation RLS

L’OCRCVM, les courtiers membres et les personnes physiques agissant pour leur compte
profiteront de la précision et de I’exactitude que le projet de Manuel de réglementation RLS
offre. Nous reconnaissons que |'opérationnalisation du projet de Manuel de

réglementation RLS par les courtiers membres et les personnes agissant pour leur compte,
surtout pour le volet institutionnel, exigera un nombre considérable d’heures et de ressources.
Nous en tiendrons compte dans la phase de mise en ceuvre.

5. Processus d’établissement des politiques

5.1 Objectif réeglementaire

Outre I'objectif exposé dans le présent Avis, le projet de Manuel de réglementation RLS a
également les objectifs suivants :
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@ établir et maintenir les regles nécessaires ou indiquées pour la gouvernance et la
réglementation de tous les aspects des fonctions et des responsabilités de
I’OCRCVM en tant qu’organisme d’autoréglementation,

(i) assurer la conformité avec les lois sur les valeurs mobiliéres,

(i)  empécher les agissements frauduleux et les manipulations,

(iv)  promouvoir les principes d'équité dans le commerce et I'obligation d'agir de
bonne foi, avec honnéteté et loyauté,

(v) promouvoir la collaboration et la coordination entre entités engagées dans la
réglementation, la compensation, le reglement et la facilitation d’opérations sur
titres ainsi que dans le traitement de I'information les concernant,

(vi)  promouvoir des normes et pratiques commerciales justes, €quitables et
conformes a I’éthique,

(vii)  assurer la protection des investisseurs.

En raison de I'étendue et du caractére portant sur le fond du projet de Manuel de
réglementation RLS, il a été classé dans les Projets de regle a soumettre a la consultation
publique.

5.2 Processus de réglementation

Le conseil d’administration de I’OCRCVM (Conseil) a établi que le projet de Manuel de
réglementation RLS est dans I'intérét public et a approuvé, le 19 novembre 2015, sa nouvelle
publication dans le cadre d’un appel a commentaires.

L’OCRCVM a consulté abondamment les courtiers membres au cours du processus
d’établissement des regles, tant a I’égard des tranches de la publication antérieure® qu’a
I’égard du projet de Manuel de réglementation RLS dans son ensemble. Il a également
consulté le comité de direction et les divers sous-comités des deux sections suivantes : la
Section des affaires juridiques et de la conformité et la Section des administrateurs financiers,
ainsi que le Comité consultatif national.

Aprés I’examen des commentaires sur le projet de Manuel de réglementation RLS en réponse
au présent Avis ainsi que des commentaires des autorités de reconnaissance, I’'OCRCVM
pourrait recommander d’apporter des révisions au Manuel de réglementation RLS. Si les
révisions et les commentaires recus ne sont pas importants, le Conseil a autorisé le président a
les approuver au nom de I’'OCRCVM, et le projet de modification, dans sa version révisée, sera
soumis a I’approbation des autorités de reconnaissance. Si les révisions ou les commentaires
sont importants, le projet de modification, dans sa version révisée, sera soumis a la ratification
du Conseil et, s’il est ratifié, il sera publié dans le cadre d’un nouvel appel a commentaires ou
mis en ceuvre selon le cas.

® Des précisions sur la consultation effectuée pour chaque tranche de la publication antérieure sont présentées dans
I’Avis publié qui correspond a la tranche en question. Voir I’Annexe 1.
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6. Annexes

Annexe 1 — Précisions sur la publication des tranches de la publication antérieure qui
forment le projet de Manuel de réglementation RLS

Annexe 2 — Projet de Manuel de réglementation RLS (version soulignée comparant le
projet aux tranches de la publication antérieure)

Annexe 3 — Projet de Manuel de réglementation RLS en langage simple (version nette)
Annexe 4 — Table de concordance

Annexe 5 — Réponses aux commentaires du public sur les tranches de la publication
antérieure
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Précisions sur les tranches de la publication antérieure

(Voir la rubrique 1.3)

TRANCHES

DATE DE PUBLICATION
INITIALE

DATE(S) DE NOUVELLE
PUBLICATION

SERIE 1000

Régle 1100 — Interprétation

6 janvier 2012
(Avis de ’'OCRCVM
12-0005)

Modifications de précision
publiées le 30 mars 2012
(Avis de ’'OCRCVM 12-0111)

Régle 1200 — Définitions

6 janvier 2012
(Avis de 'OCRCVM
12-0005)

S.0.

Régle 1300 — Pouvoirs de la 6 janvier 2012 5.0.
Société (Avis de ’'OCRCVM

12-0005)
Régle 1400 — Normes de 6 janvier 2012 5.0.
conduite (Avis de 'OCRCVM

12-0005)
Régle 1500 — Gestion des s.0. s.0.

catégories de risque
importantes

SERIE 2000

Régles 2100 — Propriété des
titres du courtier membre

11 février 2011
(Avis de ’OCRCVM
11-0061)

Modifications de précision
publiées le 30 mars 2012 (Avis
de ’OCRCVM 12-0111)

Regle 2150 — Structure du
courtier membre

11 février 2011
(Avis de ’'OCRCVM
11-0061)

S.0.

Régle 2200 — Changements
visant la qualité de membre du
courtier membre

11 février 2011
(Avis de ’'OCRCVM
11-0061)

Modification de fond publiée
le 27 juin 2013 (Avis de
I’OCRCVM 13-0174)

Regle 2250 — Avis requis en cas | 11 février 2011 5.0.
de changement dans (Avis de ’'OCRCVM
I’entreprise 11-0061)
Régle 2300 — Succursales des 11 février 2011 5.0.
courtiers membres (Avis de I’'OCRCVM

11-0061)
Régle 2350 — Noms 11 février 2011 5.0.

commerciaux et information a
fournir

(Avis de I’'OCRCVM
11-0061)
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TRANCHES DATE DE PUBLICATION DATE(S) DE NOUVELLE
INITIALE PUBLICATION
Regle 2400 — Relation mandant- | 11 février 2011 5.0.
mandataire (Avis de I’'OCRCVM
11-0061)
Régle 2450 — Arrangements 11 février 2011 s.0.
acceptables concernant les (Avis de ’'OCRCVM
services administratifs 11-0061)
Regle 2500 — Administrateurs et | 11 février 2011 5.0.
Membres de la haute direction | (Avis de ’OCRCVM
des courtiers membres 11-0061)
Régle 2550 — Autorisation de 11 février 2011 5.0.
personnes physiques (Avis de ’'OCRCVM
11-0061)
Regle 2600 — Compétences 11 février 2011 5.0.

requises et dispenses
s’appliquant aux catégories de
compétences

(Avis de ’OCRCVM 11-
0061)

Régle 2650 - Exigences de
formation continue
s’appliquant aux Personnes
autorisées

11 février 2011
(Avis de I’'OCRCVM
11-0061)

Modifications de précision
publiées le 30 mars 2012 (Avis
de I'OCRCVM 12-0111)

Régle 2700 — La Base de
données nationale d’inscription

11 février 2011
(Avis de ’'OCRCVM
11-0061)

Modifications de précision
publiées le 30 mars 2012 (Avis
de I’OCRCVM 12-0111)

SERIE 3000

Régle 3100 — Conduite des
affaires

26 mars 2010
(Avis de ’'OCRCVM
10-0085)

Modifications de précision
publiées le 30 mars 2012 (Avis
de 'OCRCVM 12-0111)

Régle 3200 — Comptes de
clients

26 mars 2010
(Avis de 'OCRCVM
10-0085)

S.0.

Partie D (Articles 3250 a 3260) 26 mars 2010 s.0.
Contrats d’options, contrats a (Avis de ’'OCRCVM

terme standardisés et options 10-0085)

sur contrats a terme

Partie E (Articles 3270 a 3286) — | 26 mars 2010 s.0.

Comptes carte blanche et
comptes gérés

(Avis de ’'OCRCVM
10-0085)

Note : Régle 3300 réservée pour
emploi ultérieur.

Regle 3400 — Convenance

8 octobre 2010
(Avis de ’'OCRCVM
10-0266)
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TRANCHES

DATE DE PUBLICATION
INITIALE

DATE(S) DE NOUVELLE
PUBLICATION

Regle 3500 — Pratiques
commerciales

8 octobre 2010
(Avis de I’'OCRCVM
10-0266)

Modifications de précision
publiées le 30 mars 2012
(Avis de 'OCRCVM 12-0111)

Régle 3600 — Communications
avec le public

8 octobre 2010
(Avis de ’OCRCVM
10-0266)

Modifications de précision
publiées le 30 mars 2012
(Avis de ’'OCRCVM 12-0111)

Regle 3700 — Signalement et
traitement des plaintes, des

8 octobre 2010
(Avis de 'OCRCVM

S.0.

enquétes internes et autres cas a | 10-0266)

signaler

Régle 3800 — Pieces 8 octobre 2010 s.0.
commerciales et (Avis de ’'OCRCVM
communications avec le client 10-0266)

Régle 3900 — Surveillance 8 octobre 2010 s.0.

(Avis de ’'OCRCVM
10-0266)

SERIE 4000

Régle 4100 — Normes
financiéres générales a suivre
par les courtiers membres

8 octobre 2010
(Avis de ’'OCRCVM
10-0267)

Modifications de précision —
30 mars 2012
(Avis de ’'OCRCVM 12-0111)

Régle 4200 — Information
financiére a présenter aux
clients

8 octobre 2010
(Avis de ’OCRCVM
10-0267)

Modifications de précision —
30 mars 2012
(Avis de ’'OCRCVM 12-0111)

Régles 4300 et 4400 —
Protection de I’actif des clients

8 octobre 2010
(Avis de ’OCRCVM
10-0267)

Modifications de précision —
30 mars 2012
(Avis de ’'OCRCVM 12-0111)

Régles 4500 et 4600 —
Financement

8 octobre 2010
(Avis de ’OCRCVM

S.0.

10-0267)
Régles 4700 et 4800 — 8 octobre 2010 5.0.
Exploitation (Avis de 'OCRCVM

10-0267)
Régle 4900 — Autres contrbles 8 octobre 2010 s.0.
internes requis (Avis de ’'OCRCVM

10-0267)
SERIE 5000
Régle 5100 — Marges 3 février 2012 5.0.
obligatoires — Application et (Avis de ’'OCRCVM
définitions 12-0042)
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TRANCHES DATE DE PUBLICATION DATE(S) DE NOUVELLE
INITIALE PUBLICATION
Regle 5200 — Marges 3 février 2012 5.0.

obligatoires dans le cas de titres
de créance et de préts
hypothécaires

(Avis de I’'OCRCVM
12-0042)

Régle 5300 — Marges
obligatoires dans le cas de titres
de capitaux propres et de
produits indiciels

3 février 2012
(Avis de ’'OCRCVM
12-0042)

Modifications de précision —
30 mars 2012 (Avis de
I’'OCRCVM 12-0111)

Régle 5400 — Marges 3 février 2012 s.0.
obligatoires dans le cas d’autres | (Avis de 'OCRCVM
produits de placement 12-0042)
Regle 5500 — Marges 3 février 2012 s.0.
obligatoires dans le cas (Avis de ’'OCRCVM
d’engagements de prise ferme | 12-0042)
et de négociation avant
I’émission
Régle 5600 — Marges 3 février 2012 s.0.
obligatoires dans le cas de (Avis de ’'OCRCVM
stratégies de compensation 12-0042)
visant des titres de créance, des
titres de capitaux propres et des
instruments connexes
Régle 5700 — Marges 3 février 2012 5.0.
obligatoires dans le cas de (Avis de ’'OCRCVM
stratégies de compensation 12-0042)
visant des dérivés
Regle 5800 — Conventions 3 février 2012 s.0.
connexes aux comptes (Avis de 'OCRCVM
12-0042)
SERIE 6000
Note : Série 6000 réservée aux
RUIM
SERIE 7000
Régle 7100 - réservée pour
emploi ultérieur
Régle 7200 — Marchés des titres | 27 mai 2011 Sans objet

de créance

(Avis de ’'OCRCVM
11-0164)
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TRANCHES DATE DE PUBLICATION DATE(S) DE NOUVELLE
INITIALE PUBLICATION
Régle 7300 — Courtiers 27 mai 2011 Sans objet
intermédiaires en obligations (Avis de ’'OCRCVM
11-0164)

Note : Réservée aux Régles
consolidées de mise en
application

Régles 9100 a 9400 - réservées a
des questions procédurales liées
aux Regles consolidées de mise en
application
Régle 9500 — Reglement 30 mars 2012 s.0.
extrajudiciaire des différends (Avis de ’'OCRCVM
12-0111)
Régle 9600 — Frais de 30 mars 2012 Révisions de fond publiées le
conformité (Avis de ’OCRCVM 20 février 2014
12-0111)
Régle 9700 — Fonds canadien de | 30 mars 2012 s.0.
protection des épargnants (Avis de ’'OCRCVM
12-0111)
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PROJET DU MANUEL DE REGLEMENTATION EN LANGAGE SIMPLE DES COURTIERS
MEMBRES DE L’OCRCVM

PROJET DE MANUEL DE REGLEMENTATION RLS

(VERSION SOULIGNEE COMPARANT LE PROJET AUX TRANCHES DE LA PUBLICATION
ANTERIEURE)
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Note de I’auteur sur la consultation de la version soulignhée

La présente version soulignée montre les modifications apportées a la version antérieure de
chaque tranche publiée. Dans la plupart des cas, les changements sont indiqués soit comme
ajouts soit comme suppressions, notamment lorsque le libellé a été déplacé et repris dans une
autre disposition du Manuel de réglementation en langage simple.

Les séries 5000 et 9000 integrent des changements déja publiés dans la tranche des
modifications de précision. Ces changements ne sont pas indiqués comme ajouts ou
suppressions dans la version soulignée. Par contre, dans les autres séries, les changements déja
publiés dans la tranche des modifications de précision sont indiqués comme ajouts ou
suppressions, selon le cas.

Des changements touchant la forme de présentation, notamment la mise en italique,
I’espacement et les polices, ne sont généralement pas indiqués.
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Disposition
actuelle abrogée |Projet de régle en langage simple

REGLE 1100
INTERPRETATION

Nouvelle 1101. Introduction

(1) La présente Régle décrit les régles d’interprétation générales
qui s’appliquent au-Maruetaux exigences de
réglementation/’OCRCVM et présente certaines dispositions
interprétatives particulieres.

1102. Interprétation générale

1.2 (1)  Sile contexte le commande, les mots au singulier
comportent le pluriel et inversement, et les mots au
masculin comportent le féminin et inversement.

Nouvelle; tirée de la (2) A moins d’indication contraire, les heures mentionnées dans
Regle 3000 le-Manuelles exigences de réglementationl’ OCRCYM

correspondent a I’heure normale de I’Est ou a I’heure
avancée de |’Est.

(3) Les mentions e

1.3 (i)  decourtier membre englobent;selenle-contexte; les
personnesPersonnes autorisées et les employés du
courtier membre, si le contexte s’y préte;

Nouvelle (i)  de conseil d’administration du courtier membre
englobent I’organe de direction équivalent d’un
courtier membre qui n’est pas constitué en personne
morale;

Nouvelle (i) desociété, en tant que type d’entité visé par les
exigences de ta-Seciété|’OCRCVM, englobent les attres
types-eentités non constituées en personne morale, si
le contexte s’y préte;

Nouvelle1.1 (iv) de conseil de section désignent le conseil de section e
fa-section-concernéecompétent;
Nouvelle (v)  de provinces englobent les provinces et les territoires
Annexe 2 -3-
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ANNEXE-A
du Canada.

1.6 (4)  tesCertains termes et expressions employés dans
tesl’ensemble des présentes Regles sont définis a la Regle
1200;-etdes1200. D’autres termes et expressions propres a

des-dispesitionsparticutieresune disposition particuliere

peuvent étre définis dans fa-Regle-ep-guestiorun reglement,
une regle ou un formulaire en particulier. Les termes et

expressions qui ne sont pas-définis ni dans la Regle 1200 et
dansune-Regle-partiedliereni dans un reglement, une regle
ou un formulaire en particulier auront le méme sens que
celui prévu au paragraphe 1201(1).

1.4 (5) Encas de désaccord sur le but ou le sens d’une disposition
des exigences de ta-Sociétél’ OCRCVM, I'interprétation du
Conseil est définitive, sous réserve de toute procédure
d’appel pouvant étre invoquée.

1103. Délégation par le courtier membre

Nouvelle (1)  StuneUne personne physique au service du courtier membre
qui est tenue d’exercer une fonction en raison d’une
exigence de fe-Seciété—eltel’ OCRCYM peut déléguer les taches
ou les activités rattachées a I’exercice de cette fonction, sauf
si les exigences de ta-Secietél’ OCRCVM lui interdisent

expressément de le faire.-La-personne physigue-gui-délegue
sl s P foncti

Nouvelle (2)  La personne physique qui délegue des taches ou des activités
rattachées a une fonction ne délegue en aucun cas la
responsabilité fonctionnelle.

1104. Signatures électroniques

Nouvelle, tirée de (1)  Sous réserve des lois applicables, le courtier membre peut
I"Avis sur la utiliser une signature électronique ou numeérique lorsqu’une
réglementation des . . .

membres RMO177 de signature est requise aux-termes-eespar les exigences de t&
I’ACCOVAM Seci¢té/’OCRCYM dans le cas de conventions, d’opérations

ou de contrats conclus entre le courtier membre et ses
clients, ses persennesPersonnes autorisées, ta

Seciétél’ OCRCVYM, d’autres courtiers membres ou toute autre
personne, a moins que ce ne soit expressément interdit.

20.52 1105. Disposition transitoire

(1) Sous réserve du paragraphe 1105 (2), une disposition d’une
régle ou d’une décision de I'OCRCVM en vigueur

immédiatement avant la prise d’effet des présentes Régles
demeure en vigueur tant que la régle ou la décision n’est

Annexe 2 -4 -
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ANNEXEA
pas abrogée,

2 En cas de conflit entre la présente Regle et les dispositions
d’une autre régle ou d’une décision de I’OCRCVM qui reste
en vigueur apres la prise d’effet de la présente Régle, les
dispositions de cette derniéere I’emportent.

Nouvelle 1105:-1106. a 1199. — Réservés.
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Ao
Disposition
actuelle abrogée | Projet de régle en langage simple
REGLE 1200
DEFINITIONS
1201. Définitions
1.6 (1)  tesCertains termes et expressions employés dans te-Manuet

de-réglementationles exigences de I’'OCRCVM sont définis au
paragraphe 1201(2). Des termes et expressions

supplémentaires sont définis dans le Reglement général n° 1
de laSeciétél OCRCVM et dans le Formulaire 1. Les termes et
expressions utilisés dans une seule Régle sont définis dans la
Régle en question.

(2)  Tout autre terme ou toute autre expression qui n’est pas
défini ni au paragraphe 1202(2)-eu-dansuneRegle
partiealiere, ni dans le Réglement général 1 de I’'OCRCVM, le
Formulaire 1 ou une Régle en particulier et qui est défini
dans la législation en valeurs mobiliéres, a le sens qui lui est
attribué dans la loi sur les valeurs mobilieres, le reglement
d’application, le réeglement, la norme canadienne ou un
document analogue qui s’y rattache.

(2) Lorsqu’ils sont employés dans le cadre des exigences de &
Seciété|’ OCRCVM, les termes et expressions suivants ont le
sens qui leur est attribué ci-apres :

1.1 « activités liées aux Exereieele fait d’exercer des
valeurs mobilieres » | fonctions de courtier en placement
ou des activités nécessaires ou
accessoires a I’exercice de telles
fonctions. Le Conseil peut inclure
des activités dans cette définition
ou en exclure.

L’article 1 de la Régle 1 actuelle des courtiers membres a été
modifié par I’ajout d’une nouvelle définition sur les « activités

manipulatrices et trompeuses » présentée dans I’Avis sur les
régles 14-0263 de I’'OCRCVM. Cette modification a pris effet le
1° juin 20135.

1.1 « activités Saisie d’un ordre ou |’exécution
manipulatrices et d’une opération qui résulterait ou
trompeuses » serait raisonnablement susceptible

de résulter :

i) soit en une apparence fausse ou

trompeuse d’activité de

négociation sur le titre ou
d’intérét a I’égard de I’achat ou
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NeuveHel.1 —
codification d’un
concept déja mis en
place dans le
Formulaire 1

Nouvelle

1.1

Annexe 2
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de la vente du titre;
(i) soit en un cours vendeur, un
cours acheteur ou un prix de

vente factice a I’égard du titre
ou d’un titre connexe.

« Administrateur »

Membre du conseil
d’administration eiud’un courtier
membre ou personne physique
exercant des fonctions analogues
chez un courtier membre qui n’est
pas constitué en société.

« auditeur du courtier
membre »

Auditeur choisi par le courtier
membre a partir de la liste de
cabinets d’experts-comptables
autorisés par te-conseil-de
seetion]’ OCRCVM.

« autorité en valeurs

Commission, personne ou autre

mobiliéres »

autorité du Canada autorisée a
appliquer toute législation
concernant (i) soit le placement ou
la vente de valeurs mobilieres, de
contrats sur marchandises ou de
dérivés au public; (ii) soit
I’inscription de personnes ou

I’octroi d’un permis aux personnes
faisant le commerce de valeurs

mobiliéres, de contrats sur
marchandises ou de dérivés; ou
tout tribunal habilité en vertu
d’une telle Iégislation a réviser les
décisions rendues par une
formation d’instruction ou une
formation d’un conseil de section

« banque a charte »

Banque constituée sous le régime
de la Loi sur les banques (Canada).

« bourse reconnue »
ou « association
reconnue »

Bourse ou association approuvée

partaSocitté-qui remplit les criteres
énoncés au Formulaire 1.

« capital régularisé en
fonction du risque »

Niveau de capital maintenu par le
courtier membre, calculé
conformément aux exigences de fa
Société/’ OCRCYM présentées au
Formulaire 1.

« cautionnement »

(i) eenventionConvention aux
termes de laquelle une
personne s’engage a cautionner

les obligations d’une autre

-7-
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ANNEXEA

personne ou a fournir une
sUreté pour cette personne;

(ii) pareetteil peut s’agir d’'une
convention, aux termes de
laquelle la personne peut

’
(a) ou bien aacheterachéte un
placement, un bien ou des
services;

(b) ou bien afeurnirfournit des
fonds, des biens ou des
services;

(c) ou bien afairefait un
placement;

si I’objet principal de la convention
consiste a permettre a I'autre
personne de s’acquitter de ses
obligations visées par le
cautionnement ou le placement ou
a assurer a un investisseur dans un
titre que "autre personne
s’acquittera de ses obligations.

« CDS »

N Iy °1_arti
+-+:La Caisse canadienne de dépot
de valeurs limitée.

« Chefdela
conformité »

Personne physique autorisée par fa
Societél’ OCRCVM a exercer les
fonctions de Chef de la conformité.

« Chef des finances »

Personne physique autorisée par fa
Societél’ OCRCVM a exercer les
fonctions de Chef des finances.

« client de détail »

Client qui n’est pas un client
institutionnel.

« client institutionnel

»

(i) contrepartieContrepartie
agréée, selon la définition du
Formulaire 1;

(i) institution agréée, selon la
définition du Formulaire 1;

(iii) entité réglementée, selon la
définition du Formulaire 1;

(iv) personne inscrite sous le
régime de la législation en
valeurs mobiliéres, sauf une
personne physique inscrite;

(v) personne, sauf une personne
physique, qui assure

I’administration ou la gestion
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de titres d’une valeur totale
supérieure a 10 millions de
dollars.

1.1 « commission-des Commission; personne-odautre
mobilierescompétent | iegistation-concerrant{i-e
» placementouta-vente-de-valeurs

standardisés-Dans le cas d’un
conseil de section, désigne le conseil
de la section dans laquelle :

(i) setrouve le siege du
demandeur de la qualité de

membre ou du courtier
membre et, dans le cas d'une
société de portefeuille d’un
courtier membre constitué en
société, le siege de ce courtier
membre;

(ii) se trouvera |'établissement du
demandeur;

(iii) _réside la Personne autorisée ou
la personne physique qui
soumet une demande
d'autorisation a ce titre;

(iv) se sont principalement
produites des activités visées
par une procédure de mise en
application prévue a la Regle
8200; toutefois, si les activités
ainsi visées se sont
principalement produites
dans plus d’une section ou
hors d’une section, la
formation d’instruction saisie

de la procédure dispose alors

du pouvoir de désigner le
conseil de section compétent,

en tenant compte de ce qui
suit :

(1) les sections dans
lesquelles résident les
clients ou autres témoins

appelés a comparaitre
dans la procédure;

(2) lasection dans laquelle se
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Ao
trouve le siege du
courtier membre s'il est le
seul intimé dans la
procédure;

(3)_tout autre facteur que la
formation d’instruction
juge indiqué.

Noeuvelte;fordeéesur « compte avec Compte peurteguelauquel

ta-aéfinition-propesee conseils » s’appliquent des obligations liées a

danstep ojetsurie la convenance et qui réunit les

conditions suivantes :

client-conseitter3500.2 ) .

) (i) le client est responsable des
décisions de placement, mais
peut se fonder sur les conseils
que lui donne un Représentant
inscrit—te;

(ii) le courtier membre et le

Représentant inscrit deit-veiller

a-dennersessont responsables

des conseils eenformément
'g

Seci¢tédonnés.

1300.3 « compte carte Compte ouvert conformément aux

blanche » dispositions de la Partie E de la
Régle 3200, qui désigne
généralement un compte avec
conseils pour lequel le Représentant
inscrit dispose temporairement
d’un pouvoir discrétionnaire sur les
opérations.

1300.3 « compte géré » Compte euvert-conformeémentatix

N _ei-diési
"9 9
fegel-auquel s’appliquent des
obligations liées a la convenance et
qui réunit les conditions suivantes :
(i) les décisions de placement
sont régulierement prises par
un Gestionnaire de portefeuille
ou un Gestionnaire de
portefeuille adjoint ou encore
par un tiers dont le courtier
membre a retenu les services;
(ii) _le courtier membre ou_un tiers

dont le courtier membre a

retenu les services et le

Gestionnaire de portefeuille ou

le Gestionnaire de portefeuille

adjoint sont responsables des
Annexe 2 -10 -
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décisions de placement prises.

« compte géré pour
contrats a terme
standardisés »

Compte géré qui ne comporte que
des placements sous forme de
contrats a terme standardisés ou
d’options sur contrats a terme

« compte non-client »
ou « ordre non client

»

Compte ou ordre dans lequel le
courtier membre ou une Personne

autorisée a un intérét, méme
indirect, autre que la commission

percue.

« compte sans
conseils »

Compte au moyen duquel le
courtier membre accepte et exécute

des ordres recus de clients visant

des opérations que le courtier

membre n’a pas recommandées et
pour lesquelles il n’assume aucune

responsabilité quant a la pertinence
ou a la convenance des ordres

acceptés ou des positions détenues
en compte.

« Conseil »

Sens qui est attribué a « conseil
d’administration » dans le
Réglement général n° 1, article 1.1.

Réglement général n°

« conseil de section »

Sens qui lui est attribué au
Réglement général n° 1, article 1.1.

« contrble » ou «
contrblée » et ses
formes dérivées

Lorsque I’expression est employée
pour indiquer le contréle d’une
société, le eas-etfait pour une
personne est-propriétaired’avoir la
propriété véritable de titres de la
société comportant plus de 50 %
des droits-de-voterattach€svoix a
I’élection des administrateurs de
cette société et-quecesdroitsde
vote-permettentpermettant ainsi a
la personne d’élire la majorité des
administrateurs. H-estentendu-gue
toute-erdennance-duCependant, si
une formation d’instruction ou le

-11-
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35.1(a)(i)

Nouvelle, fondée sur
la définition de «
courtier en placement
» figurant dans le
Reglement 31-103 et
la Partie XI de la Loi
sur les valeurs
mobiliéres (Ontario)
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conseil de section
stiputantdétermine, par voie
d’ordonnance, qu’une personne
contrdle ou ne contrdle pas une
société at-sens-desselon les
exigences de ta-Secietél’ OCRCVM,
cette ordonnance définit le lien
entre cette personne et cette société
at-sepsaux termes des exigences de
ta-Sociétél’ OCRCYM.

« controbles internes »

Politiques et procédures établies et
maintenues par la direction du
courtier membre en vue de faciliter
la réalisation de son objectif
d’assurer, dans la mesure du
possible, la conduite ordonnée et
efficace des-activitésde "activité du
courtier membre.

« courtier chargé de

eemptecomptes »

Courtier membre se-chargeant

deprenant en charge des comptes
clients pour le compte d’un autre
courtier membre, ce qui comprend
la compensation et le réglement
des opérations, la tenue des
dossiersde la documentation sur les
opérations et les comptes de
clients, ainsi que la garde des
espeeesfonds et des titres de
clients, conformément aux
dispositions de la Regle 2450.

« courtier en
placement »

Personne physique-ou-persenne

: ;

9*s;
.E S f}
compte,mandataire)-dans
‘exéegt “inscrite, en vertu de la
législation en valeurs mobiliéres
applicable, comme courtier en
placement en vue d’exercer
I"activité consistant a effectuer des
opérations sur valeurs mobilieres et
sur-contrats-G-terme-sur
marchandises-ou-sur-optonsstr
ients. .

ferme-ou-deconseilou dérivés, a
donner des conseils a cet égard ou
a agir a titre de placeur ou de
conseiller.
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« courtier membre »

Sens qui lui est attribué a—
rmembre-courtier»-dans le
Réglement général n° 1, article 1.1.

« courtier membre
constitué en société »

Courtier membre constitué en
personne morale.

_ ’ R :
creance . | e pracementourtre
- . 1 A’ H >
deele’a ee::et«ttlel . 9 el
somme-due, et comportantunlien
P -
N ' ; :
rigerar S IATSEEaEs
E.EEEEEE,,EEEEE,EAEEEEE.EEEE
g, lorta-dafiniti

« dépot fiduciaire de
titres »

Pratique selon laquelle le courtier
membre détient en qualité de
fiduciaire des titres de clients qui
sont:

(i) libres et quittes de toute
charge, priorité, sGreté réelle,
réclamation ou autre
restriction;

(i) préts a étre livrés au client a sa
demande;

(iii) détenus a part des autres

titres en portefeuille du
courtier membre.

« dette subordonnée

»

Dette qui ne peut étre remboursée
au créancier avant une dette de
rang supérieur.

« dirigeant »

Président ou vice-président du
conseil d’administration, chef de la
direction, président, chef de
I’administration, Chefdesfinances;
Chef de la conformité, Chef des
finances, chef de I’exploitation,

-13-
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vice-président ou secrétaire du
courtier membre, toute autre
personne qui est un dirigeant du
courtier membre au sens de la loi ou
de toute autre disposition analogue
ou toute personne exercant une
fonction analogue pour le compte
du courtier membre.

« documentation » ou

« dossiers »

Livres, registres, dossiers de clients,
renseignements sur le client et
autre documentation, y compris les
documents électroniques,
concernant les activités eu-courtier
membrede la personne réglementée.

« émetteur relié »

Sens qui lui est attribué dans la
législation en valeurs mobiliéres
applicable.

« employé »

Employé ou mandataire d’un
courtier membre dont la relation
correspond a la relation de
mandant/-mandataire prévue par
les exigences de ta-Seciétél’ OCRCVM.

« en garde », « titres
mis en garde » ou «

Titres détenus par le courtier
membre pour le compte d’un client

titres détenus en
garde »

et au nom de celui-ci aux termes
d’une convention de garde écrite.

Les obligations concernant la garde
de titres sont décrites a la Partie D

de la Regle 4400.

« établissement »

Lieu physigue-et-at-moinrsth
employé-ou-un-mandataire-c
courtiermembre-exereeol est
exercée soit par le courtier membre
soit pour le compte de celui-ci une
activité exigeant |'inscription ou
I’autorisation de I’'OCRCVM. Peut
comprendre un lieu de résidence, si
I"activité exigeant |'inscription ou
["autorisation y est exercée de fagon
constante et réguliere tre-activite

. E o P

g,. L

P ieresou si

de la documentation associée a une
telle activité y est conservée.

« exigences de ta
Seciété’ OCRCVM »

Exigences prévues dans les tettres

patentesstatuts de fa
Seciétél’ OCRCVM, ses réglements et

régles, ainsi que dans tout autre
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document prescrit ou adopté
pardans les reglements ou les
regles et dans les
ordennancesdécisions de fa
Sociétél’ OCRCVYM et des conseils de
section.

« filiale »

Du point de vue d’une entité :

(i) ou bien une entité qu’elle
contrble;

(i) ou bien une société qu’elle
contréle ainsi que la ou les
sociétés i
contréfeelles-mémes contrélées
par cette société;

(i) ou bien wune société gque
contrélentcontrélée  par  au
moins deux sociétés egu’ete
controteelles-mémes contrélées
par |'entité.

Comprend aussi une société qui est

une filiale d’une autre filiale de la

société.

« Fonds canadien de
protection des
€pargnants » ou «
FCPE »

Sens qui lui est attribué au
Réglement général n° 1, article 1.1.

« Gestionnaire de
portefeuille »

désignéPersonne physique désignée
par le courtier membre pour assurer
la gestion carte blanche de
portefedilleportefeuilles dans le cas
de comptes gérés et
autoris€autorisée par fa

Sociétél’ OCRCYM a le faire.

« Gestionnaire de

Personne physique désignée par le

portefeuille adjoint »

courtier membre pour assurer, sous
la supervision d’un Gestionnaire de
portefeuille autoris€, la gestion carte
blanche de portefeuilles dans le cas
de comptes gérés et autorisée par
I’OCRCVM a le faire.

« jour de
compensation »

Chaguejouf|our ouvrable de la

CDS ou de toute autre chambre de
compensation agréée.

« jour ouvrable »

Jour autre que le samedi, le

Définitions dimanche ou tout autre jour férié
reconnu dans la section concernée.
1.1 « investisseur » Personne qui détient une
Annexe 2 -15-
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1, article 1.1

Nouvelle
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Nouvelle
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Etat B du Formulaire 1
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participation dans un placement

« investisseur autorisé

Investisseur du secteur ou autre

personne qui doit obtenir

I’autorisation de I"'OCRCVM pour
investir dans un courtier membre.

L’investisseur autorisé est appelé «
investisseur » dans la Base de

données nationale d’inscription.

« |égislation en
valeurs mobilieres »
ou « |égislation en
valeurs mobiliéres
applicable »

Toute Iégislation concernant le
commerce ou le placement des
valeurs mobiliéres, des contrats sur
marchandises ou des dérivés au
Canada, ou les conseils a leur
égard, adoptée par le
gouvernement du Canada, d’une
de ses provinces ou d’un de ses
territoires. Englobe I’ensemble des
reglements, régles, ordonnances et
autres directives de réglementation
pris en application de cette
législation par un organisme
autorisé, et notamment une
autorité en valeurs mobiliéres.

«lien »

Sens qui lui est attribué au
Réglement général n° 1, article 1.1.

« lois » ou « lois
applicables »

Ensemble des lois, ordonnances,
réglements, régles, décisions ou
jugements applicables au-ceurtier
membrea une personne réglementée
ou a ses employés-eta-ses
personnes-autorisées, assocCiés,
administrateurs ou dirigeants dans
I’exercice de senleur activité.

« mandataire »

Personne physique visée par les
dispositions d’une relation
mandant-mandataire prévues a la
Régle 2400.

« marché »

Sens qui lui est attribué au
Réglement général n° 1, article 1.1

« marché membre »

Sens qui lui est attribué au
Réglement général n° 1, article 1.1

« marge obligatoire
totale »

Sens qui lui est attribué a I’Etat B
du Formulaire 1

Nouvelle «membre » Sens qui lui est attribué au
Réglement général n° 1, article 1.1
1.1 « Membre de la haute | Associé, Administrateur ou dirigeant
direction » du courtier membre qui participe a
Annexe 2 -16 -
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la haute direction du courtier
membre, y compris une personne
exercant les fonctions de président
ou de vice-président du conseil
d’administration, de chef de la
direction, de président, de chef de
I’administration, de chef de
I’exploitation ou une personne
jouant un réle similaire, de Chef des
finances, de Chef de la conformité,
de Personne désignée responsable,
de membre d’un comité de la

haute direction;-ure-persene
physiqte-oceupantun-postede
guotidiennes; ou occupant tout
autre poste que le courtier membre
désigne comme poste de haute
direction.

« membre du méme
groupe »

Lorsque I’expression est employée
pour indiquer la relation entre deux
sociétés, I’'un des trois cas suivants :

(i) unesociété est la filiale de
I’autre;

(ii) les deux sociétés sont des
filiales de la méme société;

(iii) les deux sociétés sont
contrélées par la méme
personne.

« Négociateur »

Personne physique autorisée par fa
Sociétél’ OCRCYM a titre de
Négociateur, dont I’activité est
restreinte a la négociation par un
systéme de négociation d’un
marché membre et a qui il est
interdit de donner des conseils au
public.

« OCRCVM »

Sens attribué au terme Société au
Réglement général n° 1, article 1.1.

« organisme
d’autoréglementation
étranger reconnu »

Organisme d’autoréglementation
étranger qui offre un traitement de
réciprocité aux candidats canadiens
et qui a été approuvereconnu par
laSeciétél’ OCRCVM.

+900:1Regle 2400, « optionpartage des | Droitd’acheterou-de-vendrele
Introduction bureaux », « bureaux | seus-jacentau-cours-e uneperiode
partagés », « partager | détermincéeselon-des-modalités
des bureaux » et ses | eonvenuestorsaquetecontratest
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dérivés eonch-—Ne-comprendniles
options-sur-contrats-a-terme
standardisésSituation ol le courtier
membre exerce son activité au
méme endroit qu’une entité de
services financiers. Dans un tel
contexte, on entend par entité de
services financiers, I’entité titulaire
d’un permis ou inscrite dans une

autre catégorie en vertu de la
législation en valeurs mobilieres

applicable ou d’un autre régime de
réglementation canadien et dont
les activités comportent
notamment les services bancaires,
les services d’épargne collective, les
services d'assurance, les services de
dépot et le courtage hypothécaire.

1866-47.1 « option-surcontrata | Proitdacquériruneposition
terme acheteur-ou-une-positionvendeur
standardiséparticiper | suruf-contrat-Gtermestandardisé
activement aux selon-des-modalitésconventdes

activités du courtier | torseuetoptiona-€té-attribuce-et
membre » et ses toteoplisi-eoalesotsjacentest

formes dérivées Hh-contrat-a-terme
standardiséParticiper aux activités
ordinaires du courtier membre, dont
les opérations sur titres et sur
contrats a terme et services
connexes, la recherche, les services
bancaires d’investissement,
I’exploitation ou la promotion des
services du courtier membre. Ne
comprend ni la participation aux
réunions du conseil ou du comité
de gouvernance du conseil, ni les
indications de clients
occasionnelles au courtier membre
qui n’ont pas été sollicitées au nom
du courtier membre.

18008 «ordrenon-client» | Ordre provenantdecomptesdans
)
o o
autre-quela-commissionpercues
Y ’ L
II e ti 2 e atid
. roi .
e jteet
| o N : .
6163 - |
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1.1 « personne » Personne physique, société de
personnes, société par actions,
gouvernement, ministére ou
organisme d’un gouvernement,
fiduciaire, organisme constitué ou
non constitué en personne morale,
syndicat doté ou non de
personnalité morale, ou héritiers,
liquidateurs, exécuteurs
testamentaires, administrateurs ou
représentants successoraux d’une
personne physique.

1.1 « persennePersonne | Personne physique autorisée par fa
autorisée » Sociétél’ OCRCYM conformément
aux exigences de ta-Seciétél’ OCRCVM
a exercer une fonction aupres d’un
courtier membre, notamment les

personnes physiques qui exercent
les fonctions suivantes :

(i) Administrateur,

(i) Chef de la conformite;

(iii)y  Chef des finances;

(iv)  Gestionnaire de portefeuille

Vv Gestionnaire de portefeuille
adjoint

(vi)  Membre de la haute
direction;

(viii) Personne désignée
responsable;

(ix)  Représentant en placement;
(x) Représentant inscrit;
(xi)  Surveillant.

Nouvelle « Personne désignée | Personne physique autorisée par ta
responsable » ou « Socictéa-titre-de-Personnel OCRCVM
PDR » a agir comme responsable de la

conduite d’un courtier membre
désigné et de la surveillance de ses
employés et a exercer les fonctions
d’une personne désignée
responsable décrites dans les

exigences de I"'OCRCVM.

1.1 « personne physique | Personne humaine par opposition a
» personne morale.
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« personnes
réglementées »

Sens qui lui est attribué au
Réglement général n° 1, article 1.1.

« président »

Sens qui lui est attribué au
Réglement général n° 1, article 1.1.

« préteur autorisé »

Banque a charte, contrepartie
agréée ou institution agréée selon
la définition du Formulaire 1,
investisseur du secteur, courtier
membre ou tout autre préteur
désigné par le Conseil.

« propriété véritable »

PP

i Comprend :
(i) eubiendans le cas d’une
personne physique, la propriété

directe-des-titres-parde titres

dont le propriétaire véritable
est:

(a) soit une société par actions
que cette personne
physique contréle,

(b) soit un membre du méme
groupe que cette société
par actions;

(i) eubienlapropriété-directe-ou

¢i—etr-biendans le cas d’une

société par actions, la
propriété directe-ou-véritable
desde titres pardesdont les
membres du méme groupe

gquiareque cette société

NP
personresont les propriétaires
véritables.

« qualité de conseiller

»

Fait de donner a un émetteur
contre rémunération des conseils
autres que des conseils de
négociation ou des services
connexes.

« qualité de membre

»

Fait d’étre membre de ta
Seciétél’ OCRCYM.

« remisier »

Courtier membre qui transmet les
comptes de ses clients a un ou a
plusieurs courtiers chargés de
eomptecomptes, conformément aux

dispositions de la Régle 2450.
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1.1

1.1

Réglement général n°
1, article 1.1
Regle-3200;
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« rémunération »

Avantage ou contrepartie, y

compris des biens et des services,
pécuniaire ou sous une autre forme

qui peut étre donné ou recu.

« Représentant en
placement » ou « RP »

Personne physique autorisée par fa
Sociétél’ OCRCYM a effectuer des
opérations sur valeurs mobiliéres,
sur options, sur contrats a terme
standardisés ou sur options sur
contrats a terme-stendardisés pour
le compte d’un courtier membre,
mais qui n’est pas autorisée a
donner des conseils a cet égard.
Cette définition englobe les
personnes agissant exclusivement
comme représentants en placement
ten épargne collective).

« Représentant inscrit
» 0OU « R| »

Personne physique autorisée par fa
Societél’ OCRCYM a effectuer des
opérations sur valeurs mobiliéres,
sur options, sur contrats a terme
standardisés ou sur options sur
contrats a terme-standardisés pour
le compte d’un courtier membre et
autorisée a donner des conseils au
public au Canada a cet égard. Cette
définition englobe les personnes
agissant exclusivement comme
représentants inscrits {en épargne
collective) et agissant
exclusivement comme
représentants inscrits {pour clients
institutionnels).

« section »

Sens qui lui est attribué au
Réglement général n° 1, article 1.1.

Socicté

: i _
€ 2Re e—’l—a-FHel'e—'l—'l—, i LD

« sOCiété de
portefeuille »

Dans le cas d’une société par
actions :

(i) seitune autre société par
actions qui est propriétaire,
soit directement dans la
société par actions, soit dans
la société de portefeuille de

-21 -
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celle-ci, a la fois :

(a) de plus de 50 pour cent
de chaque catégorie ou
série des titres avec droit
de vote;

(b) de plus de 50 pour cent
de chaque catégorie ou
série des titresde

icipation,

a I’exclusion toutefois :

Gii(ii)d’un investisseur du secteur
qui est propriétaire des titres
de la société par actions en
qualité d’investisseur du
secteur au sens de |"article
2102;

iv(iii) d’une société par actions
qui de I'avis du conseil de
section, rendu par voie
d’ordonnance, n’est pas la
société de portefeuille de la
société par actions en
question.

1.1 « SOCiété liee » Entreprise a propriétaire unique,
société de personnes ou société par
actions qui a la qualité de courtier
membre et qui est liée a un autre
courtier membre du-faiten raison
d’une des deux situations suivantes

(i) soit gu’elle ou les Membres de
sa haute direction, ses
Administrateurs, ses dirigeants,
ses actionnaires ou ses
employés, individuellement ou
collectivement, ont une
participation d’au moins 20 %
dans I’autre courtier membre;

(i) soit-gue I"autre courtier
membre, ou les Membres de sa
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haute direction, ses
Administrateurs, ses dirigeants,
ses actionnaires ou ses
employés, individuellement ou
collectivement, ont une
participation d’au moins 20 %
en elle,

lorsque cette participation
comporte une participation directe
euméme indirecte a titre d’associé
ou d’actionnaire ou une
participation par I'intermédiaire
d’une ou de plusieurs sociétés de
portefeuille.

Cependant, si le Conseil a
déterminé, par voie d’ordonnance,
que deux personnes constituent ou
ne constituent pas des sociétés liées
selon les exigences de ta
Societé|’OCRCVM, cette ordonnance
définit leur lien aux termes des
exigences de ta-Seciétél’ OCRCVM.

1.1 « Surveillant » Personne physique a qui le courtier
membre a confié la responsabilité et
le pouvoir de gérer les activités ees
employés-et-despersonnesd’autres
Personnes autorisées ou employés
du courtier membre, et que ta
Sociétél’OCRCVYM a autorisée a le
faire, afin de veiller a ce que ces
personnes respectent les exigences
de ta-Seciétél’ OCRCVM et la
législation en valeurs mobiliéres

X C
eelesdu—courtiermembre.
1.1 « Surveillant désigné | Surveillant auquel le courtier
» membre confie un réle de

surveillance défini dans les
exigences de ta-Seciétél’OCRCVM, et
notamment les roles suivants :

@) le Surveillant chargé de la
surveillance de I'ouverture de
comptes et des mouvements
de comptes conformément a
la Partie B de la Regle 3900;

(i) le Surveillant chargé de la
surveillance des comptes carte
blanche conformément a la
Partie E de la Régle 3200;
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(i) le Surveillant chargé de la
surveillance des comptes gérés
conformément a la Partie E de
la Régle 3900;

(iv) le Surveillant désigné pour la
surveillance des contrats a
terme standardisés
conformément a la Partie D de
la Régle 3200;

(v) le Surveillant désigné pour la
surveillance des comptes
d’options conformément a la
Partie D de la Régle 3200;

(vi) le ou les Surveillants chargés,
conformément a la Regle
3600, d’approuver au
préalable la publicité, la
documentation
eommerciatepublicitaire, la
correspondance et les
rapports de recherche.

1.1 « titre de capitaux Participation, investissement ou
propres » titre qui ne donne pas au porteur le

droit d’exiger un paiement tant
que la société émettrice ou son
conseil d’administration n’a pas
adopté une résolution déclarant un
dividende ou une autre distribution
ou encore la dissolution de la

o
|

« titre de créance » Titre donnant au porteur un droit
reconnu par la loi d’exiger, dans

des cas précis, le paiement de la
somme due et comportant un lien

créancier -débiteur.

1.1 « titres détenus en Titres détenus-en-dépdt-parunque

dépot fiduciaire » le courtier membre détient en
qualité de fiduciaire pour un client.

Nouvelle 1202. a 1299. — Réserveés.
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abrogée Projet de régle en langage simple

REGLE 1300
POUVOIRS DE 1ASOCHTEL’ OCRCYM
Nouvelle 1301. Introduction
(1) La présente Regle décrit les pouvoirs de I'OCRCVM qui

lui permettent d’accorder des dispenses desde ses
exigences-defa-Secicte.

17.15 1302. Dispenses des exigences de la-Sociétél’OCRCVM

(1)  Le Conseil peut dispenser le courtier membre d’une

exigence de ta-Secietél’OCRCVM s'il juge qu’une telle
dispense ne porte pas préjudice aux intéréts du public,
des courtiers membres ou de leurs clients. Lorsqu’il
accorde une dispense, le Conseil peut imposer les
modalités ou les conditions qu’il juge nécessaires.

Nouvelle 1303. a 1399. — Réservés.
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REGLE 1400
NORMES DE CONDUITE

1401. Introduction

Nouvelle Ha-dispesition-proposée-sera-soumise-ata-consultation-des
M " , et dlistinet 3 .
fes-Reglesconsolidéesde-miseenapplicationLa présente Regle
décrit les principes généraux en matiere de conduite qui

s'appliquent aux personnes réglementées.}

RCM 29.1,RUIM 2.1 | 1402. Normes de conduite

tadispositi ) o .
ACVIM . , et distinet 3
e os Raal L . ieation(1)

Une personne réglementée doit
(i) observer des normes élevées d’éthique et de
conduite dans |’exercice de son activité et doit faire
preuve de transparence et de loyauté conformément
aux principes d’équité commerciale,

(ii) s’abstenir de se livrer a une conduite inconvenante

ou préjudiciable a I'intérét public.

(2) _ Sans limiter la portée générale de ce qui précéde, toute
conduite professionnelle peut étre considérée comme
une conduite contrevenant a une ou a plusieurs normes
prévues au paragraphe 1402(1), dans |’un ou |"autre des
cas suivants :

(i) sielle est négligente;

(ii) si elle ne respecte pas une obligation imposée par
une loi, un réglement, un contrat ou une disposition
de toute autre nature, y compris les régles, exigences
et politiques d’une personne réglementée;

(iii) si elle s’écarte de facon déraisonnable des normes
qui devraient étre observées par une personne
réglementée;
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(iv) si elle peut miner la confiance de |'investisseur dans
Iintégrité des marchés des valeurs mobilieres, des
marchandises ou des dérivés.

RCM 29.1, RUIM 1403. Application
10.3

[ta-di " . o ion1)
Aux fins des ACVM-et-du-public danste-cadre-d un
et dlistinet 3 . RS o .
appheation:l-exigences de I’'OCRCVM :

(i) le courtier membre est responsable des actes et des
omissions de ses employés, associés, Administrateurs
et dirigeants;

(i) L’utilisateur ou I"adhérent, autre qu’un courtier

membre, d’un marché pour lequel I'OCRCVM agit a

titre de fournisseur de services de réglementation,
est responsable des actes et des omissions de ses

employés, associés, administrateurs et dirigeants.

(2) _En plus de respecter toutes les exigences de I’'OCRCYM
qui s’appliquent expressément a elle ou a lui :

(i) une Personne autorisée doit éviter tout acte ou toute
omission qui ferait en sorte que le courtier membre
dont elle releve viole une exigence de I’'OCRCVM,;

i) un employé, administrateur ou dirigeant d’un
utilisateur ou adhérent, autre qu’un courtier membre,
d’un marché pour lequel I’OCRCYM agit a titre de
fournisseur de services de réglementation, doit éviter
tout acte ou toute omission qui ferait en sorte que
I"utilisateur ou I’adhérent viole une exigence de
I’OCRCVM.

(3)  Auxfins de I'article 1402, I’obligation d’une personne
réglementée qui est un utilisateur ou un adhérent, autre
qu’un courtier membre, d’un marché pour lequel
I’OCRCVM agit a titre de fournisseur de services de
réglementation est limitée a I’obligation de faire preuve
de transparence et de loyauté lorsqu’elle effectue des
opérations sur le marché ou négocie par ailleurs des
titres qui peuvent étre négociés sur un marché.

1404. Politiques et procédures

Nouvelle (1)  Siune exigence de ta-Seciétél’ OCRCVM oblige le courtier
membre a établir des politiques et des procédures,
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celles-ci doivent suffire a satisfaire aux objectifs de
I’exigence de ta-Seciétél’OCRCYM. Le courtier membre
peut établir des politiques et des procédures plus
rigoureuses que celles nécessaires pour satisfaire a de
tels objectifs.

Nouvelle (2) Leslignes directrices et les meilleures pratiques
présentées dans une Nete-cerientationdirective de
I’OCRCVM visent généralement a présenter des
méthodes acceptables qui peuvent servir a respecter
des exigences de ta-Société]’OCRCVM. Sauf indication
contraire, le courtier membre peut employer d’autres
méthodes, pourvu qu’elles permettent
incontestablement d’atteindre I’objectif global des
exigences de ta-Société|’OCRCYM.

Nouvelle (3) LaSecietél’OCRCVM peut obliger le courtier membre a
adopter des politiques et des procédures

supplémentaires ou différentes si-eHejugeque les
politiques et les procédures du courtier membre sont

insuffisantes pour satisfaire aux objectifs d’une exigence
de I’OCRCVM.

1405. Preuve de conformité avec les exigences de la

Société’OCRCVM
38 Ha);38.1, 2500 (1)  Le courtier membre doit établir des procédures de
VI.B et 2700 Hill.E conformité raisonnables lui permettant de surveiller la

conformité avec les exigences de ta-Sociétél’ OCRCVM et la
législation en valeurs mobiliéres. Les systemes de
surveillance de la conformité doivent étre congus pour
prévenir et détecter les violations et doivent
comprendre des procédures pour communiquer les
résultats de la surveillance de la conformité a la
direction.

Nouvelle (2) Le courtier membre doit conserver tes-dossiersla
documentation et les preuves de sa conformité avec les
exigences de ta-Secietél’OCRCVM qu’il produit, y compris
les examens de sa surveillance, les rapports de
surveillance et les questions soulevées en matiere de
conformité.
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Nouvelle (3) ‘taSeciétél’ OCRCVM peut obliger le courtier membre a
produire des preuves, qu’elteil juge satisfaisantes,
attestant la conformité du courtier membre avec une
exigence de fa-Société]’OCRCVM.
Nouvelle 1406. a 1499. — Réserveés.
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Disposition
actuelle abrogée | Projet de régle en langage simple

REGLE 1500

GESTION DES CATEGORIES DE RISQUE IMPORTANTES

Nouvelle 1501. Introduction

(1) L’OCRCVM prévoit, comme cadre réglementaire principal,

que pour chaque catégorie de risque importante au sein de

I’entreprise du courtier membre, un ou plusieurs Membres de
la haute direction qualifiés doivent étre affectés a la gestion

de ces catégories de risque.

Nouvelle 1502. Définition

1 Lorsqu’elle est employée dans les séries 3000 et 4000 des
Regles, |’expression suivante a le sens qui lui est attribué
ci-apres :

(i)« catégorie de risque importante » : Fonction, méthode
et/ou activité au sein de |"entreprise du courtier membre
dont le risque, s’il n’est pas atténué ou controlé, peut
nuire considérablement a la liquidité, a la solvabilité et
aux capacités opérationnelles du courtier membre ainsi
qu’a ses clients, aux actifs de clients et aux autres
positions de clients.

(a) Dans la série 3000 des Regles, les catégories de
risque importantes englobent, entre autres, ce qui

suit :

(1) les conflits d’intéréts;

(I I'ouverture de comptes;

(Il les renseignements et la documentation liés
aux comptes;
(IV) les dossiers du courtier membre et les

communications avec les clients;

(V) la surveillance des comptes.

(b) Dans la série 4000 des Regles, les catégories de

risque importantes englobent, entre autres, ce qui
suit :

(1) le capital minimum requis;

Il les controles liés au signal précurseur;

IlI) le dépdt réglementaire des rapports
financiers;
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IV) les contréles internes d’ordre général;

(V) les contrdles internes en matiere
d’établissement des prix;

VI) les avis professionnels et les avis sur le
caractere équitable;
(VII) le dépét fiduciaire et les contrdles internes
connexes;
(VIII) la garde et les contrdles internes connexes;
(IX) la garde et la protection d’especes et de

(X)__les transferts de comptes;
(XI) les accords financiers (notamment les

accords d’emprunt ou de prét d’espéeces
ou de titres);

(XIl) _les opérations;

(XHI)_le plan de poursuite des activités;

(XIV) les opérations de compensation et de
reglement;

(XV)_la gestion du risque li€ aux dériveés.

Nouvelle 1503. Responsabilité de la gestion des catégories de risque
importantes

(1) Pour chacune des catégories de risque importantes au sein de

son entreprise, le courtier membre doit affecter au moins un
Membre de la haute direction qualifié a la gestion du risque.

Pour certaines catégories de risque importantes, |’OCRCYM a

confié cette responsabilité a un ou a plusieurs Membres de la
haute direction.

(2) Le courtier membre doit consigner et dresser une liste des
catégories de risque importantes et des Membres de la haute
direction qui ont été individuellement affectés a la gestion de
ces risques dans ses politiques et procédures.

(3) La gestion des catégories de risque importantes relevant du
ou des Membres de la haute direction comporte I’examen et
I’approbation de tout changement apporté aux politiques et
aux procédures qui servent a gérer les catégories de risque
importantes.

Nouvelle 1504. a 1599. — Réserveés.
Nouvelle 1600. a 1999. — Réserves.
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ORGANISME CANADIEN DE REGLEMENTATION DU COMMERCE DES VALEURS MOBILIERES

REGLES REGISSANT LA STRUCTURE ET L’INSCRIPTION DES COURTIERS MEMBRES
REGLES 2100 A 2700 EN LANGAGE SIMPLE

PROJET DE MODIFICATION

Disposition
actuelle
abrogée Projet de régle en langage simple
Regle 2100—
Propriété des titres du courtier membre
Nouvelle 2101. Introduction

(1) La présente Regle traite de I’émission de titres par le courtier membre ou
sa société de portefeuille et de changements a-tade propriété.

(2) Le courtier membre doit exploiterexercer son entrepriseactivité avec
intégrité et disposer de ressources financiéres adéguates—ta-Société-est
ehargéesuffisantes. L’OCRCVM est chargé de veiller a ce que les
personnes qui exercentun-contréle-surtedétiennent une participation
dans I’entreprise du courtier membre seient-qualifiéesaient les qualités
requises et de déterminer si les obligations que le courtier membre doit
remplir aux termes des titres qu’il émet exposent sa santé financiére a

un risque.

2102. Définitions

1.1, définition «

preneur ferme
indépendant (1) Lorsqu’ils sont employés dans les articles 2103 a 2149, les termes et
autorisé ». expressions suivants ont le sens qui leur est attribué ci-apres :

i) «investisseur du secteur » : |’'une ou |’autre des personnes physiques
ou morales suivantes qui détiennent en propriété véritable une
participation dans |’entreprise d’un courtier membre ou sa société de

ortefeuille :

(a) un dirigeant ou un employé a temps plein du courtier membre,
d’une société liée au courtier membre ou d’'un membre du méme
groupe qui exerce des activités liées aux valeurs mobiliéres;

(b) le conjoint d’une personne physique visée au sous-alinéa
2102(1)(i)(a);
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(c) une société de placement :

(I)_si les personnes physiques visées a |’alinéa 2102(1)(i)(a)
détiennent collectivement la majorité de chaque catégorie
des titres avec droit de vote de la société de placement;

1) si tous les propriétaires véritables des autres titres de
capitaux propres de la société de placement sont :

(A) ou bien des personnes physiques visées aux sous-alinéas
2102(1)(i)(a) ou 2102(1)(i)(b);

(B) ou bien des enfants de personnes physiques visées aux
sous-alinéas 2102(1)(i)(a) et 2102(1)(i)(b);

(C) ou bien des personnes physiques ou morales séparément
admissibles comme investisseurs du secteur du courtier
membre ou de sa société de portefeuille;

d) une fiducie familiale établie et maintenue au profit de personnes
hysigues visées aux sous alinéas 2102(1)(i)(a) et 2102(1)(i)(b

ou de leurs enfants :
(I)_si les personnes physiques visées aux sous-alinéas
2102(1)(i)(a) ou 2102(1)(i)(b) ont collectivement la haute

main et le plein contréle de la fiducie, y compris de son
portefeuille de placement, des droits de vote et des autres
droits rattachés aux placements de la fiducie;

1) si tous les bénéficiaires de la fiducie sont :

(A) ou bien des personnes physiques visées aux sous-alinéas
2102(1)(i)(a) ou 2102(1)(i)(b);

(B) ou bien des enfants de personnes physiques visées aux
sous-alinéas 2102(1)(i)(a) et 2102(1)(i)(b);

(C) ou bien des personnes physiques ou morales séparément
admissibles comme investisseurs du secteur du courtier

membre ou de sa société de portefeuille;
(e) un régime enregistré d'épargne-retraite d’une personne
hysigue visée aux sous-alinéas 2102(1)(i)(a) ou 2102(1)(i)(b

qui est créé sous le régime de la Loi de I'impt sur le revenu
(Canada), si la personne physique a le contrdle de la politique de
placement et la propriété véritable exclusive de ce régime;

f) la caisse de retraite du courtier membre si les décisions

concernant cette caisse de retraite sont prises par les personnes
physiques visées au sous-alinéa 2102(1)(i)(a);

(g) la succession d'une personne physique visée aux sous-alinéas
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2102(1)(i)(@) ou 2102(1)(i)(b) pendant un an a compter de son

déces ou tout autre délai plus long accordé par le conseil de
section compétent;

(h) une personne physique ou morale, pendant un délai de 90 jours

ou tout autre délai plus long que I’OCRCVM peut accorder :

(1) dans le cas d’une personne physique antérieurement

admise comme investisseur du secteur conformément au

sous-alinéa 2102(1)(i)(a), a compter de la date a laguelle

elle cesse d'étre un employé du courtier membre, d’une de
ses sociétés liées ou d’'un membre du méme groupe;

(Il) dans le cas d’une personne physique ou morale
antérieurement admise comme investisseur du secteur
conformément aux sous-alinéas 2102(1)(i)(b) a
2102(1)(i)(e), a compter de la date a laguelle la personne
par l'intermédiaire de laquelle la personne physique ou
morale avait été admise comme investisseur du secteur

cesse d’étre un employé du courtier membre, d’une de ses
sociétés liees ou d’'un membre du méme groupe.
Un investisseur du secteur doit étre autorisé a ce titre par le conseil
d’administration du courtier membre ou de sa société de portefeuille
et par I’OCRCVM. L’investisseur du secteur doit étre aussi autorisé a ce
titre par le conseil de section compétent, s’il détient une participation
notable dans I’entreprise du courtier membre ou de sa société de
portefeuille.
(ii) « participation notable » :

(a) ou bien un avoir d’au moins 10 % en titres avec droit de vote du
courtier membre ou de sa société de portefeuille;
(b) ou bien un avoir d’au moins 10 % en titres de capitaux propres

en circulation du courtier membre ou de sa société de portefeuille;

(c) ou bien une participation d’au moins 10 % dans le total des
capitaux propres du courtier membre;

(iii) « placeur indépendant admissible » : dans le cas d’un placement de

titres du courtier membre ou de sa société de portefeuille, un autre
courtier membre :

(a) qui exerce ses activités dans le secteur du commerce des valeurs

mobiliéres depuis au moins les cing derniéres années avant la
date du dépot du prospectus (ou de tout autre document

équivalent);

b) dont, a la date du placement, la majorité du conseil

Annexe 2 -35-
Avis de TOCRCVM 16-0052 — Avis sur les régles — Appel a commentaires — Régles des courtiers membres
— Nouvelle publication du projet du Manuel de réglementation en langage simple des courtiers membres de TOCRCVM

10 mars 2016 - Vol. 13, n° 10 g



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

d’administration (dans le cas d’une société par actions) ou des
associés (dans le cas d’une société de personnes) exercent leurs
activités dans le secteur du commerce des valeurs mobiliéres
depuis au moins les cing derniéres années avant la date du
placement;

c) qui agit comme placeur a I’égard d’appels publics a I’épargne
depuis au moins les cinqg derniéres années avant la date du
placement;

(d) qui n’est ni une personne qui a des liens avec |'entité émettrice
ni un membre du méme groupe que celle-ci.

5.2(1)(a) 2102:2103. Autorisation de la-Seciétél’OCRCVM requise avant

et 5.2(2) I’établissement d’une dette subordonnée

(1)  Le courtier membre ou sa société de portefeuille doit obtenir I’autorisation
écrite de fa-Seciétél’OCRCVYM avant de contracter une dette subordonnée.

(2) Le courtier membre ou sa société de portefeuille doit obtenir I’autorisation
écrite de ta-Seciétél’OCRCVYM avant de signer une convention prévoyant
I’établissement ultérieur de dettes subordonnées.

5.2A 2103:2104. Remboursements et dettes subordonnées supplémentaires

(1)  Le courtier membre doit obtenir I’autorisation écrite de fa-Seciété-pour
totte-avgmentation-ou-toutremboursement-edetal’ OCRCYM avant de

pouvoir émettre des titres supplémentaires représentant des dettes
subordonnées ou de rembourser une dette subordonnée-g'i-contracte.

29.11 2104-2105. Conventions avec la-Soeciétéel’lOCRCVM
m

dette-oua-touteautre convention-d’empruntavecitele courtier membre;
eelui-ei doit respecter les dispositions deta-convention-concernant les

remboursements de la dette visée par faune convention d’emprunt par
dette subordonnée ou de toute autre convention d’emprunt a laquelle
I’OCRCVM est partie.

53 21065-2106. Avis a la-Seci€tél’OCRCVM de tout changement apporté a la
propriété

(1) Le courtier membre doit aviser fa-Seciétél’ OCRCVM par écrit et déposer le
ou les formulaires prévus par I’OCRCVYM au moins 20 jours avant
d’émettre ou de transférer ses titres ou les titres de sa société de
portefeuille, notamment toute participation juridigte-eusous forme de

propriété véritable ou de détention du titre de propriété dans I’un ou
I’autre.
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ANNEXE-A
(2) Le paragraphe 2106(1) ne s’applique pas a une catégorie de titres si les
conditions suivantes sont réunies :

() silspeuventétre-détenuspariela détention publique des titres

résulte d’un appel public; a I’épargne réalisé conformément aux
teis-etauxreglements-surtesa la [égislation en valeurs mobiliéres;

(i) stl’achat ou le transfert des titres ne donne pas a leur acquéreur
une participation appréciable,au-sens-donnéacette-expressiona
Fartiele2107%notable.

2106:2107. Droit de propriété visant un autre courtier membre
(1) Feutll est interdit a tout investisseur du secteur deit-ebtenirt-autorisation
dela-Société-avant-diacheterde souscrire des titres d’un autre-courtier
membre ou de la société de portefeuille de celui-ci, saufautre que ceux du
courtier membre ou de la société de portefeuille dans lesquels il est
autorisé a investir, sauf dans I’'un des trois cas suivants :

(i) dansteecasd unela détention publique de la catégorie de titres
pouvant-étre-détenusparterésulte d'un appel public a I’épargne
réalisé conformément auxtoisetauxreglementssuriesa la
législation en valeurs mobiliéres;-sti et I'investisseur du secteur ren’en
détiendra pas une participation appréciable-apréstachatnotable;

(i)  si-le courtier membre est membre du méme groupe duque le courtier
membre dans lequel I'investisseur du secteur est déja autorisé a
investir ou est une société liee de celui-ci;

(i)  siles critéres suivants s’appliquent :

(@) le placement ne dépasse pas 10 % de toute catégorie des
actions-departicipation-ou-des-de titres de capitaux propres
ou d’actions avec droit de vote émisesémis;

(b) Vlinvestisseur du secteur a informé fa-Seeiétél’OCRCVYM du
placement;

(c) le courtier membre visé par le placement que I'investisseur du
secteur est autorisé a faire ne s’oppose pas a ce placement.

2107-2108. Propriété d’une participation appréciablenotable et

propriété d’actifs

(1)  Le courtier membre doit remplir le ou les formulaires précisés par
I’OCRCVM et obtenir I’autorisation du conseil de section compétent avant
de permettre a un-investisseur,sewtune personne, seule ou avec des
sociétésapparentéespersonnes ayant des liens avec elle ou des membres
de-sendu méme groupe; qu’elle, de posséder ou de détenir en propriété
véritable :
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(i)  soit une participation appréciablenotable dans I’entreprise du
courtier membre;

(i) soit des bons de souscription spéciaux ou d’autres titres
convertibles en une participation appréeiablenotable dans
I’entreprise du courtier membre.

@)

détentionLa demande d’autorisation écrite prévue au paragraphe

2108(1) doit étre transmise au conseil de section compétent au moins 30

jours avant le changement de propriété envisagé et doit indiquer les

faits pertinents concernant le changement de propriété que le conseil de
section compétent a besoin de connaitre pour évaluer si le changement
de propriété présente les caractéristiques suivantes :

(i) dau-moins1H0-%-destitres-avecdroit de-vote

tété iteil risque de donner lieu a un conflit
d’intéréts;

(i) , e 10.0 ; L ; ond
courtier-membre-ou-de-sasociété-de-portefeuilteril risque
d’empécher le courtier membre de se conformer aux exigences de
I’OCRCVM et a la législation en valeurs mobilieres;

iii) 6

Nouvelle eourtier-membre:il est incompatible avec un niveau adéquat de

protection des épargnants;

(iv) il porte atteinte de toute autre maniére a I'intérét public.

(3) Le paragraphe 2108(1) ne s’applique pas aux représentants
successoraux d’une personne décédée que le conseil de section
compétent avait autorisée a titre de propriétaire d’une participation
notable. Les représentants successoraux peuvent continuer a agir
comme porteurs inscrits ou a détenir une participation notable aussi
longtemps que le conseil de section compétent les autorise a le faire.

(4)  Le conseil de section peut déléguer son pouvoir prévu au présent article
2107-a un de ses sous-comités ou au personnel de fa-Seciétél’OCRCVM.

Nouvelle (5) Le courtier membre doit soumettre une demande d’autorisation écrite au
conseil de section compétent au moins 30 jours avant I’acquisition, s’il
envisage d’acqueérir |a totalité ou une partie importante des actifs d’'une
société inscrite ou si la totalité ou une partie importante de ses actifs
doit étre acquise. Cette demande doit indiquer les faits pertinents
concernant I’acquisition envisagée que le conseil de section compétent a
besoin de connaitre pour évaluer si |’acquisition présente les
caractéristiques suivantes :

(i) elle risque de donner lieu a un conflit d’intéréts;
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(i) elle risque d’empécher le courtier membre de se conformer aux
exigences de I’'OCRCVM et a la législation en valeurs mobiliéres;

(i) _elle est incompatible avec un niveau adéquat de protection des
épargnants;

iv) elle porte atteinte de toute autre maniére a I’intérét public.
Nouvelle

(6) Il est interdit au courtier membre de réaliser une acquisition pour
laguelle un avis est requis selon le paragraphe 2108(5) tant que le

conseil de section compétent ne |’a pas autorisée.

Nouvelle
7) Auxfins de la présente Regle, « la totalité ou une partie importante des

actifs » d’une société inscrite comprend le livre de commerce de la
société inscrite et un service ou une division de celle-ci. Le courtier
membre qui acquiert des titres ou des actifs d’une autre société inscrite
en qualité de préte-nom pour un client n’est pas tenu d’en donner avis
suivant la présente Regle.

55 21068-.2109. Droit de propriété du courtier membre visant un autre
courtier membre

(1)  Le courtier membre ou sa société de portefeuille doit obtenir I’autorisation
du conseil de section compétent avant eacheter,directementoude
souscrire, méme indirectement, des titres d’un autre courtier membre ou
de la société de portefeuille de celui--ci. Cette disposition ne s’applique
toutefois pas a la propriété découlant d’une position boursiére dans le
cours normal des activités liées-auxen valeurs mobilieres.

Nouvelle (2) Le conseil de section peut déléguer son pouvoir prévu au présent article
2108 a un de ses sous-comités ou au personnel de ta-Seciétél’ OCRCYM.

5.7et5.8 2109 Propriétéparlepublic2110. Détention publique

(1)  Le courtier membre doit obtenir I’autorisation du conseil de section
compétent avant de permettre la propriété-par-te-publicdétention
publique de ses titres ou des titres de sa société de portefeuille.

(2) Dans le cadre de I’examen par le conseil de section d’'une demande

d’autorisation :

(i) le courtier membre doit convaincre le conseil de section qu’il satisfait
et qu’il continuera a satisfaire aux exigences de ta-Seciété/’OCRCVM,;

(i) le conseil de section peut demander au courtier membre de lui
soumettre un avis juridique ou toute autre information qu’il juge
nécessaire;

(iii) le conseil de section peut imposer des conditions a une personne
ou exiger d’elle des engagements qu’il juge nécessaires pour
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assurer le respect permanent des exigences de ta-Seciété/’'OCRCVM.

(3) Sans égard a son statut juridique :
(i)  soit le courtier membre,
(i) soitla société de portefeuille du courtier membre
qui est un émetteur assujetti ou un émetteur analogue dans un

territoire canadien doit avoir un comité d’audit en place, tel que le lui
impose la Loi canadienne sur les sociétés par actions.

(4) Le conseil de section peut dispenser le courtier membre ou sa société de
portefeuille des dispositions du paragraphe 2110(3).

(5) Le conseil de section peut déléguer son pouvoir prévu au présent article
2109-a un de ses sous-comités ou au personnel de fa-Seciétél’ OCRCVYM.

5.9(b) et 5.10 2110:2111. Placement public des titres du courtier membre

(1)  Le courtier membre ou sa société de portefeuille qui procéde a un appel
public a I’épargne a I’égard de ses titres doit inclure dans le prospectus
ou document analogue des sommaires d’au moins deux évaluations
distinctes de ses titres, s’il s’agit :

(i) soitd’un placement dans lequel le courtier membre est preneur
ferme de plus de 25 % des titres;

(i)  soitd’un placement pour compte.

(2) Les évaluations et les sommaires doivent étre préparés par des
comptables agréés ou des prereursfermesplaceurs indépendants ayant
ta-compétence-voutue-Unprepeurfermeadmissibles. Un placeur
indépendant ayantla-compétencevoulueadmissible qui participe au

placement peut préparer une évaluation.

(3) Le paragraphe 2111(1) ne s’applique pas silorsque des titres aux
caractéristiques identiques sont inscrits a la cote d’une bourse-de-valeurs
reconnue depuis au moins six mois avant le début du placement.

5.12 (sauf le 21112112, Prises de controle ou fusions

paragraphe (a))
(1)  Le courtier membre ou sa société de portefeuille doit obtenir au moins

deux évaluations distinctes de ses titres s’ils sont placés au moyen d’une
opération eemmetelle une offre publique d’achat ou une fusion créant
un marché public des titres.

(2) Les évaluations et les sommaires doivent étre préparés par des
comptables agréés ou des preneursfermesplaceurs indépendants ayant
fa-compétence-voutue-Yn-prenevrfermeadmissibles. Un placeur
indépendant ayantla-compétencevoulueadmissible qui participe au
placement peut préparer une-évatuationles évaluations et les
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sommaires.

(3) Le paragraphe 2112(1) ne s’applique pas dans I’un ou "autre des cas
suivants :

(i)  des titres aux caractéristiques identiques sont inscrits a la cote
d’une bourse-des-valetirs reconnue depuis au moins six mois avant
I’'opération;

(i) lorsque les particularités de |’opération-déeette, comme les
modalités de celle-ci, sont le résultat de négociations dans des
conditions normales de concurrence et que le conseil de section
compétent ou son délégué décide que des évaluations ne sont pas
requises.

5.13 2112.2113. Reclassement des titres

(1) Lesdispositions des articles 2+10-et2111 et 2112 s’appliquent, avec les
changements nécessaires, au reclassement des titres du courtier membre
ou de sa société de portefeuille, si les titres sont placés par le détenteur
d’une position de contrdle.

5.15 2113:2114. Sollicitation d’opérations sur les titres du courtier membre

(1) Le courtier membre peut solliciter des opérations sur ses propres titres ou
ceux de sa société de portefeuille lorsque le placement est effectué :

(i) soitau moyen d’un prospectus conformément aux lois et aux
réglements sur les valeurs mobilieres et aux Reglesexigences de fa
Seciétél’OCRCVM,;

(i)  soit sous forme de placement privé aux termes de la législation st
tesen valeurs mobiliéres applicable.

(2) Il estinterdit au courtier membre de solliciter des opérations sur ses
propres titres ou ceux de sa société de portefeuille sur le marché
secondaire.

(3) Le courtier membre peut accepter des ordres non sollicités sur ses
propres titres ou ceux de sa société de portefeuille.

5.14 et 5.15, 2114-2115. Titres du courtier membre dans les comptes de clients
dernier paragraphe
(1) Le courtier membre peut accepter ses propres titres ou ceux de sa société

de portefeuille en tant que caution-d’sireté pour un compte sur marge.

(2) Il estinterdit au courtier membre de permettre que ses titres ou ceux de
sa société de portefeuille soient détenus dans un compte carte blanche.

5.16 2115-2116. Rapports de recherche

(1) W estinterdit au courtier membre de publier des rapports de recherche
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ou des avis sur ses propres titres ou ceux de sa société de portefeuille.
517 et5.18 2116:2117. Autorisations de la-Seciétéaccordées par ’OCRCVM

(1)  Le courtier membre doit présenter une demande a fa-Seciété-au-moyen
du-formulaire-preseritparte-conseill’ OCRCVM pour obtenir une
dispenseautorisation prévue a la présente Regle-2100-.

(2) La demande du courtier membre sera examinée par le conseil-ou-te
conseil de section compétent.

(3) Le demandeur doit payer les fraisdroits prescrits.
(4) Dans les 10 jours suivant faréception-d-uneautorisation-ou-d-une

dispensetout événement donnant lieu a un changement des
renseignements soumis dans le cadre d’'une demande d’autorisation,
notamment une faillite ou des poursuites pénales, le demandeur et la
société de portefeuille ou le courtier membre visé doivent aviser fa-Seciété
de-tottl’ OCRCYM du changement aux renseignements du demandeur
: o faith . . Y

(5) Le eenseilouteconseil de section peut refuser une demande
d’autorisation ou de-dispense-ou-retirer toute autorisation eu-dispense

qu’il a accordée.

Nouvelle

(6) Le econseiloute-conseil de section peut déléguer son pouvoir prévu au
présent article 2146-a un sous-comité du conseil de section ou au
personnel de ta-Seciétél’ OCRCVM.

2117-2118. a 2149. Réserveés.

REGLE 2150
Structure du courtier membre
Etablissements, sociétés de portefeuille, sociétés liées et diversification

Nouvelle 2151. Introduction

(1)  Le courtier membre doit assurerune-organisation-et-une-gestion

responsables-etefficaces-deprendre des mesures raisonnables pour
organiser et gérer son entreprise et-doitcollaboreraveciaSociété-en

vie-de-promouvoirune-auteréglementationde facon responsable et

efficace-etefficiente. Le courtier membre doit organiser son entreprise de
sorte a permettre taune surveillance adéguatesuffisante de I’ensemble
de ses activités et a ne pas contourner les exigences de fa-Seciété-en

T

pas-un-courtier-membre/ OCRCYM.
PARTIEA - Etablissements
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ANNEXEA
4.6 2152. Etablissements
(1) Conformément au sous-alinéa 27622703(2)(i)(g), le courtier membre
doit aviser ta-Secietél’OCRCVM de I’ouverture ou de la fermeture d’un
établissement.

PARTIE B - Sociétés de portefeuille, sociétés liées et personnes ayant
des liens, et courtiers-exécutantsfournisseurs de services pour
comptes sans conseils

6.1 et6.2 2153. Sociétés de portefeuille

(1)  Le courtier membre doit veiller a ce que les sociétés de portefeuille et
expleitentson-entreprisefaisant affaire au Canada soient
obligateirementjuridiquement tenues de se-conformeratxrespecter les
exigences de ta-Secieté]/’'OCRCVM en matiere de sociétés de portefeuille.

(2) Ynela société de portefeuille d’un courtier membre peut étre la société de
portefeuille de plusieurs courtiers membres :

(i) sielle possede la totalité des titres comportantavec droit de vote et
des titres de participationcapitaux propres de chaque courtier
membre;

(i)  sile conseil de section ou son délégué autorise fa-société-de
portefeuitte-dttle courtier membre a devenir la société de portefeuille
d’un autre courtier membre.

6.3, 6.5, 6.6 et 2154. Sociétés liées-etpersonnes-ayant-desliens
100.14 (premiere
partie) (1)  Le courtier membre, ou |I'un de ses dirigeants;administrateurs;employés,

Personnes autorisées ou investisseurs eu-empleyésautorisés, doit obtenir
I"autorisation du conseil de section compétent avant de constituer une
société liée ou une persernesociété ayant des liens avec lui ou d’acquérir
une participation dans celle-ci.

(2) Le courtier membre doit obtenir I’autorisation du conseil de section
compétent avant de créer une filiale en propriété exclusive dont I’activité
principale est celle de courtier ou de conseiller en valeurs mobiliéres.

(3) Le courtier membre est responsable des obligations de ses sociétés liées
envers ses clients et doit s’en porter caution—Er-eutre, tout comme
chacune de ses sociétés liées doit étre responsable des obligations du
courtier membre envers ses clients et s’en porter caution selon les
dispositions suivantes: :

()  Le courtier membre qui détient une participation dans une société
liée doit fournir un cautionnement d’un montant équivalant a la
totalité de son capital selon ses états financiers.
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(i)  Le courtier membre qui détient une participation dans une société
liée doit obtenir de celle-ci un cautionnement d’un montant
équivalant au pourcentage de la participation du courtier membre
multiplié par le capital selon les états financiers de la société liée.

(i) Danstecasetlorsque deux sociétés liées le sont parce que la
méme personne détient une participation d’au moins 20 % dans
chacune d’elles, chaque société liée doit fournir a I’autre un
cautionnement d’un montant équivalant au pourcentage de la
participation de cette personne multiplié par le capital selon les
états financiers de la société.

(4) Le courtier membre et une-seciétéliéechacune des sociétés liées du
courtier membre qui sont tenus de fournir un cautionnement
conformément au paragraphe 2154(3) doivent signer le formulaire de
cautionnement en vigueur de {a-Seciétél’OCRCVM.

(5) StiHejuge-approprié,teconseilLe Conseil peut dispenser le courtier

membre du cautionnement prescrit au paragraphe 2154(3) ou décider
d’augmenter le montant de-eedu cautionnement.

Nouvelle

7)—Le conseil de section peut déléguer son pouvoir prévu au présent article
2154 a un de ses sous-comités ou au personnel de fa-Seciétél’OCRCVM.

1300.1(t), 2155. CourtierexécutantFournisseur autorisé de services pour comptes

3100.1(w) sans conseils
3200 A(1) et 3200

A(2)(a) (1) taSeciétél’OCRCVM peut autoriser le courtier membre ou une unité
d’exploitation de celui-ci a titre de eourtierexécutantfournisseur de
services pour comptes sans conseils si le courtier membre a comme seule
activité commerciale un service d’epérations-exéeutéesexécution
d’ordres sans eenseitconseils ou s’il offre ce service par I'intermédiaire
d’une unité d’exploitation distincte.

(2) Le courtier exécutant-du-courtie-membre qui offre des services pour
comptes sans conseils doit satisfaire aux exigences de fa-Seeiétél’ OCRCYM
sauf celles pour lesquelles il est expressément dispensé.

(3) Le courtier membre doit établir des politiques et des procédures
dexploitationatintention-de-sen-courtierexéeutantsur I’exercice des
activités liées a ses comptes sans conseils. Le courtier membre doit
remettre a ta-Seciétél’OCRCVM un exemplaire de ses politiques et de ses
procédures lorsqu’il lui soumet sa demande d’autorisation et lui
remettre par la suite des exemplaires de ces politiques et procédures
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chaque fois que des changements importants y sont apportés.

(4) S'il exerce I'activité en tant qu’unité d’exploitation distincte;te chez un
courtier exéeutantmembre, le fournisseur de services pour comptes sans
conseils doit avoir son propre papier de-correspondance-officielle
(papiers-a en-téte); et ses propres comptes et decumentatiordocuments
sur les comptes-et-sespropresteprésentants. En outre, il est interdit a

ses Représentants inscrits et représentantsReprésentants en placement de
travailler pour une autre unité d’exploitation du courtier membre.

(5) Il estinterdit au courtier membre de rémunérer les employés par des
commissions sur les opérations exécutées dans des comptes sans
conseils.

PARTIE C- Activités non liées au-commerce-desaux valeurs mobilieres
et partage desde locaux

6.7 2156. Activités non liées au-commeree-desaux valeurs mobilieres

(1)  Le courtier membre-eu-sa-seciététiée doit obtenir I’autorisation du
conseil de section compétent avant d’exercer une activité autre que tesdes
activités liées av-ecommeree-desaux valeurs mobilieres.

(2) Le courtier membre ou sa société de portefeuille peut détenir, sans
autorisation, une participation dans une société (autre que le courtier
membre) qui exerce des activités non liées at-commeree-cesaux valeurs
mobiliéres, si les deux conditions sont réunies :

(i)  sile courtier membre n’est pas responsable des dettes de la société,

(i)  sile courtier membre et sa société de portefeuille avisent ta
Seeiétél’OCRCYM avant d’acquérir une participation dans la société
sans liep-avecte-commerce-desactivités liées aux valeurs mobiliéres.

’ . N PRI .

Nouvelle (3) Le paragraphe{(1h)-ne-s‘appliquepasaunesociété-tiée-du-courtier
membre=

i . . . . : .
i S , P

4)—-+te-conseil de section peut déléguer son pouvoir prévu au présent article
2156 a un de ses sous-comités ou au personnel de fa-Seciétél’OCRCVM.

2400 2157. Partage des locatuxbureaux

(Introduction;

Principes généraux (1)  Le courtier membre peut partager des tecatxbureaux avec une autre

1 et 2; Information entité de services financiers, sans-égard-au-faitauqu’il seiteu-rentiéa
sur les activités cette-entité-ou-gu'ikseitot-non-un-membres’agisse ou non de sociétés

liées aux valeurs
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ANNEXEA

mobilieres 1, 2 et liées ou de membres du méme groupe-, conformément a la présente
4; Consentement
des nouveaux
clients de 2 a 6;

Consentement des (2) Auxfins deta-présenterégledu présent article, on entend par entité de
clients existants 1; services financiers une entité régie par la législation sur-tesen valeurs
Normes minimales e . ) . B

pour les bureaux mobiliéres ou par un autre régime de réglementation canadien, comme
partagés de 3 a7, les services bancaires, les services d’épargne collective, d'assurance, de

9 et10) dépét etou de courtage hypothécaire.

Regle. Le présent article s’applique au courtier membre qui traite avec
des clients de détail.

(3) Le courtier membre doit veiller a ce que les clients sachent exactement
avec quelle entité juridique ils traitent.
(4) Le courtier membre doit :

(i)  avoir des procédures écrites et des systemes de surveillance des
bureaux partagés,

(i)  concevoir ces procédures de maniere raisonnable pourfaire-en
sorte que les représentants se conforment aux exigences de fa
Seeiété/’OCRCVYM et que les clients sachent avec quelle entité ils
traitent.

(5) Le courtier membre doit avoir :
(i)  desressources de surveillance adéguatessuffisantes pour exécuter
les procédures de surveillance;
(i)  un mécanisme de communication des exigences de ta
Seeiété]’OCRCYM aux représentants dans les bureaux partagés;
(i) un processus visarta-sassurer-guepermettant de vérifier si les

représentants comprennent et respectent les exigences de fa

Sociétéets"y-conforment’OCRCYM.
6) i s ‘s ;

s o . Le
courtier membre qui partage des bureaux avec une autre entité doit les
aménager et y exercer ses activités d’'une maniére qui lui permet de
veiller au contrdle et a la confidentialité des renseignements sur les
clients;ainsi-que-te-contréleefficace-eta-séeurité-matérielle et de leurs
dossiers etpar un contréle effectif et une sécurisation des aires de
traitement des comptes et des dossiers.

(7) Lasignalisation et a communication d’information du courtier membre
doivent étre appropriées de sorte a distinguer les groupes partageant les
mémestocatxbureaux.

(8) Les dénominations sociales utilisées par le courtier membre et V-attre
entitéchacune des autres entités de services financiers dans I’exercice de
leurs activités respectives doivent étre affichées dans un endroit bien en
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vue, comme la porte d’entrée du bureau ou la réception.

(9) Lelogo et les dépliants du FEREFonds canadien de protection des
épargnants doivent étre exposés d'une maniére qui établit clairement
qutils-ne-concernentque la garantie qu’il offre ne s’applique qu’aux
actifs de clients admissibles que le courtier membre détient ou contréle,
et non tautre-entitéa ceux que les autres entités de services financiers
détiennent ou contrélent.

(10) Lorsqu’il exerce ses activités dans des tecauxbureaux partagés, le courtier
membre doit satisfaire aux dispositions de la Régle 3860-sur
Futilisation2350 concernant I’emploi des noms commerciaux.

(11) Le courtier membre doit séparerles-dossiers-deconserver la
documentation qu’il détient sur ses clients des-dessiers-deséparée de la

documentation détenue par |’autre entité de services financiersen
assurantleurtenue de la maniére suivante :

(i) Ientité de services financiers ne doit pas avoir acces aux dossiers
sur support papier des clients du courtier membre;

(i) lesdossiers€lectroniques-doiventla documentation électronique du
courtier membre doit comporter des mots de passe distincts ou
d'autres controles similaires pour éviter qu'its-ne-soient
accessibles’elle ne soit accessible a I'entité de services financiers.

(12) Ateuverture-dun-comptelLorsque le courtier membre qui exerce ses
activités dans des tecauxbureaux partagés,te-courtiermembre ouvre un

compte, il doit obtenir du client une confirmation attestant la réception
d’un document d’information :

(i) expliquant la nature de la relation entre le courtier membre et
Hentitéles entités de services financiers avec lesquelles il partage
des bureaux,

(i) mentionnant que les entités sont distinctes.

(13) Le courtier membre doit pretégerpréserver la confidentialité des
renseignements du client. Il lui est interdit d’échanger ces
renseignements avec d’autres entités de services financiers dans les
teeatxbureaux partagés sauf si les conditions suivantes sont réunies :

(i) stle clienta consenti a la communication des renseignements
confidentiels conformément aux lois et aux reglements fédéraux,
provinciaux et territoriaux sur la protection des renseignements
personnels;

(i)  stle client confirme son consentement a la communication eesde
ses renseignements-cenfidentiels, en signant ou en paraphant &
Fendroitun document prévu a cette fin. Il est interdit au courtier
membre d’obtenir un consentement par défaut du client (option
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négative).

(14) 1l estinterdit a un employé qui travaille, a la fois, pour le courtier membre
et une autre entité de services financiers de communiquer les
renseignements confidentiels-d’un client d’une de ces entités a I’autre, a
moins dererdrequ’il ne rende un service pertinent auquel le client a
spécifiquement-consentiexpressément consenti et que le client ait
consenti a la communication de ses renseignements.

(15) Il est interdit aux membres non inscrits du personnel ren-inserits-du
courtier membre et aux représentants de I’entité de services financiers de
fournir les services suivants au nom du courtier membre :

(i)  ouvrir des comptes;

(i)  distribuer ou recevoir des ordres d’exécution d’opérations sur
titres;

(iii) aider les clients a remplir les ordres d’exécution d’opérations sur
titres;

(iv) donner des recommandations ou des conseils sur une activité;

(v) remplir lesrenseignementsconcernantles-objectifsde
ptacementl’information relative a la connaissance du client sur le
formulaire d’ouverture de compte, sauf les notes biographiques;

(vi) solliciter des opérations sur titres.

(16) Les membres non inscrits du personnel ren-irserits-du courtier membre
etou les représentants de I’entité de services financiers peuvent fournir
les services suivants au nom du courtier membre :

(i) faire de la publicité pour les services et les produits du courtier
membre;

(i)  livrer ou recevoir les titres de clients;

(i) fixer les rendez-vous des clients ou les informer d’omissions ou
d’erreurs relevées sur les formulaires remplis;

(iv) communiquer aux clients |’état de leurs comptes, leurs soldes et
leurs avoirs dans ces comptes;

(v) communiquer des cotations et d’autres renseignements boursiers;

(vi) communiquer avec le public, inviter le public a des séminaires et
transmettre des renseignements non liés aux valeurs mobilieres;

(vii) recevoir les formulaires d’ouverture de compte et les transmettre
au courtier membre aux fins d’autorisation;

(viii) distribuer des formulaires d’ouverture de compte, sous réserve du
paragraphe 2157(17).

(17) tedirecteurte-directeuradjointouteresponsabledesprétsdeles
membres non inscrits du personnel du courtier membre ou les
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représentants de |’entité de services financiers sur place, a

I’établissement, s'i-possede-tne-bonrne-connaissance-dequi connaissent

bien la situation financiére du client, peutpeuvent I'aider a remplir le

formulaire d’ouverture de compte si les conditions suivantes sont

réunies :

(i) staucune persennePersonne autorisée n’est disponible;

(i) stavantI’exécution de I'opération pour le compte du client, un
responsableSurveillant a approuvé la demande d’ouverture de
compte.

(18) Un représentant en épargne collective peut accepter des ordres
uniquement pour les comptes du courtier aupres duquel il est inscrit. |l
lui est interdit :

(i)  d’offrir des titres aux clients, de les conseiller sur les titres ou
d’effectuer d’autres opérations pour lesquelles une compétence
particuliére est requise,

(i) de communiquer les ordres de ces clients a une personne
compétente.

2158.a 2199. Réservés.

REGLE 2200
Changements visant lela qualité de membre du courtier membre
Nouvelle 2201. Introduction

(1) La présente Régle décrit comment fa-Seciétél’ OCRCVM traite les
changements concernant adhésionla qualité de membre des courtiers
membres.

8.4¢et8.6 2202. Avis portant sur Pintention de démissionner

(1)  Sile courtier membre compte démissionner, il doit aviser ta

Sociétél’OCRCVYM par écrit de son intention avant-de-déposeren
produisant une lettre de démission. ta-SeciétéL’OCRCVYM publiera un
avis informant de I'intention du courtier membre de démissionner dans
la semaine qui suit la réception de I'infermationavis de son intention de

démissionner.

8.2 2203. Dépot-diunelettreLettre de démission et piéces justificatives

(1)  Le courtier membre démissionnaire doit déposerunedéclarer les motifs
de sa démission dans sa lettre de démission et déposer aupres de {a

Seciété accompagnée-diun-desdecumentssaivantsl’OCRCYM les

piéces justificatives suivantes :
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(i) soitles états financiers vérifiés indiquant que le courtier membre
dispose de liquidités suffisantes pour couvrir son passif en cours
autre que les emprunts subordonnés;

(i) seitun rapport de son auditeur indiquant que les comptes et les
actifs de I’ensemble de ses clients ont été transférés chez un autre
courtier membre ou rendus aux clients.

8.3 2204. Acquisition et démission
(1)  Siun autre courtier membre fait I’acquisition de la totalité ou d’une
partie importante de I’entreprise et des actifs du courtier membre,
eelui-ei-peut-mettrefina-son-adhésion—Si-le courtier membre acqis
démtissionne,-Hdémissionnaire doit soumettre a fa-Seciétél’OCRCVYM les
documents suivants :

(i)  soit un engagement de la part du courtier membre acquéreur
selon lequel ce dernier accepte de prendre en charge I’ensemble
du passif en cours du courtier membre démissionnaire, soit esl’un

Nouvelles des documents requis a |'article 2203;

(i) les états financiers pro forma du courtier membre acquéreur
indiquant le respect des exigences de ta-Secieté/’OCRCVM en
matiére de capital.

8.3A 2205. Fusion entre courtiers membres
(1)  Siau moins deux courtiers membres fusionnent, le ou les courtiers
membres dissous en raison de la fusion doivent mettre-finrenoncer a leur
adhéstenqualité de membre. Le courtier membre prorogé doit soumettre

a fa-Seciétél’OCRCYM les documents suivants :

(i)  seitun engagement de sa part, selon lequel il accepte de prendre
en charge I'ensemble du passif des courtiers membres qui sont
absorbéssoitles-documents-des-courtiers-membres

(i) les états financiers pro forma du courtier membre prorogé
indiquant le respect des exigences de ta-Seciété/’OCRCYM en
matiere de capital.

8.3AA 2206. Fusion avec un courtier non membre
(1)  Le courtier membre peut fusionner avec un courtier non membre si le
courtier membre prorogé fournit a ta-Seciétél’ OCRCVM :

(i)  desrenseignements, que I"OCRCVM juge satisfaisants-atix-yetx-¢e
fa-Seeciété, confirmant que le courtier membre prorogé dispose de
politiques et de procédures lui permettant d’exercer ses activités et

Annexe 2 -50 -

Avis de TOCRCVM 16-0052 — Avis sur les régles — Appel a commentaires — Régles des courtiers membres
— Nouvelle publication du projet du Manuel de réglementation en langage simple des courtiers membres de TOCRCVM

10 mars 2016 - Vol. 13, n° 10 ¥



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

de respecter les exigences de ta-Seciété/’OCRCVM,;

(i) les états financiers pro forma du courtier membre prorogé
indiquant le respect des exigences de tfa-Seciété/’OCRCYM en
matiere de capital.

8.5¢et8.6 2207. Date de prise d’effet de la démission

(1) La démission du courtier membre prend effet ale lendemain de la date a

laquelle fa-Seciétéles conditions suivantes ont été remplies :

(i)—+recoit I’'OCRCVM a recu les documents requis a I’appui de la
démission;

(i) recoit’OCRCYM a recu le paiement de tout montant qui lui est dG;

(iii)—eonfirme I’OCRCVM a confirmé qu’aucune plainte ou mesure
disciplinaire n’est en cours qui, selon fa-Seciété;|"OCRCYM et a sa
seule appréciation, doit étre réglée avant de permettre au courtier
membre de démissionner;

(iv) le Conseil a approuvé la démission du courtier membre.

(2) LaSeciétéMalgré ce qui précéde, et sans restreindre le pouvoir
discrétionnaire dont peut disposer le Conseil pour dispenser un courtier
membre d’une exigence de I'OCRCVM, lorsque la situation le justifie, le
Conseil peut, a son gré, reporter la date de prise d’effet de la démission
du courtier membre

(3)  L’OCRCVM publiera un avis dans la semaine suivant la date de prise
d’effet de la démission du courtier membre annongant cette date de
prise d’effet.

8.7 2208. Paiement des cotisations a la-Seciété’OCRCVM

(1)  Le courtier membre démissionnaire-ot, renoncant a sen-adhésion-aupres

deta-Seciétésa qualité de membre ou dont la qualité de membre a été
suspendue ou révoquée doit payer le montant intégral de sa cotisation

annuelle pour I’exercice entier au cours duquel la démission-etta

renonciationa-tadhésionprend-effet, la renonciation a la qualité de
membre, la suspension de la qualité de membre ou la révocation de

celle-ci prend effet, a moins que I’exception prévue au paragraphe
2208(2) ne s’applique.
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étanttraitéescomme-moiscomplets:(2) Un courtier membre

démissionnaire, renoncant a sa qualité de membre ou dont la qualité de
membre a été suspendue ou révoquée peut payer le montant de sa

cotisation qui court jusqu’a la fin du trimestre d’exercice durant duquel
les conditions suivantes sont remplies :

(i) le courtier membre a transféré la totalité des comptes de clients a
un autre courtier membre;

(i) A part les actionnaires, la Personne désignée responsable, le Chef de
la conformité et le Chef des finances, aucune Personne autorisée ne

reléve du courtier membre;

(i) dans le cas d’un courtier membre démissionnaire, le courtier
membre a avisé I’OCRCVM par écrit de sa démission.

2209. MembresCourtiers membres inactifs

(1)  Le courtier membre peut présenter une demande écrite au eenseConseil
lui demandant de modifier temporairement son statut de membre pour
celui de membre inactif.

(2) Le eenseilConseil doit imposer des-imites-et-des-conditionsune durée
maximale au statut de membre inactif et peut assortir ce statut de
conditions.

(3) taSeciétéL’OCRCVM doit publier un avis indiquant que le courtier
membre a changé de statut pour celui de membre inactif.

(4) Le courtier membre peut demander par écrit au eenseitConseil de
p p
prolonger son statut de membre inactif si les conditions suivantes sont

réunies :

(i) sila demande écrite est présentée au moins 30 jours avant
I’expiration de la durée de son statut de membre inactif;

(i) stla durée du statut de membre inactif n’a pas déja été prolongée.

(5) A l’expiration de la durée du statut de membre inactif ou de la
prolongation de cette durée établie par le Conseil, le statut du courtier
membre retourne automatiquement a celui de courtier membre.
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2212.2210. a 2249. Réservés
REGLE 2250
Avis requis en cas de changement dans I’entreprise
Nouvelle 2251. Introduction

(1) taSeciétéL’OCRCYM peut examiner les changements elans
Fentrepriseénoncés a |'article 2252 qui touchent I’activité du courtier

membre,changements-dontilestquestionatarticle 2252,afinde
?

s‘assurer-gu pour Vvérifier s’ils satisfont aux exigences de ta
Seciétél’OCRCVM.

17.12 (premiere 2252. Avis du courtier membre a la-Société’OCRCVM en cas de

phrase) changement

(1)  Le courtier membre doit aviser fa-Seciétél’OCRCYM par écrit au moins 20
jours avant de-:

(i)  dechanger de dénomination sociale;

(i) de modifier son acte constitutif d’'une maniére qui porte atteinte
aux droits de vote;

(i) de prendre des dispositions visant sa dissolution, I’abandon de sa
charte ou la liquidation ou I’aliénation de la totalité ou de la
quasi-totalité de sen-actifses actifs;

(iv) de modifier la structure de son capital, ce qui comprend
I’attribution, I’émission, le rachat au gré du porteur ou de
I’émetteur, I’annulation, le fractionnement ou le regroupement
des actions.

17.12 (deuxieme | 2253. Avis de la-Seciétél’OCRCVM au courtier membre en cas de-demande
phrase) d’examen

(1)  Le courtier membre ne peut apporter aucun des changements prévus a
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I"article 2252 si fa-Seciétél’OCRCVM I’avise dans un délai de 20 jours
qu’elle soumettra le ou les changements proposés ata I’approbation du

conseil de section compétent-pourapprobation.

17.12 (troisieme 2254. Examen des changements par le conseil de section
phrase)

(1) Le conseil de section examine tout changement proposé que lui transmet
fa-Seciétél’OCRCVYM aux termes de I’article 2253 et prend 'une des
mesures suivantes :

(i) seitil autorise la-mesure-propoeséele changement proposé,

(i) il autorise le changement proposé en I’assortissant de conditions,

(i) soittarejetteil refuse le changement, s’il juge que eette-mestrece
changement aurait pour effet de-placerd’empécher le courtier

membre danstincapacité-ce-se-conformerde satisfaire aux Regles
de fa-Seciété’OCRCVM.

2255.a 2299. — Réservés

REGLE 2300

Succursales des courtiers membres

Nouvelle 2301. Introduction

(1) La présente regle-établitta-maniere-dentRegle décrit comment les

succursales des courtiers membres participent aux activités de ta
Seciétél’OCRCYM et de ses sections.

4.1 2302. Succursales membres

(1) Chaque établissement d’un courtier membre relevant d’une section et

dans lequel un responsable-chargé-delasupervisionSurveillant est

normalement présent est une succursale membre de cette section.

4.3,4.4et4.5 2303. Représentation d’une succursale membre

(1) Une succursale membre peut participer a la gouvernance de la section
deta-Seciétédont elle reléve de la maniére suivante :

(i) Elle a, dans la section dont elle reléve, les mémes privileges que
teuttoute autre eourtiersuccursale membre, sauf qu’a toute
assemblée de la section, chaque courtier membre n’a droit qu’a un
seul vote-dansta-seetion, sans égard au nombre de ses succursales
membres.

(i) Le délégué de section peut étre élu président, vice-président ou
membre du conseil de section peurde la section en question.
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4.2 2304. Cotisations et droits
(1)  Le courtier membre n’est pas tenu de payer eesde cotisations annuelles
ou de droits d’admission pour ses succursales membres.
2305. a 2349. Réservés
REGLE 2350
Noms commerciaux et information a fournir
Nouvelle 2351. Introduction
(1) La présente Regle traite de I'utilisation par le courtier membre de noms
commerciaux, de la communication de sa qualité de
membre de I’OCRCYM et de Vaffichage-detidentificateurd’la
communication de son adhésion au FEPEFonds canadien de protection
des épargnants.
Nouvelle 2352. Noms commerciaux

(1) L’expression « nom commercial » englobe la dénomination
commerciale utilisée par le courtier membre ou une persernePersonne
autorisée, ainsi que le nom collectif sous lequel le courtier membre et les
membres de-serdu méme groupe exploitentieurentreprisefont affaire.
Elle ne comprend pas une variante reconnaissable ¢etadu nom du
courtier membre, telle sa dénomination sociale-du-ceurtiermembre sans
les mots « Limitée » ou « Inc. ».

29.7A(1), (2), (5)
et (8) (2) Le courtier membre peut exploiterexercer son entrepriseactivité sous un

nom commercial seulement si ce nom commercial lui appartient ou
appartient a une persenne-autoerisée-du-courtiermembre-ou-aune
sociétéde ses Personnes autorisées ou a un membre du méme groupe de
Fun-des-deuxque lui.

(3) Une persennePersonne autorisée ne peut exploiter-une-entrepriseexercer
son activité sous un nom commercial qui n’appartient pasni au courtier
membre euni a un membre de-serdu méme groupe que lui sans le
consentement préalable du courtier membre.

(4) Il estinterdit au courtier membre ou a une persennePersonne autorisée
d’utiliser le nom commercial utilisé par un autre courtier membre, sauf
dans le cas :

(i)  de courtiers membres tiés-etqui sont des sociétés liées ou qui sont
membres du méme groupe,

(i)  d’une relation eeurtier-remisier - courtier chargé de comptes.

(5) Il estinterdit au courtier membre ou a une persennePersonne autorisée
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d’utiliser un nom commercial trompeur ou pouvant induire en erreur.

29.7A(3), (4) et (9) | 2353. Avis a la Société’lOCRCVM

(1)  Le courtier membre doit aviser a-Seciétél’OCRCVM avant :
(i)  d’utiliser un nom commercial différent de sa dénomination sociale,
(i) de transférer un nom commercial a un autre courtier membre.

(2) taSeciétél’OCRCVYM peut interdire au courtier membre ou a une
persennePersonne autorisée d’utiliser un nom commercial qui :
(i) oubien contrevient a la présente Regle-2356;,
(i) ou bien est contraire a I'intérét public,

(iii) ou bien est par ailleurs inadmissible.

29.7A(6) et (7) 2354. Affichage de la dénomination sociale au complet

(1)  Le courtier membre doit inscrire sa dénomination sociale au complet sur
tous les contrats et documents de communication destinés au public,

sans-egard-au-fait-qu’il utilise ou non un nom commercial.

(2) La personnePersonne autorisée qui utilise un nom commercial différent
de celui du courtier membre sur les documents de communication
destinés au public doit inclure la dénomination sociale au complet du
courtier membre en caractéres de taille au moins égale a ceux ede son

nom commercial-dela-personne-autorisée.

(3) Les documents servant a communiquer avec le public comprennent
notamment le papier a en-téte, les cartes professionnelles, les factures,
les avis d’exécution, les relevés mensuels, les sites Web, les rapports de

recherche et les annonces publicitaires.

7006:-+29.28 2356 Utilisation-dunem-et dulogo-dela-Seciété2355. Obligation du

courtier membre de communiquer son adhésion au Fonds canadien
de protection des épargnants
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Se reporter a I’Avis de I’OCRCVM 15-0248 - Nouvelle publication du projet
de modification de I'obligation imposée aux courtiers membres de|

communiquer leur qualité de membre de ’OCRCVM pour consulter le projet
de modification.

22-1-et700.1 2357 Contréle-delaSociétésursonnom-etsonloge2356. Obligation du
courtier membre de communiquer sa qualité de membre de
I’OCRCVM
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Se reporter a I’Avis de ’OCRCVM 15-0248 - Nouvelle publication du projet

de modification de I'obligation imposée aux courtiers membres de|
communiquer leur qualité de membre de ’'OCRCVM pour consulter le projet,

de modification.

2358:2357. a 2399. — Réservés

REGLE 2400
Relation mandant-mandataire
Nouvelle 2401. Introduction

(1) La présente Régle décrit les obligations li€ées aux relations
mandant-mandataire entre leseourtiersmembresle courtier membre et
teursses mandataires.

2402. Définitions

(1) Lorsqu'elle est employée dans les articles 2403 a 2449, |’expression
suivante a le sens qui lui est attribué ci-apres :

(i) «fonctions liées aux valeurs mobiliéres », les fonctions ou activités
(exercées ou non dans un but lucratif) qui constituent, méme
indirectement, de la négociation ou des conseils en valeurs
mobilieres ou en contrats négociables (y compris les contrats a
terme sur marchandises et les options sur marchandises) aux fins
de la /égislation en valeurs mobiliéres et de la |égislation en contrats
négociables applicables dans tout territoire canadien, et
notamment les ventes faites aux termes d'une dispense prévue
dans une telle législation.

39.3 2402.2403. Relation mandant-mandataire

(1) tecourtiermembrepeutavoirrecoursatx-servicesdtnelUne personne

physique qui exerce des activitésfonctions liées aux valeurs mobiliéres au
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nom du courtier membre si-cette-persenne-est:

)——seitsen-doit étre I'employé;

G)—-soit—sen (ce qui comprend un mandataire—sans—e—statut
demployé:) de ce courtier membre;

(2) |l est interdit au courtier membre d-aveirrecours—aux-—services—e’de
permettre a une société par actions ou &a une autre personne
morale peur—d’exercer des activitésfonctions liées aux valeurs
mobiliéres en son nom.

39.4(0) et (p).et 2403:2404. Convention écrite entre le courtier membre et la
39, Annexe B Sociétél’0CRCVM

(1) Avantd’engager un mandataire, le courtier membre doit conclure une

convention écrite avec la-Seciété,selonun-modele-analogueacelui

(2) Laconvention écrite doit comporter certaines dispositions décrivant la
responsabilité du courtier membre a I’égard :

(i)  dela conduite du mandataire, notamment la conformité du
mandataire aux exigences de fa-Se<ciété]’OCRCVM et a la législation
surtesen valeurs mobiliéres applicable;

(i)  desclients pour les actes et les omissions du mandataire liés a
I’activité du courtier membre.

(3) Laforme de la convention écrite doit étre jugée satisfaisante par fa
Société:l’OCRCYM.

(4) Laconvention écrite doit avoir une forme analogue a la forme suivante :

« Convention entre le courtier membre et ’TOCRCVM

1. Attendus

(i) Entant que courtier membre de I'OCRCVM, le courtier
membre convient qu’il est tenu de satisfaire aux exigences
de 'OCRCVM.

i L'article 2402 oblige le courtier membre a conclure la
présente convention avec |"OCRCVM.

(i) La présente convention s’ajoute aux exigences de
I’OCRCVM ou a toute autre convention entre le courtier
membre et I’OCRCVM sans les modifier.

2. Convention avec le mandataire

(i)  Le courtier membre doit conclure une convention avec
chacun de ses mandataires conformément a I’article 2405.

(i)  La convention doit obliger le mandataire a se conformer a
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toutes les lois applicables et aux exigences de I"OCRCVM.
3. Surveillance du mandataire

Le courtier membre doit traiter chacun de ses mandataires comme
si celui-ci était un employé en ce qui a trait :

(i) al’administration des exigences de ’OCRCVM;

(ii) alasurveillance du mandataire conformément aux
exigences de ’OCRCVM;

(i) ala conformité du mandataire avec les lois applicables et les
exigences de ’OCRCVM.

4. Deéclaration écrite a fournir aux clients sur les

responsabilités respectives

Le courtier membre ou le mandataire doit communiquer aux

clients a I'ouverture d’'un compte :

(i)  laliste des activités propres aux fonctions liées aux valeurs
mobiliéres qu’exerce le mandataire qui reléve du courtier

membre;

(ii)  lefait que le courtier membre n’est pas responsable de
toute autre activité professionnelle exercée par le
mandataire.

5. Déclaration aux clients

La déclaration doit étre faite aux clients selon le libellé suivant
dans le Formulaire d’ouverture de compte :

« Si votre conseiller en placement est un mandataire
de [nom du courtier membre], [nom du courtier
membre] est irrévocablement responsable envers
vous des actes et des omissions de votre conseiller en
placement se rapportant aux activités de [nom du
courtier membre] comme si le conseiller en
placement était son employé. En continuant de faire
affaire avec notre entreprise, vous acceptez notre
offre d’indemnisation. »

6. Déclaration par le mandataire

Si la déclaration est faite par le mandataire, le courtier membre
doit veiller a ce que le mandataire fasse la déclaration directement

aux clients.
7. Compétence de ’OCRCVM en matiére de réglementation

Le courtier membre reconnait que ’OCRCVM a le pouvoir de
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réglementer et de mettre en application les dispositions prévues

dans la convention qu’il conclut avec son mandataire.

8. Droit applicable
La présente convention est régie par les lois de [la province
applicable] et les lois du Canada.

9. Successeurs et ayants droit

La présente convention lie les parties aux présentes ainsi que leurs

successeurs et ayants droit et elle s’applique en leur faveur. Le

courtier membre ne peut céder la convention sans le
consentement préalable écrit de I’'OCRCVM.

FAIT le ,

[COURTIER MEMBRE]

[NOM ET TITRE DU SIGNATAIRE] »
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39.4(H 7—Responsabilité- du2405. Convention écrite entre le courtier
a),(n), (p) et membre enverslesclientset ses mandataires

39;(q) et Annexe A;

rubrigae5¢F) (H—DBansteecasotr=1) Le courtier membre et le mandataire doivent

conclure une convention écrite.

(2) Laconvention écrite ne peut comporter aucune modalité incompatible
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avec la législation en valeurs mobiliéres applicable et les exigences de
I"OCRCVM.

(3) Laforme de la convention entre le courtier membre et son mandataire

doit étre jugée satisfaisante par I’OCRCVYM avant que la convention ne
soit conclue.

(4)  Le courtier membre doit attester a I’OCRCVM que la convention respecte
le présent article.

(5) L’OCRCVM peut obliger le courtier membre a obtenir un avis juridique
confirmant le paragraphe 2405(4).

(6) L’OCRCVM doit étre convaincu que la convention respecte les /ois

fiscales applicables.

(7)___La convention écrite doit comporter a tout le moins les modalités
suivantes :

(i) Relation conforme a la loi

Le mandataire et le courtier membre confirment que la convention

(a) ne contrevient a aucune loi applicable,
(b) est conforme aux /ois fiscales applicables.

ii) Confirmation de la primauté de la Régle 2400

Le mandataire et le courtier membre confirment :

(a) que la convention est conclue conformément aux exigences
de ’'OCRCVYM

(b) qgu’en cas d’incompatibilité entre la convention et la Régle
2400, la Régle 2400 I’emporte,

() que toute modalité incompatible est réputée retranchée et

supprimée,

(d) que I’OCRCVYM a le pouvoir de réglementer et de mettre en
application les dispositions prévues dans la convention,

(e) que la convention sera interprétée et exécutée de facon a
donner plein effet a la Régle 2400.

(iii) Conformité du mandataire avec les lois applicables et les
exigences de ’OCRCVM

(a) Le mandataire garantit au courtier membre qu’il est dment
inscrit ou titulaire d’'un permis, qu’il est en régle et qu’il se
conforme a toutes les lois applicables et aux exigences de
I"OCRCVM.

(b) Le mandataire convient de se conformer a la législation en
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ANNEXEA

valeurs mobiliéres applicable et aux exigences de I"'OCRCVM.

(c) Le mandataire convient d’étre li€ par les garanties et les
engagements précédents et de s’y conformer pendant la
durée de la convention.

(iv) Exercice des activités du mandataire

(a) Le mandataire convient d’exercer toutes les activités au nom
du courtier membre, sous réserve des articles 2352 a 2354.

(b) Le mandataire convient d’exercer toutes les activités propres
reliées aux fonctions liées aux valeurs mobiliéres par
I’intermédiaire du courtier membre.

(v) Surveillance du mandataire par le courtier membre

Le courtier membre consent :

a) asurveiller la conduite du mandataire afin d’en garantir la
conformité avec les exigences de I’'OCRCVM et celles de toute
autre agutorité en valeurs mobiliéres dont le courtier membre
reléve,

(b) a étre responsable envers les clients (et autres tiers) de la
conduite du mandataire, comme si celui-ci était son
employé.

(vi) Déclaration écrite a fournir aux clients

Si le courtier membre et le mandataire en ont convenu, le

mandataire communiquera directement aux clients :

(a) la liste des activités propres aux fonctions liées aux valeurs
mobiliéres qu’il exerce et pour lesquelles il releve du courtier
membre,

(b) lefait que le courtier membre n’est pas responsable de toute
autre activité professionnelle que le mandataire exerce,

et le courtier membre convient de s’assurer que les clients ont été

avisés par le mandataire.

(vii) Responsabilité du courtier membre envers les clients

(@) Danslecasou:

(al) {aSecietél’OCRCVM ou wrune autre erganismede
réglementationautorité en valeurs mobiliéres avise le
courtier membre de |’ouverture d’une enquéte
concernant uraclient-dudes allégations d’inconduite
visant le mandataire;,

(bll) le courtier membre a des motifs raisonnables de croire
que laconduite-du-mandataireat €égard-declients
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. . " .

Seciétéle mandataire a contrevenu ou peut avoir
contrevenu a une ou a plusieurs exigences de

7

I’OCRCVM ou aux exigences d’une autre autorité en
valeurs mobiliéres,

le courtier membre peut immédiatement et sans préavis au
mandataire lui retirer toute responsabilité a I’égard du client
et I’assumer a sa place.

(itb) Il est interdit au mandataire de traiter ou de communiquer
avec le client tant que le courtier membre assume cette
responsabilité.

iy . .
i . . ient

mandataire:(c) Le courtier membre peut désigner une

autre personne qualifiée pour offrir des services au client, et

cette personne peut recevoir la rémunération qui aurait été
versée au mandataire.

(viii) Activités professionnelles externes

(a) Le mandataire convient de ne pas exercer d’activités
professionnelles externes avant de les avoir déclarées au

courtier membre et d’avoir obtenu son consentement par
écrit.

(b) Sile mandataire exerce des activités professionnelles
externes, le courtier membre convient de surveiller et de faire
respecter lui-méme, et non par I’entremise d’un autre

employeur ou mandant du mandataire, la conformité avec
les modalités de la convention.

(c)  Le mandataire convient de veiller a ce que les activités

professionnelles externes n’empéchent pas le courtier
membre ou I’OCRCVM de surveiller et de faire respecter par
le mandataire la conformité avec les modalités de la

convention et les exigences de I'OCRCVM.

(ix) Accés aux locaux

Le mandataire convient de donner au courtier membre un libre
acces aux locaux qu’il utilise dans I’exercice de fonctions liées aux
valeurs mobiliéres au nom du courtier membre.

(x) Dossiers

Le mandataire convient que les livres et les dossiers concernant les
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activités du courtier membre en sa possession :

(a) seront conformes aux exigences de I’OCRCVM;

(b) sont la propriété du courtier membre;

(c) sont toujours a la disposition du courtier membre aux fins
d’examen et de remise;

(d) sont transmis au courtier membre a la résiliation de la
convention.

(xi) Assurance

Le courtier membre convient de maintenir des polices d’assurance
Nouvelle des institutions financiéres et d’autres polices d’assurance sur la
conduite du mandataire associée aux activités propres aux

fonctions liées aux valeurs mobiliéres que celui-ci exerce pour le
compte du courtier membre.

(xii) Cession de la convention

Le mandataire reconnait que le courtier membre a le droit de céder
a I’lOCRCVYM |a totalité ou une partie de ses droits de faire respecter

les modalités de cette convention qui portent sur les exigences de
I"OCRCVM.

(xiii) Validité des conventions antérieures

Toute convention conclue entre le courtier membre et ses
mandataires avant la date d’entrée en vigueur de la Régle 2400
demeure valide.
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2404:2406. a 2449. Réservés

Régle 2450—
ArrangementsAccords acceptables concernant les services administratifs

Nouvelle 2451. Introduction

(1)  Afin de gérer ses frais administratifs, le courtier membre peut
prerdreconclure des arrangementsaccords sur le partage des services
administratifs avec une autre organisation. Ces services partagés
peuvent comprendre toute combinaison des services suivants :
exécution, compensation et reglement des opérations, financement des
opérations, garde des titres et eespéecesdes fonds en lien avec les
opérations et tenue des livres comptableset des dossiers sur les
opérations. Dans certains cas, avant de donner suite a
I"arrangementaccord, les parties doivent accepter certaines conditions
propres atx-arrangementsa de tels accords imposées par ta
Secietél’OCRCVM, dont I'approbation de I’arrangementaccord lui-méme
par fa-Seciétél’ OCRCVM.

(2) La présente Regle décrit les conditions imposées par ta-Seciétél’ OCRCYM
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a I’égard de plusieurs arrangementsaccords que le courtier membre peut

prendre-etconclure. Elle est organisée comme suit :

(i)  Définitions [Artielearticle 2460]

(i)  Exigences visant les arrangementsaccords acceptables entre deux
courtiers membres [Partie A], a savoir :

(a) Exigences générales [Articlesarticles 2470 a 2474];

(b) Exigences particuliéres aux arrangementsaccords entre
remisiers et courtiers chargés de eemptecomptes de type 1
[Articlearticle 2475];

(o) Exigences particuliéres aux arrangementsaccords entre
remisiers et courtiers chargés de cemptecomptes de type 2
[Articlearticle 2476];

(d) Exigences particuliéres aux arrangementsaccords entre
remisiers et courtiers chargés de eemptecomptes de type 3
[Articlearticle 2477];

(e) Exigences particuliéres aux arrangementsaccords entre
remisiers et courtiers chargés de eemptecomptes de type 4
[Articlearticle 2478].

(i) Exigences visant les arrangementsaccords acceptables entre un
courtier membre et un courtier étranger membre du méme groupe
[Partie B, articles 2485 et 2486];

(iv) ArrangementsAccords autorisés qui ne sont pas considérés comme
des arrangementsaccords entre remisiers et courtiers chargés de
comptecomptes [Partie C, articles 2490 et 2491];

(v) ArrangementsAccords interdits [Partie D, article 2495].

2452. a 2459. — Réservés.
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enititred . | =

Nouvelle 2460. Définitions

(3)—+expression-1) Dans la présente Reégle, on entend par :

(i)  «accord de compensation » désigre: un accord conclu entre deux
courtiers selon lequel un courtier (le « courtier compensateur »)
fournit a I’autre courtier la totalité des services suivants dans un

ou plusieurs secteurs d’activité :

(ia) exécution d’opérations;

(iib) réglement d’opérations

(itic) tenue des livres comptables de clients.

Il est interdit de fournir dans le cadre d’un tel
arrangementaccord les services de financement d’opérations et/ou

de comptes;tes-services-de-garde-d’especes-ou-de-titres-de-clients
et les services liés-auxde garde de fonds et de positions sur des

produits-deplacementtitres de clients;

(i)  «accord entre un remisier et un courtier chargé de comptes » :

I’accord conclu entre deux courtiers selon lequel un courtier (le

courtier chargé de comptes) fournit a I’autre courtier (le remisier) la
totalité des services suivants dans un ou plusieurs secteurs
d’activité :

(a) reglement d’opérations;

(b) garde des fonds de clients;
(c) garde de positions sur titres de clients;
(d) tenue des livres comptables de clients.

Dans le cadre d’un tel accord, il est parfois possible de fournir des
services d’exécution d’opérations et des services de financement

d’opérations et/ou de comptes.

4y . | . | er—l .
sl ‘ . .

. I i d ési , .

. lomt | et er ] ) )
‘ Y o S it . .

. o ctivités

i sl ropérations:
i I hauidits .
I . i I . |

elients;
v " I e chients.
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ANNEXEA
2461. a 2469. — Réserveés.
Partie A — ArrangementsAccords entre deux courtiers membres —
Exigences générales
35.1(e)(ii) 2470. ArrangementsAccords pouvant étre exécutés

et (v)
(1)  Le courtier membre qui souhaite devenir remisier peut prerdreconclure

I’'un des arrangementsaccords entre remisiers et courtiers chargés de

comptecomptes suivants avec un autre courtier membre :

()  unarrangementaccord de type 1 ou 2 pour la totalité de ses
activités liées aux valeurs mobilieres;

(i)  un arrangementaccord de type 1 ou 2 pour la totalité de ses
activités liées aux valeurs mobiliéres, sauf les opérations sur contrats
a terme standardisés et sur options;

(i) un arrangementaccord de type 3 ou 4 pour un ou plusieurs
secteurs-d’activitéservices associés a ses activités liées aux valeurs
mobilieres.

35.1(e)(ii), (i) et | 2471. Autres conditions s’appliquant aux remisiers selon

@) I'arrangementaccord de type 1

(1)  Le courtier membre qui est remisier selon un arrargermentaccord de type
1 prisconclu avec un autre courtier membre :

(i) nepeutprendren’a pas le droit de conclure d’autres
arrangementsaccords entre remisiers et courtiers chargés de

eomptecomptes avec un autre courtier membre, sauf s’il s’agit d’un
arrangementaccord de type 1 ou de type 2 pour fournir des
services administratifs visant exclusivement les opérations sur

contrats a terme standardisés et les opérations sur options;

(i) nepeutecontinueraassurerune-pleine-administrationn’a plus le
droit d’agir comme courtier de plein exercice, sauf a I’égard de ses
activités liées aux valeurs mobiliéres;sauf-at-€gard visant des
opérations sur contrats a terme standardisés et sur options;

(i) doit utiliser les installations de son courtier chargé de
comptecomptes pour ses opérations de contrepartiste, le
réglement de celles-ci et la garde des titres.

35.1(e)(ii), (i) et | 2472. Autres conditions s’appliquant aux remisiers selon

@iv) I'arrangementaccord de type 2
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(1)  Le courtier membre qui est remisier selon un arrargementaccord de type

2 prisconclu avec un autre courtier membre :

(i) nepeutprendren’a pas le droit de conclure d’autres
arrangementsaccords entre remisiers et courtiers chargés de
eemmptecomptes avec un autre courtier membre, sauf s’il s’agit d’un
arrangementaccord de type 1 ou de type 2 pour fournir des
services administratifs visant exclusivement les opérations sur
contrats a terme standardisés et les opérations sur options;

(i) nepeutassurerunepleineadministrationn’a pas le droit d’agir
comme courtier de plein exercice, sauf a I’égard de ses activités
liées aux valeurs mobiliéres;sauf-at€gared visant des opérations sur
contrats a terme standardisés et sur options;

(i) peut faire appel a d’autres courtiers que son courtier chargé de
eomptecomptes pour ses opérations de contrepartiste, le
réglement de cellesci et la garde desde titres.

35.1(e)(iv) et (v) 2473. Autres conditions s’appliquant aux remisiers selon
I’arrangementaccord de type 3 ou de type 4

(1)  Le courtier membre qui est remisier selon un arrargementaccord de type

3 ou de type 4 prisconclu avec un autre courtier membre :

(i) peutfaire appel a d’autres courtiers que son courtier chargé de
eemptecomptes pour ses opérations de contrepartiste, le
reglement de celles-ci et la garde des titres;

(i) peut, lorsque la rentabilité le commande, prendreconclure
d’autres arrangementsaccords de type 3 ou de type 4 visant un ou
plusieurs des secteurs-d’activité-associésaservices qu’il offre en
lien avec ses activités liées aux valeurs mobiliéres qui lui restent;

(i) peut . e b e
asseciés-aagir comme courtier de plein exercice a I’égard d’une ou
de plusieurs de ses activités liées aux valeurs mobiliéres qui lui
restent;

(iv) ne doit prendre-desarrangements-niconclure aucun accord de
type 1 riou de type 2 visant I'un ou plusieurs seeteurs-dactivité
asseciés-ades services qu’il offre en lien avec ses activités liées aux
valeurs mobilieres.

35.1(b)(i), (e)(i), et | 2474. Convention requise

() . "
(1)  Le courtier membre peutprendrelesarrangementsautorisésenverty

desconclut un accord autorisé par les articles 2470 a 2473 avec un autre
courtier membre-si, lorsque les deux parties concluent un contrat écrit a

titre-de-remisieret-de-courtierchargé-de-compteentre remisiers et
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ANNEXE-A

courtiers chargés de comptes :

(i)  quiest sous une forme jugée acceptable par fa-Seciétél’ OCRCVM,;

(i) qui précise que le type d’arrangementpris, soitcomme
arrangementavecun-remisieraccord conclu est un accord de type
1, de type 2, de type 3 ou de type 4 avec un remisier;

(i) dont les modalités respectent les exigences de la présente Régle
2450 qui s’appliquent au type d’arrangementaccord devant étre
prisconclu;

(iv) qui est auteriséapprouvé par fa-Seeiétél’ OCRCVYM avant sa prise
d’effet.

35.2, paragraphe | 2475. ExigencesObligations liées a I’arrangementaccord de type 1

d’introduction
Les parties a un-arrangement|’accord entre teun remisier et feun courtier chargé

de comptecomptes de type 1 (arrargementaccord de type 1) doivent remplir
les obligations suivantes: :

35.2(a) m Capital minimum obligatoire

(i)  Le remisier doit maintenir en tout temps un capital minimum de 75
000 $ aux fins du calcul du capital régularisé en fonction du risque.

35.2(b)(ii) @) Dépét-de garantieMarge obligatoire requisrequise du remisier
(i)  Leremisier doit maintenir te-cépéteegarantiereguisla marge

obligatoire prévue pour toute activité de contrepartiste qu’il
transmet au courtier chargé de eemptecomptes.

35.2(b)(i) et (i) 3) DépétdegarantieMarge obligatoire requisrequise du courtier
chargé de ecemptecomptes

(i)  Le courtier chargé de eemmptecomptes doit maintenir te-cépdtee
garantieregtisla marge obligatoire prévue :
(@) pour toute activité liée aux clients qu’il exerce au nom du
remisier;
(b) pour toute insuffisance de I’avoir a une date de réglement
associée aux activités de contrepartiste qu’il exerce pour le

remisier, au titre du-dépdt-de garantiela marge obligatoire

visant le compte d’une autre entité réglementée, tel qu’il est
décrit a la note 4 des Notes et directives du Tableau 5 du
Formulaire 1.

35.2(c) 4 Déduction compensatoire applicable aux dépéts-de
garantiemarges obligatoires du courtier chargé de comptecomptes

(i)  Le courtier chargé de comptecomptes peut déduire de tout-dépdt
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de-garantietoute marge qu’il est tenu de feurnirconstituer aux
termes du paragraphe 2475(3) le moins élevé des montants

suivants :

(a) ledépbtdegarantiela marge obligatoire;

(b) lavaleur d'empruntde prét des dépdts du remisier qu’il
détient;

(o) I'excédent du capital régularisé en fonction du risque du
remisier.

Le courtier chargé de eemptecomptes doit aviser le remisier dans les

plus brefs délais qu’il a procédé a une telle déduction

compensatoire.

35.2(d) 5) Déclaration des soldes de clients

()  Lorsqu’il calcule le capital régularisé en fonction du risque, le
courtier chargé de eemptecomptes doit déclarer dans I’Etat A; et le
Tableau 4 du Formulaire 1 et dans le rapport financier mensuel
RFM)-tous les comptes de clients transmis par le remisier. tell est
interdit au remisier re-deitpasde déclarer ces comptes.

35.2(e) (6) Soldes nets des clients / financement

()  Le courtier chargé de comptecomptes doit remplir les obligations de
financement visant les comptes de clients transmis par le remisier.

35.2(c) et (f) @) Dépots fournis au courtier chargé de eemptecomptes par le
remisier

()  Le courtier chargé de comptecomptes doit :
(@) maintenir a-parten dépét fiduciaire les-cépdtsle titres fournis
par le remisier;
(b) détenir les dépots en espéces dans un compte bancaire
distinct en fiducie pour le remisier;
(c) déclarer tous les dépdts qu’il recoit du remisier comme passif
dans son Formulaire 1 et son RFMrapport financier mensuel.
(i)  Le remisier doit :
(a) déclarer dans son Formulaire 1 et son RFMrapport financier
mensuel comme actif non admissible :
(I) toute tranche d’un dép6t que le courtier chargé de
eomptecomptes a utilisée pour compenser son-dépdt-de

garantiesa marge obligatoire requis-aux-termes-ecuprévue
au paragraphe 2475(4);

(I toute tranche d’un dépot dont la valeur est dépréciée

Annexe 2 -75 -
Avis de TOCRCVM 16-0052 — Avis sur les régles — Appel a commentaires — Régles des courtiers membres
— Nouvelle publication du projet du Manuel de réglementation en langage simple des courtiers membres de TOCRCVM

10 mars 2016 - Vol. 13, n° 10 G4



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

parce que le courtier chargé de eemptecomptes détient
des comptes de clients dont les soldes débiteurs ne sont
pas garantis.

(b) déclarer dans son Formulaire 1 et son RFMrapport financier
mensuel comme actif admissible tout autre dépot qui ne
tombe pas sous la catégorie d’actif non admissible
eonformémentprévu au sous-alinéa 2475(7)(ii)(a).

35.2(g) 8) Calculs de la concentration

(i) Lorsqu’il calcule la concentration dans les Tableaux 9 et 12 du
Formulaire 1, le courtier chargé de eemptecomptes, et non le
remisier, doit inclure toutes les positions des clients qu’il maintient
au nom du remisier.

35.2(h) 9) Maintien a-parten dépot fiduciaire des titres des clients

(i)  Le courtier chargé de eorptecomptes doit maintenir a-parten dépot
fiduciaire les titres des clients transmis par le remisier

conformément aux reglessur-ta-garde-distincteexigences de
I’"OCRCVM sur le dépét fiduciaire de titres. [LINK — Régle 4400-Garee

distincte-de-titres4300 — Partie A — Obligations li€es au dépot
fiduciaire et controles internes connexes requis.]

35.2(i) (10) Maintien a-parten dépot fiduciaire des soldes créditeurs
disponibles

()  Le courtier chargé de comptecomptes doit respecterlesexigences
dela-Seciété-concernantlta-garde-distincte-desmaintenir en dépét

fiduciaire les soldes créditeurs disponibles des comptes de clients
transmis par le remisier conformément aux exigences de I’'OCRCVM.

35.2()(), (i) et (iv) | (11)  Obligations du remisier en matiére d’assurance

(i)  Le remisier doit :
(@) inclure I'ensemble des comptes transmis au courtier chargé
de comptecomptes :

() dans son calcul de I'avoir net des clients pour établir les
garanties minimales de sa PAlFpolice d’assurance des
institutions financiéres prévues a |’article 4458;

(I) dans son calcul des garanties adéetatessuffisantes de
I’assurance du courrier recommandé prévue a |’article
4455;

(b) maintenir une PAlFpolice d’assurance des institutions

financiéres visant les types de pertes précisés a Iarticle 4456
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ANNEXEA
et selon des montants qui respectent les garanties minimales
précisées a |'article 4458;
(c) maintenir une police d’assurance du courrier recommandé
adéquate-préeciséecomportant les garanties suffisantes
précisées a I'article 4455.
35.2(j)(i) a (iv) (12) Obligations du courtier chargé de comptecomptes en matiéere
d’assurance
()  Le courtier chargé de eomptecomptes doit :
(@) inclure I’ensemble des comptes qu’il tient au nom du
remisier :
(I) dans son calcul de I'avoir net des clients pour établir les
garanties minimales de sa PAlFpolice d’assurance des
institutions financiéres prévues a |'article 4457,
(IN) dans son calcul des garanties adéqguatessuffisantes de
I"assurance du courrier recommandé prévue a I’article
4455;
(b) maintenirune-PAlFsouscrire une police d’assurance des
institutions financiéres visant les types de pertes précisés a
I"article 4456 et selon des montants qui respectent les
garanties minimales précisées a |'article 4457;
(c) maintenir une police d’assurance du courrier recommandé
adéguate-préeiséecomportant les garanties suffisantes
précisées a I'article 4455.
35.2(k) (13) Communication au client de I’'information requise a I’'ouverture du
compte
(i)  Alouverture du compte d’un client, le remisier doit :
(a) informer le client :
(I) de sarelation avec le courtier chargé de comptecomptes;
(1) de la relation du client avec le courtier chargé de
eomptecomptes.
(b) obtenir du client un accusé de réception approuvé par ta
Sociétél’OCRCVYM et attestant qu’il a communiqué au client
I'information requise au sous-alinéa 2475(13)(i)(a).
35.2(1) (14)  Parties aux conventions de compte sur marge et aux documents de
cautionnement
()  Leremisier et le courtier chargé de comptecomptes doivent étre tous
deux parties aux conventions de compte sur marge et aux
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documents de cautionnement.
35.2(l) (15) Information a fournir dans les contrats, relevés et correspondance

(i)  Pour s’assurer fa-présentation-de présenter I'information continue
sur la relation duentre le remisier et dule courtier chargé de
comptecomptes aux clients, le remisier et le courtier chargé de
comptecomptes doivent indiquer leur nom et leurs fonctions dans
tous les contrats, relevés, correspondance et autres documents
associés aux comptes desde clients. En raison de cette information
continue, I'information annuelle sur la relation entre le remisier et
le courtier chargé de comptecomptes n’est pas requise.

35.2(m) (16)  Clients présentés au courtier chargé de comptecomptes

(i) Tout client que le remisier présente au courtier chargé de
eemptecomptes doit étre considéré comme client a la fois du
remisier et du courtier chargé de eemptecomptes aux fins de la
conformité auxavec les exigences de fa-Seciété|’OCRCVM.

35.2(n) (17) confermité-aveclesRespect des exigences non financiéres

(i) teA moins d’indication contraire dans le présent article, le remisier
et le courtier chargé de eemptecomptes sont solidairement
responsables du respect dea-confermité-avee toutes les exigences
non financiéres de fa-Seciété-a-t€égare-del’OCRCYM visant chaque
compte transmis par le remisier au courtier chargé de cempte,a
moins-diindication-contraire-danste-présentarticle 2475-comptes.

35.2(0) (18)  Gestion des liquiditésfonds des clients

(i)  Nestinterdit au remisier d’accepter ou de gérer des fonds de
clients sous forme d’argent liquide.

(i)  Avecl'aval préalable du courtier chargé de eemptecomptes, le
remisier peut accepter, au nom de celui-ci, un chéque d’un client
dont le compte est détenu par le courtier chargé de
eemptecomptes et :

(a) soit le livrer au courtier chargé de eemptecomptes;
(b) soit prendre des dispositions pour permettre au courtier
chargé de eemptecomptes d’en prendre livraison.

(iii) Il est permis au client de te-recteittir-transmettre un cheque
directement au courtier chargé de comptes.

35.2(p) (19) Déclaration des positions de contrepartiste du remisier

(i)  Leremisier doit déclarer toutes ses positions de contrepartiste que
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détient un courtier chargé de eormptecomptes comme avoirs en
portefeuille dans son Formulaire 1 et son RFMrapport financier
mensuel.

(i)  Le courtier chargé de eomptecomptes doit déclarer les positions de
contrepartiste du remisier qu’il détient comme comptes de clients
dans son Formulaire 1 et son RFMrapport financier mensuel.

35.3, paragraphe | 2476. ExigencesObligations liées a I’arrangementaccord de type 2

d’introduction
Les parties a un-arrangermentl’accord entre teun remisier et teun courtier chargé

de comptecomptes de type 2 (arrangementaccord de type 2) doivent remplir
les obligations suivantes: :

35.3(a) M Capital minimum obligatoire

(i)  Le remisier doit maintenir en tout temps un capital minimum de
250 000 $ aux fins du calcul du capital régularisé en fonction du

risque.
35.3(b)(ii) 2 Dépét-degarantieMarge obligatoire requisrequise du remisier
()  Le remisier doit maintenir te-dépbt-de-garantierequisla marge

obligatoire prévue pour toute activité de contrepartiste qu’il
transmet au courtier chargé de eemptecomptes.

35.3(b)(i) et (ii) ?3) Dépét-degarantieMarge obligatoire requisrequise du courtier
chargé de ecemptecomptes

()  Le courtier chargé de eemptecomptes doit maintenir le-dépdtde
garantie-reguisla marge obligatoire prévue :

(@) pour toute activité liée aux clients qu’il exerce au nom du

remisier;

(b) pour toute insuffisance de I’avoir a une date de réglement
associée aux activités de contrepartiste qu’il exerce pour le
remisier, au titre du-dépét-de garantiela marge obligatoire
visant le compte d’une autre entité réglementée, tel qu’il est
décrit a la note 4 des Notes et directives du Tableau 5 du
Formulaire 1.

35.3(0) “) Déduction compensatoire applicable aux dépéts-de
garantiemarges obligatoires du courtier chargé de compte

(i)  Le courtier chargé de eemptecomptes peut déduire de teut-dépbt
de-garantietoute marge qu’il est tenu de feurnirconstituer aux
termes du paragraphe 2476(3) le moins élevé des montants
suivants :
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(a) ledépbtdegarantiela marge obligatoire;

(b) lavaleur d’empruntde prét des dépdts du remisier qu'il
détient;

(c) I’excédent du capital régularisé en fonction du risque du
remisier.

Le courtier chargé de eemptecomptes doit aviser le remisier dans les
plus brefs délais qu’il a procédé a une telle déduction
compensatoire.

35.3(d) 5) Déclaration des soldes de clients

(i) Lorsqu’il calcule le capital régularisé en fonction du risque, le
courtier chargé de eemptecomptes doit déclarer dans I’Etat A; et le
Tableau 4 du Formulaire 1 et {e-RFMdans le rapport financier
mensuel tous les comptes de clients transmis par le remisier. Lell
est interdit au remisier ne-deitpasde déclarer ces comptes.

35.3(e) 6) Soldes nets des clients / financement

(i)  Le courtier chargé de eermptecomptes doit remplir les obligations de
financement visant les comptes de clients transmis par le remisier.

35.3(c) et (f) @) Dépots fournis au courtier chargé de cemptecomptes par le
remisier

(i)  Le courtier chargé de eemptecomptes doit :
(a) maintenir a-parten dépbt fiduciaire les-dépbts-de titres fournis
par le remisier;
(b) détenir les dépots en espéces dans un compte bancaire
distinct en fiducie pour le remisier;
(c) déclarer tous les dépdts qu’il recoit du remisier comme passif
dans son Formulaire 1 et son RFMrapport financier mensuel.
(ii)  Le remisier doit :
(a) déclarer dans son Formulaire 1 et son RFMrapport financier
mensuel comme actif non admissible :

(I) toute tranche d’un dépot que le courtier chargé de
eomptecomptes a utilisée pour compenser sen-dépbt-de

garantiesa marge obligatoire reguis-atx-termes-euprévue
au paragraphe 2476(4);

(I) toute tranche d’un dépot dont la valeur est dépréciée
parce que le courtier chargé de eemptecomptes détient
des comptes de clients dont les soldes débiteurs ne sont
pas garantis.
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(b) déclarer dans son Formulaire 1 et son RFMrapport financier
mensuel comme actif admissible tout autre dépdt qui ne
tombe pas sous la catégorie d’actif non admissible
conformémentprévu au sous-alinéa 2476(7)(ii)(a).

35.3(g) (8) Calculs de la concentration

(i) Lorsqu’il calcule la concentration dans les Tableaux 9 et 12 du
Formulaire 1, le courtier chargé de eemptecomptes, et non le
remisier, doit inclure toutes les positions des clients qu’il maintient
au nom du remisier.

35.3(h) ) Maintien a-parten dépot fiduciaire des titres des clients

(i) Le courtier chargé de eemptecomptes doit maintenir aparten dépét
fiduciaire les titres des clients transmis par le remisier
conformément aux regles-surla-garde-distincteexigences de
I’"OCRCVM sur le dépét fiduciaire de titres. [LINK — Régle 4400-Garde
distinete-de-titres4300 — Partie A — Obligations liées au dépot
fiduciaire et contréles internes connexes requis. ]

35.3(i) (10) Maintien a-parten dépot fiduciaire des soldes créditeurs
disponibles

(i)  Le courtier chargé de eemptecomptes doit respectertes-exigences
de-fa-Société-concernantla-garde-distinete-desmaintenir en dépot
fiduciaire les soldes créditeurs disponibles des comptes de clients
transmis par le remisier- conformément aux exigences de I'OCRCVYM

35.3(j)() a (iv) (11)  Obligations du remisier en matiére d’assurance

(i) Le remisier doit :
(@) inclure I'ensemble des comptes transmis au courtier chargé

de comptecomptes :

(I) dans son calcul de I’avoir net des clients pour établir les
garanties minimales de sa PAlFpolice d’assurance des
institutions financiéres prévues a I’article 4458;

(IN) dans son calcul des garanties adéqguatessuffisantes de
I"assurance du courrier recommandé prévue a I’article
4455;

(b) maintenir une PAlFpolice d’assurance des institutions
financiéres visant les types de pertes précisés a |’article 4456
et selon des montants qui respectent les garanties minimales
précisées a |’article 4458;

(c) maintenir une police d’assurance du courrier recommandé
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adéeguate-préeiséecomportant les garanties suffisantes
précisées a |’article 4455.
35.3(j)(i) a (iv) (12) Obligations du courtier chargé de comptecomptes en matiére
d’assurance
(i)  Le courtier chargé de eormptecomptes doit :
(@) inclure I'’ensemble des comptes qu’il tient au nom du
remisier :
(I) dans son calcul de I'avoir net des clients pour établir les
garanties minimales de sa PAtFpolice d’assurance des
institutions financiéres prévues a |'article 4457,
(I) dans son calcul des garanties adéguatessuffisantes de
I"assurance du courrier recommandé prévue a l’article
4455;
(b) maintenir une PAlFpolice d’assurance des institutions
financiéres visant les types de pertes précisés a I’article 4456
et selon des montants qui respectent les garanties minimales
précisées a larticle 4457;
(c) maintenir une police d’assurance du courrier recommandé
adéeguate-préeiséecomportant les garanties suffisantes
précisées a |’article 4455.
35.3(k) (13) Communication au client de 'information requise a I'ouverture du
compte
()  Alouverture du compte d’un client, le remisier doit :
(@) informer le client :
(I) de sa relation avec le courtier chargé de eemptecomptes;
(I) de la relation du client avec le courtier chargé de
€emptecomptes.
(b) obtenir du client un accusé de réception approuvé par ta
Societél’OCRCVM et attestant qu’il a communiqué au client
I'information requise au sous-alinéa 2476(13)(i)(a).
35.3(D) (14)  Parties aux conventions de compte sur marge et aux documents de
cautionnement
(i)  Leremisier et le courtier chargé de eermptecomptes doivent étre tous
deux parties aux conventions de compte sur marge et aux
documents de cautionnement.
35.3(l) et (m) (15) Information a fournir dans les contrats, relevés et correspondance
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(i)  Leremisier doit présenter aux clients soit de I'information
continue, soit de I'information annuelle sur sa relation, a titre de
remisier, avec le courtier chargé de eomptecomptes qui indique ce
qui suit :

(@) lorsque le remisier choisit de présenter de I'information
continue sur sa relation, le remisier et le courtier chargé de
comptecomptes doivent indiquer leur nom et leurs fonctions
dans tous les contrats, relevés, correspondance et autres
documents associés aux comptes eesde clients. En raison de
cette information continue, I'information annuelle sur la
relation entre le remisier et le courtier chargé de
eemptecomptes n’est pas requise.

(b) lorsque le remisier choisit de présenter de I'information
annuelle :

(I) le remisier doit indiquer son nom dans tous les contrats,
relevés, correspondance et autres documents associés
aux comptes desde clients;

(1) le remisier doit produire une déclaration écrite annuelle a
chacun de ses clients dont les comptes sont détenus par
un courtier chargé de eemptecomptes décrivant la relation
entre :

(A) le remisier et le courtier chargé de eerptecomptes;
(B) le client et le courtier chargé de eerptecomptes.

Cependant, si le nom et la fonction du remisier et du courtier

chargé de eemptecomptes sont indiqués dans tous les

contrats, relevés, correspondance et autres documents,

I'information annuelle prévue au sous-alinéa 2476(15)(i)(b)(I1)

n’est pas requise.

35.3(n) (16) Clients présentés au courtier chargé de compte
(i)  Toutclient que le remisier présente au courtier chargé de
comptecomptes doit étre considéré comme client a la fois du
remisier et du courtier chargé de comptecomptes aux fins de la
conformité auxavec les exigences de ta-Seciété/’OCRCVM.
35.3(0) (17) €Confermité-aveclesRespect des exigences non financiéres
(i)  Leremisier est responsable de la conformité avecA o
d’indication contraire dans le présent article, le remisier et le
courtier chargé de comptes sont solidairement responsables du
respect de toutes les exigences non financiéres de fa-Seciétéa
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Fegard-del’OCRCVYM visant chaque compte gu'i-transmettransmis

par le remisier au courtier chargé de eempte,a-moins-d indication
contraire-danste-présentarticle2476-comptes.

35.3(p) (18) Gestion des liquiditésfonds des clients

@i  Nestinterdit au remisier d’accepter ou de gérer des fonds de
clients sous forme d’argent liquide.

(i)  Le remisier peut accepter;at-rom-du-courtierchargé-de-compte;
un chéque d’un client-dentle-compte-est-détenuparie, en son
nom ou au nom du courtier chargé de eempte-en-vaecomptes, a
condition de le déposer directement dans un compte bancaire au
nom de-cetdi-eidu courtier chargé de compte ou de le lui
transmettre dés réception.

35.3(q) (19) Déclaration des positions de contrepartiste du remisier

(i)  Leremisier doit déclarer toutes ses positions de contrepartiste que
détient un courtier chargé de eormptecomptes comme avoirs en
portefeuille dans son Formulaire 1 et son RFMrapport financier
mensuel.

(i)  Le courtier chargé de eemptecomptes doit déclarer les positions de
contrepartiste du remisier qu’il détient comme comptes de clients
dans son Formulaire 1 et son RFMrapport financier mensuel.

35.4, paragraphe | 2477. ExigencesObligations liées a I’arrangementaccord de type 3
d’introduction

Les parties a I'arrangementaccord entre teun remisier et feun courtier chargé de

eomptecomptes de type 3 (arrangementaccord de type 3) doivent remplir les
obligations suivantes: :

35.4(a) M Capital minimum obligatoire

(i)  Le remisier doit maintenir en tout temps un capital minimum de
250 000 $ aux fins du calcul du capital régularisé en fonction du

risque.
35.4(b) 2 Dépot-degarantieMarge obligatoire requisrequise du remisier
()  Le remisier doit maintenir te-dépbt-de-garantierequisla marge

obligatoire prévue :
(a) pour toute activité de contrepartiste qu’il transmet au
courtier chargé de eemptecomptes;

(b) pour toute activité liée aux clients qu’il transmet au courtier
chargé de eomptecomptes.
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35.4(b) 3) Dépét-degarantieMarge obligatoire requisrequise du courtier
char