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Tarifs exigibles par I’Autorité des marchés financiers pour I'année 2015

Avis d’indexation

Réglement d’application de la Loi sur 'assurance-dépbts (chapitre A-26, r. 1);
Reglement d’application de la Loi sur les assurances, (chapitre A-32, r. 1);

Tarif des droits exigibles en vertu de la Loi sur les coopératives de services
financiers (chapitre C-67.3, r. 3);

Réglement sur la distribution sans représentant (chapitre D-9.2, r. 8);

Tarif des frais et des droits exigibles en matiére d’instruments dérivés
(chapitre 1-14.01, r. 2);

Réglement d’application de la Loi sur les sociétés de fiducie et les sociétés
d’épargne (chapitre S-29.01, r. 1);

Réglement sur les valeurs mobilieres (chapitre V-1.1, r. 50).

Conformément a larticle 83.7 de la Loi sur l'administration financiere
(chapitre A-6.001), le ministre des Finances et de I'Economie publie, par la
présente, le résultat de lindexation pour I'année 2015 des tarifs fixés par le
gouvernement, en vertu des reglements mentionnés ci-haut, pour les prestations
offertes en vertu des lois sous I'administration de I'Autorité des marchés
financiers.

Aux termes de l'article 83.3 de la Loi sur 'administration financiere, ces tarifs
sont indexés de plein droit, au 1% janvier de chaque année, selon le taux
correspondant a la variation annuelle de lindice moyen d’ensemble, pour le
Québec, des prix a la consommation, sans les boissons alcoolisées et les
produits du tabac, pour la période de 12 mois qui se termine le 30 septembre de
'année qui précede celle pour laquelle un tarif doit étre indexé. Le taux
correspondant a cette variation annuelle, pour la période de 12 mois qui se
termine le 30 septembre 2014, est établi a 1,06 % et est publié sur le site Internet
du ministere des Finances et dans la Gazette officielle du Québec du 13
décembre 2014 (2014, G.O. 1, 1226).

Les tarifs ainsi indexés sont arrondis conformément au Reéglement sur
I'arrondissement des tarifs indexés (chapitre A-6.001, r. 0.1).

En conséquence, a compter du 1°* janvier 2015, les tarifs indexés sont ceux
apparaissant ci-apres.
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REGLEMENT D’APPLICATION DE LA LOI SUR L’ASSURANCE-DEPOTS
(chapitre A-26, . 1)

Le Réglement d’application de la Loi sur I'assurance-dépbts (chapitre A-26, r. 1)
pris en application de la Loi sur l'assurance-dépéts (chapitre A-26) prévoit
notamment les frais exigibles énoncés ci-dessous. L’article 42 de ce réglement
dispose notamment que I'article 12 de I'ancien Réglement d’application de la Loi
sur I'assurance-dépots (D. 819-93, 93-06-09), relatif aux frais de délivrance d’un
nouveau permis, continue d’avoir effet jusqu’a ce qu’un réglement approuvé par
le gouvernement vienne le remplacer.

Article |Alinéa|Par. |Descriptif 2015
Délivrance d’'un nouveau permis, lorsque le

42 T . . Py 54,25 $
permis a été endommagé, perdu, volé ou détruit

REGLEMENT D’APPLICATION DE LA LOlI SUR LES ASSURANCES
(chapitre A-32,r. 1)

Le Réglement d’application de la Loi sur les assurances (chapitre A-32, r. 1) pris
en application de la Loi sur les assurances (chapitre A-32) prévoit notamment les
droits exigibles énoncés ci-dessous.

Article | Alinéa | Par. | Descriptif 2015
88 Constitution d’'une compagnie d’assurance 5437 $
88 Constitution d’'une société mutuelle 5437 $

d’assurance

88 Constitution d’'une fédération de sociétés

mutuelles d’assurance 5437%
88 Constitution d’un fonds de garantie 5437 $
88 Constitution d'un fonds pour assurer la
responsabilité professionnelle des membres 5437 $
d’un ordre professionnel régi par le Code des
professions (chapitre C-26)
88 Délivrance de lettres patentes supplémentaires 2718 %

a une compagnie d’assurance

88 Dépot des statuts de modification d’une
compagnie d'assurance et délivrance dun| 2718$
certificat de modification

18 décembre 2014 - Vol. 11, n° 50
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Article | Alinéa | Par. | Descriptif 2015
88 Modification des statuts d’'une société mutuelle
d’assurance et délivrance d’un certificat de 27183%
modification
88 Modification des statuts d’'une fédération de 2718 %

sociétés mutuelles d’assurance

88 Modification des statuts d’'un fonds de garantie 2718%

88 Modification des statuts d’une société de

secours mutuels 2718

88 Fusion ou conversion dune compagnie
d’assurance ou dune société mutuelle| 2718 $
d’assurance

88 Dép6t de statuts de continuation d'une
compagnie d’assurance et délivrance d’'un
certificat de continuation conformément aux | 2718 $
articles 200.0.15, 200.0.16 ou 200.6 de la Loi
sur les assurances

88 Délivrance d’un permis initial a une compagnie
d'assurance, a une société mutuelle 2718%
d’assurance, a un ordre professionnel

88 Délivrance d’un permis initial a une société de

. . 2718 %
secours mutuel apres fusion
88 Délivrance d’'un permis modifié pour y indiquer 543
les catégories d’assurance
88 Examen de la demande et remise en vigueur
; - 2718 %
d’un permis d’assureur
88 Copie certifiée d’un permis d’assureur 81,50 $
88 Copie certifite de la désignation d’'un
représentant au Québec ou d'un fondé de | 81,50$%
pouvoir
88 Changement de désignation d'un représentant 217
au Québec ou d’un fondé de pouvoir
88 Attestation d’'un document par I'Autorité des 109 $

marchés financiers

18 décembre 2014 - Vol. 11, n° 50 n
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TARIF DES DROITS EXIGIBLES EN VERTU DE LA LOI SUR LES
COOPERATIVES DE SERVICES FINANCIERS (chapitre C-67.3, r. 3)

Le Tarif des droits exigibles en vertu de la Loi sur les coopératives de services
financiers (chapitre C-67.3, r. 3) pris en application de la Loi sur les coopératives
de services financiers (chapitre C-67.3) prévoit notamment les droits exigibles
énonceés ci-dessous.

Article | Alinéa | Pa

=

Descriptif 2015

1 Les droits exigibles d’'une caisse ou d’une
fédération sont :

1 1° | pour wune constitution, une fusion, une
liquidation, une dissolution ou une révocation 421%
d’une dissolution

1 2° | pour la modification ou une mise a jour de

statuts 2108

1 3° | pour une attestation de constitution, une
rectification a un certificat ou un changement
d’adresse du siege dans le méme district
judiciaire

61,00 $

1 4° | pour la délivrance de copies des documents
qui ont fait 'objet d'un enregistrement et du
certificat qui en atteste, et pour la délivrance | 66,50 $
d’attestations sous la signature de I'Autorité
des marchés financiers
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REGLEMENT SUR LA DISTRIBUTION SANS REPRESENTANT
(chapitre D-9.2, r. 8)

Le Reglement sur la distribution sans représentant (chapitre D-9.2, r. 8) pris en
application de la Loi sur la distribution de produits et services financiers
(chapitre D-9.2) prévoit notamment les frais énoncés ci-dessous pour I'examen
du guide de distribution.

Article | Alinéa | Par | Descriptif 2015

11 1 Examen d’un guide de distribution déposé par

un assureur 1087$%

11 2 Frais pour chacune des heures
supplémentaires effectuées a I'analyse du
guide (si le temps consacré a I'analyse excéde
10 heures)

130 $

12 Analyse de toute modification apportée au
guide de distribution déposé par un assureur 130 %
(colt par heure)

13 Prorogation du délai octroyé en vertu de
I'article 416 de la Loi sur la distribution des 272 %
produits et services financiers

TARIF DES FRAIS ET DES DROITS EXIGIBLES EN MATIERE
D’INSTRUMENTS DERIVES (chapitre 1-14.01, r. 2)

Le Tarif des frais et des droits exigibles en matiere dinstruments dérivés
(chapitre 1-14.01, r. 2) pris en application de la Loi sur les instruments dérivés
(chapitre 1-14.01) prévoit notamment les frais et droits exigibles énoncés ci-

dessous.
Article |Alinéa |Par Descriptif 2015
Section | : Frais exigibles
Taux horaire par inspecteur ou enquéteur,
1 pour les frais d'inspection ou d'enquéte visés 9250 $

a l'article 135 de la Loi sur les instruments
dérivés

Taux horaire par agent professionnel, pour
2 les frais visés a l'article 143 de la Loi sur les| 92,50 $
instruments dérivés
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Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Article

Alinéa

Par

Descriptif

2015

Taux horaire par enquéteur, pour les frais
d'enquéte visés a l'article 170 de la Loi sur
les instruments dérivés

92,50 $

Section Il : Droits exigibles

Demande visée a l'article 14 de la Loi sur les
instruments dérivés

5437 $

1°

Demande d'inscription a titre de courtier ou
de conseiller, & moins qu'il ne soit réputé
inscrit en vertu de l'article 57 de la Loi sur

les instruments dérivés

1631%

2° a)

Demande  d'inscripton & @ titre de
représentant, a moins qu'il ne soit réputé
inscrit en vertu de l'article 57 de la Loi sur
les instruments dérivés, d'un courtier
membre d'un organisme
d'autoréglementation auquel ['Autorité a
délégué I'application des dispositions
concernant l'inscription des représentants

164 $

2°b)

Demande  d'inscription & titre de
représentant, @ moins qu'il ne soit réputé
inscrit en vertu de l'article 57 de la Loi sur
les instruments dérivés, d'un courtier qui
n'est pas membre d'un tel organisme
d'autoréglementation

408 $

2°c¢)

Demande d'inscription a titre de
représentant, @ moins qu'il ne soit réputé
inscrit en vertu de l'article 57 de la Loi sur
les instruments dérivés, d'un conseiller

408 $

3°a)

Dans le cas du courtier, le 31 décembre de
chaque année, a moins qu'il ne soit réputé
inscrit en vertu de l'article 57 de la Loi sur
les instruments dérivés

1631%

18 décembre 2014 - Vol. 11, n° 50
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Article

Alinéa

Par

Descriptif

2015

3°D) i.

Pour le paiement annuel, dans le cas du
courtier, a moins qu'il ne soit réputé inscrit
en vertu de larticle 57 de la Loi sur les
instruments dérivés, pour chacun de ses
représentants inscrits au 31 décembre, a
I'exclusion de ceux qui ont interrompu leur
activité:

i. lorsque le courtier est membre d'un
organisme d'autoréglementation auquel
I'Autorité a délégué l'application des
dispositions concernant linscription des
représentants

191%

3°b) ii..

Pour le paiement annuel, dans le cas du
courtier, & moins qu'il ne soit réputé inscrit
en vertu de larticle 57 de la Loi sur les
instruments dérivés, pour chacun des
représentants inscrits au 31 décembre, a
I'exclusion de ceux qui ont interrompu leur
activité:

ii. lorsque le courtier n'est pas membre
d'un tel organisme d'autoréglementation

408 $

3°c)

Pour le paiement annuel, dans le cas du
courtier, pour chacun de ses établissements,
a moins gu'il ne soit réputé inscrit en vertu
de l'article 57 de la Loi sur les instruments
dérivés

81,50 $

5°a)

Dans le cas du conseiller, le 31 décembre
de chaque année, & moins qu'il ne soit
réputé inscrit en vertu de l'article 57 de la Loi
sur les instruments dérivés

1631%

5° b)

Pour le paiement annuel, dans le cas du
conseiller, @ moins qu'il ne soit réputé inscrit
en vertu de larticle 57 de la Loi sur les
instruments dérivés, pour chacun de ses
représentants inscrits au 31 décembre a
I'exclusion de ceux qui ont interrompu leur
activité

408 $

6°

Dépot, par un courtier qui n'est pas membre
d'un organisme d'autoréglementation, de
l'avis indiquant gu'il a retenu les services
d'un représentant, a moins qu'il ne soit
réputé inscrit en vertu de l'article 57 de la Loi
sur les instruments dérivés

54,25 $

18 décembre 2014 - Vol. 11, n° 50
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Article

Alinéa

Par

Descriptif

2015

7°

Dépot de l'avis sur l'acquisition de titres ou
de l'actif d'un courtier ou d'un conseiller
prévu par reglement, a moins qu'il ne soit
réputé inscrit en vertu de l'article 57 de la Loi
sur les instruments dérivés

543 $

8°a)

Dép6t du formulaire prévu a Iannexe
33-109A4 du Reglement 33-109 sur les
renseignements concernant l'inscription par
ou pour le compte d'une personne physique
autorisée, a moins qu'il ne soit réputé inscrit
en vertu de larticle 57 de la Loi sur les
instruments dérivés :

- pour la personne physique autorisée qui
agit pour le compte d'un courtier, sauf s'il
s'agit d'un membre d'un organisme
d'autoréglementation

408 $

8° b)

Dép6t du formulaire prévu a l'annexe
33-109A4 du Reglement 33-109 sur les
renseignements concernant l'inscription par
ou pour le compte d'une personne physique
autorisée, a moins qu'il ne soit réputé inscrit
en vertu de larticle 57 de la Loi sur les
instruments dérivés :

- pour la personne physique autorisée qui
agit pour le compte d'un conseiller

408 $

Taux horaire par inspecteur, pour la
préparation d'une inspection, linspection
elle-méme et le suivi des recommandations

92,50 $

Demande d'agrément conformément a
l'article 82 de la Loi sur les instruments
dérivés

5437%

1°

Demande d'autorisation, par une personne
agréée, d'un dérivé pour l'application de
l'article 83 de la Loi sur les instruments
dérivés

1359 %

2°

Montant minimal devant étre versé pour le
dép6t des renseignements annuels exigés
en vertu de larticle 85 de la Loi sur les
instruments dérivés par une personne
agréée

543 ¢

Demande de dispense visée a l'article 86 de
la Loi sur les instruments dérivés

543

18 décembre 2014 - Vol. 11, n° 50
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Article |Alinéa |Par Descriptif 2015
Demande de désignation d'une personne
10 comme contrepartie qualifiée en vertu de 543

l'article 87 de la Loi sur les instruments
dérivés

REGLEMENT D’APPLICATION DE LA LOI SUR LES SOCIETES DE FIDUCIE
ET LES SOCIETES D’EPARGNE (chapitre S-29.01, r. 1)

Le Reglement d’application de la Loi sur les sociétés de fiducie et les sociétés
d’épargne (chapitre S-29.01, r. 1) pris en application de la Loi sur les sociétés de
fiducie et les sociétés d’épargne (chapitre S-29.01) prévoit notamment les droits
exigibles énoncés ci-dessous.

Article

Alinéa

Par

Descriptif

2015

20

Délivrance d’'un permis

845 %

REGLEMENT SUR LES VALEURS MOBILIERES (chapitre V-1.1, r. 50)

Le Réglement sur les valeurs mobilieres (chapitre V-1.1, r. 50) pris en application
de la Loi sur les valeurs mobilieres (chapitre V-1.1) prévoit notamment les droits
exigibles énoncés ci-dessous.

Article |Alinéa |Par |Descriptif 2015

267 |1 10 Dép6t d'un projet de prospectus ou d'un 1087 $
prospectus provisoire
Dépo6t d'un projet de prospectus ou d'un

267 |1 1° prospectus provisoire dans le cas d'un fonds| 5437 $
du marché monétaire

267 |1 2° Dépdt d'un prospectus préalable provisoire 5437 %

267 |1 40 Montant minimum lors du depdt dune| -, $
déclaration de placement avec dispense

267 |1 8° Dépo6t d'une modification du prospectus 272'%

18 décembre 2014 - Vol. 11, n° 50
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Article

Alinéa

Par

Descriptif

2015

267

8°

Dépo6t d'une modification du prospectus
visant a augmenter le nombre ou la valeur de
titres a placer, le droit a verser est égal a
I'excédent sur le montant suivant

272 $

267

9°

Dépo6t d'un rapport géologique

135 %

267

9°

Dépbt d'un rapport géologique qui porte sur
plus de deux terrains, droits exigibles par
terrain

54,25 $

267

10°

Dépobt des informations exigées aux fins de
I'application du deuxiéme alinéa de l'article 12
de la Loi sur les valeurs mobilieres

109 $

267

11°

Dépo6t d'une convention de blocage

543 $

268

1°

Placement permanent, le droit a verser pour
le dépdt du prospectus est égal a I'excédent
sur le montant suivant *

1076$

268

1°

Placement permanent, dans le cas d'un fonds
du marché monétaire le droit a verser pour le
dépdt du prospectus est égal a I'excédent sur
le montant suivant *

5 380%

268.1

Dépo6t du rapport prévu a larticle 94 du
Reéglement sur les valeurs mobiliéres, le droit
a verser est égal a I'excédent sur le montant
suivant

1087 $

271.2

1°

Dépot des états financiers annuels par
I'émetteur qui peut se prévaloir du régime de
prospectus simplifié

2175 %

271.2

20

Dépbt des états financiers annuels par un
émetteur non visé au paragraphe 1°, mais
dont une valeur est inscrite a la cote d'une
bourse canadienne

1087$%

271.2

3°

Dépbt des états financiers annuels par un
émetteur non visé au paragraphe 1° ou 2°

543 $

271.2

4°

Dépbt des états financiers annuels par un
organisme de placement collectif

543

271.2

6°

Dépbt des états financiers annuels par un
émetteur non visé aux paragraphes 1° a 4°

543 $

18 décembre 2014 - Vol. 11, n° 50




Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Article

Alinéa

Par

Descriptif

2015

271.2

7°

Demande prévue a l'article 69 de la Loi sur
les valeurs mobilieres pour révoquer I'état
d’émetteur assujetti ou dispenser des
obligations d’information continue

109 $

271.2

9°

Dépo6t d'une déclaration de changement
important en vertu de l'article 73 de la Loi sur
les valeurs mobiliéres

109 $

271.3

Dép6t du rapport annuel de la caisse
d'épargne et de crédit

380 %

2714

1°

Dépot de l'offre et de la note d'information
prévues par reglement

1087 $

2714

1°

Un versement correspondant a l'excédent sur
le montant suivant des sommes prévues aux
sous-paragraphes a) et b)

1087 $

2714

11°

Dépb6t du communiqué de presse exigé de
I'auteur d’une offre publique de rachat dans le
cours normal des activités

1087 $

2714

11°

Un versement correspondant a I'excédent sur
le montant suivant des sommes prévues aux
sous-paragraphes a) et b)

1087 $

2714

2°

Dép6t d'un avis de changement ou de
modification

543 ¢

2714

20

L'excédent sur le montant suivant, de 0,02 %
de la contrepartie supplémentaire ajoutée par
la modification, sur la base indiquée au
paragraphe 1°

543

271.4

Au moment du dépdt de la circulaire du
conseil d'administration de I'émetteur visé par
une offre publique en réponse a cette offre

543 $

271.4.1

Dép6t des documents ou de l'annonce
prévue sous le régime d'une dispense pour
offre publique a I'étranger ou d’'une dispense
de minimis prévue par reglement

1087$%

2715

1°

Demande d'inscription a titre de courtier,
conseiller ou gestionnaire de fonds
d'investissement (sauf épargne collective et
plan de bourses d’études)

1631%
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Article

Alinéa

Par

Descriptif

2015

2715

11°

Demande d'inscription a titre de courtier en
épargne collective ou de courtier en plans de
bourses d'études

54,25 $

2715

2°a)

Demande d'inscription a titre de représentant
d'un courtier membre d'un organisme
d'autoréglementation

164 $

2715

2°Db)

Demande d'inscription a titre de représentant
d'un courtier en placement non membre d'un
tel organisme d'autoréglementation ou d'un
conseiller

408 $

2715

2°c¢)

Demande d'inscription & titre de représentant
d'un courtier d'exercice restreint ou d'un
courtier sur le marché dispensé

326 %

2715

2°d)

Demande d'inscription & titre de représentant
d'un courtier en épargne collective ou d'un
courtier en plans de bourses d'études

206 $

271.5

2.1°a)

Demande d'inscription a titre de chef de la
conformité ou de personne désignée
responsable d'un courtier en placement, d'un
conseiller ou d'un gestionnaire de fonds
d'investissement

408 $

2715

2.1°b)

Demande d'inscription & titre de chef de la
conformité ou de personne désignée
responsable d'un courtier d'exercice restreint
ou d'un courtier sur le marché dispensé

326 %

2715

2.1°)

Demande d'inscription a titre de chef de la
conformité ou de personne désignée
responsable d'un courtier en épargne
collective ou d'un courtier en plans de
bourses d'études

206 $

2715

3°a)

Pour le paiement annuel, dans le cas du
courtier en placement, le 31 décembre de
chaque année

1631%

2715

3°h)

Pour le paiement annuel, pour chaque
représentant inscrit au 31 décembre, d'un
courtier en placement

408 $

271.5

3°h)

Pour le paiement annuel, pour chaque
représentant inscrit au 31 décembre, d'un
courtier en placement membre d'un
organisme d'autoréglementation

191 %
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Article

Alinéa

Par

Descriptif

2015

2715

3°c)

Pour le paiement annuel, pour chaque
établissement d’un courtier en placement

81,50 $

2715

4°a)

Pour le paiement annuel, dans le cas du
courtier d'exercice restreint ou du courtier sur
le marché dispensé, le 31 décembre de
chaque année

1631%$

2715

4°b)

Pour le paiement annuel, pour chaque
représentant, inscrit au 31 décembre, d’un
courtier d'exercice restreint ou d’'un courtier
sur le marché dispensé

408 $

2715

4°c)

Pour le paiement annuel, pour chaque
établissement d’'un  courtier d'exercice
restreint ou d'un courtier sur le marché
dispensé

81,50%

2715

4.1°

Pour le paiement annuel, le 31 décembre de
chaque année, dans le cas du courtier en
épargne collective ou du courtier en plans de
bourses d'études, pour chaque représentant
inscrit a la fin de I'exercice

174 $

2715

5°a)

Pour le paiement annuel, dans le cas du
conseiller en valeurs, le 31 décembre de
chaque année

1631%$

2715

5°h)

Pour le paiement annuel, pour chaque
représentant, inscrit au 31 décembre, d'un
conseiller en valeurs

408 $

271.5

5.1°

Pour le paiement annuel, dans le cas du
gestionnaire de fonds d'investissement, le
31 décembre de chaque année

1631%$

2715

6°a)

Lors du dép6t du formulaire prévu a I'annexe
33-109A4 du Reglement 33-109 sur les
renseignements concernant l'inscription par
ou pour le compte d'une personne physique
autorisée qui agit pour le compte d'un courtier
en placement (sauf s'il s'agit d'un membre
d'un organisme d'autoréglementation)

408 $

2715

6°b)

Lors du dép6t du formulaire prévu a l'annexe
33-109A4 du Reglement 33-109 sur les
renseignements concernant l'inscription par
ou pour le compte d'une personne physique
autorisée qui agit pour le compte d'un courtier
d'exercice restreint ou d'un courtier sur le
marché dispensé

326 %
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Article

Alinéa

Par

Descriptif

2015

2715

6°c)

Lors du dép6t du formulaire prévu a I'annexe
33-109A4 du Reglement 33-109 sur les
renseignements concernant l'inscription par
ou pour le compte d'une personne physique
autorisée qui agit pour le compte d'un
conseiller ou d'un gestionnaire de fonds
d'investissement

408 $

271.5

g°

Taux horaire par inspecteur, a l'occasion de
la préparation d'une inspection, de
l'inspection elle-méme et du suivi des
recommandations

92,50 $

2715

9°

Rétablissement de I'inscription d'un
représentant de courtier sur le marché
dispensé, d'un représentant de courtier
d'exercice restreint ou d'un représentant de
conseiller

54,25 $

2715

11°

Dépobt de l'avis relatif a I'acquisition des titres
ou de l'actif d'une personne inscrite prévu par
le Réglement 31-103 sur les obligations et
dispenses  d'inscription  (sauf  épargne
collective et plan de bourses d’études)

543 $

2715.1

Taux horaire par inspecteur, dans le cadre
d'une inspection prévue par la loi constitutive
d'un fonds d'investissement

92,50 $

271.6

10

Demande de dispense d'une obligation
prévue dans la Loi sur les valeurs mobilieres
ou un réglement

543 $

271.6

1°

Demandes de dispenses relatives a une offre
publiqgue d'achat ou de rachat et au rapport
d'évaluation prévu par réglement

1087$%

271.6

1.1°

Demande de dispense d'une obligation
prévue par la Loi sur les valeurs mobilieres
ou un réglement relative a un placement

543 $

271.6

1.1°

Minimum supplémentaire suite au placement
dispensé, 0,025 % de la valeur globale des
titres placés au Québec

272 $

271.6

1.2°

Demande visant a désigner un investisseur
qualifié

543 $
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Article |Alinéa |Par

Descriptif

2015

Demande de régularisation de la situation de

271.6 2° titres déja émis, prévue a l'article 338.1 de la| 272$
Loi sur les valeurs mobilieres

271.6 20 ngande prévue a Iart!{;le 68 ou 68.1 de la 272°$
Loi sur les valeurs mobilieres

2716 50 Dépb6t du rapport d'évaluation prévu par 543 $

reglement

* L'indexation de ce montant doit étre différée d’une année puisque ce montant
correspond a celui payé par I'émetteur lors du dép6t du prospectus utilisé pour le

placement de ses titres au cours de son dernier exercice.
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Droits exigibles par I’Autorité des marchés financiers pour I’'année 2015

Droits relatifs a une demande d’autorisation présentée par une entreprise a
I’Autorité des marchés financiers en vue de la conclusion de contrats et de sous-
contrats publics en vertu du deuxiéme alinéa de I'article 21.23 de la Loi sur les
contrats des organismes publics

Avis d’indexation

Le ministre responsable de I'Administration gouvernementale et de la Révision
permanente des programmes et président du Conseil du trésor donne avis que,
conformément a l'article 4 des Droits relatifs a une demande d’autorisation
présentée par une entreprise a I'Autorité des marchés financiers en vue de la
conclusion de contrats et de sous-contrats publics (chapitre C-65.1, r.7.2), les
droits exigibles prévus a l'article 1 de ces Droits sont, & compter du 1° janvier
2015, majorés de 2,0 %. Ce taux correspond a l'indice général des prix a la
consommation pour le Canada pour la période se terminant le 30 septembre
2014. lls sont diminués au dollar le plus prés s’ils comprennent une fraction de
dollar inférieure a 0,50 $; ils sont augmentés au dollar le plus prés s'ils
comprennent une fraction de dollar égale ou supérieure a 0,50 $.

A compter de cette date, les nouveaux droits seront tels que déterminés au
tableau ci-apres reproduit.

TABLEAU
INDEXATION DES DROITS EXIGIBLES
DEMANDE D’AUTORISATION PRESENTEE PAR UNE ENTREPRISE A

L’AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS EN VUE DE LA CONCLUSION DE
CONTRATS ET DE SOUS-CONTRATS PUBLICS

Article 1 des Droits relatifs a
une demande d’autorisation
présentée par une entreprise a Droits avant | Droits a compter
I'Autorité des marchés le1®" janvier du 1% janvier
financiers en vue de la 2015 2015
conclusion de contrats et de
sous-contrats publics

Droit d’autorisation (par

entreprise) 4043 4123

Droit de vérification (pour
chaque personne ou entité
(actionnaire, administrateur, 202 % 206 $
associé et dirigeant) qui fait
I'objet d'une vérification)

Avis que le résultat de l'indexation annuelle est publié & chaque année a la
Gazette officielle du Québec.

18 décembre 2014 - Vol. 11, n° 50



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Droits, frais et tarifs exigibles par I’Autorité des marchés financiers pour
’année 2015

Avis d’indexation

REGLEMENT SUR LES DROITS, LES COTISATIONS ET LES FRAIS
EXIGIBLES (chapitre D-9.2, r. 9)

En vertu de I'article 23 du Réglement sur les droits, les cotisations et les frais exigibles
(chapitre D-9.2, r. 9) pris en application de la Loi sur la distribution des produits et
services financiers (chapitre D-9.2) (la « LDPSF »), les droits et frais exigibles liés a
I'encadrement de la distribution sont indexés a compter du 1" janvier 2015 selon le taux
d’augmentation de l'indice général des prix a la consommation pour le Canada, pour la
période se terminant le 30 septembre 2014, soit 2 %.

Liste des droits et frais exigibles a compter du 1* janvier 2015

Article | Alinéa | Par. | Descriptif 2015

Section | : Droits exigibles

1 Droits exigibles pour la délivrance et les droits 89 %
annuels pour le renouvellement du certificat d’'un
représentant pour chacune des disciplines ou
catégories de disciplines pour lesquelles il est
autorisé a agir

2 Droits exigibles pour I'inscription d’un cabinet ou 89%
d’une société autonome et les droits annuels pour
son maintien par discipline pour chacun des
représentants par I'entremise desquels le cabinet
ou la société autonome exerce ou entend exercer
ses activités

3 Droits exigibles pour I'inscription et les droits 89%
annuels pour le maintien de cette inscription
comme représentant autonome pour chacune des
disciplines ou catégories de disciplines pour
lesquelles il est autorisé a agir

Section Il : Frais exigibles

6 Frais de toute étude de dossier
- D’'un postulant 363
- D'un représentant 37%
6.1 Frais pour une demande de reconnaissance 363

d’équivalence de formation minimale
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Article | Alinéa | Par. | Descriptif 2015

6.2 Frais pour une demande de reconnaissance d’'un 206 $
cours de tutorat privé

6.3 1 Frais pour une demande de reconnaissance de 206 $
cours en assurance collective de personnes
dispensés par un organisme de formation non
subventionné par le ministére de 'Education, du
Loisir et du Sport

6.3 2 Frais pour une demande de reconnaissance d’'un 206 $
programme de formation non subventionné par
le ministére de 'Education, du Loisir et du Sport
(codt par cours)

Frais pour I'analyse des documents
complémentaires a la demande de 103 %
reconnaissance d’'un programme de formation
non subventionné par le ministére de I'Education,
du Loisir et du Sport (colt par heure)

6.4 Frais pour une demande d’analyse de dossier 363
pour la qualification d’un superviseur

7 Frais de toute autre étude de dossier d'un 49%
cabinet, d’un représentant autonome ou d’une
société autonome

8 Frais de réimpression d’un certificat 41%

9 Frais pour I'obtention d’'une attestation de la 82%
délivrance d’un certificat ou d’'une inscription

10 1-3 | Frais relatifs aux examens prescrits par I'Autorité
Pour 'admission aux examens 68 $
Pour linscription aux examens pour chacune 138 %
des disciplines
41%
Par demande de révision d’examen
10.1 Frais relatifs aux reports des examens prescrits 68 $
par I'Autorité
10.2 Frais pour la communication de renseignements, 24 %
par écrit, a un tiers avec l'autorisation d’'un
postulant
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Article | Alinéa | Par. | Descriptif 2015

11 Frais de délivrance d’une attestation de stage 308%
Frais de délivrance d’un certificat probatoire 308%

12 1 Co0t d’'un manuel de formation vendu par 82%
I'Autorité

12 2 Co0t d’'un manuel reproduisant la législation 26 $

s’appliquant a 'activité de représentant

15 Frais imposés pour un chéque retourné avec la 363
mention « sans provision »

20 Frais pour I'impression ou la reproduction, par 1%
I'’Autorité, des formulaires prescrits (colt par
formulaire)

REGLEMENT SUR LES DROITS ET TARIFS EXIGIBLES EN VERTU DE LA LOI SUR
LES ENTREPRISES DE SERVICES MONETAIRES (chapitre E- 12.000001, r. 2)

En vertu de l'article 8 du Reglement sur les droits et tarifs exigibles en vertu de la Loi
sur les entreprises de services monétaires (chapitre E-12.000001, r. 2) pris en
application de la Loi sur les entreprises de services monétaires (chapitre E- 12.000001)
(la « LESM »), les droits et frais exigibles sont indexés & compter du 1 janvier 2015
selon le taux d’augmentation de I'indice général des prix a la consommation pour le
Canada, pour la période se terminant le 30 septembre 2014, soit 2 %.

Liste des droits et frais exigibles a compter du 1* janvier 2015

Article | Alinéa | Par. | Descriptif 2015

Section | : Droits exigibles

1 1-5 | Droits exigibles d’une entreprise de services
monétaires lors d’'une demande de permis
d’exploitation aupres de I'Autorité des marchés

financiers
- Change de devises 626 $
- Transfert de fonds 626 $
- Emission ou le rachat de chéques de 626 $
voyage, de mandats ou de traites
- Encaissement de chéques 626 $

- Par guichet exploité, pour I'exploitation de 208 $
guichets automatiques

18 décembre 2014 - Vol. 11, n° 50



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Article | Alinéa | Par. | Descriptif 2015

2 Demande de permis d’exploitation, par personne 116 $
visée par la délivrance d’un rapport d’habilitation
sécuritaire en vertu de l'article 8 de la LESM

Section Il : Tarifs exigibles

4 Frais exigibles pour la délivrance d’'un nouveau 116 $
rapport d’habilitation sécuritaire par personne ou
entité visée en vertu de l'article 27 de la LESM

5 1 Frais exigibles a I'occasion de la préparation 0%
d’'une inspection, de 'inspection elle-méme et du
suivi des recommandations par heure et par
inspecteur

Frais reliés a une enquéte pour I'application de 0%
I'article 56 de la LESM, par heure et par
enquéteur

REGLEMENT SUR LES DROITS ET FRAIS EXIGIBLES POUR LA DI'ELIV’RANCE
D’UNE AUTORISATION EN VERTU DE LA LOI SUR LES REGIMES
VOLONTAIRES D’EPARGNE-RETRAITE (chapitre R-17.0.1, r.2)

En vertu de larticle 3 du Reglement sur les droits et frais exigibles pour la
délivrance d'une autorisation en vertu de la Loi sur les régimes volontaires
d’épargne-retraite (chapitre R-17.0.1, r.2) pris en application de la Loi sur les
régimes volontaires d’épargne-retraite (chapitre R-17.0.1) les droits et frais exigibles
sont indexés a compter du 1er janvier 2015, (selon le taux d’augmentation de
l'indice général des prix a la consommation pour le Canada, pour la période se
terminant le 30 septembre 2014, soit 2%.

Liste des droits et frais exigibles a compter du 1* janvier 2015

Article | Alinéa | Par. | Descriptif 2015

Section | : Droits exigibles

1 Droits exigibles lors d’'une demande d’autorisation | 8 160 $
pour agir comme administrateur d’un régime
volontaire d’épargne-retraite

Section Il : Frais exigibles

2 Frais exigibles pour la délivrance d’un extrait 110 $
certifié de I'inscription d’un administrateur d’'un
régime volontaire d’épargne-retraite
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t de réd.nfsm
e
E3E3
Québec mm
ROLE DES AUDIENCES
2013-020 |Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande de prolongation de Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers I'ordonnance de blocage forma

Nathalie Beckers, Natalie Beckers,
services financiers inc. et 9093-
4035 Québec inc.

Parties intimées

Banque Laurentienne, Banque de
Montréal, Banque Royale du
Canada, Caisse Desjardins
Centre-Est de la Métropole et
Officier du bureau de la publicité
des droits de la circonscription
fonciére de Terrebonne

Caisse Desjardins du Centre-Est Gilbert Séguin Guilbault
de la métropole
Parties mises en cause
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Bureau de décision
et de révision

Québec mr

ROLE DES AUDIENCES

2014-054 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande d’imposition d’'une Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers pénalité administrative, de mesure | forma
de redressement et de mesure
Croissance Capital inc. et Sylvain propre au respect de la loi
Beauséjour

Parties intimées

2012-034 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande de prolongation de Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers I'ordonnance de blocage forma
Jean-Louis Kegle et Les Daigle Gamache inc.

Entreprises D.P. inc.
Parties intimées

Caisse Desjardins Godefroy
Partie mise en cause
2011-031 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande de prolongation de Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers 'ordonnance de blocage forma

Daniel L’'Heureux, 9248-8543
Québec inc., Nosfinances.com inc.
Parties intimées

Caisse Desjardins du Grand-
Coteau, Caisse populaire
Hochelaga-Maisonneuve
Parties mises en cause
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Bureau de décision
et de révision

Québec mr

ROLE DES AUDIENCES

2012-045 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande de prolongation de Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers 'ordonnance de blocage forma

Claude Lemay, Claude Lemay Woods, s.e.n.c.r.l.
Consultant inc.
Parties intimées

Jean-Pierre Perreault Greenspoon Perreault,
Partie intimée s.e.n.c.r.l.

Barbara Bernier, Daniel L’'Heureux,
9248-8543 Québec inc. et
Nosfinances.com inc.

Parties intimées

Banque de Montréal, Caisse
Desjardins des Bois-Francs,
Banque Nationale du Canada et
TD Canada Trust

Parties mises en cause
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Bureau de décision
et de révision

Québec mr

ROLE DES AUDIENCES

2014-028 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande de levée partielle de Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers 'ordonnance de blocage forma
Réjean Paul, Jonathan Borden Ladner Gervais,

Dandurand, Marie-France Provost, |s.e.n.c.r.l., s.r.l.
Daytrader Canada inc., Daytrader
Canada inc., f.a.s.l.r.s. de Holding
DTC et d’Institut Mondial de
I'Investisseur Actif et Daytrader
Canada inc., f.a.s.l.r.s. de Gestion
Daytrader Canada inc.

Parties intimées

Banque Nationale du Canada
Partie mise en cause
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Bureau de décision
et de révision

Québec mr

ROLE DES AUDIENCES

2010-018 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des Lise Girard Demande de levée partielle de Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers I'ordonnance de blocage forma

Henri Lemieux, f.a.s.l.r.s. Financiere
Hélios Capital, Agence Créditis Plus
inc., Altima Environnement
Technologie inc.,9218-3524 Québec
inc., personne morale f.a.s.l.r.s.
Altima Environnement Technologie,
Rémy Pelletier, Harris, Jonathan
Archer et Raymond Rivard

Parties intimées

Anne-Marie St-Pierre et Michel Audet F.G. et Associés
Rolland
Parties intimées

Alexandre Royer Astell Lachance Du Sablon de
Partie intimée Sua

Caisse Desjardins des Riviéres de
Québec
Parties mise en cause

Procureur général du Canada Ministére de la justice
Partie intervenante

M. Diamond & Associés inc., es- Me Jean-Philippe Gervais
qualité de syndic a la faillite
d’Alexandre Royer

Partie requérante
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Bureau de décision
et de révision

Québec mr

ROLE DES AUDIENCES

2013-031 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande de prolongation de Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers I'ordonnance de blocage forma

Chambre de la sécurité financiere | Bélanger Longtin, s.e.n.c.r.l.
Partie demanderesse

Richard Langlois Me Jean Y. Nadeau
Partie intimée

Banque Laurentienne du Canada
et Banque Manuvie du Canada
Parties mises en cause
2010-028 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande de prolongation de Audience au
Partie demanderesse marchés financiers I'ordonnance de blocage fond

Carole Morinville, Carole Morinville
représentante autonome, 9068-
3442 Québec inc., et 9074-5613
Québec inc.

Parties intimées

Banqgue Nationale du Canada et
TD Canada Trust
Parties mises en cause

Litwin Boyadjian inc., en sa qualité
de syndic a la faillite de carole Stein & Stein inc.
Morinville et de 9068-3442 Québec
inc.

Partie intervenante
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Bureau de décision
et de révision

Québec mr

ROLE DES AUDIENCES

2014-018 |Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Jean-Pierre Cristel | Demande de levée partielle de Audience au

Partie demanderesse marchés financiers blocage fond

Kader = Hanahem, 9073-1266
Québec inc. (faisant affaires sous
le nom de Groupe financier
Orizon)

Parties intimées

Sophie Jean Me Thomas P. Walsh

Banque Royale du Canada
Partie requérante

Caisse Desjardins du Nord de Gowling Lafleur Henderson,
Sherbrooke s.e.n.c.r.l.,, s.r.l.

Caisse Desjardins du Mont- )
Bellevue de Sherbrooke Fontaine, Panneton &
Parties mises en cause Associés
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Bureau de décision
et de révision

Québec mr

ROLE DES AUDIENCES

2014-043 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande d'imposition d'une Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers pénalité administrative forma
Luc Filiatreault, Bruno Martel, Fasken Martineau DuMoulin,
Stéphanie Benoit, André s.e.n.c.r.l.,, s.r.l

Courtemanche, Pierre Donaldson,
A. Michel Lavigne et Colette Roy
Parties intimées

Pierre Légaré Létourneau Gagné sencrl
Partie intimée

2011-002 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande de prolongation de Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers 'ordonnance de blocage forma

Archer Or inc., Guy Gravel, Guy Me Hanh-Bao Lam
Bégin et Helga Leuthe
Parties intimées

TD Canada Trust
Parties mise en cause

2014-037 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Jean-Pierre Cristel | Demande d'imposition de pénalités | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers administratives et de mesures fond
propres au respect de la loi
Rothenberg & Rothenberg Spiegel Sohmer, Avocats
Annuities Ltée et Jack Rothenberg
Parties intimées
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Bureau de décision
et de révision

Québec mr

ROLE DES AUDIENCES

2014-056 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande d’'imposition de pénalités | Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers administratives, d’interdiction forma
d’exercer I'activité de conseiller et
Valeriu Lazarescu, Fonds de_ gestl_onnalre de for_wd o
d’investissements privé Lazarescu d’'investissement et d’interdiction
et Gestion de Fonds Lazarescu d’opérations sur valeurs
inc.

Parties intimées

2014-048 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'‘Autorité des | Jean-Pierre Cristel | Demande d’imposition d’'une Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers pénalité administrative, forma
d’interdiction d’exercer 'activité de
Steeve Beaudin conseiller et de mesure propre au
Partie intimée respect de la loi
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Bureau de décision
et de révision

Québec mr

ROLE DES AUDIENCES

2014-036 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande d'imposition de pénalités | Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers administratives et de mesure de forma
redressement

Daniel L’'Heureux, 9248-8543
Québec inc., Nosfinances.com inc.
Parties intimées

Claude Lemay, Claude Lemay Boro, Polnicky, Lighter
consultant inc.
Parties intimées

Barbara Bernier M°® Ronald Robichaud
Partie intimée

Jean-Pierre Perreault Greenspoon Perreault,
Partie intimée s.e.n.c.r.l.
2014-040 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Jean-Pierre Cristel | Demande d’imposition de pénalité | Audience au

Partie demanderesse marchés financiers administrative, de conditions a fond
linscription, d’interdiction d’agir a

Rochefort, Perron, Billette et Tremblay, Bois, Mignault, titre d’administrateur ou dirigeant,

Associés inc. et Alain Houle Lemay, s.e.n.c.r.l. de mesure propre au respect de loi

Parties intimées et d’ordonnance de conduite a tenir
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Bureau de décision
et de révision

Québec mr

ROLE DES AUDIENCES

2014-046 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Jean-Pierre Cristel | Demande d'imposition de pénalités | Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers administratives, de mesure propre | forma
au respect de la loi et de
9133-8079 Québec inc. f/a Me Charles Tibshirani suspension ou révocation de
Devises Nationales et Giuseppe permis
Muccari

Parties intimées

2014-040 |Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Jean-Pierre Cristel | Demande d’imposition de pénalité | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers administrative, de conditions a fond
linscription, d’interdiction d’agir a
Rochefort, Perron, Billette et Tremblay, Bois, Mignault, titre d’administrateur ou dirigeant,
Associés inc. et Alain Houle Lemay, s.e.n.c.r.l. de mesure propre au respect de loi
Parties intimées et d’'ordonnance de conduite a tenir
2014-040 |Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Jean-Pierre Cristel | Demande d’imposition de pénalit¢é | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers administrative, de conditions a fond
l'inscription, d’interdiction d’agir a
Rochefort, Perron, Billette et Tremblay, Bois, Mignault, titre d’administrateur ou dirigeant,
Associés inc. et Alain Houle Lemay, s.e.n.c.r.l. de mesure propre au respect de loi
Parties intimées et d’'ordonnance de conduite a tenir
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et de révision

Québec mr

2014-040

Autorité des marchés financiers
Partie demanderesse

Rochefort, Perron, Billette et
Associés inc. et Alain Houle
Parties intimées

Contentieux de I'Autorité des
marchés financiers

Tremblay, Bois, Mignault,
Lemay, s.e.n.c.r.l.

ROLE DES AUDIENCES

Jean-Pierre Cristel

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Demande d’imposition de pénalité
administrative, de conditions a
l'inscription, d’interdiction d’agir a
titre d’administrateur ou dirigeant,
de mesure propre au respect de loi
et d’'ordonnance de conduite a tenir

Audience au
fond

2014-041 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande d'imposition de pénalités | Audience pro
Partie demanderesse marchés financiers administratives, d’interdiction forma
d’exercer I'activité de conseiller,
SuperDirectories inc. d’interdiction d’opérations sur
Partie intimée valeurs et mesure propre au
respect de la loi
Jean-Paul Lavoie Me Vital Julien
Partie intimée
J. Luc (Luke) Lalonde Robichaud & Dupras, Avocats
Partie intimée
2014-052 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande d’'imposition de pénalités | Audience pro

Partie demanderesse

Pierre Grévy et Jean-Claude
Vachon
Parties intimées

Michel Drolet et Alain Valiquette
Parties intimées

marchés financiers

Briére et Lebeuf inc.

administratives, d’interdiction d’agir
a titre d’administrateur ou dirigeant
et d’interdiction d’opérations sur
valeurs

forma
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et de révision

Québec mr

2014-040

Autorité des marchés financiers
Partie demanderesse

Rochefort, Perron, Billette et
Associés inc. et Alain Houle
Parties intimées

Contentieux de I'Autorité des
marchés financiers

Tremblay, Bois, Mignault,
Lemay, s.e.n.c.r.l.

ROLE DES AUDIENCES

Jean-Pierre Cristel

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Demande d’imposition de pénalité
administrative, de conditions a
l'inscription, d’interdiction d’agir a
titre d’administrateur ou dirigeant,
de mesure propre au respect de loi
et d’'ordonnance de conduite a tenir

Audience au
fond

2014-039

2014-049

Autorité des marchés financiers
Partie demanderesse

Assurance Accomodex inc.,
Claude Joyal, Ginette Boulerice,
Julie Tremblay et Groupe Viau inc.
Parties intimées

9284-0214 Québec inc., a.a.s.
Assurances Rémi Martin
Partie intimée

Autorité des marchés financiers
Partie demanderesse

Denis Blondeau Assurances inc. et
Denis Blondeau
Parties intimées

Contentieux de I'Autorité des
marchés financiers

Groupe AS Litige inc.

Lamarre, Linteau & Montcalm

Contentieux de |'Autorité des
marchés financiers

Cabinet de services juridiques
inc.

Jean-Pierre Cristel

Jean-Pierre Cristel

Demande d’imposition de pénalité
administrative, d’'ordonnance
intérimaire, de conditions a
linscription, d’interdiction d’agir a
titre d’administrateur ou dirigeant,
de mesure propre au respect de la
loi, de nomination d’un dirigeant
responsable ou d’'un chef de la
conformité, de mesure de
redressement, de radiation
d’inscription et de suspension ou
révocation de permis

Demande d’imposition de pénalité
administrative, de conditions a
linscription, d’interdiction d’agir a
titre d’administrateur ou dirigeant,
de mesure de redressement, de
mesure propre au respect de la loi
et de suspension d’inscription

Audience pro
forma

Conférence
préparatoire
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2014-034

2014-034

2014-034

2014-038

Autorité des marchés financiers
Partie demanderesse

Normand Bouchard
Partie intimée

Autorité des marchés financiers
Partie demanderesse

Normand Bouchard
Partie intimée

Autorité des marchés financiers
Partie demanderesse

Normand Bouchard
Partie intimée

Autorité des marchés financiers
Partie demanderesse

Beaudoin, Rigolt & Associés Inc.,
Pierre Luc Bernier et Philippe
Beaudoin

Parties intimées

Contentieux de I'Autorité des
marchés financiers

Rock, Vleminckx, Dury,
Lanctét & Associés

Contentieux de I'Autorité des
marchés financiers

Rock, Vleminckx, Dury,
Lanctot & Associés

Contentieux de I'Autorité des
marchés financiers

Rock, Vleminckx, Dury,
Lanctot & Associés

Contentieux de I'Autorité des
marchés financiers

Harrisson, Bourassa, Avocats

ROLE DES AUDIENCES

Jean-Pierre Cristel

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Demande d'imposition de pénalités
administratives, d’interdiction
d’opérations sur valeurs et
d’exercer I'activité de conseiller et
de courtier

Jean-Pierre Cristel

Jean-Pierre Cristel

Claude St Pierre

Demande d'imposition de pénalités
administratives, d’interdiction
d’opérations sur valeurs et
d’exercer I'activité de conseiller et
de courtier

Demande d'imposition de pénalités
administratives, d’interdiction
d’opérations sur valeurs et
d’exercer I'activité de conseiller et
de courtier

Demande d'imposition de pénalités
administratives, de conditions a
l'inscription, de mesure propre au
respect de la loi et de retrait des
droits d'inscription

Audience au
fond

Audience au
fond

Audience au
fond

Audience au
fond
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Bureau de décision
et de révision

Québec mr

ROLE DES AUDIENCES

2014-053 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Claude St Pierre Demande d’imposition de pénalité | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers administrative, de conditions a fond
I'inscription, de mesure propre au
Marcel Boudreault respect de la loi, de radiation
Partie intimée d’inscription et de suspension
d’inscription
2014-038 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Claude St Pierre | Demande d'imposition de pénalités | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers administratives, de conditions a fond
l'inscription, de mesure propre au
Beaudoin, Rigolt & Associés Inc., respect de la loi et de retrait des
Pierre Luc Bernier et Philippe | Harrisson, Bourassa, Avocats droits d'inscription
Beaudoin

Parties intimées

2014-038 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Claude St Pierre | Demande d'imposition de pénalités | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers administratives, de conditions a fond
l'inscription, de mesure propre au
Beaudoin, Rigolt & Associés Inc., respect de la loi et de retrait des
Pierre Luc Bernier et Philippe | Harrisson, Bourassa, Avocats droits d'inscription
Beaudoin

Parties intimées
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Bureau de décision
et de révision

Québec mr

ROLE DES AUDIENCES

2014-025 |Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Jean-Pierre Cristel | Contestation d'une décision rendue | Audience pro

Partie demanderesse marchés financiers ex parte forma

Marc-Eric Fortin (personnellement | Osler, Hoskin & Harcourt,
et faisant affaire sous les raisons s.e.n.c.r.l., s.r.l.

sociales : One-Land films (Les
films une Terre) et Mark-Erik
Fortin, producteur et One-Land
(Une terre) et 1-Monde et Les films
1-Monde) Mathieu Carignan,
Karine Dépatie, Karine Lamatrre,
Roland Chaput, Jean-Frangois
Gagnon, Geneviéve Cloutier
(Gagnon), Corporation One Land
du Canada inc., Lovaganza 2015
et Fer Rouge Creative Company
Parties intimées

Banque de Montréal et Banque
CIBC
Parties mises en cause
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Bureau de décision
et de révision

Québec mr

ROLE DES AUDIENCES

2014-051 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Jean-Pierre Cristel | Demande d’'imposition de pénalité | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers administrative, de conditions a fond
linscription, d’interdiction d’agir a
Groupe Mathieu Turgeon inc. et Langlois Kronstrém titre d’administrateur ou dirigeant,
Yvan Mathieu Desjardins, s.e.n.c.r.l. de mesure propre au respect de la

loi, de mesure de redressement, de
nomination d’un dirigeant
responsable ou d’un chef de la
conformité et de suspension
d’inscription

Parties intimées

2014-047 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Claude St Pierre Demande d'imposition d’une Audience au
Partie demanderesse marchés financiers pénalité administrative, de mesure | fond
propre au respect de la loi,
Nicholas Daigle et Gestion Danic d'interdiction d'exercer l'activité de
inc. conseiller et d'opérations sur
Parties intimées valeurs
2014-047 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Lise Girard Demande d'imposition d’'une Audience au
Partie demanderesse marchés financiers pénalité administrative, de mesure | fond
propre au respect de la loi,
Nicholas Daigle et Gestion Danic d'interdiction d'exercer l'activité de
inc. conseiller et d'opérations sur
Parties intimées valeurs
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2014-045

2014-045

Autorité des marchés financiers
Partie demanderesse

Services financiers Fortier et
Associés inc. et Jacques Fortier
Parties intimées

Autorité des marchés financiers
Partie demanderesse

Services financiers Fortier et
Associés inc. et Jacques Fortier
Parties intimées

Contentieux de I'Autorité des
marchés financiers

Cabinet de services juridiques
inc.

Contentieux de I'Autorité des
marchés financiers

Cabinet de services juridiques
inc.

ROLE DES AUDIENCES

Claude St Pierre

Claude St Pierre

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Demande d'imposition de pénalités
administratives, de conditions a
l'inscription, de mesure propre au
respect de la loi, de mesure de
redressement, d'interdiction d'agir a
titre de dirigeant et de suspension
d'inscription

Demande d'imposition de pénalités
administratives, de conditions a
l'inscription, de mesure propre au
respect de la loi, de mesure de
redressement, d'interdiction d'agir a
titre de dirigeant et de suspension
d'inscription

Audience au
fond

Audience au
fond
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Bureau de décision
et de révision

Québec mr

ROLE DES AUDIENCES

2014-044 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Claude St Pierre | Demande d’'imposition de pénalité | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers administrative et de mesure propre | fond
au respect de la loi

Les Services Financiers Surtech Me René R. Poitras
inc. et Francois Blanchet
Parties intimées

2014-012 |Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Jean-Pierre Cristel | Demande d'imposition de pénalités | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers administratives fond
Virginie Dionne-Bourassa et Woods, s.e.n.c.r.l.

Charles Beaudet
Parties intimées

2014-012 |Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Jean-Pierre Cristel | Demande d'imposition de pénalités | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers administratives fond
Virginie Dionne-Bourassa et Woods, s.e.n.c.r.l.

Charles Beaudet
Parties intimées

2014-012 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Jean-Pierre Cristel | Demande d'imposition de pénalités | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers administratives fond
Virginie Dionne-Bourassa et Woods, s.e.n.c.r.l.

Charles Beaudet
Parties intimées
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Bureau de décision
et de révision

Québec mr

ROLE DES AUDIENCES

2014-012 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Jean-Pierre Cristel | Demande d'imposition de pénalités | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers administratives fond
Virginie Dionne-Bourassa et Woods, s.e.n.c.r.l.

Charles Beaudet
Parties intimées

2014-012 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Jean-Pierre Cristel | Demande d'imposition de pénalités | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers administratives fond

Virginie Dionne-Bourassa et Woods, s.e.n.c.r.l.
Charles Beaudet
Parties intimées

2014-012 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Jean-Pierre Cristel | Demande d'imposition de pénalités | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers administratives fond
Virginie Dionne-Bourassa et Woods, s.e.n.c.r.l.

Charles Beaudet
Parties intimées

2014-012 |Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Jean-Pierre Cristel | Demande d'imposition de pénalités | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers administratives fond
Virginie Dionne-Bourassa et Woods, s.e.n.c.r.l.

Charles Beaudet
Parties intimées
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Bureau de décision
et de révision

Québec mr

ROLE DES AUDIENCES

Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Claude St Pierre Contestation d'une décision rendue | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers ex parte fond

2014-020

Karatbars International GMBH,
Partie intimée

Robert La Riviere, Michel Jutras et Associés, avocats
Desroches et Anthoni Snopek
Parties intimées

2014-020 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Claude St Pierre Contestation d'une décision rendue | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers ex parte fond

Karatbars International GMBH
Partie intimée

Robert La Riviére, Michel Jutras et Associés, avocats
Desroches et Anthoni Snopek
Parties intimées
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Bureau de décision
et de révision

Québec mr

ROLE DES AUDIENCES

Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Claude St Pierre Contestation d'une décision rendue | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers ex parte fond

2014-020

Karatbars International GMBH
Partie intimée

Robert La Riviere, Michel Jutras et Associés, avocats
Desroches et Anthoni Snopek
Parties intimées

2014-020 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Claude St Pierre Contestation d'une décision rendue | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers ex parte fond

Karatbars International GMBH
Partie intimée

Robert La Riviére, Michel Jutras et Associés, avocats
Desroches et Anthoni Snopek
Parties intimées

18 décembre 2014 - Vol. 11, n° 50
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Bureau de décision
et de révision

Québec mr

ROLE DES AUDIENCES

Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Claude St Pierre Contestation d'une décision rendue | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers ex parte fond

2014-020

Karatbars International GMBH
Partie intimée

Robert La Riviere, Michel Jutras et Associés, avocats
Desroches et Anthoni Snopek
Parties intimées

2014-020 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Claude St Pierre Contestation d'une décision rendue | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers ex parte fond

Karatbars International GMBH
Partie intimée

Robert La Riviére, Michel Jutras et Associés, avocats
Desroches et Anthoni Snopek
Parties intimées
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Bureau de décision
et de révision

Québec mr

ROLE DES AUDIENCES

Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Claude St Pierre Contestation d'une décision rendue | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers ex parte fond

2014-020

Karatbars International GMBH
Partie intimée

Robert La Riviere, Michel Jutras et Associés, avocats
Desroches et Anthoni Snopek
Parties intimées

2014-020 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Claude St Pierre Contestation d'une décision rendue | Audience au
Partie demanderesse marchés financiers ex parte fond

Karatbars International GMBH
Partie intimée

Robert La Riviére, Michel Jutras et Associés, avocats
Desroche et Anthoni Snopek
Parties intimées
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Bureau de décision
et de révision

Québec mr

ROLE DES AUDIENCES

2014-020 | Autorité des marchés financiers Contentieux de I'Autorité des | Claude St Pierre Contestation d'une décision rendue | Audience au

Partie demanderesse marchés financiers ex parte fond

Karatbars International GMBH
Partie intimée

Robert La Riviere, Michel Jutras et Associés, avocats
Desroches et Anthoni Snopek
Parties intimées

17 décembre 2014
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BUREAU DE DECISION ET DE REVISION

CANADA

PROVINCE DE QUEBEC
MONTREAL

DOSSIER N°: 2011-031

DECISION N°: 2011-031-014

DATE : Le 16 septembre 2014

EN PRESENCE DE : M® JEAN-PIERRE CRISTEL

AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS
Partie demanderesse

3

DANIEL L’'HEUREUX

et

9248-8543 QUEBEC INC.

et

NOSFINANCES.COM INC.
Parties intimées

et

CAISSE DESJARDINS DU GRAND-COTEAU

et

CAISSE POPULAIRE D’HOCHELAGA-MAISONNEUVE
Parties mises en cause

PROLONGATION D’UNE ORDONNANCE DE BLOCAGE
[art. 250, Loi sur les valeurs mobilieres, RLRQ, c. V-1.1, art. 93, Loi sur I’Autorité des marchés financiers,
RLRQ, c. A-33.2]

M® Sylvie Boucher
(Contentieux de I'Autorité des marchés financiers)
Procureure de I'Autorité des marchés financiers

Date d’audience : 15 septembre 2014

DECISION

[1] Le 4 ao(t 2011, le Bureau de décision et de révision (« Bureau ») a accueilli une demande ex
parte de I'Autorité des marchés financiers (« Autorité ») en pronongant a I'encontre des intimés et a
I'égard des mises en cause une ordonnance d’interdiction d’opérations sur valeurs et d’exercer I'activité
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de conseiller, de mesure propre a assurer le respect de la loi, de blocage et de suspension des droits
d'inscription®. Le Bureau a également autorisé le dépot de la décision au greffe de la Cour supérieure.

[2] Ces ordonnances furent rendues en vertu des articles 152, 249, 265 et 266 de la Loi sur les
valeurs mobiliéres?, des articles 115 et 146.1 de la Loi sur la distribution de produits et services
financiers® et des articles 93, 94, 115.9 et 115.12 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers”.

[3] Le 24 octobre 2011, I'Autorité a adressé au Bureau une demande de prolongation de
I'ordonnance de blocage. En raison de la remise au 20 décembre 2011 de I'audition pour la contestation
de cette prolongation, les parties ont consenti a celle-ci et le Bureau I'a accueillie le 28 novembre 2011°.
Le 20 mars 2012°, le Bureau a rejeté la contestation de la prolongation de blocage.

[4] Par ailleurs, le Bureau a, les 22 mars 20127, 13 juillet 20128, 7 novembre 2012°, 1*" mars 2013",
25 juin 2013 et 28 mai 2014", prolongé I'ordonnance de blocage pour des périodes renouvelables de
120 jours.

[5] Le 1% octobre 2013, le Bureau a levé partiellement le blocage afin de permettre la remise a
parts égales du solde de deux comptes bancaires appartenant aux intimés, a trois investisseurs dont une
partie des fonds avait été utilisée par Daniel L’'Heureux.

[6] Le 21 octobre 2013 le Bureau a prolongé l'ordonnance de blocage pour une période
renoulgelable de 120 jours, sous réserve de la levée partielle, accordée par sa décision du 1°" octobre
20137,

[7 Le 8 novembre 2013, le Bureau a ajouté des conclusions & sa décision sur levée partielle de
blocage du 1*" octobre 2013" pour en faciliter I'exécution.

[8] Le 12 février 2014 le Bureau a prolongé l'ordonnance de blocage pour une période
renouvelable de 120 jours, sous réserve de la levée partielle, accordée par sa décision du 1° octobre
2013", telle que modifiée le 8 novembre 2013%.

[9] Le 6 ao(t 2014, I'Autorité a saisi le Bureau d’'une demande de prolongation de I'ordonnance de
blocage et un avis d’audience a été transmis aux parties pour une audience devant se tenir le 15
septembre 2014.

L’AUDIENCE

Autorité des marchés financiers c. L’Heureux, 2011 QCBDR 68.
RLRQ, c. V-1.1.

RLRQ, c. D-9.2.

RLRQ, c. A-33.2.

Autorité des marchés financiers c. L'Heureux, 2011 QCBDR 115.
Autorité des marchés financiers c. L'Heureux, 2012 QCBDR 28.
Autorité des marchés financiers c. L’Heureux, 2012 QCBDR 29.
Autorité des marchés financiers c. L’Heureux, 2012 QCBDR 78.
Autorité des marchés financiers c. L’Heureux, 2012 QCBDR 119.
Autorité des marchés financiers c. L’Heureux, 2013 QCBDR 17.
Autorité des marchés financiers c. L’Heureux, 2013 QCBDR 63.
Autorité des marchés financiers c. L’Heureux, 2014 QCBDR 51.
Boudreau c. Autorité des marchés financiers, 2013 QCBDR 99.
Autorité des marchés financiers c. L’Heureux, 2013 QCBDR 102.
Précitée, note 13.

Boudreau c. Autorité des marchés financiers, 2013 QCBDR 117.
Précitée, note 13.

Autorité des marchés financiers c. L’Heureux, 2014 QCBDR 33.
Précitée, note 13.

Précitée, note 16.
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[10]L’audience s’est tenue a la date prévue en présence de la procureure de I'Autorité. Bien que l'avis
d’audience leur ait été diment signifié, les intimés n’étaient ni présents ni représentés.

[11] La procureure a fait témoigner un enquéteur de I'Autorité qui a indiqué que I'enquéte se poursuit
et que les motifs initiaux sont toujours présents. Il a mentionné que des procédures pénales ont été
déposées : quatre chefs d’accusation visent Daniel L’Heureux et quatre chefs d’accusation visent la
société 9248-8543 Québec inc. Une conférence de gestion est, a cet égard, prévue le 9 octobre 2014.
Pour ce qui a trait aux poursuites criminelles pour fraude, les intimés ont comparu le 1% mai 2014.

[12] La procureure de I'Autorité a soumis que les motifs initiaux ayant justifié I'émission des
ordonnances de blocage du Bureau dans le présent dossier existent toujours et que l'enquéte se
poursuit.

[13] Elle a donc demandé au Bureau de prolonger ces ordonnances de blocage, sous réserve de la
Ievéezzpartielle préalablement accordée dans les décisions du 1% octobre 2013°! et du 8 novembre
2013,

L’ANALYSE

[14] L’Autorit¢ demande au Bureau de prolonger, pour une période de 120 jours, la durée des
ordonnances de blocage émises dans le cadre du présent dossier en vertu de I'article 250 de la Loi sur
les valeurs mobiliéres. Le 2° alinéa de cet article prévoit que le Bureau peut prolonger une ordonnance de
blocage si les personnes intéressées ne manifestent pas leur intention de se faire entendre ou si elles
n’arrivent pas a établir que les motifs de 'ordonnance de blocage initiale ont cessé d’exister.

[15] Or, les intimés ont fait défaut de contester que les motifs initiaux existent toujours. De plus, lors
de son témoignage, I'enquéteur de I'Autorité a indiqué que I'enquéte est toujours en cours, que des
procédures pénales et criminelles sont en cours et que les motifs initiaux subsistent.

[16] Par conséquent, le Bureau est prét — au nom de l'intérét public et de la protection des épargnants
- & accorder la demande de prolongation requise par I'Autorité.

LA DECISION

[17]PAR CES MOTIFS, le Bureau de décision et de révision, en vertu du 2° alinéa de l'article 250 de la
Loi sur les valeurs mobilieres et de l'article 93 de la Loi sur I’Autorité des marchés financiers prolonge
'ordonnance de blocage initiale prononcée le 4 aodt 201123, telle que renouvelée depuis, et ce, de la
maniére suivante :

ORDONNE a Daniel L'Heureux, la société 9248-8543 Québec inc. et a la société
NosFinances.com inc. de ne pas se départir de fonds, titres ou autres biens qu’ils ont en leur
possession ou qui leur ont été confiés et de ne pas retirer ou s’approprier des fonds, titres ou
autres biens des mains d'une autre personne qui les a en dépét ou qui en a la garde ou le
contrble pour eux;

ORDONNE a Daniel L'Heureux, la société 9248-8543 Québec inc. et a la société
NosFinances.com inc. de ne pas se départir des fonds, titres ou autres biens qu’ils ont en leur
possession ainsi que des fonds, titres ou autres biens en dépét dans les différents comptes
bancaires dont ils ont la garde ou le contrdle;

ORDONNE a la Caisse Desjardins du Grand-Coteau, sise au 933A, boul. Armand-Frappier,
Sainte-Julie, district judiciaire de Longueuil, J3E 2N2, de ne pas se départir des fonds, titres ou

21
22
23

Précitée, note 13.
Précitée, note 16.
Précitée, note 1.

18 décembre 2014 - Vol. 11, n° 50



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

autres biens qu’elle a en dép6t dans tout compte ouvert au nom de Daniel L’Heureux, la société
9248-8543 Québec inc. ou la société NosFinances.com inc. dont elle a la garde ou le controle
notamment dans le compte portant le numéro [...1];

ORDONNE a la Caisse Populaire d’Hochelaga-Maisonneuve, sise au 3871, rue Ontario Est,
Montréal, district judiciaire de Montréal, HIW 1S7, de ne pas se départir des fonds, titres ou
autres biens qu’elle a en dép6t dans tout compte ouvert au nom de Daniel L’'Heureux, la société
9248-8543 Québec inc. ou la société NosFinances.com inc. dont elle a la garde ou le contrdle.

[18]Le Bureau rappelle que la présente décision n'a pas pour effet d’empécher I'application de sa
décision du 1° octobre 2013% telle que modifiée le 8 novembre 2013%, qui accordait une levée partielle
du blocage qui fait I'objet du présent renouvellement, aux seules fins de permettre la remise a parts
égales du solde de deux comptes bancaires a trois investisseurs.

[19] Conformément au premier alinéa de I'article 250 de la Loi sur les valeurs mobilieres, I'ordonnance de

blocage entre en vigueur a la date a laquelle elle est prononcée et le restera pour une période de 120
jours, a moins qu’elle ne soit modifiée ou abrogée avant I'échéance de ce terme.

Fait & Montréal, le 16 septembre 2014.

(s) Jean-Pierre Cristel
M® Jean-Pierre Cristel, vice-président

2 Précitée, note 13.

Précitée, note 16.
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BUREAU DE DECISION ET DE REVISION

CANADA

PROVINCE DE QUEBEC
MONTREAL

DOSSIER N° : 2011-002

DECISION N° ; 2011-002-010

DATE : Le 30 septembre 2014

EN PRESENCE DE : M® CLAUDE ST PIERRE

AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS
Partie demanderesse
C.
ARCHER OR INC.
et
GUY GRAVEL
et
GUY BEGIN
et
HELGA LEUTHE
Parties intimées
et
TD CANADA TRUST, succursale située au 999, boul. de Maisonneuve Ouest, Montréal (Québec) H3A
3L4
Partie mise en cause

ORDONNANCE DE PROLONGATION DE BLOCAGE
[art. 249 et 250, Loi sur les valeurs mobilieres (RLRQ, c. V.-1.1) et art. 93, Loi sur I'Autorité des marchés
financiers (RLRQ, c. A-33.2)]

Julie Garneau, stagiaire
(Contentieux de I'Autorité des marchés financiers)
Représentante de I'Autorité des marchés financiers, demanderesse

Date d’audience : 29 septembre 2014
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DECISION

[1] Le 11 janvier 2011, I'Autorité des marchés financiers (I’ « Autorité ») a saisi le Bureau de décision et
de révision (le « Bureau ») d’'une demande afin qu’il prononce, en vertu des articles 249, 265 et 266 de la
Loi sur les valeurs mobiliéres® et des articles 93 et 94 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers®, une
ordonnance de blocage a I'encontre de I'intimée Archer Or inc. et a I'égard de la mise en cause TD
Canada Trust.

[2] Elle a également demandé que soient prononcées des ordonnances d'interdiction d’opérations sur
les titres d’Archer Or inc. et d’interdiction d’exercer I'activité de conseiller et celle de courtier, telles que
définies a l'article 5 de la Loi sur les valeurs mobilieres, a I'encontre de I'ensemble des intimés, soit
Archer Or inc., Guy Gravel, Guy Bégin, Paul Vigneault et Helga Leuthe.

[3] A la suite de 'audience, le Bureau a, le 20 décembre 2011, prononcé une ordonnance d’interdiction
d'opérations sur valeurs sur les titres d’Archer Or inc. et une interdiction d’exercer l'activité de conseiller®.
Une ordonnance de blocage a également été prononcée a I'encontre d’Archer Or inc. et a I'égard de la
mise en cause TD Canada Trust.

[4] Le Bureau a prolongé I'ordonnance de blocage pour des périodes renouvelables de 120 jours aux
dates suivantes :

o le 12 avril 2012

e le 1% aolt 2012%

e le 22 novembre 2012%
e le 19 mars 20137;

e le11juillet 20135

e le 5 novembre 2013°%;
e le 25 février 2014";

e le 11 juin 2014™.

RLRQ, c. V-1.1.

RLRQ, c. A-33.2.

Autorité des marchés financiers c. Archer Or inc., 2011 QCBDR 123.
Autorité des marchés financiers c. Archer Or inc., 2012 QCBDR 33.
Autorité des marchés financiers c. Archer Or inc., 2012 QCBDR 75.
Autorité des marchés financiers c. Archer Or inc., 2012 QCBDR 121.
Autorité des marchés financiers c. Archer Or inc., 2013 QCBDR 26.
Autorité des marchés financiers c. Archer Or inc., 2013 QCBDR 68.
Autorité des marchés financiers c. Archer Or inc., 2013 QCBDR 113.
Autorité des marchés financiers c. Archer Or inc., 2014 QCBDR 14.
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LA DEMANDE DE PROLONGATION DE BLOCAGE

[5] Le 4 septembre 2014, 'Autorité a déposé au Bureau un avis de présentation pour une audience pro
forma fixée le 25 septembre 2014 afin d’obtenir la prolongation de I'ordonnance de blocage au présent
dossier. A cette date, une audience au fond fut fixée au 29 septembre 2014.

L’AUDIENCE

[6] Laudience a eu lieu & cette date en présence de la représentante de I'Autorité. Elle a déposé un
courriel de la procureure des intimés Archer Or inc., Guy Gravel, Guy Bégin et Helga Leuthe ou elle
indique ne pas contester la demande de prolongation de blocage.

[7] La représentante de I'Autorité a mentionné qu’'une procédure pénale est toujours en cours devant la
Cour du Québec. Une audience pro forma a eu lieu le 19 juin 2014. Elle a indiqué que Guy Bégin a alors
plaidé coupable aux huit chefs d’infraction portés contre lui, soit quatre chefs d’exercice illégal et quatre
chefs de placement sans prospectus. La peine qui lui a été imposée totalise 32 000 $.

[8] Elle a ajouté que lors de cette audience pro forma, les défendeurs ont demandé une remise afin de
leur permettre d'étudier la preuve. Une audience pro forma a donc été fixée le 18 septembre 2014. A
cette date, le dossier a été référé en conférence préparatoire, en raison de la durée estimée du proces,
soit quatre jours. Cette conférence préparatoire a été fixée au 14 octobre 2014.

[9] Finalement, la représentante de I'Autorité a mentionné que les motifs initiaux demeurent, que
enquéte se poursuit, que les intimés n’ont pas contesté la demande et qu’il y a lieu de prolonger
I'ordonnance de blocage pour une période de 120 jours renouvelable.

L’ANALYSE

[10] Larticle 249 de la Loi sur les valeurs mobiliéres prévoit que I'Autorité peut demander au Bureau de
prononcer une décision a I'effet d’'ordonner a une personne qui fait ou ferait I'objet d’'une enquéte de ne
pas se départir de fonds, titres ou autres biens qu’elle a en sa possessionlz.

[11] De méme, le Bureau peut rendre une ordonnance a I'encontre d’une personne qui fait ou ferait
I'objet d’'une enquéte afin qu’elle ne puisse pas retirer de fonds, titres ou autres biens des mains d’'une
autre personne qui les a en dépét ou qui en a la garde ou le contréle™. Enfin, le Bureau peut ordonner a
toute personne de ne pas se départir des fonds, titres ou autres biens dont elle a le dép6t ou qui en a la
garde ou le contrdle™.

[12] Le 2° alinéa de larticle 250 de la Loi sur les valeurs mobilieres prévoit que le Bureau peut
prolonger une ordonnance de blocage si les personnes intéressées ne manifestent pas leur intention de
se faire entendre ou si elles n'arrivent pas a établir que les motifs de 'ordonnance de blocage initiale ont
cessé d’exister.

™ Autorité des marchés financiers c. Archer Or inc., 2014 QCBDR 53.
2 précitée, note 1, art. 249 (1°).

13 1d., art. 249 (2°).

% 1d., art. 249 (3°).
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[13] A roccasion d’'une demande de prolongation de blocage, le Bureau s’intéresse a la présence des
motifs initiaux ayant justifié le prononcé de I'ordonnance de blocage initiale. Il appartient aux intimés
d’établir que ces motifs ont cessé d’exister.

[14] Le Bureau estime qu'il est justifié de prolonger I'ordonnance de blocage considérant que les
intimés ne contestent pas cette demande et considérant que les motifs initiaux existent toujours et que
'enquéte se poursuit. Il convient donc de maintenir en place la protection offerte aux investisseurs par
'ordonnance de blocage.

LA DECISION

[15] PAR CES MOTIFS, le Bureau de décision et de révision, en vertu de l'article 93 de la Loi sur
I’Autorité des marchés financiers et des articles 249 et 250 de la Loi sur les valeurs mobilieres :

. ORDONNE a Archer Or inc. de ne pas, directement ou indirectement, se départir de fonds,
titres ou autres biens qu’il a en sa possession;

. ORDONNE a Archer Or inc. de ne pas retirer des fonds, titres ou autres biens d’'une autre
personne qui les a en dépdt ou dont elle a la garde ou le contrdle;

. ORDONNE a la mise en cause TD Canada Trust ayant une succursale au 999, boul. de
Maisonneuve Ouest, Montréal (Québec) H3A 3L4, de ne pas se départir des fonds, titres
ou autres biens qu’elle a en dépét ou dont elle a la garde ou le contréle pour Archer Or
inc., notamment dans le compte portant le numéro 00527-5215880.

[16] Conformément au premier alinéa de l'article 250 de la Loi sur les valeurs mobiliéres, 'ordonnance
de blocage entre en vigueur a la date a laquelle elle est prononcée et le restera pour une période de 120
jours, a moins qu’elle ne soit modifiée ou abrogée avant I'’échéance de ce terme.

Fait & Montréal, le 30 septembre 2014.

(S) Claude St Pierre
M® Claude St Pierre, vice-président
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BUREAU DE DECISION ET DE REVISION

CANADA

PROVINCE DE QUEBEC
MONTREAL

DOSSIER N°: 2014-033

DECISION N°: 2014-033-003

DATE : Le 6 novembre 2014

EN PRESENCE DE : M® LISE GIRARD

AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS, personne morale légalement constituée, ayant un
établissement situé au 800, Square Victoria, 22° étage, C.P. 246, Tour de la Bourse, Montréal (Québec)
H4Z 1G3

Partie demanderesse
C.
JUSTIN MAISONNEUVE-STRASBOURG, domicilié et résidant au [...], Québec (Québec) [...]
et
MICAEL GIRARD, domicilié et résidant au [...], Gatineau (Québec) [...]
et
JUSTIN JONATHAN SERVICE FINANCIER, Justin Maisonneuve-Strasbourg, faisant affaire sous la
dénomination sociale « Justin Jonathan Service Financier » ayant établi domicile élu au 1-520, rue Anna,
Québec (Québec) GIN 3L8
Parties intimées
et
BANQUE ALTERNA, personne morale régie par la Loi sur les Banques ayant son siege social a Ottawa
(Ontario) et une place d’affaire au 160, boulevard de I'Hopital, Gatineau (Québec) J8T 8J1
Partie mise en cause

ORDONNANCE INTERIMAIRE DE PROLONGATION DE BLOCAGE
[art. 249 et 250, Loi sur les valeurs mobilieres, RLRQ, c. V-1.1, art. 119 et 120, Loi sur les instruments
dérivés, RLRQ, c. 1-14.01, art. 93, Loi sur I’Autorité des marchés financiers, RLRQ, c. A-33.2]

M® Sylvie Boucher

(Contentieux de I'Autorité des marchés financiers)

Procureure de I'Autorité des marchés financiers

Justin Maisonneuve-Strasbourg, comparaissant personnellement

Date d’audience : 30 octobre 2014
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DECISION

[1] Le 16 juillet 2014, I'Autorité des marchés financiers (I' « Autorité ») déposait au Bureau de décision
et de révision (le « Bureau »), une demande ex parte a I'égard des intimés et de la mise en cause afin
d’obtenir des ordonnances de blocage, d'interdiction d’exercer l'activité de conseiller, d'interdiction
d’exercer l'activité de conseiller en dérivés, d’interdiction d’opérations sur un dérivé, d’interdiction
d’opérations sur valeurs et de mesures propre au respect de la Loi.

[2] Le 16 juillet 2014, une audition ex parte a eu lieu devant le Bureau.

[3] Le 17 juillet 2014", compte tenu de I'urgence, le Bureau a rendu une décision relativement a des
ordonnances intérimaires ex parte de blocage.

[4] Le 25 juillet 2014° le Bureau a rendu suivant la demande d’audience ex parte de I'Autorité, une
décision qui notamment pronongait, a I'encontre des intimés et de la mise en cause, des ordonnances de
blocage, d’interdiction d’exercer I'activité de conseiller, d’interdiction d’exercer I'activité de conseiller en
dérivés, d’interdiction d’opérations sur un dérivé, d’interdiction d’opérations sur valeurs et de mesures
propre au respect de la Loi. Le tout a été rendu en vertu des articles 249, 250, 265, et 266 de la Loi sur
les valeurs mobilieres®, des articles 119, 120, 131 et 132 de la Loi sur les instruments dérivés* et des
articles 93, 94 et 115.9 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers®.

[5] Le 31 juillet 2014, Tlintimé, Justin Maisonneuve-Strasbourg, a transmis au Bureau un avis de
contestation. Par ailleurs, a ce jour, le Bureau n’a toujours pas regu de preuve que cet avis a été signifié
aux autres parties, en conséquence, aucune date pro forma n’a été retenue afin de fixer I'audience sur
ladite contestation.

[6] Le 14 octobre 2014, I'Autorité a déposé au Bureau un avis de présentation pour une audience pro
forma fixée le 30 octobre 2014 afin d’obtenir la prolongation des ordonnances de blocage au présent
dossier.

L’AUDIENCE

[7] L'audience pro forma a eu lieu le 30 octobre 2014 en présence de la procureure de I'Autorité et de
l'intimé, Justin Maisonneuve-Strasbourg.

[8] Lors de laudience pro forma, lintimé, Justin Maisonneuve-Strasbourg, a fait valoir qu'il avait
l'intention de contester la décision rendue ex parte le 25 juillet 2014. Ce dernier a convenu de déposer et
transmettre aux parties, au plus tard le 7 novembre 2014, sa contestation écrite.

Autorité des marchés financiers c. Maisonneuve-Strasbourg, 2014 QCBDR 70.
Autorité des marchés financiers ¢. Maisonneuve-Strasbourg, 2014 QCBDR 81.
RLRQ, c. V-1.1.

RLRQ, c. I-14.01.

RLRQ, c. A-33.2.
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[9] Le tribunal a fixé I'audience sur ladite contestation ainsi que sur la demande de prolongation des
ordonnances de blocage au 17 novembre 2014.

[10] La procureure de I'Autorité a demandé au tribunal de maniére intérimaire de prolonger les
ordonnances de blocage jusqu’a intervienne une décision sur ladite contestation.

[11] Considérant I'échéance imminente des ordonnances de blocage, le tribunal a suggéré la
prolongation jusqu'au 5 décembre 2014, ce a quoi la procureure de I'Autorité et l'intimé, Justin
Maisonneuve-Strasbourg, ont consenti.

L’ANALYSE

[12] Larticle 249 de la Loi sur les valeurs mobilieres et larticle 119 de la Loi sur les instruments
dérivés prévoient que I'Autorité peut demander au Bureau de prononcer une décision a I'effet d’'ordonner
a une personne qui fait ou ferait I'objet d'une enquéte de ne pas se départir de fonds, titres ou autres
biens qu’elle a en sa possession®.

[13] De méme, le Bureau peut rendre une ordonnance a I'encontre d’une personne qui fait ou ferait
I'objet d’'une enquéte afin qu’elle ne puisse pas retirer de fonds, titres ou autres biens des mains d’une
autre personne qui les a en dépét ou qui en a la garde ou le contrdle’. Enfin, le Bureau peut ordonner a
toute personne de ne pas se départir des fonds, titres ou autres biens dont elle a le dép6t ou qui en a la
garde ou le contréle®.

[14]  Le 2° alinéa de I'article 250 de la Loi sur les valeurs mobiliéres et de I'article 120 de la Loi sur les
instruments dérivés prévoit que le Bureau peut prolonger une ordonnance de blocage si les personnes
intéressées ne manifestent pas leur intention de se faire entendre ou si elles n’'arrivent pas a établir que
les motifs de 'ordonnance de blocage initiale ont cessé d’exister.

[15] Le Bureau estime qu'il est justifié¢ dans l'intérét public de prolonger les ordonnances de blocage
au présent dossier de maniere intérimaire, et ce, considérant que lintimé, Justin Maisonneuve-
Strasbourg, a consenti a une telle prolongation jusqu’au 5 décembre 2014. Il convient donc de maintenir
en place la protection offerte par les ordonnances de blocage, et ce, jusqua ce que le tribunal ait
l'occasion d’entendre les parties sur la demande de contestation de I'intimé, la demande de prolongation
de I'Autorité et de prononcer une décision sur ces questions.

LA DECISION

PAR CES MOTIFS, le Bureau de décision et de révision, en vertu de l'article 93 de la Loi sur I’Autorité
des marchés financiers® et des articles 249 et 250 de la Loi sur les valeurs mobilieres™ et des articles

Loi sur les valeurs mobilieres, préc., note 3, art. 249, par. 1 et Loi sur les instruments dérivés, préc.,
note 4, art. 119, par. 1.

Loi sur les valeurs mobilieres, préc., note 3, art. 249, par. 2 et Loi sur les instruments dérivés, préc.,
note 4, art. 119, par. 2.

Loi sur les valeurs mobilieres, préc., note 3, art. 249, par. 3 et Loi sur les instruments dérivés, préc.,
note 4, art. 119, par. 3.

Préc., note 5.

1 préc., note 3.
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119 et 120 de la Loi sur les instruments dérivés™ prolonge les ordonnances de blocage qu’il a
prononcées le 17 juillet 2014™, et ce, de la maniére suivante :

ORDONNE a Justin Maisonneuve-Strasbourg et Justin Jonathan Service Financier de ne pas,
directement ou indirectement, se départir de fonds, titres ou autres biens qu'il a en sa possession ou qui
lui ont été confiés et de ne pas, directement ou indirectement, retirer ou s’approprier des fonds, titres ou
autres biens des mains d’'une autre personne qui les a en dépét ou qui en a la garde ou le contréle pour
lui, @ quelque endroit que ce soit;

ORDONNE a la mise-en-cause, Banque Alterna, succursale située au 160, boulevard de I'Hopital,
Gatineau (Québec) J8T 8J1, de ne pas se départir des fonds, titres ou autres biens qu’elle a en dépbt ou
dont elle a la garde ou le contréle pour Justin Mai-sonneuve-Strasbourg et/ou Justin Strasbourg et/ou
Justin Jonathan Service Financier;

ORDONNE a toute personne qui recevra signification de la présente décision de ne pas se départir de
fonds, titres ou autres biens appartenant & Justin Maisonneuve-Strasbourg, Justin Strasbourg et Justin
Jonathan Service Financier et qu'elle a en sa possession, qui lui ont été confiés, qu’elle a en dépét ou
dont elle a, directement ou indirectement, la garde ou le contrdle, y compris dans tout coffret de sureté;

Conformément au premier paragraphe de l'article 250 de la Loi sur les valeurs mobiliéres et de I'article
120 de la Loi sur les instruments dérivés, les ordonnances de blocage entrent en vigueur a la date a
laquelle elles sont prononcées et le resteront jusqu'au 5 décembre 2014, a moins qu’elles ne soient
modifiées ou abrogées avant I'échéance de ce terme.

Fait a Montréal, le 6 novembre 2014.

(s) Lise Girard
M® Lise Girard, présidente

11
12

Préc., note 4.
Préc., note 1.
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CANADA

PROVINCE DE QUEBEC
MONTREAL

DOSSIER N°: 2014-033

DECISION N°: 2014-033-004

DATE : Le 19 novembre 2014

EN PRESENCE DE : M® CLAUDE ST PIERRE

AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS
Partie demanderesse
C.
JUSTIN MAISONNEUVE-STRASBOURG
et
MICAEL GIRARD
et
JUSTIN JONATHAN SERVICE FINANCIER, Justin Maisonneuve-Strasbourg, faisant affaire sous la
dénomination sociale « Justin Jonathan Service Financier »
Parties intimées
et
BANQUE ALTERNA, a sa place d’affaires située au 160, Boulevard de I'Hépital, Gatineau (Québec
(J8T 8J1)
Partie mise en cause

ORDONNANCES DE PROLONGATION DE BLOCAGE
[art. 249 et 250, Loi sur les valeurs mobilieres, RLRQ, c. V-1.1, art. 119 et 120, Loi sur les instruments
dérivés, RLRQ, c. I-14.01 et art. 93, Loi sur I’Autorité des marchés financiers, RLRQ, c. A-33.2]

M® Annie Parent
(Contentieux de I'Autorité des marchés financiers)
Procureure de I'Autorité des marchés financiers

Date d’audience : 17 novembre 2014
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DECISION

[1] Le 16 juillet 2014, I'Autorité des marchés financiers (I' « Autorité ») déposait au Bureau de décision
et de révision (le « Bureau »), une demande ex parte a I'égard des intimés et de la mise en cause afin
d’obtenir des ordonnances de blocage, d'interdiction d’exercer l'activité de conseiller, d'interdiction
d’exercer l'activité de conseiller en dérivés, d’interdiction d’opérations sur un dérivé, d’interdiction
d’opérations sur valeurs et de mesures propre au respect de la Loi.

[2] A la méme date, une audition ex parte a eu lieu devant le Bureau. Le 17 juillet 2014, compte tenu
de l'urgence, le Bureau a rendu une décision relativement & des ordonnances intérimaires ex parte de
blocage.

[3] Le 25 juillet 2014 le Bureau a rendu, a la suite de la demande d’audience ex parte de I'Autorité, une
décision qui pronongait notamment a I'encontre des intimés et a I'égard de la mise en cause les
ordonnances suivantes :

. des ordonnances de blocage;

. une ordonnance d’interdiction d’exercer I'activité de conseiller

. une ordonnance d’interdiction d’exercer I'activité de conseiller en dérivés;
. une ordonnance d’interdiction d’opérations sur un dérivé;

. une ordonnance d’interdiction d’opérations sur valeurs; et

" des mesures propres a assurer le respect de la Loi.

[4] Le tout a été rendu en vertu des articles 249, 250, 265, et 266 de la Loi sur les valeurs mobiliéres®,
des articles 119, 120, 131 et 132 de la Loi sur les instruments dérivés” et des articles 93, 94 et 115.9 de
la Loi sur I'Autorité des marchés financiers®.

[5] Le 31 juillet 2014, lintimé Justin Maisonneuve-Strashourg a transmis au Bureau un avis de
contestation, mais sans faire la preuve que cet avis avait été dument signifié aux autres parties au
dossier. En conséquence, aucune date pro forma n’avait donc été retenue afin de fixer 'audience sur
ladite contestation. Le 12 novembre 2014, Justin Maisonneuve-Strasbourg a fait parvenir un avis de
contestation au Bureau.

[6] Le 6 novembre 2014°, le Bureau a prolongé de maniere intérimaire 'ordonnance de blocage jusqu’au

Autorité des marchés financiers c. Maisonneuve-Strasbourg, 2014 QCBDR 70.
Autorité des marchés financiers ¢. Maisonneuve-Strasbourg, 2014 QCBDR 81.
RLRQ, c. V-1.1.

RLRQ, c. I-14.01.

RLRQ, c. A-33.2.

a R W N P
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5 décembre 2014. Dans cette décision, le Bureau a fixé au 17 novembre 2014 une audience sur le fond
pour entendre la contestation par Justin Maisonneuve-Strasbourg de la décision ex parte du Bureau du
25 juillet 2014.

[7] Le tribunal a également fixé a la méme date I'audience pour procéder sur une demande de
prolongation des ordonnances de blocage que le Bureau avait prononcées. Il est a noter qu’au cours de
l'audience du 5 novembre 2014 qui a mené a cette décision, Justin Maisonneuve-Strasbourg était
présent.

L’AUDIENCE

[8] L'audience qui était prévue le 17 novembre 2014 a eu lieu en présence de la procureure de I'Autorité.
Aucun des intimé n’était présent, ni représenté, quoiqu’ils aient été diment avisés de la tenue de cette
audience qui devait porter sur la contestation de la décision ex parte du Bureau et sur la prolongation des
ordonnances de blocage au dossier.

[9] La procureure de I'Autorité a fait entendre le témoignage de deux enquéteuses qui ceuvrent au sein
de cet organisme. La premiére a expliqué que [I'Autorité a regu une nouvelle dénonciation d’'un
investisseur a l'effet qu’il avait regu des conseils d’'investissement de la part de Justin Maisonneuve-
Strasbourg.

[10] 1l appert de plus, qu’en octobre dernier, une autre personne a appelé I'Autorité pour obtenir de
l'information, car I'intimé Justin Maisonneuve-Strasbourg lui a demandé d’investir dans un nouveau projet
lié au Forex. L’enquéteuse a ajouté que les motifs initiaux existent toujours et que I'enquéte de I'Autorité
est toujours en cours.

[11] La seconde enquéteuse de I'Autorité a expliqué que le compte Facebook de Justin Jonathan
services financiers n’était plus accessible mais que toutefois, les publications relatives a Justin Jonathan
services financiers étaient toujours accessibles sur le compte Facebook de I'intimé.

[12] La procureure de I'Autorité a finalement plaidé que les motifs initiaux ayant mené aux décisions
initiales du Bureau dans le présent dossier existent toujours mais qu’en plus, de nouveaux éléments les
confirment. De plus, I'enquéte de I'Autorité se poursuit toujours dans le présent dossier. Elle a par
conséquent demandé la prolongation des ordonnances de blocage afin de protéger le public et les
investisseurs.

L’ANALYSE

[13] Larticle 249 de la Loi sur les valeurs mobiliéres et I'article 119 de la Loi sur les instruments dérivés
prévoient que I'Autorité peut demander au Bureau de prononcer une décision a I'effet d’'ordonner a une
personne qui fait ou ferait I'objet d’'une enquéte de ne pas se départir de fonds, titres ou autres biens
qu'elle aensa possession7.

Autorité des marchés financiers c. Maisonneuve-Strasbourg, BDR Montréal, n° 2014-033-003, 6
novembre 2014, M°® Girard, 6 pages.

Loi sur les valeurs mobilieres, précitée, note 3, art. 249, par. 1 et Loi sur les instruments dérivés,
précitée, note 4, art. 119, par. 1.
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[14] De méme, le Bureau peut rendre une ordonnance & I'encontre d’une personne qui fait ou ferait
I'objet d’'une enquéte afin qu’elle ne puisse pas retirer de fonds, titres ou autres biens des mains d’une
autre personne qui les a en dépét ou qui en a la garde ou le contréle®. Enfin, le Bureau peut ordonner a
toute personne de ne pas se départir des fonds, titres ou autres biens dont elle a le dép6t ou qui en a la
garde ou le contréle’.

[15] Le 2° alinéa de l'article 250 de la Loi sur les valeurs mobiliéres et de I'article 120 de la Loi sur les
instruments dérivés prévoit que le Bureau peut prolonger une ordonnance de blocage si les personnes
intéressées ne manifestent pas leur intention de se faire entendre ou si elles n'arrivent pas a établir que
les motifs de I'ordonnance de blocage initiale ont cessé d’exister.

[16] La procureure de I'Autorité a démontré que les motifs initiaux existent toujours, que de nouveaux
éléments les confirmeraient et que I'enquéte se poursuit. Par ailleurs, les intimés n’était ni présents, ni
représentés lors de I'audience, bien qu'ils aient été avisés de la tenue de celle-ci. lls ont par conséquent
fait défaut d’assumer le fardeau qui leur revient de prouver que les motifs initiaux de la décision du
Bureau ont cessé d’exister.

[17] Le Bureau estime que dans les circonstances, il est justifié dans I'intérét public et dans celui des
investisseurs de prolonger les ordonnances de blocage au présent dossier.

LA DECISION

PAR CES MOTIFS, le Bureau de décision et de révision, en vertu de l'article 93 de la Loi sur I’Autorité
des marchés financiers™, des articles 249 et 250 de la Loi sur les valeurs mobiligres™ et des articles 119
et 120 de la Loi sur les instruments dérivés'?, prolonge les ordonnances de blocage qu’il a prononcées le
17 juillet 2014", telles que renouvelées depuis, et ce, de la maniere suivante :

ORDONNE a Justin Maisonneuve-Strasbourg et Justin Jonathan Service Financier de ne pas,
directement ou indirectement, se départir de fonds, titres ou autres biens qu'’il a en sa possession ou qui
lui ont été confiés et de ne pas, directement ou indirectement, retirer ou s’approprier des fonds, titres ou
autres biens des mains d’'une autre personne qui les a en dépét ou qui en a la garde ou le contrdle pour
lui, @ quelque endroit que ce soit;

ORDONNE a la mise-en-cause, Banque Alterna, succursale située au 160, boulevard de I'Hopital,
Gatineau (Québec) J8T 8J1, de ne pas se départir des fonds, titres ou autres biens qu’elle a en dépdt ou
dont elle a la garde ou le contrdle pour Justin Maisonneuve-Strasbourg et/ou Justin Strasbourg et/ou
Justin Jonathan Service Financier;

ORDONNE a toute personne qui recevra signification de la présente décision de ne pas se départir de
fonds, titres ou autres biens appartenant a Justin Maisonneuve-Strasbourg, Justin Strasbourg et Justin
Jonathan Service Financier et qu'elle a en sa possession, qui lui ont été confiés, qu’elle a en dépbt ou

Loi sur les valeurs mobilieres, précitée, note 3, art. 249, par. 2 et Loi sur les instruments dérivés,
précitée, note 4, art. 119, par. 2.

Loi sur les valeurs mobilieres, précitée, note 3, art. 249, par. 3 et Loi sur les instruments dérivés,
précitée, note 4, art. 119, par. 3.

Précitée, note 5.

Précitée, note 3.

Précitée, note 4.

Précitée, note 1.

10
11
12
13
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dont elle a, directement ou indirectement, la garde ou le contréle, y compris dans tout coffret de sureté;

[18] Conformément au premier paragraphe de larticle 250 de la Loi sur les valeurs mobiliéres et de
I'article 120 de la Loi sur les instruments dérivés, les ordonnances de blocage entrent en vigueur a la date
a laquelle elles sont prononcées et le resteront pour une période de 120 jours, @ moins qu’elles ne soient
modifiées ou abrogées avant I'échéance de ce terme.

Fait a Montréal, le 19 novembre 2014.

(S) Claude St Pierre
M€ Claude St Pierre, vice-président

COPIE CONFORME

PAR

Bureau de décision et de révision
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BUREAU DE DECISION ET DE REVISION

CANADA )
PROVINCE DE QUEBEC
MONTREAL

DOSSIERN®:  2014-018

DECISION N° : 2014-018-005

DATE : Le 24 novembre 2014

EN PRESENCE DE : M® JEAN-PIERRE CRISTEL

AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS
Partie demanderesse

C.

KADER HANAHEM

et

SOPHIE JEAN

et

9073-1266 QUEBEC INC. (faisant affaire sous la dénomination Groupe Financier Orizon)
Parties intimées

et

BANQUE ROYALE DU CANADA

et

CAISSE DESJARDINS DU NORD DE SHERBROOKE

et

CAISSE DESJARDINS DU MONT-BELLEVUE DE SHERBROOKE
Parties mises en cause

DECISION DE RECTIFICATION
[art. 90, Reglement sur les régles de procédure du Bureau de décision et de révision, RLRQ, c. A-33.2,
r.1]

DECISION

[1] CONSIDERANT que le 21 novembre 2014, le Bureau de décision et de révision a rendu la décision
n° 2014-018-004" dans le présent dossier.

Autorité des marchés financiers c. Kader Hanahem et als., BDR Montréal, n° 2014-018-004, 21
novembre 2014, M°® Cristel.
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[2] CONSIDERANT que le premier paragraphe des conclusions de la décision n° 2014-018-004, a la
page 6 de cette décision, se lit comme suit :

« PAR CES MOTIFS, le Bureau de décision et de révision, en vertu de
l'article 93 de la Loi sur I’Autorité des marchés financiers et du second alinéa
de I'article 250 de la Loi sur les valeurs mobiliéres, prolonge les ordonnances
de blocage suivantes qu’il a émises le 3 avril 2013: »

[3] CONSIDERANT que I'extrait de la conclusion de cette décision devrait se lire ainsi :

« PAR CES MOTIFS, le Bureau de décision et de révision, en vertu de
l'article 93 de la Loi sur I’Autorité des marchés financiers et du second alinéa
de I'article 250 de la Loi sur les valeurs mobilieres, prolonge les ordonnances
de blocage suivantes qu'il a émises le 3 avril 2014: »

PAR CES MOTIFS, LE BUREAU DE DECISION ET DE REVISION, en vertu de I'article 90 du Réglement
sur les régles de procédure du Bureau de décision et de révision :

RECTIFIE la décision n° 2014-018-004 pour que le premier paragraphe des conclusions apparaissant a
la page 6 de cette décision, se lise dorénavant ainsi :

« PAR CES MOTIFS, le Bureau de décision et de révision, en vertu de
l'article 93 de la Loi sur I’Autorité des marchés financiers et du second alinéa
de l'article 250 de la Loi sur les valeurs mobilieres, prolonge les ordonnances
de blocage suivantes qu'’il a émises le 3 avril 2014: »

Fait & Montréal, le 24 novembre 2014.

(S) Jean-Pierre Cristel
M® Jean-Pierre Cristel, vice-président
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BUREAU DE DECISION ET DE REVISION

CANADA

PROVINCE DE QUEBEC
MONTREAL

DOSSIER N°: 2014-018

DECISION N°: 2014-018-004

DATE : Le 21 novembre 2014

EN PRESENCE DE : M® JEAN-PIERRE CRISTEL

AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS
Partie demanderesse
C.
KADER HANAHEM
et
SOPHIE JEAN
et
9073-1266 QUEBEC INC. (faisant affaire sous la dénomination Groupe Financier Orizon)
Parties intimées
et
BANQUE ROYALE DU CANADA
et
CAISSE DESJARDINS DU NORD DE SHERBROOKE, coopérative légalement constituée ayant une
place d’affaires au 1845 rue King Ouest, Sherbrooke (Québec) J1J 2E4;
et
CAISSE DESJARDINS DU MONT-BELLEVUE DE SHERBROOKE, coopérative légalement constituée
ayant une place d’affaires au 1100 rue Galt Ouest, Sherbrooke (Québec) J1H 2A4;
Parties mises en cause

ORDONNANCE DE PROLONGATION DE BLOCAGE
[art. 93, Loi sur I’Autorité des marchés financiers, RLRQ, c. A-33.2, art. 249 et 250, Loi sur les valeurs
mobilieres, RLRQ, c. V-1.1]

M® Annie Fortin
(Contentieux de I'Autorité des marchés financiers)
Procureure de I'Autorité des marchés financiers

M® Sébastien Simard
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(Contentieux de I'Autorité des marchés financiers)
Procureur de I'Autorité des marchés financiers

M® Thomas P. Walsh
Procureur de l'intimée Sophie Jean

Kader Hanahem, comparaissant personnellement

Date d’audience : 18 novembre 2014

DECISION

[4] Le 3 avril 2014, & la suite d'une audience ex parte tenue a la demande de I'Autorité des marchés
financiers (I' « Autorité »), le Bureau de décision et de révision (le « Bureau ») a rendu une décision
incluant des ordonnances de blocage et d’interdic-tions a I'encontre des intimés Kader Hanahem, Sophie
Jean et la société 9073-12266 Québec Inc. (faisant affaires sous la dénomination Groupe Financier
Orizon).

[5] Cette décision a été rendue en vertu des articles 93, 94 et 115.9 de la_Loi sur I'Autorité des marchés
financiersz, des articles 249, 265 et 266 de la Loi sur les valeurs mobiliéres®,

[6] Le 18 avril 2014, tous les intimés ont produit un avis de contestation de cette décision” ex parte du
Bureau. A la suite d’'une audience pro forma, les dates du 21 et 22 juillet 2014 furent fixées pour entendre
la contestation au fond.

[7] Le 30 juin 2014, I'Autorité a saisi le Bureau d’'une demande de prolongation des ordonnances de
blocage émises le 3 avril 2014. Un avis d’audience a été transmis aux parties en vue d’une audience
devant avoir lieu le 25 juillet 2014.

[8] Le 21 juillet 2014, les intimés Kader Hanahem et Sophie Jean, alors non représentés par un avocat,
demandérent un délai pour présenter leur contestation au fond de la décision du 3 avril 2014 du Bureau.
A la suite de cette demande de remise, la date du 1% octobre 2014 fut fixée pour une nouvelle audience
pro forma portant sur la contestation au fond.

[9] Lors de l'audience pro forma du 1% octobre 2014, lintimée 9073-1266 Québec inc. n’était toujours
pas représentée par avocat, malgré 'exigence pour les personnes morales qu’elles le soient pour faire
les représentations devant le Bureau®. La contestation de l'intimée 9073-1266 Québec inc. fut donc rayée
du réle des audiences du Bureau et I'audience au fond sur la contestation des intimés Kader Hanahem et
Sophie Jean fut fixée au 18 novembre 2014.

Autorité des marchés financiers ¢. Hanahem, 2013 QCBDR 36.

RLRQ, c. A-33.2.

RLRQ, c. V-1-1.

Précitée, note 1.

Reglement sur les régles de procédure du Bureau de décision et de révision, RLRQ, c. A-33.2, r.1,
art. 32.

g R W N R
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[10]Le 28 octobre 2014, I'Autorité des marchés financiers a transmis au Bureau un avis de présentation
d’'une demande de prolongation de I'ordonnance de blocage au présent dossier. Lors de l'audience pro
forma de la Chambre de pratique du Bureau, I'audience au fond sur la demande de prolongation de
blocage fut fixée au 18 novembre 2014, soit la méme journée que l'audition au fond sur la contestation
des intimés, Kader Hanahem et Sophie Jean.

[11]Le 17 novembre 2014, I'Autorit¢ des marchés financiers a déposé au Bureau une demande
réamendée au présent dossier.

L’AUDIENCE

[12]Le 18 novembre 2014, le Bureau a d’abord entendu la demande de I'Autorité concernant la
prolongation des ordonnances de blocage émises le 3 avril 2014. L’'audience a eu lieu au siége du
Bureau en la présence des procureurs de I'Autorité, du procureur de I'intimée Sophie Jean ainsi que de
l'intimé Kader Hanahem qui n’était pas représenté par avocat.

[13]La procureure de I'Autorité a fait entendre un enquéteur de cet organisme a titre de témoin. Ce
dernier a indiqué que I'enquéte concernant les intimés se poursuit et, en contre-interrogatoire par le
procureur de I'intimée Sophie Jean, il a précisé que le dossier a maintenant été transféré au Contentieux
de I'Autorité. L’enquéteur a aussi confirmé que les motifs initiaux, ayant justifié I'émission des
ordonnances de blocage dans le présent dossier, existent toujours.

[14]La procureure a plaidé que 'enquéte de I'Autorité a I'égard des intimés se poursuit et que les motifs
initiaux, justifiant I'émission des ordonnances de blocage par la décision du Bureau du 3 avril 2014, n’ont
pas cessé d’exister. Elle a aussi plaidé que les intimés n’avaient pas démontré que ces motifs initiaux
avaient cessé d’exister. En conséquence, I'Autorité a demandé - a titre de mesure conservatoire, au nom
de lintérét public et de la protection des épargnants — la prolongation des ordonnances de blocage
susmentionnées pour une période renouvelable de 120 jours.

[15]Par la suite, I'Autorité a demandé au Bureau lors de l'audience d’émettre les ordonnances de
blocage suivantes a I'endroit de trois nouveaux comptes bancaires appartenant aux intimés, le tout tel
gu’apparaissant a la demande amendée que I'Autorité a déposée le 17 novembre 2014:

« ORDONNER, a Caisse Desjardins Du Nord de Sherbrooke, ayant une place
d’affaires située au 1845 rue King Ouest, Sherbrooke (Québec) J1J 2E4 de ne
pas se départir des fonds, titres ou autres biens qu’elle a en dép6t ou dont elle a
la garde ou le contréle pour Sophie Jean et/ou Kader Hanahem, notamment dans
les comptes portant le numéro [...1] et [...2];

ORDONNER, a Caisse Desjardins Du Mont-Bellevue de Sherbrooke, ayant une
place d’affaires située au 1100 rue Galt Ouest, Sherbrooke (Québec) J1H 2A4 de
ne pas se départir des fonds, titres ou autres biens qu’elle a en dépdt ou dont elle
a la garde ou le contrdle pour Sophie Jean, notamment dans le compte portant le
numéro [...3]; »

[16]L'intimé Kader Hanahem, de méme que l'intimée Sophie Jean, par I'entremise de son procureur, ont
subséquemment indiqué au tribunal qu’ils retiraient leur contestation de la décision du Bureau rendue ex
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parte le 3 avril 2014°. 1ls ont aussi mentionné au tribunal gu’ils ne contestaient pas la demande amendée
présentée par I'Autorité des marchés financiers.

[17]us ont indiqué leur intention de demander ultérieurement au Bureau une levée partielle des
ordonnances de blocage émises dans le présent dossier.

[18]Le Bureau a alors accueilli’ sur le banc et au nom de l'intérét public, la demande de I'Autorité des
marchés financiers d’émettre des ordonnances de blocage a I'endroit de ces trois nouveaux comptes
bancaires identifiés lors de I'enquéte comme appartenant aux intimés.

L’ANALYSE

[19]En vertu des articles 249 et 250 de la Loi sur les valeurs mobiliéres®, I'Autorité peut, en vue ou au
cours d’'une enquéte, demander au Bureau de prononcer une ordonnance de blocage de fonds, titres ou
autres biens a I'encontre d’'une personne qui fait ou ferait I'objet d’'une enquéte. Une telle ordonnance
demeure en vigueur pour une période renouvelable de 120 jours.

[20]Larticle 250 de la Loi sur les valeurs mobilieres® prévoit aussi que le Bureau peut prolonger une
ordonnance de blocage si les personnes intéressées ne manifestent pas leur intention de se faire
entendre ou si elles n'arrivent pas a établir que les motifs de 'ordonnance de blocage initiale ont cessé
d’exister.

[21]Le tribunal a pris connaissance du témoignage de I'enquéteur de I'Autorité a I'effet que les motifs
initiaux existent toujours, que I'enquéte se poursuit et que le dossier est présentement considéré par le
Contentieux de l'Autorité. Le tribunal a aussi entendu la plaidoirie présentée par la procureure de
I'Autorité a l'effet qu'il est dans l'intérét public de prolonger les ordonnances de blocage émises par le
Bureau le 3 avril 2014. Le tribunal a finalement pris en compte le fait que les intimés n’ont pas démontré
que les motifs initiaux justifiant ces ordonnances de blocages avaient cessé d’exister.

[22] Par conséquent, le Bureau est prét - a titre de mesure conservatoire, au nom de I'intérét public et de
la protection des épargnants — a prolonger les ordonnances de blocage dans le présent dossier et ce,
pour une période additionnelle de 120 jours.

LA DECISION

PAR CES MOTIFS, le Bureau de décision et de révision, en vertu de l'article 93 de la Loi sur I’Autorité
des marchés financiers et du second alinéa de I'article 250 de la Loi sur les valeurs mobilieres, prolonge
les ordonnances de blocage suivantes qu’il a émises le 3 avril 2013:

ORDONNE & 9073-1266 QUEBEC INC. (faisant affaire sous la raison sociale Groupe Financier Orizon),
a Kader Hanahem et & Sophie Jean de ne pas se départir, directe-ment ou indirectement, des fonds,
titres ou autres biens qu’ils ont en leur possession;

Précitée, note 1.

Autorité des marchés financiers c. Kader Hanahem et als., BDR Montréal, n°2014-018-003, 19
novembre 2014, M® Jean-Pierre Cristel (consignée au procés-verbal).

Précitée, note 3.

° .
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ORDONNE a 9073-1266 QUEBEC INC. (faisant affaires sous la raison sociale de Groupe Financier
Orizon), a Kader Hanahem et a Sophie Jean de ne pas retirer des fonds, titres ou autres biens des mains
d’une autre personne qui les a en dépét ou qui en a la garde ou le contréle pour eux, notamment dans le
compte [...4] détenu par So-phie Jean auprés de la mise en cause, la Banque Royale du Canada ayant
une place d'affaires située au 2665 rue King Ouest, bureau 101, Sherbrooke (Québec) J1L 2G5;

ORDONNE a Sophie Jean de ne pas, directement ou indirectement, se départir de 'immeuble connu et
désigné comme étant le lot numéro [...] du Cadastre du Québec, dans la circonscription fonciere de
Sherbrooke;

Avec batisse dessus construite portant le numéro civique [...], Sherbrooke (Québec), [...];

ORDONNE a Sophie Jean de ne pas inscrire de garanties par voie d’hypothéque, de charge, de privilége,
de slreté, de cession ou autres sur 'immeuble désigné précédemment;

ORDONNE, a la Banque Royale du Canada, ayant une place d’affaires située au 2665 rue King Ouest,
bureau 101, Sherbrooke (Québec) J1L 2G5 de ne pas se départir des fonds, titres ou autres biens qu’elle
a en dépdt ou dont elle a la garde ou le contr6le pour Sophie Jean, notamment dans le compte portant le
numeéro [...4];

[23]Le Bureau rappelle que, suite a la décision rendue sur le banc lors de I'audience du 18 novembre
2014, les ordonnances suivantes sont aussi en vigueur :

ORDONNE, a Caisse Desjardins Du Nord de Sherbrooke, ayant une place d’affaires située au 1845 rue
King Ouest, Sherbrooke (Québec) J1J 2E4 de ne pas se départir des fonds, titres ou autres biens qu’elle
a en dépbt ou dont elle a la garde ou le contréle pour Sophie Jean et/ou Kader Hanahem, notamment
dans les comptes portant le numéro [...1] et [...2];

ORDONNE, a Caisse Desjardins Du Mont-Bellevue de Sherbrooke, ayant une place d’affaires située au
1100 rue Galt Quest, Sherbrooke (Québec) J1IH 2A4 de ne pas se départir des fonds, titres ou autres
biens qu’elle a en dépdt ou dont elle a la garde ou le contréle pour Sophie Jean, notamment dans le
compte portant le numéro [...3].

[24] Conformément & Tarticle 250 de la Loi sur les valeurs mobiliéres, ces ordonnances de blocage
entrent en vigueur a la date a laguelle elles sont prononcées et le resteront pour une période de 120
jours, a moins qu’elles ne soient modifiées ou abrogées avant I'’échéance de ce terme.

Fait a Montréal, le 21 novembre 2014.

(S) Jean-Pierre Cristel
M® Jean-Pierre Cristel, vice-président

10 Autorité des marchés financiers c. Kader Hanahem et als., précitée, note 7.
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Avis de publication

Avis d’indexation de certains tarifs exigibles par I’Autorité des marchés financiers a compter du
1% janvier 2015

Tarifs exigibles par I’Autorité des marchés financiers pour I’année 2015

(Voir section 1.1 du présent bulletin)
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Aucune information.
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RETRAITS AUX REGISTRES DES REPRESENTANTS

Courtiers

Nom

ABALKHAIL
ABBOU
ABDOO

ABOUNAFEH

AGUILERA
ROMERO
ALARIE

ALLABI
ALLAGBE

ALLAIRE

ALLARD
ALLARD

ANGANA

ARBOUR

AUSTIN
BABIN
BAH

BAHMANE

BAKISH

BAKISH

BAMOKIAN
BEAULIEU

BEDARD

BEGIN

BELANGER
BELLUSO

Prénom

HIBA
KAMEL
MICHAEL

BASSEL
MICHEL

RONNY
ENRIQUE

FRANCE
SEDJRO
SENAMI
JUDITH
DANIELLE

LOUISE
SUZANNE

MICHAEL
ANGELO
PIERRE

JUDITH
CHANTAL
AMINATA

TAREK

JOSEPH

MARK

VAHE
HELENE

LOUISE

LUCIE

DANIELLE
CHIARA

Nom de la firme

PLACEMENTS CIBC INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.
FINANCIERE BANQUE NATIONALE INC.
BLC SERVICES FINANCIERS INC.

CORPORATION REEE GLOBAL

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

PLACEMENTS CIBC INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

PLACEMENTS SCOTIA INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC.

FINANCIERE DES PROFESSIONNELS -
GESTION PRIVEE INC.

SERVICES EN PLACEMENTS PEAK INC.
FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

SERVICES FINANCIERS GROUPE
INVESTORS INC.

SERVICES FINANCIERS GROUPE
INVESTORS INC.

PLACEMENTS CIBC INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.
PLACEMENTS SCOTIA INC.
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Date

D’interruption

2014-12-11
2014-12-04
2014-12-05
2014-12-10

2014-11-26

2014-12-01

2014-12-03
2014-11-28

2014-12-12

2014-11-26
2014-12-05

2014-12-06

2014-12-12

2014-12-03
2014-12-01
2014-12-07

2014-11-21

2014-12-02

2014-12-02

2014-12-02
2014-12-05

2014-12-12

2014-11-20

2014-12-09
2014-10-10



Nom

BENOIT

BENSAKER
BERUBE

BEYE

BIANCO

BIBAWY
BILODEAU

BLANCHET
BLOUIN

BOILEAU

BOIVIN
BOLDUC

BOLHO

BOND

BOUCHARD

BOUCHARD

BOUCHER
BOURGEAULT
BRANCHAUD

BRAULT

BRETON

BRIDEAU

BRIEN

BRISEBOIS
BROUILLARD
BUSSIERES
BUTEAU

Prénom

DIANE

MONCEF
FRANCE

MOUSSA

DOMENICO

GEORGE
MILENE

BRIGITTE
YVES

JEAN-PIERRE

MARCELLE
GUILLAUME

CHANETT

BRENDA

YVES

ALAIN

NORMA
MARTINE

ALEXANDRIN

E

MARC-ANDRE

MARC
FRANCOIS
DANY

JOSIANE
GENEVIEVE
HEATHER
LOUIS
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Nom de la firme

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

SERVICES FINANCIERS GROUPE
INVESTORS INC.

PLACEMENTS CIBC INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BMO INVESTISSEMENTS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

INDUSTRIELLE ALLIANCE VALEURS
MOBILIERES INC.

CONSULTANTS C.S.T. INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.
BLC SERVICES FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

PLACEMENTS FINANCIERE SUN LIFE
(CANADA) INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.
BLC SERVICES FINANCIERS INC.

SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.
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Date

D’interruption

2014-12-11

2014-12-03
2014-12-01

2014-12-10

2014-12-02

2014-11-25
2014-11-25

2014-10-27
2014-12-05

2014-12-05

2014-11-22
2014-11-28

2014-12-10

2014-12-05

2014-12-01

2014-12-05

2014-12-04
2014-12-10
2014-12-09

2014-12-01

2014-11-28

2014-12-01

2014-11-22

2014-11-18
2014-11-18
2014-12-08
2014-12-12



Nom

CAl
CALMA
CAMPBELL

CAMPBELL

CARON
CARRIER

CARVAJAL
ARRIAGADA

CHAMPOUX
CHAPMAN
CHARABEH
CHAREST
CHARETTE

CHARLEBOIS
CHOUINARD-

CHRETIEN

CLOUTIER-
DEMERS

COTE
COULOMBE

COUTURE
CRISTOFARO
CROTEAU
CYR

CYR

DA PRATO

DALATI

DAMOUR

DAUDELIN

DAVIGNON

DELAGE

DERSAHAKIAN

Prénom

JUN
FELOMINA
GEORGES

LORNA

NICOLE
CHRISTIANE
PAULO

JOANNIE
ALICE
AHMAD
MELANIE
MELISSA

CLAUDINE

JEAN-BENOIT

BIANKA

VINCENT
GILBERT

CLAUDINE
PASQUALINA
EMILIE
LOUISE

LOUISETTE
BRUNO
KAMEL
EDDINE
CRISTINA
AUDREY
ROBERT

DOMINIQUE

CAROLINE
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Nom de la firme

SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC.
FONDS D’EDUCATION HERITAGE INC.

DESJARDINS SECURITE FINANCIERE
INVESTISSEMENTS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.
BLC SERVICES FINANCIERS INC.
BLC SERVICES FINANCIERS INC.

PLACEMENTS CIBC INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.
FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC.
BLC SERVICES FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

SERVICES FINANCIERS GROUPE
INVESTORS INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.
PLACEMENTS CIBC INC.
FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

SERVICES FINANCIERS GROUPE
INVESTORS INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS SECURITE FINANCIERE
INVESTISSEMENTS INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
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Date
D’interruption

2014-11-30
2014-12-12
2014-11-26

2014-12-12

2014-12-05
2014-11-18
2014-12-08

2014-12-09
2014-12-09
2014-12-02
2014-12-08
2014-11-25

2014-06-30
2014-12-12
2014-11-28

2014-12-03
2014-12-12

2014-11-18
2014-12-11
2014-12-12
2014-11-12

2014-12-10
2014-11-24
2014-11-21
2014-11-21
2014-11-28
2014-12-12
2014-12-04

2014-12-08



Nom

DESAUTELS

DESBIENS
DESFOSSES

DESLONGCHAMPS

-THIBAULT

DESMARAIS-
LAPOINTE

DESNOYERS

DESROSIERS

DI BLASIO
DI MILO
DICKEY
DION
DIONNE-
TREMBLAY

DORVAL

DOSADO
DROUIN

DUBE
DUBE

DUBREUIL

DUCHARME
DUCLOS

DUFOUR

DUGUAY

DUMAIS

DUMARESQ

DUONG

Prénom

MONIQUE

MICHELE
CLAUDIA

PATRICK
LOUISE
MARIE-
CRISTALE
MYRIAM
MARIO
SAMANTHA
LUCIE
ANICK
HELENE
OLIVIER

JOHANNE

CHRISTOPHE

LOLA
LUCIE

CAROLE

JEAN-GUY
MAURICE

JEANNETTE

ANNY

DANNY

JESSYCA

CO-TAI
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Nom de la firme

INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

SERVICES EN PLACEMENTS PEAK INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS SECURITE FINANCIERE
INVESTISSEMENTS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

COURTAGE DIRECT BANQUE NATIONALE

INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

SERVICES FINANCIERS GROUPE
INVESTORS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC.
BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS

INC.
PLACEMENTS CIBC INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

MICA CAPITAL INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS

INC.
DESJARDINS SECURITE FINANCIERE
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Date

D’interruption

2014-11-27

2014-11-28
2014-11-28

2014-12-03

2014-12-12

2014-12-08

2014-12-10

2014-12-10

2014-12-10

2014-11-24

2014-12-05

2014-12-15

2014-11-28

2014-12-03
2014-11-21

2014-12-01
2014-11-28

2014-12-01

2014-12-10
2014-12-09

2014-12-12

2014-11-28

2014-12-05

2014-11-28

2014-12-04



Nom

EL-ZEHLAWI
ESTIME
FACCHIN
FECTEAU

FERNET

FILALI AOUAL
FLEURY

FONTAINE

FORTIN
FORTIN

FORTIN
FORTIN

FOURNIER
FRANCO
PALACIOS
FRANCOEUR
GAGNE

GAGNE

GAGNON
GAHA

GAILLOUX

GARCEAU

GARNEAU

GAUDREAULT

GELINAS

GEMME

GENDRON

Prénom

SAMIR
HEREAUX
NADIA
LUCIE

VALERY

ZINEB
CHANTAL

ANTHONY

LOUIS
MARYSE

JEAN-PIERRE
GINETTE

DANIELLE
MARIA
CRISTINA
EMMANUELLE
CHRISTINE

MELANIE

ERIC
NABIL

ALEXANDRE
CAROLE
SYLVIE
SABRINA
VERONIQUE
CAROLE

VERONIQUE
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Nom de la firme

INVESTISSEMENTS INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.
BLC SERVICES FINANCIERS INC.
BLC SERVICES FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

CONSULTANTS C.S.T. INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

GROUPE CLOUTIER INVESTISSEMENTS
INC.

RDA CAPITAL INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

PLACEMENTS FINANCIERE SUN LIFE
(CANADA) INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.
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Date
D’interruption

2014-12-10
2014-12-04
2014-11-18
2014-12-01

2014-12-09

2014-11-30
2014-12-11

2014-12-12

2014-07-31
2014-12-03

2014-12-08
2014-11-30

2014-11-28
2014-12-08
2014-11-24
2014-12-05
2014-12-12

2014-12-01
2014-11-17

2014-11-27
2014-12-12
2014-12-05
2014-12-11
2014-12-04
2014-11-21

2014-12-04



Nom

GENEAU
GENEAU
GILBERT

GINGRAS
GIRARD

GODDU

GOULET
GRAUS
GRAVEL

GUEDES
HAMELIN

HASBANI

HIMEUR
HOULD

HOULE-LAROCHE

HUQ

HURTUBISE

IORIO

JACQUES

JALBERT

JERBI

KAMMOUS
KAPRIELOVA
KATCHMAR

KHACHO
KHALIL
KIJ

KOUDOYOR

Prénom

YVES
MANON
JUNE

PAUL-ANDRE
CELINE

NICOLE

DANIEL
RACHEL
GISELE

MANUEL
VIVIANE

GEORGES

SAMIR
SOPHIE

LAURETTE

MD MAINUL

MELANIE

TONI

DOMINIQUE

ANDREANNE

LILIA

MORAD
MARINA
MARIA

DAVID
JOE
KATARZYNA

KOKOROKO
FOLI
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Nom de la firme

BLC SERVICES FINANCIERS INC.
PLACEMENTS CIBC INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

SERVICES EN PLACEMENTS PEAK INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

SERVICES EN PLACEMENTS PEAK INC.
CONSULTANTS C.S.T. INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

FONDS D'ETUDES POUR LES ENFANTS
INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.
BLC SERVICES FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.
PLACEMENTS CIBC INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.
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Date
D’interruption

2014-12-10
2014-12-15
2014-12-01

2014-12-01
2014-12-08

2014-11-26

2014-12-01
2014-11-30
2014-12-10

2014-11-18
2014-10-02

2014-11-21

2014-12-05
2014-12-05

2014-12-09
2014-11-27
2014-11-19
2014-11-28
2014-12-01
2014-12-06
2014-12-05

2014-12-04
2014-12-03
2014-12-11

2014-12-04
2014-11-30
2014-12-11

2014-12-10



Nom

L.-DESJARDINS

LABELLE

LABERGE-

BOURBONNAIS

LABRIE

LABRIE-

SURPRENANT

LACASSE
LACHANCE

LADOUCEUR
LAFLAMME

LAFLECHE

LAFOREST

LAGRANDEUR

LALIBERTE

LALONDE

LAMBERT

LAMBERT

LANDRY

LANDRY
LANGEVIN

LANGEVIN
LANGLOIS
LAPLANTE

LAPOINTE

LAROCQUE

LAROCQUE
LAROUCHE

LASNIER

Prénom

VINCENT
MAURICE

MANON
VINCENT
DANIELLE

VERONIQUE
CHANTAL

SOUNDA
KARINE

MANON

DENIS
LISE

SYLVIE
GINETTE
MARIO
ELISE
REGINALD

FRANCINE
PIERRE

CLAUDE
JULIE
SOPHIE

PIERRE-LUC
BENOIT

ALEXANDRE
NADYA

ANNIE
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Nom de la firme

PLACEMENTS CIBC INC.

MANULIFE SECURITIES INVESTMENT
SERVICES INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS

INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

FINANCIERE BANQUE NATIONALE INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS SECURITE FINANCIERE
INVESTISSEMENTS INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

MICA CAPITAL INC.

FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

SERVICES FINANCIERS GROUPE
INVESTORS INC.

PLACEMENTS FINANCIERE SUN LIFE
(CANADA) INC.

PLACEMENTS SCOTIA INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC.
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Date
D’interruption

2012-12-02
2014-12-09

2014-12-10
2014-12-01
2014-12-09

2014-12-10
2014-11-28

2014-12-12
2014-12-08

2014-12-12

2014-12-03
2014-11-25

2014-11-28
2014-11-24
2014-12-01
2014-11-25
2014-11-20

2014-12-15
2014-11-25

2014-12-10
2014-11-25
2014-12-08

2014-11-24
2014-11-28

2014-12-08
2014-11-20

2014-11-25



Nom

LAURENDEAU
LAVOIE

LAVOIE
LEBLANC
LEBLANC

LECLERC
LECLERC

LEDOUX

LEROUX

LESAGE
LESPERANCE

L'ESPERANCE

LETARTE

LETOURNEAU

LOREDO
LORIOT

LUPIEN

LUSSIER

MADI
MADI
MAGNY
MAHEU

MAHEUX

MARCEAU
MARCOTTE

MAROIS

MARTEL

MASSOUH

Prénom

JULIE
JONATHAN

LISE
JESSICA

JEAN-
BERNARD

LINDA
PATRICK

CHARLES-
OLIVIER
LOUISETTE

JESSICA
VINCENT

SYLVIE
JOANNE
AUDREY
ANNE

CONCEPCION
SAMUEL

AMELIE
FRANCINE

GHAAZEE
RABIH
FRANCOIS
MANON

CAROLINE

FRANCOIS
ISABELLE

MANON
JULIE

NADER

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Nom de la firme

BLC SERVICES FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

MICA CAPITAL INC.
BMO INVESTISSEMENTS INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

PLACEMENTS CIBC INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BMO INVESTISSEMENTS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.

SERVICES FINANCIERS GROUPE
INVESTORS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC.
SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC.
RDA CAPITAL INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

PLACEMENTS FINANCIERE SUN LIFE
(CANADA) INC.

INVESTISSEMENTS EXCEL INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

CONSEIL EN FINANCEMENT ERNST &
YOUNG ORENDA INC.

PLACEMENTS FINANCIERE SUN LIFE

18 décembre 2014 - Vol. 11, n° 50 m

Date
D’interruption

2014-11-18
2014-12-08

2014-12-10
2014-12-01
2014-12-03

2014-12-01
2014-12-05

2014-09-29
2014-11-29

2014-12-03
2014-11-26

2014-12-12
2014-12-05
2014-12-05

2014-12-05
2014-12-05

2014-12-01
2014-12-11

2014-11-26
2014-12-06
2014-11-01
2014-12-12

2014-12-02

2014-12-05
2014-11-24

2014-11-30
2014-11-14

2014-11-28
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Nom Prénom Nom de la firme Date
D’interruption

(CANADA) INC.

MASTAN IMRAN KNOWLEDGE FIRST FINANCIAL INC./LA 2014-11-25
PREMIERE FINANCIERE DU SAVOIR INC.

MATOSSIAN LUCY BLC SERVICES FINANCIERS INC. 2014-11-18

MATTEAU MARC-ANDRE PLACEMENTS SCOTIA INC. 2014-12-04

MBARAGA PATRICK BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 2014-11-21
INC.

MERCIER DORIS DESJARDINS CABINET DE SERVICES 2014-11-29
FINANCIERS INC.

METHOT LUCIE BLC SERVICES FINANCIERS INC. 2014-12-05

MONG HINE LEE CHRISTOPHE BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 2014-12-04
INC.

MOREAU JUDITH DESJARDINS CABINET DE SERVICES 2014-12-02
FINANCIERS INC.

MORIN ANNE-MARIE MD PHYSICIAN SERVICES INC./SERVICES 2014-11-29
AUX MEDECINS MD. INC.

MOUMEN GHIZLANE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 2014-11-27
FINANCIERS INC.

MURRAY CHARLOTTE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 2014-12-03
FINANCIERS INC.

MUVUNYI ERIC BLC SERVICES FINANCIERS INC. 2014-11-17

NORMAND STE- JUDIANE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 2014-12-01

CROIX FINANCIERS INC.

NYKANOROV MAKSYM SERVICES FINANCIERS GROUPE 2014-12-02
INVESTORS INC.
ORIOL EVELYNE BLC SERVICES FINANCIERS INC. 2014-11-18
PAQUET FRANCOIS DESJARDINS CABINET DE SERVICES 2014-12-05
FINANCIERS INC.
PAYETTE DAVID QUADRUS INVESTMENT SERVICES 2014-12-09
LTD./SERVICES D'INVESTISSEMENT
QUADRUS LTEE.

PERREAULT DANIELLE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 2014-12-12
FINANCIERS INC.

PERRON ALAIN BLC SERVICES FINANCIERS INC. 2014-11-18

PERUSSE LISE BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 2014-11-28
INC.

PETROSYAN ELINA CORPORATION REEE GLOBAL 2014-11-28

PICHET SOPHIE BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 2014-11-24
INC.

PILOTTE LORAINE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 2014-12-08
FINANCIERS INC.

POIRIER JOHANNE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 2014-11-30
FINANCIERS INC.

POPOVICI CRISTINA PLACEMENTS FINANCIERE SUN LIFE 2014-12-01
(CANADA) INC.

PORTO ROBERTO DESJARDINS CABINET DE SERVICES 2014-12-05
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Nom

POUCHET
PRATTE
PROTEAU

QUIRION

REDA
REID
REIGNIER

RENAUD

RICHARD
RIVARD

RIVEST
ROCHELEAU

ROMAIN

RONSIN
ROSS

ROUSSEAU

ROY

ROY

ROY-CARDINAL
SABIMBONA
SANSALONE
SARRAZIN

SAVARD
SAVOIE
SENECAL

SIMONEAU

SMITH

STEPNER

Prénom

DENIS
LYSE
CLAUDINE

MANON

LOUIE
JULIE
JOHANNE

LINE

GUYLAINE
SYLVIE

SYLVAIN
NADIA

ERNST-
NICOLAS

JEREMY
JOSEE

CLAUDIA

NICOLE

GERVAISE

JEAN-SIMON

AMER

CARMENCITA

MATHIEU

SUZIE
MIREILLE
LOUISE

MARIE-
CLAUDE

YOHANN-
SAMUEL

SYD

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Nom de la firme

FINANCIERS INC.
BLC SERVICES FINANCIERS INC.
INVESTIA SERVICES FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

GESTION DU CAPITAL BOTICA INC.
BMO INVESTISSEMENTS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

INVESTIA SERVICES FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

PLACEMENTS SCOTIA INC.
PLACEMENTS CIBC INC.
BLC SERVICES FINANCIERS INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS
INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.
BLC SERVICES FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

PFSL INVESTMENTS CANADA LTD.

FINANCIERE BANQUE NATIONALE INC.
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Date

D’interruption

2014-12-10
2014-12-10
2014-12-12

2014-12-08

2014-11-19
2014-12-10
2014-12-10

2014-12-01

2014-11-18
2014-11-12

2014-11-30
2014-12-11

2014-12-04

2014-12-12
2014-12-10

2014-12-11

2014-11-29

2014-12-05

2014-12-09
2014-11-29
2014-12-03
2014-12-05

2014-11-18
2014-12-03
2014-12-08

2014-12-01

2014-12-01

2014-12-05



Nom

ST-JEAN

ST-LAURENT

ST-LOUIS

ST-MICHEL

ST-PIERRE
TARASCO
TESSIER

THAUVETTE
THERRIEN

THIBODEAU
THOMASSIN-
FORTIN
THOMPSON

TOPAC
TOUGAS

TRAORE
TRAVERS

TREMBLAY

TREMBLAY

TREMBLAY

TREMBLAY

TREMBLAY

TRUDEAU
TURGIS

VAILLANCOURT

VEILLEUX
VELASQUEZ

VERONNEAU

Prénom

VICKYE
MARYSE
VERONIQUE
AUDREY

ANNICK
JOE
SYLVIE

GERMAIN
GINETTE

LOUISE
DENYSE

JEAN
VARTAN
ANNIE

BAKARY
MARJORIE

MARTIN
GHISLAIN
VANESSA
NATHALIE
NATHALIE
JEAN-LOIC
OLIVIER
LIONEL

PATRICIA

DANIEL
DIANA

NATHALIE

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Nom de la firme

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS

INC.

BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS

INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

FINANCIERE BANQUE NATIONALE INC.
CONSULTANTS C.S.T. INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

MARCHES MONDIAUX CIBC INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

GESTION UNIVERSITAS INC.
PLACEMENTS CIBC INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

BLC SERVICES FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

SERVICES EN PLACEMENTS PEAK INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

INVESTIA SERVICES FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
FINANCIERS INC.

DESJARDINS CABINET DE SERVICES
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Date
D’interruption

2014-12-05
2014-11-30
2014-11-11
2014-12-10

2014-12-05
2014-11-30
2014-12-05

2014-12-15
2014-11-28

2014-12-05
2014-12-12

2014-11-14
2014-12-09
2014-11-21

2014-12-04
2014-11-24

2014-11-28
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-03
2014-12-11

2014-12-08
2014-12-02

2014-12-12

2014-12-09
2014-11-25

2014-11-26



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Nom Prénom Nom de la firme Date
D’interruption

FINANCIERS INC.

VIENS-PARE FRANCIS FONDS D’INVESTISSEMENT ROYAL INC. 2014-11-24
VIGNEAULT SUZANNE DESJARDINS CABINET DE SERVICES 2014-11-24
FINANCIERS INC.

VILLEMAIRE ROXANE PLACEMENTS CIBC INC. 2014-12-11
VILLENEUVE DORIS DESJARDINS CABINET DE SERVICES 2014-12-05
FINANCIERS INC.

VILLENEUVE LYNDA DESJARDINS CABINET DE SERVICES 2014-12-05
FINANCIERS INC.

VINET JEAN- DESJARDINS CABINET DE SERVICES 2014-11-18

FRANCOIS FINANCIERS INC.

VISENTIN CRISTINA DESJARDINS CABINET DE SERVICES 2014-12-11
FINANCIERS INC.

VIVIAND- CLAUDIE BMO INVESTISSEMENTS INC. 2014-12-15

OUELLETTE

YAROSH YANA DESJARDINS CABINET DE SERVICES 2014-12-08
FINANCIERS INC.

YOUGANG CLAUDELLE SERVICES D’INVESTISSEMENT TD INC. 2014-12-06

ZARKARI NAVID BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS 2014-12-04
INC.

Cabinets de services financiers
Sans mode d’exercice
Liste des représentants qui ne sont plus autorisés a agir dans une ou plusieurs disciplines

Vous trouverez ci-dessous la liste des représentants dont au moins 'une des disciplines mentionnées a
leur certificat de I'’Autorité est sans mode d’exercice. Par conséquent, ces individus ne sont plus
autorisés a exercer leurs activités dans la ou les disciplines mentionnées dans cette liste et ce, depuis
la date qui y est indiquée.

Représentants ayant régularisé leur situation

Il se peut que certains représentants figurant sur cette liste aient régularisé leur situation depuis la date
de sans mode d’exercice de leur droit de pratique pour la ou les disciplines mentionnées. En effet,
certains pourraient avoir procédé a une demande de rattachement et avoir récupéré leur droit de
pratique dans I'une ou l'autre de ces disciplines. Dans de tels cas, il est possible de vérifier ces
renseignements auprés du agent du centre de renseignements au :

Québec : (418) 525-0337
Montréal : (514) 395-0337
Sans frais :1 877 525-0337.
Veuillez-vous référer a la Iégende suivante pour consulter la liste de représentants. Cette légende
indique les disciplines et catégories identifiées de 1a & 6a, et les mentions spéciales, de C et E.

Disciplines et catégories de disciplines Mentions spéciales
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la Assurance de personnes C Courtage spécial
1b Assurance contre les accidents ou la E Expertise en réeglement de sinistre a I'égard des
maladie polices souscrites par I'entremise du cabinet auquel
il rattaché

2a Assurance collective de personnes
2b Régime d’assurance collective
2c Régime de rentes collectives

3a Assurance de dommages (Agent)

3b Assurance de dommages des
particuliers (Agent)

3c Assurance de dommages des
entreprises (Agent)

4a Assurance de dommages (Courtier)

4b Assurance de dommages des
particuliers (Courtier)

4c Assurance de dommages des
entreprises (Courtier)

5a Expertise en reéglement de sinistres

5b Expertise en réglement de sinistres en
assurance de dommages des
particuliers

5¢c Expertise en reglement de sinistres en
assurance de dommages des
entreprises

6a Planification financiere

Certificat Nom, Prénom Disciplines
100762 AUCOIN, JOHN 5a
101326 BEAUCHAMP, DANIELLE 2a
101750 BEAUREGARD, NANCY 1b, 4a
102742 BERNATCHEZ, STEPHAN 4a
104137 BOUCHARD, FABIENNE 3a
105450 BRUNELLE, MANON 3a
114266 GENEAU, YVES 6a
116914 JACQUES, LOUISELLE 3a
117546 KIROUAC, MICHEL 4a
118992 LANDRY, PATRICIA 4a
119285 LAPLANTE, SOPHIE 6a
119363 DESMARAIS-LAPOINTE, LOUISE 6a

Date de
sans mode
d’exercice

2014-12-12
2014-12-16
2014-12-10
2014-12-16
2014-12-15
2014-12-16
2014-12-10
2014-12-10
2014-12-16
2014-12-12
2014-12-15
2014-12-15
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Certificat

122261
122312
128921
131383
135685
136991
148178
157235
165260
165895
166300
167400
169797
169993
170364
170558
171644
171997
173658
176776
181717
186403
186913
193424
196222
198618
199171
199434
200343

200885
200925
204186
204637
205073

Nom, Prénom

MADORE, DANIELLE
MAHEU, MANON
RIVARD, CELINE
STEPNER, SAMUEL S.
PELLETIER, MARC
PICARD, YRENE
BERGERON, IRENE
SIMARD, BRUNO
CHANG, TIM

MAHEUX, CAROLINE
JOSEPH, GUY-PHAREAU
SANTOYA, LUCIA DEL CARMEN
EL-ZEHLAWI, SAMIR
GIROUX, SUZIE
POULIN, NANCY
LAVALLEE, KARINE
GUAY, STEPHANE

MC KIBBIN, VALERIE
NAJJAR, FIDAA
DUMAIS, MARIE-PIER
VIVIAN, BROOK
DALPE, JUDITH

ABSI, CLAUDIA
CROTEAU, MARC
SULLO, MICHAEL
TOUSIGNANT, MAXIME
TIMOTHEE, BETTY
FENELON, MARISE

CHOUINARD-CHRETIEN, JEAN-
BENOIT

BLAKE, ESTHER
STAGG, MICHAEL
DURETTE, STEPHANIE
LESSARD, CHRISTINE
JOSEPH, FARAH

Disciplines

5a
6a
4a
la
4a
5a
3a
4a
la
la
la
4b
6a
la
6a
4a
5a
4b
4a
5b
la
5b
la, 6a
3b
3c
la
la
la
la

4b
la
1b
la
4b

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Date de
sans mode
d’exercice

2014-12-10
2014-12-15
2014-12-16
2014-12-15
2014-12-16
2014-12-11
2014-12-10
2014-12-12
2014-12-11
2014-12-10
2014-12-11
2014-12-12
2014-12-10
2014-12-15
2014-12-15
2014-12-11
2014-12-15
2014-12-16
2014-12-10
2014-12-15
2014-12-10
2014-12-15
2014-12-15
2014-12-11
2014-12-11
2014-12-12
2014-12-15
2014-12-15
2014-12-16

2014-12-12
2014-12-15
2014-12-10
2014-12-15
2014-12-15
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de
sans mode
d’exercice

205132 NICKNER, LARRY 1b 2014-12-11

205313 BOLDUC-NOLET, FRANCIS 1b 2014-12-10

Non-renouvellement
Liste des représentants qui ne sont plus autorisés a agir dans une ou plusieurs disciplines

Vous trouverez ci-dessous la liste des représentants dont au moins I'une des disciplines mentionnées a
leur certificat de I'Autorité n’a pas été renouvelée a la date d’échéance. Par conséquent, ces individus
ne sont plus autorisés a exercer leurs activités dans la ou les disciplines mentionnées dans cette liste
et ce, depuis la date qui y est indiquée.

Représentants ayant régularisé leur situation

Il se peut que certains représentants figurant sur cette liste aient régularisé leur situation depuis la date
d’annulation de leur droit de pratique pour la ou les disciplines mentionnées. En effet, certains
pourraient avoir procédé a une remise en vigueur et avoir récupéré leur droit de pratique dans l'une ou
I'autre de ces disciplines. Dans de tels cas, il est possible de vérifier ces renseignement auprés d’un
agent du centre de renseignements au :

Québec : (418) 525-0337
Montréal : (514) 395-0337
Sans frais :1 877 525-0337.

Veuillez vous référer a la Iégende mentionnée ci-dessous pour consulter la liste de représentants. Cette
Iégende indique les disciplines et catégories identifiées de 1a a 6, et les mentions spéciales, C et E.

Disciplines et catégories de disciplines Mentions spéciales
la Assurance de personnes C Courtage spécial
1b Assurance contre les accidents ou la E Expertise en réeglement de sinistre a I'égard des
maladie polices souscrites par I'entremise du cabinet auquel
il rattaché

2a Assurance collective de personnes
2b Régime d’assurance collective
2c Reégime de rentes collectives

3a Assurance de dommages (Agent)

3b Assurance de dommages des
particuliers (Agent)

3c Assurance de dommages des
entreprises (Agent)

4a Assurance de dommages (Courtier)

4b Assurance de dommages des
particuliers (Courtier)

4c Assurance de dommages des
entreprises (Courtier)
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5a Expertise en réglement de sinistres

5b

5¢

Expertise en réglement de sinistres en
assurance de dommages des
particuliers

Expertise en réglement de sinistres en
assurance de dommages des
entreprises

6a Planification financiére

Certificat

116613
133617
133714
134023
134045
134075
134126
134226
134249
134297
134378
134479
134487
134525
134554
134597
134664
134699
134821
137596
139213
140334
141941
145231
147546
149534
150576
151058

Nom, Prénom

VERRET-HOVINGTON, DANIELLE
VACHON, HENRI-PAUL
VAILLANCOURT, LYNE
VENNE, GINETTE

VERGE, ALAN
VERREAULT, JOHANNE
VEZINA, DIANE

VIENS, ANGELE

VIENS, RENE

VILLEMURE, CLAUDE
VINCENT, DANIEL
WAHNON, ALEGRIA
WALKER, COLIN

WAXMAN, JEFFREY
WESTRAM, JACQUELINE
WILLIAMS, ERIC

WONG KEE SONG, NATHALIE
YANCOVITCH, HOWARD
ZOLOWICZ, FRANCE
VERONNEAU, NATHALIE
VAILLANCOURT, JOHANNE
VILLENEUVE, LUCY
VEZINA AUBRY, JOAN
VRANTZOGLOU, THEMIS
VALLEE, JULIE
VERONNEAU, ANNE-MARIE
VALLERAND, CAROLINE
VALLIERES, ERIC

Disciplines

6a

la, 6a
4a

4a

6a

3b

la, 4a, 6a
4a

4a

6a

6a

4a

la, 2a
la

4a

6a

6a

la, 2a
3b

6a

5a

5a

6a

6a

4b

6a

6a

la
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Date d’annulation

2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
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Certificat

152909
153761
157475
158415
159101
159773
163747
164361
166506
170996
175080
176228
180477
181024
181499
183420
184285
189078
191034
196336
196740
197418
197738
198200
198242
198674
198894
199006
199269
199417
200695
200802
200948
201346
201504
201586

Nom, Prénom

VALLIERES, GILLES
VACHON, MURIELLE
VANDAL, LUCIE
ZAAROUR, HABIB
WARREN, JEAN
WILKINSON, LOUISE
YOMBE, JEAN-CELESTIN
VALCOURT, HARRY
VINET, ALEXANDRE
VIGNEAULT, KARINE
VALLIERES-GINGRAS, KARINE
VOYER, HERMAN
VEILLETTE, PAULINE
VITALE, AMANDA

ZHANG, DING

VEILLEUX, CEDRIC
VILLENEUVE, JEAN-PHILIPPE
VACHON, LOUISE
ZAMORANO MIRANDA, IRMA
YOUSRA, SAMIR

YACOB, AMANI

VALOIS, PIERRE-LUC
VINETTE, CYNTHIA
ZLIMA, AIDA

ZHANG, YA WEN

ZHENG, XIN

VIAU, SOPHIE

VOYER, VICTORIN
VLASSEROS, ALEXANDRE
VINCENT, MATTHIEU
VIGNOLA, JOHANNE
VASEGHI, PAYAM
WATSON, JOY
VILLENEUVE, GUILLAUME
VIGNOLA, MICHAEL
ZIKRY, GABRIEL

Disciplines

5c
3b
3b
la
3a
4b
la
4b
3b
3b
3a
la
3b
3b
la
la
la
1b
la
la
la
la
1b
la
la
la
la
3b
la
la
la
la
4b
3b
3b

la
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Date d’annulation

2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
2014-12-01
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date d’annulation
201827 WILLIAMS-FLOYD, JOHANNA 3b 2014-12-01
202067 VARY, DANIEL la 2014-12-01
202113 VEILLEUX, MONDY 1b 2014-12-01
202601 ZHAR, HOUDA la 2014-12-01
202861 ZAGHBIB, AHLEM 1b 2014-12-01
202986 VALCARCEL, WILLIAM RODRIGO la 2014-12-01
203034 VERNER, SYLVAIN 3b 2014-12-01
203793 VELLONE, GIOVANNI PIETRO la 2014-12-01
203800 ZHOU, HUITING la 2014-12-01
203807 YOHOUM HAPPI, GILLES ARMAND 4b 2014-12-01
203877 VERONNEAU, SYLVIE 4b 2014-12-01
203880 ZAAOUR, IBRAHIM 3b 2014-12-01
203886 VAILLANCOURT, KAREL la 2014-12-01
204062 WADDAH, KABIL la 2014-12-01
204131 VERRET, SEBASTIEN 4b 2014-12-01
204219 YOUNES, NAY la 2014-12-01
204305 ZAKZUK GAVIRIA, NICOLAS ANTONIO 1b 2014-12-01
204579 VEZINA, JOCELYN la 2014-12-01
204740 VERRUCCI, DANIEL 5c 2014-12-01
204909 VALLEE, FRANCIS la 2014-12-01
205098 VALLEE, JONATHAN 1b 2014-12-01
205225 VIDAL, ROBERTO la 2014-12-01
205250 VIAFARA LOBOA, VICTOR MANUEL 1b 2014-12-01
205609 WALCOTT, CHAD 1b 2014-12-01
206001 VEILLEUX, ANNIE 1b 2014-12-01
206129 YATES, EVA 1b 2014-12-01
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3.5
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MODIFICATION AUX REGISTRES DES INSCRITS

3.5.1 Les cessations de fonctions d’une personne physique autorisée, d’une personne désignée

responsable, d’un chef de la conformité ou d’un dirigeant responsable

Courtiers
Nom de la firme Nom Prénom
GESTION UNIVERSITAS INC. BEAULIEU LOUIS

3.5.2 Les cessations d’activités

Cabinets de services financiers

Inscription Nom du cabinet ou du
représentant autonome

Disciplines

502425 JEAN-PIERRE MARTEL Assurance de personnes
502486 PIERRE NANTEL Assurance de personnes
503544 2751-2094 QUEBEC INC. Assurance de personnes
503590 MICHEL KIROUAC Assurance de dommages
510884 GESTION D'ASSURANCES Assurance de dommages
R.B. INC.
512285 DERY ET GIROUX S.E.N.C. Assurance de personnes
Assurance collective de personnes
Planification financiére
512488 GIROUX, SUZIE Assurance de personnes
513786 PLANT HOPE ADJUSTERS Expertise en réglement de sinistres
LTD
516409 TOUSIGNANT, MAXIME Assurance de personnes
600173 RAFIK, BADRE Assurance de personnes
600297 CARUSO, FABIO Assurance de personnes
600317 G.E.T. INC. Expertise en reglement de sinistres
600514 9292-7524 QUEBEC INC. Assurance de personnes

Assurance collective de personnes

Date de
cessation

2014-03-01

Date de
cessation

2014-12-12
2014-12-16
2014-12-16
2014-12-16
2014-12-10

2014-12-16

2014-12-15
2014-12-12

2014-12-12
2014-12-16
2014-12-16
2014-12-16
2014-12-16

3.5.3 Les ajouts concernant les personnes physiques autorisées, les personnes désignées

responsables, d’un chef de la conformité ou d’un dirigeant responsable

Courtiers
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Nom de la firme

AEGON GESTION DE FONDS INC.

ARTEMIS INVESTMENT
MANAGEMENT LIMITED

FONDS D'INVESTISSEMENT
HSBC (CANADA) INC.

KENSINGTON CAPITAL
ADVISORS INC.

Conseillers

Nom de la firme

AEGON GESTION DE FONDS INC.

GESTION D'ACTIFS CIBC INC.

KENSINGTON CAPITAL
ADVISORS INC.

POLLITT INVESTMENT COUNSEL
INC.

Gestionnaire

Nom de la firme

AEGON GESTION DE FONDS INC.

ARTEMIS INVESTMENT
MANAGEMENT LIMITED

GESTION D'ACTIFS CIBC INC.

KENSINGTON CAPITAL
ADVISORS INC.

NEXGEN FINANCIAL LIMITED
PARTNERSHIP

3.5.4 Les nouvelles inscriptions

Cabinets de services financiers

Inscription Nom du cabinet

Nom Prénom
FITZGERALD ROBIN
SWARTZMAN GAVIN
HALL CAROL
THARMALINGAM SUGANYA
Nom Prénom
FITZGERALD ROBIN
KAINE HEATHER
THARMALINGAM SUGANYA
POLLITT MURRAY
Nom Prénom
FITZGERALD ROBIN
SWARTZMAN GAVIN
KAINE HEATHER
THARMALINGAM SUGANYA
GOENKA ABHISHEK
Nom du Disciplines
dirigeant

responsable
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Date

2014-12-10
2014-12-11
2014-12-02

2014-12-05

Date

2014-12-10
2014-12-05
2014-12-05

2014-12-02

Date
2014-12-10
2014-12-11

2014-12-05
2014-12-05

2014-11-27

Date
d’émission
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Inscription Nom du cabinet Nom du Disciplines Date
dirigeant d’émission
responsable

600911 9312-8841 QUEBEC INC. Simon Boyer Assurance de personnes 2014-12-10
Assurance collective de
personnes
600925 SERVICES FINANCIERS Karim Filali- Assurance de personnes 2014-12-11
F.B.K. INC. Belhaj
600930 GINETTE GAUDETTE Ginette Assurance de personnes 2014-12-16
BRADETTE INC. Gaudette- Assurance collective de
Bradette personnes

Planification financiére

600931 SERVICES FINANCIERS  Fabio Caruso Assurance de personnes 2014-12-16
VISION PROSPERITE
INC.
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AVIS D’AUDIENCES

ROLE DES AUDIENCES DE LA CHAMBRE DE LA SECURITE FINANCIERE (CSF) — Janvier 2015

Partie intimée  N° du dossier Membres Date / heure Lieu Nature de la plainte ;}’pe e
audition

SEAN SEALES (CD00-1062) M°® Francois Folot, 13 janvier 2015Chambre de la sécurité Défaut de subordonner son intérét Culpabilité
167384 Président(e) a 9h30 financiére personnel a celui de son client

M. Jacques 300, Léo-Pariseau

Denis, A.V.A., Pl. 14 janvier 2015bureau 2600, Montréal Entrave au travail des organismes

Fin. a 9h30 (Québec) H2X 4B8 d'autoréglementation

Mme Nacera

Zergane
PARNELL-ADLER(CD00-1057) M® Janine Kean, 15 janvier 2015Chambre de la sécurité Défaut d'exercer ses activités avec Culpabilité
JACOB Président(e) a 9h30 financiére intégrité, honnéteté, loyauté,
152954 suppléant(e) 300, Léo-Pariseau compétence, professionnalisme, bonne

Mme Giséle 16 janvier 2015bureau 2600, Montréal foi et équité

Balthazard, A.V.A.a 9h30 (Québec) H2X 4B8

M. Stéphane

Coté, A.V.C.
MAXIME DORION(CD00-1066) M® Janine Kean, 19 janvier 2015Chambre de la sécurité Falsification ou contrefacon de Culpabilité
185674 Président(e) a 9h30 financiere signature

suppléant(e) 300, Léo-Pariseau

M. Gabriel bureau 2600, Montréal

Carriere, Pl. Fin. (Québec) H2X 4B8

M. Marc Saulnier
DAN ARON (CD00-1064) M° Claude 20 janvier 2015Chambre de la sécurité Absence de profil d'investisseur ou Culpabilité

Mageau, financiere
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ROLE DES AUDIENCES DE LA CHAMBRE DE LA SECURITE FINANCIERE (CSF) — Janvier 2015

Partie intimée N° du dossier Membres Date / heure Lieu Nature de la plainte T}/pe L.
d’audition

164682 Président(e) a 9h30 300, Léo-Pariseau profil d'investisseur non conforme

suppléant(e) bureau 2600, Montréal

M. Jean Dion, 21 janvier 2015(Québec) H2X 4B8 Informations incomplétes, non

AV.A. a 9h30 objectives ou inexactes (explications,

M. Denis Marcil déclarations, représentations ou

renseignements)

JEAN- (CD00-1060) M° Janine Kean, 23 janvier 2015Chambre de la sécurité Opération non autorisée Culpabilité
SEBASTIEN Président(e) a 9h00 financiére
CARELLI suppléant(e) 300, Léo-Pariseau,
182710 M. Gabriel bureau 2600, Montréal

Carriéere, PI. Fin. (Québec) H2X 4B8

M. Marc Saulnier

BILLY FREEDIN (CDO00-1073) M°® Frangois Folot, 27 janvier 2015Chambre de la sécurité Avoir témoigné de la signature d'un Culpabilité

112982 Président(e) a 9h30 financiere consommateur hors de sa présence
M. Shirtaz Dhaniji, 300, Léo-Pariseau,
AV.A, Pl Fin. bureau 2600, Montréal
M. Antonio Tiberio (Québec) H2X 4B8
GREGORY (CD00-1072) M° Francois Folot, 29 janvier 2015Montréal - A venir Absence ABF ou analyse de besoins Culpabilité
EFRAIMIDIS Président(e) a 9h30 (Québec) financiers non conforme
111722
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Partie intimée N° du dossier Membres Date / heure Lieu Nature de la plainte T}/pe e
d’audition

Martin Veillette, Plainte no M® Daniel 19 et 20 janvier Chambre de Un (1) chef pour avoir exercé ses Audition sur
Expert en sinistre 2014-03-01(E) M. Fabien 2015 'assurance de activités avec des personnes qui ne culpabilité
(5A) dommages — Montréal sont pas autorisées a exercer de telles

M™ Lise Martin, (9h30) activités par cette loi ou ses réglements
Certificat expert en sinistre d’application ou d'utiliser leurs services
n° 133938 pour ce faire (articles 14 et 85 Loi sur la

M. Pierre distribution de produits et services

Bergeron, expert financiers et les articles 2 et 59(12) du

en sinistre Code de déontologie des experts en

sinistres (RLRQ, chapitre D-9.2, r. 1.02)
[devenus les art. 2 et 58(14) de RLRQ,

c. D-9.2, r.4);

Deux (2) chefs pour avoir fait défaut de

veiller a la discipline de ses

représentants et de s'assurer que ceux-
ci agissent conformément & la loi et &
ses réglements (articles 12, 13 et 85 Loi
sur la distribution des produits et
services financiers l'article 9 alinéa 2 du
Réglement relatif a la délivrance et au
renouvellement du certificat de
représentant (Décision 99.07.08, 99-07-
06) [devenu l'art.10 al.1 de RLRQ, c.
D-9.2,r. 7] et les articles 2 et 59(12) du
Code de déontologie des experts en
sinistres (RLRQ, chapitre D-9.2, r. 1.02)
[devenus les art. 2 et 58(14) de RLRQ,

c. D-9.2, r4];

Un (1) chef pour avoir permis a I'un de
ses employés d'utiliser le titre « expert
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ROLES DES AUDIENCES DE LA CHAMBRE DE L’ASSURANCE DE DOMMAGES (ChAD) JANVIER 2015

Partie intimée

N° du dossier Membres

Date / heure

Lieu

. Type
Nature de la plainte d’audition

en sinistre » sans étre titulaire d’'un
certificat I'y autorisant (articles 12, 14,
44 Loi sur la distribution de produits et
services financiers, les articles 110 et
111 du Reglement relatif a la délivrance
et au renouvellement du certificat de
représentant (D. 99.07.08, 99-07-06)
[devenus les art. 9 et 10 de RLRQ, c.
D-9.2, r. 7] et l'article 2 du Code de
déontologie des experts en sinistres
(RLRQ, c. D-9.2, r. 1.02) [devenu l'art. 2
de RLRQ, c. D-9.2, . 4).
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Aucune information.
3.7.1 Autorité
Aucune information.
3.7.2 BDR

Les décisions prononcées par le Bureau de décision et de révision sont publiées a la section 2.2 du
bulletin.

3.7.3 OAR

Veuillez noter que les décisions rapportées ci-dessous peuvent faire I'objet d'un appel, selon les
regles qui leur sont applicables.
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3.7.3.1 Comité de discipline de la CSF
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COMITE DE DISCIPLINE

CHAMBRE DE LA SECURITE FINANCIERE

CANADA ,
PROVINCE DE QUEBEC

N°: CDO00-1043

DATE : 03 décembre 2014

LE COMITE : M® Janine Kean Présidente
M. Yvon Fortin, A.V.A., Pl. Fin. Membre
M. Jacques Denis, A.V.A., Pl. Fin. Membre

NATHALIE LELIEVRE, és qualités de syndique adjointe de la Chambre de la sécurité
financiére
Partie plaignante
C.
HENRIETTE BICHAI, conseillere en sécurité financiere (certificat numéro 177649)
Partie intimée

DECISION SUR CULPABILITE ET SANCTION

[1]  Le 21 octobre 2014, le comité de discipline de la Chambre de la sécurité
financiére (le comité) s'est réuni au siége social de la Chambre, sis au 300, rue Léo-
Pariseau, 26° étage, a Montréal, pour procéder a l'audition de la plainte disciplinaire

suivante portée contre l'intimée le 16 décembre 2013.

LA PLAINTE

1. A Montréal, entre les ou vers les 2 décembre 2010 et 16 mars 2012, l'intimée, ayant déposé la
somme de 4013,32$ appartenant a Bhad.P. au compte bancaire de Services financiers
Maxplan inc., a omis de remettre ladite somme d'argent a l'assureur a qui cette somme
d'argent était destinée, contrevenant ainsi aux articles 16 de la Loi sur la distribution de produits
et services financiers (RLRQ, chapitre D-9.2), 11, 33 et 35 du Code de la déontologie de la
Chambre de la sécurité financiere (RLRQ, chapitre D-9.2, r.3);
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2. A Montréal, entre les ou vers les 2 décembre 2010 et 16 mars 2012, l'intimée, ayant déposé
la somme de 9 116,39 $ appartenant a K.P. au compte bancaire de Services financiers
Maxplan inc., a omis de remettre ladite somme d’argent a I'assureur a qui cette somme
d’argent était destinée, contrevenant ainsi aux articles 16 de la Loi sur la distribution de
produits et services financiers (RLRQ, chapitre D-9.2), 11, 33 et 35 du Code de la déontologie
de la Chambre de la sécurité financiére (RLRQ, chapitre D-9.2, r.3);

3. A Montréal, entre les ou vers les 2 décembre 2010 et 16 mars 2012, l'intimée, ayant déposé
la somme de 23 643,45 $ appartenant a P.P. au compte bancaire de Services financiers
Maxplan inc., a omis de remettre ladite somme d’argent a l'assureur a qui cette somme
d’argent était destinée, contrevenant ainsi aux articles 16 de la Loi sur la distribution de produits
et services financiers (RLRQ, chapitre D-9.2), 11, 33 et 35 du Code de la déontologie de la
Chambre de la sécurité financiére (RLRQ, chapitre D-9.2, r.3);

4. A Montréal, entre les ou vers les 8 décembre 2010 et 16 mars 2012, l'intimée, ayant déposé
la somme de 5 035,26 $ appartenant a Bhar.P. au compte bancaire de Services financiers
Maxplan inc., a omis de remettre ladite somme d’'argent a l'assureur a qui cette somme
d’argent était destinée, contrevenant ainsi a aux articles 16 de la Loi sur la distribution de
produits et services financiers (RLRQ, chapitre D-9.2), 11, 33 et 35 du Code de la déontologie
de la Chambre de la sécurité financiére (RLRQ, chapitre D-9.2, r.3).

[2] La plaignante était représentée par M® Mathieu Cardinal, tandis que lintimée

était représentée par M® Mélanie Martel.

PLAIDOYER DE CULPABILITE

[3] Les procureurs ont indiqué que lintimée désirait enregistrer un plaidoyer de
culpabilité sous chacun des quatre chefs d'accusation portés contre elle pour avoir
contrevenu a larticle 33 du Code de la déontologie de la Chambre de la sécurité
financiere et demandait d’ordonner l'arrét conditionnel des procédures a I'égard des
autres dispositions alléguées a ces chefs, soit les articles 16 de la Loi sur la distribution
de produits et services financiers, ainsi que 11 et 35 du Code de la déontologie de la

Chambre de la sécurité financiére.

[4] Le comité, apres s'étre assuré que l'intimée comprenait que, par ce plaidoyer,

elle reconnaissait les gestes reprochés et que ceux-ci constituaient des infractions
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déontologiques, I'a déclarée coupable sous chacun des quatre chefs de la plainte

portée contre elle et tel que demandé par les parties.

[5] Ensuite, les parties ont mentionné gu’elles s’étaient entendues pour présenter des

suggestions communes sur sanction.

LA PREUVE SUR SANCTION

La plaignante

[6] Apres avoir déposé de consentement un cahier de piéces (P-1 a P-13), ainsi
gu'un tableau explicatif des argents non remis a Industrielle Alliance (IA) par Services
Financiers MaxPlan inc. (MaxPlan) (P-14), M® Cardinal a exposé la trame factuelle

entourant la commission des infractions.

[7] L’attestation du droit de pratique de l'intimée indique qu’elle a fait ses débuts en

mars 2008 en assurance de personnes.
[8] MaxPlan a agi comme agent général pour IA pendant plusieurs années.

[9] Le registre des entreprises indiqgue que l'oncle de lintimée était le seul
actionnaire de MaxPlan. Toutefois, les modifications de la déclaration d’immatriculation
du 6 février 2009 indiquent que lintimée est devenue deuxieme actionnaire de

MaxPlan, ainsi que vice-présidente et administrateur.

[10] Quoiqu’elle ne soit passée de vice-présidente a présidente, qu'en septembre
2009, lintimée s’est annoncée comme étant déja présidente dans une lettre qu’elle
adressait a son équipe en avril 2009. Toutefois, elle n’occupait plus aucune de ces

fonctions, selon une déclaration modificative de juillet 2010.
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[11] En septembre 2009, avant les faits reprochés, les fonctions d’agent général ont
été transférées de MaxPlan a la compagnie 9212-5095 Québec Inc., immatriculée en
ao(t 2009 et dont l'intimée est I'unique actionnaire, présidente et administratrice. La

dénomination sociale de cette compagnie est « Agence Goldman ».

[12] Le contrat d’agent général aupres d’'lA indique que I'agent général notamment
recrute les courtiers, les représentants, assure leur formation et les supervise. Il est
aupres de ces derniers, le gardien des normes et des procédures de la compagnie IA. Il

agit en tant que fiduciaire d'lA (P-5).

[13] A titre d’agent général pour IA, MaxPlan recevait de la part des courtiers,
notamment Fancy Services Financiers (Fancy), des chéques émis par London Life au
nom des consommateurs pour le rachat de polices d'assurance résiliées par ces
derniers. Le produit de vente de ces polices devait étre investi dans de nouvelles

polices, a étre souscrites aupres d'lA.

[14] Au lieu d'étre acheminés directement a cette derniere compagnie, les cheques
étaient déposés dans le compte de MaxPlan qui devait a son tour émettre des cheques
a lA. Or, le compte de MaxPlan n’était pas un compte en fidéicommis, mais un compte
sur marge. Ainsi, certains de ces chéques, pour un total d’environ 42 000 $, n'ont été

transmis a IA que plusieurs mois plus tard.

[15] Dans un courriel adressé a son oncle a la mi-décembre 2010, l'intimée signale
gu’une certaine somme d’argent se trouvant dans le compte n'appartient pas a MaxPlan

et que ce compte marge éprouve des difficultés pour acquitter les différentes dépenses,
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dont certaines personnelles a son oncle. Enfin, elle énumeére une série de chéeques

devant étre remis a Fancy (P-11).

L'intimée

[16] M° Martel a produit les piéces I-1 a I-4, dont des imprimés du réle d’audience
publié sur le site web de la Chambre de la sécurité financiére (CSF). Ayant constaté
que la nature de la plainte décrite sur celui du 15 septembre 2014 incluait une
appropriation de fonds pour fins personnelles, elle a demandé une correction pour ne
conserver que le non-paiement a I'assureur des sommes percues. Le 17 octobre 2014,
elle a consulté le site et I'erreur avait été corrigée. Or, la veille de I'audience, la mention

d’appropriation de fonds avait réapparu. Cette situation a causé préjudice a sa cliente.

[17] Llintimée, qui a témoigné, exerce maintenant pour le cabinet Qualified Financial

Services inc.

[18] Son contrat avec IA a été suspendu, mais rétabli aprés la mise en place de

mesures par IA.

[19] 1A aremboursé la plupart des consommateurs visés par ces chefs. Pour sa part,
l'intimée a remboursé IA par le biais de ses commissions habituellement versées dans
sa compagnie 9212-5095 Québec inc. Toutefois, MaxPlan n'a jamais remboursé ni IA ni

sa compagnie.

[20] Elle a commencé dans la profession en travaillant sous la direction de son oncle.
Ce dernier lui a demandé de déposer les cheques remis par Fancy dans le compte de

MaxPlan.
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[21] Quand elle a réalisé l'irrégularité de cette facon de faire, elle a tenté de corriger
la situation et de rencontrer IA. Elle a expliqué qu’elle a manqué de vigilance a I'égard
de ses affaires en raison de sa situation personnelle, dont un mariage et deux

accouchements en I'espace d’'une année.

[22] Elle a dit regretter les gestes reprochés, qu’elle était maintenant trés vigilante et

voulait continuer a exercer la profession.

[23] Cet épisode a eu des effets néfastes tant sur sa famille et ses enfants, que sur
sa vie professionnelle. Elle n'a tiré aucun avantage personnel de ces gestes et la
mention d’appropriation de fonds sur le réle d’audience de la CSF a semé un doute
chez son employeur et les compagnies d'assurance. Cependant, son employeur a
intercédé pour elle et a négocié auprés des compagnies d'assurance d'attendre la

décision du comité, avant de mettre fin a ses contrats.

REPRESENTATIONS DES PARTIES SUR SANCTION

La plaignante

[24] Aprés avoir résumé le contexte factuel de la commission des infractions,
M® Cardinal a invoqué, aux fins de la sanction, les facteurs tant objectifs que

subjectifs suivants :

Aggravants

a) Gravité de la faute, qui s'écarte considérablement de la norme déontologique;

b) Dépbt de l'argent des clients dans un compte autre qu’en fidéicommis, qui
s’avere un compte marge de crédit appartenant a un tiers servant a payer
des dettes, impdts et autres;

¢) Nombre de consommateurs impliqués;
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d) Montant approximatif de 42 000 $ non transmis a I'assureur en temps utile;
e) Bien que lintimée n'était plus présidente de la compagnie a qui appartenait ce
compte bancaire, elle continuait de jouer un rble important dans cette entreprise;

Atténuants
a) Collaboration de l'intimée a I'enquéte;
b) Enregistrement d'un plaidoyer de culpabilité;
c) Absence d'antécédent disciplinaire;

d) Le peu d’expérience de l'intimée qui en était & ses débuts de carriere au
moment des infractions;

e) Remise par l'intimée de l'argent des clients a la compagnie d’assurance,
méme si avec plus de six mois de retard,;

f) Indemnisation par l'intimée, dans la mesure du possible, de la majorité des
clients;

g) Fautes commises en exécution des procédures déja mises en place et
requises par le patron de l'intimée, qui était également son oncle;

h) Collaboration de l'intimée avec IA dans le but de dénouer les problémes et
indemniser les clients;

i) Absence d'intention malhonnéte et malveillante;

j) Faible risque de récidive, étant donné que l'intimée s’est dissociée et opere
maintenant dans un milieu plus encadré;

k) Expression de regrets.

[25] Il a ensuite soumis les recommandations communes des parties sous chacun
des chefs 1 a 4 comme étant le paiement d’'une amende de 6 000 $ pour un total de

24 000 $ et a déposé au soutien une série de décisions®.

[26] Enfin, bien qu'une sanction de radiation soit celle imposée généralement pour ce

type d'infraction, M® Cardinal a soutenu, qu'une amende de 6000 $ par chef,

! Rioux c. Poulin, CD00-0492, décision sur culpabilité du 25 octobre 2005 et décision sur sanction du
20 avril 2006; Rioux c. Sigouin, CD00-0340, décision sur culpabilité et sanction du 25 février 2002 (ainsi que
Rioux c. Rioux, CD00-0339, décision sur culpabilité et sanction du 25 février 2002); Rioux c. Pana, CD00-0630,
décision sur culpabilité et sanction du 3 janvier 2007; Rioux c. Brouillard, CD00-0438, décision sur
culpabilité du 18 février 2003 et décision sur sanction du 17 juillet 2003; Rioux c. Marcellin, CD00-0470,
décision sur culpabilité du 2 mars 2004 et décision sur sanction du 21 juillet 2004.
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considérant I'ensemble des facteurs atténuants propres a ce dossier, était adéquate en

2014, le tout répondant aux criteres de dissuasion et d’exemplarité.
L'intimée

[27] Pour sa part, tout en se disant d'accord avec les facteurs soulevés par son
confrére, M® Martel a rappelé que la sanction devait étre personnalisée au professionnel
visé. En 'espece, la radiation ne s’avérait pas une sanction appropriée, étant donné le

droit de l'intimée de continuer d’exercer sa profession.

[28] En plus des facteurs atténuants mentionnés par son confrére, elle a soutenu que
le comité devait tenir compte que l'intimée a commencé sa carriere avec son oncle qui
faisait affaire depuis longtemps avec le courtier impliqué. Aussitdt que lintimée s’est
rendu compte de lirrégularité de la situation, elle I'a signalée a IA, a changé d’employeur
et a recommencé au bas de I'échelle. Enfin, le fait que l'intimée était a son huitieme mois
de grossesse au moment des événements reprochés constitue un facteur subjectif

supplémentaire dans les circonstances.

[29] Quant au paiement des amendes, M® Martel a demandé d’accorder a l'intimée

un délai de dix-huit mois pour les acquitter.

[30] Faisant appel a la discrétion dont le comité dispose a ce chapitre en vertu du
Code des professions, elle a demandé que l'intimée soit dispensée du paiement des

débours, étant donné que l'intimée avait contrevenu a un seul article de loi.
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Répligue

[31] Quant a la demande de délai pour acquitter les amendes, M® Cardinal a laissé le

tout a la discrétion du comité.

[32] Toutefois, il a contesté la demande de dispense du paiement des débours,

alléguant I'absence de motif la justifiant.

ANALYSE ET MOTIES

[33] Le comité consigne par écrit la décision sur culpabilité rendue séance tenante
contre l'intimée, prenant acte de son plaidoyer de culpabilité et la déclarant coupable

sous chacun des quatre chefs de la plainte portée contre elle.

[34] Apres étude des sanctions suggérées par les parties, notamment lorsqu’elles
sont examinées dans leur globalité, celles-ci paraissent justes et appropriées. Elles
répondent aux critéres devant guider le comité dans la détermination des sanctions et
sont compatibles aux sanctions prononcées pour des infractions de méme nature. Le
comité n'est pas en présence d'une situation qui le justifierait de s'écarter des

recommandations conjointes des parties et y donnera donc suite.

[35] Le comité accueillera la demande de délai de 18 mois présentée par l'intimée

pour acquitter les amendes proposées.

[36] Cependant, concernant le paiement des débours, en I'absence de motifs qui le
justifieraient de s’écarter de la régle qui veut que la partie qui succombe en assume
généralement le colt, le comité condamnera l'intimée au paiement de ceux-ci. Par

ailleurs, compte tenu de I'ensemble des circonstances, de la situation financiére et des
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responsabilités familiales de cette derniere, le comité lui accordera également un délai

de 18 mois pour en effectuer le paiement.

PAR CES MOTIFS, le comité de discipline :

PREND ACTE du plaidoyer de culpabilité de I'intimée sous chacun des quatre chefs
d’accusation contenus a la plainte;

DECLARE lintimée coupable sous chacun des quatre chefs d’accusation contenus a la
plainte, pour avoir contrevenu a I'article 33 du Code de déontologie de la Chambre de la

sécurité financiére;

ORDONNE l'arrét conditionnel des procédures quant aux autres dispositions
Iégislatives et réglementaires alléguées sous chacun des quatre chefs d'accusation

contenus a la plainte.

ET PROCEDANT SUR SANCTION :

CONDAMNE l'intimée au paiement d’'une amende de 6 000 $ sous chacun des quatre
chefs d’accusation contenus a la plainte, totalisant 24 000 $;

CONDAMNE lintimée au paiement des débours conformément aux dispositions de
l'article 151 du Code des professions (RLRQ, c. C-26);

ACCORDE a l'intimée un délai de 18 mois pour le paiement desdites amendes et des
débours, lequel devra s’effectuer au moyen de versements mensuels égaux et
consécutifs, le tout devant commencer a I'expiration du 30° jour de la date de la
présente décision, sous peine de déchéance du terme et sous peine de non-
renouvellement de son certificat émis par I'Autorité des marchés financiers dans toutes

les disciplines ou il lui est permis d’agir.
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(s) Janine Kean
M® Janine Kean
Présidente du comité de discipline

(s) Yvon Fortin
M. Yvon Fortin, A.V.A., Pl. Fin.
Membre du comité de discipline

(s) Jacques Denis
M. Jacques Denis, A.V.A., Pl. Fin.
Membre du comité de discipline

M® Mathieu Cardinal, accompagné de M® Caroline Isabelle
BELANGER LONGTIN, s.e.n.c.r.l.
Procureurs de la partie plaignante

M® Mélanie Martel

DAVIS, s.e.n.c.r.l.

Procureurs de la partie intimée

Date d’audience : Le 21 octobre 2014

COPIE CONFORME A L’'ORIGINAL SIGNE
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COMITE DE DISCIPLINE

CHAMBRE DE LA SECURITE FINANCIERE

CANADA ,
PROVINCE DE QUEBEC

N°: CD00-0988

DATE : Le 27 novembre 2014

LE COMITE : M® Janine Kean Présidente
M. Armand Ethier, A.V.C. Membre
M. Jean Ménard, A.V.C. Membre

NATHALIE LELIEVRE, és qualités de syndique adjointe de la Chambre de la sécurité
financiére

Partie plaignante
C.
GUY GAUTHIER, conseiller en sécurité financiere et représentant de courtier en
épargne collective (numéro de certificat 114007 et numéro de BDNI 1570491)

Partie intimée

DECISION SUR CULPABILITE ET SANCTION

CONFORMEMENT A L’ARTICLE 142 DU CODE DES PROFESSIONS, LE COMITE A
PRONONCE LES ORDONNANCES SUIVANTES :

o Ordonnance de non-divulgation et de non-publication des informations qui
permettraient d’identifier les consommateurs et de tout autre renseignement

a leur sujet contenu dans la preuve documentaire déposée a l'audition;

o Ordonnance de non-divulgation et non-publication de tout renseignement
concernant la situation financiere de l'intimé contenue dans la preuve

documentaire ou autrement déposé a I'audition.
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[1] Le 7 mars 2014, le comité de discipline de la Chambre de la sécurité financiere
(le comité) s'est réuni au siege social de la Chambre, sis au 300, rue Léo-Pariseau,
26° étage, a Montréal, pour procéder a l'audition de la plainte disciplinaire portée contre

I'intimé le 22 mars 2013.

[2] La plaignante était représentée par M® Véronique Poirier. Quant a l'intimé, il était

présent et représenté par M® Antonietta Melchiorre.

[3] Sur demande des procureurs, le comité a prononcé les ordonnances ci-haut

décrites, afin de protéger la vie privée des personnes concernées.

[4] Suivant les représentations de M® Poirier voulant qu’elle ne puisse remplir son

fardeau de preuve quant au chef 20, le comité a autorisé son retrait.

[5] La plainte se lit dorénavant comme suit :

LA PLAINTE AMENDEE

1. Dans la région métropolitaine de Montréal, entre 1999 et 2011, I'intimé a fait signer en
blanc a N.B. un (1) préavis de remplacement, contrevenant ainsi aux articles 16 de la Loi
sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., ¢. D-9.2), 11, 35 du Code de
déontologie de la Chambre de la sécurité financiére (c. D-9.2, 1.3) ;

2. Dans la région métropolitaine de Montréal, entre 1999 et 2011, I'intimé a fait signer en
blanc & M.-C.L. un (1) préavis de remplacement, contrevenant ainsi aux articles 16 de la
Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-9.2), 11, 35 du Code
de déontologie de la Chambre de la sécurité financiere (c. D-9.2,1.3) ;

3. Dans la région métropolitaine de Montréal, entre 1999 et 2011, l'intimé a fait signer en
blanc a M.-F.P.S. un (1) préavis de remplacement, contrevenant ainsi aux articles 16 de la
Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-9.2), 11, 35 du Code
de déontologie de la Chambre de la sécurité financiere (c. D-9.2,1.3) ;

4. Dans la région métropolitaine de Montréal, entre 1999 et 2011, l'intimé a fait signer en
blanc & C.D. un (1) préavis de remplacement, contrevenant ainsi aux articles 16 de la Loi
sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-9.2), 11, 35 du Code de
déontologie de la Chambre de la sécurité financiere (c. D-9.2, r.3) ;

5. Dans la région métropolitaine de Montréal, entre 1999 et 2011, l'intimé a fait signer en
blanc & M.-J.A. un (1) préavis de remplacement, contrevenant ainsi aux articles 16 de la
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Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-9.2), 11, 35 du Code
de déontologie de la Chambre de la sécurité financiere (c. D-9.2,r.3) ;

6. Dans la région métropolitaine de Montréal, entre 1999 et 2011, l'intimé a fait signer en
blanc a S.A. un (1) préavis de remplacement, contrevenant ainsi aux articles 16 de la Loi
sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-9.2), 11, 35 du Code de
déontologie de la Chambre de la sécurité financiere (c. D-9.2, r.3) ;

7. Dans la région métropolitaine de Montréal, entre 1999 et 2011, I'intimé a fait signer en
blanc a A.V. un (1) préavis de remplacement, contrevenant ainsi aux articles 16 de la Loi
sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-9.2), 11, 35 du Code de
déontologie de la Chambre de la sécurité financiere (c. D-9.2, r.3) ;

8. Dans la région métropolitaine de Montréal, entre 1999 et 2011, l'intimé a fait signer en
blanc a M.-E.N. un (1) préavis de remplacement, contrevenant ainsi aux articles 16 de la
Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-9.2), 11, 35 du Code
de déontologie de la Chambre de la sécurité financiere (c. D-9.2,1.3) ;

9. Dans la région métropolitaine de Montréal, entre 1999 et 2011, l'intimé a fait signer en
blanc a M.-Y.C. un (1) préavis de remplacement, contrevenant ainsi aux articles 16 de la
Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-9.2), 11, 35 du Code
de déontologie de la Chambre de la sécurité financiere (c. D-9.2,1.3) ;

10. Dans la région métropolitaine de Montréal, entre 1999 et 2011, l'intimé n'a pas remis a
A.V. I'exemplaire du préavis de remplacement lui étant destiné, contrevenant ainsi aux
articles 16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., ¢. D-9.2),
22(3) du Reglement sur I'exercice des activités des représentants (c. D-9.2, r.10) ;

11. Dans la région métropolitaine de Montréal, entre 1999 et 2011, l'intimé n'a pas remis a
D.M.P. I'exemplaire de deux (2) préavis de remplacement lui étant destinés, contrevenant
ainsi aux articles 16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c.
D-9.2), 22(3) du Reglement sur I'exercice des activités des représentants (c. D-9.2, r.10) ;

12. Dans la région métropolitaine de Montréal, entre 1999 et 2011, l'intimé n'a pas remis a
C.A.D.N. I'exemplaire du préavis de remplacement lui étant destiné, contrevenant ainsi aux
articles 16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-9.2),
22(3) du Reglement sur I'exercice des activités des représentants (c. D-9.2, r.10) ;

13. Dans la région métropolitaine de Montréal, le ou vers le 21 décembre 2000, I'intimé n'a pas
remis a H.A. 'exemplaire du préavis de remplacement lui étant destiné, contrevenant ainsi
aux articles 16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-
9.2), 22(3) du Réglement sur I'exercice des activités des représentants (c. D-9.2, r.10) ;

14. Dans la région métropolitaine de Montréal, le ou vers le 21 décembre 2000, I'intimé n’a pas
remis & S.A I'exemplaire du préavis de remplacement lui étant destiné, contrevenant ainsi aux
articles 16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-9.2),
22(3) du Reglement sur 'exercice des activités des représentants (c. D-9.2, r.10) ;

15. Dans la région métropolitaine de Montréal, le ou vers le 12 janvier 2001, l'intimé n'a pas remis
a P.-R.D. 'exemplaire du préavis de remplacement lui étant destiné, contrevenant ainsi aux
articles 16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., ¢. D-9.2),
22(3) du Reglement sur I'exercice des activités des représentants (c. D-9.2, r.10) ;
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16. Dans la région métropolitaine de Montréal, le ou vers le 22 janvier 2001, 'intimé n'a pas
remis & F.H. 'exemplaire du préavis de remplacement lui étant destiné, contrevenant ainsi
aux articles 16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-
9.2), 22(3) du Réglement sur I'exercice des activités des représentants (c. D-9.2, r.10) ;

17. Dans la région métropolitaine de Montréal, le ou vers le 8 avril 2003, I'intimé n’a pas remis a
F.G. l'exemplaire du préavis de remplacement lui étant destiné, contrevenant ainsi aux
articles 16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-9.2),
22(3) du Reglement sur I'exercice des activités des représentants (c. D-9.2, r.10) ;

18. Dans la région métropolitaine de Montréal, le ou vers le 26 novembre 2003, I'intimé a fait
signer en blanc & M.A. un (1) préavis de remplacement, contrevenant ainsi aux articles 16
de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-9.2), 11, 35 du
Code de déontologie de la Chambre de la sécurité financiére (c. D-9.2, r.3) ;

19. Dans la région métropolitaine de Montréal, le ou vers le 22 décembre 2003, I'intimé n’a
pas remis a N.A.D.N. I'exemplaire du préavis de remplacement lui étant destiné,
contrevenant ainsi aux articles 16 de la Loi sur la distribution de produits et services
financiers (L.R.Q., c. D-9.2), 22(3) du Réglement sur l'exercice des activités des
représentants (c. D-9.2, r.10) ;

20. (Retiré) ;

21. Dans la région métropolitaine de Montréal, le ou vers le 7 ao(t 2004, I'intimé n'a pas remis a
N.D.N. I'exemplaire du préavis de remplacement lui étant destiné, contrevenant ainsi aux
articles 16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., ¢c. D-9.2),
22(3) du Reglement sur I'exercice des activités des représentants (c. D-9.2, r.10) ;

22. Dans la région métropolitaine de Montréal, le ou vers le 8 octobre 2007, l'intimé n'a pas
remis & M.C. I'exemplaire du préavis de remplacement lui étant destiné, contrevenant ainsi
aux articles 16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-
9.2), 22(3) du Réglement sur I'exercice des activités des représentants (c. D-9.2, r.10) ;

23. Dans la région métropolitaine de Montréal, le ou vers le 4 ao(t 2009, I'intimé n’a pas remis a
K.-H.V. I'exemplaire du préavis de remplacement lui étant destiné, contrevenant ainsi aux
articles 16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., ¢c. D-9.2),
22(3) du Reglement sur I'exercice des activités des représentants (c. D-9.2, r.10) ;

24. Dans la région métropolitaine de Montréal, le ou vers le 6 octobre 2009, l'intimé n'a pas
remis a C.B. 'exemplaire du préavis de remplacement lui étant destiné, contrevenant ainsi
aux articles 16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-
9.2), 22(3) du Réglement sur I'exercice des activités des représentants (c. D-9.2, r.10) ;

25. Dans la région métropolitaine de Montréal, le ou vers le 29 avril 2010, 'intimé n’a pas remis
a H.G. I'exemplaire du préavis de remplacement lui étant destiné, contrevenant ainsi aux
articles 16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., ¢c. D-9.2),
22(3) du Reglement sur I'exercice des activités des représentants (c. D-9.2, r.10) ;

26. Dans la région métropolitaine de Montréal, le ou vers le 4 mai 2010, I'intimé a fait signer en
blanc & M.C. un (1) préavis de remplacement, contrevenant ainsi aux articles 16 de la Loi
sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-9.2), 11, 35 du Code de
déontologie de la Chambre de la sécurité financiere (c. D-9.2, r.3) ;

18 décembre 2014 - Vol. 11, n° 50



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

CD00-0988 PAGE : 5

27. Dans la région métropolitaine de Montréal, le ou vers le 14 juillet 2010, I'intimé n'a pas
remis & D.P. I'exemplaire du préavis de remplacement lui étant destiné, contrevenant ainsi
aux articles 16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-
9.2), 22(3) du Reglement sur I'exercice des activités des représentants (c. D-9.2, r.10) ;

28. Dans la région métropolitaine de Montréal, le ou vers le 16 octobre 2010, lintimé n'a pas
remis & J.D.P. 'exemplaire du préavis de remplacement lui étant destiné, contrevenant ainsi
aux articles 16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., ¢. D-9.2),
22(3) du Reglement sur I'exercice des activités des représentants (c. D-9.2, r.10).

PLAIDOYER DE CULPABILITE

[6] Ensuite, I'intimé a enregistré un plaidoyer de culpabilité a I'égard de chacun des
chefs 1 a 19 et 21 a 28 contenus a la plainte. Aprés avoir vérifié si I'intimé comprenait
bien le sens et la portée d'un tel plaidoyer, le comité I'a déclaré coupable de tous les

chefs d'infraction énoncés a la plainte amendée.

LA PREUVE SUR SANCTION

[7] De consentement avec la partie intimée, M® Poirier a déposé la preuve

documentaire P-1 A a P-33.

[8] Elle a expliqué le contexte factuel des deux types d'infractions : la signature en
blanc de formulaires de préavis de remplacement par les consommateurs (chefs 1 a 9,
18 et 26) et le défaut par I'intimé de remettre a ses clients copie desdits formulaires de

remplacement (chefs 10 a 17, 19, 21 a 25, 27 et 28).

[9] C'est a la suite de I'enquéte effectuée par I'Autorité des marchés financiers
(AMF) lors d’'une inspection du bureau de Sun Life, que celle du bureau de la syndique
de la Chambre de la sécurité financiére (CSF) a commencé. L'intimé avait laissé plein
acces aux enquéteurs de I'AMF qui avaient repéré ainsi dans ses dossiers les

formulaires mentionnés aux chefs de la plainte.
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[10] En décembre 2012, au cours d'une conversation téléphonique enregistrée entre
I'enquéteur de la CSF et l'intimé (P-2), ce dernier a reconnu avoir fait signer par ses
clients des formulaires en blanc. Il a expliqué que souvent ces derniers étaient ainsi
signés pour diverses raisons, par exemple parce que les clients étaient pressés, pour
ne pas prolonger davantage les rencontres & remplir le préavis ou encore parce que,
dans le cas ou il y avait remplacement de la police ou seulement transformation du
contrat d’'assurance, il ne savait pas si la compagnie exigeait de remplir un tel avis.
Aussi, l'intimé aurait mentionné qu'il ignorait d’une part I'importance de ce formulaire et
gu’il n'était pas approprié de faire signer en blanc, ce qu'il n’a appris que vers 2009-

2010.

[11] De son cbté, I'intimé a témoigné qu'il a eu 65 ans en septembre 2013 et exerce
au sein du méme cabinet® en assurance de personnes depuis ses débuts en juin 1997

soit depuis 17 ans.

[12] 1 n'a aucun antécédent disciplinaire, n'a jamais été sanctionné par son

employeur, ni eu de plainte portée par ses clients.

[13] Lintimé sert encore plus de 1000 clients dont la majorité est issue de la

communauté haitienne. Au moins 500 de ce nombre lui sont fidéles depuis ses débuts.

[14] Il éprouve depuis dix ans des problemes de santé qui ont affecté sa capacité de
travail, lui ont causé du stress et de I'angoisse. Il a de plus subi une intervention

chirurgicale importante a I'automne 2013.

! Lattestation du droit de pratique indique qu'il est rattaché au cabinet Sun Life (La Mutuelle ayant été
achetée par Clarica et ensuite par Sun Life.
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[15] L'intimé a produit ses avis de cotisations pour les années 2010 & 2012 et prévoit
pour 2013 un revenu de [...], ce qui équivaut a son revenu moyen des trois derniéres
années. Il est copropriétaire avec sa conjointe de la résidence familiale et y habite avec

un de ses trois enfants, toujours a sa charge. Ses REER s’élévent a environ [...].

[16] Bien qu'il n‘ait pas été avisé de l'inspection de ses dossiers par les inspecteurs
de 'AMF, il leur a laissé libre accés a tous ses dossiers dans lesquels ils ont pris

plusieurs documents.

[17] Par la suite, en décembre 2012, il a participé, dans le bureau de la directrice de
la conformité de la Sun Life, & une conversation téléphonique en mains libres au cours
de laquelle un enquéteur de la CSF lui a posé plusieurs questions. Or, il n’en avait pas

été avisé au préalable et n’avait aucun dossier en sa possession.

[18] Il a expliqué qu'il n'a jamais fait signer en blanc d'autres formulaires que les
préavis de remplacement, mais a signalé que ceux faisant I'objet des chefs portés
contre lui n'avaient jamais servi. Aussi, la majorité des consommateurs visés par ces
chefs sont encore ses clients. Il a ajouté gqu'il navait jamais eu d'intention malveillante
ou malhonnéte. Il ne savait pas, au moment des événements, que faire signer en blanc
ces formulaires constituait une faute déontologique. Il I'a fait quand les clients

estimaient que le processus prenait trop de temps et qu'ils étaient pressés.

2 3l-1 en liasse.
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[19] Quant au reproche de ne pas avoir remis aux clients les préavis de
remplacement diment remplis, il a expligué son défaut en énumérant les diverses

causes possibles :

a) il ne savait pas qu'il devait le faire ou a oublié de les remettre;

b) le formulaire était laissé par mégarde dans le dossier des clients dissimulé dans
'ensemble de la paperasse requise;

c) le client lui demandait de le conserver ne voulant pas que son conjoint ne le
sache;

d) dans les cas ou il ignorait si le formulaire était nécessaire, ne sachant pas
distinguer entre une transformation de contrat ou son remplacement.

[20] Il a indiqué que dorénavant il remet ces formulaires aux clients, sans exception,

et méme s'ils ne veulent pas les conserver.

[21] Sisa santé le permet, il désire continuer de pratiquer plusieurs années, car il en

a besoin.

[22] Il éprouve beaucoup de honte a I'égard de cette plainte disciplinaire portée
contre lui. Il s’est décrit comme un homme discipliné qui s'assure d’une bonne tenue de

ses dossiers.

[23] En ce qui concerne sa radiation pour une période de six mois comme réclamée
par la plaignante, il estime cette sanction trop sévére, d'autant plus que son travail
constitue sa seule source de revenus. Toutefois, sa situation financiere ne lui permet
pas non plus de payer des amendes. |l posséde une voiture [...], mais qu’il n'a pas les

moyens de changer.
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[24] Quant a la publication de la décision, celle-ci aurait une conséquence des plus
négatives, affecterait sa crédibilité et la confiance que ses clients lui portent et craint de

perdre ainsi une partie de sa clientéle.

REPRESENTATIONS DES PARTIES SUR SANCTION

La plaignante

[25] M° Poirier a invoqué les facteurs suivants :

Aggravants

a) La gravité objective de la faute, faire signer en blanc constitue une pratique
non tolérée, sans oublier 'importance de remettre une copie du préavis de
remplacement qui doit étre passé en revue avec le client afin de lui expliquer
les raisons du remplacement. Un message clair doit étre envoyé aux autres
représentants exercant dans la profession;

b) Le nombre d’années d'expérience acquises par l'intimé au moment des
infractions était entre un a dix ans;

¢) L'inquiétude découlant du fait que l'intimé ne savait pas que la pratique
reprochée n’était pas permise et qu'il n'arrivait pas a saisir s'il y avait lieu de
faire ou non un avis;

d) Le caractere répétitif des fautes;

e) Le nombre de consommateurs en cause;

f) Lafagon de faire de I'intimé qui semble avoir été méme systématique;
g) Le lien entre les deux séries de chefs.

Atténuants

a) L’admission par I'intimé de ses fautes;

b) L’absence d’intention malicieuse;

c) L’absence de préméditation;

d) L’absence d'antécédent disciplinaire;

e) Le risque de récidive plutot faible;

f) L’enregistrement d’'un plaidoyer de culpabilité.
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[26] En s'appuyant sur quatre décisions du comité®, M® Poirier a recommandé sous
chacun des chefs reprochant d’avoir fait signer en blanc des préavis de remplacement
(chefs 1 a9, 18 et 26), la radiation temporaire de I'intimé pour une période de six mois,

a étre purgée de fagon concurrente.

[27] Quant aux chefs reprochant a I'intimé de ne pas avoir remis aux consommateurs
les exemplaires de préavis de remplacement (chefs 10 a 17, 19, 21 a 25, ainsi que 27
et 28), elle a suggéré la radiation temporaire de I'intimé pour une période de trois mois
sous chacun de ces chefs, a étre purgée de fagcon concurrente, en déposant au soutien

deux décisions®.

[28] De plus, elle a réclamé la publication de la décision et la condamnation de

I'intimé au paiement des déboursés.

[29] Pour la premiére série de chefs, les sanctions imposées dans les affaires Pitre
(paragr. 30 a 32), Cossette (59 documents, 33 consommateurs entre juin et aolt 2011,
paragr. 32 et suivants), Alami (chefs 9 et 11, paragr. 5 a 9 et 13) et Perron (chefs 1 a 5),
I'ont été a la suite de recommandations communes. Les demandes de radiation pour
une période d'un mois, de cing ans et de deux mois dans les deux dernieres affaires ont

été respectivement suivies par le comité.

¥ Champagne c. Pitre, CD00-0904, décision sur culpabilité et sanction corrigée du 3 ao(t 2012;
Champagne c. Cossette, CD00-0928, décision sur culpabilité et sanction du 7 janvier 2013; Lelievre c.
Alami, CD00-0961, décision sur culpabilité et sanction du 24 juillet 2013; Lelievre c. Perron, CD00-0984,
décision sur culpabilité et sanction du 10 septembre 2013 et rectifiée le 3 octobre 2013.

* Champagne c. Couture, CD00-0842, décision sur culpabilité et sanction du 20 septembre 2011; Leliévre
c. Gupta, CD00-0941, décision sur culpabilité et sanction du 21 mars 2013.
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[30] Pour la deuxieme série de chefs, les affaires Couture et Gupta, bien que rendues
respectivement sur des chefs de rabais de prime et d’absence d'analyse de besoins
financiers (ABF), lui paraissent pertinentes pour illustrer que bien gu’une radiation soit
généralement prononcée pour des chefs de rabais de prime et des amendes pour ceux
concernant 'ABF, il est arrivé que des amendes aient été imposées dans le premier cas

et des radiations dans le deuxiéme cas.

[31] Enfin, elle a avancé que le témoignage de l'intimé concernant le contexte de la
conversation téléphonique du mois de décembre 2012 avec I'enquéteur de la CSF

n’était en aucun point pertinent au stade de la sanction.

L'intimé
[32] M® Melchiorre a soutenu que les recommandations de la partie plaignante étaient
trop sévéres, en rappelant les propos de la Cour du Québec dans l'affaire Martel®

insistant sur le fait que le droit disciplinaire ne sert pas a punir, mais plutét & assurer la

protection du public.

[33] Elle a ensuite passé en revue une série de décisions® et soumis ses propres

recommandations sur sanction.

® Martel c. Thibault, 2012 QCCQ 900, décision de la Cour du Québec du 16 janvier 2012.

® Lelievre c. Bernier, CD00-0910 et CD00-0935, décision sur culpabilité et sanction du 24 janvier 2013;
Thibault c. Duval, CD00-0658, décision sur culpabilité du 23 décembre 2008 et décision sur sanction du
26 novembre 2009; Leliévre c. Alami, CD00-0961, décision sur culpabilité et sanction du 24 juillet 2013;
Champagne c. Deguire, CD00-0830 et CD00-0870, décision sur culpabilité du 1* février 2012 et décision
sur sanction du 4 décembre 2012; Champagne c. Pitre, CD00-0904, décision sur culpabilité et sanction
corrigée du 3 aolt 2012; Champagne c. Marcoux, CD00-0839, décision sur culpabilité et sanction du
6 juillet 2011; Champagne c. Stepin, CD00-0832, décision sur culpabilité et sanction du 17 mai 2011,
Rioux c. Berry, CD00-0636, décision sur culpabilité et sanction du 8 novembre 2007; Bernatchez
c. Dumais, 2000 QCTP 056, décision du Tribunal des professions du 21 juin 2000; BERBARD, Pierre,
« La sanction en droit disciplinaire : quelques réflexions » dans Développements récents en déontologie,
droit professionnel et disciplinaire (2004).
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[34] Pour ce qui est des chefs 1 & 9, 18 et 26 reprochant a I'intimé d’avoir fait signer
en blanc des préavis de remplacement, elle a recommandé la radiation temporaire de
l'intimé pour une période d’'un mois sous chacun des chefs 1, 2, 3, 4, 5 et 6, a étre

purgée de facon concurrente, mais une réprimande sous les chefs 7, 8, 9, 18 et 26.

[35] Quant aux chefs reprochant a l'intimé de ne pas avoir remis au consommateur
I'exemplaire du préavis de remplacement (chefs 10 a 17, 19, 21 a 25, 27 et 28), elle a
souligné que pour des infractions de cette nature, le comité impose plutét des amendes,
mais étant donné sa situation financiére, I'intimé est incapable de payer des amendes.
Par conséquent, considérant I'ensemble des circonstances propres a ce dossier, elle a
suggéré la radiation temporaire de I'intimé pour une période d’'un mois sous chacun de
ces chefs, a étre purgée de facon concurrente. Pour ces mémes motifs, elle a demandé

de ne pas condamner l'intimé au paiement des déboursés.

[36] Pour les raisons exposées par l'intimé, elle a demandé de ne pas ordonner la

publication de la décision.

Répligue

[37] La procureure de la plaignante a indiqué que les revenus modestes et la
situation financiére précaire de l'intimé ne le dispensaient pas des conséquences de
ses fautes disciplinaires. Sa pratique peut étre qualifiée de négligente, car il a répété
ces erreurs non pas une ou deux fois, mais a plus de quinze reprises. Méme s'il a

expliqué avoir agi de cette facon pour accommaoder les clients, ceci ne peut le disculper.
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[38] Elle a soutenu que les sanctions d’amendes avaient été imposées davantage
dans les cas de fautes isolées. Elle a également rappelé que dans I'affaire Bernier citée
par sa consceur, 'amende avait été imposée a I'égard d’'un seul chef de signature en

blanc.

ANALYSE ET MOTIES

[39] La signature de formulaire en blanc est une pratique qui a été condamnée a
plusieurs reprises par le comité. Comme le mentionnait recemment une autre formation
du comité’, la gravité objective de ces infractions est indéniable, elles vont au cceur de
I'exercice de la profession et sont de nature a discréditer celle-ci. Non seulement le
représentant expose ainsi ses clients a un risque de préjudice, mais il s'agit d'une

pratique malsaine mettant notamment en péril la protection du public.

[40] Les parties s’entendent pour recommander des périodes de radiation étant
donné la situation financiere de lintimé qui ne permet pas dimposer méme les
amendes minimales. Toutefois, la plaignante réclame pour la premiére série et la
deuxiéme série de chefs une radiation temporaire de six et trois mois respectivement

tandis que l'intimé suggére une période d’un mois.

[41] Comme indiqué par la plaignante les sanctions imposées dans les affaires citées
au soutien de sa recommandation sur la premiere série de chefs I'ont été a la suite de
recommandations communes. Les ordonnances de radiation varient entre une période

d’un mois, de cing ans et de deux mois dans les deux derniéres affaires.

" Leliévre c. Ronco, CD00-0987, décision sur culpabilité et sanction rendue le 20 mars 2014.
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[42] Le comité convient avec M° Poirier que méme si l'intimé a expliqué avoir agi de
cette facon pour accommoder les clients, ceci ne peut le disculper. Dailleurs, il a
reconnu ses fautes et a plaidé coupable a la premiére occasion. Il a corrigé en
conséquence sa fagon de faire. La malhonnéteté ne le caractérise pas non plus. Aucun
préjudice n'en a résulté pour les clients. Sa clientéle lui fait confiance, au moins la

moitié le suit depuis ses débuts.

[43] Certes, la gravité objective des fautes commises ne peut étre niée. Par ailleurs,
bien qu’en nombre important, les chefs de la premiére série reprochent tous la méme
infraction et il en est de méme pour la deuxieme série. Les deux infractions reprochées
bien que commises a plusieurs reprises sont toutes liées a un seul formulaire : I'avis de
remplacement. Au surplus, I'intimé a indiqué que dorénavant il remet sans exception
l'avis de remplacement a ses clients. Quant au formulaire signé en blanc, il a témoigné
gue ceux faisant I'objet des reproches n'ont pas servi. Aussi, la plaignante ne conteste

pas que le risque de récidive s'avere plut6t faible, voire inexistant.

[44] Pour tenir compte des faits propres a ce dossier, le comité aurait été plus enclin
a imposer des amendes. Or, l'intimé a atteint I'age auquel plusieurs jouissent de leur
retraite et retire selon la preuve non contredite des revenus plutdt modestes. Aussi
étant donné le nombre d'infractions commises, la sanction de radiation s'avere plus
appropriée, mais une période de six mois ou méme de trois mois non seulement
placerait I'intimé dans un état de survie, mais mettrait sans doute aussi un terme a sa
carriere. Dans ces circonstances, le comité estime devoir tenir compte du droit de

I'intimé de continuer d’exercer sa profession et gagner sa vie d'autant plus qu’il a eu
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une carriére sans tache jusqu’a la présente plainte et qu'il y a absence de malhonnéteté

et de préjudice.

[45] Enfin, considérant notamment le principe de la gradation des sanctions, les faits
propres a ce dossier et toutes les circonstances, le comité ordonnera la radiation
temporaire de l'intimé pour une période d’un mois et demi ou six semaines a purger de
facon concurrente sous chacun des chefs de la plainte amendée estimant qu’elle
constitue une sanction juste et raisonnable qui saura dissuader I'intimé ainsi que les

autres représentants de I'imiter.

[46] Le comité condamnera l'intimé au paiement des débours en I'absence de motifs
lui permettant de déroger a la regle voulant que la partie qui succombe les assume.

Cependant, un délai de six mois lui sera accordé pour les acquitter.

[47] Enfin, de l'avis du comité, les motifs exposés par l'intimé ne constituent pas des
circonstances exceptionnelles justifiant de le dispenser d’ordonner la publication de la

décision et elle sera donc ordonnée.

PAR CES MOTIFS, le comité de discipline :

PREND ACTE du plaidoyer de culpabilité de I'intimé sous chacun des chefs 1 & 19 et

21 & 28 contenus a la plainte amendée;

DECLARE lintimé coupable sous chacun des chefs 1 & 19 et 21 a 28 contenus a la

plainte amendée;
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ET PROCEDANT SUR SANCTION :

CONDAMNE l'intimé, sous chacun des chefs 1 a 19 et 21 a 28 contenus a la plainte
amendée a une radiation temporaire pour une période de six semaines a étre purgée de

facon concurrente;

CONDAMNE lintimé au paiement des débours conformément aux dispositions de

l'article 151 du Code des professions, RLRQ, chapitre C-26;

ACCORDE a l'intimé un délai de six mois de la présente décision pour acquitter les

débours;

ORDONNE a la secrétaire du comité de discipline de faire publier, aux frais de l'intimé,
un avis de la présente décision dans un journal circulant dans le lieu ou ce dernier a eu
son domicile professionnel et dans tout autre lieu ou il a exercé ou pourrait exercer sa
profession conformément aux dispositions de l'alinéa 5 de l'article 156 du Code des

professions, RLRQ, chapitre C-26.

18 décembre 2014 - Vol. 11, n° 50



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

CD00-0988 PAGE : 17

(s) Janine Kean
M® Janine Kean
Présidente du comité de discipline

(s) Armand Ethier
M. Armand Ethier, A.V.C.
Membre du comité de discipline

(s) Jean Ménard
M. Jean Ménard, A.V.C.
Membre du comité de discipline

M® Véronique Poirier
THERRIEN COUTURE AVOCATS, s.e.n.c.r.l.
Procureurs de la partie plaignante

M® Antonietta Melchiorre
LAPOINTE ROSENSTEIN MARCHAND MELANGCON, s.e.n.c.r.l.
Procureurs de la partie intimée

Date d'audience : Le 7 mars 2014

COPIE CONFORME A L’'ORIGINAL SIGNE




3.7.3.2 Comité de discipline de la ChAD
Aucune information.

3.7.3.3 OCRCVM

Aucune information.

3.7.3.4 Bourse de Montréal Inc.

Aucune information.
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Avis de publication
Tarifs exigibles par I’Autorité des marchés financiers pour I’année 2015
(Voir section 1.1 du présent bulletin)
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5.2.1 Consultation

Ligne directrice sur la gestion du capital

Mise a jour de la Ligne directrice sur la gestion intégrée des risques

(Loi sur les assurances, RLRQ c. A-32, article 325.0.1)

(Loi sur les coopératives de services financiers, RLRQ c. C-67.3, article 565)

(Loi sur sociétés de fiducie et les sociétés d’épargne, RLRQ c. S-29.01, article 314.1)

Avis est donné par I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») que le projet de Ligne
directrice sur la gestion du capital ainsi que le projet de mise a jour de la Ligne directrice sur la
gestion intégrée des risques sont publiés pour consultation. Ces lignes directrices s’adressent
aux coopératives de services financiers, aux sociétés de fiducie et sociétés d’épargne, aux
assureurs de personnes, aux assureurs de dommages et aux sociétés de gestion de portefeuille
contrélées par un assureur qui sont régis par les lois administrées par I'Autorité.

Les personnes intéressées a soumettre leurs commentaires sont invitées a les fournir au plus
tard le 30 janvier 2015. Il est a noter que les commentaires soumis seront rendus publics a défaut
d’avis contraire a cet effet.

Les projets de textes de la Ligne directrice sur la gestion du capital et de la mise a jour de la
Ligne directrice sur la gestion intégrée des risques sont présentés ci-apres. Ceux-ci sont
également accessibles sur la page d’accueil du site Web de I'’Autorité au www.lautorite.qc.ca a la
section « Consultations publiques ».

Soumission des commentaires
Les commentaires doivent étre soumis a :

Me Anne-Marie Beaudoin

Secrétaire générale

Autorité des marchés financiers

800, square Victoria, 22e étage

C.P. 246, tour de la Bourse

Montréal (Québec) H4Z 1G3

Télécopieur : (514) 864-6381

Courrier électronique : consultation-en-cours@lautorite.gc.ca

Renseignements additionnels
Des renseignements additionnels peuvent étre obtenus en s’adressant a :

Denis Poirier

Direction de I'encadrement prudentiel des institutions financiéres
Autorité des marchés financiers

Téléphone : (418) 525-0337, poste 4672

Numeéro sans frais : 1 877 525-0337

Courrier électronique : denis.poirier@lautorite.gc.ca

Le 18 décembre 2014.
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5.2.2 Lignes directrices

DECISION N° 2014-PDG-0187

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital - Caisses non membres
d'une fédération, sociétés de fiducie et sociétés d’'épargne

Vu le pouvoir de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») de donner des lignes directrices
applicables aux coopératives de services financiers non membres d’une fédération concernant la
suffisance de leur capital, aprés consultation du ministre des Finances (le « Ministre »),
conformément au paragraphe 1° du premier alinéa et au second alinéa de I'article 565 de la Loi
sur les coopératives de services financiers, RLRQ, c. C-67.3 (la « LCSF »);

Vu le pouvoir de I'Autorité de donner des lignes directrices applicables aux sociétés de fiducie et
aux sociétés d’épargne concernant la suffisance de leur capital, apres consultation du Ministre,
conformément au paragraphe 1° du premier alinéa et au second alinéa de I'article 314.1 de la Loi
sur les sociétés de fiducie et les sociétés d’épargne, RLRQ, ¢. S-29.01 (la « LSFSE »);

Vu le pouvoir de I'Autorité de donner une ligne directrice prévu a l'article 565 de la LCSF et a
l'article 314.1 de la LSFSE, qui appartient exclusivement a son président-directeur général,
conformément a l'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers, RLRQ, c. A-33.2;

Vu la publication pour consultation au Bulletin de I'Autorité le 13 novembre 2014 [(2014) vol. 11,
n° 45, B.A.M.F., section 5.2.1] du projet de modification a la Ligne directrice sur les normes
relatives a la suffisance du capital - Caisses non membres d’une fédération, sociétés de fiducie et
sociétés d’épargne (la « ligne directrice »);

Vu les modifications apportées au projet de modification a la ligne directrice a la suite de cette
consultation;

Vu la consultation effectuée auprés du Ministre, conformément a I'article 565 de la LCSF et a
l'article 314.1 de la LSFSE;

Vu le projet de modification a la ligne directrice proposé par la Direction principale de
I'encadrement des institutions financiéres et de I'assurance-dépéts et la recommandation du
surintendant de 'encadrement de la solvabilité de donner celle-ci;

En conséquence :

L’Autorité donne la Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital - Caisses
non membres d’une fédération, sociétés de fiducie et sociétés d’épargne modifiée, dans ses
versions frangaise et anglaise, dont les textes sont annexés a la présente décision, et en autorise
la publication au Bulletin.

La Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital - Caisses non membres

d’une fédération, sociétés de fiducie et sociétés d’épargne modifiée prend effet le 1er janvier
2015.

Fait le 16 décembre 2014.

Louis Morisset
Président-directeur général
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Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital
Caisses non membres d’une fédération, sociétés de fiducie et sociétés d’épargne

Avis est donné par I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») que, conformément a
I'article 565 de la Loi sur les coopératives de services financiers, RLRQ., c. C-67.3 et a I'article
314.1 de la Loi sur les sociétés de fiducie et les sociétés d’épargne, RLRQ, c. S-29.01, la Ligne
directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital (la « Ligne directrice ») est modifiée.

Cette Ligne directrice est applicable a compter du 1er janvier 2015 aux caisses non membres
d’'une fédération, aux sociétés de fiducie et aux sociétés d’épargne.

La Ligne directrice ainsi qu’un tableau présentant les principales modifications apportées sont
disponibles ci-apres et sont également accessibles sur le site Web de I'Autorité au
www.lautorite.qc.ca, sous I'onglet « Institutions de dépét », a la rubrique « Lignes directrices ».

Renseignements additionnels
Des renseignements additionnels peuvent étre obtenus en s’adressant a :

Cyrille Bonou

Direction de I'encadrement du capital des institutions financiéres
Autorité des marchés financiers

Téléphone : (418) 525-0337, poste 4645

Numéro sans frais : 1 877 525-0337

Courrier électronique : cyrille.bonou@lautorite.qc.ca

Le 18 décembre 2014.

DECISION N° 2014-PDG-0184
Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital de base

Vu le pouvoir de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») de donner des lignes directrices
applicables aux coopératives de services financiers concernant la suffisance de leur capital de
base, aprés consultation du ministre des Finances (le « Ministre ») et des fédérations,
conformément au paragraphe 1° du premier alinéa et au second alinéa de l'article 565 de la Loi
sur les coopératives de services financiers, RLRQ, c. C-67.3 (la « LCSF »);

Vu le pouvoir de I'Autorité de donner une ligne directrice prévu a I'article 565 de la LCSF, qui
appartient exclusivement a son président-directeur général, conformément a l'article 24 de la Loi
sur I’Autorité des marchés financiers, RLRQ, c. A-33.2;

Vu la publication pour consultation au Bulletin de I'Autorité le 13 novembre 2014 [(2014) vol. 11,
n° 45, B.A.M.F., section 5.2.1] du projet de modification a la Ligne directrice sur les normes
relatives a la suffisance du capital de base (la « ligne directrice »);

Vu les modifications apportées au projet de modification a la ligne directrice a la suite de cette
consultation;

Vu la consultation effectuée auprés de la Fédération des caisses Desjardins du Québec,
conformément a l'article 565 de la LCSF;
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Vu la consultation effectuée auprés du Ministre, conformément a I'article 565 de la LCSF;
Vu le projet de modification a la ligne directrice proposé par la Direction principale de
I'encadrement des institutions financiéres et de I'assurance-dépéts et la recommandation du
surintendant de I’encadrement de la solvabilité de donner celle-ci;

En conséquence :

L’Autorité donne la Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital de base
modifiée, dont le texte est annexé a la présente décision, et en autorise la publication au Bulletin.

La Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital de base modifiée prend effet
le 1er janvier 2015.

Fait le 16 décembre 2014.

Louis Morisset
Président-directeur général

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital de base
Coopératives de services financiers

Avis est donné par I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité »), que, conformément a
l'article 565 de la Loi sur les coopératives de services financiers, RLRQ, c. C-67.3, la Ligne
directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital de base (la « Ligne directrice ») est
modifiée.

Cette Ligne directrice est applicable aux coopératives de services financiers, a compter du

1 janvier 2015.

La Ligne directrice ainsi qu’un tableau présentant les principales modifications apportées sont
disponibles ci-apres et sont également accessibles sur le site Web de I'Autorité au
www.lautorite.qc.ca, sous I'onglet « Institutions de dépét » a la rubrique « Lignes directrices ».

Renseignements additionnels
Des renseignements additionnels peuvent étre obtenus en s’adressant a :

Cyrille Bonou

Direction de I'encadrement du capital des institutions financiéres
Autorité des marchés financiers

Téléphone : (418) 525-0337, poste 4645

Numéro sans frais : 1 877 525-0337

Courrier électronique : cyrille.bonou@lautorite.qc.ca

Le 18 décembre 2014.

18 décembre 2014 - Vol. 11, n° 50



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

DECISION N° 2014-PDG-0185
Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance des liquidités

Vu le pouvoir de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») de donner des lignes directrices
applicables aux coopératives de services financiers, incluant aux caisses non membres d'une
fédération, concernant la suffisance de leurs liquidités, aprés consultation du ministre des
Finances (le « Ministre ») et des fédérations, conformément au paragraphe 2° du premier alinéa
et au second alinéa de I'article 565 de la Loi sur les coopératives de services financiers,

RLRQ, c. C-67.3 (la « LCSF »);

Vu le pouvoir de I'Autorité de donner des lignes directrices applicables aux sociétés de fiducie et
aux sociétés d’épargne concernant la suffisance de leurs liquidités, aprés consultation du
Ministre, conformément au paragraphe 2° du premier alinéa et au second alinéa de I'article 314.1
de la Loi sur les sociétés de fiducie et les sociétés d’épargne, RLRQ, c. S-29.01 (la « LSFSE »);

Vu le pouvoir de I'Autorité de donner une ligne directrice prévu a I'article 565 de la LCSF et a
I'article 314.1 de la LSFSE, qui appartient exclusivement a son président-directeur général,
conformément a l'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers, RLRQ, c. A-33.2;
Vu la publication pour consultation au Bulletin de I'Autorité le 30 octobre 2014 [(2014) vol. 11,
n° 43, B.A.M.F., section 5.2.1] du projet de la Ligne directrice sur les normes relatives a la
suffisance des liquidités (la « ligne directrice »);

Vu les modifications apportées au projet de la ligne directrice a la suite de cette consultation;

Vu la consultation effectuée auprés de la Fédération des caisses Desjardins du Québec,
conformément a I'article 565 de la LCSF;

Vu la consultation effectuée auprés du Ministre, conformément a I'article 565 de la LCSF et a
l'article 314.1 de la LSFSE;

Vu le projet de la ligne directrice proposé par la Direction principale de 'encadrement des
institutions financiéres et de I'assurance-dépdts et la recommandation du surintendant de
I'encadrement de la solvabilité de donner celle-ci;

En conséquence :

L’Autorité donne la Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance des liquidités, dont le
texte est annexé a la présente décision, et en autorise la publication au Bulletin.

La Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance des liquidités prend effet le
1er janvier 2015.

Fait le 16 décembre 2014.

Louis Morisset
Président-directeur général
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Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance des liquidités
Coopératives de services financiers

Avis est donné par I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité »), que, conformément a
I'article 565 de la Loi sur les coopératives de services financiers, L.R.Q., c. C-67.3, la Ligne
directrice sur les normes relatives a la suffisance des liquidités (la « Ligne directrice ») est
modifiée.

Avis est donné par I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité »), que, conformément a
I'article 314.1 de la Loi sur les sociétés de fiducie et sociétés d’épargne, L.R.Q., c. S-29.01, la
Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance des liquidités (la « Ligne directrice ») est
modifiée.

Cette Ligne directrice est applicable aux coopératives de services financiers, a compter du
1er janvier 2015.

La Ligne directrice est accessible sur le site Web de I'Autorité au www.lautorite.qc.ca, sous
'onglet « Institutions de dépot » a la rubrique « Lignes directrices ».

Renseignements additionnels
Des renseignements additionnels peuvent étre obtenus en s’adressant a :

Cyrille Bonou

Direction de 'encadrement du capital des institutions financiéres
Autorité des marchés financiers

Téléphone : (418) 525-0337, poste 4645

Numeéro sans frais : 1 877 525-0337

Courrier électronique : cyrille.bonou@lautorite.qc.ca

Le 18 décembre 2014.

DECISION N° 2014-PDG-0186
Ligne directrice sur les exigences en matiére de suffisance des fonds propres

Vu le pouvoir de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») de donner des lignes directrices
applicables aux assureurs de personnes concernant la suffisance du capital, aprés consultation
du ministre des Finances (le « Ministre »), conformément a 'article 325.0.1 et au paragraphe 1.1°
du premier alinéa et au deuxiéme alinéa de l'article 325.0.2 de la Loi sur les assurances,

RLRQ, c. A-32 (la « Loi »);

Vu le pouvoir de I'Autorité de donner une ligne directrice prévu a I'article 325.0.1 de la Loi, qui
appartient exclusivement a son président-directeur général, conformément a l'article 24 de la Loi
sur I’Autorité des marchés financiers, RLRQ, c. A-33.2;

Vu la publication pour consultation au Bulletin de I'Autorité le 25 septembre 2014 [(2014) vol. 11,
n° 38, B.A.M.F., section 5.2.1] du projet de modification a la Ligne directrice sur les exigences en
matiere de suffisance des fonds propres (la « ligne directrice »);

Vu les modifications apportées au projet de modification a la ligne directrice a la suite de cette
consultation;
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Vu la consultation effectuée auprés du Ministre, conformément a I'article 325.0.1 de la Loi;

Vu le projet de modification de la ligne directrice proposé par la Direction principale de
I'encadrement des institutions financiéres et de I'assurance-dépoéts et la recommandation du
surintendant de I'’encadrement de la solvabilité de donner celle-ci;

En conséquence :

L’Autorité donne la Ligne directrice sur les exigences en matiére de suffisance des fonds propres
modifiée, dans ses versions frangaise et anglaise, dont le texte est annexé a la présente
décision, et en autorise la publication au Bulletin.

La Ligne directrice sur les exigences en matiére de suffisance des fonds propres modifiée prend
effet le 1er janvier 2015.

Fait le 16 décembre 2014.

Louis Morisset
Président-directeur général

Ligne directrice sur les exigences en matiere de suffisance des fonds propres
Assureurs de personnes

Avis est donné par I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») que, conformément aux
articles 325.0.1 et 325.0.2 de la Loi sur les assurances, RLRQ, c. A-32, la Ligne directrice sur les
exigences en matiére de suffisance des fonds propres (la « Ligne directrice ») est modifiée.

Cette Ligne directrice est applicable a compter du 1er janvier 2015 aux assureurs titulaires d’'un
permis pour pratiquer I'assurance de personnes au Québec.

La Ligne directrice est disponible ci-aprés et est également accessible sur le site Web de
I'Autorité au www.lautorite.gc.ca, sous I'onglet « Assurance et planification financiere », a la
rubrique « Lignes directrices ».

Renseignements additionnels
Des renseignements additionnels peuvent étre obtenus en s'adressant a :

Sylvain St-Georges, FSA, FICA

Direction de I'encadrement du capital des institutions financieres
Autorité des marchés financiers

Téléphone : (418) 525-0337, poste 2385

Numéro sans frais : 1 877 525-0337

Courrier électronique : sylvain.st-georges@lautorite.qc.ca

Le 18 décembre 2014.
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Préambule

Une ligne directrice est une indication des attentes de I'Autorité des marchés financiers
('« Autorité ») a I'égard de l'obligation Iégale des institutions financiéres de suivre des
pratiques de gestion saine et prudente. Elle porte donc sur I'interprétation, I'exécution et
I'application de cette obligation imposée aux institutions financiéres.

Dans cette optique, I'’Autorité privilégie une approche basée sur des principes plutét que
d’édicter des regles précises. Ainsi, du fondement méme d’une ligne directrice, I’Autorité
confére aux institutions financieres la latitude nécessaire leur permettant de déterminer
elles-mémes les stratégies, politiques et procédures pour la mise en ceuvre de ces
principes de saine gestion et de voir a leur application en regard de la nature, de la taille
et de la complexité de leurs activités. A cet égard, la ligne directrice illustre des fagons
de se conformer aux principes énonces.

Note de I’Autorité

L’Autorité considére la gouvernance, la gestion intégrée des risques et la conformité (GRC)
comme les assises sur lesquelles doit reposer la gestion saine et prudente d’une institution
financiere et conséquemment, les bases sur lesquelles I'encadrement prudentiel donné par
I'Autorité s’appuiera.

La présente ligne directrice s’inscrit dans cette perspective et énonce les attentes de I'Autorité a
I'égard des pratiques de gestion saine et prudente en matiere de gestion du capital.

Ligne directrice sur la gestion du capital 1
Autorité des marchés financiers Avril 2015
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Champ d’application

La Ligne directrice sur la gestion du capital est applicable aux assureurs de personnes,
aux assureurs de dommages, aux sociétés de gestion de portefeuille contrélées par un
assureur, aux sociétés mutuelles d’assurance, aux coopératives de services financiers,
aux sociétés de fiducie et aux sociétés d’épargne régies par les lois suivantes :

o Loi sur les assurances, RLRQ, c. A-32;
o Loi sur les coopératives de services financiers, RLRQ, c. C-67.3;
o Loi sur les sociétés de fiducie et les sociétés d’épargne, RLRQ, c. S-29.01.

Elle s’applique tant a linstitution financiére qui opére de fagon autonome qu’a celle qui
est membre d’'un groupe financier'. Dans le cas des coopératives de services financiers
et des sociétés mutuelles d’assurance membres d'une fédération, les normes ou
politiques adoptées a leur intention par la fédération doivent étre cohérentes, voire
convergentes, avec les principes de gestion saine et prudente prescrits par la loi et
précisés a la présente ligne directrice.

Les expressions génériques « institution financiére » ou « institution » sont utilisées pour
faire référence a toutes les entités financieres visées par le champ d’application.

Aux fins d’application de la présente, est considéré comme « groupe financier » tout ensemble de
personnes morales formé d’'une société mere (institution financiére ou holding) et de personnes
morales qui lui sont affiliées.

Ligne directrice sur la gestion du capital 2
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Prise d’effet et processus de mise ajour
La Ligne directrice sur la gestion du capital est effective & compter du 1°" avril 2015.

En regard de I'obligation Iégale des institutions de suivre des pratiques de gestion saine
et prudente, I'Autorité s’attend a ce que chaque institution s’approprie les principes de la
présente ligne directrice en élaborant des stratégies, politiques et procédures adaptées
a sa nature, sa taille, la complexité de ses activités et son profil de risque et qu’elle les
mette en ceuvre des la prise d’effet de la ligne directrice. L'Autorité s’attend a ce que
I'institution qui a mis en place un tel encadrement rencontre les exigences prescrites par
la loi.

Cette ligne directrice sera actualisée en fonction des développements en matiére de
gestion du capital et a la lumiére des constats effectués dans le cadre des travaux de
surveillance menés par I'Autorité auprés des institutions financieres.

Ligne directrice sur la gestion du capital 3
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Introduction

La capacité des institutions financieres de s’acquitter de leurs obligations envers leurs
clients est 'une des composantes fondamentales des pratiques de gestion saine et
prudente. A cet égard, le capital® d’une institution financiére joue un role essentiel dans
la mesure ol une de ses principales fonctions est de protéger les engagements pris
envers les assurés et déposants.

Dans cette optique, I'Autorité émet des attentes en matiére de suffisance du capital,
lesquelles sont définies dans des lignes directrices® qui établissent précisément les
niveaux de capital reglementaire, selon le secteur concerné, en fonction des risques
assumeés par les institutions financieres. Essentiellement, ces lignes directrices forment
la base d’'une gestion saine et prudente du capital en établissant et comparant les
besoins en capital et le capital disponible des institutions afin de s’assurer qu’elles
rencontrent les exigences requises.

La présente ligne directrice a pour objectif d’énoncer les principes devant guider et
encadrer la gestion du capital au sein des institutions financiéres a un niveau plus
global, voire en amont de la détermination du niveau minimal de capital réglementaire.

En effet, la gestion du capital constitue un processus trés large qui englobe non
seulement la suffisance du capital, mais également 'ensemble des stratégies, politiques
et procédures par lesquelles une institution détermine et planifie son capital. Les
exigences réglementaires, l'appétit pour le risque, le profil de risque, les impératifs
économiques, I'environnement et la planification stratégique, sont autant d'éléments qui
doivent étre considérés dans ce processus.

La présente ligne directrice aborde plusieurs éléments importants de la gestion du
capital. Ces éléments concernent les pratiques entourant la gouvernance et la reddition
de compte en lien avec le cadre de gestion du capital, I'établissement du niveau cible
interne de capital par rapport au profil de risque, le choix des stratégies en matiere de
mobilisation du capital et enfin les aspects relatifs a la qualité et la composition du
capital.

Les normes internationales en matiére de gestion saine et prudente des risques
énoncées entre autres par le Comité de Bale sur le contréle bancaire* et I'’Association

Aux fins du présent document, les terminologies « capital » et « fonds propres » sont considérées
équivalentes.

La Ligne directrice sur les exigences en matiere de suffisance des fonds propres (EMSFP) - assureurs
de personnes; la Ligne directrice sur les exigences en matiere de suffisance de capital (TCM) -
assureurs de dommages; la Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital de base
- coopératives de services financiers et la Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du
capital - caisses non membres d’une fédération, sociétés de fiducie et sociétés d’épargne.

4 BANK FOR INTERNATIONAL SETTLEMENTS, Basel Committee on Banking Supervision, Core
Principles for Effective Banking Supervision, September 2012

BANK FOR INTERNATIONAL SETTLEMENTS, Basel Committee on Banking Supervision, A Sound
Capital Planning Process: Fundamental Elements, January 2014.

Ligne directrice sur la gestion du capital 4
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internationale des contréleurs d’assurance®, incitent les régulateurs a fournir un cadre
qui exige des institutions financiéres qu'elles adoptent une vision prospective notamment
dans la gestion de leurs capitaux.

L’Autorité adhére a ces principes et considére que la qualité de la gestion du capital est
essentielle a la pérennité des institutions financiéres. Ainsi, les attentes de la présente
ligne directrice s’inspirent donc fortement des principes fondamentaux énoncés par ces
instances.

5 INTERNATIONAL ASSOCIATION OF INSURANCE SUPERVISORS, Insurance Core Principles,
Standards, Guidance and Assessment Methodology, October 2011, ICP 9 amended October 2012,
ICP 22 amended October 2013.

Ligne directrice sur la gestion du capital 5
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1. Lagestion du capital

L’Autorité s’attend a ce que la gestion du capital soit effectuée de fagon intégrée avec
I'ensemble des activités liées au cadre de gestion des risques, notamment avec le programme
de simulation de crise, I'énoncé de son appétit pour le risque et I'établissement de ses niveaux
de tolérance aux risques.

Le capital constitue un élément essentiel de la solvabilité d’une institution financiere et
sa gestion est intrinséquement liée a la prise de risques par l'institution.

A ce titre, I'Autorité s'attend a ce que chaque institution financiére se dote d’un
processus d’évaluation de ses risques et de sa solvabilité lui permettant de dégager les
liens qui existent entre ses différentes activités, facilitant ainsi la prise de décision en
tenant compte de son niveau de capital, de son appétit pour le risque et de ses
stratégies d'affaires.

L’Autorité considére que l'institution devrait tendre vers l'intégration de ses activités de
fagon dynamique, cohérente et proactive afin que celle-ci puisse profiter des occasions
de se procurer des capitaux a des conditions avantageuses et réduire ainsi le risque de
situations défavorables. Les impacts des activités ainsi que leur interdépendance
devraient également étre considérés comme des variables importantes de la gestion du
capital.

L’institution devrait aussi avoir une vision large et tenir compte notamment d’éléments
tels que la procyclicité, les visées stratégiques, les impératifs économiques, la
perception des investisseurs, les attentes des organismes de réglementation et pour les
groupes financiers, les transferts possibles de capitaux a lintérieur de ceux-ci. Ce
faisant, I'objectif principal visé par linstitution financiere devrait étre de réduire sa
probabilité de défaut et son impact en cas de choc défavorable important.

Pour les institutions membres d’un groupe financier, I'Autorité considére que la gestion
du capital devrait étre effectuée a tous les niveaux de I'organisation :

o au niveau du groupe financier, elle devrait tenir compte des flux financiers intra-
groupe, de la fongibilité du capital entre les différentes entités, du risque de
contagion, du double emploi des fonds et des limitations possibles lorsque le
capital est placé a I'étranger;

o au niveau de chaque entité, la gestion du capital devrait permettre I'établissement
de niveaux cibles pour ces entités de fagon autonome en fonction de leur nature,
leur taille, leur environnement et des exigences réglementaires qui leur sont
propres.

Enfin, la gestion du capital devrait étre établie et soutenue par une stratégie
organisationnelle adéquate afin de gérer les risques de fagon optimale.

Ligne directrice sur la gestion du capital 6
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2. Gouvernance

L’Autorité s’attend a ce que la gestion du capital d’'une institution financiere soit supporté par
une solide structure de gouvernance permettant de définir clairement les rbles et
responsabilités des parties impliquées.

Il est de la responsabilité du conseil d’administration de superviser la gestion effectuée
par la haute direction. Le conseil d’administration doit donc s’assurer de la mise en place
de dispositifs nécessaires a l'atteinte des objectifs.

De son c6té, la haute direction doit élaborer la structure organisationnelle, les stratégies,
les plans, les objectifs opérationnels et les mesures de contrdle de l'institution financiére,
et en ce sens, démontrer au conseil d’administration que les stratégies, politiques et
procédures établies sont adéquates.

En outre, il appartient a ces instances décisionnelles d’intégrer les opportunités qui ont
été identifiées dans le cadre de gestion du capital a la réflexion stratégique et au
processus de détermination des objectifs.

Roles et responsabilités du conseil d’administration

En lien avec les attentes énoncées a la Ligne directrice sur la gouvernance® donnée par
I'Autorité, le conseil d’administration a l'ultime responsabilité d’'une gestion saine et
prudente du capital. Il devrait notamment :

o s’assurer que linstitution établisse et maintienne un niveau de capital approprié eu
égard aux exigences réglementaires, a son environnement, a son plan stratégique,
a son profil de risque et a ses impératifs économiques;

° approuver les stratégies et politiques en lien avec la gestion du capital et examiner
les procédures sous-jacentes. Ces dernieres devraient notamment traiter du
niveau cible et de la disponibilité du capital dont I'institution a besoin pour mener
ses activités présentes et projetées, ainsi que des stratégies envisagées pour
rétablir le capital en situation de crise ou en cas de choc imprévu pouvant requérir
des capitaux additionnels. De méme, elles devraient faire I'objet d’examens
périodiques;

o demeurer au fait des résultats émanant du programme de simulations de crise, et
plus spécifiquement, valider les mesures correctrices et stratégies envisagées
dans les situations ou le capital chuterait sous le niveau cible.

6 AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS, Ligne directrice sur la gouvernance, avril 2009.
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Roéles et responsabilités de la haute direction et du chef de la gestion des risques

Pour la gestion du capital, les rbles et les responsabilités qui incombent a la haute
direction ainsi qu’au chef de la gestion des risques consistent principalement a :

élaborer un cadre de gestion du capital adapté au profil de risque et au plan
stratégique de I'institution;

) mettre en ceuvre, gérer et assurer le suivi du cadre de gestion du capital;

° assurer la conception et la mise en place d'un processus d'évaluation interne des
risques et de la solvabilité’, renforgant ainsi le cadre plus général de la gestion
intégrée des risques de linstitution;

o établir des modalités de communication et de recours aux niveaux hiérarchiques
supérieurs en réponse a des changements majeurs au niveau de I'environnement,
du profil de risque de linstitution ou a tout autre élément susceptible d’affecter le
niveau, la qualité ou la composition du capital.

Ce processus est souvent mentionné en tant que dispositif ORSA (« Own Risk and Solvency
Assessment ») pour les assureurs et I'ICAAP (« Internal Capital Adequacy Assessment Process »)
pour les institutions de dépdt. Les attentes de I'Autorité a I'égard de ces processus sont présentées a

la section 5.
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3. Cadre de gestion du capital

L’Autorité s’attend a ce que l'institution mette en ceuvre un cadre de gestion du capital aligné
avec son profil de risque ainsi qu’une stratégie lui permettant de maintenir des niveaux
adéquats de capital en tout temps et de les rétablir en situation de crise ou suite a un choc
défavorable important.

Le cadre de gestion du capital est composé de stratégies, politiques et procédures
permettant a une institution financiere d'évaluer la qualité de son capital et de le
maintenir a un niveau adéquat par rapport a son profil de risque.

Ce cadre devrait étre efficace, permanent et évolutif. Il devrait étre adapté au profil de
risque de linstitution et s’inspirer fortement des constats émanant de processus
d'évaluation interne des risques et de la solvabilité en considération des risques
importants et des montants qui pourraient étre éventuellement requis suite a leur
matérialisation.

Tout en tenant compte de la nature, de la taille, de la complexité des activités et du
profil de risque propre a chaque institution, le cadre de gestion du capital devrait
notamment comprendre :

o l'identification des roles et responsabilités relativement a la mise en ceuvre des
stratégies et politiques relatives aux besoins en capital;

o des politiques fixant le niveau cible de capital et énoncgant les objectifs en matiére
d’adéquation du capital basées sur :

> lappétit pour le risque et les niveaux de tolérance aux risques;
> le profil de risque;

» les impératifs économiques;

> le plan stratégique.

o des mesures permettant lidentification et la prise en compte des risques
importants pouvant nécessiter du capital;

° des procédures permettant d’évaluer le niveau d’adéquation global du capital en
fonction de la prise de risques et du plan stratégique;

o des mécanismes de contrdle interne, d’'examen et de validation afin d’assurer la
suffisance et I'adéquation appropriée du capital, en considérant les exigences
réglementaires et les besoins de l'institution financiere;

o des limites et restrictions quant a la qualité et la composition du capital;

o des stratégies a privilégier en matiere de mobilisation du capital en fonction des
circonstances;

o des mesures correctrices pouvant étre prises par la haute direction en situation de
crise ou a la suite d’'un choc défavorable important;

o la fréquence des processus d’approbation et de révision des décisions.
Ligne directrice sur la gestion du capital 9
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4. Capital réglementaire, capital cible et capital excédentaire

L’Autorité s’attend a ce que l'institution financiére ne s’en tienne pas uniquement aux exigences
de capital réglementaire, mais qu’elle établisse également des niveaux cibles de capital
reflétant sa situation par rapport a un éventail de risques et de considérations stratégiques plus
englobantes.

En vertu des lois que I'Autorité administre, les institutions financiéres sont tenues de
maintenir un capital suffisant pour assurer une gestion saine et prudente®.

Les exigences minimales en matiére de suffisance de capital réglementaire
correspondantes a cette obligation sont établies par les différentes lignes directrices
portant sur le capital données par I'Autorité’. Comme ces exigences reposent sur des
hypotheses applicables a 'ensemble de l'industrie, elles ne peuvent refléter parfaitement
le profil de risque propre a chaque institution.

Par conséquent, ces lignes directrices spécifient qu'en plus des exigences de capital
réglementaire, une institution financiére devrait également maintenir des niveaux de
capital additionnel afin de refléter son propre profil de risque et de disposer d’'un montant
de capital suffisant pour couvrir ses autres besoins.

Ainsi, on distingue plusieurs niveaux de capital incrémentaux :

Capital réglementaire :

Ce niveau fait référence aux différents niveaux établis par I'Autorité, soit le niveau
minimum et, s’il y a lieu, le niveau cible établi aux fins de la surveillance, conformément
a 'encadrement fourni en matiére de suffisance du capital. A ces niveaux peuvent
s’ajouter une exigence additionnelle pour refléter le caractére systémique d'une
institution.

Capital cible™ :

Ce niveau fait référence au niveau de capital requis déterminé par linstitution dans le
cadre de ses activités, de ses scénarios de simulations de crise et de I'établissement de
son appétit pour le risque. Il tient compte du plan stratégique de l'institution ainsi que de
'ensemble des risques auxquels celle-ci pourrait étre confrontée dans le cadre de ses
activités actuelles et projetées, comme par exemple, le risque de réputation, le risque
stratégique et le risque lié a 'acces au capital sur les marchés.

Loi sur les assurances, RLRQ, c. A-32, article 275. Loi sur les coopératives de services financiers,
RLRQ, c. C-67.3, articles 441 et 451. Loi sur les sociétés de fiducie et les sociétés d’épargne, RLRQ,
c. S$-29.01, article 195.

Voir note de bas de page 3.

Pour les assureurs, le vocable « capital cible interne » est principalement utilisé dans un contexte ou
des modeles internes sont utilisés pour I'établissement du niveau de capital. Pour les institutions de
dépots, on utilisera davantage la terminologie « capital économique ».
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Considérant que le capital cible doit tenir compte d’'un éventail plus large de risques,
I'Autorité s’attend a ce que ce niveau excéde celui du capital réglementaire.

Capital excédentaire :

Ce niveau fait référence a I'excédent des capitaux disponibles sur le capital cible tel
qu’établi par l'institution. Il est habituellement maintenu dans une optique stratégique.
Par exemple, du capital additionnel pourrait étre maintenu pour effectuer des
acquisitions, réaliser des projets, atteindre ou maintenir une cote de crédit ou plus
simplement, absorber les variations annuelles dans les résultats financiers.

Ligne directrice sur la gestion du capital 11
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5. Evaluation interne des risques et de la solvabilité

L’Autorité s’attend a ce que l'institution financiére établisse son niveau de capital cible interne de
facon prudente et prospective, en mettant en place un dispositif d’évaluation interne de ses
risques et de sa solvabilité qui soit adapté a sa nature, sa taille et la complexité de ses activités.

Il appartient a chaque institution financiére de mettre en place un dispositif lui permettant
d’identifier ses risques importants et de les évaluer en fonction de son capital.

Les dispositifs d’évaluation interne des risques et de la solvabilité constituent des
processus itératifs visant a évaluer, de maniére continue et prospective, les risques
importants d’'une institution financiére et le capital nécessaire pour les supporter. Cette
adéquation personnalisée des risques avec le capital constitue une piece maitresse et
un processus incontournable de la gestion intégrée des risques de I'institution financiere.

Concrétement, ce dispositif peut étre vu comme un ensemble d’activités réalisées de
fagon conjointe, itérative et cohérente suivant un processus ayant comme point de
départ I'appétit pour le risque. Il comprend toutes les étapes d’'un processus normal de
gestion des risques, partant de l'identification jusqu'au suivi, a travers le déploiement de
la stratégie d’affaires et I'analyse du comportement de ces risques en fonction de
scénarios extrémes. Selon les résultats de cette analyse, une remise en question de
I'appétit pour certains risques pourrait étre enclenchée, nous ramenant ainsi au point de
départ du processus itératif.

En plus du lien étroit de ce dispositif avec la Ligne directrice sur la gestion intégrée des
risques'’, certaines des attentes de I'Autorité énoncées aux lignes directrices concernant
la gouvernance', les simulations de crise™ et la suffisance du capital™ sont également
intimement liées avec celui-ci.

La valeur ajoutée de ce dispositif se situe donc au niveau de la prise en compte formelle
et en continu des liens devant exister entre la position de solvabilité, la prise de risques
et les objectifs stratégiques de l'institution ainsi que des impacts qu’ils peuvent avoir les
uns sur les autres.

L’Autorité s’attend a ce que I'application du dispositif d'évaluation interne des risques et
de la solvabilité fasse I'objet d’'un rapport officiel au conseil d’administration au moins
une fois I'an, ou plus fréquemment, si le profil de risque de l'institution financiére devait
changer de fagon importante. Ce rapport devrait contenir suffisamment d’informations
pour permettre au conseil d’administration d’apprécier les résultats de [l'institution en
fonction de son profil de risque et des facteurs pouvant menacer son capital et sa
solvabilité.

" AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS, Ligne directrice sur la gestion intégrée des risques,
publication initiale avril 2009, mise a jour avril 2015.

2 AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS, Ligne directrice sur la gouvernance, avril 2009.
®  AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS, Ligne directrice sur les simulations de crise, juin 2012
Voir la note de bas de page 3.
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L’Autorité considére donc qu’une institution capable d’intégrer de fagcon dynamique,
cohérente et proactive son processus d’évaluation interne des risques en lien avec ses
besoins en capital et 'ensemble des attentes émanant des lignes directrices en matiére
de gouvernance, de gestion intégrée des risques, de simulation de crise et de suffisance
du capital, est en mesure d’établir un niveau de capital cible interne prudent et
prospectif.
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6. Mobilisation de capital additionnel

L’Autorité s’attend a ce que linstitution financiére établisse une stratégie avisée, prudente et
prospective en matiére de mobilisation du capital qui tient compte des risques et des limitations
susceptibles de 'empécher d’accéder a du capital en situation de crise.

A partir de différents scénarios de crise, l'institution devrait étre en mesure d’anticiper et
d’établir une stratégie en matiére de mobilisation de capital dans les situations ou des
risques sont susceptibles de le faire chuter en dega du niveau cible.

Ce processus est d’autant plus important que les institutions ne devraient en aucun cas
présumer que le capital sera facilement accessible au moment ou elles en auront
besoin, mais considérer plutdt le fait qu'en certaines circonstances, I'accés a du capital
sur les marchés pourrait devenir plus difficile. Par conséquent, une institution devrait agir
de fagon prospective et mobiliser des capitaux additionnels en prévision de ces
circonstances défavorables.

Linstitution financiere devrait également analyser les différentes caractéristiques
relatives a ses actifs et passifs et leur impact potentiel sur sa solvabilité en tenant
compte notamment de leur volatilité et de leur évolution potentielle. Lorsqu’elle réduit
ses risques ou obligations par le biais de transactions intra-groupes, de la réassurance
ou de la titrisation, I'institution devrait tenir compte de I'ensemble des risques liés a ces
transactions. Elle devrait s’assurer notamment, lorsqu’elles s’appliquent, de respecter
les attentes énoncées a la Ligne directrice sur la gestion des risques liés a la
réassurance’ et a la Ligne directrice sur la gestion des risques liés a la titrisation'®. En
lien avec le financement et la capitalisation, la Ligne directrice sur la gestion du risque
de liquidité” énonce également des attentes pouvant favoriser I'accés a du capital sans
perturber les opérations courantes des institutions visées par son champ d’application.

De fagon plus générale, l'institution financiere devrait notamment :

o accorder une importance particuliere aux relations entretenues avec ses
fournisseurs de capitaux, la qualité de ces relations pouvant étre déterminante en
période de crise;

o identifier les principaux risques en matiére de mobilisation du capital émanant de
la structure de son bilan, de son fonctionnement interne, de son profil de risque et
des conditions du marché;

o si elle fait partie d'un groupe financier, prendre en considération les
interdépendances relatives au capital entre les différentes entités du groupe et les
impacts de ces liens sur sa capacité a mobiliser du capital additionnel.

' AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS, Ligne directrice sur la gestion des risques liés a la
réassurance, juillet 2013.

'® AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS, Ligne directrice sur la gestion des risques liés a la
titrisation, avril 2009.

7 AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS, Ligne directrice sur la gestion du risque de liquidité,

avril 2009.
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7. Qualité et composition du capital

L’Autorité s’attend a ce qu’une institution financiere porte une attention particuliére a la qualité et
la composition de son capital. A cet effet, linstitution devrait notamment prendre en
considération les caractéristiques propres a ses instruments de capitalisation et les risques
inhérents a I'utilisation de tels instruments, tout en veillant a respecter les critéres et limites de
capitalisation réglementaires applicables.

La qualité du capital fait référence a sa capacité d‘absorber les pertes aussi bien dans le
cours normal des activités de l'institution financiere qu’en cas de crise ou de liquidation.
Ce capital devrait donc étre subordonné aux droits des assurés et déposants en cas de
crise ou de liquidation de I'institution.

Ainsi, les lignes directrices de I'Autorité portant sur la suffisance du capital distinguent
différentes catégories d’instruments de capitalisation. Le capital de la plus haute qualité
comprend habituellement les instruments ayant la capacité d’absorber les pertes en
toutes circonstances et disposant d’un niveau de subordination ultime aux droits des
assurés et déposants.

Pour les instruments de capitalisation qui ne se qualifient pas dans la catégorie de la
plus haute qualité, ceux-ci peuvent étre segmentés en sous-catégories en fonction de
leur nature et du respect des criteres et des limites qui leur sont applicables.
Contrairement aux instruments de la catégorie supérieure, les critéres utilisés dans ces
cas sont moins contraignants, d’ou une qualité moindre en cas de liquidation.

On retrouve également des instruments non éligibles pour les catégories prévues ou
faisant I'objet de limites eu égard a leur reconnaissance pour les calculs de capital
réglementaire. Pour les fins de la détermination de son capital excédentaire ou
stratégique, l'institution pourrait considérer certains de ces instruments financiers. Dans
ces circonstances, linstitution devrait cependant s’assurer d’identifier les principaux
risques potentiellement liés a ces instruments et accompagner leur utilisation d’une
divulgation adéquate a toutes les parties concernées.

Compte tenu de ces catégories et des critéres qui leur sont associés, chaque institution
pourrait s’assurer de diversifier ses instruments de fonds propres et établir des limites et
ratios internes afin de voir au maintien de niveaux de capitaux adéquats dans les
proportions désirées. Cette fagon de faire contribue notamment au maintien de la
confiance du public a I'égard de l'institution financiére et facilite I'accés au capital dans le
futur.
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Surveillance des pratiques de gestion saine et prudente

En lien avec sa volonté de favoriser linstauration de pratiques de gestion saine et
prudente au sein des institutions financieres, I'Autorité entend procéder, dans le cadre
de ses travaux de surveillance, a I'évaluation du degré d’observance des principes
énoncés a la présente ligne directrice. De méme, lefficacité et la pertinence des
procédures mises en place ainsi que la qualité de la supervision et le contrdle exercés
par le conseil d’administration et la haute direction seront évalués.

Les pratiques en matiére de gestion du capital évoluent constamment. L’Autorité
s’attend a ce que les instances décisionnelles de I'institution financiére connaissent les
meilleures pratiques en la matiére et se les approprient, dans la mesure ou celles-ci
répondent a leurs besoins.
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Préambule

Une ligne directrice est une indication des attentes de I'Autorité des marchés financiers
(P« Autorité ») a I'égard de l'obligation légale des institutions financiéres de suivre des
pratiques de gestion saine et prudente. Elle porte donc sur linterprétation, I'exécution et
I'application de cette obligation imposée aux institutions financiéres.

Dans cette optique, I'Autorité privilégie une approche basée sur des principes plutét que
d’édicter des régles précises. Ainsi, du fondement méme d’une ligne directrice, I'Autorité
confére aux institutions financiéres la latitude nécessaire leur permettant de déterminer
elles-mémes les stratégies, politiques et procédures pour la mise en ceuvre de ces principes
de saine gestion et de voir a leur application en regard de la nature, de la taille et de la
complexité de leurs activités. A cet égard, la ligne directrice illustre des fagons de se
conformer aux principes énonceés.

Note de I’Autorité

L’Autorité considere la gouvernance, la gestion intégrée des risques et la conformité (GRC) comme
les assises sur lesquelles doit reposer la gestion saine et prudente d’une institution financiere et
conséquemment, les bases sur lesquelles I'encadrement prudentiel donné par I'Autorité s’appuiera.

La présente ligne directrice s’inscrit dans cette perspective et énonce les attentes de I'Autorité a
I'égard des pratiques de gestion saine et prudente en matiere de gestion intégrée des risques.

Ligne directrice sur la gestion intégrée des risques 1
Autorité des marchés financiers Avril 2015

18 décembre 2014 - Vol. 11, n° 50



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Champ d’application

La ligne directrice sur la gestion intégrée des risques est applicable aux assureurs de
personnes, aux assureurs de dommages, aux sociétés de gestion de portefeuille controlées
par un assureur, aux sociétés mutuelles d’assurance, aux coopératives de services
financiers, aux sociétés de fiducie et aux sociétés d’épargne régis par les lois suivantes :

e Loisurles assurances, RLRQ, c. A-32
e Loi sur les coopératives de services financiers, RLRQ, c. 67.3
e Loisurles sociétés de fiducie et les sociétés d’épargne, RLRQ, c. S-29.01.

Enfin, cette ligne directrice s’applique tant a linstitution financiéere qui opére de fagon
autonome qu’a celle qui est membre d’un groupe financier'. Dans le cas des coopératives de
services financiers et des sociétés mutuelles d’assurance membres d’'une fédération, les
normes ou politiques adoptées a leur intention par la fédération doivent étre cohérentes,
voire convergentes, avec les principes de gestion saine et prudente tel que précisés a la
présente ligne directrice.

Les expressions génériques « institution financiére » ou « institution » sont utilisées pour
faire référence a toutes les entités financieres visées par le champ d’application.

! Aux fins d’application de la présente, est considéré comme « groupe financier », tout ensemble de personnes morales

formé d’une société mére (institution financiere ou holding) et de personnes morales qui lui sont affiliées.
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Prise d'effet et processus de mise a jour
La Ligne directrice sur la gestion intégrée des risques est effective depuis le 1% avril 2009.

En regard de I'obligation légale des institutions de suivre des pratiques de gestion saine et
prudente, I'Autorité s’attend a ce que chaque institution se soit appropriée les principes de la
présente ligne directrice en élaborant des stratégies, politiques et procédures adaptées a sa
nature, sa taille, la complexité de ses activités et son profil de risque, et qu’elle les ait mis en
ceuvre depuis le 1% avril 2011.

Etant donné son importance pour les institutions financiéres, cette ligne directrice est
actualisée afin de tenir compte de I'évolution des principes de gestion saine et prudente
issus des instances internationales en lien avec la gestion intégrée des risques et pour
complémenter la Ligne directrice sur la gestion du capital.

Cette version révisée est effective a compter du 1 avril 2015. Tel que précisé dans sa
version originale, les développements en matiére de gestion des risques et les constats
effectués dans le cadre des travaux de surveillance de I'Autorité pourraient menés a d'autres
actualisations de cette ligne directrice.
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Introduction

La prise de risques et la gestion de ceux-ci sont des éléments intrinseques a toutes les
institutions financieres. Par conséquent, une gestion inadéquate, incompléte ou inexistante
des risques peut engendrer de sérieuses conséquences et avoir des effets néfastes sur le
fonctionnement et la solvabilité des institutions financieres.

Les principes fondamentaux et orientations publiés par le Comité de Béle sur le contrble
bancaire? et 'Association internationale des contrdleurs d’assurance® exposent clairement la
nécessité pour les institutions financieres de gérer sainement leurs risques et, pour les
autorités de réglementation, de leur fournir les encadrements nécessaires pour ce faire. Ces
instances internationales insistent également sur les aspects de gouvernance qui doivent
sous-tendre ces encadrements et sur le fait que les institutions financiéres soient tenues de
disposer de stratégies, politiques et procédures formelles, completes et cohérentes en
matiere de gestion des risques. La mise en ceuvre de ces derniéres doit permettre
I'identification, I'évaluation, la quantification, le contréle, I'atténuation et le suivi des risques.

L’Autorité adhere aux principes et orientations énoncés par ces instances internationales
favorisant les pratiques de gestion saine et prudente. Par son habilitation prévue aux
diverses lois sectorielles*, elle donne la présente ligne directrice aux institutions financiéres
signifiant ainsi expressément ses attentes en matiére de gestion intégrée des risques.

L’'un des objectifs de la ligne directrice vise la mise en place d’un cadre adéquat de gestion
intégrée des risques au sein de chaque institution financiére. La ligne directrice privilégie
I'adoption par linstitution financiére d’'une approche globale et coordonnée afin que la
gestion de ses risques se fasse de fagon intégrée, en tenant compte de leurs interrelations
et interdépendances.

2 BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, Comité de Bale sur le contrdle bancaire, Principes fondamentaux
pour un contr6le bancaire efficace, septembre 2012.

BANK FOR INTERNATIONAL SETTLEMENTS, Basel Committee on Banking Supervision, Joint Forum, Principles for the
Supervision of Financial Conglomerates, September 2012.

3 INTERNATIONAL ASSOCIATION OF INSURANCE SUPERVISORS, Insurance Core Principles, Standards, Guidance
and Assessment Methodology, October 2011, ICP 9 amended October 2012, ICP 22 amended October 2013.

4 Loi sur les assurances, RLRQ, c. A-32, articles 325.0.1 et 325.0.2;
Loi sur les coopératives de services financiers, RLRQ, c. C-67.3, article 565;

Loi sur les sociétés de fiducie et les sociétés d’épargne, RLRQ, c. S-29.01, article 314.1.
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1. Gestion intégrée des risques

La prise de risques est inhérente a la conduite des affaires d’une institution financiére et peut
étre a la fois synonyme d’opportunités et de menaces. Puisque les risques indésirables ne
peuvent pas étre entierement éliminés, ils doivent étre gérés selon leur importance, c’est-a-
dire en fonction de I'ampleur et de la fréquence des impacts qu'ils sont susceptibles d'avoir
sur l'institution financiére s'ils se matérialisaient. Il importe donc que l'institution adopte des
stratégies, politiques et procédures lui permettant de gérer ses risques de fagon efficace et
efficiente.

La gestion des risques est donc une fonction essentielle a la conduite des affaires de toute
institution financiére. Il s’agit d’'un processus permanent, dynamique et évolutif qui doit faire
partie de la culture de I'entreprise et contribuer efficacement a l'atteinte des objectifs
stratégiques de l'institution.

L’Autorité considére en outre que linstitution financiére devrait tendre vers une gestion
intégrée de ses risques par opposition a une approche ou les risques sont considérés
séparément. Une approche holistique prend en considération linterrelation et
l'interdépendance entre les risques, des aspects importants susceptibles d’influencer le
niveau des risques réellement assumés par l'institution. En conséquence, les institutions
financiéres auront besoin de processus standardisés et de systémes d’information fiables,
leur permettant d’établir des liens entre les risques et d’obtenir des rapports complets et
clairs permettant a la haute direction et au conseil d'administration de suivre I'atteinte des
objectifs stratégiques.

Cette facon de faire permet également de mieux prendre en compte les risques plus
difficilement quantifiables sur la base des méthodes habituellement utilisées. Certains
risques opérationnels, le risque stratégique et le risque de réputation sont de bons exemples
de tels risques.

Par ailleurs, un cadre de gestion intégrée des risques accroit I'efficacité du traitement des
impacts en cascade pour les risques a conséquences multiples. Les risques liés a
I'utilisation des technologies, compte tenu de leurs nombreuses ramifications, constituent de
bons exemples : interruption des opérations, pertes de données, vols d’identités, cyber
attaques, atteinte a la réputation, poursuites Iégales, etc. Dans cette optique, les stratégies,
ressources, technologies et connaissances doivent étre alignées pour assurer une gestion
adéquate et compléte de ces risques a travers toute l'institution.

Tel que mentionné précédemment, la gestion intégrée des risques implique l'identification
des risques significatifs auxquels l'institution financiére est confrontée, leur évaluation, leur
quantification, leur contréle, leur atténuation et leur suivi rigoureux. Elle permet d’identifier
les événements susceptibles d’affecter I'institution au-dela des limites de son appétit pour le
risque.
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2. Appétit pour le risque, niveaux de tolérance aux risques et
limites

L’Autorité s’attend a ce qu’une institution financiére établisse et maintienne un énoncé global
décrivant qualitativement et quantitativement son appétit pour le risque. Elle s’attend également a
ce que linstitution définisse clairement ses niveaux de tolérance aux risques les plus importants et
s’assure de les intégrer dans ses opérations, en lien avec ses politiques et procédures de gestion
de risques.

La notion d’appétit pour le risque fait référence au type et au niveau global de risque qu’'une
institution financiére est préte a accepter pour l'atteinte de ses objectifs stratégiques et la
réalisation de son plan d’affaire, le tout dans le respect de ses obligations envers ses
assurés ou déposants et de son capital disponible.

L’appétit pour le risque est donc en lien étroit avec la stratégie d’affaires de l'institution. Un
énoncé clair le décrivant constitue un élément fondamental d’une saine gestion de ses
risques dans la mesure ou il contribue a définir le niveau global de risques que l'institution
est en mesure d’accepter et d’'assumer en relation avec ses objectifs stratégiques. Il peut se
décliner comme suit :

1. L'énoncé de I'appétit pour le risque devrait comporter des informations d’ordre qualitatif
permettant de situer les risques ciblés ainsi que le comportement désiré de linstitution
selon une variété de scénarios. L’énoncé pourrait également comporter quelques
objectifs ou limites d’ordre quantitatif, exprimés en fonction des revenus, du capital ou
de toute autre mesure jugée pertinente (par exemple, en fonction d’une perte maximale
ou d’'un niveau de concentration).

2. Les niveaux de tolérance aux risques devraient préciser les variations jugées
acceptables, sur la base du jugement de [linstitution financiére, pour chacun des
risques significatifs en lien avec la réalisation des objectifs de cette derniére.

3. Les limites de risques visent a traduire I'appétit pour le risque et les niveaux de
tolérance aux risques en composantes granulaires précises et tangibles (par exemple,
par segments d’affaires). Elles ont pour objectif d’orienter et de supporter les preneurs
de risques de l'institution afin d’assurer que leurs décisions soient alignées avec les
objectifs stratégiques de celle-ci.

L’établissement d’'un énoncé en matiere d’appétit pour le risque, compréhensible et pertinent
par rapport aux objectifs et au profil de linstitution ainsi que facilement communicable,
contribue a renforcer la culture de gestion des risques au sein d’une institution.

L’énoncé global de I'appétit pour le risque de linstitution financiére devrait étre supporté par
une documentation adéquate justifiant le choix des niveaux de tolérance aux risques et des
limites de risque. Cette documentation devrait permettre de comprendre le contexte ayant
mené a ce choix et avoir aussi pour but de faciliter et guider le travail de révision périodique
des stratégies en lien avec 'appétit pour le risque.

L’appétit pour le risque d'une institution financiere devrait étre dynamique, c’est-a-dire
évoluer en fonction de la situation propre a [linstitution (notamment sa position de
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solvabilité), de la santé de lindustrie, des conditions du marché et des facteurs
macroéconomiques.

Par ailleurs, tout événement susceptible d’affecter de fagon importante I'institution ou son
environnement devrait conduire a la réévaluation de son profil de risque.

De la méme facon, les exercices de simulation de crise® devraient constituer un élément clé
de [l'évaluation du niveau d’adéquation des ressources avec l'appétit pour le risque.
L’évaluation devrait porter sur 'ensemble des risques matériels et probables, classifiés selon
leur probabilité et leur impact. Cette approche permet de fournir a la haute direction et au
conseil d’administration un portrait fidele des impacts potentiels de tout événement
important, par exemple, en regard de la solvabilité de I'institution.

® AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS, Ligne directrice sur les simulations de crise, juin 2012.
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3. Gouvernance de la gestion intégrée des risques

L’Autorité s’attend a ce que le cadre de gestion intégrée des risques d’une institution financiere soit
soutenu par une solide structure de gouvernance, laquelle devrait permettre notamment de définir
clairement les roles et responsabilités des différents intervenants impliqués dans la gestion des
risques.

Il est de la responsabilité¢ de la haute direction de [institution financiere de donner
'assurance au conseil d’administration que I'appétit pour le risque et les niveaux de
tolérance aux risques sont adéquatement établis et respectés et que les mesures prises a
I'égard de leur gestion sont adéquates. De la méme facon, il appartient aussi aux instances
décisionnelles d’intégrer les opportunités identifiées dans le cadre de la gestion des risques
a la réflexion stratégique et au processus de détermination des objectifs qui en résultent.

Le conseil d’'administration et la haute direction sont ainsi responsables au premier chef de
I'élaboration du cadre de la gestion des risques auxquels l'institution est exposée. Ce cadre
doit étre soutenu par une stratégie organisationnelle focalisée sur les fagons de gérer et
d'optimiser les risques.

Par ailleurs, I'efficacité et la réussite de la gestion résident dans la promotion de la culture de
risque au sein de linstitution et le fait que le « ton » doit étre donné par les dirigeants. Les
objectifs établis devraient étre compréhensibles et communiqués a tous les paliers de
linstitution. Tel qu’indiqué précédemment, la gestion des risques au sein d’une institution
financiére ne devrait pas étre pergue comme un projet, mais bien comme une partie
intégrante de la culture de risque de I'entreprise, une fagon de faire.

3.1 Rodles du conseil d’administration®

Compte tenu de la responsabilisation accrue et de I'imputabilité des membres du conseil
d’administration, ces derniers ont avantage a participer activement a la détermination de
I'appétit pour le risque et au choix des stratégies relatives a la gestion intégrée des risques
développées par la haute direction.

Une gestion optimale des risques devrait comprendre I'obtention de l'information nécessaire
a la compréhension de ceux-ci, permettant ainsi au conseil d’administration d’assumer
convenablement son mandat. Puisque I'efficacité du conseil est souvent mise en cause lors
de défaillance ou probléme au sein de l'institution financiere, ce dernier devrait s’assurer que
les objectifs financiers de linstitution soient compatibles avec I'énoncé de I'appétit pour le
risque, en lien avec le plan d’'affaires et les objectifs opérationnels.

Dans le méme esprit, 'autoévaluation a laquelle doit s’astreindre le conseil d’administration
de fagon courante sur I'ensemble de son mandat devrait également porter sur la
connaissance et la compréhension des risques de l'institution financiére.

6 Lorsqu'il est fait mention du conseil d’administration, il peut s’agir d’'un comité de ce dernier formé par exemple, a des fins

d’examen de points particuliers.
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Dans ce contexte, le conseil d’administration devrait étre trés impliqué dans la gestion
intégrée des risques. Il devrait notamment :

. approuver les stratégies en lien avec I'appétit pour le risque de l'institution;

o s’assurer de la mise en place par la haute direction de politiques et procédures visant
a déterminer et maintenir le niveau approprié de capital en fonction des risques et des
objectifs stratégiques de I'institution”;

. examiner et approuver le cadre de gestion de risque, ainsi que la mise en place des
stratégies pour le soutenir. Ce cadre de gestion de risque devrait inclure les
mécanismes de délégation de responsabilités et les plans a exécuter en cas de
déficiences;

. examiner les politiques mises de I'avant, lesquelles fixent les régles d’acceptation, de
surveillance, de gestion et de signalement des risques importants auxquels linstitution
est exposée;

. exiger de la haute direction une reddition de comptes sur les risques importants
auxquels l'institution est exposée. Cette reddition de comptes devrait également porter
sur les procédures en place pour gérer ces risques et sur l'efficacité globale des

procédures;

. s’assurer que la fonction de gestion intégrée des risques de linstitution a un degré
d’indépendance, un statut et une visibilité suffisante et qu’elle fasse I'objet d’examens
périodiques;

o miser sur les compétences et les expériences collectives de ses membres pour

assurer la compréhension des risques encourus par linstitution et des interrelations
qui existent entre ces différents risques, de méme que I'évaluation et la quantification
de ceux-ci, lorsque présentées par la haute direction;

. étre au fait des différents processus® utilisés pour évaluer et quantifier les risques,
ainsi que des scénarios utilisés et des simulations de crises effectuées. Les
simulations de crises pourraient étre basées sur des évenements historiques et des
développements hypothétiques et inclure les meilleures expectatives ainsi que les
pires. Dans tous les cas, le conseil d’administration devrait étre au fait des limites
relatives aux modéles, hypothéses et outils utilisés;

o étre informé sur une base réguliére de I'évolution des tendances, des risques
émergents et des changements importants susceptibles de modifier le profil de risque
de linstitution;

. assurer une communication réguliere avec les gestionnaires de risques et le chef de la
gestion des risques. Ce type de communication devrait inclure des états documentés
sur tous les risques significatifs ainsi que les interrelations entre le cadre de gestion
des risques, la position de solvabilité et les objectifs stratégiques. La vulgarisation est
particulierement importante puisqu’elle permet au conseil d'administration d'utiliser

AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS, Ligne directrice sur la gestion du capital, avril 2015.
AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS, Ligne directrice sur la gestion du capital, avril 2015.
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l'information qui lui est transmise, information souvent détaillée, technique et complexe
et d’étre en mesure de la maitriser et d’en connaitre la portée et les impacts pour la
gestion de linstitution.

3.2 Role de la haute direction

Dans le cadre de la gestion intégrée des risques, la haute direction de l'institution financiére
devrait notamment :

. mettre en place une politique et des procédures de gestion des risques qui soient
adaptées au profil de risque et au plan de développement de l'institution financiere et
voir a ce qu’elles soient mises en ceuvre a tous les paliers de linstitution de fagon
efficace et efficiente;

. attribuer aux personnes appropriées la responsabilité de suivre et de contréler tous les
risques significatifs dans le respect des stratégies adoptées;

. aligner chaque risque sur les objectifs de l'institution financiére en matiére de création
et de préservation de la valeur, y compris les processus d'affaires ou secteurs
particuliers ou ces risques pourraient se matérialiser;

. évaluer l'incidence potentielle des risques identifiés sur les stratégies et la conformité
de l'institution financiere ainsi que sur l'intégrité de l'information financiére;

o identifier les risques qui pourraient se matérialiser en vue d'établir un ordre de priorité
en tenant compte des caractéristiques et du mode de fonctionnement de l'institution;

. établir des modalités de communication et de recours aux niveaux hiérarchiques
supérieurs en réponse a la matérialisation des risques, a l'efficacité des controles et
aux changements susceptibles de survenir au profil de risque de l'institution financiere;

. mettre en place un systeme de rémunération efficace afin d’éviter que des pratiques
risquées soient encouragées, par exemple, la recherche de rendements plus élevés
par la prise de position spéculative.

3.3 Roéle du chef de la gestion des risques

Au chapitre de la gestion intégrée des risques, la responsabilité générale devrait idéalement
étre confiée a un chef de la gestion des risques, lequel verrait au développement et a la
gestion de la stratégie en cette matiére. A défaut de I'existence d’un tel poste, compte tenu
de la taille de I'institution par exemple, cette responsabilité devrait étre confiée a un membre
de la haute direction.

Ce réle n’est toutefois pas « exclusif », puisqu'’il doit pouvoir compter sur I'ensemble des
personnes impliquées dans la gestion des risques. Le chef de la gestion des risques est
responsable du développement et de I'implantation de la stratégie de gestion des risques.
Au sein des institutions plus complexes, il est responsable de la coordination de I'approche
de gestion des risques.
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Le chef de la gestion des risques a avant tout un réle de coordination, capable de
synthétiser et de communiquer efficacement l'information. Il devrait étre également en
mesure d’agir comme vulgarisateur auprés de divers auditoires.

Les objectifs poursuivis par le chef de la gestion des risques devraient étre holistiques et
favoriser notamment :

. la promotion d’une culture du risque par le biais de la considération et l'intégration des
risques dans les décisions stratégiques;

. la mise en place et le développement du cadre et des stratégies de gestion des
risques en utilisant notamment I'expertise des gestionnaires de risques des divers
paliers de l'institution;

. des discussions constantes avec les gestionnaires de segment d’affaires sur leurs
expositions aux risques plus considérables, dans le but de s’assurer que leurs
pratiques de gouvernance sont conformes au cadre de gestion de risques;

. le conseil auprés des membres de I'équipe de direction ou du conseil d’administration
et la communication aux parties intéressées, notamment en regard des objectifs
d’allocation optimale de capital en fonction de 'ensemble des risques et de I'appétit
pour le risque;

. la compréhension de la part de la haute direction et du conseil d’administration des
enjeux et interrelations entre les objectifs stratégiques, la position de solvabilité, le
cadre de gestion des risques et les exercices de simulations de crise;

. I'atténuation des risques qui pourraient étre néfastes pour l'institution.
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4. Cadre dynamique et évolutif de la gestion intégrée des
risques

L’Autorité s’attend a ce que linstitution financiére mette en place un cadre lui permettant de gérer
adéquatement I'ensemble de ses risques en fonction de son appétit pour le risque. Ce cadre devrait
étre dynamique, évolutif et mis en place en considérant la nature, la taille et de la complexité des
activités propres a l'institution.

L’Autorité reconnait que la mise en ceuvre d’'un cadre de gestion des risques est largement
tributaire de la nature, de la taille et de la complexité des activités de linstitution financiere.
Ainsi, il appartient a cette derniére de mettre en place des stratégies, des politiques et des
procédures adéquates afin de gérer ses risques de fagon efficace et efficiente en regard des
attributs qui lui sont propres.

De fagon générale, le cadre de gestion intégrée des risques devrait notamment :
. étre pris en compte dans I'élaboration de la stratégie organisationnelle;

. donner a la haute direction et au conseil d’administration un niveau de confiance et de
confort acceptable quant a la compréhension et a la gestion de la gamme compléte
des risques en lien avec l'atteinte des objectifs de l'institution;

. guider la haute direction et le conseil d’administration dans la prise de décision et la
compréhension des interrelations existantes entre ce cadre, le cadre de gestion du
capital et les objectifs stratégiques de I'institution;

. étre mis en ceuvre a tous les paliers de l'institution afin d’obtenir une vision globale de
I'exposition aux risques;

. permettre l'identification des événements potentiels susceptibles d’affecter l'institution
financiére et de les gérer en lien avec son appétit pour le risque;

. étre axé sur les risques (indépendants ou inter-reliés) qui entravent I'atteinte des
objectifs et des stratégies et qui sont susceptibles d’affecter significativement les
fonctions et les processus de l'institution financiére.

Dans l'optique suivant laquelle l'institution financiére met en place un cadre de gestion
intégrée des risques qui lui permet de bien cerner les risques et de tirer avantage de la
gestion qui en est faite, il importe que ce cadre soit dynamique. En ce sens, il doit permettre
I'apport de maodifications en fonction des changements au profil de risque de l'institution. Cet
aspect devrait permettre notamment a l'institution financiere d’avoir :

. une meilleure capacité a prévenir, détecter, corriger et soumettre les problemes liés
non seulement a une gestion inadéquate des risques, mais aussi a des évenements
ou problémes générés par des éléments extérieurs pouvant provenir de I'extérieur de
l'institution;

. des colts réduits de gestion des risques grace a un meilleur partage de I'information
sur les risques et une meilleure intégration des processus existants de gestion des

risques;
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. le moyen d’accroitre la souplesse stratégique en cas de situations plus favorables et
défavorables que prévu.

En plus d’étre dynamique, le cadre de gestion des risques devrait étre évolutif. De fait,
l'institution financiére a tout avantage a faire progresser le cadre mis en place, c’est-a-dire a
le mener a un niveau de maturité qui soit optimal, toujours en considération des attributs qui
lui sont propres.

L’objectif pour l'institution de devenir performante et avisée en matiere de gestion de risques
se concrétise notamment en décloisonnant la gestion des risques et en adoptant des
mesures davantage intégrées et coordonnées. Cette fagon de faire implique, par exemple, la
progression d’'un cadre minimal de gestion des risques ou les risques sont considérés sur
une base individuelle vers une vision basée sur un portefeuille de risques.

Cette fagon de faire implique également une documentation agrégée et synthétisée® des
constats et des décisions émanant du cadre de gestion des risques et des exercices de
simulations de crise (par exemple, les ajustements apportés a I'’énoncé de I'appétit pour le
risque et aux plans stratégiques).

Ainsi, a travers les différentes étapes d’identification, d’évaluation, de quantification, de
contréle, d’atténuation et de suivi des risques, I'approche retenue pour ce faire devrait étre
évolutive, c’est-a-dire passer, par exemple, de la considération de tous les risques vers la
considération des risques significatifs et importants, de I'atténuation pure et simple des
risques vers leur optimisation, de la quantification des risques de fagon fortuite, voire
aléatoire, vers la quantification et le suivi des risques de fagon structurée et rigoureuse, etc.

Enfin, un cadre de gestion des risques dynamique et évolutif permettra d’optimiser
I'utilisation du capital et I'exposition aux différents types de risques de l'institution financiére.
Par conséquent, les activités de gestion du capital devront s’intégrer au cadre de la gestion
intégrée des risques, notamment via un processus d’évaluation interne des risques et de la
solvabilité™.

o L’Autorité pourra, si elle le juge opportun, fournir des attentes plus précises en matiére de documentation nécessaire pour

supporter le cadre de gestion des risques.

" Pour connaitre les attentes a cet égard, consulter la Ligne directrice sur la gestion du capital, avril 2015.
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Surveillance des pratiques de gestion saine et prudente

En lien avec sa volonté de favoriser l'instauration de pratiques de gestion saine et prudente
au sein des institutions financiéres, I'’Autorité entend procéder, dans le cadre de ses travaux
de surveillance, a I'évaluation du degré d’observance des principes énoncés a la présente
ligne directrice, en considérant les attributs propres a chaque institution. De méme,
I'efficacité et la pertinence des stratégies, politiques et procédures mises en place ainsi que
la qualité de la supervision et le contréle exercés par le conseil d’administration et la haute
direction seront évalués.

Les pratiques en matiere de gestion des risques évoluent constamment. L’Autorité s’attend a
ce que les instances décisionnelles de [linstitution financiere connaissent les meilleures
pratiques en la matiére et se les approprient, dans la mesure ou celles-ci peuvent répondre
a leurs besoins.
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Introduction

La Loi sur les sociétés de fiducie et les sociétés d’épargne (« LSFSE ») et la Loi sur les
coopératives de services financiers (« LCSF »)', habilitent I'Autorité des marchés
financiers (I'« Autorité ») a donner des lignes directrices portant sur la suffisance de leur
capital’. En outre, les dispositions Iégislatives prévoient des exigences en matiére de
capitalisation selon lesquelles les sociétés de fiducie et les sociétés d’épargne (les
« sociétés »), tout comme les caisses non membres d’une fédération® (les « caisses »),
doivent maintenir un capital suffisant' pour leurs opérations. Elles sont également
tenues de suivre des pratiques de gestion saine et prudente, et ce notamment, en se
conformant & la présente ligne directrice’.

Une Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital a été donnée aux
caisses non membres d'une fédération, aux sociétés de fiducie et aux sociétés
d’épargne en janvier 2011. Cette derniére reprenait de fagon analogue les exigences
relatives a la mesure des fonds propres connue sous le nom de « Accord de Bale Il »,
initialement publiée en juin 2006.

Ces normes de capital proposent une approche détaillée et sensible au risque,
encourageant les établissements financiers a faire une meilleure gestion et une
évaluation plus juste de leurs risques. Ce cadre s’appuie sur trois piliers.

Le pilier 1 (chapitres 1 a 7 de la présente) permet de moduler les exigences minimales
de fonds propres au profil de risque des établissements, en leur offrant un éventail plus
large de méthodes d’évaluation du risque de crédit, opérationnel et de marché.

Le pilier 2 (chapitre 8 de la présente) porte sur le processus de surveillance prudentielle
et vise non seulement a s’assurer que les établissements disposent de fonds propres
adéquats pour couvrir 'ensemble des risques liés a leurs activités, mais également a les
inciter a élaborer et a utiliser de meilleures techniques de surveillance et de gestion des
risques.

Enfin, le pilier 3 (chapitre 9 de la présente) vise a renforcer la discipline de marché en
veillant a ce que les établissements financiers privilégient et accentuent la transparence
et la communication en regard de leur exposition aux risques.

Approche préconisée pour I’élaboration de la ligne directrice
La présente ligne directrice a été élaborée en tenant compte des caractéristiques des

établissements financiers visés et dans un souci d’harmonisation optimale des
exigences tenant au fait que plusieurs d’entre eux opérent sur d’autres marchés.

RLRQ, chapitre C-67.3.
Article 565 (1) LCSF et article 314.1 (1) LSFSE.

Pour les fins d’application de la LCSF, I'article 1 LCSF précise que toute caisse constitue une coopérative de
services financiers.

Article 451 LCSF et article 195 LSFSE.
Article 66 LCSF et article 177.2 LSFSE.

4

5
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La ligne directrice énonce les normes de fonds propres sur lesquelles s’appuie I'Autorité
pour déterminer si une caisse ou une société maintient un capital suffisant pour assurer
une gestion saine et prudente en vertu des lois qui leur sont applicables.

Cette ligne directrice expose les exigences des approches plus simples prévues par le
dispositif Bale Il, soit 'approche standard pour le risque de crédit et les approches
indicateur de base et standard pour le risque opérationnel. La ligne directrice n’inclut pas
d’exigences spécifiques pour le risque de marché. Toutefois, si I'Autorité considére que
les opérations de négociation gagnent en importance dans les activités des
établissements financiers visés, I'Autorité pourrait revoir les exigences de fonds propres
de maniére a tenir compte de I'incidence du risque de marché sur le profil de risque de
ces établissements.

Toute caisse ou toute société qui désire appliquer I'approche fondée sur les notations
internes (NI) pour le risque de crédit et/ou les approches de mesure avancées (AMA)
pour le risque opérationnel doit en informer I'Autorité qui en précisera les modalités.
Dans la mesure ou une institution a obtenu de son autorité de contréle I'autorisation
d’appliquer de telles approches, I'Autorité pourra vérifier® si le dispositif mis en place
permet a l'institution de satisfaire aux exigences prescrites par les lois du Québec en
matiére de capitalisation et de gestion saine et prudente.

Etant donné que les caisses et les sociétés sont nommément visées par la présente
ligne directrice, certaines particularités se retrouvent au texte, notamment dans le cadre
des deux premiers chapitres, puisqu’ils portent sur le champ d’application et la définition
des fonds propres, ces themes étant adaptés en fonction de leurs particularités. En
outre, malgré le fait que les dispositions |égislatives de la LCSF utilisent I'expression
« capital de base » et que celles de la LSFSE utilisent I'expression « capital », la
terminologie internationale de « fonds propres » a été retenue a des fins de
comparabilité et de compréhension commune. Finalement, dans les domaines ou il y a
possibilité d’exercer une « discrétion nationale » ou lorsque I'Autorité désire apporter des
précisions quant au traitement attendu, des encadrés clairement intitulés « Note de
I’Autorité » décrivent les modalités d’application de ces exigences.

Etant donné l'importance d’employer une terminologie cohérente afin de faciliter une
transposition et une application souple de la ligne directrice, I'Autorité a reconnu la
nécessité d'utiliser la terminologie francaise d’'usage courant dans le secteur des
services financiers au Canada. Ainsi, aux fins d’uniformisation terminologique, des
modifications mineures peuvent avoir été effectuées a des paragraphes extraits des
documents balois

Sur la base de la ligne directrice de I'Autorité portant sur les normes relatives a la suffisance du capital des caisses
non membres d’une fédération, des sociétés de fiducie et sociétés d’épargne, qui fournit des normes d’encadrement
prudentiel cohérent et comparables aux standards internationaux tel que reflété dans le document intitulé
Convergence internationale de la mesure et des normes de fonds propres, également connu sous le nom de
« Bale Il » ainsi que dans les documents constituant « Bale Il », c’est-a-dire Bale Ill : Dispositif réglementaire
mondial visant a renforcer la résilience des établissements et systemes bancaires et Bale IIl : Dispositif international
de mesure, normalisation et surveillance du risque de liquidité.
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Approche d’actualisation

Le Comité sur le contrdle bancaire (« Comité de Bale ») a entrepris des travaux pour
améliorer I'Accord de Bale Il. De ces travaux a résulté la publication de plusieurs
documents en juin 2009 dont certains éléments (p. ex., la titrisation, le processus de
surveillance prudentielle et la communication aux marchés) ont vu leur entrée en vigueur
reportée au 1° janvier 2012. Afin de fournir aux caisses non membres d’'une fédération,
aux sociétés de fiducie et aux sociétés d’épargne des normes d’encadrement prudentiel
cohérent et comparables aux standards internationaux établis a I'égard des fonds
propres, I'Autorité a intégré ces dispositions pour se conformer a cette nouvelle date
d’entrée en vigueur. En outre, certaines modifications parues en juillet 2011 et portant
sur les exigences de divulgation en matiére de rémunération ont également été
intégrées a la présente ligne directrice.

En décembre 2010, le Comité de Béle a publié deux documents majeurs instaurant du
méme coup les dispositions connues sous le vocable « Béle Ill ». Le premier document
intitulé Bale Il : Dispositif réglementaire mondial visant a renforcer la résilience des
établissements et systémes bancaires (révisé juin 2011), ainsi que le second Bale Il :
Dispositif international de mesure, normalisation et surveillance du risque de liquidité ont
introduit des dispositions visant notamment le resserrement des critéres d'admissibilité
des instruments de capitalisation aux fonds propres de la meilleure catégorie ainsi que
des ratios de liquidité. La majorité des dispositions contenues dans ces documents
prennent effet dés le 1°" janvier 2015. Toutefois, I'application de celles-ci est échelonnée
sur une période de dix ans.

Enfin, dans le cadre de la présente ligne directrice, dans le but d’alléger le texte, les
expressions génériques « institution financiére » ou « institution » sont utilisées pour
faire référence tant aux caisses qu’aux sociétés visées par le champ d’application.

Normes internationales d’information financiére (IFRS)

Les Normes internationales d’information financiére (« IFRS ») ont remplacé les
Principes comptables généralement reconnus (« PCGR ») canadiens pour la préparation
des états financiers des entreprises canadiennes ayant une obligation d’'information du
public dont I'exercice est ouvert a compter du 1% janvier 2011.

L’Autorité divulguera ses directives par le biais de son Bulletin a I'égard des normes
nouvelles ou modifiées (publiées par llInternational Accounting Standards Board
(« IASB »)) subséquemment a la date d’entrée en vigueur des IFRS, lesquelles normes
pourraient modifier le calcul des exigences de suffisance du capital.

Prise d’effet

La mise a jour de la ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital est
effective & compter du 1" janvier 2015.
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Chapitre 1. Vue d’ensemble

Voici un apercu des modalités d’application des exigences de fonds propres pour les
caisses et les sociétés régies selon les lois suivantes :

° Loi sur les coopératives de services financiers, RLRQ, c. C-67.3;
o Loi sur les sociétés de fiducie et les sociétés d’épargne, RLRQ, c. S-29.01.

1.1 Champ d’application

La Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital s’applique sur une
base consolidée, a chaque caisse et a chaque société, pour y englober principalement
toutes les opérations d’'une caisse ou d'une société et toute autre activité financiére
menée au sein de leurs filiales.

Une caisse, dans le cours normal de ses opérations, exerce des activités financiéres
telles que la réception de dépdts, la fourniture du crédit et I'offre d’autres produits et
services financiers a ses membres.

Une société de fiducie, dans le cours normal de ses activités, agit comme tuteur ou
curateur aux biens, liquidateur, syndic, séquestre, conseiller d'un majeur, fiduciaire ou
fidéicommissaire’. Une société d’épargne emprunte des fonds sous forme de dépodts
pour des fins de préts et de placements®.

Pour le calcul des fonds propres réglementaires, la ligne directrice s’applique sur une
base consolidée y incluant toutes les filiales contrélées par l'institution.

Sont exclues de l'institution consolidée par voie de déduction :
o les participations dans les filiales d'assurance;
o les participations dans d’autres institutions financieres réglementées

dont il ne convient pas qu’une institution de dépdt soit le soutien
financier.

T Art. 170 LSFSE.
& Art. 171 LSFSE.
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1.2 Ratio de levier

Note de I’Autorité

Le Comité de Bale sur le contrdle bancaire (le « Comité de Bale ») a introduit un ratio de
levier qui doit étre effectif a compter du premier trimestre 2018. Ce ratio est décrit
sommairement dans la présente section et détaillé a 'Annexe 1-1V afin d’alléger le texte.

Toutefois, contrairement aux autres pays du monde, le Canada avait un ratio de levier (Ratio
actifs/fonds propres) dont la définition est sensiblement différente au niveau de sa
composition a celui du Comité de Bale. Cet ancien ratio sera remplacé par le ratio de levier
Bale Il (« Ratio de levier »).

Ainsi, l'Autorité s’attend a ce que [linstitution financiere maintienne a compter du
1" janvier 2015 un ratio de levier supérieur ou égal a 3 % en tout temps.

Afin de réduire au minimum le nombre de définitions des fonds propres, les fonds propres de
la catégorie 1 aux fins du ratio de levier sont calculés de la maniére décrite au chapitre 2 de
la ligne directrice.

Le calcul du ratio et la définition des composantes sont présentés a I'’Annexe 1-IV.

Les paragraphes qui sont dans la présente section sont tirés du document intitulé
Bale Il : Leverage ratio framework and disclosure requirements de janvier 2014. Etant
donné que les dispositions contenues dans ces paragraphes sont sujets a des
modifications en fonction de I'évolution des critéres de calibration, I'’Autorité révisera au
besoin les dispositions contenues dans I’Annexe 1-IV.

Le ratio de levier est défini comme étant la mesure des fonds propres® (le numérateur)
divisée par la mesure de I'exposition (le dénominateur).

Il est exprimé en pourcentage et se calcule de la maniére suivante :

Mesure de fonds propres

Ratio de levier = —
Mesure de I'exposition

Toute institution financiére doit maintenir en tout temps, telle que définie a la section 1.1,
un ratio de levier supérieur ou égal a 3 % en tout temps. Ce ratio permet de mesurer de
fagon globale la suffisance des fonds propres compte tenu de limportance de
I'exposition totale de l'institution.

Ce ratio est calculé de maniére comparable dans I'ensemble des juridictions avec des
ajustements pour tenir compte des différentes normes comptables applicables en

o Les fonds propres a considérer sont les fonds propres de la catégorie 1. Cela inclut les fonds propres de la

catégorie 1A et 1B.
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vigueur. Son principal objectif est limiter la prise d’effet de levier excessif au bilan et au
hors bilan.

Les dispositions concernant les éléments entrant dans le calcul de ce ratio sont a
I’Annexe 1-1V.

1.3 Calcul des exigences minimales de fonds propres

Toute institution doit veiller au respect des normes minimales de fonds propres axées
sur le risque en fonction de son exposition au risque de crédit et au risque opérationnel.
Le total des actifs pondérés en fonction des risques s’obtient en multipliant par 12,5 (soit
la réciproque des fonds propres minimaux de 8 %) les exigences de fonds propres
couvrant le risque opérationnel et en y ajoutant les actifs pondérés en fonction du risque
de crédit. Le ratio de fonds propres basé sur le risque est calculé en divisant les fonds
propres réglementaires par le total des actifs pondérés en fonction des risques.

Pour chaque catégorie d’actifs composant les fonds propres de haute qualité, un ratio
minimum est & maintenir'® et ces ratios se calculent de la facon suivante :

Ratio de fonds basé = Fonds propres
sur les actifs PR de crédit standard + [1,06 x APR de crédit] i+ [12,5 x Risque opérationnel]

ou:

Fonds propres = Fonds propres de la catégorie 1A ou le total des fonds
propres obtenus selon les dispositions du chapitre 2'".

APR de crédit sandara = Actif pondéré en fonction du risque de crédit calculé selon
lapproche standard. Cette méthode est décrite aux
chapitres 3 et 4

Risque opérationnel = Exigences de fonds propres en regard du risque

opérationnel calculées a laide d'une des approches
décrites au chapitre 6.

Toute institution doit veiller a respecter en tout temps les exigences minimales de fonds
propres qui s'établissent a un ratio de fonds propres de la catégorie 1A, de la
catégorie 1 et de I'ensemble des fonds propres qui sont respectivement de 7 % (incluant
un coussin de conservation'? de 2,5 %), de 8,5 % et de 10,5 %".

Voir Annexe 1-1.

La définition des fonds propres de la catégorie 1 (1A et 1B) est présentée au chapitre 2 de la présente ligne
directrice.

12 Voir la section 1.4.1 intitulée « Réserve ou coussin de conservation des fonds propres » et I'’Annexe 1-Ill.
* Voir le tableau B de I'Annexe 1-I.
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1.4 Fonds propres réglementaires

Aux fins des normes de suffisance des fonds propres, la définition des fonds propres
consolidés d’une institution repose sur certains critéres essentiels. Ces criteres seront
présentés au chapitre 2 de la ligne directrice.

Les fonds propres réglementaires sont composés de la somme des éléments suivants :

1) fonds propres de base (Catégorie 1), lesquels visent a assurer la continuité
d’exploitation. Les fonds propres de la catégorie 1 sont subdivisés en deux
grands groupes, soit la catégorie 1A (noyau dur) et la catégorie 1B (fonds
propres additionnels);

2) fonds propres complémentaires (Catégorie 2), lesquels visent a absorber les
pertes en cas de liquidation.

L’admissibilité des instruments de capitalisation a chacune des trois catégories
mentionnées ci-dessus (1A, 1B et 2) est établie par une série de critéres qui sont définis
au chapitre 2 de la ligne directrice.

Les fonds propres de la catégorie 1 comprennent les éléments de la plus grande qualité,
c’est-a-dire qu'ils répondent aux criteres essentiels.

Les fonds propres de la catégorie 2 ne répondent pas aux critéres d’admissibilité de la
catégorie 1, mais doivent répondre a d’autres critéres. lls contribuent a la solidité globale
en absorbant les pertes en cas de liquidation.

1.4.1 Réserve ou coussin de conservation des fonds propres

Note de I’Autorité

Bien qu’une période de transition pour I'application de la réserve de conservation de 2,5 % soit
suggérée par le Comité de Bale (voir Tableau B de I'Annexe 1-1), I'Autorité tiendra compte de
cette réserve dés janvier 2013 dans les fonds propres de la catégorie 1A (voir Annexe 1-11l).

Remarque

Les paragraphes qui suivent a I'égard de la réserve ou coussin de conservation de fonds
propres sont tirés du document Bale IlI : dispositif réglementaire mondial visant a renforcer la
résilience des établissements et systéemes bancaires, publié par le Comit¢é de Bale en
décembre 2010 et révisé en juin 2011.

L’Autorité reprend et adapte les paragraphes 122 a 133 (Section Ill) de ce document. La
numérotation baloise n’est quant a elle pas maintenue afin d’éviter toute confusion avec certains
paragraphes subséquents déja présents a la ligne directrice et qui présentent cette méme
numérotation. Ainsi, les paragraphes présentant des chiffres romains sont ceux importés du
document bélois.
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(i). La réserve de conservation des fonds propres est congue de fagon a
ce que linstitution puisse constituer, en dehors des périodes de
tensions, des réserves de fonds propres qu’elle pourrait utiliser
lorsqu'elle subit des pertes. Cette exigence utilise une regle simple de
conservation des fonds propres permettant d’éviter tout manquement
aux exigences réglementaires minimales.

(ii). En dehors des périodes de tensions, l'institution devrait détenir des
réserves de fonds propres excédant les exigences réglementaires
minimales.

(iii). Lorsque cette réserve est entamée, les institutions devraient déployer
les efforts nécessaires pour la reconstituer, notamment en réduisant
les distributions discrétionnaires prélevées sur les
excédents/bénéfices (p. ex., ristournes/dividendes, rachat de
parts/d’actions et primes de rémunération). Elles peuvent également
choisir plutét que de conserver des fonds propres autogénérés.
L’arbitrage entre ces options devrait faire 'objet d’'une concertation
avec l'Autorité dans le cadre de la gestion prospective des fonds
propres.

(iv). Il va sans dire que plus la réserve est réduite, plus les institutions
devront déployer d'importants efforts pour la reconstituer. C’est
pourquoi, en 'absence de levée de capitaux, les institutions devraient
augmenter d’autant plus la part des excédents/bénéfices non
distribués en vue de reconstituer leurs réserves de fonds propres
lorsque leur niveau de fonds propres se rapproche de I'exigence
minimale.

(v). Il n'est pas acceptable qu’une institution qui a épuisé sa réserve de
fonds propres justifie ce choix sur la base de prévisions de reprise
pour expliquer sa décision de continuer a distribuer généreusement
ses excédents/bénéfices aux membres/actionnaires, aux autres
bailleurs de fonds et aux salariés. Ce sont ces parties prenantes, et
non pas les déposants, qui doivent assumer le risque que la reprise
ne se concrétise pas.

(vi). Il n’est pas acceptable que l'institution qui a épuisé sa réserve de
fonds propres distribue ses excédents/bénéfices pour simuler une
solidité financiére. Non seulement il est irresponsable du point de vue
de [linstitution de favoriser ainsi les intéréts des
membres/actionnaires au détriment des déposants, mais un tel
comportement peut aussi encourager d’autres institutions financieres
a en faire autant. En conséquence, I'ensemble des institutions
financiéres pourrait en arriver a accroitre les distributions au moment
précis ou elles devraient conserver leurs excédents/bénéfices.
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(vii). Paragraphe non retenu — généralités relatives a la résilience des
systémes.

(viii). La réserve de conservation des fonds propres est établie a 2,5 % et
doit étre constituée entierement de fonds propres de la catégorie 1A.
Cette réserve est constituée au-dela des exigences minimales de
fonds propres'. Les distributions discrétionnaires feront I'objet de
restrictions lorsque le niveau de fonds propres de [linstitution
atteindra la fourchette de la réserve de conservation. A ce moment,
linstitution pourra continuer d’exercer ses activités de fagon normale
bien gu’elle enregistre des pertes. Les restrictions ne concernent que
la distribution des excédents/bénéfices et non le fonctionnement
opérationnel de linstitution.

(ix). Les restrictions susmentionnées augmentent a mesure que le niveau
de fonds propres se rapproche des exigences minimales. Ce
dispositif est congu de maniére a imposer des restrictions minimales
a l'institution dont le niveau de fonds propres se situe dans la partie
supérieure de la fourchette.

(x). Le tableau présenté a I'Annexe 1-Il illustre les ratios minimaux de
conservation des fonds propres que l'institution doit respecter selon le
niveau ou se situe son ratio de fonds propres de la catégorie 1A. Des
leur prise d'effet, les ratios de conservation demeureront en place
jusqu’a ce les ratios de fonds propres exigés soient rencontrés.

Par exemple, l'institution ayant un ratio de fonds propres de la
catégorie 1A compris entre 4,5 % et 4,656 % en 2016 sera tenue de
conserver 100 % de ses excédents/bénéfices au cours de I'exercice
suivant (elle ne doit verser aucun de ses excédents/bénéfices sous
forme de ristournes/dividendes, rachat de parts/d'actions et de primes
de rémunération discrétionnaires).

Ainsi, si l'institution souhaitait effectuer des versements supérieurs a
ce que permet le tableau de I'Annexe 1-ll, elle devra lever des
capitaux (fonds propres) a hauteur de la différence entre le montant
qu’elle souhaite verser et celui qu’elle est autorisée a verser. Cela
ferait I'objet d’'une concertation avec I'Autorité, dans le cadre de la
gestion prospective des fonds propres.

(xi).  Les autres éléments essentiels des exigences sont les suivants :

a) Eléments soumis a la restriction sur les distributions
discrétionnaires: ces éléments sont par exemple, les
ristournes/dividendes, rachats de parts/d'actions et les paiements
discrétionnaires sur les autres éléments de fonds propres de la

" Les fonds propres de la catégorie 1A doivent d’abord satisfaire aux exigences minimales établies avant de pouvoir

contribuer a la réserve de conservation des fonds propres.
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catégorie 1A et les primes de rémunération discrétionnaires. Les
versements qui n’entrainent pas une réduction des éléments de
fonds propres de la catégorie 1A ne sont pas considérés comme
des montants distribués.

b)  Définition des excédents: Ills désignent des excédents
distribuables calculés avant la déduction d’éléments soumis a la
restriction sur les distributions discrétionnaires. lls sont calculés
aprés imputation de I'imp6t et en I'absence de toute distribution
discrétionnaire. Ainsi, toute incidence fiscale de ces versements est
annulée. L'institution qui n’enregistre pas d'excédent/bénéfice et
affiche un ratio de fonds propres de la catégorie 1A inférieur a 7 %
ne peut pas distribuer de montants positifs nets.

c) Application sur base consolidée — Le dispositif devrait étre
appliqué sur une base consolidée a l'institution; ainsi, les restrictions
seraient imposées sur les distributions de celle-ci.

1.4.2 Cible de fonds propres

L’Autorité s’attend a ce que linstitution atteigne en tout temps les exigences minimales
de fonds propres équivalentes a la somme des ratios minimums de 2019 mentionnés a
I’Annexe 1-Ill. Ainsi, le ratio cible de fonds propres de la catégorie 1A est de 7 % dés le
1°" trimestre 2013. L’Autorité s’attend en outre a ce que toutes les institutions atteignent
le ratio cible de 8,5 % pour les fonds propres de la catégorie 1 et de 10,5 % pour le total
des fonds propres d’ici le 1°" trimestre de 2014.

Note de I’Autorité

Les cibles décrites a I'Annexe 1-lll s’appliquent a linstitution et constituent des seuils
d’intervention et de surveillance. Si l'institution ne respecte pas ces cibles, I'Autorité pourrait
prendre des mesures restrictives pouvant prendre la forme de restrictions sur les distributions.

L’Autorité peut aussi fixer des ratios cibles plus élevés lorsque les circonstances le justifient.
Elle peut notamment exiger des fonds propres supplémentaires lorsqu’elle juge que la hausse
globale de crédit est associée a une accumulation de risque systémique important au Canada
ou dans un pays étranger dans lequel l'institution est exposée au risque de crédit.

15 Total des actifs pondérés en fonction des risques
1.5.1 Approche relative au risque de crédit

La ligne directrice présente une approche pour mesurer le risque de crédit soit
I'approche standard décrite au chapitre 3.
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En vertu de cette approche, linstitution se sert des évaluations faites par des
organismes externes d’évaluation du crédit reconnus par I'Autorité pour déterminer les
coefficients de pondération des risques liés aux catégories suivantes :

° créances d’emprunteurs souverains et de banques centrales;

o créances d’entités du secteur public n’appartenant pas a une
administration centrale;

° créances des banques multilatérales de développement;
o créances de banques et d’entreprises d’investissement;
o créances d’entreprises.

Les expositions au bilan en vertu de I'approche standard sont mesurées a la valeur
comptable, exception faite :

o des préts établis a la juste valeur conformément a l'option de la juste
valeur, a la couverture de la juste valeur et a la comptabilité des
instruments disponibles a la vente;

o des titres de créance évalués conformément a la comptabilité des
instruments disponibles a la vente;

o des biens pour propre usage lorsque le modéle de la réévaluation est
utilisé ou lorsque linstitution a décidé d’évaluer un bien pour propre usage
a sa juste valeur lors de la transition aux IFRS et d'utiliser celle-ci en tant
que colt présumé a cette date.

Les instruments susmentionnés devraient plutét étre mesurés en fonction du co(t
amorti. Toutes les expositions assujetties a I'approche standard sont pondérées en
fonction du risque en termes nets des réserves spécifiques.

Les expositions déclarées dans le cas des biens pour propre usage doivent étre fondées
sur les valeurs comptables, ajustées des éléments suivants :

° montants avant impdts renversés des excédents ou bénéfices non
répartis tels que requis a la sous-section 2.1.1.1;

o gains de réévaluation sur biens pour propre usage présentés aux
autres éléments du résultat global.

1.5.2 Approches relatives au risque opérationnel
La présente ligne directrice prévoit deux approches possibles pour mesurer le risque

opérationnel : I'approche indicateur de base et I'approche standard, toutes deux décrites
au chapitre 6.
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L’approche indicateur de base exige que linstitution calcule les exigences de fonds
propres a I'égard du risque opérationnel en appliquant un coefficient de pondération de
15 % a son revenu brut moyen positif des trois derniéres années. Pour calculer la
moyenne, il convient toutefois d’exclure les chiffres d’'une année pour laquelle le produit
annuel brut est négatif ou égal a zéro du numérateur et du dénominateur.

En vertu de l'approche standard, les activités de linstitution sont divisées en
huit secteurs d’activités. Les exigences de fonds propres sont calculées par I'application
d'un coefficient de pondération spécifique au revenu annuel brut de chaque secteur
d’activités. L'exigence totale de fonds propres représente la moyenne sur trois ans des
sommes des exigences de fonds propres de tous les secteurs d’activités pour chaque
année. Toutefois lorsque I'exigence totale de fonds propres de 'ensemble des secteurs
pour une année est négative, alors la contribution de cette année au numérateur sera
égale a zéro.
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Chapitre 2. Deéfinition des fonds propres

Les dispositions contenues dans ce chapitre s’appuient principalement sur le document
publié par le Comité de Bale sur le contrdle bancaire en décembre 2010 et révisé en
juin 2011 intitulé Bale IlI : Dispositif réglementaire mondial visant a renforcer la résilience
des établissements et systémes bancaires'. Ce document présente une définition des
fonds propres aux termes de Bale Il qui doit étre respectée par les institutions
financiéres afin de suivre les pratiques de gestion saine issues du Comité de Bale.

Remarque

Les paragraphes qui suivent a I'égard de la définition des fonds propres et des ajustements
réglementaires y afférents s'appuient principalement sur le document Béle Il : Dispositif
réglementaire mondial visant a renforcer la résilience des établissements et systémes bancaires,
publié par le Comité de Bale en décembre 2010 et révisé en juin 2011.

L’Autorité reprend et adapte certains des paragraphes 52 a 96 de ce document. Afin de faciliter la
comparabilité avec les normes nationales et internationales, la numérotation baloise est
maintenue et ce, malgré le fait que certains paragraphes subséquents déja existants dans la
ligne directrice (sous Bale Il) présentent cette méme numérotation.

2.1 Fonds propres réglementaires et critéeres d'admissibilité
Les fonds propres réglementaires sont composés des éléments suivants :

o fonds propres de la catégorie 1 ou fonds propres de base;

o fonds propres de la catégorie 2 ou fonds propres complémentaires.
2.1.1 Fonds propres de la catégorie 1
Les fonds propres de la catégorie 1 sont scindés en deux sous-catégories soit :

o fonds propres de catégorie 1A ou noyau dur des fonds propres;

o fonds propres de la catégorie 1B ou fonds propres additionnels.
2.1.1.1 Fonds propres de la catégorie 1A

52. Les fonds propres de la catégorie 1A d'une institution comprennent les éléments
qui répondent aux critéres essentiels.

% Le Comité de Béle a également publié en décembre 2011 un document complémentaire intitulé Bale 11l - Définition

des fonds propres et questions fréquemment posées.
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Les fonds propres de la catégorie 1A d'une institution sont notamment
constitués des éléments suivants :

e lesréserves'® et les excédents non répartis ;

e les parts de capital'”” qui répondent aux critéres d’admissibilité
énoncés au paragraphe 53 de la présente sous-section;

o le capital social ordinaire, c’est-a-dire les actions ordinaires, le
surplus d’apport™ et les bénéfices non répartis (BNR) ;

o les instruments de fonds propres de la catégorie 1A qui sont émis par
des filiales consolidées et détenus par des tiers'®;

o lajustement cumulatif de la conversion des devises étrangeres net
d’impdt déclaré dans les autres éléments du résultat global;

o les autres éléments du résultat étendu et autres réserves publiées®.

Les versements supplémentaires autres que l'intérét applicable doivent étre déduits des
fonds propres de la catégorie 1A conformément aux principes comptables généralement
reconnus en vigueur au Canada.

De plus, les ajustements réglementaires appliqués au calcul des instruments de fonds
propres de la catégorie 1A, tels que présentés a la sous-section 2.6.1, doivent étre pris
en compte.

53. Les instruments composant la catégorie 1A, doivent répondre sans exception
aux critéres d'admissibilité ci-dessous :

1. L’instrument représente la créance la plus subordonnée en cas de
liquidation de linstitution;

2. L’instrument confére un droit a une réclamation équivalente a sa
valeur nominale, aprées le paiement de tous les engagements de rang
supérieur®’ %;

Art. 84 LCSF.
Art. 54 2 63 LCSF.
Lorsque le remboursement requiert I'autorisation écrite préalable de I'Autorité.

Ces instruments sont inclus dans les fonds propres de la catégorie 1A a condition qu'ils respectent entierement les
criteres d’admissibilité mentionnés au paragraphe 53 de la sous-section 2.1.1.1.

Les pertes non réalisées sont assujetties aux dispositions transitoires énoncées au paragraphe 94. Le Comité de
Bale continue de réexaminer le traitement approprié des gains non réalisés, en tenant compte de I'évolution du
cadre comptable. L’Autorité surveillera les faits nouveaux a ce chapitre sur la scéne internationale et ajustera les
présentes dispositions au besoin.

Pour les caisses seulement.

*x

Pour les sociétés seulement.

& Conformément a la législation en vigueur.
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3.  Le capital initial a une durée indéterminée et n’est jamais remboursé
sauf en cas de liquidation (hormis les cas de rachats discrétionnaires
dans les limites permises par la loi et sous réserve de l'autorisation
préalable de 'Autorité);

4.  Llinstitution ne doit pas créer, au moment de I'émission, d'attentes a
I'effet que l'instrument sera racheté, remboursé ou annulé. De méme,
le matériel promotionnel ne doit pas faire mention de modalités qui
pourraient susciter de pareilles attentes;

5. Les versements incluant les excédents/bénéfices non répartis sont
effectués en prélevant ces sommes sur les excédents/bénéfices
pouvant étre repartis. Le niveau des versements n'est d'aucune
maniére li¢ aux montants payés a I'émission conformément aux
dispositions Iégislatives applicables;

6. La répartition des bénéfices sous forme de ristournes, dividendes ou
autres redistributions n’est pas obligatoire, et le non-paiement ne
constitue donc pas un événement de défaut;

7.  Les versements ne sont effectués (s'il y a lieu) qu’une fois I'ensemble
des obligations légales et contractuelles honorées et les paiements
sur les fonds propres de rangs supérieurs effectués;

8. Dans les fonds propres de la plus haute qualité, chaque instrument
absorbe les pertes pour assurer la continuité d’exploitation
(proportionnellement pour les institutions a capital-actions) et pari
passu a tous les autres instruments;

9. Le capital versé doit étre comptabilisé comme capitaux propres et
non comme dettes pour des fins de détermination de l'insolvabilité au
niveau du bilan;

10. Le capital versé doit étre classé dans les fonds propres selon les
principes comptables applicables en vigueur au Canada;

11. Le capital est émis directement et libéré®. L'institution ne peut en
avoir financé directement ou indirectement I'acquisition;

12. Le capital versé n'est pas garanti par une sureté ni de I'émetteur ou
d’'une entité liée et n’est assorti d’aucun dispositif rehaussant la forme
juridique et économique ainsi que le rang de créance;

22

Pour les institutions a capital-actions, « l'instrument confére un droit a une réclamation sur les actifs résiduels
proportionnel au capital qu'ils représentent, aprées le paiement de tous les engagements de rang supérieur, en cas
de liquidation ».

B e capital libéré désigne de fagon générale le capital recu par l'institution a titre irrévocable dont la valeur a été

établie de maniere fiable, qui se trouve sous I'entier contréle de l'institution et ne I'expose, ni directement, ni
indirectement, au risque de crédit de I'investisseur. [CBCB, QFP N° 5]
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13. L’émission doit étre effectuée avec I'approbation du conseil
d’administration en conformité avec les lois applicables;

14. Le montant versé figure clairement et séparément au bilan de
linstitution et est déterminé selon les principes comptables
applicables en vigueur au Canada.

Paragraphes 54 et 55: concernent les fonds propres de la catégorie 1B, et se
retrouvent a la sous-section 2.1.1.2 dédiée a ces fonds

propres.
Paragraphe 56 : non applicable.
Paragraphes 57 a61: concernent les fonds propres de la catégorie 2, et se

retrouvent a la sous-section 2.1.2 dédiée a ces fonds propres.

21111 Instruments de fonds propres de la catégorie 1A émis par une
filiale consolidées et détenus par des tiers

62. Il s’agit de traitement des intéréts minoritaires émis a des tiers par les filiales
consolidées de l'institution.

Les instruments de fonds propres de la catégorie 1A émis par une filiale
intégralement consolidée de linstitution & lintention d’un tiers peuvent faire
I'objet d’une constatation limitée dans les instruments de fonds propres de la
catégorie 1A de l'institution si :

o linstrument, s’il était émis par linstitution, satisferait a tous les
criteres décrits au paragraphe 53 ci-dessus afin d’étre classé comme
un instrument de fonds propres de la catégorie 1A aux fins du calcul
des fonds propres réglementaires;

o la filiale qui a émis linstrument est elle-méme une institution de
dépot™* .

Le montant satisfaisant aux critéres susmentionnés qui sera constaté dans les fonds
propres de la catégorie 1A est calculé comme suit :

(a) Capital versé plus excédents/bénéfices non répartis qui sont
attribuables a des tiers investisseurs, avant les déductions, moins le

x Toute institution assujettie aux mémes normes prudentielles minimales et au méme niveau de surveillance qu’une

institution financiere peut étre assimilée a une institution financiere.

Une participation minoritaire dans une filiale qui est une institution financiere est strictement exclue des instruments
de fonds propres de la catégorie 1A de linstitution si l'institution ou I'entité affiliée a pris des dispositions pour
financer directement ou indirectement une participation minoritaire dans la filiale par I'entremise d’'une SAH ou d’'un
autre véhicule ou arrangement. Le traitement figurant ci-dessus est donc strictement disponible quand toutes les
participations minoritaires dans la filiale de l'institution représentent uniquement les véritables contributions de tiers
sous forme d’instruments de fonds propres de la catégorie 1A a la filiale.

25
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montant des instruments de fonds propres excédentaires de la
catégorie 1A de la filiale attribuables a des tiers investisseurs;

(b) Les instruments de fonds propres excédentaires de la catégorie 1A
de la filiale se calculent ainsi: instruments de fonds propres de la
catégorie 1A de la filiale, moins les déductions et moins le moindre :
(1) des normes sur les instruments de fonds propres minimales de la
catégorie 1A de la filiale plus les réserves de fonds propres et (2) de
la part des exigences minimales®® consolidées des instruments de
fonds propres de la catégorie 1A de la filiale plus la réserve de fonds
propres®’ qui se rapporte  la filiale;

(c) Le montant des instruments de fonds propres excédentaires de la
catégorie 1A attribuable a des tiers investisseurs correspond au
produit des instruments de fonds propres excédentaires de la
catégorie 1A de la filiale (calculés en (b) ci-dessus) et du pourcentage
des instruments de fonds propres de la catégorie 1A qui est
attribuable a des tiers investisseurs.

Les actions ordinaires ou les autres instruments de fonds propres de la
catégorie 1A émis a des tiers investisseurs par une filiale consolidée qui n’est
pas une institution de dépdt ne peuvent étre inclus dans les instruments de
fonds propres consolidés de la catégorie 1A de linstitution. lls peuvent toutefois
étre inclus dans les instruments de fonds propres consolidés de la catégorie 1
et dans le total des fonds propres de linstitution, sous réserve des conditions
mentionnées aux paragraphes 62 (sous-section 2.1.1.1.1) et 64 (sous-
section 2.1.2.1).

2.1.1.1.2 Instruments de fonds propres de la catégorie 1A émis par
I'intermédiaire de structures ad hoc (SAH)

65. Dans les cas ou les fonds propres acquis par des tiers ont été émis par une
structure ad hoc (SAH), l'institution ne pourra pas en inclure la moindre partie
dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1A. Elle pourra toutefois
les inclure, au niveau consolidé, dans les instruments de fonds propres de la
catégorie 1B ou les fonds propres de la catégorie 2 et les traiter comme si elle
les avait placés directement elle-méme aupres de tiers, seulement :

(a) slils satisfont a tous les critéres d’admissibilité;
(b) sile seul actif de la SAH est sa participation dans les fonds propres

de linstitution sous une forme qui respecte ou dépasse tous les
crittres d’admissibilité applicables®® (tel le crittre 14 pour les

» Ce montant doit exclure toutes les expositions interentreprises (p. ex., préts et débentures) de la filiale a l'institution

qui gonfleraient les actifs pondérés en fonction des risques de la filiale.

27 . . \ . . . o A .
Calculés selon la méthode de calcul des APR de l'organisme de réglementation local, c'est-a-dire si les exigences

de I'organisme en question sont fondées sur les régles de Bale |, cette méthode de calcul peut étre utilisée. Le
calcul doit tout de méme étre basé sur le minimum plus la réserve de conservation de fonds propres.

2 Les actifs liés & I'exploitation de la SAH peuvent étre exclus de cette évaluation si leur montant est minime.
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instruments de fonds propres de la catégorie 1B et le critere 9 pour
les fonds propres de la catégorie 2).

Dans les cas ou les fonds propres acquis par des tiers ont été émis
par une SAH par le biais d'une filiale intégralement consolidée de
l'institution, il est possible, sous réserve des conditions énoncées au
présent paragraphe, de les traiter comme si la filiale les avait placés
directement elle-méme aupres de tiers et de les inclure dans
instruments de fonds propres de la catégorie 1B ou les fonds propres
de la catégorie 2 conformément aux modalités décrite aux
paragraphes 63 et 64 .

2.1.1.2 Fonds propres additionnels (catégorie 1B)
54, Les éléments suivants sont inclus dans les fonds propres de la catégorie 1B :

1. les instruments émis par linstitution qui ne font pas parties des
éléments de la catégorie 1A et qui rencontrent les quatorze (14)
criteres d’admissibilité ainsi que le critére relatif aux fonds propres
d'urgence (critere 15) et;

2. les instruments qui sont émis par des filiales consolidées et détenus
par des tiers et respectant les criteres d’admissibilité dans les fonds
propres de la catégorie 1B. De plus, ces éléments ne doivent pas étre
inclus dans les éléments de la catégorie 1A;

De plus, les ajustements réglementaires appliqués au calcul des instruments de fonds
propres de la catégorie 1B, tels que présentés a la sous-section 2.6.3 doivent étre pris
en compte.

55. Les criteres d’admissibilité aux fonds propres de la catégorie 1B sont les
suivants :

1. L'instrument est émis et payé en espéce ou, sous réserve de
l'autorisation préalable de ['Autorité, par dautres moyens de
paiement;

2. L'instrument est de rang inférieur a ceux des déposants, des
créanciers ordinaires et des détenteurs de dettes subordonnées de
I'institution;

3. L’instrument n’est adossé a aucune slreté, ni garantie de I'émetteur
ou d’autres entités liées, et n'est assorti d’aucun dispositif rehaussant
le rang de la créance comparativement aux autres éléments
mentionnés au point 2 ci-dessus;
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4. Linstrument a une durée indéterminée (perpétuelle), c’est-a-dire qu'il
n’a pas de date d’échéance, de clause de progression (« step up® »)
et autre incitatif de rachat;

5.  L’instrument peut étre remboursable par anticipation par I'émetteur
(option d’achat), mais cette clause ne peut étre exercée qu’aprées une
période minimale de cing ans de détention, selon les conditions

suivantes :
° l'institution doit obtenir 'autorisation préalable de I'Autorité;
° linstitution ne doit en aucun cas laisser croire qu’elle exercera

son option de rachat;

° linstitution ne doit pas exercer son option de rachat sauf dans
les cas suivants :

° linstitution remplacera linstrument racheté par des fonds
propres de qualité égale ou supérieure, y compris les excédents
non répartis, et ce, a des conditions viables en fonction de ses
revenus sur une base de continuité des opérations®; ou

° linstitution démontrera que sa capitalisation est bien supérieure
aux exigences minimales de fonds propres aprés I'exercice de
son option de rachat.

6.  Tout remboursement du principal (soit par rachat ou par remboursement
anticipé) doit étre préalablement autorisé par I'Autorité et I'institution ne
doit pas présumer, ni laisser croire au marché que cette autorisation lui
sera accordée.

7.  Les versements de la rémunération (incluant les coupons) de l'instrument
doivent étre entierement discrétionnaires.

° l'institution doit avoir une discrétion totale en tout temps pour
annuler le paiement des versements;

. Fannulation des paiements discrétionnaires ne doit pas étre
considérée comme un événement de défaut de la part de
linstitution;

2 Une clause de progression s’entend d’une option d’achat assortie d’'une augmentation préétablie de I'écart initial de

l'instrument & une date ultérieure par rapport au taux initial de rémunération (ou de versement) aprés avoir pris en
compte I'écart de swap entre I'indice de référence initial et le nouvel indice de référence. Une conversion d’un taux
fixe a un taux variable (ou inversement) accompagnée d’une option d’achat sans augmentation de I'écart de crédit
ne constituerait pas une progression.

30 P . N " . N
Les émissions de remplacement peuvent se faire en méme temps que le rachat de l'instrument, mais non aprés

celui-ci.
Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital 19
Caisses non membres d’une fédération, sociétés de fiducie et sociétés d’épargne
Chapitre 2
Autorité des marchés financiers Janvier 2015

18 décembre 2014 - Vol. 11, n° 50 2k



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

° linstitution doit avoir la pleine disposition des versements
annulés afin d’honorer ses engagements a I'échéance;

° 'annulation de versements ne doit pas imposer de restriction a
linstitution sauf en ce qui concerne les versements aux
détenteurs de parts de capital admissibles/actions ordinaires.

8. Le paiement de la rémunération liée a l'instrument doit étre imputé aux
excédents/bénéfices distribuables;

9.  L’instrument ne peut pas avoir une composante sensible au crédit sous
forme de distributions ou de coupons mis a jour périodiquement sur la
base, en tout ou en partie, de la note de crédit de l'institution.

10. L’instrument ne peut engendrer un excédent de passifs sur les actifs, si la
législation applicable détermine que dans un tel cas, l'institution est
insolvable.

11. Les instruments désignés comme des passifs a des fins comptables
doivent avoir la capacité d’absorption des pertes, en principal, par le
biais :

° de leur conversion en instruments de fonds propres de la
catégorie 1A/actions ordinaires selon le niveau du seuil
prédéfini correspondant & au moins 5,125 % des instruments
de fonds propres de la catégorie 1A; ou

° d’'un mécanisme de dépréciation qui impute les pertes a
linstrument a un niveau de seuil prédéfini correspondant a au
moins 5,125 % des instruments de fonds propres de la
catégorie 1A. Cette dépréciation aura les effets suivants :

° réduction de la créance représentée par l'instrument, en cas de
liquidation;

° réduction du montant remboursé, en cas d’exercice de I'option;

° réduction partielle ou intégrale du versement de Ila
rémunération de l'instrument.

12.  L’instrument ne peut avoir été acheté par l'institution, ni par une partie liée
sur laquelle I'institution exerce son contréle ou une influence significative.
De plus, l'institution ne peut avoir financé directement ou indirectement
achat de l'instrument.

13. L’instrument ne peut présenter de caractéristiques nuisant a la
recapitalisation, comme des dispositions imposant a [I'émetteur
d’'indemniser les investisseurs si un nouvel instrument est émis a un prix
inférieur durant une période déterminée.
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14. Si I'instrument n’est pas émis par une entité opérationnelle ou la société
de portefeuille de linstitution (p. ex., par une structure ad hoc), le produit
de I'émission doit étre a la disposition immédiate et illimitée d’une entité
opérationnelle ou de la société de portefeuille de linstitution de telle
maniére que soient respectés ou dépassés tous les autres critéres
d’admissibilité dans les fonds propres de la catégorie 1B.

Critére additionnel relatif aux fonds propres d'urgence en cas de non-viabilité

15. Les modalités contractuelles de I'instrument doivent comporter une clause
exigeant leur conversion intégrale et permanente en instrument de fonds
propres de la catégorie 1A au point de non-viabilité conformément aux
exigences relatives aux fonds propres d’'urgence en cas de non-viabilité
(FPUNV) de I'Autorité, tel qu'il est précisé a la section 2.5. Quand un
instrument est émis par une structure ad hoc (SAH) conformément au
critere 14 ci-dessus, la conversion des instruments émis par la SAH a des
investisseurs finaux doit faire écho a la conversion des fonds propres
émis par linstitution au SAH.

56. Supprimé.

2.1.1.2.1 Instruments de fonds propres de la catégorie 1 admissibles émis
par une filiale consolidée et détenus par des tiers.

63. Les instruments de fonds propres de la catégorie 1 émis par une filiale
totalement consolidée de l'institution a des tiers investisseurs (y compris les
montants visés au paragraphe 62) peuvent étre constatés parmi les fonds
propres de la catégorie 1 consolidés de l'institution seulement si I'instrument, s’il
était émis par l'institution, satisferait a tous les critéres d’admissibilité dans les
instruments de fonds propres de la catégorie 1B ou les dépasserait.

Le montant des fonds propres qui sera constaté dans la catégorie 1 se calcule
comme suit :

(@) Capital versé plus réserves/bénéfices/excédents non répartis
connexes qui sont attribuables a des tiers investisseurs, avant les
déductions, moins le montant des instruments de fonds propres
excédentaires de la catégorie 1A de la filiale attribuables a des tiers
investisseurs;

(b) Les fonds propres excédentaires de la catégorie 1 de la filiale se
calculent ainsi : fonds propres de la catégorie 1 de la filiale, moins les
déductions et moins le moindre : (1) des normes minimales
appliquées aux fonds propres de la catégorie 1 de la filiale plus les
réserves de fonds propres®' et (2) de la part des exigences minimales

o Calculés selon la méthode de calcul des APR de I'organisme de réglementation local, c'est-a-dire si les exigences

de l'organisme en question sont fondées sur les régles de Bale |, cette méthode de calcul peut étre utilisée. Le
calcul doit tout de méme étre basé sur le minimum plus la réserve de conservation de fonds propres.
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consolidées de fonds propres de la catégorie 1 du parent®” plus la
réserve de fonds propres® qui se rapporte a la filiale;

(c) le montant des fonds propres de la catégorie 1 attribuable a des tiers
investisseurs correspond au produit des fonds propres excédentaires
de la catégorie 1 de la filiale (calculés en (b) ci-dessus) et du
pourcentage des fonds propres de catégorie 1 qui est attribuable a
des tiers investisseurs.

Le montant des fonds propres de la catégorie 1 qui sera constaté dans les
instruments de fonds propres de la catégorie 1B exclura les montants
comptabilisés dans les fonds propres de la catégorie 1A conformément aux
paragraphes 62 de la sous-section 2.1.1.1.1.

2.1.1.2.2 Instruments de fonds propres de la catégorie 1B émis par
I'intermédiaire de structures ad hoc (SAH)

65. Dans les cas ou les fonds propres acquis par des tiers ont été émis par une
structure ad hoc (SAH), l'institution ne pourra pas en inclure la moindre partie
dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1A. Elle pourra toutefois
les inclure, au niveau consolidé, dans les instruments de fonds propres de la
catégorie 1B ou les fonds propres de la catégorie 2 et les traiter comme si elle
les avait placés directement elle-méme aupres de tiers, seulement :

(a) slils satisfont a tous les critéres d’admissibilité;

(b) sile seul actif de la SAH est sa participation dans les fonds propres
de l'institution sous une forme qui respecte ou dépasse tous les
criteres d’admissibilité applicables® (tel que. le critére 14 pour les
instruments de fonds propres de la catégorie 1B et le critere 9 pour
les fonds propres de la catégorie 2).

Dans les cas ou les fonds propres acquis par des tiers ont été émis
par une SAH par le biais d'une filiale intégralement consolidée de
l'institution, il est possible, sous réserve des conditions énoncées au
présent paragraphe, de les traiter comme si la filiale les avait placés
directement elle-méme auprés de tiers et de les inclure dans les
instruments de fonds propres de la catégorie 1B ou les fonds propres
de la catégorie2 conformément aux modalités décrites aux
paragraphes 63 et 64.

2 Ce montant doit exclure toutes les expositions interentreprises (p. ex., préts et débentures) de la filiale a I'institution,

qui gonfleraient les actifs pondérés en fonction des risques de la filiale.

Calculées selon la méthode de calcul des APR de I'organisme de réglementation de l'institution, c'est-a-dire si les
exigences de I'organisme en question sont fondées sur les regles de Bale Ill, la méthode de calcul doit étre utilisée.
Si cette information n’est pas disponible, le calcul peut alors étre effectué selon la méthode de calcul des APR
utilisée pour satisfaire aux exigences de 'organisme de réglementation local (le calcul doit tout de méme étre basé
sur le minimum plus la réserve de conservation de fonds propres).

Les actifs liés a I'exploitation de la SAH peuvent étre exclus de cette évaluation si leur montant est minime.

33

34
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2.1.2 Fonds propres de la catégorie 2

57. Les fonds propres de la catégorie 2 (« fonds propres complémentaires ») sont
constitués d’éléments qui ne répondent pas aux criteres des deux premiéres
catégories de fonds propres (1A et 1B), mais qui contribuent tout de méme a la
solidité financiére d’une institution sur une base de sa capacité d’absorption des
pertes en cas de liquidation.

Les fonds propres de la catégorie 2 comprennent les éléments qui ne sont pas
inclus dans la catégorie 1, qui respectent 'ensemble des critéres ci-dessus et
qui satisfont aux principes de conversion. Peuvent étre inclus dans cette
catégorie et de maniere non exhaustive les éléments suivants :

° les parts de qualification®;
° les débentures de 99 ans admissibles;

o les instruments émis par les filiales consolidées de linstitution et
détenus par des tiers®”;

o les provisions générales autorisées (voir la sous-section 2.1.2.2);

De plus, les ajustements réglementaires appliqués au calcul des instruments de
la catégorie 2 tels que présentés a la sous-section 2.6.4 doivent étre pris en
compte.

58. Les éléments composant les fonds propres de la catégorie 2 doivent répondre
aux critéres d'admissibilité ci-dessous :

1. L’instrument est émis et payé en espéce ou sous réserve de I'autorisation
de I'Autorité, par d’autres moyens de paiement.

2. L’instrument est de rang inférieur a ceux des déposants, des créanciers
ordinaires de l'institution.

3.  L'instrument n’est adossé a aucune slreté, ni garantie de I'émetteur ou
d’autres entités liées, et n’est assorti d’aucun dispositif rehaussant, sous
une forme juridigue ou économique, le rang de la créance par rapport a
celles des déposants et des créanciers ordinaires de l'institution.

4.  Echéance:

a. 'instrument a une échéance minimale de 5 ans au moment de
I'émission;

* Ces instruments sont inclus dans les fonds propres de la catégorie 2 a condition qu’ils respectent entierement les

criteres d’admissibilité mentionnés au paragraphe 58 de la sous-section 2.1.2.

*

Pour les caisses seulement.
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b. la comptabilisation de l'instrument dans les fonds propres au
cours des cinqg derniéres années précédant I'échéance s’effectue
sur la base d’'un amortissement linéaire;

c. linstrument ne comporte ni progression de taux (« step up ») ni
aucune autre incitation au rachat.

5.  L'instrument peut comporter une option de remboursement anticipé a
linitiative de I'émetteur, mais celle-ci ne peut étre exercée qu'au terme
d’une période minimale de 5 ans :

a) linstitution doit, pour exercer son option de rachat, obtenir
l'autorisation préalable de I'Autorité;

b)  Tinstitution ne doit pas laisser croire qu’elle exercera son option
de rachat;
c) Tlinstitution ne doit pas exercer son option de rachat sauf :

(i) si elle remplace linstrument racheté par des fonds
propres de qualité égale ou supérieure et a des conditions
viables en fonction de son revenu®; ou

(iiy sielle démontre que la position de ses fonds propres est
bien supérieure a son exigence minimale aprés exercice
de l'option de rachat.

6. L’investisseur ne doit pas avoir le droit de verser par anticipation de
paiements programmés (coupon ou principal), sauf en cas de faillite et de
liquidation.

7. L'instrument ne peut pas comporter une clause liant sa rémunération au
risque de crédit, c'est-a-dire que la rémunération de l'instrument ne peut
étre redéfinie périodiquement, en fonction intégralement ou partiellement,
de la note de crédit de l'institution.

8.  L’instrument ne peut avoir été acheté par l'institution ni par une partie liée
sur laquelle l'institution exerce son contr6le ou une influence significative,
et linstitution ne peut avoir financé directement ou indirectement I'achat
de l'instrument.

9.  Silinstrument n'est pas émis par une entité opérationnelle®” ou une entité
ayant le pouvoir juridique pour ce faire (p. ex., par une structure ad hoc),
le produit de I'’émission doit étre a la disposition immédiate et illimitée
d’'une entité opérationnelle ou de I'institution ayant le pouvoir juridique, de

36 S ’ . ,: . . R
Les émissions de remplacement peuvent se faire en méme temps que l'instrument est racheté, mais non aprés le

rachat.

3 Une entité opérationnelle est une entité établie dans le but de faire affaire avec des clients afin de dégager du profit

pour son propre compte.
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telle maniere que soient respectés ou dépassés tous les autres critéres
d’admissibilité a la catégorie 2.

Critére additionnel relatif aux fonds propres d'urgence en cas de non-viabilité

10. Les modalités contractuelles de I'instrument doivent comporter une clause
exigeant leur conversion intégrale et permanente en instrument des fonds
propres de la catégorie 1A au point de non-viabilit¢ conformément aux
exigences relatives aux fonds propres d'urgence en cas de non-viabilité
(FPUNV) de l'Autorité, tel qu'il est précisé a la section 2.5. Quand un
instrument est émis par une structure ad hoc (SAH) conformément au
critere 9 ci-dessus, la conversion des instruments émis par la SAH a des
investisseurs finaux doit faire écho a la conversion des fonds propres
émis par linstitution a la SAH.

2.1.2.1 Instruments de fonds propres de la catégorie 2 émis par une
filiale consolidée et détenus par des tiers

64. Traitement des intéréts minoritaires émis a des tiers par les filiales consolidées
de l'institution.

Le total des instruments de fonds propres (soit les instruments de fonds propres
de la catégorie 1 et de la catégorie 2) émis par une filiale intégralement
consolidée de l'institution et acquis par des investisseurs tiers (y compris les
montants visés aux paragraphe 62 (sous-section 2.1.1.1.1) et 63 (sous-
section 2.1.1.2.1)) ne peut étre inclus dans le total des fonds propres qu’a la
condition que, si ces instruments étaient émis par l'institution ils satisferaient a
tous les critéres d’admissibilité dans les fonds propres de la catégorie 1 ou de la
catégorie 2.

Le montant des fonds propres qui sera comptabilisé dans le total consolidé des
fonds propres se calcule comme suit :

(a) Capital versé plus excédents/bénéfices non répartis qui sont
attribuables a des tiers investisseurs, avant les déductions, moins le
montant total des fonds propres excédentaires de la filiale
attribuables a des tiers investisseurs;

(b) Le total des fonds propres excédentaires de la filiale se calculent
ainsi: total des fonds propres de la filiale, moins les déductions et
moins le moindre : (1) des exigences minimales relatives au total des
fonds propres de la filiale plus les réserves de fonds propres® et (2)
de la part des exigences minimales consolidées du total des fonds

% Calculés selon la méthode de calcul des APR de I'organisme de réglementation local, c'est-a-dire si les exigences

de I'organisme en question sont fondées sur les régles de Bale |, cette méthode de calcul peut étre utilisée. Le
calcul doit tout de méme étre basé sur le minimum plus la réserve de conservation de fonds propres.

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital 25
Caisses non membres d’une fédération, sociétés de fiducie et sociétés d’épargne

Chapitre 2

Autorité des marchés financiers Janvier 2015

18 décembre 2014 - Vol. 11, n° 50 2Aks]



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

propres de la filiale®® plus la réserve de fonds propres* qui se
rapporte a la filiale;

(c) Le montant du total des fonds propres excédentaires attribuable a
des tiers investisseurs correspond au produit du total des fonds
propres excédentaires de la filiale (calculés en (b) ci-dessus) et du
pourcentage du total des fonds propres qui est attribuable a des tiers
investisseurs.

Le montant du total des fonds propres qui sera constaté dans les
fonds propres de catégorie 2 exclura les montants comptabilisés
dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1A
conformément au paragraphe 62 (sous-section 2.1.1.1.1) et les
montants comptabilisés dans les instruments de fonds propres de la
catégorie 1B conformément au  paragraphe 63  (sous-
section 2.1.1.2.1).

2.1.2.2 Instruments de fonds propres de la catégorie2 émis par
I'intermédiaire de structures ad hoc (SAH)

65. Dans les cas ou les fonds propres acquis par des tiers ont été émis par une
structure ad hoc (SAH), l'institution ne pourra pas en inclure la moindre partie
dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1A. Elle pourra toutefois
les inclure, au niveau consolidé, dans les fonds propres de la catégorie 1B ou
les fonds propres de la catégorie 2 et les traiter comme si elle les avait placés
directement elle-méme auprés de tiers, seulement :

(a) s'ils satisfont a tous les criteres d’admissibilité;

(b) si le seul actif de la SAH est sa participation dans les fonds propres
de l'institution sous une forme qui respecte ou dépasse tous les
criteres d’admissibilité applicables*' (tel que le critéere 14 pour les
fonds propres de la catégorie 1B et le critere 9 pour les fonds propres
de la catégorie 2).

Dans les cas ou les fonds propres acquis par des tiers ont été émis
par une SAH par le biais d'une filiale intégralement consolidée de
l'institution, il est possible, sous réserve des conditions énoncées au
présent paragraphe, de les traiter comme si la filiale les avait placés
directement elle-méme auprés de tiers et de les inclure dans les
fonds propres de catégorie 1B ou les fonds propres de catégorie 2

% Ce montant doit exclure toutes les expositions interentreprises (p. ex., préts et débentures) de la filiale a I'institution

qui gonfleraient les actifs pondérés en fonction des risques de la filiale.

Calculés selon la méthode de calcul des APR de I'organisme de réglementation de linstitution, c'est-a-dire, si les
exigences de I'organisme en question sont fondées sur les régles de Bale Ill, la méthode de calcul doit étre utilisée.
Si cette information n’est pas disponible, le calcul peut alors étre effectué selon la méthode de calcul des APR
utilisée pour satisfaire aux exigences de I'organisme de réglementation local (le calcul doit tout de méme étre fondé
sur le minimum plus la réserve de conservation de fonds propres).

Les actifs liés a I'exploitation du SPV peuvent étre exclus de cette évaluation si leur montant est minime.

40

41
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conformément aux paragraphes 63 (sous-section 2.1.1.2.1) et 64
(sous-section 2.1.2.1).

2.1.2.3 Parts de qualification

Les caisses présentent une particularité sur le plan juridique et sur le plan économique
faisant en sorte qu’il ne peut y avoir d’exploitation normale de I'entreprise coopérative
sans émission d’'une part de qualification, créant ainsi le lien indispensable entre la
caisse et le membre pour la continuité des affaires.

2.2 Rachat ou achat

Toute demande écrite d’autorisation de rachat des parts de capital admissibles ou leur
achat aux fins d’annulation*” doit indiquer notamment le type de capital admissible, le
motif du rachat ou de 'achat aux fins d’annulation, le montant visé et la période au cours
de laquelle cette opération sera effectuée dans le cours normal des activités de
linstitution.

2.3 Provisions collectives (catégorie 2)
1. Une institution financiére utilisant 'approche standard :

Les provisions collectives pour pertes sur préts constituées en regard de
pertes futures non identifiées sont pleinement disponibles pour couvrir les
pertes susceptibles de se matérialiser ultérieurement; elles peuvent donc
étre incluses dans les fonds propres de catégorie 2.

Toutefois, il faudrait en exclure les provisions constituées pour faire face a
la détérioration constatée d’'actifs particuliers ou de passifs connus, pris
individuellement ou collectivement.

Les provisions collectives pouvant étre incluses dans les fonds propres de
catégorie 2 seront limitées a au plus 1,25 % des actifs pondérés en
fonction du risque de crédit tels que calculés sous le régime de I'approche
standard.

L’institution financiere doit étre dotée d'un processus interne pour
déterminer I'admissibilité des provisions collectives qui peuvent étre
incluses dans les fonds propres de catégorie 2 selon ces criteres. Elle doit
régulierement démontrer a [I'Autorité qu'elle satisfait cette norme.
L’inclusion de provisions collectives dans les fonds propres ne peut étre
appliqguée qu’avec le consentement écrit préalable de I'Autorité.

2 Le montant préalablement autorisé devrait étre relativement équivalent a celui qui sera effectivement racheté dans

les faits, au cours de la période visée par I'autorisation. Les rachats ou achats de parts devront s’effectuer sur une
période maximale de 12 mois consécutifs.
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2.4 Amortissement

Les éléments de fonds propres de la catégorie 2 sont soumis a un amortissement
linéaire dégressif sur une période de cinq ans précédant I'échéance. Ainsi, a mesure
que I'échéance, le rachat ou I'encaissement de ces instruments approchent, les soldes
en cours doivent étre amortis selon les criteres suivants :

Echéance Résiduelle [ d’includs(i;r; g:?:g?:;‘;nds propres
5 ans ou plus 100 %
4 ans ou plus, mais moins de 5 ans 80 %
3 ans ou plus, mais moins de 4 ans 60 %
2 ans ou plus, mais moins de 3 ans 40 %
1 an ou plus, mais moins de 2 ans 20 %
Moins d’un an 0%

L’Autorité s’attend a ce que I'amortissement soit calculé sur une base trimestrielle en
tenant compte du contenu de la colonne « Echéance résiduelle » ci-dessus mentionnée.

Le calcul de 'amortissement doit commencer au premier trimestre de I'exercice qui se
termine dans la cinquiéme année avant I'échéance. Par exemple, si un instrument échoit
le 31 décembre 2020, I'émission est amortie de 20 % le 1% janvier 2015, et
'amortissement est déclaré sur le relevé des normes des fonds propres du
31 mars 2016. Chaque relevé ultérieur daté du 31 mars fera état d’'une tranche
d’amortissement supplémentaire de 20 %.

Note :

Lorsque le rachat n’est pas assujetti a I'autorisation de I'Autorité, 'amortissement doit
commencer aprés la cinquiéme année pour une débenture de 20 ans qui peut étre
rachetée a tout moment apres les 10 premiéres années. Cette mesure ne s’applique pas
lorsque le rachat doit étre autorisé au préalable et par écrit par I'Autorité.

Lorsque I'émetteur peut racheter un instrument sous réserve de I'autorisation écrite au
préalable de I'Autorité, I'instrument est assujetti & 'amortissement linéaire dans les cing
derniéres années avant I'échéance.

L’amortissement doit étre calculé a la fin de chaque trimestre d’exercice sur la base du
tableau ci-dessus. L'amortissement doit ainsi débuter pendant le premier trimestre qui se
termine dans la cinquiéme année avant I'échéance.
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25 Exigences relatives aux fonds propres d’urgence en cas de non-
viabilité (« FPUNV »)

Note de I’Autorité

L’Autorité adopte les dispositions introduites par le Comité de Bale a I'égard des criteres
additionnels d’admissibilité des instruments de capitalisation dans les fonds propres43.

Toutefois, étant donné que les discussions en regard de I'application aux entités coopératives
des dispositions relatives aux fonds propres d'urgence ont toujours cours au niveau
international, I'Autorité pourrait apporter des modifications aux présentes, lorsque pertinent,
postérieurement a la prise d’effet de la ligne directrice (1er janvier 2015), de fagon a refléter
les conclusions de ces discussions. Le cas échéant, le projet de ligne directrice modifié fera
I'objet de consultations, tel que requis en vertu de la LCSF et la LSFSE.

Les fonds propres réglementaires ont pour objectif premier d’absorber les pertes d’une
institution advenant une faillite ou une liquidation. Les fonds propres d’urgence, visent a
garantir que les personnes qui investissent dans les fonds propres réglementaires,
autres que sous forme d’instrument de fonds propres de la catégorie 1A assument les
pertes avant les contribuables si le gouvernement ainsi que I'Autorité décident qu'il est
de l'intérét public de renflouer I'institution non viable**.

Dans cette optique, a compter du 1°" janvier 2013, tous les instruments de fonds propres
de la catégorie 1B (fonds propres additionnels) et ceux de la catégorie 2 émis par
linstitution doivent étre conformes aux neuf principes suivants émis par le Comité de
Bale.

2.5.1 Principes relatifs aux FPUNV

Principe 1: Les instruments de capitalisation des catégories 1B et 2 doivent
comporter des caractéristiques et conditions spécifiques permettant leur
conversion totale en instruments permanents advenant un événement
déclencheur ayant un impact sur la solvabilité de linstitution. Ainsi, les
caractéristiques de ces instruments ne doivent en aucun cas prévoir une
créance résiduelle qui soit prioritaire aux autres éléments de capitalisation
conséquemment a la survenance d'un événement déclencheur.

Principe 2: Tous les instruments relatifs aux fonds propres d’'urgence, en cas de non-
viabilité doivent satisfaire aux critéres initiaux d’admissibilité de leurs
catégories respectives, tels que spécifiés a la section 2.1 de la ligne
directrice. Par souci de cohérence, la classification d’un instrument de

“ BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, COMITE DE BALE SUR LE CONTROLE BANCAIRE,
Exigences minimales visant a assurer l'absorption des pertes au point de non-viabilit¢ d’un établissement,
13 janvier 2011.

D’autres options de réglements pourraient étre utilisées pour rétablir une institution en faillite soit comme une
solution de rechange aux FPUNV, soit conjointement avec une conversion des FPUNV ou apres la conversion et
pourraient aussi entrainer des pertes pour les bailleurs de fonds propres.

44
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fonds propres de catégories 1B ou 2 sera en fonction des modalités de
linstrument de FPUNV en I'absence d’'un événement déclencheur.

Principe 3: Les caractéristiques et conditions exigées au Principe 1 pour les
instruments de capitalisation des catégories 1B et 2 doivent prévoir les
éléments déclencheurs suivants :

e ['Autorité annonce publiquement que l'institution a été avisée
par écrit qu’elle est considérée comme non viable ou sur le
point de le devenir et que la transformation de ces fonds
propres d’urgence pourrait rétablir ou maintenir sa viabilité;

e ['Administration fédérale ou provinciale canadienne annonce
publiquement que l'institution a accepté ou convenu d’accepter
une injection de liquidités ou toutes autres formes d’aides®
sans lesquelles I'Autorité aurait jugé I'institution non viable.

Principe 4: Les conditions de conversion des fonds propres d’urgence doivent tenir
compte de la valeur nominale de ces instruments lorsque survient
'événement déclencheur.

Principe5: La méthode de conversion doit tenir compte de la hiérarchie des
demandes en liquidation et avoir pour effet de diluer de maniéres
appréciables les instruments des fonds propres de la catégorie 1A. Ce qui
signifie que la conversion doit démontrer que les anciens détenteurs des
instruments de créances subordonnées regoivent des droits économiques
qui sont plus favorables que ceux accordés aux anciens investisseurs
privilégiés.

Principe 6 : L'institution émettrice des instruments (doit garantir, dans la mesure du
possible, qu’il n'y a aucun obstacle a la conversion afin que celle-ci
puisse étre immédiate a la demande de I'Autorité.

Principe 7: En aucun cas, la conversion de ces instruments ne doit constituer un
événement de défaut. L’Autorité s’attend a ce que linstitution fasse des
efforts commerciaux et promotionnels afin que les investisseurs soient
bien informés que la conversion ne devrait pas étre considérée comme
un événement de défaut tant directement qu’indirectement.

Principe 8: Les modalités des instruments de FPUNV doivent obligatoirement
comporter des dispositions visant les détenteurs de FPUNV qui ne sont
pas autorisés, en vertu de la LCSF ou de la LSFSE, & acquérir des
éléments de fonds propres de la catégorie 1A lorsque survient un
événement déclencheur. Ces mécanismes devraient permettre aux
fournisseurs de fonds propres de respecter les interdictions juridiques,
d'une part, et de continuer a bénéficier des résultats économiques

4 On entend par « aide » toutes formes d’aide, monétaire ou de soutien financier dans le but de permettre une

continuation des opérations courantes.
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provenant de la propriété de ces instruments de la catégorie 1A, et
d’autre part; ils devraient aussi autoriser ces personnes a céder leurs
droits a une personne qui est autorisée a détenir ces instruments.

Principe 9: Ces principes s’appliquent a linstitution dans son ensemble incluant les
entités apparentées canadiennes et étrangéres qui seraient assujetties
aux exigences de Bale lll en matiere de fonds propres. Afin de considérer
les éléments FPUNV d’'une entité apparentée dans les fonds propres de
linstitution, un élément déclencheur supplémentaire a ceux mentionnés
au Principe 3 ci-dessus doit étre pris en compte. L’Autorité n’activera les
éléments déclencheurs ayant un lien avec une entité apparentée d’'une
autre juridiction qu’en consultation avec l'autorité de contréle d’accueil
dés l'occurrence de I'un des éléments supplémentaires suivants :

° la décision qu’'une annulation de la consolidation des FPUNV
dans l'institution est nécessaire, de l'avis de son autorité de
contrble, sans quoi I'entité apparentée deviendrait non viable;

° entité apparentée serait devenue non viable de lavis de
lAutorité, si elle (I'entité apparentée) n’avait pas regu pas
d’injections de fonds ou tout autre soutien de méme nature
provenant d’'une autre institution établie dans la juridiction
d’origine (origine de l'institution).

Cette mesure est obligatoire sans égard au fait que le pays d’accueil ait
mis en ceuvre les exigences visant les FPUNV pour les instruments de
fonds propres réglementaires.

2.5.2 Critéres a considérer pour déclencher la conversion des FPUNV

Lorsqu’une institution n’est plus viable ou sur le point de ne plus I'étre et qu’une fois tous
les instruments de fonds propres d’urgence convertis, s'il est raisonnable de croire que
la viabilité de I'institution sera rétablie ou maintenue, I'Autorité examinera tous les faits et
toutes les circonstances pertinents afin de déterminer la viabilité réelle de linstitution.
Elle pourrait notamment prendre en considération les critéres suivants, lesquels peuvent
étre considérés individuellement et ne doivent pas étre pergus comme formant une liste
exhaustive® :

i a savoir si les actifs de linstitution sont, de l'avis de ['Autorité,
suffisants pour protéger adéquatement les déposants ainsi que les
créanciers de celle-ci.

ii. a savoir si linstitution a perdu la confiance des déposants ou autres
créanciers et du grand public. Cela peut se manifester par une
difficulté croissante a obtenir du financement a court terme ou le
reconduire;

46 L’Autorité se réserve la latitude et la discrétion nécessaires pour composer avec les événements ou les situations

imprévues au cas par cas.
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ii. asavoir si, de l'avis de I'Autorité, les fonds propres réglementaires de
linstitution ont atteint un niveau pouvant influer négativement sur les
déposants et les créanciers ou s’ils se dégradent de maniére a ce
que cela se produise;

iv. a savoir si linstitution a été incapable de rembourser un passif
devenu dd et payable ou si, de 'avis de 'Autorité, elle ne sera pas en
mesure de s’acquitter de ses passifs au fur et a mesure qu’ils sont
échus et deviennent payables;

V. a savoir si linstitution ne s’est pas conformée a une ordonnance,
émise par I'Autorité, visant a augmenter ses fonds propres;

vi.  a savoir si, de l'avis de I'Autorité, il y a d’autres situations concernant
linstitution qui pourraient causer un préjudice important aux intéréts
de ses déposants ou de ses créanciers, ou aux propriétaires des
actifs qu’elle administre, y compris si des poursuites en vertu d’'une loi
en matiere de faillite ou d’'insolvabilité ont été entamées au Canada
ou ailleurs a I'égard de l'institution;

vii. a savoir si linstitution n'est pas en mesure de recapitaliser de son
propre chef en émettant des instruments des fonds propres de la
catégorie 1A ou d’autres formes de fonds propres réglementaires.
Par exemple, aucun investisseur ou groupe d’investisseur n’est
disposé a investir, ou en mesure de le faire, en quantité suffisante ou
pour une période qui permettra de rétablir la viabilité de linstitution.
De méme, rien ne permet de croire qu’'un tel type d’investisseur se
présentera a court terme sans que les instruments de FPUNV ne
soient convertis.

Les autorités compétentes impliquées auront le pouvoir discrétionnaire de choisir de ne
pas déclencher les FPUNV, malgré le fait que I'Autorité considére que linstitution n’est
plus viable, ou qu’elle est sur le point de ne plus 'étre. Le cas échéant, les créanciers et
les investisseurs dans les instruments des fonds propres de la catégorie 1A de
l'institution pourraient encourir des pertes en raison de la mise a exécution d’autres
mécanismes de résolution, y compris la liquidation.

2.6 Les ajustements applicables aux fonds propres et seuils de
déduction

Tous les éléments déduits des fonds propres sont automatiquement exclus de I'actif total
de linstitution et sont pondérés a 0 % aux fins de la suffisance des fonds propres basée
sur les risques.

Sauf en ce qui concerne les biens pour propre usage, les réserves de couverture de flux
de trésorerie et les gains et pertes cumulés attribuables aux variations de son propre
risque de crédit a I'égard des passifs financiers a la juste valeur, l'institution ne doit en
aucun cas appliquer des ajustements dans le but de retirer de ses fonds propres de la
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catégorie 1A, les gains ou les pertes non réalisés sur les actifs ou les passifs qui sont
mesurés & la juste valeur selon les principes comptables en vigueur®'.

Les pertes nettes cumulées de réévaluation aprés imp6t sur les propriétés pour propre
usage comptabilisées au moyen de modéle de réévaluation doivent étre retirées des
excédents non repartis aux fins du calcul de la suffisance des fonds propres. Quant aux
gains, nets de réévaluation aprés impdt, ils doivent étre retirés des autres éléments du
résultat étendu inclus dans les instruments de fonds propres de catégorie 1A. De méme
pour les propriétés pour propre usage comptabilisées au colt et dont la juste valeur a
été déterminée au moment de la conversions aux IFRS, les gains et les pertes de
réévaluation, net des impdts, devraient étre renversés des excédents non-repartis pour
fins de capital.

2.6.1 Ajustements réglementaires applicables aux fonds propres de la
catégorie 1A

67. Ecarts d’acquisition et autres actifs incorporels (sauf charges administratives
liées aux créances hypothécaires)

Les écarts d’acquisition doivent étre retirés du calcul des fonds propres de la
catégorie 1A incluant tous les écarts d’acquisition comptabilisés dans
I'évaluation des investissements dans les fonds propres d'une institution
financiére similaire ainsi que dans les fonds propres d’autres institutions
financiéres qui sont a I'extérieur du périmétre de consolidation. Le montant total
est a déduire en totalité, net des passifs d’impéts futurs correspondants qui
seraient éteints si I'écart d’acquisition se dépréciait ou étaient
« décomptabilisés » en conformité avec les principes comptables en vigueur au
Canada.

Tous les autres actifs incorporels*® sauf les charges administratives liées aux
créances hypothécaires doivent étre déduits dans le calcul des fonds propres
de catégorie 1A. Leur montant est a déduire en totalité, net des passifs d'impot
futurs correspondants qui serait éteint si les actifs incorporels se dépréciaient
ou étaient décomptabilisés en conformité avec les principes comptables en
vigueur au Canada. Les charges administratives liées aux créances
hypothécaires sont déduites aux termes des déductions liées a un seuil
énoncées aux paragraphes 87 a 89 de la présente section.

69. Actifs d’impéts futurs

Les actifs d'impdts futurs (AIF), a l'exception de ceux traités au second
paragraphe de cet article et des AIF associés a la décomptabilisation des
réserves de flux de couverture, sont déduits des fonds propres de la
catégorie 1A. Toutefois, les AIF peuvent étre compensés a l'aide de passifs
d’'impét futurs (PIF) associés, si et seulement si, ils se rapportent aux impéts

4 Le Comité de Bale poursuit 'examen du traitement applicable aux gains non réalisées en considérant I'évolution

des normes comptables applicables. Advenant des changements apportés par le Comit¢é de Bale sur ces
traitements, I'Autorité pourrait modifier la présente ligne directrice en conséquence.

48 Incluant les logiciels considérés comme des actifs incorporels.
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prélevés par la méme autorité fiscale et que celle-ci autorise toute forme de
compensation. Lorsque les AIF sont causés par des différences temporaires
(p. ex., les provisions de pertes sur les créances douteuses), le montant a
déduire figure dans les seuils de déduction présentés aux paragraphes 87 a 89
ci-aprés. Tout autre actif de ce type (p. ex., report des pertes d’exploitation
inutilisées, crédits d’'impét inutilisés) doit étre entierement déduit nets des PIF
tels que mentionnés ci-dessus. Les PIF faisant I'objet d’'une compensation avec
I'AlF doivent exclure les montants qui ont déja fait 'objet de compensation dans
la déduction des écarts d’acquisition, des actifs incorporels, des actifs du
régime de retraite a prestations déterminées, la décomptabilisation des
réserves de couverture de flux de trésorerie et ils doivent étre affectés au
prorata entre les AIF sujets aux seuils de déductions et les AIF entiérement
déduits.

Les actifs d'impdts futurs (AIF) émanant de différences temporaires que
linstitution pourrait réaliser en reportant des pertes d’exploitation sur des
années fiscales antérieures ne sont pas assujettis a la déduction mais recoivent
par contre une pondération en fonction des risques de 100 %. L’Autorité doit
étre avisée de tout AIF pondéré a 100 % et l'institution peut étre sujette a une
surveillance accrue par rapport a ces AlF.

70. Actifs d’impéts futurs a court terme

Quand un trop-versé d'impét ou le report de pertes d’exploitation de I'exercice
en cours sur les exercices antérieurs donnent lieu a la constatation a des fins
comptables d’une créance ou d’un compte débiteur sur I'Etat ou I'administration
fiscale locale, cette créance ou ce compte débiteur serait assorti de la
pondération du risque souverain pertinente. Ces montants sont classés dans
les actifs d’'impdts futurs a court terme a des fins de comptabilité. Il n’est pas
nécessaire de déduire les actifs d'impdts futurs a court terme du calcul des
fonds propres de la catégorie 1A.

71et72. Réserves de couverture de flux de trésorerie

Le montants des réserves de couverture de flux de trésorerie, qui font référence
a la couverture des éléments qui dont les positions ne sont pas comptabilisées
a la juste valeur au bilan incluant les flux de trésorerie projetés doivent étre
entiérement décomptabilisés du calcul des fonds propres de la catégorie 1A. En
somme, les éléments de valeur positive doivent étre déduits des fonds propres
et les éléments de valeur négative réintégrés.

74. Plus-value de cession liée aux opérations de titrisation
Toute augmentation des fonds propres découlant d’'opération de titrisation par

exemple les revenus futurs sur les marges ainsi que les gains sur disposition
devrait étre décomptabilisée du calcul des fonds propres de la catégorie 1A.
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75. Gains et pertes cumulés attribuables aux variations de son propre risque de
crédit a I'égard des passifs financiers a la juste valeur*

Tout gain ou toute perte latent sur la juste valeur m des passifs financiers
attribuables aux variations du risque de crédit de linstitution doivent étre
décomptabilisés du calcul des fonds propres de la catégorie1A. Ainsi, toute
valeur négative doit étre ajoutée et toute valeur positive, déduite®.

76 et 77. Actif et passif des régimes de retraite a prestations déterminées

Tout passif de régimes de retraite a prestation déterminée tel qu'il figure au
bilan, aux fins de calcul des fonds propres de la catégorie 1A, doit étre
entierement comptabilisé. Pour chaque régime de retraite a prestations
déterminées correspondant a un actif au bilan de l'institution, I'actif doit étre
déduit des fonds propres de la catégorie 1A, déduction faite de tout PIF associé
qui serait éteint™' si I'actif se dépréciait ou s'il était décomptabilisé en conformité
avec les principes comptables applicables en vigueur au Canada. Toutefois,
linstitution peut avec l'autorisation de I'Autorité, compenser cette déduction
avec les actifs du fonds auxquels linstitution a un accés illimité et inaliénable.
Ces actifs sont assortis de la pondération en fonction des risques qui leur
correspondrait s'ils étaient détenus directement par cette derniére.

78. Participations dans ses propres instruments de capitalisation (catégorie 1A)

Tous les instruments de fonds propres de la catégorie 1A appartenant a
l'institution et détenus par cette derniére directement ou indirectement doivent
étre exclus du calcul des fonds propres de la catégorie 1A, a moins qu’'une
décomptabilisation ait été faite en conformité avec les principes comptables
applicables en vigueur au Canada. L'institution doit aussi déduire du calcul des
fonds propres de la catégorie 1A tout élément de la catégorie 1A qu’elle pourrait
étre contractuellement obligée d’acheter. Ce traitement s’appliquera, que
I'exposition soit inscrite dans le portefeuille bancaire ou dans le portefeuille de
négociation.

De plus, les positions longues brutes peuvent étre déduites des positions
courtes en termes nets de la méme exposition sur le méme sous-jacent, a
condition que les positions courtes ne comportent aucun risque de contrepartie.

49 Le Comité de Bale a publié un document de consultation sur le calcul de cet ajustement réglementaire intitulé

Application of own credit risk adjustments to derivatives en décembre 2011. L’Autorité pourrait réviser les présentes
dispositions lorsque le Comité de Bale publiera la version finale de ce document.

L’Autorité pourrait réviser ces points s'il advenait des changements notables au document en consultation
mentionné précédemment.

Les dispositions transitoires relatives a cet élément sont énoncées a l'introduction de la présente ligne directrice.

50

51
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79. Participations croisées dans les instruments de fonds propres de la
catégorie 1A de banques, d'entités d’assurance et d’autres institutions
financiéres

Les participations croisées dans les instruments de fonds propres de la
catégorie 1A d’'une banque, d’'une entité d’assurance et d’'une autre institution
financiere doivent étre déduites de cette catégorie afin d’éviter la hausse
artificielle de la position des fonds propres de la catégorie 1A.

80. Autres participations dans les fonds propres de banques, d’autres institutions
financiéres® et d'entités d’assurance® (qui ne sont pas considérées comme
des participations significatives)

L’ajustement réglementaire décrit dans la présente section s’applique aux
participations dans les fonds propres de banques, d’autres institutions
financiéres et d'entités d’assurance lorsque la participation n’est pas considérée
comme significative® (assujettie au traitement des paragraphes 84 & 86). En
outre :

o les participations comprennent la détention directe, indirecte® et
synthétique d’instrument de fonds propres®. Ainsi, l'institution doit
examiner son portefeuille de ftitres indiciels afin de déterminer les
participations sous-jacentes aux capitaux propres. Lorsque la valeur
marchande est opérationnellement difficile a déterminer par
linstitution, une valeur estimative conservatrice pourrait étre utilisée,
avec l'autorisation préalable de I'Autorité;

o les titres détenus dans le portefeuille bancaire ainsi que dans le
portefeuille de négociation doivent étre inclus dans le calcul. Les
fonds propres comprennent les actions ordinaires et tous autres types
d’instruments en espéces ou synthétiques tels que les dettes
subordonnées. Seules les positions longues nettes sont a considérer
(c'est-a-dire, la position longue brute, moins les positions courtes de
la méme exposition sous-jacentes, si leur échéance est identique a

52 Exemples d’activités que les institutions financiéres peuvent exercer : crédit-bail, émission de cartes de crédit,

gestion de portefeuilles, conseil en placement, garde de titres, tout service similaire en faveur du secteur financier.
[CBCB, QFP. N° 7]

La portée de cet ajustement réglementaire doit étre considérée comme exhaustive. L'institution est invitée a
communiquer au besoin avec ['Autorité pour obtenir d’autres consignes a ce sujet, relativement a certaines
participations. L'institution doit aussi prendre note que les fonds de couverture doivent étre pris en compte dans le
cadre de la portée de I'ajustement réglementaire requis.

53

5 Voir paragraphe 84 pour la définition de « participation significative ».

% Les participations indirectes sont des expositions ou des composantes d’expositions qui, si une participation directe

perd de sa valeur, occasionne une perte pour l'institution plus ou moins équivalente a la perte de valeur de la
participation directe.

Des exemples de participations indirectes et synthétiques : linstitution investit dans le capital d’'une entité non-
financiére et sait que les fonds investis servent a investir dans le capital d’'une institution financiére; l'institution
prend position dans un swap de rendement total dérivé d’un instrument de capital d’une autre institution financiére;
l'institution garantit a un tiers son investissement dans le capital d’'une autre institution financiere.

56
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celle de la position longue ou si leur échéance résiduelle est au
moins d’un an*’);

° les positions de souscriptions détenues pendant cing jours ouvrables
et moins doivent étre exclues et celles détenues pour plus de cinq
jours ouvrables doivent étre incluses;

o lorsque les instruments de fonds propres dans lesquels l'institution a
investi ne satisfont pas les criteres d’admissibilité dans une des
catégories de fonds propres (1A, 1B et 2), ces instruments seront
alors traités comme des fonds propres de la catégorie 1A aux fins de
la déduction des fonds propres®® >

Les expositions doivent étre évaluées en fonction du montant figurant au bilan
de linstitution. Toutefois, avec 'autorisation préalable de I'Autorité, l'institution
peut exclure temporairement certaines participations lorsque celles-ci
s’inscrivent dans une procédure de résolution de faillite ou d’apport d’assistance
financiére en vue d’une restructuration d’une institution financiére en difficulté®;

o Les garanties et/ou tous autres dispositifs de rehaussement des
fonds propres de la catégorie 1A, fournis par l'institution a d’autres
institutions financiéres (banques, autres institutions financiéres et

5 Pour déterminer a quoi correspond une participation nette dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1A

de banques, d’autres institutions financiéres et d’entités d'assurances, l'institution doit considérer que les positions
courtes synthétiques détenues a I'égard des positions boursiéres longues au comptant ont une échéance
correspondante (par renvoi aux paragraphes 78, 80 a 84 du libellé de Bale Ill) sous réserve de toutes les conditions
suivantes.

i La position boursiere longue au comptant est détenue a des fins de couverture, ou la position (au comptant ou
synthétique) est détenue a des fins de couverture des régimes d’actionnariat des employés

ii. Les liquidités du marché pertinent sont suffisantes (les actions incluses dans les grands indices satisferaient a
ce critere).

iii. Sur demande, l'institution doit présenter a I'Autorité un rapport détaillé sur ces positions et peut faire I'objet
d’une surveillance accrue a ce chapitre.

Les participations émises dans une institution financiére réglementée n’étant pas incluses dans les fonds propres
de cette derniére, alors, il nest pas nécessaire de la déduire. Toutefois, s'il s’agit d’autres institutions financieres et
des entités d’assurance non assujetties aux criteres de Bale Il sur les instruments de fonds propres, alors, la
déduction doit étre appliquée a partir des fonds propres de qualité supérieure.

S’agissant des participations dans des institutions financiéres et des entités d'assurances non assujetties aux
criteres d’admissibilité de Bale Il pour les instruments de fonds propres (tel qu’il est mentionné dans la présente
ligne directrice), la déduction doit étre appliquée a partir de la catégorie de fonds propres de qualité correspondante
déterminée au moyen des trois méthodes que voici :

58

59

a) La catégorie de fonds propres (s'il y a lieu) a laquelle I'instrument est admissible conformément aux critéres de
Bale IlI;

b) La catégorie de fonds propres a laquelle I'instrument est admissible conformément & la plus récente version de
la Ligne directrice sur les exigences en matiére de suffisance de fonds propres (« EMSFP »).

c) La catégorie de fonds propres a laquelle I'instrument est admissible conformément a la plus récente version de
la Ligne directrice sur les exigences en matiére de suffisance du capital pour les assureurs de dommages («
TCM »).

Si linstrument de fonds propres de [linstitution dans lequel l'institution a investi ne satisfait pas aux critéres
d’admissibilité dans les fonds propres réglementaires conformément soit aux criteres de Bale Ill soit a la ligne
directrice sur les EMSFP et celle du TCM, il est assimilé a des instruments de fonds propres de la catégorie 1A aux
fins de cette déduction.

% [CBCB, QFP, N° 3]
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entités d’assurance), seront traités comme des fonds propres investis
dans d’autres institutions au montant maximal de I'arrangement®’.

81. Pour déterminer le montant a déduire des fonds propres de l'institution :

a) L’institution doit comparer le total de 'ensemble de ses participations
dépassant le seuil de 10 % des fonds propres de la catégorie 1A
aprés toutes les déductions énumérées aux paragraphes 67 a 80 ci-
avant.

b) Les montants excédant le seuil de 10 % décrit ci-dessus (a) doivent
étre déduits des fonds propres correspondants. Ainsi :

(i) le montant & déduire des fonds propres de la catégorie 1A se
calcule en utilisant le montant de (a) multiplié par le total des
participations dans les fonds propres de la catégorie 1A d’autres
institutions divisé par le total de toutes formes de participation dans
le fonds propre d’autres institutions;

(i)  le montant a déduire des fonds propres de la catégorie 1 se calcule
en utilisant le montant de (a) multiplié par le total des participations
dans les fonds propres de la catégorie 1A d’autres institutions divisé
par le total de toutes formes de participation dans le capital d’autres
institutions;

(iii) le montant & déduire des fonds propres de la catégorie 2 se calcule
en utilisant le montant de (a) multiplié par le total des participations
dans les fonds propres de la catégorie 1A d’autres institutions divisé
par le total de toutes formes de participation dans le capital d’autres
institutions.

82. Pour les déductions a effectuer, si le montant de la déduction a une catégorie
donnée de fonds propres ne peut étre compensé par les fonds propres de cette
catégorie, la différence sera déduite de la catégorie de fonds propres de qualité
immédiatement supérieure. Par exemple, si linstitution ne détient pas
suffisamment de fonds propres de la catégorie 2 pour les déductions a
appliquer, le reliquat est déduit des fonds propres de la catégorie 1B.

83. Le montant des participations en-dessous du seuil de 10 % décrites au
paragraphe 81(a) ne sera pas déduit des fonds propres, mais continuera d’étre
pondéré en fonction des risques applicables. Pour [I'application de la
pondération pour le risque associé, le montant des participations doit étre alloué
au prorata entre les quantités supérieures et inférieures au seuil.

" [CBCB, QFP, N° 9]
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84. Participations significatives®® dans les fonds propres de banques, d’autres
institutions financieres et d’entités d’assurances qui sont a [lextérieur du
périmétre de la consolidation réglementaire®®

Les ajustements réglementaires décrits dans ce paragraphe s’appliquent aux
participations dans les fonds propres de banques, d’autres institutions
financiéres et d’entités d’assurance qui sont a I'extérieur du périmétre de la
consolidation réglementaire, lorsque [Iinstitution détient une participation
significative dans les fonds propres de ces institutions ou lorsque l'institution
émettrice est affiliée.

o Les participations comprennent la détention directe, indirecte® et
synthétique d’instrument® de fonds propres. Alors, l'institution devrait
examiner son portefeuille de titres indiciels afin de déterminer les
participations sous-jacentes aux capitaux propres®;

o les titres détenus dans le portefeuille bancaire ainsi que dans le
portefeuille de négociation doivent étre inclus dans le calcul. Les
fonds propres comprennent les actions ordinaires et tous autres types
d’instruments en espéces ou synthétiques par exemple les dettes

subordonnées. Seules les positions longues nettes sont a
considérer®’;

° les positions de souscriptions détenues pendant cing jours ouvrables
et moins peuvent étre exclues et celles détenues pour plus de cinq
jours ouvrables doivent étre incluses;

62 , . R T . . . . N N
L’expression « participations significatives » au sens retenu dans la présente ligne directrice fait référence a une

participation dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1A de plus de 10 %. Elle fait référence a une
détention de plus de 10 % par l'institution du capital-actions votante d’une société de capital-actions 1 ou de fonds
propres de la catégorie 1A d’'une autre institution financiére.

8 Les participations dans des institutions financieres qui sont a I'extérieur du périmétre de la consolidation

réglementaire s’entendent des participations dans des institutions qui n‘ont pas été consolidées ou qui n’ont pas été
consolidées de maniére a ce que leurs actifs soient pris en compte dans le calcul des actifs pondérés en fonction
des risques consolidés de linstitution. Il s’agit (i) des participations dans des institutions non consolidées, y compris
dans des coentreprises comptabilisées a la valeur de consolidation, (i) des participations dans des filiales
déconsolidées aux fins des fonds propres réglementaires (incluant les filiales d’assurance), (i) d’autres éléments
des fonds propres de la catégorie 1A par les filiales non consolidées et par les institutions non consolidées dans
lesquelles I'institution détient une participation significative. En outre, I'Autorité appliquera le traitement a I'égard des
expositions a la titrisation (tel qu'il est expliqué au chapitre 6 de la ligne directrice) quand elle aura précisé qu'un
instrument de titrisation doit étre déconsolidé a des fins réglementaires.

64 Les participations indirectes sont des expositions ou des composantes d’expositions qui, si une participation directe

perd de sa valeur, occasionneront une perte pour linstitution plus ou moins équivalente a la perte de valeur de la
participation directe.

% Des exemples de participations indirectes et synthétiques : l'institution investit dans le capital d’'une institution non-

financiére en sachant que ces fonds servent a investir dans le capital d’une institution financiere; l'institution prend
position dans un swap de rendement total dérivé d’'un instrument de capital d’une autre institution financiere;
l'institution garantie a un tiers son investissement dans le capital d'une autre institution financiere [CBCB, QFP,
N° 15]

Lorsque la valeur marchande est impossible a déterminer par linstitution, une valeur estimative conservatrice
pourrait étre utilisée avec l'autorisation préalable de I'Autorité.

66

67 " - ) . R .
Position longue nette correspond aux positions longues brutes moins les positions courtes sur la méme exposition

sous-jacente s'ils ont la méme échéance avec les positions longues ou que leur échéance résiduelle est supérieure
ou égale a un an.
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° lorsque les instruments de fonds propres dans lesquels l'institution a
investi ne satisfont pas aux criteres d’admissibilit¢ dans une des
catégories de fonds propres (1A, 1B et 2), ces instruments seront
alors traités comme des instruments de la catégorie 1A aux fins de la
déduction des fonds propres®?;

o les expositions doivent étre évaluées en fonction du montant figurant
au bilan de linstitution. Toutefois, avec l'autorisation préalable de
lAutorité, [linstitution peut exclure temporairement certaines
participations lorsque celles-ci s’inscrivent dans une procédure de
résolution de faillite ou d’apport d’assistance financiére en vue d’'une
restructuration d’une institution en difficulté®®.

o les garanties et/ou tous autres dispositifs de rehaussement des fonds
propres de la catégorie 1A, fournis par linstitution a d’autres
institutions financiéres (banques, autres institutions financieres et
d’entités d’assurance), seront traités comme des fonds propres
investis dans d’autres institutions financiéres au montant maximal de

I'arrangement®.

o les écarts dacquisition et les actifs incorporels relatifs aux
participations significatives dans les fonds propres d’entités non
consolidées selon les normes comptables en vigueur, devraient étre
déduits sur la base des seuils de déductions (paragraphes 87 a 89
ci-aprés)”.

85. Toutes les participations mentionnées ci-dessus, qui ne sont pas des fonds
propres de la catégorie 1A doivent étre déduites en totalité de la catégorie de

&8 Les participations émises dans une institution financiére réglementée n’étant pas incluses dans les fonds propres

de cette derniere, alors, il n'est pas nécessaire de la déduire. Toutefois, s'il s'agit d’institutions financieres et
d’entités d’assurance non assujetties aux criteres de Bale Ill sur les instruments de fonds propres, alors, la
déduction doit étre appliquée a partir des fonds propres de qualité supérieure (catégorie 1A).

S’agissant des participations dans des institutions financieres et des entités d'assurances non assujetties aux
critéres d’admissibilité de Bale Il pour les instruments de fonds propres (tel qu'il est mentionné dans la présente
ligne directrice), la déduction doit étre appliquée a partir de la catégorie de fonds propres de qualité correspondante
déterminée au moyen des trois méthodes que voici :

a) La catégorie de fonds propres (s'il y a lieu) a laquelle l'instrument est admissible conformément aux critéres
de Bale Ill.
b)  La catégorie de fonds propres a laquelle I'instrument est admissible conformément a la plus récente version
de la Ligne directrice sur les exigences en matiere de suffisance de fonds propres (<EMSFP»).
c) La catégorie de fonds propres a laquelle I'instrument est admissible conformément a la plus récente version
de la Ligne directrice sur les exigences en matiére de suffisance du capital pour les assureurs de dommages
(« TCM »).
Si linstrument de fonds propres de linstitution dans lequel I'«entité» a investi ne satisfait pas aux criteres
d’admissibilité dans les fonds propres réglementaires conformément soit aux criteres de Bale Il soit a la Ligne
directrice sur les EMSFP et celle du TCM, il est assimilé a des instruments de fonds propres de la catégorie 1A aux
fins de cette déduction.
*  [CBCB, QFP,N°3]
" [CBCB, QFP, N°9]
m Aucune divulgation n'est requise par I'Autorité, mais l'institution doit étre en mesure de fournir I'information a
I’Autorité au besoin.
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fonds propres appropriée. Ainsi, la déduction doit étre appliquée a la méme
catégorie de fonds propres de l'institution pour laquelle ces instruments seraient
normalement admissibles s'il était émis par l'institution elle-méme. Si l'institution
est tenue de faire une déduction a une composante donnée des fonds propres
sans en étre suffisamment dotée, la différence sera déduite de I'élément de
qualité immédiatement supérieure (p. ex., si elle ne détient pas assez de fonds
propres de la catégorie 1B pour procéder a cette déduction, la différence sera
déduite des fonds propres de la catégorie 1A).

86. Les participations susmentionnées qui prennent la forme de titres de fonds
propres de la catégorie 1A seront assujetties aux déductions liées a un seuil
décrites aux paragraphes 87 a 89 ci-apres.

2.6.2 Seuils de déduction pour les fonds propres de la catégorie 1A

87. Au lieu d’étre soumis a une déduction totale, les éléments suivants seront
assujettis a une reconnaissance limitée dans le calcul des fonds propres de la
catégorie 1A de l'institution :

o participations significatives dans des titres de fonds propres de la
catégorie 1A de banques, entités d’assurances et d’autres institutions
financieres qui sont a l'extérieur du périmetre de la consolidation
réglementaire (décrites aux paragraphes 84 a 86 ci-dessus);

o les charges administratives liées aux créances hypothécaires;

o les actifs d’imp6t futurs (AIF) attribuables a des différences
temporaires’.

88. Voici comment déterminer le montant a déduire des fonds propres

a) Linstitution doit comparer le total des éléments énumérées ci-dessus
a 10 % des fonds propres de la catégorie 1A une fois toutes les
déductions énumérées aux paragraphes 67 a 86 effectuées.

b) Il faudrait déduire des fonds propres de la catégorie 1A, le montant
de chacun des éléments susmentionnés en excédent du seuil de
10 %, tel que décrit en (a).

A compter du 1° janvier 2013, linstitution devra déduire le montant cumulatif
des trois (3) éléments ci-dessus mentionnés (non déduit en b) ci-dessus),
dépassant le seuil de 15 % de ses fonds propres de la catégorie 1A, calculé
avant la déduction de ces éléments spécifiques, mais aprés les ajustements
réglementaires sur ses fonds propres (paragraphes 67 a 86). Toutefois, les
éléments inclus dans le 15 % doivent étre divulgués.

2 Voir le paragraphe 69 de la sous-section 2.6.1.
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A compter du 1% janvier 2018, la fagon de calculer le seuil de 15 % subira un
traitement différent. Ainsi, le montant cumulatif de trois (3) éléments pouvant
étre considérés en partie dans les fonds propres réglementaires et qui
demeureront reconnus apres I'application des ajustements requis, ne devraient
pas excéder 15 % des fonds propres de la catégorie 1A calculé apres
ajustements réglementaires. Voir exemple a '’Annexe 2-II.

89. Le montant total des trois (3) éléments décrits ci-dessus qui ne sont pas déduits
des fonds propres de la catégorie 1A aura une pondération en fonction du
risque de 250 %.

2.6.3 Ajustements réglementaires applicables aux fonds propres
additionnels (catégorie 1B)

Remarque

Pour les fins des ajustements aux fonds propres additionnels (catégorie 1B) et aux fonds
propres complémentaires (catégorie 2), I'Autorité a résumé au moyen d'un sommaire, les
paragraphes pertinents tout en conservant la méme numérotation que celle utilisée pour les
ajustements aux fonds propres de la catégorie 1A. Dans cette perspective, pour plus de détails
quant aux traitements applicables, la section 2.6.1 doit étre consultée.

Afin d’éviter toute confusion liée au fait de répéter les numéros de paragraphes, ceux-ci portent
la numérotation romaine majuscule. Les numéros de paragraphes associés a Bale Ill (le cas
échéant) apparaissent entre crochets a la fin du paragraphe désigné plutét qu’au début.

l. Participations dans ses propres instruments de capitalisation additionnels
(catégorie 1B)

L’institution est tenue de déduire des fonds propres additionnels (catégorie 1B)
les participations dans ses propres instruments de la catégorie 1B, & moins
gu’une décomptabilisation ait été faite en conformité avec les principes
comptables applicables en vigueur au Canada. En outre, linstitution doit
déduire du calcul des fonds propres de la catégorie 1B, les éléments de fonds
propres additionnels (catégorie 1B) qu’elle pourrait étre contractuellement
obligée d’acheter. La marche a suivre est décrite au paragraphe 78 de la sous-
section 2.6.1. [CBCB paragraphe 78]

Il. Participations croisées dans les instruments de fonds propres additionnels
(catégorie 1B) de banques, d'autres institutions financieres et d’entités
d’assurances

a) Toute participation croisée dans des instruments de fonds propres de la
catégorie 1B, directement ou indirectement par [l'institution qui ont pour
objectif de gonfler artificiellement ses positions de fonds propres, doit étre
déduite du calcul des fonds propres de la catégorie 1B. Tous autres
éléments de fonds propres de la catégorie 1B que l'institution pourrait étre
obligée de racheter en vertu d’obligations contractuelles, doivent faire
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partie des déductions. Cet ajustement s’applique tant aux portefeuilles
bancaires que de négociation.

b) Tlinstitution doit déduire de ses fonds propres de la catégorie 1B, les
participations dans les fonds propres de banques, d’autres institutions
financiéres et des entités d’assurance qui ne sont pas considérées
comme étant des participations significatives (paragraphes 80 a 83 de la
sous-section 2.6.1). [CBCB paragraphe 79]

[l. Participations significatives dans les fonds propres de la catégorie 1B de
banques, d'autres institutions financiéres et d’entités d’assurance qui sont a
I'extérieur du périmétre de la consolidation réglementaire

a) Les participations significatives dans les fonds propres de la
catégorie 1B, dans les institutions ci-dessus mentionnées en (b),
doivent aussi étre déduites sur la base des criteres des
paragraphes 84 a 86 de la sous-section 2.6.1 sur les ajustements des
fonds propres de la catégorie 1A. [CBCB paragraphes 84 a 86]

V. Hypotheques inversées

Les hypothéques inversées dont le ratio prét-valeur est supérieur a 85 % et
I'exposition dépassant le seuil du 85 % doivent étre entierement déduites des
fonds propres de la catégorie 1B. Pour plus de détails, quant au traitement
réservé aux hypotheques inversées, consultez la sous-section 3.1.9.1 de la
ligne directrice.

2.6.4 Ajustements réglementaires applicables aux fonds propres
complémentaires (catégorie 2)

Les fonds propres de la catégorie 2 contribuent a la solidité de I'institution en absorbant
les pertes en cas de liquidation. lls sont aussi soumis a des ajustements réglementaires.
Les fonds propres complémentaires ajustés ne peuvent étre inférieurs a zéro. Ainsi, si le
total des déductions des fonds propres de la catégorie 2 est supérieur aux fonds propres
de la catégorie 2 disponibles, I'excédent doit étre déduit des fonds propres additionnels
(catégorie 1B). Les déductions sont les suivantes :

l. Participations dans ses propres instruments de fonds propres de la catégorie 2

L’institution doit déduire des fonds propres de la catégorie 2, les participations
dans ses propres instruments de fonds propres de la catégorie 2 qu’elle détient
a moins que les participations n’aient déja été décomptabilisées en vertu des
principes comptables applicables en vigueur au Canada. Le calcul de la
déduction doit se faire tel qu’indiqué au paragraphe 78 de la sous-section 2.6.1.
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I Participations croisées dans les fonds propres de la catégorie 2 de banques,
d’autres institutions financieres et d’entités d’assurances

Les participations croisées dans les fonds propres de la catégorie 2 de
banques, d’autres institutions financiéres et d’entités d’assurances doivent étre
déduites afin d’éviter le gonflement artificiel de la position des fonds propres de
la catégorie 2 (voir paragraphe 79 de la sous-section 2.6.1).

. Autres participations dans les fonds propres de la catégorie 2 de banques,
d’autres institutions financieres et d’entités d’assurance (qui ne sont pas
considérées comme des participations significatives)

L’institution doit déduire de ses fonds propres de la catégorie 2, les
participations dans les fonds propres de la catégorie 2 des banques, d’autres
institutions financiéres et d’entités d’assurance qui ne sont pas considérées
comme des participations significatives (voir paragraphes 80 a 83 (sous-
section 2.6.1) pour le traitement).

V. Participations significatives dans les fonds propres de la catégorie 2 de
banques, d'autres institutions financieres et d’entités d’assurance qui sont a
I'extérieur du périmétre de la consolidation réglementaire

Les participations significatives dans les autres éléments de fonds propres de la
catégorie 2, dans les institutions ci-dessus mentionnées, doivent aussi étre
déduites sur la base des criteres des paragraphes 84 a 86 de la sous-
section 2.6.1.

2.7 Changement du traitement de certains éléments d’actifs

Les éléments suivants, bénéficiant d’'une déduction de 50 % des fonds propres de la
catégorie 1 et de 50 % pour les fonds propres de la catégorie 2 sous Bale Il, devront se
voir attribuer une pondération de 1 250 % de leur pondération au risque. Ces éléments
sont les suivants :

o les expositions de titrisation qui sont mentionnées au chapitre 5;

o les transactions en suspens non DVP (Livraison contre paiement) et
non PVP (paiement contre paiement);

o les participations significatives dans certaines entités commerciales,
nettes de I'écart d’acquisition et des actifs incorporels déduits du
capital.

2.8 Evaluation de la qualité d’un instrument de fonds propres

L’Autorité s’attend a ce que l'institution procéde a I'autoévaluation de tout instrument de
fonds propres, aux fins d’en déterminer I'admissibilité a la catégorie 1 ou a la
catégorie 2. Pour ce faire, les Annexes 2-1 (a), 2-1 (b) et 2-I (c) de la présente ligne
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directrice fournissent des « Grilles d’autoévaluation de I'admissibilité des instruments a
la catégorie 1(1A et 1B) et a la catégorie 2 ».

L’Autorité s’attend a ce que linstitution conserve les résultats d’'une telle autoévaluation
aux fins d’examen, sur demande. L’Autorit¢ peut demander des documents
supplémentaires (p. ex., un projet de réglement intérieur définissant les conditions de
I'émission du titre projeté, une copie de la notice d'offre) afin d'évaluer, aprés
consultation des parties concernées, si la qualité de l'instrument de fonds propres est
fondée sur des données exactes et completes.

En définitive, I'Autorité peut considérer qu’'un instrument de fonds propres se classe
dans une catégorie différente de celle retenue par l'institution aux fins de la mesure de la
suffisance des fonds propres.

2.9 Dispositions transitoires

94(a). Les périodes transitoires pour I'application des nouvelles normes de suffisance
du capital de base ont pour objectif de permettre aux institutions financiéres de
s’ajuster afin de respecter les plus hauts standards en la matiére et de
permettre la continuité des opérations. Les dispositions transitoires incluent les
éléments suivants :

L’application des principes sur la suffisance du capital de base a débuté le
1%" janvier 2013 pour s’échelonner jusqu'en 2019. Ainsi, linstitution devra
respecter les cibles de capitalisation en tenant compte de ses actifs pondérés
en fonction du risque. Ces exigences sont les suivantes :

o ratio minimal des fonds propres de la catégorie 1A de 7 %" &
compter du 1% trimestre 2013;

o ratio minimal de fonds propres de la catégorie 1 de 8.5 % est en
vigueur depuis le 1er trimestre 2014;

° ratio minimal total des fonds propres de 10.5 % est en vigueur depuis
le 1°" trimestre 2014.

94(b). Paragraphe non retenu compte tenu de I'application immédiate des dispositions
transitoires sur les fonds propres, tel que mentionné a la sous-section 1.4.2
ainsi qu’au tableau de I'’Annexe 1-ll1.

94(c). Les ajustements réglementaires (déductions et ajustements prudentiels décrits
aux paragraphes 67 a 89 des sous-sections 2.6.1 et 2.6.2) incluant les
montants au-dela des plafonds agrégés de 15 % fixé pour les participations
significatives dans d’autres institutions financiéres, les charges administratives
liées aux créances hypothécaires et les actifs d'impdt futurs (AIF) résultant de

" En plus du ratio minimum de 4.5 %, l'institution devra constituer une réserve de conservation de 2.5 %. Donc, le ratio

cible des fonds propres de la catégorie 1A est de 7 % a compter du 1% janvier 2013.
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différences temporaires devront étre entierement déduits des fonds propres de
la catégorie 1A a compter du 1* trimestre 2018.

94(d). Ces ajustements réglementaires seront plafonnés a 20 % des ajustements dans
les fonds propres de la catégorie 1A le 1% janvier 2014, a 40% le
1" janvier 2015, a 60 % le 1°" janvier 2016, a 80 % le 1 janvier 2017 et a
100 % a compter du 1% janvier 2018. Les mémes périodes transitoires
s’appliqueront aux fonds propres de la catégorie 1B et aux fonds propres de la
catégorie 2. Ainsi, pendant les périodes de transition ci-dessus mentionnées,
les montants résiduels non déduits demeureront assujettis a la ligne directrice
effective en décembre 2011. Le méme traitement est applicable aux filiales en
fonction des catégories de fonds propres. En outre, les pertes non réalisées,
relativement a l'inclusion des autres éléments du résultat étendu dans les fonds
propres de la catégorie 1A, seront aussi assujetties a la disposition transitoire
énoncée dans le présent paragraphe, s'il y a lieu.

Le traitement des participations dans les fonds propres de banques, d’autres
institutions financiéres ainsi que dans les entités d’assurance, sortant du
paramétre de consolidation réglementaire, doivent étre entierement déduites
par linstitution de la valeur de ses participations aux fins du calcul des
déductions énoncées aux paragraphes 80 a 86 plutdt que le montant
comptabilisé dans les fonds propres de linstitution pendant la période de
transition™.

94(e). Le traitement des instruments de fonds propres émis par les filiales consolidées
et détenus par des tiers (p. ex., intéréts minoritaires) sera également mis en
place progressivement. Si ces instruments de fonds propres sont admissibles a
linclusion dans une des trois catégories de fonds propres selon les
paragraphes 63 a 65 (sous-sections 2.1.1.1.1, 2.1.2.1 et 2.1.2.2), ils peuvent
létre & partir du 1% janvier 2013. Si ces instruments ne satisfont pas aux
crittres d’admissibilité dans une des trois composantes, mais sont
comptabilisés compte tenu du traitement de la présente, il faudrait exclure de la
catégorie concernée, 20 % de ce montant le 1% Janvier 2014, 40 % le
1" janvier 2015, 60 % le 1er janvier 2016, 80 % le 1 janvier 2017 et finalement
100 % le 1°" janvier 2018.

Pendant la période transitoire, les montants non déduits des instruments de
fonds propres de la catégorie 1A, des instruments de fonds propres de la
catégorie 1B ou des instruments de fonds propres de la catégorie 2 seront
traités comme suit :

1)  Ecart d’acquisition [CBCB, paragraphe 67]

Les montants non déduits des instruments de fonds propres de la
catégorie 1A seront déduits des fonds propres de la catégorie 1.
Pendant la période de transition, la définition d’écart d’acquisition au
sens du paragraphe 67 s’appliquera.

™ [CBCB, QFP, N° 20]
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2) Actifs incorporels autres que les charges administratives liées aux
créances hypothécaires [CBCB, paragraphe 67]

a) Déterminer le montant des actifs incorporels qui doivent étre
déduits sous I'application compléte de Bale Ill (en utilisant la
définition de Bale Il des actifs incorporels qui incluent les
logiciels considérés comme actifs incorporels).

b)  Déduire des instruments de fonds propres de la catégorie 1A la
proportion en (a) qui doit étre déduite selon les mesures
transitoires.

c) Calculer les actifs incorporels (en utilisant la définition
précédente de la ligne directrice en vigueur au cours de 2012
qui exclut les logiciels des actifs incorporels) en exces de 5 %
des fonds propres de la catégorie 1 brut. Le calcul du seuil de
5% devrait utiliser la définition des mesures transitoires de
Bale lll  (qui permet une intégration progressive des
déductions).

d) Comparer le montant calculé en (a) et (c). Le montant total a
étre déduit est le plus petit de (a) et (c).

e) Le montant a étre déduit des fonds propres de la catégorie 1B
est le montant total déterminé en (d) moins le montant déja
déduit des instruments de fonds propres de la catégorie 1A,
comme indiqué en (b) ci-dessus’®.

f) Les montants non déduits sont pondérés en fonction du risque
a raison d’'un coefficient de 100 %.

3)  Actifs d'impéts futurs [CBCB, paragraphe 69]

Les montants non déduits des instruments de fonds propres de la
catégorie 1A seront assortis d’'une pondération en fonction des
risques de 100 %. Le montant assujetti a une déduction ou a une
pondération en fonction des risques correspond au montant net apres
comptabilisation de tous les passifs d'imp6ts futurs (PIF) connexes en
application du paragraphe 69.

4)  Les pertes nettes non réalisées relatives a la réserve de couverture des
flux de trésorerie et aux titres de créance disponibles a la vente’.

75 Dans le cas ol le montant total a étre déduit selon (d) ci-dessus est inférieur au montant déja déduit des

instruments de fonds propres de la catégorie 1A sous (b), aucun autre ajustement n’est nécessaire.
7 CBCB, juin 2011, note en bas de page 10.
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a) Les pertes nettes non réalisées relatives a la réserve de
couverture de flux de ftrésorerie sont assujetties aux
dispositions transitoires énoncées au paragraphe 94(d). Les
montants non déduits des instruments de fonds propres de la
catégorie 1A seront assortis d’'une pondération en fonction des
risques de 0 %. Il n'y a pas de traitement transitoire pour les
gains non réalisés relatifs a la réserve de couverture de flux de
trésorerie.

b) Les pertes nettes non réalisées relatives aux titres de créance
disponible a la vente sont assujetties aux dispositions
transitoires énoncées au paragraphe 94(d). Les montants non
déduits des instruments de fonds propres de la catégorie 1A
seront déduits des fonds propres de la catégorie 1. Il n’y a pas
de traitement transitoire pour les gains non réalisées relatifs aux
titres de créance disponible a la vente.

c) Les pertes nettes non réalisées relatives aux ajustements
cumulés des fluctuations des devises sont sujettes au
paragraphe 94(d). Les montants non déduits des instruments
de fonds propres de catégorie 1A seront déduits des fonds
propres de la catégorie 1.

d) Toutes les autres pertes nettes non réalisées incluses dans le
résultat étendu sont assujetties au paragraphe 94(d). Les
montants non déduits des instruments de fonds propres de la
catégorie 1A seront pondérés a 0 %.

5) Insuffisance des provisions pour pertes attendues [CBCB, paragraphe 73]

Les montants non déduits des instruments de fonds propres de la
catégorie 1A seront déduits a raison de 50 % des fonds propres de la
catégorie 1 et a raison de 50 % des fonds propres de la catégorie 2.

6) Plus-value de cession liée aux opérations de titrisation [CBCB,
paragraphe 74]

Les montants non déduits des instruments de fonds propres de la
catégorie 1A seront déduits des fonds propres de la catégorie 1.

7) Gains et pertes cumulatifs attribuables aux variations de son propre
risque de crédit a 'égard des passifs financiers a la juste valeur [CBCB,
paragraphe 75].

Les montants non déduits des instruments de fonds propres de la
catégorie 1A, relativement a la part de la déduction correspondant aux
rajustements de la valeur de la dette sur les passifs des dérivés, seront
assortis d’'une pondération de 0 % (sous réserve du Comité de Béle, qui
exige d’adopter la méthode de calcul énoncée dans son document de
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consultation intitulé Application of own credit risk adjustments to
derivatives (décembre 2011).

8)  Actif et passif des régimes de retraite a prestations déterminées [CBCB,
paragraphes 76 et 77]

Les montants non déduits des instruments de fonds propres de la
catégorie 1A seront assortis d’une pondération en fonction des
risques de 100 %.

9) Participations dans ses propres instruments de fonds propres (y compris
les instruments de fonds propres de la catégorie 1A, des fonds propres de
la catégorie 1B et les fonds propres de la catégorie 2) [CBCB,
paragraphe 78]

En ce qui concerne les participations dans ses propres instruments de
fonds propres de la catégorie 1A, les montants non déduits des fonds
propres doivent recevoir les pondérations en fonction des risques
suivantes : 100 % pour les participations dans les titres de créances et
200 % pour les participations dans les instruments de fonds propres de la
catégorie 1A.

10) Participations croisées dans les fonds propres de banques, d’autres
institutions financieres et d’entités d’assurances [CBCB, paragraphe 79]

Les montants non déduits des instruments de fonds propres de
catégorie 1A doivent étre déduits des fonds propres de la catégorie 1A.
Les participations croisées dans les instruments de fonds propres de la
catégorie 1B et des instruments de fonds propres de la catégorie 2
doivent étre déduits des fonds propres de la catégorie 1B et de la
catégorie 2, respectivement, tout au long de la période de transition.

11) Autres participations dans les fonds propres de banques, dautres
institutions financiéres et d’entités d’assurances quand [linstitution ne
détient pas une participation significative [CBCB, paragraphes 80 a 83]

Les montants non déduits des fonds propres doivent recevoir les
pondérations en fonction des risques suivantes : 100 % pour les
participations dans les titres de créances et 200 % pour les participations
dans les actions, les autres instruments de fonds propres de la
catégorie 1A et les actions privilégiées.

12) Participations significatives dans les fonds propres de banques, d’autres
institutions financieres et d’entités d’assurances [CBCB, paragraphes 84 a
86]

En ce qui a trait aux participations dans les instruments de fonds propres
de catégorie 1B et des fonds propres de la catégorie 2 : les montants non
déduits des fonds propres doivent recevoir les pondérations en fonction
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des risques suivantes : 100 % pour les participations dans les titres de
créances et 200 % pour les participations dans les actions ordinaires, les
autres instruments de fonds propres et les actions privilégiées.

Déductions liées a un seuil [CBCB, paragraphes 87 a 89]"’

a) Voir le paragraphe 88 pour le calcul du seuil du 1% janvier 2013 au
1% janvier 2018.
b) La différence de la déduction liée au seuil entre le calcul final et le calcul

intérimaire ((a) ci-dessus) sera assujettie a une pondération en fonction des
risques de 250 %.

c) La portion du montant en (a) ayant trait aux actifs d'impét futurs et aux droits de
service hypothécaire sera assujetti a une pondération en fonction des risques
de 100 %.

d) La portion du montant en (a) non déduite des instruments de fonds propres de

la catégorie 1A pendant la période transitoire se rapportant aux participations
significatives dans les instruments de fonds propres de la catégorie 1A de
banques, d’autres institutions financieres et d’entités d’assurances qui sont a
I'extérieur du périmétre de consolidation tel que défini aux paragraphes 84-86)
doit étre déduite 50 % des fonds propres de la catégorie 1B et 50 % des fonds
propres de la catégorie 2.

94(f).  L’injection dans les fonds propres d’organisme du secteur public existant
bénéficiera de I'option « grand-pére » jusqu’au 1% janvier 2018.

94(g). Les instruments de fonds propres qui ne sont plus admissibles en qualité de
fonds propres (catégories 1A, 1B et 2) et qui sont admissibles aux dispositions
transitoires de la présente ligne directrice seront progressivement déduits a
compter du 1* janvier 2013. En prenant comme base la valeur nominale des
instruments visés non échus au 1* janvier 2013, le plafond de reconnaissance
de ces instruments sera fixé a 90 % a partir du 1" janvier 2013 et une réduction
annuelle de 10 % pour les années subséquentes s’appliquera’®.

Ce plafond s’appliquera séparément aux fonds propres de la catégorie 1B et de
la catégorie 2 et fera référence au montant total des éléments de chaque
catégorie non échus, qui ne sont plus admissibles selon les critéres prescrits,
mais qui sont admissibles selon les dispositions transitoires’®.

" Le montant déduit conformément aux dispositions transitoires (au total) ne doit jamais dépasser le montant de ce

qui doit étre déduit des instruments de fonds propres de la catégorie 1A conformément a Bale Ill dans un scénario
global.

™ Le niveau de la base est fixé le 1 janvier 2013 et ne change pas par la suite. [CBCB, QFP, N° 19]

™ Si un instrument est décomptabilisé le 1% janvier 2013, il ne sera pas admissible aux dispositions relatives aux

droits acquis et ne sera pas pris en compte dans la base fixée le 1* janvier 2013. [CBCB, QFP, N° 2]
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T1 2013 90 %
T1 2014 80 %
T1 2015 70 %
T1 2016 60 %
T1 2017 50 %
T12018 40 %
T1 2019 30 %
T1 2020 20 %
T1 2021 10 %

Si l'instrument est racheté ou que sa constatation dans les fonds propres est
amortie aprés le 1% janvier 2013, la valeur nominale prise en compte dans la
base de calcul ne sera pas réduite. En outre, les instruments ne peuvent étre
inclus dans le calcul soumis a un plafond en particulier que dans la mesure ou
ils sont comptabilisés dans cette catégorie de fonds propres en vertu de la
version précédente de la ligne directrice de I'Autorité®.

Par exemple, si un instrument de fonds propres novateurs de la catégorie 1 est
comptabilisé dans les fonds propres de la catégorie 2B en qualité d’'instrument
novateur excédentaire, I'instrument en question ne peut étre utilisé que pour
contribuer a la base de la catégorie 2 et il doit contribuer a la base théorique de
la catégorie 1.

Les instruments assortis d’'une clause incitative au rachat seront traités de la
maniére suivante :

o pour un instrument comportant une option de remboursement
anticipé et un saut de rémunération (« step up ») (ou une autre
clause incitative au remboursement) exergable avant le
1%" janvier 2013, si I'option n'est pas exercée a la date d’échéance
effective®’ et si I'instrument satisfait par anticipation aux nouveaux
criteres d’admissibilité dans les fonds propres de la catégorie 1B ou
dans ceux de la catégorie 2, Tlinstrument continuera d'étre
comptabilisé dans la composante correspondante des fonds propres;

° pour un instrument comportant une option de remboursement
anticipé et un saut de rémunération (ou une autre clause incitative au
remboursement) exercable entre le 12 septembre 2010 et le

%  AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS, Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital de
base, publiée avant le 1% janvier 2013.

8 La date d’échéance effective est celle du rachat assorti d'un incitatif. Les instruments dépourvus d'un incitatif de

rachat ne comporteraient pas de date d’échéance effective autre que leur date d’échéance prévue, le cas échéant.
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1" janvier 2013, si I'option n'est pas exercée a la date d’échéance
effective et si linstrument ne satisfait pas par anticipation aux
nouveaux criteres d’admissibilit¢é dans les fonds propres de la
catégorie 1B ou dans ceux de la catégorie 2, linstrument sera
entierement décomptabilisé de la composante correspondante des
fonds propres a partir du 1* janvier 2013;

o pour un instrument comportant une option de remboursement
anticipé et un saut de rémunération (ou une autre clause incitative au
remboursement) exergable le 1% janvier 2013 ou aprés cette date, si
l'option n’est pas exercée a la date d’échéance effective et si
linstrument ne satisfait pas par anticipation aux nouveaux criteres
d’admissibilit¢ dans les fonds propres de la catégorie 1B ou dans
ceux de la catégorie 2, il sera entierement décomptabilisé de la
composante correspondante des fonds propres a partir de la date
d’échéance effective. Avant la date d’échéance effective, I'instrument
sera considéré comme « un instrument qui ne satisfait plus a la
définition des fonds propres de la catégorie 1B ou de la catégorie 2 »
et sera donc supprimé progressivement a partir du 1% janvier 2013;

o pour un instrument comportant une option de remboursement
anticipé et un saut de rémunération (ou une autre clause incitative au
remboursement) exercable le 12 septembre 2010 ou avant cette
date, si 'option n'a pas été exercée a la date d’échéance effective et
que linstrument ne satisfait pas par anticipation aux nouveaux
critéres d’admissibilité dans les fonds propres de la catégorie 1B ou
2, linstrument sera considéré comme « un instrument qui ne satisfait
plus a la définition des fonds propres de la catégorie 1B ou de la
catégorie 2 » et sera donc supprimé progressivement a partir du
1% janvier 2013.

95. Les instruments de fonds propres qui ne satisfont pas aux criteres
d’admissibilit¢ dans les fonds propres de la catégorie 1A en seront exclus a
compter du 1% janvier 2013. Toutefois, les instruments répondant aux trois
conditions suivantes seront éliminés progressivement, selon le calendrier décrit
au paragraphe 94(g) :

o émission par une société qui n'est pas constituée en société par
actions;

o comptabilisation dans les fonds propres selon les principes
comptables applicables en vigueur au Canada;

o comptabilisation sans restriction dans les fonds propres de la
catégorie 1 conformément aux dispositions de la présente ligne
directrice.

96. Seuls les instruments émis avant le 12 septembre 2010 peuvent bénéficier des
mesures transitoires susmentionnées.
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Les instruments de fonds propres émis avant le 1 janvier 2013 qui satisfont
aux criteres du dispositif de Bale Il relatifs aux fonds propres réglementaires,
abstraction faite des exigences relatives aux FPUNV® seront considérés
comme étant des instruments de fonds propres non admissibles et assujettis au
retrait progressif dont il est question dans la présente ligne directrice. [CBCB,
communiqué, janvier. 2011]

8 COMITE DE BALE, Basel Committee issues final elements of the reforms to raise the quality of regulatory capital
Minimum requirements to ensure loss absorbency at the point of non-viability, Annexe 1, 13 janvier 2011.
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Chapitre 3. Risque de crédit — Approche standard

Remarques générales

Les chapitres 3 & 6 de la présente ligne directrice portant sur le risque de crédit et le risque
opérationnel, reprennent essentiellement les dispositions des approches plus simples prévues
au pilier 1 de I'Accord de Bale Il et des nouvelles dispositions du Comité de Bale dans la
publication intitulée Dispositif réglementaire mondial visant a renforcer la résilience des
établissements et systemes bancaires (Décembre 2010) révisé juin 2011.

Ces chapitres comportent des consignes qui s’inspirent, aux fins de compatibilité et
d’harmonisation, des cadres au niveau international et canadien sur les normes de fonds
propres dont les modalités d’application s’adressent aux banques. Ainsi, des ajustements ont
été apportés aux dispositions de ces chapitres afin de tenir compte des spécificités du contexte
québécois et de rendre le régime applicable tant aux caisses qu'aux sociétés de fiducie et
sociétés d'épargne.

Prendre note que toutes les expositions assujetties a I'approche standard devraient étre
pondérées en termes nets des réserves individuelles.

3.1 Catégories de coefficients de pondération des risques

Les catégories de coefficient de pondération des risques s’appliquent aux montants
figurant au bilan et aux montants en équivalent-crédit hors bilan, a I'exception des
éléments déduits des fonds propres a titre de rajustements réglementaires
conformément aux dispositions du chapitre 2.

Créances individuelles

3.1.1 Créances des emprunteurs souverains”

Les créances des juridictions, Etats (ou administrations centrales) et des banques
centrales sont pondérées selon le tableau ci-dessous.

Pondération du risque 0% 20 % 50 % 100 % 150 % 100 %

Aux termes du Code civil du Québec, la terminologie « emprunteurs souverains » n'est pas employée, mais signifie
plutdt « Etats ». Au sein de la présente ligne directrice, I'expression « emprunteurs souverains » est toutefois
conservée a des fins de comparabilité.

Ces notations sont établies d’aprés la méthodologie utilisée par Standard & Poor’s. La sous-section 3.7.2.1 fournit

davantage de détails sur les coefficients de pondération des risques déterminés d’aprés les méthodologies d’autres
organismes externes d’évaluation du crédit.

83
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L’Autorité peut autoriser une pondération des risques plus favorable aux expositions des
institutions sur leur propre juridiction ou leur propre Etat (ou banque centrale) si elles
sont libellées et financées® en monnaie locale®. Les institutions exergant des activités
au Québec et ayant des expositions vis-a-vis des emprunteurs souverains répondant
aux critéres ci-dessus peuvent utiliser le méme coefficient de pondération que celui
attribué a ces emprunteurs souverains par I'autorité de controle dont ils relévent.

3.1.2 Créances des emprunteurs souverains non notés

Dans le cas des créances des emprunteurs souverains auxquels aucune note n'a été
attribuée, les institutions peuvent utiliser les notations de crédit établies par des
organismes de crédit a I'exportation (OCE). La classification des notes de risque
consensuelles établie par des OCE participant a I'Arrangement relatif a des lignes
directrices pour les crédits a I'exportation bénéficiant d’un soutien public, publié sur le
site Web de 'OCDE®, est la suivante :

Notation des OCE Oou 1 2 3 4,50u6 7

Pondération du risque 0% 20 % 50 % 100 % 150 %

Les créances de la Banque des Reéglements Internationaux, du Fonds monétaire
international, de la Banque centrale européenne et de la Communauté européenne
peuvent étre pondérées a 0 %.

3.1.3 Créances des organismes publics hors administration centrale
(OPHAC)

On entend par « organisme public hors administration centrale » les types suivants
d’entités :

o entités appartenant directement et entiérement a un gouvernement;

o commissions scolaires, colleges d’enseignement général et
professionnel (cégeps), universités, hépitaux et programmes de
services sociaux qui bénéficient d’'un soutien financier régulier d’un
gouvernement;

o municipalités.
Les créances des OP sont assorties d'un coefficient de pondération des risques se

situant a un échelon supérieur a celui appliqué aux créances des emprunteurs
souverains :

84 - N . . .
L’institution financiére aura donc également des passifs correspondants en monnaie locale.

& Cette pondération inférieure pourra étre étendue aux siretés et garanties (voir les sous-sections 4.1.3 et 4.1.5.).

8 Cette classification peut étre consultée sur le site Web de 'OCDE (http://www.oecd.org), « Arrangement sur les

crédits a I'exportation » de la Direction Echanges.
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Pondération -
Emprunteurs 0% 20 % 50 % 100 % 150 % 100 %
souverains
Pondération - OP 20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 100 %

Il existe deux exceptions a ce qui précéde :

i) Les créances des entités suivantes regoivent le méme coefficient de
pondération des risques que le gouvernement du Canada :

° administrations provinciales et territoriales et mandataires des
administrations fédérales, provinciales et territoriales dont les dettes
constituent, en vertu de leurs lois habilitantes, des obligations
directes de I'Etat responsable.

ii) Les créances des entités suivantes sont assimilées a des créances des
entreprises :

° entités qui, de l'avis du gouvernement du pays héte, sont en
concurrence sensible avec le secteur privé. Les institutions doivent
s’adresser au gouvernement du pays héte pour déterminer si un OP
est ou non en concurrence avec le secteur privé.

Le coefficient de pondération des risques des OP est congu pour s’appliquer au
financement des services municipaux et publics de I'OP lui-méme. Lorsque des OP
autres que des gouvernements provinciaux ou territoriaux du Canada fournissent des
garanties ou d’autres mécanismes de soutien a d’autres fins que le financement des
services municipaux et publics de 'OP lui-méme, le coefficient de pondération des
risques des OP ne peut étre utilisé.

Les exigences de fonds propres s’appliquant aux OP situés a I'étranger sont
déterminées par l'autorité de contréle nationale de la juridiction d’origine.

3.1.4 Créances des banques multilatérales de développement (BMD)

Les créances des BMD qui répondent aux critéres ci-dessous regoivent un coefficient de
pondération des risques de 0 % :

° une excellente évaluation a long terme, c’est-a-dire qu’'une majorité
des évaluations externes de la BMD doivent étre AAA;
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o soit l'actionnariat est composé en grande partie d’emprunteurs
souverains présentant une évaluation a long terme égale ou
supérieure a AA-, soit I'essentiel des fonds pergus par la BMD revét
la forme de capital versé et 'endettement est négligeable ou nul;

o un fort soutien des actionnaires qui se manifeste par le montant du
capital versé; le montant de capital additionnel que la BMD peut
solliciter, si nécessaire, pour rembourser ses engagements; et des
apports et nouvelles garanties régulieres des actionnaires
souverains;

o un niveau adéquat de fonds propres et de trésorerie (une approche
au cas par cas est nécessaire a cet effet);

o des exigences réglementaires strictes en matiére de crédit et
politiques financieres prudentes comprenant notamment une
procédure d’autorisation structurée, des limites internes de solvabilité
et de concentration des risques (par pays, par secteur ainsi que par
exposition individuelle et catégorie de crédit), la validation des
expositions importantes par le conseil d’administration ou I'un de ses
comités, un calendrier fixe des remboursements, une surveillance
effective de l'utilisation des crédits, un processus de révision de la
situation et une évaluation rigoureuse des risques et des provisions
pour pertes sur préts.

Les BMD actuellement admissibles a un coefficient de pondération des risques de 0 %
sont les suivantes :

o Groupe Banque mondiale

» Banque internationale pour la reconstruction et le développement
(BIRD)
» Société financiére internationale (SFI)

o Banque asiatique de développement (BasD)
o Banque africaine de développement (BAD)

o Banque européenne pour la reconstruction et le développement
(BERD)

o Banque interaméricaine de développement (BID)

o Banque européenne d’investissement (BEI)

o Fonds européen d’investissement (FEI)

o Banque nordique d’investissement (BNI)

o Banque de développement des Caraibes (BDC)

o Banque islamique de développement (BID)

o Banque de développement du Conseil de 'Europe (BDCE)
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Pour les autres BMD, les risques sont pondérés selon les coefficients suivants :

Pondération du risque 20 % 50 % 50 % 100 % 150 % 50 %

3.1.5 Créances des institutions de dépot et des banques

Les institutions de dépét englobent celles qui acceptent des dépbts et accordent des
préts qui sont assujettis a la réglementation, fédérale ou provinciale, notamment les
coopératives de services financiers, les sociétés de fiducie, les sociétés d’épargne, les
banques et les sociétés coopératives de crédit.

On entend par « banque » toute institution considérée comme une banque dans le pays
ou elle a son siége et surveillée a ce titre par I'organisme de contrdle bancaire ou les
autorités monétaires appropriées. En général, les banques exercent des transactions
bancaires et peuvent accepter des dépdts dans le cadre ordinaire de leurs transactions.

Dans le cas des banques constituées dans des pays autres que le Canada, la définition
de « banque » est celle qui est utilisée dans la réglementation sur les normes des fonds
propres de la juridiction hobte.

Voici les coefficients de pondération des risques qui s’appliquent aux institutions de
dépdt et aux banques :

Pondération du risque -
Institutions de dépot et 20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 100 %
banques

Les coefficients de pondération des institutions de dépbt et des banques sont supérieurs
d’un cran a la notation des emprunteurs souverains du pays ou l'institution de dépét ou
la banque a son siége.

Les créances des entités méres des institutions de dépdét qui ne sont pas elles-mémes
des institutions financiéres sont assimilées aux créances des entreprises.

3.1.6 Créances des entreprises d’investissement

Les créances des entreprises dinvestissement peuvent étre traitées comme les
créances des institutions de dép6t et des banques a condition que ces établissements
soient soumis a des dispositifs de surveillance et de réglementation équivalant a ceux
prévus par le Nouvel Accord de Bale (en particulier, les exigences de fonds propres au
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titre des risques)”’. Dans le cas contraire, ces créances doivent suivre les régles

applicables aux créances des entreprises.
3.1.7 Créances des entreprises

Le tableau ci-dessous présente les coefficients de pondération des créances des
entreprises notées, y compris celles des assureurs. Le coefficient de pondération
standard appliqué aux créances des entreprises non notées est de 100 %. Une créance
d’entreprise non notée ne peut en aucun cas recevoir un coefficient de pondération plus
favorable que celui attribué & une créance de I'Etat ou se situe son siége”.

Notation des o o BBB+ a Inférieure Pas de
entreprises AT ST BB- a BB- notation
Pondération du risque 20 % 50 % 100 % 150 % 100 %

Les institutions peuvent choisir d’appliquer un coefficient de pondération de 100 % a
tous les risques d’entreprise. Dans ce cas, I'institution doit toutefois utiliser le coefficient
de pondération de 100 % pour tous les risques d’entreprise.

3.1.8 Créances figurant dans les portefeuilles réglementaires de clientéle
de détail

Les créances de clientele de détail sont pondérées selon un coefficient de 75 %.

Pour figurer dans le portefeuille réglementaire de clientéle de détail, les créances
doivent satisfaire aux quatre critéres ci-dessous :

o destination - il doit s’agir d’'une exposition vis-a-vis d’un ou de
plusieurs particuliers ou d’'une petite entreprise;

o produit - I'exposition revét 'une des formes suivantes : crédits et
lignes de crédit renouvelables (dont cartes de crédit et découverts),
préts a terme et crédits-bails aux particuliers (tels que préts a
tempéraments, préts et crédits-bails sur véhicules automobiles, préts
étudiants et a [I'éducation, financements personnels) ainsi que
facilités et engagements envers les petites entreprises. Les titres (tels
qu’obligations et actions), cotés ou non, sont expressément exclus de
cette catégorie, tandis que les crédits hypothécaires le sont dans la
mesure ou ils peuvent étre traités comme des créances adossées a
de 'immobilier résidentiel;

87 TN R -
C’est-a-dire a des normes de fonds propres comparables a celles régissant les banques en vertu du Nouvel Accord

de Bale. Le mot « comparables » signifie implicitement que l'entreprise de valeurs mobilieres (mais pas
nécessairement sa société mere) est soumise a une surveillance et a une réglementation consolidées en ce qui a
trait a ses sociétés affiliées en aval.

Le terme « siége » et I'expression « siége social » utilisés dans le texte de la ligne directrice prennent le méme
sens.
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o granularité - I'Autorité doit s’assurer que le portefeuille de clientéle de
détail est suffisamment diversifié pour diminuer les risques et justifier
le coefficient de pondération de 75 %;

o faible valeur individuelle — I'exposition globalisée maximale sur une
seule contrepartie ne peut dépasser un seuil de 1,25 million de
dollars canadiens en valeur absolue. Le méme seuil est appliqué aux
préts accordés a de petites entreprises par le biais d’un particulier ou
garantis par un particulier;

Les préts pour construction résidentielle qui satisfont aux critéres ci-dessus sont
pondérés en fonction des risques a 75 %. Les préts pour construction résidentielle qui
ne satisfont pas a ces critéres doivent étre traités a titre de créance d’entreprise
assujettie aux coefficients de pondération du risque énoncés a la sous-section 3.1.7.

3.1.9 Créances garanties par immobilier résidentiel

Les hypothéques sur des immeubles qui sont ou seront habités par I'emprunteur ou
loués sont pondérées a 35 %.

Les hypothéques résidentielles suivantes sont admissibles :

o créances garanties par une hypothéque de premier rang sur des
immeubles résidentiels en copropriété ou d’'un a quatre logements,
consentis @ une ou plusieurs personnes ou garantis par une ou
plusieurs personnes, a condition que ces préts ne soient pas en
souffrance depuis 90 jours ou plus et que le ratio prét-valeur ne
dépasse pas 80 %;

o hypothéques subsidiaires (de premier rang ou non) sur des
immeubles résidentiels en copropriété ou d’'un a quatre logements,
consenties a une ou plusieurs personnes ou garanties par une ou
plusieurs personnes, a la condition qu’aucune des parties ne
détienne une hypothéque de premier rang ou intermédiaire sur ledit
immeuble, que ces préts ne soient pas en souffrance depuis 90 jours
ou plus et que le ratio prét-valeur des préts en agrégat ne dépasse
pas 80 %.

Les participations dans des propriétés hoételieres ou détenues en multipropriété sont
exclues de la définition d’« hypotheque résidentielle admissible ».

On attribue un coefficient de pondération de 75 % aux hypothéques subsidiaires non
assurées qui constitueraient par ailleurs des hypothéques résidentielles, si leur ratio
prét-valeur ne dépassait pas 80 %.

Les préts hypothécaires résidentiels assurés en vertu de la Loi nationale sur
I'habitation® (« LNH ») ou par des programmes d’assurance hypothécaire équivalents

8  RLRQ 1985, c. N-11.
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sont assujettis a un coefficient de pondération des risques de 0 %. Lorsqu’une
hypothéque est entierement assurée par un assureur hypothécaire privé qui détient une
garantie de sécurité aupres du gouvernement du Canada (p. ex., une garantie provisoire
obtenue conformément aux articles 3, 4, 16 et 43 de la Loi sur la protection de
I'assurance hypothécaire résidentielle®®), les institutions sont autorisées a prendre en
compte l'effet d’atténuation du risque exercé par la garantie en comptabilisant la partie
de I'exposition qui est couverte par la garantie de sécurité du gouvernement du Canada
de la méme maniére que s'il s'agissait d’'une exposition couverte directement par ce
dernier. Le reste de I'exposition doit étre traité comme une hypothéque garantie par une
entreprise, selon les régles énoncées au chapitre 4.

3.1.9.1 Préts hypothécaires inversés

Un prét hypothécaire inversé permet aux emprunteurs de convertir en liquidités la
portion de leur résidence exempte de dette. Le montant de I'avance initiale dans le
cadre d’'un prét hypothécaire inversé est établi selon la durée d’occupation prévue de
'emprunteur, la valeur estimative de la propriété et les taux d’intérét prévus. Le prét est
remboursé a méme la valeur de recouvrement de la propriété.

Les préts hypothécaires inversés sont des préts a forfait garantis par une propriété qui
n‘ont pas de terme défini et qui ne font pas I'objet de remboursements mensuels de
capital et d’intérét. Au fil du temps, le montant du prét hypothécaire inversé augmente en
raison de l'accumulation et du report des intéréts. En régle générale, le prét est
remboursé a méme le produit net de la vente de la maison (c’est-a-dire, aprés déduction
des colts de disposition), lorsque 'emprunteur quitte sa résidence.

Les fournisseurs de préts hypothécaires inversés sont remboursés du montant de la
juste valeur marchande de la maison (aprés déduction des colts de disposition) au
moment de la vente ou du montant du prét, selon le moindre des deux. En présumant
gu’aucun cas de défaut ne se produit (p. ex., si 'emprunteur néglige de payer les impots
fonciers ou les assurances, ou d’entretenir sa maison), le fournisseur de prét
hypothécaire inversé n’a aucun recours si le montant réalisé a la vente de la propriété
est inférieur au solde du prét hypothécaire inversé.

Toutes les institutions financiéres sont tenues de ftraiter les risques liés aux préts
hypothécaires inversés selon I'approche standard pour le risque de crédit.

Les expositions liées a des préts hypothécaires inversés® sont admissibles & un
coefficient de pondération des risques de 35 %, sous réserve du respect des conditions
suivantes :

o le ratio prét-valeur initial est d’au plus 40 %;

o le ratio prét-valeur actuel est d’au plus 60 %;

8 LRC 2011, c. 15a. 20

% Les expositions liées aux préts hypothécaires inversés comprennent toutes les avances plus les intéréts courus et
50 % des montants non utilisés, aprés déduction des provisions individuelles. Les montants non utilisés des préts
hypothécaires inversés ne comprennent pas la croissance future des préts attribuable a la capitalisation des
intéréts. Les montants non utilisés sont traités comme des lignes de crédit inutilisées et sont assuijettis a un facteur
de conversion en équivalent-crédit de 50 % (c.-a-d., engagements dont I'échéance initiale est de plus d’un an).
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o les colts de disposition de la propriété grevée d’une hypotheque ainsi
que le risque d’erreur d’évaluation ne dépasseront pas 15 a 20 % de
la valeur d’évaluation actuelle;

o les critéres des préts hypothécaires résidentiels admissibles définis a
la sous-section 3.1.9 de la présente ligne directrice sont satisfaits
(sauf qu’il N’y a pas d’exigence en ce qui concerne les recours contre
emprunteur en cas d’insolvabilité).

En outre, pour qu'un prét hypothécaire inversé soit admissible a un coefficient de
pondération des risques de 35 %, le souscripteur doit avoir défini, a la prise d’effet du
prét hypothécaire et au moment ou le coefficient de pondération est pris en compte,
toutes les directives suivantes :

° normes de souscription étayées et prudentes, comprenant des
méthodes systématiques d’estimation de la durée d’occupation
prévue (qui doit au minimum se fonder sur les tables de mortalité
standard), I'appréciation/la dépréciation fonciere future, des taux
d’intéréts futurs sur 'hypothéque inversée et de la détermination des
ratios prét-valeur maximaux initiaux appropriés et du prét maximal
pouvant étre octroyé;

o procédures étayées de surveillance continue des ratios prét-valeur,
fondées sur I'encours des préts et tenant compte des intéréts courus,
des montants non utilisés et de la valeur a jour des propriétés;

o procédures étayées de I'exécution de réévaluations indépendantes
réguliéres des propriétés, au moins une fois tous les cinq ans et de
fagon plus fréquente dans le cas des préts dont le ratio prét-valeur
s’approche de 80 %;

o processus étayé permettant de veiller a ce que les propriétés situées
dans les grands centres urbains ou les prix de revente chutent de
plus de 10 % soient réévaluées en temps opportun;

o procédures étayées pour vérifier que les emprunteurs satisfont aux
critéres du prét;

o méthode rigoureuse de simulation de crise a I'égard du portefeuille de
préts hypothécaires inversés tenant compte de la durée d’occupation
prévue, de la valeur de la propriété et des taux d’intérét estimatifs;

o évaluation continue des simulations de crise a I'égard du portefeuille
de préts hypothécaires inversés intégrée aux processus d’évaluation
des fonds propres internes du chapitre 8 et de planification des fonds
propres de l'institution.
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Aux fins du calcul des actifs pondérés en fonction des risques, le ratio prét-valeur actuel
est défini comme I'exposition liée aux préts hypothécaires inversés tel que défini a la
note de bas de page 91, divisée :

o lorsque la plus récente valeur estimative de la propriété est
supérieure a sa valeur estimative initiale, par la valeur estimative
initiale ou 80 % de la valeur estimative la plus récente, selon le plus
élevé de ces montants;

o lorsque la plus récente valeur estimative de la propriété est inférieure
a sa valeur estimative initiale, par la plus récente valeur estimative.

Voici les modalités du régime de fonds propres appliqué aux expositions liées a des
préts hypothécaires inversés :

Ratio prét-valeur initial Ratio prét-valeur actuel Pondération des risques
<40 % et <60 % 35 %
>40 % et <60 % 50 %
>60%et<75% 75 %
>75%et<85% 100 %
>85% Déduction partielle

Plus précisément :

o une exposition liée a un prét hypothécaire inversé initialement
admissible a un coefficient de pondération des risques de 35 %, dont
le ratio prét-valeur se chiffre entre 60 % et 75 %, est pondérée selon
un coefficient de 75 %;

o une exposition liée a un prét hypothécaire inversé dont le ratio prét-
valeur initial était supérieur a 40 % (mais qui par ailleurs aurait été
admissible a un coefficient de pondération des risques de 35 %) est
pondérée selon un coefficient de 50 %, a condition que son ratio prét-
valeur soit d’au plus 60 %;

o exception faite de celles qui ne sont pas admissibles a un coefficient
de 35% a 50 % (sans égard au ratio prét-valeur initial), toute
exposition liée a un prét hypothécaire inversé dont le ratio prét-valeur
se chiffre entre 60 % et 75 % est pondéré selon un coefficient de
75 %;

o toute exposition liée a un prét hypothécaire inversé dont le ratio prét-
valeur se chiffre entre 75 % et 85 %, et tout prét hypothécaire inversé
non admissible a une pondération des risques de 35 % ou 50 %
(sans égard au ratio prét-valeur initial) et dont le ratio prét-valeur
actuel est d’au plus 85 %, est pondéré selon un coefficient de 100 %;

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance du capital 63
Caisses non membres d’une fédération, sociétés de fiducie et sociétés d’épargne

Chapitre 3

Autorité des marchés financiers Janvier 2015

18 décembre 2014 - Vol. 11, n° 50 isys



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

° si le ratio prét-valeur actuel d'une exposition liée a un prét
hypothécaire inversé est supérieur a 85 %, le montant de I'exposition
dont le ratio prét-valeur est supérieur a 85 % est déduit des fonds
propres. Le montant résiduel est pondéré selon un coefficient de
100 %.

3.1.10 Titres adossés a des créances hypothécaires
Coefficient de pondération des risques de 0 %

o titres adossés a des créances hypothécaires transmis directement a
l'investisseur LNH garantis par la Société canadienne d’hypothéques
et de logement (SCHL), les engagements de la SCHL constituant des
obligations Iégales du gouvernement du Canada.

Coefficient de pondération des risques de 35 %

o titres adossés a des créances hypothécaires entierement et
spécifiquement garantis par des préts hypothécaires résidentiels
admissibles (voir la sous-section 3.1.9).

Coefficient de pondération des risques de 100 %

o sommes a recevoir découlant de la vente d’hypothéques en vertu du
Programme des titres adossés a des créances hypothécaires LNH.

3.1.11 Titres adossés a des créances hypothécaires avec flux monétaire
transmis directement a I'investisseur

Les titres adossés a des créances hypothécaires avec flux monétaire transmis
directement a [linvestisseur, qui donnent directement droit aux éléments d’actif
hypothéqués, se voient attribuer le coefficient de pondération des risques associés aux
éléments d’actif hypothéqués si les conditions suivantes sont réunies :

o le bloc d’hypothéques de priorité ne contient que des hypotheques
entiérement productives au moment ou le titre hypothécaire est créé;

° le cas échéant, les titres doivent absorber leur juste part des pertes,
au prorata;

o un fonds commun de créances est établi pour la titrisation et
'administration des préts hypothécaires mis en commun;

o les hypothéques sous-jacentes sont confiées a un tiers indépendant
qui les détient au nom des personnes ayant investi dans lesdits titres;

o les accords portant sur le fonds commun de créances et le fiduciaire
comportent les obligations suivantes :
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> si 'on confie les taches administratives a un administrateur ou
agent d’hypotheque, le fonds commun et le fiduciaire doivent
surveiller le rendement de I'administrateur ou de 'agent;

» le fonds commun et le fiduciaire doivent fournir des
renseignements détaillés et réguliers sur la structure et le
rendement des préts hypothécaires mis en commun;

> le fonds commun et le fiduciaire doivent étre juridiquement
distincts de linitiateur des préts hypothécaires mis en commun;

> le fonds commun et le fiduciaire doivent répondre de tout
dommage ou perte aux investisseurs causé par la mauvaise
gestion des préts hypothécaires mis en commun ou celle de
leur agent d’hypotheque;

> le fiduciaire doit avoir les premiers droits sur I'actif hypothéqué
au nom des détenteurs des titres;

> 'accord doit permettre au fiduciaire de prendre des mesures
clairement énoncées en cas de manquement du débiteur
hypothécaire;

»  le détenteur du titre doit avoir une part au prorata dans I'actif
hypothéqué sous-jacent, sinon le fonds commun qui émet le
titre ne doit avoir que des éléments de passif liés a 'émission
du titre hypothécaire;

> les flux de trésorerie provenant des hypothéques sous-jacentes
doivent répondre aux exigences du titre a cet égard sans
recours indu a un revenu de réinvestissement;

> le fonds commun ou le fiduciaire peut investir lesdits fonds
avant la distribution aux investisseurs, mais uniquement dans
des instruments a court terme du marché monétaire (sans
aucun risque important de réinvestissement) ou dans de
nouveaux préts hypothécaires.

Un coefficient de pondération de 100 % est attribué aux titres adossés a des créances
hypothécaires qui ne satisfont pas aux normes précitées. Les titres adossés a des
créances hypothécaires a coupon zéro et les autres catégories de titres (les dettes
résiduelles prioritaires et de second rang) qui assument plus que leur part des pertes au
prorata se voient automatiquement attribuer un coefficient de pondération des risques
de 100 %.

Si certains éléments d’actif communs sous-jacents sont assujettis a des coefficients de
pondération différents, le plus élevé des coefficients de pondération associés aux
éléments d’actif s’appliquera aux titres.
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Le traitement des titres adossés a des créances hypothécaires émis en tranches se
retrouve au chapitre 5 de la ligne directrice, lequel porte sur les dispositions relatives a la
titrisation.

3.1.12 Mises en pension et prises en pension

Une mise en pension de titres représente un accord en vertu duquel un cédant accepte
de vendre des titres a un prix déterminé et de les racheter a une date déterminée a un
prix déterminé. Vu que la transaction est assimilée a une mesure de financement au
plan comptable, les titres demeurent inscrits au bilan. Compte tenu du fait que ces titres
sont temporairement attribués a une autre partie, les éléments d’actif pondérés en
fonction des risques associés a cette exposition doivent correspondre au plus élevé des
montants des éléments d’actif pondérés en fonction des risques calculés au moyen de
ce qui suit :

o le coefficient de pondération du risque du titre; ou

o le coefficient de pondération de la contrepartie a la transaction, en
tenant compte, s'’il y a lieu, des slretés admissibles (voir chapitre 4).

Une prise en pension est le contraire d’'une mise en pension et suppose I'achat et la
revente ultérieure d’un titre. Les prises en pension sont assimilées a des préts garantis,
ce qui traduit la réalité économique de la transaction. Le risque doit donc étre mesuré
comme un risque de contrepartie. Si I'élément d’actif temporairement acquis est un titre
qui répond a la définition de slreté admissible au sens du chapitre 4, I'exposition
pondérée en fonction des risques pourra étre réduite en conséquence.

3.1.13 Préts de titres

Au cours d’une transaction, les institutions peuvent agir a titre de mandant, en prétant de
leurs propres titres, ou de mandataire, en prétant des titres pour le compte de clients.

Lorsqu’une institution préte de ses propres titres, le risque de crédit est fondé sur le plus
éleve :

o du risque de crédit lié au titre prété; ou

o du risque de contrepartie que représente I'emprunteur des titres. Ce
risque peut étre réduit si l'institution détient une sdreté admissible
(voir le chapitre 4). Lorsqu’'une institution accorde des préts de titres
par le biais d’'un mandataire et regoit une garantie explicite que les
titres seront recouvrés, le mandataire est le contrepartiste de
linstitution.

Lorsqu’une institution qui agit a titre de mandataire accorde des préts de titres pour le
compte d’'un client et garantit que les titres prétés seront recouvrés faute de quoi elle en
remboursera au client la valeur marchande, le risque de crédit est fondé sur le risque de
contrepartie que représente I'emprunteur des titres en question. Ce risque peut étre
réduit si I'institution détient une slreté admissible (voir le chapitre 4).
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3.1.14 Créances garanties par immobilier commercial
Les hypothéques commerciales sont pondérées selon un coefficient de 100 %.
3.1.15 Préts en souffrance

La partie non couverte d’'un prét (autre qu’'un crédit hypothécaire au logement) échu
depuis plus de 90 jours, nette des provisions individuelles (dont les radiations partielles),
est pondérée comme suit :

o coefficient de 150 % lorsque les provisions individuelles sont
inférieures a 20 % de I'encours du prét;

o coefficient de 100 % lorsque les provisions individuelles sont
supérieures a 20 % et inférieures a 100 % de I'encours du prét.

Les s(retés et garanties admissibles’ pour déterminer la partie couverte d’un prét en
souffrance sont les mémes que celles utilisées pour la réduction des risques de crédit
(voir le chapitre 4). Aux fins de déterminer le coefficient de pondération applicable, les
préts en souffrance a la clientele de détail doivent étre exclus de I'ensemble des
portefeuilles réglementaires de clientele de détail pour I'évaluation du critére de
granularité dont il est question a la sous-section 3.1.8.

Les préts hypothécaires au logement échus depuis plus de 90 jours regoivent un
coefficient de pondération de 100 %, hors provisions individuelles.

3.1.16 Créances arisque élevé
Un coefficient de pondération minimal de 150 % est appliqué aux créances suivantes :
o créances des emprunteurs souverains, organismes publics,
institutions de dépét, banques et entreprises d’investissement notés
en dessous de B-;
o créances des entreprises ayant une notation inférieure a BB-;
o préts en souffrance tels que définis a la sous-section 3.1.15;
° les tranches de titrisation assorties d’'une notation comprise entre

BB+ et BB- pondérées a 350 %, tel qu’indiqué au paragraphe 567 de
la sous-section 5.4.3.

Dans le contexte de la présente ligne directrice, les termes « slretés » et « garanties » sont utilisés au sens
générique. Toutefois, selon les dispositions du Code civil du Québec, le terme « garantie » peut également englober
la notion de caution ou de cautionnement. En ce qui concerne le terme sireté, il a été utilisé dans le texte en
traduction de « collateral ». Les dispositions du Code civil quant a elles, présentent les slretés comme étant soit,
I’hypotheque sur un bien ou un bien affecté d’'une sdreté. Dans le cadre du présent document, les termes garanties
et slretés sont conservés a des fins de comparabilité.
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3.1.17 Autres actifs
Coefficient de pondération des risques de 0 %

o espéces et lingots d’or gardés dans les coffres de linstitution ou de
fagon répartie en fonction du passif-lingots;

o gains non réalisés et créances courues sur les transactions hors bilan
liées aux taux de change et aux taux d’intérét lorsqu’ils ont été
inscrits hors bilan;

o tout montant déduit des fonds propres suivant les consignes
énonceées au chapitre 2 de la présente ligne directrice.

Coefficient de pondération des risques de 20 %

° cheques et autres effets en transit.

Coefficient de pondération des risques de 100 %

o participations non significatives dans les fonds propres de banques,
d’autres institutions financiéres et d’entités d’assurances auxquelles
s’appliquent une approche standard visant le risque de crédit et qui
n’ont pas été déduites des fonds propres;

o locaux, usines, équipement et autres immobilisations;

o biens fonciers et autres placements (y compris les participations non
consolidées dans d’autres sociétés);

o charges payées d’avance (p. ex.,imp0ts fonciers et services publics);
o frais reportés (p. ex., frais de référence hypothécaire);
. tous les autres éléments d’actifs.

Coefficient de pondération des risques de 250 %

o Les diverses formes de déductions liées au seuil décrites au
chapitre 2, qui sont inférieures aux seuils applicables.

Coefficient de pondération des risques de 1 250 %

o Divers éléments décrits au chapitre 2 (Eléments assujettis & une
pondération des risques de 1 250 %)
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3.2 Catégories d’instruments hors bilan

Les définitions figurant dans la présente section s’appliquent aux engagements hors
bilan. L’expression « instrument hors bilan » utilisée dans la présente ligne directrice
englobe des garanties, des engagements, des dérivés et d’autres accords contractuels
dont le montant total du principal notionnel peut ne pas étre comptabilisé au bilan. Ces
instruments sont assujettis & une exigence de fonds propres, qu’ils aient ou non été
comptabilisés au bilan a la valeur du marché.

Les institutions doivent assurer un suivi étroit des transactions sur titres, produits de
base et devises qui ont échoué, dés le premier jour de I'échec. L’exigence de fonds
propres appliquée a ces transactions doit étre calculée conformément a I'Annexe 3-II. En
ce qui concerne les transactions sur titres, produits de base et devises qui ne sont pas
traitées au moyen d’'un systéme de réglement-livraison (SRL), les institutions doivent
également calculer une exigence de fonds propres conformément a I'’Annexe 3-1.

Le montant en équivalent-crédit des opérations de financement par titres (OFT)*' et des
dérivés de gré a gré qui exposent une institution au risque de contrepartie® doit étre
calculé conformément aux dispositions énoncées a I'Annexe 3-ll. Cette annexe
s’applique a tous les dérivés de gré a gré détenus dans le portefeuille bancaire et dans
le portefeuille de négociation.

3.2.1 Substituts directs de crédit

Les substituts directs de crédit comprennent les garanties et les instruments équivalents
qui garantissent des créances financiéres. Avec un substitut direct de crédit, le risque de
perte pour l'institution dépend directement de la solvabilité de la contrepartie.

Exemples de substituts directs de crédit :

o les garanties accordées au nom de clients pour des obligations
financiéres desdits clients, au cas ou il y aurait manquement, par
exemple, des garanties de :

»  paiement de dettes existantes relatives a des services;

> paiement relatif a un contrat d’achat;

> paiements de baux, de préts ou de préts hypothécaires;

o Les opérations de financement par titres (OFT) sont des transactions prenant notamment la forme de mises en

pension, de prises en pension, de préts et emprunts de titres, et de préts garantis par des titres avec appel de
marge, pour lesquels la valeur de la transaction dépend de la valeur marchande et ou les transactions sont souvent
assujetties a des accords sur marge.

Le risque de contrepartie (RC) représente le risque que la contrepartie d’'une transaction fasse défaut avant le
reglement final des flux de trésorerie de la transaction. S’ensuivrait une perte économique si les transactions ou le
portefeuille des transactions renfermant la contrepartie comportaient une valeur économique positive a la date de
défaut. Contrairement a I'exposition d’'une entreprise au risque de crédit par le biais d’'un emprunt, ou I'exposition
sur le risque est unilatérale et que seule l'institution préteuse est confrontée au risque de perte, le risque de
contrepartie engendre une exposition bilatérale aux pertes : la valeur marchande de la transaction peut étre positive
ou négative pour 'une ou l'autre contrepartie de la transaction. La valeur marchande est incertaine et peut fluctuer
dans le temps, selon le mouvement des facteurs sous-jacents du marché.
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> paiement de chéques non certifiés;
>  versement de taxe (de vente) & I'Etat;

»  paiement de dettes existantes relatives a I'achat de
marchandises;

> paiement d'une prestation de retraite non capitalisée;
»  assurances d’obligations financiéres.

o les garanties bancaires a premiére demande ou autres obligations
irrévocables et équivalentes servant de garanties financiéres, comme
les lettres de crédit soutenant I'émission d’effets de commerce;

o les participations a risque dans des acceptations bancaires et des
lettres de crédit financiéres. Les participations a risque constituent
des garanties de la part des institutions participantes en vertu
desquelles, si le client concerné ne respecte pas ses obligations,
elles indemniseront l'institution émettrice du montant total d'intérét et
de principal qui leur est attribuable;

° les préts de titres, lorsque linstitution est responsable envers son
client de tout manquement a recouvrer les titres prétés;

o les dérivés de crédit dans le portefeuille bancaire lorsque linstitution
vend une protection de crédit.

3.2.2 Engagements de garantie liés a des transactions

Les engagements de garantie liés a des transactions concernent les activités
commerciales courantes d’'une contrepartie, lorsque le risque de perte pour linstitution
déclarante dépend de la vraisemblance d'un événement futur indépendant de la
solvabilité de la contrepartie. Essentiellement, les engagements de garantie liés a des
transactions sont des garanties qui soutiennent des contrats ou engagements non
financiers ou commerciaux d’exécution particuliére plutdét que des obligations financiéres
générales de clients. Les garanties liées a I'exécution excluent explicitement les
éléments liés a l'inexécution d’obligations financiéres.

Les garanties liées a I'exécution et les garanties non financieres comprennent :

o les garanties d’exécution, les contre-garanties et les indemnités. Les
garanties d’exécution a premiere demande représentent les
obligations qui garantissent I'exécution de contrats ou d’entreprises
non financieres ou commerciales, notamment les accords

garantissant :
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> 'exécution des obligations contractuelles des sous-traitants et
des fournisseurs;

> les contrats de main-d’ceuvre et de matériaux;

> la livraison de marchandise, les soumissions et les
cautionnements de soumission;

» les garanties de remboursement de cautions ou de charges
payées d’avance en cas d’inexécution.

o les cautions de dédouanement et les cautionnements d’accise. Les
montants inscrits pour ces instruments doivent correspondre a la
responsabilité maximale de linstitution déclarante.

3.2.3 Engagements liés a des transactions commerciales

Ceux-ci comprennent des engagements a court terme a dénouement automatique liés a
des transactions commerciales comme les lettres de crédit commerciales et les lettres
de crédit documentaires émises par linstitution et garanties par les expéditions en
question.

Les lettres de crédit émises au nom d’une contrepartie et adossées a des lettres de
crédit dont la contrepartie est bénéficiaire (« lettres adossées ») doivent étre déclarées a
titre de lettres de crédit documentaires.

Les lettres de crédit notifiées par I'institution pour lesquelles elle agit comme agent de
remboursement ne doivent pas étre assimilées a un élément d'actif a risque.

3.24 Engagements de mise et de prise en pension

Une mise en pension est une transaction par laquelle la vente d’un titre ou d’'un autre
élément d’actif s’accompagne d’'un engagement simultané en vertu duquel le vendeur
rachétera I'élément d’actif de I'acheteur initial a un prix prédéterminé aprés une période
déterminée. Une prise en pension consiste en I'achat d’un titre ou d’'un autre élément
d’actif avec engagement simultané prévoyant que I'acheteur revendra I'élément d’actif
au vendeur initial a un prix prédéterminé aprés une période déterminée. Si ces
transactions ne figurent pas au bilan, elles doivent étre déclarées parmi les
engagements hors bilan et assorties d'un facteur de conversion de 100 %.

3.2.5 Achats a terme d’éléments d'actif*

[l s’agit d’'un engagement d’acheter un prét, un titre ou un autre élément d’actif a une
date ultérieure déterminée, habituellement selon des modalités prédéterminées.

e Ne comprend pas une transaction au comptant dont le contrat prévoit qu’elle doit étre réglée a l'intérieur de la

période normale de reglement.
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3.2.6 Dépdts terme contre terme

[l s'agit d'un accord entre deux parties en vertu duquel I'une paie et l'autre regoit un taux
d'intérét convenu sur un dépét qui doit étre placé par une partie aupres de I'autre a une
date ultérieure prédéterminée. Ces dépdts se distinguent des contrats a terme de taux
d’'intérét en ce que, dans le cas des déplts terme contre terme, le dépdt est
effectivement fait.

3.2.7 Actions et titres partiellement libérés

Il s'agit de transactions ou seule une partie du prix d'émission ou de la valeur nominale
d'un titre acheté a été souscrite et ou I'émetteur peut réclamer le solde (ou un autre
versement) soit & une date prédéterminée au moment de I'émission, soit & une date
ultérieure non précisée.

3.2.8 Facilités d'émission d'effets et facilités renouvelables a prise ferme

Il s’agit d’ententes selon lesquelles un emprunteur peut émettre des billets a court terme,
pour des échéances variant entre trois et six mois, a concurrence d’'une limite fixée
pendant une longue période, souvent au moyen d’offres répétées a un syndicat
soumissionnaire. Si a un moment quelconque, les effets ne sont pas vendus par le
soumissionnaire a un prix acceptable, un souscripteur a forfait (ou un groupe de
souscripteurs a forfait) les achete a un prix prescrit.

3.2.9 Opérations aterme sur taux d'intérét

[l s'agit d'accords entre deux parties en vertu desquels, a une date ultérieure
prédéterminée, il y aura réglement en espéces de la différence entre le taux d'intérét
contractuel et le taux courant du marché sur un montant de principal théorique
prédéterminé pour une période prédéterminée.

3.2.10 Contrats de swap de taux d'intérét

Dans un contrat de swap de taux d'intérét, deux parties s'engagent par contrat a
échanger leurs paiements d'intérét sur le méme montant d'endettement théorique. Dans
la plupart des cas, les deux parties s’échangent des paiements a taux d’intérét fixe
contre des paiements a taux d’intérét variable. Il peut toutefois y avoir échange de
paiement a intérét variable contre d’autres paiements a taux d’intérét variable.

3.2.11 Options sur taux d'intérét et sur devises

Une option est un accord entre deux parties en vertu duquel le vendeur de l'option
accorde a I'acheteur, contre compensation (prime ou frais), le droit, mais non I'obligation,
de lui acheter ou de lui vendre ultérieurement, soit a une date déterminée, soit pendant
une période déterminée, un instrument financier ou une marchandise a un prix convenu
au moment de l'accord sur l'option. D’autres formes d'options sur les taux d’intérét
comprennent les accords de plafonnement de taux d’intérét et les contrats a taux
d’intérét plancher et plafond.
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Les options sur les opérations de change peuvent étre exclues lorsqu’elles sont
soumises a des exigences quotidiennes de constitution de fonds.

3.2.12 Contrats financiers a terme sur devises

Le contrat financier a terme sur devises est un accord entre une institution et une
contrepartie en vertu duquel l'institution consent a vendre a la contrepartie ou a lui
acheter un montant fixe de devises a un taux de change fixe pour livraison et réglement
a une date déterminée ultérieurement ou a l'intérieur d'une période d'options fixe.

3.2.13 Swaps de devises

Un contrat de swap de devises est une transaction en vertu de laquelle deux parties
s’échangent des devises et les flux d’intérét connexes pour une certaine période. Les
swaps de devises sont utilisés pour échanger des créances a taux d'intérét fixe dans
des monnaies différentes.

3.2.14 Swaps simultanés de taux et de devises

Les contrats de swap de taux d’intérét dans deux monnaies combinent les
caractéristiques des swaps de devises et des swaps de taux d’intérét.

3.2.15 Opérations aterme sur taux d'intérét et sur devises

Une opération a terme est une obligation contractuelle uniformisée de livrer une quantité
déterminée d'une marchandise (instrument financier, monnaie étrangére, etc.) ou d'en
prendre livraison a une date ultérieure déterminée a un prix déterminé établi sur un
marché central réglementé.

3.2.16 Contrats sur les métaux précieux et contrats financiers sur les
produits de base

Les contrats sur les métaux précieux et les contrats financiers sur les produits de base
peuvent prendre la forme de contrats au comptant, de contrats a effet différé, de
contrats a terme et de contrats a option. Les métaux précieux sont principalement I'or,
'argent et le platine. Les produits de base sont des biens en vrac comme les grains, les
métaux et les aliments échangés dans une bourse de marchandises ou sur le marché
au comptant. Aux fins des fonds propres, les contrats sur l'or sont assimilés a des
contrats sur devises.

3.2.17 Bons de souscription

Les bons de souscription comprennent les options ou contrats de livraison en espéces
dont la valeur est déterminée par les fluctuations, dans le temps, d’un indice, d'un
produit ou d’'une monnaie étrangére sous-jacents. Lorsque les bons de souscription
autres que les fonds propres ou l'opération de couverture de tels bons de souscription
exposent linstitution financieére a un risque de contrepartie, le montant en équivalent-
crédit doit étre déterminé au moyen de I'évaluation du risque courant pour les contrats
sur les taux de change.
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3.3 Facteurs de conversion en équivalent-crédit

La valeur nominale (montant du principal notionnel) d’'un instrument hors bilan ne traduit
pas toujours le risque de crédit propre a l'instrument. Pour estimer le risque de crédit, il
faut multiplier le montant notionnel de l'instrument par un facteur de conversion du crédit
afin d'obtenir un montant d'équivalent-crédit®®. Le montant d'équivalent-crédit est
considéré comme un élément figurant au bilan et le degré de risque pondéré applicable
a la contrepartie ou, s'il y lieu, au garant ou a la garantie constituée sur un bien lui est
attribué. Voici les facteurs de conversion en équivalent-crédit (FCEC) :

Facteur de conversion de 100 %

o substituts directs de crédit (garanties générales d’endettement et
instruments de type garantie, y compris les garanties bancaires a
premiére demande liées a des préts ou a des titres ou soutenant
ceux-ci);

o acquisitions de participations a risque dans des acceptations et les
participations bancaires a des substituts directs de crédit (p. ex., es
garanties bancaires a premiére demande);

o engagements de mise et de prise en pension;

o accords a terme (obligations contractuelles) d'acheter des éléments
d'actif, y compris les facilités de financement avec certitude d'appel
de fonds;

o options de vente souscrites sur des éléments d’actif déterminés ayant
les caractéristiques d’une amélioration du crédit®.

Facteur de conversion de 50 %

o engagements de garantie liés a des transactions (p. ex., les
cautionnements de soumission, les garanties d’exécution, les contre-
garanties et les garanties bancaires a premiére demande liées a des
transactions particulieres);

o engagements assortis d'une échéance initiale supérieure a un an, y
compris les engagements de souscription et les marges de crédit
commercial;

° les facilités d’émission d'effets, les facilités renouvelables a prise
ferme et d’autres accords semblables.

o Voir la section 3.4 « Contrats a terme (de gré a gré), swaps, options achetées et instruments dérivés similaires ».

95 . . ) o an - .
Les options de vente souscrites (lorsque les primes sont payées a I'avance) exprimées en taux du marché pour des

monnaies ou des instruments financiers ne comportant aucun risque de crédit ou risque relatif aux actions sont
exclues du cadre.
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Facteur de conversion de 20 %

o engagements a court terme a dénouement automatique liés a des
transactions commerciales, y compris les lettres de crédit
commerciales et les lettres de crédit documentaires (un FCEC de
20 % est appliqué tant a la partie émettrice qu'a celle qui confirme la
transaction);

o engagements comportant une échéance initiale d'un an ou moins.
Facteur de conversion de 0 %
o engagements révocables sans condition a tout moment sans préavis.

3.4 Contrats a terme (de gré a gré), swaps, options achetées et
instruments dérivés similaires

Les contrats a terme (de gré a gré), les swaps, les options achetées et les instruments
dérivés similaires requiérent un traitement spécial puisque les institutions sont exposées
au risque de crédit, non pour la totalité de leur valeur nominale, mais seulement pour le
colt potentiel de remplacement du flux de trésorerie (sur les contrats affichant un gain)
en cas de manquement de la contrepartie. Les montants en équivalent-crédit sont
calculés au moyen de la méthode d’évaluation du risque courant et se voient appliquer
le coefficient de pondération approprié a la contrepartie. Les détails de cette méthode se
retrouvent a '’Annexe 3-I1.

La majoration servant au calcul du montant en équivalent-crédit dépend de I'échéance
du contrat et de la volatilité des taux et des prix qui sous-tendent ce type d'instrument.
Les instruments négociés en bourse peuvent étre exclus lorsqu’ils font I'objet d’un appel
de dépbts de garantie quotidiens. Les options de gré a gré doivent étre incluses avec les
mémes facteurs de conversion que les autres instruments.

Les institutions doivent assurer un suivi étroit des transactions sur titres, produits de
base et devises qui ont échoué, dés le premier jour de I'échec. L’exigence de fonds
propres appliquée a ces transactions doit étre calculée conformément a I'annexe 3-1. En
ce qui concerne les transactions sur titres, produits de base et devises ne faisant pas
appel a un systeme de reglement-livraison, les institutions doivent également calculer
I’exigence de fonds propres conformément a '’Annexe 3-I.

3.4.1 Contrats sur taux d’intérét

Comprennent :
o les swaps de taux d’intérét sur une seule monnaie;
o les swaps de base;
o les contrats de taux a terme et les produits ayant des caractéristiques
semblables;
o les contrats a terme sur taux d’intérét;
o les options sur taux d’intérét achetées.
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3.4.2 Contrats sur taux de change
Comprennent :

les contrats sur 'or®;

les swaps de devises;

les swaps simultanés de taux et de devises;
les contrats de change a terme a forfait;

les contrats a terme sur devises;

les options sur devises achetées.

3.4.3 Contrats sur actions
Ces contrats sur actions comprennent:

les contrats a terme;

les contrats a terme (de gré a gré);

les swaps;

les options achetées;

les instruments dérivés similaires sur actions particulieres et sur
indices d’actions.

3.4.4 Contrats sur métaux précieux (p. ex., argent, platine, palladium)

Ces contrats comprennent:

o les contrats a terme;

o les contrats a terme (de gré a gré);

o les swaps;

o les options achetées;

o les instruments dérivés similaires sur métaux précieux.

3.4.5 Instruments sur produits de base
Ces contrats comprennent:

les contrats a terme;

les contrats a terme (de gré a gré);

les swaps;

les options achetées;

les instruments dérivés similaires fondés sur des contrats sur produi