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RETRAITS AUX REGISTRES DES REPRESENTANTS

Courtiers

Nom

Baazaoui
Beauchamp
Brazeau
Franco

Ha Tam Dan
Hopson

Lefebvre

Martins Penaloza
Ouellet
Palaci-Olgun
Pellerin

Saracino

Townend
Zhou

Prénom

Adel
Paul
Nicolas
Santiago
Francis

Vanessa
Sabrena Nicola

Monique
Rodrigo
Nicole
Rachel
David

Mark Daniel

Zachary
Jin

Cabinets de services financiers

Sans mode d’exercice

Nom de la firme

Placements Manuvie incorporée
Financiére Banque Nationale Inc.
Courtage Direct Banque Nationale inc.
Courtage Direct Banque Nationale inc.
Placements Manuvie incorporée
Raymond James Itée

Financiére Banque Nationale Inc.
BMO Ligne d’action Inc

BMO Nesbitt Burns Inc.

RBC Placements en Direct Inc.
Financiere Banque Nationale Inc.

Lombard Odier Valeurs mobilieres (Canada)
inc.

Placements Manuvie incorporée
RBC Dominion Valeurs Mobiliéres inc.

Date
d’interruption

2013-08-05
2013-07-31
2013-08-16
2013-08-15
2013-08-03
2013-08-01

2013-07-31
2013-08-19
2013-08-01
2013-07-29
2013-07-31
2013-08-023

2013-08-12
2013-08-16

Liste des représentants qui ne sont plus autorisés a agir dans une ou plusieurs disciplines

Vous trouverez ci-dessous la liste des représentants dont au moins I'une des disciplines mentionnées a

leur certificat de I'Autorité est sans mode d’exercice. Par conséquent, ces individus ne sont plus

autorisés a exercer leurs activités dans la ou les disciplines mentionnées dans cette liste et ce, depuis

la date qui y est indiquée.

Représentants ayant régularisé leur situation

Il se peut que certains représentants figurant sur cette liste aient régularisé leur situation depuis la date

de sans mode d’exercice de leur droit de pratique pour la ou les disciplines mentionnées. En effet,
certains pourraient avoir procédé a une demande de rattachement et avoir récupéré leur droit de
pratique dans I'une ou l'autre de ces disciplines. Dans de tels cas, il est possible de vérifier ces
renseignements auprés du agent du centre de renseignements au :

Québec : (418) 525-0337
Montréal : (514) 395-0337
Sans frais :1 877 525-0337.

Veuillez-vous référer a la Iégende suivante pour consulter la liste de représentants. Cette légende
indique les disciplines et catégories identifiées de 1a & 6a, et les mentions spéciales, de C et E.
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Disciplines et catégories de disciplines

la Assurance de personnes

1b Assurance contre les accidents ou la
maladie

2a Assurance collective de personnes
2b Régime d’assurance collective
2c Régime de rentes collectives

3a Assurance de dommages (Agent)

3b Assurance de dommages des
particuliers (Agent)

3c Assurance de dommages des
entreprises (Agent)

4a Assurance de dommages (Courtier)

4b Assurance de dommages des
particuliers (Courtier)

4c Assurance de dommages des
entreprises (Courtier)

5a Expertise en réglement de sinistres

5b Expertise en réglement de sinistres en

assurance de dommages des
particuliers

5¢c Expertise en réglement de sinistres en

assurance de dommages des
entreprises

6a Planification financiere

Certificat Nom, Prénom

100275 ALVAREZ, MELCHOR
101687 BEAUMONT, DENISE
102243 BELIVEAU, GERARD
105110 BRETON, LINE
105129 BRETON, STEPHANE
105696 CAILLOUX, ANDRE
106433 CHABOT, PIERRE
107578 COLLIN, DENISE
110136 DI GIULIO, VINCENZO
110979 DUBUC, NATHALIE
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Mentions spéciales

C Courtage spécial

E Expertise en reglement de sinistre a I'égard des
polices souscrites par I'entremise du cabinet auquel

il rattaché
Disciplines Date de
sans mode
d’exercice
la 2013-08-12
3a 2013-08-16
la 2013-08-09
3b 2013-07-31
6a 2013-08-07
la, 4a 2013-08-19
1a, 4a 2013-08-01
3a 2013-08-14
la 2013-08-02
la 2013-08-09
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Certificat

111338
111742
111742
112005
112015
113484
114018
114950
116115
119159
120149
120894
121727
123200
123601
124483
125375
125458
126657
127636
128138
128821
130355
130735
130903
132232
133747
136895
139112
139204
139379
139981
144244
146008
146659

Nom, Prénom

DUMONT, CLEMENT
ELEMQUIES, CATHERINE
ELEMQUIES, CATHERINE
FAUCHER, JEANNE
FAUCHER, MICHELLE
GAGNON, MARIUS
GAUTHIER, JEAN

GODIN, PIERRE
HANKINS, DENNIS ERNEST
LANNO, JEAN

LAVOIE, NEIL

LEGARE, MARGERIE
LEVESQUE, JULIE
MASSE-GAUTHIER, CAROLE
MENARD, JACQUES
MORIN, MONIQUE
OUELLET, NICOLE
OUIMET, ALAIN
PERREAULT, REJEAN
POULIN, DOMINIQUE
QUINN, DALE

RIENDEAU, YVES
SAULNIER, ROBERT
SEREGELY, LOUIS
SIMARD, BERNARD
THERIAULT, ESTELLE
VALADE, LINDA
CLEROUX, JOCELYNE
MACEDO, MARIA ALICE
MACH, SUN-KY

NUNEZ, YOLANDA
RADULESCU, ADRIAN
BOURGEOIS, SYLVAIN
GROULX, NATHALIE
BEGIN, JEAN-FRANCOIS

Disciplines

la
la
3a
6a
la
5a
4a
5a
la
4a
la, 6a
6a
la
3b
4a
4a
la
3a
la
6a
3a
la
4a
la, 2a
6a
3b
la
3a
la
5a
5a
la
6a
4a
la
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Date de
sans mode
d’exercice

2013-08-09
2013-08-15
2013-08-15
2013-08-12
2013-08-06
2013-08-15
2013-08-02
2013-08-01
2013-08-05
2013-08-05
2013-08-15
2013-08-20
2013-08-19
2013-08-02
2013-08-16
2013-07-31
2013-08-15
2013-08-01
2013-08-13
2013-08-05
2013-08-19
2013-08-02
2013-08-06
2013-08-13
2013-08-01
2013-08-09
2013-08-01
2013-08-20
2013-08-13
2013-08-14
2013-08-14
2013-08-05
2013-08-19
2013-08-05
2013-08-12
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de
sans mode
d’exercice

148485 MANSOUR, SLEIMAN la 2013-08-15

149293 TOULOUSE, LOUISON la 2013-08-01

149922 COSSETTE, JACQUES la 2013-08-14

150826 OUELLETTE, VALERIE ba 2013-08-14

152353 PRENDERGAST, GEOFFREY la, 3b 2013-08-06

153203 ZHOU, JIN la 2013-08-19

153626 HEMERY, GWENELLA GAELLE 6a 2013-08-16

155537 DARAICHE, RONY la 2013-08-02

159542 MANCUSO, ROBERTO 4c 2013-08-06

159991 COLLIN, ANNIE 4a 2013-08-05

160157 LEBLANC, MARIE-EVE 4b 2013-08-16

160200 ROUX, DIANE 4b 2013-08-06

160573 PAQUETTE, PATRICE la 2013-08-05

160590 FORTIN, MARTIAL 4a 2013-08-13

163952 KNAFO, CINDY la, 2b 2013-08-14

164586 MIDADI, SAID 4a 2013-08-05

164965 LACHAPELLE-COUTURIER, PASCAL 4b 2013-08-01

167170 LAROCHELLE, DENISE 4a 2013-08-20

169254 BEAUREGARD, JOSEE la 2013-08-01

169454 TREMBLAY, CAROLINE 4b 2013-08-14

170806 RINGUETTE, JEAN-FRANCOIS 4b 2013-08-15

174314 VERVILLE, SYLVIE la 2013-08-02

174482 GAGNON, JESSICA 3b 2013-08-09

175824 BUJOLD, NATHALIE 4c 2013-08-01

175954 ROBITAILLE, JEAN-FRANCOIS la 2013-07-31

176685 HELGUERO, CARLOS 4b 2013-08-01

177678 GAGNON, MELISSA la 2013-08-20

178723 GIRARD, MONIA 5a 2013-08-01

179450 POTVIN, MARIEVE la, 2b 2013-08-01

179572 READMAN, EMILIE 6a 2013-08-15

180052 GIRARD, ELIZABETH 5a 2013-08-07

180102 MITTON, CHRISTIAN la 2013-08-16

180795 TAJKARIMY, FARZANEH 3b 2013-08-08

180969 PERREAULT, EMILIE 4a 2013-08-20

181581 CASTELLI-GAGNON, MARK-ANDREW 1b 2013-08-05
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de
sans mode
d’exercice

181990 FOURNIER, PATRICK 5b 2013-08-05

182903 BENAMRA, YASMINE 4b 2013-07-31

184568 CHAMBERLAND, JESSY 4b 2013-08-09

184819 LEMOINE, MAUDE 1b 2013-07-31

185223 MERCIER, VERONIQUE 5b 2013-08-05

185957 CLOUTIER, SAMUEL 3b 2013-08-12

186655 BOUCHER, PIERRE la 2013-08-02

186764 POMERLEAU, MARIE-PIER 1b 2013-08-08

186899 TREMBLAY, ANDREE 4b 2013-08-08

186947 KETTER-PRICE, NATASHA 3b 2013-08-14

186966 DENICOLAI, FRANCIS 4b 2013-08-09

187416 BROSSEAU, DIANE la 2013-08-02

187556 MOREL, GILLES 5b 2013-08-14

187768 GRAND'MAISON, RICHARD 2c 2013-08-02

187768 GRAND'MAISON, RICHARD la 2013-08-02

187844 DANEAU, GILLES 6a 2013-08-20

188095 DELISLE COUTURE, JACOB 3b 2013-08-05

188203 PEPIN, AUDREY 3b 2013-08-19

188274 DESBIENS-POITRAS, CHRISTIAN la 2013-08-09

188549 PROULX-CHOLETTE, EMMANUELLE la 2013-08-16

188776 MAURAIS, MARC-ANTOINE 4b 2013-08-14

189098 MONTPLAISIR, YVAN 3b 2013-08-14

190378 BABAIMEHR, YEGANEH la 2013-08-09

190549 BERUBE, VERONIQUE la 2013-08-16

190712 RICHARD TOUSIGNANT, AUDREY 4b 2013-08-16

191590 BESSETTE, ALAIN la 2013-08-15

191766 TURCOTTE, CHANTAL la 2013-08-06

191817 CHOPITE, MARIALEJANDRA la 2013-08-07

191933 REDOUANI, SOUMIA la 2013-08-09

192297 WASSEF, MAGUED la 2013-08-12

192419 DEHGHAN NEJAD, ARMIN NAEIM la 2013-07-31

192471 ASSELIN, JULIE la 2013-08-02

192487 MARIER, MARIE-EVE la 2013-08-02

192973 PANIGATTI, RAUL CARLOS 5b 2013-08-01

192975 CANTIN, BRUNO la 2013-08-19
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de
sans mode
d’exercice

192993 KHASSIME, SOUMIA la 2013-08-01

193077 ZAMBITO, STEFANO la 2013-08-09

193492 GAGNON, GUYLAINE 3b 2013-08-05

193986 LAROCHE, MICHEL 4b 2013-08-12

194049 EL-GHANDOUR, CHARBEL-ZIAD 4b 2013-08-14

194392 LEVESQUE, MARIE-HELENE la 2013-08-09

194508 FORTIN, MOLLY la 2013-08-09

194595 LEPROHON, ISABELLE 4a 2013-08-19

194605 LABBE-DESCOTEAUX, PIERRE-MARC 4b 2013-08-14

194728 CHANTAL, GENEVIEVE 5a 2013-08-05

194730 COUTURE, JIMMY 5b 2013-08-09

194770 LEBEL-ALEXANDRE, LAURENCE la 2013-07-31

194870 BERNIER, STEPHANE la 2013-08-09

194955 BERNIER, LUC 4a 2013-08-19

195241 LEROUX, JEAN-FRANCOIS la 2013-07-31

195242 METIVIER, DANIEL la 2013-08-09

195926 ROBERGE, FRANCOIS 3b 2013-08-09

196190 THIBAULT, TERRENCE la 2013-08-09

196381 MALVOISIN, MICAELE 3b 2013-07-31

196538 DUGAS, MELISSA-ANNE 3b 2013-08-05

196585 PATEL, PARAS 3b 2013-08-05

196618 SHERWIN, STEPHEN 2c 2013-08-15

196674 HAROUNA, ABASSE la 2013-08-14

196680 BOUCHARD, CEDRIC la 2013-08-09

196811 FRECHETTE, LISE 1b 2013-08-07

196875 BOU-SAMRA, JOSEE la 2013-08-07

196890 NETH, SERGHEI la 2013-08-20

197024 KOMICHE, JAMAL la 2013-08-05

197091 TURCOTTE-GUERETTE, KARINE la 2013-08-09

197608 GAMACHE, ALAIN 4a 2013-08-09

197851 MOHAMED, MAHAD la 2013-08-09

197933 TAZI, NABIL la 2013-08-09

198124 DESMEULES, DAVID la 2013-08-09

198128 BRACKEN, JASON-SHAWN 3b 2013-07-31

198230 BOURRE, JENNIFER 4b 2013-08-09
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Certificat Nom, Prénom Disciplines Date de
sans mode
d’exercice

198442 ROUTHIER, ETIENNE la 2013-08-02

198485 ZULKARNAIN, TIMOTHY la 2013-08-01

198525 BIDELOGNE, JANINE la 2013-07-31

198679 DESCOTEAUX-CUCCAROLO, SIMON la 2013-08-02

198809 GIBEAULT, DAVE la 2013-08-16

198896 KOKOREVA, ANASTASSIA la 2013-08-16

198957 TONDA POUSSEU, ARIE la 2013-08-05

199005 TETREAULT, ANNIE 1b 2013-08-09

199039 DORE, RENOLD la 2013-08-16

199174 ZHAO, MANLU 4a 2013-08-07

199175 DORAIS, MICHEL 1b 2013-08-07

199305 ANDREEV, ANDRIAN la 2013-08-16

199344 BRETON, NANCY 4b 2013-08-01

199449 VIEL, DOMINICK la 2013-08-02

199454 DESJARDINS-DUGUAY, CYNTHIA 1b 2013-08-06

199460 FAYE, ISSA 1b 2013-08-01

199510 LEPAGE, FRANCESKA la 2013-08-16

199571 AKANI, SARAH la 2013-08-02

199580 SUN, POLIN la 2013-08-02

200362 TREMBLAY, AMILIE 4c 2013-08-09

200433 LAROCHELLE, MARTINE la 2013-08-02

200439 TALBOT, ANNIE la 2013-08-19

200454 ROY, JEAN-SEBASTIEN 4b 2013-08-09

200464 BUSSIERE, ETIENNE la 2013-08-09

200479 MATHIEU, JEFFREY JORDAN 1b 2013-08-15

200833 LEMIRE, AUDREY la 2013-08-02

200841 PAGETTE, MARIE-PIER la 2013-08-09

200877 GARNEAU-CARON, ANTOINE la 2013-08-09

200904 DIONNE, PIERRE 4c 2013-08-20

200923 LABBE, ALEXANDRE la 2013-08-16
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MODIFICATION AUX REGISTRES DES INSCRITS

3.5.1 Les cessations de fonctions d’une personne physique autorisée, d’une personne désignée

responsable, d’un chef de la conformité ou d’un dirigeant responsable

Courtiers

Nom de la firme

MacDougall, MacDougall &
MacTier inc.

3.5.2

Radiations

Les cessations d’activités

Nom de la firme

Gestion de Capital Trahan Inc.

Le Crystal de la Montagne S.E.N.C.
R.O. Canada inc.

Cabinets de services financiers

Inscription

507398

507501
507621

507681

508193

508260

508281

Nom du cabinet ou du
représentant autonome

LUSSIER, CECILE

YVES SAUVE
CAUDE KRUMMEN

MICHELLE FAUCHER

AGENCE DE COURTAGE
LADOUCEUR & ASSOCIES
INC.

OPTION SECURITE
FINANCIERE INC.

MARIA ALICE MACEDO

Nom

Watson

Prénom

Catherine

Catégorie

Courtier sur le marché dispensé
Gestionnaire de portefeuille,

Gestionnaire de fonds
d’investissements

Courtier d’exercice restreint
Courtier d’exercice restreint

Disciplines

Assurance de personnes
Assurance collective de personnes

Assurance de personnes

Assurance de personnes
Assurance collective de personnes

Assurance de personnes
Planification financiere

Assurance de personnes
Assurance collective de personnes
Planification financiére

Assurance de personnes

Assurance de personnes
Assurance de dommages

Date de
cessation

2013-08-01

Date de la
décision

, 2013-07-16

2013-08-15
2013-08-15

Date de
cessation

2013-08-05

2013-07-31
2013-08-01

2013-08-06

2013-07-31

2013-07-31

2013-08-13
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Inscription Nom du cabinet ou du Disciplines Date de
représentant autonome cessation
508438 LOUIS SEREGELY Assurance de personnes 2013-08-13
Assurance collective de personnes
513327 JEAN-FRANCOIS Assurance de personnes 2013-07-31
ROBITAILLE
514305 LEVEILLEE, SYLVAIN Assurance de personnes 2013-08-02
515589 ERIC ROBINETTE Assurance de personnes 2013-08-19
515637 FORCE FINANCIERE BL Assurance de personnes 2013-07-31
INC.
515976 ROGER DOYON Assurance de personnes 2013-08-19
516003 8257566 CANADA INC. Assurance de personnes 2013-07-31
Assurance collective de personnes
516007 CHRISTIAN MITTON Assurance de personnes 2013-08-16
516103 MELANIE CHAMPAGNE Assurance de personnes 2013-08-02
516331 MARTIN ISABELLE Assurance de personnes 2013-08-12
516373 MYRTHA LAESA MERLINI Assurance de personnes 2013-08-13

3.5.3 Les ajouts concernant les personnes physiques autorisées, les personnes désignées

Courtiers

Nom de la firme Nom Prénom Date de la
décision
MacDougall, MacDougall & MacTier inc. Blllick Noah Russell 2013-08-01
Valeurs mobiliéres Desjardins inc. Breton Stéphane 2013-08-02
3.5.4 Les nouvelles inscriptions
Nom de la firme Catégorie Nom du chef de Date de la
conformité décision
Chapados Couture Capital Inc. Conseiller gestionnaire Eric-Paul Couture 2013-08-06
de portefeuille
31Q Corp. Gestionnaire de fonds  Frederic Pye 2013-08-09
d’investissements
Saguenay Strathmore Capital Gestionnaire de fonds  Bryan Walsh 2013-08-15
d’'investissements
Cabinets de services financiers
Inscription Nom du cabinet Nom du Disciplines Date
dirigeant d’émission

responsable
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Inscription Nom du cabinet Nom du Disciplines Date
dirigeant d’émission
responsable

600057 9280-5126 QUEBEC INC.  Annie Mercier Expertise en réglement de 2013-08-19

sinistres
600085 SERVICES FINANCIERS  Claude Assurance de personnes 2013-08-01
CLAUDE KRUMMEN INC. Krummen Assurance collective de
personnes
600095 FINANCIERE PURE Myrtha Laesa Assurance de personnes 2013-08-13
VIE INC. Merlini
600096 SAUVE & ASSOCIES Yves Sauvé Assurance de personnes 2013-08-19
SERVICES FINANCIERS
INC.
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3.6 PERMIS D’EXPLOITATION D’ENTREPRISES DE SERVICES MONETAIRES

3.6.1 Nouveaux permis d’exploitation

Numéro de Nom de I'entreprise Catégories Date
permis d’émission
900052 9054-9502 Québec inc. Change de devises 2013-06-21
900056 Unitransfer Canada inc. Change de devises 2013-05-29
Transfert de fonds
900065 7304501 Canada inc. Change de devises 2013-05-31
900069 Gestion Malgraf inc. Encaissement de cheques 2013-07-19
900076 Kim Nguyen inc. Change de devises 2013-07-05
900088 9055-3272 Québec inc. Change de devises 2013-07-05
Encaissement de cheques
Transfert de fonds
900095 9099-5150 Québec inc. Transfert de fonds 2013-04-29
900096 9197-9195 Québec inc. Change de devises 2013-05-28
900101 9245-9205 Québec inc. Change de devises 2013-07-02
900145 9145-6186 Québec inc. Change de devises 2013-05-27
Encaissement de cheques
Transfert de fonds
900152 Services financiers boite a Encaissement de cheéques 2013-07-05
cheques inc.
901003 7334753 Canada inc. Change de devises 2013-07-18
3.6.2 Les cessations d’activités
Numéro de Nom de I’entreprise Catégories Date de
permis cessation
900001 SEN Express Transfert de fonds 2013-04-30
900028 Super Vidéo & Variété Transfert de fonds 2013-04-30
Megastar inc.
900035 Starlet Telecom inc. Transfert de fonds 2013-05-27
Encaissement de chéques
900041 Y & W Devises Etrangéres inc. Change de devises 2013-04-24
Emission ou rachat de chéques de
voyage, mandats, traites
900064 9149-6828 Québec inc. Change de devises 2013-06-04
900134 Bijouterie Lily inc. Change de devises 2013-05-31
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AUTRES DECISIONS

DECISION N° : 2013-SACD-0013 Le 4 juillet 2013

Deutsche Bank Valeurs Mobilieres Limitée

Dispense de I'application de I'article 14.14 du Réglement 31-103
Vu la demande complétée le 2 mai 2013;

vu les représentations faites par Marchés Deutsche Bank Valeurs Mobiliéres Limitée dans le cadre de la
demande de dispense;

vu les articles 57, 58 et 86 de la Loi sur les instruments dérivés, L.R.Q., c. I-14.01;
vu l'article 11.1 du Réglement sur les instruments dérivés, R.R.Q., c. 1-14, r.1;

vu les articles 9.3 (1) et 14.14 du Reglement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les
obligations continues des personnes inscrites (« Reglement 31-103 »);

vu larticle 24 de la Loi sur I’Autorité des marchés financiers, L.R.Q., c. A-33.2;

vu les pouvoirs délégués aux termes de la décision N° 2012-PDG-0059, entrée en vigueur le
1% juillet 2012.

En conséquence, le surintendant de I'assistance aux clientéles et de 'encadrement de la distribution:

dispense Deutsche Bank Valeurs Mobilieres Limitée de I'application de larticle 11.1 du
Réglement sur les instruments dérivés dans la mesure ou la dispense vise I'application de l'article
14.14 du Reglement 31-103 permettant de ne pas transmettre les relevés de compte prescrits au
client dans le cadre de son service d’exécution_d’opérations allouées sur_des instruments

dérivés, lorsque le courtier compensateur transmet ces relevés de compte.

Cette dispense est accordée au motif que Deutsche Bank Valeurs Mobilieres Limitée est partie & une
entente tripartite avec le courtier compensateur et le client.

Le surintendant de I'assistance aux clientéles et de 'encadrement de la distribution
Eric Stevenson

DECISION N° : 2012-SACD-0013 Le 20 décembre 2012
Financiére Banque Nationale Inc.

Dispense de I'application de I'article 14.14 du Réglement 31-103
Vu la demande complétée le 12 décembre 2012;

vu les représentations faites par Financiére Banque Nationale Inc. dans le cadre de la demande de
dispense;
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vu les articles 57, 58 et 86 de la Loi sur les instruments dérivés, L.R.Q., c. I-14.01;
vu l'article 11.1 du Reglement sur les instruments dérivés, R.R.Q., c. 1-14, r.1;

vu les articles 9.3 (1) et 14.14 du Réglement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les
obligations continues des personnes inscrites (« Reglement 31-103 »);

vu l'article 24 de la Loi sur I’Autorité des marchés financiers, L.R.Q., c. A-33.2;

vu les pouvoirs délégués aux termes de la décision N° 2012-PDG-0059, entrée en vigueur le
1% juillet 2012.

En conséquence, le surintendant de I'assistance aux clientéles et de 'encadrement de la distribution:
dispense Financiére Banque Nationale inc. de I'application de I'article 11.1 du Reglement sur les
instruments dérivés dans la mesure ou la dispense vise l'application de Ilarticle 14.14 du
Réglement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations continues des
personnes inscrites permettant de ne pas transmettre les relevés de compte prescrits au client
dans le cadre de son service d’exécution d’opérations allouées sur des instruments dérivés,
lorsque le courtier compensateur transmet ces relevés de compte.

Cette dispense est accordée au motif que Financiére Banque Nationale inc. est partie a une entente
tripartite avec le courtier compensateur et le client.

Le surintendant de I'assistance aux clientéles et de 'encadrement de la distribution
Eric Stevenson

DECISION N° : 2013-OED-0020 Le 29 Janvier 2013

Gestion de portefeuille Natcan inc.

Dispense de I'application de I'article 12.12, 12.13 et 12.14 du Réglement 31-103
Vu la demande complétée le 24 janvier 2013;

vu les articles 158 et 263 de la Loi sur les valeurs mobilieres, L.R.Q., c. V-1.1;

vu les articles 1.3, 12.12, 12.13, 12.14 du Réglement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription
et les obligations continues des personnes inscrites;

vu l'article 24 de la Loi sur I’Autorité des marchés financiers, L.R.Q., c. A-33.2;

vu les pouvoirs délégués aux termes de la décision N° 2012-PDG-0059, entrée en vigueur le
1% juillet 2012.

vu les représentations faites par Gestion de portefeuille Natcan inc.;

En conséquence, le directeur principal des opérations d’encadrement de la distribution:
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dispense Gestion de portefeuille Natcan inc. de l'application des articles 12.12, 12.13, 12.14 du du
Réglement 31-103 de maniére a lui permettre de déposer au plus tard le 31 mars ses états financiers
annuels audités pour son exercice complété le 31 octobre.

Cette dispense est octroyée au motif que Gestion de portefeuille Natcan inc. Déposera au plus tard le 31
janvier des états financier annuels non audités.

Le directeur principal des opérations d’encadrement de la distribution

Claude Prévost

DECISION N° : 2013-SACD-0008 Le 14 juin 2013

Financiere des professionnels — Fonds d’investissement inc. et Financiére des professionnels —
Gestion privée inc

Dispense de I'article 4.1 du Réglement 31-103

Vu la demande complétée le 8 mai 2013 par Financiére des professionnels — Fonds d’investissement inc.
et Financiere des professionnels — Gestion privée inc.;

vu que Financiére des professionnels — Fonds d’investissement inc. est une société inscrite au Québec a
titre de gestionnaire de fonds d’investissement, de courtier en épargne collective, de gestionnaire de
portefeuille, de gestionnaire de portefeuille en dérivés et de cabinet en planification financiére;

vu que Financiére des professionnels — Gestion privée inc. est une société inscrite au Québec a titre de
courtier en placement et de courtier en dérivés, et est membre de I'Organisme canadien de
réglementation du commerce des valeurs mobilieres (« OCRCVM »);

vu qu’a compter du 15 juin 2013, Financiere des professionnels — Fonds d’investissement inc. compte
commencer a transférer chez Financiere des professionnels — Gestion privée inc. ses représentants de
courtier (épargne collective) inscrits et qu’a la suite de leur transfert, et conditionnellement a la réussite
des exigences de formation prescrites par TOCRCVM, ces représentants seront inscrits auprés de
'OCRCVM a titre de représentants inscrits (le « Projet »);

vu que dans le cadre du Projet, chacun des clients de Financiére des professionnels — Fonds
d’'investissement inc. verra son ou ses compte(s) transféré(s) chez Financiére des professionnels —
Gestion privée inc. au moment du transfert de son représentant;

vu qu’aux fins du Projet, les déposants se proposent de transférer certains représentants le ou vers le 15
juin 2013 et qu’afin de faciliter les transferts des clients rattachés a ces représentants, il est proposé de
maintenir l'inscription de ces représentants auprés de Financiére des professionnels — Fonds
d’'investissement inc. jusqu’au 15 septembre 2013, de sorte que ces représentants seraient inscrits a la
fois auprés de Financiére des professionnels — Fonds d’investissement inc. et auprés de Financiére des
professionnels — Gestion privée inc. pour la période comprise entre le 15 juin 2013 et le 15 septembre
2013, pendant laquelle ils seront impliqués dans le transfert des comptes de leurs clients;

vu que Financiere des professionnels — Fonds d’investissement inc. et Financiére des professionnels —

Gestion privée inc. (les « déposants ») sont des filiales a part entiere de Financiére des
professionnels inc.;
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vu que les déposants ont établi une organisation de conformité pleinement harmonisée qui est en place
depuis longtemps et supervise I'exploitation et les activités des deux déposants conformément aux
inscriptions en valeurs mobilieres distinctes de chacune, les personnes responsables de la conformité
pour les déposants sont particulierement sensibles aux obligations de conformité respectives des
déposants et sont bien organisées pour surveiller et traiter adéquatement ces obligations, et pendant la
période des transferts, les représentants seront assujettis a la supervision et aux exigences de conformité
du Service de la conformité intégré des déposants dont les exigences s’appliqueront selon que les actifs
des clients soient détenus chez I'un ou l'autre des déposants;

vu les représentations des déposants a l'effet que la dispense sollicitée ne porte pas préjudice aux
épargnants;

vu l'article 263 de la Loi sur les valeurs mobiliéres, L.R.Q., ¢c. V-1.1;
vu les articles 4.1 et 15.1 du Réglement 31-103;

vu les pouvoirs délégués conformément a l'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers,
L.R.Q., c. A-33.2;

En conséquence, le surintendant de l'assistance a la clientéle, de I'indemnisation et de la distribution :

Dispense les déposants de l'application du sous-paragraphe b du paragraphe 1 de larticle 4.1 du
Réglement 31-103 ayant pour effet de leur permettre d’inscrire les représentants ci-dessous a la fois a
titre de représentant de courtier (épargne collective) de Financiére des professionnels — Fonds
d’'investissement inc. et a titre de représentant de courtier de Financiere des professionnels — Gestion
privée inc. pour la période du 15 juin 2013 au 15 septembre 2013 afin de faciliter les transferts dans le
cadre du Projet :

Héléne Rodrigue
Sébastien Harvey

Vincent Panlilio

Kathleen Berry

Fabrice Michaud-Mastoras
Audrey Lopez De La Osa

La présente décision est accordée a la condition que Financiére des professionnels — Gestion privée inc.
se conforment a toutes les exigences de TOCRCVM en vigueur au moment en cause pour permettre
cette double inscription.

Le surintendant de I'assistance aux clientéles et de 'encadrement de la distribution
Eric Stevenson

DECISION N° : 2013-SACD-0004 Le 4 avril 2013

Lone Star U.S. Acquisitions, LLC — Lone Star Global Acquisitions, Ltd - Hudson Americas LLC -
Hudson Advisors LLC

Dispense de I'application de I’Article 148 de la Loi

Vu la demande complétée le 4 avril 2013;

vu les articles 148, 151.1 et 263 de la Loi sur les valeurs mobiliéres; L.R.Q., c. V-1.1;
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vu larticle 7.2 du Réglement 31-103 sur Les obligations et dispenses d’inscription et les obligations
continues des personnes inscrites;

vu I'article 24 de la Loi sur I’Autorité des marchés financiers, L.R.Q., c. A-33.2;

vu les pouvoirs délégués aux termes de la décision n° 2012-PDG-0059, entrée en vigueur le 1% juillet
2012;

En conséquence, le surintendant de la distribution :

= dispense les sociétés Lone Star U.S. Acquisitions, LLC, Lone Star Global Acquisitions, Ltd.
(collectivement, les « sociétés Lone Star ») ainsi que les sociétés Hudson Americas LLC et
Hudson Advisors LLC (collectivement, les « sociétés Hudson ») de I'application de I'article 148 de
la Loi sur les valeurs mobilieres et les autorisent a agir a titre de gestionnaire de portefeuille
aupres des fonds d’investissement étrangers Lone Star Funds (les « Fonds Lone Star »).

Cette dispense est octroyée aux conditions suivantes :

a) les activités des sociétés Lone Star et des sociétés Hudson se limitent, a partir du Québec, a la
gestion de portefeuille des Fonds Lone Star, situés a I'extérieur du Québec;

b) les sociétés Lone Star et les societés Hudson demeurent inscrites a titre de conseiller aupres de
la Securities and Exchange Commission des Etats-Unis en vertu du Investment Companies Act of 1940;

C) les sociétés Lone Star et les sociétés Hudson se soumettent, en tout temps, aux pouvoirs
d’inspection de I'Autorité.

Le surintendant de I'assistance aux clientéles et de 'encadrement de la distribution
Eric Stevenson

DECISION N° : 2013-SACD-0005 Le 6 mai 2013

Fonds de solidarité FTQ

Dispense de I'application de I’article 148 de la Loi

Vu la demande présentée par le Fonds de solidarité des travailleurs du Québec (F.T.Q.), & titre de
gestionnaire du fonds de dotation de la Fondation du maire : le Montréal inc. de demain
(la « Fondation »), auprés de ['‘Autorité des marchés financiers (I'« Autorit¢é ») le 15 mars 2013
(la « demande »);

vu les articles 148 et 263 de la Loi sur les valeurs mobilieres, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »);

vu I'article 7.2 du Réglement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations
continues des personnes inscrites (le « Réglement 31-103 »);

vu l'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers, L.R.Q., c. A-33.2;

vu les pouvoirs délégués aux termes de la décision n° 2012-PDG-0059, entrée en vigueur le
ler juillet 2012;

Considérant les faits suivants :
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1. la Fondation, dont le siége est situé a Montréal, est une fiducie d'utilité sociale constituée en vertu
du Code civil du Québec;

2. la Fondation aura comme objectifs, entre autres, de constituer un patrimoine fiduciaire permettant
de soutenir I'entrepreneuriat dans la région de Montréal, et ce, par le biais de bourses versées et
services offerts a des jeunes entrepreneurs;

3. le financement de la Fondation reposera sur des sommes équivalentes versées sous forme de
prét sans intérét par le gouvernement du Québec, par l'intermédiaire d’Investissement Québec, et
du Fonds de solidarité des travailleurs du Québec (F.T.Q.), ces préts étant remboursables au
terme de 10 ans, ainsi que des sommes recueillies par la Fondation par le biais de campagnes
de financement;

4, le Fonds de solidarité des travailleurs du Québec (F.T.Q.) agira a titre de gestionnaire du
portefeuille de placement (le « Fonds de dotations »);

5. les honoraires de gestion imputés a la Fondation seront établis en fonction des dépenses
réellement encourues par le Fonds de solidarité des travailleurs du Québec (F.T.Q.); et

6. les services de gestion du Fonds de dotation seront régis par les politiques et procédures
énoncées a une convention de gestion didment autorisée.

En conséquence, le surintendant de l'assistance aux clientéles et de I'encadrement de la distribution :

dispense le Fonds de solidarité des travailleurs du Québec (F.T.Q.) de 'obligation d’inscription a
titre de conseiller prévue a l'article 148 de la Loi.

Le surintendant de I'assistance aux clientéles et de 'encadrement de la distribution
Eric Stevenson

DECISION N° : 2013-SACD-0006 Le 14 mai 2013
3700666 Canada Inc.et Corporation de gestion de placements Claret
Dispense de I'application de I'article 148 de la Loi

Vu la demande de dispense d’inscription a titre de gestionnaire de fonds d’investissement déposée
aupres de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») le 28 janvier 2013 par 3700666 Canada Inc.,
filiale a part entiére de Corporation de gestion de placements Claret;

vu les articles 148 et 263 de la Loi sur les valeurs mobilieres, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »);

vu larticle 7.2 du Reglement 31-703 sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations
continues des personnes inscrites (le « Réglement 31-103 »);

vu l'article 24 de la Loi sur I’Autorité des marchés financiers, L.R.Q., c. A-33.2;

vu les pouvoirs délégués aux termes de la décision n° 2012-PDG-0059, entrée en vigueur le
1% juillet 2012;

Considérant les faits suivants :

1. Corporation de gestion de placements Claret est inscrite auprés de [I'Autorité a titre de
gestionnaire de fonds d’investissement;

2. 3700666 Canada Inc. est le commandité de trois sociétés en commandite qui sont des fonds
d’'investissement au sens du Reéglement 81-106 sur les linformation continue des fonds
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d’investissement et a ce titre, est assujettie a l'obligation d’inscription dans la catégorie de
gestionnaire de fonds d’investissement; et

3. les conditions prévues a [llnstruction générale 31-103 sur les obligations et dispenses
d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites sont rencontrées.

En conséquence, le surintendant de l'assistance aux clientéles et de I'encadrement de la distribution
dispense 3700666 Canada Inc. de [lobligation d’inscription a titre de gestionnaire de fonds
d’investissement prévue a l'article 148 de la Loi.

Le surintendant de I'assistance aux clientéles et de 'encadrement de la distribution
Eric Stevenson

DECISION N° : 2013-DIST-0003 Le 15 avril 2013

DANS L’AFFAIRE DE LA LEGISLATION EN VALEURS MOBILIERES DU QUEBEC ET DE
L’'ONTARIO (les « territoires ») ET DU TRAITEMENT DES DEMANDES DE DISPENSE DANS
PLUSIEURS TERRITOIRES ET DE GESTION GLOBALE D’ACTIFS CIBC INC. (le « déposant ») ET
DES PORTEFEUILLES AXIOM ENUMERES A L’ANNEXE A ET DES FONDS MUTUELS CIBC
ENUMERES A L’ANNEXE B ET DES FONDS COMMUNS CIBC ENUMERES A L’ANNEXE C ET DES
FONDS IMPERIAL ENUMERES A L’ANNEXE D ET DES FONDS RENAISSANCE ENUMERES A
L’ANNEXE E

DECISION

L’autorité en valeurs mobilieres ou l'agent responsable des territoires (le « décideur ») a regu du

déposant une demande en vue d’obtenir une décision modifiée en vertu de la Iégislation en valeurs

mobilieres des territoires (la « législation ») remplacant la décision (la « dispense antérieure ») datée du

28 septembre 2010 accordant une dispense de 'exigence d’inscription a titre de courtier afin de faire

appliquer la dispense aux opérations

a) sur les parts de catégorie O des fonds mutuels énumérés a 'annexe A jointe aux présentes (les
« Portefeuilles Axiom existants ») et de tout fonds mutuel qui pourra étre constitué dans le cadre
des Portefeuilles Axiom (les « Portefeuilles Axiom futurs » et, collectivement avec les
Portefeuilles Axiom existants, les « Portefeuilles Axiom »), et

b) sur les parts de catégorie O des fonds mutuels énumérés a I'annexe B jointe aux présentes (les
« Fonds mutuels CIBC existants ») et de tout fonds mutuel qui pourra étre constitué dans le cadre
des Fonds mutuels CIBC (les « Fonds mutuels CIBC futurs » et, collectivement avec les Fonds
mutuels CIBC existants, les « Fonds mutuels CIBC »),

en plus des opérations sur les parts des fonds mutuels énumérés a 'annexe C jointe aux présentes (les
« Fonds communs CIBC existants », auparavant connu sous le nom de Fonds communs CIBC) et de tout
fonds mutuel qui pourra étre constitué dans le cadre des Fonds communs CIBC (les « Fonds communs
CIBC futurs » et, collectivement avec les Fonds communs CIBC existants, les « Fonds communs
CIBC »), sur les parts des fonds mutuels énumérés a I'annexe D jointe aux présentes (les « Fonds
communs Impérial existants ») et de tout fonds mutuel qui pourra étre constitué dans le cadre des Fonds
communs Impérial (les « Fonds communs Impérial futurs » et, collectivement avec les Fonds communs
Impérial existants, les « Fonds communs Impérial »), sur les parts de catégorie O des fonds mutuels
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énumérés a l'annexe E jointe aux présentes (les « Fonds Renaissance existants ») et de tout fonds
mutuel qui pourra étre constitué dans le cadre des Fonds Renaissance (les « Fonds Renaissance
futurs » et, collectivement avec les Fonds Renaissance existants, les « Fonds Renaissance) (les
Portefeuilles Axiom, les Fonds mutuels CIBC, les Fonds communs CIBC, les Fonds communs Impérial et
les Fonds Renaissance étant collectivement appelés les « Fonds ») au profit des clients du déposant;

(la « dispense souhaitée »).

Dans le cadre du traitement des demandes de dispense dans plusieurs territoires (demandes sous

régime double) :

C) I’Autorité des marchés financiers est 'autorité principale pour la présente demande;

d) le déposant a donné avis qu’il compte se prévaloir du paragraphe 1 de larticle 4.7 du
Reglement 11-102 sur le régime de passeport (le « Réglement 11-102 ») en Colombie-
Britannique, en Alberta, en Saskatchewan, au Manitoba, au Nouveau-Brunswick, en Nouvelle-
Ecosse, a I'lle-du-Prince-Edouard, & Terre-Neuve-et-Labrador, au Nunavut, dans les Territoires

du Nord-Ouest et au Yukon; et

e) la décision est celle de l'autorité principale et fait foi de la décision de l'autorité en valeurs
mobiliéres ou de I'agent responsable en Ontario.

Interprétation

Les expressions définies dans le Reglement 14-101 sur les définitions et le Réglement 11-102 ont le
méme sens dans la présente décision lorsqu’elles y sont employées, sauf si elles y regoivent une autre
définition.

Déclarations

La présente décision est fondée sur les déclarations de faits suivantes du déposant :

Le déposant

1. Le déposant est une société constituée en vertu des lois du Canada dont le siége social est situé
a Montréal (Québec). Il est une filiale en propriété exclusive de CIBC.
2. Le déposant est inscrit en tant que conseiller dans la catégorie de gestionnaire de portefeuille en

vertu de la législation en valeurs mobilieres de chaque territoire du Canada. Il est également
inscrit a titre de gestionnaire de fonds d’investissement dans les provinces d’'Ontario et de
Québec et a titre de gestionnaire d’opérations sur marchandises dans la province d’Ontario et de
gestionnaire de portefeuille en dérivés dans la province de Québec.

3. Le déposant n’est pas en défaut aux termes de la législation en valeurs mobilieres d’un territoire.

Services de gestion de placements

4, La Banque Canadienne Impériale de Commerce (« CIBC ») assure la prestation de services de
gestion de portefeuille tant aux clients qui sont des particuliers qu’aux clients institutionnels. Pour
ce faire, elle a recours a différentes sociétés de son groupe, comme le déposant, afin de cibler

ses services selon les besoins des groupes de clients pertinents.

5. Les principales composantes des services de gestion de portefeuille comprennent ce qui suit :
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i) des services-conseils adaptés aux clients, y compris I'analyse de leurs besoins et de
leurs objectifs en matiére de placement et la consignation de ces renseignements dans
un énoncé de politique de placement (« EPP »);

ii) la sélection de titres de portefeuille;

iii) si des fonds sont utilisés pour mener a bien 'EPP du client, I'établissement et
I'exploitation de ces fonds.

6. Des clients éventuels peuvent étre référés au déposant par des sociétés du groupe CIBC. Une
commission d’indication de client est versée aux entreprises faisant partie des sociétés du groupe
CIBC qui ont référé un client, laquelle est fonction de la valeur des actifs transférés au déposant
par le client. A 'heure actuelle, le déposant ne donne suite & aucune indication provenant de
l'externe.

7. Lorsque des clients éventuels s’adressent au déposant ou lorsque ce dernier communique avec
eux par lI'entremise de représentants du développement des affaires, c’est dans le but de
solliciter des services de gestion de portefeuille et, entre autres, de comprendre la fagon dont les
portefeuilles sont gérés en regle générale. Si le client décide d’avoir recours aux services de
gestion de portefeuille, des discussions ont lieu concernant la fagon dont les actifs du client
seront gérés, y compris au sujet de la capacité de mener a bien 'lEPP au moyen des Fonds
pertinents. Le client comprend qu’il obtiendra plus que s’il achetait simplement des parts de fonds
et c’est ce qu’il recherche.

8. Méme si les différents volets des services de gestion de portefeuille sont assurés par différentes
entités, la gestion des placements a I'égard de chaque catégorie de clients constitue une seule
activité intégrée de CIBC.

9. Lorsqu’un client fait appel aux services de gestion de portefeuille du déposant, ce dernier est non
seulement responsable, comme c’est le cas pour un courtier, de I'évaluation aux fins de la
connaissance du client et de la convenance au client, mais de la sélection également. Des
conseils sont aussi fournis au client, mais, dans le cas des services de gestion de portefeuille
discrétionnaires, il est clair que les décisions sont prises par le gestionnaire de portefeuille et non
par le client. Les Fonds servent de véhicules au moyen desquels les services de gestion de
portefeuille du déposant, a titre de gestionnaire de portefeuille, sont fournis aux clients. Les parts
de ces Fonds ne sont pas vendues aux clients des services de gestion de portefeuille.

Les Fonds

10. Chacun des Fonds est ou sera une fiducie de fonds commun de placement a capital variable
établie en vertu des lois de la province d’Ontario.

11. Les Fonds servent de véhicules au moyen desquels les services de gestion de portefeuille sont
fournis aux clients du déposant.

12. Les Fonds communs CIBC et les Fonds communs Impérial ne paient aucuns frais de gestion, et
les Fonds Renaissance, les Portefeuilles Axiom et les Fonds mutuels CIBC n’en paient pas en ce
qui a trait a leurs parts de catégorie O. Les frais de gestion imputables aux clients du déposant
sont payés aux termes des conventions relatives aux comptes gérés (les « conventions relatives
aux comptes gérés ») ou des conventions conclues avec les clients de fonds GGAC (au sens qui
leur est donné ci-dessous).

13. Les opérations sur les parts des Fonds communs CIBC, des Fonds communs Impérial et des

Fonds Renaissance pour le compte des clients du déposant sont effectuées par I'intermédiaire du
déposant agissant en tant que courtier, aux termes de la dispense antérieure.
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14, Les Fonds communs CIBC et les Fonds communs Impérial n’imputent aucune commission de
vente ni d’autres frais relativement aux opérations sur les parts des Fonds, et les clients n’ont pas
a en payer, et les Fonds Renaissance, les Portefeuilles Axiom et les Fonds mutuels CIBC ne
paient aucune commission de vente en ce qui a trait & leurs parts de catégorie O.

Les Fonds communs Impérial

15. Les Fonds communs Impérial sont des émetteurs assujettis dans chacune des provinces et
chacun des territoires du Canada.

16. Les parts des Fonds communs Impérial sont actuellement achetées dans certains cas pour le
compte de clients du déposant et sont également achetées pour le compte de clients titulaires de
comptes gérés de la Compagnie Trust CIBC et de Gestion privée de portefeuille CIBC inc.,
d’autres sociétés du groupe CIBC et des sociétés membres du groupe du déposant.

17. CIBC est le gestionnaire de fonds d’'investissement des Fonds communs Impérial et assure en
cette qualité, ou fait en sorte que soit assurée, 'administration de chaque Fonds commun
Impérial. Gestion d’actifs CIBC inc. (« GACI »), société du méme groupe que CIBC et le
déposant, est le gestionnaire de portefeuille des Fonds communs Impérial. GACI peut retenir les
services de sous-conseillers en valeurs, y compris le déposant, pour fournir des services de
gestion de portefeuille aux Fonds communs Impérial. La Compagnie Trust CIBC est le fiduciaire
et la Compagnie Trust CIBC Mellon est le dépositaire.

18. Les clients du déposant versent des frais a ce dernier, & qui il incombe de verser a GACI la
rémunération a laquelle elle a droit en contrepartie des services fournis, et GACI est responsable
a son tour de la rémunération devant étre versée aux sous-conseillers.

Les Fonds communs CIBC
19. Les Fonds communs CIBC ne sont pas des émetteurs assujettis dans les territoires.

20. Les parts des Fonds communs CIBC sont achetées au profit de clients ayant conclu une
convention relative aux comptes gérés et de clients de fonds GGAC et sont également achetées
pour le compte de clients titulaires de comptes gérés de Gestion privée de portefeuille CIBC inc.

21. En tant que gestionnaire de fonds d’investissement et gestionnaire de portefeuille de chacun des
Fonds communs CIBC, le déposant est responsable de I'administration de chacun des Fonds
communs CIBC et des décisions de placement faites pour le compte de chacun Fonds communs
CIBC. La Compagnie Trust CIBC Mellon est le fiduciaire et le dépositaire.

22. Chacun des Fonds communs CIBC paie tous les frais administratifs se rapportant a son
exploitation ou le déposant renonce a ses frais ou les absorbe.

Les Fonds Renaissance

23. Les Fonds Renaissance sont des émetteurs assujettis dans chacune des provinces et chacun
des territoires du Canada. Les parts de catégorie O des Fonds Renaissance sont offertes a
certains investisseurs, y compris des investisseurs institutionnels ou des fonds distincts, des
fonds de fonds et des investisseurs dont les courtiers ou les gestionnaires de portefeuillle
discrétionnaires offrent des comptes gérés séparément ou des programmes semblables. Certains
de ces investisseurs pourraient ne pas étre admissibles aux dispenses applicables relatives aux

placements privés.
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24, Méme s'il existe actuellement plus de 40 Fonds Renaissance pouvant offrir des parts de
catégorie O, ces parts sont rarement utilisées aux fins des comptes gérés des clients du
déposant.

25. Les parts des Fonds Renaissance sont achetées par le déposant pour le compte de clients ayant

conclu une convention relative aux comptes gérés avec le déposant.

26. GACI est le gestionnaire des Fonds Renaissance et assure en cette qualité, ou fait en sorte que
soit assurée, 'administration de chaque Fonds Renaissance. GACI est également le conseiller en
valeurs des Fonds Renaissance. GACI peut retenir les services de sous-conseillers en valeurs, y
compris GGAC, pour fournir des services de gestion de portefeuille aux Fonds Renaissance.
GACI est le fiduciaire et CIBC est le dépositaire.

27. Aucuns frais de gestion ou d’exploitation ne sont exigibles a I'égard des parts de catégorie O des
Fonds Renaissance; plutdt, des frais de gestion négociés sont imposés par GACI directement
aux porteurs de parts de catégorie O ou au déposant pour le compte de ces derniers, ou selon
leurs directives.

28. Les clients du déposant versent des frais a ce dernier, a qui il incombe de payer les frais de
gestion négociés a GACI en contrepartie des services fournis et GACI est responsable a son tour
de payer les frais devant étre versés aux sous-conseillers.

Les Portefeuilles Axiom

29. Les Portefeuilles Axiom sont des émetteurs assujettis dans chacune des provinces et chacun des
territoires. Les parts de catégorie O des Portefeuilles Axiom sont offertes a certains investisseurs,
y compris des investisseurs institutionnels ou des fonds distincts, des fonds de fonds et des
investisseurs dont les courtiers ou les gérants discrétionnaires offrent des comptes gérés
séparément ou des programmes semblables. Certains de ces investisseurs pourraient ne pas
étre admissibles aux dispenses applicables relatives aux placements privés.

30. Les parts de catégorie O des Portefeuilles Axiom seront rarement utilisées aux fins des comptes
gérés des clients du déposant.

31. Les parts des Portefeuilles Axiom sont achetées par le déposant pour le compte de clients ayant
conclu une convention relative aux comptes gérés avec le déposant.

32. GACI est le gestionnaire des Portefeuilles Axiom et assure en cette qualité, ou fait en sorte que
soit assurée, I'administration de chaque Portefeuille Axiom. GACI est également le conseiller en
valeurs des Portefeuilles Axiom. GACI peut retenir les services de sous-conseillers en valeurs, y
compris GGAC, pour fournir des services de gestion de portefeuille aux Portefeuilles Axiom.
GACI est le fiduciaire et CIBC est le dépositaire.

33. Aucuns frais de gestion ou d’exploitation ne sont exigibles a I'égard des parts de catégorie O des
Portefeuilles Axiom; plutét, des frais de gestion négociés sont imposés par GACI directement aux
porteurs de parts de catégorie O ou au déposant pour le compte de ces derniers, ou selon leurs
directives.

34. Les clients du déposant versent des frais a ce dernier, a qui il incombe de payer les frais de

gestion négociés a GACI en contrepartie des services fournis et GACI est responsable a son tour
de payer les frais devant étre versés aux sous-conseillers.
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Les Fonds mutuels CIBC

35. Les Fonds mutuels CIBC sont des émetteurs assujettis dans chacune des provinces et chacun
des territoires. Les parts de catégorie O des Fonds mutuels CIBC sont offertes a certains
investisseurs, y compris des investisseurs institutionnels ou des fonds distincts, des fonds de
fonds et des investisseurs dont les courtiers ou les gérants discrétionnaires offrent des comptes
gérés séparément ou des programmes semblables. Certains de ces investisseurs pourraient ne
pas étre admissibles aux dispenses applicables relatives aux placements privés.

36. Méme s’il existe actuellement plus de 40 Fonds mutuels CIBC pouvant offrir des parts de
catégorie O, ces parts seront rarement utilisées aux fins des comptes gérés des clients du
déposant.

37. Les parts des Fonds mutuels CIBC sont achetées par le déposant pour le compte de clients

ayant conclu une convention relative aux comptes gérés avec le déposant.

38. CIBC est le gestionnaire des Fonds mutuels CIBC et assure en cette qualité, ou fait en sorte que
soit assurée, 'administration de chaque Fonds mutuels CIBC. GACI est également le conseiller
en valeurs des Fonds mutuels CIBC. GACI peut retenir les services de sous-conseillers en
valeurs, y compris GGAC, pour fournir des services de gestion de portefeuille aux Fonds mutuels
CIBC. La Compagnie Trust CIBC est le fiduciaire et CIBC est le dépositaire.

39. Aucuns frais de gestion ou d’exploitation ne sont exigibles a I'égard des parts de catégorie O des
Fonds mutuels CIBC; plut6t, des frais de gestion négociés sont imposés par GACI directement
aux porteurs de parts de catégorie O ou au déposant pour le compte de ces derniers, ou selon
leurs directives.

40. Les clients du déposant versent des frais a ce dernier, a qui il incombe de payer les frais de
gestion négociés a CIBC en contrepartie des services fournis et CIBC est responsable a son tour
de payer les frais devant étre versés au gestionnaire de portefeuille.

Clients institutionnels

41. Le déposant fournit seulement des services de gestion de portefeuille aux clients institutionnels.
Ces clients font directement appel au déposant ou communiquent avec lui par I'entremise de
consultants agissant pour leur compte dans le cadre de mandats de gestion de portefeuille.
Méme si de nombreux clients institutionnels disposent d’actifs suffisants pour avoir un portefeuille
diversifié au sein d’'un compte distinct, certains autorisent le déposant a recourir a des fonds pour
réaliser le mandat de gestion de portefeuille en raison de leur efficacité. Le déposant a recours
aux Fonds communs CIBC pour certains de ses clients institutionnels. Le déposant a recours aux
Fonds communs Impérial. A I'heure actuelle, le déposant a rarement recours aux Fonds
Renaissance en l'absence d’'un fonds d’investissement comparable parmi les Fonds communs
CIBC ou par lintermédiaire des gestionnaires de portefeuille du déposant. Il souhaite étre en
mesure de maniére similaire de recourir aux Portefeuilles Axiom et aux Fonds mutuels CIBC en
'absence d’un fonds d’investissement comparable parmi les Fonds communs CIBC ou les Fonds
Renaissance.

42, Normalement, les clients institutionnels signent une convention relative aux comptes gérés avec
le déposant. Dans certains cas restreints, les clients (qui n’incluent aucun client de détail)
voudront que le nom du ou des Fonds dans lesquels ils souhaitent investir soit précisé dans la
convention conclue avec le déposant (les « clients des Fonds de GGAC »). Cette convention
portera notamment sur les frais et la production de rapports et servira de convention de
souscription étant donné que c’est au client que revient le choix définitif des Fonds visés. Malgré
cette différence a I'égard des clients des Fonds GGAC, la relation entre le déposant et tous ses
clients, tant avant qu’apres I'établissement de la relation avec le déposant, est la méme. Le
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déposant assure la prestation de conseils au sujet des titres a tous les clients. Le déposant ne
s’emploie pas a faire des opérations sur les parts de fonds.

43. Il n’existe aucun document de placement pour les Fonds communs CIBC. Les clients des Fonds
de GGAC recgoivent une copie des documents de fiducie des Fonds communs CIBC, de I'énoncé
de politique de placement général des Fonds commun CIBC et des lignes directrices en matiére
de politique placement des Fonds communs CIBC pertinents avant la souscription de parts ainsi
que des exemplaires des états financiers par la suite.

44, En l'absence de gestionnaires de portefeuille ou si un fonds mutuel équivalent n’est pas offert
dans les Fonds communs CIBC, les clients des Fonds de GGAC peuvent investir dans les Fonds
communs Impérial. Un exemplaire du prospectus des Fonds communs Impérial peut étre remis
aux clients ayant signé une convention relative aux comptes gérés avec le déposant; cependant,
ces clients n‘ont pas a choisir parmi I'éventail des Fonds communs Impérial. Cette tache revient
plutdt au déposant dans le cadre du mandat discrétionnaire qui lui a été confié pour la gestion de
portefeuille.

Dispense souhaitée

45, Le déposant cherche a remplacer la dispense antérieure par la décision modifiée pour accroitre
le nombre de types de fonds que le déposant juge souhaitables pour ses clients institutionnels
afin d’inclure les Portefeuilles Axiom et les Fonds mutuels CIBC.

46. Le déposant cherchait a obtenir la dispense souhaitée pour les mémes raisons fondamentales
gue celles sous-tendant la dispense prévue au paragraphe 8.6 du Reglement 31-103, c’est-a-dire
gue le déposant assure la prestation de services de gestion de portefeuille discrétionnaire et ne
s’emploie pas a faire des opérations sur les parts de fonds. Aucune commission ni aucuns frais
(sauf les frais de gestion de portefeuille payables au déposant par ses clients) ne sont payables
au déposant relativement a I'achat de parts des Fonds, et aucune commission ni aucuns autres
frais ne sont payables par les clients du déposant par suite des placements dans les Fonds faits
par ce dernier pour le compte de ses clients.

47. Le déposant ne peut se prévaloir de la dispense prévue au paragraphe 8.6 du Reglement 31-103
lorsqu’il recourt aux Portefeuilles Axiom et aux Fonds mutuels CIBC, puisqu’il n'est pas le
gestionnaire de fonds d’investissement de ces fonds, ce qui empéche le recours au
paragraphe 8.6, et cherche & obtenir la dispense souhaitée pour les raisons suivantes :

i) la dispense antérieure ne comprenait pas les Portefeuilles Axiom ni les Fonds mutuels
CIBC;
i) des sociétés membres du groupe du déposant sont les gestionnaires de fonds

d’'investissement des Portefeuilles Axiom et des Fonds mutuels CIBC; et
iii) une minorité des clients du déposant choisissent d’énumérer le ou les Fonds visés dans
la convention qu’ils signent avec le déposant et, par conséquent, ce dernier n’a pas de
mandat discrétionnaire quant au choix des Fonds.
Décision

Le décideur estime que la décision respecte les critéres prévus par la législation qui lui permettent de
prendre la décision

La dispense antérieure est résiliée.
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La décision du décideur en vertu de la Iégislation est d’accorder la dispense souhaitée a condition que le
déposant soit, au moment des opérations sur les parts, inscrit a titre de conseiller dans la catégorie de
gestionnaire de portefeuille en vertu de la Iégislation.

Le surintendant de I'assistance aux clientéles et de 'encadrement de la distribution
Eric Stevenson

ANNEXE A
PORTEFEUILLES AXIOM

Catégorie O

Portefeuille équilibré de revenu Axiom

Portefeuille canadien de croissance Axiom
Portefeuille diversifié de revenu mensuel Axiom
Portefeuille mondial de croissance Axiom
Portefeuille équilibré de croissance Axiom
Portefeuille de titres étrangers de croissance Axiom
Portefeuille de croissance a long terme Axiom
Portefeuille 100 % actions Axiom

ANNEXE B
FONDS MUTUELS CIBC

Catégorie O

Fonds marché monétaire CIBC

Fonds marché monétaire en dollars américains CIBC
Fonds de revenu a court terme CIBC
Fonds canadien d’obligations CIBC
Fonds a revenu mensuel CIBC

Fonds d’obligations mondiales CIBC
Fonds mondial & revenu mensuel CIBC
Fonds de revenu de dividendes CIBC
Fonds de croissance de dividendes CIBC
Fonds d’actions canadiennes CIBC
Fonds d’actions valeur canadiennes CIBC
Fonds d’actions américaines CIBC

Fonds petites sociétés américaines CIBC
Fonds d’actions internationales CIBC
Fonds d’actions européennes CIBC
Fonds de marchés émergents CIBC
Fonds Asie-Pacifique CIBC

Fonds ressources canadiennes CIBC
Fonds énergie CIBC

Fonds immobilier canadien CIBC

Fonds métaux précieux CIBC

Fonds indiciel d’obligations a court terme CIBC
Fonds indice obligataire canadien CIBC
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Fonds indice boursier canadien CIBC
Fonds indice boursier américain élargi CIBC
Fonds indice boursier américain CIBC
Fonds indice boursier international CIBC
Fonds indiciel marchés émergents CIBC

ANNEXE C
FONDS COMMUNS CIBC

Fonds commun équilibré CIBC

Fonds commun équilibré mondial CIBC

Fonds commun indiciel d’actions canadiennes S&P/TSX CIBC

Fonds commun d’actions canadiennes valeur toute capitalisation CIBC

Fonds commun universel d’obligations canadiennes a gestion active CIBC
Fonds commun indiciel universel d’obligations canadiennes CIBC

Fonds commun d’obligations canadiennes avec superposition CIBC

Fonds commun indiciel d’obligations canadiennes a long terme CIBC

Fonds commun indiciel d’actions américaines S&P 500 CIBC

Fonds commun marché monétaire canadien CIBC

Fonds commun indiciel d’actions internationales CIBC

Fonds commun d’actions internationales EAEO CIBC

Fonds commun d’actions mondiales de croissance CIBC

Fonds commun d’actions américaines valeur CIBC

Fonds commun d’actions américaines de croissance toute capitalisation CIBC
Fonds commun d’actions canadiennes valeur a grande capitalisation et dividendes CIBC
Fonds commun d’obligations canadiennes 5 ans CIBC

Fonds commun d’obligations canadiennes 15 ans CIBC

Fonds commun d’obligations canadiennes 30 ans CIBC

Fonds commun d’obligations de grande qualité de sociétés canadiennes CIBC
Fonds commun d’actions canadiennes a petite capitalisation CIBC

ANNEXED
FONDS COMMUNS IMPERIAL

Fonds commun marché monétaire Impérial

Fonds commun d’obligations a court terme Impérial
Fonds commun d’obligations canadiennes Impérial
Fonds commun d’obligations internationales Impérial
Fonds commun de revenu de dividendes canadiens Impérial
Fonds commun de revenu d’actions mondiales Impérial
Fonds commun d’actions canadiennes Impérial

Fonds commun d’actions US Impérial

Fonds commun d’actions internationales Impérial
Fonds commun d’actions outre-mer Impérial

Fonds commun économies émergentes Impérial

Fonds commun d’actions a revenu élevé Impérial
Fonds commun de revenu diversifié canadien Impérial

ANNEXE E
FONDS RENAISSANCE

Catégorie O

Fonds asiatique Renaissance
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Fonds équilibré canadien Renaissance

Fonds d'obligations canadiennes Renaissance

Fonds de valeur de base canadien Renaissance

Fonds de revenu de dividendes canadien Renaissance

Fonds de croissance canadien Renaissance

Fonds de revenu mensuel canadien Renaissance

Fonds de petites capitalisations canadien Renaissance

Fonds de bons du Trésor canadiens Renaissance

Fonds Chine plus Renaissance

Fonds d’obligations de sociétés a rendement en capital Renaissance
Fonds de revenu diversifié Renaissance

Fonds de marchés émergents Renaissance

Fonds européen Renaissance

Fonds d'obligations mondiales Renaissance

Fonds accent mondial Renaissance

Fonds de croissance mondial Renaissance

Fonds de sciences de la santé mondial Renaissance

Fonds d'infrastructure mondial Renaissance

Fonds des marchés mondiaux Renaissance

Fonds de ressources mondial Renaissance

Fonds de sciences et de technologies mondial Renaissance
Fonds de petites capitalisations mondial Renaissance

Fonds de valeur mondial Renaissance

Fonds d’obligations a haut rendement Renaissance

Fonds de dividendes international Renaissance

Fonds d’actions internationales Renaissance

Fonds de revenu élevé Millénium Renaissance

Fonds du marché monétaire Renaissance

Portefeuille optimal d’actions mondiales Renaissance
Portefeuille optimal de revenu Renaissance

Fonds d’obligations a rendement réel Renaissance

Fonds de revenu a court terme Renaissance

Fonds d’actions américaines Renaissance

Fonds d'actions américaines de croissance Renaissance
Fonds d'actions américaines de valeur Renaissance

Fonds du marché monétaire américain Renaissance
Portefeuille optimal d’avantages sur I'inflation Renaissance
Fonds d’actions canadiennes toutes capitalisations Renaissance
Fonds immobilier mondial Renaissance

Fonds d’obligations mondiales Renaissance

Fonds d’obligations de sociétés Renaissance

Fonds d’actions américaines de croissance neutre en devises Renaissance
Fonds d’actions internationales neutre en devises Renaissance
Fonds optimal d’actions mondiales neutre en devises Renaissance
Fonds de croissance mondial neutre en devises Renaissance
Fonds accent mondial neutre en devises Renaissance

Fonds d’infrastructure mondial neutre en devises Renaissance
Fonds immobilier mondial neutre en devises Renaissance
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Régime du passeport

Les autorités canadiennes en valeurs mobiliéres, autre que I’Autorité des marchés financiers, qui ont
agi a titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet
de dispenser les personnes visées de I'application de dispositions équivalentes en vigueur au
Québec en vertu de l'article 4.7 du Réglement 11-102 sur le régime du passeport ou de I'article 4.8
de ce réglement, selon le cas.

Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche a I'égard de celles-ci,
veuillez vous rendre au site Internet de I'Institut canadien d’information juridique (CanLlIl) a I'adresse

www.canlii.org.

Si vous désirez consulter les décisions rendues depuis la publication du dernier numéro du bulletin,
vous n‘avez qu’a suivre les indications suivantes : rendez-vous a I'adresse Internet
www.canlii.org/fr/advancedsearch.htm, inscrivez la date du dernier bulletin et la date du jour a
I'étape 3 - Date de décision, vérifiez que toutes les compétences sont sélectionnées a I'étape 4 —
Compétences, cocher le choix « aucune » a I'étape 5 — Législation, cocher le choix « aucune » a
I'étape 6 — Cours, cocher le choix « valeurs mobilieres » a I'étape 7 — Tribunaux administratifs et
lancer la recherche en cliqguant le bouton « chercher ».

3.9.2 Exercice d'une autre activité

Aucune information.

3.9.3 Approbation d'un projet d'entente de partage de commissions, approbation

d'une prise de position importante, emprunt ou remboursement autorités

Aucune information.
3.9.4 Autres

Aucune information.
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