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3.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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3.2 RÉGLEMENTATION 

  

Aucune information. 
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3.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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3.4 RETRAITS AUX REGISTRES DES REPRÉSENTANTS 

Courtiers 

Nom Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

Angiletta Michael Fonds d'investissement Royal inc 2012-11-05 

Aoun Michel Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-11-09 

Arredondo 
Mercedes 

Angel PFSL Investments Canada Ltd. 2012-11-19 

Baikov Anastasia Fonds d'investissement Royal inc. 2012-11-12 

Basque Carole Fonds d'investissement Royal inc 2012-11-01 

Bastone Paolo Services d'investissement Quadrus ltee. 2012-11-16 

Bellerose Marie-Pier Placements Banque Nationale inc. 2012-11-13 

Bernier Nancy Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-11-15 

Blouin Rachel Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-11-07 

Boudrias Guillaume Placements Banque Nationale inc. 2012-11-05 

Bougie Nathalie Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-11-14 

Boulerice Jessica Placements Banque Nationale inc. 2012-11-13 

Boulet Rita Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-11-12 

Bouzaiene Imed Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-11-10 

Cadorette Brigitte Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-11-09 

Caya Lise BMO investissements inc. 2012-11-15 

Charbonneau Frédéric La Capitale, services conseils inc. 2012-11-11 

Charbonneau Rouxel Edward Jones 2012-11-13 

Clercq Nicolas Mica Capital Inc. 2012-11-13 

Cyr Guy MacDougall, MacDougall & MacTier inc. 2012-11-19 

Denis Daniel Valeurs mobilières Banque Laurentienne inc. 2012-11-14 

Dery François TD Waterhouse Canada inc. 2012-11-08 

Desmarais Bruno Valeurs mobilières Desjardins inc. 2012-11-12 

Dubé Marie-France Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-11-15 

Elisio Gina Services financiers groupe Investors inc. 2012-11-13 

Fauveau Jean-François Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-11-16 

Fortier Mario Services en placements Peak 2012-11-15 

Gagne Eric Consultants C.S.T. inc. 2012-11-08 

Gagnon Gervais Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-11-09 

Girard Janie Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-11-14 

Grenier Stéphane Valeurs mobilières Banque Laurentienne inc. 2012-11-14 

Grenier Cliche Vincent BMO Nesbitt Burns Inc. 2012-11-07 
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Nom Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

Hurtado Ana Placements Scotia inc. 2012-11-02 

Interdonato Luis Felipe PWL Capital inc. 2012-11-14 

Jean Pierre Gestion MD limitée 2012-11-09 

Jean-Gilles Judive Placements Banque Nationale inc. 2012-11-20 

Kawas Mhd-
Mowaffak 

Services financiers groupe Investors inc. 2012-11-12 

Lalonde Sylvie Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-11-19 

Lapointe Laurent RBC Dominion Valeurs Mobilières inc. 2012-11-16 

Latour Michel Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-11-16 

Legagneur Pierre-Frantz Services financiers groupe Investors inc. 2012-11-19 

Legault Stephanie Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-11-09 

Lemoyne Nancy Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-11-15 

Lepage Sarto Services financiers groupe Investors inc. 2012-11-14 

Li Samson Services Investisseurs CIBC inc. 2012-11-13 

Loranger Guylaine Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-11-15 

Lovatsis Iphigenia Services d'investissement TD inc. 2012-11-05 

Macleod Stuart Groupe indépendant de planification inc. 2012-11-16 

Manolakakis Zoe Services d'investissement TD inc. 2012-11-05 

Moulin Denis Services financiers groupe Investors inc. 2012-11-13 

Parthenais Marielle Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-11-09 

Perron Francois Placements Banque Nationale inc. 2012-10-17 

Plante Marcel Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-11-16 

Poirier Simon Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-11-09 

Raynal Gil-Olivier Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-11-16 

Roberge Nancy Placements Banque Nationale inc. 2012-11-09 

Saint-Genest Christiane Les services financiers Planifax inc. 2012-11-13 

Sanzone Antonina Services d'investissement TD inc. 2012-11-13 

Savoie Michael Placements Banque Nationale inc. 2012-11-14 

Schanz Thomas Sentry Select Investments Inc. 2012-11-16 

Tarfaoui Bouchra Placements Banque Nationale inc. 2012-11-19 

Therrien Jacinthe Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-11-15 

Tokatelian Gacia Financière Banque Nationale Inc. 2012-11-16 

Tremblay Sylvain Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-11-09 

Vaillancourt Marlaine Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-11-14 

Vincent Yvan Investia services financiers inc.  2012-11-14 

Yéré Elvire Placements Scotia inc. 2012-11-14 
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Cabinets de services financiers  

Sans mode d’exercice 

Liste des représentants qui ne sont plus autorisés à agir dans une ou plusieurs disciplines 

Vous trouverez ci-dessous la liste des représentants dont au moins l’une des disciplines mentionnées à 
leur certificat de l’Autorité est sans mode d’exercice. Par conséquent, ces individus ne sont plus 
autorisés à exercer leurs activités dans la ou les disciplines mentionnées dans cette liste et ce, depuis 
la date qui y est indiquée. 

Représentants ayant régularisé leur situation 

Il se peut que certains représentants figurant sur cette liste aient régularisé leur situation depuis la date 
de sans mode d’exercice de leur droit de pratique pour la ou les disciplines mentionnées. En effet, 
certains pourraient avoir procédé à une demande de rattachement et avoir récupéré leur droit de 
pratique dans l’une ou l’autre de ces disciplines. Dans de tels cas, il est possible de vérifier ces 
renseignements auprès du agent du centre de renseignements au : 

Québec : (418) 525-0337 
Montréal : (514) 395-0337 

Sans frais :1 877 525-0337. 

Veuillez-vous référer à la légende suivante pour consulter la liste de représentants. Cette légende 
indique les disciplines et catégories identifiées de 1a à 6, et les mentions spéciales, de C et E. 

Disciplines et catégories de disciplines Mentions spéciales 

1a   Assurance de personnes C   Courtage spécial 

1b   Assurance contre les accidents ou la 
maladie 

E   Expertise en règlement de sinistre à l’égard des 
polices souscrites par l’entremise du cabinet auquel 
il rattaché 

2a   Assurance collective de personnes  

2b   Régime d’assurance collective  

2c   Régime de rentes collectives  

3a   Assurance de dommages (Agent)  

3b   Assurance de dommages des 
particuliers (Agent) 

 

3c   Assurance de dommages des 
entreprises (Agent) 

 

4a   Assurance de dommages (Courtier)  

4b   Assurance de dommages des 
particuliers (Courtier) 

 

4c   Assurance de dommages des 
entreprises (Courtier) 

 

5a   Expertise en règlement de sinistres  

5b   Expertise en règlement de sinistres en 
assurance de dommages des 
particuliers 

 

. . 22 novembre 2012 - Vol. 9, n° 47 29

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

 

00 

5c   Expertise en règlement de sinistres en 
assurance de dommages des 
entreprises 

 

6   Planification financière  

 

Certificat Nom Prénom Disciplines Date de sans 
mode d’exercice 

107920 Côté France 4A 2012-11-19 

111480 Dupras Pierre 5A 2012-11-19 

112835 Fournier Marc-Antoine 4A 2012-11-15 

121542 Letendre Annie 4A 2012-11-16 

139297 Dalzill André 5A 2012-11-15 

141116 Pierre-Louis Eberth 3B 2012-11-20 

145978 Boivin Line 5B 2012-11-15 

154990 Boutet Pauline 3B 2012-11-15 

157368 Ayala Strocchia Yolanda Eva 1A 2012-11-15 

158293 Christie Linda 4A 2012-11-19 

159823 Cadorette Brigitte 6 2012-11-19 

160170 Tremblay Ann 4B 2012-11-15 

165909 Craig Caroline 4A 2012-11-15 

171486 Bolduc Christine 1A 2012-11-16 

175691 Caouette Rochon Edouard 1B 2012-11-15 

179283 Lu Xiao Kui 1A 2012-11-15 

180000 Boucher-Vachon Alex 4A 2012-11-15 

186832 McGillivray Jeasen 3B 2012-11-19 

187423 Tran Diem Chau 1A 2012-11-19 

189471 Aoun Michel 6 2012-11-19 

190005 Lalonde Bertrand 2B 2012-11-15 

190498 Soumis Mylène 4C 2012-11-19 

191689 Abid Ghassen 1A 2012-11-19 

192462 Tremblay Dany 1A 2012-11-15 

192817 Catudal Jacques Jr 1B 2012-11-15 

194597 Brochu Nathalie 3B 2012-11-20 

194659 Dubuc Marianne 1A 2012-11-14 

195860 Chenna Azzedine 1A 2012-11-15 

197086 Parent Vanessa 1B 2012-11-14 
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3.5 MODIFICATION AUX REGISTRES DES INSCRITS 

3.5.1 Les cessations de fonctions d’une personne physique autorisée, d’une personne désignée 

responsable, d’un chef de la conformité ou d’un dirigeant responsable  

Cabinets de services financiers 

Inscription Nom du cabinet Nom Prénom Date de 
cessation 

501173 Groupe Professionnel-Vie du 
Québec ltée 

Grosso André 2012-11-20 

501637 Association d'hospitalisation 
Canassurance 

Papillon Guy 2012-11-15 

501880 Assurance Aimé Darveau inc. Darveau Aimé 2012-11-14 

502061 Les assurances Trépanier  
J. & H. inc. 

Trépanier Jean 2012-11-20 

502193 Vézina & associés inc. Vézina  Pierre 2012-11-19 

507063 Vézina assurances inc. Vézina  Jacques 2012-11-16 

3.5.2 Les cessations d’activités  

Radiations 

Nom de la firme Catégorie Date de la 
décision 

BMO Nesbitt Burns ltée Courtier en placement 2012-11-13 

BNC gestion alternative inc. Courtier sur le marché dispensé 2012-11-14 

Suspensions 

Nom de la firme Catégorie Date de la 
décision 

Hélène Bond inc. Conseiller gestionnaire de 
portefeuille 

2012-11-13 

Cabinets de services financiers 

Inscription Nom du cabinet ou du 
représentant autonome 

Disciplines Date de 
cessation 

501963 Émile Cayouette Assurance de personnes 
Assurance collective de personnes 

2012-11-15 

509160 René Auger Assurance de personnes 2012-11-16 
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Inscription Nom du cabinet ou du 
représentant autonome 

Disciplines Date de 
cessation 

511378 Nelly Hermitte Planification financière 2012-11-14 

512585 Services Financiers Vicasa Assurance de personnes 
Assurance collective de personnes 

2012-11-15 

514546 Matthew Rooney Assurance de personnes 
Assurance collective de personnes 

2012-11-20 

515251 François Dumoulin Assurance de personnes 2012-11-15 

515527 Jolyane Miron Assurance de personnes 2012-11-19 

3.5.3 Les ajouts concernant les personnes physiques autorisées, les personnes désignées 

responsables, les chefs de la conformité ou les dirigeants responsables 

Courtiers 

Nom de la firme Nom  Prénom Date de la 
décision 

Penbrooke Partners Investment 
Management Ltd. 

Verge Alexander 2012-11-15 

Gestionnaires 

Nom de la firme Nom  Prénom Date de la 
décision 

Penbrooke Partners Investment 
Management Ltd. 

Verge Alexander 2012-11-15 

Cabinets de services financiers 

Inscription Nom du cabinet Nom Prénom Date  

501173 Groupe Professionnel-Vie du 
Québec ltée 

Grosso Éric 2012-11-20 

501637 Association d'hospitalisation 
Canassurance 

Parenteau Pierre 2012-11-15 

501880 Assurance Aimé Darveau inc. Darveau Jean 2012-11-14 

502061 Les assurances Trépanier  
J. & H. inc. 

Trépanier Brigitte 2012-11-20 

502193 Vézina & associés inc. Patrice Pierre 2012-11-19 

507063 Vézina assurances inc. Patrice Jacques 2012-11-16 

3.5.4 Les nouvelles inscriptions 
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Nom de la firme Catégorie Nom du chef de 
conformité 

Date de la 
décision 

Mica capital inc. Courtier sur le 
marché dispensé 

Yvan Morin 2012-11-07 

Cabinets de services financiers 

Inscription Nom du cabinet Nom du dirigeant 
responsable 

Disciplines Date 
d’émission 

514572 OM Financial inc. Zahir Fancy Assurance de personnes 2012-11-19 

516119 Services Financiers 
Régis Martel Inc. 

Régis Martel Assurance de personnes 2012-11-15 

516121 Services financiers 
William Chang & 
associés inc. 

William Chang Assurance de personnes 2012-11-15 

516125 Services financiers 
Dany Favreau inc. 

Dany Favreau Assurance de personnes 2012-11-15 
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3.6 PERMIS D’EXPLOITATION D’ENTREPRISES DE SERVICES MONÉTAIRES 

3.6.1 Nouveaux permis d’exploitation 

Numéro de 
permis 

Nom de l’entreprise Catégories Date 
d’émission 

900028 Super Vidéo & Variété Megastar inc. Transfert de fonds 2012-11-02 

900041 Y & W Devises étrangères inc. Change de devises 

Émission ou rachat de 
chèque de voyage, de 
mandats ou de traites 

2012-11-13 

3.6.2 Les cessations d’activités 

Aucune information. 
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3.7 AVIS D'AUDIENCES 

  

Aucune information. 
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3.8 DÉCISIONS ADMINISTRATIVES ET DISCIPLINAIRES 

  

Aucune information. 

 

. . 22 novembre 2012 - Vol. 9, n° 47 36

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

 

00 

3.9 AUTRES DÉCISIONS 

DÉCISION NO : 2012-SACD-0007  Le 12 novembre 2012 

Gestion d’actifs Stanton Inc. 

ANNEXE B 

Dans l’affaire de la législation en valeurs mobilières du Québec et de l’Ontario (les « territoires ») et du 
traitement des demandes de dispense dans plusieurs territoires et de Gestion d’actifs Stanton Inc. (le 
« déposant ») et du Fonds de revenu de biens durables O’Leary (le « Fonds dissous ») et du Fonds 
mondial de rendement d’infrastructure O’Leary (le « Fonds prorogé », et conjointement avec le Fonds 
dissous, les « Fonds »)  

DÉCISION 

Contexte  

L’autorité en valeurs mobilières ou les agents responsables de chaque territoire (le « décideur ») a reçu 
du déposant une demande en vue d’obtenir une décision en vertu de la législation en valeurs mobilières 
des territoires (la « législation ») lui accordant une dispense de l’application des sous-alinéas 13.5(2) b) ii) 
et iii) du Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription (le « Règlement 31-103 ») 
relativement à la cession du portefeuille de placement du Fonds dissous au Fonds prorogé en vue de la 
mise en œuvre de la fusion (la « fusion ») du Fonds dissous et du Fonds prorogé (la « dispense 
souhaitée »). 

Dans le cadre du traitement des demandes de dispense dans plusieurs territoires (demandes sous 
régime double) : 

a) l’Autorité des marchés financiers est l’autorité principale (l’ « autorité principale ») pour la 
présente demande; 

b) le déposant a donné avis qu’il compte se prévaloir du paragraphe 4.7(1) du Règlement 11-102 
sur le régime de passeport (le « Règlement 11-102 ») dans toutes les provinces du Canada, 
autre que la province de l’Ontario; 

c) la décision est celle de l’autorité principale et fait foi de la décision de l’autorité en valeurs 
mobilières ou de l’agent responsable en Ontario. 

Interprétation  

Les expressions définies dans le Règlement 11-102 et dans le Règlement 14-101 sur les définitions ont 
le même sens dans la présente décision lorsqu’elles y sont employées, sauf si elles y reçoivent une autre 
définition. 

Déclarations  

La présente décision est fondée sur les déclarations de faits suivantes du déposant : 

1. Le déposant est une société constituée en vertu de la Loi canadienne sur les sociétés par actions 
et son siège social est situé à Montréal, au Québec. 

2. Le déposant est inscrit à titre de gestionnaire de portefeuille en vertu de la législation en valeurs 
mobilières du Québec et de l’Ontario (la « législation »). 
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3. Le déposant est le gestionnaire de portefeuille de chaque Fonds et Gestion de fonds O’Leary, 
s.e.c. (le « gestionnaire ») est le gestionnaire de chaque Fonds. 

4. Le gestionnaire se propose de fusionner le Fonds dissous avec le Fonds prorogé, sous réserve 
de l’approbation des autorités de réglementation, le ou vers le 1

er
 novembre 2012 (la « date de 

fusion »). 

5. Chaque Fonds a été constitué aux termes d’une déclaration de fiducie sous le régime des lois de 
l’Ontario. 

6. Les Fonds sont des émetteurs assujettis en vertu de la législation en valeurs mobilières de 
chaque province du Canada. 

7. Ni le déposant ni l’un ou l’autre des Fonds n’est en défaut aux termes de la législation en valeurs 
mobilières de tout territoire du Canada. 

8. Le Fonds dissous est un « fonds d’investissement à capital fixe » au sens de la législation et les 
parts du Fonds dissous (les « parts ») sont inscrites à la cote de la Bourse de Toronto. 

9. Le Fonds dissous a été constitué sous le régime des lois de l’Ontario aux termes d’une 
déclaration de fiducie datée du 28 septembre 2010 (la « déclaration du Fonds dissous ») et a 
clôturé son premier appel public à l’épargne le 20 octobre 2010. 

10. Le prospectus ordinaire initial et la déclaration du Fonds dissous prévoient la conversion du 
Fonds dissous en organisme de placement collectif (un « OPC ») à capital variable vers le 
31 octobre 2012. Conformément au plan d’affaires général du gestionnaire qui prévoit la fusion 
des OPC dont les objectifs de placement sont semblables (habituellement par la conversion ou la 
fusion de fonds à capital fixe) afin de simplifier ou de consolider sa gamme de produits et de 
pouvoir gérer tous ses fonds de la façon la plus rentable possible, le gestionnaire propose de 
fusionner le Fonds dissous et le Fonds prorogé, plutôt que de convertir le Fonds dissous en OPC 
à capital variable pour ensuite le fusionner avec le Fonds prorogé. 

11. Le Fonds prorogé est un « OPC » au sens de la législation et est régi par le Règlement 81-102 
sur les organismes de placement collectif (le « Règlement 81-102 »). Les titres du Fonds prorogé 
ont été initialement visés à des fins de placement aux termes d’un prospectus simplifié daté du 
22 décembre 2009. Le Fonds prorogé a ensuite fusionné avec le fonds d’investissement à capital 
fixe appelé le Fonds mondial d’infrastructures O’Leary le 1

er
 juin 2010 et des parts de série X du 

Fonds prorogé ont été émises aux porteurs de parts de l’ancien fonds d’investissement à capital 
fixe. 

12. Le Fonds prorogé offre actuellement des parts de série A, de série F, de série H, de série I, de 
série M et de série X aux termes d’un prospectus simplifié daté du 18 juin 2012 (le « prospectus 
simplifié »).  

13. Le Fonds prorogé se propose de déposer des modifications à son prospectus simplifié et à sa 
notice annuelle (et de déposer d’autres aperçus du fonds) afin de rendre admissibles des parts 
de série Y devant servir lors de la fusion, et ce, vers la date de fusion.  

14. Selon la déclaration du Fonds dissous : [traduction] « les activités de placement du Fonds doivent 
être exercées conformément, entre autres, aux lignes directrices et restrictions en matière de 
placement qui s’appliquent aux OPC aux termes du Règlement 81-102 ». 

15. À moins qu’une dispense ait été obtenue, chaque Fonds suit les restrictions et pratiques 
habituelles en matière de placement prévues aux termes de la législation en valeurs mobilières 
applicable de chaque province du Canada. 
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16. Même s’ils ne sont pas semblables en tous points, le gestionnaire est d’avis que les objectifs et 
stratégies de placement des deux Fonds sont semblables à bien des égards et que la fusion est 
dans l’intérêt fondamental de chaque Fonds. 

17. Les objectifs de placement du Fonds dissous, tels qu’ils sont indiqués dans sa dernière notice 
annuelle, sont les suivants : [traduction] « a) maximiser le rendement total pour les porteurs de 
parts (les « porteurs de parts »), consistant en des intérêts, un revenu de dividendes et une plus-
value du capital; et b) procurer aux porteurs de parts des distributions mensuelles initiales cibles 
de 0,065 $ par part (0,78 $ par an, soit un rendement annuel de 6,5 % basé sur le prix d’émission 
de 12,00 $ la part) ». 

18. Les stratégies de placement du Fonds dissous, telles qu’elles sont décrites dans sa dernière 
notice annuelle, sont les suivantes : [traduction] « Le Fonds investit dans un portefeuille géré 
activement (le « portefeuille ») qui investit au Canada et à l’échelle mondiale principalement dans 
des titres de participation productifs de dividendes cotés en bourse d’émetteurs possédant ou 
contrôlant des actifs corporels importants dans des secteurs industriels comme l’immobilier, les 
pipelines, les services publics d’électricité, les transports et les télécommunications (les 
« émetteurs des secteurs des biens durables ») et affichant au moment de l’investissement une 
capitalisation boursière d’au moins 1 milliard de dollars, ainsi que dans des obligations de 
société, notamment des obligations de second ordre, des titres de créance convertibles et des 
actions privilégiées. Le Fonds offre une diversification aux investisseurs par le biais de titres de 
participation et de titres à revenu fixe d’émetteurs ayant des activités dans ces secteurs 
industriels, avec accès tant aux marchés canadiens qu’aux marchés mondiaux, ce qui permettra 
aux investisseurs d’avoir accès aux placements qui, selon Gestion d’actifs Stanton Inc. 
(« Stanton » ou le « conseiller en valeurs »), sont les plus attrayants dans chaque secteur, 
compte non tenu de la région géographique, et de chercher à tirer parti du rendement de chaque 
secteur. » 

19. Les objectifs de placement du Fonds prorogé, tels qu’ils sont décrits dans son prospectus 
simplifié, comprennent les suivants : « générer du revenu et une plus-value du capital à long 
terme en investissant surtout dans des actions ordinaires et des titres à revenu fixe émis par des 
émetteurs mondiaux du secteur des infrastructures. Il n’y aura pas de limites dans les montants 
que le Fonds pourra investir ou continuer d’investir dans un pays ou un secteur. Cette politique 
de placement variera selon la situation du marché. » 

20. Les stratégies de placement du Fonds prorogé, telles qu’elles sont décrites dans son prospectus 
simplifié, comprennent les suivantes : 

« En cherchant à atteindre ses objectifs de placement, le Fonds oriente ses stratégies de 
placement sur des placements dans des titres de participation et des titres d’emprunt cotés en 
bourse émis par des émetteurs mondiaux du secteur des infrastructures et par des émetteurs 
canadiens à moyenne ou à forte capitalisation de ce secteur dont la capitalisation boursière est 
d’au moins 1 milliard de dollars. Les titres seront diversifiés par région et secteur à l’échelle 
mondiale. 

Le Fonds peut également investir jusqu’à 10 % de son actif net dans des titres de participation et 
des titres d’emprunt de sociétés fermées qui détiennent des actifs d’infrastructure ou qui en 
exploitent. 

Le Fonds investit dans des actions cotées en bourse d’émetteurs mondiaux dont les activités sont 
axées dans le secteur des infrastructures et qui donneront, selon le conseiller en valeurs, accès à 
des actifs à long terme de qualité supérieure, à des flux de trésorerie prévisibles, à des 
rendements boursiers élevés, à une volatilité réduite, à une corrélation positive avec l’inflation et 
à une appréciation du capital. 
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Le Fonds investit dans des titres d’emprunt cotés en bourse d’émetteurs mondiaux dont les 
activités sont axées dans le secteur des infrastructures et qui généreront, selon le conseiller en 
valeurs, un flux régulier de revenu. » 

21. Une fois la fusion menée à bien, les porteurs de parts du Fonds dissous recevront des parts de 
série Y du Fonds prorogé. Aux termes de la politique en matière de distributions de ces parts, les 
porteurs de parts devraient recevoir des distributions mensuelles. Le libellé de la politique en 
matière de distributions qui figurera dans la version modifiée du prospectus simplifié sera pour 
l’essentiel le suivant : 

« Le Fonds cherchera à verser aux porteurs des parts de série Y des distributions mensuelles en 
espèces. Initialement, le Fonds s’efforcera de distribuer 0,63 $ par année, soit une distribution 
annuelle d’environ 6,0 %, fondée sur la VL au 31 août 2012 du Fonds de revenu de biens 
durables O’Leary (le fonds d’investissement à capital fixe qui a fusionné avec l’OPC, soit le Fonds 
mondial de rendement d’infrastructure O’Leary, le 1

er
 novembre 2012). Ce montant de distribution 

annuelle correspond à une distribution mensuelle périodique de 0,0525 $ la part de série Y. Le 
montant de la distribution mensuelle sera déterminé sur une base annuelle par le gestionnaire, 
qui tiendra compte de la situation du marché, des frais du Fonds et du rendement du portefeuille. 
Le gestionnaire a l’intention de déterminer ainsi le montant en janvier de chaque année et, pour 
ce faire, il tiendra compte de la VL de la série le 31 décembre de l’année précédente et 
supposera que la situation du marché demeurera relativement constante au cours de l’année à 
venir. Rien ne garantit que le Fonds pourra atteindre ses objectifs concernant la distribution 
mensuelle. » 

22. Le gestionnaire a passé en revue le portefeuille du Fonds dissous et a déterminé que tous les 
actifs de ce portefeuille sont des placements qui conviennent au Fonds prorogé et qu’ils 
respectent les objectifs de placement de ce dernier. 

23. La fusion pourrait être considérée comme un changement important pour le Fonds prorogé, car 
sa valeur liquidative (« VL ») est inférieure à celle du Fonds dissous. Par conséquent, une 
assemblée des porteurs de parts du Fonds prorogé a été convoquée le 31 octobre 2012 aux fins 
d’y obtenir l’approbation des porteurs de parts conformément aux exigences du 
paragraphe 5.1 g) du Règlement 81-102. 

24. La fusion sera réalisée, pour ce qui est du Fonds dissous, conformément à la déclaration du 
Fonds dissous. Selon les dispositions pertinentes, le gestionnaire peut, dès qu’il obtient 
l’approbation des porteurs de parts suivant une résolution approuvée par au moins 66 ⅔ % des 
voix exprimées à une assemblée convoquée et tenue à cette fin, fusionner le Fonds dissous avec 
une fiducie de fonds commun de placement, sous réserve de ce qui suit : 

a) le Fonds cesse d’exister après la restructuration ou la cession des actifs; 

b) à l’issue de l’opération, les porteurs de parts deviennent des porteurs de parts de la fiducie 
de fonds commun de placement. 

En conséquence, une assemblée des porteurs de parts du Fonds dissous a été convoquée le 
31 octobre 2012 aux fins d’y obtenir l’approbation des porteurs de parts conformément à la 
déclaration du Fonds dissous. 

25. Conformément au Règlement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds 
d’investissement (le « Règlement 81-107 »), un comité d’examen indépendant (le « CEI ») a été 
créé pour chaque Fonds. Le gestionnaire a présenté les modalités de la fusion au CEI au cours 
d’une réunion extraordinaire convoquée à cette fin le 6 septembre 2012 et a demandé au CEI 
d’approuver la fusion. Le CEI a présenté une recommandation positive à l’égard de la fusion 
estimant que celle-ci aboutit à un résultat juste et raisonnable pour les deux Fonds. 
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26. Le conseil d’administration de Gestion de Fonds O’Leary inc., commandité du gestionnaire, a 
également approuvé la fusion et conclu qu’elle est dans l’intérêt fondamental des Fonds. Un 
communiqué de presse a été publié le 7 septembre 2012 annonçant l’approbation du conseil et la 
recommandation du CEI. Le communiqué de presse et la déclaration de changement important 
portant sur la fusion ont été déposés sur SEDAR le 12 septembre 2012, et les numéros de projet 
sont 01959995 et 01959996. 

27. Le communiqué de presse annonce la fusion plus de 50 jours avant la date de fusion. Les 
porteurs de parts du Fonds dissous bénéficient d’un délai suffisamment long pour faire racheter 
leurs parts avant la fusion, s’ils souhaitent le faire, conformément aux dispositions de rachat qui 
figurent dans la déclaration du Fonds dissous. 

28. L’avis de convocation à l’assemblée extraordinaire, un formulaire de procuration et la circulaire 
d’information seront préparés et envoyés aux porteurs de parts du Fonds dissous et du Fonds 
prorogé conformément à la Partie 12 du Règlement 81-106 sur l’information continue des fonds 
d’investissement (le « Règlement 81-106 »). Le gestionnaire a fait parvenir un avis écrit de la 
fusion à CDS le 6 septembre 2012 pour chaque Fonds fixant la date de clôture des registres au 
1

er
 octobre 2012 et la date de l’assemblée des deux Fonds au 31 octobre 2012. 

29. L’approbation de la Bourse de Toronto n’est pas nécessaire pour la fusion. Toutefois, le Fonds 
dissous devra se conformer aux exigences de la Bourse de Toronto pour radier l’inscription de 
ses titres. 

30. La VL des parts de chaque Fonds est calculée quotidiennement les jours où la Bourse de 
Toronto est ouverte à des fins de négociation. Les Fonds ont adopté essentiellement les mêmes 
règles et procédures d’évaluation. 

31. Un deuxième communiqué de presse et une deuxième déclaration de changement important 
concernant la fusion seront déposés sur SEDAR sous le profil de chaque Fonds dès l’obtention 
de l’approbation des porteurs de parts des Fonds respectifs et de l’autorité principale à l’égard de 
la fusion, tel que l’exige les présentes. 

32. Le gestionnaire prendra en charge tous les frais liés à la fusion. Aucuns frais d’acquisition, de 
rachat ou d’autre nature ni aucune commission ne seront payables par les porteurs de parts des 
Fonds relativement à la fusion. 

33. La fusion sera mise en œuvre avec report d’impôt après l’échéance de la période d’avis de rachat 
annuel du Fonds dissous et dès que possible après le 31 octobre 2012, soit la date initialement 
prévue pour la conversion du Fonds dissous en OPC à capital variable. 

34. Le Fonds dissous et le Fonds prorogé sont des fiducies de fonds commun de placement en vertu 
de la Loi de l’impôt sur le revenu (Canada) (la « Loi de l’impôt ») et, par conséquent, les parts des 
Fonds sont des « placements admissibles » en vertu de la Loi de l’impôt pour les régimes 
enregistrés d’épargne-retraite, les fonds enregistrés de revenu de retraite, les régimes de 
participation différée aux bénéfices, les régimes enregistrés d’épargne-invalidité, les régimes 
enregistrés d’épargne-études et les comptes d’épargne libre d’impôt. 

35. Le déposant est la « personne responsable » au sens de la législation parce qu’il est le 
gestionnaire de portefeuille des Fonds. 

36. La cession du portefeuille de placement du Fonds dissous au Fonds prorogé (et l’achat 
correspondant de ce portefeuille de placement par le Fonds prorogé) en tant qu’étape de la 
fusion peut être considérée comme un achat ou une vente de titres, réalisé sciemment par un 
conseiller inscrit qui gère le portefeuille de placement des Fonds, au portefeuille de placement 
i) d’un associé d’une personne responsable (puisque chaque Fonds est une fiducie qui est un 
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« associé » du fiduciaire du Fonds, lequel est également un membre du même groupe que le 
conseiller et donc une « personne responsable ») et ii) d’un fonds d’investissement pour lequel 
une « personne responsable » agit à titre de conseiller et, dans chaque cas, peut constituer une 
violation du Règlement 31-103. 

37. La réalisation de la fusion devrait se dérouler selon les étapes suivantes : 

a) Avant la date de fusion, le Fonds dissous vendra tous les titres de son portefeuille 
nécessaires pour répondre aux demandes de rachat. 

b) Avec effet à la fermeture des bureaux à la date de fusion, les parts du Fonds dissous seront 
radiées de la cote de la Bourse de Toronto. 

c) La valeur du portefeuille et des autres actifs du Fonds dissous sera déterminée à la fermeture 
des bureaux à la date de fusion conformément à la déclaration du Fonds dissous. 

d) Le Fonds prorogé fera l’acquisition du portefeuille de placement et des autres actifs du Fonds 
dissous en contrepartie de parts de série Y du Fonds prorogé. 

e) Le Fonds prorogé n’assumera pas les engagements du Fonds dissous, qui conservera 
suffisamment d’actifs pour respecter ses engagements estimés, le cas échéant, à la date de 
fusion. 

f) Les parts de série Y du Fonds prorogé reçues par le Fonds dissous auront une VL globale 
égale à la valeur de l’actif en portefeuille et des autres actifs du Fonds dissous qu’acquiert le 
Fonds prorogé, et les parts de série Y seront émises à leur VL par part de série applicable à 
la fermeture des bureaux à la date de fusion. 

g) Le Fonds dissous distribuera à ses porteurs de parts un montant suffisant de son revenu net 
et de ses gains en capital réalisés nets pour qu’il ne soit pas assujetti à l’impôt de la Partie I 
de la Loi de l’impôt pour son année d’imposition terminée à la date de fusion. 

h) Immédiatement après la fusion, le Fonds dissous sera dissous et les parts de série Y du 
Fonds prorogé qu’il aura reçues seront distribuées aux porteurs de parts du Fonds dissous 
en contrepartie de leurs parts du Fonds dissous, à raison de un dollar pour un dollar. 

i) Dès que les circonstances le permettent après la fusion, le Fonds dissous sera liquidé. 

j) Le gestionnaire émettra un communiqué dès la conclusion de la fusion, annonçant que la 
fusion est achevée et faisant connaître le ratio qui aura servi à l’échange des parts du Fonds 
dissous contre des parts de série Y. 

38. En l’absence de la présente ordonnance, il serait interdit au déposant d’acheter et de vendre les 
titres du Fonds dissous (et, par conséquent, de céder le portefeuille de placement du Fonds 
dissous au Fonds prorogé) dans le cadre de la fusion. 

39. De l’avis du déposant, la fusion n’aura aucune incidence préjudiciable sur les porteurs de parts 
du Fonds dissous ou du Fonds prorogé et sera effectivement dans l’intérêt fondamental des 
porteurs de parts des Fonds. Le déposant estime que la fusion sera à l’avantage des porteurs de 
parts pour les raisons suivantes : 

a) la fusion éliminera les frais liés à l’administration et à la réglementation nécessaires à 
l’exploitation du Fonds dissous en tant qu’OPC distinct; 
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b) le portefeuille du Fonds prorogé, après la fusion des portefeuilles des deux Fonds, sera 
important et pourra même le devenir davantage puisque le Fonds prorogé procédera au 
placement permanent de ses titres et devrait, par conséquent, offrir un portefeuille plus 
diversifié aux porteurs de parts; 

c) les parts de série Y du Fonds prorogé bénéficieront d’une meilleure liquidité (grâce aux 
achats et rachats de parts quotidiens) que celles du Fonds dissous et la fusion éliminera 
l’escompte par rapport à la VL du Fonds dissous; 

d) les frais de gestion pour les parts du Fonds dissous sont les mêmes que ceux pour les 
parts de série Y du Fonds prorogé; 

e) le Fonds prorogé, en raison de sa plus grande taille, devrait profiter d’une réduction de 
son ratio des frais de gestion puisqu’un plus grand nombre de porteurs de parts 
acquitteront la partie fixe de ses frais liés à l’administration et à la réglementation; 

f) le Fonds prorogé donne aux porteurs de parts une plus grande marge de manœuvre 
quant aux substitutions, aux reclassements et aux conversions en d’autres OPC que le 
gestionnaire gère. 

Décision 

Les décideurs estiment que la décision respecte les critères prévus par la législation qui leur permettent 
de la prendre.  

La décision des décideurs en vertu de la législation est d’accorder la dispense souhaitée aux conditions 
suivantes : 

a) sur demande d’états financiers par un porteur de parts, le déposant lui fournira dans la 
mesure du possible les états financiers du Fonds prorogé; 

b) le Fonds dissous et le Fonds prorogé à l’égard de la fusion disposent d’un rapport de 
vérification sans réserve relativement à leur dernier exercice financier complété. 

Le surintendant de l’assistance aux clientèles et de l’encadrement de la distribution, par intérim 

Eric Stevenson 

 

DÉCISION NO : 2012-SACD-0008 Le 7 novembre 2012. 

BMO Nesbitt Burns Inc., Marchés mondiaux CIBC Inc., RBC Dominion Valeurs Mobilières Inc., 
Scotia Capital Inc. et Valeurs mobilières TD Inc. 

Vu la demande complétée le 28 mai 2012; 

vu les représentations faites par les requérants dans le cadre de la demande de dispense; 

vu les articles 57, 58 et 86 de la Loi sur les instruments dérivés, L.R.Q., c. I-14.01; 

vu l’article 11.1 du Règlement sur les instruments dérivés, R.R.Q., c. 1-14, r.1; 

vu les articles 9.3 (1) et 14.14 du Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les 
obligations continues des personnes inscrites;  
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vu l’article 24 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers, L.R.Q., c. A-33.2; 

vu les pouvoirs délégués aux termes de la décision N° 2012-PDG-0059, entrée en vigueur le 
1

er
 juillet 2012. 

En conséquence, le surintendant de l’assistance aux clientèles et de l’encadrement de la distribution par 
intérim : 

dispense chacune des sociétés requérantes : BMO Nesbitt Burns Inc., Marchés mondiaux CIBC 
Inc., RBC Dominion Valeurs Mobilières Inc., Scotia Capital Inc. et Valeurs mobilières TD Inc, de 
l'application de l’article 11.1 du Règlement sur les instruments dérivés dans la mesure où la 
dispense vise l’application de l’article 14.14 du Règlement 31-103 ayant pour effet de ne pas 
transmettre les relevés de compte prescrits au client dans le cadre de son service d’exécution 
d’opérations allouées sur des instruments dérivés, lorsque le courtier compensateur transmet ces 
relevés de compte. 

Cette dispense est accordée au motif que BMO Nesbitt Burns Inc., Marchés mondiaux CIBC Inc., 
BC Dominion Valeurs Mobilières Inc., Scotia Capital Inc. et  Valeurs mobilières TD Inc, sont partie 
à une entente tripartite avec le courtier compensateur et le client. 

Fait à Québec,  

Le surintendant de l’assistance aux clientèles et de l'encadrement de la distribution, par intérim 

Eric Stevenson 

DÉCISION N° : 2012-SACD-0009 Le 9 novembre 2012 

Groupe OSTC Canada inc. 

Vu la demande déposée le 16 octobre 2012; 

vu les articles 1, 5, 148 et 263 de la Loi sur les valeurs mobilières, L.R.Q., c. V-1.1;  

vu les articles 3, 54, 57 et 86 de la Loi sur les instruments dérivés, L.R.Q., c. I-14.01; 

vu l’article 7.1 du Règlement 31-103 sur Les obligations et dispenses d’inscription et les obligations 
continues des personnes inscrites; 

vu les pouvoirs délégués conformément à l’article 24 de la Loi sur l’Autorité des marchés financier, 
L.R.Q., c. A-33.2 ; 

vu les déclarations du déposant à l’effet que : 

Groupe OSTC Canada inc. (« Groupe OSTC ») est une société constituée le 16 février 2012 en vertu des 
lois du Canada et sa place d’affaires se situe à Montréal; 

Groupe OSTC effectue des opérations auprès d’un seul client étranger principalement des opérations sur 
des dérivés et, le cas échéant, sur des valeurs mobilières, à partir de Montréal et exclusivement sur les 
bourses étrangères; 

Groupe OSTC a obtenu le statut de centre financier international aux termes de la Loi sur les centres 
financiers internationaux, L.R.Q., C C-8.3  (la « LCFI »); 
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Groupe OSTC pour qualifier ses opérations à titre de transactions financières internationales admissibles 
au sens de la LCFI, doit être inscrite ou dispensée d’inscription à titre de courtier. 

vu que la dispense d’inscription ne porte pas atteinte à la protection des épargnants. 

En conséquence, le surintendant de l’assistance à la clientèle, de l’indemnisation et de la distribution, par 
intérim : 

dispense Groupe OSTC Canada inc. de l’obligation prévue à l’article 148 de la Loi sur les valeurs 
mobilières à l’égard de ses opérations sur des dérivés et, le cas échéant, sur des valeurs 
mobilières, sur des marchés organisés à l’extérieur du Canada.  

Cette dispense est octroyée au motif que Groupe OSTC se soumette, sur demande, à une inspection de 
ses livres et registres par l'Autorité. 

Le surintendant de l’assistance aux clientèles et de l'encadrement de la distribution, par intérim 

Eric Stevenson 

 

Régime du passeport 

Les autorités canadiennes en valeurs mobilières, autre que l’Autorité des marchés financiers, qui ont 
agi à titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet 
de dispenser les personnes visées de l’application de dispositions équivalentes en vigueur au 
Québec en vertu de l’article 4.7 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport ou de l’article 4.8 
de ce règlement, selon le cas. 

Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche à l’égard de celles-ci, 
veuillez vous rendre au site Internet de l’Institut canadien d’information juridique (CanLII) à l’adresse 
www.canlii.org. 

Si vous désirez consulter les décisions rendues depuis la publication du dernier numéro du bulletin, 
vous n’avez qu’à suivre les indications suivantes : rendez-vous à l’adresse Internet 
www.canlii.org/fr/advancedsearch.htm, inscrivez la date du dernier bulletin et la date du jour à 
l’étape 3 - Date de décision, vérifiez que toutes les compétences sont sélectionnées à l’étape 4 –
 Compétences, cocher le choix « aucune » à l’étape 5 – Législation, cocher le choix « aucune » à 
l’étape 6 – Cours, cocher le choix « valeurs mobilières » à l’étape 7 – Tribunaux administratifs et 
lancer la recherche en cliquant le bouton « chercher ». 
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