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REGLEMENTATION DE L’AUTORITE

7.2.1. Consultation
Aucune information.
7.2.2. Publication

DECISION N° 2012-PDG-0153
Réglement 23-103 sur la négociation électronique

Vu le pouvoir de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») de prendre le Réglement 23-103 sur la
négociation électronique (le « Reglement »), conformément aux paragraphes 3°, 11°, 26°, 32° et 34° de
l'article 331.1 de la Loi sur les valeurs mobiliéres, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »);

Vu le pouvoir de I'Autorité de prendre un réglement prévu a la Loi, qui appartient exclusivement a son
président-directeur général, conformément a l'article 24 de la Loi sur I'’Autorité des marchés financiers,
L.R.Q., c. A-33.2;

Vu la publication pour consultation au Bulletin de I'Autorité (le « Bulletin ») le 8 avril 2011 [(2011) Vol. 8,

n°® 14, B.A.M.F., section 7.2.1] du projet de Réglement sous le titre Réglement 23-103 sur la négociation
électronique et I'accés électronique direct aux marchés, accompagné de l'avis prévu a l'article 10 de la
Loi sur les réglements, L.R.Q., c. R-18.1, conformément a l'article 331.2 de la Loi;

Vu les modifications apportées au projet de Réglement a la suite de cette consultation;

Vu la publication pour information au Bulletin le 28 juin 2012 [(2012) Vol. 9, n° 26, B.A.M.F., section 7.2.2] du
texte révisé du projet de Réglement;

Vu l'obligation de soumettre un réglement pris en vertu de I'article 331.1 de la Loi au ministre des
Finances, qui peut I'approuver avec ou sans modification, conformément au premier alinéa de

l'article 331.2 de la Loi;

Vu le Décret n° 930-2011 concernant le ministre délégué aux Finances, 143 G.O. Il, 4152, qui habilite le
ministre délégué aux Finances & exercer notamment, sous la direction du ministre des Finances, les
fonctions relatives a I'application de la Loi;

Vu la recommandation du Surintendant des marchés de valeurs;

En conséquence :

L’Autorité prend le Réglement 23-103 sur la négociation électronique, dans ses versions francgaise et
anglaise, dont les textes sont annexés a la présente décision, et en autorise la transmission au ministre
délégué aux Finances pour approbation.

Fait le 2 ao(it 2012.

Mario Albert
Président-directeur général
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DECISION N° 2012-PDG-0154
Réglement modifiant le Réglement 11-102 sur le régime de passeport

Vu le pouvoir de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») de prendre le Réglement modifiant le
Reglement 11-102 sur le régime de passeport (le « Reglement »), conformément aux paragraphes 11°,
32° et 33.8° de l'article 331.1 de la Loi sur les valeurs mobilieres, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »);

Vu le pouvoir de I'Autorité de prendre un réglement prévu a la Loi, qui appartient exclusivement a son
président-directeur général, conformément a l'article 24 de la Loi sur I'’Autorité des marchés financiers,
L.R.Q., c. A-33.2;

Vu la publication pour consultation au Bulletin de I'Autorité (le « Bulletin ») le 19 aolt 2011 [(2011) Vol. 8,
n° 33, B.A.M.F., section 7.2.1] du projet de Reglement, accompagné de l'avis prévu a I'article 10 de la Loi
sur les reglements, L.R.Q., c. R-18.1, conformément a l'article 331.2 de la Loi;

Vu les modifications apportées au projet de Réglement a la suite de cette consultation;

Vu la publication pour information au Bulletin le 28 juin 2012 [(2012) Vol. 9, n° 26, B.A.M.F., section 7.2.2] du
texte révisé du projet de Reglement;

Vu l'obligation de soumettre un réglement pris en vertu de I'article 331.1 de la Loi au ministre des
Finances, qui peut 'approuver avec ou sans modification, conformément au premier alinéa de
l'article 331.2 de la Loi;

Vu l'obligation d’accompagner la demande d’approbation du Réglement adressée au ministre des Finances
d’un avis favorable du ministre responsable des Affaires intergouvernementales canadiennes (I'« avis »),
conformément a l'article 331.2 de la Loi;

Vu le Décret n° 930-2011 concernant le ministre délégué aux Finances, 143 G.O. Il, 4152 (le « décret »),
qui habilite le ministre délégué aux Finances a exercer notamment, sous la direction du ministre des
Finances, les fonctions relatives a I'application de la Loi;

Vu la décision n° 2012-PDG-0153 prononcée le 2 aot 2012, par laquelle I'Autorité a pris le

Réglement 23-103 sur la négociation électronique (le « Réglement 23-103 ») et a autorisé sa
transmission au ministre délégué aux Finances pour approbation conformément a 'article 331.2 de la Loi
et au décret;

Vu la nécessité de prendre le Réglement en conséquence des modifications faites dans le
Réeglement 23-103;

Vu la recommandation du Surintendant des marchés de valeurs;

En conséquence :

L’Autorité prend le Réglement modifiant le Reglement 11-102 sur le régime de passeport, dans ses
versions frangaise et anglaise, dont les textes sont annexés a la présente décision, et en autorise la
transmission au ministre délégué aux Finances pour approbation accompagné de l'avis.

Fait le 2 ao(it 2012.

Mario Albert
Président-directeur général
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DECISION N° 2012-PDG-0155
Réglement modifiant le Reéglement sur les instruments dérivés

Vu le pouvoir de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») de prendre le Réglement modifiant le
Reglement sur les instruments dérivés (le « Réglement »), conformément aux paragraphes 1°, 3°, 9°,
11°, 12°, 14° et 29° du premier alinéa de l'article 175 de la Loi sur les instruments dérivés, L.R.Q.,

C. 1-14.01 (la « Loi »);

Vu le pouvoir de I'Autorité de prendre un réglement prévu a la Loi, qui appartient exclusivement a son
président-directeur général, conformément a l'article 24 de la Loi sur I'’Autorité des marchés financiers,
L.R.Q., c. A-33.2;

Vu la publication pour consultation au Bulletin de I'Autorité (le « Bulletin ») le 28 juin 2012 [(2012) Vol. 9,
n° 26, B.A.M.F., section 7.2.1] du projet de Reglement, accompagné de 'avis prévu a I'article 10 de la Loi
sur les reglements, L.R.Q., c. R-18.1, conformément au quatrieme alinéa de l'article 175 de la Loi;

Vu l'obligation de soumettre un réglement pris en vertu de l'article 175 de la Loi au ministre des Finances,
qui peut 'approuver avec ou sans modification, conformément au deuxiéme alinéa de cet article;

Vu le Décret n° 930-2011 concernant le ministre délégué aux Finances, 143 G.O. Il, 4152, qui habilite le
ministre délégué aux Finances a exercer notamment, sous la direction du ministre des Finances, les
fonctions relatives a I'application de la Loi;

Vu la décision n° 2012-PDG-0153 prononceée le 2 aolt 2012, par laquelle I'Autorité a pris le

Réglement 23-103 sur la négociation électronique et a autorisé sa transmission au ministre délégué aux
Finances pour approbation, conformément a l'article 331.2 de la Loi sur les valeurs mobilieres,

L.R.Q., c. V-1.1 et au décret;

Vu la recommandation du Surintendant des marchés de valeurs;

En conséquence :

L’Autorité prend le Réglement modifiant le Réglement sur les instruments dérivés, dans ses versions
francaise et anglaise, dont les textes sont annexés a la présente décision, et en autorise la transmission
au ministre délégué aux Finances pour approbation.

Fait le 2 ao(t 2012.

Mario Albert
Président-directeur général

DECISION N° 2012-PDG-0156

Instruction générale relative au Réglement 23-103 sur la négociation électronique

Vu le pouvoir de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») prévu a l'article 274 de la Loi sur les
valeurs mobilieres, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »), d'établir des instructions générales qui indiquent comment
I'Autorité entend exercer ses pouvoirs discrétionnaires aux fins de I'administration de la Loi;

Vu le pouvoir de I'Autorité d'établir une instruction générale prévu a la Loi, qui appartient exclusivement a son

président-directeur général, conformément a l'article 24 de la Loi sur I’Autorité des marchés financiers,
L.R.Q., c. A-33.2;
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Vu la publication pour consultation au Bulletin de I'Autorité (le « Bulletin ») le 8 avril 2011 [(2011) Vol. 8,

n° 14, B.A.M.F., section 7.2.1] du projet de I'Instruction générale relative au Réglement 23-103 sur la
négociation électronique et I'acces électronique direct aux marchés (I'« instruction générale »),
accompagné de l'avis prévu a l'article 10 de la Loi sur les réglements, L.R.Q., ¢. R-18.1, conformément a
l'article 331.2 de la Loi;

Vu les modifications apportées au projet de l'instruction générale a la suite de cette consultation;

Vu la publication pour information au Bulletin le 28 juin 2012 [(2012) Vol. 9, n°® 26, B.A.M.F., section 7.2.2] du
texte révisé du projet de I'Instruction générale renommeée I'Instruction générale relative au

Réglement 23-103 sur la négociation électronique;

Vu la décision n° 2012-PDG-0153 en date du 2 ao(t 2012, par laquelle I'Autorité a pris le

Reéglement 23-103 sur la négociation électronique et a autorisé sa transmission au ministre délégué aux
Finances pour approbation, conformément a I'article 331.2 de la Loi et au Décret n° 930-2011 concernant
le ministre délégué aux Finances, 143 G.O. Il, 4152;

Vu l'article 298 de la Loi prévoyant I'obligation de publier les instructions générales au Bulletin;

Vu la recommandation du Surintendant des marchés de valeurs;

En conséquence :

L’Autorité établit I'Instruction générale relative au Réglement 23-103 sur la négociation électronique, dans
ses versions francaise et anglaise, dont les textes sont annexés a la présente décision, et en autorise la
publication au Bulletin.

La présente décision prend effet le 1° mars 2013.

Fait le 2 ao(t 2012.

Mario Albert
Président-directeur général

Réglement 23-103 sur la négociation électronique et ses concordants'

L’Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») publie les réglements suivants :
- Réglement 23-103 sur la négociation électronique;
- Reglement modifiant le Réglement 11-102 sur le régime de passeport;
- Reglement modifiant le Réglement sur les instruments dérivés.

Vous trouverez également ci-joint au présent bulletin, I'Instruction générale relative Réglement 23-103 sur
la négociation électronique.
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Avis de publication

Les reglements ont été pris par I'’Autorité le 2 aolt 2012, ont regu I'approbation ministérielle requise et est

entreront en vigueur le 1° mars 2013. L’instruction générale entrera également en vigueur
le 1*" mars 2013.

Les arrétés ministériels approuvant les reglements ont été publiés dans la Gazette officielle du Québec,
en date du 12 septembre 2012 et sont reproduit ci-dessous.

Le 13 septembre 2012

' Diffusion autorisée par Les Publications du Québec
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Réglements et autres actes

AM., 2012-12

Arrété numéro V-1.1-2012-12 du ministre délégué
aux Finances en date du 14 aoiit 2012

Loi sur les valeurs mobiliéres
(LR.Q., c. V-1.1)

CONCERNANT le Réglement 23-103 sur la négociation
électronique

VU que les paragraphes 3°, 11°, 26°, 32° et 34° de
I’article 331.1 de la Loi sur les valeurs mobiliéres
(L.R.Q., c. V-1.1) prévoient que I’Autorité des marchés
financiers peut adopter des réglements concernant les
matiéres visées & ces paragraphes;

VU que les troisiéme et quatriéme alinéas de I’arti-
cle 331.2 de cette loi prévoient qu’un projet de réglement
est publié au Bulletin de I’Autorité des marchés finan-
ciers, qu’il est accompagné de I’avis prévu & I"article 10
de l1a Loi sur les réglements (L.R.Q., ¢. R-18.1) et qu’il
ne peut étre soumis pour approbation ou étre édicté
avant I’expiration d’un délai de 30 jours a compter de sa
publication;

VU que les premier et cinquiéme alinéas de cet article
prévoient que tout réglement pris en vertu de I’article 331.1
est approuvé, avec ou sans modification, par le ministre
des Finances et qu’il entre en vigueur 4 la date de sa
publication & la Gazette officielle du Québec ou & une
date ultérieure qu’indique le réglement;

VU que le décret n® 930-2011 du 14 septembre 2011
(2011, GO. 2, 4152) concernant le ministre délégué aux
Finances prévoit que le ministre délégué aux Finances
exerce, sous la direction du ministre des Finances,
les fonctions relatives a ’application de la Loi sur les
valeurs mobiliéres;

VU que le projet de Réglement 23-103 sur la négocia-
tion électronique a été publié au Bulletin de I’ Autorité
des marchés financiers, volume 8, n° 14 du 8 avril 2011;

VU que I’Autorité des marchés financiers a adopté
le 2 aoiit 2012, par la décision n° 2012 PDG-0153, le
Réglement 23-103 sur la négociation électronique;

VU qu’ily alieu d’approuver ce réglement sans modi-
fication;

EN CONSEQUENCE, le ministre délégué aux Finances
approuve, sans modification, le R¢glement 23-103 sur la
négociation électronique, dont le texte est annexé au
présent arrété.

Le 14 aoiit 2012

Le ministre délégué aux Finances,
ALAIN PAQUET

Réglement 23-103 sur la négociation
électronique

Loi sur les valeurs mobiliéres
(L.R.Q. c. V-1.1, a. 331.1, par. 3°, 11°, 26°, 32° et 34°)

CHAPITRE 1 i
DEFINITIONS ET INTERPRETATION

1. Définitions
Dans le présent réglement, on entend par :

« courtier participant » : un participant au marché qui
est courtier en placement;

« exigences des marchés et obligations réglementaires »
les exigences et obligations suivantes :

a) les régles, politiques, exigences et autres textes
similaires établis par un marché qui traitent de la méthode
de négociation des participants au marché, notamment
ceux qui se rapportent a la saisie des ordres, a I’utilisa-
tion des systémes automatisés de production d’ordres,
aux types et caractéristiques des ordres et a I’exécution
des opérations;

b) les obligations applicables en vertu de la législa-
tion en valeurs mobiliéres;

¢) lesrégles applicables établies par une bourse recon-
nue, un systéme reconnu de cotation et de déclaration d’opé-
rations ou un fournisseur de services de réglementation
en vertu des articles 7.1, 7.3 et 8.2 du Réglement 23-101
sur les régles de négociation;

« systéme automatisé de production d’ordres»:
un systéme utilisé pour produire automatiquement ou
transmettre par voie électronique des ordres de fagon
prédéterminée.
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2. Interprétation

Les expressions utilisées dans le présent réglement qui
sont définies ou interprétées dans le Réglement 21- 101
sur le fonctionnement du marché et le Réglement 31-103
sur les obligations et dispenses d’inscription et les obli-
gations continues des personnes inscrites s’entendent au
sens de ces réglements.

CHAPITRE 2 )
OBLIGATIONS DES PARTICIPANTS AU MARCHE

3. Controles, politiques et procédures de gestion des
risques et de surveillance

1) Le participant au marché a les obligations suivantes :

a) établir, maintenir et faire respecter des contréles,
politiques et procédures de gestion des risques et de
surveillance raisonnablement congus pour gérer, selon
les pratiques commerciales prudentes, les risques finan-
ciers, réglementaires et autres qui sont associés 4 I’accés
au marché ou a I’octroi de cet accés a des clients;

b) consigner les politiques et procédures prévues au
sous-paragraphe a et conserver une description écrite de
ses contrdles de gestion des risques et de surveillance.

2) Les contrdles, politiques et procédures de gestion
des risques et de surveillance prévus au paragraphe 1 sont
raisonnablement congus de fagon & permettre la surveil-
lance de tous les ordres et comprennent ce qui suit :

a) des contréles automatisés avant les opérations;
b) une surveillance réguliére aprés les opérations.

3) Les contrdles, politiques et procédures de gestion
des risques et de surveillance prévus au paragraphe 1 sont
raisonnablement congus pour faire ce qui suit :

a) limiter systématiquement le risque financier auquel
est expos€ le participant au marché, notamment par les
moyens suivants :

i) en empéchant la saisie d’un ou de plusieurs ordres
qui entraineraient le dépassement des seuils de crédit ou de
capital préétablis du participant au marché et, le cas échéant,
d’un client auquel il octroie un accés au marché;

ii} en empéchant la saisie d’un ou de plusieurs ordres
qui excédent les paramétres préétablis de cours ou de
taille;

b) assurer le respect des exigences des marchés et
obligations réglementaires, notamment par les moyens
suivants :

i) en empéchant la saisie des ordres qui ne sont pas
conformes aux exigences des marchés et obligations
réglementaires a remplir avant la saisie;

i} en limitant la saisie des ordres aux titres que le
participant au marché ou, le cas échéant, un client auquel
il octroie un accés au marché est autorisé a négocier;

iif) en limitant I’accés 4 la négociation sur un marché
aux personnes autorisées par le participant au marché,;

iv) en garantissant au personnel responsable de la
conformité du participant au marché la réception immé-
diate de ’information sur les ordres et les opérations,
y compris les rapports d’exécution, découlant des ordres
transmis au marché par le participant au marché ou,
le cas €chéant, par un client auquel il octroie un accés au
marché;

¢) permettre au participant au marché d’arréter ou
d’annuler immédiatement un ou plusieurs ordres que
lui-méme ou, le cas échéant, un client auquel il octroie
un accés au marché a saisis;

d) permettre au participant au marché de suspendre
ou d’annuler immédiatement tout accés au marché qu’il
octroie a un client;

e) avoir pour effet que la saisie des ordres ne nuit pas
aI’équité et au bon fonctionnement des marchés.

4) Le tiers qui fournit au participant au marché des
contrdles, politiques ou procédures de gestion des risques
et de surveillance doit étre indépendant de tout client
auquel le participant au marché octroie un accés au marché,
sauf si le client est membre du méme groupe que le
participant au marché.

5) Le participant au marché établit et ajuste de fagon
directe et exclusive les contréles, politiques et procé-
dures de gestion des risques et de surveillance prévus au
présent article, y compris ceux fournis par des tiers.

6) Le participant au marché a les obligations suivantes :

a) il évalue et documente réguliérement la convenance
et 'efficacité des contréles, politiques et procédures de
gestion des risques et de surveillance;

b) il en documente les lacunes et les corrige rapidement.
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7) Le participant au marché auquel un tiers fournit
des contréles, politiques et procédures de gestion des
risques et de surveillance a les obligations suivantes :

a) il évalue et documente réguliérement la convenance
et I’efficacité de ces contrdles, politiques et procédures;

b) il en documente les lacunes et veille a les faire
corriger rapidement.

4. Autorisation d’établir ou d’ajuster des contrdles,
politiques et procédures de gestion des risques et de
surveillance

Malgré le paragraphe 5 de 1article 3, le courtier parti-
cipant peut, pour des motifs raisonnables, autoriser un
courtier en placement  effectuer en son nom I’établisse-
ment ou I’ajustement d’un contrdle, d’une politique ou
d’une procédure déterminé de gestion des risques ou de
surveillance prévu au paragraphe 1 de I’article 3, si les
conditions suivantes sont réunies :

a) le courtier participant a des motifs raisonnables de
conclure que le courtier en placement bénéficie d’un
meilleur accés aux renseignements sur le client du fait
de sa relation avec celui-ci et peut ainsi établir ou ajuster
le contrdle, la politique ou la procédure de maniére plus
efficace;

b) une description du contréle, de la politique ou de
la procédure ainsi que les conditions auxquelles le cour-
tier en placement est autorisé a I’établir ou a I’ajuster
figurent dans une entente écrite entre le courtier partici-
pant et le courtier en placement;

¢) le courtier participant évalue et documente la conve-
nance et I’efficacité de 1’établissement ou de I’ajustement
par le courtier en placement du contrble, de la politique
ou de la procédure avant de lui accorder I’autorisation
de I’établir ou de I’ajuster;

d) le courtier participant fait ce qui suit :

i) il évalue régulierement la convenance et I'effica-
cité de I’établissement ou de I’ajustement du contréle,
de la politique ou de la procédure par le courtier en
placement;

ii) il en documente les lacunes et veille a les faire
corriger rapidement;

e) le courtier participant fournit immédiatement au
courtier en placement I’information sur les ordres et
les opérations du client qu’il regoit en vertu de la
disposition iv du sous-paragraphe b du paragraphe 3 de
I’article 3.

CHAPITRE 3 )

OBLIGATIONS RELATIVES A L'UTILISATION
DES SYSTEMES AUTOMATISES DE
PRODUCTION D’ORDRES

5. Utilisation des systémes automatisés de production
d’ordres

1) Le participant au marché prend toutes les mesures
raisonnables pour veiller 4 ce que I'utilisation que lui-
méme ou les clients font des systémes automatisés de
production d’ordres ne nuise pas a 1’équité et au bon
fonctionnement des marchés.

2) Les clients du participant au marché prennent toutes
les mesures raisonnables pour veiller & ce que I'utilisa-
tion qu’ils font des systémes automatisés de production
d’ordres ne nuise pas 4 I'équité et au bon fonctionnement
des marchés.

3) Pour I’application des contrdles, politiques et procé-
dures de gestion des risques et de surveillance prévus au
paragraphe 1 de I’article 3, le participant au marché a les
obligations suivantes :

a) ilaun degré suffisant de connaissance et de compré-
hension des systémes automatisés de production d’ordres
que lui-méme ou les clients utilisent pour étre en mesure
de relever et de gérer les risques que présente leur utili-
sation;

b) il veille & ce que les systémes automatisés de
production d’ordres que lui méme ou les clients utilisent
soient soumis a des tests conformes aux pratiques com-
merciales prudentes une premiére fois avant leur utilisation
et au moins une fois par année par la suite;

¢) ildispose de contréles lui permettant immeédiatement
de faire ce qui suit :

i) désactiver le systéme automatisé de production
d’ordres qu’il utilise;

ii) empécher que les ordres produits par le systéme
automatisé de production d’ordres que lui-méme ou les
clients utilisent atteignent un marché.

CHAPITRE 4 i
OBLIGATIONS DES MARCHES

6. Accessibilité de I’information sur les ordres et les
opérations

1) Le marché fournit au participant au marché un
accés immédiat & son information sur les ordres et les
opérations, y compris aux rapports d’exécution, afin de
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lui permettre de mettre en ceuvre de maniére efficace les
contréles, politiques et procédures de gestion des risques
et de surveillance prévus a ’article 3.

2) Le marché fournit au participant au marché un
accés & I’information visée au paragraphe 1 a des condi-
tions raisonnables.

7. Contrdles du marché relatifs 2 la négociation
électronique

1) Le marché n’octroie un accés au participant au
marché que s’il dispose de la capacité et du pouvoir
d’annuler I’acces en totalité ou en partie.

2) Le marché a les obligations suivantes :

a) il évalue et documente réguliérement ses besoins
en matiére de contrdles, de politiques et de procédures
de gestion des risques et de surveillance relatifs a la
négociation électronique, outre les contrdles du parti-
cipant au marché prévus au paragraphe 1 de ’article 3,
et veille 4 ce que ces contrdles, politiques et procédures
soient mis en ceuvre en temps opportun;

b) il évalue et documente réguliérement la convenance
et I'efficacité des contrdles, politiques et procédures mis
en ceuvre en vertu du sous-paragraphe g;

¢} il documente et corrige rapidement les lacunes dans
la convenance et I’efficacité des contrdles, politiques et
procédures visés au sous-paragraphe a.

8. Seuils appliqués par le marché

1) Le marché n’autorise pas 1’exécution d’ordres sur
les titres cotés qui excédent les seuils de cours et de
volume fixés, selon le cas, par les entités suivantes :

a) son fournisseur de services de réglementation;

b} lui-méme, s’il est une bourse reconnue qui sur-
veille directement la conduite de ses membres et appli-
que les régles prévues au paragraphe 1 de I"article 7.1 du
Réglement 23-101 sur les régles de négociation;

¢) lui-méme, s’il est un systéme reconnu de cotation
et de déclaration d’opérations qui surveille directement la
conduite de ses utilisateurs et applique les régles prévues
au paragraphe 1 de Iarticle 7.3 du Reéglement 23-101
sur les régles de négociation.

2) La bourse reconnue, le systéme reconnu de cota-
tion et de déclaration d’opérations ou le fournisseur de
services de réglementation qui fixe un seuil de cours pour

un titre coté conformément au paragraphe 1 s’entend
avec tous les autres bourses, systémes de cotation et de
déclaration d’opérations et fournisseurs de services de
réglementation qui, conformément & ce paragraphe, fixent
un seuil de cours pour le titre ou un titre qui y est sous-
jacent.

9. Opérations clairement erronées

1) Le marché n’octroie un accés au participant au
marché que s’il dispose de la capacité d’annuler, de
modifier ou de corriger une opération exécutée par ce
dernier.

2) Le marché qui recourt a un fournisseur de services
de réglementation ne peut annuler, modifier ni corriger une
opération qui y est exécutée que dans les cas suivants :

a) le fournisseur de services de réglementation lui en
donne I’instruction;

b) I’annulation, la modification ou la correction est
demandée par I'une des parties a 1’opération, les deux
parties y consentent et le fournisseur de services de
réglementation du marché en a été avisé;

¢) I’annulation, la modification ou la correction est
nécessaire pour corriger une erreur causée par un défaut
de fonctionnement des systémes ou des technologies
touchant les systémes ou le matériel du marché ou com-
mise par une personne physique agissant au nom du
marché, et le fournisseur de services de réglementation
du marché y consent.

3) Le marché établit, maintient et fait respecter des
politiques et procédures raisonnables exposant clairement
les processus et paramétres applicables a 1’annulation,
a la modification ou 4 la correction des opérations, et les
rend publiques.

CHAPITRE 5 )
DISPENSE ET DATE D’ENTREE EN VIGUEUR

10. Dispense

1) L’agent responsable, sauf au Québec, ou I’autorité
en valeurs mobiliéres peut accorder une dispense de
I"application de tout ou partie du présent réglement,
sous réserve des conditions ou restrictions auxquelles la
dispense peut étre subordonnée.

2) Malgré le paragraphe 1, en Ontario, seul I’agent
responsable peut accorder une telle dispense.
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3) Saufen Ontario, cette dispense est accordée confor-
mément & la loi visée a I’ Annexe B du Réglement 14-101
sur les définitions, vis-a-vis du nom du territoire intéressé.
11. Date d’entrée en vigueur

Le présent réglement entre en vigueur le 1 mars 2013.
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INSTRUCTION GENERALE RELATIVE AU REGLEMENT 23-103 SUR LA
NEGOCIATION ELECTRONIQUE

CHAPITRE 1 OBSERVATIONS GENERALES
1.1.  Introduction
1) Objet du Réglement 23-103

Le Reglement 23-103 sur la négociation électronique (le « reglement ») vise a
répondre aux problématiques et aux risques entourant la négociation électronique.
L’accélération et I’automatisation de la négociation sur les marchés engendrent divers
risques, notamment, le risque de crédit et le risque d’intégrité des marchés. Afin de protéger
les participants au marché et de maintenir I’intégrité des marchés, ces risques doivent faire
I’objet de mesures de contréle et de surveillance raisonnables et efficaces.

Les Autorités canadiennes en valeurs mobilieres (les « ACVM » ou «nous »)
estiment que la responsabilité de la surveillance et du controle raisonnables et efficaces de
ces risques incombe en premier lieu aux participants au marché. Cette responsabilité
s’applique aux ordres saisis électroniquement par le participant au marché ainsi qu’aux
ordres des clients transmis en se servant de I’identificateur participant au marché du
courtier participant.

Cette responsabilité englobe les obligations tant financiéres que réglementaires.
Notre position repose sur la prémisse que c’est le participant au marché qui prend la
décision de réaliser des opérations ou d’octroyer 1’accés au marché a un client. Toutefois,
les marchés ont également une part de responsabilité dans la gestion des risques pesant sur
le marché dans son ensemble.

Le réglement est destiné a gérer les risques liés a la négociation électronique sur les
marchés, en s’appuyant principalement sur la fonction de sentinelle du courtier exécutant
I’opération. Toutefois, le courtier compensateur assume lui aussi des risques financiers et
réglementaires liés a la prestation de services de compensation. En vertu du Reglement
31-103 sur les obligations et dispense d’inscription et les obligations continues des
personnes inscrites (le « Reglement 31-103 »), le courtier est tenu de gérer les risques liés a
son activit¢ conformément aux pratiques commerciales prudentes. Dans I’exécution de
cette obligation, nous nous attendons a ce que le courtier compensateur se dote de systémes
et de controles efficaces pour gérer adéquatement ces risques.

2) Champ d’application du réglement

Le reglement s’applique a la négociation électronique de titres sur les marchés. En
Alberta et en Colombie-Britannique, 1’expression « titre » (security), dans le réglement,
s’étend aux options qui sont un « contrat négociable » (exchange contract), mais pas aux
contrats a terme. En Ontario, I’expression exclut les contrats a terme sur marchandises et
les options sur contrat a terme sur marchandises qui ne sont pas négociés sur une bourse de
contrats a terme sur marchandises inscrite auprés de la Commission ou reconnue par elle
selon la Loi sur les contrats a terme sur marchandises ou dont la forme n’est pas acceptée
par le directeur en vertu de cette loi. Au Québec, est assimilé a un « titre », dans le
reglement, tout dérivé standardisé au sens de la Loi sur les instruments dérivés.

3) Objet de linstruction générale

La présente instruction générale indique la fagcon dont les ACVM interpréetent ou
appliquent les dispositions du reglement et de la législation en valeurs mobilieres connexe.

Exception faite du chapitre 1, la numérotation des chapitres et des articles de la

présente instruction générale correspond a celle du reglement. Les indications générales
concernant un chapitre figurent immédiatement aprés son intitulé. Les indications
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particulicres aux articles suivent les indications générales. En I’absence d’indications sur un
chapitre ou un article, la numérotation passe a la disposition suivante qui fait I’objet
d’indications.

Les chapitres et articles auxquels il est fait renvoi sont ceux du réglement, sauf
indication contraire.

1.2.  Définitions

Les expressions utilisées dans le reglement et la présente instruction générale mais
non définies dans le réglement s’entendent au sens prévu par la législation en valeurs
mobilieres de chaque territoire, par le Réglement 14-101 sur les définitions, par le
Réglement 21-101 sur le fonctionnement du marché (le « Réglement 21-101 ») et par le
Réglement 31-103.

1) Systéemes automatisés de production d’ordres

Les systemes automatisés de production d’ordres comprennent le matériel et les
logiciels servant a produire ou a transmettre électroniquement des ordres de fagon
prédéterminée, de méme que les mécanismes intelligents d’acheminement des ordres et les
algorithmes de négociation utilisés par les participants au marché, offerts aux clients par les
participants au marché, ou mis au point ou utilisés par les clients.

CHAPITRE 2 OBLIGATIONS DES PARTICIPANTS AU MARCHE
3. Controles, politiques et procédures de gestion des risques et de surveillance
1) Obligations prévues par le Réglement 31-103

En vertu de Particle 11.1 du Reglement 31-103, les participants au marché qui sont
des sociétés inscrites sont tenus d’établir, de maintenir et d’appliquer des politiques et des
procédures instaurant un systéme de contrdles et de supervision capable de remplir les
fonctions suivantes : a) fournir 1’assurance raisonnable que la société inscrite et les
personnes physiques agissant pour son compte se conforment a la législation en valeurs
mobiliéres et b) gérer les risques liés a son activité conformément aux pratiques
commerciales prudentes. L’article 3 du réglement s’appuie sur ces obligations. Les ACVM
ont inclus dans le réglement des dispositions voulant que tous les participants au marché
qui effectuent des opérations sur un marché disposent de controles, de politiques et de
procédures de gestion des risques et de surveillance raisonnablement congus pour gérer
leurs risques selon les pratiques commerciales prudentes. Dans ce contexte, ce qui serait
considéré comme « raisonnablement con¢u » dépend des risques liés a la négociation
électronique que le participant au marché est prét a assumer et des mesures nécessaires pour
les gérer selon les pratiques commerciales prudentes.

Les ACVM précisent ainsi leurs attentes a 1’égard des contréles, politiques et
procédures relatifs a la négociation électronique. Ces obligations s’appliquent & tous les
participants au marché et non seulement a ceux qui sont des sociétés inscrites.

2) Documentation des contréles, politiques et procédures de gestion des risques et de
surveillance

Le sous-paragraphe b du paragraphe 1 de I’article 3 prévoit que le participant au
marché doit consigner ses politiques et procédures et conserver une version écrite de ses
contrdles de gestion des risques et de surveillance, notamment une description écrite des
controles électroniques qu’il met en ceuvre et de leurs fonctions.

Nous précisons que les controles, politiques et procédures de gestion des risques et
de surveillance relatifs a la négociation des titres de créance non cotés, publics et privés,
peuvent différer de ceux relatifs a la négociation des titres de capitaux propres en raison de
la nature différente de la négociation de ces types de titres. Les divers modéles de marché,
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tels que les marchés dirigés par les demandes de cotation, dirigés par les négociations ou
aux enchéres en continu, peuvent nécessiter des contrdles, politiques et procédures de
gestion des risques et de surveillance différents afin de gérer adéquatement les degrés
variables de risque qu’ils présentent pour nos marchés.

L’obligation de la société inscrite, en vertu du sous-paragraphe b du paragraphe 1 de
I’article 3, de conserver une description écrite de ses contrbles de gestion des risques et de
surveillance prend appui sur I’obligation de tenue de dossier qui lui est faite en vertu du
Réglement 31-103. Nous nous attendons a ce que le participant au marché qui n’est pas
inscrit conserve également ces documents conformément au sous-paragraphe b
susmentionné.

3) Controles de gestion des risques du client

Nous sommes conscients que le client qui n’est pas un courtier inscrit peut
maintenir ses propres controles de gestion des risques. Toutefois, les controles, politiques et
procédures de gestion des risques et de surveillance prévus par le réglement visent entre
autres a obliger le courtier participant a gérer les risques liés a la négociation électronique
auxquels il est exposé et a le protéger a I’égard de I’identificateur participant au marché
sous lequel un ordre est saisi. C’est pourquoi le courtier participant doit maintenir de tels
controles, politiques et procédures raisonnablement congus a cette fin, méme si ses clients
maintiennent les leurs. Le courtier participant ne peut se fier aux contréles de gestion des
risques de ses clients, car il ne serait pas en mesure d’en garantir la convenance. De plus,
ces controles ne seraient pas congus pour répondre a ses propres besoins.

4) Contréles, politiques et procédures minimaux de gestion des risques et de
surveillance

Le paragraphe 2 de larticle 3 énonce les éléments qui doivent minimalement
composer les contrdles, politiques et procédures de gestion des risques et de surveillance, et
qui doivent étre documentés par chaque participant au marché. Les contrdles automatisés
avant les opérations comprennent un examen de ’ordre avant sa saisie sur un marché et la
surveillance des ordres saisis, qu’ils aient ét¢ exécutés ou non. Le participant au marché
devrait évaluer, documenter et mettre en ceuvre tous les autres controles, politiques et
procédures de gestion des risques et de surveillance jugés nécessaires pour gérer son
exposition aux risques financiers et respecter les exigences des marchés et obligations
réglementaires applicables.

En ce qui concerne la surveillance réguliére apres les opérations, nous nous
attendons a ce que la régularité de la surveillance exercée soit fonction du flux d’ordres que
le participant au marché doit traiter, selon sa propre évaluation. Nous nous attendons au
minimum a une vérification a la fin de la journée.

5) Seuils de crédit et de capital préétablis

Le participant au marché peut préétablir des seuils de crédit en fixant des limites de
prét pour un client ainsi que des seuils de capital en fixant des limites d’exposition au
risque financier pouvant découler des ordres saisis ou exécutés sur un marché au moyen de
son identificateur participant au marché. Les seuils de crédit et de capital préétablis qui sont
prévus au sous-paragraphe a du paragraphe 3 de I’article 3 peuvent étre fixés selon
différents criteres, notamment par ordre, par compte de négociation ou selon la stratégie de
négociation globale, ou encore selon une combinaison de ces facteurs lorsque les
circonstances 1’exigent.

Par exemple, le courtier participant qui établit une limite de crédit a un client auquel
il octroie un acceés au marché peut en fixer une pour chaque marché auquel il donne acces,
I’ensemble de ces limites constituant la limite totale. Il peut également envisager de fixer
des seuils de crédit ou de capital en fonction des secteurs, des titres ou d’autres facteurs
pertinents. Pour atténuer le risque financier pouvant découler de la rapidité de saisie des
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ordres, le courtier participant peut aussi songer a vérifier sa conformité aux seuils de crédit
ou de capital établis d’apres les ordres saisis au lieu des ordres exécutés.

Nous signalons que des seuils différents peuvent étre fixés pour le flux d’ordres du
participant au marché (y compris le flux d’ordres des clients et celui du participant au
marché lui-méme) et le flux d’ordre d’un client auquel il octroie un accés au marché, s’il y
a lieu.

6) Respect des exigences des marchés et obligations réglementaires

Les ACVM s’attendent a ce que les participants au marché empéchent, si possible,
la saisie des ordres qui ne sont pas conformes a toutes les exigences des marchés et
obligations réglementaires applicables avant les opérations. En particulier, les exigences
des marchés et obligations réglementaires qui doivent étre remplies avant la saisie d’un
ordre sont celles qui peuvent effectivement 1’étre uniquement avant la saisie sur le marché,
notamment : i) les conditions & réunir en vertu du Réglement 23-101 sur les regles de
négociation (le « Reglement 23-101 ») avant qu’un ordre puisse étre désigné « ordre a
traitement imposé »; ii) les exigences des marchés applicables a des types particuliers
d’ordres et iii) le respect des arréts d’opérations. Cette disposition n’impose pas de
nouvelles obligations réglementaires de fond aux participants au marché. Elle établit plutot
qu’ils doivent disposer de mécanismes appropriés qui soient raisonnablement congus pour
leur permettre de respecter efficacement les obligations réglementaires qui leur incombent
avant les opérations dans un environnement transactionnel automatisé et a haute vitesse.

7) Information sur les ordres et les opérations

En vertu de la disposition iv du sous-paragraphe b du paragraphe 3 de ’article 3, les
controles, politiques et procédures de gestion des risques et de surveillance doivent étre
raisonnablement congus pour que le personnel responsable de la conformité du participant
au marché recoive immédiatement I’information sur les ordres et les opérations. Le
participant au marché doit donc prendre les mesures nécessaires pour visualiser
I’information sur les opérations en temps réel ou recevoir immédiatement du marché
I’information sur les ordres et les opérations, notamment au moyen d’un utilitaire
d’acheminement (drop copy).

Cette disposition aidera le participant au marché a remplir les obligations prévues au
paragraphe 1 de I’article 3 concernant 1’établissement et la mise en ceuvre de controles,
politiques et procédures de gestion des risques et de surveillance raisonnablement congus
pour gérer ses risques associés a I’acces aux marchés.

Selon cette disposition, le participant au marché n’est pas tenu d’effectuer la
surveillance de la conformité en temps réel. Dans certains cas, cependant, lorsqu’elle est
automatisée, la surveillance en temps réel devrait étre envisagée, par exemple lorsqu’un
systéme automatisé de production d’ordres est utilisé pour générer des ordres. Il appartient
au participant au marché de déterminer le bon moment pour I’effectuer, en fonction du
risque que le flux d’ordres présente pour lui. Toutefois, nous estimons important qu’il
dispose des outils nécessaires pour surveiller les ordres et les opérations dans le cadre de
ses contrdles, politiques et procédures de gestion des risques et de surveillance.

8) Contréle direct et exclusif sur 1’établissement et I’ajustement des contriles,
politiques et procédures de gestion des risques et de surveillance

Le paragraphe 5 de I’article 3 précise que le participant au marché doit établir et
ajuster de fagon directe et exclusive ses controles, politiques et procédures de gestion des
risques et de surveillance. S’agissant du contrdle exclusif, nous nous attendons a ce
qu’aucune autre personne que le participant au marché ne puisse établir ni ajuster les
controles, politiques et procédures. Quant au contréle direct, le participant au marché ne
doit pas s’en remettre a un tiers pour les établir et les ajuster.
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Le participant au marché, qu’il soit un courtier inscrit ou un investisseur
institutionnel, peut recourir aux moyens technologiques des tiers, y compris des marchés,
pourvu qu’il soit en mesure d’établir et d’ajuster de fagon directe et exclusive ses contrdles,
politiques et procédures de gestion des risques et de surveillance.

Larticle 4 prévoit une exception restreinte a 1’obligation prévue au paragraphe 5 de
I’article 3 en permettant au courtier participant, pour des motifs raisonnables et a certaines
autres conditions, d’autoriser un courtier en placement a établir ou a ajuster en son nom un
contrdle, une politique ou une procédure déterminé de gestion des risques ou de
surveillance.

9) Contréles, politiques et procédures de gestion des risques et de surveillance
Sfournis par un tiers indépendants

En vertu du paragraphe 4 de I’article 3, le tiers qui fournit des contrdles, politiques
ou procédures de gestion des risques et de surveillance au participant au marché doit étre
indépendant des clients de ce dernier. Toutefois, une entité du méme groupe que le courtier
participant qui est aussi son client peut lui fournir des contréles de gestion des risques et de
surveillance. Dans tous les cas, le courtier participant doit établir et ajuster de fagon directe
et exclusive ses contrdles de gestion des risques et de surveillance.

Le sous-paragraphe a du paragraphe 7 de I’article 3 prévoit que le participant au
marché doit évaluer et documenter régulicrement ’efficacité des contréles, politiques et
procédures de gestion des risques et de surveillance du tiers et leur conformité aux
dispositions du reglement avant de retenir ses services. Il ne suffit pas de se fier aux
déclarations d’un tiers fournisseur de services pour satisfaire a cette obligation. Les ACVM
s’attendent a ce que les sociétés inscrites assument la responsabilité de toutes les fonctions
imparties, comme il est prévu a la partie 11 de IInstruction générale relative au Réglement
31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations continues des
personnes inscrites.

10)  Evaluation réguliére des controles, politiques et procédures de gestion des risques
et de surveillance

En vertu du paragraphe 6 de I’article 3, le participant au marché est tenu d’évaluer
et de documenter régulicrement la convenance et 1’efficacité¢ des controles, politiques et
procédures de gestion des risques et de surveillance établis conformément au paragraphe 1
de cet article. En vertu du paragraphe 7 de I’article 3, la méme obligation s’applique dans le
cas ou le participant au marché retient les services d’un tiers pour lui fournir de tels
controles, politiques et procédures. Une évaluation « réguliére » s’entend d’une évaluation
des controles, politiques et procédures effectuée au moins une fois I’an et chaque fois que
des modifications de fond y sont apportées. Il appartient au participant au marché de
déterminer s’il y a lieu d’effectuer des évaluations plus fréquentes dans les circonstances.

On s’attend a ce que le participant au marché qui est une société inscrite conserve la
documentation relative a chacune des évaluations en remplissant 1’obligation de tenue de
dossiers a laquelle il est assujetti en vertu du Réglement 31-103.

4. Autorisation d’établir ou d’ajuster des contrdles, politiques et procédures de
gestion des risques et de surveillance

Larticle 4 vise a tenir compte des arrangements entre remisiers (courtiers qui créent
les ordres) et courtiers chargés de compte (qui exécutent les ordres) ou des arrangements de
jitney qui touchent plusieurs courtiers. Dans ces arrangements, il peut étre préférable que le
remisier se charge de certains contrdles, puisque c’est lui qui connait le client et doit
respecter les obligations de connaissance du client et de convenance au client. Cependant,
le courtier chargé de compte doit également étre doté des contrdles raisonnables pour gérer
les risques auxquels il s’expose en exécutant des ordres pour d’autres courtiers.
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L’article 4 prévoit donc que le courtier participant peut, pour des motifs
raisonnables, autoriser un courtier en placement a établir ou a ajuster un contrdle, une
politique ou une procédure déterminé de gestion des risques ou de surveillance au nom du
courtier participant par une entente écrite et aprés examen approfondi. A notre avis, lorsque
le courtier en placement remisier qui traite directement avec le client a acces plus
facilement aux renseignements sur ce client que le courtier participant, il est susceptible
d’évaluer plus efficacement les ressources financiéres et les objectifs de placement du
client.

Nous nous attendons en outre & ce que le courtier participant conserve I’entente
écrite conclue avec le courtier en placement ou figure une description du contréle, de la
politique ou de la procédure déterminé de gestion des risques ou de surveillance ainsi que
les conditions auxquelles le courtier en placement est autorisé a 1’établir ou a I’ajuster, en
application des obligations de tenue de dossiers auxquelles il est assujetti en vertu du
Reglement 31-103.

Le paragraphe d de I’article 4 oblige le courtier participant & évaluer régulicrement
la convenance et I’efficacité de 1’établissement ou de 1’ajustement des contréles, politiques
et procédures de gestion des risques et de surveillance effectués en son nom par le courtier
en placement. Nous nous attendons a ce que 1’évaluation porte notamment sur la conformité
du courtier en placement a I’entente écrite prévue au paragraphe b de D’article 4. Une
évaluation « réguliere » s’entend d’une évaluation des contréles, politiques et procédures
effectuée au moins une fois ’an et chaque fois que des modifications de fond y sont
apportées. Il appartient au participant au marché de déterminer s’il y a lieu d’effectuer des
évaluations plus fréquentes dans les circonstances.

Conformément au paragraphe e de Darticle 4, le courtier participant doit fournir
immédiatement au personnel responsable de la conformité du courtier en placement
remisier 1’information sur les ordres et les opérations du client pour lui permettre d’exercer
une surveillance plus efficace et efficiente des opérations.

L’autorisation accordée au courtier en placement d’établir ou d’ajuster un contrdle,
une politique ou une procédure de gestion des risques ou de surveillance ne dégage pas le
courtier participant de ses obligations en vertu de ’article 3, notamment de la responsabilité
générale d’¢établir, de documenter, de maintenir et de faire respecter les contrdles, politiques
et procédures de gestion des risques et de surveillance raisonnablement congus pour gérer,
selon les pratiques commerciales prudentes, les risques financiers, réglementaires et autres
que comporte ’acces au marché.

CHAPITRE 3 OBLIGATIONS RELATIVES A L’UTILISATION DES
SYSTEMES AUTOMATISES DE PRODUCTION D’ORDRES

5. Utilisation des systémes automatisés de production d’ordres

Larticle 5 dispose que le participant au marché et les clients doivent prendre toutes
les mesures raisonnables pour veiller a ce que l’utilisation qu’ils font des systémes
automatisés de production d’ordres ne nuise pas a I’équité et au bon fonctionnement des
marchés. Le participant au marché doit prendre également toutes les mesures raisonnables
pour que I’utilisation des systémes automatisés de production d’ordres par les clients ne
nuise a 1’équité et au bon fonctionnement des marchés, notamment a la négociation
équitable et ordonnée sur un marché donné ou sur le marché dans son ensemble ainsi qu’au
bon fonctionnement d’un marché. Par exemple, I’envoi d’un flux continu d’ordres faisant
baisser le cours d’un titre ou surchargeant les systémes d’un marché peut étre considéré
comme nuisant a 1’équité et au bon fonctionnement des marchés.

Le sous-paragraphe a du paragraphe 3 de Iarticle 5 oblige le participant au marché
a avoir un degré suffisant de connaissance et de compréhension des systémes automatisés
de production d’ordres que lui-méme ou ses clients utilisent pour étre en mesure de relever
et de gérer les risques que leur utilisation présente pour lui. Nous comprenons que certains
clients ou tiers fournisseurs de services peuvent considérer que I’information détaillée sur
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les systémes automatisés de production d’ordres est de nature exclusive. Toutefois, les
ACVM s’attendent a ce que le participant au marché soit en mesure d’obtenir suffisamment
d’information pour relever et gérer adéquatement les risques qu’ils représentent pour lui.

Le sous-paragraphe b du paragraphe 3 de larticle 5 prévoit que les systémes
automatisés de production d’ordres doivent étre soumis a des tests conformes aux pratiques
commerciales prudentes. Le courtier participant ne doit pas nécessairement soumettre tous
les systemes de ses clients a des tests, mais il est tenu de s’assurer que ceux-ci ont fait
I’objet des tests appropriés. Les tests conformes aux pratiques commerciales prudentes
comportent une mise a I’essai du systeme automatisé de production d’ordre avant sa
premiére utilisation et au moins une fois par année par la suite. Nous nous attendons en
outre a ce qu’une mise a ’essai soit effectuée apres toute modification importante du
systeme.

CHAPITRE 4 OBLIGATIONS DES MARCHES
6. Accessibilité de I’information sur les ordres et les opérations
1) Acces raisonnable

Le paragraphe 1 de ’article 6 vise a ce que le participant au marché ait, au besoin,
un accés immédiat a I’information sur les ordres et les opérations. Le paragraphe 2 de cet
article aidera a ce que les régles, politiques, procédures, barémes de droits ou pratiques du
marché ne restreignent pas indiment ’acceés du participant au marché a cette information.

Cette obligation est différente de celle prévue aux parties 7 et 8 du Reéglement
21-101, selon laquelle les marchés doivent diffuser I’information relative aux ordres et aux
opérations par I’entremise d’une agence de traitement de 1’information. L’information a
fournir conformément a I’article 6 devrait comprendre 1’information privée incluse dans
chaque ordre et opération, en plus de ’information publique diffusée par I’entremise de
I’agence de traitement de 1’information.

2) Acces immédiat a Iinformation sur les ordres et les opérations

Afin de fournir un acceés immédiat a I’information sur les ordres et les opérations,
I’emploi par le marché d’un utilitaire d’acheminement (drop copy) est jugé acceptable.

7. Controles du marché relatifs a la négociation électronique
1) Annulation de ’acceés fourni par le marché

En vertu du paragraphe 1 de ’article 7, le marché doit avoir la capacité et le pouvoir
d’annuler I’accés fourni au participant au marché en totalité ou en partie avant de le lui
octroyer. Cette obligation s’étend au pouvoir du marché de mettre fin & I’accés octroyé au
client qui utilise I’identificateur participant au marché du courtier participant pour accéder
au marché. Nous nous attendons a ce que le marché agisse lorsqu’il détecte des pratiques de
négociation qui nuisent a son équité et a son bon fonctionnement.

2) Evaluation obligatoire

Le sous-paragraphe a du paragraphe 2 de I’article 7 oblige le marché a évaluer et a
documenter réguliérement ses besoins en matiere de contrdles, de politiques et de
procédures de gestion des risques et de surveillance relatifs a la négociation électronique,
en plus de ceux dont le participant au marché est tenu de se doter en vertu du paragraphe 1
de I’article 3, et a veiller a ce que ces contrdles, politiques et procédures soient mis en
ceuvre en temps opportun. Le marché doit en outre évaluer et documenter régulierement la
convenance et ’efficacité des controles, politiques et procédures de gestion des risques et
de surveillance mis en ceuvre en vertu du sous-paragraphe a du paragraphe 2 de ’article 7.
On attend du marché qu’il documente les conclusions de son évaluation et les lacunes
décelées. 11 doit également apporter rapidement des correctifs, le cas échéant.
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I est important que le marché prenne les mesures qui s’imposent pour éviter de
participer a des activités nuisant a 1’équité et au bon fonctionnement des marchés. La
partie 12 du Reglement 21-101 exige des marchés qu’ils élaborent des contrdles de gestion
des risques relatifs aux systemes. On s’attend donc a ce que le marché ait connaissance de
maniere générale des contrdles, politiques et procédures de gestion des risques et de
surveillance de ses participants et évalue la nécessité d’en ajouter pour combler les lacunes
dans la gestion des risques et pour garantir I’intégrité des activités de négociation sur le
marché.

3) Fréquence d’évaluation

Une évaluation «réguliére » s’entend d’une évaluation des activités, régles,
controles, politiques ou procédures du marché se rapportant aux méthodes de négociation
électronique effectuée au moins une fois I’an et chaque fois que des modifications de fond
y sont apportées. Il appartient au marché de déterminer s’il y a lieu d’effectuer des
évaluations plus fréquentes dans les circonstances, par exemple lorsque le nombre d’ordres
ou d’opérations augmente tres rapidement ou que le marché releve de nouveaux types de
clients ou d’activités de négociation. Le marché devrait documenter et conserver une copie
de ces évaluations en application de 1’obligation de tenue de dossiers qui lui incombe en
vertu du Reglement 21-101.

4) Mise en ceuvre de controles, de politiques et de procédures en temps opportun

La signification de 1’expression « en temps opportun » dépend des circonstances,
notamment du degré du risque potentiel de causer un préjudice financier aux participants au
marché et a leurs clients ou de nuire a I’intégrité du marché concerné et au marché dans son
ensemble. Le marché doit veiller & mettre en ceuvre en temps opportun les controles,
politiques et procédures de gestion des risques et de surveillance nécessaires.

8. Seuils appliqués par le marché

En vertu de Iarticle 8, le marché ne doit pas autoriser I’exécution d’ordres sur les
titres cotés qui exceédent les seuils de cours et de volume fixés par son fournisseur de
services de réglementation ou par le marché s’il est une bourse reconnue ou un systéme
reconnu de cotation et de déclaration d’opérations qui surveille directement la conduite de
ses membres ou de ses utilisateurs et applique des régles prévues par le Réglement 23-101.

Les seuils de cours et de volume devraient réduire le nombre d’ordres erronés et la
volatilité des cours en empéchant I’exécution des ordres susceptibles de nuire a 1’équité et
au bon fonctionnement du marché dans son ensemble.

Diverses méthodes peuvent étre appliquées pour empécher I’exécution de ces
ordres. Toutefois, I’établissement du seuil de cours en est une dont doivent convenir
ensemble les fournisseurs de services de réglementation, les bourses reconnues et les
systtmes reconnus de cotation et de déclaration d’opérations qui fixent le seuil
conformément au paragraphe 1 de I’article 8.

L’obligation pour les entités concernées de convenir d’un seuil s’applique
également au seuil du cours des titres dont I’élément sous-jacent est un titre coté. Nous
signalons qu’il peut néanmoins y avoir des écarts entre le seuil de cours réel d’un titre coté
et celui d’un titre dont I’élément sous-jacent est le titre coté en question.

9. Opérations clairement erronées
1) Application de I’article 9
En vertu de D’article 9, le marché ne peut octroyer d’accés a un participant au

marché que s’il a la capacité d’annuler, de modifier ou de corriger une opération exécutée
par ce dernier. Cette obligation s’applique dans le cas ou le marché décide d’annuler, de
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modifier ou de corriger une opération ou son fournisseur de services de réglementation lui
en donne I’instruction.

Le sous-paragraphe a du paragraphe 2 de ’article 9 prévoit qu’avant d’annuler, de
modifier ou de corriger une opération, le marché doit en recevoir I’instruction de son
fournisseur de services de réglementation, s’il en a engagé un. Nous signalons que cette
obligation ne s’applique pas dans le cas ou la bourse reconnue ou le systéme reconnu de
cotation et de déclaration d’opérations surveille directement la conduite de ses membres ou
de ses utilisateurs et applique les régles prévues au paragraphe 1 des articles 7.1 et 7.3,
respectivement, du Réglement 23-101.

2) Annulation, modification ou correction nécessaire pour corriger un défaut de
Jfonctionnement des systémes ou des technologies ou une erreur des systemes ou du
matériel du marché

En vertu du sous-paragraphe ¢ du paragraphe 2 de I’article 9, le marché peut
annuler, modifier ou corriger une opération lorsque cette mesure est nécessaire pour
corriger une erreur causée par un défaut de fonctionnement des systémes ou des
technologies touchant les systeémes ou le matériel du marché ou commise par une personne
physique agissant au nom du marché. Si le marché recourt a un fournisseur de services de
réglementation, il doit obtenir son autorisation au préalable.

Parmi les erreurs causées par un défaut de fonctionnement des systemes ou des
technologies, on note le cas ou le systéme exécute une opération a des conditions qui sont
incompatibles avec les conditions explicites imposées a l’ordre par le participant au
marché, ou comble des ordres au méme cours d’une maniere ou dans une séquence qui est
incompatible avec la maniére ou la séquence stipulée sur ce marché. Comme autre
exemple, on peut citer le cas ou les systémes ou le matériel du marché ont calculé le cours
en fonction d’un cours de référence donné, mais ne 1’ont pas fait correctement.

3) Politiques et procédures

Pour que les politiques et procédures établies par le marché conformément aux
obligations prévues au paragraphe 3 de I’article 9 soient « raisonnables », elles doivent étre
claires et compréhensibles pour tous les participants au marché.

Les politiques et procédures devraient également permettre leur application
uniforme. Le marché qui décide, par exemple, d’étudier les demandes d’annulation, de
modification ou de correction d’opérations conformément au sous-paragraphe b du
paragraphe 2 de I’article 9 les étudiera toutes, sans égard a I’identité de la contrepartie. S’il
décide d’établir des parameétres a respecter pour qu’une demande soit étudiée, il devrait les
appliquer uniformément a toutes les demandes et n’exercera pas son pouvoir
discrétionnaire pour refuser une annulation ou une modification lorsque les parametres
établis sont respectés et que les parties concernées ont donné leur consentement.

Lorsqu’il établit des politiques et procédures conformément au paragraphe 3 de

l’article 9, le marché devrait aussi examiner les autres politiques et procédures qui
pourraient étre utiles dans le réglement des conflits d’intéréts éventuels.
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AM., 2012-13

Arrété numéro V-1.1-2012-13 du ministre délégué
aux Finances en date du 14 aoiit 2012

Loi sur les valeurs mobiliéres
(L.R.Q., c. V-1.1)

CONCERNANT le Réglement modifiant le Réglement 11-
102 sur le régime de passeport

VU que les paragraphes 11°, 32° et 33.8° de I’arti-
cle 331.1 de la Loi sur les valeurs mobiliéres (L.R.Q.,
¢. V-1.1) prévoient que I’ Autorité des marchés financiers
peut adopter des réglements concernant les matiéres
visées a ces paragraphes;

VU que les troisiéme et quatrieme alinéas de I'arti-
cle 331.2 de cette loi prévoient qu'un projet de reglement
est publié au Bulletin de I’ Autorité des marchés finan-
ciers, qu’il est accompagné de 'avis prévu & I'article 10
de la Loi sur les réglements (L.R.Q., c. R-18.1) et qu’il
ne peut étre soumis pour approbation ou étre édicté
avant I’expiration d’un délai de 30 jours a compter de sa
publication;

VU que les premier et cinquiéme alinéas de cet article
prévoient que tout réglement pris en vertu de I"article 331.1
est approuvé, avec ou sans medification, par le ministre
des Finances et qu’il entre en vigueur a la date de sa
publication a la Gazeite officielle du Québec ou a une
date ultérieure qu’indique le réglement;

VU que le sixiéme alinéa de cet article prévoit qu’un
projet de réglement pris en vertu du chapitre I1 du titre X
et des paragraphes 33.1° & 33.9° de I’article 331.1 ne
peut étre soumis pour approbation que s’il est accompa-
gné d’un avis favorable du ministre responsable des
Affaires intergouvernementales canadiennes;

VU que le décret n° 930-2011 du 14 septembre 2011
(2011, GO. 2, 4152} concernant le ministre délégué aux
Finances prévoit que le ministre délégué aux Finances
exerce, sous la direction du ministre des Finances,
les fonctions relatives & I’application de la Loi sur les
valeurs mobiliéres;

Vu que le projet de Réglement modifiant le Regle-
ment 11-102 sur le régime de passeport a €t publi¢ au
Bulletin de I’ Autorité des marchés financiers, volume 8,
n° 33 du 19 aoit 2011;

VU que I’ Autorité des marchés financiers a adopté le
2 aofit 2012, par la décision n°® 2012-PDG-0154, le Régle-
ment modifiant le Réglement 11-102 sur le régime de
passeport;

VU qu’il y alieu d’approuver ce réglement sans modi-
fication;

EN CONSEQUENCE, le ministre délégué aux Finances
approuve, sans modification, le Réglement modifiant le
Réglement 11-102 sur le régime de passeport, dont le texte
est annex¢ au présent arrété,

Le 14 aofit 2012

Le ministre délégué aux Finances,
ALAIN PAQUET

Réglement modifiant le Réglement 11-102
sur le régime de passeport

Loi sur les valeurs mobiliéres
(L.R.Q. c. V-1.1, a. 331.1, par. 11°, 32° et 33.8°)

1. L’AnnexeD duRéglement 11-102 sur le régime de
passeport est modifiée par 1’insertion, aprés la ligne
renvoyant au Réglement 23-102, de la suivante :

«

Nézociation
électronique

Reéglement 23-103
(seulement par. 1 et 2, sous-par. a & d du
par. 3 etpar. 447 del'art. 3, art. 4 et par. 3 de I'art. 5)
n

2. L’ AnnexeE de ce réglement est modifige par I’ inser-
tion, aprés la ligne « - Réglement 23-102 sur I’emploi
des courtages (c. V-1.1, 1. 7) », de la suivante :

« - Réglement 23-103 sur la négociation électronique
(c. V-1.1, r. X); ».

3. Leprésent réglement entre en vigueur le 1% mars 2013.

58215
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AM., 2012-14

Arrété numéro 1-14.01-2012-14 du ministre délégué
aux Finances en date du 14 aoiit 2012

Loi sur les instruments dérivés
(L.R.Q., c. I-14.01)

CONCERNANT le Réglement modifiant le Réglement
sur les instruments dérivés

VU que les paragraphes 1°, 3°,9°, 11°,12°, 14° et 29°
du premier alinéa de I’article 175 de la Loi sur les instru-
ments dérivés (L.R.Q., c. [-14.01) prévoient que I” Autorité
des marchés financiers peut adopter des réglements con-
cernant les matiéres visées a ces paragraphes;

VU que les quatriéme et cinquiéme alinéas de Darti-
cle 175 de cette loi prévoient qu’un projet de réglement
est publié au Bulletin de 1’Autorité des marchés finan-
ciers, qu’il est accompagné de I’avis prévu a article 10
de la Loi sur les réglements (L.R.Q., c. R-18.1) et qu’il
ne peut étre soumis pour approbation ou étre édicté
avant ’expiration d’un délai de 30 jours & compter de sa
publication;

VU que les deuxiéme et sixiéme alinéas de cet article
prévoient que tout réglement pris en vertu de ’article 175
est soumis a I"approbation du ministre des Finances, qui
peut I’approuver avec ou sans medification et qu’il entre
en vigueur 2 la date de sa publication & la Gazefte
officielle du Québec ou a une date ultérieure qu’indique
le réglement;

VU que le décret n° 930-2011 du 14 septembre 2011
(2011, GO. 2, 4152) concernant le ministre délégug aux
Finances préveit que le ministre délégué aux Finances
exerce, sous la direction du ministre des Finances, les
fonctions relatives a I’application de la Loi sur les valeurs
mobiliéres;

VU que le Réglement sur les instruments dérivés a été
approuvé par I’arrété ministériel n° 2009-01 du 15 janvier
2009 (2009, GO. 2, 67A);

VU qu'il y a lieu de modifier ce réglement;

VU que le projet de Réglement modifiant le Réglement
sur les instruments dérivés a été publié au Bulletin de
I’ Autorité des marchés financiers, volume 9, n° 26 du
28 juin 2012;

VU que I’Autorité des marchés financiers a adopté
le 2 aofit 2012, par la décision n° 2012-PDG-0155, le
Réglement modifiant le Réglement sur les instruments
dériveés;

VU qu’ily a lieu d’approuver ce réglement sans modi-
fication;

EN CONSEQUENCE, le ministre délégué aux Finances
approuve sans modification le Réglement modifiant le
Réglement sur les instruments dérivés, dont le texte est
annexé au présent arrété.

Le 14 aolit 2012

Le ministre délégué aux Finances,
ALAIN PAQUET

Réglement modifiant le Réglement sur
les instruments dérivés

Loi sur les instruments dérivés
(L.R.Q,c.1-14.01, a 175, 1 al,, par. 1°, 3°, 9°, 11°,
12°, 14° et 29°)

1. Lintitulé de la Section 11.2 du Reéglement sur les
instruments dérivés (R.R.Q., c. 1-14.01, r. 1) est remplacé
par le suivant :

« AUTRES DISPOSITIONS REGLEMENTAIRES »;

2. Ceréglement estmodifié par I'insertion, aprés I’arti-
cle 11.22, du suivant :

«11.22.1 Le Réglement 23-103 sur la négociation
électronique (c. V-1.1, r. X) s’applique, compte tenu des
adaptations nécessaires, au marché organisé, au participant
au marché, & la négociation d’un dérivé standardisé et a
une opération sur un dérivé standardisé visés par la Loi. »;

3. Leprésent réglement entre en vigueur le 1% mars 2013.
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Regulation 23-103 respecting Electronic Trading and concordant regulations’

The Autorité des marchés financiers (the “Authority”) is publishing the following Regulations:
- Regulation 23-103 respecting Electronic Trading;
- Regulation to amend Regulation 11-102 respecting Passport System;
- Regulation to amend the Derivatives Regulation.

The Authority is also publishing in the Bulletin the Policy Statement to Regulation 23-103
respecting Electronic Trading.

Notice of Publication
The regulations, which were made by the Authority on August 2, 2012, have received ministerial
approval as required and will come into force on March 1, 2013. The Policy Statement will also

come into force on March 1, 2013.

The Ministerial Order approving these Regulations were published in the Gazette officielle du
Québec, dated September 12, 2012, and are also published hereunder.

September 13, 2012

' Publication authorized by Les Publications du Québec
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Regulations and other Acts

M.O., 2012-12

Order number V-1.1-2012-12 of the Minister
for Finance, August 14, 2012

Securities Act
(R.S.Q., c. V-1.1)

CONCERNING Regulation 23-103 respecting Electronic
Trading

WHEREAS subparagraphs 3, 11, 26, 32 and 34 of
section 331.1 of the Securities Act (R.S.Q., c. V-1.1)
provide that the Autorité des marchés financiers may
make regulations concerning the matters referred to in
those paragraphs;

WHEREAS the third and fourth paragraphs of sec-
tion 331.2 of the said Act provide that a draft regulation
shall be published in the Bulletin de I'Autorité des marchés
financiers, accompanied with the notice required under
section 10 of the Regulations Act (R.S.Q., ¢. R-18.1)
and may not be submitted for approval or be made
before 30 days have elapsed since its publication;

'WHEREAS the first and fifth paragraphs of the said section
provide that every regulation made under section 331.1
must be approved, with or without amendment, by the
Minister of Finance and comes into force on the date of
its publication in the Gazette officielle du Québec or on
any later date specified in the regulation,;

‘WHEREAS Order in Council no. 930-2011 of September 14,
2011, concerning the Minister for Finance provides that
the Minister for Finance exercises, under the supervision
of the Minister of Finance, the functions for the applica-
tion of the Securities Act;

WHEREAS the draft Regulation 23-103 respecting
Electronic Trading was published in the Bulletin de
I'Autorité des marchés financiers, volume 8, no. 14 of
April 8, 2011;

WHEREAS the Autorité des marchés financiers made,
on August 2, 2012, by the decision no. 2012 PDG 0153,
Regulation 23-103 respecting Electronic Trading;

WHEREAS there is cause to approve this regulation
without amendment;

CONSEQUENTLY, the Minister for Finance approves
without amendment Regulation 23-103 respecting Elec-
tronic Trading appended hereto.

August 14, 2012

ALAIN PAQUET,
Minister for Finance

Regulation 23-103 respecting Electronic
Trading

Securities Act
(R.S.Q, c. V-1.1, 5. 331.1, par. (3), (11), (26),
(32) and (34))

PART 1
DEFINITIONS AND INTERPRETATION

1. Definitions
In this Regulation,

“automated order system” means a system used to
automatically generate or electronically transmit orders
on a pre-determined basis;

“marketplace and regulatory requirements” means

(a) the rules, policies, requirements or other similar
instruments set by a marketplace respecting the method
of trading by marketplace participants, including those
related to order entry, the use of automated order systems,
order types and features and the execution of trades;

(b) the applicable requirements in securities legisla-
tion; and

(c) the applicable requirements set by a recognized
exchange, a recognized quotation and trade reporting
system or a regulation services provider under sec-
tion 7.1, 7.3 or 8.2 of Regulation 23-101 respecting
Trading Rules; and

“participant dealer” means a marketplace participant
that is an investment dealer.
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2. Interpretation

A term that is defined or interpreted in Regulation 21-101
respecting Marketplace Operation, or Regulation 31-103
respecting Registration Requirements, Exemptions and
Ongoing Registrant Obligations has, if used in this Regu-
lation, the meaning ascribed to it in Regulation 21-101
respecting Marketplace Operation or Regulation 31-103
respecting Registration Requirements, Exemptions and
Ongoing Registrant Obligations.

PART 2
REQUIREMENTS APPLICABLE TO
MARKETPLACE PARTICIPANTS

3. Risk Management and Supervisory Controls,
Policies and Procedures

(1) A marketplace participant must

(a) establish, maintain and ensure compliance with
risk management and supervisory controls, policies and
procedures that are reasonably designed to manage,
in accordance with prudent business practices, the
financial, regulatory and other risks associated with
marketplace access or providing clients with access to a
marketplace; and

(b) record the policies and procedures required under
paragraph (a) and maintain a description of the market-
place participant’s risk management and supervisory
controls in written form.

(2) The risk management and supervisory controls,
policies and procedures required under subsection (1)
must be reasonably designed to ensure that all orders are
monitored and for greater certainty, include

(a) automated pre-trade controls, and
(b) regular post-trade monitoring.

(3) The risk management and supervisory controls,
policies and procedures required in subsection (1) must
be reasonably designed to

(a) systematically limit the financial exposure of the
marketplace participant, including, for greater certainty,
preventing

(i) the entry of one or more orders that would result
in exceeding pre-determined credit or capital thresholds
for the marketplace participant and, if applicable, its
client with marketplace access provided by the market-
place participant,

(ii) the entry of one or more orders that exceed pre-
determined price or size parameters;

{b) ensure compliance with marketplace and regula-
tory requirements, including, for greater cerfainty,

(i) preventing the entry of orders that do not comply
with marketplace and regulatory requirements that must
be satisfied on a pre-order entry basis;

(i) limiting the entry of orders to those securities
that a marketplace participant or, if applicable, its client
with marketplace access provided by the marketplace
participant, is authorized to trade;

(iil) restricting access to trading on a marketplace to
persons authorized by the marketplace participant; and

(iv) ensuring that the compliance staff of the market-
place participant receives immediate order and trade
information, including, for greater certainty, execution
reports, resulting from orders sent by the marketplace
participant or, if applicable, its client with marketplace
access provided by the marketplace participant;

(c) enable the marketplace participant to immedi-
ately stop or cancel one or more orders entered by the
marketplace participant or, if applicable, its client
with marketplace access provided by the marketplace
participant;

(d) enable the marketplace participant to immedi-
ately suspend or terminate any access to a marketplace
granted to a client with marketplace access provided by
the marketplace participant; and

(e) ensure that the entry of orders does not interfere
with fair and orderly markets.

(4) A third party that provides risk management and
supervisory controls, policies or procedures to a market-
place participant must be independent from each client
with marketplace access provided by the marketplace
participant, except if the client is an affiliate of the
marketplace participant.

(5) A marketplace participant must directly and exclu-
sively set and adjust the risk management and supervi-
sory controls, policies and procedures required under
this section, including those provided by third parties.

(6) A marketplace participant must
(a) regularly assess and document the adequacy and

effectiveness of its risk management and supervisory
controls, policies and procedures; and
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(b) document any deficiencies in the adequacy or
effectiveness of a risk management or supervisory
control, policy or procedure and promptly remedy the
deficiency.

(7) 1f a marketplace participant uses the services of a
third party to provide risk management or supervisory
controls, policies and procedures, the marketplace par-
ticipant must

(a) regularly assess and document the adequacy and
effectiveness of the third party’s relevant risk manage-
ment and supervisory controls, policies and procedures;
and

(b) document any deficiencies in the adequacy or
effectiveness of a risk management or supervisory con-
trol, policy or procedure and ensure the deficiency is
promptly remedied.

4. Authorization to Set or Adjust Risk Management
and Supervisory Controls, Policies and Procedures

Despite subsection 3(3), a participant dealer may, on
a reasonable basis, authorize an investment dealer to
perform, on the participant dealer’s behalf, the setting or
adjusting of a specific risk management or supervisory
control, policy or procedure required under subsec-
tion 3(1) if

(a) the participant dealer has a reasonable basis for
determining that the investment dealer, based on the
investment dealer’s relationship with the ultimate client,
has better access to information relating to the ultimate
client than the participant dealer such that the investment
dealer can more effectively set or adjust the control,
policy or procedure;

(b) a description of the specific risk management or
supervisory control, policy or procedure and the condi-
tions under which the investment dealer is authorized to
set or adjust the specific risk management or supervi-
sory control, policy or procedure are set out in a written
agreement between the participant dealer and invest-
ment dealer;

(c) before authorizing the investment dealer to set or
adjust a specific risk management or supervisory con-
trol, policy or procedure, the participant dealer assesses
and documents the adequacy and effectiveness of the
investment dealer’s setting or adjusting of the risk man-
agement or supervisory control, policy or procedure;

(d) the participant dealer

(i) regularly assesses the adequacy and effectiveness
of the setting or adjusting of the risk management or
supervisory control, policy or procedure by the invest-
ment dealer, and

(ii) documents any deficiencies in the adequacy or
effectiveness of the setting or adjusting of the risk manage-
ment or supervisory control, policy or procedure and
ensures that the deficiencies are promptly remedied, and

(e) the participant dealer provides the investment
dealer with the immediate order and trade information
of the ultimate client that the participant dealer receives
under subparagraph 3(3)(b)(iv).

PART 3
REQUIREMENTS APPLICABLE TO USE OF
AUTOMATED ORDER SYSTEMS

5. Use of Automated Order Systems

(1) A marketplace participant must take all reason-
able steps to ensure that its use of an automated order
system or the use of an automated order system by any
client, does not interfere with fair and orderly markets.

(2) A client of a marketplace participant must take all
reasonable steps to ensure that its use of an automated
order system does not interfere with fair and orderly
markets.

(3) For the purpose of the risk management and
supervisory controls, policies and procedures required
under subsection 3(1), a marketplace participant must

(a) have a level of knowledge and understanding of
any automated order system used by the marketplace
participant or any client that is sufficient to allow the
marketplace participant to identify and manage the risks
associated with the use of the automated order system,

(b) ensure that every automated order system used by
the marketplace participant or any client is tested in
accordance with prudent business practices initially
before use and at least annually thereafter, and

(c) have controls in place to immediately

(i) disable an automated order system used by the
marketplace participant, and

(ii) prevent orders generated by an automated order
system used by the marketplace participant or any client
from reaching a marketplace.
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PART 4 (c) the marketplace, if it is a recognized quotation
REQUIREMENTS APPLICABLE TO and trade reporting system that directly monitors the
MARKETPLACES conduct of its users and enforces the requirements set

6. Availability of Order and Trade Information

(1) A marketplace must provide a marketplace par-
ticipant with access to its order and trade information,
including execution reports, on an immediate basis to
enable the marketplace participant to effectively imple-
ment the risk management and supervisory controls,
policies and procedures required under section 3.

(2) A marketplace must provide a marketplace partici-
pant access to its order and trade information referenced
in subsection (1) on reasonable terms.

7. Marketplace Controls Relating to Electronic
Trading

(1) A marketplace must not provide access to a market-
place participant unless it has the ability and authority to
terminate all or a portion of the access provided to the
marketplace participant.

(2) A marketplace must

(a) regularly assess and document whether the mar-
ketplace requires any risk management and supervisory
controls, policies and procedures relating to electronic
trading, in addition to those controls that a marketplace
participant is required to have under subsection 3(1),
and ensure that such controls, policies and procedures
are implemented in a timely manner;

(b) regularly assess and document the adequacy and
effectiveness of any risk management and supervisory
controls, policies and procedures implemented under
paragraph (a); and

(c) document and promptly remedy any deficiencies
in the adequacy or effectiveness of the controls, policies
and procedures implemented under paragraph (a).

8. Marketplace Thresholds

(1) A marketplace must not permit the execution of
orders for exchange-traded securities to exceed the price
and volume thresholds set by

(a) its regulation services provider;

(b) the marketplace, if it is a recognized exchange
that directly monitors the conduct of its members and
enforces requirements set under subsection 7.1(1) of
Regulation 23-101 respecting Trading Rules; or

under subsection 7.3(1) of Regulation 23-101 respecting
Trading Rules.

(2) Arecognized exchange, recognized quotation and
trade reporting system or regulation services provider
setting a price threshold for an exchange-traded security
under subsection (1) must coordinate its price threshold
with all other exchanges, quotation and trade reporting
systems and regulation services providers setting a price
threshold under subsection (1) for the exchange-traded
security or a security underlying the exchange-traded
security.

9. Clearly Erroneous Trades

(1) A marketplace must not provide access to a mar-
ketplace participant unless it has the ability to cancel,
vary or correct a trade executed by the marketplace
participant.

(2) Ifa marketplace has retained a regulation services
provider, the marketplace must not cancel, vary or correct
a trade executed on the marketplace unless

(a) instructed to do so by its regulation services
provider;

(b) the cancellation, variation or correction is
requested by a party to the trade, consent is provided by
both parties to the trade and notification is provided to
the marketplace’s regulation services provider; or

(c) the cancellation, variation or correction is necessary
to correct an error caused by a system or technological
malfunction of the marketplace systems or equipment,
or caused by an individual acting on behalf of the mar-
ketplace, and the consent to cancel, vary or correct has
been obtained from the marketplace’s regulation services
provider.

(3) A marketplace must establish, maintain and ensure
compliance with reasonable policies and procedures that
clearly outline the processes and parameters associated
with a cancellation, variation or correction and must
make such policies and procedures publicly available.
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PART 5
EXEMPTION AND EFFECTIVE DATE

10. Exemption

(1) The regulator, except in Québec, or the securities
regulatory authority may grant an exemption from this
Regulation, in whole or in part, subject to such conditions
or restrictions as may be imposed in the exemption.

(2) Despite subsection (1), in Ontario, only the regu-
lator may grant such an exemption.

(3) Except in Ontario, an exemption referred to in
subsection (1) is granted under the statute referred to in
Appendix B of Regulation 14-101 respecting Definitions
opposite the name of the local jurisdiction.

11. Effective Date
This Regulation comes into force on March 1, 2013.
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POLICY STATEMENT TO REGULATION 23-103 RESPECTING ELECTRONIC
TRADING

PART 1 GENERAL COMMENTS
1.1.  Introduction
1) Purpose of Regulation 23-103

The purpose of Regulation 23-103 respecting Electronic Trading (Regulation
23-103) is to address areas of concern and risks brought about by electronic trading. The
increased speed and automation of trading on marketplaces give rise to various risks,
including credit risk and market integrity risk. To protect marketplace participants from
harm and to ensure continuing market integrity, these risks need to be reasonably and
effectively controlled and monitored.

In the view of the Canadian Securities Administrators (CSA or we), marketplace
participants should bear primary responsibility for ensuring that these risks are reasonably
and effectively controlled and monitored. This responsibility applies to orders that are
entered electronically by the marketplace participant itself, as well as orders from clients
using the participant dealer’s marketplace participant identifier.

This responsibility includes both financial and regulatory obligations. This view is
premised on the fact that it is the marketplace participant that makes the decision to engage
in trading or provide marketplace access to a client. However, the marketplaces also have
some responsibilities to manage risks to the market.

Regulation 23-103 is meant to address risks associated with electronic trading on a
marketplace with a key focus on the gatekeeping function of the executing broker.
However, a clearing broker also bears financial and regulatory risks associated with
providing clearing services. Under Regulation 31-103 respecting Registration
Requirements, Exemptions and Ongoing Registrant Obligations (Regulation 31-103) a
dealer must manage the risks associated with its business in accordance with prudent
business practices. As part of that obligation, we expect a clearing dealer to have in place
effective systems and controls to properly manage its risks.

(2)  Scope of Regulation 23-103

Regulation 23-103 applies to the electronic trading of securities on marketplaces. In
Alberta and British Columbia, the term “security” when used in Regulation 23-103 includes
an option that is an exchange contract but does not include a futures contract. In Ontario,
the term “security” when used in Regulation 23-103, does not include a commodity futures
contract or a commodity futures option that is not traded on a commodity futures exchange
registered with or recognized by the Commission under the Commodity Futures Act or the
form of which is not accepted by the Director under the Commodity Futures Act. In
Québec, the term “security” when used in Regulation 23-103, includes a standardized
derivative as this notion is defined in the Derivatives Act.

3) Purpose of Policy Statement

This Policy Statement sets out how the CSA interpret or apply the provisions of
Regulation 23-103 and related securities legislation.

Except for Part 1, the numbering of Parts and sections in this Policy Statement
correspond to the numbering in Regulation 23-103. Any general guidance for a Part appears
immediately after the Part name. Any specific guidance on sections in Regulation 23-103
follows any general guidance. If there is no guidance for a Part or section, the numbering in
this Policy Statement will skip to the next provision that does have guidance.
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All references in this Policy Statement to Parts and sections are to Regulation
23-103, unless otherwise noted.

1.2.  Definitions

Unless defined in Regulation 23-103, terms used in Regulation 23-103 and in this
Policy Statement have the meaning given to them in the securities legislation of each
jurisdiction, in Regulation 14-101 respecting Definitions, Regulation 21-101 respecting
Marketplace Operation (Regulation 21-101), or Regulation 31-103.

(1) Automated order systems

Automated order systems encompass both hardware and software used to generate
or electronically transmit orders on a pre-determined basis and would include smart order
routers and trading algorithms that are used by marketplace participants, offered by
marketplace participants to clients or developed or used by clients.

PART 2 REQUIREMENTS APPLICABLE TO MARKETPLACE
PARTICIPANTS

3. Risk management and supervisory controls, policies and procedures
1) Regulation 31-103 requirements

For marketplace participants that are registered firms, section 11.1 of Regulation
31-103 requires the registered firm to establish, maintain and apply policies and procedures
that establish a system of controls and supervision sufficient to: (a) provide reasonable
assurance that the registered firm and each individual acting on its behalf complies with
securities legislation; and (b) manage the risks associated with its business in accordance
with prudent business practices. Section 3 of Regulation 23-103 builds on the obligations
outlined in section 11.1 of Regulation 31-103. The CSA have included requirements in
Regulation 23-103 for all marketplace participants that conduct trading on a marketplace to
have risk management and supervisory controls, policies and procedures that are reasonably
designed to manage their risks in accordance with prudent business practices. What would
be considered to be “reasonably designed” in this context is tied to the risks associated with
electronic trading that the marketplace participant is willing to bear and what is necessary
to manage that risk in accordance with prudent business practices.

These requirements provide greater specificity with respect to the expectations
surrounding controls, policies and procedures relating to electronic trading. The
requirements apply to all marketplace participants, not just those that are registered firms.

(2)  Documentation of risk management and supervisory controls, policies and
procedures

Paragraph 3(1)(b) requires a marketplace participant to record its policies and
procedures and maintain a copy of its risk management and supervisory controls in written
form. This includes a narrative description of any electronic controls implemented by the
marketplace participant as well as their functions.

We note that the risk management and supervisory controls, policies and procedures
related to the trading of unlisted, government and corporate debt may not be the same as
those related to the trading of equity securities due to the differences in the nature of trading
of these types of securities. Different marketplace models such as a request for quote,
negotiation system, or continuous auction market may require different risk management
and supervisory controls, policies and procedures in order to appropriately address the
varying levels of diverse risks these different marketplace models can pose to our markets.

A registered firm’s obligation to maintain its risk management and supervisory
controls in written form under paragraph 3(1)(b) includes retaining these documents and
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builds on a registered firm’s obligation in Regulation 31-103 to retain its books and
records. We expect a non-registered marketplace participant to retain these documents as
part of its obligation under paragraph 3(1)(b) to maintain a description of its risk
management and supervisory controls in written form.

3) Clients that also maintain risk management controls

We are aware that a client that is not a registered dealer may maintain its own risk
management controls. However, part of the intent of Regulation 23-103’s risk management
and supervisory controls, policies and procedures is to require a participant dealer to
manage its risks associated with electronic trading and to protect the participant dealer
under whose marketplace participant identifier an order is being entered. Consequently, a
participant dealer must maintain reasonably designed risk management and supervisory
controls, policies and procedures regardless of whether its clients maintain their own
controls. It is not appropriate for a participant dealer to rely on a client’s risk management
controls, as the participant dealer would not be able to ensure the sufficiency of the client’s
controls, nor would the controls be tailored to the particular needs of the participant dealer.

4) Minimum risk management and supervisory controls, policies and procedures

Subsection 3(2) sets out the minimum elements of the risk management and
supervisory controls, policies and procedures that must be addressed and documented by
each marketplace participant. Automated pre-trade controls include an examination of the
order before it is entered on a marketplace and the monitoring of entered orders whether
executed or not. The marketplace participant should assess, document and implement any
additional risk management and supervisory controls, policies and procedures that it
determines are necessary to manage the marketplace participant’s financial exposure and to
ensure compliance with applicable marketplace and regulatory requirements.

With respect to regular post-trade monitoring, it is expected that the regularity of
this monitoring will be conducted commensurate with the marketplace participant’s
determination of the order flow it is handling. At a minimum, an end of day check is
expected.

5) Pre-determined credit or capital thresholds

A marketplace participant can establish pre-determined credit thresholds by setting
lending limits for a client and establish pre-determined capital thresholds by setting limits
on the financial exposure that can be created by orders entered or executed on a
marketplace under its marketplace participant identifier. The pre-determined credit or
capital thresholds referenced in paragraph 3(3)(a) may be set based on different criteria,
such as per order, trade account or other criteria, including overall trading strategy, or using
a combination of these factors as required in the circumstances.

For example, a participant dealer that sets a credit limit for a client with marketplace
access provided by the participant dealer could impose that credit limit by setting sub-limits
applied at each marketplace to which the participant dealer provides access that together
equal the total credit limit. A participant dealer may also consider whether to establish
credit or capital thresholds based on sector, security or other relevant factors. In order to
address the financial exposure that might result from rapid order entry, a participant dealer
may also consider measuring compliance with set credit or capital thresholds on the basis of
orders entered rather than executions obtained.

We note that different thresholds may be set for the marketplace participant’s own

order flow (including both proprietary and client order flow) and that of a client with
marketplace access provided by the marketplace participant, if appropriate.
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(6) Compliance with applicable marketplace and regulatory requirements

The CSA expect marketplace participants to prevent the entry of orders that do not
comply with all applicable marketplace and regulatory requirements that must be satisfied
on a pre-trade basis where possible. Specifically, marketplace and regulatory requirements
that must be satisfied on a pre-order entry basis are those requirements that can effectively
be complied with only before an order is entered on a marketplace, including: (i) conditions
that must be satisfied under Regulation 23-101 respecting Trading Rules (Regulation
23-101) before an order can be marked a “directed-action order”, (ii) marketplace
requirements applicable to particular order types and (iii) compliance with trading halts.
This requirement does not impose new substantive regulatory requirements on the
marketplace participant. Rather it establishes that marketplace participants must have
appropriate mechanisms in place that are reasonably designed to effectively comply with
their existing regulatory obligations on a pre-trade basis in an automated, high-speed
trading environment.

7 Order and trade information

Subparagraph 3(3)(b)(iv) requires the risk management and supervisory controls,
policies and procedures to be reasonably designed to ensure that the compliance staff of the
marketplace participant receives immediate order and trade information. This will require
the marketplace participant to ensure that it has the capability to view trading information
in real-time or to receive immediate order and trade information from the marketplace, such
as through a drop copy.

This requirement will help the marketplace participant fulfill its obligations under
subsection 3(1) with respect to establishing and implementing reasonably designed risk
management and supervisory controls, policies and procedures that manage its risks
associated with access to marketplaces.

This provision does not prescribe that a marketplace participant carry out
compliance monitoring in real-time. There are instances however, when automated, real-
time monitoring should be considered, such as when an automated order system is used to
generate orders. It is up to the marketplace participant to determine, based on the risk that
the order flow poses to the marketplace participant, the appropriate timing for compliance
monitoring. However, our view is that it is important that a marketplace participant have
the necessary tools in place to facilitate order and trade monitoring as part of the
marketplace participant’s risk management and supervisory controls, policies and
procedures.

(8)  Direct and exclusive control over setting and adjusting of risk management and
supervisory controls, policies and procedures

Subsection 3(5) specifies that a marketplace participant must directly and
exclusively set and adjust its risk management and supervisory controls, policies and
procedures. With respect to exclusive control, we expect that no person, other than the
marketplace participant, will be able to set and adjust the controls, policies and procedures.
With respect to direct control, a marketplace participant must not rely on a third party in
order to perform the actual setting and adjusting of its controls, policies and procedures.

A marketplace participant can use technology of third parties, including that of
marketplaces, as long as the marketplace participant, whether a registered dealer or
institutional investor, is able to directly and exclusively set and adjust its supervisory and
risk management controls, policies and procedures.

Section 4 provides a limited exception to the requirement in subsection 3(5) in that a
participant dealer may , on a reasonable basis, and subject to other requirements, authorize
an investment dealer to set or adjust a specific risk management or supervisory control,
policy or procedure on behalf of the participant dealer.
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(9)  Risk management and supervisory controls, policies and procedures provided by
an independent third party

Under subsection 3(4), a third party providing risk management and supervisory
controls, policies or procedures to a marketplace participant must be independent of any
client of the marketplace participant. However, an entity affiliated with a participant dealer
that is also a client of the participant dealer may provide supervisory and risk management
controls to the participant dealer. In all instances, the participant dealer must directly and
exclusively set and adjust its supervisory and risk management controls.

Paragraph 3(7)(a) requires that a marketplace participant must regularly assess and
document whether the risk management and supervisory controls, policies and procedures
of the third party are effective and otherwise consistent with the provisions of Regulation
23-103 before engaging such services. Reliance on representations of a third party provider
is insufficient to meet this assessment requirement. The CSA expect registered firms to be
responsible and accountable for all functions that they outsource to a service provider as set
out in Part 11 of Policy Statement to Regulation 31-103 respecting Registration
Requirements, Exemptions and Ongoing Registrant Obligations.

(10)  Regular assessment of risk management controls and supervisory policies and
procedures

Subsection 3(6) requires a marketplace participant to regularly assess and document
the adequacy and effectiveness of the controls, policies and procedures it is required to
establish under subsection 3(1). Under subsection 3(7), the same assessment requirement
also applies if a marketplace participant uses the services of a third party to provide risk
management or supervisory controls, policies and procedures. A “regular” assessment
would constitute, at a minimum, an assessment conducted annually of the controls, policies
and procedures and whenever a substantive change is made to the controls, policies and
procedures. A marketplace participant should determine whether more frequent
assessments are required, depending on the particular circumstances.

A marketplace participant that is a registered firm is expected to retain the
documentation of each such assessment as part of its obligation to maintain books and
records in Regulation 31-103.

4. Authorization to set or adjust risk management and supervisory controls,
policies and procedures

Section 4 is intended to address introducing (originating) and carrying (executing)
arrangements or jitney arrangements that involve multiple dealers. In such arrangements,
there may be certain controls that are better directed by the originating dealer, since it is the
originating dealer that has knowledge of its client and is responsible for suitability and
other “know your client” obligations. However, the executing dealer must also have
reasonable controls in place to manage the risks it incurs by executing orders for other
dealers.

Therefore, section 4 provides that a participant dealer may, on a reasonable basis,
authorize an investment dealer to set or adjust a specific risk management or supervisory
control, policy or procedure on the participant dealer’s behalf by written contract and after
a thorough assessment. Our view is that where the originating investment dealer with the
direct relationship with the ultimate client has better access than the participant dealer to
information relating to the ultimate client, the originating investment dealer may more
effectively assess the ultimate client’s financial resources and investment objectives.

We also expect that the participant dealer will maintain a written contract with the
investment dealer that sets out a description of the specific risk management or supervisory
control, policy or procedure and the conditions under which the investment dealer is
authorized to set or adjust the control, policy or procedure as part of its books and records
obligations set out in Regulation 31-103.
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Paragraph 4(d) requires a participant dealer to regularly assess the adequacy and
effectiveness of the investment dealer’s setting or adjusting of the risk management and
supervisory controls, policies and procedures that it performs on the participant dealer’s
behalf. We expect that this will include an assessment of the performance of the investment
dealer under the written agreement prescribed in paragraph 4(b). A “regular” assessment
would constitute, at a minimum, an assessment conducted annually of the controls, policies
and procedures and whenever a substantive change is made to the controls, policies or
procedures. A marketplace participant should determine whether more frequent
assessments are required, depending on the particular circumstances.

Under paragraph 4(e), the participant dealer must provide the compliance staff of
the originating investment dealer with immediate order and trade information of the
ultimate client. This is to allow the originating investment dealer to monitor trading more
effectively and efficiently.

Authorizing an investment dealer to set or adjust a risk management or supervisory
control, policy or procedure does not relieve the participant dealer of its obligations under
section 3, including the overall responsibility to establish, document, maintain and ensure
compliance with risk management and supervisory controls, policies and procedures
reasonably designed to manage, in accordance with prudent business practices, the
financial, regulatory and other risks associated with marketplace access.

PART 3 REQUIREMENTS APPLICABLE TO THE USE OF AUTOMATED
ORDER SYSTEMS

5. Use of automated order systems

Section 5 stipulates that a marketplace participant or any client must take all
reasonable steps to ensure that its use of automated order systems does not interfere with
fair and orderly markets. A marketplace participant must also take all reasonable steps to
ensure that the use of an automated order system by a client does not interfere with fair and
orderly markets. This includes both the fair and orderly trading on a marketplace or the
market as a whole and the proper functioning of a marketplace. For example, the sending of
a continuous stream of orders that negatively impacts the price of a security or that
overloads the systems of a marketplace may be considered as interfering with fair and
orderly markets.

Paragraph 5(3)(a) requires a marketplace participant to have a level of knowledge
and understanding of any automated order systems used by either the marketplace
participant or the marketplace participant’s clients that is sufficient to allow the
marketplace participant to identify and manage the risks associated with the use of the
automated order system. We understand that detailed information of automated order
systems may be treated as proprietary information by some clients or third party service
providers; however, the CSA expect that the marketplace participant will be able to obtain
sufficient information in order to properly identify and manage its own risks.

Paragraph 5(3)(b) requires that each automated order system is tested in accordance
with prudent business practices. A participating dealer does not necessarily have to conduct
tests on each automated order system used by its clients but must satisfy itself that these
automated order systems have been appropriately tested. Testing an automated order
system in accordance with prudent business practices includes testing it before its initial use
and at least annually thereafter. We would also expect that testing would also occur after
any significant change to the automated order system is made.
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PART 4 REQUIREMENTS APPLICABLE TO MARKETPLACES
6. Availability of order and trade information
(1) Reasonable access

Subsection 6(1) is designed to ensure that a marketplace participant has immediate
access to the marketplace participant’s order and trade information when needed.
Subsection 6(2) will help ensure that the marketplace does not have any rules, polices,
procedures, fees or practices that would unreasonably create barriers to the marketplace
participant in accessing this information.

This obligation is distinct from the requirement for marketplaces to disseminate
order and trade information through an information processor under Parts 7 and 8 of
Regulation 21-101. The information to be provided pursuant to section 6 would need to
include the private information included on each order and trade in addition to the public
information disseminated through an information processor.

2) Immediate order and trade information

For the purposes of providing access to order and trade information on an
immediate basis, we consider a marketplace’s provision of this information by a drop copy
to be acceptable.

7. Marketplace controls relating to electronic trading
1) Termination of marketplace access

Subsection 7(1) requires a marketplace to have the ability and authority to terminate
all or a portion of the access provided to a marketplace participant before providing access
to that marketplace participant. This requirement also includes the authority of a
marketplace to terminate access provided to a client that is using a participant dealer’s
marketplace participant identifier to access the marketplace. We expect a marketplace to act
when it identifies trading behaviour that interferes with the fair and orderly functioning of
its market.

2) Assessments to be conducted

Paragraph 7(2)(a) requires a marketplace to regularly assess and document whether
the marketplace requires any risk management and supervisory controls, policies and
procedures relating to electronic trading, in addition to the risk management and
supervisory controls, policies and procedures that marketplace participants are required to
have under subsection 3(1), and ensure that such controls, policies and procedures are
implemented in a timely manner. As well, a marketplace must regularly assess and
document the adequacy and effectiveness of any risk management and supervisory controls,
policies and procedures put in place under paragraph 7(2)(a). A marketplace is expected to
document any conclusions reached as a result of its assessment and any deficiencies noted.
It must also promptly remedy any identified deficiencies.

It is important that a marketplace take steps to ensure it does not engage in activity
that interferes with fair and orderly markets. Part 12 of Regulation 21-101 requires
marketplaces to establish systems-related risk management controls. It is therefore expected
that a marketplace will be generally aware of the risk management and supervisory
controls, policies and procedures of its marketplace participants and assess whether it needs
to implement additional controls, policies and procedures to eliminate any risk management
gaps and ensure the integrity of trading on its market.
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3) Timing of assessments

A “regular” assessment would constitute, at a minimum, an assessment conducted
annually and whenever a substantive change is made to a marketplace’s operations, rules,
controls, policies or procedures that relate to methods of electronic trading. A marketplace
should determine whether more frequent assessments are required depending on the
particular circumstances of the marketplace, for example when the number of orders or
trades is increasing very rapidly or when new types of clients or trading activities are
identified. A marketplace should document and preserve a copy of each such assessment as
part of its books and records obligation in Regulation 21-101.

4) Implementing controls, policies and procedures in a timely manner

A “timely manner” will depend on the particular circumstances, including the
degree of potential risk of financial harm to marketplace participants and their clients or
harm to the integrity of the marketplace and to the market as a whole. The marketplace
must ensure the timely implementation of any necessary risk management and supervisory
controls, policies and procedures.

8. Marketplace thresholds

Section 8 requires that each marketplace must not permit the execution of orders of
exchange-traded securities exceeding price and volume thresholds set by its regulation
services provider, or by the marketplace if it is a recognized exchange or recognized
quotation and trade reporting system that directly monitors the conduct of its members or
users and enforces certain requirements set under Regulation 23-101.

These price and volume thresholds are expected to reduce erroneous orders and
price volatility by preventing the execution of orders that could interfere with a fair and
orderly market.

There are a variety of methods that may be used to prevent the execution of these
orders. However, the setting of the price threshold is to be coordinated among all regulation
services providers, recognized exchanges and recognized quotation and trade reporting
systems that set the threshold under subsection 8(1).

The coordination requirement also applies when setting a price threshold for
securities that have underlying interests in an exchange-traded security. We note that there
may be differences in the actual price thresholds set for an exchange-traded security and a
security that has underlying interests in that exchange-traded security.

9. Clearly erroneous trades
(1)  Application of section 9

Section 9 provides that a marketplace cannot provide access to a marketplace
participant unless it has the ability to cancel, vary or correct a trade executed by that
marketplace participant. This requirement would apply in the instance where the
marketplace decides to cancel, vary or correct a trade or is instructed to do so by a
regulation services provider.

Before cancelling, varying or correcting a trade, paragraph 9 (2)(a) requires that a
marketplace receive instructions from its regulation services provider, if it has retained one.
We note that this would not apply in the case of a recognized exchange or recognized
quotation and trade reporting system that directly monitors the conduct of its members or
users and enforces requirements set pursuant to subsection 7.1(1) or 7.3(1) respectively of
Regulation 23-101.
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?2) Cancellation, variation or correction where necessary to correct a system or
technological malfunction or error made by the marketplace systems or equipment

Under paragraph 9(2)(c) a marketplace may cancel, vary or correct a trade where
necessary to correct an error caused by a system or technological malfunction of the
marketplace’s systems or equipment or an individual acting on behalf of the marketplace. If
a marketplace has retained a regulation services provider, it must not cancel, vary or correct
a trade unless it has obtained permission from its regulation services provider to do so.

Examples of errors caused by a system or technological malfunction include where
the system executes a trade on terms that are inconsistent with the explicit conditions
placed on the order by the marketplace participant, or allocates fills for orders at the same
price level in a manner or sequence that is inconsistent with the stated manner or sequence
in which such fills are to occur on the marketplace. Another example includes where the
trade price was calculated by a marketplace’s systems or equipment based on some stated
reference price, but it was calculated incorrectly.

3) Policies and procedures

For policies and procedures established by the marketplace in accordance with the
requirements of subsection 9(3) to be “reasonable”, they should be clear and
understandable to all marketplace participants.

The policies and procedures should also provide for consistent application. For
example, if a marketplace decides that it will consider requests for cancellation, variation or
correction of trades in accordance with paragraph 9(2)(b), it should consider all requests
received regardless of the identity of the counterparty. If a marketplace chooses to establish
parameters only within which it might be willing to consider such requests, it should apply
these parameters consistently to each request, and should not exercise its discretion to
refuse a cancellation or amendment when the request falls within the stated parameters and
the consent of the affected parties has been provided.

When establishing any policies and procedures in accordance with subsection 9(3),

a marketplace should also consider what additional policies and procedures might be
appropriate to address any conflicts of interest that might arise.
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M.O., 2012-13

Order number V-1.1-2012-13 of the Minister
for Finance, August 14,2012

Securities Act
(R.8.Q., c. V-1.1)

CONCERNING Regulation to amend Regulation 11-102
respecting Passport System

WHEREAS subparagraphs 11, 32 and 33.8 of sec-
tion 331.1 of the Securities Act (R.S.Q., c. V-1.1) provide
that the Autorité des marchés financiers may make
regulations concerning the matters referred to in those
paragraphs;

WHEREAS the third and fourth paragraphs of sec-
tion 331.2 of the said Act provide that a draft regulation
shall be published in the Bulletin de I'Autorité des
marchés financiers, accompanied with the notice required
under section 10 of the Regulations Act (R.S.Q.,
¢. R-18.1) and may not be submitted for approval or be
made before 30 days have elapsed since its publication;

WHEREAS the first and fifth paragraphs of the said
section provide that every regulation made under sec-
tion 331.1 must be approved, with or without amendment,
by the Minister of Finance and comes into force on the
date of its publication in the Gazette officielle du Québec
or on any later date specified in the regulation;

WHEREAS the sixth paragraph of the said section
stipulates that a draft regulation under Chapter 11 of
Title X and paragraphs 33.1 to 33.9 of section 331.1
may be submitted for approval enly if accompanied by a
favourable notice from the Minister responsible for
Canadian Intergovernmental Affairs;

WHEREAS Order in Council no. 930-2011 of September 14,
2011, concerning the Minister for Finance provides that
the Minister for Finance exercises, under the supervision
of the Minister of Finance, the functions for the applica-
tion of the Securities Act;

WHEREAS the draft Regulation to amend Regulation 11-
102 respecting Passport System was published in the
Bulletin de I'Autorité des marchés financiers, volume 8,
no. 33 of August 19, 2011;

WHEREAS the dutorité des marchés financiers made,
on August 2, 2012, by the decision no. 2012-PDG-0154,
Regulation to amend Regulation 11-102 respecting
Passport System;

WHEREAS there is cause to approve this regulation
without amendment;

CONSEQUENTLY, the Minister for Finance approves
without amendment Regulation to amend Regulation 11-
102 respecting Passport System appended hereto.
August 14, 2012

ALAIN PAQUET,
Minister for Finance

Regulation to amend Regulation 11-102
respecting Passeport System

Securities Act
(R.8.Q., ¢. V-1.1, 5. 331.1, par. (11), (32) and (33.8))

1. Appendix D of Regulation 11-102 respecting Pass-
port System is amended by inserting, after the row that
refers to Regulation 23-102, the following:

@

Electronic Regulation 23-103
Trading (only sections 3(1), 3(2), 3(3)(a) to
3(3)(d), 3(4) to 3(7), 4 and 5(2))
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2, Appendix E of the Regulation is amended by
inserting, after « — Regulation 23-102 respecting Use of
Client Brokerage Commissions (c. V-1.1, r.7) », the
following row:

“_ Regulation 23-103 respecting Electronic Trading
{c. V-1.1, r. X)".

3. This Regulation comes into force on March 1,2013.
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M.O.,2012-14

Order number 1-14.01-2012-14 of the Minister
for Finance, August 14,2012

Derivatives Act
(R.S.Q., c. 1-14.01)

CONCERNING Regulation to amend the Derivatives
Regulation

WHEREAS subparagraphs 1, 3,9, 11, 12, 14 and 29 of
par. 1 of section 175 of the Derivatives Act (R.5.Q,,
c. 1-14.01) stipulates that the Auforité des marchés
financiers may make regulations concerning the matters
referred to in those paragraphs;

WHEREAS the fourth and fifth paragraphs of section 175
of the said Act stipulate that a draft regulation shall be
published in the Bulletin de I'dutorité des marchés
financiers, accompanied with the notice required under
section 10 of the Regulations Act (R.8.Q., c. R-18.1)
and may not be submitted for approval or be made
before 30 days have elapsed since its publication;

WHEREAS the second and sixth paragraphs of the said
section stipulate that every regulation made under sec-
tion 175 must be submitted to the Minister of Finance
for approval with or without amendment and comes into
force on the date of its publication in the Gazette officielle
du Québec or any later date specified in the regulation;

WHEREAS Order in Council no. 930-2011 of September 14,
2011, concerning the Minister for Finance provides that
the Minister for Finance exercises, under the supervi-
sion of the Minister of Finance, the functions for the
application of the Derivatives Act;

WHEREAS the Derivatives Regulation has been approved
by Ministerial Order no. 2009-01 dated January 15, 2009
(2009, GO. 2, 33A);

WHEREAS there is cause to amend this regulation;

WHEREAS the draft Regulation to amend the Derivatives
Regulation was published in the Bullerin de I'Autorité
des marchés financiers, volume 9, no. 26 of June 28,
2012;

WHEREAS the Autorité des marchés financiers made,
on August 2, 2012, by the decision no. 2012-PDG-0155,
Regulation to amend the Derivatives Regulation;

WHEREAS there is cause to approve this regulation
without amendment;

CONSEQUENTLY, the Minister for Finance approves
without amendment Regulation to amend the Derivatives
Regulation appended hereto.

August 14, 2012

ALAIN PAQUET,
Minister for Finance

Regulation to amend the Derivatives
Regulation

Derivatives Act
(R.S.Q., c.1-14.01, 5. 175, par. 1, subpars. (1), (3), (9),
(11), (12), (14) and (29))

1. The heading of Division 11.2 of the Derivatives
Regulation (R.R.Q., c. [-14.01, r. 1) is replaced by the
following:

“OTHER REGULATORY PROVISIONS”;

2. The Regulation is amended by inserting the fol-
lowing after section 11.22:

“11.22.1 Regulation 23-103 respecting Electronic
Trading (c. V-1.1, r. X) applies, with the necessary modi-
fications, to published markets, market participants, the
trading of standardized derivatives and transactions in
standardized derivatives, as contemplated under the Act.”;

3. This Regulation comes into force on 1 March 2013.

2245
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REGLEMENTATION DES BOURSES, DES CHAMBRES DE COMPENSATION, DES OAR ET
D’AUTRES ENTITES REGLEMENTEES

7.3.1 Consultation

Services de dépot et de compensation CDS inc. (la « CDS ») — Modifications importantes aux
Procédés et méthodes de la CDS — Améliorations du processus d’attribution au RNC

L'Autorité des marchés financiers (« I'Autorité ») a publié le projet déposé par la CDS, dans la section 7.3
du bulletin du 9 ao(t 2012 [(2012), Vol. 9, n°32)], de modifications importantes aux Procédés et méthodes
de la CDS concernant la fonctionnalité du processus d’attribution du Service de réglement net continu

(« RNC »). Certaines desdites modifications sont retirées. L’Autorité publie une deuxieme série de
modifications proposeées relativement a ce projet.

(Les textes sont reproduits ci-aprés.)
Commentaires

Les personnes intéressées a soumettre des commentaires peuvent en transmette une copie, au plus tard
le 15 octobre 2012, a:

M°® Anne-Marie Beaudoin

Secrétaire générale

Autorité des marchés financiers

800, square Victoria, 22° étage

C.P. 246, tour de la Bourse

Montréal (Québec) H4Z 1G3

Télécopieur : 514 864-6381

Courrier électronique : consultation-en-cours@Iautorite.qc.ca

Information complémentaire

Pour de plus amples renseignements, on peut s’adresser a :

Danielle Boudreau

Analyste aux OAR

Direction principale de I'encadrement des structures de marchés
Autorité des marchés financiers

Téléphone : 514 395-0337, poste 4322

Numéro sans frais : 1 877 525-0337, poste 4322

Télécopieur : 514 873-7455

Courrier électronique : danielle.boudreau@lautorite.gc.ca

Services de dép6t et de compensation CDS inc. (la « CDS ») — Modifications importantes aux
Procédes et méthodes de la CDS - Interface Corporation canadienne de compensation de
produits dérivés (« CDCC ») — Etape 2

L'Autorité des marchés financiers publie le projet, déposé par la CDS, de modifications importantes aux
Procédés et méthodes de la CDS concernant I'étape 2 de I'interface CDCC. Les modifications proposées
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permettront aux opérations en espéces sur des titres a revenu fixe et aux activités de négociation
anonymes sur des titres a revenu fixe d’étre prises en charge par la CDCC aux fins de novation.

(Les textes sont reproduits ci-aprées.)
Commentaires

Les personnes intéressées a soumettre des commentaires peuvent en transmette une copie, au plus tard
le 15 octobre 2012, a:

M°® Anne-Marie Beaudoin

Secrétaire générale

Autorité des marchés financiers

800, square Victoria, 22° étage

C.P. 246, tour de la Bourse

Montréal (Québec) H4Z 1G3

Télécopieur : 514 864-6381

Courrier électronique : consultation-en-cours@Iautorite.qc.ca

Information complémentaire

Pour de plus amples renseignements, on peut s’adresser a :

Monique Viranyi

Analyste expert aux OAR

Direction principale de I'encadrement des structures de marchés
Autorité des marchés financiers

Téléphone : 514 395-0337, poste 4359

Numéro sans frais : 1 877 525-0337, poste 4359

Télécopieur : 514 873-7455

Courrier électronique : monique.viranyi@|lautorite.qc.ca

Services de dépodt et de compensation CDS inc. (la « CDS ») — Modifications importantes aux
Procédés et méthodes de la CDS — Interface Corporation canadienne de compensation de
produits dérivés (« CDCC ») — Mises a jour du plafond de fonctionnement et des marges de crédit

L'Autorité des marchés financiers publie le projet, déposé par la CDS, de modifications importantes aux
Procédés et méthodes de la CDS concernant les mises a jour du plafond de fonctionnement et des
marges de crédit de l'interface CDCC. Les modifications proposées portent sur des fonctionnalités
actuelles du CDSX et visent a permettre aux adhérents de désigner une portion de leur plafond de
fonctionnement de grand livre ou de leurs marges de crédit exclusivement aux fins de réglement
d’opérations engageant la CDCC.

(Les textes sont reproduits ci-apres.)
Commentaires

Les personnes intéressées a soumettre des commentaires peuvent en transmette une copie, au plus tard
le 15 octobre 2012, a:
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M°® Anne-Marie Beaudoin

Secrétaire générale

Autorité des marchés financiers

800, square Victoria, 22° étage

C.P. 246, tour de la Bourse

Montréal (Québec) H4Z 1G3

Télécopieur : 514 864-6381

Courrier électronique : consultation-en-cours@Ilautorite.qc.ca

Information complémentaire

Pour de plus amples renseignements, on peut s’adresser a :

Monique Viranyi

Analyste expert aux OAR

Direction principale de I'encadrement des structures de marchés
Autorité des marchés financiers

Téléphone : 514 395-0337, poste 4359

Numéro sans frais : 1 877 525-0337, poste 4359

Télécopieur : 514 873-7455

Courrier électronique : monigue.viranyi@lautorite.qc.ca

Services de dépdt et de compensation CDS inc. (la « CDS ») — Modifications importantes aux
Regles de la CDS - Interface Corporation canadienne de compensation de produits dérivés
(« CDCC ») — Etape 2 — Réglement partiel

L'Autorité des marchés financiers publie le projet, déposé par la CDS, de modifications importantes aux
Regles de la CDS concernant le reglement partiel de I'étape 2 de l'interface CDCC. Les modifications
proposées visent la fonctionnalité de reéglement partiel de I'étape 2 de la mise en ceuvre du dispositif de
compensation des titres a revenu fixe de la CDCC.

(Les textes sont reproduits ci-aprés.)
Commentaires

Les personnes intéressées a soumettre des commentaires peuvent en transmette une copie, au plus tard
le 15 octobre 2012, & :

M°® Anne-Marie Beaudoin

Secrétaire générale

Autorité des marchés financiers

800, square Victoria, 22° étage

C.P. 246, tour de la Bourse

Montréal (Québec) H4Z 1G3

Télécopieur : 514 864-6381

Courrier électronique : consultation-en-cours@Iautorite.qc.ca

Information complémentaire

Pour de plus amples renseignements, on peut s’adresser a :
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Monique Viranyi

Analyste expert aux OAR

Direction principale de I'encadrement des structures de marchés
Autorité des marchés financiers

Téléphone : 514 395-0337, poste 4359

Numeéro sans frais : 1 877 525-0337, poste 4359

Télécopieur : 514 873-7455

Courrier électronique : monique.viranyi@lautorite.gc.ca
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Avis et sollicitation de commentaires — Modifications importantes apportées aux Procédés et méthodes de
la CDS afférents aux améliorations du processus d'attribution au RNC

Services de dépét et de compensation CDS inc. (« CDS »"°)
MODIFICATIONS IMPORTANTES APPORTEES AUX PROCEDES ET METHODES DE LA CDS
AMELIORATIONS DU PROCESSUS D’ATTRIBUTION AU RNC

SOLLICITATION DE COMMENTAIRES

A. DESCRIPTION DES MODIFICATIONS PROPOSEES AUX PROCEDES ET METHODES DE
LACDS

Retrait de la soumission précédente des modifications proposées aux Procédés et méthodes

A des fins d’examen réglementaire, la CDS a soumis, le 27 juillet 2012, I'Avis et sollicitation de
commentaires — Modifications importantes apportées aux Procédés et méthodes de la CDS afférents aux
améliorations du processus d'attribution au RNC. L’'avis et les modifications proposées aux Procédés et
méthodes ont été publiés le 9 aolt 2012 par la Commission des valeurs mobilieres de I'Ontario
(« CVMO ») (OSC Bulletin (2012) 35 OSCB 7577), et par I'Autorité des marchés financiers (« AMF »)
(Bulletin de 'AMF du 9 ao(t 2012 — Vol. 9, n° 32).

Les modifications proposées aux Procédés et méthodes énoncées dans l'avis du 27 juillet faisaient état
de modifications du processus d’attribution au RNC pour tous les événements de marché traités
au CDSX (c.-a-d., les événements obligatoires et facultatifs) et devaient étre mises en ceuvre le
19 novembre 2012.

Depuis la soumission de l'avis du 27 juillet, le sous-comité chargé des titres d'emprunt et des titres de
participation du Comité d'analyse du développement stratégique (« CADS ») de la CDS a décidé de
reporter l'inclusion des événements de marché de « type obligatoire » dans le cadre de cette amélioration
et de seulement tenir compte des événements de marché de « type facultatif ». Par conséquent, les
modifications décrites dans la soumission initiale viseront uniquement les événements de « type
facultatif ». Les modifications aux Procédés et méthodes proposées dans I'avis du 27 juillet sont retirées.

Résumé des nouvelles modifications proposées aux Procédés et méthodes

Les modifications énoncées dans le présent avis et sollicitation de commentaires visent a modifier la
fonctionnalité du processus d’attribution du Service de reglement net continu (« RNC ») uniquement pour
les événements de marché facultatifs. Le processus d’attribution au RNC renvoie a (i) la création
d’opérations non boursiéres dont le mode de réglement est TFT (réglement individuel) a partir de
positions en cours au RNC en assignant ou en attribuant des acheteurs a des vendeurs contre des
positions en cours au RNC, et (ii) aux activités de conversion d’opérations permettant la conversion du
mode de réglement RNC d’opérations boursieres et non boursiéres au mode de réglement TFT.

Les modifications apportées aux Procédés et méthodes précédemment soumises ont été mises a jour de
maniére a préciser qu’il s’agit d’événements de marché facultatifs puisque les modifications n’auraient
aucune incidence sur les événements de marché de « type obligatoire ».

Contexte
Le RNC est un service de contrepartie centrale principalement congu pour la compensation et le

réglement d’opérations sur titres de participation négociées sur une bourse canadienne, un systéme de
cotation et de déclaration d'opérations ou un systéeme de négociation alternatif (« SNA »). Les

SERVICES DE DEPOT ET DE COMPENSATION CDS INC.
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Avis et sollicitation de commentaires — Modifications importantes apportées aux Procédés et méthodes de
la CDS afférents aux améliorations du processus d'attribution au RNC

transactions visées par le RNC peuvent également initialement étre des opérations non boursiéres avec
un mode de réglement RNC, établi manuellement au cDsxMP par les adhérents.

Novation et établissement du solde net des opérations au RNC

Lorsqu’une opération boursiére ou une opération non boursiére avec un mode de réglement RNC atteint
la date de valeur, les obligations initiales de I'acheteur et du vendeur (de recevoir les valeurs et
d’effectuer le paiement, respectivement) sont éteintes et remplacées par des obligations de reglement
engageant les deux parties et la CDS (c.-a-d., la novation). Chaque fois qu’'une autre opération pour la
méme valeur est traitée, le solde net des nouvelles obligations ayant fait I'objet d’'une novation est établi
selon les obligations de réglement existantes pour la valeur. Ces obligations dont le solde net est établi
constituent les positions « a recevoir » et « a livrer » qui sont réglées lors du processus de réglement net
par lots de nuit et de fagon continue au CDSX dans le cadre du processus de réglement au RNC en
temps réel qui opére du lancement du systéme jusqu'au début du processus de paiement.

Attribution de positions au RNC et activités de conversion d’opérations dans le cadre
d’événements de marché facultatifs

Lorsqu’est prévu un événement de marché facultatif visant une valeur admissible au RNC, les positions
au RNC existantes ne peuvent étre réglées et les nouvelles opérations visées au RNC ne peuvent faire
I'objet de la novation et de I'établissement du solde net. Ceci est accompli de la maniére suivante :

(i) les obligations de réglement en cours au RNC existantes sont attribuées du RNC et converties en
opérations non boursiéres dont le mode de réglement est TFT,

(i) les opérations non boursiéres au RNC sont converties en opérations non boursiéres dont le
mode de réglement est TFT,

(iii) les opérations boursiéres au RNC sont converties en opérations boursiéres dont le mode de
reglement est TFT.

Le processus d’attribution supprime le réle de contrepartie centrale de la CDS en assignant des
acheteurs et des vendeurs aux obligations en cours au RNC et en remplagant ces obligations par des
opérations non boursiéres visées par un réglement TFT. De plus, les opérations boursiéres et les
opérations non boursiéres visées par un reglement au RNC sont converties au mode de réglement TFT.

Le processus de changement du mode de réglement des opérations boursiéres au RNC a TFT fait
souvent en sorte que les adhérents se retrouvent avec un nombre important d’opérations sur lesquelles
ils n’ont aucun contrdle. Les adhérents ne sont pas en mesure d’établir efficacement les priorités de leurs
activités de réglement pour la valeur concernée.

Modifications proposées

Le sous-comité chargé des titres d'emprunt et des titres de participation du CADS a demandé a la CDS
d’examiner le processus d’attribution d’opérations actuel et de proposer une approche permettant une
gestion plus souple de leurs activités de réglement au RNC. La proposition approuvée apportera des
modifications au processus de fagon a permettre la novation et I'établissement du solde net d’opérations
boursieres et non boursiéres engageant une valeur faisant I'objet d’'une restriction relative au reglement
au RNC en raison d’'un événement de marché facultatif a venir. Une fois que les obligations dont le solde
net a été établi auront été déterminées, les positions de reglement en cours au RNC seront attribuées en
opérations non boursiéres dont le mode de réglement est TFT, selon le processus actuel.

Cette modification (i) éliminera les opérations boursiéres dont le mode de réglement est TFT crées par le
processus de conversion, et (ii) pourrait réduire le nombre d’opérations non boursiéres dont le mode de
reglement est TFT en raison d'activités liées a I'établissement du solde net additionnelles. Cette
modification permettra de réduire le nombre d’opérations que les adhérents doivent gérer.

SERVICES DE DEPOT ET DE COMPENSATION CDS INC.
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Avis et sollicitation de commentaires — Modifications importantes apportées aux Procédés et méthodes de
la CDS afférents aux améliorations du processus d'attribution au RNC

B. NATURE ET OBJET DES MODIFICATIONS PROPOSEES AUX PROCEDES ET METHODES DE
LACDS

Les modifications proposées aux Procédés et méthodes visent a améliorer la fonctionnalité du processus
d’attribution actuel, pour d'offrir une efficience de traitement et une souplesse de gestion au processus de
réglement des opérations plus importantes.

Les adhérents de la CDS bénéficieront des améliorations proposées au processus d’attribution
d’opérations, car :
e le nombre de transactions qui requiérent une surveillance et des activitts de gestion de
reglement sera réduit, ce qui réduira les risques opérationnels1;

e la novation et le processus d’établissement du solde net réduiront la quantité a régler.

A I'heure actuelle, lorsqu’une restriction de réglement au RNC existe, toutes les nouvelles opérations
ayant un mode de réglement RNC regues d’une bourse ou saisies par les adhérents ne peuvent étre
prises en compte par les processus de novation et d’établissement du solde net au RNC. Le mode de
réglement des opérations est automatiquement changé a TFT et les adhérents sont tenus de gérer ces
transactions manuellement. Toutefois, les adhérents ne peuvent placer les opérations provenant d’une
bourse en attente, ce qui empéche le reglement jusqu’a ce que le virement des titres ou d’espéces de
leurs grands livres au CDSX soit effectué. Ainsi, frequemment un grand nombre d’opérations pour
lesquelles des fonds ou des valeurs ont été engagés pour des opérations de petite valeur que les
adhérents auraient d’abord préféré consacrer a des opérations de plus grande valeur, ne pouvaient pas
étre gérees par les adhérents.

Une modification sera apportée au processus de novation et d'établissement du solde net au RNC afin de
ne pas tenir compte de la restriction de reglement au RNC si elle a été créée automatiquement dans le
cadre d’un événement de marché facultatif. Ceci permettra que le solde net de toutes les opérations au
RNC atteignant la date de valeur soit établi chaque jour durant la période d’événements de marché. Le
réglement des obligations en cours fera 'objet de restrictions et ces obligations de réglement seront
ensuite attribuées chaque jour a un nombre restreint d’opérations non boursiéres dont le réglement peut
étre géré.

Les restrictions de reglement au RNC imposées manuellement ou automatiquement a une valeur, pour
toute autre raison qu'un événement de marché facultatif, continueront d’'étre traitées comme elles le sont
aujourd’hui. Ce qui signifie que le mode de réglement des opérations boursieres et non boursiéres sera
converti de RNC a TFT.

C. INCIDENCE DES MODIFICATIONS PROPOSEES AUX PROCEDES ET METHODES DE LA CDS
Les modifications proposées aux Procédés et méthodes offriront une efficience de traitement et une
souplesse de gestion au réglement des opérations. L'incidence de ces modifications sera limitée aux
adhérents de la CDS qui utilisent la fonction RNC du CDSX.

C.1 Concurrence

Les modifications proposées aux Procédés et méthodes s'appliquent a tous les adhérents de la CDS

qui utilisent actuellement ou pourraient a l'avenir décider d'utiliser le service de RNC. Par

conséquent, aucun adhérent de la CDS ne sera désavantagé par l'introduction de ces améliorations.

C.2 Risques et colts de conformité

"Un adhérent a fait I’expérience de la création d’environ 50 000 opérations boursiéres TFT, dont le réglement
intégral a nécessité une période de trois mois en raison du processus d’attribution.
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La Gestion des risques de la CDS a déterminé que les modifications proposées amélioreront le profil
de risque de ces adhérents grace au processus de novation et d’établissement du solde net. Elles ne
changeront pas le profil de risque de la CDS.

L'introduction des améliorations proposées au processus d’attribution au RNC n'entrainera pas de
changements au processus de réglement au CDSX actuel. Les méthodes (i) de placement de
restrictions de réglement RNC non liées aux droits et privileges sur les valeurs (ii) de placement en
attente des transactions non boursiéres, et (iii) de réglement des opérations boursiéres et non
boursiéres demeurent inchangées. De plus, cette initiative n’aura aucune incidence sur la priorisation
des réglements.

Il n'y a aucun codt de conformité associé aux améliorations proposées au processus d’attribution au
RNC pour les adhérents.

C.3 Comparaison avec les normes internationales — (a) le Comité sur les systémes de
paiement et de réglement de la Banque des réglements internationaux (b) le Comité technique
de I’Organisation internationale des commissions de valeurs et (c) le Groupe des Trente

Selon le principe n° 21 — Efficience et efficacité — des nouvelles normes internationales pour les
systemes de réglement, de compensation et de paiement énoncé dans le rapport du CSPR et de
'OICV intitulé Principles for financial market infrastructuresz, une infrastructure des marchés
financiers comme la CDS « devrait étre congue pour répondre aux besoins de ses adhérents et des
marchés auxquels elle offre ses services, plus particulierement en ce qui concerne le choix du
mécanisme de compensation et de réglement, de la structure opérationnelle, de I'étendue des
produits compensés, réglés ou déclarés, ainsi que de Iutilisation de la technologie et des
procédures » (traduction).

L'élaboration demandée par certains adhérents de la CDS vise une souplesse accrue de la gestion
du réglement des transactions.

Aucune autre comparaison aux normes internationales n’a été relevée.

D. DESCRIPTION DU PROCESSUS DE REDACTION DES PROCEDES ET METHODES
D.1 Contexte d’élaboration

L'élaboration demandée a été présentée au sous-comité chargé des titres d'emprunt et des titres de
participation du CADS comme une occasion d'accroitre I'efficience du processus de reglement des
opérations systématiquement attribuées par le service RNC. Une fois I'élaboration approuvée par
le CADS aux fins d'analyse plus détaillée, la CDS a rédigé un document portant sur les exigences qui
a été étudié avec le sous-comité chargé des titres d'emprunt et des titres de participation du CADS.
Leurs rétroactions ont été ajoutées a la conception finale qui a été par la suite approuvée par
le CADS.

D.2 Processus de rédaction des Procédés et méthodes

Les modifications proposées aux Procédés et méthodes de la CDS ont été rédigées par le groupe
Développement et soutien des systémes de gestion de la CDS et ont par la suite été étudiées et
approuvées par le CADS. Le CADS détermine, étudie ou surveille les projets de développement des
systemes de la CDS et les autres modifications proposées par les adhérents et la CDS et en établi
I'ordre de priorité. Le CADS compte parmi ses membres des représentants d’un groupe représentatif
d’adhérents de la CDS et il se réunit mensuellement.

2 Consulter le rapport a 'adresse http://www.bis.org/publ/cpss101.htm
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Les modifications initiales ont été étudiées et approuvées par le CADS le 26 juillet 2012. Les
présentes modifications ont été examinées et approuvées par le CADS le 30 aodt 2012.

D.3 Questions prises en compte

A I'origine, cette amélioration visait tous les types d’événements de marché. Toutefois, en raison de
la grande complexité du traitement des événements obligatoires (c.-a-d., la conversion de titres
existants en nouvelles valeurs ou la réception de fonds), 'amélioration pour les événements de type
obligatoire a été reportée.

D.4 Consultation

Cette initiative de développement a été lancée a la demande du sous-comité chargé des titres
d’emprunt et des titres de participation du CADS. La CDS a examiné le document portant sur les
exigences avec ce groupe et a recu leur approbation finale pour le développement de I'amélioration
décrite.

Les gestionnaires des comptes du Service a la clientele de la CDS sont en communication continue
avec leurs clients et leur transmettent des mises a jour sur I'état de toutes les modifications
proposées, tout en sollicitant leurs rétroactions a cet égard.

La CDS facilite la communication par divers moyens, notamment les réunions normales prévues du
sous-comité du CADS, qui servent de tribune a I'étude détaillée des exigences, et les réunions
mensuelles avec les centres de traitement & fagon, afin de discuter avec eux lincidence de
I'élaboration. Toutes les initiatives de développement sont également présentées au groupe de travail
de la Section des administrateurs financiers (« SAF ») de I'Organisme canadien de réglementation du
commerce des valeurs mobilieres (« OCRCVM »).

D.5 Autres possibilités étudiées

A l'origine, le sous-comité chargé des titres d'emprunt et des titres de participation du CADS avait
demandé a la CDS de permettre aux adhérents de gérer I'indicateur de contréle de réglement pour
les opérations boursiéres converties du mode RNC au mode TFT. A I'étape de I'étude et de 'analyse,
il a été déterminé que cette approche ne suffirait pas a atteindre une gestion efficiente potentielle
optimale de ces opérations, car les volumes importants seraient toujours présents. Par conséquent,
le sous-comité chargé des titres d'emprunt et des titres de participation du CADS et le CADS ont
convenu que la proposition de la CDS d’établir le solde net des opérations au RNC avant I'attribution
constituait une solution plus compléte.

D.6 Plan de mise en ceuvre

Les modifications proposées aux Procédés et méthodes et la date prévue de la mise en ceuvre ont
été regulierement communiquées aux adhérents de la CDS par l'intermédiaire du CADS et de ses
sous-comités, ainsi que lors des réunions avec le Service a la clientéle. Les gestionnaires des
comptes du Service a la clientéle informeront leurs clients du détail des modifications a venir et
donneront des formations aux clients au cours des mois d’octobre et de novembre 2012. La CDS
distribuera un bulletin a tous les adhérents de la CDS la semaine précédant la mise en ceuvre, et ce,
afin de leur rappeler les modifications a venir et de leur confirmer la date d’entrée en vigueur de ces
modifications.

La CDS est reconnue a titre d’agence de compensation par la Commission des valeurs mobiliéres de
I'Ontario (« CVMO ») en vertu de larticle 21.2 de la Loi sur les valeurs mobilieres de I'Ontario.
L’Autorité des marchés financiers (« AMF ») a autorisé la CDS a poursuivre les activités de
compensation au Québec en vertu des articles 169 et 170 de la Loi sur les valeurs mobilieres du
Québec. De plus, la CDS est réputée étre la chambre de compensation pour le cDsSx™P, systeme de
compensation et de réglement désigné par la Banque du Canada en vertu de I'article 4 de la Loi sur
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la compensation et le reglement des paiements. La CVMO, I'AMF et la Banque du Canada seront ci-
aprés collectivement désignées par I'expression « autorités de reconnaissance ».

Les modifications apportées aux Procédés et méthodes de I'adhérent pourraient entrer en vigueur
dés I'obtention de I'approbation des modifications par les autorités de reconnaissance a la suite de la
publication de I'avis et de la sollicitation de commentaires auprés du public. Cette initiative devrait
étre mise en ceuvre le 17 novembre 2012.

E. INCIDENCES DES MODIFICATIONS PROPOSEES SUR LES SYSTEMES
E.1CDS

Ces modifications occasionneront des changements présentés ci-aprés aux fonctionnalités du CDSX
pour les événements de marché facultatifs :

a) Permettre la novation et I'établissement du solde net des opérations au RNC (opérations
boursiéres et opérations non boursieres) lorsqu'une restriction de réglement au RNC existe.
Selon le processus actuel, les positions au RNC ne sont pas réglées lorsque cette restriction est
appliquée.

b) Eliminer le changement du mode de réglement de RNC & TFT des opérations existantes au
cours du processus d'attribution. Les opérations demeureront en mode RNC et seront
disponibles aux fins d’extraction.

c) Permettre le chargement du mode de réglement « RNC » pour les opérations boursiéres et non
boursieres au RNC nouvellement saisies lorsqu’existe une restriction de reglement au RNC
existe. Les opérations demeureront en mode RNC et seront disponibles aux fins de novation.

d) Automatiser les attributions additionnelles de positions au RNC. Les opérations au RNC
existantes demeureront inchangées. Le nouveau processus est lancé une fois le solde net au
RNC établi, lorsqu’une attribution a précédemment eu lieu dans le cadre de I'événement.

E.2 Adhérents de la CDS
Aucun changement aux systémes des adhérents de la CDS n'est nécessaire.
E.3 Autres intervenants du marché

Aucun changement aux systémes des centres de traitement a fagon des adhérents n’est requis.

F. COMPARAISON AVEC LES AUTRES AGENCES DE COMPENSATION

Un processus d’attribution et de conversion d’opérations au RNC similaire est offert par la National
Securities Clearing Corporation (« NSCC »), comme précisé dans les régles et les procédures de la
NSCC (NSCC Rules and Procedures) du 28 juin 2012. Il y est question de conversion et d’attribution
dans le contexte des événements de marché. Toutefois, la CDS n'est pas au courant de
modifications imminentes aux régles a cet égard.

Les autres agences de compensation n’offrent pas de procédés semblables ou comparables qui
auraient permis l'analyse.

G. EVALUATION DE L’INTERET PUBLIC

La CDS a déterminé que les modifications proposées ne sont pas contraires a l'intérét public.
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H. COMMENTAIRES

Veuillez faire parvenir vos commentaires écrits a I'égard des modifications proposées dans les
30 jours civils suivant la date de publication du présent avis dans le bulletin de I'Autorité des marchés
financiers, de la Commission des valeurs mobilieres de I'Ontario ou de la British Columbia Securities
Commission aux coordonnées suivantes :

Elaine Spankie
Analyste principale en informatique de gestion
Développement et soutien des systemes de gestion
Services de dép6t et de compensation CDS inc.
85, rue Richmond Ouest
Toronto (Ontario) M5H 2C9

Téléphone : 416 365-3595
Courriel : espankie@cds.ca

Veuillez également faire parvenir un exemplaire de ces commentaires a I'Autorité des marchés
financiers, a la British Columbia Securities Commission et a la Commission des valeurs mobiliéres de
I'Ontario, aux personnes indiquées ci-aprés :

|\/|e Anne-Marie Beaudoin Directrice, Réglementation des marchés
Secrétaire générale Direction de la réglementation des marchés
Autorité des marchés financiers Commission des valeurs mobilieres de I'Ontario
800, square Victoria, 22° étage Bureau 1903, C.P. 55,
C.P. 246, tour de la Bourse 20, rue ngen Ouest
Montréal (Québec) H4Z 1G3 Toronto (Ontario) M5H 3S8
Télécopieur : 514 864-6381 . Télécopieur : 416 595-8940
Courriel : consultation-en-cours@lautorite.qc.ca Courriel : marketregulation@osc.gov.on.ca
Ann Gander

Secrétaire de la commission
British Columbia Securities Commission
701, rue West Georgia
C.P. 10142, Pacific Centre
Vancouver (Colombie-Britannique) V7Y 1L2
Télécopieur : 604 899-6506
Courriel : agander@bcsc.bc.ca

La CDS mettra a la disposition du public, sur demande, des exemplaires de tous commentaires regus
au cours de la période de sollicitation de commentaires.

. MODIFICATIONS PROPOSEES AUX PROCEDES ET METHODES DE LA CDS

Les modifications proposées aux Procédés et méthodes de la CDS peuvent étre consultées a partir
de la page Web des Modifications apportées a la documentation
(http://www.cds.ca/cdsclearinghome.nsf/Pages/-FR-maodifications?Open), et celles proposées aux
formulaires de la CDS (le cas échéant) a partir du site Web des Services de la CDS
(http://www.cds.ca/cdsclearinghome.nsf/Pages/-FR-ServicesdelaCDS?0Open) a la page des
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Formulaires en ligne (cliquer sur Afficher par catégorie de formulaires et, dans la liste Sélectionner
une catégorie de formulaires, cliquez sur Examen externe).

SERVICES DE DEPOT ET DE COMPENSATION CDS INC.
PAGE 8 DE 8

13 septembre 2012 - Vol. 9, n° 37 m



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

CHAPITRE 8 ACTIVITES DE DROITS ET PRIVILEGES
Traitement d’opérations et droits et priviléges

Dans le cadre d’événements facultatifs visés par des activités d’attribution, les
opérations au RNC sont soumises a I'extraction et a I'établissement du solde net a la
date de valeur. Le réglement n’est pas pris en charge par le processus de RNC. Les
opérations non boursiéres individuelles sont créées a partir de positions en cours
au RNC.

8.7.1 Traitement des réclamations

La CDS traite les réclamations pour les types d'événements de distribution des
positions au RNC et des opérations individuelles en cours en fonction des résultats a
la fermeture des bureaux a des dates de saisie des opérations précises. Les
transactions de réclamations générées pour les positions au RNC et les opérations
individuelles en cours sont indiquées dans les rapports, les messages InterLink et les
fichiers au moyen du sous-type de transaction CLMS.

Le tableau ci-dessous fait état des dates de saisie des opérations et de traitement
des réclamations par type d’événements.

Date de
traitement des
réclamations

Avec
traitement des
effets payables

Date de saisie
des opérations

Nom de

I’événement

Intérét ou intérét et Date de cléture | Date de paiement
capital (date de des registres
cléture des registres
sans réduction
d’actif)
APN Autre titre adossé a |s.o. Date de Date de paiement
des créances (date paiement -1
de paiement sans
réduction d’actif)
DIS Distribution en non Date de cléture | Date de
espéces des registres paiement
DIS Distribution en oui Date de Date de
especes remboursement | remboursement
des effets des effets
payables payables1
DIV Dividende en non Date de cloéture | Date de
especes des registres paiement
DIV Dividende en oui Date de Date de
espéces remboursement | remboursement
des effets des effets
payables payables1
DWO Dividende avec S.0. Date de cléture | Date de
choix des registres paiement
INT Intérét s.0. Date de Date de paiement
paiement -1

Guide de l'utilisateur et Version 8.3
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8.4 Processus de réglement net continu (RNC) et de réglement net par lots (RNL)

Le processus RNC/RNL est un processus de réglement net par lots qui accroit
I'efficacité des réglements en combinant les opérations devant étre réglées au moyen
du mode de réglement individuel ou du mode de réglement net continu. Ce
processus combiné vise a faire en sorte que les activités de réglement net continu et
de reglement individuel se compensent I'une et l'autre et a réduire les besoins des
adhérents en matiére de position valeurs, de fonds, de capitalisation, de crédit et de
garanties.

Le processus RNC/RNL s’exécute une fois par jour aprés la période de traitement en
ligne de nuit et est actuellement prévu vers 4 h, heure de I'Est (2 h, heure des
Rocheuses et 1 h, heure du Pacifique).

8.4.1 Extraction des opérations et établissement du solde net au RNC pour le
réglement

Le CDSX utilise les critéres suivants pour extraire les opérations devant étre réglées
au moyen du RNC :

+ ¢'il s'agit d’'opérations boursiéres ou non boursiéres;

* le mode de réglement est fixé a CNS (réglement net continu);

+ [|'état de I'opération est C;

» la date de valeur est antérieure a la date actuelle;

» il n'y a aucune restriction relative a des jours fériés pour la monnaie de I'opération;
* la valeur est admissible au RNC;

* les grands livres des adhérents ne sont pas suspendus.

Si 'opération répond aux critéres d’extraction, son solde net est établi et elle est
cotée et examinée en vue d’étre réglée au moyen du RNC.

S'il existe une restriction au RNC pour la valeur en raison d’'un événement facultatif et
que 'opération répond aux critéres d’extraction, 'opération est évaluée au marché et
son solde net est établi, mais elle n’est pas examinée en vue d’étre réglée. La
position en cours au RNC est alors attribuée. Pour obtenir de plus amples
renseignements, veuillez consulter la section Traitement d’opérations et droits et
priviléges du chapitre Activités de droits et privileges du Guide de ['utilisateur et
Procédés et méthodes du CDSX.

La CDS peut « permettre » le réglement individuel (TFT) d’'une opération si celle-ci n’a
pas été extraite pour les raisons suivantes :

* lavaleur n'est pas admissible au mode RNC;
* l'un ou l'autre des adhérents ne peut se prévaloir du service de RNC;

Procédés et méthodes relatifs au Version 8.3 Page 92
réglement et aux opérations
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8.7 Traitement d’opérations et droits et privileges

Le traitement des opérations en cours engageant des titres visés par un événement
de droits et priviléges ou un événement de marché dépend du type d’événement. Les
regles générales suivantes s’appliquent au traitement des opérations :

* Les réclamations sont créées et réglées pour les opérations en cours a I'égard
d’événements de distribution. Les opérations dont le type d’opération est transfert
de compte (« AT ») ou rupture de mariage (« MB ») sont exclues du traitement
des réclamations.

* Les opérations non réglées sont converties en opérations correspondantes de la
nouvelle valeur pour les événements obligatoires.

* Les positions au RNC sont attribuées pour tous les types d’événements
facultatifs, mais les conversions d’opérations et les réclamations ne sont pas
traitées.

* Les opérations dont le mode de réglement est « SNS » ne sont pas prises en
compte aux fins de traitement des droits et privileges.

Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Traitement
des réclamations a la page 184 et la section Droits et privileges relatifs a |a
conversion d’'opérations a la page 188.

Dans le cadre d’événements facultatifs visés par des activités d’attribution, les
opérations au RNC sont soumises a I'extraction et a I'établissement du solde net a la
date de valeur. Le réglement n’est pas pris en charge par le processus de RNC. Les
opérations non boursieres individuelles sont créées a partir de positions en cours au
RNC.

8.7.1 Traitement des réclamations

La CDS traite les réclamations pour les types d'événements de distribution des
positions au RNC et des opérations individuelles en cours en fonction des résultats a
la fermeture des bureaux a des dates de saisie des opérations précises. Les
transactions de réclamations générées pour les positions au RNC et les opérations
individuelles en cours sont indiquées dans les rapports, les messages InterLink et les
fichiers au moyen du sous-type de transaction CLMS.

Guide de I'utilisateur et Version 8.3 Page 184
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8.4 Processus de réglement net continu (RNC) et de réglement net par lots (RNL)

Le processus RNC/RNL est un processus de réglement net par lots qui accroit
I'efficacité des réglements en combinant les opérations devant étre réglées au moyen
du mode de réglement individuel ou du mode de réglement net continu. Ce
processus combiné vise a faire en sorte que les activités de réglement net continu et
de reglement individuel se compensent I'une et l'autre et a réduire les besoins des
adhérents en matiére de position valeurs, de fonds, de capitalisation, de crédit et de
garanties.

Le processus RNC/RNL s’exécute une fois par jour aprés la période de traitement en
ligne de nuit et est actuellement prévu vers 4 h, heure de I'Est (2 h, heure des
Rocheuses et 1 h, heure du Pacifique).

8.4.1 Extraction des opérations et établissement du solde net au RNC pour le
réglement

Le CDSX utilise les critéres suivants pour extraire les opérations devant étre réglées
au moyen du RNC :

+ ¢'il s’agit d’'opérations boursiéres ou non boursiéres;

* le mode de réglement est fixé a CNS (réglement net continu);

+ [|'état de I'opération est C;

» la date de valeur est antérieure a la date actuelle;

» il n’y a aucune restriction relative a des jours fériés pour la monnaie de 'opération;
* la valeur est admissible au RNC;

* les grands livres des adhérents ne sont pas suspendus.

Si 'opération répond aux critéres d’extraction, son solde net est établi et elle est
cotée et examinée en vue d’étre réglée au moyen du RNC.

S’il existe une restriction au RNC pour la valeur en raison d’'un événement facultatif et
que I'opération répond aux critéres d’extraction, 'opération est évaluée au marché et
son solde net est établi, mais elle n’est pas examinée en vue d’étre réglée. La
position en cours au RNC est alors attribuée. Pour obtenir de plus amples
renseignements, veuillez consulter la section Traitement d’opérations et droits et
privileges du chapitre Activités de droits et privileges du Guide de I'utilisateur et
Procédés et méthodes du CDSX.

La CDS peut « permettre » le réglement individuel (TFT) d’'une opération si celle-ci n’a
pas été extraite pour les raisons suivantes :

* lavaleur n'est pas admissible au mode RNC;
* l'un ou l'autre des adhérents ne peut se prévaloir du service de RNC;

Procédés et méthodes relatifs au Version 8.3 Page 92
réglement et aux opérations
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Services de dépét et de compensation CDS inc. (CDS™")

AVIS ET SOLLICITATION DE COMMENTAIRES
MODIFICATIONS IMPORTANTES AUX PROCEDES ET METHODES DE LA CDS

INTERFACE CDCC — ETAPE 2

A. DESCRIPTION DES MODIFICATIONS PROPOSEES AUX PROCEDES ET METHODES DE LA CDS

En décembre 2009, I'Association canadienne du commerce des valeurs mobilieres (« ACCVM ») a
recu le mandat de mettre au point un dispositif de contrepartie centrale et d'établissement du solde
net pour les titres a revenu fixe négociés sur le marché au comptant et le marché des mises en pen-
sion du Canada. A la suite d'un processus de demande de proposition, 'ACCVM a demandé a
la Corporation canadienne de compensation de produits dérivés (« CDCC ») de mettre au point ce
dispositif. Le comité directeur de la contrepartie centrale des titres a revenu fixe de 'ACCVM a de-
mandé a la CDS de modifier ses systémes ainsi que ses Procédés et méthodes pour répondre aux
besoins du dispositif.

Le dispositif est mis en ceuvre par étapes.

L’étape 1 a été mise en ceuvre le 21 février 2012. Elle concernait les mises en pension.

° L'étape 1.1 a été mise en ceuvre le 25 juin 2012. Cette modification offre aux adhérents le choix
de régler l'indicateur de contréle de réglement de « Y » (oui) a « N » (non) pour les opérations de
mise en pension bilatérale dont le mode de réglement est « SNS » (« SOLA Netting System ») et
la date de valeur correspondant au jour ouvrable en cours et qui ont été regues au sys-
teme CDSX"P de la CDS apres I'heure limite a la CDCC.

° La mise en ceuvre de I'étape 2 est prévue pour le 10 décembre 2012. Cette étape comprend les
modifications du CDSX qui satisferont aux exigences fonctionnelles suivantes :

°  Permettre les opérations en espéces dont le mode de réglement est « SNS »;

°  Soutenir 'appariement des opérations en espéces de type adhérent-mandant (DP) dont le
mode de réglement est « SNS »;

° Instituer 'admission des valeurs déja admissibles au mode de réglement « SNS »;

°  Soutenir les activités du marché des mises en pension anonymes en reconnaissant les rela-
tions des courtiers interprofessionnels;

°  Soutenir les activités des opérations en espeéces anonymes en instituant un processus d'ap-
pariement aux fins de solde net;

°  Soutenir le réeglement d’'opérations partiel pour les instructions de réglement net d'opérations
ala CDCC;

° Intégrer une fonctionnalité en ligne au CDSX pour la mise a jour du profil SNS des adhérents.

B. NATURE ET OBJET DES MODIFICATIONS PROPOSEES AUX PROCEDES ET METHODES DE LA CDS

Les modifications proposées concernent les exigences fonctionnelles restant a mettre en place pour
accommoder un dispositif de contrepartie centrale et d'établissement du solde net pour les titres a re-
venu fixe négociés sur le marché au comptant et le marché des mises en pension au Canada. Aprées
la mise en ceuvre, les activités de négociation des opérations suivantes seront prises en charge :

°  Opération en espéces — L’opération en espéces est un mode d’achat ou de vente de valeurs au
moyen du capital nécessaire a la transaction, sans avoir recours a une marge qui contraint
l'investisseur a régler les valeurs dans un délai donné apreés I'opération.

°  Opération anonyme — L'opération anonyme est soumise par les courtiers interprofessionnels qui
agissent comme intermédiaires entre les principaux courtiers afin de faciliter les opérations entre
ces derniers. Les courtiers interprofessionnels ne divulguent pas lidentité des parties liées a
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I'opération; les transactions sont qualifiées d’« anonymes », ceci afin de préserver 'anonymat
des courtiers et la confidentialité. Deux types d’opérations anonymes existent : I'opération en es-
peces anonyme et 'opération de mise en pension anonyme.
Opération en espéces anonyme — Les courtiers interprofessionnels indiquent aux adhérents
de soumettre au CDSX des opérations en espéces qui seront réglées au moyen de la
banque de réglement des courtiers interprofessionnels.

°  Opération de mise en pension anonyme — Une opération de mise en pension anonyme est
une opération soumise par un courtier interprofessionnel. Une mise en pension est un contrat
en vertu duquel le vendeur de valeurs accepte de racheter celles-ci a un moment défini et
pour un prix donné. L’'opération de mise en pension au CDSX comprend deux volets. La
vente de la valeur constitue le premier volet, et le rachat de la valeur par I'émetteur initial, le
dernier volet.

Soutien des opérations en espéces dont le mode de réglement est « SNS »

L'étape 1 du projet Interface CDCC touchait uniquement les opérations de mise en pension, alors que
I'étape 2 concerne les opérations en espéces. Les opérations en espéces, comme les opérations de
mise en pension, porteront le mode de réglement « SNS » lorsqu’elles seront enregistrées au CDSX
si 'opération doit faire I'objet d’'une novation a la CDCC. Les adhérents marqueront les opérations en
especes (par opposition aux opérations de mise en pension) en laissant vierge le champ destiné au
numeéro de mise en pension. La CDCC différenciera les opérations en especes ou de mise en pen-
sion qui seront transmises au moyen du CDSX aux fins d’établissement du solde net en prenant con-
naissance du numéro de mise en pension lors du traitement. Le numéro de mise en pension ne sera
plus requis pour les opérations dont le mode de réglement est « SNS ». Le CDSX ne tient jamais
compte du numéro de mise en pension pour le traitement.

Soutien de l'appariement des opérations de type adhérent-mandant pour les opérations en
espéces dont le mode de réglement est « SNS »

L’étape 2 concerne les opérations dont le mode de réglement est « SNS » soumises au dispositif
d’appariement des opérations de type adhérent-mandant (DP) du CDSX. Les exigences actuelles en
matiere d’admissibilité au service d’appariement des opérations de type DP au CDSX s’appliqueront.
Les algorithmes d’appariement des opérations différeront uniquement dans la mesure ol un nouveau
mode de réglement (« SNS ») sera désormais reconnu. En régle générale, les deux opérations (dont
le mode de réglement est « SNS ») enregistrées par I'adhérent doivent étre destinées au traitement a
la CDCC pour que l'opération confirmée (appariée) ou résiduelle qui en résulte fasse I'objet d’'une
transmission a la CDCC. Si une seule opération est rapportée avec le mode de reglement « SNS » et
quelle est appariée avec une opération devant faire I'objet d’un réglement individuel (« RI », ou
mode « TFT ») ou du réglement net continu (« RNC »), 'opération confirmée résultante sera ciblée
aux fins de RI ou de RNC. Une opération résiduelle fera I'objet d’'un Rl au CDSX.

Instauration de I’admissibilité des valeurs au service pour les opérations dont le mode de ré-
glement est « SNS »

Le systtme CDSX établira si les opérations qui y sont enregistrées devraient étre transmises a
la CDCC et procédera a cette étape lorsqu’une opération sera enregistrée, modifiée ou confirmée. Si
la valeur visée n’est pas admissible a la novation a la CDCC, le mode de réglement passera automa-
tiqguement de « SNS » a « TFT ». Ce procédé s’appliquera aux deux opérations rapportées et prises
en charge directement par les adhérents ainsi qu'aux opérations traitées par le service d’appariement
des opérations de type DP. Le mode de réglement des opérations de mise en pension anonymes
restera le méme. Si une valeur visée par une opération de mise en pension anonyme n’est pas ad-
missible au service d'établissement du solde net des opérations sur titres a revenu fixe de la CDCC,
I'opération sera rejetée par le CDSX.

Le mode de réglement « SNS » a été ajouté a la liste des critéres d’admissibilité en vigueur au Fi-
chier principal des valeurs (« FPV ») du CDSX. La CDS recevra quotidiennement un fichier de
la CDCC détaillant les valeurs admissibles a la novation et a I'établissement du solde net a la CDCC.
A raide de ce fichier, le CDSX actualisera I'admissibilité des valeurs inscrites au FPV au mode de ré-
glement « SNS ». Pour étre admissible a la CDCC, une valeur doit avoir un ISIN en vigueur et admis-
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sible aux services du CDSX. L’admissibilit¢ au mode de reglement « SNS » sera révoquée au mo-
ment ou I'ISIN sera rendu inactif.

Soutien au marché des opérations de mises en pension anonymes

Les activités de négociation des opérations de mise en pension anonymes sont facilitées par les in-
termédiaires entre courtiers. Ces derniers ne sont pas partie prenante, pour l'instant, du service
d’établissement du solde net des titres a revenu fixe de la CDCC pour les mises en pension. Les ad-
hérents devront signifier a la CDS quels courtiers interprofessionnels pourront initier des opérations
anonymes pour leur compte. Les adhérents rempliront et soumettront les formulaires ddment autori-
sés Détails afférents a I'admissibilité aux services (CDSX799F) et Désignation du tiers pour I'enregis-
trement d'opérations et autorisation (« TEO ») (CDSX858F). Avec I'information ainsi obtenue, la CDS
mettra a jour le profil d’admissibilité au service de I'adhérent en y adjoignant les sources de déclara-
tion autorisées. De plus, le CDSX actualisera une liste d’identification valide des courtiers interprofes-
sionnels participants. La source de I'opération sera validée en fonction du profil de I'adhérent.

Le courtier interprofessionnel admissible soumettra le détail des opérations non boursiéres au moyen
de la messagerie sur les opérations existante de la CDS. Les deux volets de I'opération de mise en
pension seront soumis sous I'IDUC CDCW (au moins quatre opérations attendues). L’'IDUC CDCW
est créé spécifiquement pour enregistrer les opérations de mise en pension anonymes. Le courtier in-
terprofessionnel devra associer les diverses opérations faisant partie de la mise en pension en assi-
gnant le méme numéro de mise en pension a toutes les opérations afférentes. Les opérations de
mise en pension anonymes sont créées au CDSX en tant qu’opérations confirmées et I'indicateur de
contréle de réglement de I'adhérent y est établi a « N » (non). L’adhérent devra confirmer le détail de
I'opération en mettant a jour l'indicateur de contréle de réglement a « Y » (oui). Une fois la confirma-
tion transmise, le CDSX rapporte les opérations de mise en pension anonymes a la CDCC aux fins
de novation.

Soutien aux activités d’opérations en espéces anonymes

Au sein de I'environnement CDSX actuel, les courtiers interprofessionnels avisent les adhérents de
soumettre des opérations en espéces anonymes au CDSX en se servant de la banque de réglement
du courtier interprofessionnel. Cette procédure devrait également étre maintenue au sein de
l'interface relative aux titres a revenu fixe de la CDCC. Il est aussi envisagé que le courtier interpro-
fessionnel puisse enregistrer les deux volets de I'opération en espéces, a condition que sa banque de
reglement accepte de remplir les exigences d’autorisation des adhérents pour les mises en pension
anonymes. Le cas échéant, 'adhérent et la banque de réglement devraient confirmer I'opération en
mettant a jour l'indicateur de contréle de réglement a « Y » (oui).

Les courtiers interprofessionnels n'assument pas de risques matériels, et par conséquent, ne peuvent
détenir de position sur les valeurs. La CDS lance un nouveau processus d’appariement aux fins de
solde net pour les opérations en espéces dont le mode de réglement est « SNS ». Les opérations
appariées avec succes seront rapportées a la CDCC aux fins de novation. En ce qui concerne les
opérations n'ayant pas été appariées, le mode réglement passera a « TFT ». Le processus sera simi-
laire a celui de I'appariement au solde net actuellement utilisé par le service FINet.

Un processus d’appariement au solde net nul en temps réel se déroulera tout au long de la journée,
de l'ouverture du CDSX a sa fermeture, y compris au cours de la période de traitement en ligne de
nuit. Ce processus en temps réel appariera les opérations individuelles dont le solde net est zéro. De
plus, un processus d’appariement aux fins de solde net par lots se déroulera selon un horaire prédé-
terminé au cours de la journée. Le processus par lots appariera les opérations dont le solde net est
zéro selon un rapport un-contre-un, un-contre-plusieurs et plusieurs-contre-plusieurs. Pour chaque
adhérent dont le solde net atteint zéro, le CDSX évaluera la possibilité d’établir a zéro le solde net de
la valeur nominale des opérations en espéces admissibles. Une fois les opérations appariées, elles
seront immobilisées et transmises a la CDCC aux fins de novation. Une opération admissible doit ré-
pondre aux critéres suivants :

a) I'opération n’a pas encore été immobilisée;

b) 'opération est confirmée;
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c) l'indicateur de controle de réglement est établi a « Y » chez les deux parties a I'opération;

d) 'opération n’en est pas une de mise en pension;

e) au moins une des parties a I'opération est admissible au processus d’établissement de solde net
nul;

f) la valeur est admissible au service d'établissement du solde net des opérations sur titres a revenu
fixe de la CDCC.

Le CDSX considére les critéres suivants au moment de I'appariement des opérations :
a) I'ISIN;

b) la date de valeur;

c) la devise;

d) la valeur nominale / la quantité.

L’horaire d’exécution planifié du processus visant le changement du mode de réglement de « SNS »
a « TFT » est 2 15 h 30 (heure de I'Est) et a 19 h (heure normale de I'Est). Le processus de 15 h 30
mettra a jour le mode de réglement de « SNS » a « TFT » pour les opérations en espéces non immo-
bilisées et non appariées existantes qui sont admissibles a I'établissement du solde net nul et dont la
date de valeur précéde ou tombe le jour ouvrable courant. Le processus de vente-rachat de 19 h
mettra a jour le mode de réglement « SNS » a « TFT » pour les opérations dont la date de valeur
tombe le jour ouvrable suivant.

Soutien du réglement partiel d’opération pour les instructions de réglement net CDCC

Si une opération relative aux instructions de réglement CDCC peut étre réglée intégralement, elle le
sera. Sinon, la fonctionnalité de réglement tentera de régler partiellement I'opération. L’algorithme uti-
lisé pour le reglement opére sensiblement de la méme maniére que celui de la fonctionnalité de ré-
glement partiel de FINet. Ainsi, lorsqu’une opération peut étre partiellement réglée, elle sera divisée
en deux opérations distinctes. La premiére opération correspondra au montant pouvant étre réglé et
la deuxiéme, au montant restant jusqu’a I'établissement du solde net. Le cas échéant, la premiére
opération fera I'objet d’'un reglement et I'opération résiduelle sera déclenchée aux fins de réglement.
Les opérations divisées comporteront les mémes données que I'opération initiale, a I'exception des
données financieres (la quantité et le montant net). Les seules opérations admissibles au réglement
partiel sont les opérations transmises a la CDS par la CDCC (SOLA) et les opérations divisées par
le CDSX. Les opérations livrées a la CDS auront toujours un IDUC identifiant la CDCC, que ce soit
du cété achat ou vente de I'opération. Le mode de réglement des opérations sera « TFT ».

Instauration d’une nouvelle fonctionnalité en ligne pour la mise a jour du profil SNS des adhé-

rents

Les adhérents admissibles au service d'établissement du solde net des opérations sur titres a revenu

fixe de la CDCC pourront saisir des instructions permanentes au CDSX relatives au traitement des

opérations qu’ils enregistrent au CDSX. Précisément, cette nouvelle fonctionnalité en ligne permettra

aux adhérents admissibles :

a) d’indiquer que l'indicateur de contréle de réglement doit toujours étre réglé a « N » par le CDSX
pour les opérations de mise en pension bilatérales soumises aprés I'heure limite a la CDCC;

b) d'indiquer au CDSX si les opérations enregistrées au niveau de I'IDUC ou du compte interne doi-
vent étre admissibles au mode de réglement « SNS »;

c) d’indiquer si leurs opérations en espéces dont le mode de reglement est « SNS » doivent étre in-
cluses dans le processus d’établissement du solde net nul avant d’étre rapportées a la CDCC.

C. INCIDENCE DES MODIFICATIONS PROPOSEES AUX PROCEDES ET METHODES DE LA CDS

Les modifications aux Procédés et méthodes proposées permettront aux opérations en especes sur
des titres a revenu fixe et aux activités de négociation anonymes sur des titres a revenu fixe d’étre
prises en charge par la CDCC aux fins de novation.
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C.1 Concurrence

Les modifications aux Procédés et méthodes sont proposées pour appuyer les changements
au CDSX en réponse aux exigences du secteur a I'égard de la création par la CDCC d’'un dispositif
de contrepartie centrale et d’établissement du solde net pour les titres a revenu fixe négociés sur le
marché au comptant et le marché des mises en pension au Canada. Apres la mise en ceuvre, le ser-
vice FINet de la CDS sera probablement interrompu.

C.2 Risques et colits de conformité

Aux fins de reglement au moyen du CDSX, les opérations correspondantes de la CDCC doivent faire
I'objet de toutes les vérifications existantes en matiére de risque. De plus, puisque la CDS n’agit pas
comme contrepartie centrale dans le cadre des opérations correspondantes, elle ne s’expose a aucun
risque supplémentaire. Le service offert par la CDS n’étant pas une contrepartie centrale, les vérifica-
tions en matiére de risque atténuent le risque associé.

L’allongement de la suite d’opérations supportée par le service d’établissement du solde net des titres
a revenu fixe de la CDCC profitera aux adhérents en réduisant leur exposition bilatérale au risque.
Aussi, le reglement partiel accroit les possibilités de régler les instructions de réglement livrées par
la CDCC au CDSX en transmettant le réglement aussitdt que ce dernier est possible.

C.3 Comparaison avec les normes internationales - (a) le Comité sur les systémes de paie-
ment et de réeglement de la Banque des réglements internationaux, (b) le Comité technique
de I'Organisation internationale des commissions de valeurs et (c) le Groupe des Trente

Les modifications proposées sont conformes aux principes (Principles for Financial Market Infrastruc-
tures) du Comité sur les systémes de paiement et de réglement (« CSPR ») et de I'Organisation in-
ternationale des commissions de valeurs (« OICV ») comme décrit ci-apres :

Les modifications proposées s'inscrivent dans le cadre du principe n° 21 - Efficience et efficacité - qui
précise qu'une infrastructure des marchés des capitaux comme la CDS « devrait étre congue pour
répondre aux besoins de ses adhérents et des marchés auxquels elle offre ses services, plus particu-
lierement en ce qui concerne le choix du mécanisme de compensation et de réeglement, de la struc-
ture opérationnelle, de I'étendue des produits compensés, réglés ou déclarés, ainsi que de I'utilisation
de la technologie et des procédures » (traduction).

Les modifications aux Procédés et méthodes et les changements au systéme sont proposés dans le
but d’appuyer le mandat de TACCVM quant au développement d’un dispositif de contrepartie centrale
et d'établissement du solde net pour les titres a revenu fixe négociés sur le marché au comptant et le
marché des mises en pension.

Les modifications proposées s’inscrivent également dans le cadre de la recommandation 5 — Prét de
titres du rapport du CSPR et de I'OICV, Recommandations pour les systemes de reglement de titres’
qui précise ce qui suit : « Le prét et I'emprunt de titres (ou les pensions livrées et autres transactions
équivalentes en termes économiques) devraient étre encouragés en tant que méthode pour accélérer
le réglement des opérations sur valeurs mobiliéres. Les obstacles qui s’'opposent a I'utilisation du prét
de titres a cette fin devraient étre levés. » Le processus a pour objectif d’augmenter les volumes de
mises en pension des valeurs et d’améliorer la liquidité du marché grace a une utilisation plus effi-
cace de ces valeurs.

'Le rapport peut étre consulté a I'adresse : http://www.bis.org/publ/cpss46fr.pdf.
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D. DESCRIPTION DU PROCESSUS DE REDACTION DES PROCEDES ET METHODES
D.1 Contexte d’élaboration

La volonté du secteur d’instaurer un dispositif supplémentaire de compensation de contrepartie cen-
trale pour la compensation des titres a revenu fixe, en cours de développement par la CDCC pour le
compte de I'ACCVM, motive les modifications aux Procédés et méthodes proposées.

D.2 Processus de rédaction des Procédés et méthodes

Les madifications aux Procédés et méthodes de la CDS sont étudiées et approuvées par le Comité
d’analyse du développement stratégique (« CADS ») de la CDS. Le CADS détermine ou étudie, sur-
veille et établit 'ordre de priorité des projets de développement des systémes de la CDS et I'apport
d’autres modifications proposées par les adhérents et la CDS. Le CADS compte, parmi ses
membres, des représentants des adhérents de la CDS et il se réunit mensuellement. Les exigences
fonctionnelles ont également été passées en revue par des acteurs du marché des titres a revenu
fixe, puis approuvées par ces derniers au sein des comités de travail de TACCVM.

Les modifications proposées aux Procédés et méthodes ont été étudiées et approuvées par le CADS
le 30 aolt 2012.

D.3 Questions prises en compte

La principale préoccupation est de minimiser l'incidence sur les roles, pratiques et systéemes actuels
de tous les intervenants du marché visés. Par conséquent, la pratique courante relative aux courtiers
interprofessionnels, a 'appariement des opérations de type DP, a la fonctionnalité d’établissement du
solde net nul et au réglement partiel a été élaborée dans un souci de cohérence avec les fonctionnali-
tés existantes du CDSX.

D.4 Consultation

Les processus et les Procédés et méthodes ont été élaborés a I'aide de consultations directes auprés
des intervenants du marché avec I'appui de I'ACCVM. La conception fonctionnelle a été évaluée par
le comité directeur de 'ACCVM et approuvé tel quel aux fins de développement.

D.5 Autres possibilités étudiées

Le dispositif de compensation des titres a revenu fixe est une initiative du secteur. Des solutions de
rechange au nouveau processus du dispositif de compensation des titres a revenu fixe ont été étu-
diées en amont du projet. En ce qui concerne les maodifications proposées, le mandat de la CDS con-
siste a élaborer une solution qui appuierait la mise en ceuvre du dispositif de compensation des titres
a revenu fixe de la CDCC en entrainant le moins de développement requis possible de la part des
adhérents de la CDS et des autres intervenants du marché visés. Dans un environnement de contre-
partie centrale, les adhérents de la CDS connaissent le service d’appariement des opérations de
type DP, le processus d’établissement du solde net nul et le réglement partiel pour les titres a revenu
fixe du CDSX. Les changements adoptés s’étendront aux activités relatives aux opérations qui sont
directement liées au service d’établissement du solde net des titres a revenu fixe de la CDCC.

D.6 Plan de mise en ceuvre

La mise en ceuvre des changements décrits dans le présent document est prévue pour le 10 dé-
cembre 2012. Cette mise en ceuvre aura lieu en méme temps que celle des changements afférents
au systeme SOLA, qui seront apportés par la CDCC. Au préalable, une période d’essai approfondi se
tiendra, incluant des essais individuels a la CDS et a la CDCC, des essais conjoints de la CDS et de
la CDCC, suivis par les essais du secteur. Le degré de préparation du secteur est évalué par
FACCVM.

SERVICES DE DEPOT ET DE COMPENSATION CDS INC. PAGE 6 DE 9

13 septembre 2012 - VVol. 9, n° 37 BEeK(0]



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Avis de modifications et sollicitation de commentaires — Modifications importantes apportées aux
Procédés et méthodes de la CDS afférentes a I'interface CDCC — Etape 2

La CDS est reconnue a titre d'agence de compensation par la Commission des valeurs mobilieres de
I'Ontario (« CVMO ») en vertu de I'article 21.2 de la Loi sur les valeurs mobiliéres de I'Ontario, et par
la commission des valeurs mobilieres de la Colombie-Britannique en vertu de l'article 24(d) de
la British Columbia Securities Act. L'Autorité des marchés financiers (« AMF ») a autorisé la CDS a
poursuivre les activités de compensation au Québec en vertu des articles 169 et 170 de la Loi sur les
valeurs mobilieres du Québec. De plus, la CDS est réputée étre la chambre de compensation pour le
cDSX"®, un systeme de compensation et de réglement désigné par la Banque du Canada en vertu
de l'article 4 de la Loi sur la compensation et le reglement des paiements. La CVMO, la commission
des valeurs mobiliéres de la Colombie-Britannique, 'AMF et la Banque du Canada seront ci-aprés
collectivement désignées par l'expression « autorités de reconnaissance ».

Les modifications aux Procédés et méthodes pourraient entrer en vigueur a compter de la date de
I'obtention de I'approbation des modifications par les autorités de reconnaissance a la suite de la pu-
blication de I'avis et de la sollicitation de commentaires auprés du public.

E. INCIDENCE DES MODIFICATIONS PROPOSEES SUR LES SYSTEMES
E.1CDS
Les fonctionnalités du CDSX feront I'objet des changements suivants :

a) Il ne sera plus obligatoire de remplir le champ destiné au numéro de mise en pension dans le
cadre d’'une opération non boursiére dont le mode de réglement est « SNS ». Une opération non
boursiére dont le mode de réglement est « SNS » soumise avec un numéro de mise en pension
sera considérée comme une opération de mise en pension. Si le numéro de mise en pension
n’est pas fourni, 'opération sera considérée comme une opération en espéces.

b) Le processus d’appariement d’'opérations de type DP au CDSX sera amélioré afin d’inclure les
opérations en espéces dont le mode de réglement est « SNS ».

c) L’admissibilité des valeurs au service pour les opérations dont le mode de réglement « SNS » se-
ra ajoutée.

d) Le systéme CDSX recevra un fichier quotidien de la CDCC qui permettra les mises a jour auto-
matiques de I'admissibilité des valeurs au service pour les opérations dont le mode de régle-
ment est « SNS », ainsi que le retrait de I'admissibilité pour les opérations dont le mode de re-
glement est « SNS » a I'égard des valeurs actuellement admissibles au CDSX.

e) Un dispositif qui permettra aux courtiers interprofessionnels de soumettre des opérations de mise
en pension anonymes confirmées au moyen du CDSX sera ajouté. Les courtiers interprofession-
nels pourront également modifier les opérations qu’ils auront soumises au moyen de ce dispositif.

f)  Une nouvelle admissibilité au service pour les adhérents sera offerte au niveau de I'unité pour
I'enregistrement d'opérations par un tiers.

g) Un processus d’appariement aux fins de solde net pour les opérations en espéces dont le mode
de réglement est « SNS » sera mise en place. Un processus d’appariement aux fins de solde nul
en temps réel et un processus d’appariement aux fins de solde net par lots a horaire fixe seront
offerts.

h) Un processus de vente-rachat qui mettra a jour le mode de réglement de « SNS » a « TFT » pour
les opérations en espéces admissibles au reglement net nul non appariées et non immobilisées
sera implanté. Ce processus sera programmé pour s’étaler tout au long de la journée.

i)  Une fonctionnalité en ligne du CDSX destinée aux adhérents sera ajoutée pour leur permettre de
gérer leur profil SNS.

E.2 Adhérents de la CDS

Les systémes utilisés par les adhérents de la CDS devront reconnaitre les opérations de mise en
pension anonymes soumises pour le compte d'un adhérent par un courtier interprofessionnel. De
plus, les systémes utilisés par les adhérents devront identifier les opérations en espéces dont le
mode de réglement est « SNS ». Finalement, les systémes utilisés par les adhérents devront recon-
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naitre les opérations supprimées et les nouvelles opérations créées par le CDSX, conformément au
processus de réglement partiel.

E.3 Autres intervenants du marché

Lorsque les systémes d'un adhérent de la CDS sont exploités par un fournisseur tiers, celui-ci devra
essentiellement apporter les mémes modifications a leurs systéemes que celles exigées de I'adhérent
(comme décrit a la section E.2).

Les courtiers interprofessionnels devront apporter des améliorations a leurs systemes afin de trans-
mettre au CDSX les opérations confirmées relatives aux opérations de mise en pension anonymes.

F. COMPARAISON AVEC LES AUTRES AGENCES DE COMPENSATION

L'établissement du solde net et la novation des opérations de mise en pension sur titres a revenu fixe
au sein des marchés des Etats-Unis sont effectués par l'intermédiaire de la Fixed Income Clearing
Corporation (la « FICC »), filiale de la Depository Trust & Clearing Corporation (« DTCC »). La FICC
établit le solde net et effectue la novation des transactions en temps quasi réel et offre aux contrepar-
ties des obligations nettes courantes pour la journée en cours ou pour une date ultérieure. La nova-
tion des transactions de mises en pension dont le premier volet est du jour courant est effectuée par
la FICC. Le dernier volet est postdaté et fait I'objet d’'une novation et de I'établissement du solde net,
puis le reglement est effectué sur I'obligation nette a la date de valeur. Dans tous les cas, la compo-
sante en valeurs de I'obligation est réglée par l'intermédiaire de la Réserve fédérale américaine et les
fonds le sont par l'intermédiaire de Fedwire.

Le modele élaboré par la CDCC s'inspire de LCH.Clearnet, chambre de compensation indépendante
située a Londres au Royaume-Uni. LCH.Clearnet exploite RepoClear, un dispositif du marché qui
etablit le solde net et effectue la novation d'obligations et de mises en pension entre les intervenants
du secteur au sein de 13 marchés européens. Le réglement de ces obligations nettes qui ont atteint
leur date de valeur est effectué au service de dépdt de chacun des marchés.

G. EVALUATION DE L’INTERET PUBLIC

La CDS a jugé que les modifications proposées aux Procédés et méthodes de la CDS ne sont pas
contraires a l'intérét public.

H. COMMENTAIRES

Veuillez faire parvenir vos commentaires écrits a I'égard des modifications proposées dans
les 30 jours civils suivant la date de publication du présent avis dans le Bulletin de I'Autorité des mar-
chés financiers, aux coordonnées suivantes :

Toni Manesis
Analyste principale en informatique de gestion, Développement et soutien des systémes de gestion
Services de dép6t et de compensation CDS inc.
85, rue Richmond Ouest
Toronto (Ontario) M5H 2C9

Téléphone : 416 365-3859
Télécopieur: 416 367-2755

Courriel : amanesis@cds.ca
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Veuillez également faire parvenir un exemplaire de ces commentaires a I'Autorité des marchés finan-
ciers, a la commission des valeurs mobiliéres de la Colombie-Britannique et a la Commission des va-
leurs mobilieres de I'Ontario, aux personnes indiquées ci-apres :

M® Anne-Marie Beaudoin Directrice, Réglementation des marchés
Secrétaire générale Direction de la réglementation des marchés
Autorité des marchés financiers Commission des valeurs mobiliéres de I'Ontario
800, square Victoria, 22° étage Bureau 1903, C.P. 55,
C.P. 246, tour de la Bourse 20, rue Queen Ouest
Montréal (Québec) H4Z 1G3 Toronto (Ontario) M5H 3S8
Télécopieur : 514 864-6381 Télécopieur : 416 595-8940
Courriel : consultation-en-cours@lautorite.qc.ca Courriel : marketregulation@osc.gov.on.ca

Mme Ann Gander
Secrétaire de la commission
British Columbia Securities Commission
701, rue West Georgia
C.P. 10142, Pacific Centre
Vancouver (Colombie-Britannique) V7Y 1L2
Télécopieur : 604 899-6506
Courriel : agander@bcsc.bc.ca

La CDS mettra a la disposition du public, sur demande, des exemplaires des commentaires regus au
cours de la période de sollicitation de commentaires.

. MODIFICATIONS PROPOSEES AUX PROCEDES ET METHODES DE LA CDS

Les modifications proposées aux Procédés et méthodes peuvent étre consultées et téléchargées a
partir de la page Web Documentation de la CDS.
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CHAPITRE 1 INTRODUCTION AUX RAPPORTS DE LA CDS
Liste de rapports

Catégorie de Code de

Nom du rapport

rapports rapport
Rapports sur les | Rapport RAPPORT DE RECTIFICATION ET DE 000012
opérations RAJUSTEMENT DES OPERATIONS BOURSIERES
Rapport RAPPORT D’OPERATIONS BOURSIERES | 002194
Rapport RAPPORT SUR LES OPERATIONS 000200
BOURSIERES NATIONALES REFUSEES
Rapport OPERATIONS BOURSIERES EN COURS | 001949
Rapport OUTSTANDING CONFIRMED 000073
TRANSACTION
Rapport RAPPORT POSITIONS VALEURS SOUS 000122
CONTRAINTES DEVANT ETRE DENOUEES AU
SERVICE DE LIAISON AVEC NEW YORK
Rapport AVIS DE SUPPRESSION D’OPERATION | 001952
Rapport RAPPORT DE RAPPROCHEMENT 000379,
D’'OPERATIONS 001953
Rapport OPERATIONS NON BOURSIERES NON 002454
REGLEES — POST RNL
Rapport OPERATIONS NON BOURSIERES NON 001951
REGLEES - PRE RNL
Rapports sur Rapport RAPPORT DE CONFORMITE — 000058
I'appariement APPARIEMENT D’OPERATIONS DE UADHERENT
d'operations Rapport RAPPORT DE CONTROLE 002673
D’APPARIEMENT DES OPERATIONS -DDJ
Rapport RAPPORT DE CONTROLE 000102
D’APPARIEMENT DES OPERATIONS - FDJ
Rapports de Rapport RAPPORT DE DONNEES SUR LE 000440
transactions REGLEMENT PARTIEL CDCC
Rapport RAPPORT D’'OPERATIONS 000230
QUOTIDIENNES
Rapport RAPPORT DES TRANSACTIONS 001943
SUPPRIMEES
Rapport RAPPORT D'OPERATIONS POSTDATEES | 000231
Rapport SOMMAIRE MENSUEL DES ESPECES 001948
ENGAGEES
Rapport RAPPORT DES TRANSACTIONS 000038B
REGLEES
Rapport SOMMAIRE DES TRANSACTIONS 000016
CONFIRMEES EN COURS
Rapport RAPPORT DES TRANSACTIONS NON 000080B
REGLEES
Procédés et méthodes de production Version 8.0 Page 20
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CHAPITRE 25 ]
Rapports de transactions

Les rapports de transactions contiennent des renseignements sur les transactions
des adhérents dans tous les services de la CDS.

Le tableau présenté ci-dessous fait état des rapports de transactions offerts et des
codes (ID) des rapports.

Rapport Code de rapport
Rapport RAPPORT DE DONNEES SUR LE REGLEMENT 000440
PARTIEL CDCC
Rapport RAPPORT D’OPERATIONS QUOTIDIENNES 000230
Rapport RAPPORT DES TRANSACTIONS SUPPRIMEES 001943
Rapport RAPPORT D’OPERATIONS POSTDATEES 000231
Rapport SOMMAIRE MENSUEL DES ESPECES ENGAGEES | 001948
Rapport RAPPORT DES TRANSACTIONS REGLEES 000038B
Rapport SOMMAIRE DES TRANSACTIONS CONFIRMEES EN | 000016
COURS
Rapport RAPPORT DES TRANSACTIONS NON REGLEES 000080B

25.1 Rapport RAPPORT DE DONNEES SUR LE REGLEMENT PARTIEL CDCC

Code de rapport 000440
Disponible Quotidiennement

Données disponibles | En fin de journée
Période d'archivage Sept ans

SGR
Ordre de tri ISIN (EN ORDRE CROISSANT)
Regroupement Aucun

Ce rapport fait état :

» des instructions de réglement de la CDCC supprimées par réglement partiel;

« des instructions de réglement de la CDCC créées par réglement partiel;

« de I'état des instructions de réglement de la CDCC.

Procédés et méthodes de production Version 8.0 Page 130
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CHAPITRE 7 ADHESION AUX SERVICES DE LA CDS ET RETRAIT DES SERVICES DE LA CDS
Service d’opérations en fonds seulement liées a des CPG

7.28 Service d’opérations en fonds seulement liées a des CPG

Le Service d'opérations en fonds seulement liées a des CPG permet aux acheteurs

et aux émetteurs de CPG de régler, quotidiennement et sans intermédiaire, les fonds
liés a de nouveaux CPG, aux paiements a I'échéance, aux versements d'intérét, aux
commissions et aux remboursements anticipés. Ces opérations non boursiéres sont
créées au moyen de fichiers par lots par un centre de traitement & fagon des CPG (p.
ex., CANNEX).

7.29 Systéme d’établissement du solde net SOLA

Le systéme d’établissement du solde net SOLA permet aux adhérents de soumettre,
de modifier et de confirmer les opérations non boursiéres de mise en pension et des
opérations non boursiéres en especes aux fins de I'établissement du solde net et de
la novation a la CDCC.

7.29.1 Inscription au systéme d’établissement du solde net SOLA
Pour s’inscrire au systéme d’établissement du solde net SOLA :

1. Remplir le formulaire CDS - SERVICES EN LIGNE SOUTIEN - DETAILS AFFERENTS A
L'ADMISSIBILITE AUX SERVICES FONCTIONS DE L'UNITE (CDSX 799F).

2. Soumettre le formulaire au Service a la clientéle de la CDS.

7.29.2  Retrait du systéme d’établissement du solde net SOLA
Avant que les adhérents puissent se retirer du systéme d’établissement du solde
net SOLA, ils doivent dénouer les opérations SNS en cours et les opérations sur
positions nettes CDCC et les opérations de réglement CDCC.
Pour se retirer du systéme d’établissement du solde net SOLA :

1. Remplir le formulaire CDS - SERVICES EN LIGNE SOUTIEN - DETAILS AFFERENTS A
L'ADMISSIBILITE AUX SERVICES FONCTIONS DE L'UNITE (CDSX 799F).

2. Soumettre le formulaire au Service a la clientéle de la CDS.

Informer la CDCC du retrait.

7.30 Enregistrement des opérations par un tiers

L’enreqistrement des opérations par un tiers permet aux courtiers interprofessionnels
de soumettre des opérations non boursieres de mise en pension anonymes pour le
compte des adhérents.

Adhésion aux services de la CDS Version 8.3 Page 117
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CHAPITRE 7 ADHESION AUX SERVICES DE LA CDS ET RETRAIT DES SERVICES DE LA CDS
Enregistrement des opérations par un tiers

Pour s’abonner au service d’enregistrement des opérations par un tiers :

1. Remplir a la fois le formulaire CDS - SERVICES EN LIGNE SOUTIEN - DETAILS
AFFERENTS A L'ADMISSIBILITE AUX SERVICES FONCTIONS DE L'UNITE (CDSX 799F) et
le formulaire DESIGNATION DU TIERS POUR L’'ENREGISTREMENT D’OPERATIONS ET
AUTORISATION (« TEO ») (CDSX858F).

2. Soumettre les deux formulaires au Service a la clientéle de la CDS.

Pour se retirer du service, remplissez le formulaire CDS - SERVICES EN LIGNE SOUTIEN
- DETAILS AFFERENTS A L'ADMISSIBILITE AUX SERVICES FONCTIONS DE L'UNITE
(CDSX 799F) et soumettez-le au Service a la clientéle de la CDS.

Avant gu'un adhérent puisse se retirer du service d’enregistrement des opérations
par un tiers, toutes les opérations non boursiéres de mise en pension anonymes en
cours dont le mode de réglement est « SNS » doivent étre dénouées.
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CHAPITRE 5 REVISION DES PROFILS A LA CDS
Accés a I’écran SELECTION DE PROFIL DE CLIENT

SOUTIEN — ADMISSIBILITE AUX SERVICES (unité)

ASI7 CDS CLEARING AND DEPOSITORY SERVICES INC. 11:45:37 84-18-85
INTERROG SOUTIEN - ADHISSIBILITE AUX SERVICES LIGHE: 1D0E 34
ARAB PASSEZ A LA LIGHE:
SOCIETE: AAR  HOH: AAA CORPANY

UHITE: B HOH:  ARA CORPANY OF CANADA UHIT B

SERVICE DE LA CDS ADRISSIBILITE EWTREE EM VIGUEUR SEL
EURDCLEAR UK 564

ETAB SLD HET TITR REV FIXE CAD

OPER FOHDPS SEULEREHT - CAMHR

INTERLIHK 2883-09-38
APPARIENENT PRIENENTS PREVUS

SYST ETAE DU SOLDE HET SOLA CA

SHIFT 2003-89-38
EHR OPER PAR TIERS - FREEDOH

EHR OPER PAR TIERS - ICAP

EHR OPER PAR TIERS - TULLETT

ENR OPER PAR TIERS - SHORCAN

AATS APPARIEHENT OPERATIONS ¥ 2003-09-38
S6HC APPARIEHENT OPERATIOMS ¥ 2083-89-38
THES APPARIEHENT OPERATIOHS

PF: 1/AIDE 3/SORTIE 4/HENU 5/REGEHERER 7/RECULER 8$/AVANCE 9/MESS 18/SAUV
OPTION: DOHNEES:
Tell DUTHHZR?

3. Consultez les renseignements affichés._Appuyez sur PE8 pour consulter les
autres admissibilités aux services pour cette unité.

51.7 Interrogation des profils d’admissibilité des grands livres aux services
Pour interroger le profil d’admissibilité d’'un grand livre aux services :
1. Accédez a I'écran SELECTION DE PROFIL DE CLIENT (a la page 83). Pour obtenir de

plus amples renseignements, veuillez consulter la section Accés a I'écran
SELECTION DE PROFIL DE CLIENT a la page 82.

2. Tapez un X dans la colonne SEL en regard de I'option ADMISSIBILITE SERVICE -
GRAND LIVRE, puis appuyez sur ENTREE. L'écran SOUTIEN — ADMISSIBILITE AUX
SERVICES (grand livre) (a la page 88) apparait.

SOUTIEN ADMISSIBILITE AUX SERVICES (grand I|vre)

SERVICES DE DEPOT ET DE COMPENSATION CDS INC.
SOUTIEN - ADMISSIBILITE AUX SERVICES

PF: 1/
OPTION: _

Adhésion aux services de la CDS Version 8.2 Page 88
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CHAPITRE 3 ACTIVITES D’EMISSION
Visualisation des renseignements sur les valeurs confirmées

Pour visualiser les caractéristiques d’admissibilité et les restrictions d’'une valeur :

1. Accédez a I'écran LISTE DE VALEURS on page 64. Pour obtenir de plus amples
renseignements, veuillez consulter la section Visualisation des renseignements
sur les valeurs confirmées on page 63.

2. Tapez 5 dans le champ CH en regard de la valeur pertinente et appuyez sur
ENTREE. L'écran SELECTION DE VALEUR on page 64 apparait. Cet écran contient
les renseignements sur 'admissibilité de la valeur au CDSX.

RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’ADMISSIBILITE

HBIA SERUICES DE DEPOT ET DE COMPEHSATION CDS INC. 14:33:48 @3-83-21
INTERRD RENSEIGHEMENTS RELATIFS A L ADHMISSIBILITE

LYDI

HO UALEUR: CA 58186E1687  HOM ABREGE: RET PR1 SECURITY (CAD)

SERVICE D*ADMISS DATE EHTR VIGU SUPPR
CHS 2883-82-26
DCS 2080-05-18
DTC -18
158 1]

PF: 1/AIDE  3/SRTIE 4/MENU 5/REGEWERER  6/SUIUANT  9/MESS 1875AUU
OPTION: _ DONNEES :

3. Vérifiez les champs indiqués dans le tableau ci-dessous.

Champ Description

SERVICE Services auxquels la valeur est admissible :

D'ADMISS DCS — Services offerts par le CDSX;

RNC — Services offerts par le Service de réglement net continu;
DTC — Service de virements transfrontaliers entre la CDS et la DTC;
EOC — Service de liaison avec Euroclear France;

JSS — Service de liaison avec le JASDEC,;

SEB — Service de liaison avec la SEB;

SNS — Service systeme d’établissement du solde net SOLA -

\BIA(\_?,TE ENTR Date a laquelle 'admissibilité au service entrera en vigueur.
SUPPR Indique si 'admissibilité a été supprimée.

4. Pour visualiser les restrictions relatives a la valeur, appuyez sur PF6. L’écran LISTE
DE VALEURS on page 64 apparait.

Guide de l'utilisateur et Version 8.3 Page 72
Procédés et méthodes du CDSX
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CHAPITRE 1 INTRODUCTION AU CDSX
Services additionnels

» le Service d’appariement des opérations — Un service qui effectue I'appariement
des opérations non boursiéres. Pour obtenir de plus amples renseignements,
veuillez consulter le guide Procédés et méthodes relatifs au reglement et aux
opérations.

» le Service de réglement net continu — Un service qui établit le solde net des
opérations admissibles ayant atteint la date de valeur avec des opérations non
réglées ou partiellement réglées. Pour obtenir de plus amples renseignements,
veuillez consulter le guide Procédés et méthodes relatifs au reglement et aux
opérations.

» le Service d’opérations en fonds seulement liées a des CPG — Un service qui
permet aux émetteurs et aux acheteurs de CPG de régler les fonds,
quotidiennement et sans intermédiaire, liés a de nouveaux CPG, aux paiements a
'échéance, aux versements d’intérét, aux commissions et aux remboursements
anticipés. Ces opérations non boursiéres sont créées au moyen de fichiers par
lots par un centre de traitement a fagon des CPG (par ex., CANNEX).

* [Interface dédiée aux opérations institutionnelles appariées — cette interface
permet aux adhérents de soumettre au CDSX des opérations institutionnelles
appariées, et ce, au moyen d’un dispositif d’appariement virtuel (DAV). Pour
obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter le guide Procédés et
méthodes relatifs au reglement et aux opérations.

* les services internationaux — La CDS offre les services internationaux suivants :
— Service de liaison directe avec la DTC;
— Service de liaison avec CAVALI;
— Service de virements transfrontaliers entre la CDS et la DTC;
— Service de liaison avec Euroclear France;
— Service de liaison avec le JASDEC;
— Service de liaison avec New York;
— Service de liaison avec la SEB.

* le Service systéeme d’établissement du solde net SOLA — le CDSX offre une
passerelle aux adhérents qui utilisent le dispositif d’établissement du solde net
des titres a revenu fixe SOLA de la Corporation canadienne de compensation des
produits dérivés (CDCC). Au moyen du CDSX, les utilisateurs de SOLA peuvent
soumettre, modifier et confirmer des opérations de mise en pension non-
boursiéres et des opérations en especes aux fins d’établissement du solde net et
de novation a la CDCC.

Pour souscrire a ces services, veuillez consulter le guide Adhésion aux services de la
CDS.

Guide de l'utilisateur et Version 8.3 Page 19
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CHAPITRE 1 INTRODUCTION AU REGLEMENT ET AUX OPERATIONS
Réglement des opérations au CDSX

1.4.1 Heures limites pour les activités d’opérations et de réglement

Les heures limites de début et de fin des activités d’opérations et de reglement sont
présentées ci-dessous.

Activités d’opérations et de réglement Heure Heure des Heure du

au CDSX de ’Est Rocheuses Pacifique

Enregistrement et gestion des opérations’ |7 ha 16 h 5ha14h 4ha13h

Réglement des opérations devant étre
réglées par Rl a I'aide de processus de
réglement en temps réel

Réglement en temps réel d’opérations
FINet

Aucun réglement d’opérations FINet dont
le solde net est établi ou d’opérations
admissibles a FINet au cours de
I'établissement du solde net FINet le jour
méme

Réglement en temps réel des opérations
visées par les instructions de réglement de
la CDCC

Reéglement des positions en cours au RNC
a l'aide de processus de réglement en
temps réel

Aucun réglement en temps réel au RNC
lors de I'établissement du solde net le jour
méme

Au cours du processus de paiement, le 16ha17h [14ha15h |[13ha14h
reglement de valeurs et le réglement
individuel restreint (VGG) sont effectués.

Aucun réglement en temps réel
d’opérations FINet

Aucun réglement au RNC en temps réel

Réglement en temps réel des opérations
visées par les instructions de réglement de
la CDCC

Aprés le processus de paiement, seul le 17ha 15ha 14 ha

reglement individuel de valeurs a lieu etla |19 h 30 17 h 30 16 h 30

vérification de la VGG n’est plus

applicable1

Aucun réglement en temps réel

d’opérations FINet

Aucun réglement au RNC en temps réel

Reéglement en temps réel des opérations

visées par les instructions de réglement de

la CDCC

Arrét du systéme 19h 30 17 h 30 16 h 30
Procédés et méthodes relatifs au Version 8.2 Page 17
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CHAPITRE 1 INTRODUCTION AU REGLEMENT ET AUX OPERATIONS
Service FINet

Activités d’opérations et de réglement Heure Heure des Heure du

au CDSX de ’Est Rocheuses Pacifique
Traitement des activités en ligne de nuit 0h30a4h |22h30a2h|21h30a1h
pour les transactions RI

Reglement en temps réel d’opérations
FINet

Réglement en temps réel des opérations
visées par les instructions de réglement de
la CDCC

Aucun reglement au RNC en temps réel

Processus de réglement net continu et par | A compter de | A compter de | A compter de
lots combiné 4h 2h 1h

' Lheure peut varier en fonction du déroulement du traitement par lots.
2 Heure a laquelle débute le processus de paiement
3 I’heure peut varier en fonction du déroulement du traitement par lots.

Le CDSX exécute des processus de paiement distincts pour les opérations en dollars
canadiens et américains. Le début des deux processus de paiement est
généralement prévu pour 16 h, heure de I'Est (14 h, heure des Rocheuses et 13 h,
heure du Pacifique). Toutefois, pour différentes raisons, le début et la fin des
processus de paiement peuvent étre reportés.

1.5 Service FINet

FINet est un service qui établit le solde net d’opérations sur titres a revenu fixe
conformément aux options du service indiquées par les adhérents et qui permet la
gestion des opérations résultantes dont le solde net a été établi aux fins de reglement
en temps réel.

Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter le chapitre EINet a la
page 53.

1.6 Service d’appariement des opérations

Le Service d’appariement des opérations constitue une méthode de rechange pour la
confirmation des opérations non boursiéres dont le type d’opération est DP (adhérent-
mandant) et pour lesquelles les deux parties a 'opération sont admissibles a
I'appariement des opérations. Le destinataire n’est pas tenu d’attendre que l'initiateur
entre les détails de 'opération, puisque les deux parties peuvent entrer les mémes
détails de I'opération au CDSX. Le service apparie les opérations, supprime les
opérations initiales et les remplace par une nouvelle opération confirmée. Les
adhérents n'ont qu’a gérer les exceptions (c’est-a-dire les opérations non
confirmées). Un processus d'immobilisation permet de faire en sorte que toutes les
opérations soient confirmées au plus tard un jour ouvrable aprés I'entrée des
données.

Procédés et méthodes relatifs au Version 8.2 Page 18
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CHAPITRE 1 INTRODUCTION AU REGLEMENT ET AUX OPERATIONS
Service d'opérations en fonds seulement liées a des CPG

Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter le Guide de
l'utilisateur du service NELTC.

1.1 Service d'opérations en fonds seulement liées a des CPG

Le Service d'opérations en fonds seulement liées a des CPG permet aux émetteurs
et aux acheteurs de CPG de régler, quotidiennement et sans intermédiaire, les fonds
liés a de nouveaux CPG, aux paiements a I'échéance, aux versements d'intérét, aux
commissions et aux remboursements anticipés. Ces opérations non boursiéres sont
créées au moyen de fichiers par lots par un centre de traitement a fagon des CPG
(p. ex., CANNEX).

112 Service systéme d’établissement du solde net SOLA

Le CDSX offre une passerelle aux adhérents qui utilisent I'application d’établissement
du solde net des titres a revenu fixe SOLA de la Corporation canadienne de
compensation de produits dérivés (« CDCC »). Au moyen du CDSX, les utilisateurs
de SOLA peuvent soumettre, modifier et confirmer des opérations non boursiéres en
espéces ou des opérations non boursiéres de mise en pension aux fins
d’établissement du solde net et de novation a la CDCC. La CDCC soumet des
instructions au CDSX pour le réglement des opérations au terme de la novation,
lorsque les positions ont atteint |a date de valeur.

Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter le chapitre
Traitement d'opérations CDCC a la page 141.

Procédés et méthodes relatifs au Version 8.2 Page 20
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CHAPITRE 2

Comptes de reglement implicites et
supplémentaires

La CDS désigne le compte GA 000 a titre de compte de réglement implicite pour les
nouveaux IDUC. Toutefois, les adhérents peuvent en tout temps modifier leur compte
de réglement implicite. Les comptes de réglement supplémentaires sont établis en
fonction de I'lDUC, des types d’opération et du numéro de la valeur.

Le type de compte doit &tre général, séparé ou RER. Le numéro de compte doit aussi
étre présent dans le grand livre de I'lDUC.

Si le compte n’est pas spécifié, le compte de reglement implicite sera utilisé lors de
I'entrée de 'opération afin d’assigner un compte au destinataire et a l'initiateur de
I'opération. Lors de la configuration de nouvelles opérations, le CDSX affiche
automatiquement le compte de réglement implicite dans le champ COMPTE.

21 Mise a jour des comptes de réglement implicites

Les adhérents peuvent utiliser la fonction M A J COMPTES DE REGLEMENT PAR DEFAUT
pour modifier le compte de reglement implicite initiallement attribué par la CDS ou
pour déterminer les comptes a utiliser en premier aux fins de réglement des
transactions.

Remarque : Le compte implicite de réglement des opérations sélectionnées aux fins
de reglement net continu est le compte GA 000. Le compte de réglement des
opérations FINet est indiqué dans les options du service FINet d’'un adhérent._

La CDCC indique le compte de réglement d’'un adhérent dans les instructions de
reglement de la CDCC. Si aucun compte n’est désigné par la CDCC, le compte de
reglement implicite de 'adhérent est utilisé.

1. Accédez a I'écran OPERATIONS - MENU (a la page 12). Pour obtenir de plus
amples renseignements, veuillez consulter la section Acces a I'écran
OPERATIONS — MENU a la page 11.

2. Tapez le chiffre correspondant a M A J COMPTES DE REGLEMENT PAR DEFAUT dans
le champ SELECTION et appuyez sur ENTREE. L'écran COMPTE PAR DEFAUT —
DETAILS (a la page 21) apparait.

Procédés et méthodes relatifs au Version 8.2 Page 20
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CHAPITRE 4 OPERATIONS NON BOURSIERES

Entrée d’opérations non boursiéres

OPERATION NON BOURSIERE — ENTREE

MTEA SERVICES DE DEPOT ET DE COMPENWSATION CDS INC. 12:17:23 84-85-26

OPERATION HON BOURSIERE -

TOHA
MODE REGLEMENT
TYPE OPERATION
ROLE

Ipuc

CPTE IHT SMIR

CTE INT ACTR(SA):
HO UALEUR H
CONPTE

MONHAIE : CAD
UAL HOMSQUANT:
RENDEMENT

PRIX H
MONTANT BRUT :
MOHTANT HET

HOTE:

ENTREE

= IFT REGL EE

DATE OPER
DATE UAL

:  2084-85-26
:  2084-85-26

HOM IDUC
HUMERO
HOM CLIEHWT :
TYPE: HOM
HO MISE PENSION :

INTERETS COURUS:
PAIEMENT INT H
TRXE

F/R

COMMISSION

AUTRE

PF: 1/AIDE 3/SORTIE 4/MENU 5/REGENERER 9/MESSAGE 18/SAUU

OPTION:

Tell

DOHHEES :

DUTANZ4U

3. Remplissez les champs comme l'indique le tableau suivant :

Champ Description

MODE CNS — Réglement net continu (RNC)

REGLEMENT | e _ Reglement individuel (RI)
SNS — Systéme d’établissement du solde net SOLA (la novation
de I'opération devrait étre effectuée par la CDCC)
Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter
le chapitre Traitement d'opérations CDCC a la page 141.
Remarque : Les adhérents ne peuvent indiquer CBS (Reglement
par certificat) comme mode de reglement.

REGL L’attribution de la valeur N a pour effet de retarder le réglement.

TYPE Le type d’opération (veuillez consulter la section Types

OPERATION d’opération au CDSX a la page 12).

DATE OPER La date a laquelle I'opération a été négociée.

ROLE Le réle joué dans 'opération (B - acheteur ou S - vendeur).

DATE VAL La date a laquelle I'opération sera réglée (le reglement ne peut
avoir lieu plus de 365 jours plus tard)

IDUC ou NOM Le code IDUC de la partie qui acceptera I'opération dans le

IDUC champ IDUC et le nom de la société dans le champ NOM IDUC.
Si 'opération appartient au type C (client) ou A (agent), laissez
les champs IDUC vides et remplissez le champ SEEIR.

CPTE INT SMTR | Le numéro de compte utilisé dans vos systémes internes
(optionnel).

NUMERO Le numéro de référence de la transaction (optionnel).

NO MISE Le numéro de référence de la transaction qui lie les deux étapes

PENSION de la transaction de mise en pension. : is-si

Procédés et méthodes relatifs au Version 8.2
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CHAPITRE 6 APPARIEMENT DES OPERATIONS
Processus d’appariement des opérations

Détail Description
Montant net de la nouvelle Le montant net le moins élevé des deux
opération opérations appariées.

Cours de la nouvelle opération | Pour les opérations en fonds seulement (la
quantité est égale a zéro), le cours est égal a
zéro.

Pour les livraisons sans contrepartie, le cours
est égal a zéro.

Pour toutes les autres opérations, le cours est
calculé en divisant le montant net de la nouvelle
opération par la quantité.

Mode de réglement de la Veuillez consulter le tableau ci-apres.
nouvelle opération
Note Toute remarque inscrite par le vendeur.

Le tableau suivant présente la fagon dont la CDS procéde pour dg’terminer Ie.m(.)de

de réglement des nouvelles opérations appariées. sHes-deuxpartic-sort-admissibles-
o

Mode de réglement des opérations appariées et admissibles a I’appariement

Opérations existantes admissibles a
I’appariement

Nouvelle opération

Au moins une des opérations existantes RNC
admissibles est un RNC.

Aucune des opérations existantes RI
admissibles n’est un RNC et au moins une
des opérations existantes admissibles est
un RI.

Les deux opérations admissibles a SNS
I'appariement sont « SNS ».

Les opérations appariées seront réglées au mode RI si au moins I'une des conditions
ci-apres indiquées est respectée :

* au moins une partie a 'opération n’est pas admissible au-RNG service (par
exemple, admissible au RNC, admissible a I'établissement du solde net au RNC,
admissible au mode de réglement SNS);

» lavaleur n’est pas admissible au-RNG service (par exemple, admissible au RNC,
admissible au mode de réglement SNS).:

Procédés et méthodes relatifs au Version 8.2 Page 77
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CHA:PITRE 8 i ]
Reglement d’operations

Le tableau ci-dessous fait état des modes de réglement d’opérations au CDSX.
Pour obtenir de plus amples renseignements au sujet du réglement d’opérations

visées par des instructions de réglement de la CDCC, veuillez consulter |la section
Réglement CDCC en temps réel a la page 152.

Mode de réglement Description

TFT — Reéglement Les opérations devant étre réglées au moyen du Rl seront
individuel (RI) réglées individuellement.

CNS — Réglement Le solde net des opérations devant étre réglées par RNC

net continu (RNC) | ayant atteint leur date de valeur est établi quotidiennement
avec les quantités en cours non réglées ou partiellement
réglées. Les positions en jeu dans ces opérations doivent étre
détenues dans le compte général de I'adhérent afin d’étre
considérées pour le reglement.

Le CDSX classe les quantités non réglées

(ou « défaillances ») en tant que positions en cours. Le
vendeur détient la position de livraison des quantités non
réglées et 'acheteur détient la position de réception. Les
critéres de classement des positions en cours au RNC du
CDSX sont les suivants : grand livre, valeurs, monnaie et
organisme de compensation.

Les opérations enregistrées au CDSX dont le mode de réglement est RPC ne
peuvent pas étre réglées.

Il incombe a I'adhérent de gérer les positions a son compte général (GA00O0). Si
'adhérent ne veut pas que les actions d’un certain titre soient réglées au RNC, il doit
effectuer 'une des démarches qui suit :

+ retirer cette position de son compte général avant le début du processus RNC/
RNL;

+ retirer cette position de son compte général au cours de la journée pendant que
se déroule le processus de réglement au RNC en temps réel;

* mettre en attente les positions en cours a livrer.

Vérification de la VGG lors du réglement

Le CDSX prend en charge les réglements en dollars canadiens et américains.

Procédés et méthodes relatifs au Version 8.2 Page 89
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CHAPITRE 11
Traitement d'opérations CDCC

Le CDSX offre une passerelle aux adhérents qui utilisent SOLA, I'application
d'établissement du solde net de la Corporation canadienne de compensation de
produits dérivés (« CDCC »). Au moyen du CDSX, les utilisateurs de SOLA peuvent
soumettre, modifier et confirmer les opérations non boursiéres de mise en pension et
les opérations non boursiéres en especes aux fins de I'établissement du solde net et
de la novation a la CDCC. La CDCC soumet des instructions au CDSX pour le
réglement des opérations au terme de la novation lorsque les positions ont atteint la
date de valeur.

Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Méthodes
d’entrée et de gestion des opérations non boursiéres a la page 40.

1.1 Heures limites pour les activités afférentes au traitement d’opérations CDCC

Le tableau ci-dessous indique les heures limites pour les activités afférentes au
traitement d’opérations CDCC au CDSX.

Heure du

Activités afférentes au traitement Heure de Heure des Pacifique

d’opérations CDCC ’Est Rocheuses

Début du processus d’appariement aux fins de 7h 5h 4 h
solde net nul en temps réel

Début du réglement CDCC en temps réel

Plafonds de fonctionnement et marges de crédit |10 h 10 8h10 7h10
désignés au dispositif de reglement CDCC
peuvent étre utilisés

Début du processus d’appariement aux fins de 14 h
solde net nul par lots

Début du processus d’appariement aux fins de 15h 15 13 h 15 12h 15
solde net nul par lots

Heure limite a la CDCC 15h 30 13h 30 12 h 30

Lancement du processus de mise a jour du mode | 15 h 30 13 h 30 12 h 30
de réglement du solde net nul pour les opérations
non appariées, non immobilisées dont la date de
valeur est |la date du jour

Début du processus d’appariement aux fins de 17 h
solde net nul par lots

Lancement du processus de mise a jour du mode | 19 h
de réglement du solde net nul pour les opérations
non appariées, non immobilisées dont la date de
valeur correspond au jour ouvrable suivant

—
-y
—
-
0

—
(@]
>
—
IS
>

-
~
=
-
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=
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CHAPITRE 11 TRAITEMENT D'OPERATIONS CDCC
Admissibilité des opérations SNS

Heure du

Activités afférentes au traitement Heure de Heure des Pacifique

d’opérations CDCC ’Est Rocheuses

Fin du processus d’appariement aux fins de solde | 19 h 30 17 h 30 16 h 30
net nul en temps réel

Fin du réglement CDCC en temps réel
Traitement des activités en ligne de nuit 0h30a4h|{22h30a 21h30a
2h

Processus d’appariement aux fins de solde net nul < 1h
en temps réel
Réglement CDCC en temps réel

Remarque : Les plafonds de fonctionnement et les marges de crédit désignés au
dispositif de réglement CDCC ne peuvent pas étre utilisés au cours de la période de
traitement en ligne de nuit ou pour le RNL.

1.2 Admissibilité des opérations SNS
L'admissibilité des opérations a la novation et a I'établissement du solde net par la
CDCC dépend du respect des critéres suivants :

* les deux parties doivent étre admissibles a la novation et a I'établissement du
solde net par la CDCC;

* les deux indicateurs de contréle de reglement doivent étre établia « Y »;
» ['état de l'opération doit étre « C » (confirmée);
* le mode de réglement doit étre « SNS »;

+ lepération-doitaveirunnumére-de-mise-enpensionla valeur doit étre admissible
a la novation et a I'établissement du solde net a la CDCC.

Si tous ces critéres sont remplis, le CDSX immobilise les opérations et les envoie a la
CDCC. Les opérations immobilisées ne peuvent pas étre modifiees par I'initiateur ou
le destinataire de I'opération.

Peurles-opérations-de-mise-enpension-L'adhérent doit saisir les-deux£étapes-de-

Fopérationle premier et dernier volets de I'opération de mise en pension et lier les
opérations au moyen du numéro de mise en pension.

Si 'adhérent est admissible au solde net nul, 'opération en espéces n’est ni
immobilisée, ni transmise a la CDCC jusgu’a ce gu’un solde net nul découle de

'appariement.

Si la CDCC accepte les opérations, elle demande a la CDS de les supprimer.

Si un adhérent sa|S|t ou mod|f|e une operatlon dont le mode de reglement est
« SNS »-e
selée—net—a—la—GDGG le mode de reglement passe automathuement a«-TFT-»-
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CHAPITRE 11 TRAITEMENT D'OPERATIONS CDCC
Détails de I'admissibilité a I’établissement du solde net SOLA au CDSX

+ [adhérent n’est pas admissible a la novation et a I'établissement du solde net a
la CDCC;

» |a valeur n'est pas admissible a la novation et a |'établissement du solde net a
la CDCC.

Les opérations de mise en pension anonymes enreqistrées par les courtiers
interprofessionnels sont refusées par le CDSX si les critéres susmentionnés ne sont

pas respectés.

Les opérations
existerre-sent-en especes sont adm|SS|bIes al apparlemment des operatlons de
type adhérent-mandant (« DP »).

11.3 Détails de 'admissibilité a I’établissement du solde net SOLA au CDSX

Les adhérents admissibles a I'établissement du solde net des titres a revenu fixe de
la CDCC sont responsables de la saisie des détails relatifs a leur admissibilité a
I'établissement du solde net SOLA au CDSX au movyen de I'écran ADMISSIBILITE ETAB
SOLDE NET SOLA-DETAILS a la page 145. Pour obtenir de plus amples
renseignements, veuillez consulter la section Accés a I'écran admissibilité étab solde
net SOLA-détails a la page 144. Les détails de I'admissibilité a I'établissement du
solde net SOLA doivent étre définis pour rendre les opérations admissibles au mode
de reglement « SNS ».

Les choix offerts aux adhérents permettent :

+ d’identifier les opérations admissibles au niveau de I'IDUC ou du compte interne;

» de régler par défaut a « N » I'indicateur de contréle de réglement pour les
opérations de mise en pension bilatérales dont la date de valeur est la date du
jour soumises aprés I'’heure limite a la CDCC.

Les renseignements indiqués ci-aprés devraient étre pris en considération lors de
I’ajout ou de la suppression de détails relatifs a 'admissibilité a I'établissement du
solde net SOLA :

* Pour modifier une ligne d’admissibilité a I'établissement du solde net SOLA, la
ligne doit étre supprimée et les nouveaux détails doivent étre ajoutés.

* Lorsqu’une ligne d’admissibilité a I'établissement du solde net SOLA est
supprimée, la suppression sera en attente jusqu’a ce que toutes les opérations
admissibles afférentes (dont le mode de réglement est « SNS ») aient été
traitées.

« Silindicateur de solde net nul est « Y » (oui), seules les opérations en espéces
dont |la valeur nominale a un solde net nul seront immobilisées et transmises a
la CDCC.
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Détails de 'admissibilité a I’établissement du solde net SOLA au CDSX

11.3.1 Acceés a I’écran ADMISSIBILITE ETAB SOLDE NET SOLA-DETAILS

Pour accéder a I'écran ADMISSIBILITE ETAB SOLDE NET SOLA-DETAILS :

1. Connectez-vous avec les systémes de la CDS. Pour obtenir de plus amples
renseignements, veuillez consulter le guide Adhésion aux services de la CDS.

2. Al'écran SERVICES DE DEPOT ET DE COMPENSATION CDS INC. — MENU PRINCIPAL,
tapez le chiffre correspondant 8 CDSX — FONCTIONS DU CLIENT dans le champ
SELECTION, puis appuyez sur ENTREE. L'écran CDSX - FONCTIONS DU CLIENT-
MENU (a la page 11) apparait.

3. Tapez le chiffre correspondant & PROFIL DU CLIENT-MENU dans le champ
SELECTION, puis appuyez sur ENTREE. L'écran PROFIL DU CLIENT - MENU a la
page 60 apparait.

PROFIL DU CLIENT - MENU

SERVICES DE DEPOT ET DE COHPEWSATION CDS INC. 11:51:56
PROFIL DU CLIEWT - HEHU 84-18-85

1 IHTERROGER LE PROFIL DU CLIEWT (ns1a)
2 NISE A JOUR DU PROFIL FIMET (MQER)
3 DAY ADPRISSIBILITE ETAB SOLDE MWET SOLA (NRER)

SELECTION: I

PF: 1/AIDE 3/SRTIE 4/NEWU  9/NESS
OPTION: DOHHEES:
Tel DUTBNZB?

4. Tapez le chiffre correspondant & MAJ ADMISSIBILITE ETAB SOLDE NET SOLA dans le
champ SELECTION, puis appuyez sur ENTREE. L'écran ADMISSIBILITE ETAB SOLDE
NET SOLA-DETAILS a la page 145 apparait.
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ADMISSIBILITE ETAB SOLDE NET SOLA-DETAILS

HRESB SERVICES DE DEPOT ET DE COHPEHSATION CDS IHC. 11:52:23 @4-18-85
HODIFIER ADHISSIBILITE ETRB SOLDE NET SOLA-DETAILS

ARAR

SOCIETE: AAR  HOH : AAR COHPANY k

UHITE: ] HOH : AAR COHPANY UHIT A

HOHHAIE: CAD
DATE ENTREE VI6. SERU.: 2884-18-85
IHD HAT SCI POUR OPER TFT: H

CODE  COHPTE IWTERHE S MET DT ENTREE  SUPPR EM
b ACTH HUL  VI6 ATTEH

PF: 1/RIDE 3/SORTIE 4/HENU 5/REGEMERER ?/RECULER B8/AVANCE 9/NESS 18/SA
OPTIDN: DATA:
Tell DUTANZBY

11.3.2 Ajouter des détails d’admissibilité a I’établissement du solde net SOLA

1. Accédez a 'écran ADMISSIBILITE ETAB SOLDE NET SOLA-DETAILS A la page 145. Pour
obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Accés a
'écran admissibilité étab solde net SOLA-détails a la page 144.

2. Remplissez les champs comme indiqué dans le tableau ci-aprés.

CODE D ACTN A — Ajoute une ligne d’admissibilité a I'établissement du solde
net SOLA
COMPTE INTERNE Le numéro du compte interne utilisé pour identifier les

opérations admissibles au mode de réglement « SNS » qui
seront immobilisées et transmises a la CDCC

Plusieurs comptes internes peuvent étre ajoutés

Si ce champ reste vierge, les opérations seront identifiées au
niveau de I'lDUC pour immobilisation et transmission
ultérieures a la CDCC

S NET NUL Y — Le traitement du solde net nul s’appliquera aux opérations
en espéces admissibles dont le mode de réglement est

« SNS ». Les opérations admissibles ne seront pas
immobilisées et transmises a la CDCC jusqu’a ce que les
opérations appariées aient été saisies au CDSX

N — Le traitement du solde net nul ne s’applique pas aux
opérations admissibles dont le mode de reglement est
« SNS »

3. Appuyez sur ENTREE pour valider les renseignements, puis appuyez sur PF10 pour
sauvegarder.
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11.3.3 Mise a jour de 'indicateur de controle de réglement (« SCI ») des opérations de

mise en pension bilatérales soumises aprés I’heure limite a la CDCC

Les adhérents peuvent choisir |la mise a jour automatique a N de l'indicateur de
contréle de reglement (« SCI ») pour les opérations de mise en pension bilatérales
dont la date de valeur est la date du jour qui ont été soumises ou modifiées apres
I’heure limite a la CDCC.

Pour mettre a jour 'IND MAJ SCI POUR OPER TFT :

1. Accédez a 'écran ADMISSIBILITE ETAB SOLDE NET SOLA-DETAILS a la page 145.
Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Accés
a I'écran admissibilité étab solde net SOLA-détails a la page 144.

2. Saisissez ce qui suit :

* Y —pour mettre a jour a N le SCI des opérations de mise en pension bilatérales
dont la date de valeur est la date du jour qui ont été soumises ou modifiées aprés
'heure limite a la CDCC.

3. Appuyez sur ENTREE pour valider les renseignements, puis appuyez sur PE10 pour
sauvegarder.

11.3.4 Supprimer les détails d’admissibilité a I’établissement du solde net SOLA

Lorsqu’une ligne d’admissibilité a I'établissement du solde net SOLA a été
supprimée, les opérations admissibles au mode de réglement « SNS » afférentes ne
sont plus considérées par le CDSX aux fins d'immobilisation et de livraison a

la CDCC.

La suppression sera en attente jusqu’a ce que toutes les opérations admissibles
afférentes aient été traitées.

Pour supprimer les détails d’admissibilité a 'établissement du solde net SOLA :

1. Accédez a 'écran ADMISSIBILITE ETAB SOLDE NET SOLA-DETAILS a la page 145.
Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Accées
a I'écran admissibilité étab solde net SOLA-détails a la page 144.

2. Saisissez D (suppression) dans le champ CODE D ACTN.

3. Appuyez sur ENTREE pour valider les renseignements. puis appuyez sur PF10 pour
sauvegarder.
Si une ligne ne peut étre immédiatement supprimée. Y apparait dans le champ
SUPPR EN ATTEN.
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1.4 Heure limite a la CDCC

L’heure limite pour saisir les opérations dont la date de valeur est la date du jour et
dont le mode de réglement est « SNS » est 15 h 30, heure de I'Est (13 h 30, heure
des Rocheuses, 12 h 30, heure du Pacifique).

Si un adhérent saisit ou modifie une opération dont la date de valeur est |la date du
jour et dont le mode de reéglement est « SNS » apres I'heure limite, le mode de
réglement passe automatiquement a « TFT ».

Les opérations de mise en pension anonymes enregistrées par les courtiers
interprofessionnels soumises ou modifiées aprés I'heure limite a la CDCC sont
refusées par le CDSX.

Les adhérents peuvent avoir leur indicateur de contrdle de réglement (« SCI ») réglé
par défaut a « N » pour les opérations de mise en pension bilatérales mises a jour

a « TFT ». Veuillez consulter la section Mise a jour de l'indicateur de contrdle de
réglement (« SCI ») des opérations de mise en pension bilatérales soumises aprés
I’heure limite a la CDCC a la page 146.

11.5 Opérations négociées par les courtiers interprofessionnels

Les opérations en espéces négociées par les courtiers interprofessionnels sont
saisies de la maniére suivante :

» Les adhérents saisissent les opérations d’achat et de vente dont le mode de
reglement est « SNS » avec I'lDUC de la banque de compensation des courtiers
interprofessionnels. La banque de compensation des courtiers
interprofessionnels confirme les opérations.

Les opérations de mise en pension anonymes négociées par les courtiers
interprofessionnels sont saisies de la maniére suivante :

» Les courtiers interprofessionnels peuvent enregistrer les opérations d’achat et de
vente directement au CDSX. Le premier et dernier volets des mises en pension
devraient étre enreqistrées avec 'IDUC CDCW de la CDCC utilisé comme
contrepartie de I'opération de mise en pension anonyme. Les opérations sont
créées avec un état confirmé et I'indicateur de contrdle de réglement de
l'adhérent est réalé a « N » (non). L’adhérent confirme les détails de 'opération en
modifiant leur indicateur de contrdle de réglement a « Y » (oui).

11.6 Processus d’appariement aux fins de solde net nul pour les opérations en
espéces

Le processus d’appariement du solde net nul procéde a I'appariement, a
'immobilisation et a la livraison des opérations en espéces a la CDCC en vue de leur
traitement ultérieur.
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Pour étre admissible au processus d’appariement aux fins de solde net nul, les
opérations en espéces doivent respecter les critéres indiqués ci-apres :

» aumoins I'un des adhérents prenant part a I'opération est admissible au solde net
nul;

« il doit s’agir d’'une opération en espéces (c’est-a-dire, aucun numéro de mise en
pension);

« |'état de I'opération doit étre confirmé (C);

* |les deux indicateurs de contrdle de reglement doivent étre réglés a « Y »:

» |a valeur est admissible a la novation et a I'établissement du solde net a la CDCC.

11.6.1 Processus en temps réel

Le processus d’appariement aux fins de solde net nul en temps réel opere tout le jour
du démarrage du systéme jusqu’a sa fermeture et durant le processus en ligne de
nuit (veuillez consulter la section Heures limites pour les activités afférentes au
traitement d’opérations CDCC a la page 141). Le CDSX apparie une contre une les
opérations en espéces admissibles au solde net nul, puis immobilise et livre les
opérations a la CDCC en vue du traitement.

11.6.2 Processus par lots

Le processus par lots opére a intervalles réguliers tout au long de la journée (veuillez
consulter la section Heures limites pour les activités afférentes au traitement
d’opérations CDCC a la page 141). Le CDSX apparie une contre une, une contre
plusieurs ou plusieurs contre plusieurs les opérations en espéces admissibles au
solde net nul puis les immobilise et les livre a la CDCC en vue de leur traitement.

11.6.3 Processus de mise a jour du mode de réglement pour les opérations en
espéces admissibles au solde net nul

Le mode de réglement des opérations en espéces admissibles au solde net nul
existantes qui n’ont pas été appariées ou immobilisées est mis a jour de « SNS » a

« TFT ».

A I'heure limite a Les opérations en especes admissibles au solde net nul dont la

la CDCC date de valeur est la date du jour et qui n’ont pas été appariées ou
immobilisées

En fin de journée Les opérations en espéces admissibles au solde net nul dont la
date de valeur est le jour ouvrable suivant et qui n’ont pas été
appariées ou immobilisées
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1.7 Opérations dont le mode de réglement est « SNS » refusées par la CDCC
En cas de refus d'une opération par la CDCC, cette derniére demande a la CDS
d'attribuer un code DK a l'opération.
Si les adhérents désirent que I'admissibilité de 'opération a I'établissement du solde
net et a la novation fasse I'objet d'une reconsidération, ils doivent mettre a jour et
reconfirmer |'opération.
11.8 Opérations sur positions nettes postdatées CDCC et sur positions nettes
CDCC pour réglement
Chaque jour ouvrable, la CDCC :
1. demande a la CDS de supprimer du CDSX toutes les opérations sur positions
dont le solde net est établi existantes.
2. envoie a la CDS des nouvelles opérations, dont I'état est :
* DK (positions nettes postdatées);
+ confirmé (opérations dont la date de valeur est la date du jour);
» confirmé (en fin de journée, positions dont la date de valeur est le jour ouvrable
suivant).-
Les opérations datées du jour livrées par la CDCC pour réglement sont considérées
aux fins de reglement selon le processus RNL ou de réglement CDCC indivicuelen
temps réel. Veuillez consulter la section Réglement CDCC en temps réel a la
 -cerlermémentastprocessucasluelscenmalicredereglement—
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1.9 Modifications des opérations CDCC

Les opérations dont le mode de réglement est « SNS » peuvent étre modifiées,
comme il est indiqué dans le tableau ci-dessous.

Etat de I'opération

Modifications de
Pinitiateur

Modifications du
destinataire

Modifications de la
CDCC

destinataire ou si
I'opération est
refusée par la
CDCC)

l'opération a « U »
oua«D»

Mettre a jour les
données financiéres
de l'opération

Mettre a jour les
données non
financiéres de
I'opération—-
sempre

Mettre a jour le
numéro de mise en

pension

'opération a « C »

Mettre a jour les
données non
financiéres de
I'opération

Le numéro de mise
en pension ne peut
étre modifié.

U Supprimer les Mettre a jour I'état de | Aucune modification
opérations en I'opérationa « C » | permise
mettant a jour I'état a | ou a « DK »
«D» Modifier I'indicateur
Modifier I'indicateur | de contréle de
de contréle de réglement (« SCI »)
reglement Mettre a jour les
(« SCI ») données non
Mettre a jour les ffgagfgﬁgens de
données non P
financiéres de Le numéro de mise
'opération—- en pension ne peut
SemEre- étre modifié.
Mettre a jour le
numéro de mise en
pension

DK (par le Mettre a jour I'état de | Mettre a jour I'état de | Aucune modification

permise
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11.9.2  Opérations sur positions de réglement datées du jour (instructions de
reglement de la CDCC) créées par la CDCC

Les opérations sur positions de réglement datées du jour sont livrées au CDSX par la
CDCC avec un mode de reglement « TFT ». Les opérations sur positions de
réglement datées du jour ne peuvent étre mises en attente par les adhérents ou la
CDcCC.

Les opérations peuvent étre modifiées, comme il est indiqué dans le tableau ci-

dessous.

Etat de I'opération

Modifications de la CDCC
(Pinitiateur)

Mettre a jour 'état de

I'opération a « D »

Mettre a jour les données
non financiéres de

Modifications du
destinataire

Mettre a jour les données
non financiéres de
'opération

permise

I'opération

P Mettre a jour I'état de Aucune modification
'opération a « D » permise

S Aucune modification Aucune modification

permise

11.10 Réglement CDCC en temps réel

Les opérations visées par les instructions de réglement de la CDCC peuvent étre
réglées intégralement ou partiellement au cours du processus en ligne de nuit entre
0 h 30 et4 h, heure de I'Est (entre 22 h 30 et 2 h, heure des Rocheuses, et entre
21 h 30 et 1 h, heure du Pacifique) et au démarrage du systéme jusqu’a sa
fermeture.

Durant le processus RNL/RNC, les opérations visées par les instructions de
réglement de la CDCC peuvent seulement étre réglées intégralement.

A la date de valeur, dans la mesure ou tous les critéres de réglement sont respectés
(c’est-a-dire une position valeur, des fonds et une VGG suffisants existent), le
processus de reglement CDCC en temps réel suit les étapes indiquées ci-aprées afin
de régler une opération visée par une instruction de réglement de la CDCC ayant
atteint sa date de valeur :

1. Iy a une tentative de réglement intéqgral.
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2. Sile réglement intégral n’est pas possible, il y a une tentative de réglement
partiel.

3. Sile reglement partiel est possible :

« L'opération visée par I'instruction de réglement de la CDCC qui ne peut étre
réglée intégralement est supprimée. L'état de 'opération ne passe pas de |'état
confirmé (C) a en attente (P).

» Deux nouvelles instructions de réglement de la CDCC correspondant a la valeur
nominale ou au montant net de 'instruction de réglement de la CDCC supprimée
sont créées avec un état confirmé (C).

» Lopération visée par l'instruction de reglement de la CDCC qui est disponible aux
fins de réglement est réglée et le reste de 'opération visée par l'instruction de
réglement de la CDCC peut par la suite faire I'objet d’'une autre tentative de
réglement.

» Le processus de reaglement partiel permet de réqler :

» les livraisons contre paiement et les opérations engageant uniguement des
titres, si la valeur nominale minimale limite (10 000 000 $) est atteinte:

» |es opérations en espéces seulement, si le montant minimal limite
(10 000 000 $) est atteint.

» Lavaleur nominale résiduelle résultante d’'une opérations visée par l'instruction
de reglement de la CDCC créée par le processus de reglement partiel peut étre
égale ou inférieure a la valeur nominale minimale limite, mais peut seulement étre
réglée intégralement.
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CDsS "
CDS - Services en ligne
Soutien - Détails afférents a I'admissibilité aux services
Fonctions de l'unité

Code de la société : Dénomination sociale :

Unité :

Admissibilité | Date d'entrée

Description du service .
P Oui  Non en vigueur

Enregistrement des opérations par un tiers - Freedom Infernational Brokerage Company

Enregistrement des opérations par un fiers - ICAP

Enregistrement des opérations par un tiers - Shorcan Brokers Limited

Enregistrement des opérations par un tiers - Tullett Prebon Canada Lid.

Enregistrement des opérations par un tiers - Autre n
InterLink

Service de traitement des opérations institutionnelles - CANDEAL (

Service de traitement des opérations institutionnelles - FIMC SS&C (D

SWIFT

Appariement des opérations libellées canadiens

Appariement des opérations i llars américains

Rapprochement des opérati

Rapprochement des opérations CCCPD

Rapprochement des opérations - CHIX

Rapprochement des opérations - CNQ

Rapprochement des opérations - OMEG

Rapprochement des opérations - hors cote

Rapprochement des opérations - PURE

Rapprochement des opérations - Bourse de Toronto

Rapprochement des opérations - Bourse de croissance TSX

Rapprochement des opérations - TiAct (TCM)

Signature : Date :

Services de dépot et de compensation CDS inc.
CDSX799F 94/ (08/12)
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Enregistrement d’opérations par un tiers
Demande d’établissement de service

Dénomination sociale du tiers pour I'enregistrement d’opérations («TEO ») : Pays d'affaires de la société :

Soumission d'opérations appariées pour le compte de :

IDUC de I'adhérent : Nom de I'adhérent :
IDUC de I'adhérent : Nom de I'adhérent :
IDUC de I'adhérent : Nom de I'adhérent :
IDUC de I'adhérent : Nom de 'adhérent :

Veuillez vous assurer que les formulaires Détails afférents & I'admissibilité aux s
pour ['enregistrement d’opérations et autorisation (CDSX585F) ont été rempli
qUTIs Solent soumis Ovec I€ present formulaire.

(CDSX799F) et Désignation du tiers
hague adhérent susmentionné et

Veuillez fournir les renseignements demandés pour les messages isdessous.

Nom de liste d'atfente aux fins de réception des messages : IDUC destinataire :
Autorisation d’enregistrement d’opérations par un tiers : %
Gestionnaire des comptes du Service a la clientéle : Date :

Directeur du Service & la clientéle : o Date :

Traitée par : Date :

Services de dépot et de compensation CDS inc.
CDSX857F (08/12)
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CIDsS

Désignation du tiers pour I'enregistrement
d'opérations et autorisation (« TEO »)

A SERVICES DE DEPOT ET DE COMPENSATION CDS INC. (« CDS »)

Par la présente,

adhérent & la CDS (ci-aprés, « I'Adhérent »)

désigne : (ci-apres, le TEO)

Personne-ressource du TEO Numeéro de téléphone Courriel

aux fins d'enregistrement des opérations appariées & la CDS pour le compte de I'Adhérent aux fins de Réglement aux
Services de la CDS, tels que ces termes sont définis dans les Régles de la CDS & l'intention des adhérents (ci-apres, les

«Régles de la CDS »).

Par la Dresenfe I’ Adherenf autorise ef enlomf la CDS a con5|derer voloble et o acoepte

instruction ou Toufe ouTre

les «Instructions ») soumise & la CDS par le TEO & moins que la présente 4 ftion et autorisation soit onnulee
conformément aux disgosiﬂons stipulées ci-aprés.

De plus, I'Adhérent autorise et enjoint la CDS & fournir au TEO ( senfation d'une demande & cet effet) les

premiére classe régulier prépayé & I'Adhére aiféntion de la personne-ressource inscrife aux registres de la CDS, & la
C ation d'un tel avis est tel que le prescrivent les Regles de la CDS ou les

Regles de la CDS modifiées de temps
entrera_en vigueur & I'ouverture g

« Opérations non réglée ar conséquent, I'Adhérent reconnait que des Opérations non réglées peuvent étre réglées
aprés I'annulation de la présente Désignation et autorisation. De plus, I'Adhérent autorise la CDS & fournir au TEO des
Confirmations relativement & I'état des Opérations non réglées, et ce, peu importe si de telles Confirmations sont fournies
aprés I'annulation de la présente Désignation et autorisation.

Signé le ° jour du mois de 20

Nom de I'Adhérent

Par :
Nom et titre du fondé de pouvoir

Par :
Nom et titre du fondé de pouvoir

Services dépét et de compensation CDS inc.

CDSX858F (08/12
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CHAPITRE 1 INTRODUCTION AUX RAPPORTS DE LA CDS
Liste de rapports

Catégorie de Code de

Nom du rapport

rapports rapport
Rapports sur les | Rapport RAPPORT DE RECTIFICATION ET DE 000012
opérations RAJUSTEMENT DES OPERATIONS BOURSIERES
Rapport RAPPORT D’'OPERATIONS BOURSIERES | 002194
Rapport RAPPORT SUR LES OPERATIONS 000200
BOURSIERES NATIONALES REFUSEES
Rapport OPERATIONS BOURSIERES EN COURS | 001949
Rapport OUTSTANDING CONFIRMED 000073
TRANSACTION
Rapport RAPPORT POSITIONS VALEURS SOUS 000122
CONTRAINTES DEVANT ETRE DENOUEES AU
SERVICE DE LIAISON AVEC NEW YORK
Rapport AVIS DE SUPPRESSION D’OPERATION | 001952
Rapport RAPPORT DE RAPPROCHEMENT 000379,
D’'OPERATIONS 001953
Rapport OPERATIONS NON BOURSIERES NON 002454
REGLEES — POST RNL
Rapport OPERATIONS NON BOURSIERES NON 001951
REGLEES - PRE RNL
Rapports sur Rapport RAPPORT DE CONFORMITE — 000058
I'appariement APPARIEMENT D’OPERATIONS DE UADHERENT
d'operations Rapport RAPPORT DE CONTROLE 002673
D’APPARIEMENT DES OPERATIONS -DDJ
Rapport RAPPORT DE CONTROLE 000102
D’APPARIEMENT DES OPERATIONS - FDJ
Rapports de Rapport RAPPORT DE DONNEES SUR LE 000440
transactions REGLEMENT PARTIEL CDCC
Rapport RAPPORT D’'OPERATIONS 000230
QUOTIDIENNES
Rapport RAPPORT DES TRANSACTIONS 001943
SUPPRIMEES
Rapport RAPPORT D'OPERATIONS POSTDATEES | 000231
Rapport SOMMAIRE MENSUEL DES ESPECES 001948
ENGAGEES
Rapport RAPPORT DES TRANSACTIONS 000038B
REGLEES
Rapport SOMMAIRE DES TRANSACTIONS 000016
CONFIRMEES EN COURS
Rapport RAPPORT DES TRANSACTIONS NON 000080B
REGLEES
Procédés et méthodes de production Version 8.0 Page 20
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CHAPITRE 25 ]
Rapports de transactions

Les rapports de transactions contiennent des renseignements sur les transactions
des adhérents dans tous les services de la CDS.

Le tableau présenté ci-dessous fait état des rapports de transactions offerts et des
codes (ID) des rapports.

Rapport Code de rapport
Rapport RAPPORT DE DONNEES SUR LE REGLEMENT 000440
PARTIEL CDCC
.Rapport RAPPORT D’OPERATIONS QUOTIDIENNES 000230
Rapport RAPPORT DES TRANSACTIONS SUPPRIMEES 001943
Rapport RAPPORT D’OPERATIONS POSTDATEES 000231
Rapport SOMMAIRE MENSUEL DES ESPECES ENGAGEES | 001948
Rapport RAPPORT DES TRANSACTIONS REGLEES 000038B
Rapport SOMMAIRE DES TRANSACTIONS CONFIRMEES EN | 000016
COURS
Rapport RAPPORT DES TRANSACTIONS NON REGLEES 000080B

25.1 Rapport RAPPORT DE DONNEES SUR LE REGLEMENT PARTIEL CDCC

Code de rapport 000440
Disponible Quotidiennement
Données disponibles | En fin de journée
Période d'archivage Sept ans

SGR
Ordre de tri ISIN (EN ORDRE CROISSANT)
Regroupement Aucun

Ce rapport fait état :

» des instructions de réglement de la CDCC supprimées par réglement partiel;
* des instructions de réglement de la CDCC créées par reglement partiel

+ de I'état des instructions de réglement de la CDCC

25.2 .Rapport RAPPORT D’OPERATIONS QUOTIDIENNES

Code de rapport 000230 \
Disponible Quotidiennement ‘
Procédés et méthodes de production Version 8.0 Page 130
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CHAPITRE 7 ADHESION AUX SERVICES DE LA CDS ET RETRAIT DES SERVICES DE LA CDS
Service d’opérations en fonds seulement liées a des CPG

7.28 Service d’opérations en fonds seulement liées a des CPG
Le Service d'opérations en fonds seulement liées a des CPG permet aux acheteurs
et aux émetteurs de CPG de régler, quotidiennement et sans intermédiaire, les fonds
liés a de nouveaux CPG, aux paiements a I'échéance, aux versements d'intérét, aux
commissions et aux remboursements anticipés. Ces opérations non boursiéres sont

créées au moyen de fichiers par lots par un centre de traitement & fagon des CPG (p.
ex., CANNEX).

7.29 Systéme d’établissement du solde net SOLA
Le systéme d’établissement du solde net SOLA permet aux adhérents de soumettre,
de modifier et de confirmer les opérations non boursiéres de mise en pension et des

opérations non boursiéres en espéces aux fins de I'établissement du solde net et de
la novation a la CDCC.

7.29.1 Inscription au systéme d’établissement du solde net SOLA
Pour s’inscrire au systéme d’établissement du solde net SOLA :

1. Remplir le formulaire CDS - SERVICES EN LIGNE SOUTIEN - DETAILS AFFERENTS A
L'ADMISSIBILITE AUX SERVICES FONCTIONS DE L'UNITE (CDSX 799F).

2. Soumettre le formulaire au Service a la clientéle de la CDS.

7.29.2  Retrait du systéme d’établissement du solde net SOLA
Avant que les adhérents puissent se retirer du systéme d’établissement du solde
net SOLA, ils doivent dénouer les opérations SNS en cours et les opérations sur
positions nettes CDCC et les opérations de réglement CDCC.
Pour se retirer du systéme d’établissement du solde net SOLA :

1. Remplir le formulaire CDS - SERVICES EN LIGNE SOUTIEN - DETAILS AFFERENTS A
L'ADMISSIBILITE AUX SERVICES FONCTIONS DE L'UNITE (CDSX 799F).

2. Soumettre le formulaire au Service a la clientéle de la CDS.

Informer la CDCC du retrait.

7.30 Enregistrement des opérations par un tiers

L’enregistrement des opérations par un tiers permet aux courtiers interprofessionnels
de soumettre des opérations non boursiéres de mise en pension anonymes pour le
compte des adhérents.

Adhésion aux services de la CDS Version 8.3 Page 117
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CHAPITRE 7 ADHESION AUX SERVICES DE LA CDS ET RETRAIT DES SERVICES DE LA CDS
Enregistrement des opérations par un tiers

Pour s’abonner au service d’enregistrement des opérations par un tiers :
1. Remplir a la fois le formulaire CDS - SERVICES EN LIGNE SOUTIEN - DETAILS
AFFERENTS A L'ADMISSIBILITE AUX SERVICES FONCTIONS DE L'UNITE (CDSX 799F) et

le formulaire DESIGNATION DU TIERS POUR L’ENREGISTREMENT D’'OPERATIONS ET
AUTORISATION (« TEO ») (CDSX858F).

2. Soumettre les deux formulaires au Service a la clientéle de la CDS.

Pour se retirer du service, remplissez le formulaire CDS - SERVICES EN LIGNE SOUTIEN
- DETAILS AFFERENTS A L'ADMISSIBILITE AUX SERVICES FONCTIONS DE L'UNITE
(CDSX 799F) et soumettez-le au Service a la clientéle de la CDS.

Avant qu’un adhérent puisse se retirer du service d’enregistrement des opérations
par un tiers, toutes les opérations non boursiéres de mise en pension anonymes en
cours dont le mode de réglement est « SNS » doivent étre dénouées.

Adhésion aux services de la CDS Version 8.3 Page 118
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CHAPITRE 5 REVISION DES PROFILS A LA CDS
Accés a I’écran SELECTION DE PROFIL DE CLIENT

SOUTIEN — ADMISSIBILITE AUX SERVICES (unité)

ASI7 CDS CLEARING AND DEPOSITORY SERVICES INC. 11:45:37 84-18-85
INTERROG SOUTIEN - ADHISSIBILITE AUX SERVICES LIGHE: 1D0E 34
ARAB PASSEZ A LA LIGHE:
SOCIETE: AAR  HOH: AAA CORPANY

UHITE: B HOH:  ARA CORPANY OF CANADA UHIT B

SERVICE DE LA CDS ADRISSIBILITE EWTREE EM VIGUEUR SEL
EURDCLEAR UK 564

ETAB SLD HET TITR REV FIXE CAD

OPER FOHDPS SEULEREHT - CAMHR

INTERLIHK 2883-09-38
APPARIENENT PRIENENTS PREVUS

SYST ETAE DU SOLDE HET SOLA CA

SHIFT 2003-89-38
EHR OPER PAR TIERS - FREEDOH

EHR OPER PAR TIERS - ICAP

EHR OPER PAR TIERS - TULLETT

ENR OPER PAR TIERS - SHORCAN

AATS APPARIEHENT OPERATIONS ¥ 2003-09-38
S6HC APPARIEHENT OPERATIOMS ¥ 2083-89-38
THES APPARIEHENT OPERATIOHS

PF: 1/AIDE 3/SORTIE 4/HENU 5/REGEHERER 7/RECULER 8$/AVANCE 9/MESS 18/SAUV
OPTION: DOHNEES:
Tell DUTHHZR?

3. Consultez les renseignements affichés. Appuyez sur PF8 pour consulter les
autres admissibilités aux services pour cette unité.

51.7 Interrogation des profils d’admissibilité des grands livres aux services
Pour interroger le profil d’admissibilité d’'un grand livre aux services :
1. Accédez a I'écran SELECTION DE PROFIL DE CLIENT (a la page 83). Pour obtenir de

plus amples renseignements, veuillez consulter la section Accés a I'écran
SELECTION DE PROFIL DE CLIENT a la page 82.

2. Tapez un X dans la colonne SEL en regard de I'option ADMISSIBILITE SERVICE -
GRAND LIVRE, puis appuyez sur ENTREE. L'écran SOUTIEN — ADMISSIBILITE AUX
SERVICES (grand livre) (a la page 88) apparait.

SOUTIEN ADMISSIBILITE AUX SERVICES (grand I|vre)

SERVICES DE DEPOT ET DE COMPENSATION CDS INC.
SOUTIEN - ADMISSIBILITE AUX SERVICES

PF: 1/
OPTION: _

Adhésion aux services de la CDS Version 8.2 Page 88
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CHAPITRE 3 ACTIVITES D’EMISSION
Visualisation des renseignements sur les valeurs confirmées

Pour visualiser les caractéristiques d’admissibilité et les restrictions d’'une valeur :

1. Accédez a I'écran LISTE DE VALEURS on page 64. Pour obtenir de plus amples
renseignements, veuillez consulter la section Visualisation des renseignements
sur les valeurs confirmées on page 63.

2. Tapez 5 dans le champ CH en regard de la valeur pertinente et appuyez sur
ENTREE. L'écran SELECTION DE VALEUR on page 64 apparait. Cet écran contient
les renseignements sur 'admissibilité de la valeur au CDSX.

RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’ADMISSIBILITE

HBIA SERUICES DE DEPOT ET DE COMPEHSATION CDS INC. 14:33:48 @3-83-21
INTERRD RENSEIGHEMENTS RELATIFS A L ADHMISSIBILITE

LYDI

HO UALEUR: CA 58186E1687  HOM ABREGE: RET PR1 SECURITY (CAD)

SERVICE D*ADMISS DATE EHTR VIGU SUPPR
CHS 2883-82-26
DCS 2080-05-18
DTC -18
158 1]

PF: 1/AIDE  3/SRTIE 4/MENU 5/REGEWERER  6/SUIUANT  9/MESS 1875AUU
OPTION: _ DONNEES :

3. Vérifiez les champs indiqués dans le tableau ci-dessous.

Champ Description

SERVICE Services auxquels la valeur est admissible :

D'ADMISS DCS — Services offerts par le CDSX;

RNC — Services offerts par le Service de réglement net continu;
DTC — Service de virements transfrontaliers entre la CDS et la DTC;
EOC — Service de liaison avec Euroclear France;

JSS — Service de liaison avec le JASDEC,;

SEB — Service de liaison avec la SEB;

SNS — Service systéme d’établissement du solde net SOLA.

\BIA(\_?,TE ENTR Date a laquelle 'admissibilité au service entrera en vigueur.
SUPPR Indique si 'admissibilité a été supprimée.

4. Pour visualiser les restrictions relatives a la valeur, appuyez sur PF6. L’écran LISTE
DE VALEURS on page 64 apparait.

Guide de l'utilisateur et Version 8.3 Page 72
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CHAPITRE 1 INTRODUCTION AU CDSX
Services additionnels

» le Service d’appariement des opérations — Un service qui effectue I'appariement
des opérations non boursiéres. Pour obtenir de plus amples renseignements,
veuillez consulter le guide Procédés et méthodes relatifs au reglement et aux
opérations.

» le Service de réglement net continu — Un service qui établit le solde net des
opérations admissibles ayant atteint la date de valeur avec des opérations non
réglées ou partiellement réglées. Pour obtenir de plus amples renseignements,
veuillez consulter le guide Procédés et méthodes relatifs au reglement et aux
opérations.

» le Service d’opérations en fonds seulement liées a des CPG — Un service qui
permet aux émetteurs et aux acheteurs de CPG de régler les fonds,
quotidiennement et sans intermédiaire, liés a de nouveaux CPG, aux paiements a
'échéance, aux versements d’intérét, aux commissions et aux remboursements
anticipés. Ces opérations non boursiéres sont créées au moyen de fichiers par
lots par un centre de traitement a fagon des CPG (par ex., CANNEX).

* [Interface dédiée aux opérations institutionnelles appariées — cette interface
permet aux adhérents de soumettre au CDSX des opérations institutionnelles
appariées, et ce, au moyen d’un dispositif d’appariement virtuel (DAV). Pour
obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter le guide Procédés et
méthodes relatifs au reglement et aux opérations.

* les services internationaux — La CDS offre les services internationaux suivants :
— Service de liaison directe avec la DTC;
— Service de liaison avec CAVALI;
— Service de virements transfrontaliers entre la CDS et la DTC;
— Service de liaison avec Euroclear France;
— Service de liaison avec le JASDEC;
— Service de liaison avec New York;
— Service de liaison avec la SEB.

* le Service systéme d’établissement du solde net SOLA — le CDSX offre une
passerelle aux adhérents qui utilisent le dispositif d’établissement du solde net
des titres a revenu fixe SOLA de la Corporation canadienne de compensation des
produits dérivés (CDCC). Au moyen du CDSX, les utilisateurs de SOLA peuvent
soumettre, modifier et confirmer des opérations de mise en pension non-
boursiéres et des opérations en espéeces aux fins d’établissement du solde net et
de novation a la CDCC.

Pour souscrire a ces services, veuillez consulter le guide Adhésion aux services de la
CDS.

Guide de l'utilisateur et Version 8.3 Page 19
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CHAPITRE 1 INTRODUCTION AU REGLEMENT ET AUX OPERATIONS
Réglement des opérations au CDSX

1.4.1 Heures limites pour les activités d’opérations et de réglement

Les heures limites de début et de fin des activités d’opérations et de reglement sont
présentées ci-dessous.

Activités d’opérations et de réglement Heure Heure des Heure du

au CDSX de ’Est Rocheuses Pacifique

Enregistrement et gestion des opérations’ |7 ha 16 h 5ha14h 4ha13h

Réglement des opérations devant étre
réglées par Rl a I'aide de processus de
réglement en temps réel

Réglement en temps réel d’opérations
FINet

Aucun réglement d’opérations FINet dont
le solde net est établi ou d’opérations
admissibles a FINet au cours de
I'établissement du solde net FINet le jour
méme

Réglement en temps réel des opérations
visées par les instructions de réglement de
la CDCC

Réglement des positions en cours au RNC
a l'aide de processus de réglement en
temps réel

Aucun réglement en temps réel au RNC
lors de I'établissement du solde net le jour
méme

Au cours du processus de paiement, le 16ha17h [14ha15h |[13ha14h
reglement de valeurs et le réglement
individuel restreint (VGG) sont effectués.

Aucun réglement en temps réel
d’opérations FINet

Aucun réglement au RNC en temps réel

Réglement en temps réel des opérations
visées par les instructions de reglement de
la CDCC

Aprés le processus de paiement, seul le 17ha 15ha 14 ha

réglement individuel de valeurs a lieu etla |19 h 30 17 h 30 16 h 30

vérification de la VGG n’est plus

applicable1

Aucun réglement en temps réel

d’opérations FINet

Aucun réglement au RNC en temps réel

Réglement en temps réel des opérations

visées par les instructions de réeglement de

la CDCC

Arrét du systéme 19h 30 17 h 30 16 h 30
Procédés et méthodes relatifs au Version 8.2 Page 17
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CHAPITRE 1 INTRODUCTION AU REGLEMENT ET AUX OPERATIONS
Service FINet

Activités d’opérations et de réglement Heure Heure des Heure du

au CDSX de ’Est Rocheuses Pacifique
Traitement des activités en ligne de nuit O0h30a4h |22h30a2h|21h30a1h
pour les transactions RI

Reglement en temps réel d’opérations
FINet

Réglement en temps réel des opérations
visées par les instructions de réglement de
la CDCC

Aucun reglement au RNC en temps réel

Processus de réglement net continu et par | A compter de | A compter de | A compter de
lots combiné 4h 2h 1h

' Lheure peut varier en fonction du déroulement du traitement par lots.
2 Heure a laquelle débute le processus de paiement
3 I’heure peut varier en fonction du déroulement du traitement par lots.

Le CDSX exécute des processus de paiement distincts pour les opérations en dollars
canadiens et américains. Le début des deux processus de paiement est
généralement prévu pour 16 h, heure de I'Est (14 h, heure des Rocheuses et 13 h,
heure du Pacifique). Toutefois, pour différentes raisons, le début et la fin des
processus de paiement peuvent étre reportés.

1.5 Service FINet

FINet est un service qui établit le solde net d’opérations sur titres a revenu fixe
conformément aux options du service indiquées par les adhérents et qui permet la
gestion des opérations résultantes dont le solde net a été établi aux fins de reglement
en temps réel.

Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter le chapitre EINet a la
page 53.

1.6 Service d’appariement des opérations

Le Service d’appariement des opérations constitue une méthode de rechange pour la
confirmation des opérations non boursiéres dont le type d’opération est DP (adhérent-
mandant) et pour lesquelles les deux parties a 'opération sont admissibles a
I'appariement des opérations. Le destinataire n’est pas tenu d’attendre que l'initiateur
entre les détails de 'opération, puisque les deux parties peuvent entrer les mémes
détails de I'opération au CDSX. Le service apparie les opérations, supprime les
opérations initiales et les remplace par une nouvelle opération confirmée. Les
adhérents n'ont qu’a gérer les exceptions (c’est-a-dire les opérations non
confirmées). Un processus d'immobilisation permet de faire en sorte que toutes les
opérations soient confirmées au plus tard un jour ouvrable aprés I'entrée des
données.

Procédés et méthodes relatifs au Version 8.2 Page 18
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CHAPITRE 1 INTRODUCTION AU REGLEMENT ET AUX OPERATIONS
Service d'opérations en fonds seulement liées a des CPG

Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter le Guide de
l'utilisateur du service NELTC.

1.1 Service d'opérations en fonds seulement liées a des CPG

Le Service d'opérations en fonds seulement liées a des CPG permet aux émetteurs
et aux acheteurs de CPG de régler, quotidiennement et sans intermédiaire, les fonds
liés a de nouveaux CPG, aux paiements a I'échéance, aux versements d'intérét, aux
commissions et aux remboursements anticipés. Ces opérations non boursiéres sont
créées au moyen de fichiers par lots par un centre de traitement a fagon des CPG
(p. ex., CANNEX).

1.12 Service systéme d’établissement du solde net SOLA

Le CDSX offre une passerelle aux adhérents qui utilisent I'application d’établissement
du solde net des titres a revenu fixe SOLA de la Corporation canadienne de
compensation de produits dérivés (« CDCC »). Au moyen du CDSX, les utilisateurs
de SOLA peuvent soumettre, modifier et confirmer des opérations non boursiéres en
especes ou des opérations non boursiéres de mise en pension aux fins
d’établissement du solde net et de novation a la CDCC. La CDCC soumet des
instructions au CDSX pour le réglement des opérations au terme de la novation,
lorsque les positions ont atteint la date de valeur.

Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter le chapitre
Traitement d'opérations CDCC a la page 141.

Procédés et méthodes relatifs au Version 8.2 Page 20
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CHAPITRE 2
Comptes de reglement implicites et

supplémentaires

La CDS désigne le compte GA 000 a titre de compte de réglement implicite pour les
nouveaux IDUC. Toutefois, les adhérents peuvent en tout temps modifier leur compte
de réglement implicite. Les comptes de réglement supplémentaires sont établis en
fonction de I'lDUC, des types d’opération et du numéro de la valeur.

Le type de compte doit &tre général, séparé ou RER. Le numéro de compte doit aussi
étre présent dans le grand livre de I'lDUC.

Si le compte n’est pas spécifié, le compte de reglement implicite sera utilisé lors de
I'entrée de 'opération afin d’assigner un compte au destinataire et a l'initiateur de
I'opération. Lors de la configuration de nouvelles opérations, le CDSX affiche
automatiquement le compte de réglement implicite dans le champ COMPTE.

21 Mise a jour des comptes de réglement implicites

Les adhérents peuvent utiliser la fonction M A J COMPTES DE REGLEMENT PAR DEFAUT
pour modifier le compte de reglement implicite initiallement attribué par la CDS ou
pour déterminer les comptes a utiliser en premier aux fins de réglement des
transactions.

Remarque : Le compte implicite de réglement des opérations sélectionnées aux fins
de reglement net continu est le compte GA 000. Le compte de réglement des
opérations FINet est indiqué dans les options du service FINet d’'un adhérent.

La CDCC indique le compte de reglement d’'un adhérent dans les instructions de
réglement de la CDCC. Si aucun compte n’est désigné par la CDCC, le compte de
réglement implicite de 'adhérent est utilisé.

1. Accédez a I'écran OPERATIONS - MENU (a la page 12). Pour obtenir de plus
amples renseignements, veuillez consulter la section Acces a I'écran
OPERATIONS — MENU a la page 11.

2. Tapez le chiffre correspondant a M A J COMPTES DE REGLEMENT PAR DEFAUT dans
le champ SELECTION et appuyez sur ENTREE. L'écran COMPTE PAR DEFAUT —
DETAILS (a la page 21) apparait.

Procédés et méthodes relatifs au Version 8.2 Page 20
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CHAPITRE 4 OPERATIONS NON BOURSIERES

Entrée d’opérations non boursiéres

OPERATION NON BOURSIERE — ENTREE

MTEA SERVICES DE DEPOT ET DE COMPENWSATION CDS INC. 12:17:23 84-85-26

OPERATION HON BOURSIERE -

TOHA
MODE REGLEMENT
TYPE OPERATION
ROLE

Ipuc

CPTE IHT SMIR

CTE INT ACTR(SA):
HO UALEUR H
CONPTE

MONHAIE : CAD
UAL HOMSQUANT:
RENDEMENT

PRIX H
MONTANT BRUT :
MOHTANT HET

HOTE:

ENTREE

= IFT REGL EE

DATE OPER
DATE UAL

:  2084-85-26
:  2084-85-26

HOM IDUC
HUMERO
HOM CLIEHWT :
TYPE: HOM
HO MISE PENSION :

INTERETS COURUS:
PAIEMENT INT H
TRXE

F/R

COMMISSION

AUTRE

PF: 1/AIDE 3/SORTIE 4/MENU 5/REGENERER 9/MESSAGE 18/SAUU

OPTION:

Tell

DOHHEES :

DUTANZ4U

3. Remplissez les champs comme l'indique le tableau suivant :

Champ Description

MODE CNS — Réglement net continu (RNC)

REGLEMENT | e _ Reglement individuel (RI)
SNS — Systéme d’établissement du solde net SOLA (la novation
de I'opération devrait étre effectuée par la CDCC)
Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter
le chapitre Traitement d'opérations CDCC a la page 141.
Remarque : Les adhérents ne peuvent indiquer CBS (Reglement
par certificat) comme mode de reglement.

REGL L’attribution de la valeur N a pour effet de retarder le réglement.

TYPE Le type d’opération (veuillez consulter la section Types

OPERATION d’opération au CDSX a la page 12).

DATE OPER La date a laquelle I'opération a été négociée.

ROLE Le réle joué dans 'opération (B - acheteur ou S - vendeur).

DATE VAL La date a laquelle I'opération sera réglée (le reglement ne peut
avoir lieu plus de 365 jours plus tard)

IDUC ou NOM Le code IDUC de la partie qui acceptera I'opération dans le

IDUC champ IDUC et le nom de la société dans le champ NOM IDUC.
Si 'opération appartient au type C (client) ou A (agent), laissez
les champs IDUC vides et remplissez le champ SEEIR.

CPTE INT SMTR | Le numéro de compte utilisé dans vos systémes internes
(optionnel).

NUMERO Le numéro de référence de la transaction (optionnel).

NO MISE Le numéro de référence de la transaction qui lie les deux étapes

PENSION de la transaction de mise en pension.
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CHAPITRE 6 APPARIEMENT DES OPERATIONS
Processus d’appariement des opérations

Détail Description
Montant net de la nouvelle Le montant net le moins élevé des deux
opération opérations appariées.

Cours de la nouvelle opération | Pour les opérations en fonds seulement (la
quantité est égale a zéro), le cours est égal a
zéro.

Pour les livraisons sans contrepartie, le cours
est égal a zéro.

Pour toutes les autres opérations, le cours est
calculé en divisant le montant net de la nouvelle
opération par la quantité.

Mode de réglement de la Veuillez consulter le tableau ci-apres.
nouvelle opération
Note Toute remarque inscrite par le vendeur.

Le tableau suivant présente la fagon dont la CDS procéde pour déterminer le mode
de réglement des nouvelles opérations appariées.

Mode de réglement des opérations appariées et admissibles a I'appariement

Opérations existantes admissibles a

I’appariement Nouvelle opération

Au moins une des opérations existantes RNC
admissibles est un RNC.

Aucune des opérations existantes RI
admissibles n’est un RNC et au moins une
des opérations existantes admissibles est
un RI.

Les deux opérations admissibles a SNS
'appariement sont « SNS ».

Les opérations appariées seront réglées au mode RI si au moins I'une des conditions
ci-aprés indiquées est respectée :

* au moins une partie a I'opération n’est pas admissible au service (par exemple,
admissible au RNC, admissible a I'établissement du solde net au RNC,
admissible au mode de réglement SNS);

* la valeur n’est pas admissible au service (par exemple, admissible au RNC,
admissible au mode de réglement SNS).
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CHA:PITRE 8 i ]
Reglement d’operations

Le tableau ci-dessous fait état des modes de réglement d’opérations au CDSX.
Pour obtenir de plus amples renseignements au sujet du reglement d’opérations

visées par des instructions de réglement de la CDCC, veuillez consulter la section
Reéglement CDCC en temps réel a la page 152.

Mode de réglement Description

TFT — Reéglement Les opérations devant étre réglées au moyen du Rl seront
individuel (RI) réglées individuellement.

CNS — Réglement Le solde net des opérations devant étre réglées par RNC

net continu (RNC) | ayant atteint leur date de valeur est établi quotidiennement
avec les quantités en cours non réglées ou partiellement
réglées. Les positions en jeu dans ces opérations doivent étre
détenues dans le compte général de I'adhérent afin d’étre
considérées pour le reglement.

Le CDSX classe les quantités non réglées

(ou « défaillances ») en tant que positions en cours. Le
vendeur détient la position de livraison des quantités non
réglées et 'acheteur détient la position de réception. Les
critéres de classement des positions en cours au RNC du
CDSX sont les suivants : grand livre, valeurs, monnaie et
organisme de compensation.

Les opérations enregistrées au CDSX dont le mode de réglement est RPC ne
peuvent pas étre réglées.

Il incombe a I'adhérent de gérer les positions a son compte général (GA00O0). Si
'adhérent ne veut pas que les actions d’un certain titre soient réglées au RNC, il doit
effectuer 'une des démarches qui suit :

+ retirer cette position de son compte général avant le début du processus RNC/
RNL;

* retirer cette position de son compte général au cours de la journée pendant que
se déroule le processus de réglement au RNC en temps réel;

* mettre en attente les positions en cours a livrer.

Vérification de la VGG lors du réglement

Le CDSX prend en charge les réglements en dollars canadiens et américains.
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CHAPITRE 11
Traitement d'opérations CDCC

Le CDSX offre une passerelle aux adhérents qui utilisent SOLA, I'application
d'établissement du solde net de la Corporation canadienne de compensation de
produits dérivés (« CDCC »). Au moyen du CDSX, les utilisateurs de SOLA peuvent
soumettre, modifier et confirmer les opérations non boursiéres de mise en pension et
les opérations non boursiéres en espéces aux fins de I'établissement du solde net et
de la novation a la CDCC. La CDCC soumet des instructions au CDSX pour le
réglement des opérations au terme de la novation lorsque les positions ont atteint la
date de valeur.

Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Méthodes
d’entrée et de gestion des opérations non boursiéres a la page 40.

1.1 Heures limites pour les activités afférentes au traitement d’opérations CDCC

Le tableau ci-dessous indique les heures limites pour les activités afférentes au
traitement d’opérations CDCC au CDSX.

Heure du

Activités afférentes au traitement Heure de Heure des Pacifique

d’opérations CDCC ’Est Rocheuses

Début du processus d’appariement aux fins de 7h 5h 4h
solde net nul en temps réel

Début du reglement CDCC en temps réel

Plafonds de fonctionnement et marges de crédit |10 h 10 8h10 7h10
désignés au dispositif de réeglement CDCC
peuvent étre utilisés

Début du processus d’appariement aux fins de 14 h 12 h 11h
solde net nul par lots

Début du processus d’appariement aux fins de 15h 15 13h 15 12h 15
solde net nul par lots

Heure limite a la CDCC 15h 30 13h 30 12h 30

Lancement du processus de mise a jour du mode |15 h 30 13h 30 12 h 30
de reglement du solde net nul pour les opérations
non appariées, non immobilisées dont la date de
valeur est la date du jour

Début du processus d’appariement aux fins de 17h 15h 14 h
solde net nul par lots
Lancement du processus de mise a jour du mode |19 h 17h 16 h

de réglement du solde net nul pour les opérations
non appariées, non immobilisées dont la date de
valeur correspond au jour ouvrable suivant
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CHAPITRE 11 TRAITEMENT D'OPERATIONS CDCC
Admissibilité des opérations SNS

Heure du
Pacifique

Activités afférentes au traitement Heure de Heure des

d’opérations CDCC ’Est Rocheuses

Fin du processus d’appariement aux fins de solde | 19 h 30 17 h 30 16 h 30
net nul en temps réel

Fin du réglement CDCC en temps réel
Traitement des activités en ligne de nuit 0h30a4h|22h30a 21h30a

Processus d’appariement aux fins de solde net nul 2h Th
en temps réel

Réglement CDCC en temps réel

Remarque : Les plafonds de fonctionnement et les marges de crédit désignés au
dispositif de réglement CDCC ne peuvent pas étre utilisés au cours de la période de
traitement en ligne de nuit ou pour le RNL.

1.2 Admissibilité des opérations SNS
L'admissibilité des opérations a la novation et a I'établissement du solde net par la
CDCC dépend du respect des critéres suivants :

* les deux parties doivent étre admissibles a la novation et a I'établissement du
solde net par la CDCC;

* les deux indicateurs de contréle de reglement doivent étre établia « Y »;

» ['état de l'opération doit étre « C » (confirmée);

* le mode de réglement doit étre « SNS »;

» la valeur doit étre admissible a la novation et a I'établissement du solde net a
la CDCC.

Si tous ces critéres sont remplis, le CDSX immobilise les opérations et les envoie a la
CDCC. Les opérations immobilisées ne peuvent pas étre modifiees par I'initiateur ou
le destinataire de I'opération.

L'adhérent doit saisir le premier et dernier volets de I'opération de mise en pension et
lier les opérations au moyen du numéro de mise en pension.

Si 'adhérent est admissible au solde net nul, 'opération en espéces n’est ni
immobilisée, ni transmise a la CDCC jusqu’a ce qu’un solde net nul découle de
I'appariement.

Si la CDCC accepte les opérations, elle demande a la CDS de les supprimer.

Si un adhérent saisit ou modifie une opération dont le mode de réglement est
« SNS », le mode de réglement passe automatiquement a « TFT » si :
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CHAPITRE 11 TRAITEMENT D'OPERATIONS CDCC
Détails de 'admissibilité a I’établissement du solde net SOLA au CDSX

+ l'adhérent n’est pas admissible a la novation et a I'établissement du solde net a
la CDCC;

» la valeur n’est pas admissible a la novation et a I'établissement du solde net a
la CDCC.

Les opérations de mise en pension anonymes enregistrées par les courtiers
interprofessionnels sont refusées par le CDSX si les critéres susmentionnés ne sont
pas respectés.

Les opérations en espéces sont admissibles a I'appariemment des opérations de
type adhérent-mandant (« DP »).

11.3 Détails de 'admissibilité a I’établissement du solde net SOLA au CDSX

Les adhérents admissibles a I'établissement du solde net des titres a revenu fixe de
la CDCC sont responsables de la saisie des détails relatifs a leur admissibilité a
I'établissement du solde net SOLA au CDSX au moyen de I'écran ADMISSIBILITE ETAB
SOLDE NET SOLA-DETAILS a la page 145. Pour obtenir de plus amples
renseignements, veuillez consulter la section Accés a I'écran admissibilité étab solde
net SOLA-détails a la page 144. Les détails de I'admissibilité a I'établissement du
solde net SOLA doivent étre définis pour rendre les opérations admissibles au mode
de reglement « SNS ».

Les choix offerts aux adhérents permettent :
+ d’identifier les opérations admissibles au niveau de I''DUC ou du compte interne;

* de régler par défaut a « N » l'indicateur de contréle de réglement pour les
opérations de mise en pension bilatérales dont la date de valeur est la date du
jour soumises aprés I'heure limite a la CDCC.

Les renseignements indiqués ci-aprés devraient étre pris en considération lors de
I'ajout ou de la suppression de détails relatifs a 'admissibilité a I'établissement du
solde net SOLA :

* Pour modifier une ligne d’admissibilité a I'établissement du solde net SOLA, la
ligne doit étre supprimée et les nouveaux détails doivent étre ajoutés.

+ Lorsqu’une ligne d’admissibilité a I'établissement du solde net SOLA est
supprimée, la suppression sera en attente jusqu’a ce que toutes les opérations
admissibles afférentes (dont le mode de réglement est « SNS ») aient été
traitées.

» Silindicateur de solde net nul est « Y » (oui), seules les opérations en espéces
dont la valeur nominale a un solde net nul seront immobilisées et transmises a
la CDCC.
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CHAPITRE 11 TRAITEMENT D'OPERATIONS CDCC
Détails de 'admissibilité a I’établissement du solde net SOLA au CDSX

11.3.1 Acceés a I’écran ADMISSIBILITE ETAB SOLDE NET SOLA-DETAILS

Pour accéder a I'écran ADMISSIBILITE ETAB SOLDE NET SOLA-DETAILS :

1. Connectez-vous avec les systémes de la CDS. Pour obtenir de plus amples
renseignements, veuillez consulter le guide Adhésion aux services de la CDS.

2. A l'écran SERVICES DE DEPOT ET DE COMPENSATION CDS INC. — MENU PRINCIPAL,
tapez le chiffre correspondant a CDSX - FONCTIONS DU CLIENT dans le champ
SELECTION, puis appuyez sur ENTREE. L’écran CDSX - FONCTIONS DU CLIENT-

MENU (a la page 11) apparait.

3. Tapez le chiffre correspondant a PROFIL DU CLIENT-MENU dans le champ
SELECTION, puis appuyez sur ENTREE. L’écran PROFIL DU CLIENT - MENU a la

page 60 apparait.

PROFIL DU CLIENT - MENU

SERVICES DE DEPOT ET DE COHPEWSATION CDS INC. 11:51:56
PROFIL DU CLIEWT - HEHU 84-18-85

1 IHTERROGER LE PROFIL DU CLIEWT (ns1a)
2 NISE A JOUR DU PROFIL FIMET (MQER)
3 DAY ADPRISSIBILITE ETAB SOLDE MWET SOLA (NRER)

SELECTION: I

PF: 1/AIDE 3/SRTIE 4/NEWU  9/NESS
OPTION: DOHHEES:
Tel DUTBNZB?

4. Tapez le chiffre correspondant a MAJ ADMISSIBILITE ETAB SOLDE NET SOLA dans le
champ SELECTION, puis appuyez sur ENTREE. L'écran ADMISSIBILITE ETAB SOLDE

NET SOLA-DETAILS a la page 145 apparait.
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CHAPITRE 11 TRAITEMENT D'OPERATIONS CDCC
Détails de 'admissibilité a I’établissement du solde net SOLA au CDSX

ADMISSIBILITE ETAB SOLDE NET SOLA-DETAILS

HRESB SERVICES DE DEPOT ET DE COHPEHSATION CDS IHC. 11:52:23 @4-18-85
HODIFIER ADHISSIBILITE ETRB SOLDE NET SOLA-DETAILS

ARAR

SOCIETE: AAR  HOH : AAR COHPANY k

UHITE: ] HOH : AAR COHPANY UHIT A

HOHHAIE: CAD
DATE ENTREE VI6. SERU.: 2884-18-85
IHD HAT SCI POUR OPER TFT: H

CODE  COHPTE IWTERHE S MET DT ENTREE  SUPPR EM
] HBTN HUL  VI6 ATTEH

PF: 1/RIDE 3/SORTIE 4/HENU 5/REGEMERER ?/RECULER B8/AVANCE 9/NESS 18/SA
OPTIDN: DATA:
Tell DUTANZBY

11.3.2  Ajouter des détails d’admissibilité a I’établissement du solde net SOLA

1. Accédez a I'écran ADMISSIBILITE ETAB SOLDE NET SOLA-DETAILS a la page 145. Pour
obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Acces a
I'écran admissibilité étab solde net SOLA-détails a la page 144.

2. Remplissez les champs comme indiqué dans le tableau ci-apres.

Champ Description
CODE D ACTN A — Ajoute une ligne d’admissibilité a I'établissement du solde
net SOLA
COMPTE INTERNE Le numéro du compte interne utilisé pour identifier les

opérations admissibles au mode de réglement « SNS » qui
seront immobilisées et transmises a la CDCC

Plusieurs comptes internes peuvent étre ajoutés

Si ce champ reste vierge, les opérations seront identifiées au
niveau de I'lDUC pour immobilisation et transmission
ultérieures a la CDCC

S NET NUL Y — Le traitement du solde net nul s’appliquera aux opérations
en espéces admissibles dont le mode de reglement est

« SNS ». Les opérations admissibles ne seront pas
immobilisées et transmises a la CDCC jusqu’a ce que les
opérations appariées aient été saisies au CDSX

N — Le traitement du solde net nul ne s’applique pas aux
opérations admissibles dont le mode de reglement est

« SNS »
3. Appuyez sur ENTREE pour valider les renseignements, puis appuyez sur PF10 pour
sauvegarder.
Procédés et méthodes relatifs au Version 8.2 Page 145

réglement et aux opérations

13 septembre 2012 - Vol. 9, n° 37 Jkezik



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

CHAPITRE 11 TRAITEMENT D'OPERATIONS CDCC
Détails de 'admissibilité a I’établissement du solde net SOLA au CDSX

11.3.3  Mise a jour de I'indicateur de controle de réglement (« SCI ») des opérations de
mise en pension bilatérales soumises aprés I’heure limite a la CDCC

Les adhérents peuvent choisir la mise a jour automatique a N de l'indicateur de
contrdle de réglement (« SCI ») pour les opérations de mise en pension bilatérales
dont la date de valeur est la date du jour qui ont été soumises ou modifiées aprés
I'heure limite a la CDCC.

Pour mettre a jour I'IND MAJ SCI POUR OPER TFT :

1. Accédez a I'écran ADMISSIBILITE ETAB SOLDE NET SOLA-DETAILS a la page 145.
Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Accés
a I'écran admissibilité étab solde net SOLA-détails a la page 144.

2. Saisissez ce qui suit :

* Y — pour mettre a jour a N le SCI des opérations de mise en pension bilatérales
dont la date de valeur est la date du jour qui ont été soumises ou modifiées aprés
I'heure limite a la CDCC.

3. Appuyez sur ENTREE pour valider les renseignements, puis appuyez sur PF10 pour
sauvegarder.

11.3.4  Supprimer les détails d’admissibilité a I'’établissement du solde net SOLA

Lorsqu’une ligne d’admissibilité a I'établissement du solde net SOLA a été
supprimée, les opérations admissibles au mode de réglement « SNS » afférentes ne
sont plus considérées par le CDSX aux fins d’'immobilisation et de livraison a

la CDCC.

La suppression sera en attente jusqu’a ce que toutes les opérations admissibles
afférentes aient été traitées.

Pour supprimer les détails d’admissibilité a I'établissement du solde net SOLA :
1. Accédez a I'écran ADMISSIBILITE ETAB SOLDE NET SOLA-DETAILS a la page 145.

Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Accés
a I'écran admissibilité étab solde net SOLA-détails a la page 144.

2. Saisissez D (suppression) dans le champ CODE D ACTN.

3. Appuyez sur ENTREE pour valider les renseignements, puis appuyez sur PF10 pour
sauvegarder.
Si une ligne ne peut étre immédiatement supprimée, Y apparait dans le champ
SUPPR EN ATTEN.
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CHAPITRE 11 TRAITEMENT D'OPERATIONS CDCC
Heure limite a la CDCC

1.4 Heure limite a la CDCC

L’heure limite pour saisir les opérations dont la date de valeur est la date du jour et
dont le mode de réglement est « SNS » est 15 h 30, heure de I'Est (13 h 30, heure
des Rocheuses, 12 h 30, heure du Pacifique).

Si un adhérent saisit ou modifie une opération dont la date de valeur est la date du
jour et dont le mode de reglement est « SNS » aprés I'heure limite, le mode de
réglement passe automatiquement a « TFT ».

Les opérations de mise en pension anonymes enregistrées par les courtiers
interprofessionnels soumises ou modifiées aprés I'heure limite a la CDCC sont
refusées par le CDSX.

Les adhérents peuvent avoir leur indicateur de contrdle de reglement (« SCI ») réglé
par défaut a « N » pour les opérations de mise en pension bilatérales mises a jour

a « TFT ». Veuillez consulter la section Mise a jour de l'indicateur de contréle de
reglement (« SCI ») des opérations de mise en pension bilatérales soumises apres
I'heure limite a la CDCC a la page 146.

11.5 Opérations négociées par les courtiers interprofessionnels

Les opérations en espéces négociées par les courtiers interprofessionnels sont
saisies de la maniére suivante :

+ Les adhérents saisissent les opérations d’achat et de vente dont le mode de
reglement est « SNS » avec I'IDUC de la banque de compensation des courtiers
interprofessionnels. La banque de compensation des courtiers
interprofessionnels confirme les opérations.

Les opérations de mise en pension anonymes négociées par les courtiers
interprofessionnels sont saisies de la maniére suivante :

» Les courtiers interprofessionnels peuvent enregistrer les opérations d’achat et de
vente directement au CDSX. Le premier et dernier volets des mises en pension
devraient étre enregistrées avec ''DUC CDCW de la CDCC utilisé comme
contrepartie de I'opération de mise en pension anonyme. Les opérations sont
créées avec un état confirmé et I'indicateur de controle de réglement de
'adhérent est réglé a « N » (non). L'adhérent confirme les détails de I'opération en
modifiant leur indicateur de contrdle de réglement a « Y » (oui).

11.6 Processus d’appariement aux fins de solde net nul pour les opérations en
especes

Le processus d’appariement du solde net nul procéde a I'appariement, a

'immobilisation et a la livraison des opérations en espéces a la CDCC en vue de leur
traitement ultérieur.
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CHAPITRE 11 TRAITEMENT D'OPERATIONS CDCC
Processus d’appariement aux fins de solde net nul pour les opérations en espéces

Pour étre admissible au processus d’appariement aux fins de solde net nul, les
opérations en espéces doivent respecter les critéres indiqués ci-apres :

* au moins I'un des adhérents prenant part a 'opération est admissible au solde net
nul;

+ il doit s’agir d’'une opération en espéces (c’est-a-dire, aucun numéro de mise en
pension);

+ ['état de I'opération doit étre confirmé (C);

* les deux indicateurs de contréle de reglement doivent étre réglés a « Y »;

* la valeur est admissible a la novation et a I'établissement du solde net a la CDCC.

11.6.1 Processus en temps réel

Le processus d’appariement aux fins de solde net nul en temps réel opére tout le jour
du démarrage du systeme jusqu’a sa fermeture et durant le processus en ligne de
nuit (veuillez consulter la section Heures limites pour les activités afférentes au
traitement d’opérations CDCC a la page 141). Le CDSX apparie une contre une les
opérations en espéces admissibles au solde net nul, puis immobilise et livre les
opérations a la CDCC en vue du traitement.

11.6.2 Processus par lots

Le processus par lots opére a intervalles réguliers tout au long de la journée (veuillez
consulter la section Heures limites pour les activités afférentes au traitement
d’opérations CDCC a la page 141). Le CDSX apparie une contre une, une contre
plusieurs ou plusieurs contre plusieurs les opérations en espéces admissibles au
solde net nul puis les immobilise et les livre a la CDCC en vue de leur traitement.

11.6.3  Processus de mise a jour du mode de réglement pour les opérations en
espéces admissibles au solde net nul

Le mode de réglement des opérations en espéces admissibles au solde net nul
existantes qui n’ont pas été appariées ou immobilisées est mis a jour de « SNS » a

« TFT ».
La mise a jour I . > .
e Opérations mises a jour de « SNS » a « TFT »

A 'heure limite & Les opérations en espéces admissibles au solde net nul dont la

la CDCC date de valeur est la date du jour et qui n’ont pas été appariées ou
immobilisées

En fin de journée Les opérations en espéces admissibles au solde net nul dont la
date de valeur est le jour ouvrable suivant et qui n’ont pas été
appariées ou immobilisées

Procédés et méthodes relatifs au Version 8.2 Page 148
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1.7 Opérations dont le mode de réglement est « SNS » refusées par la CDCC

En cas de refus d'une opération par la CDCC, cette derniére demande a la CDS
d'attribuer un code DK a l'opération.

Si les adhérents désirent que I'admissibilité de 'opération a I'établissement du solde
net et a la novation fasse I'objet d'une reconsidération, ils doivent mettre a jour et
reconfirmer l'opération.

11.8 Opérations sur positions nettes postdatées CDCC et sur positions nettes
CDCC pour réglement

Chaque jour ouvrable, la CDCC :

1. demande a la CDS de supprimer du CDSX toutes les opérations sur positions
dont le solde net est établi existantes.

2. envoie a la CDS des nouvelles opérations, dont I'état est :

* DK (positions nettes postdatées);

+ confirmé (opérations dont la date de valeur est la date du jour);

» confirmé (en fin de journée, positions dont la date de valeur est le jour ouvrable
suivant).
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1.9 Les opérations datées du jour livrées par la CDCC pour reglement sont considérées
aux fins de réglement selon le processus RNL ou de réglement CDCC en temps réel.
Veuillez consulter la section Réglement CDCC en temps réel a la
page 152.Modifications des opérations CDCC

Les opérations dont le mode de réglement est « SNS » peuvent étre modifiées,
comme il est indiqué dans le tableau ci-dessous.

Modifications de Modifications du Modifications de la

Etat de I'opération Pinitiateur destinataire CDCC

Supprimer les Mettre a jour I'état de | Aucune modification
opérations en 'opérationa « C » | permise
mettant a jour I'étata | ou a « DK »

«D» Modifier lindicateur
Modifier I'indicateur | de contrdle de

de contréle de reglement (« SCI »)
reglement (« SCI ») Mettre 4 jour les
Mettre a jour les données non
données non financiéres de
financiéres de I'opération
Fopération Le numéro de mise
Mettre a jour le en pension ne peut
numeéro de mise en | étre modifié.
pension
DK (par le Mettre a jour I'état de | Mettre a jour I'état de | Aucune modification
destinataire ou si lopérationa « U» |l'opérationa « C» |permise
Irgf%t:rgélor;ﬁsat oua«D» Mettre & jour les
CDCC) P Mettre a jour les données non
données financiéeres | financiéres de
de l'opération I'opération
Mettre a jour les Le numéro de mise
données non en pension ne peut
financiéres de étre modifie.
I'opération
Mettre a jour le
numeéro de mise en
pension
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11.9.2  Opérations sur positions de réglement datées du jour (instructions de
reglement de la CDCC) créées par la CDCC

Les opérations sur positions de réglement datées du jour sont livrées au CDSX par la
CDCC avec un mode de reglement « TFT ». Les opérations sur positions de
reéglement datées du jour ne peuvent étre mises en attente par les adhérents ou la
CDCC.

Les opérations peuvent étre modifiées, comme il est indiqué dans le tableau ci-
dessous.

Modifications de la CDCC Modifications du

Etat de I'opération

(Pinitiateur) destinataire

Cc Mettre a jour I'état de Mettre a jour les données
I'opération a « D » non financiéres de
'opération

Mettre a jour les données
non financiéres de

I'opération

P Mettre a jour I'état de Aucune modification
'opération a « D » permise

S Aucune maodification Aucune modification
permise permise

11.10 Réglement CDCC en temps réel

Les opérations visées par les instructions de reglement de la CDCC peuvent étre
réglées intégralement ou partiellement au cours du processus en ligne de nuit entre
0 h 30 et 4 h, heure de I'Est (entre 22 h 30 et 2 h, heure des Rocheuses, et entre
21 h 30 et 1 h, heure du Pacifique) et au démarrage du systéme jusqu’a sa
fermeture.

Durant le processus RNL/RNC, les opérations visées par les instructions de
réglement de la CDCC peuvent seulement étre réglées intégralement.

A la date de valeur, dans la mesure ou tous les critéres de réglement sont respectés
(c’est-a-dire une position valeur, des fonds et une VGG suffisants existent), le
processus de réglement CDCC en temps réel suit les étapes indiquées ci-apres afin
de régler une opération visée par une instruction de réglement de la CDCC ayant
atteint sa date de valeur :

1. Il'y a une tentative de reglement intégral.

Procédés et méthodes relatifs au Version 8.2 Page 152
réglement et aux opérations

13 septembre 2012 - Vol. 9, n° 37 [Keyig



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

CHAPITRE 11 TRAITEMENT D'OPERATIONS CDCC
Réglement CDCC en temps réel

2. Sile réglement intégral n’est pas possible, il y a une tentative de réglement
partiel.

3. Sile réglement partiel est possible :

» L'opération visée par l'instruction de réglement de la CDCC qui ne peut étre
réglée intégralement est supprimée. L'état de 'opération ne passe pas de I'état
confirmé (C) a en attente (P).

» Deux nouvelles instructions de réglement de la CDCC correspondant a la valeur
nominale ou au montant net de I'instruction de réglement de la CDCC supprimée
sont créées avec un état confirmé (C).

» L'opération visée par l'instruction de réglement de la CDCC qui est disponible aux
fins de réglement est réglée et le reste de 'opération visée par l'instruction de
reglement de la CDCC peut par la suite faire I'objet d’'une autre tentative de
reglement.

* Le processus de réglement partiel permet de régler :

+ les livraisons contre paiement et les opérations engageant uniquement des
titres, si la valeur nominale minimale limite (10 000 000 $) est atteinte;

+ les opérations en espéces seulement, si le montant minimal limite
(10 000 000 $) est atteint.

+ Lavaleur nominale résiduelle résultante d’'une opérations visée par l'instruction
de reglement de la CDCC créée par le processus de réglement partiel peut étre
égale ou inférieure a la valeur nominale minimale limite, mais peut seulement étre
réglée intégralement.
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CDsS
CDS - Services en ligne
Soutien - Détails afférents a I'admissibilité aux services
Fonctions de l'unité

Code de la société : Dénomination sociale :

Unité :

Admissibilité | Date d'entrée

Description du service .
P Oui Non en vigueur

Enregistrement des opérations par un tiers - Freedom International Brokerage Company

Enregistrement des opérations par un tiers - ICAP

Enregistrement des opérations par un tiers - Shorcan Brokers Limited

Enregistrement des opérations par un fiers - Tullett Prebon Canada Lid.

Enregistrement des opérations par un fiers - Autre

FINet

InterLink

Service de fraitement des opérations institutionnelles - CANDEAL (DAV)

Service de fraifement des opérations institutionnelles - FMC SS&C (DAV)

Service de fraifement des opérations institutionnelles - TMS (DAV)

Service de traifement des opérations institutionnelles - OMGEO (DAV)

Systéme d'éfablissement du solde net SOLA (dollars canadiens)

SWIFT

Appariement des opérations libellées en dollars canadiens

Appariement des opérations libellées en dollars américains

Rapprochement des opérations - AATS

Rapprochement des opérations - CCCPD

Rapprochement des opérations - CHIX

Rapprochement des opérations - CNQ

Rapprochement des opérations - OMEG

Rapprochement des opérations - hors cote

Rapprochement des opérations - PURE

Rapprochement des opérations - Bourse de Toronto

Rapprochement des opérations - Bourse de croissance TSX

Rapprochement des opérations -TriAct (TCM)

Signature : Date :

Services de dépot et de compensation CDS inc.
CDSX799F (08/12)
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Enregistrement d’opérations par un fiers
Demande d’'établissement de service

Dénomination sociale du tiers pour I'enregistrement d’opérations («TEO ») : Pays d'affaires de la société :

Soumission d'opérations appariées pour le compte de :

IDUC de I'adhérent : Nom de l'adhérent :
IDUC de l'adhérent : Nom de l'adhérent :
IDUC de I'adhérent : Nom de l'adhérent :
IDUC de l'adhérent : Nom de 'adhérent :

Veuillez vous assurer que les formulaires Détails afférents & I'admissibilité aux services (CDSX799F) et Désignation du tiers
pour ['enregistrement d’opérations et autorisation (CDSX585F) ont été remplis par chaque adhérent susmentionné et
qu'ils soient soumis avec le présent formulaire.

Veuillez fournir les renseignements demandés pour les messages MQ ci-dessous.

Nom de liste d'atfente aux fins de réception des messages : IDUC destinataire :
Autorisation d’enregistrement d’opérations par un tiers : Date :
Gestionnaire des comptes du Service a la clientéle : Date :
Directeur du Service @ la clientéle : Date :
Traitée par : Date :

Services de dépot et de compensation CDS inc.
CDSX857F (08/12)
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CIDsS

Désignation du tiers pour I'enregistrement
d’opérations et autorisation (« TEO »)

A: SERVICES DE DEPOT ET DE COMPENSATION CDS INC. (« CDS »)

Par la présente,

adhérent & la CDS (ci-apres, « '’Adhérent »)

désigne : (ci-apres, le TEO)

Personne-ressource du TEO Numéro de téléphone Courriel

aux fins d'enregistrement des opérations appariées a la CDS pour le compte de I'Adhérent aux fins de Réglement aux
Services de la CDS, tels que ces termes sont définis dans les Régles de la CDS & l'intention des adhérents (ci-apres, les
«Régles de la CDS »).

Par la présente, I'Adhérent autorise et enjoint la CDS & considérer valable et & accepter toute instruction ou toute autre
communication afférente & une opération appariée devant étre réglée par I'Adhérent au moyen des Services (ci-apres,
les «Instructions ») soumise & la CDS par le TEO & moins que la présente Désignation et autorisation soit annulée
conformément aux dispositions stipulées ci-apres.

De plus, I'Adhérent autorise et enjoint la CDS & fournir au TEO (sur présentation d'une demande & cet effet) les
confirmations, avis et rapports ayant trait & I'état des opérations appariées rapportées par le TEO pour le compte de
I’Adhérent (ci-aprés, les « Confirmations »), en plus de fournir de tels documents & I'Adhérent.

Sous réserve des dispositions de la présente, I'Adhérent reconnait qu’aucun élément de la présente Désignation et
autorisation ne modifie les droits ou les obligations de I'Adhérent et de la CDS tels que définis dans les Régles de la CDS.
La présente Désignation et autorisation demeurera pleinement en vigueur et exécutoire jusqu’a ce qu'elle soit annulée (i)
soit par I'Adhérent au moyen d'un avis écrit livrié ou envoyé, au moins trois jours ouvrables avant I'annulation, par
télécopieur, au (416) 365-1984, ou par courrier de premiére classe régulier prépayé, & l'attention du vice-président,
Service juridique et secrétaire, & I'adresse 85, Richmond St West, Toronto (Onfario) M5H 2C9:; (ii) soit par la CDS au moyen
d'un avis écrit livré ou envoyé, au moins frois jours ouvrables avant I'annulation, par télécopieur ou par courrier de
premiéere classe régulier prépayé a I'Adhérent, a I'attention de la personne-ressource inscrite aux registres de la CDS, & la
derniére adresse inscrite. Le délai pour la présentation d'un tel avis est tel que le prescrivent les Régles de la CDS ou les
Regles de la CDS modifiées de temps & autre, le cas échéant. L'annulation de la présente Désignation et autorisation
enfrera en vigueur & l'ouverture des bureaux (i) deux jours ouvrables aprés la date d'entrée en vigueur de I'avis
(nonobstant toute autre date antérieure éventuellement inscrite dans I'avis) ou (i) & toute autre date ultérieure inscrite
dans I'avis.

L'annulation de la présente Désignation et autorisation n’a aucune incidence sur I'état de (ni sur les droits et obligations
respectifs de la CDS et de I'Adhérent relativement &) toute opération rapportée & la CDS par le TEO conformément & la
Désignation et autorisation mais n'ayant pas été réglée au moment de I'entrée en vigueur de I'annulation (ci-apres, les

« Opérations non réglées »). Par conséquent, I'’Adhérent reconnait que des Opérations non réglées peuvent étre réglées
aprés I'annulation de la présente Désignation et autorisation. De plus, I'Adhérent autorise la CDS & fournir au TEO des
Confirmations relativement & I'état des Opérations non réglées, et ce, peu importe si de telles Confirmations sont fournies
aprés I'annulation de la présente Désignation et autorisation.

Signé le ¢ jour du mois de 20

Nom de I'Adhérent

Par :
Nom et titre du fondé de pouvoir

Par:
Nom et titre du fondé de pouvoir

Services dépdt et de compensation CDS inc.
CDSX858F (08/12)
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Services de dépét et de compensation CDS inc. (« CDS »™)

AVIS ET SOLLICITATION DE COMMENTAIRES
MODIFICATIONS IMPORTANTES AUX PROCEDES ET METHODES DE LA CDS

INTERFACE CDCC- MISES A JOUR DU PLAFOND DE FONCTIONNEMENT ET
DES MARGES DE CREDIT

A. DESCRIPTION DES MODIFICATIONS PROPOSEES AUX PROCEDES ET METHODES DE
LA CDS

En décembre 2009, I'Association canadienne du commerce des valeurs mobilieres (« ACCVM ») a
recu le mandat d’élaborer un dispositif de contrepartie centrale et d’établissement du solde net pour
les titres a revenu fixe du Canada négociés sur le marché au comptant et le marché des mises en
pension. A la suite d'un processus de demande de proposition, 'ACCVM a demandé & la Corporation
canadienne de compensation de produits dérivés (« CDCC ») de mettre au point ce dispositif. Le co-
mité directeur de la contrepartie centrale des titres a revenu fixe de 'ACCVM a demandé a la CDS de
modifier ses systemes et ses Procédés et méthodes pour répondre aux besoins du dispositif.

La mise en ceuvre échelonnée du dispositif est effectuée de la maniére suivante :

° Létape 1 a été mise en ceuvre le 21 février 2012. Cette étape concernait les opérations de mise
en pension.

° L'etape 1.1 a été mise en ceuvre le 25 juin 2012. Cette modification offre aux adhérents le choix
de mettre a jour automatiquement leur indicateur de contréle de réglement de « Y » (oui) @ « N »
(non) pour les opérations dont le monde de reglement est « SNS » (systéme d'établissement du
solde net SOLA), dont la date de valeur est le jour ouvrable en cours et qui ont été regues au
CDSX"" aprés la date limite & la CDCC.

° L’étape 2 devrait étre mise en ceuvre le 10 décembre 2012 et comprendra des améliorations ap-
portées aux fonctionnalités du CDSX aux fins de prise en charge des opérations en espéces et
des mises en pension négociées par les courtiers interprofessionnels. (Pour obtenir de plus
amples renseignements, veuillez consulter I'Avis et sollicitation de commentaires — Modifications
importantes apportées aux Procédés et méthodes de la CDS afférentes a linterface CDCC -
Etape 2.)

En plus de l'introduction des fonctionnalités lors de chaque étape, le comité directeur de la contrepar-
tie centrale des titres a revenu fixe de 'ACCVM a demandé a la CDS d’offrir aux adhérents admis-
sibles a la compensation des titres a revenu fixe a la CDCC un dispositif qui leur permettrait de dési-
gner une portion de leur plafond de fonctionnement ou de leur marge de crédit aux fins de regle-
ment CDCC exclusivement. Le plafond de fonctionnement et les marges de crédit disponibles sont
actuellement répartis entre les grands livres des adhérents. La portion du plafond de fonctionnement
de grand livre ou des marges de crédit désignée pour les reglements CDCC sera expressément utili-
sée aux fins de réglement des opérations entre les adhérents admissibles et la CDCC. Le processus
de reglement au CDSX cherchera a épuiser les plafonds de fonctionnement ou les marges de crédit
désignés CDCC avant d'utiliser les plafonds de fonctionnement et les marges de crédit existant
au CDSX pour régler les positions de réglement net livrées au CDSX par la CDCC au moyen de
I''DUC CDCC.

Les modifications apportées au CDSX touchant le plafond de fonctionnement et les marges de crédit
désignés CDCC visent a soutenir la période de réglement livraison contre paiement net du matin de
la CDCC, également connue sous le nom d'obligation de réglement ponctuelle (PIT). En vertu des
régles de la CDCC, I'adhérent de la CDS admissible a la novation et a I'établissement du solde net a
la CDCC « [...] doit disposer des liquidités dans son compte d’espéces chez le dépositaire officiel de
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titres afin de régler le moins élevé des montants suivants, soit i) son exigence de paiement contre li-
vraison net du matin, ou ii) le montant de la facilité de crédit intra-journaliére de la CDCC [...] ».1

Les modifications apportées au CDSX pour soutenir le plafond de fonctionnement et les marges de
crédit désignés CDCC devraient étre mises en ceuvre en méme temps que I'étape 2 et entrer en vi-
gueur le 10 décembre 2012.

Contexte

Plafonds de fonctionnement au CDSX

Les plafonds de fonctionnement de société sont utilisés par le CDSX pour poser une limite aux mon-
tants auxquels ont droit les adhérents pour les réglements et les préts. La valeur du plafond de fonc-
tionnement de société est déterminée de la maniére prévue dans les Regles et les Procédés et mé-
thodes de la CDS. Les plafonds de fonctionnement de société sont attribués tant en dollars cana-
diens qu'en dollars américains. Toutefois, les plafonds de fonctionnement de société en dollars amé-
ricains ne peuvent étre attribués qu'aux grands livres (aux fins de réglement).

Une fois que le plafond de fonctionnement de société a été attribué par la CDS, le plafond de fonc-
tionnement choisi est établi. Il doit étre inférieur ou égal au plafond de fonctionnement de société at-
tribué.

Les adhérents peuvent attribuer leur plafond de fonctionnement choisi a leur plafond de fonctionne-
ment de grand livre ou a leur plafond de fonctionnement de prét. Le plafond de fonctionnement de
grand livre est utilisé pour régler des transactions a un grand livre donné. Les reglements ne peuvent
pas excéder le montant du plafond de fonctionnement de grand livre. Le plafond de fonctionnement
de prét est seulement applicable aux préteurs et aux fédérations adhérentes. Ce plafond de fonction-
nement contréle la valeur totale des marges de crédit qu'un adhérent peut autoriser chaque jour.

Le CDSX effectue des prélevements du plafond de fonctionnement de grand livre de I'adhérent si ce
dernier ne dispose pas d’'un solde de compte de fonds créditeur suffisant pour régler une transaction
au grand livre visé.

Marges de crédit au CDSX

Les marges de crédit fournissent aux adhérents un financement en dollars canadiens le jour méme
au CDSX. Les conditions de la marge de crédit sont négociées entre les adhérents a I'extérieur
du CDSX. Les marges de crédit sont accordées par les adhérents qui sont des préteurs au CDSX.
Les emprunteurs peuvent utiliser les marges de crédit pour augmenter leurs fonds disponibles aux
fins des réglements au CDSX. Tout adhérent au CDSX peut se voir accorder une marge de crédit.

Si 'adhérent ne dispose pas d’un solde de compte de fonds créditeur ou d’un plafond de fonctionne-
ment de grand livre disponible suffisant pour régler une transaction a un grand livre visé, le CDSX ef-
fectue un prélévement sur la marge de crédit de I'adhérent.

Les adhérents peuvent détenir a la fois un plafond de fonctionnement et une marge de crédit. Dans
ce cas, la limite réelle du solde de fonds débiteur de I'adhérent correspond a la somme du plafond de
fonctionnement et de la marge de crédit. Le systéme utilisera toujours le plafond de fonctionnement
de I'adhérent avant sa marge de crédit. La limite posée au solde de fonds débiteur de chaque adhé-
rent est conforme au principe de gestion des risques de la CDS selon lequel il faut limiter I'exposition
potentielle occasionnée par un adhérent. La vérification des fonds permet de s'assurer que les soldes
de fonds débiteurs du compte de fonds d'un adhérent ne dépassent pas la limite de I'adhérent déter-
minée en fonction de la somme du plafond de fonctionnement et de la marge de crédit.

'Les regles de la TMX-CDCC peuvent étre consultées a 'adresse suivante:
http://www.cdcc.calf rules_fr/cdcc_rules_fr.pdf
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Vous pouvez obtenir une description plus détaillée des fonctions de plafond de fonctionnement et de
marges de crédit au CDSX dans le guide intitulé Adhésion aux services de la CDS, affiché sur le site
Web www.cds.ca.

B. NATURE ET OBJET DES MODIFICATIONS PROPOSEES AUX PROCEDES ET METHODES
DE LA CDS

Les modifications proposées aux Procédés et méthodes portent sur des fonctionnalités actuelles
du CDSX et visent a permettre aux adhérents de désigner une portion de leur plafond de fonctionne-
ment de grand livre ou de leurs marges de crédit exclusivement aux fins de réglement d’opérations
engageant la CDCC. Les plafonds de fonctionnement ou les marges de crédit désignés CDCC seront
disponibles au CDSX aux fins d'utilisation par I'adhérent a compter de 10 h 10, heure de I'Est,
chaque matin. L’heure de démarrage de 10 h 10, heure de I'Est, concorde avec la période de régle-
ment livraison contre paiement net du matin de la CDCC qui a lieu entre 10 h 15 et 10 h 30, heure de
I'Est. Le dispositif sera la premiére source de financement pour les opérations engageant
'IDUC CDCC au cours de cette période. Le plafond de fonctionnement et les marges de crédit dési-
gnés CDCC ne seront pas disponibles au cours de la période de traitement en ligne de nuit et du
processus de réglement net par lots au CDSX. Le plafond de fonctionnement de grand livre et les
marges de crédit désignés CDSX seront disponibles aux fins de reglement d'opérations avec
la CDCC avant 10 h 10 si le plafond de fonctionnement et les marges de crédit désignés CDCC sont
pleinement utilisés.

Désignation d’un dispositif de réglement

Un nouvel élément de données, soit un dispositif de réglement, a été lancé au CDSX et permet aux
adhérents de désigner un plafond de fonctionnement et des marges de crédit a des fins de réglement
précises. Cette mise en ceuvre permet de désigner un plafond de fonctionnement de grand livre et
des marges de crédit a un des deux dispositifs de réglement — le dispositif de réglement CDSX et le
dispositif de réeglement CDCC. La fonction de réglement des opérations du CDSX a également été
modifiée afin de déterminer le plafond de fonctionnement de grand livre ou les marges de crédit des-
quels prélever les fonds pour financer les activités de réglement d’'un adhérent.

L’adhérent aura également la possibilité de désigner leur plafond de fonctionnement de grand livre ou
Ieurs marges de crédit a I'un de deux dispositifs de réglement :
Dispositif de reglement CDCC : le processus de reglement au CDSX effectuera seulement un
prélévement sur le plafond de fonctionnement et les marges de crédit désignés pour les activités
de réglement d’opérations CDCC afférentes aux positions (opérations) de réglement net décla-
rées au CSDX par le service d'établissement du solde net des titres a revenu fixe de la CDCC
(SOLA).

o Le dispositif tiendra seulement compte des opérations déclarées au CDSX par la CDCC
aux fins de réglement.

o Le dispositif est opérationnel dés 10 h 10, heure de I'Est.

o Les prélevements sur les plafonds de fonctionnement et les marges de crédit dési-
gnés CDCC sont d’abord effectués pour le financement des activités de réeglement enga-
geant des opérations déclarées par la CDCC aux fins de reglement.

o L’augmentation des fonds disponibles se déroule de la fagon suivante : marge de crédit
CDSX, plafond de fonctionnement CDSX, marge de crédit CDCC, plafond de fonction-
nement CDCC et fonds créditeurs.

° Dispositif de réglement CDSX : Le processus de réglement au CDSX sera disponible pour effec-
tuer des prélévements sur les plafonds de fonctionnement et les marges de crédit désignés pour
toutes les activités de réglement d’opérations, y compris les opérations engageant la CDCC. Le
processus de réglement au CDSX utilisera les plafonds de fonctionnement ou les marges de cré-
dit désignés au CDSX aux fins de réglement des opérations CDCC si :

o l'adhérent n’a pas désigné de portion de son plafond de fonctionnement ou de ses
marges de crédit au dispositif de reglement CDCC;
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o les plafonds de fonctionnement ou les marges de crédit désignés CDCC ne sont pas en-
core disponibles aux fins d’utilisation (avant 10 h 10, heure de I'Est);

o la portion désignée pour le dispositif de réglement CDCC est insuffisante pour couvrir les
exigences de reglement CDCC de I'adhérent.

C. INCIDENCE DES MODIFICATIONS PROPOSEES AUX PROCEDES ET METHODES DE LA CDS
C.1 Concurrence

Les modifications proposées aux Procédés et méthodes soutiennent la demande du secteur visant a
permettre aux adhérents de gérer leurs fonds disponibles au CDSX afin de veiller a ce qu’ils dispo-
sent d’'un financement adéquat au cours de la période d’obligation de réglement ponctuelle. Ce dis-
positif ne devait pas avoir d’'incidence négative sur les autres activités de réglement au CDSX. Les
adhérents ont indiqué qu'ils allaient attribuer le plafond de fonctionnement de grand livre ou les
marges de crédit au dispositif de réglement CDCC seulement dans la mesure ou le financement
« garanti » pour le réglement d'opérations sur titres a revenu fixe est requis, et seulement au cours de
la période d’obligation de réglement ponctuelle.

C.2 Risques et colts de conformité

Compte tenu de I'importance systémique et des incidences éventuelles sur la liquidité des opérations
échouées sur titres a revenu fixe de la CDCC, I'attribution proposée de plafonds de fonctionnement et
de marges de crédit donne une priorité plus élevée aux opérations correspondantes. Ainsi, la propo-
sition d’attribution de plafonds de fonctionnement et de marges de crédit peut étre vue comme un fac-
teur certain d’atténuation des risques. Néanmoins, I'attribution de plafonds de plafonnement et de
marges de crédit au dispositif de réglement CDCC pourrait avoir une incidence négative sur le régle-
ment de transaction d’opérations non CDCC pour tous les adhérents de la CDS.

Cependant, la diminution éventuelle de fonds disponibles pour les adhérents qui attribuent une por-
tion de leur plafond de fonctionnement et de leur marge de crédit pourrait augmenter I'exposition au
risque au CDSX. Avec l'attribution de portions des plafonds de fonctionnement et des marges de cré-
dit aux fins de réglement CDCC exclusivement, il y a diminution des fonds disponibles pour les ré-
glements d’opérations non CDCC. Puisque les réglements n’ont pas lieu au CDSX a moins que les
vérifications de risque aient été effectuées, une diminution des fonds disponibles pourrait mener a
une augmentation du nombre d’adhérents qui échouent la vérification de fonds. Ceci pourrait entrai-
ner une augmentation du nombre d’opérations échouées ou de positions en cours au RNC. Ce risque
peut encore étre accru par le fait que le financement disponible au CDSX demeure accessible pour
les opérations sur titres a revenu fixe de la CDCC si I'attribution ne couvre pas les opérations traitées
au moyen du CDSX.

Il 'y a actuellement sept adhérents qui utilisent le service la CDCC, dont six sont des préteurs.
Puisque les préteurs disposent de hauts plafonds de fonctionnement, aucun risque important ne de-
vrait étre créé. Toutefois, avec la migration d’adhérents de FINet au service d'établissement du solde
net des titres a revenu fixe de la CDCC (SOLA), la méthodologie peut donner lieu a des situations ou
des plafonds de fonctionnement et des marges de crédits limités sont attribués, entrainant une aug-
mentation des opérations échouées au sein des services de contrepartie centrale de la CDS. A ce
jour, aucun adhérent n’a indiqué comment il prévoyait attribuer son plafond de fonctionnement et ses
marges de crédit au dispositif de réglement CDCC et au dispositif de réglement CDSX. Par consé-
quent, il n’est pas possible de modéliser I'incidence de I'attribution d’une portion précise des plafonds
de fonctionnement et des marges de crédit a la CDCC.

Les risques présentés ci-dessus ne sont pas nouveaux pour les services du CDSX. Ainsi, le contrle
de l'incidence de I'attribution proposée de plafond de fonctionnement et de marges de crédit visera a
déterminer les situations ou les risques sont augmentés pour les services de la CDS. La division de
la Gestion des risques pourrait ensuite demander aux adhérents visés d’augmenter leur marge de
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crédit. Par conséquent, la division de la Gestion des risques controlera le profil de risque des adhé-
rents en question pour voir s’il y a une augmentation importante de leur profil de risque.

C.3 Comparaison avec les normes internationales — (a) le Comité sur les systémes de paie-
ment et de réglement de la Banque des réglements internationaux, (b) le Comité technique
de I’Organisation internationale des commissions de valeurs et (c) le Groupe des Trente

Les modifications proposées sont conformes aux principes du Comité sur les systéemes de paiement
(« CSPR ») et de réglement et de I'Organisation internationale des commissions de valeurs
(« OICV ») (Principles for Financial Market Infrastructures) comme décrites ci-apres :

Les modifications proposées s’inscrivent dans le cadre du principe n° 21 — Efficience et efficacité —
qui précise qu’une infrastructure des marchés financiers comme la CDS « devrait étre congue pour
répondre aux besoins de ses adhérents et des marchés auxquels elle offre ses services, plus particu-
liecrement en ce qui concerne le choix du mécanisme de compensation et de réglement, de la struc-
ture opérationnelle, de I'étendue des produits compenseés, réglés ou déclarés, ainsi que de l'utilisation
de la technologie et des procédures » (traduction).

Ces modifications proposées au systéme et aux Procédés et méthodes visent a appuyer la demande
des adhérents a I'égard du pouvoir de désigner une portion de leur plafond de fonctionnement ou de
leurs marges de crédit aux fins de réglement des opérations découlant du processus de novation et
d’établissement du solde net de la CDCC au cours de la période de réglement livraison contre paie-
ment net du matin de la CDCC.

Les modifications proposées s'inscrivent également dans le cadre de la recommandation 5 — Prét de
titres du rapport du CSPR et de I'OIVC, Recommandations pour les systemes de reglement de titres?
qui précise ce qui suit : « Le prét et I'emprunt de titres (ou les pensions livrées et autres transactions
équivalentes en termes économiques) devraient étre encouragées [sic] en tant que méthode pour ac-
célérer le reglement des opérations sur valeurs mobiliéres. Les obstacles qui s’opposent a I'utilisation
du prét de titres a cette fin devraient étre levés. » Le processus a pour objectif d'augmenter les vo-
lumes des mises en pension de valeurs et d’'améliorer la liquidité du marché grace a une utilisation
plus efficace de ces valeurs.

D. DESCRIPTION DU PROCESSUS DE REDACTION DES PROCEDES ET METHODES
D.1 Contexte d’élaboration

En raison de la volonté du secteur d’avoir une solution de rechange, soit un dispositif de compensa-
tion des titres a revenu fixe supplémentaire — en cours de développement par la CDCC pour le
compte de TACCVM, des modifications aux systémes et aux Procédés et méthodes sont proposées.
L’objectif des modifications aux systemes et aux Procédés et méthodes est de minimiser I'incidence
sur les roles, les pratiques et les systémes actuels de tous les intervenants du marché touchés.

D.2 Processus de rédaction des Procédés et méthodes

Les modifications proposées aux Procédés et méthodes de la CDS sont étudiées et approuvées par
le Comité d’analyse du développement stratégique (« CADS ») de la CDS. Le CADS détermine ou
étudie, surveille et établit 'ordre de priorité des projets de développement des systémes de la CDS et
les autres modifications proposées par les adhérents et la CDS. Le CADS compte, parmi ses
membres, des représentants des adhérents de la CDS et il se réunit mensuellement.

Ces modifications ont été étudiées et approuvées par le CADS le 30 aolt 2012.

2 Consulter le rapport a 'adresse http://www.bis.org/publ/cpss46fr.pdf.
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Avant d’étre étudiée par le CADS, la fonctionnalité proposée a été étudiée et approuvée par le comité
directeur de la contrepartie centrale des titres a revenu fixe de 'TACCVM le 3 novembre 2011.

D.3 Questions prises en compte

La principale considération a été de minimiser l'incidence sur les processus, les pratiques et les sys-
temes des intervenants du marché. En ce qui concerne les exigences fonctionnelles, la question la
plus importante était de convenir de la séquence du prélevement et de 'augmentation des fonds dis-
ponibles dans le cas d’'un achat ou d’une vente de titres. L’approche adoptée est compatible avec les
exigences sous-jacentes concernant I'assurance que des plafonds de fonctionnement ou des marges
de crédit adéquat sont disponibles aux fins de livraison de fonds du dispositif SOLA de la CDCC au
cours de la période d’obligation de réglement ponctuelle, c’est-a-dire qu’un plafond de fonctionne-
ment ou qu'une marge de crédit précise de la CDCC est disponible aux fins de I'achat de toutes les
livraisons présumées de la CDCC.

D.4 Consultation

Les processus et les Procédés et méthodes ont été élaborés a I'aide de consultations directes aupres
des intervenants du marché a TACCVM.

D.5 Autres possibilités étudiées

Le dispositif de compensation des titres a revenu fixe est une initiative du secteur. Des solutions de
rechange au nouveau processus du dispositif de compensation des titres a revenu fixe ont été étu-
diées au tout début de cette initiative. En ce qui concerne les modifications proposées, la CDS a eu
pour mandat d’élaborer une solution pour la mise en ceuvre du dispositif de compensation des titres a
revenu fixe de la CDCC qui exigerait le moins de développements requis possible de la part des ad-
hérents de la CDS et des autres intervenants du marché. Les adhérents connaissent bien les fonc-
tions de plafond de fonctionnement et de marge de crédit au CDSX. Par conséquent, ce changement
aura peu d’incidence sur leurs procédés et méthodes et processus internes.

D.6 Plan de mise en ceuvre

La CDS est reconnue a titre d’agence de compensation par la Commission des valeurs mobiliéres de
I'Ontario (« CVMO ») en vertu de l'article 21.2 de la Loi sur les valeurs mobilieres de I'Ontario et par
la British Columbia Securities Commission en vertu de l'article 24(d) de la Securities Act de la Co-
lombie-Britannique. L’Autorité des marchés financiers (« AMF ») a autorisé la CDS a poursuivre ses
activités de compensation au Québec en vertu des articles 169 et 170 de la Loi sur les valeurs mobi-
lieres du Québec. De plus, la CDS est réputée étre la chambre de compensation pour le CcDSxMP,
systeme de compensation et de réglement désigné par la Banque du Canada en vertu de l'article 4
de la Loi sur la compensation et le réglement des paiements. La CVMO, la British Columbia Securi-
ties Commission, 'AMF et la Banque du Canada seront ci-aprés collectivement désignées par
I'expression « autorités de reconnaissance ».

Les modifications aux Procédés et méthodes pourraient entrer en vigueur a compter de la date de
I'obtention de I'approbation des modifications par les autorités de reconnaissance a la suite de la pu-
blication de I'avis et de la sollicitation de commentaires auprés du public.

E. INCIDENCE DES MODIFICATIONS PROPOSEES SUR LES SYSTEMES
E.1 CDS

Ces modifications occasionneront des changements présentés ci-apres aux fonctionnalités
du CDSX :
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a) Introduction d’'un nouvel élément de données — « dispositif de reglement » — au modéle de don-
nées du plafond de fonctionnement et des marges de crédit au CDSX

b) Moaodification de la fonction de plafond de fonctionnement de grand livre afin de permettre aux ad-
hérents de désigner leurs plafonds de fonctionnement de grand livre au dispositif de regle-
ment CDSX ou au dispositif de réglement CDCC

¢) Modification de la fonction de marge de crédit afin de permettre aux emprunteurs de désigner
leurs marges de crédit au dispositif de réglement CDSX ou au dispositif de réglement CDCC

d) Modification de la fonction d’'interrogation des fonds afin de permettre I'affichage du plafond de
fonctionnement et des marges de crédits attribués et utilisés pour le dispositif de regle-
ment CDSX et le dispositif de réglement CDCC

e) Modification de la fonction de réglement des opérations pour le prélévement et le réapprovision-
nement de fonds disponibles pour les réglements CDSX ou CDCC selon la source des opéra-
tions (p. ex., CDCC)

E.2 Adhérents de la CDS

Les modifications au systéme ne s’appliquent qu’aux fonctionnalités du CDSX. Aucun changement
aux systémes des adhérents n'est nécessaire.

E.3 Autres intervenants du marché
Aucun changement aux systémes des fournisseurs tiers n'est requis.
F. COMPARAISON AVEC LES AUTRES AGENCES DE COMPENSATION

L’établissement du solde net et la novation des opérations de mise en pension sur titres a revenu fixe
au sein des marchés des Etats-Unis sont effectués par l'intermédiaire de la Fixed Income Clearing
Corporation (la « FICC »), filiale de la Depository Trust & Clearing Corporation (la « DTCC »).
La FICC établit le solde net et effectue la novation des opérations en temps quasi réel et offre aux
contreparties des obligations nettes en cours pour la journée courante ou pour une date ultérieure. La
novation des opérations de mise en pension, dont le premier volet a lieu la journée courante, est ef-
fectuée par la FICC. Le dernier volet est postdaté et fait 'objet de la novation et de I'établissement du
solde net, son reéglement étant effectué sur I'obligation nette a la date de valeur. Dans tous les cas, la
composante en valeurs de I'obligation est réglée par I'intermédiaire de la Réserve fédérale améri-
caine et les fonds, par I'intermédiaire de Fedwire.

Le modéle élaboré par la CDCC s’inspire de LCH.Clearnet, chambre de compensation indépendante
située a Londres, au Royaume-Uni. LCH.Clearnet exploite RepoClear, un dispositif du marché qui
établit le solde net et effectue la novation d’obligations et de mises en pension entre les intervenants
du secteur au sein de 13 marchés européens. Le réglement de ces obligations nettes qui ont atteint
leur date de valeur est effectué au service de dép6t de chacun des marchés.

G. EVALUATION DE L’INTERET PUBLIC

La CDS a jugé que les modifications proposées aux Procédés et méthodes de la CDS ne sont pas
contraires a l'intérét public.

H. COMMENTAIRES

Veuillez faire parvenir vos commentaires écrits a I'égard des modifications proposées dans
les 30 jours civils suivant la date de publication du présent avis dans le Bulletin de I'Autorité des mar-
chés financiers, aux coordonnées suivantes :

Toni Manesis
Analyste principale en informatique de gestion, Développement et soutien des systémes de gestion
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Services de dépot et de compensation CDS inc.
85, rue Richmond Ouest
Toronto (Ontario) M5H 2C9

Téléphone : 416 365-3859
Télécopieur : 416 367-2755
Courriel : amanesis@cds.ca

Veuillez également faire parvenir un exemplaire de ces commentaires a I’Autorité des marchés finan-
ciers, a la British Columbia Securities Commission et a la Commission des valeurs mobiliéres de
I'Ontario, aux personnes indiquées ci-apres :

M® Anne-Marie Beaudoin Directrice, Réglementation des marchés
Secrétaire générale Direction de la réglementation des marchés
Autorité des marchés financiers Commission des valeurs mobilieres de I'Ontario
800 square Victoria, 22° étage Bureau 1903, C.P. 55,
C.P. 246, tour de la Bourse 20, rue Queen Ouest
Montréal (Québec) H4Z 1G3 Toronto (Ontario) M5H 3S8
Télécopieur: 514 864-6381 Télécopieur : 416 595-8940
Courriel : consultation-en-cours@lautorite.qc.ca Courriel : marketregulation@osc.gov.on.ca
Ann Gander

Secrétaire de la commission
British Columbia Securities Commission
701, rue West Georgia
C.P. 10142, Pacific Centre
Vancouver (Colombie-Britannique) V7Y 1L2
Télécopieur : 604 899-6506
Courriel : agander@bcsc.bc.ca

La CDS mettra a la disposition du public, sur demande, des exemplaires des commentaires regus au
cours de la période de sollicitation de commentaires.

. MODIFICATIONS PROPOSEES AUX PROCEDES ET METHODES

Les modifications proposées aux Procédés et méthodes peuvent étre consultées et téléchargées a
partir de la page Web Documentation de la CDS.
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Champ Description

NOM VALEUR Le nom abrégé de la valeur.
VAL NOM/QTEY Le solde courant de la valeur au compte.
2.7 Interrogation du compte de fonds

Les adhérents peuvent interroger le solde courant d’'un compte de fonds dans leur
grand livre, y compris le maximum global attribué et utilisé, la marge de crédit
accordée et utilisée, et toute somme au prix du marché courant.

1. Accédez a 'écran GRAND LIVRE — MENU on page 22. Pour obtenir de plus amples
renseignements, veuillez consulter la section Accés a I'écran GRAND LIVRE —
MENU on page 21.

2. Tapez le chiffre correspondant & INTERROGATION POSITION DE FONDS dans le
champ SELECTION et appuyez sur ENTREE. L'écran GRAND LIVRE — INTERR SUR
POSITION DE FONDS on page 38 apparait.

GRAND LIVRE — INTERR SUR POSITION DE FONDS

/ICES 0T E

3. Vérifiez les renseignements ci-dessous.

(o, F:11] Description
MONN Le code de la monnaie dans laquelle la position est libellée :
CAD - dollar canadien;

USD - dollar américain.

POSITION DE Le solde courant du compte de fonds :

FONDS Un solde négatif signifie que des fonds sont dus a la CDS.
Un solde positif signifie que la CDS doit des fonds a I'adhérent.
Guide de I'utilisateur et Version 8.3 Page 38
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Champ Description
E?I\IIDDSNIBLE Le solde de fonds a utiliser est calculé comme suit :
SPO S Fonds disponibles = solde créditeur + maximum global inutilisé

+ marge de crédit inutilisée.

CREDIT | Le montant de crédit autorisé par le grand livre.

CONFIRME

CREDIT UTILISE Le montant de crédit utilisé pour le grand livre.

MAX GLOB Le montant maximum global autorisé aux fins d’utilisation par le

ATTRIBUE grand livre.

MAX GLOB Le montant maximum global utilisé pour le grand livre.

UTILISE

EVALUE AU Le montant courant impayé de la valeur au marché, soit une

MARCHE partie de la position de fonds débitrice de I'adhérent qui n’est
assujettie a aucune marge de crédit utilisée ou a aucun plafond
de fonctionnement utilisé.
Pour obtenir de plus amples renseignements au sujet du calcul
du montant évalué au marché, veuillez consulter le guide
Adhésion aux services de la CDS.

Pour vérifier le détail relatif aux dispositifs de réglement, appuyez sur PF6. L’écran

INTERROGATION SUR POSITION DE FONDS — DETAIL s’affiche et présente les montants

désignés pour chaque dispositif de réglement.

S — DETAIL

TION DE FOND

P

4. Vérifiez les champs indigués dans le tableau ci-dessous.

Guide de I'utilisateur et Version 8.3 Page 39
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MONN Le code de la monnaie dans laquelle la position est libellée :
CAD - dollar canadien;

USD - dollar américain.

POSITION DE Le solde courant du compte de fonds :

FONDS Un solde négatif signifie que des fonds sont dus a la CDS.

Un solde positif signifie que la CDS doit des fonds a I'adhérent.
FONDS Le solde de fonds a utiliser est calculé comme suit :

DISPONIBLES Fonds disponibles = solde créditeur + portion du plafond de
fonctionnement inutilisée + marge de crédit inutilisée, quand
Fonds inutilisés = portion du plafond de fonctionnement
inutilisée pour le dispositif de réeglement CDSX + portion du
plafond de fonctionnement inutilisée pour le dispositif de
reglement CDCC

CREDIT | Le montant de crédit autorisé par le grand livre pour les deux

CONFIRME dispositifs de réglement

(TOTAL)

CREDIT UTILISE Le montant de crédit utilisé pour le grand livre (comprend les

(TOTAL) montants des deux dispositifs de réglement)

MAX GLOB La portion du plafond de fonctionnement autorisée aux fins

ATTRIBUE d’utilisation par le grand livre (comprend les montants des deux

TOTAL dispositifs de réglement)

MAX GLOB La portion du plafond de fonctionnement utilisée par le grand

UTILISE livre (comprend les montants des deux dispositifs de réglement)

EVALUE AU Le montant courant impayé de la valeur au marché, soit une

MARCHE partie de la position de fonds débitrice de I'adhérent qui n’est

assujettie a aucune marge de crédit utilisée ou a aucun plafond
de fonctionnement utilisé.

Pour obtenir de plus amples renseignements au sujet du calcul
du montant évalué au marché, veuillez consulter le quide
Adhésion aux services de la CDS.

CREDIT | Le montant de crédit autorisé par le grand livre pour le dispositif
CONFIRME (CDSX) | de réglement CDSX

CREDIT UTILISE Le montant de crédit utilisé par le grand livre pour le dispositif

CDSX de réglement CDSX

MAX GLOB La portion du plafond de fonctionnement autorisée aux fins

ATTRIBUE (CDSX) | d'utilisation par le grand livre pour le dispositif de réglement
CDSX

MAX GLOB La portion du plafond de fonctionnement utilisée par le grand

UTILISE (CDSX livre pour le dispositif de réglement CDSX
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CREDIT | Le montant de crédit autorisé par le grand livre pour le dispositif
CONFIRME (CDCC)| de réglement CDCC. Ce montant n’est pas disponible pour le
réglement des instructions de reglement CDCC par le Service
de RNL. Le crédit autorisé pour le dispositif de réglement
CDCC est disponible pour utilisation dés 10 h 10, heure de I'Est
(8 h 10, heure des Rocheuses: 7 h 10, heure du Pacifique).

CREDIT UTILISE Le montant de crédit utilisé par le grand livre pour le dispositif

CDCC de réglement CDCC
MAX GLOB La portion du plafond de fonctionnement autorisée aux fins

ATTRIBUE (CDCC) | d'utilisation par le grand livre pour le dispositif de réglement
CDCC. Le montant attribué au dispositif de reglement CDCC
n’est pas disponible pour le réglement des instructions de
reglement CDCC par le Service de RNL. Le montant attribué au
dispositif de réeglement CDCC est disponible pour utilisation dés
10 h 10, heure de 'Est (8 h 10, heure des Rocheuses; 7 h 10,
heure du Pacifique).

MAX GLOB La portion du plafond de fonctionnement utilisée par le grand
UTILISE (CDCC livre pour le dispositif de réglement CDCC

2.8 Interrogation de la VGG et des limites de secteur d’un grand livre

Les adhérents peuvent interroger la valeur de la garantie globale (VGG) et des
limites de secteur du grand livre associés a leur IDUC.

Les limites de secteur ci-apres mentionnées permettent de s’assurer que la VGG
d’'un adhérent n’est pas concentrée dans certains types de titres.

* VGG — valeur de la garantie globale

* LTEHR — limite applicable aux titres d’emprunt a haut rendement

* LTENC — limite applicable aux titres d’'emprunt non cotés

* LSPU — limite du secteur public (non fédéral)

* LSTP — limite des titres de participation

* LTF — limite applicable aux titres émis par le Trésor fédéral américain

* LSPR— limite du secteur privé

Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter le guide Adhésion
aux services de la CDS.

Pour interroger la VGG et les limites de secteur d’'un grand livre :
1. Accédez a I'écran GRAND LIVRE — MENU on page 22. Pour obtenir de plus amples

renseignements, veuillez consulter la section Accés a 'écran GRAND LIVRE —
MENU on page 21.
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Le systéme se sert de plafonds de fonctionnement de société pour imposer une limite
aux montants auxquels ont droit les adhérents pour les reglements et les préts. La
valeur du plafond de fonctionnement de la société est déterminée par une politique
réglementaire et est régie par les régles et stipulations documentées dans le Modéle
de mesure du risque du CDSX. De plus, elle est attribuée par la CDS comme partie
intégrante de I'adhésion initiale de I'adhérent. Seule la CDS peut modifier le plafond
de fonctionnement d'une société. Les plafonds de fonctionnement d'une société sont
entrés et tenus a jour par la CDS. Les plafonds de fonctionnement de société sont
alloués tant en dollars canadiens qu'américains. Toutefois, ces plafonds en dollars
ameéricains ne sont attribués qu'aux grands livres de la société et non aux fins de
préts.

Les agents de reglement, les fédérations adhérentes et les préteurs choisissent un
plafond de fonctionnement de société en fonction du montant calculé de la formule.
Pour obtenir de plus amples renseignements au sujet du calcul des plafonds de
fonctionnement gérés par systéme, veuillez communiquer avec un représentant du
Service a la clientéle de la CDS.

1.1 Types de plafonds de fonctionnement

Les types de plafonds de fonctionnement sont les suivants :
» Plafond de fonctionnement de la société

— Pour les préteurs et les fédérations adhérentes, les plafonds de
fonctionnement de société sont une limite monétaire quotidienne qui
s'applique aux réglements et aux préts.

— Quant aux agents de reglement et aux emprunteurs, les plafond de
fonctionnement de la société est une limite monétaire quotidienne qui ne
s'applique qu'aux réglements.

+ Plafond de fonctionnement choisi

— Les préteurs fixent et tiennent a jour leur propre plafond de fonctionnement
choisi en dollars canadiens et en dollars américains, et allouent des portions
de leur plafond a des sous-plafonds de fonctionnement. Les sous-plafonds de
fonctionnement comprennent les plafonds de fonctionnement de prét et les
plafonds de fonctionnement de grand livre.

— Pour les agents de reglement, les fédérations adhérentes et les emprunteurs,
la CDS établit et maintient le plafond de fonctionnement de la société en
dollars canadiens et en dollars américains. La CDS établit également le
plafond de fonctionnement choisi au méme niveau que le plafond de
fonctionnement de la société. Les agents de réglement et les emprunteurs ne
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peuvent attribuer leur plafond de fonctionnement choisi qu'a leurs divers
plafonds de fonctionnement de grand livre.

» Plafond de fonctionnement de prét—Un par société. Seuls les préteurs et les
fédérations adhérentes ont ce plafond de fonctionnement. Ce plafond contréle la
valeur totale des marges de crédit qu'un adhérent peut autoriser au cours d'une
journée donnée.

* Plafond de fonctionnement de grand livre—Les adhérents peuvent répartir une
portion de leur plafond de fonctionnement choisi entre leurs grands livres. Ce
plafond de fonctionnement est utilisé pour régler des transactions d'un grand livre
donné_et peut étre attribué par dispositif de réeglement, soit le dispositif de
reglement CDSX et le dispositif de réglement CDCC. Lorsque le CDSX utilise le
plafond de fonctionnement de grand livre pour régler une transaction, une position
négative est créée dans le compte dude fonds. Au cours d'une journée donnée,
cette position négative ne peut excéder le montant du plafond de fonctionnement
de grand livre.

11.2 Dispositif de réglement

Les adhérents peuvent attribuer leur plafond de fonctionnement par dispositif de
réglement. Il y a deux types de dispositif de réglement :

« CDCC — Le processus de réglement au CDCX effectue un prélévement sur le
plafond de fonctionnement de grand livre attribué aux activités de réglement
d’opérations sur titres a revenu fixe CDCC. Le plafond de fonctionnement de
grand livre attribué au dispositif de réglement CDCC est disponible a partir de
10 h 10, heure de I'Est.

Lorsque le plafond de fonctionnement de grand livre attribué au dispositif de
reglement CDCC n’est pas utilisable ou que le plafond de fonctionnement de
grand livre disponible est insuffisant aux fins de réglement de I'opération sur titres
a revenu fixe CDCC, le plafond de fonctionnement de grand livre attribué au
dispositif de reglement CDSX est utilisé (si disponible).

Le dispositif de reglement CDCC est applicable a la monnaie canadienne
seulement.

» CDSX —Le processus de réglement au CDCX effectue un prélévement sur le
plafond de fonctionnement de grand livre attribué a la totalités des activités de
reglement au CDSX, v compris les activités de réglement d’opérations sur titres a
revenu fixe CDCC. Le processus de reglement au CDSX utilise le plafond de
fonctionnement de grand livre attribué au dispositif de réglement CDSX pour
régler les opérations sur titres a revenu fixe CDCC si :

— une portion du plafond de fonctionnement de grand livre n’est pas attribuée au
dispositif de réglement CDCC;

— le dispositif de réglement CDCC n’est pas utilisable (par ex., avant 10 h 10,

heure de I'Est);
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— J'adhérent a un plafond de fonctionnement de grand livre attribué au dispositif
de réqglement CDCC insuffisant pour régler 'opération sur titres a revenu
fixe CDCC.

Les plafonds de fonctionnement sont structurés comme il est indiqué ci-dessous.

Structure des plafonds de fonctionnement
Plafond de )
fonctionnement Attribué par la CDS
de la sociéte
Plafond de
fonctionnement Aftribué par la société
chaisi
y

Plafond de Plafond de

fonctionnement fonctionnement

de prét de grand livre

1.3 Fonctions afférentes aux plafonds de fonctionnement

Voici les fonctions afférentes aux plafonds de fonctionnement.

* METTRE A JOUR LE MAXIMUM GLOBAL CHOISI — Cette fonction permet aux
adhérents d'attribuer et d'attribuer de nouveau le plafond de fonctionnement
choisi et les sous-plafonds de fonctionnement.

* METTRE A JOUR LES SOUS-MAXIMUMS GLOBAUX — Cette fonction permet aux
adhérents d'attribuer et d'attribuer de nouveau des sous-plafonds de
fonctionnement.

* INTERROGER TOUS LES MAXIMUMS GLOBAUX — Cette fonction permet a tous les
adhérents de demander des renseignements sur le plafond de fonctionnement de
leur société et sur les plafonds de fonctionnement individuels.

* INTERROGER SOUS-MAXIMUMS GLOBAUX — Cette fonction permet a tous les
adhérents de ne demander des renseignements que sur leurs plafonds de
fonctionnement individuels.
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1.4 Attribution de plafonds de fonctionnement

Seuls certains IDUC peuvent recevoir la fonction de maintien des plafonds de
fonctionnement choisis et les sous-plafonds de fonctionnement. Les agents de
reglement et les emprunteurs n'ont accés qu'a la fonction METTRE A JOUR LES SOUS-
MAXIMUMS GLOBAUX pour attribuer un plafond de fonctionnement choisi a leurs
plafonds de fonctionnement de grand livre de la société.

Attribution de plafonds de fonctionnement choisis

La fonction METTRE A JOUR LE MAXIMUM GLOBAL CHOISI permet aux adhérents de fixer
la valeur de leur plafond de fonctionnement choisi.

Les régles et restrictions suivantes s'appliquent a l'utilisation de la fonction de
METTRE A JOUR LE MAXIMUM GLOBAL CHOISI pour attribuer les plafonds de
fonctionnement choisis :

» lorsque le plafond de fonctionnement de la société est d'abord fixé, le plafond de
fonctionnement de société au complet est attribué au plafond de fonctionnement
choisi;

« il n'est pas nécessaire d'attribuer le plafond de fonctionnement entier au plafond
de fonctionnement choisi;

* le plafond de fonctionnement choisi ne peut excéder la valeur du plafond de
fonctionnement de société, ni tomber sous le montant total attribué aux
sous-plafonds de fonctionnement d’'une société;

* les attributions peuvent étre modifiées en tout temps durant la journée.

Attribution de sous-plafonds de fonctionnement

La fonction METTRE A JOUR LES SOUS-MAXIMUMS GLOBAUX permet aux adhérents
d'attribuer et d'attribuer de nouveau le plafond de fonctionnement choisi entre les
sous-plafonds de fonctionnement.

Les régles et restrictions suivantes s'appliquent a ['utilisation de la fonction de
METTRE A JOUR LES SOUS-MAXIMUMS GLOBAUX pour l'attribution de sous-plafonds de
fonctionnement :

* lorsque le plafond de fonctionnement est fixé en premier, rien n'est attribué aux
sous-plafonds de fonctionnement. Chaque matin, le plafond de fonctionnement
choisi est alors réparti automatiquement entre les sous-plafonds de
fonctionnement, comme ils sont au moment de la fermeture des bureaux de la
journée précédente;

* il n'est pas nécessaire d'attribuer le plafond de fonctionnement choisi en entier
aux sous-plafonds de fonctionnement;
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* le montant total attribué aux sous-plafonds de fonctionnement ne peut excéder la
valeur du plafond de fonctionnement choisi;

* les allocations peuvent étre modifieées en tout temps durant la journée.

Lorsqu'un sous-plafond de fonctionnement est utilisé, le montant utilisé est augmenté
et le montant disponible est diminué comme il est indiqué ci-dessous.

Montant attribué -  Montant utilisé = Montant disponible ‘

Si un plafond de fonctionnement est utilisé jusqu'a sa limite, le CDSX ne vire pas
automatiquement les fonds du montant non attribué (le cas échéant) ou d'un autre
plafond de fonctionnement. L'adhérent est responsable de s'assurer que le montant
attribué suffit a répondre aux besoins de la société.

Dans le cadre du processus de paiement, le montant disponible du plafond de
fonctionnement de grand livre est rétabli au montant attribué et le montant utilisé fait
maintenant partie de I'obligation de paiement de I'adhérent. Pour obtenir de plus
amples renseignements au sujet du processus de paiement, veuillez consulter le
Guide de I'utilisateur et Procédés et méthodes du CDSX.

11.41 Modification du plafond de fonctionnement choisi

L'adhérent peut modifier le plafond de fonctionnement choisi en tout temps durant la
journée. Toutefois, I'adhérent ne peut pas diminuer le plafond de fonctionnement
choisi en dessous de la somme des sous-plafonds de fonctionnement ou I'augmenter
au-dela de la valeur du plafond de fonctionnement de la société.

Pour modifier le plafond de fonctionnement choisi :

1. Accédez a I'écran MAX GLOB DE SOCIETE ET MENU VGG (a la page 135). Pour
obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section
INTERROGER SOUS-MAXIMUMS GLOBAUX — Cette fonction permet a tous
les adhérents de ne demander des renseignements que sur leurs plafonds de
fonctionnement individuels. a la page 150.

2. Tapez le chiffre correspondant @ METTRE A JOUR LE MAXIMUM GLOBAL CHOISI dans
le champ SELECTION et appuyer sur ENTREE. L'écran ATTRIBUTION DU MAXIMUM
GLOBAL DE LA SOCIETE (sélection de la monnaie) (a la page 153) apparait.
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ATTRIBUTION DU MAXIMUM GLOBAL DE LA SOCIETE (sélection de la monnaie)

SERUICES DE DEPOT ET DE COMPENSATION CDS INC. 15:33:41 83-83-26
ATTRIBUTION DU MAXIMUM GLOBAL DE LA SOCIETE

MONHATIE: CAD

PF: 1/AIDE 3/SORTIE 4/MENU  5/REGENERER 9/MESS
OPTION: DONHEES :

3. Entrez le code de monnaie pour le plafond de fonctionnement requis (c.-a-d. CAD
ou USD) dans le champ MONNAIE, puis appuyez sur ENTREE. L'écran DISTRIBUTION
DU MAXIMUM GLOBAL DE LA SOCIETE (choisi) (a la page 153) apparait.

Si USD est choisi comme monnaie et que la société n'a pas de plafond de
fonctionnement en dollars américains, un message d'erreur sera affiché dans le
champ ERREUR.

DISTRIBUTION DU MAXIMUM GLOBAL DE LA SOCIETE (choisi)

6 C 23 OVIBNZEg

4. Pour changer le montant attribué au plafond de fonctionnement choisi, remplacez
le montant actuel par le nouveau montant dans le champ MAX. GLOBAL CHOISI.

5. Appuyez sur ENTREE. Le systéme vérifie que le nouveau montant :
* n'est pas supérieur au plafond de fonctionnement de la société;
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* n'est pas inférieur au total attribué aux sous-plafonds de fonctionnement.

6. Sile montant modifié est inacceptable, un message d'erreur sera affiché dans le
champ ERREUR.

7. Une fois le nouveau montant corrigé, appuyez sur PF10 pour sauvegarder les
modifications.

11.4.2 Modification des sous-plafonds de fonctionnement

Un adhérent peut attribuer ou attribuer de nouveau le montant du plafond de
fonctionnement choisi entre les sous-plafonds de fonctionnement en tout temps
durant la journée.

L'adhérent peut décider de ne pas attribuer tout le plafond de fonctionnement choisi,
de maniére a avoir un « montant réservé ». Ce montant réservé ne sera jamais utilisé
avant que l'adhérent ne I'attribue a un plafond de fonctionnement individuel; méme si
un plafond de fonctionnement spécifique a été utilisé en entier, le CDSX n'utilisera
pas le montant réservé.

Les préteurs peuvent utiliser soit la fonction de METTRE A JOUR LE MAXIMUM GLOBAL
CHoISI soit la fonction METTRE A JOUR LES SOUS-MAXIMUMS GLOBAUX, alors que les
agents de reglement ne peuvent utiliser que la fonction METTRE A JOUR LES SOUS-
MAXIMUMS GLOBAUX.

Modification de I'attribution actuelle des sous-plafonds de fonctionnement :

1. Accédez a I'écran MAX GLOB DE SOCIETE ET MENU VGG (a la page 135). Pour
obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section
INTERROGER SOUS-MAXIMUMS GLOBAUX — Cette fonction permet a tous
les adhérents de ne demander des renseignements que sur leurs plafonds de
fonctionnement individuels. a la page 150.

2. Tapez le chiffre correspondant a METTRE A JOUR LES SOUS-MAXIMUMS GLOBAUX ou
METTRE A JOUR LE MAXIMUM GLOBAL CHOISI dans le champ SELECTION, puis
appuyez sur ENTREE. L'écran ATTRIBUTION DU MAXIMUM GLOBAL DE LA SOCIETE
(sélection de la monnaie) (a la page 153) apparait.

3. Entrez le code de monnaie pour le plafond de fonctionnement requis (c.-a-d. CAD
ou USD) dans le champ MONNAIE, puis appuyez sur ENTREE. L'écran
ATTRIBUTION DU MAXIMUM GLOBAL DE LA SOCIETE (sous-plafonds de
fonctionnement) (a la page 155) apparait.

Dans le but d'augmenter le montant attribué, il doit y avoir un montant inscrit dans
le champ DISPONIBLE a la ligne NON ATTRIBUE, ou augmenter le montant attribué
et indiqué sur une ligne et diminuer le montant attribué et indiqué sur une autre
ligne.
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ATTRIBUTION DU MAXIMUM GLOBAL DE LA SOCIETE

(sous-plafonds de fonctionnement)

R16C 2 OVTBNZEo

4. Modifiez les renseignements comme suit :

+ pour modifier le montant attribué au plafond de fonctionnement de prét,
remplacez le montant actuel par le nouveau montant (le cas échéant) dans le
champ ATTRIBUE a la ligne CREDIT;

+ pour modifier le montant attribué au plafond de fonctionnement de grand livre
pour un grand livre spécifique, sélectionnez le grand livre en saisissant x dans
le champ de sélection. L’écran PLA ATT-GR LV a la page 157 apparait.

PLA ATT-GR LV

SERVICES DE E (OHPENSATION

+ remplacez le montant actuel par le nouveau montant (le cas échéant) dans le
champ ATTRIBUE. Le plafond de fonctionnement de grand livre peut étre réparti
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+ afin de préserver le plafond de fonctionnement en réserve, ou pour augmenter
la réserve, diminuez un plafond de fonctionnement de grand livre sans en
augmenter un autre.

5. Appuyez sur ENTREE. Les montants des lignes modifiées sont changés
automatiquement selon les calculs suivants :

Montant attribué —  Montant utilisé = Montant disponible |

6. Appuyez sur PF10 pour sauvegarder les modifications.

7. Appuyez sur PF3 pour retourner a I'’écran ATTRIBUTION DU MAXIMUM GLOBAL DE LA
SOCIETE (sous-plafonds de fonctionnement) a la page 155. Les montants de la ligne
TOTAL GRAND LIVRE changent lorsque les attributions a un grand livre distinct sont
modifiées.

Lorsque les modifications entrainent une augmentation nette de |'attribution, le
montant DISPONIBLE a la ligne NON ATTRIBUE sera diminué. Le montant
DISPONIBLE sera augmenté si les modifications entrainent une diminution nette de
['attribution.

1.5 Demande de renseignements sur tous les plafonds de fonctionnement
Pour demander des renseignements sur tous les plafonds de fonctionnement

1. Accédez a I'écran MAX GLOB DE SOCIETE ET MENU VGG (a la page 135). Pour
obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section
INTERROGER SOUS-MAXIMUMS GLOBAUX — Cette fonction permet a tous
les adhérents de ne demander des renseignements que sur leurs plafonds de
fonctionnement individuels. a la page 150.

2. Tapez le chiffre correspondant & INTERROGER TOUS LES MAXIMUMS GLOBAUX dans
le champ SELECTION, puis appuyez sur ENTREE. L'écran ATTRIBUTION DU MAXIMUM
GLOBAL DE LA SOCIETE (sélection de la monnaie) (a la page 153) apparait.

3. Entrez le code de monnaie pour le plafond de fonctionnement requis (c.-a-d. CAD
ou USD) dans le champ MONNAIE, puis appuyez sur ENTREE. L'écran ATTRIBUTION

DU MAXIMUM GLOBAL DE LA SOCIETE (interrogation de tous les maximums globaux)
(a la page 157) apparait.
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ATTRIBUTION DU MAXIMUM GLOBAL DE LA SOCIETE (INTERROGATION DE TOUS LES

NCB1 SERUICES DE DEPOT ET DE COMPENSATION CDS INC. 15:82:34 @3-83-21
INTERROG ATTRIBUTION DU MAXIMUM GLOBAL DE LA SOCIETE LIGHE: 1 DE 26
LYDI PRASSEZ A LA LIGHE:
SOCIETE : LYD HOM: LYD LTD

NAX. GLOBAL SOCIETE: 99,999,999,999 .88+ HONNAIE: CAD
MAX. GLOBAL CHOISI: 99,999,999,999 88+

ATTRIBUE UTILISE DISPONIBLE
HOH ATTRIBUE 98,439,999,999 .80+
CREDIT

TOTAL GRAWD LIVRE 1,568,800 ,888.88+ 1,568,888,800.08+
TOTAL 1,560,080 ,000 88+ 1,568,00808,800_08+

GRAND LIVRE/ATTRIBUE UTILISE DISPONIBLE SOLDE DE FOHDS
a1 LYD LTD - LEDGER 81

100,008,808 .00+ 100,008,080 .00+
a2 LYD LTD - LEDGER 82

83 LYD LTD - LEDGER 83

PF: 1/AIDE 3/SORTIE 4/MENU 5/REGEH ¢/RECULER 8/AUANCER 9/MESS 1B/SAUV
OPTION: _ DONNHEES :

MAXIMUMS GLOBAUX)
4. Etudiez les renseignements affichés.
5. Pour étudier le détail de I'attribution du dispositif de réglement pour un grand livre

donné, sélectionnez le grand livre en saisissant X dans le champ de sélection et
appuyez sur ENTREE. L'écran PLA ATT-GR LV a la page 157 apparait.

PLA ATT-GR LV
i SERVICES DE DEPOT ET OMPENSATION CDS INC. 1
PLA RTT-G
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* une marge de crédit doit étre inscrite et autorisée dans le systéme par deux
personnes différentes rattachées au méme grand livre de la société du préteur. La
marge peut étre utilisée par tous les IDUC rattachés au grand livre de I''DUC qui
s'est occupé de la marge;

* une marge de crédit rattachée au grand livre d'un emprunteur précis sera
prélevée pour régler seulement les transactions se rapportant a un IDUC faisant
partie de ce grand livre. La marge appartient au grand livre de I''DUC qui I'a
confirmée;

* |'emprunteur doit s'occuper d'une marge de crédit séparée pour chaque grand
livre.

13.3 Types de marges de crédit

Voici les types de marges de crédit :

* Non autorisée en permanence—Une marge qui doit étre autorisée et confirmée
manuellement chaque jour pour étre utilisée. La marge de crédit non autorisée en
permanence demeure dans le systéme jusqu'a ce que le préteur la retire;

» Autorisée en permanence—Une marge qui est autorisée et confirmée en
permanence de sorte qu'elle peut étre utilisée immédiatement chaque jour. La
marge de crédit autorisée en permanence demeure dans le systéme jusqu'a ce
que le préteur la retire.

134 Attribution du dispositif de réeglement

Les emprunteurs peuvent attribuer leurs marges de crédit par dispositif de reglement.
Il v a deux types de dispositif de réglement :

+ CDCC — Le processus de reglement au CDCX effectue un prélévement sur les
marges de crédit attribuées aux activités de réglement d’opérations sur titres a
revenu fixe CDCC. Les marges de crédit attribuées au dispositif de
reglement CDCC sont disponibles a partir de 10 h 10, heure de I'Est.

Lorsque les marges de crédits attribuées au dispositif de réglement CDCC ne
sont pas utilisables ou que le crédit confirmé est insuffisant aux fins de réglement
de l'opération sur titres a revenu fixe CDCC, les marges de crédit attribuées au
dispositif de réglement CDSX sont utilisées (si disponible).

Le dispositif de réeglement CDCC est applicable a la monnaie canadienne
seulement.

» CDSX - Le processus de reglement au CDCX effectue un prélévement sur les
marges de crédit attribuées a la totalité des activités de réglement au CDSX. y
compris les activités de reglement d’opérations sur titres a revenu fixe CDCC. Le
processus de réglement au CDSX utilise les marges de crédit attribuées au
dispositif de réeglement CDSX pour régler les opérations sur titres a revenu
fixe CDCC si :
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— |les marges de crédit ne sont pas attribuées au dispositif de réglement CDCC:;

— le dispositif de réglement CDCC n’est pas utilisable (par ex., avant 10 h 10,
heure de 'Est);

— J'adhérent a une marge de crédit attribuée au dispositif de réglement CDCC
insuffisante pour régler 'opération sur titres a revenu fixe CDCC.

ID de marge de crédit

Chaque marge de crédit se voit attribuer un ID de marge de crédit (par exemple,
L12987) lorsqu'elle est inscrite pour la premiére fois. Dans I'exemple, la lettre L signifie
marge de crédit et le numéro 12987 est généré par le systéme et est propre a cette
marge de crédit.

Rapports

Les marges de crédit et leur utilisation sont consignées dans les rapports
suivants :

* rapport SOMMAIRE DES MARGES DE CREDIT CONFIRMEES—Un rapport sur demande
qui contient seulement les marges confirmées et le montant maximal prélevé pour
chaque marge au cours de la journée;

* rapport SOMMAIRE DES MARGES DE CREDIT—Un rapport par lots de nuit qui fait état
de toutes les marges de la journée précédente, peu importe leur état, et qui
indique quelles marges ont été supprimées durant la nuit.

Pour obtenir de plus amples renseignements au sujet de ces rapports, veuillez
consulter le guide Procédés et méthodes de production de rapports de la CDS.

Arrét du systéme

Les marges de crédit permanentes qui ont été retirées (c'est-a-dire que le montant
disponible a été réduit a zéro), sont automatiquement supprimées du systéme au
cours du traitement de nuit.

Les augmentations non autorisées et non confirmées apportées aux marges de
crédit seront remises a zéro au cours de la nuit.

13.5 Etablissement de marges de crédit

Le préteur établit une marge de crédit pour I'emprunteur. Les conditions de la marge
de crédit sont négociées a I'extérieur du CDSX et sont ensuite inscrites et autorisées
dans le systéme par deux personnes différentes de la société du préteur. La marge
peut seulement étre autorisée si le préteur a un plafond de fonctionnement de prét
suffisant.
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Une fois que I'emprunteur a confirmé la marge, celle-ci est prélevée au besoin et
automatiquement remboursée dés que possible. Si un emprunteur a plusieurs
marges de crédit, celles-ci sont prélevées et remboursées dans un ordre précis.

Toutes les marges de crédit demeurent dans le systéme, a moins qu'elles ne soient
expressément retirées par le préteur.

Si I'emprunteur a besoin de fonds supplémentaires pour une journée ou une
transaction précise, il peut demander que I'on augmente une marge de crédit
confirmée et existante.

Pour établir une marge de crédit :
1. Accédez a I'écran MARGE DE CREDIT - MENU (préteur) (a la page 167). Pour

obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Accés a
'écran MARGE DE CREDIT - MENU a la page 166.

2. Tapez le chiffre correspondant a ETABLIR UNE MARGE DE CREDIT et appuyez sur
ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - ETABLISSEMENT (a la page 170) apparait.

MARGE DE CREDIT - ETABLISSEMENT

SERUICES DE DEPOT ET DE COMPENSATION CDS IHC. 14:88:12 83-83-21
MARGE DE CREDIT - ETABLISSEMENT

IDUC EMPRUNTEUR: _

MARGE DE CREDIT: GEHRE :
MONNAIE: CAD
REAUT REQ: H
MARGES EXIST: (CONFIRMEES)

CODES OPER:

HOTE:

PF: 1/AIDE 3/SORTIE 4/MENU 5/REGENERER 9/MESS 1A/SAUV
OPTION: DONHEES:

3. Entrez les renseignements dans le champ REAUT REQ de la maniére suivante :
* pour une marge automatiquement autorisée en permanence, tapez N;
e pour une marge non autorisée en permanence, tapez Y.
Le champ GENRE ne peut étre changé et la lettre P (permanent) est toujours la
valeur affichée implicitement.

4. Appuyez sur ENTREE pour valider les données et sur PF10 pour sauvegarder.

Un nouvel écran MARGE DE CREDIT - ETABLISSEMENT (& la page 170) apparait avec
un ID de marge de crédit affiché au bas.
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13.6 Surveillance des marges de crédit

Voici les fonctions utilisées pour surveiller les marges de crédit :
«  ETABLIR UNE MARGE DE CREDIT

— Permet au préteur de consulter l'information sur les marges de crédit et
ensuite de les autoriser, de les réduire, de les retirer ou de les accroitre.

— Permet a I'emprunteur de confirmer les marges

* INTERROGER UNE MARGE DE CREDIT permet au préteur et a I'emprunteur de
consulter les marges sans les changer.

Les fonctions relatives aux marges de crédit permettent au préteur et a I'emprunteur

d'afficher ce qui suit :

* les marges de crédit que le préteur a accordées a tous ses emprunteurs;

* les marges de crédit que I'emprunteur a prélevées de tous ses préteurs;

* une liste des marges non autorisées en permanence qui n'ont pas encore été
confirmées par I'emprunteur.

Pour surveiller une marge de crédit précise :

1. Accédez a I'écran MARGE DE CREDIT - MENU (préteur) (a la page 167) ou MARGE
DE CREDIT - MENU (emprunteur) (a la page 167). Pour obtenir de plus amples
renseignements, veuillez consulter la section Accés a I'écran MARGE DE CREDIT -
MENU a la page 166.

2. Tapez le chiffre correspondant a INTERROGER UNE MARGE DE CREDIT dans le
champ SELECTION et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - SELECTION
(a la page 171) apparait.

R 5C 43 DVTGNZIEOQ
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3. Marche a suivre :

a. Sivous connaissez I'ID de marge de crédit, remplissez le champ ENTREZ LE
CODE DE LA MARGE DE CREDIT et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE
CREDIT - DETAILS (préteur) (a la page 173) ou MARGE DE CREDIT - DETAILS
(emprunteur) (a la page 173) apparait. Passez a I'étape 5.

b. Sivous ne connaissez pas I'ID de marge de crédit, entrez tout critére de
sélection pour afficher une liste de marges de crédit et appuyez sur ENTREE.
L’écran MARGE DE CREDIT - LISTE (préteur) (a la page 172) ou I'écran MARGE
DE CREDIT - LISTE (emprunteur) a la page 172 apparait.

L’emprunteur peut consulter les marges de crédit attribuées au dispositif de
réglement CDCC en appuyant sur PF6 dans I'écran ou fugqure la liste de
marges de crédit (dispositif de reglement CDSX). Passez a I'étape 4.

7 C 75 DVTBNZED

MARGE DE CREDIT - LISTE (emprunteur)

SERVICES DE DEPOT ET DE ATION COS INC
INTERROG MARGE DE CRED

R 7C 7?5 DVIBNZAQ
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4. Pour afficher encore plus de renseignements détaillés sur toute marge de crédit,
tapez X dans la colonne SEL se trouvant en regard de la marge de crédit exigée
et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - DETAILS (préteur) (a la
page 173) ou MARGE DE CREDIT - DETAILS (emprunteur) (a la page 173) apparait
pour cette marge de crédit.

MARGE DE CREDIT - DETAILS (préteur)

SERVICE EPOT ET DE COMPENSATION CDS INC. 1B:46:51 0d-B8-1B
ARGE DE CREDIT - DETAILS

R 24 C 18 DVTBNZAQ

MARGE DE CREDIT - DETAILS (emprunteur)

'S DE DEPOT ET DE C: INC. 1B:48:27 04-88-18

INTERRDG MARGE DE CRED

5. Examinez les données.
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13.7 Autorisation des marges de crédit

Un préteur doit autoriser une marge de crédit nouvellement inscrite avant que
I'emprunteur puisse l'utiliser. Une marge de crédit automatiquement autorisée en
permanence a seulement besoin d'étre autorisée une fois. Une marge de crédit non
autorisée en permanence doit étre autorisée quotidiennement. |l y a deux restrictions
a l'autorisation :

* la marge de crédit doit étre autorisée par un utilisateur autre que celui qui a inscrit
la marge. Les deux utilisateurs appartiennent aux IDUC qui acceédent au méme
grand livre;

* une marge peut seulement étre autorisée s'il y a un plafond de fonctionnement de
prét suffisant disponible.

Pour autoriser une marge de crédit :

1. Accédez a I'écran MARGE DE CREDIT - MENU (préteur) (a la page 167) ou MARGE
DE CREDIT - MENU (emprunteur) (a la page 167). Pour obtenir de plus amples
renseignements, veuillez consulter la section Accés a I'écran MARGE DE CREDIT -
MENU a la page 166.

2. Tapez le chiffre correspondant a METTRE A JOUR UNE MARGE DE CREDIT dans le
champ SELECTION et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - SELECTION
(a la page 174) apparait.

MARGE DE CREDIT - SELECTION

SERVICES DE TOEC

R 5C 43 DVTENZBD

3. Marche a suivre :

a. Sivous connaissez I'ID de marge de crédit, remplissez le champ ENTREZ LE
CODE DE LA MARGE DE CREDIT et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE
CREDIT - DETAILS (préteur) (a la page 175) ed-MARGE-BE-CREBITF—DEFANS-
{emprunteur{ata-page-t+£6)apparait. Passez a I'étape 5.
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b. Sivous ne connaissez pas I'ID de marge de crédit, entrez tout critére de
sélection pour afficher une liste de marges de crédit et appuyez sur ENTREE.
L'écran MARGE DE CREDIT - LISTE (a la page 175) apparait. Passez a I'étape 4.

MARGE DE CREDIT - LISTE

SERVICES DE DEPOT ET DE COMPENSATION CDS

MARGE DE CREDIT -

R 7 C 75 OvVTENZed

4. Pour afficher encore plus de renseignements détaillés sur toute marge de crédit,
tapez X dans la colonne SELECT se trouvant en regard de la marge de crédit
exigée et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - DETAILS (préteur) (a la

page 175) ev-Mrneobocncor—Dorves-lemprunienr-o-lapage—E-apparatt.

MARGE DE CREDIT - DETAILS (préteur)

SERVICES DE

5 C 41 DVTBNZED
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5. Pour autoriser la marge de crédit, tapez A dans le champ ETAT. Appuyez sur PF10
pour sauvegarder.

Si un plafond de fonctionnement de prét suffisant n'est pas disponible, le
message suivant s'affiche : MARGE DE-CREDITNON-AUTORISEEPLAFOND
INSUFFISANT.

Annulation d'une autorisation

Il n'y a aucun moyen d'annuler l'autorisation accordée a une marge de crédit une fois
gu'elle a été autorisée. Toutefois, une marge de crédit peut étre supprimée au moyen
d'un retrait, comme il est décrit a la section Réduction ou retrait de marges de crédit a
la page 181.

13.8 Confirmation de marges de crédit

Un emprunteur doit confirmer une marge de crédit avant qu'elle n'entre en vigueur.
La marge doit étre confirmée par un utilisateur dans un IDUC qui appartient au grand
livre ou est inscrite la marge de crédit.

L'emprunteur est responsable de la confirmation des éléments suivants :

* marges de crédit autorisées en permanence (confirmées seulement une fois,
lorsqu'elles sont établies);

* marges de crédit non autorisées en permanence (confirmées chaque jour, une
fois que le préteur a autorisé la marge).
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Pour confirmer une marge de crédit :

1. Accédez a I'écran MARGE
DE CREDIT - MENU (emprunteur) (a la page 167). Pour obtenir de plus amples
renseignements, veuillez consulter la section Accés a I'écran MARGE DE CREDIT -
MENU a la page 166.

2. Tapez le chiffre correspondant a METTRE A JOUR UNE MARGE DE CREDIT dans le
champ SELECTION et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - SELECTION
(a la page 174) apparait.

3. Marche a suivre :

a. Sivous connaissez I'ID de marge de crédit, remplissez le champ ENTREZ LE
CODE DE LA MARGE DE CREDIT et appuyez sur ENTREE. L'écran-MARGEBE-
: : g : MARGE DE CREDIT - DETAILS
(emprunteur) (a la page 176) apparait. Passez a I'étape 5.

b. Sivous ne connaissez pas I'ID de marge de crédit, entrez tout critere de
sélection pour afficher une liste de marges de crédit et appuyez sur ENTREE.
L'écran MARGE DE CREDIT - LISTE (emprunteur) (a la page 172) apparait.
Passez a I'étape 4.

c. Pour sortir de I'écran sans changer I'état, appuyez sur PF3.

4. Pour afficher encore plus de renseignements détaillés sur toute marge de crédit,
tapez X dans la colonne SEL en regard de la marge de crédit a vérifier et appuyez
sur ENTREE. L'écran - - & >
MARGE DE CREDIT - DETAILS (emprunteur) (a la page 176) apparait.

MARGE DE CREDIT - DETAILS (emprunteur)

MODIFIER AARGE DE Ci DETAILS

5. Pour confirmer la marge de crédit, tapez C dans le champ ETAT. Au besoin. le
champ DISPOSITIF RGL peut étre mis a jour. Appuyez sur PF10 pour sauvegarder.
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13.9 Augmentation des marges de crédit

Lorsqu'un préteur augmente une marge de crédit confirmée et existante, celle-ci doit
étre autorisée par le préteur et confirmée par I'emprunteur avant d'entrer en vigueur.
Une fois confirmée, I'augmentation est ajoutée a la marge de crédit existante.

Les augmentations qui demeurent non autorisées ou non confirmées sont remises a
leur montant initial durant la nuit.

Pour augmenter une marge de crédit :
1. Accédez a I'écran MARGE DE CREDIT - MENU (préteur) (a la page 167). Pour

obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Accés a
'écran MARGE DE CREDIT - MENU a la page 166.

2. Tapez le chiffre correspondant a la fonction METTRE A JOUR UNE MARGE DE CREDIT
dans le champ SELECTION et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT -
SELECTION (a la page 174) apparait.

3. Pour accéder a la marge de crédit requise, effectuez I'une des étapes suivantes :

* Entrez I''D de marge de crédit dans le champ ENTREZ LE CODE DE LA MARGE DE
CREDIT et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - DETAILS (préteur)
(a la page 175) apparait. Passez a étape 5.

» Tapez Y dans le champ ACCORDEE et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE
CREDIT - LISTE (a la page 175) apparait, affichant les marges de crédit.

4. Tapez X dans la colonne SEL se trouvant en regard de la marge de la crédit
confirmée devant étre augmentée et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE
CREDIT - DETAILS (préteur) (a la page 175) apparait pour la marge de crédit
sélectionnée.

5. Entrez le nouveau montant du crédit total dans le champ NOUV MARGE CT. Par
exemple, si la marge de crédit existante est de 2 000 000 $ et qu'elle doit étre
augmentée de 3 000 000 $, entrez 5 000 000 $ dans le champ NOUV MARGE CT.

6. Appuyez sur ENTREE pour valider les renseignements et sur PF10 pour
sauvegarder. L'écran MARGE DE CREDIT - DETAILS (préteur) (a la page 175)
apparait et affiche U dans le champ AUGMENTER .

13.9.1  Autorisation de I'augmentation des marges de crédit

Avant qu'un emprunteur puisse confirmer I'augmentation d'une marge de crédit, le
préteur doit autoriser I'augmentation en changeant son état d'u a A Ce changement
est effectué dans I'écran MARGE DE CREDIT - DETAILS. L'augmentation doit étre
autorisée par un utilisateur différent de celui qui a augmenté la marge de crédit et les
deux utilisateurs doivent appartenir aux IDUC qui ont accés au méme grand livre.
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Pour autoriser I'augmentation d'une marge de crédit :

1. Accédez a I'écran MARGE DE CREDIT - MENU (préteur) (a la page 167). Pour
obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Acces a
'écran MARGE DE CREDIT - MENU a la page 166.

2. Tapez le chiffre correspondant a METTRE A JOUR UNE MARGE DE CREDIT dans le
champ SELECTION et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - SELECTION
(a la page 174) apparait.

3. Suivez I'étape 3 de la section Augmentation des marges de crédit a la page 178
pour afficher I'écran MARGE DE CREDIT - DETAILS (préteur) (a la page 175)
correspondant a la marge de crédit requise.

4. Tapez A (autorisé€) dans le champ AUGMENTER et appuyer sur PF10 pour
sauvegarder.

Remarque : Si le plafond de fonctionnement de prét suffisant n'est pas
disponible, le message suivant s'affiche : PLAFOND INSUFFISANTMARGE-DE-GREDIT-
NON-AUTORISEE.

5. L'écran MARGE DE CREDIT - DETAILS (préteur) (a la page 175) apparait avec I'état A
dans le champ AUGMENTER.

13.9.2 Confirmation de I'augmentation de marges de crédit

Un emprunteur doit confirmer I'augmentation d'une marge de crédit existante avant
de l'utiliser. Une fois que I'augmentation a été confirmée, elle est ajoutée dans les
champs MARGE DE CREDIT et MARGES EXIST, et les champs AUGMENTER et NOUV
MARGE CT deviennent vides.

Pour confirmer I'augmentation d'une marge de crédit :
1. Accédez a I'écran MARGE DE CREDIT - MENU (emprunteur) (a la page 167). Pour

obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Acces a
'écran MARGE DE CREDIT - MENU a la page 166.

2. Tapez le chiffre correspondant a METTRE A JOUR UNE MARGE DE CREDIT dans le
champ SELECTION et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - SELECTION
(a la page 174) apparait.

i ohor e M - DF i vz 1761
correspondant-a-la-margerequise-Marche a suivre :

a. Sivous connaissez I'ID de marge de crédit, remplissez le champ ENTREZ LE
CODE DE LA MARGE DE CREDIT et appuyez sur ENTREE. Pour sortir de I'écran
sans changer |'état, appuyez sur PF3. Passez a I’ I'étape 4.
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MARGE DE CREDIT - DETAILS

SERVICES TION COS INC. 11:16:33 04-B8-18

MODIFIER

R B C 41 DVIBNZBD

b. Sivous ne connaissez pas I'ID de marge de crédit, saisissez tout critére de
sélection pour faire apparaitre une liste de marges de crédit et appuyez sur
ENTREE. L 'écran MARGE DE CREDIT - LISTE (a la page 180) apparait. Tapez X
dans la colonne en regard du champ MARGE DE CREDIT et appuyez sur
ENTREE. Passez a 'étape 4.

MARGE DE CREDIT - LISTE

4. Tapez C (confirmé) dans le champ AUGMENTER et appuyez sur PF10 pour
sauvegarder.

5. L'écran MARGE DE CREDIT - DETAILS (a la page 180) apparait et les champs
AUGMENTER et NOUV MARGE CT sont vides.
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CHAPITRE 13 MARGES DE CREDIT
Réduction ou retrait de marges de crédit

13.9.3 Réduction ou suppression des augmentations de marges de crédit

Un préteur peut réduire ou supprimer en tout temps l'augmentation non confirmée
d'une marge de crédit. Une fois que I'augmentation d'une marge de crédit a été
confirmée par I'emprunteur, la marge de crédit existante est augmentée.

Pour réduire ou supprimer I'augmentation d'une marge de crédit :

1. Pour réduire ou retirer une augmentation qui n'a pas été confirmée, affichez
I'écran MARGE DE CREDIT - DETAILS (préteur) (a la page 175) pour la marge
requise, comme il est décrit a I'étape 3 de la section Augmentation des marges de
crédit a la page 178.

2. Changez (pour réduire) ou effacez 'augmentation (pour retirer) le montant qui
figure dans le champ NOUV MARGE CT.

3. Appuyez sur PF10 pour sauvegarder.

Si le montant dans NOUV MARGE CT a été supprimé, le champ AUGMENTER devient
vide.

13.10 Réduction ou retrait de marges de crédit

Un préteur peut réduire ou retirer en tout temps le montant d'une marge de crédit
existante. Si le nouveau montant est moindre que le montant déja utilisé par
I'emprunteur, ce dernier n'est pas autorisé a prélever de cette marge de nouveau, et
ce, jusqu'a ce qu'il ait remboursé la marge. Le préteur demeure responsable du
montant de crédit utilisé par I'emprunteur.

Pour réduire ou retirer une marge de crédit :
1. Accédez a I'écran MARGE DE CREDIT - MENU (préteur) (a la page 167). Pour

obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Acces a
'écran MARGE DE CREDIT - MENU a la page 166.

2. Tapez le chiffre correspondant a METTRE A JOUR UNE MARGE DE CREDIT dans le
champ SELECTION et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - SELECTION
(a la page 174) apparait.

page-+5)3-Pour accédez a la marge de crédit requise, effectuez I'une des étapes
suivantes :

 EntrezI'ID de marge de crédit dans le champ ENTREZ LE CODE DE LA MARGE DE
CREDIT et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - DETAILS (préteur)
(a la page 175) apparait. Passez a étape 5.
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CHAPITRE 13 MARGES DE CREDIT

Changement des séquences de prélévement et de remboursement

+ Tapez Y dans le champ ACCORDEE et appuyez sur ENTREE. L 'écran MARGE DE
CREDIT - LISTE (a la page 175) apparait, affichant les marges de crédit.

4. Tapez X dans la colonne SEL se trouvant en regard de la marge de la crédit
confirmée devant étre réduite ou retirée et appuyez sur ENTREE. | 'écran MARGE
DE CREDIT - DETAILS (préteur) (a la page 175) apparait pour la marge de crédit
sélectionnée.

5. Inscrivez la nouvelle limite de crédit par-dessus le montant qui figure dans le
champ NOUV MARGE CT._Pour retirer une marge de crédit, tapez 0.00 dans le
champ NOUV MARGE CT.

6. Appuyez sur ENTREE pour valider les renseignements et sur PF10 pour
sauvegarder.

Sila marge de crédit a été retirée. il n'y pas de montant qui figure dans le champ
NOUV MARGE CT et I'état est W (retirée).

13.11 Changement des séquences de prélevement et de remboursement

Une marge de crédit est automatiquement :

» prélevée pour régler une transaction lorsque le solde du compte de fonds et le
plafond de fonctionnement du grand livre (s'il y a lieu) sont insuffisants.

Par exemple, si un emprunteur entre une opération d'achat d'une valeur de 200
000 $ et possede seulement 50 000 $ dans son compte de fonds et un plafond de
fonctionnement de grand livre de 100 000 $ (un total de 150 000 $), sa marge de
crédit sera prélevée de la différence, soit 50 000 $;

* remboursement lors de la réception des fonds. Les marges de crédit sont
remboursées avant le plafond de fonctionnement de grand livre (s'il y a lieu).

Le systéme établit automatiquement la séquence de prélevement et l'ordre de
remboursement comme suit :

* séquence de prélévement—Déterminé en prélevant les marges de crédit dans
I'ordre dans lequel elles ont été confirmées, c.-a-d. la premiére marge confirmée
est prélevée en premier;

» séquence de remboursement—Déterminé en remboursant d'abord la marge de
crédit confirmée en dernier. Celle-ci s'applique seulement si I'emprunteur a
plusieurs marges de crédit et établit l'ordre dans lequel chaque marge sera
remboursée lorsque les fonds deviendront disponibles dans le compte de fonds.
L'emprunteur n'a aucune restriction quant a la marge de crédit qu'il doit utiliser ou
rembourser en premier.

Un emprunteur peut changer la séquence de prélévement ou de remboursement; il
n'y a aucune restriction sur la fréquence a laquelle I'emprunteur peut changer ces
séquences.
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CHAPITRE 13 MARGES DE CREDIT
Changement des séquences de prélévement et de remboursement

Les séquences de prélevement et de remboursement sont définies par le dispositif
de reglement. Les marges de crédit attribuées au dispositif de reglement CDSX
apparaissent en premier. Appuyez sur PF6 pour faire apparaitre les marges de crédit
attribuées au dispositif de réglement CDCC.

Remarque : Un emprunteur ne peut changer la séquence de prélévement selon
laquelle le CDSX effectue les prélévements des fonds disponibles (c.-a-d., le solde
créditeur du compte de fonds d'abord; ensuite, le plafond de fonctionnement de
grand livre; et finalement, les marges de crédit).

L'emprunteur doit réattribuer les séquences de prélévement et de remboursement
pour les marges autorisées manuellement (c.-a-d. les marges non autorisées en
permanence) chaque matin aprés qu'elles ont été confirmées.

Pour changer la séquence de prélévement / remboursement :
1. Accédez a I'écran MARGE DE CREDIT - MENU (emprunteur) (a la page 167). Pour

obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Accés a
'écran MARGE DE CREDIT - MENU a la page 166.

2. Tapez le chiffre correspondant a ATTRIBUER PRELEVEMENT ET REMBOURSEMENT et
appuyez sur ENTREE. L'écran ATTRIBUTION DE PRELEVEMENTS ET DE
REMBOURSEMENTS - dispositif de réglement CDSX (a la page 183) apparait.

ATTRIBUTION DE PRELEVEMENTS ET DE REMBOURSEMENTS - dispositif de

DE DEPOT E C A 2 B
ATIRIBUTION DE PRELE i 1

R B CS6 DVTENZEg

réglement CDSX

Les nombres figurant dans les colonnes REMB et PREL indiquent I'ordre dans
lequel les marges seront remboursées et prélevées; les nombres les moins
élevés seront remboursés ou utilisés en premier. Les nombres sont attribués par
le systéeme en groupes de 10 (p. ex., 10, 20, 30, etc.).
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CHAPITRE 13 MARGES DE CREDIT
Vérification du montant de crédit utilisé

3. Entrez la nouvelle séquence de remboursement dans le champ REMB et la
nouvelle séquence de prélévement dans le champ PREL. Pour déplacer une
marge de crédit dans le haut de la liste, attribuez-lui un nombre inférieur a tous les
autres nombres.

4. Appuyez sur ENTREE pour valider les renseignements et appuyez sur PF10 pour
sauvegarder.

Remargue : Pour consulter ou mettre a jour les séquences de prélevement et de
remboursement pour des marges de crédit attribuées au dispositif de

réglement CDCC, appuyez sur PF6 pour consulter 'écran ATTRIBUTION DE
PRELEVEMENTS ET DE REMBOURSEMENTS - dispositif de reglement CDSX.

13.12 Vérification du montant de crédit utilisé

La fonction INTERROGER AVERTISSEMENT MARGES DE CREDIT permet a un emprunteur
ou a un agent de reglement d'afficher des renseignements concernant le montant
prélevé et la séquence de prélévement pour chaque marge de crédit.

Pour vérifier le montant de crédit utilisé :
1. Accédez a I'écran MARGE DE CREDIT - MENU (emprunteur) (a la page 167). Pour

obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Acces a
I'écran MARGE DE CREDIT - MENU a la page 166.

2. Tapez le chiffre correspondant a la fonction INTERROGER AVERTISSEMENT MARGES
DE CREDIT et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - AVERTISSEMENT -
INTERROGATION - dispositif de reglement CDSX (a la page 184) apparait, affichant
toutes les marges de crédit. Appuyez sur PF6 pour consulter 'écran MARGE DE
CREDIT - AVERTISSEMENT - INTERROGATION - dispositif de réglement CDSX.

MARGE DE CREDIT - AVERTISSEMENT - INTERROGATION_- dispositif de réglement CDSX

EPOT ET

MAR

R 24 C 18 DVTBNZEQ

Adhésion aux services de la CDS Version 8.2 Page 184

13 septembre 2012 - Vol. 9, n° 37 RKord)



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

CHAPITRE 11
Traitement d'opérations CDCC

Le CDSX offre une passerelle aux adhérents qui utilisent SOLA, I'application
d'établissement du solde net de la Corporation canadienne de compensation de
produits dérivés (« CDCC »). Au moyen du CDSX, les utilisateurs de SOLA peuvent
soumettre, modifier et confirmer les opérations non boursiéres de mise en pension
aux fins de I'établissement du solde net et de la novation a la CDCC. La CDCC
soumet des instructions au CDSX pour le reglement des opérations au terme de la
novation lorsque les positions ont atteint la date de valeur.

Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Méthodes
d’entrée et de gestion des opérations non boursiéres a la page 40.

1.1 Heures limites pour les activités afférentes au traitement d’opérations CDCC

Le tableau ci-dessous indigue les heures limites pour les activités afférentes au
traitement d’opérations CDCC au CDSX.

Plafonds de fonctionnement et marges de crédit {10 h 10 8h10 7h10

désignés au dispositif de réglement CDCC
peuvent étre utilisés

Heure limite a la CDCC 15h 30 13 h 30 12 h 30

Remargue : Les plafonds de fonctionnement et les marges de crédit désignés au
dispositif de réglement CDCC ne peuvent pas étre utilisés au cours de la période de
traitement en ligne de nuit ou pour le RNL.

1.2 Admissibilité des opérations SNS
L'admissibilité des opérations a la novation et a I'établissement du solde net par la
CDCC dépend du respect des critéres suivants :

* les deux parties doivent étre admissibles a la novation et a I'établissement du
solde net par la CDCC;

* les deux indicateurs de contréle de réglement doivent étre établia « Y »;
+ [|'état de I'opération doit étre « C » (confirmée);

* le mode de réglement doit étre « SNS »;

» l'opération doit avoir un numéro de mise en pension.

Procédés et méthodes relatifs au Version 8.2 Page 141
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CHAPITRE 2 ACTIVITES AU GRAND LIVRE
Interrogation du compte de fonds

Champ Description

NOM VALEUR Le nom abrégé de la valeur.
VAL NOM/QTEY Le solde courant de la valeur au compte.
2.7 Interrogation du compte de fonds

Les adhérents peuvent interroger le solde courant d’'un compte de fonds dans leur
grand livre, y compris le maximum global attribué et utilisé, la marge de crédit
accordée et utilisée, et toute somme au prix du marché courant.

1. Accédez a 'écran GRAND LIVRE — MENU on page 22. Pour obtenir de plus amples
renseignements, veuillez consulter la section Accés a I'écran GRAND LIVRE —
MENU on page 21.

2. Tapez le chiffre correspondant & INTERROGATION POSITION DE FONDS dans le
champ SELECTION et appuyez sur ENTREE. L'écran GRAND LIVRE — INTERR SUR
POSITION DE FONDS on page 38 apparait.

GRAND LIVRE — INTERR SUR POSITION DE FONDS

/ICES 0T E

3. Vérifiez les renseignements ci-dessous.

(o, F:11] Description
MONN Le code de la monnaie dans laquelle la position est libellée :
CAD - dollar canadien;

USD - dollar américain.

POSITION DE Le solde courant du compte de fonds :

FONDS Un solde négatif signifie que des fonds sont dus a la CDS.
Un solde positif signifie que la CDS doit des fonds a I'adhérent.
Guide de I'utilisateur et Version 8.3 Page 38
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CHAPITRE 2 ACTIVITES AU GRAND LIVRE
Interrogation du compte de fonds

Champ Description

FONDS Le solde de fonds a utiliser est calculé comme suit :

DISPONIBLES . . 4 . T
Fonds disponibles = solde créditeur + maximum global inutilisé
+ marge de crédit inutilisée.

CREDIT | Le montant de crédit autorisé par le grand livre.

CONFIRME

CREDIT UTILISE Le montant de crédit utilisé pour le grand livre.

MAX GLOB Le montant maximum global autorisé aux fins d’utilisation par le

ATTRIBUE grand livre.

MAX GLOB Le montant maximum global utilisé pour le grand livre.

UTILISE

EVALUE AU Le montant courant impayé de la valeur au marché, soit une

MARCHE partie de la position de fonds débitrice de I'adhérent qui n’est
assujettie a aucune marge de crédit utilisée ou a aucun plafond
de fonctionnement utilisé.
Pour obtenir de plus amples renseignements au sujet du calcul
du montant évalué au marché, veuillez consulter le guide
Adhésion aux services de la CDS.

Pour vérifier le détail relatif aux dispositifs de reglement, appuyez sur PF6. L'écran
INTERROGATION SUR POSITION DE FONDS — DETAIL s’affiche et présente les montants
désignés pour chaque dispositif de réglement.

INTERR SUR POSITION DE FONDS — DETAIL

0T ET AT

4. Vérifiez les champs indiqués dans le tableau ci-dessous.

Guide de I'utilisateur et Version 8.3 Page 39
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CHAPITRE 2 ACTIVITES AU GRAND LIVRE
Interrogation du compte de fonds

Champ Description
MONN Le code de la monnaie dans laquelle la position est libellée :
CAD - dollar canadien;
USD - dollar américain.
POSITION DE Le solde courant du compte de fonds :
FONDS Un solde négatif signifie que des fonds sont dus a la CDS.
Un solde positif signifie que la CDS doit des fonds a I'adhérent.
FONDS Le solde de fonds a utiliser est calculé comme suit :

DISPONIBLES Fonds disponibles = solde créditeur + portion du plafond de
fonctionnement inutilisée + marge de crédit inutilisée, quand
Fonds inutilisés = portion du plafond de fonctionnement
inutilisée pour le dispositif de reglement CDSX + portion du
plafond de fonctionnement inutilisée pour le dispositif de
reglement CDCC

CREDIT | Le montant de crédit autorisé par le grand livre pour les deux

CONFIRME dispositifs de reglement

(TOTAL)

CREDIT UTILISE Le montant de crédit utilisé pour le grand livre (comprend les

(TOTAL) montants des deux dispositifs de réglement)

MAX GLOB La portion du plafond de fonctionnement autorisée aux fins

ATTRIBUE d'utilisation par le grand livre (comprend les montants des deux

(TOTAL) dispositifs de réglement)

MAX GLOB La portion du plafond de fonctionnement utilisée par le grand

UTILISE livre (comprend les montants des deux dispositifs de réglement)

EVALUE AU Le montant courant impayé de la valeur au marché, soit une

MARCHE partie de la position de fonds débitrice de I'adhérent qui n’est

assujettie a aucune marge de crédit utilisée ou a aucun plafond
de fonctionnement utilise.

Pour obtenir de plus amples renseignements au sujet du calcul
du montant évalué au marché, veuillez consulter le guide
Adhésion aux services de la CDS.

CREDIT | Le montant de crédit autorisé par le grand livre pour le dispositif
CONFIRME (CDSX) | de réglement CDSX

CREDIT UTILISE Le montant de crédit utilisé par le grand livre pour le dispositif

(CDSX) de réglement CDSX

MAX GLOB La portion du plafond de fonctionnement autorisée aux fins

ATTRIBUE (CDSX) | d'utilisation par le grand livre pour le dispositif de réglement
CDSX

MAX GLOB La portion du plafond de fonctionnement utilisée par le grand

UTILISE (CDSX) livre pour le dispositif de réglement CDSX

Guide de I'utilisateur et Version 8.3 Page 40
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CHAPITRE 2 ACTIVITES AU GRAND LIVRE
Interrogation de la VGG et des limites de secteur d’un grand livre

Champ Description

CREDIT | Le montant de crédit autorisé par le grand livre pour le dispositif
CONFIRME (CDCC)| de réglement CDCC. Ce montant n’est pas disponible pour le
reglement des instructions de reglement CDCC par le Service
de RNL. Le crédit autorisé pour le dispositif de reglement
CDCC est disponible pour utilisation des 10 h 10, heure de I'Est
(8 h 10, heure des Rocheuses; 7 h 10, heure du Pacifique).

CREDIT UTILISE Le montant de crédit utilisé par le grand livre pour le dispositif
(CDCC) de réglement CDCC

MAX GLOB La portion du plafond de fonctionnement autorisée aux fins
ATTRIBUE (CDCC) | d'utilisation par le grand livre pour le dispositif de réglement
CDCC. Le montant attribué au dispositif de reglement CDCC
n’est pas disponible pour le réglement des instructions de
réglement CDCC par le Service de RNL. Le montant attribué au
dispositif de reglement CDCC est disponible pour utilisation dés
10 h 10, heure de 'Est (8 h 10, heure des Rocheuses; 7 h 10,
heure du Pacifique).

MAX GLOB La portion du plafond de fonctionnement utilisée par le grand
UTILISE (CDCC) | livre pour le dispositif de réglement CDCC

2.8 Interrogation de la VGG et des limites de secteur d’un grand livre

Les adhérents peuvent interroger la valeur de la garantie globale (VGG) et des
limites de secteur du grand livre associés a leur IDUC.

Les limites de secteur ci-aprés mentionnées permettent de s’assurer que la VGG
d’'un adhérent n’est pas concentrée dans certains types de titres.

* VGG — valeur de la garantie globale

* LTEHR — limite applicable aux titres d’emprunt a haut rendement

* LTENC — limite applicable aux titres d’emprunt non cotés

* LSPU— limite du secteur public (non fédéral)

* LSTP — limite des titres de participation

* LTF — limite applicable aux titres émis par le Trésor fédéral américain

* LSPR — limite du secteur privé

Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter le guide Adhésion
aux services de la CDS.

Pour interroger la VGG et les limites de secteur d’'un grand livre :
1. Accédez a I'écran GRAND LIVRE — MENU on page 22. Pour obtenir de plus amples

renseignements, veuillez consulter la section Accés a 'écran GRAND LIVRE —
MENU on page 21.

Guide de l'utilisateur et Version 8.3 Page 41
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Plafonds de fonctionnement

Le systéme se sert de plafonds de fonctionnement de société pour imposer une limite
aux montants auxquels ont droit les adhérents pour les reglements et les préts. La
valeur du plafond de fonctionnement de la société est déterminée par une politique
réglementaire et est régie par les régles et stipulations documentées dans le Modéle
de mesure du risque du CDSX. De plus, elle est attribuée par la CDS comme partie
intégrante de I'adhésion initiale de I'adhérent. Seule la CDS peut modifier le plafond
de fonctionnement d'une société. Les plafonds de fonctionnement d'une société sont
entrés et tenus a jour par la CDS. Les plafonds de fonctionnement de société sont
alloués tant en dollars canadiens qu'américains. Toutefois, ces plafonds en dollars
ameéricains ne sont attribués qu'aux grands livres de la société et non aux fins de
préts.

Les agents de reglement, les fédérations adhérentes et les préteurs choisissent un
plafond de fonctionnement de société en fonction du montant calculé de la formule.
Pour obtenir de plus amples renseignements au sujet du calcul des plafonds de
fonctionnement gérés par systéme, veuillez communiquer avec un représentant du
Service a la clientéle de la CDS.

1.1 Types de plafonds de fonctionnement

Les types de plafonds de fonctionnement sont les suivants :
» Plafond de fonctionnement de la société

— Pour les préteurs et les fédérations adhérentes, les plafonds de
fonctionnement de société sont une limite monétaire quotidienne qui
s'applique aux réglements et aux préts.

— Quant aux agents de reglement et aux emprunteurs, les plafond de
fonctionnement de la société est une limite monétaire quotidienne qui ne
s'applique qu'aux réglements.

+ Plafond de fonctionnement choisi

— Les préteurs fixent et tiennent a jour leur propre plafond de fonctionnement
choisi en dollars canadiens et en dollars américains, et allouent des portions
de leur plafond a des sous-plafonds de fonctionnement. Les sous-plafonds de
fonctionnement comprennent les plafonds de fonctionnement de prét et les
plafonds de fonctionnement de grand livre.

— Pour les agents de reglement, les fédérations adhérentes et les emprunteurs,
la CDS établit et maintient le plafond de fonctionnement de la société en
dollars canadiens et en dollars américains. La CDS établit également le
plafond de fonctionnement choisi au méme niveau que le plafond de
fonctionnement de la société. Les agents de réglement et les emprunteurs ne

Adhésion aux services de la CDS Version 8.2 Page 148

13 septembre 2012 - Vol. 9, n° 37 K



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

CHAPITRE 11 PLAFONDS DE FONCTIONNEMENT
Dispositif de reglement

peuvent attribuer leur plafond de fonctionnement choisi qu'a leurs divers
plafonds de fonctionnement de grand livre.

+ Plafond de fonctionnement de prét—Un par société. Seuls les préteurs et les
fédérations adhérentes ont ce plafond de fonctionnement. Ce plafond contréle la
valeur totale des marges de crédit qu'un adhérent peut autoriser au cours d'une
journée donnée.

* Plafond de fonctionnement de grand livre—Les adhérents peuvent répartir une
portion de leur plafond de fonctionnement choisi entre leurs grands livres. Ce
plafond de fonctionnement est utilisé pour régler des transactions d'un grand livre
donné et peut étre attribué par dispositif de reglement, soit le dispositif de
reglement CDSX et le dispositif de reglement CDCC. Lorsque le CDSX utilise le
plafond de fonctionnement de grand livre pour régler une transaction, une position
négative est créée dans le compte de fonds. Au cours d'une journée donnée,
cette position négative ne peut excéder le montant du plafond de fonctionnement
de grand livre.

1.2 Dispositif de réglement

Les adhérents peuvent attribuer leur plafond de fonctionnement par dispositif de
reéglement. Il y a deux types de dispositif de réglement :

*+ CDCC - Le processus de réglement au CDCX effectue un prélevement sur le
plafond de fonctionnement de grand livre attribué aux activités de reglement
d’opérations sur titres a revenu fixe CDCC. Le plafond de fonctionnement de
grand livre attribué au dispositif de réeglement CDCC est disponible a partir de
10 h 10, heure de I'Est.

Lorsque le plafond de fonctionnement de grand livre attribué au dispositif de
reglement CDCC n’est pas utilisable ou que le plafond de fonctionnement de
grand livre disponible est insuffisant aux fins de réglement de 'opération sur titres
a revenu fixe CDCC, le plafond de fonctionnement de grand livre attribué au
dispositif de réglement CDSX est utilisé (si disponible).

Le dispositif de réglement CDCC est applicable a la monnaie canadienne
seulement.

* CDSX - Le processus de réglement au CDCX effectue un prélévement sur le
plafond de fonctionnement de grand livre attribué a la totalités des activités de
reglement au CDSX, y compris les activités de réglement d’'opérations sur titres a
revenu fixe CDCC. Le processus de reglement au CDSX utilise le plafond de
fonctionnement de grand livre attribué au dispositif de réglement CDSX pour
régler les opérations sur titres a revenu fixe CDCC si :

— une portion du plafond de fonctionnement de grand livre n’est pas attribuée au
dispositif de reglement CDCC;

— le dispositif de réglement CDCC n’est pas utilisable (par ex., avant 10 h 10,
heure de I'Est);
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— Tladhérent a un plafond de fonctionnement de grand livre attribué au dispositif
de reglement CDCC insuffisant pour régler 'opération sur titres a revenu
fixe CDCC.

Les plafonds de fonctionnement sont structurés comme il est indiqué ci-dessous.

Structure des plafonds de fonctionnement
Plafond de )
fonctionnement Attribué par la CDS
de la sociéte
Plafond de
fonctionnement Aftribué par la société
chaisi
y

Plafond de Plafond de

fonctionnement fonctionnement

de prét de grand livre

1.3 Fonctions afférentes aux plafonds de fonctionnement

Voici les fonctions afférentes aux plafonds de fonctionnement.

* METTRE A JOUR LE MAXIMUM GLOBAL CHOISI — Cette fonction permet aux
adhérents d'attribuer et d'attribuer de nouveau le plafond de fonctionnement
choisi et les sous-plafonds de fonctionnement.

* METTRE A JOUR LES SOUS-MAXIMUMS GLOBAUX — Cette fonction permet aux
adhérents d'attribuer et d'attribuer de nouveau des sous-plafonds de
fonctionnement.

* INTERROGER TOUS LES MAXIMUMS GLOBAUX — Cette fonction permet a tous les
adhérents de demander des renseignements sur le plafond de fonctionnement de
leur société et sur les plafonds de fonctionnement individuels.

* INTERROGER SOUS-MAXIMUMS GLOBAUX — Cette fonction permet a tous les
adhérents de ne demander des renseignements que sur leurs plafonds de
fonctionnement individuels.
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1.4 Attribution de plafonds de fonctionnement

Seuls certains IDUC peuvent recevoir la fonction de maintien des plafonds de
fonctionnement choisis et les sous-plafonds de fonctionnement. Les agents de
reglement et les emprunteurs n'ont accés qu'a la fonction METTRE A JOUR LES SOUS-
MAXIMUMS GLOBAUX pour attribuer un plafond de fonctionnement choisi a leurs
plafonds de fonctionnement de grand livre de la société.

Attribution de plafonds de fonctionnement choisis

La fonction METTRE A JOUR LE MAXIMUM GLOBAL CHOISI permet aux adhérents de fixer
la valeur de leur plafond de fonctionnement choisi.

Les régles et restrictions suivantes s'appliquent a l'utilisation de la fonction de
METTRE A JOUR LE MAXIMUM GLOBAL CHOISI pour attribuer les plafonds de
fonctionnement choisis :

» lorsque le plafond de fonctionnement de la société est d'abord fixé, le plafond de
fonctionnement de société au complet est attribué au plafond de fonctionnement
choisi;

« il n'est pas nécessaire d'attribuer le plafond de fonctionnement entier au plafond
de fonctionnement choisi;

* le plafond de fonctionnement choisi ne peut excéder la valeur du plafond de
fonctionnement de société, ni tomber sous le montant total attribué aux
sous-plafonds de fonctionnement d’'une société;

* les attributions peuvent étre modifiées en tout temps durant la journée.

Attribution de sous-plafonds de fonctionnement

La fonction METTRE A JOUR LES SOUS-MAXIMUMS GLOBAUX permet aux adhérents
d'attribuer et d'attribuer de nouveau le plafond de fonctionnement choisi entre les
sous-plafonds de fonctionnement.

Les régles et restrictions suivantes s'appliquent a ['utilisation de la fonction de
METTRE A JOUR LES SOUS-MAXIMUMS GLOBAUX pour l'attribution de sous-plafonds de
fonctionnement :

* lorsque le plafond de fonctionnement est fixé en premier, rien n'est attribué aux
sous-plafonds de fonctionnement. Chaque matin, le plafond de fonctionnement
choisi est alors réparti automatiquement entre les sous-plafonds de
fonctionnement, comme ils sont au moment de la fermeture des bureaux de la
journée précédente;

* il n'est pas nécessaire d'attribuer le plafond de fonctionnement choisi en entier
aux sous-plafonds de fonctionnement;
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* le montant total attribué aux sous-plafonds de fonctionnement ne peut excéder la
valeur du plafond de fonctionnement choisi;

* les allocations peuvent étre modifieées en tout temps durant la journée.

Lorsqu'un sous-plafond de fonctionnement est utilisé, le montant utilisé est augmenté
et le montant disponible est diminué comme il est indiqué ci-dessous.

Montant attribué -  Montant utilisé = Montant disponible ‘

Si un plafond de fonctionnement est utilisé jusqu'a sa limite, le CDSX ne vire pas
automatiquement les fonds du montant non attribué (le cas échéant) ou d'un autre
plafond de fonctionnement. L'adhérent est responsable de s'assurer que le montant
attribué suffit a répondre aux besoins de la société.

Dans le cadre du processus de paiement, le montant disponible du plafond de
fonctionnement de grand livre est rétabli au montant attribué et le montant utilisé fait
maintenant partie de I'obligation de paiement de I'adhérent. Pour obtenir de plus
amples renseignements au sujet du processus de paiement, veuillez consulter le
Guide de I'utilisateur et Procédés et méthodes du CDSX.

11.41 Modification du plafond de fonctionnement choisi

L'adhérent peut modifier le plafond de fonctionnement choisi en tout temps durant la
journée. Toutefois, I'adhérent ne peut pas diminuer le plafond de fonctionnement
choisi en dessous de la somme des sous-plafonds de fonctionnement ou I'augmenter
au-dela de la valeur du plafond de fonctionnement de la société.

Pour modifier le plafond de fonctionnement choisi :

1. Accédez a I'écran MAX GLOB DE SOCIETE ET MENU VGG (a la page 135). Pour
obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section
INTERROGER SOUS-MAXIMUMS GLOBAUX — Cette fonction permet a tous
les adhérents de ne demander des renseignements que sur leurs plafonds de
fonctionnement individuels. a la page 150.

2. Tapez le chiffre correspondant @ METTRE A JOUR LE MAXIMUM GLOBAL CHOISI dans
le champ SELECTION et appuyer sur ENTREE. L'écran ATTRIBUTION DU MAXIMUM
GLOBAL DE LA SOCIETE (sélection de la monnaie) (a la page 153) apparait.
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ATTRIBUTION DU MAXIMUM GLOBAL DE LA SOCIETE (sélection de la monnaie)

SERUICES DE DEPOT ET DE COMPENSATION CDS INC. 15:33:41 83-83-26
ATTRIBUTION DU MAXIMUM GLOBAL DE LA SOCIETE

MONHATIE: CAD

PF: 1/AIDE 3/SORTIE 4/MENU  5/REGENERER 9/MESS
OPTION: DONHEES :

3. Entrez le code de monnaie pour le plafond de fonctionnement requis (c.-a-d. CAD
ou USD) dans le champ MONNAIE, puis appuyez sur ENTREE. L'écran DISTRIBUTION
DU MAXIMUM GLOBAL DE LA SOCIETE (choisi) (a la page 153) apparait.

Si USD est choisi comme monnaie et que la société n'a pas de plafond de
fonctionnement en dollars américains, un message d'erreur sera affiché dans le
champ ERREUR.

DISTRIBUTION DU MAXIMUM GLOBAL DE LA SOCIETE (choisi)

6 C 23 OVIBNZEg

4. Pour changer le montant attribué au plafond de fonctionnement choisi, remplacez
le montant actuel par le nouveau montant dans le champ MAX. GLOBAL CHOISI.

5. Appuyez sur ENTREE. Le systéme vérifie que le nouveau montant :
* n'est pas supérieur au plafond de fonctionnement de la société;
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* n'est pas inférieur au total attribué aux sous-plafonds de fonctionnement.

6. Sile montant modifié est inacceptable, un message d'erreur sera affiché dans le
champ ERREUR.

7. Une fois le nouveau montant corrigé, appuyez sur PF10 pour sauvegarder les
modifications.

11.4.2 Modification des sous-plafonds de fonctionnement

Un adhérent peut attribuer ou attribuer de nouveau le montant du plafond de
fonctionnement choisi entre les sous-plafonds de fonctionnement en tout temps
durant la journée.

L'adhérent peut décider de ne pas attribuer tout le plafond de fonctionnement choisi,
de maniére a avoir un « montant réservé ». Ce montant réservé ne sera jamais utilisé
avant que l'adhérent ne I'attribue a un plafond de fonctionnement individuel; méme si
un plafond de fonctionnement spécifique a été utilisé en entier, le CDSX n'utilisera
pas le montant réservé.

Les préteurs peuvent utiliser soit la fonction de METTRE A JOUR LE MAXIMUM GLOBAL
CHoISI soit la fonction METTRE A JOUR LES SOUS-MAXIMUMS GLOBAUX, alors que les
agents de reglement ne peuvent utiliser que la fonction METTRE A JOUR LES SOUS-
MAXIMUMS GLOBAUX.

Modification de I'attribution actuelle des sous-plafonds de fonctionnement :

1. Accédez a I'écran MAX GLOB DE SOCIETE ET MENU VGG (a la page 135). Pour
obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section
INTERROGER SOUS-MAXIMUMS GLOBAUX — Cette fonction permet a tous
les adhérents de ne demander des renseignements que sur leurs plafonds de
fonctionnement individuels. a la page 150.

2. Tapez le chiffre correspondant a METTRE A JOUR LES SOUS-MAXIMUMS GLOBAUX ou
METTRE A JOUR LE MAXIMUM GLOBAL CHOISI dans le champ SELECTION, puis
appuyez sur ENTREE. L'écran ATTRIBUTION DU MAXIMUM GLOBAL DE LA SOCIETE
(sélection de la monnaie) (a la page 153) apparait.

3. Entrez le code de monnaie pour le plafond de fonctionnement requis (c.-a-d. CAD
ou USD) dans le champ MONNAIE, puis appuyez sur ENTREE. L'écran
ATTRIBUTION DU MAXIMUM GLOBAL DE LA SOCIETE (sous-plafonds de
fonctionnement) (a la page 155) apparait.

Dans le but d'augmenter le montant attribué, il doit y avoir un montant inscrit dans
le champ DISPONIBLE a la ligne NON ATTRIBUE, ou augmenter le montant attribué
et indiqué sur une ligne et diminuer le montant attribué et indiqué sur une autre
ligne.
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ATTRIBUTION DU MAXIMUM GLOBAL DE LA SOCIETE

(sous-plafonds de fonctionnement)

R16C 2 OVTBNZEo

4. Modifiez les renseignements comme suit :

+ pour modifier le montant attribué au plafond de fonctionnement de prét,
remplacez le montant actuel par le nouveau montant (le cas échéant) dans le
champ ATTRIBUE a la ligne CREDIT;

+ pour modifier le montant attribué au plafond de fonctionnement de grand livre
pour un grand livre spécifique, sélectionnez le grand livre en saisissant x dans
le champ de sélection. L’écran PLA ATT-GR LV a la page 157 apparait.

PLA ATT-GR LV

CONPENSATION CDS INC. 13:25:23

R 18 C 22 DVTENZGO

+ remplacez le montant actuel par le nouveau montant (le cas échéant) dans le
champ ATTRIBUE. Le plafond de fonctionnement de grand livre peut étre réparti
entre le dispositif de réglement CDSX et le dispositif de reglement CDCC ;
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+ afin de préserver le plafond de fonctionnement en réserve, ou pour augmenter
la réserve, diminuez un plafond de fonctionnement de grand livre sans en
augmenter un autre.

5. Appuyez sur ENTREE. Les montants des lignes modifiées sont changés
automatiquement selon les calculs suivants :

Montant attribué —  Montant utilisé = Montant disponible |

6. Appuyez sur PF10 pour sauvegarder les modifications.

7. Appuyez sur PF3 pour retourner a I'écran ATTRIBUTION DU MAXIMUM GLOBAL DE LA
SOCIETE (sous-plafonds de fonctionnement) a la page 155. Les montants de la ligne
TOTAL GRAND LIVRE changent lorsque les attributions a un grand livre distinct sont
modifiées.

Lorsque les modifications entrainent une augmentation nette de I'attribution, le
montant DISPONIBLE a la ligne NON ATTRIBUE sera diminué. Le montant
DISPONIBLE sera augmenté si les modifications entrainent une diminution nette de
I'attribution.

1.5 Demande de renseignements sur tous les plafonds de fonctionnement
Pour demander des renseignements sur tous les plafonds de fonctionnement

1. Accédez a I'écran MAX GLOB DE SOCIETE ET MENU VGG (a la page 135). Pour
obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section
INTERROGER SOUS-MAXIMUMS GLOBAUX — Cette fonction permet a tous
les adhérents de ne demander des renseignements que sur leurs plafonds de
fonctionnement individuels. a la page 150.

2. Tapez le chiffre correspondant & INTERROGER TOUS LES MAXIMUMS GLOBAUX dans
le champ SELECTION, puis appuyez sur ENTREE. L'écran ATTRIBUTION DU MAXIMUM
GLOBAL DE LA SOCIETE (sélection de la monnaie) (a la page 153) apparait.

3. Entrez le code de monnaie pour le plafond de fonctionnement requis (c.-a-d. CAD
ou USD) dans le champ MONNAIE, puis appuyez sur ENTREE. L'écran ATTRIBUTION

DU MAXIMUM GLOBAL DE LA SOCIETE (interrogation de tous les maximums globaux)
(a la page 157) apparait.
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ATTRIBUTION DU MAXIMUM GLOBAL DE LA SOCIETE (INTERROGATION DE TOUS LES

NCB1 SERUICES DE DEPOT ET DE COMPENSATION CDS INC. 15:82:34 @3-83-21
INTERROG ATTRIBUTION DU MAXIMUM GLOBAL DE LA SOCIETE LIGHE: 1 DE 26
LYDI PRASSEZ A LA LIGHE:
SOCIETE : LYD HOM: LYD LTD

NAX. GLOBAL SOCIETE: 99,999,999,999 .88+ HONNAIE: CAD
MAX. GLOBAL CHOISI: 99,999,999,999 88+

ATTRIBUE UTILISE DISPONIBLE
HOH ATTRIBUE 98,439,999,999 .80+
CREDIT

TOTAL GRAWD LIVRE 1,568,800 ,888.88+ 1,568,888,800.08+
TOTAL 1,560,080 ,000 88+ 1,568,00808,800_08+

GRAND LIVRE/ATTRIBUE UTILISE DISPONIBLE SOLDE DE FOHDS
a1 LYD LTD - LEDGER 81

100,008,808 .00+ 100,008,080 .00+
a2 LYD LTD - LEDGER 82

83 LYD LTD - LEDGER 83

PF: 1/AIDE 3/SORTIE 4/MENU 5/REGEH ¢/RECULER 8/AUANCER 9/MESS 1B/SAUV
OPTION: _ DONNHEES :

MAXIMUMS GLOBAUX)
4. Etudiez les renseignements affichés.

5. Pour étudier le détail de I'attribution du dispositif de réglement pour un grand livre
donné, sélectionnez le grand livre en saisissant X dans le champ de sélection et
appuyez sur ENTREE. L'écran PLA ATT-GR LV a la page 157 apparait.

PLA ATT-GR LV
i SERVICES DE DEPOT ET OMPENSATION CDS INC. 1
PLA ATT-GR LV
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* une marge de crédit doit étre inscrite et autorisée dans le systéme par deux
personnes différentes rattachées au méme grand livre de la société du préteur. La
marge peut étre utilisée par tous les IDUC rattachés au grand livre de I''DUC qui
s'est occupé de la marge;

* une marge de crédit rattachée au grand livre d'un emprunteur précis sera
prélevée pour régler seulement les transactions se rapportant a un IDUC faisant
partie de ce grand livre. La marge appartient au grand livre de I''DUC qui I'a
confirmée;

* |'emprunteur doit s'occuper d'une marge de crédit séparée pour chaque grand
livre.

13.3 Types de marges de crédit

Voici les types de marges de crédit :

* Non autorisée en permanence—Une marge qui doit étre autorisée et confirmée
manuellement chaque jour pour étre utilisée. La marge de crédit non autorisée en
permanence demeure dans le systéme jusqu'a ce que le préteur la retire;

» Autorisée en permanence—Une marge qui est autorisée et confirmée en
permanence de sorte qu'elle peut étre utilisée immédiatement chaque jour. La
marge de crédit autorisée en permanence demeure dans le systéme jusqu'a ce
que le préteur la retire.

13.4 Attribution du dispositif de reglement

Les emprunteurs peuvent attribuer leurs marges de crédit par dispositif de réglement.
Il'y a deux types de dispositif de réglement :

* CDCC - Le processus de réglement au CDCX effectue un prélévement sur les
marges de crédit attribuées aux activités de réglement d’opérations sur titres a
revenu fixe CDCC. Les marges de crédit attribuées au dispositif de
reglement CDCC sont disponibles a partir de 10 h 10, heure de I'Est.

Lorsque les marges de crédits attribuées au dispositif de réglement CDCC ne
sont pas utilisables ou que le crédit confirmé est insuffisant aux fins de réglement
de I'opération sur titres a revenu fixe CDCC, les marges de crédit attribuées au
dispositif de réglement CDSX sont utilisées (si disponible).

Le dispositif de réglement CDCC est applicable a la monnaie canadienne
seulement.

+ CDSX - Le processus de reglement au CDCX effectue un prélévement sur les
marges de crédit attribuées a la totalité des activités de réglement au CDSX, y
compris les activités de réglement d’opérations sur titres a revenu fixe CDCC. Le
processus de reglement au CDSX utilise les marges de crédit attribuées au
dispositif de réglement CDSX pour régler les opérations sur titres a revenu
fixe CDCC si :
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— les marges de crédit ne sont pas attribuées au dispositif de réglement CDCC;

— le dispositif de réglement CDCC n’est pas utilisable (par ex., avant 10 h 10,
heure de I'Est);

— ladhérent a une marge de crédit attribuée au dispositif de réglement CDCC
insuffisante pour régler I'opération sur titres a revenu fixe CDCC.

ID de marge de crédit

Chaque marge de crédit se voit attribuer un ID de marge de crédit (par exemple,
L12987) lorsqu'elle est inscrite pour la premiére fois. Dans I'exemple, la lettre L signifie
marge de crédit et le numéro 12987 est généré par le systéme et est propre a cette
marge de crédit.

Rapports

Les marges de crédit et leur utilisation sont consignées dans les rapports
suivants :

* rapport SOMMAIRE DES MARGES DE CREDIT CONFIRMEES—Un rapport sur demande
qui contient seulement les marges confirmées et le montant maximal prélevé pour
chaque marge au cours de la journée;

* rapport SOMMAIRE DES MARGES DE CREDIT—Un rapport par lots de nuit qui fait état
de toutes les marges de la journée précédente, peu importe leur état, et qui
indique quelles marges ont été supprimées durant la nuit.

Pour obtenir de plus amples renseignements au sujet de ces rapports, veuillez
consulter le guide Procédés et méthodes de production de rapports de la CDS.

Arrét du systéme

Les marges de crédit permanentes qui ont été retirées (c'est-a-dire que le montant
disponible a été réduit a zéro), sont automatiquement supprimées du systéme au
cours du traitement de nuit.

Les augmentations non autorisées et non confirmées apportées aux marges de
crédit seront remises a zéro au cours de la nuit.

13.5 Etablissement de marges de crédit

Le préteur établit une marge de crédit pour I'emprunteur. Les conditions de la marge
de crédit sont négociées a I'extérieur du CDSX et sont ensuite inscrites et autorisées
dans le systéme par deux personnes différentes de la société du préteur. La marge
peut seulement étre autorisée si le préteur a un plafond de fonctionnement de prét
suffisant.
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Une fois que I'emprunteur a confirmé la marge, celle-ci est prélevée au besoin et
automatiquement remboursée dés que possible. Si un emprunteur a plusieurs
marges de crédit, celles-ci sont prélevées et remboursées dans un ordre précis.

Toutes les marges de crédit demeurent dans le systéme, a moins qu'elles ne soient
expressément retirées par le préteur.

Si I'emprunteur a besoin de fonds supplémentaires pour une journée ou une
transaction précise, il peut demander que I'on augmente une marge de crédit
confirmée et existante.

Pour établir une marge de crédit :
1. Accédez a I'écran MARGE DE CREDIT - MENU (préteur) (a la page 167). Pour

obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Accés a
'écran MARGE DE CREDIT - MENU a la page 166.

2. Tapez le chiffre correspondant a ETABLIR UNE MARGE DE CREDIT et appuyez sur
ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - ETABLISSEMENT (a la page 170) apparait.

MARGE DE CREDIT - ETABLISSEMENT

SERUICES DE DEPOT ET DE COMPENSATION CDS IHC. 14:88:12 83-83-21
MARGE DE CREDIT - ETABLISSEMENT

IDUC EMPRUNTEUR: _

MARGE DE CREDIT: GEHRE :
MONNAIE: CAD
REAUT REQ: H
MARGES EXIST: (CONFIRMEES)

CODES OPER:

HOTE:

PF: 1/AIDE 3/SORTIE 4/MENU 5/REGENERER 9/MESS 1A/SAUV
OPTION: DONHEES:

3. Entrez les renseignements dans le champ REAUT REQ de la maniére suivante :
* pour une marge automatiquement autorisée en permanence, tapez N;
e pour une marge non autorisée en permanence, tapez Y.
Le champ GENRE ne peut étre changé et la lettre P (permanent) est toujours la
valeur affichée implicitement.

4. Appuyez sur ENTREE pour valider les données et sur PF10 pour sauvegarder.

Un nouvel écran MARGE DE CREDIT - ETABLISSEMENT (& la page 170) apparait avec
un ID de marge de crédit affiché au bas.
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13.6 Surveillance des marges de crédit

Voici les fonctions utilisées pour surveiller les marges de crédit :
«  ETABLIR UNE MARGE DE CREDIT

— Permet au préteur de consulter l'information sur les marges de crédit et
ensuite de les autoriser, de les réduire, de les retirer ou de les accroitre.

— Permet a I'emprunteur de confirmer les marges

* INTERROGER UNE MARGE DE CREDIT permet au préteur et a I'emprunteur de
consulter les marges sans les changer.

Les fonctions relatives aux marges de crédit permettent au préteur et a I'emprunteur

d'afficher ce qui suit :

* les marges de crédit que le préteur a accordées a tous ses emprunteurs;

* les marges de crédit que I'emprunteur a prélevées de tous ses préteurs;

* une liste des marges non autorisées en permanence qui n'ont pas encore été
confirmées par I'emprunteur.

Pour surveiller une marge de crédit précise :

1. Accédez a I'écran MARGE DE CREDIT - MENU (préteur) (a la page 167) ou MARGE
DE CREDIT - MENU (emprunteur) (a la page 167). Pour obtenir de plus amples
renseignements, veuillez consulter la section Accés a I'écran MARGE DE CREDIT -
MENU a la page 166.

2. Tapez le chiffre correspondant a INTERROGER UNE MARGE DE CREDIT dans le
champ SELECTION et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - SELECTION
(a la page 171) apparait.

R 5C 43 DVTGNZIEOQ
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3. Marche a suivre :

a. Sivous connaissez I'ID de marge de crédit, remplissez le champ ENTREZ LE
CODE DE LA MARGE DE CREDIT et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE
CREDIT - DETAILS (préteur) (a la page 173) ou MARGE DE CREDIT - DETAILS
(emprunteur) (a la page 173) apparait. Passez a I'étape 5.

b. Sivous ne connaissez pas I'ID de marge de crédit, entrez tout critére de
sélection pour afficher une liste de marges de crédit et appuyez sur ENTREE.
L’écran MARGE DE CREDIT - LISTE (préteur) (a la page 172) ou I'écran MARGE
DE CREDIT - LISTE (emprunteur) a la page 172 apparait.

L'emprunteur peut consulter les marges de crédit attribuées au dispositif de
reglement CDCC en appuyant sur PF6 dans I'écran ou fugure la liste de
marges de crédit (dispositif de réglement CDSX). Passez a I'étape 4.

R 7 C 75 DVIBNZED

MARGE DE CREDIT - LISTE (emprunteur)

SERVICES DE DEPOT ET DE COMPENSATION COS INC
INTERROG MARGE DE CREDIT - LISTE

R 7C 7?5 DVIBNZAQ
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4. Pour afficher encore plus de renseignements détaillés sur toute marge de crédit,
tapez X dans la colonne SEL se trouvant en regard de la marge de crédit exigée
et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - DETAILS (préteur) (a la
page 173) ou MARGE DE CREDIT - DETAILS (emprunteur) (a la page 173) apparait
pour cette marge de crédit.

MARGE DE CREDIT - DETAILS (préteur)

SERVICE EPOT ET DE COMPENSATION CDS INC. 1B:46:51 0d-B8-1B
ARGE DE CREDIT - DETAILS

R 24 C 18 DVTBNZAQ

MARGE DE CREDIT - DETAILS (emprunteur)

'S DE DEPOT ET DE C: INC. 1B:48:27 04-88-18

INTERRDG MARGE DE CRED

5. Examinez les données.
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13.7 Autorisation des marges de crédit

Un préteur doit autoriser une marge de crédit nouvellement inscrite avant que
I'emprunteur puisse l'utiliser. Une marge de crédit automatiquement autorisée en
permanence a seulement besoin d'étre autorisée une fois. Une marge de crédit non
autorisée en permanence doit étre autorisée quotidiennement. |l y a deux restrictions
a l'autorisation :

* la marge de crédit doit étre autorisée par un utilisateur autre que celui qui a inscrit
la marge. Les deux utilisateurs appartiennent aux IDUC qui acceédent au méme
grand livre;

* une marge peut seulement étre autorisée s'il y a un plafond de fonctionnement de
prét suffisant disponible.

Pour autoriser une marge de crédit :

1. Accédez a I'écran MARGE DE CREDIT - MENU (préteur) (a la page 167) ou MARGE
DE CREDIT - MENU (emprunteur) (a la page 167). Pour obtenir de plus amples
renseignements, veuillez consulter la section Accés a I'écran MARGE DE CREDIT -
MENU a la page 166.

2. Tapez le chiffre correspondant a METTRE A JOUR UNE MARGE DE CREDIT dans le
champ SELECTION et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - SELECTION
(a la page 174) apparait.

MARGE DE CREDIT - SELECTION

SERVICES DE TOEC

R 5C 43 DVTENZBD

3. Marche a suivre :

a. Sivous connaissez I'ID de marge de crédit, remplissez le champ ENTREZ LE
CODE DE LA MARGE DE CREDIT et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE
CREDIT - DETAILS (préteur) (a la page 175) apparait. Passez a I'étape 5.
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b. Sivous ne connaissez pas I'ID de marge de crédit, entrez tout critére de
sélection pour afficher une liste de marges de crédit et appuyez sur ENTREE.
L'écran MARGE DE CREDIT - LISTE (a la page 175) apparait. Passez a I'étape 4.

MARGE DE CREDIT - LISTE

1 SERVICES DE DEPOT ET DE COMPENS
IER CREDIT - LI

R 7 C 75 OvVTENZed

4. Pour afficher encore plus de renseignements détaillés sur toute marge de crédit,
tapez X dans la colonne SELECT se trouvant en regard de la marge de crédit
exigée et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - DETAILS (préteur) (a la
page 175) apparait.

MARGE DE CREDIT - DETAILS (préteur)

SERVICES DE SENSATION COS INC. 19:53 .07
- DETAILS

5 C 41 DVTBNZBO

5. Pour autoriser la marge de crédit, tapez A dans le champ ETAT. Appuyez sur PF10
pour sauvegarder.

Si un plafond de fonctionnement de prét suffisant n'est pas disponible, le
message suivant s'affiche : PLAFOND INSUFFISANT.
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Annulation d'une autorisation

Il n'y a aucun moyen d'annuler I'autorisation accordée a une marge de crédit une fois
gu'elle a été autorisée. Toutefois, une marge de crédit peut étre supprimée au moyen
d'un retrait, comme il est décrit & la section Réduction ou retrait de marges de crédit a
la page 181.

13.8 Confirmation de marges de crédit

Un emprunteur doit confirmer une marge de crédit avant qu'elle n'entre en vigueur.
La marge doit étre confirmée par un utilisateur dans un IDUC qui appartient au grand
livre ou est inscrite la marge de crédit.

L'emprunteur est responsable de la confirmation des éléments suivants :

* marges de crédit autorisées en permanence (confirmées seulement une fois,
lorsqu'elles sont établies);

* marges de crédit non autorisées en permanence (confirmées chaque jour, une
fois que le préteur a autorisé la marge).
Pour confirmer une marge de crédit :

1. Accédez a I'écran MARGE DE CREDIT - MENU (emprunteur) (a la page 167). Pour
obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Accés a
'écran MARGE DE CREDIT - MENU a la page 166.

2. Tapez le chiffre correspondant a METTRE A JOUR UNE MARGE DE CREDIT dans le
champ SELECTION et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - SELECTION
(a la page 174) apparait.

3. Marche a suivre :

a. Sivous connaissez I'ID de marge de crédit, remplissez le champ ENTREZ LE
CODE DE LA MARGE DE CREDIT et appuyez sur ENTREE. L'écran Pour autoriser
la marge de crédit, tapez A dans le champ ETAT. Appuyez sur PF10 pour
sauvegarder. (a la page 175) apparait. Passez a I'étape 5.

b. Sivous ne connaissez pas I'ID de marge de crédit, entrez tout critére de
sélection pour afficher une liste de marges de crédit et appuyez sur ENTREE.
L'écran MARGE DE CREDIT - LISTE (emprunteur) (a la page 172) apparait.
Passez a I'étape 4.

c. Pour sortir de I'écran sans changer I'état, appuyez sur PF3.
4. Pour afficher encore plus de renseignements détaillés sur toute marge de crédit,
tapez X dans la colonne SEL en regard de la marge de crédit a vérifier et appuyez

sur ENTREE. L'écran Pour autoriser la marge de crédit, tapez A dans le champ
ETAT. Appuyez sur PF10 pour sauvegarder. (a la page 175) apparait.
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MARGE DE CREDIT - DETAILS (emprunteur)

L S S D TE
MODIFIER M

5. Pour confirmer la marge de crédit, tapez C dans le champ ETAT. Au besoin, le
champ DISPOSITIF RGL peut étre mis a jour. Appuyez sur PF10 pour sauvegarder.

13.9 Augmentation des marges de crédit

Lorsqu'un préteur augmente une marge de crédit confirmée et existante, celle-ci doit
étre autorisée par le préteur et confirmée par I'emprunteur avant d'entrer en vigueur.
Une fois confirmée, I'augmentation est ajoutée a la marge de crédit existante.

Les augmentations qui demeurent non autorisées ou non confirmées sont remises a
leur montant initial durant la nuit.

Pour augmenter une marge de crédit :
1. Accédez a I'écran MARGE DE CREDIT - MENU (préteur) (a la page 167). Pour

obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Acces a
'écran MARGE DE CREDIT - MENU a la page 166.

2. Tapez le chiffre correspondant a la fonction METTRE A JOUR UNE MARGE DE CREDIT
dans le champ SELECTION et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT -
SELECTION (a la page 174) apparait.

3. Pour accéder a la marge de crédit requise, effectuez I'une des étapes suivantes :

» Entrez I'ID de marge de crédit dans le champ ENTREZ LE CODE DE LA MARGE DE
CREDIT et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - DETAILS (préteur)
(a la page 175) apparait. Passez a étape 5.

» Tapez Y dans le champ ACCORDEE et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE
CREDIT - LISTE (a la page 175) apparait, affichant les marges de crédit.
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4. Tapez X dans la colonne SEL se trouvant en regard de la marge de la crédit
confirmée devant étre augmentée et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE
CREDIT - DETAILS (préteur) (a la page 175) apparait pour la marge de crédit
sélectionnée.

5. Entrez le nouveau montant du crédit total dans le champ NOUV MARGE CT. Par
exemple, si la marge de crédit existante est de 2 000 000 $ et qu'elle doit étre
augmentée de 3 000 000 $, entrez 5 000 000 $ dans le champ NOUV MARGE CT.

6. Appuyez sur ENTREE pour valider les renseignements et sur PF10 pour
sauvegarder. L'écran MARGE DE CREDIT - DETAILS (préteur) (a la page 175)
apparait et affiche U dans le champ AUGMENTER .

13.9.1  Autorisation de I'augmentation des marges de crédit

Avant qu'un emprunteur puisse confirmer I'augmentation d'une marge de crédit, le
préteur doit autoriser I'augmentation en changeant son état d'u a A Ce changement
est effectué dans I'écran MARGE DE CREDIT - DETAILS. L'augmentation doit étre
autorisée par un utilisateur différent de celui qui a augmenté la marge de crédit et les
deux utilisateurs doivent appartenir aux IDUC qui ont accés au méme grand livre.

Pour autoriser I'augmentation d'une marge de crédit :
1. Accédez a I'écran MARGE DE CREDIT - MENU (préteur) (a la page 167). Pour

obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Acces a
I'écran MARGE DE CREDIT - MENU a la page 166.

2. Tapez le chiffre correspondant a METTRE A JOUR UNE MARGE DE CREDIT dans le
champ SELECTION et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - SELECTION
(a la page 174) apparait.

3. Suivez 'étape 3 de la section Augmentation des marges de crédit a la page 177
pour afficher I'écran MARGE DE CREDIT - DETAILS (préteur) (a la page 175)
correspondant a la marge de crédit requise.

4. Tapez A (autorisé) dans le champ AUGMENTER et appuyer sur PF10 pour
sauvegarder.

Remarque : Si le plafond de fonctionnement de prét suffisant n'est pas
disponible, le message suivant s'affiche : PLAFOND INSUFFISANT.

5. L'écran MARGE DE CREDIT - DETAILS (préteur) (a la page 175) apparait avec |'état A
dans le champ AUGMENTER.
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13.9.2 Confirmation de I'augmentation de marges de crédit

Un emprunteur doit confirmer I'augmentation d'une marge de crédit existante avant
de l'utiliser. Une fois que I'augmentation a été confirmée, elle est ajoutée dans les
champs MARGE DE CREDIT et MARGES EXIST, et les champs AUGMENTER et NOUV
MARGE CT deviennent vides.

Pour confirmer I'augmentation d'une marge de crédit :
1. Accédez a I'écran MARGE DE CREDIT - MENU (emprunteur) (a la page 167). Pour

obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Acces a
écran MARGE DE CREDIT - MENU a la page 166.

2. Tapez le chiffre correspondant a METTRE A JOUR UNE MARGE DE CREDIT dans le
champ SELECTION et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - SELECTION
(a la page 174) apparait.

3. Marche a suivre :

a. Sivous connaissez I'ID de marge de crédit, remplissez le champ ENTREZ LE
CODE DE LA MARGE DE CREDIT et appuyez sur ENTREE. Pour sortir de I'écran
sans changer I'état, appuyez sur PF3. Passez a I’ I'étape 4.

MARGE DE CREDIT - DETAILS

HLHZ SERV HPENSRTION CDS INC. 11:16:33 B4-88-18
MODIFIER T - DETAILS

R B C 41 DVIBNZBD

b. Sivous ne connaissez pas I'ID de marge de crédit, saisissez tout critére de
sélection pour faire apparaitre une liste de marges de crédit et appuyez sur
ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - LISTE (a la page 180) apparait. Tapez X
dans la colonne en regard du champ MARGE DE CREDIT et appuyez sur
ENTREE. Passez a I'étape 4.
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R T LTS DVTBNIBO

4. Tapez C (confirmé) dans le champ AUGMENTER et appuyez sur PF10 pour
sauvegarder.

5. L'écran MARGE DE CREDIT - DETAILS (a la page 179) apparait et les champs
AUGMENTER et NOUV MARGE CT sont vides.

13.9.3  Réduction ou suppression des augmentations de marges de crédit

Un préteur peut réduire ou supprimer en tout temps l'augmentation non confirmée
d'une marge de crédit. Une fois que I'augmentation d'une marge de crédit a été
confirmée par I'emprunteur, la marge de crédit existante est augmentée.

Pour réduire ou supprimer lI'augmentation d'une marge de crédit :

1. Pour réduire ou retirer une augmentation qui n'a pas été confirmée, affichez
I'écran MARGE DE CREDIT - DETAILS (préteur) (a la page 175) pour la marge
requise, comme il est décrit a I'étape 3 de la section Augmentation des marges de
crédit a la page 177.

2. Changez (pour réduire) ou effacez 'augmentation (pour retirer) le montant qui
figure dans le champ NOUV MARGE CT.

3. Appuyez sur PF10 pour sauvegarder.

Si le montant dans NOUV MARGE CT a été supprimé, le champ AUGMENTER devient
vide.
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13.10 Réduction ou retrait de marges de crédit

Un préteur peut réduire ou retirer en tout temps le montant d'une marge de crédit
existante. Si le nouveau montant est moindre que le montant déja utilisé par
I'emprunteur, ce dernier n'est pas autorisé a prélever de cette marge de nouveau, et
ce, jusqu'a ce qu'il ait remboursé la marge. Le préteur demeure responsable du
montant de crédit utilisé par I'emprunteur.

Pour réduire ou retirer une marge de crédit :
1. Accédez a I'écran MARGE DE CREDIT - MENU (préteur) (a la page 167). Pour

obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Accés a
'écran MARGE DE CREDIT - MENU a la page 166.

2. Tapez le chiffre correspondant a METTRE A JOUR UNE MARGE DE CREDIT dans le
champ SELECTION et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - SELECTION
(a la page 174) apparait.

3. Pour accédez a la marge de crédit requise, effectuez I'une des étapes suivantes :

* Entrez I''D de marge de crédit dans le champ ENTREZ LE CODE DE LA MARGE DE
CREDIT et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - DETAILS (préteur)
(a la page 175) apparait. Passez a étape 5.

» Tapez Y dans le champ ACCORDEE et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE
CREDIT - LISTE (a la page 175) apparait, affichant les marges de crédit.

4. Tapez X dans la colonne SEL se trouvant en regard de la marge de la crédit
confirmée devant étre réduite ou retirée et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE
DE CREDIT - DETAILS (préteur) (a la page 175) apparait pour la marge de crédit
sélectionnée.

5. Inscrivez la nouvelle limite de crédit par-dessus le montant qui figure dans le
champ NOUV MARGE CT. Pour retirer une marge de crédit, tapez 0.00 dans le
champ NOUV MARGE CT.

6. Appuyez sur ENTREE pour valider les renseignements et sur PF10 pour
sauvegarder.

Si la marge de crédit a été retirée, il N’y pas de montant qui figure dans le champ
NOUV MARGE CT et I'état est W (retirée).

13.11 Changement des séquences de prélévement et de remboursement

Une marge de crédit est automatiquement :

» prélevée pour régler une transaction lorsque le solde du compte de fonds et le
plafond de fonctionnement du grand livre (s'il y a lieu) sont insuffisants.
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Par exemple, si un emprunteur entre une opération d'achat d'une valeur de 200
000 $ et posséde seulement 50 000 $ dans son compte de fonds et un plafond de
fonctionnement de grand livre de 100 000 $ (un total de 150 000 $), sa marge de
crédit sera prélevée de la différence, soit 50 000 $;

» remboursement lors de la réception des fonds. Les marges de crédit sont
remboursées avant le plafond de fonctionnement de grand livre (s'il y a lieu).

Le systéme établit automatiquement la séquence de prélévement et I'ordre de
remboursement comme suit :

» séquence de prélévement—Déterminé en prélevant les marges de crédit dans
I'ordre dans lequel elles ont été confirmées, c.-a-d. la premiére marge confirmée
est prélevée en premier;

* séquence de remboursement—Déterminé en remboursant d'abord la marge de
crédit confirmée en dernier. Celle-ci s'applique seulement si I'emprunteur a
plusieurs marges de crédit et établit I'ordre dans lequel chaque marge sera
remboursée lorsque les fonds deviendront disponibles dans le compte de fonds.
L'emprunteur n'a aucune restriction quant a la marge de crédit qu'il doit utiliser ou
rembourser en premier.

Un emprunteur peut changer la séquence de prélévement ou de remboursement; il
n'y a aucune restriction sur la fréquence a laquelle I'emprunteur peut changer ces
séquences.

Les séquences de prélévement et de remboursement sont définies par le dispositif
de reglement. Les marges de crédit attribuées au dispositif de réglement CDSX
apparaissent en premier. Appuyez sur PF6 pour faire apparaitre les marges de crédit
attribuées au dispositif de réeglement CDCC.

Remarque : Un emprunteur ne peut changer la séquence de prélévement selon
laquelle le CDSX effectue les prélévements des fonds disponibles (c.-a-d., le solde
créditeur du compte de fonds d'abord; ensuite, le plafond de fonctionnement de
grand livre; et finalement, les marges de crédit).

L'emprunteur doit réattribuer les séquences de prélévement et de remboursement
pour les marges autorisées manuellement (c.-a-d. les marges non autorisées en
permanence) chaque matin aprés qu'elles ont été confirmées.

Pour changer la séquence de prélévement / remboursement :
1. Accédez a I'écran MARGE DE CREDIT - MENU (emprunteur) (a la page 167). Pour

obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Acces a
'écran MARGE DE CREDIT - MENU a la page 166.

2. Tapez le chiffre correspondant a ATTRIBUER PRELEVEMENT ET REMBOURSEMENT et
appuyez sur ENTREE. L'écran ATTRIBUTION DE PRELEVEMENTS ET DE
REMBOURSEMENTS - dispositif de réglement CDSX (a la page 183) apparait.
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ATTRIBUTION DE PRELEVEMENTS ET DE REMBOURSEMENTS - dispositif de

R BC 56 DVTENZGQ

réeglement CDSX

Les nombres figurant dans les colonnes REMB et PREL indiquent I'ordre dans
lequel les marges seront remboursées et prélevées; les nombres les moins
élevés seront remboursés ou utilisés en premier. Les nombres sont attribués par
le systéme en groupes de 10 (p. ex., 10, 20, 30, etc.).

3. Entrez la nouvelle séquence de remboursement dans le champ REMB et la
nouvelle séquence de prélevement dans le champ PREL. Pour déplacer une
marge de crédit dans le haut de la liste, attribuez-lui un nombre inférieur a tous les
autres nombres.

4. Appuyez sur ENTREE pour valider les renseignements et appuyez sur PF10 pour
sauvegarder.

Remarque : Pour consulter ou mettre a jour les séquences de prélévement et de
remboursement pour des marges de crédit attribuées au dispositif de

reglement CDCC, appuyez sur PF6 pour consulter I'écran ATTRIBUTION DE
PRELEVEMENTS ET DE REMBOURSEMENTS - dispositif de réglement CDSX.

13.12 Vérification du montant de crédit utilisé

La fonction INTERROGER AVERTISSEMENT MARGES DE CREDIT permet a un emprunteur
ou a un agent de réglement d'afficher des renseignements concernant le montant
prélevé et la séquence de prélévement pour chaque marge de crédit.
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Demande de constitution d'une garantie le jour méme

Pour vérifier le montant de crédit utilisé :

1. Accédez a I'écran MARGE DE CREDIT - MENU (emprunteur) (a la page 167). Pour
obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Acces a
'écran MARGE DE CREDIT - MENU a la page 166.

2. Tapez le chiffre correspondant a la fonction INTERROGER AVERTISSEMENT MARGES
DE CREDIT et appuyez sur ENTREE. L'écran MARGE DE CREDIT - AVERTISSEMENT -
INTERROGATION - dispositif de réglement CDSX (a la page 184) apparait, affichant
toutes les marges de crédit. Appuyez sur PF6 pour consulter I'écran MARGE DE
CREDIT - AVERTISSEMENT - INTERROGATION - dispositif de réglement CDSX.

MARGE DE CREDIT - AVERTISSEMENT - INTERROGATION - dispositif de réeglement CDSX

E DEPDT ET D TION CD
- RVERTISS

R24C 18 BVIGNZEQ

3. Vérifiez le montant de crédit utilisé.

13.13 Demande de constitution d'une garantie le jour méme

A toute heure du jour, un préteur peut demander 4 la CDS d'essayer de garantir une
de leurs marges de crédit accordées. Pour garantir une marge de crédit, la CDS
établit une mise en gage entre le préteur et I'emprunteur de la marge de crédit.

Toutefois, avant que la CDS ne puisse établir une mise en gage, les conditions
suivantes doivent étre remplies :

» Le préteur doit avoir demandé a I'emprunteur de lui mettre en gage des valeurs
* L'emprunteur doit avoir refusé de mettre en gage des valeurs

» Tous les autres préteurs ayant accordé une marge de crédit au méme emprunteur
doivent accepter la demande de constitution d'une garantie le jour méme pour
une marge de crédit donnée.
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CHAPITRE 11
Traitement d'opérations CDCC

Le CDSX offre une passerelle aux adhérents qui utilisent SOLA, I'application
d'établissement du solde net de la Corporation canadienne de compensation de
produits dérivés (« CDCC »). Au moyen du CDSX, les utilisateurs de SOLA peuvent
soumettre, modifier et confirmer les opérations non boursiéres de mise en pension
aux fins de I'établissement du solde net et de la novation a la CDCC. La CDCC
soumet des instructions au CDSX pour le reglement des opérations au terme de la
novation lorsque les positions ont atteint la date de valeur.

Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter la section Méthodes
d’entrée et de gestion des opérations non boursiéres a la page 40.

1.1 Heures limites pour les activités afférentes au traitement d’opérations CDCC

Le tableau ci-dessous indique les heures limites pour les activités afférentes au
traitement d’opérations CDCC au CDSX.

Heure du

Activités afférentes au traitement Heure de Heure des Pacifique

d’opérations CDCC I’Est Rocheuses

Plafonds de fonctionnement et marges de crédit |10 h 10 8h10 7h10
désignés au dispositif de réglement CDCC
peuvent étre utilisés

Heure limite a la CDCC 15h 30 13 h 30 12 h 30

Remarque : Les plafonds de fonctionnement et les marges de crédit désignés au
dispositif de réglement CDCC ne peuvent pas étre utilisés au cours de la période de
traitement en ligne de nuit ou pour le RNL.

1.2 Admissibilité des opérations SNS
L'admissibilité des opérations a la novation et a I'établissement du solde net par la
CDCC dépend du respect des critéres suivants :

* les deux parties doivent étre admissibles a la novation et a I'établissement du
solde net par la CDCC;

* les deux indicateurs de contréle de réglement doivent étre établia « Y »;
+ [|'état de I'opération doit étre « C » (confirmée);

* le mode de réglement doit étre « SNS »;

» l'opération doit avoir un numéro de mise en pension.

Procédés et méthodes relatifs au Version 8.2 Page 141
réglement et aux opérations
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Services de dépot et de compensation CDS inc. (CDS®)
MODIFICATIONS IMPORTANTES AUX REGLES DE LA CDS
INTERFACE CDCC — ETAPE 2 - REGLEMENT PARTIEL

SOLLICITATION DE COMMENTAIRES

A. DESCRIPTION DES MODIFICATIONS PROPOSEES AUX REGLES DE LA CDS

Les modifications proposées aux Regles visent la fonctionnalité de réglement partiel de I'étape 2 de
la mise en ceuvre du dispositif de compensation des titres a revenu fixe (« SOLA ») de la Corporation
canadienne de compensation de produits dérivés (« CDCC »). Le dispositif de la CDCC recoit des
renseignements relatifs aux opérations de la CDS et effectue la compensation des opérations avant
gu’elles ne soient réglées au CDSX entre la CDCC, a titre d’adhérent de la CDS, et un autre adhérent
de la CDS. La CDS doit modifier ses systemes et apporter des modifications importantes aux Régles
a l'intention des adhérents en raison de la mise en ceuvre du reglement partiel.

A la demande des autorités de réglementation, les modifications proposées aux Régles de la CDS &
l'intention des adhérents ont été échelonnées en deux étapes afin que ces régles correspondent a la
fonctionnalité offerte.

Les modifications aux Régles de I'étape 1 ont fait I'objet d’une sollicitation de commentaires auprés
du public et d’'un examen réglementaire en novembre 2010; elles ont été approuvées par les autorités
de réglementation en février 2012. Elles prévoyaient :

e la création d’un nouvel indicateur de mode de réglement permettant aux adhérents de charger
la CDS d’enregistrer les opérations désignées par cet indicateur auprés d’'un systéme de
compensation tiers (« SCT »);

e [l'enregistrement d’opérations par la CDS auprés de la CDCC, cette derniére agissant a titre de
SCT;

e la limitation de la responsabilité de la CDS a I'égard des opérations ou des renseignements sur
des opérations regus d’'un SCT;

e la définition du processus de réglement par lequel les opérations enregistrées a la CDS par un
SCT sont réglées.

Les modifications aux Régles de I'étape 2, pour lesquelles avis et sollicitation de commentaires sont
donnés par les présentes, prévoient :

e le reglement partiel des opérations provenant de la CDCC, a titre de SCT, permis aux termes des
Régles de la CDS a l'intention des adhérents.

B. NATURE ET OBJET DES MODIFICATIONS PROPOSEES AUX REGLES DE LA CDS

Les modifications proposées aux Régles sont considérées comme des modifications importantes,
puisqu'elles introduisent un processus de réglement partiel des opérations provenant du dispositif de
compensation des titres a revenu fixe de la CDCC.

Si une opération visée par des instructions de réglement de la CDCC peut étre réglée intégralement,
elle le sera. Sinon, le dispositif de reglement tentera de régler partiellement I'opération. La
fonctionnalité de reglement opére sensiblement de la méme maniere que la fonctionnalité de
reglement partiel FINet. Si une opération peut étre partiellement réglée, elle sera scindée en deux
opérations : 'une correspondant au montant ou a la quantité pouvant étre réglés, I'autre, au montant
ou a la quantité nets restants. Dans un tel cas, la premiére opération sera réglée et I'opération
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résiduelle sera déclenchée de nouveau aux fins de réglement. Les opérations divisées comporteront
les mémes données que l'opération initiale, a I'exception des données financiéres (la quantité et le
montant net). Les seules opérations admissibles au reglement partiel sont celles livrées a la CDS par
la CDCC (SOLA) et celles scindées par le CDSX. Les opérations livrées a la CDS auront toujours
''IDUC de la CDCC, que ce soit du c6té achat ou vente de I'opération. Le mode de réglement des
opérations sera toujours « TFT ».

C. INCIDENCE DES MODIFICATIONS PROPOSEES AUX REGLES DE LA CDS

Dans le cadre du processus en vigueur, les opérations confirmées enregistrées auprés de la CDS
avec l'indicateur de mode de reglement « SNS » sont enregistrées auprés de la CDCC a des fins de
compensation. La CDS agit uniquement comme intermédiaire qui communique les renseignements
relatifs aux opérations entre les adhérents et la CDCC. Une opération ayant fait I'objet d’'une novation
est alors réenregistrée auprés de la CDS par la CDCC, avec l'indicateur de mode de réglement
« TFT », a titre d’'opération confirmée aux fins de réglement au CDSX, au moyen du processus de
reglement individuel, dans le cadre duquel la CDCC et un autre adhérent sont les parties a
I'opération. Si la CDCC refuse une opération dans le cadre du processus actuel, la CDS informe
linitiateur de l'opération au moyen des processus et des procédures existants. L'initiateur doit
modifier 'opération afin qu’elle soit compensée et réglée de maniere appropriée (au moyen du
processus de réglement individuel ou du service FINet existant a la CDS sur une base nette).

L’introduction de la fonctionnalité de réglement partiel dans le dispositif de réglement individuel a
'égard des opérations enregistrées par la CDCC aura pour effet de réduire le nombre d’opérations
non dénouées au CDSX.

C.1 Concurrence

Les modifications aux Régles sont proposées pour appuyer les changements progressifs au CDSX
en réponse aux exigences du secteur a I'égard de la création par la CDCC d’un dispositif de
contrepartie centrale et d'établissement du solde net pour les titres a revenu fixe négociés sur le
marché au comptant et le marché des mises en pension au Canada. Une fois ce dispositif mis en
ceuvre, le service FINet de la CDS sera probablement interrompu.

C.2 Risques et colts de conformité

Les modifications proposées aux Reégles ne devraient pas changer le profil de risque de la CDS ou
de ses adhérents. La CDCC regle ses opérations de contrepartie centrale sur titres a revenu fixe a
titre d’'emprunteur au CDSX, et les obligations de paiement de la CDCC découlant du réglement
d’opérations sur titres a revenu fixe seront prises en charge par un préteur fournissant une marge de
crédit suffisante a la CDCC.

Pour étre réglées au CDSX, les opérations correspondantes de la CDCC doivent satisfaire a toutes
les vérifications en matiére de risque. Comme la CDS n’agit pas a titre de contrepartie centrale dans
le cadre des opérations correspondantes, elle n’est exposée a aucun risque supplémentaire.

L’élargissement de la gamme d’opérations prises en charge par le service de compensation des titres
a revenu fixe de la CDCC fera bénéficier les adhérents d’une réduction de leur exposition bilatérale.
En outre, le réglement partiel accroit les possibilités de régler les opérations visées par des
instructions de reglement livrées au CDSX par la CDCC en effectuant le réglement aussitot que celui-
ci est possible.

Les colts de conformité pour la CDS, ses adhérents ou tout autre intervenant du marché ne
devraient pas étre modifiés ou augmentés en raison des modifications proposées.
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C.3 Comparaison avec les normes internationales — (a) le Comité sur les systémes de
paiement et de réglement de la Banque des réglements internationaux, (b) le Comité
technique de I’Organisation internationale des commissions de valeurs et (c) le Groupe
des Trente

Les modifications proposées sont conformes aux principes Principles for Financial Market
Infrastructures du Comité sur les systemes de paiement et de réglement (« CSPR ») et de
I'Organisation internationale des commissions de valeurs (« OICV ») énoncés ci-dessous :

Le principe n° 21 — Efficience et efficacité — qui prévoit qu'une infrastructure des marchés financiers
comme la CDS « devrait étre congue pour répondre aux besoins de ses adhérents et des marchés
auxquels elle offre ses services, plus particulierement en ce qui concerne le choix du mécanisme de
compensation et de reglement, de la structure opérationnelle, de I'étendue des produits compensés,
réglés ou déclarés, ainsi que de I'utilisation de la technologie et des procédures » (traduction).

Le projet de modification des Régles vise a soutenir le mandat de TACCVM d'élaborer un dispositif de
contrepartie centrale et d'établissement du solde net pour les titres a revenu fixe du Canada.

Le projet s'inscrit également dans le cadre de la recommandation n° 5 — Prét de titres — du rapport du
CSPR et de I'OICV intitulée Recommandations pour les systéemes de reglement de titres, qui précise
ce qui suit: «Le prét et I'emprunt de titres (ou les pensions livrées et autres transactions
équivalentes en termes économiques) devraient étre encouragés en tant que méthode pour accélérer
le réglement des opérations sur valeurs mobiliéres. Les obstacles qui s'opposent a I'utilisation du prét
de titres a cette fin devraient étre levés. » Le processus a pour objectif d’augmenter les volumes de
mises en pension et d’'améliorer la liquidité du marché grace a une utilisation plus efficiente de ces
valeurs.

D. DESCRIPTION DU PROCESSUS DE REDACTION DES REGLES
D.1 Contexte d’élaboration

L'étape 1 de linterface CDCC a été mise en ceuvre a la demande du secteur et visait a atténuer
l'incidence sur les rbles, pratiques et systémes actuels de tous les intervenants du marché visés.

L’étape 2 des modifications aux Régles représente un nouveau volet de la mise en ceuvre de la
fonctionnalité de reglement partiel de l'interface CDCC.

D.2 Processus de rédaction des Régles

Chaque modification apportée aux Reégles de la CDS a lintention des adhérents est revue par le
groupe de rédaction des Régles de la CDS. Le groupe de rédaction des Reégles est un comité
composé de membres des secteurs juridique et financier des adhérents. Le mandat du groupe de
rédaction des Régles est de conseiller les membres de la direction et du Conseil d’administration de
la CDS sur les modifications apportées aux Régles et sur les autres questions juridiques afférentes
aux services centralisés de dépét et de compensation de valeurs, et ce, afin de s’assurer que ces
services répondent aux besoins de la CDS, de ses adhérents et des intervenants du secteur des
valeurs mobiliéres.

Les modifications proposées aux Régles ont été étudiées par le groupe de rédaction des Régles le
22 octobre 2010, approuvées par le Conseil d’administration de La Caisse canadienne de dépét de
valeurs limitée le 29 octobre 2010 et publiées afin de solliciter les commentaires du public le
5 novembre 2010.

Initialement, les modifications proposées aux Régles n’étaient pas échelonnées en deux étapes.
Comme la fonctionnalité permettant d’exécuter le réglement partiel des opérations n’avait pas encore
été mise en ceuvre, la CDS a retiré la mention de ce processus, a la demande de la Banque du
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Canada, de la Commission des valeurs mobilieres de I'Ontario et de I'Autorité des marchés
financiers. Le présent projet de modification des Regles vise la fonctionnalité de reglement partiel de
I'étape 2 de la mise en ceuvre.

D.3 Questions prises en compte

Les deux principales considérations lors de I'ébauche des Régles pour répondre a linitiative du
secteur étaient premierement d’élaborer un processus et un cadre juridique afin de minimiser
I'incidence sur les processus, pratiques et systéemes des intervenants du marché et deuxiemement de
s’en tenir aux modifications minimales requises et d’apporter le moins de modifications possible aux
systemes, afin de respecter la date de mise en ceuvre fixée par le secteur.

L’incidence des Reégles proposées est de permettre le réglement partiel d’opérations enregistrées par
la CDCC auprés de la CDS. Les modifications proposées ont été réduites au strict minimum : la
regle 7.2.7(d), qui avait été retranchée a la demande des autorités de réglementation (voir D.2 ci-
dessus), est soumise de nouveau.

D.4 Consultation

En plus des consultations directes auprés des intervenants du marché a 'ACCVM a I'égard du
processus et des instructions données au cours de ce forum, la CDS a, comme indiqué
précédemment, sollicité les opinions, les commentaires et la contribution de ses adhérents ayant pris
part au groupe de rédaction des Reégles de la CDS a I'égard des modifications proposées aux
Reégles.

D.5 Autres possibilités étudiées

Puisque le dispositif de compensation des titres a revenu fixe est une initiative du secteur, les
solutions de rechange au nouveau processus du dispositif de compensation des titres a revenu fixe
ont été étudiées au tout début de cette initiative. En ce qui concerne I'étape 2, le mandat de la CDS
consiste a élaborer une solution qui vise la mise en ceuvre du dispositif de reglement partiel tout en
exigeant le moins de développement possible des adhérents de la CDS et des autres intervenants du
marché visés.

D.6 Plan de mise en ceuvre

La CDS est reconnue a titre d’agence de compensation par la Commission des valeurs mobilieres de
I'Ontario (« CVMO ») en vertu de l'article 21.2 de la Loi sur les valeurs mobiliéres de I'Ontario.
L’Autorité des marchés financiers (« AMF ») a autorisé la CDS a poursuivre les activités de
compensation au Québec en vertu des articles 169 et 170 de la Loi sur les valeurs mobilieres du
Québec. La CDS est reconnue a titre d’'agence de compensation par la British Columbia Securities
Commission [Commission des valeurs mobiliéres de la Colombie-Britannique] (« BCSC ») en vertu
de l'article 24(d) de la Securities Act de la Colombie-Britannique. De plus, la CDS est réputée étre la
chambre de compensation pour le CDSX, systeme de compensation et de réglement désigné par la
Banque du Canada en vertu de larticle 4 de la Loi sur la compensation et le réglement des
paiements. La CVMO, 'AMF, la BCSC et la Banque du Canada seront ci-aprés collectivement
désignées par I'expression « autorités de reconnaissance ».

Les modifications aux Reégles a l'intention des adhérents pourraient entrer en vigueur a compter de la
date de I'obtention de I'approbation des modifications par les autorités de reconnaissance a la suite
de la publication de I'avis et de la sollicitation de commentaires auprés du public.
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E. INCIDENCE DES MODIFICATIONS PROPOSEES SUR LES SYSTEMES
E.1CDS

Les systemes de la CDS seront modifiés de maniére a prendre en charge et & comprendre un
systéme de réglement partiel des opérations en provenance de la contrepartie centrale de la CDCC.

E.2 Adhérents de la CDS

Les systémes des adhérents de la CDS devront indiquer les opérations supprimées et les nouvelles
opérations créées par le CDSX selon le processus de reglement partiel.

E.3 Autres intervenants du marché

Lorsque les systémes d’'un adhérent de la CDS sont exploités par un fournisseur tiers, celui-ci devra
apporter les mémes modifications a ses systémes que celles auxquelles I'adhérent serait tenu
(comme il est décrit a la section E.2).

F. COMPARAISON AVEC LES AUTRES AGENCES DE COMPENSATION

L’établissement du solde net et la novation des opérations de mise en pension sur titres a revenu fixe
au sein des marchés des Etats-Unis sont effectués par l'intermédiaire de la Fixed Income Clearing
Corporation (la « FICC »), filiale de la Depository Trust & Clearing Corporation (la « DTCC »). La
FICC établit le solde net et effectue la novation des opérations en temps quasi réel et offre aux
contreparties des obligations nettes courantes pour la journée en cours ou pour une date ultérieure.
La novation des opérations de mise en pension dont le premier volet est du jour en cours est
effectuée par la FICC. Le second volet est postdaté et fait I'objet d’'une novation et de I'établissement
du solde net, puis le reglement est effectué sur I'obligation nette a la date de valeur. Dans tous les
cas, la composante en valeurs de I'obligation est réglée par 'intermédiaire de la Réserve fédérale
américaine et les fonds le sont par I'intermédiaire de Fedwire.

Le modeéle élaboré par la CDCC s'’inspire de LCH.Clearnet, chambre de compensation indépendante
située a Londres au Royaume-Uni. LCH.Clearnet exploite RepoClear, un dispositif du marché qui
établit le solde net et effectue la novation d’obligations et de mises en pension entre les intervenants
du secteur au sein de 13 marchés européens. Le réglement de ces obligations nettes qui ont atteint
leur date de valeur est effectué au service de dépdt de chacun des marchés.

G. EVALUATION DE L’INTERET PUBLIC

La CDS a déterminé que les modifications proposées aux Reégles de la CDS ne sont pas contraires a
l'intérét public.

H. COMMENTAIRES

Veuillez faire parvenir vos commentaires écrits a I'égard des modifications proposées dans les 30
jours civils suivant la date de publication du présent avis par les autorités de reconnaissance, aux
coordonnées suivantes :

Services juridiques
Services de dépot et de compensation CDS inc.
85, rue Richmond Ouest
Toronto (Ontario) M5H 2C9

Télécopieur : 416 365-1984
Courriel : attention@cds.ca
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Veuillez également faire parvenir un exemplaire de ces commentaires a I'Autorité des marchés
financiers, a la Commission des valeurs mobilieres de la Colombie-Britannique et a la Commission
des valeurs mobilieres de I'Ontario, aux personnes indiquées ci-apres :

M°® Anne-Marie Beaudoin Directrice, Réglementation des marchés
Secrétaire générale Direction de la réglementation des marchés
Autorité des marchés financiers Commission des valeurs mobiliéres de I'Ontario
800, square Victoria, 22° étage Bureau 1903, C.P. 55,
C.P. 246, tour de la Bourse 20, rue Queen Ouest
Montréal (Québec) H4Z 1G3 Toronto (Ontario) M5H 3S8
Télécopieur : 514 864-6381 Telécopieur : 416 595-8940

Courriel : marketregulation@osc.gov.on.ca

Courrier électronique: consultation-en-
cours@lautorite.qgc.ca

Ann Gander
Secrétaire de la Commission
British Columbia Securities Commission
701, rue Georgia Ouest
C.P. 10142, Pacific Centre
Vancouver (Colombie-Britannique) V7Y 1L2

Télécopieur : 604 899-6506
Courriel : agander@bcsc.bc.ca

La CDS mettra a la disposition du public, sur demande, des exemplaires des commentaires regus au
cours de la période de sollicitation de commentaires.

I. MODIFICATIONS PROPOSEES AUX REGLES DE LA CDS

L’annexe « A » comprend le libellé des Régles de la CDS a lintention des adhérents en vigueur a
'heure actuelle indiquant les modifications proposées, ainsi que le libellé des Régles reflétant
I'adoption des modifications proposées.
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INTERFACE CDCC - ETAPE 2 - REGLEMENT PARTIEL

ANNE;(E «A» .
MODIFICATIONS PROPOSEES AUX REGLES DE LA CDS

Libellé des Régles de la CDS a I'intention des

adhérents reflétant les modifications proposées

Libellé des Régles de la CDS a I'intention des

adhérents reflétant ’adoption des

a I’aide de marques de changement
[Libellé des Regles avec marques de changement
— les caracteres soulignés en vert représentent des
ajouts et les caractéres barrés en rouge
représentent des suppressions]

7.2.7

(d) Livraison partielle par un systéme de compen-
sation tiers

Lorsqu’une obligation SCT courante est considérée
aux fins du réglement individuel et que le réglement
de la totalité de l'obligation SCT ne satisfait pas a
la vérification préréglement, mais qu’un réglement
partiel de I'obligation SCT vy satisferait, la CDS peut
modifier I'opération initiale _afin _de régler
partiellement la portion de l'opération qui serait
admissible au réglement individuel si ce n’était des
restrictions de la Regle 7.5.2(d). Le réglement
partiel d’'une obligation SCT se concrétisera par la
suppression de I'opération initiale et la création de
deux nouvelles opérations, 'une pour le montant
correspondant aux valeurs ou aux fonds
disponibles et I'autre pour le reste de 'opération en
cours. La premiére opération sera réglée par la
livraison de certaines des valeurs requises
seulement et par le paiement partiel correspondant;
la_seconde opération demeurera en cours a des
fins de reglement. Une opération en suspens
constituant le reste du réglement partiel peut étre
réglée partiellement au moyen du méme processus
que celui décrit aux présentes.

7.5.2 Processus individuel en temps réel

Le processus de réglement individuel en temps
réel :
(a) est lancé lorsque le systéme est en fonction;

(b) traite le réglement d’'opérations en suspens dont
l'indicateur de mode de réglement est établi au
mode de réglement individuel (y compris les mises
en gage);

(c) n'effectue pas la novation ou n’établit pas le
solde net des opérations nouvellement enregis-
trées afin de créer des nouvelles obligations de
contrepartie centrale;

(d) régle une opération seulement si la totalité de

modifications proposées

7.2.7

(d) Livraison partielle par un systéme de compen-
sation tiers

Lorsqu'une obligation SCT courante est
considérée aux fins du reglement individuel et que
le réglement de la totalité de I'obligation SCT ne
satisfait pas a la vérification préréglement, mais
gu'un réglement partiel de I'obligation SCT y
satisferait, la CDS peut modifier 'opération initiale
afin de régler partiellement la portion de
'opération qui serait admissible au réglement
individuel si ce n’était des restrictions de la
Reégle 7.5.2(d). Le réglement partiel d'une
obligation SCT se concrétisera par la suppression
de l'opération initiale et la création de deux
nouvelles opérations, l'une pour le montant
correspondant aux valeurs ou aux fonds
disponibles et I'autre pour le reste de I'opération
en cours. La premiére opération sera réglée par la
livraison de certaines des valeurs requises
seulement et par le paiement partiel
correspondant; la seconde opération demeurera
en cours a des fins de réglement. Une opération
en suspens constituant le reste du réglement
partiel peut étre réglée partiellement au moyen du
méme processus que celui décrit aux présentes.

7.5.2 Processus individuel en temps réel

Le processus de reglement individuel en temps
réel :
(a) est lancé lorsque le systéme est en fonction;

(b) traite le réglement d’opérations en suspens
dont 'indicateur de mode de réglement est établi
au mode de réglement individuel (y compris les
mises en gage);

(c) n'effectue pas la novation ou n’établit pas le
solde net des opérations nouvellement enregis-
trées afin de créer des nouvelles obligations de
contrepartie centrale;
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Avis et sollicitation de commentaires — Modifications importantes aux Régles de la CDS
INTERFACE CDCC - ETAPE 2 - REGLEMENT PARTIEL

Libellé des Régles de la CDS a I'intention des Libellé des Régles de la CDS a I'intention des

adhérents reflétant les modifications proposées adhérents reflétant I’adoption des
a I'aide de marques de changement modifications proposées
I'opération peut étre réglée, sauf si cette opération | (d) régle une opération seulement si la totalité de
est enregistrée par un systeme de compensation | I'opération peut étre réglée, sauf si cette opération
tiers, comme il est décrit a la Régle 7.2.7. est enregistrée par un systéeme de compensation
tiers, comme il est décrit a la Regle 7.2.7.
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Avis et sollicitation de commentaires

Modifications importantes aux Régles de la CDS afférentes a la divulgation de I'information relative aux
adhérents

Services de dépét et de compensation CDS inc. (« CDS »"°)
MODIFICATIONS IMPORTANTES APPORTEES AUX REGLES DE LA CDS
Divulgation de I'information relative aux adhérents

AVIS D'APPROBATION DE L'AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS

Conformément au « Protocole d'examen et d'approbation des Reégles de Services de dépdt et de
compensation CDS inc. par |'Autorité des marchés financiers » engageant I'‘Autorité des marchés
financiers (« AMF ») et la CDS, 'AMF a approuvé, le 7 septembre, les modifications déposées par la
CDS apportées a ses Regles afférentes a la divulgation de linformation relative aux adhérents. Ces
modifications entreront en vigueur le 17 septembre 2012.

Résumé des modifications importantes apportées aux Régles

Le libellé et la description de ces modifications ont été publiés aux fins de sollicitation de commentaires
le 5 juillet 2012 dans le Bulletin de I'Autorité des marchés financiers (Volume 9, numéro 27).

Les modifications approuvées feront en sorte que la CDS sera autorisée a divulguer de linformation
relative aux adhérents a ses autorités de réglementation sur demande écrite de leur part et de
communiquer de sa propre initiative de l'information qui porte sur les risques importants aux autorités
réglementaires de la CDS et a ceux dont releve I'adhérent pertinent, lorsque les mesures de I'adhérent
ont causé, ou peuvent causer, un risque important pour les services de la CDS ou un manquement
important aux Regles ou aux Procédés et méthodes de la CDS. Lorsqu'une demande ou une ordonnance
réglementaire interdit de donner avis a l'adhérent qu'une demande de divulgation d'information le
concernant a été faite par un organisme de réglementation, la CDS ne donnera pas avis a I'adhérent. La
CDS sera également autorisée a divulguer de l'information relative a un adhérent qui porte sur un risque
important a d'autres adhérents touchés (comme le préteur pour un emprunteur, ou les adhérents d'un
groupe de crédit), afin de leur permettre d'évaluer le risque important au CDSX"P et de prendre des
mesures a cet égard.

Résumé des commentaires du public

La CDS a regu des commentaires du public qui sont résumés a I'Annexe A.

Modifications apportées aux modifications importantes aux Régles

En collaboration avec ses autorités de réglementation, la CDS a décidé d'effectuer une modification
mineure aux modifications proposées. La British Columbia Securities Commission a été ajoutée a la
définition d’« autorité de réglementation de la CDS ».

Les modifications aux Reégles approuvées par I'AMF sont présentées a I'Annexe B (la modification

mineure apportée a la version publiée précédemment a été signalée a l'aide de marques de
changement).
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Modifications importantes aux Régles de la CDS afférentes a la divulgation de I'information relative aux

adhérents

ANNEXE A

RESUME DES COMMENTAIRES
(période de sollicitation de commentaires du public du 5 juillet 2012 au 4 aolt 2012)

Résumé des commentaires

L'intervenant était généralement en accord avec
les modifications proposées. Il a suggéré que
I'adhérent soit prévenu de toute divulgation
d’information, ce qui lui permettrait de préciser sa
position ou de prendre des mesures pour corriger
la situation.

Réponse de la CDS

Selon ses Régles, la CDS donne avis a I'adhérent
avant de divulguer de l'information le concernant,
sous réserve de diverses exceptions. Plusieurs de
ces exceptions touchent le cours normal des
activités, faisaient partie du libellé des Regles de
la CDS avant la mise en ceuvre des modifications
et ne requerraient pas de précisions ou de
mesures a prendre de la part de I'adhérent.

Avec la mise en ceuvre des modifications, il existe
trois catégories précises de situations ou la
divulgation peut étre effectuée sans envoi d’'un
avis a I'adhérent. Dans le cas de deux de ces
catégories, I'envoi d’un avis n’est pas effectué en
raison d’une interdiction a cet égard (par ex., a la
demande d’une autorité de réglementation de

la CDS ou conformément a une loi, a un
réglement, a une ordonnance ou a d’autres effets
de lois similaires). L'autre catégorie est relative a
un événement représentant un risque important;
I'omission de donner avis s’applique uniquement si
I'envoi de ce dernier n’est pas dans l'intérét
véritable de la CDS et des autres adhérents en
général.
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Modifications importantes aux Régles de la CDS afférentes a la divulgation de I'information relative aux

adhérents

ANNEXE B ‘
MODIFICATIONS PROPOSEES AUX REGLES

Libellé des Régles de la CDS a
Pintention des adhérents reflétant a

I'aide de marques de changement les
modifications proposées

Libellé des Régles de la CDS a
Pintention des adhérents reflétant
I’adoption des modifications
proposées

1.2.1 Définitions
Aux fins de la « Documentation
contractuelle », sauf indication contraire :

«agent des transferts adhérent »
désigne un adhérent classé a ce titre par
la CDS, conformément a la Régle 2.3.2;
(TA Participant)

« autorité de réglementation de la CDS »
désigne lAutorité  des marchés
financiers, la Banque du Canada, la
British Columbia Securities Commission
ou la Commission des valeurs mobilieres
de I'Ontario; (CDS Regulator)

« autorité pertinente »
(Appropriate Authority)

(i) le principal organisme canadien
d’autoréglementation dont I'adhérent est
membre;

(i) le principal organisme canadien
d’autoréglementation dont I'adhérent est
membre;

(i) a défaut, le principal organisme de
réglementation canadien ayant
compétence sur I'adhérent;

(ili)  a défaut, le principal organisme de
réglementation étranger ayant
compétence sur I'adhérent;

[..]

« organisme de réglementation »
désigne, relativement a toute personne,
le conseil, la commission, la bourse de
valeurs ou de marchandises,

désigne :

1.2.1 Définitions
Aux fins de la « Documentation
contractuelle », sauf indication contraire :

«agent des transferts adhérent »
désigne un adhérent classé a ce titre par
la CDS, conformément a la Regle 2.3.2;
(TA Participant)

« autorité de réglementation de la CDS »

désigne I'Autorité des marchés
financiers, la Banque du Canada,
la British Columbia Securities
Commission ou lacommission des

valeurs mobilieres de ['Ontario; (CDS
Regulator)

« autorité pertinente »
(Appropriate Authority)

(i) le principal organisme canadien
d’autoréglementation dont I'adhérent est
membre;

(1) le principal organisme canadien
d’autoréglementation dont I'adhérent est
membre;

(i)  a défaut, le principal organisme de
réglementation canadien ayant
compétence sur I'adhérent;

(i)  a défaut, le principal organisme de
réglementation étranger ayant
compétence sur I'adhérent;

[..]

désigne :

« organisme de réglementation »
désigne, relativement a toute personne,
le conseil, la commission, la bourse de
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Modifications importantes aux Régles de la CDS afférentes a la divulgation de I'information relative aux

adhérents

Libellé des Régles de la CDS a
P’intention des adhérents reflétant a

I'aide de marques de changement les
modifications proposées

Libellé des Régles de la CDS a
Iintention des adhérents reflétant
I’adoption des modifications
proposées

lassociation ou autre agence ou

organisme  d’autoréglementation  ou
agence ou organisme gouvernemental,
professionnel ou autre, qui a l'autorité
nécessaire pour réglementer cette
personne ou toute activité menée par elle
et comprend les autorités de
réglementation de la CDS en ce qui
concerne la CDS; (Regulatory Body)

3.6 CARACTERE CONFIDENTIEL DE
L’INFORMATION

3.6.2 Divulgation de I'information
L’adhérent autorise la CDS a divulguer
toute information le concernant ou ayant
été fournie par lui dans les situations
décrites ci-apreés.

(@) LaCDS  peut divulguer cette
information a la demande de
'adhérent ou sur présentation d'un
consentement écrit préalable de
I'adhérent.

(b) La CDS peut divulguer cette
information aux vérificateurs de
la CDS, de l'adhérent et des autres
adhérents, lorsque l'exige I'exercice
de leurs fonctions;

(c) La CDS peut divulguer cette
information au conseiller juridique de
la CDS, lorsque  I'exigent ses
fonctions;

(d) La CDS peut  divulguer cette
information qu’elle est juridiquement
tenue de fournir a une autorité de
réglementation de la CDS ou qui lui
est demandée par écrit par une
autorité de réglementation de la CDS,
dans le cadre du pouvoir

valeurs ou de marchandises,
l'association ou autre agence ou
organisme  d’autoréglementation  ou
agence ou organisme gouvernemental,
professionnel ou autre, qui a lautorité
nécessaire pour réglementer cette
personne ou toute activité menée par elle
et comprend les autorités de
réglementation de laCDS en ce qui
concerne la CDS; (Regulatory Body)

3.6 CARACTERE CONFIDENTIEL DE
L'INFORMATION

3.6.2 Divulgation de I'information
L’adhérent autorise la CDS a divulguer
toute information le concernant ou ayant
été fournie par lui dans les situations
décrites ci-aprés.

(@) LaCDS  peut divulguer cette
information a Ila demande de
'adhérent ou sur présentation d'un
consentement écrit préalable de
'adhérent.

(b) La CDS peut divulguer cette
information aux vérificateurs de
la CDS, de l'adhérent et des autres
adhérents, lorsque l'exige I'exercice
de leurs fonctions;

(c La CDS peut divulguer cette
information au conseiller juridique de
laCDS, lorsque [I'exigent ses
fonctions;

(d) LaCDS  peut divulguer cette
information qu’elle est juridiquement
tenue de fournir a une autorité de
réglementation de la CDS ou qui lui
est demandée par écrit par une
autorité de réglementation de la CDS,
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Modifications importantes aux Régles de la CDS afférentes a la divulgation de I'information relative aux
adhérents

Libellé des Régles de la CDS a

P’intention des adhérents reflétant a

I'aide de marques de changement les
modifications proposées

réglementaire de l'autorité
réglementaire de la CDS requérante.
Lorsqu’une autorité de réglementation
de la CDS présente une demande de
divulgation de toute information qui
vise exclusivement les activités d’un
adhérent particulier, la CDS doit en
donner avis a l'adhérent au moment
de la divulgation, a moins que la
demande interdise d’en donner avis.

LaCDS peut divulguer cette
information si elle est requise par
I'émetteur des valeurs détenues pour
ladhérent ou par toute autre
personne, et si la CDS a des motifs
raisonnables de croire que cette
information est demandée dans le but
de tenter d'influencer le vote des
détenteurs de valeurs de I'émetteur,
d’offrir d’acquérir ses valeurs ou pour
toute autre raison concernant soit ses
affaires ou les transactions sur les
valeurs de I'émetteur réalisées par
'adhérent. Cette information se limite
a celle qui concerne les valeurs
détenues pour 'adhérent et ne révéle
I'identité d’aucun client de I'adhérent;

LaCDS peut divulguer cette
information selon ce qui peut étre
requis de temps a autre par la
décision, I'assignation, la citation a
comparaitre, la directive
réglementaire ou un autre acte de
procédure d’un tribunal, d’'un
organisme de réglementation ou d’un
autre organisme d’administration ou
de réglementation qui a, de l'avis de
la CDS, compétence sur la CDS ou
aux termes d’une entente avec un de
ces organismes. Lorsque la CDS est
tenue de divulguer cette information

Libellé des Régles de la CDS a

Pintention des adhérents reflétant

I’adoption des modifications
proposées

dans le cadre du pouvoir
réglementaire de l'autorité
réglementaire de la CDS requérante.
Lorsqu’une autorité de réglementation
de la CDS présente une demande de
divulgation de toute information qui
vise exclusivement les activités d'un
adhérent particulier, la CDS doit en
donner avis a I'adhérent au moment
de la divulgation, @ moins que la
demande interdise d’en donner avis.

LaCDS peut divulguer cette
information si elle est requise par
'émetteur des valeurs détenues pour
ladhérent ou par toute autre
personne, et si la CDS a des motifs
raisonnables de croire que cette
information est demandée dans le but
de tenter d’influencer le vote des
détenteurs de valeurs de I'émetteur,
d’offrir d’acquérir ses valeurs ou pour
toute autre raison concernant soit ses
affaires ou les transactions sur les
valeurs de I'émetteur réalisées par
'adhérent. Cette information se limite
a celle qui concerne les valeurs
détenues pour I'adhérent et ne révele
l'identité d’aucun client de 'adhérent;

LaCDS peut divulguer cette
information selon ce qui peut étre
requis de temps a autre par la
décision, l'assignation, la citation a
comparaitre, la directive
réglementaire ou un autre acte de
procédure  d'un tribunal, d’un
organisme de réglementation ou d’'un
autre organisme d’administration ou
de réglementation qui a, de l'avis de
la CDS, compétence sur la CDS ou
aux termes d’'une entente avec un de
ces organismes. Lorsque la CDS est
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Modifications importantes aux Régles de la CDS afférentes a la divulgation de I'information relative aux
adhérents

Libellé des Régles de la CDS a

P’intention des adhérents reflétant a

I'aide de marques de changement les
modifications proposées

qui vise exclusivement les activités

d'un adhérent particulier, la CDS doit

en donner avis a ladhérent au
moment de la divulgation, & moins
que le libellé de toute loi, de tout
reglement, de toute décision ou toute
demande d'ordonnance pertinents

n'interdise la transmission d'un tel
avis.
LaCDS peut divulguer cette

information conformément a toute
exigence prévue par une loi ou par un
reglement d’application générale, y
compris la Norme 54-101
Communication avec les propriétaires
véritables des titres d'un émetteur
assujetti (qui peut étre reformulée de
temps a autre) ou toute autre
instruction, norme ou régle similaire
adoptée ou créée par les Autorités
canadiennes en valeurs mobiliéres;

LaCDS peut divulguer cette
information a toute bourse de
valeurs, bourse de marchandises,

systtme de négociation alternatif,
dépositaire de valeurs, agence de
compensation de valeurs, systeme de
compensation de paiement ou
organisme d’autoréglementation dont
'adhérent est membre ou dont
'adhérent utilise les services dans le
cadre de son adhésion a la CDS, ou
aux assureurs des adhérents, vy
compris le Fonds canadien de
protection des épargnants et la
Société d’assurance-dépbts du
Canada. LaCDS demande au
destinataire de traiter cette
information de maniére confidentielle.

Libellé des Régles de la CDS a

Pintention des adhérents reflétant

I’adoption des modifications
proposées

tenue de divulguer cette information
qui vise exclusivement les activités
d'un adhérent particulier, la CDS doit
en donner avis a l'adhérent au
moment de la divulgation, a moins
que le libellé de toute loi, de tout
reglement, de toute décision ou de
toute demande d'ordonnance
pertinent n'interdise la transmission
d'un tel avis.

LaCDS peut divulguer cette
information conformément a toute
exigence prévue par une loi ou par un
réglement d’application générale, y
compris la Norme 54-101
Communication avec les propriétaires
véritables des titres d'un émetteur
assujetti (qui peut étre reformulée de
temps a autre) ou tout autre
instruction, norme ou régle similaire
adoptée ou créée par les Autorités
canadiennes en valeurs mobiliéres;
LaCDS peut divulguer cette
information a toute bourse de valeurs,
bourse de marchandises, systeme de
négociation alternatif, dépositaire de
valeurs, agence de compensation de
valeurs, systéme de compensation de
paiement ou organisme
d’autoréglementation dont I'adhérent
est membre ou dont 'adhérent utilise
les services dans le cadre de son
adhésion a la CDS, ou aux assureurs
des adhérents, y compris le Fonds
canadien de protection des
épargnants et la Société d’assurance-
dépobts du Canada. La CDS demande
au destinataire de traiter cette
information de maniére confidentielle.

() LaCDS peut divulguer cette | () LaCDS peut divulguer cette
information a tout organisme information a tout organisme
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Modifications importantes aux Régles de la CDS afférentes a la divulgation de I'information relative aux
adhérents

Libellé des Régles de la CDS a

P’intention des adhérents reflétant a

I'aide de marques de changement les
modifications proposées
d’autoréglementation dont I'adhérent

est membre et a [lorganisme de
réglementation canadien dont
'adhérent reléve principalement a
'égard de sa conformité a la Régle
10.2.3(b).

LaCDS peut divulguer cette
information qui est présentée sous
forme de statistiques, de résumé ou
autre, pourvu que l'information ainsi
présentée ne mentionne aucun
adhérent en particulier ou, s’il s’agit
d’information sur les titres d’emprunt,
gu’elle ne mentionne aucun groupe
du secteur.

La CDS peut divulguer cette
information (i) & une autorité de
réglementation de la CDS, (ii) a tout
organisme de réglementation qui,
selon elle, régit laCDS, (ii) a
'organisme de réglementation dont
releve principalement I'adhérent, ou
(iv) aux autres adhérents, concernant
un événement ou une situation visant
adhérent que 1laCDS estime
préoccupants en raison des risques
potentiels importants qu'ils
représentent pour les services, y
compris un manquement important
aux Regles et aux Procédés et
méthodes de l'adhérent, ou encore
une « perte de valeurs» ou une
« perte subie par I'adhérent » causée
par l'adhérent. Les conditions
mentionnées ci-aprés s'appliquent a
la divulgation de linformation
confidentielle : (i) la CDS doit informer
l'adhérent de toute divulgation
envisagée au moment de procéder a
la divulgation, si elle estime qu'un tel
avis ne va pas a I'encontre de l'intérét

Libellé des Régles de la CDS a

Pintention des adhérents reflétant

I’adoption des modifications
proposées
d’autoréglementation dont I'adhérent
est membre et a [lorganisme de
réglementation canadien dont

'adhérent reléve principalement a
l'égard de sa conformit¢é a la
Regle 10.2.3(b).

La CDS peut divulguer  cette

information qui est présentée sous
forme de statistiques, de résumé ou
autre pourvu que linformation ainsi
présentée ne mentionne aucun
adhérent en particulier ou, s'il s’agit
d’'information sur les titres d’emprunt,
qgu’elle ne mentionne aucun groupe du
secteur.

La CDS peut divulguer cette
information (i) & une autorité de
réglementation de la CDS, (ii) a tout
organisme de réglementation qui,
selon elle, régit IlaCDS, (ii) a
l'organisme de réglementation dont
reléve principalement I'adhérent, ou
(iv) aux autres adhérents, concernant
un événement ou une situation visant
'ladhérent que 1aCDS  estime
préoccupants en raison des risques
potentiels importants qu'ils
représentent pour les services,
compris un manquement important aux
Reégles et aux Procédés et méthodes
de l'adhérent, ou encore une « perte
de valeurs » ou une « perte subie par
I'adhérent » causée par I'adhérent. Les
conditions mentionnées ci-apres|
s'appliquent a la divulgation de
l'information confidentielle : (i) la CDS
doit informer I'adhérent de toute
divulgation envisagée au moment de
procéder a la divulgation, si elle estime
gu'un tel avis ne va pas a l'encontre de
l'intérét véritable de la CDS et des

SERVICES DE DEPOT ET DE COMPENSATION CDS INC.

PAGE 7 DE9

13 septembre 2012 - Vol. 9, n°® 37

1119



Avis et sollicitation de commentaires

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Modifications importantes aux Régles de la CDS afférentes a la divulgation de I'information relative aux
adhérents

Libellé des Régles de la CDS a

P’intention des adhérents reflétant a

I'aide de marques de changement les

modifications proposées

véritable de la CDS et des adhérents
en général; (ii) la CDS détermine si
l'information sera divulguée a tous les
autres adhérents ou seulement a un
groupe précis d'adhérents, comme les
membres d'un groupe de crédit qui
est particuliérement touché par
I'événement ou la situation; (iii)
la CDS révele l'identité de l'adhérent
touché par I'événement ou la situation
a une autorité de réglementation de
la CDS ou tout autre organisme de
réglementation, et (iv) la CDS révéele
l'identité de [I'adhérent touché par
I'événement ou la situation aux autres
adhérents seulement si, selon elle, il
est nécessaire de révéler cette
identité afin de permettre aux autres
adhérents de prendre des mesures
par rapport au risque potentiel.
Lorsque la CDS divulgue a d’autres
adhérents Tlidentité d'un adhérent
touché par [I'événement ou Ia
situation, les adhérents destinataires
de cette divulgation doivent garder
confidentielle lidentité de I'adhérent
concerné et ne doivent pas
communiquer celle-ci a une autre
partie, a moins d’y étre contraints par
la loi.

LaCDS peut divulguer cette
information a d’autres adhérents qui
sont partie prenante d’un litige soumis
par la CDS ou intenté contre la CDS a
titre d’exploitant du CDSX ou de
fournisseur d’autres services aux
adhérents, pourvu que (i) cette
information soit pertinente a I'égard
du litige, que (ii) la CDS donne
préavis a I'adhérent de la divulgation
envisagée, et que (iii) 'adhérent ait

Libellé des Régles de la CDS a

Pintention des adhérents reflétant

I’adoption des modifications
proposées

adhérents en général; (ii) la CDS
détermine  si  linformation  sera
divulguée a tous les autres adhérents
ou seulement a un groupe précis
d'adhérents, comme les membres d'un
groupe de crédit qui est
particuliérement touché par
I'événement ou la situation; (iii) la CDS
révele l'identité de I'adhérent touché
par I'événement ou la situation a une
autorité de réglementation de la CDS
ou a tout autre organisme de
réglementation, et (iv) la CDS révele
l'identité de [I'adhérent touché par
I'éevénement ou la situation aux autres
adhérents seulement si, selon elle, il
est nécessaire de révéler cette identité
afin de permettre aux autres adhérents
de prendre des mesures par rapport au
risque potentiel. Lorsque la CDS
divulgue a d’autres adhérents l'identité
d’'un adhérent touché par I'événement
ou la situation, les adhérents
destinataires de cette divulgation
doivent garder confidentielle lidentité
de l'adhérent concerné et ne doivent
pas communiquer celle-ci a une autre
partie, a moins d’y étre contraints par
la loi.

La CDS peut divulguer  cette
information a d’autres adhérents qui
sont partie prenante d’un litige soumis
par la CDS ou intenté contre la CDS a
titre d’exploitant du CDSX ou de
fournisseur d’autres services aux
adhérents, pourvu que (i) cette
information soit pertinente a I'égard du
litige, que (ii) la CDS donne préavis a
'adhérent de la divulgation envisagée,
et que (iii) 'adhérent ait I'occasion de
contester la divulgation envisagée,
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Modifications importantes aux Régles de la CDS afférentes a la divulgation de I'information relative aux

adhérents

Libellé des Régles de la CDS a
P’intention des adhérents reflétant a

I'aide de marques de changement les
modifications proposées
'occasion de contester la divulgation

envisagée, conformément a la
Reégle 3.2.3. Les adhérents
destinataires de cette divulgation
doivent garder confidentielle l'identité
des autres adhérents touchés et ne
doivent pas communiquer celle-ci a
une autre partie, a moins dy étre
contraints par la loi.

En divulguant toute information en vertu
de la présente Régle, la CDS prend les
mesures raisonnables pour éviter de
divulguer de l'information qui permet de
connaitre l'identité d'un client particulier
d'un adhérent, a moins que (i) cette
information soit demandée par écrit par
le demandeur et que celui-ci a, de l'avis
de la CDS, le droit Iégal d'obtenir cette
information; ou (ii) relativement a la
divulgation d'information en vertu du
paragraphe (k), cette information soit
nécessaire pour permettre aux adhérents
de prendre des mesures par rapport au
risque potentiel.

Libellé des Régles de la CDS a
Pintention des adhérents reflétant
I’adoption des modifications
proposées
conformément a la Regle 3.2.3. Les
adhérents destinataires de cette
divulgation doivent garder
confidentielle lidentité des autres
adhérents touchés et ne doivent pas
communiquer celle-ci a une autre
partie, a moins d’'y étre contraints par

la loi.

En divulguant toute information en vertu
de la présente Régle, la CDS prend les
mesures raisonnables pour éviter de
divulguer de l'information qui permet de
connaitre l'identité d'un client particulier
d'un adhérent, a moins que (i) cette
information soit demandée par écrit par
le demandeur et que celui-ci a, de l'avis
de la CDS, le droit Iégal d'obtenir cette
information; ou (i) relativement & la
divulgation d'information en vertu du
paragraphe (k), cette information soit
nécessaire pour permettre aux adhérents
de prendre des mesures par rapport au
risque potentiel.
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Services de dépot et de compensation CDS inc.
Modifications importantes apportées aux Régles de la CDS afférentes a la divulgation d’information
relative aux adhérents

Vu la demande déposée le 26 juin 2012 par Services de dépét et de compensation CDS inc., filiale a part
entiere de La Caisse canadienne de dépb6t de valeurs limitée (ensemble, la « CDS »), afin d’obtenir
I'approbation par I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») de modifications importantes aux Régles
de la CDS afférentes a la divulgation d’information concernant un événement ou une situation visant un
adhérent que la CDS estime préoccupants en raison des risques potentiels importants qu'ils représentent
pour les services (ensemble, les « maodifications »);

Vu la déclaration de la CDS selon laquelle les modifications ont été diment approuvées par le conseil
d’administration de la CDS le 19 juin 2012;

Vu l'article 74 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers, L.R.Q., c. A-33.2 (la « Loi »);

Vu les pouvoirs délégués conformément a I'article 24 de la Loi;

Vu I'analyse effectuée par la Direction principale de I'encadrement des structures de marché et sa
recommandation d’approuver les modifications du fait qu’elles permettront une meilleure divulgation
d’information.

En conséquence, I'Autorité approuve les modifications.

Fait a Montréal, le 7 septembre 2012.

Louis Morisset

Surintendant des marchés de valeurs

Décision n°: 2012-SMV-0045
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TMX | cocc

AVIS DE CONFORMITE

EN VERTU DE L’ARTICLE 22 DE LA LOI SUR LES INSTRUMENTS DERIVES

CONSTITUTION D’UNE NOUVELLE HYPOTHEQUE ET
APPEL DE MARGE INTRA-JOURNALIER
MODIFICATIONS AUX REGLES A-1, A-6, A-7 ET AU MANUEL DES
OPERATIONS DE LA CDCC

Le soussigné confirme que les modifications et, s'il y a lieu, les ajouts et les
abrogations aux regles de la Corporation canadienne de compensation de
produits dérivés ont été apportés conformément a la Loi sur les instruments
dérivés (L.R.Q., chapitre 1-14.01).

FAIT a MONTREAL le 11 septembre 20 12

(s) Glenn Goucher

Glenn Goucher
Président et chef de la compensation
CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DERIVES

13 septembre 2012 - Vol. 9, n° 37 K]



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Aucune information.
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