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1.1 Avis et communiqués 
1.2 Réglementation 
1.3 Autres décisions 
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1.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 

 

. . 24 mai 2012 - Vol. 9, n° 21 5

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

 

00 

1.2 RÉGLEMENTATION 

  

Aucune information. 
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1.3 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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2.
Bureau de décision et de révision 

2.1 Rôle d'audiences 
2.2 Décisions 
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2.1 RÔLES D’AUDIENCES 

 

 RÔLE DES AUDIENCES 

N° PARTIES  N° DU 

DOSSIER 
MEMBRE(S) DATE NATURE 

1.  D 
 
 
I 
 
 

M 
 
 
 
 

IT 

Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.) 
 
Tri Minh Huynh 
(M

e
 Patrick Cozannet) 

 
Banque Royale du Canada, Financement 
hypothécaire HSBC Inc., Vinh Phuoc Vuong, 
150206 Canada inc., M

e
 Solomon Bierbrier, Thi 

Phan Lieu et Thi Linh Lieu 
 
Gendarmerie Royale du Canada 
 

2009-041 Alain Gélinas 
Claude St Pierre 

24 mai 2012 
9 h 30 

Demande de prolongation de 
l’ordonnance de blocage 
 
Demande de levée partielle de 
blocage 

2.  D 
 
 
I 

Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.) 
 
Solutions Monétaires Monarc inc. et Karine 
Stevens 
(Prévost Fortin D’Aoust) 
 

2012-017 Claude St Pierre  24 mai 2012 
9 h 30 

Demande d’imposition d’une 
pénalité administrative 
 
Audience pro forma 

3.  D 
 
 
I 

Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.) 
 
Beaudoin, Rigolt & Associés inc. et Marc Beaudoin  
(Woods s.e.n.c.r.l.) 
 

2012-007 Alain Gélinas  
Claude St Pierre 
 

25 mai 2012 
9 h 30 

Demande d’imposition de 
conditions à l’inscription et 
d’interdiction d’agir comme 
dirigeant 
 
Audience pro forma 
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° PARTIES  N° DU 

DOSSIER 
MEMBRE(S) DATE NATURE 

4.  D 
 

 
I 
 

 
 

IT 
 

Thi Sen Chher 
(La Boîte Juridique) 
 
Organisme canadien de réglementation du 
commerce des valeurs mobilières (OCRCVM) 
(BDBL Avocats inc.) 
 
Courtage direct Banque Nationale inc. 
(Gowling Lafleur Henderson s.e.n.c.r.l.) 
 

2012-016 Alain Gélinas 
Claude St Pierre 

25 mai 2012 
9 h 30 

Demande de révision d’une 
décision  
 
Audience pro forma 
 
Demande d’intervention 

5.  D 
 
I 

Réal Desjardins 
 
Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.) 
 

2011-036 Alain Gélinas 28 mai 2012 
9 h 30 

Demande de révision d’une 
décision 

6.  D 
 
 
I 
 
 
 
I 
 

M 

Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.)  
 
Jacques Gagné, Martine Gravel, 9112-2192 
Québec inc. et 9151-2632 Québec inc.  
(M

e
 Donald Duperré) 

 
Daniel Bélanger 
 
Banque Nationale du Canada et Banque CIBC 

2006-022 Claude St Pierre 29 mai 2012 
9 h 30 

Demande de prolongation de 
blocage 

7.  D 
 
 
I 

Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.) 
 
Agence d’Assurance Groupe financier mondial 
Canada inc. 
(Blake, Cassells & Graydon s.e.n.c.r.l./s.r.l.) 
 

2012-009 Claude St Pierre 30 mai 2012 
9 h 30 

Demande d’imposition d’une 
pénalité administrative et 
d’imposition de conditions à 
l’inscription 
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° PARTIES  N° DU 

DOSSIER 
MEMBRE(S) DATE NATURE 

8.  D 
 
 
I 

Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.) 
 
Agence d’Assurance Groupe financier mondial 
Canada inc. 
(Blake, Cassells & Graydon s.e.n.c.r.l./s.r.l.) 
 

2012-009 Claude St Pierre 31 mai 2012 
9 h 30 

Demande d’imposition d’une 
pénalité administrative et 
d’imposition de conditions à 
l’inscription 
 
 

9.  D 
 
 
I 
 
 
 

M 

Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.) 
 
Daniel L’Heureux, 9248-8543 Québec inc. et 
Nosfinances.com inc. 
(M

e
 Claude Lemay) 

 
Caisse Desjardins du Grand-Coteau et Caisse 
Populaire Hochelaga-Maisonneuve 
 

2011-031 Alain Gélinas 1
er

 juin 2012 
9 h 30 

Demande de levée de blocage 
et contestation de la 
prolongation de blocage 

10.  D 
 
 
I 

Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.)  
 
Industrielle Alliance, Gestion de placements inc. et 
François Lalande 
(Gowling Lafleur Henderson S.E.N.C.R.L., s.r.l.) 
 

2012-004 Alain Gélinas 4 juin 2012 
9 h 30 

Demande d’imposition d’une 
pénalité administrative 
 
 

11.  D 
 
 
I 

Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.)  
 
Industrielle Alliance, Gestion de placements inc. et 
François Lalande 
(Gowling Lafleur Henderson S.E.N.C.R.L., s.r.l.) 
 

2012-004 Alain Gélinas 5 juin 2012 
9 h 30 

Demande d’imposition d’une 
pénalité administrative 
 
 

. . 24 mai 2012 - Vol. 9, n° 21 11

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

 

00 

 

 RÔLE DES AUDIENCES 

N° PARTIES  N° DU 

DOSSIER 
MEMBRE(S) DATE NATURE 

12.  D 
 
 
I 
 
 
 
 
I 
 
 

 
I 
 

IT 

Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.) 
 
Fondation Fer de Lance, Fondation Fer de Lance 
Turks and Caicos, Paul M. Gélinas, Michel Hamel 
et George E. Fleury 
(M

e
 Daniel Ovadia) 

 
Lapointe Rosenstein Marchand Melançon, 
s.e.n.c.r.l. 
(Gilbert Simard Tremblay) 
 
Jean-Pierre Desmarais 
 
2849-1801 Québec, Ghyslain Lemay, Les 
Investissements Denise Verreault inc., Les 
Entreprises Richard Beaupré inc., Michel Roy, 
Pierre Forget, 9177-8977 Québec inc., Mario 
Lavoie, Gilles Bédard, Éric Lambert, France Côté, 
Gérard Doiron, Ivan Nadeau, Daniel Blanchette, 
Gérard Bousquet, Pascal Bousquet, Claude 
Martel, 9151-0628 Québec inc., Hervé Martin, 
Jacques Preschoux, Yves Carrier, Régis Loisel, 
Solutions Chemco inc., Sylvain Auger 
(Kugler, Kandestin, s.e.n.c.r.l., l.l.p.) 
 

2009-017 Alain Gélinas 
Claude St Pierre 

6 juin 2012 
9 h 30  

Conférence préparatoire 
Requête pour amendement 
 
 
 

13.  D 
 
 
I 

Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.)  
 
Conseiller Interinvest Corporation du  Canada Ltée  
(Stein & Stein inc.) 
 

2010-046 Claude St Pierre 7 juin 2012 
9 h 30 

Demande d’imposition d’une 
pénalité administrative 
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° PARTIES  N° DU 

DOSSIER 
MEMBRE(S) DATE NATURE 

14.  D 
 
 
I 

Autorité des marchés financiers 
(Girard et al.) 
 
Conseil en gestion de patrimoine Infini-T inc. et 
Normand Coulombe 
 

2012-021 Alain Gélinas 8 juin 2012 
9 h 30 

Demande d’imposition de 
pénalités administratives 
 
Audience pro forma 

15.  D 
 
 
I 

Autorité des marchés financiers 
(Girard et al.) 
 
Joneldy Capital inc. et Jonathan Lehoux 
(Lavery De Billy s.e.n.c.r.l.) 
 

2012-022 Claude St Pierre 8 juin 2012 
9 h 30 

Demande d’imposition de 
pénalités administratives 
 
Audience pro forma 

16.  D 
 
 
I 

Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.) 
 
Société d’investissements Fjord inc. 
(Fasken Martineau DuMoulin, s.e.n.c.r.l.) 
 

2012-015 Claude St Pierre 12 juin 2012 
9 h 30 

Demande d’imposition d’une 
pénalité administrative et 
conditions à l’inscription 
 
 

17.  D 
 
 
I 

Autorité des marchés financiers 
(Girard et al.) 
 
Jean Lamarre 
(Gowling Lafleur Henderson s.e.n.c.r.l.) 
 

2012-020 Alain Gélinas 
Claude St Pierre 

20 juin 2012 
9 h 30 

Demande d’imposition d’une 
pénalité administrative 
 
Audience pro forma 

18.  D 
 
 
I 
 

 

Autorité des marchés financiers 
(Girard et al.) 
 
Fin Al inc. et André Langlois 
(Doyon Izzi Nivoix) 
 

2012-011 Claude St-Pierre 21 juin 2012 
9 h 30 

Demande d’imposition d’une 
pénalité administrative et 
conditions à l’inscription 
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° PARTIES  N° DU 

DOSSIER 
MEMBRE(S) DATE NATURE 

19.  D 
 
 
I 
 

 

Autorité des marchés financiers 
(Girard et al.) 
 
Fin Al inc. et André Langlois 
(Doyon Izzi Nivoix) 
 

2012-011 Claude St-Pierre 22 juin 2012 
9 h 30 

Demande d’imposition d’une 
pénalité administrative et 
conditions à l’inscription 
 

20.  D 
 
 
I 
 
 
 
 
I 
 
 

 
I 
 

IT 

Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.) 
 
Fondation Fer de Lance, Fondation Fer de Lance 
Turks and Caicos, Paul M. Gélinas, Michel Hamel 
et George E. Fleury 
(M

e
 Daniel Ovadia) 

 
Lapointe Rosenstein Marchand Melançon, 
s.e.n.c.r.l. 
(Gilbert Simard Tremblay) 
 
Jean-Pierre Desmarais 
 
2849-1801 Québec, Ghyslain Lemay, Les 
Investissements Denise Verreault inc., Les 
Entreprises Richard Beaupré inc., Michel Roy, 
Pierre Forget, 9177-8977 Québec inc., Mario 
Lavoie, Gilles Bédard, Éric Lambert, France Côté, 
Gérard Doiron, Ivan Nadeau, Daniel Blanchette, 
Gérard Bousquet, Pascal Bousquet, Claude 
Martel, 9151-0628 Québec inc., Hervé Martin, 
Jacques Preschoux, Yves Carrier, Régis Loisel, 
Solutions Chemco inc., Sylvain Auger 
(Kugler, Kandestin, s.e.n.c.r.l., l.l.p.) 
 

2009-017 Alain Gélinas 
Claude St Pierre 

26 juin 2012 
9 h 30  

Contestation d’une décision 
rendue ex parte 
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° PARTIES  N° DU 

DOSSIER 
MEMBRE(S) DATE NATURE 

21.  D 
 
 
I 
 
 
 
 
I 
 
 

 
I 
 

IT 

Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.) 
 
Fondation Fer de Lance, Fondation Fer de Lance 
Turks and Caicos, Paul M. Gélinas, Michel Hamel 
et George E. Fleury 
(M

e
 Daniel Ovadia) 

 
Lapointe Rosenstein Marchand Melançon, 
s.e.n.c.r.l. 
(Gilbert Simard Tremblay) 
 
Jean-Pierre Desmarais 
 
2849-1801 Québec, Ghyslain Lemay, Les 
Investissements Denise Verreault inc., Les 
Entreprises Richard Beaupré inc., Michel Roy, 
Pierre Forget, 9177-8977 Québec inc., Mario 
Lavoie, Gilles Bédard, Éric Lambert, France Côté, 
Gérard Doiron, Ivan Nadeau, Daniel Blanchette, 
Gérard Bousquet, Pascal Bousquet, Claude 
Martel, 9151-0628 Québec inc., Hervé Martin, 
Jacques Preschoux, Yves Carrier, Régis Loisel, 
Solutions Chemco inc., Sylvain Auger 
(Kugler, Kandestin, s.e.n.c.r.l., l.l.p.) 
 

2009-017 Alain Gélinas 
Claude St Pierre 

27 juin 2012 
9 h 30  

Contestation d’une décision 
rendue ex parte 
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° PARTIES  N° DU 

DOSSIER 
MEMBRE(S) DATE NATURE 

22.  D 
 
 
I 
 
 
 
 
I 
 
 

 
I 
 

IT 

Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.) 
 
Fondation Fer de Lance, Fondation Fer de Lance 
Turks and Caicos, Paul M. Gélinas, Michel Hamel 
et George E. Fleury 
(M

e
 Daniel Ovadia) 

 
Lapointe Rosenstein Marchand Melançon, 
s.e.n.c.r.l. 
(Gilbert Simard Tremblay) 
 
Jean-Pierre Desmarais 
 
2849-1801 Québec, Ghyslain Lemay, Les 
Investissements Denise Verreault inc., Les 
Entreprises Richard Beaupré inc., Michel Roy, 
Pierre Forget, 9177-8977 Québec inc., Mario 
Lavoie, Gilles Bédard, Éric Lambert, France Côté, 
Gérard Doiron, Ivan Nadeau, Daniel Blanchette, 
Gérard Bousquet, Pascal Bousquet, Claude 
Martel, 9151-0628 Québec inc., Hervé Martin, 
Jacques Preschoux, Yves Carrier, Régis Loisel, 
Solutions Chemco inc., Sylvain Auger 
(Kugler, Kandestin, s.e.n.c.r.l., l.l.p.) 
 

2009-017 Alain Gélinas 
Claude St Pierre 

28 juin 2012 
9 h 30  

Contestation d’une décision 
rendue ex parte 
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° PARTIES  N° DU 

DOSSIER 
MEMBRE(S) DATE NATURE 

23.  D 
 
 
I 
 
 
 
 
I 
 
 
 
I 
 

IT 

Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.) 
 
Fondation Fer de Lance, Fondation Fer de Lance 
Turks and Caicos, Paul M. Gélinas, Michel Hamel 
et George E. Fleury 
(M

e
 Daniel Ovadia) 

 
Lapointe Rosenstein Marchand Melançon, 
s.e.n.c.r.l. 
(Gilbert Simard Tremblay) 
 
Jean-Pierre Desmarais 
 
2849-1801 Québec, Ghyslain Lemay, Les 
Investissements Denise Verreault inc., Les 
Entreprises Richard Beaupré inc., Michel Roy, 
Pierre Forget, 9177-8977 Québec inc., Mario 
Lavoie, Gilles Bédard, Éric Lambert, France Côté, 
Gérard Doiron, Ivan Nadeau, Daniel Blanchette, 
Gérard Bousquet, Pascal Bousquet, Claude 
Martel, 9151-0628 Québec inc., Hervé Martin, 
Jacques Preschoux, Yves Carrier, Régis Loisel, 
Solutions Chemco inc., Sylvain Auger 
(Kugler, Kandestin, s.e.n.c.r.l., l.l.p.) 
 

2009-017 Alain Gélinas 
Claude St Pierre 

29 juin 2012 
9 h 30  

Contestation d’une décision 
rendue ex parte 
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° PARTIES  N° DU 

DOSSIER 
MEMBRE(S) DATE NATURE 

24.  D 
 
 
I 
 
 
 
 
I 
 
 

 
I 
 

IT 

Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.) 
 
Fondation Fer de Lance, Fondation Fer de Lance 
Turks and Caicos, Paul M. Gélinas, Michel Hamel 
et George E. Fleury 
(M

e
 Daniel Ovadia) 

 
Lapointe Rosenstein Marchand Melançon, 
s.e.n.c.r.l. 
(Gilbert Simard Tremblay) 
 
Jean-Pierre Desmarais 
 
2849-1801 Québec, Ghyslain Lemay, Les 
Investissements Denise Verreault inc., Les 
Entreprises Richard Beaupré inc., Michel Roy, 
Pierre Forget, 9177-8977 Québec inc., Mario 
Lavoie, Gilles Bédard, Éric Lambert, France Côté, 
Gérard Doiron, Ivan Nadeau, Daniel Blanchette, 
Gérard Bousquet, Pascal Bousquet, Claude 
Martel, 9151-0628 Québec inc., Hervé Martin, 
Jacques Preschoux, Yves Carrier, Régis Loisel, 
Solutions Chemco inc., Sylvain Auger 
(Kugler, Kandestin, s.e.n.c.r.l., l.l.p.) 
 

2009-017 Alain Gélinas 
Claude St Pierre 

3 juillet 2012 
9 h 30  

Contestation d’une décision 
rendue ex parte 
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° PARTIES  N° DU 

DOSSIER 
MEMBRE(S) DATE NATURE 

25.  D 
 
 
I 
 
 
 
 
I 
 
 
 
I 
 

IT 

Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.) 
 
Fondation Fer de Lance, Fondation Fer de Lance 
Turks and Caicos, Paul M. Gélinas, Michel Hamel 
et George E. Fleury 
(M

e
 Daniel Ovadia) 

 
Lapointe Rosenstein Marchand Melançon, 
s.e.n.c.r.l. 
(Gilbert Simard Tremblay) 
 
Jean-Pierre Desmarais 
 
2849-1801 Québec, Ghyslain Lemay, Les 
Investissements Denise Verreault inc., Les 
Entreprises Richard Beaupré inc., Michel Roy, 
Pierre Forget, 9177-8977 Québec inc., Mario 
Lavoie, Gilles Bédard, Éric Lambert, France Côté, 
Gérard Doiron, Ivan Nadeau, Daniel Blanchette, 
Gérard Bousquet, Pascal Bousquet, Claude 
Martel, 9151-0628 Québec inc., Hervé Martin, 
Jacques Preschoux, Yves Carrier, Régis Loisel, 
Solutions Chemco inc., Sylvain Auger 
(Kugler, Kandestin, s.e.n.c.r.l., l.l.p.) 
 

2009-017 Alain Gélinas 
Claude St Pierre 

4 juillet 2012 
9 h 30  

Contestation d’une décision 
rendue ex parte 
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° PARTIES  N° DU 

DOSSIER 
MEMBRE(S) DATE NATURE 

26.  D 
 
 
I 
 
 
 
 
I 
 
 
 
I 
 

IT 

Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.) 
 
Fondation Fer de Lance, Fondation Fer de Lance 
Turks and Caicos, Paul M. Gélinas, Michel Hamel 
et George E. Fleury 
(M

e
 Daniel Ovadia) 

 
Lapointe Rosenstein Marchand Melançon, 
s.e.n.c.r.l. 
(Gilbert Simard Tremblay) 
 
Jean-Pierre Desmarais 
 
2849-1801 Québec, Ghyslain Lemay, Les 
Investissements Denise Verreault inc., Les 
Entreprises Richard Beaupré inc., Michel Roy, 
Pierre Forget, 9177-8977 Québec inc., Mario 
Lavoie, Gilles Bédard, Éric Lambert, France Côté, 
Gérard Doiron, Ivan Nadeau, Daniel Blanchette, 
Gérard Bousquet, Pascal Bousquet, Claude 
Martel, 9151-0628 Québec inc., Hervé Martin, 
Jacques Preschoux, Yves Carrier, Régis Loisel, 
Solutions Chemco inc., Sylvain Auger 
(Kugler, Kandestin, s.e.n.c.r.l., l.l.p.) 
 

2009-017 Alain Gélinas 
Claude St Pierre 

5 juillet 2012 
9 h 30  

Contestation d’une décision 
rendue ex parte 
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° PARTIES  N° DU 

DOSSIER 
MEMBRE(S) DATE NATURE 

27.  D 
 
 
I 
 
 
 
 
I 
 
 

 
I 
 

IT 

Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.) 
 
Fondation Fer de Lance, Fondation Fer de Lance 
Turks and Caicos, Paul M. Gélinas, Michel Hamel 
et George E. Fleury 
(M

e
 Daniel Ovadia) 

 
Lapointe Rosenstein Marchand Melançon, 
s.e.n.c.r.l. 
(Gilbert Simard Tremblay) 
 
Jean-Pierre Desmarais 
 
2849-1801 Québec, Ghyslain Lemay, Les 
Investissements Denise Verreault inc., Les 
Entreprises Richard Beaupré inc., Michel Roy, 
Pierre Forget, 9177-8977 Québec inc., Mario 
Lavoie, Gilles Bédard, Éric Lambert, France Côté, 
Gérard Doiron, Ivan Nadeau, Daniel Blanchette, 
Gérard Bousquet, Pascal Bousquet, Claude 
Martel, 9151-0628 Québec inc., Hervé Martin, 
Jacques Preschoux, Yves Carrier, Régis Loisel, 
Solutions Chemco inc., Sylvain Auger 
(Kugler, Kandestin, s.e.n.c.r.l., l.l.p.) 
 

2009-017 Alain Gélinas 
Claude St Pierre 

6 juillet 2012 
9 h 30  

Contestation d’une décision 
rendue ex parte 
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° PARTIES  N° DU 

DOSSIER 
MEMBRE(S) DATE NATURE 

28.  D 
 
 
I 
 
 
 
 
I 
 
 
 
I 
 

IT 

Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.) 
 
Fondation Fer de Lance, Fondation Fer de Lance 
Turks and Caicos, Paul M. Gélinas, Michel Hamel 
et George E. Fleury 
(M

e
 Daniel Ovadia) 

 
Lapointe Rosenstein Marchand Melançon, 
s.e.n.c.r.l. 
(Gilbert Simard Tremblay) 
 
Jean-Pierre Desmarais 
 
2849-1801 Québec, Ghyslain Lemay, Les 
Investissements Denise Verreault inc., Les 
Entreprises Richard Beaupré inc., Michel Roy, 
Pierre Forget, 9177-8977 Québec inc., Mario 
Lavoie, Gilles Bédard, Éric Lambert, France Côté, 
Gérard Doiron, Ivan Nadeau, Daniel Blanchette, 
Gérard Bousquet, Pascal Bousquet, Claude 
Martel, 9151-0628 Québec inc., Hervé Martin, 
Jacques Preschoux, Yves Carrier, Régis Loisel, 
Solutions Chemco inc., Sylvain Auger 
(Kugler, Kandestin, s.e.n.c.r.l., l.l.p.) 
 

2009-017 Alain Gélinas 
Claude St Pierre 

9 juillet 2012 
9 h 30  

Contestation d’une décision 
rendue ex parte 
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Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.) 
 
Fondation Fer de Lance, Fondation Fer de Lance 
Turks and Caicos, Paul M. Gélinas, Michel Hamel 
et George E. Fleury 
(M

e
 Daniel Ovadia) 

 
Lapointe Rosenstein Marchand Melançon, 
s.e.n.c.r.l. 
(Gilbert Simard Tremblay) 
 
Jean-Pierre Desmarais 
 
2849-1801 Québec, Ghyslain Lemay, Les 
Investissements Denise Verreault inc., Les 
Entreprises Richard Beaupré inc., Michel Roy, 
Pierre Forget, 9177-8977 Québec inc., Mario 
Lavoie, Gilles Bédard, Éric Lambert, France Côté, 
Gérard Doiron, Ivan Nadeau, Daniel Blanchette, 
Gérard Bousquet, Pascal Bousquet, Claude 
Martel, 9151-0628 Québec inc., Hervé Martin, 
Jacques Preschoux, Yves Carrier, Régis Loisel, 
Solutions Chemco inc., Sylvain Auger 
(Kugler, Kandestin, s.e.n.c.r.l., l.l.p.) 

2009-017 Alain Gélinas 
Claude St Pierre 

10 juillet 2012 
9 h 30  

Contestation d’une décision 
rendue ex parte 
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Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.) 
 
Fondation Fer de Lance, Fondation Fer de Lance 
Turks and Caicos, Paul M. Gélinas, Michel Hamel 
et George E. Fleury 
(M

e
 Daniel Ovadia) 

 
Lapointe Rosenstein Marchand Melançon, 
s.e.n.c.r.l. 
(Gilbert Simard Tremblay) 
 
Jean-Pierre Desmarais 
 
2849-1801 Québec, Ghyslain Lemay, Les 
Investissements Denise Verreault inc., Les 
Entreprises Richard Beaupré inc., Michel Roy, 
Pierre Forget, 9177-8977 Québec inc., Mario 
Lavoie, Gilles Bédard, Éric Lambert, France Côté, 
Gérard Doiron, Ivan Nadeau, Daniel Blanchette, 
Gérard Bousquet, Pascal Bousquet, Claude 
Martel, 9151-0628 Québec inc., Hervé Martin, 
Jacques Preschoux, Yves Carrier, Régis Loisel, 
Solutions Chemco inc., Sylvain Auger 
(Kugler, Kandestin, s.e.n.c.r.l., l.l.p.) 

2009-017 Alain Gélinas 
Claude St Pierre 

11 juillet 2012 
9 h 30  

Contestation d’une décision 
rendue ex parte 
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31.  D 
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Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.) 
 
Fondation Fer de Lance, Fondation Fer de Lance 
Turks and Caicos, Paul M. Gélinas, Michel Hamel 
et George E. Fleury 
(M

e
 Daniel Ovadia) 

 
Lapointe Rosenstein Marchand Melançon, 
s.e.n.c.r.l. 
(Gilbert Simard Tremblay) 
 
Jean-Pierre Desmarais 
 
2849-1801 Québec, Ghyslain Lemay, Les 
Investissements Denise Verreault inc., Les 
Entreprises Richard Beaupré inc., Michel Roy, 
Pierre Forget, 9177-8977 Québec inc., Mario 
Lavoie, Gilles Bédard, Éric Lambert, France Côté, 
Gérard Doiron, Ivan Nadeau, Daniel Blanchette, 
Gérard Bousquet, Pascal Bousquet, Claude 
Martel, 9151-0628 Québec inc., Hervé Martin, 
Jacques Preschoux, Yves Carrier, Régis Loisel, 
Solutions Chemco inc., Sylvain Auger 
(Kugler, Kandestin, s.e.n.c.r.l., l.l.p.) 

2009-017 Alain Gélinas 
Claude St Pierre 

12 juillet 2012 
9 h 30  

Contestation d’une décision 
rendue ex parte 
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Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.) 
 
Fondation Fer de Lance, Fondation Fer de Lance 
Turks and Caicos, Paul M. Gélinas, Michel Hamel 
et George E. Fleury 
(M

e
 Daniel Ovadia) 

 
Lapointe Rosenstein Marchand Melançon, 
s.e.n.c.r.l. 
(Gilbert Simard Tremblay) 
 
Jean-Pierre Desmarais 
 
2849-1801 Québec, Ghyslain Lemay, Les 
Investissements Denise Verreault inc., Les 
Entreprises Richard Beaupré inc., Michel Roy, 
Pierre Forget, 9177-8977 Québec inc., Mario 
Lavoie, Gilles Bédard, Éric Lambert, France Côté, 
Gérard Doiron, Ivan Nadeau, Daniel Blanchette, 
Gérard Bousquet, Pascal Bousquet, Claude 
Martel, 9151-0628 Québec inc., Hervé Martin, 
Jacques Preschoux, Yves Carrier, Régis Loisel, 
Solutions Chemco inc., Sylvain Auger 
(Kugler, Kandestin, s.e.n.c.r.l., l.l.p.) 

2009-017 Alain Gélinas 
Claude St Pierre 

13 juillet 2012 
9 h 30  

Contestation d’une décision 
rendue ex parte 
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Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.)  
 
Daniel Poulin et 9169-8993 Québec inc. 
(M

e
 Pascal A Pelletier) 

 
Banque Nationale du Canada 
 

2012-010 Alain Gélinas 5 septembre 
2012 
9 h 30 

Contestation d’une décision 
rendue ex parte 
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Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.)  
 
Daniel Poulin et 9169-8993 Québec inc. 
(M

e
 Pascal A Pelletier) 

 
Banque Nationale du Canada 
 

2012-010 Alain Gélinas 6 septembre 
2012 
9 h 30 

Contestation d’une décision 
rendue ex parte 
 
 

35.  D 
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Autorité des marchés financiers  
(Girard et al.)  
 
Daniel Poulin et 9169-8993 Québec inc. 
(M

e
 Pascal A Pelletier) 

 
Banque Nationale du Canada 
 

2012-010 Alain Gélinas 7 septembre 
2012 
9 h 30 

Contestation d’une décision 
rendue ex parte 
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Le 24 mai 2012 

Légende : 
D : Partie demanderesse I : Partie intimée R : Partie requérante 
M : Partie mise en cause IT : Partie intervenante   
 
Coordonnées : 
 
Salle d’audience : Salle Paul Fortugno  
500, boulevard René-Lévesque Ouest, Bureau 16.40, Montréal (Québec) H2Z 1W7 
Téléphone : (514) 873-2211 Télécopieur : (514) 873-2162 
Courriel :   secretariat@bdr.gouv.qc.ca 
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2.2 DÉCISIONS  

BUREAU DE DÉCISION ET DE RÉVISION 

CANADA 
PROVINCE DE QUÉBEC 
MONTRÉAL 

DOSSIER N° : 2011-021 

DÉCISION N° : 2011-021-005 

DATE : Le 12 avril 2012 

EN PRÉSENCE DE : Me ALAIN GÉLINAS 

AUTORITÉ DES MARCHÉS FINANCIERS
Partie demanderesse 

c. 

ROBERT MORIN
et
ROGER ÉTHIER
et
INCASE FINANCE INC.
et
VIVRE-ENTREPRISE EN SOINS DE SANTÉ INC. 

Parties intimées 
et
GESTION M.E.R.R. INC. 
et
LES RÉSIDENCES DESJARDINS (ST-SAUVEUR) INC.
et
BILODEAU SPÉCIALISTE EN CHAUSSURES INC.
et
PANTERO TECHNOLOGIES INC.
et
BANQUE CANADIENNE IMPÉRIALE DE COMMERCE
et
BANQUE HSBC DU CANADA
et
BANQUE NATIONALE DU CANADA

Parties mises en cause 

ORDONNANCE DE PROLONGATION DE BLOCAGE 
[art. 249 et 250, Loi sur les valeurs mobilières, L.R.Q., c. V-1.1, art. 93, Loi sur l’Autorité des marchés 

financiers, L.R.Q., c. A-33.2] 

Me Sébastien Simard 
(Girard et al.) 
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Procureur de l’Autorité des marchés financiers 

Date d’audience : 10 avril 2012 

DÉCISION

[1] Le 10 mai 2011, le Bureau de décision et de révision (le « Bureau ») a, à la suite d’une demande 
de l’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité »), prononcé à l’encontre des intimés et à l’égard des 
mises en cause mentionnés ci-après des ordonnances d’interdiction d’opérations sur valeurs et d’exercer 
l’activité de conseiller et des ordonnances de blocage et d’effraction de coffre-fort1, en vertu des articles 
249, 251, 265 et 266 de la Loi sur les valeurs mobilières2 et des articles 93, 94 et 115.9 de la Loi sur 
l’Autorité des marchés financiers3 : 

o Intimés

- Robert Morin; 

- Roger Éthier; 

- Incase Finance inc.; 

- Vivre-Entreprise en soins de santé inc.; 

o Mises en cause 

- Gestion M.E.R.R. inc.; 

- Les Résidences Desjardins (St-Sauveur) inc.; 

- Bilodeau Spécialiste en chaussures; 

- Pantero Technologies inc.; 

- Banque canadienne impériale de commerce; 

- Banque HSBC du Canada.  

[2] Le 25 mai 2011, les quatre intimés ont formulé une demande afin d’être entendus. Le 1er

septembre 2011, le Bureau a prolongé l’ordonnance de blocage4, les parties ayant consenti à cette 
prolongation, afin de fixer une audition pour permettre aux intimés de la contester. L’audience s’est tenue 
le 3 octobre 2011 en présence du procureur de l’Autorité et du procureur des intimés. Ce dernier a 
informé le Bureau que les intimés ne contestaient plus la dernière prolongation de blocage. 

[3] Le procureur des intimés a cependant formulé une demande verbale afin d’obtenir une levée 
partielle de l’ordonnance de blocage à l’égard de l’intimé Roger Éthier, pour que celui-ci puisse retirer une 
somme de 2 274,18 $ d’un compte détenu conjointement avec sa compagne à la Banque Nationale du 
Canada. 

[4] Le 7 novembre 20115, le Bureau a prononcé la levée partielle de l’ordonnance de blocage à 
l’égard de Roger Éthier afin de lui permettre de retirer la somme de 2 274,18 $ de son compte ouvert 
auprès de la Banque Nationale du Canada, située au 83, rue St-Jacques, St-Jacques-de-Montcalm 
(Québec) J0K 2R0.  

                                                     
1 Autorité des marchés financiers c. Morin, 2011 QCBDR 37.  
2  L.R.Q., c. V-1.1. 
3  L.R.Q., c. A-33.2. 
4 Autorité des marchés financiers c. Morin, 2011 QCBDR 78.  
5 Autorité des marchés financiers c. Éthier, 2011 QCBDR 99. 
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[5] Le Bureau a prolongé l’ordonnance de blocage aux dates suivantes : le 1er septembre 2011 et le 
20 décembre 20116.

[6] Le 21 février 2012, l’Autorité a saisi le Bureau d’une demande de prolongation de l’ordonnance 
de blocage. L’avis d’audience a été transmis aux parties pour une audience devant se tenir le 10 avril 
2012. Un mode spécial de signification a été autorisé pour Gestion M.E.R.R. inc. afin que l’avis soit 
signifié au procureur de Robert Morin et pour Bilodeau Spécialiste en chaussures inc. afin que l’avis soit 
signifié au syndic à la faillite de cette dernière. 

L’AUDIENCE 

[7] L’audience s’est tenue le 10 avril 2012 en présence du procureur de l’Autorité. Ce dernier a fait 
entendre le témoignage d’une enquêteuse de l’Autorité. Celle-ci a confirmé que l’enquête se poursuit et 
que son avancement a permis de déceler que près de 80 investisseurs sont impliqués (il pourrait y en 
avoir près d’une centaine) et que les montants recueillis auprès de ces derniers correspondraient 
approximativement à plus de 4,5 millions de dollars. Ces données seront à valider par la poursuite de 
l’enquête.  

[8] L’enquêteuse a ajouté que l’intimé Robert Morin a été radié de façon permanente par la Chambre 
de la sécurité financière. Elle a souligné qu’un suivi est effectué relativement aux sociétés dans 
lesquelles les investissements auraient été faits. 

[9] Des investisseurs et des mises en cause ont été rencontrés ou interrogés par l’Autorité. Des 
informations additionnelles sont recherchées par l’Autorité auprès de l’intimé Robert Morin. L’enquêteuse 
a mentionné que les motifs initiaux sont toujours présents. 

[10] Le procureur de l’Autorité a soumis que l’ordonnance de blocage doit être prolongée pour une 
période renouvelable de 120 jours considérant que les motifs initiaux sont toujours présents et que les 
intimés ne se sont pas présentés pour contester la demande. De plus, une analyse sera effectuée pour 
déterminer quelles seront les démarches qui pourraient être entreprises par la suite. 

L’ANALYSE 

[11] L’article 249 de la Loi sur les valeurs mobilières prévoit que l’Autorité peut demander au Bureau de 
prononcer une décision à l’effet d’ordonner à une personne qui fait l’objet d’une enquête de ne pas se 
départir de fonds, titres ou autres biens qu’elle a en sa possession7.

[12] De même, le Bureau peut rendre une ordonnance à l’encontre d’une personne qui fait l’objet d’une 
enquête afin qu’elle ne puisse pas retirer de fonds, titres ou autres biens des mains d’une autre personne 
qui les a en dépôt ou qui en a la garde ou le contrôle8. Enfin, le Bureau peut ordonner à toute personne 
de ne pas se départir des fonds, titres ou autres biens dont elle a le dépôt ou qui en a la garde ou le 
contrôle9.

[13] Le 2e alinéa de l’article 250 de la Loi sur les valeurs mobilières prévoit que le Bureau peut 
prolonger une ordonnance de blocage si les personnes intéressées ne manifestent pas leur intention de 
se faire entendre ou si elles n’arrivent pas à établir que les motifs de l’ordonnance de blocage initiale ont 
cessé d’exister.  

[14] Les intimés, quoique dûment avisés, ne se sont pas présentés à l’audience pour contester la 
demande de prolongation de l’ordonnance de blocage. Ils ont par conséquent fait défaut d’établir que les 
motifs initiaux ont cessé d’exister. Pour sa part, l’Autorité a signalé que son enquête se poursuit et que 
les motifs initiaux sont toujours existants.  

[15] Le Bureau est d’avis qu’il y a lieu de prolonger l’ordonnance de blocage considérant que les 
intimés ne se sont pas présentés pour contester la présence des motifs initiaux, que des démarches de 
recherches d’informations se poursuivent et qu’une analyse de l’Autorité est en cours pour déterminer la 
suite des procédures.  

                                                     
6 Autorité des marchés financiers c. Morin, 2011 QCBDR 117. 
7 Précitée, note 2, art. 249 (1°). 
8 Id., art. 249 (2°). 
9 Id., art. 249 (3°). 
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LA DÉCISION 

[16] Le Bureau a pris connaissance de la demande de prolongation de blocage de l’Autorité et du 
témoignage de l’enquêteuse de l’Autorité à l’effet que les motifs initiaux sont toujours présents et que 
l’enquête se poursuit. Le Bureau procède donc à la prolongation de l’ordonnance de blocage considérant 
que l’Autorité soutient que les motifs initiaux sont toujours présents, les intimés ne se sont pas présentés 
pour contester ce fait et l’enquête de l’Autorité se poursuit. 

[17] Par conséquent, le Bureau de décision et de révision en vertu des articles 249 et 250 de la Loi sur les 
valeurs mobilières et de l’article 93 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers prolonge l’ordonnance 
de blocage initiale prononcée le 10 mai 201110, telle que renouvelée depuis, et ce, de la manière 
suivante : 

ORDONNE à Robert Morin, Roger Éthier et Incase Finance inc. de ne pas, directement ou 
indirectement, se départir de fonds, titres ou autres biens qu’ils ont en leur possession; 

ORDONNE à Vivre-Entreprise en soins de santé inc., Gestion M.E.R.R. inc., Les Résidences 
Desjardins (St-Sauveur) inc., Bilodeau Spécialiste en chaussures inc. et Pantero Technologies 
inc. de ne pas, directement ou indirectement, se départir de fonds, titres ou autres biens qu’ils ont 
en leur possession dus à Robert Morin ou Roger Éthier ou Incase Finance inc.; 

ORDONNE à Robert Morin, Roger Éthier, Incase Finance inc. et Vivre-Entreprise en soins de 
santé inc. de ne pas retirer des fonds, titres ou autres biens d’une autre personne qui les a en 
dépôt ou qui en a la garde ou le contrôle; 

ORDONNE à Vivre-Entreprise en soins de santé inc., Gestion M.E.R.R. inc., Les Résidences 
Desjardins (St-Sauveur) inc., Bilodeau Spécialiste en chaussures inc. et Pantero Technologies 
inc. de ne pas retirer des fonds, titres ou autres biens d’une autre personne qui les a en dépôt ou 
qui en a la garde ou le contrôle dus à Robert Morin ou Roger Éthier ou Incase Finance inc.; 

ORDONNE à la mise en cause Banque Canadienne Impériale de Commerce ayant une 
succursale au 2540, boul. Daniel-Johnson, Laval (Québec) H7T 2S3, de ne pas se départir des 
fonds, titres ou autres biens qu’elle a en dépôt ou en a la garde ou le contrôle pour Robert Morin, 
notamment dans les comptes portant les numéros 01331-7939434, 01331-7722133 et 
01331-0718432 et pour Incase Finance inc. dans le compte portant le numéro 01331-5016118; 

ORDONNE à la mise en cause Banque HSBC du Canada ayant une succursale au 3030, boul. 
Le Carrefour, bureau 100, Laval (Québec) H7T 2P5, de ne pas se départir des fonds, titres ou 
autres biens qu’elle a en dépôt ou en a la garde ou le contrôle pour Robert Morin, notamment 
dans le compte portant le numéro 121-007405-150; 

[18] La présente décision n’a pas pour effet d’empêcher l’exécution de la décision du 7 novembre 2011 
ayant accordé une levée partielle de l’ordonnance de blocage à l’égard de l’intimé Roger Éthier dans les 
termes suivants : 

« LÈVE partiellement l’ordonnance de blocage numéro 2011-021-001 prononcée à l’encontre de 
Roger Éthier le 10 mai 2011 et prolongée depuis, uniquement pour lui permettre de retirer la 
somme de 2 274,18 $ du compte portant le numéro 04-421-00 ouvert auprès de la Banque 
Nationale du Canada, située au 83, rue St-Jacques, St-Jacques-de-Montcalm (Québec) J0K 
2R0. »11

[19] Conformément au premier alinéa de l’article 250 de la Loi sur les valeurs mobilières, l’ordonnance de 
blocage entre en vigueur à la date à laquelle elle est prononcée et le restera pour une période de 120 
jours, à moins qu’elle ne soit modifiée ou abrogée avant l’échéance de ce terme. 

                                                     
10  Précitée, note 1.  
11  Précitée, note 5. 
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Fait à Montréal, le 12 avril 2012. 

(S) Alain Gélinas 
Me Alain Gélinas, président
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2.2 DÉCISIONS (SUITE) 

BUREAU DE DÉCISION ET DE RÉVISION 

CANADA 
PROVINCE DE QUÉBEC 
MONTRÉAL 

DOSSIER N° : 2009-012 

DÉCISION N° : 2009-012-012 

DATE : Le 1er mai 2012 

EN PRÉSENCE DE : Me CLAUDE ST PIERRE 

AUTORITÉ DES MARCHÉS FINANCIERS 
Partie demanderesse 

c. 
RÉAL SAMSON
et
SUZANNE LABRECQUE 

Parties intimées 
et
Me JOËL LAFRENIÈRE 
et
LEMIEUX NOLET INC., ÈS QUALITÉS DE SYNDIC À LA FAILLITE DE RÉAL SAMSON

Parties mises en cause 

ORDONNANCE DE PROLONGATION DE BLOCAGE
[art. 250 (2e al.), Loi sur les valeurs mobilières (L.R.Q., c. V-1.1) et  

art. 93, Loi sur l’Autorité des marchés financiers 
(L.R.Q., c. A-33.2)] 

Me Stéphanie Jolin 
(Girard et al.) 
Procureure de l’Autorité des marchés financiers 

Date d’audience : 30 avril 2012 

DÉCISION

[1] Le 23 juin 2009, l’Autorité des marchés financiers (l’ « Autorité ») a saisi le Bureau de décision et 
de révision (le « Bureau ») d’une demande afin qu’il prononce une ordonnance de blocage à l’encontre 
des intimés Réal Samson et Suzanne Labrecque et à l’égard du mis en cause Me Joël Lafrenière, en 
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vertu des articles 249 et 323.7 de la Loi sur les valeurs mobilières1 et de l’article 93 de la Loi sur l’Autorité 
des marchés financiers2, tels qu’en vigueur à ce moment.

[2] Lors de l’audience ex parte du 23 juin 2009, le Bureau avait rendu une décision verbale3

prononçant les ordonnances suivantes :

o Il ordonne à Me Joël Lafrenière, notaire, de ne pas se départir des fonds, titres 
ou autres biens qu’il a en dépôt ou dont il a la garde ou le contrôle 
appartenant directement ou indirectement à l’intimé Réal Samson; 

o Il ordonne à Me Joël Lafrenière, notaire, de ne pas se départir des fonds, titres 
ou autres biens qu’il a en dépôt ou dont il a la garde ou le contrôle 
appartenant directement ou indirectement à l’intimée Suzanne Labrecque; 

o Il ordonne à Réal Samson de ne pas se départir des fonds, titres ou autres 
biens qu’il a en dépôt ou dont il a la garde ou le contrôle lui appartenant 
directement ou indirectement et provenant notamment de la vente de 
l’immeuble résidentiel situé au 2837, rue des Berges, Lévis (Québec) G6V 
8Y5;

o Il ordonne à Suzanne Labrecque de ne pas se départir des fonds, titres ou 
autres biens qu’elle a en dépôt ou dont elle a la garde ou le contrôle lui 
appartenant directement ou indirectement et provenant notamment de la 
vente de l’immeuble résidentiel situé au 2837, rue des Berges, Lévis (Québec) 
G6V 8Y5. 

[3] Les motifs écrits de cette décision ont été rendus par le Bureau le 30 juin 20094. Cette 
ordonnance de blocage a été renouvelée pour des périodes de 120 jours aux dates suivantes : 

 le 19 octobre 20095;

 le 12 février 20106;

 le 9 juin 20107;

 le 5 octobre 20108;

 le 28 janvier 20119;

 le 25 mai 201110;

 le 16 septembre 201111; et 

 le 9 janvier 201212.

[4] Le 2 décembre 2009, le Bureau a reçu une demande de levée partielle du susdit blocage de la 
part de Lemieux Nolet Inc., ès qualités de syndic à la faillite de Réal Samson. À la suite d’une audience 

                                                     
1 L.R.Q., c. V-1.1. 
2 L.R.Q., c. A-33.2. 
3 Autorité des marchés financiers c. Samson, Bureau de décision et de révision en valeurs mobilières, Montréal, décision n° 

2009-012-001, 23 juin 2009, Me A. Gélinas et Me C. St Pierre, 3 pages. 
4 Autorité des marchés financiers c. Samson, 2009 QCBDRVM 37. 
5 Autorité des marchés financiers c. Samson, 2009 QCBDRVM 52. 
6 Autorité des marchés financiers c. Samson, 2010 QCBDRVM 5. 
7 Autorité des marchés financiers c. Samson, 2010 QCBDR 40. 
8 Autorité des marchés financiers c. Samson, 2010 QCBDR 79. 
9 Autorité des marchés financiers c. Samson, 2011 QCBDR 6. 
10 Autorité des marchés financiers c. Samson, 2011 QCBDR 41. 
11 Autorité des marchés financiers c. Samson, 2011 QCBDR 87. 
12 Autorité des marchés financiers c. Samson, 2012 QCBDR 3. 

00

. . 24 mai 2012 - Vol. 9, n° 21 35

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



tenue le 11 janvier 2010 au siège du Bureau, ce dernier a rendu, le 15 janvier 201013, une décision 
accordant la levée partielle de l’ordonnance de blocage, dont voici le dispositif : 

« Par conséquent, le Bureau, en vertu de l’article 249 de la Loi sur les valeurs 
mobilières et de l’article 93 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers, lève 
partiellement le blocage qu’il a prononcé le 23 juin 2009, tel que confirmé le 30 
juin 2009, afin de permettre à Lemieux Nolet Inc. de prendre possession du 
montant de 11 257,37 $ qui résulte de la vente de la part indivise d’un 
immeuble qui appartenait à Réal Samson. 

Cette somme est actuellement entre les mains de Me Joël Lafrenière, notaire, 
mis en cause dans le présent dossier. L’ordonnance de blocage du Bureau est 
également partiellement levée à l’égard de Me Joël Lafrenière, afin qu’il lui soit 
permis d’effectuer cette remise entre les mains de la requérante. »14

LA DEMANDE DE PROLONGATION DE BLOCAGE 

[5] Le 11 avril 2012, l’Autorité a saisi le Bureau d’une demande à l’effet de prolonger l’ordonnance de 
blocage pour une période de 120 jours, en vertu du second alinéa de l’article 250 de la Loi sur les valeurs 
mobilières. Un avis d’audience daté du 11 avril 2012 a été préparé en vue de l’audience devant se tenir le 
30 avril 2012. Les intimés et les mis en cause ont reçu signification de cet avis. 

L’AUDIENCE 

[6] L’audience sur la demande de prolongation de blocage s’est tenue au siège du Bureau le 30 avril 
2012, en présence de la représentante de l’Autorité. Les intimés et les mis en cause ne se sont pas 
manifestés et n’étaient pas présents à l’audience.  

[7] La procureure de l’Autorité a rappelé que cette dernière a intenté des poursuites pénales à 
l’encontre de Réal Samson, à savoir 54 chefs d’accusation. 24 constats d’infraction ont été déposés pour 
avoir agi à titre de courtier sans être inscrit à ce titre auprès de l’Autorité, 24 constats pour avoir effectué 
un placement sans prospectus visé par l’Autorité et 6 constats pour avoir utilisé des informations fausses 
ou trompeuses. 

[8] La procureure a ajouté que les procédures pénales suivent leur cours normal. Le procès pénal a 
été fixé du 10 au 14 septembre 2012.  

[9] Par conséquent, la procureure de l’Autorité a plaidé que considérant l’absence des intimés, le fait 
que les motifs initiaux existent toujours et que les procédures pénales se poursuivent, il est nécessaire 
que le Bureau prolonge l’ordonnance de blocage pour une période de 120 jours. 

L’ANALYSE 

[10] L’article 249 de la Loi sur les valeurs mobilières prévoit que l’Autorité peut demander au Bureau 
de prononcer une décision à l’effet d’ordonner à une personne qui fait l’objet d’une enquête de ne pas se 
départir de fonds, titres ou autres biens qu’elle a en sa possession15. De même, le Bureau peut rendre 
une ordonnance à l’encontre d’une personne qui fait l’objet d’une enquête afin qu’elle ne puisse pas 
retirer de fonds, titres ou autres biens des mains d’une autre personne qui les a en dépôt ou qui en a la 
garde ou le contrôle16.

[11] Enfin, le Bureau peut ordonner à toute personne de ne pas se départir des fonds, titres ou autres 
biens dont elle a le dépôt, la garde ou le contrôle17. Le 2e alinéa de l’article 250 de la Loi sur les valeurs 

                                                     
13 Samson (Syndic de) c. Autorité des marchés financiers, 2010 QCBDRVM 3. 
14 Id.
15 Précitée, note 1, art. 249 (1°). 
16 Id., art. 249 (2°). 
17 Id., art. 249 (3°). 
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mobilières prévoit que le Bureau peut prolonger une ordonnance de blocage si les personnes intéressées 
ne manifestent pas leur intention de se faire entendre ou si elles n’arrivent pas à établir que les motifs de 
l’ordonnance de blocage initiale ont cessé d’exister.  

[12] Lors d’une demande de prolongation de blocage, le Bureau se penche sur la présence des motifs 
initiaux ayant justifié le prononcé de l’ordonnance de blocage initiale. Le fardeau d’établir que les motifs 
initiaux ont cessé d’exister repose sur les épaules des intimés. Or, ceux-ci ne se sont pas présentés pour 
contester que les motifs initiaux sont toujours existants. 

[13] Le Bureau prend également en considération que l’enquête menée par l’Autorité se poursuit. Le 
procès pénal sur les 54 chefs d’accusation déposés à l’encontre de monsieur Samson suit son cours. Le 
procès pénal est fixé pour septembre 2012. Il appert donc que l’enquête continue dans cette affaire. 

[14] Par conséquent, le Bureau estime que les motifs initiaux existent toujours et qu’il est nécessaire 
de prolonger l’ordonnance de blocage en l’espèce, afin de protéger les investisseurs et pour permettre 
aux procédures pénales intentées de suivre leur cours.  

LA DÉCISION 

[15] Le Bureau de décision et de révision a pris connaissance de la demande de l’Autorité des 
marchés financiers et des arguments de la procureure de l’Autorité, le tout tel qu’entendu au cours de 
l’audience du 30 avril 2012 devant ce tribunal. 

[16] Par conséquent, pour les motifs susmentionnés, le Bureau accueille la demande de l’Autorité, le 
tout en vertu de l’article 93 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers18 et du 2e alinéa de l’article 250 
de la Loi sur les valeurs mobilières19. Il prolonge l’ordonnance de blocage initiale prononcée le 23 juin 
200920, dont les motifs écrits ont été rendus le 30 juin 200921, telle que renouvelée depuis22, et ce, de la 
manière suivante : 

o IL ORDONNE à Me Joël Lafrenière, notaire, de ne pas se départir des fonds, titres ou 
autres biens qu’il a en dépôt ou dont il a la garde ou le contrôle appartenant directement ou 
indirectement à l’intimé Réal Samson; 

o IL ORDONNE à Me Joël Lafrenière, notaire, de ne pas se départir des fonds, titres ou 
autres biens qu’il a en dépôt ou dont il a la garde ou le contrôle appartenant directement ou 
indirectement à l’intimée Suzanne Labrecque; 

o IL ORDONNE à Réal Samson de ne pas se départir des fonds, titres ou autres biens qu’il a 
en dépôt ou dont il a la garde ou le contrôle lui appartenant directement ou indirectement et 
provenant notamment de la vente de l’immeuble résidentiel situé au 2837, rue des Berges, 
Lévis (Québec) G6V 8Y5; 

o IL ORDONNE à Suzanne Labrecque de ne pas se départir des fonds, titres ou autres 
biens qu’elle a en dépôt ou dont elle a la garde ou le contrôle lui appartenant directement 
ou indirectement et provenant notamment de la vente de l’immeuble résidentiel situé au 
2837, rue des Berges, Lévis (Québec) G6V 8Y5. 

[17] La présente ordonnance de blocage entre en vigueur à la date à laquelle elle est prononcée et le 
restera pour une période de 120 jours ou jusqu’à ce qu’elle soit modifiée ou abrogée. 

                                                     
18 Précitée, note 2. 
19 Précitée, note 1. 
20 Précitée, note 3. 
21  Précitée, note 4. 
22  Précitées, notes 5 à 12. 

00

. . 24 mai 2012 - Vol. 9, n° 21 37

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



00

Fait à Montréal, le 1er mai 2012. 

(S) Claude St Pierre 
Me Claude St Pierre, vice-président
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2.2 DÉCISIONS (SUITE) 

BUREAU DE DÉCISION ET DE RÉVISION 

CANADA 
PROVINCE DE QUÉBEC 
MONTRÉAL 

DOSSIER N° : 2009-013 

DÉCISION N° : 2009-013-010 

DATE : Le 1er mai 2012 

EN PRÉSENCE DE : Me CLAUDE ST PIERRE 

AUTORITÉ DES MARCHÉS FINANCIERS 
Partie demanderesse 

c. 
RENÉ SAURIOL 

Partie intimée 
et
BANQUE SCOTIA, succursale située à Gatineau (Québec)  
et
BANQUE DE MONTRÉAL, succursale située à Mont-Tremblant (Québec) 
et
BANQUE CIBC, succursale située à Gatineau (Québec) 
et
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE GATINEAU

Parties mises en cause 

ORDONNANCE DE PROLONGATION DE BLOCAGE
[art. 250 (2e al.), Loi sur les valeurs mobilières (L.R.Q., c. V-1.1) et  

art. 93, Loi sur l’Autorité des marchés financiers 
(L.R.Q., c. A-33.2)] 

Me Stéphanie Jolin 
(Girard et al.) 
Procureure de l’Autorité des marchés financiers 

Date d’audience : 30 avril 2012 

DÉCISION

[1] Le 25 juin 2009, l’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité ») a saisi le Bureau de décision et 
de révision (le « Bureau ») d’une demande afin qu’il prononce à l’encontre de René Sauriol une 
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ordonnance de blocage, une interdiction d’opérations sur valeurs et d’agir à titre de conseiller en valeurs 
et une mesure propre à assurer le respect de la loi, le tout en vertu des articles 249, 265, 266 et 323.7 de 
la Loi sur les valeurs mobilières1 et des articles 93 et 94 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers2,
tels qu’en vigueur à ce moment.

[2] Une audience ex parte a eu lieu au siège du Bureau le 25 juin 2009 afin d’entendre la demande 
de l’Autorité. Le Bureau a rendu, le 2 juillet 20093, une décision prononçant une interdiction d’opérations 
sur valeurs et d’exercer l’activité de conseiller, de même qu’une ordonnance visant la fermeture d’un site 
Internet.

[3] De plus, le Bureau a prononcé une ordonnance de blocage à l’encontre de monsieur Sauriol et à 
l’égard des institutions financières mises en cause, soit la Banque Royale du Canada, la Banque Scotia, 
la Banque de Montréal, la Banque CIBC et la Caisse Populaire Desjardins de Gatineau.

[4] L’ordonnance de blocage a été renouvelée pour des périodes de 120 jours aux dates suivantes : 

 le 28 octobre 20094;

 le 17 février 20105;

 le 15 juin 20106;

 le 12 octobre 20107;

 le 4 février 20118;

 le 25 mai 20119;

 le 16 septembre 201110; et 

 le 10 janvier 201211.

[5] Cependant, l’ordonnance de blocage visant le compte de l’intimé auprès de la Banque Royale du 
Canada n’a pas été renouvelée à l’occasion de la décision du 25 mai 2011, considérant que le compte 
avait été fermé par l’institution financière. 

LA DEMANDE DE PROLONGATION DE BLOCAGE 

[6] Le 11 avril 2012, l’Autorité a saisi le Bureau d’une demande à l’effet de prolonger l’ordonnance de 
blocage pour une période de 120 jours, en vertu du second alinéa de l’article 250 de la Loi sur les valeurs 
mobilières. À la suite de cette demande, un avis d’audience a été préparé afin de convoquer les parties à 
une audience devant se tenir le 30 avril 2012.  

                                                     
1 L.R.Q., c. V-1.1. 
2 L.R.Q., c. A-33.2. 
3 Autorité des marchés financiers c. René Sauriol, Banque Royale du Canada, Banque Scotia, Banque de Montréal, 
Banque CIBC et Caisse Populaire Desjardins de Gatineau, 2009 QCBDRVM 30. 
4 Autorité des marchés financiers c. Sauriol, 2009 QCBDRVM 57. 
5 Autorité des marchés financiers c. Sauriol, 2010 QCBDRVM 6. 
6 Autorité des marchés financiers c. Sauriol, 2010 QCBDR 41. 
7 Autorité des marchés financiers c. Sauriol, 2010 QCBDR 80. 
8 Autorité des marchés financiers c. Sauriol, 2011 QCBDR 8. 
9 Autorité des marchés financiers c. Sauriol, 2011 QCBDR 42. 
10 Autorité des marchés financiers c. Sauriol, 2011 QCBDR 88. 
11 Autorité des marchés financiers c. Sauriol, 2012 QCBDR 23. 
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L’AUDIENCE  

[7] Lors de l’audience du 30 avril 2012, la procureure de l’Autorité a rappelé les circonstances du 
présent dossier. La procureure de l’Autorité a souligné que plusieurs accusations ont été déposées à 
l’encontre de René Sauriol. Il fait l’objet d’accusations criminelles pour fraude et fabrication de faux pour 
lesquelles il a plaidé coupable. Les représentations sur sentence se sont tenues et le dossier est 
présentement en délibéré. 

[8] René Sauriol est également sous le coup de 93 constats d’infractions pénales déposés à son 
encontre par l’Autorité. Cela comprend 31 constats pour avoir agi comme courtier sans être inscrit à ce 
titre auprès de l’Autorité, 31 constats pour avoir effectué un placement sans prospectus visé par l’Autorité 
et 31 chefs pour avoir fourni des informations fausses ou trompeuses. Une audience pro forma est 
prévue pour le mois de juin 2012 dans le cadre de ces poursuites pénales.  

[9] La procureure de l’Autorité précise que les motifs initiaux à l’appui de l’ordonnance de blocage 
demeurent et que les parties intéressées ne se sont pas présentées à l’audience. Par conséquent, 
l’Autorité demande une prolongation de l’ordonnance de blocage pour une période de 120 jours, ce qui 
permettra à l’Autorité de poursuivre les procédures pénales entamées. 

L’ANALYSE 

[10] L’article 249 de la Loi sur les valeurs mobilières prévoit que l’Autorité peut demander au Bureau 
de prononcer une décision à l’effet d’ordonner à une personne qui fait l’objet d’une enquête de ne pas se 
départir de fonds, titres ou autres biens qu’elle a en sa possession12. De même, le Bureau peut rendre 
une ordonnance à l’encontre d’une personne qui fait l’objet d’une enquête afin qu’elle ne puisse pas 
retirer de fonds, titres ou autres biens des mains d’une autre personne qui les a en dépôt ou qui en a la 
garde ou le contrôle13.

[11] Enfin, le Bureau peut ordonner à toute personne de ne pas se départir des fonds, titres ou autres 
biens dont elle a le dépôt ou qui en a la garde ou le contrôle14. Le 2e alinéa de l’article 250 de la Loi sur 
les valeurs mobilières prévoit que le Bureau peut prolonger une ordonnance de blocage si les personnes 
intéressées ne manifestent pas leur intention de se faire entendre ou si elles n’arrivent pas à établir que 
les motifs de l’ordonnance de blocage initiale ont cessé d’exister.  

[12] À l’audience du 30 avril 2012, l’intimé René Sauriol n’était pas présent ni représenté pour 
contester la prolongation de l’ordonnance de blocage. Il a donc fait défaut de contester que les motifs 
initiaux sont toujours présents. Les procédures pénales entreprises par l’Autorité suivent leur cours, des 
chefs d’accusation pénale ont été déposés à l’encontre de René Sauriol et une audience pro forma se 
tiendra prochainement. 

[13] Par conséquent, le Bureau considère qu’il est nécessaire de prolonger l’ordonnance de blocage 
en l’espèce afin de protéger les investisseurs et pour permettre la continuation des poursuites pénales. 

LA DÉCISION 

[14] Le Bureau de décision et de révision a pris connaissance de la demande de l’Autorité des 
marchés financiers et des représentations de la procureure de l’Autorité, le tout tel qu’entendu au cours 
de l’audience du 30 avril 2012. Les procédures pénales se poursuivent et l’intimé ne s’est pas présenté à 
l’audience pour contester que les motifs initiaux subsistent.  

[15] Par conséquent, le Bureau accueille la demande de prolongation de blocage, le tout en vertu de 
l’article 93 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers, du 2e alinéa de l’article 250 de la Loi sur les 

                                                     
12 Précitée, note 1, art. 249 (1°). 
13 Id., art. 249 (2°). 
14 Id., art. 249 (3°). 
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valeurs mobilières et prolonge l’ordonnance de blocage initiale prononcée le 2 juillet 200915, telle que 
renouvelée depuis16, et ce, de la manière suivante : 

IL ORDONNE à René Sauriol de ne pas retirer des fonds, titres ou autres biens dans le compte 
no. 71191 04068 21 de la Banque Scotia, succursale située au 144, boul. de l’Hôpital, Gatineau 
(Québec) J8T 7S7; 

IL ORDONNE à René Sauriol de ne pas retirer des fonds, titres ou autres biens dans les 
comptes ci-après décrits de la Banque de Montréal, succursale située au 845, rue de St-Jovite, 
Mont-Tremblant (Québec) J8E 3J8 : 

 Compte au nom de René Sauriol (compte no. 2138 7201 570);

 Compte au nom de René Sauriol (compte no. 2138 3060 301);

IL ORDONNE à René Sauriol de ne pas retirer des fonds, titres ou autres biens dans le compte 
no. 0198 7727534 de la Banque CIBC, succursale située au 25, chemin de la Savane, Gatineau 
(Québec) J8T 8A4; 

IL ORDONNE à René Sauriol de ne pas retirer des fonds, titres ou autres biens dans les 
comptes ci-après décrits de la Caisse populaire Desjardins de Gatineau, située au 655, boul. 
Saint-René Ouest, Gatineau (Québec) J8T 8M4 : 

 Compte au nom de René Sauriol (compte no. 438 546);

 Compte au nom de René Sauriol (compte no. 456227);

 Compte au nom de René Sauriol (profil no. 120970) - placement à terme rachetable sans 
pénalité au montant de 30 945,59 $, venant à échéance le 29 août 2009;

IL ORDONNE à René Sauriol de ne pas retirer ou s’approprier de fonds, titres ou autres biens 
des mains d’une autre personne qui les a en dépôt ou qui en a la garde ou le contrôle pour lui; 

IL ORDONNE à René Sauriol de ne pas se départir de fonds, titres ou autres biens qu’il a en sa 
possession; 

IL ORDONNE à la Banque Scotia, succursale située au 144, boul. de l’Hôpital, Gatineau 
(Québec) J8T 7S7 de ne pas se départir des fonds, titres ou autres biens qu’elle a en dépôt ou 
dont elle a la garde ou le contrôle dans le compte portant le numéro 71191 04068 21; 

IL ORDONNE à la Banque de Montréal, succursale située au 845, rue de St-Jovite, Mont-
Tremblant (Québec) J8E 3J8, de ne pas se départir des fonds, titres ou autres biens qu’elle a en 
dépôt ou dont elle a la garde ou le contrôle dans les comptes portant les numéros 2138 7201 570 
et 2138 3060 301; 

IL ORDONNE à la Banque CIBC, succursale située au 25, chemin de la Savane, Gatineau 
(Québec) J8T 8A4 de ne pas se départir des fonds, titres ou autres biens qu’elle a en dépôt ou 
dont elle a la garde ou le contrôle dans le compte portant le numéro 01981 7727534;

IL ORDONNE à la Caisse populaire Desjardins de Gatineau située au 655, boul. Saint-René 
Ouest, Gatineau (Québec) J8T 8M4 de ne pas se départir des fonds, titres ou autres biens 
qu’elle a en dépôt ou dont elle a la garde ou le contrôle dans les comptes portant les numéros 
438546, 456227 et profil no. 120970 - placement à terme rachetable sans pénalité au montant de 
30 945,59 $, venant à échéance le 29 août 2009. 

                                                     
15 Précitée, note 3. 
16  Précitées, notes 4 à 11. 
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[16] Conformément à l’article 250 de la Loi sur les valeurs mobilières, la présente ordonnance de 
blocage entre immédiatement en vigueur pour une période de 120 jours, renouvelable, à moins qu’elle ne 
soit modifiée ou abrogée avant l’échéance de ce terme. 

Fait à Montréal, le 1er mai 2012. 

(S) Claude St Pierre 
Me Claude St Pierre, vice-président
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2.2 DÉCISIONS (SUITE) 

BUREAU DE DÉCISION ET DE RÉVISION 

CANADA 
PROVINCE DE QUÉBEC 
MONTRÉAL 

DOSSIER N° : 2010-028 

DÉCISION N° : 2010-028-010 

DATE : Le 4 mai 2012 

EN PRÉSENCE DE : Me CLAUDE ST PIERRE 

AUTORITÉ DES MARCHÉS FINANCIERS 
Partie demanderesse 

c. 
CAROLE MORINVILLE
et
CAROLE MORINVILLE, représentante autonome 
et
9068-3442 QUÉBEC INC., faisant affaires sous la dénomination sociale d’Agence Carole Morinville 
et
9074-5613 QUÉBEC INC.

Parties intimées 
et
BANQUE NATIONALE DU CANADA
et
BANQUE TD CANADA TRUST 
et
OFFICIER DU BUREAU DE LA PUBLICITÉ DES DROITS DE LA CIRCONSCRIPTION FONCIÈRE DE 
MONTRÉAL 
 Parties mises en cause
et
LITWIN BOYADJIAN INC., ès qualités de syndic des faillites de Carole Morinville et de 9068-3442 Québec 
inc.

Partie intervenante 

ORDONNANCE DE LEVÉE PARTIELLE D’UNE ORDONNANCE DE BLOCAGE ET DE RADIATION D’INSCRIPTIONS AU 
REGISTRE FONCIER

[art. 249 et 256, L.R.Q., c. V.-1.1, art. 93 et 94, Loi sur l’Autorité des marchés financiers, L.R.Q., c. A-33.2]

Me Mélanie Béland 
(Girard et al.) 
Procureure de l’Autorité des marchés financiers 
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Date d’audience : 26 avril 2012 

DÉCISION

L’HISTORIQUE DU DOSSIER 

L’INTERDICTION ET LE BLOCAGE DU BUREAU

[1] Le 2 août 2010, le Bureau de décision et de révision (ci-après le « Bureau ») a, à la suite d’une 
demande de l’Autorité des marchés financiers (ci-après l’ « Autorité »), prononcé une décision ex parte à
l’encontre des intimés au présent dossier, à savoir un blocage de fonds, une interdiction d’opération sur 
valeurs et une interdiction d’exercer l’activité de conseiller1.

[2] Le tout fut prononcé en vertu des articles 249, 250, 265 et 266 de la Loi sur les valeurs mobilières2,
ainsi que des articles 93 et 115.9 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers3. Le Bureau a également 
prononcé une décision autorisant le dépôt de sa décision au greffe de la Cour supérieure, le tout en vertu 
de l’article 115.12 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers.

[3] Le 9 août 2010, tous les intimés ont, conformément à l’article 115.9 de la Loi sur l’Autorité des 
marchés financiers, comparu au dossier et demandé au Bureau de tenir une audience afin de prendre 
connaissance de la preuve de l’Autorité à leur égard et de présenter leur défense à cet égard. 

[4] Une audience de novo s’est tenue les 6, 7 et 19 octobre 2010 en présence de la procureure de 
l’Autorité, du procureur du syndic de faillite, intervenant au dossier, et du procureur des intimés Roberto 
Diano et 9215-3998 Québec inc., faisant affaires sous les dénominations de Boîte Bagel MTL (Mtl Bagel 
Box) et de Mtl Bagel Cie (Mtl Bagel Co.). 

[5] Le 14 décembre 2010, le Bureau a prononcé une décision à l’effet de maintenir l’interdiction 
d’opération sur valeurs, l’interdiction d’agir à titre de conseiller et les blocages qu’il avait prononcés le 2 
août 2010, à l’encontre des intimés au présent dossier, à l’exception de Roberto Diano pour lequel il a 
levé l’interdiction d’opération sur valeurs et l’interdiction d’agir à titre de conseiller le visant4.

[6] Le Bureau a cependant maintenu les blocages qui le visaient. Le Bureau a également autorisé le 
dépôt d’une copie authentique de sa décision auprès du greffe de la Cour supérieure du district de 
Montréal. Il a aussi ordonné la publication de cette même décision au Registre foncier du Québec. 

LA LEVÉE PARTIELLE DE LA DÉCISION DU BUREAU ET LE SECOND BLOCAGE

[7] Le 16 août 2010, l’Autorité a adressé au Bureau une demande de levée partielle de l’ordonnance 
de blocage, d’interdiction d’opération sur valeurs et d’interdiction d’exercer l’activité de conseiller qu’il 
avait prononcée le 2 août 2010. Il s’agissait alors de permettre à Carole Morinville et à Roberto Diano, 
intimés, de procéder à la vente d’un immeuble en faveur de Justin Ajmo et Vicki Antginas, mis en cause. 

[8] Il s’agissait également d’assurer que le produit de vente net résultant de cette transaction soit 
ensuite conservé dans le compte en fidéicommis de Me Antonella Borsellino, notaire et mise en cause au 
présent dossier. 

[9] À cette occasion, l’Autorité a également demandé au Bureau d’ordonner à l’Officier du Bureau de 
la publicité des droits de la circonscription foncière de Montréal de procéder à la publication de la 

                                                     
1 Autorité des marchés financiers c. Morinville, 2010 QCBDR 61. 
2 L.R.Q., c. V-1.1. 

3 L.R.Q., c. A-33.2. 

4 Autorité des marchés financiers c. Morinville, 2010 QCBDR 106. 
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décision du 2 août 2010 et de la décision à intervenir sur la demande de levée partielle de blocage, et ce, 
pour les trois immeubles visés à la demande de l’Autorité. 

[10] Suite à une audience tenue les 19 août et 14 septembre 2010, le Bureau a accordé toutes les 
conclusions de la demande de l’Autorité le 20 septembre 20105. Il a notamment prononcé une 
ordonnance de blocage à l’égard de Me Antonella Borsellino, notaire et mise en cause en la présente 
instance, lui ordonnant de conserver dans son compte en fidéicommis le produit de la vente d’un 
immeuble appartenant à Carole Morinville et Roberto Diano, intimés6.

LA DEMANDE D’INTERVENTION DU SYNDIC DE FAILLITE

[11] Le 1er octobre 2010, Litwin Boyadjian inc., ès qualités de syndic à la faillite de Carole Morinville et 
de 9068-3442 Québec inc., a adressé au Bureau une demande afin de lui permettre d’intervenir à 
l’audience de novo prévue aux 6 et 7 octobre 2010. Le Bureau a accordé la demande d’intervention lors 
de l’audience du 6 octobre 2010. 

LES PROLONGATIONS DE BLOCAGE

[12] Les ordonnances de blocage ont été prolongées aux dates suivantes : 

 22 novembre 20107;

 12 janvier 20118;

 5 mai 20119;

 30 août 201110;

 21 décembre 201111 et

 13 avril 201112.

LA LEVÉE PARTIELLE DU 5 MAI 2011

[13] Le 30 mars 2011, l’Autorité a adressé au Bureau une demande de prolongation des ordonnances 
de blocage. Le 28 avril 2011, Roberto Diano et la société 9215-3998 Québec inc. ont saisi le Bureau 
d’une demande afin d’obtenir une levée partielle des blocages, en autant que ceux-ci les visaient. À cette 
même date, le syndic de faillite a adressé au Bureau une demande de levée partielle des blocages afin 
de pouvoir exécuter les ententes qui ont été conclues avec certains des intimés et qui ont été 
homologuées par la Cour supérieure du Québec. 

[14] Le 5 mai 2011, le Bureau a prolongé les ordonnances de blocage. Il a également autorisé la 
levée partielle des ordonnances de blocage de la manière et aux conditions suivantes : 

« IL AUTORISE la levée partielle de l’ordonnance de blocage qu’il a prononcé 
le 20 septembre 2010, telle que renouvelée le 12 janvier 2011, à l’égard de Me

Antonella Borsellino, notaire; 

                                                     
5 Autorité des marchés financiers c. Morinville, 2010 QCBDR 71.
6 Id., 18, par. 25. 
7 Autorité des marchés financiers c. Morinville, 2010 QCBDR 100. 
8 Autorité des marchés financiers c. Morinville, 2011 QCBDR 2. 
9 Autorité des marchés financiers c. Morinville, 2011 QCBDR 39. 
10  Autorité des marchés financiers c. Morinville, 2011 QCBDR 75. 
11 Autorité des marchés financiers c. Morinville, 2011 QCBDR 138. 
12 Autorité des marchés financiers c. Morinville, BDR Montréal, no 2010-028, 13 avril 2012, Me St Pierre.  
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Cette décision est prononcée à la condition que Me Antonella Borsellino 
remette à Litwin Boyadjian inc., ès qualités de syndic à la faillite de Carole 
Morinville et de 9068-3442 Québec inc., le produit de vente net de l’Immeuble 
situé en la Ville de Montréal portant le numéro 91, chemin de la Pointe-Sud, 
Montréal (arrondissement Verdun) qui a été déposé dans le compte en 
fidéicommis de cette dernière. 

IL AUTORISE la levée partielle de l’ordonnance de blocage qu’il a prononcée 
le 2 août 2010, telle que renouvelée les 22 novembre 2010 et 12 janvier 2011, 
et telle que confirmée le 14 décembre 2010, à l’encontre de Roberto Diano et 
de la société 9215-3998 Québec inc., faisant affaires sous les dénominations 
de Boîte Bagel MTL (Mtl Bagel Box) et de Mtl Bagel Cie (Mtl Bagel Co.) ; 

Cette décision est prononcée à la condition que les ententes et engagements 
auxquels ont souscrit Roberto Diano, Dominick Juneau, Yves Juneau et la 
société 9215-3998 Québec inc. et le susdit syndic de faillite le 15 avril 2011, 
tels qu’ils ont été entérinés par une décision de la Cour supérieure à la même 
date, soient dûment exécutés et que tous les montants qui doivent être versés 
en vertu de ces ententes soient remis au susdit syndic de faillite. 

IL AUTORISE la levée partielle de l’ordonnance de blocage qu’il a prononcée 
le 2 août 2010, telle que renouvelée depuis, à l’égard de Roberto Diano et de la 
Caisse Desjardins des Sources-Lac-St-Louis (Numéro de compte 16300) ; 

Cette décision est prononcée à la condition que Roberto Diano remette au 
syndic de faillite le reliquat de 617,06 $ qui se trouve dans ce compte et que 
Roberto Diano et le syndic de faillite s’adressent conjointement à cette caisse 
afin de fermer ce compte. »13

[Références omises] 

LA DEMANDE DE LEVÉE PARTIELLE DE BLOCAGE ET DE RADIATION D’INSCRIPTION AU REGISTRE FONCIER

[15] Le 10 avril 2012, l’Autorité a adressé au Bureau une demande de levée partielle de blocage et de 
radiation d’inscriptions au registre foncier. Suite à cette demande, le Bureau a convoqué les parties pour 
une audience devant avoir lieu le 26 avril à son siège. 

[16] Par sa demande de levée, l’Autorité recherche à faire soustraire de l’ordonnance de blocage les 
deux immeubles suivants :  

 l’immeuble situé au 1191, rue Panet, app. 101, Montréal, Québec, H2L 2Y6 (« l’immeuble 
1 »);

 l’immeuble situé au 1191, rue Panet, app. 202, Montréal, Québec, H2L 2Y6 (« l’immeuble 
2 »).

[17] La procureure de l’Autorité a relaté les faits suivants dans sa demande et dans ses 
représentations. Le 25 août 2010, des ordonnances de séquestre ont été rendues par la Cour supérieure 
à l’encontre de Carole Morinville et de sa compagnie, 9068-3442 Québec inc. Litwin Boyadjan inc. a été 
nommée syndic aux faillites de Carole Morinville et de sa compagnie.  

[18] Le 1er octobre 2012, le syndic a déposé une demande afin de pouvoir intervenir dans toutes les 
étapes du dossier devant le Bureau, ce qui a été accordé.  

[19] Vers le 22 octobre 2010, le syndic a déposé des requêtes en inopposabilité à l’encontre de 
Roberto Diano, l’époux de Carole Morinville et des deux fils de cette dernière, afin de faire déclarer 
inopposables à son égard les transferts effectués par Carole Morinville en faveur de Roberto Diano de 
ses droits dans l’immeuble 1, l’immeuble 2 et l’immeuble de Verdun.  

                                                     
13 Précitée, note 9, par. 42. 
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[20] Le 15 avril 2011, un règlement hors cours relativement à ces requêtes est intervenu entre le 
syndic, Roberto Diano et les deux fils de Carole Morinville. Cette entente a été entérinée par la Cour 
supérieure le même jour.  

[21] Le 5 mai 2011, le Bureau a accueilli les demandes de levées partielles de blocage du syndic, de 
Roberto Diano et de 9215-3998 Québec inc. afin de notamment permettre l’exécution de ce règlement 
soit :  

 la remise du produit de vente net par la notaire au syndic;  

 la constitution de deux hypothèques grevant l’immeuble 1 et l’immeuble 2, afin de garantir la 
somme de 20 000 $ due par Roberto Diano et l’un des fils de Carole Morinville et la somme 
de 20 000 $ due par Roberto Diano et l’autre fils de Carole Morinville;  

 le transfert des droits de Roberto Diano dans la marque de commerce Montréal Bagel Box 
en faveur du syndic.  

[22] Le 18 août 2011, l’immeuble 1 a été vendu. Suivant cette vente, le syndic a reçu la somme de 
20 000 $ qui lui était due plus les intérêts accumulés. Le syndic a accepté de donner une mainlevée sur 
l’hypothèque qui avait été consentie en sa faveur et qui grevait l’immeuble 1.  

[23] Le 5 décembre 2011, l’immeuble 2 a été vendu. Le syndic a par la suite reçu la somme de 
20 000 $ qui lui était due plus les intérêts accumulés. Le syndic a accepté de donner une mainlevée sur 
l’hypothèque qui avait été consentie en sa faveur et qui grevait cet immeuble.  

[24] L’acheteur de l’immeuble 1 ainsi que l’acheteur de l’immeuble 2 ont demandé à ce que les titres 
de propriété concernant ces deux immeubles soient incontestables et que les inscriptions publiées à 
l’égard de ceux-ci soient radiées, notamment celles qui ont été publiées par le syndic et par l’Autorité. 

[25] L’Autorité demande également au Bureau d’ordonner à l’Officier du Bureau de la publicité des 
droits de la circonscription foncière de Montréal de procéder à la radiation des inscriptions spécifiques 
publiées à la demande de l’Autorité à l’égard de l’immeuble 1, de l’immeuble 2 et de l’immeuble situé au 
91, chemin de la Pointe-Sud, Montréal (arrondissement Verdun), Québec, H3E 1Z9 (« l’immeuble de 
Verdun »).

[26] Le 20 septembre 2010, le Bureau a accueilli une demande de levée partielle de blocage 
présentée par l’Autorité et visant l’immeuble de Verdun et il a autorisé la vente de celui-ci, qui était détenu 
en copropriété par Carole Morinville et son époux.

[27] Le Bureau a également émis une ordonnance de blocage à l’égard du notaire instrumentant afin 
qu’elle conserve le produit de vente net de cet immeuble dans son compte en fidéicommis, jusqu’à ce 
que le Bureau rende une décision sur la disposition sur ce produit de vente. La vente de cet immeuble est 
intervenue le 22 novembre 2010.  

[28] C’est dans ces circonstances que l’Autorité demande au Bureau de lever partiellement 
l’ordonnance de blocage, afin d’y soustraire l’immeuble 1 et l’immeuble 2, puisque les ventes de ceux-ci 
sont intervenues. Elle demande aussi d’ordonner à l’Officier du Bureau de la publicité des droits de 
procéder à la radiation des inscriptions spécifiques à l’égard de ces deux immeubles, en plus de 
l’immeuble de Verdun.  

[29] L’Autorité considère que cette demande est dans l’intérêt public, la vente de ces trois immeubles 
ayant été effectuée dans le meilleur intérêt des créanciers de Carole Morinville et le syndic ayant reçu les 
sommes qu’il devait recevoir suite à ces ventes. De plus, il n’est plus nécessaire que les inscriptions au 
registre foncier continuent d’affecter ces trois immeubles qui sont désormais dans le patrimoine de tiers; 
ceux-ci ont droit à ce qu’elles soient radiées.  

L’AUDIENCE
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[30] L’audience s’est tenue le 26 avril 2012, en présence de la procureure de l’Autorité. Les parties 
intimées ainsi que celles mises en cause n’étaient ni présentes, ni représentées à l’audience, bien que 
l’avis du Bureau et la demande de l’Autorité leur aient été signifiés. 

[31] Lors de cette audience, la procureure a résumé l’historique du dossier en lien avec sa demande de 
levée partielle de blocage, a exposé les faits et à déposé les pièces à son soutien.  

LA DÉCISION 

[32] Le Bureau considère qu’il est justifié d’accorder la présente demande visant des immeubles qui se 
retrouvent désormais dans le patrimoine de tiers, suivant leur vente effectuée dans l’intérêt des 
créanciers de Carole Morinville. De plus, il n’est plus nécessaire que les inscriptions publiées au registre 
foncier continuent d’affecter les trois immeubles.  

[33] Après avoir pris connaissance de la demande de levée partielle de blocage et de radiation 
d’inscriptions au registre foncier ainsi que des représentations de la procureure de l’Autorité, le Bureau de 
décision et de révision prononce la décision suivante, en vertu des articles 249 et 256 de la Loi sur les 
valeurs mobilières14 et des articles 93 et 94 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers15 : 

1) LEVÉE PARTIELLE DE L’ORDONNANCE DE BLOCAGE, EN VERTU DE L’ARTICLE 249 DE LA LOI SUR 
LES VALEURS MOBILIÈRES :

IL LÈVE partiellement l’ordonnance de blocage prononcée le 2 août 2010, telle que 
prolongée depuis, à l’égard des deux immeubles décrits ci-après : 

L'Immeuble 1 :

La fraction d'un immeuble assujetti au régime de la copropriété des immeubles suivant la 
déclaration de copropriété reçue devant Me Gabriel Dumont, notaire, le quatre décembre 
deux mille six (2006) et dont copie a été publiée au bureau de la publicité des droits de la
circonscription foncière de Montréal, sous le numéro 13 856 642, comprenant : 

a) LA PARTIE PRIVATIVE connue et désignée comme étant le lot numéro TROIS 
MILLIONS SEPT CENT QUATRE-VINGT MILLE QUATRE CENT QUATRE-VINGT-CINQ
(3 780 485), au Cadastre du Québec, circonscription foncière de Montréal. 

Cette partie privative porte l'adresse suivante: 1191, rue Panet, appartement 101, Montréal,
Québec, H2L 2Y6.

b) LA QUOTE-PART DES DROITS INDIVIS dans les parties communes afférentes à la
partie privative ci-dessus désignée, telle qu'établie dans la déclaration de copropriété 
précitée. 

c) Tous les droits, titres et intérêts se rattachant à cette fraction tel qu'identifié dans la
déclaration de copropriété précitée.

(ci-après l'« Immeuble 1 »).

L'Immeuble 2 : 

La fraction d'un immeuble assujetti au régime de la copropriété des immeubles suivant la
déclaration de copropriété reçue devant Me Gabriel Dumont, notaire, le quatre décembre 
deux mille six (2006) et dont copie a été publiée au bureau de la publicité des droits de la
circonscription foncière de Montréal, sous le numéro 13 856 642, comprenant : 

                                                     
14 Précitée, note 2. 
15 Précitée, note 3. 

00

. . 24 mai 2012 - Vol. 9, n° 21 49

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



a) LA PARTIE PRIVATIVE connue et désignée comme étant le lot numéro TROIS
MILLIONS SEPT CENT QUATRE-VINGT MILLE QUATRE CENT QUATRE-VINGT-HUIT 
(3 780 488), au Cadastre du Québec, circonscription foncière de Montréal. 

Cette partie privative porte l'adresse suivante: 1191, rue Panet, appartement 202, Montréal,
Québec, H2L 2Y6.

b) LA QUOTE-PART DES DROITS INDIVIS dans les parties communes afférentes à la
partie privative ci-dessus désignée, telle qu'établie dans la déclaration de copropriété 
précitée.

c) Tous les droits, titres et intérêts se rattachant à cette fraction tel qu'identifié dans la
déclaration de copropriété précitée. 

(ci-après l’« Immeuble 2 »).

2) ORDONNANCE DE RADIATION D’INSCRIPTIONS AU REGISTRE FONCIER, EN VERTU DE L’ARTICLE 256
DE LA LOI SUR LES VALEURS MOBILIÈRES ET DE L’ARTICLE 94 DE LA LOI SUR L’AUTORITÉ DES 
MARCHÉS FINANCIERS : 

IL ORDONNE à l'Officier du Bureau de la publicité des droits de la circonscription foncière 
de Montréal de radier les inscriptions suivantes publiées à l'égard de l'Immeuble 1 : 

a) Inscription publiée le 6 juin 2011 sous le numéro 18 191 345 du Cadastre du Québec,
circonscription foncière de Montréal;

b) Inscription publiée le 4 février 2011 sous le numéro 17 889 336 du Cadastre du Québec,
circonscription foncière de Montréal;

c) Inscription publiée le 6 octobre 2010 sous le numéro 17 605 089 du Cadastre du Québec,
circonscription foncière de Montréal.

IL ORDONNE à l'Officier du Bureau de la publicité des droits de la circonscription foncière 
de Montréal de radier les inscriptions suivantes publiées à l'égard de l'Immeuble 2 :

a) Inscription publiée le 6 juin 2011 sous le numéro 18 191 345 du Cadastre du Québec, 
circonscription foncière de Montréal;

b) Inscription publiée le 4 février 2011 sous le numéro 17 889 336 du Cadastre du Québec, 
circonscription foncière de Montréal;

c) Inscription publiée le 6 octobre 2010 sous le numéro 17 605 089 du Cadastre du Québec, 
circonscription foncière de Montréal. 

IL ORDONNE à l'Officier du Bureau de la publicité des droits de la circonscription foncière 
de Montréal de radier les inscriptions suivantes publiées à l'égard de l'immeuble décrit ci-
après : 

L'Immeuble de Verdun :

UN IMMEUBLE tenu en copropriété, situé en la Ville de Montréal (arrondissement Verdun),
comprenant :

a) LA PARTIE PRIVATIVE, étant l'unité d'habitation, connue et désignée comme étant le lot 
numéro TROIS MILLIONS TROIS CENT SOIXANTE MILLE DEUX CENT QUARANTE-HUIT
(3 360 248), du Cadastre du Québec, circonscription foncière de Montréal;  
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Avec bâtisse dessus érigée portant le numéro 91, chemin de la Pointe-Sud, Montréal 
(arrondissement Verdun) (Québec) H3E 1Z9.

Les inscriptions devant être radiées : 

a) Inscription publiée le 6 juin 2011 sous le numéro 18 191 345 du Cadastre du Québec, 
circonscription foncière de Montréal;

b) Inscription publiée le 6 octobre 2010 sous le numéro 17 605 089 du Cadastre du Québec,
circonscription foncière de Montréal. 

[34] La présente décision entre en vigueur à la date à laquelle elle est prononcée. 

Fait à Montréal, le 4 mai 2012. 

(S) Claude St Pierre 
Me Claude St Pierre, vice-président
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2.2 DÉCISIONS (SUITE) 

BUREAU DE DÉCISION ET DE RÉVISION 

CANADA 
PROVINCE DE QUÉBEC 
MONTRÉAL 

DOSSIER N° : 2011-007 

DÉCISION N° : 2011-007-010         

DATE : Le 7 mai 2012        
____________________________________________________________________________________ 

EN PRÉSENCE DE : Me ALAIN GÉLINAS 
____________________________________________________________________________________ 

AUTORITÉ DES MARCHÉS FINANCIERS, personne morale légalement constituée ayant son siège 
social au 2640, boulevard Laurier, 3e étage, Place de la Cité, Tour Cominar, Québec (Québec) G1V 5C1, 
dans le district judiciaire de Québec  

Partie demanderesse  
c. 
ALAIN PÉLOQUIN, domicilié au 1132, rue de Forillon, Sherbrooke (Québec) J1N 4K9, dans le district 
judiciaire de Saint-François  
et
ISABELLE CANTIN, domiciliée au 1132, rue de Forillon, Sherbrooke (Québec) J1N 4K9, dans le district 
judiciaire de Saint-François
et
ÉVALUATION APEX INC., personne morale légalement constituée ayant son siège social au 153-A, 
Michel-Du Gué, Varennes (Québec) J3X 1H7, district judiciaire de Richelieu 
et
STÉPHANE AUCLAIR, domicilié au 462, rue Principale, Les Coteaux (Québec) J7X 1A1, district judiciaire 
de Beauharnois 
et
JEAN-LUC FLIPO, domicilié au 32, chemin du Domaine, Rigaud (Québec) J0P 1P0, district judiciaire de 
Beauharnois

Parties intimées
et
JEAN-MARC LAVALLÉE, avocat, domicilié et exerçant sa profession au 80, avenue Balmoral, bureau 
103, La Prairie (Québec) J5R 4L5, district judiciaire de Longueuil 
et
BANQUE DE MONTRÉAL, personne morale régie par la Loi sur les banques, ayant son siège social à 
Montréal, province de Québec, et une place d’affaires au 2959, rue King Ouest, Sherbrooke (Québec) J1L 
1C7, district judiciaire de Saint-François 
et
BANQUE TORONTO-DOMINION, personne morale régie par Loi sur les banques, ayant son siège social 
à Toronto, province de l’Ontario, et une place d’affaires au 575, Chemin de Touraine, suite 200, 
Boucherville (Québec) J4B 5E4, district judiciaire de Longueuil 
et

00

. . 24 mai 2012 - Vol. 9, n° 21 52

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



CAISSE DESJARDINS DE CONTRECOEUR/ VERCHÈRES, coopérative légalement constituée ayant 
son siège social au 6, rue Provost, Verchères (Québec) J0L 2R0, district judiciaire de Richelieu 
et
CAISSE D’ÉCONOMIE MARIE-VICTORIN, coopérative légalement constituée ayant son siège social au 
950, route Marie-Victorin, Sorel-Tracy (Québec) J3L 1L3, district judiciaire de Richelieu 
 Parties mises en cause 
____________________________________________________________________________________ 

ORDONNANCE DE PROLONGATION DE BLOCAGE 
[art. 250, Loi sur les valeurs mobilières (L.R.Q., c. V.-1.1) et art. 93, Loi sur l’Autorité des marchés 

financiers (L.R.Q., c. A-33.2)] 
____________________________________________________________________________________ 

Me Marie A. Pettigrew
(Girard et al.) 
Procureure de l’Autorité des marchés financiers  

Isabelle Cantin, comparaissant personnellement  

Date d’audience :  3 mai 2012   

____________________________________________________________________________________ 

DÉCISION
____________________________________________________________________________________ 

[1]  Le 2 février 2011, l’Autorité des marchés financiers (« Autorité ») a saisi le Bureau de décision et de 
révision (« Bureau ») d’une demande ex parte, afin qu’il prononce une ordonnance de blocage à 
l’encontre des intimés Alain Péloquin, Isabelle Cantin et Évaluation Apex inc. et à l’égard des mises en 
cause, ainsi qu’une interdiction d’opérations sur valeurs et une interdiction d’exercer l’activité de 
conseiller à l’encontre d’Alain Péloquin, Isabelle Cantin, Stéphane Auclair et Jean-Luc Flipo. 

[2]  Cette demande fut adressée en vertu des articles 249, 250, 265 et 266 de la Loi sur les valeurs 
mobilières1 et des articles 93, 94 et 115.9 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers2. La demande 
de l’Autorité contenait également une conclusion visant la publication de la décision auprès du Bureau de 
la publicité des droits des circonscriptions foncières de Verchères et de Sherbrooke. À la suite d’une 
audience ex parte tenue le 4 février 2011, le Bureau a prononcé le jour même la décision demandée3.

[3]  Le Bureau a prolongé l’ordonnance de blocage aux dates suivantes :  

 le 29 avril 20114;

 le 23 septembre 20115 et

le 10 janvier 20126.

[4] Le 17 août 2011, Alain Péloquin a adressé au Bureau une demande de levée partielle de blocage. 
Le 23 août 2011, la demande a été amendée pour y inclure Isabelle Cantin. Une audience s’est tenue le 
31 août 2011 et le Bureau a accordé une levée partielle du blocage selon certaines conditions le 2 
septembre 20117 relativement à des chèques d’allocation familiale et pension alimentaire ainsi que pour 
la vente d’un véhicule.  

1 L.R.Q., c. V-1.1. 
2 L.R.Q., c. A-33.2. 
3 Autorité des marchés financiers c. Péloquin, 2011 QCBDR 11.
4 Autorité des marchés financiers c. Péloquin, 2011 QCBDR 45. 
5 Autorité des marchés financiers c. Péloquin, 2011 QCBDR 80. 
6 Autorité des marchés financiers c. Péloquin, 2012 QCBDR 5. 
7 Autorité des marchés financiers c. Péloquin, 2011 QCBDR 76.  
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[5] Le 27 juillet 2011, l’Autorité a déposé une demande afin que le Bureau prononce une ordonnance de 
redressement et autorise le dépôt de quatre décisions qu’il a prononcées au greffe de la Cour supérieure. 
L’audience s’est tenue les 13 septembre et 11 octobre 2011.  

[6] Le 8 novembre 2011, le Bureau a accordé une levée partielle de blocage8 à certaines conditions en 
faveur d’Alain Péloquin et Isabelle Cantin, afin qu’ils puissent utiliser le compte bancaire ouvert 
récemment à la Banque CIBC en vue d’y déposer leur revenu d’emploi et d’y effectuer toutes opérations 
nécessaires pour assurer leur subsistance et celle de leur famille. Le Bureau a également autorisé le 
dépôt de cette décision au greffe de la Cour supérieure.  

[7] Le 23 novembre 2011, le Bureau a révisé la décision qu’il avait rendue le 8 novembre 2011, afin de 
lever partiellement l’ordonnance de blocage en faveur d’Isabelle Cantin à certaines conditions pour lui 
permettre d’ouvrir un compte bancaire et d’y déposer ses revenus d’emploi et d’y effectuer toutes 
opérations nécessaires pour assurer sa subsistance et celle de sa famille9.

[8] Puis, le 21 décembre 2011, le Bureau a accordé une levée partielle de blocage10 afin d’y soustraire 
un immeuble, à la condition que la Cour supérieure accueille la « requête en délaissement forcé aux fins 
d'être autorisée à vendre un immeuble sous contrôle de justice amendée » déposée par la Banque 
Toronto-Dominion.  

[9] Le 11 avril 2012, l’Autorité a à nouveau adressé au Bureau une demande de prolongation de 
blocage. Un avis d’audience a dûment été signifié pour une audience devant se tenir le 3 mai 2012.  

L’AUDIENCE 

[10]  L’audience s’est tenue à la  date prévue, en présence de la procureure de l’Autorité ainsi 
qu’Isabelle Cantin, qui a comparu personnellement. Les autres parties intimées ainsi que celles mises en 
cause n’étaient ni présentes, ni représentées à l’audience, bien que l’avis du Bureau et la demande de 
l’Autorité leur aient été signifiés.  

[11]  La procureure de l’Autorité a fait témoigner une enquêteuse qui œuvre au sein de cet organisme. 
Elle a mentionné au Bureau que l’enquête dans ce dossier se poursuit et que les motifs initiaux sont 
toujours existants.  

[12] Elle a rappelé notamment qu’environ 147 investisseurs ont été sollicités pour une somme 
approximative de 12 millions de dollars, que le stratagème utilisé pour la recherche des investisseurs 
était sous forme pyramidale et que le cheminement de l’argent s’est fait selon une structure de type 
Ponzi.

[13]  La procureure de l’Autorité a donc demandé au Bureau de prolonger l’ordonnance de blocage 
prononcée le 4 février 2011, puisque les intimés n’ont pas réussi à démontrer que les motifs initiaux ont 
cessé d’exister et parce que l’enquête est toujours active.   

[14] Pour sa part, Isabelle Cantin a invoqué les délais d’enquête trop longs et elle n’a pas fait la preuve 
que les motifs initiaux ont cessé d’exister.  

L’ANALYSE

[15] L’article 249 de la Loi sur les valeurs mobilières prévoit que l’Autorité peut demander au Bureau de 
prononcer une décision à l’effet d’ordonner à une personne qui fait ou ferait l’objet d’une enquête de ne 
pas se départir de fonds, titres ou autres biens qu’elle a en sa possession11.

[16] De même, le Bureau peut rendre une ordonnance à l’encontre d’une personne qui fait ou ferait 
l’objet d’une enquête afin qu’elle ne puisse pas retirer de fonds, titres ou autres biens des mains d’une 
autre personne qui les a en dépôt ou qui en a la garde ou le contrôle12. Enfin, le Bureau peut ordonner à 

                                                     
8 Autorité des marchés financiers c. Péloquin, 2011 QCBDR 103.  
9 Autorité des marchés financiers c. Péloquin, 2011 QCBDR 113. 
10 Autorité des marchés financiers c. Péloquin, 2011 QCBDR 132. 
11 Précitée, note 1, art. 249 (1°). 
12 Id., art. 249 (2°). 
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toute personne de ne pas se départir des fonds, titres ou autres biens dont elle a le dépôt ou qui en a la 
garde ou le contrôle13.

[17] Le 2e alinéa de l’article 250 de la Loi sur les valeurs mobilières prévoit que le Bureau peut 
prolonger une ordonnance de blocage si les personnes intéressées ne manifestent pas leur intention de 
se faire entendre ou si elles n’arrivent pas à établir que les motifs de l’ordonnance de blocage initiale ont 
cessé d’exister. 

[18] À l’occasion d’une demande de prolongation de blocage, le Bureau s’intéresse à l’existence des 
motifs qui ont justifié que soit prononcée l’ordonnance de blocage initiale. Il appartient aux intimés 
d’établir qu’ils ont cessé d’exister et qu’en un tel cas, le Bureau ne devrait pas prolonger le blocage. En 
l’espèce, les intimés n’ont pas rempli ce fardeau.  

[19] De plus, il revient au Bureau de déterminer, eu égard à la preuve présentée, si l’enquête de 
l’Autorité se poursuit. Le témoignage de l’enquêteuse de l’Autorité est à l’effet que l’enquête, qui est 
assez complexe, est toujours active. Le Bureau est donc d’avis que l’enquête est en cours et pour le 
moment, il n’y a aucune preuve que l’Autorité n’agit pas avec soin et diligence dans son enquête. 

[20] Le Bureau rappelle que l’un des objectifs de l’ordonnance de blocage est la protection des fonds 
investis par les épargnants. Le Bureau est d’avis que les fonds déjà investis doivent continuer d’être 
protégés, et ce, peu importe le montant. 

[21] Considérant que les motifs initiaux existent toujours et que l’enquête se poursuit, le Bureau entend 
accueillir la demande de l’Autorité, et de ce fait, prononcer l’ordonnance de prolongation de blocage 
requise.  

LA DÉCISION

[22] Le Bureau a pris connaissance de la demande de l’Autorité, entendu le témoignage de son 
enquêteuse, écouté les représentations de la procureure de l’Autorité et celles d’Isabelle Cantin.  

[23] En conséquence, le Bureau de décision et de révision, en vertu du second alinéa de l’article 250 
de la Loi sur les valeurs mobilières14 et de l’article 93 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers15

prolonge l’ordonnance de blocage qu’il a prononcée le 4 février 2011, tel que prolongée depuis, de la 
manière suivante : 

ORDONNANCE DE PROLONGATION DE BLOCAGE, EN VERTU DE L’ARTICLE 250 DE LA LOI SUR LES VALEURS 
MOBILIÈRES ET DE L’ARTICLE 93 DE LA LOI SUR L’AUTORITÉ DES MARCHÉS FINANCIERS :

IL ORDONNE à Alain Péloquin et Isabelle Cantin de ne pas, directement ou indirectement, 
se départir de fonds, titres ou autres biens qu’ils détiennent ou dont ils ont la garde ou le 
contrôle, à quelque endroit que ce soit, et, sans limiter la généralité de ce qui précède, les 
biens suivants : 

 l’immeuble situé au 153, rue Michel-Du Gué, Varennes, soit le lot 75-48 du cadastre 
de paroisse de Varennes, circonscription foncière de Varennes; 

 l’immeuble situé au 1132, rue de Forillon, Sherbrooke, lot 3 470 993, cadastre du 
Québec, circonscription foncière de Sherbrooke; 

IL ORDONNE à Alain Péloquin et Isabelle Cantin de ne pas retirer des fonds, titres ou 
autres biens auprès d’une autre personne qui les a en dépôt ou qui en a la garde ou le 
contrôle;

                                                     
13 Id., art. 249 (3°). 
14 Précitée, note 1. 
15 Précitée, note 2. 
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itions.   

IL ORDONNE à la mise en cause, Banque de Montréal, succursale 0215, située au 2959, 
rue King Ouest, Sherbrooke (Québec) J1L 1C6, de ne pas se départir des fonds, titres ou 
autres biens qu’elle a en dépôt ou en a la garde ou le contrôle pour Alain Péloquin et/ou 
Isabelle Cantin, notamment dans le compte portant le numéro 3900-287, dans tout compte 
en devises américaines dont le compte #0215-4799-490, de même que dans tout coffret de 
sûreté; 

IL ORDONNE à la mise en cause, Banque Toronto-Dominion, succursale située au 575, 
chemin de Touraine, suite 200, Boucherville (Québec) J4B 5E4, de ne pas se départir des 
fonds, titres ou autres biens qu’elle a en dépôt ou en a la garde ou le contrôle pour Alain 
Péloquin et/ou Isabelle Cantin, et/ou Évaluation Apex inc., notamment dans les comptes 
portant les numéros 4565-6006241 et 4565-5004101, de même que dans tout coffret de 
sûreté; 

IL ORDONNE à la mise en cause, Caisse Desjardins de Contrecoeur/Verchères, succursale 
située au 6, rue Provost, Verchères (Québec) J0L 2R0 de ne pas se départir des fonds, 
titres ou autres biens qu’elle a en dépôt ou en a la garde ou le contrôle pour Alain Péloquin 
et/ou Isabelle Cantin, notamment dans le compte portant le numéro 30336-15241, de même 
que dans tout coffret de sûreté; 

IL ORDONNE à la mise en cause, Caisse d’économie Marie-Victorin, succursale située au 
950, route Marie-Victorin, Sorel-Tracy (Québec) J3L 1L3, de ne pas se départir des fonds, 
titres ou autres biens qu’elle a en dépôt ou en a la garde ou le contrôle pour Alain Péloquin 
et/ou Isabelle Cantin, notamment dans le compte portant le numéro 14785, de même que 
dans tout coffret de sûreté; 

IL ORDONNE à Me Jean-Marc Lavallée de ne pas se départir de fonds, titres ou autres 
biens qu’il a en dépôt ou en a la garde ou le contrôle pour le compte d’Alain Péloquin ou 
Isabelle Cantin ou toute autre entité contrôlée par ceux-ci, notamment dans son compte en 
fidéicommis détenu auprès de Groupe Financier Banque TD, succursale #4481, située au 
9780, boul. Leduc, suite 5, Brossard (Québec) J4Y 0B3 et portant le numéro 5008599, de 
même que dans tout autre compte qu’il peut détenir, incluant auprès de la Banque 
Nationale. 

[24] La présente décision de prolongation de blocage ne doit pas être interprétée comme empêchant 
l’exécution des décisions rendues par le Bureau les 2 septembre16, 8 novembre17 et 21 décembre 
201118, ainsi que la décision de révision du 23 novembre 201119, qui ont accordé des levées partielles de 
blocage pour des fins spécifiques et à certaines cond

[25] Conformément au premier alinéa de l’article 250 de la Loi sur les valeurs mobilières, l’ordonnance 
de blocage entre en vigueur à la date à laquelle elle est prononcée et le restera pour une période de 120 
jours, à moins qu’elle ne soit modifiée ou abrogée avant l’échéance de ce terme. 

Fait à Montréal, le 7 mai 2012.  

(s) Alain Gélinas 
Me Alain Gélinas, président 

                                                     
16  Précitée, note 7.  
17  Précitée, note 8.  
18  Précitée, note 10.  
19  Précitée, note 9.  

. . 24 mai 2012 - Vol. 9, n° 21 56

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



2.2 DÉCISIONS (SUITE) 

BUREAU DE DÉCISION ET DE RÉVISION 

CANADA 
PROVINCE DE QUÉBEC 
MONTRÉAL 

DOSSIER N° : 2011-024 

DÉCISION N° : 2011-024-006 

DATE : Le 15 mai 2012 
____________________________________________________________________________________ 

EN PRÉSENCE DE : Me CLAUDE ST PIERRE 
____________________________________________________________________________________ 

AUTORITÉ DES MARCHÉS FINANCIERS
Partie demanderesse 

c. 
WARREN ENGLISH 
et
MÉGA INTERNATIONAL BUSINESS 
et
ALAIN-ANDRÉ DESARZENS
et
MICHÈLE AMIOT 
et
INSTITUT DES MÉDECINES UNIVERSELLES

Parties intimées 
et
BANQUE ROYALE DU CANADA DE LAVAL
et
BANQUE ROYALE DU CANADA DE RIMOUSKI
et
RBC PLACEMENT EN DIRECT 
et
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE RIMOUSKI 
et
ALERTPAY INC. 
et
BANQUE CIBC, SUCCURSALE DE RIMOUSKI 
et
JACQUES DUMONT
et
LINE GAUDREAU

Parties mises en cause 
____________________________________________________________________________________ 

ORDONNANCE DE PROLONGATION DE BLOCAGE
[art. 250, Loi sur les valeurs mobilières (L.R.Q., c. V.-1.1) et art. 93, Loi sur l’Autorité des marchés 

financiers (L.R.Q., c. A-33.2)] 
____________________________________________________________________________________ 
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Me David Bélanger 
(Girard et al.) 
Procureur de l’Autorité des marchés financiers 

Date d’audience : 15 mai 2012 

DÉCISION

[1] Le 3 juin 2011, l’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité ») a saisi le Bureau de décision et de 
révision (le « Bureau ») d’une demande ex parte afin qu’il prononce des ordonnances de blocage, 
d’interdiction d’opérations sur valeurs et d’exercer l’activité de conseiller, de fermeture de site Internet, de 
publication au registre foncier et de dépôt au greffe de la Cour supérieure, ainsi qu’une ordonnance 
réciproque.  

[2] Ces ordonnances furent demandées en vertu des articles 249, 256, 265, 266, 318.2 et 323.8.1 de la 
Loi sur les valeurs mobilières1 et des articles 93, 94, 115.9 et 115.12 de la Loi sur l’Autorité des marchés 
financiers2. Une audience ex parte a eu lieu le 6 juin 2011 et le Bureau a, le 9 juin 20113, prononcé les 
ordonnances demandées, à l’exception de l’ordonnance réciproque.  

[3] Suivant une nouvelle demande de l’Autorité, le Bureau a prononcé le 15 juin 20114 une autre 
ordonnance de blocage et a autorisé le dépôt de sa décision aux greffes de la Cour supérieure des 
districts de Laval et de Rimouski. Le 13 septembre 2011, l’Autorité a adressé au Bureau une nouvelle 
demande de blocage, une demande de fermeture de deux sites Internet et une ordonnance d’inscription 
devant être adressée à l’Officier du Bureau de la publicité des droits de la circonscription foncière de 
Rimouski. 

[4] Lors de l’audience du 19 septembre 2011, les intimés visés par cette demande ont consenti aux 
conclusions de celle-ci. Suite à une audience tenue le 21 septembre 2011, le Bureau a prononcé les 
ordonnances demandées le 27 septembre 20115.

[5] Il est à noter que les intimés ayant adressé une demande afin d’être entendus, une audience de
novo a eu lieu les 19, 20 et 21 septembre 2011 à cet effet. Le tout est actuellement en délibéré. 

[6] Le 5 octobre 20116, à la suite d’une demande de l’Autorité du 14 septembre 2011, le Bureau a 
prononcé une ordonnance de prolongation des ordonnances de blocage qui avait été prononcées les 9 et 
15 juin 2011.

[7] Puis, le 20 janvier 20127, le Bureau a prolongé les ordonnances de blocage prononcées les 9 et 15 
juin 2011 ainsi que celle du 27 septembre 2011. 

LA DEMANDE DE PROLONGATION DE BLOCAGE 

[8] Le 10 avril 2012, l’Autorité a adressé au Bureau une demande de prolongation des ordonnances de 
blocage prononcées les 9 et 15 juin 2011 et celle du 27 septembre 2011. Le Bureau a fixé une audience 
devant se tenir à son siège le 15 mai 2012. Un avis d’audience fut signifié aux parties à ce sujet. 

L’AUDIENCE 
                                                     
1 L.R.Q., c. V-1.1. 
2 L.R.Q., c. A-33.2. 
3 Autorité des marchés financiers c. English, 2011 QCBDR 51. 
4 Autorité des marchés financiers c. English, 2011 QCBDR 54. 
5 Autorité des marchés financiers c. English, 2011 QCBDR 82.
6 Autorité des marchés financiers c. English, 2011 QCBDR 86. 
7 Autorité des marchés financiers c. English, 2012 QCBDR 4. 
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[9] L’audience a eu lieu à la date prévue, en présence du procureur de l’Autorité. Ce dernier a remis 
deux lettres des procureurs des intimés informant le Bureau qu’ils consentaient à la prolongation de 
blocage demandée par l’Autorité, sous réserve des droits de leurs clients. Les intimés n’étaient donc pas 
présents à l’audience. 

[10] Le procureur de l’Autorité a fait entendre une enquêteuse qui œuvre au sein de cet organisme. Elle a 
indiqué au Bureau que le rapport d’enquête est complété et qu’il a été transmis, de même que ses 
volumineuses annexes, au contentieux de l’Autorité le 23 mars 2012. Ce dernier devra prendre 
connaissance de ces documents ainsi que de l’ensemble de la preuve et analyser le tout. Par la suite, il 
déterminera si des chefs d’accusation devraient être déposés contre les intimés. 

[11] L’enquêteuse a mentionné que les motifs ayant mené aux ordonnances initiales existent toujours. 
Elle a ajouté qu’une personne continue de lui faire parvenir des courriels qu’elle reçoit du site Internet 
« megaib », qui ne sont pas en soi de la sollicitation, mais qui offrent des produits gratuits dans le 
domaine financier.  

[12] Le procureur de l’Autorité a demandé la prolongation des ordonnances initiales de blocage 
prononcées les 9 et 15 juin 2011 et le 27 septembre 2011. Il a plaidé que les motifs initiaux existent 
toujours et que la décision sur la demande d’être entendus de Warren English et Méga International 
Business est toujours en délibéré. De plus, il a ajouté que les procureurs des intimés ne s’opposent pas à 
la prolongation de l’ordonnance de blocage.  

L’ANALYSE 

[13] À l’occasion d’une demande de prolongation de blocage, le Bureau s’intéresse notamment à 
l’existence des motifs qui ont justifié que soit prononcée l’ordonnance de blocage initiale. Il appartient aux 
intimés d’établir qu’ils ont cessé d’exister et qu’en un tel cas, le Bureau ne devrait pas prolonger le 
blocage. Or, les intimés n’étant pas présents à l’audience, ils ne se sont pas opposés à la prolongation de 
blocage demandée. Le procureur de l’Autorité a même déposé le consentement des procureurs des 
intimés à la prolongation de blocage demandée, sous réserve des droits de leurs clients. 

[14] Par ailleurs, le procureur de l’Autorité a démontré que l’enquête est toujours active, que les motifs 
initiaux existent toujours et que le rapport d’enquête a été transmis au contentieux, qui devra en faire 
l’analyse puis décider si des procédures pénales seront entreprises à l’encontre des intimés. Dans ces 
circonstances, et vu que les motifs initiaux n’ont pas cessé d’exister, la prolongation des ordonnances de 
blocage demandée doit être accordée.  

LA DÉCISION 

[15] Après avoir pris connaissance de la demande de l’Autorité, du consentement des intimés à cette 
demande, au témoignage de son enquêteuse et des représentations du procureur de cet organisme, tel 
que présenté à l’audience du 15 mai 2012, le Bureau de décision et de révision, en vertu de l’article 250 
de la Loi sur les valeurs mobilières8 et de l’article 93 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers9

prolonge les ordonnances de blocage qu’il a prononcées les 9 et 15 juin 2011 et celle prononcée le 
27 septembre 2011, telles que renouvelées depuis, de la manière suivante : 

ORDONNANCE DE PROLONGATION DE BLOCAGE, EN VERTU DE L’ARTICLE 249 DE LA LOI SUR LES 
VALEURS MOBILIÈRES ET DE L’ARTICLE 93 DE LA LOI SUR L’AUTORITÉ DES MARCHÉS FINANCIERS :

IL ORDONNE à Warren English de ne pas se départir de fonds, titres ou autres biens 
qu’il a en sa possession, notamment l’immeuble qu’il détient au 805 boulevard 
Chomedey no. 407 à Laval (Québec) H7V 0B1; 

IL ORDONNE à Warren English de ne pas retirer des fonds, titres ou autres biens d’une 
autre personne qui les a en dépôt ou dont elle a la garde ou le contrôle; 

                                                     
8 Précitée, note 1. 
9 Précitée, note 2. 
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IL ORDONNE à la Banque Royale du Canada ayant un établissement au 965, boulevard 
Curé-Labelle, à Laval (Québec), de ne pas se départir des fonds, titres ou autres biens 
qu’elle a en dépôt ou dont elle a la garde ou le contrôle pour Warren English; 

IL ORDONNE à Alertpay inc., ayant un établissement au 5200, de la Savane, bureau 
220, Montréal (Québec), de ne pas se départir des fonds, titres ou autres biens qu’elle a 
en dépôt ou dont elle a la garde ou le contrôle pour Warren English; 

IL ORDONNE à Alain-André Desarzens de ne pas se départir de fonds, titres ou autres 
biens qu’il a en sa possession; 

IL ORDONNE à Alain-André Desarzens de ne pas retirer des fonds, titres ou autres 
biens d’une autre personne qui les a en dépôt ou dont elle a la garde ou le contrôle; 

IL ORDONNE à la Caisse populaire Desjardins, ayant un établissement au 100, rue 
Julien-Rehel, case postale 800, Rimouski (Québec) de ne pas se départir des fonds, 
titres ou autres biens qu’elle a en dépôt ou dont elle a la garde ou le contrôle pour Alain-
André Desarzens; 

IL ORDONNE à la Banque Royale du Canada, ayant un établissement au 1, rue St-
Germain Est, à Rimouski (Québec), de ne pas se départir des fonds, titres ou autres 
biens qu’elle a en dépôt ou dont elle a la garde ou le contrôle pour Alain-André 
Desarzens; 

IL ORDONNE à la RBC Placement en Direct, ayant un établissement au 1, Place Ville-
Marie, 2e étage, Aile Ouest, Montréal (Québec), de ne pas se départir des fonds, titres ou 
autres biens qu’elle a en dépôt ou dont elle a la garde ou le contrôle pour Alain-André 
Desarzens; 

IL ORDONNE à Alertpay inc., ayant un établissement au 5200, de la Savane, bureau 
220, Montréal (Québec), de ne pas se départir des fonds, titres ou autres biens qu’elle a 
en dépôt ou dont elle a la garde ou le contrôle pour Alain-André Desarzens; 

IL ORDONNE à l’Institut des médecines universelles et à ses dirigeants, représentants et 
administrateurs, de ne pas se départir de fonds, titres ou autres biens que cet institut a 
en sa possession; 

IL ORDONNE à l’Institut des médecines universelles et à ses dirigeants, représentants et 
administrateurs, de ne pas retirer des fonds, titres ou autres biens de cet Institut d’une 
autre personne qui les a en dépôt ou dont elle a la garde ou le contrôle; 

IL ORDONNE à l’Institut des médecines universelles de ne pas se départir de fonds, 
titres ou autres biens qu’il a en sa possession, notamment de l’immeuble qu’il détient au 
28, rue Saint-Pierre, à Rimouski (Québec) G5L 1T3;

IL ORDONNE à la Banque Royale du Canada, ayant un établissement au 1, rue St-
Germain Est, à Rimouski (Québec), de ne pas se départir des fonds, titres ou autres 
biens qu’elle a en dépôt ou dont elle a la garde ou le contrôle pour l’Institut des 
médecines universelles; 

IL ORDONNE à Michèle Amiot de ne pas se départir de fonds, titres ou autres biens 
qu’elle a en sa possession; 

IL ORDONNE à Michèle Amiot de ne pas retirer des fonds, titres ou autres biens d’une 
autre personne qui les a en dépôt ou dont elle a la garde ou le contrôle; 

IL ORDONNE à Alertpay inc., ayant un établissement au 5200, de la Savane, bureau 
220, Montréal (Québec), de ne pas se départir des fonds, titres ou autres biens qu’elle a 
en dépôt ou dont elle a la garde ou le contrôle pour Michèle Amiot; 

IL ORDONNE à la Banque Royale du Canada, ayant un établissement au 1, rue St-
Germain Est, à Rimouski (Québec), de ne pas se départir des fonds, titres ou autres 
biens qu’elle a en dépôt ou dont elle a la garde ou le contrôle pour Michèle Amiot; 
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IL ORDONNE à la Banque CIBC, succursale ayant une place d’affaires au 70, St-
Germain Est, Rimouski (Québec), de ne pas se départir des fonds, titres ou autres biens 
qu’elle a en dépôt, ou dont elle a la garde ou le contrôle pour Michèle Amiot; 

IL ORDONNE à la Caisse populaire Desjardins de Rimouski, sise au 100, rue Julien-
Rehel, case postale 800, Rimouski (Québec) G5L 7C9, de ne pas se départir des fonds, 
titres ou autres biens qu’elle a en dépôt ou dont elle a la garde ou le contrôle pour 
Michèle Amiot; 

IL ORDONNE à la Banque Royale du Canada, ayant une place d’affaires au 965, boul. 
Curé-Labelle, Laval (Québec) de ne pas se départir des fonds, titres ou autres biens 
qu’elle a en dépôt ou dont elle a la garde ou le contrôle pour Méga International 
Business.  

[16] Conformément au premier alinéa de l’article 250 de la Loi sur les valeurs mobilières10,
l’ordonnance de blocage entre en vigueur à la date à laquelle elle est prononcée et le restera pour une 
période de 120 jours, à moins qu’elle ne soit modifiée ou abrogée avant l’échéance de ce terme. 

Fait à Montréal, le 15 mai 2012. 

(S) Claude St Pierre 
Me Claude St Pierre, vice-président 

                                                     
10 Précitée, note 1. 
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2.2 DÉCISIONS (SUITE) 

BUREAU DE DÉCISION ET DE RÉVISION 

CANADA 
PROVINCE DE QUÉBEC 
MONTRÉAL 

DOSSIER N° : 2011-024 

DÉCISION N° : 2011-024-007 

DATE : Le 16 mai 2012 
____________________________________________________________________________________ 

EN PRÉSENCE DE : Me CLAUDE ST PIERRE 
____________________________________________________________________________________ 

AUTORITÉ DES MARCHÉS FINANCIERS
Partie demanderesse 

c. 
WARREN ENGLISH 
et
MEGA INTERNATIONAL BUSINESS
et
ALAIN ANDRÉ DESARZENS
et
MICHÈLE AMIOT 
et
INSTITUT DES MÉDECINES UNIVERSELLES

Parties intimées 
et
BANQUE ROYALE DU CANADA DE LAVAL (965, boulevard Curé-Labelle, à Laval (Québec) H7V 2V7) 
et
BANQUE ROYALE DU CANADA DE RIMOUSKI
et
RBC PLACEMENT EN DIRECT (1, Place Ville-Marie, 2e étage, Aile Ouest, Montréal (Québec), H3C 3A9)
et
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE RIMOUSKI 
et
RBC PLACEMENT EN DIRECT 
et
ALERTPAY INC. (5200, de la Savane, bureau 220, Montréal (Québec) H4P 2M8)
et
BANQUE CIBC , SUCCURSALE DE RIMOUSKI 

Parties mises en cause 
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____________________________________________________________________________________ 

ORDONNANCE DE BLOCAGE, D’INTERDICTION D’OPÉRATIONS SUR VALEURS, D’INTERDICTION D’EXERCER
L’ACTIVITÉ DE CONSEILLER, DE DÉPÔT AU GREFFE DE LA COUR SUPÉRIEURE ET DÉCISION SUR DEMANDE DE 

SCISSION D’INSTANCE
[art. 249, 265 et 266, Loi sur les valeurs mobilières, L.R.Q., c. V-1.1, art. 93 et 115.12, Loi sur l’Autorité 

des marchés financiers, L.R.Q., c. A-33.2 et art. 13, Règlement sur les règles de procédure du Bureau de 
décision et de révision, (2004) G.O. II, 4695]

____________________________________________________________________________________ 

Me David Bélanger  
(Girard et al.) 
Procureur de l’Autorité des marchés financiers 

Me Martin Courville 
(De Chantal, D’Amour, Fortier, s.e.n.c.r.l.) 
Procureur de Warren English et Mega International Business 

Me Valère M. Gagné 
(Gagné Ouellet Avocats) 
Procureur d’Alain André Desarzens, Michèle Amiot et Institut des médecines universelles 

Dates d’audience : 19, 20 et 21 septembre 2011 

DÉCISION

LES DÉCISIONS EX PARTE DU BUREAU 

 LA DÉCISION DU 9 JUIN 2011

[1] Le 3 juin 2011, l’Autorité des marchés financiers (ci-après l’ « Autorité ») a saisi le Bureau de 
décision et de révision (ci-après le « Bureau ») d’une demande afin qu’il prononce une ordonnance de 
blocage, d’interdiction d’opérations sur valeurs, d’interdiction d’exercer l’activité de conseiller, de 
fermeture de site Internet, de publication au registre foncier, de dépôt au greffe de la Cour supérieure, 
ainsi qu’une ordonnance réciproque, visant les intimés. 

[2] Cette décision a été demandée en vertu des articles 249, 256, 265, 266, 318.2 et 323.8.1 de la Loi
sur les valeurs mobilières1 et des articles 93, 94, 115.9 et 115.12 de la Loi sur l’Autorité des marchés 
financiers2. Les parties impliquées dans cette décision étaient : 

o Intimés

- Warren English; 

- Mega International Business; 

- Alain André Desarzens; 

- Michèle Amiot; et 

- Institut des médecines universelles; 

o Mises en cause 

                                                     
1 L.R.Q., c. V-1.1. 
2 L.R.Q., c. A-33.2. 
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- Banque Royale du Canada de Laval; 

- RBC de Rimouski; 

- RBC Placement en Direct;  

- Caisse populaire Desjardins de Rimouski; 

- Alertpay inc.; et 

- Officier du Bureau de la publicité des droits de la circonscription foncière de Laval. 

[3] La demande de l’Autorité a alors été présentée en vertu de l’article 115.9 de la Loi sur l’Autorité des 
marchés financiers, selon lequel il est loisible au Bureau de prononcer une décision affectant 
défavorablement les droits d’une personne sans audition préalable, lorsqu’un motif impérieux le requiert. 
Une audience ex parte a eu lieu au siège du Bureau le 6 juin 2011 et le 9 juin 2011, le Bureau a accueilli 
la demande de l’Autorité3, en prononçant les ordonnances suivantes : 

 une interdiction d’opérations sur valeurs directement, indirectement ou via l’Internet, en 
vertu de l’article 265 de la Loi sur les valeurs mobilières;

 une interdiction d’exercer l’activité de conseiller en valeurs, directement, indirectement ou 
via l’Internet, en vertu de l’article 266 de la Loi sur les valeurs mobilières;

 une ordonnance de fermeture d’un site Internet, en vertu de l’article 94 de la Loi sur 
l’Autorité des marchés financiers;

 une ordonnance de blocage, en vertu de l’article 249 de la Loi sur les valeurs mobilières;

 une ordonnance de dépôt de la décision du Bureau au greffe de la Cour supérieure des 
districts de Laval et de Rimouski, en vertu de l’article 115.12 de la Loi sur l’Autorité des 
marchés financiers; et 

 une ordonnance de publication de la décision du Bureau à l’Officier du Bureau de la 
publicité des droits de la circonscription foncière de Laval, en vertu de l’article 256 de la Loi 
sur les valeurs mobilières.

[4] Le Bureau a cependant refusé a refusé de prononcer une ordonnance réciproque qui lui avait été 
demandée en vertu des articles 318.2 et 323.8.1 de la Loi sur les valeurs mobilières du Québec. 

LA DÉCISION DU 15 JUIN 2011

[5] Quelques jours plus tard, l’Autorité s’est à nouveau adressée au Bureau dans le même dossier, afin 
de lui demander de prononcer une nouvelle décision ex parte, soit une ordonnance de blocage et une 
ordonnance de dépôt au greffe de la Cour supérieure des districts de Laval et de Rimouski. Le 14 juin 
2011, jour où l’Autorité a déposé sa demande auprès du Bureau, une audience ex parte a eu lieu devant 
ce dernier. Le 15 juin 2011, le Bureau a prononcé les ordonnances demandées, y compris une 
ordonnance de blocage à l’encontre de Mega International Business4.

LES DEMANDES D’AUDIENCE

[6] Le 22 juin 2001, le procureur de Warren English et de Mega International Business a envoyé sa 
comparution au Bureau au nom de ces intimés. Le 27 juin 2011, les intimés Alain André Desarzens, 
Michèle Amiot et l’Institut des médecines universelles ont comparu personnellement devant le Bureau et 
lui ont demandé de les entendre à la suite des décisions qu’il a prononcées à leur encontre. Ils ont 
également demandé au Bureau de lever les blocages les visant. 

[7] Le 8 juillet 2011, le procureur des intimés Warren English et Mega International Business a 
demandé au tribunal de tenir une audience dans le présent dossier, suite aux deux décisions prononcées 
                                                     
3 Autorité des marchés financiers c. English, 2011 QCBDR 51. 
4 Autorité des marchés financiers c. English, 2011 QCBDR 54. 
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par le Bureau. Une audience pro forma a eu lieu le 2 août 2011 au cours de laquelle le Bureau a 
déterminé que l’audience demandée par les intimés aurait lieu les 19, 20 et 21 septembre 2011. Le 9 
septembre 2011, un procureur a comparu devant le Bureau au nom des intimés Alain André Desarzens, 
Michèle Amiot et l’Institut des médecines universelles5.

LES DEMANDES DE L’AUTORITÉ 

 LA DEMANDE DU 3 JUIN 2011

[8] Les décisions que le Bureau a prononcées les 9 et 15 juin 2011 dans le présent dossier contiennent 
un énoncé détaillé de tous les faits reprochés dans les demandes de l’Autorité aux intimés. Le tribunal 
réfère le lecteur à ces deux décisions pour une connaissance précise de ces faits. 

[9] Que l’on retienne ici que dans sa première demande, l’Autorité a soumis au Bureau que Warren 
English, dirigeant et unique administrateur de Mega International Business a fait la promotion de produits 
d’investissement via l’Internet au nom de Global Pension Plan et de Mega Pension Plan. Warren English 
est sous le coup d’une interdiction d’opérations sur valeurs prononcée par la Commission des valeurs 
mobilières de l’Ontario (la « CVMO ») pour des placements semblables survenus entre 1999 et 2000. 

[10] Le modus operandi de Warren English est d’offrir sur l’Internet d’ouvrir des positions de Mega 
Pension Plan. Un site intitulé megaib@safe-mail.net explique le plan d’investissement dans ce plan. Les 
investisseurs sont invités à y ouvrir une position de 50 $ qui donnera droit à une rente de 80 000 $ qui 
sera versée aux participants. Ces derniers sont invités à trouver d’autres participants, une récompense 
de 6 000 $ étant promise à ceux qui dirigent de nouveaux participants vers Warren English, à la fin du 
programme d’investissement. On promet également le remboursement des frais de 50 $. 

[11] Le paiement est fait par traite bancaire, chèque certifié ou transfert électronique, à l’ordre de Mega 
International Business, intimée en l’instance. Mega Pension Plan avise les participants des risques de 
pertes encourus, du fait qu’il ne « sollicite » pas les participants, qu’il n’est pas enregistré auprès 
d’organisations gouvernementales mais qu’il n’effectue pas de placement de valeurs mobilières. 

[12] Puis, après de nombreuses autres sollicitations sur le site Internet susmentionné, Mega Pension 
Plan fait état de nombreux problèmes subis par le plan. Cela signifie un retard des paiements de rente 
promis. Puis on annonce que le paiement de la rente promise n’aura jamais lieu, le projet ayant avorté. 
Mega Pension Plan informe les participants qui espèrent recouvrir leurs mises de fonds qu’ils peuvent 
acheter des unités d’un autre programme qui leur rapportera jusqu’à 15 000 $. 

[13] À la connaissance de l’Autorité, aucun des investisseurs ayant investi n’a obtenu de revenus ni revu 
son investissement initial. Au moment de l’audience, le site megaib@safe-mail.net continuait de faire la 
promotion de produits nécessitant un apport monétaire minime et rapportant un rendement qualifié 
d’extravagant. À la suite de ces transactions, Warren English et Mega International Business ont recueilli 
des centaines de milliers de dollars qui ont transité dans plusieurs comptes identifiés par l’Autorité. 
Warren English a pu ainsi toucher des sommes importantes. 

[14] Alain André Desarzens, intimé, a exercé des activités semblables en expédiant à des investisseurs 
potentiels des courriels à partir des adresses alainandre@cgocable.ca et alainandre6662@gmail.com. Il 
y fait la promotion de produits d’investissement nécessitant un débours modeste (10 $ à 300 $) et devant 
rapporter des gains substantiels (1 000 $ à 90 000 $). Alain André Desarzens fait la promotion d’un 
produit dénommé Cherryshares et réfère au site Internet www.myleads.8k.com, invitant les intéressés à 
payer par l’intermédiaire d’Alertpay ou d’autres sites. 

[15] Cherryshares présente des propositions d’investissement, en promettant des rendements d’intérêts 
quotidiens ou hebdomadaires très élevés sur un investissement de 50 $, selon certains plans variables. 

                                                     
5 Les ordonnances de blocages prononcées par le Bureau ont été prolongées les 5 octobre 2011, 20 janvier 2012 et 15 mai 
2012 : voir Autorité des marchés financiers c. English, 2011 QCBDR 86, Autorité des marchés financiers c. English, 2012 QCBDR 4 
et Autorité des marchés financiers c. English, Bureau de décision et de révision (Mtl.), n° 2011-024-006, 15 mai 2012, C. St Pierre, 
7 pages. 
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Au moment de l’audience, la plupart de ces adresses étaient encore actives. Alain André Desarzens a 
recueilli les sommes obtenues par l’intermédiaire d’Alertpay, soit plusieurs centaines de milliers de 
dollars. La demande de l’Autorité réfère également aux sommes d’argent transférées dans le compte de 
l’intimée Michèle Amiot, conjointe d’Alain André Desarzens. 

[16] Cette dernière a également un compte ouvert auprès d’Alertpay; des montants obtenus de 
Cherryshares y ont transité pour se retrouver au compte de l’Institut des médecines universelles, intimé. 
À la suite de ces divers allégués, l’Autorité a demandé au Bureau de prononcer une ordonnance 
d’interdiction d’opérations sur valeurs, d’interdiction d’exercer l’activité de conseiller et de blocage. 

LA DEMANDE DU 14 JUIN 2011

[17] Le 14 juin 2011, l’Autorité a déposé une seconde demande dans laquelle elle alléguait avoir obtenu 
un mandat de perquisition de la Cour supérieure du district de Rimouski; les enquêteurs de cet 
organisme l’ont exécuté le 14 juin 2011 au domicile d’Alain André Desarzens et de Michèle Amiot. Ils y 
trouveront de l’argent comptant (10 000 $) et des documents relatifs à un compte ouvert auprès de la 
Banque CIBC. Des montants obtenus des investisseurs auraient transité par ce compte. 

[18] La demande de l’Autorité réfère aussi aux activités de Michèle Amiot. Pendant la perquisition, elle a 
quitté son domicile, soi-disant pour aller travailler. Elle s’est plutôt rendue à la Caisse populaire de 
Rimouski pour y retirer de l’argent, alors qu’elle était sous le coup d’une ordonnance de blocage générale 
prononcée par le Bureau.  

L’AUDIENCE 

[19] D’emblée, le procureur des intimés Alain André Desarzens, Michèle Amiot et l’Institut des 
médecines universelles a avisé le Bureau que ses clients retiraient leur demande d’être entendus en 
relation avec les décisions que le tribunal a prononcées à leur encontre les 9 juin 20116 et le 15 juin 
20117. Ils consentaient au maintien de ces ordonnances. Ce procureur a ajouté qu’il pourrait introduire 
d’autres procédures.  

[20] Le procureur des intimés Warren English et Mega International Business a présenté une requête 
pour scission entre la preuve visant ses clients et celle visant les autres intimés. Il a demandé à la plaider 
ultérieurement.

LA PREUVE DE L’AUTORITÉ

 L’interrogatoire de l’enquêteuse 

[21] Le procureur de l’Autorité a fait entendre le témoignage d’une enquêteuse à l’emploi de cet 
organisme qui a été chargée de l’enquête relative au présent dossier. Elle explique avoir reçu un 
avertissement d’un organisme de l’Ontario que Warren English sollicitait des investissements auprès du 
public. Un organisme de la Floride a part pour sa part demandé des renseignements sur ce dernier. 
Warren English réside actuellement à Laval. 

[22] Il est le dirigeant de la société Mega International Business, également dénommée English Warren; 
ses activités sont décrites comme bureau de conseiller en gestion. L’adresse de cette entreprise est une 
boîte postale à Laval. L’adresse de courriel reliée à Warren English est megaib@safe-mail.net; il a utilisé 
cette adresse pour ouvrir un compte auprès d’Alert Pay. Les recherches sur cette personne ont permis à 
l’Autorité de découvrir plusieurs comptes de banques ouverts à son nom ou à celui de Mega International 
Business. 

[23] L’étude de ces comptes a permis de constater que des centaines de traites bancaires y ont été 
déposées. Elle rappelle que la CVMO avait, le 17 février 2003, prononcé une interdiction d’opérations sur 
valeurs d’une durée de dix ans à l’encontre de Warren English pour des placements d’une société 
                                                     
6 Précitée, note 3. 
7 Précitée, note 4. 
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dénommée OMA8; ces placements ont été effectués d’une manière similaire à celle qui lui est reprochée 
dans le présent dossier. Elle ajoute que ni Warren English ni Mega International Business ne détiennent 
la moindre inscription auprès de l’Autorité. Ils n’ont pas non plus obtenu de visa de prospectus de cet 
organisme pour leurs activités de placement.  

[24] L’enquêteuse a révisé des centaines de traites bancaires représentant des paiements faits dans le 
cadre des placements reprochés. Deux de ces traites identifiaient deux investisseurs québécois qu’elle a 
rencontrés et qui lui ont permis d’apprendre quel était le modus operandi de Warren English. 
Commentant certains documents remis par ces témoins, elle a constaté que Warren English expédiait 
des courriels à des investisseurs par lequel on leur proposait de participer au Mega Pension Plan, un 
« Simple Reverse Pension Program ». 

[25] Ce programme, dont Warren English dit qu’il est administré par des consultants d’affaires, 
bancaires et juridiques chevronnés, invite au paiement d’un frais administratifs de 50 $ qui donne droit à 
un contrat ou une position. Lorsque le projet sera complété, il amènera le paiement à chaque investisseur 
d’une prestation de retraite de 80 000 $ É.-U. Ces frais administratifs de 50 $ couvrent toutes les 
dépenses nécessaires pour maintenir ce régime. On indique que 40 000 personnes sont nécessaires 
pour compléter la vente de 80 000 positions. 

[26] On ne demande pas aux personnes sollicitées de participer autrement à ce projet; ils n’ont rien 
d’autre à faire. On invite également les intéressés à diriger d’autres personnes vers Warren English, ce 
qui entraînera un paiement de 6 000 $ en leur faveur, pour les en récompenser. À la connaissance de 
l’enquêteuse, personne n’a jamais reçu de paiement pour avoir ainsi dirigé un autre investisseur vers 
Warren English. Les partenaires du plan restent anonymes. On garantit le remboursement de la mise de 
fonds de 50 $. Les communications ne doivent se faire que par courriel, à l’adresse megaib@safe-
mail.net.

[27] Les paiements doivent être libellés en dollars américains et être faits par traites bancaires, chèques 
certifiés ou transferts électroniques. Le paiement des traites et chèques doit se faire à l’ordre de Mega 
International Business et envoyé à son adresse à Laval. Après l’envoi du paiement, le participant doit 
envoyer un courriel à l’adresse précitée et y inclure ses informations personnelles et les détails de leur 
investissement. Après cette transmission, un numéro d’identification MPP est émis à chaque participant. 

[28] Mega Pension Plan n’offre pas la moindre garantie. Il indique également ne pas être enregistré 
auprès du moindre gouvernement ni détenir de permis d’un tel gouvernement à titre de personne inscrite 
en valeurs mobilières; les renseignements qu’il diffuse ne sont pas en relation ni ne constituent du 
commerce de valeurs mobilières. Il ajoute que ce sont les banques et les compagnies d’assurance qui 
ont les inscriptions requises pour ce faire. 

[29] L’enquêteuse de l’Autorité dépose en preuve un courriel remis par un investisseur et qui avait été 
envoyé un an plus tard par Warren English. Il annonce que des problèmes de transfert électronique de 
paiements empêchent tout paiement par Mega Pension Plan. Le site de transfert électronique étant sous 
enquête, des délais de paiement surviennent. Le courriel envisage de plus un nouveau projet. Puis un 
nouveau courriel de janvier 2009 annonce que Mega Pension Plan est complété et que les participants 
seront informés du moment où les paiements auront lieu. 

[30] Un nouveau courriel envoyé en mai 2009 évoque les paiements à venir par une banque qui n’est 
pas identifiée. Les investisseurs sont sévèrement avisés de ne pas parler du plan de Mega Pension Plan 
sous peine d’être retirés du projet. Ce courriel évoque ce qui se passe avec le plan « Imperia ». 
L’enquêteuse a ensuite déposés des traites bancaires avec lesquelles deux investisseurs ont payés deux 
positions chacun pour des montants de 100 $. Ils ont remis ces traites à Warren English qui les a 
endossées. 

[31] Elle ajoute avoir obtenu dans le cadre de son enquête une pile très élevée de traites bancaires 
ayant servi au paiement des positions des investisseurs. Leur valeur varie entre 50 $ et 200 $. Selon le 

                                                     
8 In the Matter of Offshore Marketing Alliance and Warren English, Ontario Securities Commission, February 17th, 2003, R. W. 
Davies and R. L. Shiriff, 3 pages. 
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dépôt fait au compte de Mega International Business, la valeur de toutes ces traites s’élèverait à 
474 543 $. 

[32] L’enquêteuse a ensuite évoqué le projet Imperia dont parle le courriel évoqué plus haut; on y offrait 
un produit qui s’appelle « Traded Endowment Policies (TEP) » qui est décrit comme suit : 

« In conclusion it is to say a TEP Investor can receive a loan of 80 000 US$ with 
a one-time investment of 50 $US. Plain and simple. This loan should be used 
for trading on the financial markets emphatically. We have created a proper 
platform for that issue to give you daily profits of 1.2 %, which are guaranteed 
by money market arbitrage situations. » 

[33] Les institutions financières qui y participent sont anonymes, des frais de recommandation sont 
offerts à ceux qui amènent d’autres participants, le produit est présenté comme n’ayant pas de caractère 
public, évitant toute référence à des autorités publiques. Les investissements se font au moyen de 
paiements électroniques en ligne. Or, la Securities and Exchange Commission des États-Unis (la 
« SEC ») a interdit à Imperia de placer des positions de cette nature qui sont identiques à celles placées 
par Warren English auprès du public et a également prononcé une ordonnance de blocage9.

[34] Imperia plaçait des positions d’une valeur de 50 $ devant rapporter 80 000 $ aux investisseurs à la 
fin d’une période de six mois. Le paiement pour l’achat des positions se faisait sur des sites de paiement 
électronique. Plus de 14 000 investisseurs ont été visés par ce projet; ils ont payé plus de 7 000 000 $ É.-
U. Dans sa demande de décision, le personnel de la SEC alléguait que les positions vendues au prix de 
50 $ étaient des contrats d’investissement. 

[35] Revenant à Mega Pension Plan, l’enquêteuse a dit que des courriels du mois d’août 2009 envoyés 
par Mega International Business font soudain état de certains problèmes qui viennent empêcher que 
soient effectués les paiements promis aux participants. Les projets sont soudain en attente. Puis, on 
invoque que les banques ont bloqué le projet et qu’il ne se réalisera pas. Aucun paiement ne se fera mais 
on tentera de rembourser les frais administratifs de 50 $. 

[36] Puis, les investisseurs sont invités dans le même courriel à acheter des unités d’un nouveau projet 
à 200 $ l’unité qui rapporterait alors 15 000 $. Il s’agit d’un projet semblable à celui de Mega Pension 
Plan; on présente ce plan aux investisseurs comme leur dernière chance d’obtenir de l’argent. 
L’enquêteuse traite ensuite du second investisseur québécois qu’elle a rencontré. Elle a connu 
l’implication de ce dernier en révisant les traites bancaires qui ont été envoyées à Warren English. Ce 
témoin, qui réside au Québec, a envoyé une telle traite. 

[37] Il a remis à l’enquêteuse les courriels qu’il a reçus de l’adresse megaib@safe-mail.net. Un courriel 
confirme au témoin l’achat de sa position qu’il avait payée 50 $ É.-U., comme en faisait foi une traite 
bancaire du 15 août 2008 qu’elle a déposée en preuve. L’enquêteuse a également déposé des courriels 
obtenus d’une société américaine qui combat la fraude; ces courriels provenaient également de l’adresse 
megaib@safe-mail.net.

[38] Ils offrent des investissements semblables à ceux des programmes décrits plus haut dans la 
présente décision. Ils proviennent de Warren English, mais également d’Alain André Desarzens. Elle 
attire l’attention sur le fait que dans ces courriels, les investisseurs ne déboursent pas un montant 
d’argent puisque les promoteurs leur fait un cadeau en le payant eux-mêmes (« cash gifting »). 

[39] Le témoin dépose ensuite la preuve relative à Alert Pay, soit le détail des dépôts effectués dans le 
compte de Warren English. Ils font état du dépôt auprès d’Alert Pay d’un grand nombre de petits 
montants reçus à partir de l’adresse megaib@safe-mail.net. Le document fait aussi état des transferts 
d’argent entre Warren English et Alain André Desarzens. Il indique aussi des paiements faits pour le 
programme Cherryshares, qui est semblable à Mega Pension Plan. 

                                                     
9 Voir plainte du personnel de la SEC: Securities and Exchange Commission v. Imperia Invest IBC – Complaint, Securities
and Exchange Commission (Utah), n° 10cv00986, October 6th, 2010, D. J. Wadley, Attorney, 13 pages. 
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[40] Selon l’enquêteuse, l’intimé Alain André Desarzens a été très actif dans le placement de positions 
de ce programme. Elle traite du programme de Cherryshares qui offre des plans d’investissement aux 
investisseurs avec des revenus quotidiens (1.1 % par jour) à moyen terme (8.7 % par semaine) ou à long 
terme (9.9 % par semaine avec intérêts composés). D’abondantes sommes d’argent y auraient été 
investies mais le site a été fermé en décembre 2010. Peu de gens auraient fait de l’argent avec ce site. 

[41] L’enquêteuse réfère ensuite au programme de pension HCI auquel un courriel de megaib@safe-
mail.net faisait référence. Elle a étudié ce site dénommé HCI25; on y offre un projet qui contre le 
paiement d’un frais administratif de 45 $ permet le paiement d’un montant de 42 500 livres britanniques. 
On offre également une commission de 1 900 livres pour avoir recommandé un nouveau client. Le 
paiement aura lieu de 6 à 8 semaines après que 27 000 bénéficiaires s’y seront inscrits. 

[42] L’enquêteuse souligne que les caractéristiques de ce programme d’investissement se retrouvent 
dans à peu près tous les programmes où on invite les investisseurs à verser leurs fonds. HCI offre 
également d’autres projets qui comportent des caractéristiques et des procédures identiques. 
L’enquêteuse a témoigné que le 22 juin 2011, HCI a offert un nouveau plan de pension; HCI offre 19 000 
contrats en vente et un investisseur peut en acheter un maximum de 25. 

[43] Chaque contrat peut rapporter 91 300 $. Le frais pour chaque contrat est de 65 $. Pour chaque 
recommandation d’un nouvel investisseur, HCI paiera un montant de 11 600 $ pour chaque contrat 
acheté. Sur son site, HCI assure les investisseurs que le risque est minimal. Les paiements se font 
uniquement par l’intermédiaire de Liberty Reserve ou C-Gold Account. Cet investissement est décrit 
comme étant comparable aux obligations émises par le gouvernement des États-Unis. 

[44] L’enquêteuse décrit ensuite les mouvements de fonds générés par Warren English au moyen d’un 
tableau qu’elle a créé à partir des renseignements qui lui ont été remis par les institutions bancaires; ces 
mouvements sont fondés sur les pièces qu’elle a déposées en preuve. Cela lui a permis de constater les 
faits suivants : 

1) Le total de la valeur des traites bancaires des investisseurs déposées dans le compte de 
Mega International Business s’élève à 474 543 $; 

2) Un montant de 263 000 $ a été transféré de ce compte vers le compte personnel de 
Warren English; 

3) Entre mai 2007 et février 2010, Warren English a retiré de son compte un montant de 
58 000 $ au comptant; 

4) Warren English a retiré un montant de 17 000 $ de son compte de banque à titre de dépôt 
pour l’achat d’un condominium à Laval dont le prix s’élève à 263 895 $ et qui est grevé 
d’une hypothèque; 

4) La société GC-E-Com Services Inc.10, intermédiaire de Liberty Reserve pour le transfert de 
fonds, a déposé 49 933 $ au compte de Mega International Business; 

5) À la suite de la fermeture des comptes de Mega International Business et de Warren 
English par la Banque Nationale du Canada, pour cause de sécurité, le solde de ces 
comptes a été transféré à des comptes à la Banque Royale du Canada, au nom de ces 
mêmes personnes; 

6) Des retraits de 33 060 $ au comptant ont été faits dans le compte de Mega International 
Business auprès de la Banque Royale entre février 2010 et avril 2011; 

7) Du compte en dollars américains de Mega Business International auprès de la Banque 
Royale du Canada a été retiré un montant de 50 000 $, qui a été déposé au compte de 
Warren English; et 

                                                     
10 Cette société est située au Costa Rica. 
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8) Un montant de 80 000 $ a ensuite été retiré du compte de Warren English en paiement de 
son condominium en juin 2010. 

[45] Enfin, l’enquêteuse de l’Autorité a déposé la copie d’un courriel qui lui a été remis par un 
investisseur qui a eu l’occasion de témoigner devant le Bureau. Ce courriel traite d’un nouveau produit 
dénommé Onex, auquel Warren English avait fait référence dans un courriel adressé à cet investisseur. 
Ce programme consiste en un investissement de 5 $ qui permet à l’épargnant de faire un bénéfice de 
99 460 $. 

Le contre-inerrogatoire de l’enquêteuse 

[46] En contre-interrogatoire, l’enquêteuse de l’Autorité explique comment l’enquête a été déclenchée 
par cet organisme à la suite à une demande d’assistance en provenance d’organismes américains. Elle 
témoigne du déroulement de l’enquête de l’Autorité. Elle indique qu’elle n’a pas la preuve qu’Alain André 
Desarzens et Michèle Amiot aient jamais rencontré Warren English physiquement mais ils ont 
fréquemment communiqué ensemble par l’intermédiaire de l’Internet. 

[47] Elle reconnaît également que Warren English n’est ni dirigeant ni actionnaire de l’Institut des 
médecines universelles. Il ne possède pas non plus de comptes ouverts auprès des mises en cause qui 
sont situées à Rimouski. Il n’est pas mêlé aux sites Internet ouverts par Alain André Desarzens. Mais il a 
donné l’opportunité aux gens d’investir dans des sites ouverts par ce dernier. Il n’est pas le propriétaire 
du site Internet Cherryshares. Mais Warren English a pu recevoir des fonds de l’argent récolté sur ce site. 

[48] L’enquêteuse de l’Autorité a reconnu que Warren English n’est pas propriétaire du site HCI25.com 
ni actionnaire ni administrateur de ce site. L’Autorité n’a pas la preuve que Warren English ait participé au 
placement des titres de HCI25. Warren English n’est pas non plus à la connaissance de l’Autorité, 
propriétaire, actionnaire ou administrateur de Dreambuild International ou site HSH. Il n’a pas non 
participé à l’acquisition du programme de ces derniers sites par des investisseurs. Il en est de même pour 
le programme d’Onex. 

Le témoignage du premier investisseur 

[49] Le procureur de l’Autorité a également fait entendre le témoignage d’un investisseur. Ce dernier a 
pris connaissance de l’adresse megaib@safe-mail.net en recevant un courriel qui la contenait. Il a su plus 
tard que c’était celle de Warren English mais il n’a jamais parlé avec ce dernier. Il a répondu à ce courriel 
et s’est donc retrouvé inscrit. Le courriel expliquait ce qu’était un « reverse pension plan »; le témoin 
comprenait que cela lui permettrait de toucher des fonds sans attendre d’avoir 65 ans. 

[50] Il a alors investi en achetant deux positions de 50 $ qu’il a payées avec une traite bancaire de 100 $ 
envoyée à Mega Business International. Son épouse a également acheté deux positions de Mega 
Pension Plan à la même date. Les traites ont ensuite été expédiées à une adresse située à Ville de 
Laval. Il reconnaît les courriels reçus de Warren English relativement à Mega Pension Plan et ceux qu’il a 
envoyés.

[51] Finalement, ce premier témoin a acheté six positions du Mega Pension Plan. Il n’a jamais reçu le 
moindre argent de Mega Pension Plan et il ne s’attend plus à en recevoir. Il dit ne pas être 
particulièrement informé en matière de valeurs mobilières. Warren English lui a également recommandé 
d’Investir dans un plan dénommé HCI. Il a acheté une position. 

Le contre-interrogatoire du premier investisseur 

[52] En contre-interrogatoire, il a reconnu que c’est lui qui a pris l’initiative d’entrer en contact avec le 
site megaib@safe-mail.net pour s’informer du programme de Mega Pension Plan. Il s’est inscrit sur ce 
site pour être informé. Plus tard, il a commencé à recevoir des courriels qui étaient signés par Warren 
English. Il reconnaît aussi avoir été informé de ces placements à partir de d’autres sources. 

Le témoignage du second investisseur 
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[53] Un second témoin a indiqué au Bureau avoir reçu un courriel de la part de megaib@safe-mail.net; il 
a alors joint une liste de souscripteurs, a reçu des renseignements sur un plan dénommé Mega Pension 
Plan pour lequel il a conçu de l’intérêt. Il a demandé à recevoir des détails supplémentaires sur le 
programme offert; celui-ci devait lui rapporter environ 40 000 $ pour un débours de 50 $. Il a envoyé une 
traite bancaire d’un montant de 50 $ É.-U. faite à l’ordre de Mega International Business, suivant les 
instructions données sur le site Internet. 

[54] Il a accepté d’investir ce montant parce qu’il était intéressé à ce programme et qu’il était prêt à 
prendre un risque, vu le montant élevé qu’il pouvait retirer. Il a créé un compte sur le site Internet 
megaib@safe-mail.net, comme on lui avait demandé. Il a reçu des mises à jour de ce site; on lui a parlé 
des risques encourus. Les courriels plus récents étaient signés par Warren English; c’est le seul nom de 
personne dont il a pris connaissance. Il n’a jamais reçu l’argent promis suite à son investissement; 
aucune somme d’argent ne lui a jamais été payée. 

[55] Quelques mois plus tard, il reçut un courriel lui annonçant que le programme ne pouvait plus 
continuer et qu’on allait trouver d’autres moyens pour le payer. À partir de ce moment, il dit s’être rendu 
compte qu’il ne serait jamais payé. Il a reçu un courriel de Warren English lui promettant une forme de 
remboursement ou autre pour son investissement. Il a reçu une autre offre en provenance du site 
megaib@safe-mail.net relatif à un programme intitulé Global Pension Plan; il s’agissait de payer des frais 
administratifs de 40 $ É.-U. pour un rendement de 50 000 euros. 

[56] Il a investi cette somme en passant par le site e bullion, comme les instructions données le 
prévoyaient. Le coût peu élevé de cet investissement et l’importance des profits à réaliser l’ont amené à 
faire ce débours. Il n’a pas obtenu le moindre revenu suite à la suite de cet investissement. 

Le contre-interrogatoire du second investisseur 

[57] En contre-interrogatoire, il a reconnu avoir lui-même entrepris des démarches pour s’informer des 
détails du plan de pension. Il se rendait bien compte qu’il n’achetait pas des actions mais des positions 
dans un plan de pension inversé. Il indique que le montant de 50 $ était le paiement d’un frais 
administratif. Il ajoute ne jamais avoir rencontré Warren English. 50 $ n’était pas un montant élevé mais 
représentait quand même une perte. Il savait qu’il était possible de perdre sa mise de fonds. Il a ensuite 
indiqué qu’il n’a plus jamais investi dans un programme de cette nature.  

[58] À la suite de la clôture de la preuve de l’Autorité, le procureur des intimés Warren English et Mega 
International Business a déclaré qu’il ne présenterait pas de preuve en défense. 

L’ARGUMENTATION DES PARTIES

L’argumentation de l’Autorité 

[59] Le procureur de l’Autorité soumet au Bureau que les intimés Warren English et Mega International 
Business ont, en utilisant l’Internet de façon intensive, sollicité des épargnants pour le placement de 
contrats d’investissement, une forme d’investissement prévue à la Loi sur les valeurs mobilières11. À 
l’image de la décision de la Cour suprême du Canada dans l’arrêt Pacific Coast Coin Exchange c.
C.V.M.O.12, il invite le Bureau à donner à la Loi sur les valeurs mobilières « une interprétation large qui 
tienne compte des réalités économiques qu’elle vise »13.

[60] Cela serait également pour permettre à « la législation d’atteindre son but, savoir rendre obligatoire 
la divulgation complète et juste des faits relatifs à l’émission des divers types d’effets qui, dans le 
commerce, entrent ordinairement dans la notion de valeurs mobilières… »14. Il évoque diverses causes 

                                                     
11 Précitée, note 1. 
12 [1978] R.C.S. 112. 
13 Ibid., 127. 
14 SEC v. Howey Co., 328 U.S. 293 (1946); dans Pacific Coast Coin Exchange c. C.V.M.O., précitée note 12, 127. 
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québécoises en matière de contrats d’investissement, dont l’arrêt Infotique Tyra15 dans lequel la Cour 
d’appel du Québec a longuement révisé les composantes du contrat d’investissement. 

[61] Il a ensuite soumis que le courriel par lequel Warren English invitait des épargnants, dont certains 
investisseurs qui ont témoigné devant le Bureau, à s’engager dans un contrat pour l’acquisition d’une 
position dans un plan de pension inversé était de la sollicitation. Cette proposition reçue par un 
investisseur l’amène à verser un montant de 50 $ pour recevoir une rente de 80 000 $.  

[62] Cette espérance de bénéfices est en fait une somme substantielle qu’on leur a fait miroiter pour les 
amener à investir. Il remarque que la documentation remise aux investisseurs leur cache soigneusement 
qui sont les véritables participants dans cette affaire. On traite de paiement de frais administratifs. Puis, 
selon la preuve, Warren English a, dans ses courriels adressés aux acheteurs des positions, évoqué 
certains problèmes, tout en les assurant de ses efforts pour préserver leurs intérêts. 

[63] En fait, les fonds versés par les épargnants n’ont jamais été remis au fiduciaire. On réalise alors 
qu’il s’agit d’une affaire trompeuse. Il est assuré par la preuve que l’adresse Internet megaib@safe-
mail.net utilisée pour envoyer des messages et recevoir ceux des investisseurs est bel et bien celle de 
Warren English dont la signature apparaît aussi sur les courriels plus récents. Celui-ci ouvre aussi le 
compte Alert Pay au moyen de cette adresse. 

[64] Le procureur de l’Autorité soumet que Warren English tente de dissimuler que ce qu’il offre est une 
valeur mobilière. Il évoque une décision de jurisprudence dans laquelle le Bureau a déterminé qu’un effet 
présenté par des promoteurs comme un  « don » était en fait un contrat d’investissement16. Les intimés 
« pourraient utiliser la notion de « don » pour tenter de se soustraire à la réglementation aux valeurs 
mobilières ». Il soumet également que les investisseurs entendus ne possédaient pas les connaissances 
requises pour la marche de l’affaire; ils n’ont aucune connaissance en matière de valeurs mobilières. 

[65] Ils ne sont pas en état d’évaluer ce que l’intimé Warren English leur offrait et comment le montant 
de 50 $ allait cheminer dans l’affaire. Puis, trop de détails restent occultes et nébuleux, ajoute-t-il. Les 
investisseurs n’ont pas non plus la possibilité de participer aux décisions dans la direction de l’affaire. Il 
évoque que le processus suivi par Warren English a un caractère pyramidal, comme l’évoque une 
jurisprudence qu’il cite17; en effet le système de recommandation de nouveaux investisseurs devrait 
entraîner des paiements aux investisseurs qui amènent de nouveaux clients. 

[66] Il soumet particulièrement le fait que l’apport qu’on demande aux investisseurs est minime et même 
modeste mais que le revenu qu’on leur promet est gigantesque, que la description de l’affaire est peu 
définie et même occulte et que les sollicitations sont dirigées vers des gens qui s’y connaissent peu. Le 
procureur de l’Autorité rappelle au Bureau que Warren English n’en est pas à ses premières armes. Ainsi 
la CVMO lui a, le 17 février 2003, déjà interdit d’exercer toute opérations sur valeurs pour une période de 
dix ans ainsi que d’agir à titre d’administrateur ou de dirigeant de tout émetteur pour une période de 
quinze ans18.

[67] Le procureur de l’Autorité a également fait référence à une décision du Bureau dans laquelle ce 
dernier a indiqué que l’envoi de courriels au public en général constitue une activité de courtage19. Il a 
soumis qu’il s’agissait exactement des activités de Warren English. 

[68] Il se penche longuement sur la décision du Bureau dans le dossier F. D. de Leeuw et Associés20; le 
tribunal a alors traité de la notion de démarchage par le biais de l’Internet. Il avait fini par conclure que les 
activités d’une personne inscrite par le biais de l’Internet sont des activités d’intermédiaire, telles que 

                                                     
15 (Québec) Commission des valeurs mobilières c. Infotique Tyra Inc. [1994] R.J.Q. 2188. 
16 Autorité des marchés financiers c. Grenier, 2009 QCBDRVM 82.  
17 Autorité des marchés financiers c. Doré, 2008 QCCQ 12608. 
18 In the Matter of Offshore Marketing Alliance and Warren English, Ontario Securities Commission, February 17th, 2003, R. W. 
Davies and R. L. Shiriff, 3 pages; voir également In the Matter of Offshore Marketing Alliance and Warren English – Settlement 
Agreement, February 10th, 2003. 
19 Autorité des marchés financiers c. Boivin, 2009 QCBDRVM 80, à la page 10, par. 29.. 
20 Autorité des marchés financiers c. F. D.de Leeuw et Associés inc., 2009 QCBDRVM 65. 
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décrites à la Loi sur les valeurs mobilières et que s’afficher sur l’Internet est comme avoir pignon sur rue. 
Et il en est ainsi même quand la consultation sur Internet est l’initiative du client. 

[69] Et le fait que le Bureau n’ait pas la preuve que des investisseurs soient devenus des clients de 
Warren English ne devrait pas l’empêcher de conclure qu’il a fait du démarchage, en dirigeant des clients 
vers des sites Internet et en recommandant à des interlocuteurs de consulter des sites Internet sur 
lesquels on décrivait de façon extensive les produits dont il faisait la promotion21.

[70] Il rappelle que le Bureau a le pouvoir de prononcer des interdictions d’opérations sur valeurs pour 
protéger les investisseurs et également prononcer des blocages pour préserver les fonds de ces 
derniers, le tout au nom de l’intérêt public. Il invite le Bureau à confirmer ses décisions antérieures et 
rappelle que l’Autorité a fait la preuve en audience que Warren English a continué de solliciter par 
Internet le 23 juin 2011, postérieurement à l’interdiction d’opérations sur valeurs prononcée par le 
Bureau. Vu ce manquement, il demande que le Bureau autorise également le dépôt de sa décision à 
intervenir au greffe de la Cour supérieure. 

[71] Il rappelle aussi que l’Autorité a pu faire la preuve du dépôt de milliers de petites traites bancaires et 
de transferts électroniques totalisant un montant de 525 000 $, auquel s’ajouterait le dépôt d’un montant 
de 49 933 $ provenant d’une compagnie dénommée GC E-Com Services Inc. Cette dernière est un 
intermédiaire entre Liberty Reserve et Warren English; elle est utilisée couramment dans les activités 
d’investissement illégales de Warren English, même si l’Autorité n’a pu en faire la preuve dans ce dernier 
cas. 

[72] Il ajoute qu’il ressort aussi de la preuve que Warren English a utilisé 100 000 $ pour l’achat d’un 
condominium à Laval, en retirant ce montant des comptes où l’argent des traites bancaires des 
investisseurs ainsi que d’autres montants substantiels étaient déposés. Le Bureau doit donc, dit-il, 
bloquer le contenu de ces comptes ainsi que ce condominium. Il invite également le Bureau à se pencher 
sur le contenu de l’article 12 de la Loi sur les valeurs mobilières qui interdit d’effectuer un placement hors 
du Québec à partir de ce dernier. 

[73] Cela disposerait de l’argument qui consisterait à dire que le Bureau n’aurait pas compétence sur 
des placements faits à l’étranger. Warren English aurait donc dû obtenir un prospectus visé pour ce 
placement. L’intérêt du blocage dans le cas des investisseurs étrangers est que leur argent est dans des 
comptes ouverts au nom de Warren English ou de Mega International Business et qu’il doit être protégé 
par le Bureau. Le procureur de l’Autorité souligne au tribunal que le courriel de Warren English a été 
adressé à des milliers de gens à travers le monde. 

[74] Cela permet de constater que l’Internet ne connaît pas de frontière et que son public cible est 
énorme. C’est pourquoi il demande le maintien des blocages, y compris celui du condominium entre les 
mains de Warren English. Il demande de plus que le tribunal rejette la demande des intimés Warren 
English et Mega International Business de séparer les affaires entre eux et les autres intimés, dont Alain 
André Désarzens. Il soumet que, selon les règles de procédure du Bureau22, la preuve démontre que ces 
actions doivent être déterminées conjointement. 

[75] Ces causes sont fondées sur le même modus operandi; les éléments de sollicitation par Warren 
English et Alain André Désarzens, dont l’envoi de courriels, sont les mêmes. Ces deux personnes se sont 
échangées des courriels où ils utilisent leurs prénoms pour s’adresser des messages. Ils se sont 
également adressés de l’argent par courriel, certaines sommes étant reçues par Alain André Desarzens 
pour la vente de parts de Cherryshares. Des transferts substantiels d’argent ont eu lieu entre ces deux 
personnes. 

L’argumentation de Warren English et Mega International Business 

[76] Le procureur des intimés Warren English et Mega International Business a d’abord plaidé pour la 
séparation de l’affaire de ses clients de celle d’Alain André Desarzens, de Michèle Amiot et de l’Institut 
                                                     
21 Id., 46. 
22 Règlement sur les règles de procédure du Bureau de décision et de révision (2004) 136 G.O. II, 4695.
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des médecines universelles car les liens entre ces parties sont soit trop ténus, soit inexistants. Il soutient 
qu’il n’y a aucune preuve que Warren English et Alain André Desarzens se soient jamais rencontrés. De 
plus Warren English n’est en rien lié à Michèle Amiot ou à l’Institut des médecines universelles. 

[77] Warren English n’a aucun intérêt dans les institutions financières à Rimouski, a-t-il continué. Malgré 
certaines transactions échangées par l’entremise d’Alert Pay, elles ne justifient en rien la jonction de 
toutes ces affaires. Ces affaires devraient donc être séparées. Si le Bureau maintient une preuve 
commune, il faudra alors fixer des conditions pour faciliter l’administration du tout. 

[78] Le procureur des intimés soumet ensuite qu’en cas de demande de blocage, le Bureau doit 
considérer la protection des épargnants, la nécessité de la mesure, l’impact sur la personne visée et les 
alternatives. Or, la preuve de l’Autorité entendue par le Bureau comporte, à son sens, de nombreuses 
lacunes. Il évoque une absence de contrat entre les parties, de preuve documentaire liant Warren English 
aux témoins et visant à une entente consensuelle, comprenant des obligations pour chaque partie. 

[79] Le procureur des intimés évoque également l’absence de preuve testimoniale quant à l’implication 
de Warren English au placement des parts de HCI, Imperia et myleads. Il souligne l’absence d’éléments 
de preuve quant à des montants payés au comptant et quant à une ouverture de compte par Warren 
English ou Mega International Business dans GCE, qui est l’intermédiaire de Liberty Reserve. À ses 
yeux, il devient donc difficile de déclarer qu’un montant de 46 000 $ peut provenir d’investisseurs, car on 
n’en connaît pas vraiment la provenance. 

[80] Le Bureau ne devrait donc pas pouvoir conclure que Warren English était intermédiaire de Liberty 
Reserve. Il soumet également que la décision ontarienne visant cet intimé n’est basée sur aucun des faits 
que l’Autorité lui reproche; ce sont des faits qui n’ont rien à voir avec la décision ontarienne. Il rejette 
l’usage par l’Autorité de certains courriels dont le contenu ne serait que du ouï-dire; le Bureau ne devrait 
n’y accorder qu’une faible valeur probante. 

[81] Rappelant que la décision du Bureau comprend un blocage non seulement de sommes d’argent 
mais aussi d’un condominium ainsi que de son contenu, il soumet qu’il faut pour ce faire, non seulement 
une preuve prépondérante mais également une preuve qui soit claire et convaincante, ce que l’Autorité 
n’a pas présenté. Il rappelle qu’en matière de contrat d’investissement, cette dernière a soumis l’arrêt 
Pacific Coast Coin Exchange23, surtout en ce qui a trait l’interprétation large des concepts. Or, il rappelle 
que l’honorable juge Laskin, dissident dans cette cause, invitait à la prudence quant à cette interprétation. 

[82] Référant aux positions dans les contrats et au paiement de frais administratifs, il soumet qu’il n’y a 
pas de preuve de quoi il s’agit ni que ce soit un titre au sens de la loi. S’appliquant à réviser la définition 
du contrat d’investissement, il soumet qu’il n’y avait pas de contrat mais reconnaît qu’il pouvait y avoir 
espérance d’un bénéfice. Quant à la participation aux risques d’une affaire par la voie d’un apport, il 
rappelle, jurisprudence à l’appui24, qu’il faut qu’il y ait présence d’un mandat ou d’un contrat. 

[83] En cas de contrat, il y a accord de volonté, consentement des parties et des obligations qui 
l’accompagnent. Pour lui, il faut qu’il y ait un risque auquel les investisseurs doivent adhérer, en se 
joignant à une société dont ils deviennent solidaires. Dans le présent dossier, il n’y a pas un tel risque car 
il n’y a pas implication des investisseurs. Rappelant le témoignage des deux investisseurs, il soumet 
qu’ils n’ont pas été sollicités par Warren English; ils se sont plutôt inscrits délibérément à une lettre 
circulaire (newsletter) qui traitait d’investissements alternatifs. Cette lettre les a mis au courant de 
l’existence de Mega Pension Plan. 

[84] Ils ont fait les démarches et ont envoyé de l’argent, en l’absence de toute sollicitation de son client. 
Il soumet enfin ne pas distinguer quel est dans ce dossier l’intérêt des épargnants qui sont surtout 
américains. Les témoins n’ont investi que de petites sommes. Il ne voit pas quel est leur intérêt. Il 
demande donc au Bureau de rejeter la demande de l’Autorité. 

                                                     
23 Précité, note 12. 
24 Normand Lassonde et Geyser Informatics Inc. c. Commission des valeurs mobilières du Québec, EYB 1993-74079,  6 
pages.
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La réponse de l’Autorité 

[85] En réponse, le procureur de l’Autorité s’arrêtant à la demande de scission des causes demandée 
par les intimés, dit s’opposer à ce qui provoquerait un dédoublement des témoignages. Il rappelle que la 
preuve de l’enquêteuse de l’Autorité a été ainsi composée pour cibler Alain André Desarzens à travers 
les correspondances de Warren English. Elle a pu ainsi constater que les ces deux intimés utilisaient les 
mêmes stratagèmes. Les fins de la justice militent par conséquent pour que cela soit entendu de façon 
conjointe. 

[86] Il soumet de plus qu’il n’est pas nécessaire qu’il y ait un écrit pour qu’il y ait contrat; il y a ici une 
preuve claire d’une offre d’investir dans un contrat d’investissement, une demande de Warren English de 
fournir un apport de 50 $, à participer aux risques d’un montage avec un fiduciaire, un partenaire 
bancaire, le tout devant rapporter un bénéfice avantageux. Pour l’Autorité, la preuve est claire. 

[87] Le procureur des intimés a soulevé l’absence d’implication de Warren English dans les placements 
d’HCI, d’Imperia et d’Onex. Le procureur de l’Autorité répond qu’en utilisant ce courriel megaib@safe-
mail.net, Warren English faisait la promotion de ces produits. Il note aussi que la preuve des courriels 
présentée par l’Autorité indique clairement qu’ils émanent du clavier de Warren English. Ce sont les 
paroles de celui-ci qui y apparaissent et qui ont été reçues par des investisseurs, dont deux qui ont été 
entendus par le tribunal. Le tout était en vue de vendre des positions de Mega Pension Plan et de 
promouvoir d’autres produits d’investissement. 

[88] Il évoque que la preuve de l’enquêteuse de l’Autorité a permis de constater les dépôts d’argent des 
investisseurs dans des comptes clairement identifiés comme étant ceux de Mega Business International, 
ce qui n’a pas été remis en question par le procureur de l’intimé. Il rejette la prétention selon laquelle les 
témoins n’auraient pas été sollicités; ils auraient plutôt reçu une invitation par lettre circulaire. Mais cela 
ne veut pas dire qu’il n’y ait pas eu sollicitation. Le fait de s’inscrire à une telle circulaire reste en fait une 
sollicitation. 

L’ANALYSE 

LA DEMANDE DE SCISSION D’INSTANCE

[89] Le procureur des intimés Warren English et Mega International Business a d’abord demandé au 
bureau de séparer l’affaire de ses clients de celle visant les intimés Alain André Desarzens, Michèle 
Amiot et l’Institut des médecines universelles. Le procureur de l’Autorité s’est opposé à cette scission 
d’instance. Mais en cette matière, il appartient à celui qui en fait la demande d’en établir la pertinence. Or, 
le Bureau remarque d’emblée qu’une séparation s’est opérée d’elle-même dans ces deux affaires lorsque 
les intimés Alain André Desarzens, Michèle Amiot et l’Institut des médecines universelles ont retiré leur 
demande d’audience dans le présent dossier. 

[90] De ce fait, l’Autorité a présenté une preuve visant essentiellement les intimés Warren English et 
Mega International Business qui contestaient pour leur part les décisions du Bureau les visant. A donc eu 
lieu dans la pratique une certaine scission au niveau de la preuve. Le Bureau doute donc de la pertinence 
de la demande de scission des intimés. En même temps, le Bureau remarque tout de même que la 
preuve de l’Autorité permet de révéler de sérieux points de jonction entre toutes les parties. 

[91] Assez en fait pour que le tribunal considère que les parties sont suffisamment liées dans ce dossier. 
Le tribunal a en effet constaté que la preuve de la demanderesse a révélé de nombreux liens entre 
Warren English et Alain André Desarzens, par l’utilisation du courriel de Warren English, dont l’adresse 
est megaib@safe-mail.net. De l’argent a été échangé entre ces deux personnes. Puis, comme l’a plaidé 
le procureur de l’Autorité, il existe une communauté de gestes entre ces deux personnes pour les 
placements qui leur sont reprochés. 

[92] Les deux intimés en question suivent exactement le même modus operandi pour placer leur produit 
par l’intermédiaire du réseau Internet. Cela suffit au Bureau pour en venir à rejeter la demande de 
scission d’instance des intimés. L’absence de pertinence de la demande des intimés et la communauté 
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des stratagèmes utilisés par Warren English et Alain André Desarzens, leurs contacts par courriels et les 
montants d’argent qu’ils se sont échangés amènent le Bureau à cette conclusion. 

[93] Encore que le Règlement sur les règles de procédure du Bureau de décision et de révision25 ne 
prévoie pas de façon expresse le pouvoir de scinder les instances, le tribunal estime qu’en faisant 
l’analogie avec le Code de procédure civile du Québec26, il a le pouvoir de scinder une instance ou de refuser 
de le faire, tout comme il a le pouvoir de joindre des affaires ou de révoquer une telle jonction27.

LA DEMANDE D’AUDIENCE DES INTIMÉS WARREN ENGLISH ET MEGA INTERNATIONAL BUSINESS

 La revue des faits 

[94] Suite aux décisions des 3 et 15 juin 201128 que le Bureau a prononcées à leur encontre, les intimés 
Warren English et Mega International Business ont demandé à ce dernier de pouvoir être entendus, tel 
que cela est prévu à l’article 115.9 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers29, d’où l’audience du 
Bureau. Pendant cette dernière, l’Autorité a tenté de faire la preuve que ces deux intimés avaient effectué 
un placement de positions auprès du public, y compris des québécois. 

[95] L’Autorité soumet que ces positions sont des contrats d’investissement, une forme d’investissement 
prévue à l’article 1 de la Loi sur les valeurs mobilières30 et qu’elles ont été placées auprès du public sans 
prospectus visé et sans que Warren English ne soit inscrit d’aucune manière auprès de l’Autorité. Pour 
faire sa preuve, cette dernière a présenté le témoignage de son enquêteuse ainsi que celui de deux 
épargnants québécois qui ont investi des montants dans cette affaire. 

[96] Selon ces témoins et les documents qu’ils ont déposé en preuve, il appert que la société Mega 
International Business et Warren English ont, en utilisant le courriel megaib@safe-mail.net, qui est 
clairement identifié comme étant celui de ce dernier, effectué le placement de positions auprès du public. 
Le Bureau, à la présente étape, retient surtout l’aspect du placement des positions de Mega Pension 
Plan auprès des investisseurs. Le nom d’autres produits semblables apparaissent dans ses courriels 
mais le lien avec ces derniers semble plus ténu; il les mentionne en passant et parfois, la preuve n’a pas 
établi de liens entre lui et leur placement. 

[97] Mais la situation est plus claire pour ce qui est de Mega Pension Plan. Warren English envoyait des 
courriels signés Warren pour proposer à des investisseurs de participer au Mega Pension Plan; celui-ci 
était présenté comme un simple plan de pension renversé administré par des consultants d’affaires, 
bancaires et juridiques chevronnés, qui n’ont d’ailleurs jamais été identifiés. On invitait ces investisseurs 
à payer des frais administratifs, une position ou un contrat d’une valeur de 50 $. 

[98] L’achat d’une position devait permettre à chaque investisseur de recevoir en contrepartie le 
paiement d’une prestation de retraite de 80 000 $. Le paiement de 50 $ couvrait toutes les dépenses 
nécessaires pour maintenir ce régime. Les participants à ce régime n’avaient rien d’autre à faire. Mais on 
les invitait aussi à diriger d’autres investisseurs intéressés vers ce site, ce qui devait entraîner un 
paiement de 6 000 $ destiné à les en récompenser. 

[99] Les paiements étaient libellés en dollars américains et payés par traites bancaires, chèques 
certifiés ou transferts électroniques. Le paiement était fait à l’ordre de Mega International Business dont 
Warren English est le seul administrateur. Les investisseurs devaient également fournir par courriel leurs 
renseignements personnels; on leur émettait ensuite un numéro d’identification. 

[100] Suite à ces placements, des montants totalisant 474 543 $ ont été déposés au compte de Mega 
International Business. Le témoignage de l’enquêteuse de l’Autorité et de deux témoins de cet organisme 
                                                     
25 Précité, note 22. 
26 L.R.Q., chap. C-25. 
27 Règlement sur les règles de procédure du Bureau de décision et de révision, précité, note 22, art. 13. 
28 Précitées, notes 3 et 4. 
29 Précitée, note 2. 
30 Précitée, note 1. 
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a permis d’apprendre qu’aucun montant n’a jamais été payé à qui que ce soit par Mega Pension Plan. 
Aucun épargnant n’a non plus revu son investissement initial. Les investisseurs qui en recommandaient 
d’autres n’ont pas non plus jamais été payés pour ce faire. 

[101] Quelque temps après leurs investissements, Warren English a commencé à évoquer certains 
problèmes administratifs subis par le programme et qui retardaient le paiement dus aux investisseurs. Il 
se serait agi de problèmes de transferts électroniques empêchant tout paiement par Mega Pension Plan. 
Warren English proposait en même temps d’autres investissements semblables. 

[102] Finalement, Warren English évoque d’autres problèmes, dont le blocage effectué par des banques, 
pour finalement dire aux investisseurs que le projet ne se réaliserait pas mais qu’on tenterait de 
rembourser leur investissement de 50 $. Mais même cela n’aura jamais lieu. L’enquêteuse de l’Autorité a 
également évoqué d’autres programmes qui ont été soit offerts par Warren English ou qui sont 
semblables à celui déjà évoqué. 

[103] Ils mènent tous à la même impasse car jamais, semble-t-il, aucun investisseur n’a fait le moindre 
argent avec ces plans ni n’a jamais revu la couleur de son investissement. La preuve de l’Autorité a aussi 
permis au tribunal d’apprendre comment l’argent obtenu de ces placements a été déposé au compte de 
Mega International Business et comment Warren English a pu s’approprier l’argent des investisseurs en 
le retirant de ce compte pour payer ses dépenses personnelles, dont l’achat d’un condominium à Laval. 

Les contrats d’investissement 

[104] Le procureur de l’Autorité a soumis que les positions de Mega Pension Plan vendues aux 
investisseurs étaient des contrats d’investissement. Il a invité le Bureau à s’autoriser de l’arrêt Pacific 
Coast Coin Exchange31 pour interpréter ce produit financier d’une manière large, de façon à tenir compte 
des réalités économiques. Le procureur des intimés invite le Bureau à adopter une interprétation moins 
extensive calquée sur le jugement dissident de l’honorable juge Laskin dans la même affaire. 

[105] Mais le Bureau retient tout naturellement le courant majoritaire de la Cour suprême dans son 
interprétation du contrat d’investissement dans le présent dossier; c’est d’ailleurs ce qu’il a toujours fait32.
C’est en utilisant cette approche large que le Bureau, en accord avec la jurisprudence à ce sujet, estime 
que les positions de Mega Pension Plan sont des contrats d’investissement. 

[106] Il estime que, selon la définition de cet instrument qu’on retrouve au dernier alinéa de l’article 1 de 
la Loi sur les valeurs mobilières33, nous sommes bel et bien en présence d’un contrat (une position), par 
lequel des personnes se sont engagées, dans l’espérance d’un bénéfice qu’on leur a fait entrevoir 
(80 000 $), à participer aux risques d’une affaire (un plan de pension inversé), par la voie d’un apport 
(50 $), sans posséder les connaissances requises pour la marche de ce plan de pension ou sans obtenir 
le droit de participer aux décisions concernant la marche de ce plan. 

[107] Il est en effet clair des témoignages que les investisseurs n’avaient pas de connaissance 
particulière dans ce domaine et que le seul geste qu’ils aient jamais posé dans cette affaire est de payer 
leur écot de 50 $ ou plus. Ils n’avaient plus alors qu’à attendre ce qui n’est jamais arrivé, à savoir toucher 

                                                     
31 Précité, note 12. 
32 Voir par exemple, Autorité des marchés financiers c. Gold-Quest International Corp., 2008 QCBDRVM 55; Autorité des 
marchés financiers c. Boivin, 2009 QCBDRVM 80; Autorité des marchés financiers c. Grenier, 2009 QCBDRVM 82; Autorité des 
marchés financiers c. Global Petroleum Strategies LLC, 2009 QCBDRVM 7; Autorité des marchés financiers c. Fondation Fer de 
Lance, QCBDRVM 59; Autorité des marchés financiers c. 4403380 Canada Inc. (PI Immobilier Global), 2009 QCBDRVM 63.
33 Précitée, note 1, art. 1 : La présente loi s'applique aux formes d'investissement suivantes: 
 […] 

7° un contrat d'investissement; 
[…]

 Le contrat d'investissement est un contrat par lequel une personne s'engage, dans l'espérance du bénéfice qu'on lui a fait 
entrevoir, à participer aux risques d'une affaire par la voie d'un apport ou d'un prêt quelconque, sans posséder les connaissances
requises pour la marche de l'affaire ou sans obtenir le droit de participer directement aux décisions concernant la marche de 
l'affaire. 
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le profit de leur investissement. La jurisprudence citée par l’Autorité est claire à cet égard; la décision de 
la Cour d’appel du Québec dans Infotique Tyra34 est un bon exemple à ce sujet. 

[108] Dans le cas présent, il y a d’abord contrat. Le procureur des intimés invoque l’absence d’un tel 
contrat puisqu’entre autre chose, les investisseurs n’ont jamais rencontré personnellement Warren 
English, ni signé de contrats. Mais pour le tribunal, il y a bel et bien échange de consentement entre les 
parties. Dans ses courriels, Warren English invite les épargnants à acheter des positions de Mega 
Pension Plan; des investisseurs se sont exécutés, ont payé leurs achats par divers moyens et fourni leurs 
renseignements personnels pour compléter les transactions. 

[109] D’ailleurs, deux traites bancaires ont été déposées en preuve. Elles constatent que les paiements 
de ces investisseurs ont été endossés par Warren English, prouvant son implication et son consentement 
à ces transactions. L’échange des consentements a eu lieu et l’absence de papiers pour le constater 
n’est pas significative. Les preuves de l’Autorité sont amplement suffisantes pour que le Bureau conclue 
à ce consentement. La réception des paiements dans le compte de banque de Mega International 
Business est significative à cet égard et fait également preuve de l’apport des investisseurs.  

[110] Il est à noter que les courriels de Warren English envoyés aux épargnants par l’Internet soulignaient 
que Mega Pension Plan n’était enregistré auprès d’aucun gouvernement ni ne détenait de permis comme 
personne inscrite mais que les renseignements qu’ils divulguaient n’étaient pas en relation ni ne 
constituaient du commerce de valeurs mobilières. Mais le Bureau sait mesurer ce genre de propos à 
l’aune de ce qu’ils valent. Comme cela a été mentionné plus haut, de tels produits sont évalués selon leur 
réalité économique. 

[111] Et puis dans son courriel, Warren English ajoutait que les banques et les compagnies d’assurance 
avec lesquelles il faisait affaires étaient celles qui détenaient de telles inscriptions. Mais les intimés n’ont 
pas su faire la preuve quelles étaient ces institutions financières ni quelle forme d’inscription elles 
détenaient. Et une dénégation que ces produits ne sont pas des valeurs mobilières et qu’il n’est pas 
nécessaire d’être inscrit pour les vendre ne résiste pas à la réalité des choses. 

[112] Si le Bureau estime qu’il est en présence de valeurs mobilières, qui nécessitent un prospectus visé 
et des inscriptions de courtier et de conseiller auprès de l’Autorité, il écarte les dénégations des intimés 
au contraire. 

[113] Notons qu’en plus, Warren English est sous le coup d’une décision de la CVMO du 10 février 2003 
qui entérinait une entente conclue entre ce dernier et le personnel de cet organisme35. Du fait de cette 
décision, Warren English était assujetti à une interdiction d’opérations sur valeurs pour une période de dix 
ans. Il lui était également interdit d’occuper un poste de dirigeant ou d’administrateur d’un émetteur pour 
une période de quinze ans36.

[114] Les faits reprochés à Warren English étaient énumérés dans cette décision : 

« 4. Offshore Marketing Alliance ("OMA") is incorporated under the laws of 
Belize as an International Business Corporation, but carried on business in the 
Province of Ontario. 

5. Warren English is a former resident of Pickering, Ontario and currently 
resides in Laval, Quebec. English is 56 years old, and is the sole officer and 
director, as well as the controlling mind, of OMA. 

6. In the period between April, 1999 and December, 2000, OMA traded in 
securities. The securities traded by OMA took the form of "Prime Bank" trading 
contracts or programs. 

                                                     
34 Précitée, note 15. 
35 Précitée, note 8. 
36 Ibid.
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7. OMA and English used e-mail messages to communicate the existence and 
terms of the trading programs and to solicit investment in the programs. 

8. Neither OMA nor English has ever been registered with the Commission in 
any capacity under Ontario securities law. 

9. OMA and English's sale of the trading programs constituted a distribution of 
securities for which no prospectus had been issued and no exemption was 
available, contrary to section 53 of the Act. 

10. By soliciting investments in the trading programs, English and OMA traded 
in securities and acted as advisors without registration, contrary to section 25 of 
the Act. »37

[115] Il appert de cette décision que Warren English a déjà exercé le genre d’activités illégales qui lui sont 
reprochées dans le présent dossier. De plus, malgré une interdiction d’opérations sur valeurs qui lui avait 
été imposée par la CVMO de façon temporaire, il avait continué d’exercer ses activités illégales de 
placement par courriels sur Internet, en contravention de cette ordonnance38.

[116] Cette décision est intéressante pour deux aspects. Premièrement, elle démontre que Warren 
English n’en est pas à ses premières armes dans la vente d’instruments financiers sur l’Internet. 
Deuxièmement, l’autorité financière de l’Ontario avait alors déterminé que la vente des contrats d’OMA 
par courriels sur Internet constituait un placement de valeurs mobilières, en l’absence de prospectus visé 
et que Warren English plaçait ces titres en contravention de la loi ontarienne sur les valeurs mobilières39.

[117] Warren English est donc familier de ce type de placement, sait que les produits vendus sont des 
valeurs mobilières et que leur la vente est interdite sans prospectus visé et inscription auprès d’une 
autorité financière. Le Bureau ajoute que la SEC américaine a, le 6 octobre 2010, prononcé des 
décisions à l’encontre d’Imperia Invest (ci-après « Imperia ») pour activités illégales : 

« On October 6, 2010, the Securities and Exchange Commission obtained a 
temporary restraining order and emergency asset freeze against Imperia Invest 
IBC ("Imperia") for defrauding more than 14,000 investors worldwide. The 
Commission's complaint alleges Imperia raised in excess of $7 million, $4 
million of which was collected primarily from deaf investors in the United States. 
In addition to the asset freeze, the court has granted the Commission's motion 
for expedited discovery and prohibiting the destruction of documents. »40

[118] Les faits qui ont amené la SEC à prononcer cette décision sont d’autant plus intéressants qu’ils sont 
à peu près les mêmes que ceux au présent dossier : 

« According to the Commission's complaint filed in the U.S. District Court for 
Utah, Imperia defrauded investors by soliciting funds via the internet to 
purchase Traded Endowment Policies ("TEP"), the British term for viatical 
settlements, claiming to pay investors a guaranteed return of 1.2% per day. The 
Commission alleges that Imperia promised unrealistic returns to investors. The 
Imperia website allegedly stated that an initial $50 investment would allow the 
investor to obtain an $80,000 loan from an unnamed foreign bank which would 
be used by Imperia to purchase a TEP; Imperia would then trade the TEPs and 
pay the investor the guaranteed return. The Commission's complaint alleges 
that Imperia claimed to be licensed and located in both the Bahamas and 
Vanuatu when, in fact, it is not licensed to do business or located in either of 
those countries. It is also alleged that Imperia's website stated investors could 
only access their profits by purchasing a Visa debit card from Imperia, but that 

                                                     
37 Id., 2, par. 4 à 10. 
38 Id., 3, par. 13. 
39 Id., 3, par. 9 et 10. 
40 U.S. Securities & Exchange Commission, SEC obtains Temporary Restraining Order and Asset Freezing of Imperia 
Invest, Litigation Release N°.21686, October 7, 2010, 1 page. 

00

. . 24 mai 2012 - Vol. 9, n° 21 79

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



Imperia has no relationship with Visa and was using the Visa name without 
authorization. Additionally, the complaint contends that Imperia took proactive 
steps to conceal the identity of its control persons by using an anonymous 
browser to host its website, by communicating with all investors via email 
without disclosing the identity of any control persons and by establishing off-
shore Paypal style bank accounts to conceal the recipient of the investment 
proceeds. »41

[119] Ajoutons qu’Imperia Invest avait, en utilisant ces méthodes, perçu 7 000 000 $ auprès de 14 000 
investisseurs et qu’aucun de ceux-ci n’a jamais reçu le moindre argent de ce projet. La SEC a également 
estimé que les produits d’Imperia étaient bel et bien des contrats d’investissement. Cette décision 
apporte de l’eau au moulin de l’Autorité pour affirmer que les positions de Mega Pension Plan sont au 
même effet des contrats d’investissement vendus illégalement. Rappelons aussi que Warren English a, 
dans un de ses courriels, évoqué le placement des titres d’Imperia Invest. 

[120] De plus, la Pennsylvania Securities Commission a prononcé le 12 mai 1999 des décisions 
d’interdiction d’opérations sur valeurs à l’encontre d’Alain André Desarzens42, intimé au présent dossier, 
mais qui a retiré sa demande d’audience. Cette interdiction était fondée sur la sollicitation auprès de 
citoyens de cet état en la manière qui est décrite ci-après : 

« 7. Respondents Enterprises and […] have an advertisement on the Internet at 
www.hotyellow98.com/20to1/Robinson.htlm (Web Site) relating to investing 
Respondent CIVA. The Web Site is entitled ‘’THE BEGINNING OF YOUR 
FREEDOM.. CIVA will help you!’’ 

8. The WEB SITE states : ‘’THIS very lucrative loan program that returns $20 
for every $1 invested in 120 days! Minimum to join $200 [the ‘’investment’’) 
Entry is available until the 24th of May after which it will be closed, and June’s 
will begin on the 25th… At the present return rate of 20 to 1, after 120 DAYS, 
you would receive for: 

   $200……..$4,000 

   $300……..$6,000 

   $400……..$8,000 

   $500……..$10,000…’’ 

9. The Web Site provides that there is a 10% referral bonus for individuals 
referring investors to CIVA (Respondent Individual) which which is paid on 
the 1st and 15th of each month. 

10. The Web Site also states that funds invested in CIVA will be used for 
operational purposes and projects of interest to CIVA. The funds will be 
transferred to an overseas CIVA project. In seven months of operation CIVA 
has purportedly received $2,000,000 and anticipates that an additional 
$1,000,000 will be invested by the 24th of May. CIVA has over 3,000 
investors worldwide. »43

[121] La commission des valeurs mobilières de cet état a conclu que les produits offerts étaient des 
valeurs mobilières au sens de la Pennsylvania Securities Act of 197244 et qu’Alain André Desarzens et 
les autres intimés avaient agi à titre d’agents de l’émetteur. Tout cela a amené la Pennsylvania Securities 

                                                     
41 Ibid.
42 In the Matter of CIVA, Robinson Enterprises, Cynthia Robinson, Alain Desarzens, World Financial Growth, William Gaskill and 
Individuals Referring Investors to CIVA, Pennsylvania Securities Commission, Docket n° 9905-01, May 12th, 1999, J. Cummings, 7 
pages.
43 Id., 2, par. 7-10. 
44 Pennsylvania Securities Act of 1972, 70 P.S. þ 1-101. 
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Commission à prononcer une interdiction d’opérations sur valeurs à l’encontre des intimés, dont Alain 
André Desarzens, afin que cessent leurs opérations illégales45.

[122] Il appert de ces diverses décisions que d’autres autorités financières au Canada et aux États-Unis 
ont déterminé que les produits financiers dont le placement était reproché dans ces dossiers, qui 
ressemblent assez exactement aux produits qui sont vendus par les intimés Warren English et Mega 
International Business, constituaient des valeurs mobilières placées en contravention de leurs lois 
financières. Et la SEC les a qualifiés de contrats d’investissement. 

[123] Il existe suffisamment de précédents pour que le Bureau détermine, en vertu de la loi et des 
précédents québécois, mais également des précédents des autres autorités citées plus haut, que les 
positions vendues par Warren English et Mega International Business sont des contrats d’investissement, 
une forme d’investissement prévue à la Loi sur les valeurs mobilières.

[124] La preuve a révélé que ces positions ont été vendues en l’absence d’un prospectus visé par 
l’Autorité et alors que ni Warren English ni Mega International Business n’étaient inscrits auprès de cette 
dernière à titre de courtier, de conseiller ou de représentant d’un tel conseiller ou courtier. 

LES CARACTÉRISTIQUES DES PROGRAMMES SUR INTERNET

[125] À la présente étape de la décision, le Bureau tient à attirer l’attention sur les caractéristiques des 
régimes vendus par les intimés. On a pu constater ces dernières années que l’usage de l’Internet a 
permis que la sollicitation pour le placement de toutes sortes de produits financiers auprès du public soit 
multipliée de manière phénoménale. 

[126] Un simple clic informatique et des milliers de personnes sont sollicitées pour investir à travers le 
monde. Du présent dossier surgissent certaines caractéristiques que le tribunal tient à souligner car il 
constate qu’il s’agit d’un modus operandi qui s’est répandu depuis déjà un certain temps et dont il faut 
mesurer les effets. 

La modicité de l’investissement 

[127] La somme d’argent qui est demandée aux investisseurs est assez modeste. Dans le cas de Mega 
Pension Plan, pour 50 $, on peut toucher une pension d’une valeur de 80 000 $. C’était la même chose 
pour Imperia. Pour Cherryshares, un investissement de 50 $ ou de 50 euros pouvait rapporter 5,8 % en 
intérêt par semaine ou 1,1 % par jour. Dans le cas de HCI25, l’achat d’une position de 45 $ peut 
rapporter 42 500 livres britanniques. Et on peut se joindre au plan d’Onex pour aussi peu que 5 $. 

[128] Il faut d’abord comparer la modique somme demandée aux investisseurs par rapport aux sommes 
pharamineuses qu’on promet de leur payer; Mega Pension Plan promet de payer 80 000 $ pour un 
investissement de 50 $. Il n’y a pas de commune mesure entre la minceur de l’investissement et la 
hauteur des revenus promis. Mais l’usage de l’Internet semble gommer cette différence et laisser croire 
que tout devient possible. Mais c’est hélas une impression qui n’est destinée qu’à frauder des 
épargnants. 

[129] En plus, même si les investissements individuels ne représentent que de petits montants, leur 
accumulation a permis à Warren English et à Mega International Business de collecter auprès des 
investisseurs des traites bancaires ou des transferts électroniques dont le total se monte à 474 543 $, 
selon la preuve recueillie par l’Autorité. Cette situation crée un sérieux problème car la modicité de la 
somme demandée aux épargnants endort leur méfiance. Ils se disent qu’ils n’ont pas grand-chose à y 
perdre et ils vont de l’avant. 

[130] Et lorsqu’ils réalisent qu’ils ne recevront rien de tout cet argent promis, ils ne sont guère 
susceptibles de se plaindre de leurs pertes puisqu’elles ne sont pas très importantes. L’isolement généré 
par l’usage de l’Internet fait qu’ils ne se rendent pas compte qu’ils sont parfois des milliers à investir et 
que la somme totale de leurs mises de fonds peut être très considérable. Et ils ne tentent pas non plus de 
                                                     
45 In the Matter of CIVA and al., précitée, note 8, 6.
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récupérer leurs mises de fonds initiales, pour les mêmes raisons. C’est un gigantesque endormitoire qui 
profite à ceux qui n’hésitent pas à utiliser ces méthodes pour dépouiller des épargnants peu méfiants. 

L’absence de tout revenu 

[131] Une constante qu’on retrouve dans tous ces régimes est que personne ne touche jamais le moindre 
revenu. Ils ne sont qu’un amas de promesses destinées à attirer le chaland mais qui ne débouchent que 
sur du vent. Il en est de même de la mise de fonds des épargnants qu’ils ne reverront plus. Tout cela n’a 
rien de surprenant ! À l’image de ce que le présent dossier nous apprend, on imagine mal comment un 
investissement de 50 $ dans une position peut rapporter un plan de pension pharaonique de 80 000 $.  

[132] On promet parfois de rembourser la mise de fond pour inciter l’épargnant à rester. On lui servira 
alors de nouvelles promesses de remboursement ou de nouveaux revenus alléchants tout aussi 
attrayants. Mais cela ne débouche jamais sur rien. On invite aussi les épargnants à recommander de 
nouveaux partenaires pour adhérer aux plans offerts. Pour les allécher, on promet de leur payer de 
généreux frais de recommandation. Mais selon la preuve recueillie, aucun investisseur qui en a dirigé 
d’autres n’a jamais reçu le moindre frais. 

L’anonymat des parties 

[133] Les parties prenantes aux divers plans autres que les investisseurs ne sont jamais identifiées. Les 
courriels de Warren English font référence à des partenaires d’assurance, de fiducie, de banques mais 
qui doivent rester anonymes. Dans le présent dossier, Warren English indique qu’il n’est pas nécessaire 
que Mega Pension Plan et Mega International Busines détiennent d’inscription de courtier et qu’ils 
n’exercent pas le commerce des valeurs mobilières. 

[134] De telles inscriptions, ajoute-t-il, sont détenues par les banques et les compagnies d’assurance. 
Mais encore là, il ne les identifie pas plus. De plus, dans un courriel subséquent, Warren English avise 
les participants de Mega Pension Plan de garder le tout confidentiel; s’ils ne le font pas, leur participation 
à ce plan de pension sera retirée. Dans le dossier Imperia évoqué plus haut, le personnel de la SEC a 
adressé une demande de décision à ce tribunal; il y a décrit comment les promoteurs ont gardé le secret 
de leurs activités : 

« In addition, and in an effort to facilitate its fraud, Imperia took proactive steps 
to conceal the identity of its control persons by using an anonymous browser to 
host its website, by communicating with all investors exclusively via email 
without disclosing the identity of an control person, and by establishing off-shore 
PayPal style bank accounts to conceal the identity of the recipient of the 
investment proceeds. »46

[135] Dans ces arrangements, il est évident que les promoteurs tentent d’envelopper leur montage dans 
le voile du secret pour dissimuler leurs activités et surtout l’identité de ceux qui y participent, en autant 
qu’ils participent vraiment et qu’ils ne sont pas seulement des prétextes pour attirer les investisseurs. 
Rappelons pour exemple qu’un des témoins a déclaré que le seul nom dont il a pris connaissance dans 
Mega Pension Plan est celui de Warren English. 

Le bal des erreurs 

[136] On constate à la lecture des pièces mises en preuve que vient inévitablement le moment ou le 
promoteur du plan commence à évoquer des problèmes qui sont hors de son contrôle mais qui 
empêchent les investisseurs de toucher l’argent qui leur avait été promis. Cela est présenté sous la forme 
d’un véritable catalogue d’excuses qui font que les paiements sont impossibles à faire. Ainsi, dans le 
régime Mega Pension Plan, Warren English évoque d’abord des problèmes de transfert électronique. 

[137] e-bullion provoque des cauchemars, proclame-t-il. Il ne peut opérer du fait de problèmes légaux. 
Mega Pension Plan est donc incapable de transférer l’argent reçu pour l’achat des positions vers les 
                                                     
46 Précitée, note 9, par. 35. 
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fiduciaires. On négocie avec ces derniers mais évidemment, tout cela provoque des délais. « Unforeseen 
‘’bumps’’ occur which must be overcome »47. Puis un an plus tard, Warren English parle de nouveaux 
ennuis. Des menaces planent sur le plan de pension. Ensuite, les banques (inconnues évidemment) 
réclament que les ententes conclues avec les investisseurs soient notariées. 

[138] Warren English indique que les projets sont maintenant ‘’ON HOLD’’. Un peu plus tard, il annonce 
que les problèmes n’ont pu être réglés à cause des banques et que le projet Mega Pension Plan a 
déraillé à cause d’elles. Il assure les participants qu’il va s’efforcer de leur rembourser tout au moins leurs 
investissements initiaux et il leur propose un nouveau plan pour ce faire, plan qui est dénommé High 
Stakes Holdings program (HSH). On sait maintenant que rien du tout n’a été remboursé. 

[139] Le personnel de la SEC a dans sa demande adressée à ce tribunal dans le dossier Imperia a 
également catalogué le genre d’excuses que les promoteurs des projets de cet acabit peuvent inventer 
pour retarder les paiements : 

23. To date, Imperia, either via its website or through email, has made 
numerous excuses about why returns have not been paid. As early as 2007, 
Imperia claimed it could start paying investors only when it had at least 10,000 
investors -a number that already has been significantly exceeded. 

24. In late 2009, when Imperia claimed to relocate from the Bahamas to 
Vanuatu, it maintained that it experienced computer server problems as a 
consequence of the relocation which, according to Imperia, delayed payments 
of investment proceeds. 

25. Other excuses Imperia provided via its website regarding the necessity to 
delay payments include but are not limited to (1) its computer server being 
overloaded and unable to process the payments; (2) a delay in obtaining a 
trustee agreement for its partners; (3) the need for additional time to verify the 
identities of investors; and, (4) its computer system had been compromised by 
hackers. »48

[140] On sait maintenant que ces excuses ne sont en fait que des faux-semblants que les promoteurs de 
ces projets inventent pour gagner du temps et endormir la méfiance des investisseurs. Ils ne servent qu’à 
retarder le moment où ces derniers se rendront compte ce dans quoi on les a embarqués, constater que 
toutes ces belles promesses ne valaient pas tripette et que le seul but des personnes avec qui ils 
faisaient affaires était de les alléger d’une somme d’argent. 

LA SOLLICITATION PAR LES INTIMÉS

[141] Pour revenir au cas des deux intimés, le tribunal a noté que leur avocat a plaidé que ses clients 
n’avaient pas fait de sollicitation auprès des investisseurs. Les investisseurs n’ont fait que consulter une 
lettre circulaire sur l’Internet; ils se sont inscrits délibérément sur un site qui les a informés du Mega 
Pension Plan. Mais le Bureau rappelle que dans la décision De Leeuw49, il a clairement indiqué en quoi 
l’usage des moyens de transfert électronique pouvait être considéré comme de la sollicitation. 

[142] Adoptant une position moderniste, la Commission des valeurs mobilières du Québec avait déjà 
déterminé que le démarchage ne se limitait pas à de la sollicitation à domicile par du porte à porte; 
l’usage de circulaires ou de communications téléphoniques étaient inclus dans une définition large de 
cette activité50. Renchérissant sur cette évolution, le Bureau a déclaré : 

« Le Bureau considère qu’on doit interpréter la réglementation relative aux 
valeurs mobilières en fonction de l’évolution des divers médias utilisés par les 

                                                     
47 Courriel de Warren English du 20 août 2008 (Pièce D-6 de l’Autorité). 
48 Précitée, note 9, par. 23 à 25. 
49 Autorité des marchés financiers c. F. D.de Leeuw et Associés inc., précitée, note 20. 
50 Duval (André) (1984) 15, n° 34, BCVMQ, 2.1.1; pour l’usage de courriels pour de la sollicitation, voir Autorité des marchés 
financiers c. Boivin, 2009 QCBDRVM 80. 
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intervenants des marchés financiers afin d’assurer la protection du public 
investisseur, particulièrement dans un contexte où ce sont surtout les 
investisseurs au détail qui sont visés par la sollicitation par le biais d’Internet.51

[…]

« Pour répondre à l’argumentation du procureur des intimés, suivant les affaires 
susmentionnées First Federal et World Stock Exchange, il appert que l’absence 
de preuve que des investisseurs soient effectivement devenus des clients de 
FDDL par l’entremise de son site Internet n’empêche pas le Bureau de conclure 
que les intimés ont exercé des activités d’intermédiaire ainsi que des activités 
de démarchage ou de sollicitation pour offrir des services en vue d’opération 
sur valeurs. 

 En l’espèce, la firme FDDL offrait par le biais d’Internet des services de 
courtage électronique permettant aux investisseurs d’obtenir un accès direct 
aux marchés de capitaux via Internet à même leur ordinateur personnel ou ceux 
mis à leur disposition dans les locaux de la firme à Montréal.  

 Le Bureau considère que l’acte visant à proposer à d’éventuels clients via un 
site Internet la participation à des opérations sur valeurs et à offrir des services 
de courtage électronique constitue une activité d’intermédiaire et de 
démarchage en vue d’exercer l’activité d’intermédiaire dans les opérations sur 
valeurs et donc une activité de courtage au sens de la définition de « courtier en 
valeurs. »52

[143] Rappelons également que dans la même décision, le Bureau avait déterminé que le courtier n’avait 
pas nécessairement besoin de prendre l’initiative pour que ses activités correspondent à du démarchage. 
Citant la décision Duval, déjà citée53, le tribunal a rappelé rien « n’exige que l’auteur du démarchage 
prenne l’initiative : tout acte destiné à susciter une opération sur valeurs, même s’il répond à l’initiative 
prise par un client, est constitutif de démarchage »54.

[144] Vu l’état du droit, le Bureau ne peut que rejeter les prétentions du procureur des intimés quant à 
l’absence de sollicitation ou de démarchage par ses clients. L’Autorité a présenté une preuve claire et 
convaincante que les courriels utilisés pour appâter les investisseurs, provenant de l’adresse 
megaib@safe-mail.net, sont clairement associés à Warren English. Ce dernier s’en est largement servi 
pour attirer des épargnants pour qu’ils achètent des positions du Mega Pension Plan. Le fait que les 
premiers gestes furent d’abord ceux des investisseurs n’ôte rien au fait que l’intimé a fait du démarchage, 
une activité de courtier au sens de l’article 5 de la Loi sur les valeurs mobilières.

[145] L’état du droit est clair à ce sujet. Ce sont les activités illégales des deux intimés qui ont amené le 
Bureau à prononcer les diverses ordonnances des 9 et 15 juin 201155 qui leur ont interdit tout forme de 
placement, toute activité de conseiller et qui a bloqué leurs fonds et leurs biens. Quant à ces blocages, le 
procureur des deux intimés a soumis que celui qui vise le condominium de Warren English devrait être 
levé. Or, la preuve de l’Autorité a démontré sans équivoque que Warren English a utilisé des fonds 
obtenus des acheteurs de positions pour acheter ce bien immobilier. 

[146] La relation de cause à effet à cet égard est claire et le Bureau n’hésite donc pas à maintenir ce 
blocage. Le Bureau a remarqué également que seulement deux investisseurs québécois ont été 
impliqués et que les montants d’argent qu’ils ont déboursés sont peu élevés. Mais le point important est 
que les intimés Warren English et Mega International Business ont sollicité grâce à l’usage de l’Internet 
des milliers de personnes, y compris hors de nos frontières. 

                                                     
51 F. D.de Leeuw, précitée, note 20, 44. 
52 Id., 46; voir également, Autorité des marchés financiers c. Boivin, précitée, note 50, par. 29 : Le Bureau considère que 
l’envoi de courriel au public en général […] afin de solliciter des investisseurs pour qu’ils participent à un tel montage financier
constitue une activité de courtage.
53 Précitée, note 50. 
54 Id., 2.1.7.
55 Précitées, notes 3 et 4. 

00

. . 24 mai 2012 - Vol. 9, n° 21 84

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



[147] Or, l’article 12 de la Loi sur les valeurs mobilières prévoit expressément que toute personne qui 
entend procéder au placement d’une valeur auprès de personnes établies hors du Québec est tenue 
d’établir un prospectus visé par l’Autorité. La preuve de l’Autorité a largement convaincu le Bureau que 
ces intimés ont contrevenu à cette disposition et que les ordonnances du Bureau sont justifiées à ce 
sujet. 

LE DÉPôT AU GREFFE DE LA COUR SUPÉRIEURE

[148] Le procureur de l’Autorité a enfin demandé au Bureau d’ordonner que la décision à intervenir soit 
déposée au greffe du district de Laval de la Cour supérieure du Québec; cet organisme a fait la preuve 
que Warren English a continué à faire de la sollicitation pour placement sur Internet après que le Bureau 
eût prononcé une interdiction d’opérations sur valeurs à son encontre pour arrêter ces gestes. 

[149] Et puis, Warren English est encore sous le coup de l’interdiction d’opérations sur valeurs prononcée 
contre lui pour une période de dix ans par la Commission des valeurs mobilières de l’Ontario le 8 février 
200356. Les faits qui lui étaient reprochés étaient très semblables à ceux qu’on lui reproche dans le 
présent dossier. Cela ne l’a pas empêché de récidiver et de faire de nouveaux placements en utilisant les 
mêmes méthodes. 

[150] Le dépôt d’une décision du Bureau au greffe de la Cour supérieure est généralement demandé 
parce qu’il existe une crainte sérieuse que celui que cette décision vise ne s’y conformera pas et qu’on 
doit donner à l’Autorité les moyens de réagir rapidement s’il récidive. Le Bureau estime que dans le cas 
de Warren English, cette crainte est fondée, vu ses antécédents passés et ceux plus récents. C’est 
pourquoi, il accorde cette décision. 

[151] Pour toutes ces raisons, le Bureau, pour les motifs invoqués tout au long de la présente décision, 
prononce les décisions apparaissant ci-après. 

LA DÉCISION 

[152] Le Bureau, après avoir pris connaissance de la demande de l’Autorité, du témoignage de son 
enquêteuse et de deux investisseurs, de la preuve qu’ils ont déposée, des représentations du procureur 
de cet organisme et de celles du procureur de Warren English et de Mega International Business, tel que 
le tout fut présenté au cours de l’audience des 19, 20 et 21 septembre 2011, maintient les ordonnances 
qu’il avait prononcées à l’encontre de ces deux intimés les 9 et 15 juin 2011. Du fait de la présente 
décision de maintien, les ordonnances maintenues se liront dorénavant comme il apparaît ci-après. 

[153] Il prononce également une décision relative à la demande de scission d’instance de ces intimés et 
ordonne le dépôt de la présente décision au greffe de la Cour supérieure. Toutes ces décisions sont 
prononcées en vertu des articles 249, 265 et 266 de la Loi sur les valeurs mobilières, des articles 93 et 
115.12 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers et de l’article 13 du Règlement sur les règles de 
procédure du Bureau de décision et de révision57.

1) ORDONNANCE D’INTERDICTION D’OPÉRATIONS SUR VALEURS, EN VERTU DE L’ARTICLE 265 DE 
LA LOI SUR LES VALEURS MOBILIÈRES ET DE L’ARTICLE 93 DE LA LOI SUR L’AUTORITÉ DES 
MARCHÉS FINANCIERS : 

IL INTERDIT à Warren English et à Mega International Business, ses dirigeants, 
représentants et administrateurs toute activité, directement, indirectement ou via 
l’Internet, en vue d’effectuer toute opération sur valeurs; 

2) ORDONNANCE D’INTERDICTION D’EXERCER L’ACTIVITÉ DE CONSEILLER, EN VERTU DE L’ARTICLE 
266 DE LA LOI SUR LES VALEURS MOBILIÈRES ET DE L’ARTICLE 93 ET DE LA LOI SUR 
L’AUTORITÉ DES MARCHÉS FINANCIERS : 

                                                     
56 Précitée, note 8. 
57 Précité, note 22. 
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IL INTERDIT à Warren English et Mega International Business, ses dirigeants, 
représentants et administrateurs toute activité, directement, indirectement ou via 
l’Internet, en vue d’exercer l’activité de conseiller;

3) ORDONNANCE DE BLOCAGE EN VERTU DE L’ARTICLE 249 DE LA LOI SUR LES VALEURS 
MOBILIÈRES ET DES ARTICLES 93 ET 115.9 DE LA LOI SUR L’AUTORITÉ DES MARCHÉS 
FINANCIERS : 

IL ORDONNE à Warren English de ne pas se départir de fonds, titres ou autres 
biens qu’il a en sa possession, notamment l’immeuble qu’il détient au 805 
boulevard Chomedey, no. 407 à Laval (Québec) H7V 0B1;

IL ORDONNE à Warren English de ne pas retirer des fonds, titres ou autres 
biens d’une autre personne qui les a en dépôt ou dont elle a la garde ou le 
contrôle;

IL ORDONNE à la Banque Royale du Canada ayant un établissement au 965, 
boulevard Curé-Labelle, à Laval (Québec), de ne pas se départir des fonds, 
titres ou autres biens qu’elle a en dépôt ou dont elle a la garde ou le contrôle 
pour Warren English et Mega International Business;

IL ORDONNE à Alertpay inc., ayant un établissement au 5200, de la Savane, 
bureau 220, Montréal (Québec), de ne pas se départir des fonds, titres ou 
autres biens qu’elle a en dépôt ou dont elle a la garde ou le contrôle pour 
Warren English;

4) DÉCISION SUR DEMANDE DE SCISSION D’INSTANCE, EN VERTU DE L’ARTICLE 13 DE RÈGLEMENT 
SUR LES RÈGLES DE PROCÉDURE DU BUREAU DE DÉCISION ET DE RÉVISION :

IL REJETTE la demande de scission d’instance de Warren English et de Mega 
International Business; 

5) ORDONNANCE DE DÉPÔT D’UNE DÉCISION AU GREFFE DE LA COUR SUPÉRIEURE DU DISTRICT DE 
LAVAL, EN VERTU DE L’ARTICLE 115.12 DE LA LOI SUR L’AUTORITÉ DES MARCHÉS FINANCIERS : 

IL AUTORISE le dépôt de la présente décision au greffe de la Cour supérieure 
du district de Laval.

[154] Dans le présent dossier, le Bureau a prononcé des ordonnances de blocage qui ont ensuite été 
renouvelées à quelques reprises. La présente décision n’affecte en aucune manière les délais de 
prolongation qu’il a accordés. 

Fait à Montréal, le 16 mai 2012. 

(S) Claude St Pierre 
Me Claude St Pierre, vice-président 
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3.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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3.2 RÉGLEMENTATION 

  

Aucune information. 
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3.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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3.4 RETRAITS AUX REGISTRES DES REPRÉSENTANTS 

Courtiers  

Nom Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

Ardouin Johanne Fonds d'investissement Royal inc. 2012-05-01 

Bastide Nadine Services financiers groupe Investors inc. 2012-05-17 

Beaupré Sylvie Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-05-14 

Bédard Nancy Fonds d'investissement Royal inc. 2012-05-14 

Blackman Kevin BLC services financiers inc. 2012-05-17 

Blais Pierre TD Waterhouse Canada inc. 2012-05-16 

Breault Marie-Pier Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-05-11 

Brien Dany Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-05-15 

Brutus Buder Fonds d'investissement Royal inc. 2012-05-17 

Cha Jiyeon La première financière du savoir inc. 2012-05-09 

Charron Cindy Placements Banque Nationale inc. 2012-04-30 

Chase Jared Gestion d'actifs Sectoriels inc.  2012-05-10 

Chausse Michel Services d'investissement TD inc. 2012-04-12 

Choquette Nicolas Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-05-11 

Dervos Ioannis John Services d'investissement Quadrus ltee. 2012-05-14 

Desjardins Valerie BMO investissements inc. 2012-05-18 

Diallo Kadiatou Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-05-11 

Dontigny Lucie Fonds d'investissement HSBC (Canada) inc. 2012-05-15 

Dostie Carmelle Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-05-12 

Doucet Nathalie Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-04-19 

Dufour Elyse Placements CIBC inc. 2012-05-17 

Gagnon Josée Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-05-14 

Gagnon Claire Desjardins sécurité financière 
investissements inc. 

2012-05-15 

Hamadache Mohamed Services financiers groupe Investors inc. 2012-05-14 

Hsu Huan-Hsiang RBC Placements en Direct Inc. 2012-05-16 

Jean Marie-Claire BMO investissements inc. 2012-05-14 

Kouidmir Fouad BMO Ligne d’action Inc. 2012-05-22 

Lafleur Maxime Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-05-10 

Lalonde Maxime Desjardins sécurité financière 
investissements inc. 

2012-05-16 

Lattanzio Elio Services d'investissement TD inc. 2012-05-14 

Létourneau Émilie Julie Fonds d'investissement Royal inc. 2012-05-17 
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Nom Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

Poirier André BLC services financiers inc. 2012-04-30 

Poulin David Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-05-11 

Rose Sean Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-05-11 

Roy Angella Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-05-14 

Salazar Alfroide Corporation REEE Global 2012-05-17 

Shreves Sidney Services financiers groupe Investors inc. 2012-05-18 

St-Michel Alain Mica Capital Inc. 2012-05-16 

Tabet Naoum Aviva Investors Canada Inc. 2012-05-11 

Thibault Simon BMO Nesbitt Burns Ltée/Ltd. 2012-05-14 

Thibeault Jennifer Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-05-13 

Verville Marie-Joëlle Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-05-16 

Conseillers 

Nom Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

Julien Jacques Desjardins capital de risque inc 2012-05-04 

Gestionnaires 

Nom Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

Julien Jacques Desjardins capital de risque inc 2012-05-04 

 

Cabinets de services financiers  

Sans mode d’exercice 

Liste des représentants qui ne sont plus autorisés à agir dans une ou plusieurs disciplines 

Vous trouverez ci-dessous la liste des représentants dont au moins l’une des disciplines mentionnées à 
leur certificat de l’Autorité est sans mode d’exercice. Par conséquent, ces individus ne sont plus 
autorisés à exercer leurs activités dans la ou les disciplines mentionnées dans cette liste et ce, depuis 
la date qui y est indiquée. 

Représentants ayant régularisé leur situation 

Il se peut que certains représentants figurant sur cette liste aient régularisé leur situation depuis la date 
de sans mode d’exercice de leur droit de pratique pour la ou les disciplines mentionnées. En effet, 
certains pourraient avoir procédé à une demande de rattachement et avoir récupéré leur droit de 
pratique dans l’une ou l’autre de ces disciplines. Dans de tels cas, il est possible de vérifier ces 
renseignements auprès du agent du centre de renseignements au : 
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Québec : (418) 525-0337 
Montréal : (514) 395-0337 

Sans frais :1 877 525-0337. 

Veuillez vous référer à la légende suivante pour consulter la liste de représentants. Cette légende 
indique les disciplines et catégories identifiées de 1a à 6, et les mentions spéciales, de A à E. 

Disciplines et catégories de disciplines Mentions spéciales 

1a   Assurance de personnes A   Restreint à l’assurance-vie 

1b   Assurance contre les accidents ou la 
maladie 

B   Restreint aux produits d’assurance collective 
contre les accidents et la maladie 

2a   Assurance collective de personnes C   Courtage spécial 

2b   Régime d’assurance collective D   Courtage relatif à des prêts garantis par 
hypothèque immobilière 

2c   Régime de rentes collectives E   Expertise en règlement de sinistre à l’égard des 
polices souscrites par l’entremise du cabinet 
auquel il rattaché 

3a   Assurance de dommages (Agent)  

3b   Assurance de dommages des 
particuliers (Agent) 

 

3c   Assurance de dommages des 
entreprises (Agent) 

 

4a   Assurance de dommages (Courtier)  

4b   Assurance de dommages des 
particuliers (Courtier) 

 

4c   Assurance de dommages des 
entreprises (Courtier) 

 

5a   Expertise en règlement de sinistres  

5b   Expertise en règlement de sinistres en 
assurance de dommages des 
particuliers 

 

5c   Expertise en règlement de sinistres en 
assurance de dommages des 
entreprises 

 

6   Planification financière  

 

Certificat Nom Prénom Disciplines Date de sans 
mode d’exercice 

100460 Ardouin Johanne 6 2012-05-22 

117580 Kokolakis Grégory 1A 2012-05-22 

129682 Roy Angella 6 2012-05-22 

130128 Saint-Genest Christiane 6 2012-05-17 

. . 24 mai 2012 - Vol. 9, n° 21 93

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

 

00 

Certificat Nom Prénom Disciplines Date de sans 
mode d’exercice 

135329 Brosseau Benoit 4A 2012-05-22 

136589 Belliard Chantal 3B 2012-05-17 

136733 Daigle Micheline 5A 2012-05-18 

139212 Turcotte André 5A 2012-05-22 

141229 Beaudoin Karine 4A 2012-05-16 

142248 Toromanov Evgueniy Todorov 6 2012-05-16 

149482 Paquette Jacques 5A 2012-05-17 

159542 Mancuso Roberto 4C 2012-05-18 

162363 Royer Gabriel 1A 2012-05-18 

165352 Cloutier Vincent 4B 2012-05-18 

165622 Poulin David 6 2012-05-22 

170636 Nadeau Vikie 3A 2012-05-18 

174568 Dos Santos Marta-Alexandra 3B, E 2012-05-17 

180035 Deslage Claude 4C 2012-05-16 

181533 Grenier Jean-François 5B 2012-05-16 

182152 Gagné Sophie 5A 2012-05-17 

182779 Sylvestre Vicky 4B 2012-05-22 

182907 Choufani Dalila 3B 2012-05-17 

183271 Tétreault Marylie 4B 2012-05-17 

183364 Flynn Anne-Marie 4B 2012-05-22 

184649 Chassé Maxime 3B 2012-05-22 

185701 Brissette Robert 1B 2012-05-17 

186859 Brunet Frédéric 1A 2012-05-16 

187095 Bégin Annie 4B 2012-05-22 

192097 Dumontet Leïla 3B 2012-05-17 

192758 Talbot Catherine 1A 2012-05-16 

193314 Roy Anne 1A 2012-05-16 

194564 Zniber Abdellatif 1B 2012-05-17 

195070 Turcotte Jesse 1B 2012-05-17 
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3.5 MODIFICATION AUX REGISTRES DES INSCRITS 

3.5.1 Les cessations de fonctions d’une personne physique autorisée, d’une personne désignée 

responsable, d’un chef de la conformité ou d’un dirigeant responsable  

Courtiers 

Nom de la firme Nom Prénom Date de la 
décision 

Gestion d'actifs Sectoriels inc. Chase Jared 2012-05-10 

Conseillers 

Nom de la firme Nom Prénom Date de la 
décision 

Gestion d'actifs Sectoriels inc. Chase Jared 2012-05-10 

Gestionnaires 

Nom de la firme Nom Prénom Date de la 
décision 

Gestion d'actifs Sectoriels inc. Chase Jared 2012-05-10 

Cabinet de services financiers 

Inscription Nom du cabinet Nom Prénom Date de la 
cessation 

504929 E. Givernaud inc. Bibeau  Stéphane 2012-05-22 

507947 Optimum Société 
d'assurance inc. 

Bibeau Stéphane 2012-05-22 

3.5.2 Les cessations d’activités  

Radiations pour les cabinets de services financiers 

Inscription Nom du cabinet ou du 
représentant autonome 

Numéro de 
décision 

Décision Date de la 
décision 

513494 Claude Allard 2012-PDIS-0087 Radiation 2012-05-03 

515021 Silvia Elena Andino de Lopez 2012-PDIS-0061 Radiation 2012-03-26 
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Cabinets de services financiers 

Inscription Nom du cabinet ou du 
représentant autonome 

Disciplines Date de 
cessation 

501369 Yvon Éthier Assurance de personnes 2012-05-18 

507655 Markel Compagnie 
d'assurance du Canada 

Expertise en règlement de sinistres 2012-05-16 

511039 Satnam Mehta Assurance de personnes 2012-05-22 

511891 Les assurances 
Perhabauto inc. 

Assurance de personnes 2012-05-17 

515541 Lynn Francoeur Assurance de personnes 2012-05-17 

3.5.3 Les ajouts concernant les personnes physiques autorisées, les personnes désignées 

responsables, les chefs de la conformité ou les dirigeants responsables 

Courtiers 

Nom de la firme Nom Prénom Date de la 
décision 

GMP Securities, LLC Tate Christopher 2011-05-22 

Cabinet de services financiers 

Inscription Nom du cabinet Nom Prénom Date  

504929 E. Givernaud inc. Tremblay Paul 2012-05-22 

507947 Optimum Société 
d'assurance inc. 

Tremblay Paul 2012-05-22 

3.5.4 Les nouvelles inscriptions 

Nom de la firme Catégorie Nom du chef de 
conformité 

Date de la 
décision 

Associés capital Keira inc. Courtier sur le 
marché dispensé 

Jean-François Ruel 2012-04-02 

Cabinets de services financiers 

Inscription Nom du cabinet Nom du 
dirigeant 
responsable 

Disciplines Date 
d’émission 
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Inscription Nom du cabinet Nom du 
dirigeant 
responsable 

Disciplines Date 
d’émission 

515876 9160-6962 
Québec inc. 

Jean-Yves St-
Pierre 

Assurance de personnes 
Assurance collective de personnes 
Planification financière 

2012-05-22 
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3.6 AVIS D'AUDIENCES 

  

Aucune information. 
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3.7 DÉCISIONS ADMINISTRATIVES ET DISCIPLINAIRES 

3.7.1 Autorité  

DÉCISION N
O
 2012-PDIS-0087 

CLAUDE ALLARD 
[…] 
Inscription n

o
 513 494 

Décision 
(articles 115.2 et 146.1 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers, 

L.R.Q., c. D-9.2) 

CONSIDÉRANT que Claude Allard détenait un certificat portant le n
o
 173 722, lequel n’a pas été 

renouvelé dans la discipline de l’assurance de personnes, puisque les exigences prévues aux articles 63 
et 64 du Règlement relatif à la délivrance et au renouvellement du certificat de représentant, R.R.Q., 
c. D-9.2, r. 7 (le « Règlement »), n’ont pas été rencontrées; 

CONSIDÉRANT que Claude Allard détient une inscription de représentant autonome auprès de l’Autorité 
des marchés financiers (l’« Autorité ») portant le n

o
 513 494; 

CONSIDÉRANT que Claude Allard n’est plus un représentant certifié pouvant agir par son inscription de 
représentant autonome dans la discipline de l’assurance de personnes; 

CONSIDÉRANT que Claude Allard a fait défaut de respecter l’article 128 de la Loi sur la distribution de 
produits et services financiers, L.R.Q., c. D-9.2 (la « LDPSF ») en omettant d’être certifié à titre de 
représentant afin de détenir une inscription à titre de représentant autonome; 

CONSIDÉRANT la lettre du 3 février 2012 mentionnant les manquements et la décision projetée; 

CONSIDÉRANT l’absence d’observation présentée par Claude Allard; 

CONSIDÉRANT les articles 115.2, 127, 146 et 146.1 de la LDPSF; 

CONSIDÉRANT l’article 5 de la Loi sur la justice administrative, L.R.Q. c. J-3; 

CONSIDÉRANT la protection du public; 

Il convient pour l’Autorité de : 

RADIER l’inscription de représentant autonome de Claude Allard dans la discipline suivante : 

- assurance de personnes 

ORDONNER au représentant autonome Claude Allard d’informer par écrit l’Autorité de la manière dont il 
entend disposer de ses dossiers clients, livres et registres (les « dossiers »), et ce, dans les quinze 
(15) jours de la signification de la présente décision. 

Dans l’éventualité où l’Autorité se déclare satisfaite de la manière dont le représentant autonome 
Claude Allard entend disposer de ses dossiers : 
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ORDONNER la remise des dossiers au nouvel acquéreur, à l’assureur ou au consommateur concerné, 
au plus tard dans les quarante-cinq (45) jours suivant la réponse de l’Autorité. 

Dans l’éventualité où l’Autorité ne se déclare pas satisfaite de la manière dont le représentant 
autonome Claude Allard entend disposer de ses dossiers : 

ORDONNER à Claude Allard de remettre, dans les trente (30) jours suivant la réponse de l’Autorité, 
tous ses dossiers à la personne et l’endroit désignés par l’Autorité.  

Et, par conséquent, que Claude Allard : 

Cesse d’exercer ses activités. 

La décision prendra effet à la date de sa signature. 

Signé à Québec, le 3 mai 2012. 

Claude Prévost, CA 

Directeur général adjoint aux services aux entreprises 

 

DÉCISION N
O
 2012-PDIS-0061 

SILVIA ELENA ANDINO DE LOPEZ 
[…] 
Inscription n

o
 515 021 

Décision 
(articles 115.2 et 146.1 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers, 

L.R.Q., c. D-9.2) 

CONSIDÉRANT que Silvia Elena Andino De Lopez détenait un certificat portant le n
o
 178 463, lequel n’a 

pas été renouvelé dans la discipline de l’assurance de personnes, puisque les exigences prévues aux 
articles 63 et 64 du Règlement relatif à la délivrance et au renouvellement du certificat de représentant, 
R.R.Q., c. D 9.2, r. 7 (le « Règlement »), n’ont pas été rencontrées; 

CONSIDÉRANT que Silvia Elena Andino De Lopez détient une inscription de représentant autonome 
auprès de l’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité ») portant le n

o
 515 021; 

CONSIDÉRANT que Silvia Elena Andino De Lopez n’est plus une représentante certifiée pouvant agir 
par son inscription de représentant autonome dans la discipline de l’assurance de personnes; 

CONSIDÉRANT que Silvia Elena Andino De Lopez a fait défaut de respecter l’article 128 de la Loi sur la 
distribution de produits et services financiers, L.R.Q., c. D-9.2 (la « LDPSF ») en omettant d’être certifié à 
titre de représentant afin de détenir une inscription à titre de représentant autonome; 

CONSIDÉRANT la lettre du 3 février 2012 mentionnant les manquements et la décision projetée; 

CONSIDÉRANT l’absence d’observation présentée par Silvia Elena Andino De Lopez; 

CONSIDÉRANT les articles 115.2 (anciennement article 115), 127, 146 et 146.1 de la LDPSF; 

CONSIDÉRANT l’article 5 de la Loi sur la justice administrative, L.R.Q. c. J-3; 
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CONSIDÉRANT la protection du public; 

Il convient pour l’Autorité de : 

RADIER l’inscription de représentant autonome de Silvia Elena Andino De Lopez dans la discipline 
suivante : 

- assurance de personnes. 

ORDONNER au représentant autonome Silvia Elena Andino De Lopez d’informer par écrit l’Autorité de la 
manière dont il entend disposer de ses dossiers clients, livres et registres (les « dossiers »), et ce, dans 
les quinze (15) jours de la signification de la présente décision. 

Dans l’éventualité où l’Autorité se déclare satisfaite de la manière dont le représentant autonome 
Silvia Elena Andino De Lopez entend disposer de ses dossiers : 

ORDONNER la remise des dossiers au nouvel acquéreur, à l’assureur ou au consommateur concerné, 
au plus tard dans les quarante-cinq (45) jours suivant la réponse de l’Autorité. 

Dans l’éventualité où l’Autorité ne se déclare pas satisfaite de la manière dont le représentant 
autonome Silvia Elena Andino De Lopez entend disposer de ses dossiers : 

ORDONNER à Silvia Elena Andino De Lopez de remettre, dans les trente (30) jours suivant la 
réponse de l’Autorité, tous ses dossiers à la personne et l’endroit désignés par l’Autorité.  

Et, par conséquent, que Silvia Elena Andino De Lopez : 

Cesse d’exercer ses activités. 

La décision prendra effet à la date de sa signature. 

Signé à Québec, le 26 mars 2012. 

Claude Prévost, CA 
Directeur général adjoint aux services aux entreprises 

 

3.7.2 BDR  

Les décisions prononcées par le Bureau de décision et de révision sont publiées à la section 2.2 du 
bulletin. 

3.7.3 OAR 

Veuillez noter que les décisions rapportées ci-dessous peuvent faire l'objet d'un appel, selon les 
règles qui leur sont applicables. 
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COMITÉ DE DISCIPLINE 
CHAMBRE DE LA SÉCURITÉ FINANCIÈRE 

CANADA 
PROVINCE DE QUÉBEC 

N° : CD00-0884 

DATE : 16 mai 2012 
______________________________________________________________________

LE COMITÉ : Me François Folot Président 
M. Benoît Bergeron, A.V.A., Pl. Fin. Membre 
M. Alain Côté, A.V.C., Pl. Fin. Membre 

______________________________________________________________________

NATHALIE LELIÈVRE, ès qualités de syndique-adjointe de la Chambre de la sécurité 
financière

Partie plaignante 
c.
DANIEL L’HEUREUX, conseiller en sécurité financière, planificateur financier et 
représentant en épargne collective (numéro de certificat 121842) 

Partie intimée 
______________________________________________________________________

DÉCISION SUR CULPABILITÉ 
______________________________________________________________________

CONFORMÉMENT À L’ARTICLE 142 DU CODE DES PROFESSIONS, LE COMITÉ A 
PRONONCÉ L’ORDONNANCE SUIVANTE : 

� Ordonnance de non-divulgation, de non-publication et de non-diffusion des 
pièces P-4 à P-10, P-15 à P-20, P-24 à P-30, P-32 à P-36 et de leur contenu. 

[1] Les 17, 18 et 19 octobre 2011, le comité de discipline de la Chambre de la 

sécurité financière s'est réuni aux locaux de la Commission des lésions professionnelles 

sis au 500, boulevard René-Lévesque Ouest, 18e étage, Montréal, et a procédé à 

l'audition d'une plainte disciplinaire portée contre l'intimé ainsi libellée : 
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LA PLAINTE

« 1. À Montréal, le ou vers le 18 avril 2011, l’intimé s’est placé en situation de 
conflit d’intérêts en empruntant de sa cliente L.B. une somme de 40 000 $, 
contrevenant ainsi aux articles 16 de la Loi sur la distribution de produits et 
services financiers (L.R.Q., c. D-9.2), 2, 10, 14 du Règlement sur la déontologie 
dans les disciplines de valeurs mobilières (D-9.2, r. 7.1), 18, 19 et 20 du Code de 
déontologie de la Chambre de la sécurité financière (D-9.2, r.3); 

2. À Montréal, le ou vers le 22 juillet 2011, l’intimé s’est placé en situation 
de conflit d’intérêts en faisant investir sa cliente L.B. la somme de 75 000 $ dans 
une société dans laquelle il avait un intérêt, contrevenant ainsi aux articles 16 de 
la Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-9.2), 2, 
10, 14 du Règlement sur la déontologie dans les disciplines de valeurs 
mobilières (D-9.2, r. 7.1), 18, 19 et 20 du Code de déontologie de la Chambre de 
la sécurité financière (D-9.2, r. 3); 

3. À Montréal, le ou vers le 22 juillet 2011, l’intimé s’est placé en situation 
de conflit d’intérêts en faisant investir sa cliente G.B. la somme de 75 000 $ dans 
une société dans laquelle il avait un intérêt, contrevenant ainsi aux articles 16 de 
la Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-9.2), 2, 
10, 14 du Règlement sur la déontologie dans les disciplines de valeurs 
mobilières (D-9.2, r. 7.1), 18, 19 et 20 du Code de déontologie de la Chambre de 
la sécurité financière (D-9.2, r. 3); 

4. À Montréal, le ou vers le 22 juillet 2011, l’intimé s’est placé en situation 
de conflit d’intérêts en faisant investir sa cliente M.B. la somme de 75 000 $ dans 
une société dans laquelle il avait un intérêt, contrevenant ainsi aux articles 16 de 
la Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-9.2), 2, 
10, 14 du Règlement sur la déontologie dans les disciplines de valeurs 
mobilières (D-9.2, r. 7.1), 18, 19 et 20 du Code de déontologie de la Chambre de 
la sécurité financière (D-9.2, r. 3); 

5. À Montréal, le ou vers le 22 juillet 2011, l’intimé s’est approprié la somme 
de 75 000 $ que lui avaient confiée ses clientes L.B., G.B. et M.B. et/ou a utilisé 
ladite somme d’argent à des fins autres que celles pour lesquelles elle lui avait 
été remise, contrevenant ainsi aux articles 160 de la Loi sur les valeurs 
mobilières (L.R.Q., c. V-1.1), 16 de la Loi sur la distribution de produits et 
services financiers (L.R.Q., c. D-9.2), 2, 6, 10, 14 du Règlement sur la 
déontologie dans les disciplines de valeurs mobilières (D-9.2, r. 7.1), 11, 17 et 35 
du Code de déontologie de la Chambre de la sécurité financière (D-9.2, r. 3); 

6. À Montréal, le ou vers le 25 juillet 2011, l’intimé s’est approprié la somme 
de 145 000 $ que lui avaient confiée ses clientes L.B., G.B. et M.B. et/ou a utilisé 
ladite somme d’argent à des fins autres que celles pour lesquelles elle lui avait 
été remise, contrevenant ainsi aux articles 160 de la Loi sur les valeurs 
mobilières (L.R.Q., c. V-1.1), 16 de la Loi sur la distribution de produits et 
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services financiers (L.R.Q., c. D-9.2), 2, 6, 10, 14 du Règlement sur la 
déontologie dans les disciplines de valeurs mobilières (D-9.2, r. 7.1), 11, 17 et 35 
du Code de déontologie de la Chambre de la sécurité financière (D-9.2, r. 3). »

[2] Au terme de l’audition, le comité a requis les notes sténographiques des 

témoignages entendus. Celles-ci lui sont parvenues le 17 novembre 2011, date de la 

prise en délibéré. 

LES FAITS

[3] Le contexte factuel rattaché à la plainte portée contre l’intimé est le suivant. 

[4] En tout temps pertinent aux présentes, l’intimé est inscrit à titre de représentant 

de courtier en épargne collective pour le compte de Desjardins Sécurité Financière 

Investissements inc. Il détient de plus un certificat dans les disciplines de l’assurance de 

personnes (à titre de représentant autonome) et de la planification financière. 

[5] Il est également actionnaire majoritaire et seul membre du conseil 

d’administration de Nosfinances.com inc. (Nosfinances), une société créée le 23 janvier 

2007 et faisant affaire sous la raison sociale « Services Financiers nosfinances.com ». 

[6] Au moyen de ladite compagnie, il entretient le projet commercial de créer avec 

des intervenants sérieux une entreprise vouée à « l’éducation financière des 

consommateurs ». 

[7] Il cherche à ramasser des fonds pour financer celle-ci et entend procéder à son 

lancement public le 12 octobre 2011. 

[8] Quant aux clientes mentionnées aux différents chefs d’accusation, les sœurs B., 

la preuve a révélé que l’une d’entre elles, L., a gagné une somme de 8,5 millions de 
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dollars à la loterie et qu’elle a ensuite fait cadeau d’une somme de un million à chacune 

de ses deux (2) sœurs, G. et M., à son frère P. ainsi qu’à sa mère. 

[9] Une autre sœur, N., a aussi été avantagée mais bien qu’elle ait participé à 

certains des événements, elle n’est pas à proprement parler concernée dans le présent 

dossier.

[10] Les sœurs L.B., G.B. et M.B. issues d’un milieu ouvrier se sont ainsi toutes trois 

(3) retrouvées avec des sommes d’argent importantes alors qu’elles n’avaient à toutes 

fins pratiques aucune véritable connaissance ou expérience en matière de placement. 

[11] Le premier contact de la famille B. avec l’intimé a lieu par l’entremise de P.B. (le 

frère de L.B., G.B. et M.B.). Par la suite, l’ensemble de la famille fait affaire avec lui et il 

devient leur représentant. 

[12] Au fil du temps, une relation de confiance puis d’amitié s’établit entre les sœurs 

B. et l’intimé (L. dans son témoignage fait état d’une confiance aveugle) et chacune 

d’elles lui confie, aux fins de placement, des sommes importantes. (Voir pièces P-4 à 

P-8.)

[13] Au printemps 2011, l’intimé, à la recherche, tel que mentionné précédemment, 

de financement pour son entreprise, aborde le sujet avec les sœurs B. Il discute avec 

elles de la possibilité qu’elles investissent dans Nosfinances. 

[14] La réaction de ces dernières à la démarche de l’intimé est d’estimer que la chose 

est prématurée. Elles l’avisent qu’elles préfèrent attendre que l’entreprise « fasse ses 
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preuves » avant d’investir dans celle-ci et lui laissent entendre qu’elles n’entendent pas 

le faire avant le lancement public prévu pour le 12 octobre 2011. 

[15] Par ailleurs, la mère des sœurs B. décède à la fin de l’année 2010 et ces 

dernières ainsi que leur frère P. héritent chacun d’une somme de l’ordre de 200 000 $. 

[16] Les événements rattachés à la présente plainte se déroulent dans ce contexte. 

MOTIFS ET DISPOSITIF

Chef d’accusation 1

[17] À ce chef, il est reproché à l’intimé, le ou vers le 18 avril 2011, de s’être placé en 

situation de conflit d’intérêts en empruntant de sa cliente L.B. la somme de 40 000 $. 

[18] Or la preuve présentée au comité a révélé que le ou vers le 18 avril 2011, 

l’intimé, à la recherche de fonds à la suite de procédures judiciaires survenues entre lui 

et son épouse, décide d’emprunter 40 000 $ de sa cliente L.B. 

[19] À ladite date, il obtient que cette dernière lui remette un chèque de 40 000 $ 

payable à son ordre (P-10) et il signe un document par lequel il s’engage à lui 

rembourser ladite somme avant le 24 juin 2011, engagement qu’il respecte par la suite1.

[20] En obtenant ainsi de sa cliente qu’elle lui consente un prêt de 40 000 $, l’intimé a 

fait défaut de maintenir son indépendance et s’est placé en situation de conflit 

d’intérêts.

                                           
1  Il y est parvenu en transférant 100 000 $ du compte bancaire de Nosfinances à son compte 

personnel. L’intimé a utilisé une partie des sommes reçues à titre d’investissement pour un client 
dans Nosfinances pour rembourser L.B. (J.F.B. venait en effet de verser une avance de fonds de 
150 000 $ à Nosfinances). (Voir pièce P-32). 
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[21] Qu’il ait par la suite respecté ses obligations quant au remboursement de la 

somme empruntée ne change rien à la situation. Et que la cliente comme en l’espèce 

ait été pleinement consentante, pour ne pas dire heureuse, d’effectuer le prêt, non plus. 

[22] En agissant de la sorte, l’intimé a subordonné les intérêts de sa cliente aux siens 

et s’est placé dans une situation où son devoir envers cette dernière et ses intérêts 

personnels étaient en opposition ou risquaient de l’être et il le savait ou aurait dû le 

savoir.

[23] La plaignante s’est déchargée de son fardeau de preuve sous ce chef et l’intimé 

sera déclaré coupable sous celui-ci. 

Chefs d’accusation 2, 3 et 4

[24] À ces chefs, il est reproché à l’intimé, le ou vers le 22 juillet 2011, de s’être placé 

en situation de conflit d’intérêts en faisant investir ses clientes L.B., G.B. et M.B. une 

somme de 75 000 $ chacune dans une société dans laquelle il avait un intérêt. 

[25] Relativement à ces chefs, il ressort de la preuve les faits suivants. 

[26] À la suite du décès de leur mère, les sœurs L.B., G.B. et M.B. héritent, tel que 

précédemment mentionné, chacune d’une somme de l’ordre de 200 000 $ et l’intimé 

leur propose, dans le cadre d’une stratégie de placement, de souscrire chacune un 

prêt-levier de 75 000 $, ce à quoi elles consentent. Une somme de 150 000 $ du 

montant reçu en héritage doit servir à garantir l’emprunt de 75 000 $. 
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[27] Ces dernières qui font entièrement confiance à l’intimé, ont déjà par le passé, 

dans le cadre de leur plan d’investissement, souscrit par l’entremise de ce dernier à des 

prêts-leviers.

[28] L’intimé prépare donc les dossiers d’emprunt et obtient l’autorisation de 

Desjardins d’augmenter de 75 000 $ les marges de crédit de chacune des sœurs B. La 

date du 21 juillet 2011 est ensuite convenue pour la signature au Carrefour Desjardins 

des documents nécessaires (prise en garantie de fonds, contrat de crédit… etc.). 

[29] À ladite date, l’intimé va cueillir les sœurs B. à leur résidence ou à la résidence 

de l’une d’entre elles. 

[30] Avant le départ pour le Carrefour Desjardins, si l’on se fie au témoignage de ces 

dernières, il leur fait signer en blanc des « lettres de souscription » qu’elles n’ont pas 

lues ou véritablement lues. Il s’agit de documents par lesquels les sœurs B. souscrivent 

à des actions du capital-actions de 9248-8543 Québec inc. (8543), une compagnie que 

l’intimé a constituée la veille, soit le 20 juillet 2011, pour recevoir les investisseurs qui 

désireraient investir dans Nosfinances mais qui ne se qualifieraient pas en vertu de la 

Loi sur les valeurs mobilières.

[31] Par la suite, l’intimé les conduit au Carrefour Desjardins où tous ensemble ils 

rencontrent M. Vincent Vigneault (M. Vigneault). En présence de ce dernier et de 

l’intimé, les sœurs B. signent les documents relatifs aux marges de crédit. 

[32] Les explications données aux sœurs B. ne leur permettent pas de comprendre 

que les sommes vont être placées dans Nosfinances et/ou 8543. Elles croient ou 

imaginent que comme dans le passé lors de la souscription de prêts-leviers, les 
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montants empruntés seront placés dans SFL Placement (ou un placement de même 

nature).

[33] L.B., selon son témoignage, lui aurait demandé dans quoi elle et ses sœurs 

« investissent » et l’intimé lui aurait répondu qu’il ne croyait pas que la question lui 

serait posée à ce moment et il se serait alors engagé à aller les rencontrer peu après, 

pour leur expliquer la situation. 

[34] D’autre part, à la suite de la signature des documents par les trois (3) sœurs, 

l’intimé demande à M. Vigneault, qui est le représentant de Carrefour Desjardins, de 

voir à l’émission de trois (3) traites bancaires de 75 000 $ à l’ordre de 8543. Il « met de 

la pression » pour que les traites soient émises le plus rapidement possible. 

[35] M. Vigneault les prépare, les signe et les remet à l’intimé à la fin de la journée.

[36] Le lendemain, M. Vigneault réalise qu’il a oublié de faire signer à L., M. et G.B. 

les bordereaux autorisant les caisses Desjardins à débiter de leurs comptes 75 000 $ 

pour l’émission des traites bancaires. 

[37] Il contacte alors l’intimé et l’informe de la situation. Ce dernier lui indique de se 

rendre chez M.B. Rendu chez M.B., il fait signer les bordereaux à L. et M.B., le tout en 

présence de l’intimé qui s’y est également rendu. 

[38] Par ailleurs, puisque G.B. est retournée à Joliette où elle demeure, l’intimé 

indique à M. Vigneault qu’il va contacter cette dernière pour lui demander de se rendre 

à sa caisse Desjardins pour signer le bordereau. M. Vigneault, quant à lui, contacte un 
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représentant de ladite caisse Desjardins pour lui demander de préparer le bordereau et 

de le faire signer par G.B., puis de le lui retourner. 

[39] Les bordereaux nécessaires à l’émission des traites bancaires sont ainsi signés 

le lendemain. 

[40] En résumé, selon la preuve présentée au comité, le 21 juillet 2011 l’intimé fait 

signer à ses clientes, les sœurs B., des documents de souscription à des actions dans 

la compagnie à numéro (8543) de façon à leur permettre d’investir dans Nosfinances. 

[41] Bien que l’intimé soutienne que ces dernières auraient consenti à investir dans 

Nosfinances, la prépondérance de la preuve est à l’effet contraire. 

[42] À ladite date les sœurs B. ne sont pas prêtes à investir dans Nosfinances.

[43] L’intimé leur fait signer des documents de souscriptions incomplets ou en blanc. 

Le montant investi par chacune (75 000 $) n’y est pas indiqué. Les sœurs B. ne 

bénéficient d’aucun repaire quant au montant qu’elles investissent et surtout ne savent 

pas qu’elles investissent 75 000 $ dans l’entreprise de l’intimé. 

[44] Les sœurs B. ont en effet toutes trois (3) témoigné qu’elles ignoraient qu’elles 

investissaient 75 000 $ dans l’entreprise de l’intimé lorsqu’elles ont signé les formulaires 

de souscription. 

[45] L’intimé profite de la connaissance qu’il a de leur situation financière pour 

satisfaire ses besoins de financement. 
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[46] Il est vrai que les clientes, malgré les événements susmentionnés, et maintenant 

devant un fait accompli, ont toutes trois manifesté à l’audition qu’elles désiraient 

« poursuivre » leur investissement dans Nosfinances. Leur réaction manifeste bien le 

danger que courent les clients quand ils ont une relation sans distance émotive avec 

leur représentant. Mais quoi qu’il en soit, ceci n’est d’aucune importance lorsqu’il s’agit 

de décider du sort des chefs d’accusation 2, 3 et 4. 

[47] En suggérant à ses clientes et en obtenant qu’elles investissent (malgré elles) 

dans son entreprise, l’intimé s’est placé dans une situation où ses devoirs envers ces 

dernières et ses intérêts personnels étaient en opposition. 

[48] Ajoutons que l’empressement que l’intimé a eu à ouvrir un compte bancaire au 

nom de 8543 pour ensuite y déposer les traites bancaires des trois (3) sœurs B. 

apparaît avoir été justifié exclusivement par ses propres intérêts (l’achat d’un bateau, 

son départ en vacances, …etc.) plutôt que par le besoin de bien servir ses trois (3) 

clientes. 

[49] Ses fautes relèvent d’une conduite professionnelle déficiente au plan du 

jugement, de la loyauté et de l’indépendance. 

[50] L’intimé sera reconnu coupable sous chacun des chefs 2, 3 et 4. 

Chefs d’accusation 5 et 6

[51] Ces chefs reprochent à l’intimé de s’être approprié une somme de 75 000 $ (chef 

5) puis une somme de 145 000 $ (chef 6) que lui avaient confiées ses clientes M.B., 
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L.B. et G.B. et/ou d’avoir utilisé lesdites sommes à des fins autres que celle pour 

laquelle elles lui avaient été remises. 

[52] Or, la preuve présentée à l’égard de ces deux (2) chefs a démontré ce qui suit : 

le 22 juillet 2011, l’intimé, en possession des trois (3) traites bancaires de 75 000 $ 

émises à l’ordre de 8543, se rend à la Caisse Populaire Hochelaga-Maisonneuve pour 

ouvrir un compte bancaire au nom de ladite compagnie (qui a été constituée tel que 

nous l’avons vu précédemment la veille ou l’avant-veille). 

[53] L’intimé veut y déposer les trois (3) traites de 75 000 $ à l’ordre de la société 

8543 provenant des prêts-leviers souscrits par les sœurs B. et insiste alors pour que le 

dépôt soit effectué le jour-même. 

[54] Par la suite, une fois les sommes déposées dans le compte bancaire de 8543, il 

transfère un montant de 75 000 $ de ce compte et provenant des sœurs B. à son 

compte bancaire personnel auprès de la Caisse Desjardins du Grand-Coteau à Sainte-

Julie où il s’est rendu. 

[55] Il presse alors la préposée pour qu’elle s’assure que le transfert soit rapidement 

effectué en lui indiquant « que c’est son argent » et « qu’il va manquer son avion » si la 

transaction n’est pas faite immédiatement. (Il répétera ce même mensonge aux 

enquêteurs de Desjardins). 

[56] Une fois la somme de 75 000 $ transférée à son compte bancaire personnel, il 

se rend au casino de Montréal et essaie dans un premier temps de retirer 50 000 $ 

dudit compte mais cela ne fonctionne pas car la transaction dépasse de 2 $ sa limite de 

crédit (à cause des frais reliés à l’utilisation de sa carte).  
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[57] Il refait une demande pour retirer 40 000 $ et il réussit. 

[58] La preuve révèle que l’intimé a un besoin urgent de fonds parce qu’il veut 

prendre possession d’un bateau dont il a fait l’acquisition le ou vers le 15 juillet 2011. 

[59] En l’absence du dépôt à son compte personnel de la somme susmentionnée de 

75 000 $, il lui aurait été impossible de procéder au retrait d’une somme de 40 000 $ 

dudit compte parce que celui-ci n’aurait pas comporté les sommes nécessaires. 

[60] De nouveau, le 25 juillet 2011, l’intimé transfère 145 000 $ du compte au nom de 

la compagnie à numéro (8543) (voir P-24 et P-25), vers son compte personnel à la 

Caisse Desjardins de Sainte-Julie.  

[61] Le 26 juillet 2011, il retire 5 000 $ de son compte personnel au casino de 

Montréal.

[62] Le 27 juillet 2011, Desjardins « gèle » les comptes bancaires de l’intimé, de 8543 

ainsi que de la société Nosfinances. Le même jour l’intimé tente de retirer 49 000 $ de 

son compte bancaire personnel mais il n’y parvient pas. 

[63] En résumé, il ressort de la preuve présentée au comité que le ou vers le 22 juillet 

2011, l’intimé, après avoir obtenu dans les circonstances précédemment mentionnées 

l’émission de traites au nom de 8543 puis déposées celles-ci au compte de la 

compagnie, a transféré dudit compte à son compte personnel une somme de 75 000 $ 

que lui avaient confiée L., G. et M.B. et a utilisé ladite somme à des fins autres que 

celles pour lesquelles elle lui avait été remise.
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[64] Enfin, en procédant le ou vers le 25 juillet 2011 au transfert d’une somme de 

145 000 $ à son compte personnel, l’intimé a de la même façon utilisé ladite somme à 

des fins autres que celles pour lesquelles elle lui avait été confiée. 

[65] L’intimé a employé les montants que lui avaient confiés les sœurs B. pour fins de 

placement, à des fins autres et personnelles, notamment pour l’achat d’un bateau sans 

donner à ses clientes quelqu’explications. L’achat d’un bateau n’était certes pas pour 

répondre aux besoins de son entreprise et les clientes n’avaient certes pas compris que 

l’argent qu’elles versaient devait servir à permettre à l’intimé de se rembourser de 

dépenses qu’il avait faites pour son entreprise dans les années antérieures. 

[66] Quant à l’excuse que donne l’intimé à l’effet qu’il a contacté un avocat et qu’il 

aurait été indirectement induit en erreur par ce dernier, elle est non pertinente. 

[67] Ce dernier ne pouvait ignorer que lorsqu’un représentant fait emprunter des 

sommes d’argent à ses clients et que celles-ci sont utilisées ensuite à des fins autres 

que celles auxquelles elles étaient destinées, il commet une faute déontologique. 

[68] L’intimé sera déclaré coupable sous ces chefs. 

PAR CES MOTIFS, le comité de discipline :  

DÉCLARE l’intimé coupable de chacun des six (6) chefs d’accusation contenus 

à la plainte; 

CONVOQUE les parties avec l’aide de la secrétaire du comité de discipline à une 

audition sur sanction. 
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(s) François Folot   ___________________
Me FRANÇOIS FOLOT 
Président du comité de discipline 

(s) Benoit Bergeron___________________
M. BENOÎT BERGERON, A.V.A., Pl. Fin. 
Membre du comité de discipline 

(s) Alain Côté_______________________
M. ALAIN CÔTÉ, A.V.C., Pl. Fin. 
Membre du comité de discipline 

Me Mathieu Cardinal 
BÉLANGER LONGTIN 
Procureurs de la partie plaignante 

Me Claude Lemay 
Procureur de la partie intimée 

Dates d’audience : 17,18 et 19 octobre 2011 

COPIE CONFORME À L’ORIGINAL SIGNÉ 
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COMITÉ DE DISCIPLINE 
CHAMBRE DE LA SÉCURITÉ FINANCIÈRE 

CANADA 
PROVINCE DE QUÉBEC 

Nos: CD00-0709 
CD00-0805

DATE : 22 mai 2012 
______________________________________________________________________

LE COMITÉ : Me Janine Kean Présidente  
M. Patrick Haussmann, A.V.C. Membre 
M. Felice Torre, A.V.A., Pl. Fin. Membre 

______________________________________________________________________

LÉNA THIBAULT, ès qualités de syndic de la Chambre de la sécurité financière 
et
CAROLINE CHAMPAGNE, ès qualités de syndique de la Chambre de la sécurité 
financière

Parties plaignantes 
c.
CHRISTINA PROVOST, conseillère en sécurité financière, représentante en épargne 
collective, planificateur financier, représentante en plans de bourses d’études (certificat 
128 024)

Partie intimée 
______________________________________________________________________

DÉCISION SUR SANCTION 
______________________________________________________________________

[1] Le 15 février 2012, le comité de discipline de la Chambre de la sécurité financière 

(le comité) s’est réuni, au siège social de la Chambre sis au 300, rue Léo-Pariseau, 

bureau 2600, Montréal, et a procédé à l'audition sur sanction. 

[2] Par sa décision sur culpabilité rendue le 2 novembre 2011, l’intimée fut reconnue 

coupable sur chacun des 11 chefs portés contre elle dans les deux plaintes.

[3] L’intimée était absente, mais avait donné instruction à sa procureure de lire une 

déclaration qu’elle avait préparée à l’intention du comité. En l’absence d’objection de la 
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partie plaignante, le comité en autorisa la lecture dont le contenu est rapporté 

brièvement sous les faits. 

LA PREUVE

[4] La procureure de la plaignante déposa l’attestation de droit de pratique de 

l’intimée datée du 31 janvier 2012 qui indique que cette dernière n’a pas renouvelé son 

certificat en épargne collective depuis le mois de septembre 2011 et était donc devenue 

inactive à ce titre (SP-1).

[5] Une décision de l’Autorité des marchés financiers (AMF) jointe à ce dernier 

document indique que son certificat dans les disciplines de l’assurance de personnes et 

de la planification financière a été révoqué le 20 août 2010.  

[6] La procureure de la plaignante a produit des plumitifs datés du 14 février 2012 

concernant les poursuites civiles intentées par les consommateurs (SP-2) notamment 

contre l’intimée, les cabinets auxquels elle était rattachée et leurs assureurs. Ces 

plumitifs indiquent tantôt des règlements hors cour total ou partiel, tantôt des 

désistements.

[7] La procureure de la plaignante a également produit deux engagements 

volontaires (SP-3), signés par l’intimée les 26 avril 2005 et 8 mai 2007. Selon ces 

engagements, l’intimée s’engage « à respecter de façon stricte l’esprit et la lettre des 

règlements (…) d’agir avec honnêteté et loyauté dans mes relations avec mes clients et 

m’assurer qu’avant d’offrir un produit que ce dernier correspond à la situation financière 

et aux objectifs d’investissement décrits par mon client ».

[8] L’intimée invoqua, dans la lettre remise à sa procureure, le tort que la publicité, 

dont avait fait l’objet l’audition du 23 septembre 2011 notamment dans le journal « The 

Gazette », lui avait causé. Elle justifia également son absence devant le comité lors de 

l’audience du 15 novembre 2011 non pas par manque de respect envers le processus 

litigieux mais par le mauvais état de santé de ses parents. L'intimée n'y a exprimé aucun 

regret ou remord à l’égard des victimes ou des gestes posés. 
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REPRÉSENTATIONS SUR SANCTION

La partie plaignante

[9] La procureure de la plaignante rappela que l’intimée a été déclarée coupable à 

l’égard de chacun des huit chefs d’accusation lui reprochant d’avoir conseillé à cinq 

consommateurs différents des produits non couverts par sa certification1 dont 

l’investissement total approximatif fut supérieur à 1 000 000 $.

[10] Comme rapporté au paragraphe 159 de la décision sur culpabilité, pour ces chefs 

c’est l’intimée qui notamment : « [...] fait des propositions, émet des recommandations, 

remet des brochures, aide à l’ouverture d’un compte bancaire à Nassau, participe à la 

création d’une IBC, recueille personnellement les chèques d’investissement, transmet 

les relevés de placements offshore, donne des instructions quant au renouvellement ou 

transfert de placements offshore, rassure les clients sur l’état de leurs placements 

offshore et c’est à elle que les clients s’adressent lorsqu’ils veulent de l’information 

quant à leurs placements et veulent récupérer leur argent2. »

[11] À ces huit infractions de même nature s’ajoutent celles d’avoir fait défaut 

d’informer deux de ces mêmes consommateurs de l’état de leurs placements alors 

qu’elle savait que la compagnie avait fait faillite3, d’avoir procédé à un placement sans le 

consentement de son client4 et enfin de ne pas avoir respecté le mandat donné par sa 

cliente de placer de façon sécuritaire les 500 000 $ épargnés en vue de sa retraite5.

[12] La procureure de la plaignante recommanda les sanctions suivantes :

Chefs1 à 3, 6 et 7 (CD00-0709) et 1 et 2 (CD00-0805) 
(Avoir agi sans certification)
� Une radiation temporaire de 6 ans. 

                                           
1  Plainte CD00-0709 chefs 1 à 3, 6 et 7 et plainte CD00-0805, chefs 1 et 2. 
2  Plaidoirie de la plaignante sur culpabilité, p. 77. 
3  Plainte CD00-0709 chefs 4 et 8. 
4  Plainte CD00-0709 chef 5 a investi les fonds d’un client dans des fonds technologiques sans son 

consentement et à l’encontre de son profil-client. 
5  Plainte CD00-0805 chef 3. 
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Chefs 4 et 8 (CD00-0709)
(Avoir fait défaut d’informer de l’état des placements)
� Une radiation temporaire d’une année à être purgée de façon concurrente et 

une amende de 5 000 $ pour chacun des chefs. 

Pour le chef 5 (CD00-0709)
(Placements faits à l’insu des clients)
� Une radiation temporaire de 2 ans à être purgée de façon concurrente et une 

amende de 5 000 $.

Pour le chef 3 (CD00-0805)
(Défaut de respecter le mandat du client)
� Une radiation permanente. 

[13] Elle demanda également la publication de la décision eu égard aux radiations 

temporaires et la condamnation aux déboursés.  

[14] La procureure de la plaignante identifia les facteurs aggravants suivants :

� La gravité objective des infractions;  
� L’implication de l’intimée tout au long du processus à partir du conseil des 

produits jusqu’à la collecte des chèques des clients aux fins d’investissement; 
de la création de « hold mail » et de l’obtention de la signature d’un « Third 
Party Mandate » à Nassau, en sa faveur faisant en sorte qu’elle recevait les 
états de compte au lieu et place des clients; 

� Le mandat « carte blanche » donné par deux des clientes faisant en sorte que 
l’intimée avait le plein contrôle de leurs investissements; 

� La durée des infractions qui se sont échelonnées pendant près de 11 ans 
(1996-2007);

� L’expérience de 7 ans acquise par l’intimée au moment de la commission des 
premières infractions et qui en avait près de 16 ans lors des dernières; 

� La préméditation des gestes posés, l’intimée étant celle qui conseillait ces 
placements « Off-shore » faisant valoir qu’il s’agissait de placements 
sécuritaires semblables à ceux faits auprès d’une banque; 

� Le manque de connaissances en placements des consommateurs dont la 
vulnérabilité était accrue du fait que ces placements étaient outremer rendant 
pour ces derniers le suivi plus difficile; 
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� La malhonnêteté démontrée par l’intimée à partir de 2002 lorsqu’elle a donné 
des informations trompeuses au sujet des placements dans ICS alors qu’elle 
savait la compagnie en faillite; 

� Le préjudice pécuniaire important subi par les consommateurs; 
� Les deux engagements volontaires signés par l’intimée en 2005 et 2007 (SP-

3) relatif à l’honnêteté, la loyauté envers les clients et le respect de leur profil;
� L’absence de remords ou de regrets exprimés par l’intimée. 

[15] La procureure de la plaignante estima que le risque de récidive était élevé vu 

l’absence de reconnaissance par l’intimée de ses torts, allant même jusqu’à une 

certaine victimisation rapportant avant tout les conséquences sur sa situation familiale. 

[16] Elle mentionna comme seul facteur atténuant l’absence de preuve de 

commissions versées à l’intimée pour ces placements ajoutant qu'il était toutefois 

permis d’en douter étant donné l’énergie qu’y a investie l’intimée pendant toutes ces 

années. 

[17] Au soutien de ces recommandations, elle déposa un cahier d’autorités qu'elle 

commenta6.

[18] Finalement, quant au défaut d’exécution du mandat de sa cliente sur une période 

de 11 ans, la procureure de la plaignante référa le comité aux affaires Desgens et 

Jourdain pour l’imposition d’une radiation permanente. 

                                           
6 Thibault c. Yves Tardif, CD00-0706, décision sur culpabilité et sanction du 15 février 2009; Thibault c. 
William Marston, CD00-0730, décision sur culpabilité du 23 octobre 2009 et sur sanction du 31 mai 2010; 
Thibault c. Carole Dorion, CD00-0628, décision sur culpabilité et sanction du 7 juin 2010; Champagne c. 
Kader Hanahem, CD00-0811, décision sur culpabilité du 30 novembre 2010 et sur sanction du 26 mai 
2011; Thibault c. Paul Messier, CD00-0673, décision sur culpabilité et sanction du 27 mars 2008; Thibault
c. Rocco Di Stefano, CD00-0689 et CD00-0711, décision sur culpabilité et sanction du 23 juin 2008; 
Thibault c. Lawrence Shaw, CD00-0670, décision sur culpabilité du 5 octobre 2009 et sur sanction du 11 
mai 2010;Thibault c. Michel L’Italien, CD00-0679, décision sur culpabilité et sanction du 10 octobre 
2007;Thibault c. François Jarry, CD00-0764, décision sur culpabilité du 6 novembre 2009 et sur sanction 
du 24 août 2010; Rioux c. Sylvain Desgens, CD00-0605, décision sur culpabilité et sanction du 29 
septembre 2006; Rioux c. Michel Jourdain, CD00-0535, décision sur sanction du 18 juin 2007. 
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[19] Elle invoqua la durée de l’infraction, les sommes en jeu, l’importance d’établir et 

de respecter le profil d’investisseur de la cliente qui, dans ce cas, recherchait 

manifestement des placements sécuritaires en vue de la retraite.  

La partie intimée

[20] En réponse aux recommandations de la partie plaignante, la procureure de 

l’intimée signala trois éléments importants à considérer lors de la détermination des 

sanctions en l'espèce. Elle déposa un cahier d’autorités au soutien de ses arguments7.

� Absence de profit ou autre avantage personnel et ce, vu la déficience de preuve 
faite à ce sujet rappelant que la sanction n’avait pas pour but de punir8;

� Remboursement des consommateurs. Même s’il ne peut être chiffré de façon 
précise, il y a eu déclaration de règlement hors cour en 2011 dans les poursuites 
civiles intentées par quatre des clients de l’intimée contre la compagnie AXA qui 
l’assurait. Il faut en conclure qu’un règlement est intervenu à la satisfaction des 
parties sans oublier les sommes qui ont été remboursées par la proposition faite 
par l’intimée en vertu de la Loi sur la faillite. Le remboursement de certains 
montants par l’assureur en responsabilité professionnelle de l’intimée porte à 
croire qu’il y avait absence de fraude ou de préméditation de la part de l’intimée;  

� La différence entre les investissements opérés par chacun de ces quatre clients 
et les sommes réclamées dans leurs poursuites civiles.

[21] Eu égard à la radiation permanente recommandée par la plaignante, la 

procureure de l’intimée insista sur l’importance à accorder aux facteurs atténuants et à 

l’individualisation des sanctions9.

                                           
7 Thibault c. Roberto Pistilli, CD00-0655, décision sur culpabilité et sanction du 6 juin 2008; Thibault c. 
Jacques Caya, CD00-0716, décision sur sanction du 3 février 2010; Thibault c. Michel L’Italien, CD00-
0679, décision sur culpabilité et sanction du 10 octobre 2007; Thibault c. Brian Ruse, CD00-0753, 
décision sur culpabilité et sanction du 2 septembre 2009; Thibault c. René Joubert, CD00-0743, décision 
sur sanction rectifiée du 29 mars 2011. 
8 Ledoux c. Champagne, AZ-50818689, paragraphes 17, 30, 32, 33 et 34 à 37 de la décision de la Cour 
du Québec du le 1er décembre 2011. 
9 Martel c. Thibault, AZ-50821537, décision de la Cour du Québec du 16 janvier 2012, plus 
particulièrement aux paragraphes 28-30. 
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[22] Elle passa en revue les décisions de son cahier d’autorités10 signalant pour 

chaque affaire le nombre de consommateurs impliqués, la présence ou non de conseil, 

les sanctions imposées et l’existence ou non de remboursement des consommateurs.

[23] La procureure de l’intimée identifia les facteurs atténuants suivants dont le comité 

devrait tenir compte : 

� L’absence d’antécédent disciplinaire malgré l’existence de deux engagements 
volontaires de l’intimée; 

� L’absence de preuve de commissions ou autres profits personnels; 
� L’absence de malhonnêteté et de préméditation; 
� La collaboration de l’intimée au cours du processus d’enquête. 

[24] La procureure de l’intimée recommanda une radiation temporaire de 6 à 12 mois 

pour les chefs 1, 3, 6 et 7 de la plainte CD0-0709 et une amende de 2 000 $ sur tous les 

autres chefs y compris les chefs 1 à 3 de la plainte CD00-0805.

ANALYSE ET MOTIFS

[25] L’intimée s’est rendue coupable d’infractions parmi les plus sérieuses qu’un 

représentant puisse commettre, leur gravité objective ne fait aucun doute.

[26] Il ne s’agit pas d’une faute isolée, mais bien d’infractions multiples, répétées, 

préméditées, commises volontairement par l’intimée.  

[27] Lors des premiers événements en 1996, l’intimée avait à son acquis sept ans 

d’expérience et elle a répété ce comportement pendant près de onze ans, jusqu’à la fin 

de 2007.

                                           
10 Thibault c. Roberto Pistilli, CD00-0655, décision sur culpabilité et sanction du 6 juin 2008; Thibault c. 
Jacques Caya, CD00-0716, décision sur sanction du 3 février 2010; Thibault c. Michel L’Italien, CD00-
0679, décision sur culpabilité et sanction du 10 octobre 2007; Thibault c. Brian Ruse, CD00-0753, 
décision sur culpabilité et sanction du 2 septembre 2009; Thibault c. René Joubert, CD00-0743, décision 
sur sanction rectifiée du 29 mars 2011. 

. . 24 mai 2012 - Vol. 9, n° 21 123

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



CD00-0709 et CD00-0805  PAGE : 8 

[28] Les clients concernés n’ont pas pu bénéficier des services d’un conseiller 

compétent et intègre et en ont subi des pertes substantielles.

[29] À partir de 2002, l’intimée a même aggravé son comportement en cachant à ses 

clients la réalité au sujet de la faillite d’une des compagnies dans laquelle elle les avait 

fait investir, démontrant ainsi un manque évident de probité. 

[30] Les gestes posés portent gravement atteinte à l’image de la profession. Ils minent 

la confiance du public à l’égard des services des représentants.

[31] L’intimée n’a en aucun temps reconnu les fautes déontologiques découlant des 

gestes qu’elle a posés ni exprimé quelques regrets que ce soit. À l’instar de la 

procureure de la plaignante, le comité estime qu’elle s’est présentée avant tout comme 

victime dans cette affaire.

[32] Outre l’absence d’antécédent disciplinaire, aucun facteur atténuant ne milite en 

faveur de l’intimée. 

[33] Même si la preuve de rémunération reçue par l’intimée est déficiente, le comité 

ne croit pas que l’intimée ait agi sans rémunération de façon bénévole à l’égard de ces 

cinq consommateurs et ce pendant près de onze ans.

[34] Le comité ne peut souscrire à l’argument de sa procureure qui plaide l'absence 

de malhonnêteté chez l’intimée. Comment qualifier autrement les représentations faites 

aux clients par l’intimée au sujet des placements offshore leur disant qu’il s’agissait de 

placements sécuritaires ou que leurs investissements dans ICS allaient bien alors 

qu’elle savait depuis au moins 2002 que la compagnie était en faillite? 
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[35] Les sommes versées dans le cadre de la faillite de l’intimée sont bien peu eu 

égard aux pertes subies11. Quant aux résultats des poursuites civiles, ils sont inconnus. 

Les plumitifs indiquent seulement qu’il y a eu dépôt de règlements hors cour lesquels ne 

sont parfois que partiels.

[36] Le comité est d’avis que les risques de récidives sont sérieux d’autant plus que 

l’intimée ne semble pas comprendre les avertissements qui lui ont été donnés comme le 

démontre l’engagement signé en 2007 qui est au même effet que celui signé en 2005 

(SP-3).

[37] Sans en faire une considération dans la détermination des sanctions à imposer 

en l’espèce, il est aussi inquiétant de constater qu’entre 1996 et mai 2008, l’intimée a 

été rattachée aux cabinets Gestion de fonds Norshield Ltée, Services financiers Tandem 

inc., Gestion du capital Triglobal inc., trois cabinets impliqués dans des scandales 

financiers (SP-1). S'agissait-il d'aveuglement volontaire ou d'un important manque de 

discernement de la part de l’intimée? 

[38] L’ensemble des circonstances propres à ce dossier et les nombreux facteurs 

aggravants se distinguent des faits rapportés dans les décisions citées par la partie 

intimée12 et appellent des sanctions sévères. Cette conduite ne peut être tolérée.

                                           
11 La consommatrice de la plainte CD00-0805 a mentionné avoir reçu 7 000 $ alors que sa perte, en 
capital seulement, s’élève à un demi-million. 
12  À titre d’exemples, dans Pistilli, il y avait un plaidoyer de culpabilité, des recommandations communes, 
le représentant et sa famille avaient investi dans les produits et accusé des pertes substantielles, 
plusieurs consommateurs avaient touché les intérêts sur leurs placements de l’ordre de 8 à 15 %, avaient 
été remboursés de plus de la moitié de leurs investissements en vertu de règlements hors cour intervenus 
à la suite des poursuites civiles et il s’agissait de sanctions rendues conformément à des 
recommandations communes. 
Dans Caya, n’eut été les circonstances particulières dont l’absence de malhonnêteté ou de probité, 
l’expression de regrets sincères, le fait que l’épouse du représentant, qui avait confiance dans ces 
placements, avait elle-même investi et que les clients continuaient de faire affaire avec l’intimé, jugeant le 
risque de récidive peu élevé, le comité aurait imposé une radiation de trois ans plutôt qu’une année.  
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[39] Le comité souscrit entièrement aux propos tenus par une autre formation dans 

l’affaire Poulin13 à l’égard d’un représentant ayant conseillé des produits non couverts 

par sa certification :  

[229] La personne qui choisit de devenir représentant en vertu de la LDPSF 
accepte les conditions entourant l’encadrement de sa pratique professionnelle. 
M. Poulin a donc « volontairement adhéré à une profession qui - comme 
corollaire des privilèges qu'elle accorde - demande le respect des obligations 
déontologiques auxquelles [il] s'est engagé  »14. Le respect des limites de son 
ou ses certificats devrait normalement aller de soi.   

[230] [...] 

[231] M. Poulin aurait dû référer ses clients aux professionnels compétents 
pour les conseiller à l’égard de ces produits financiers. Il n’a pas tenu compte 
des limites de ses connaissances et de ses moyens. Il n’a pas été un conseiller 
consciencieux. Il n’a pas agi avec compétence et professionnalisme. Est-il 
nécessaire de rappeler que le représentant est « plus qu’un simple vendeur »15,
il a des obligations légales et déontologiques?  Les infractions commises sont 
au cœur des mécanismes mis en place pour assurer la protection du public 
dans le domaine des produits et services financiers. 

[232] [...]  

[233] [...] Pour ces raisons, le comité estime que la sanction doit comporter 
des éléments permettant d’atteindre les objectifs de dissuasion générale, 
d’exemplarité et aussi, mais dans une moindre mesure, de dissuasion 
spécifique.   

[234] Une radiation temporaire et une amende apparaissent 
exceptionnellement appropriées [...].   

[235] Il s’agit d’une infraction à connotation économique sérieuse et grave 
même s’il y a absence de preuve d’appropriation par M. Poulin. Le préjudice 
important qui en a résulté pour les clients de M. Poulin exige une dénonciation 
ferme et non équivoque qui requiert la publication d’un avis en vertu de l’art. 
156 du Code des professions. 

[40] En conséquence, le comité imposera à l’intimée, à l’instar des affaires Marston et

Hanahem dont les décisions sur sanction furent rendues en mai et novembre 2010 à la 

                                                                                                                               
Dans Ruse le comité a imposé trois ans de radiation après avoir tenu compte notamment que l’intimé 
avait été privé de son permis par l’AMF depuis deux ans au moment de l’audience. 
13 Rioux c. Réjean Poulin, CD00-0600, décision sur culpabilité et sanction du 11 avril 2007. 
14 Infirmières et infirmiers c. Williams-Stevenson, 2002 QCTP 110, [2002] D.D.O.P. 265, par. 22; 
Médecins c. Perlmutter, [1997] D.T.P.Q. no 114. 
15 Ducharme & Fortier inc. c. DMSC Medcorp. inc., 2006 QCCQ 12471, par. 18. 
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suite de débats contradictoires, une radiation temporaire de six ans pour chacun des 

chefs 1, 2, 3, 6 et 7 de la plainte CD00-0709 ainsi que des chefs 1 et 2 de la plainte 

CD00-0805.

[41] Quant au chef 5 de la plainte CD00-0709, l’investissement de 5 000 $ fut fait par 

l’intimée sans l’autorisation de son client et sans respecter son profil d’investisseur, mais 

était un produit couvert par son certificat. Le comité estime qu’une condamnation au 

paiement d’une amende de 3 000 $ est juste dans les circonstances.

[42] Les chefs 4 et 8 de la plainte CD00-0709 sont de l’avis du comité particulièrement 

graves. L’intimée a non seulement transféré à l’insu de ses clients leurs 

investissements, mais a persisté à leur cacher les raisons de leur transfert alors qu’elle 

savait qu’ICS était en liquidation. En conséquence, le comité imposera à l’intimée une 

radiation temporaire d’une année et le paiement d’une amende de 5 000 $ sur chacun 

de ces chefs.

[43] Quant au chef 3 de la plainte CD00-0805, l’intimée avait la gérance complète du 

portefeuille que sa cliente lui avait confié aux fins de sa retraite. Elle a abusé de la 

confiance de celle-ci et ce, de façon continue pendant près de onze ans (1996-2007), en 

investissant dans des produits risqués non couverts par son certificat. Elle a ainsi privée 

sa cliente des conseils d’un représentant compétent alors que cette dernière était 

convaincue qu’ils s’agissaient de placements de type CPG. Âgée de 63 ans, sa cliente 

ne peut espérer « se refaire » financièrement. Elle a perdu l’entièreté de son 

investissement de 500 000 $ en plus d’encourir les coûts d’une incorporation 

internationale et des frais annuels que ce plan mis en place par l’intimée exigeait, sans 

parler des conséquences sur sa santé et sa qualité de vie. 
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[44] Dans les circonstances, le comité est d’avis que la recommandation de la 

plaignante d’imposer la radiation permanente de l’intimée est justifiée.  

[45] Le comité condamnera l’intimée aux déboursés et ordonnera la publication de la 

décision à l’égard des radiations temporaires. 

PAR CES MOTIFS, le comité de discipline : 

ORDONNE la radiation temporaire de l’intimée comme membre de la Chambre de la 

sécurité financière et ce, pour une période de 6 ans à être purgée de façon concurrente 

à l’égard de chacun des chefs 1, 2, 3, 6 et 7 de la plainte CD00-0709 ainsi que des 

chefs 1 et 2 de la plainte CD00-0805; 

ORDONNE la radiation temporaire de l’intimée comme membre de la Chambre de la 

sécurité financière et ce, pour une période d’une année à être purgée de façon 

concurrente sous chacun des chefs 4 et 8 de la plainte CD00-0709; 

CONDAMNE l’intimée au paiement d’une amende de 5 000 $ sous chacun des chefs 4 

et 8 de la plainte CD00-0709; 

CONDAMNE l’intimée au paiement d’une amende de 3 000 $ à l’égard du chef 5 de la 

plainte CD00-0709; 

ORDONNE la radiation permanente de l’intimée comme membre de la Chambre de la 

sécurité financière à l’égard du chef 3 de la plainte CD00-0805; 

ORDONNE que dans l’éventualité où le certificat de l’intimée ne serait pas en vigueur à 

l’expiration des délais d’appel, l’exécution de la radiation temporaire soit suspendue 

jusqu’à la date de la demande de remise en vigueur du certificat présentée par celle-ci;

. . 24 mai 2012 - Vol. 9, n° 21 128

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



CD00-0709 et CD00-0805  PAGE : 13 

CONDAMNE l’intimée au paiement des déboursés conformément aux dispositions de 

l’article 151 du Code des professions (L.R.Q., c. C-26). 

ORDONNE à la secrétaire du comité de discipline de faire publier, aux frais de l’intimée, 

un avis de la présente décision dans un journal circulant dans le lieu où cette dernière a 

eu son domicile professionnel et dans tout autre lieu où elle a exercé ou pourrait exercer 

sa profession conformément aux dispositions de l’alinéa 5 de l’article 156 du Code des 

professions (L.R.Q. c. C-26); 

(s) Janine Kean 
Me Janine Kean
Présidente du comité de discipline 

(s) Patrick Haussmann 
M. Patrick Haussmann, A.V.C. 
Membre du comité de discipline 

(s) Felice Torre 
M. Felice Torre, A.V.A., Pl. Fin. 
Membre du comité de discipline 

Me Julie Piché
THERRIEN COUTURE 
Procureurs de la partie plaignante  

Me Antonietta Melchiorre  
LAPOINTE ROSENSTEIN MARCHAND MELANÇON 
Procureurs de la partie intimée

Date d’audience : 15 février 2012 
COPIE CONFORME À L'ORIGINAL SIGNÉ
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 COMITÉ DE DISCIPLINE 
CHAMBRE DE LA SÉCURITÉ FINANCIÈRE 

CANADA 
PROVINCE DE QUÉBEC 

N° : CD00-0896 

DATE :  15 mai 2012 
______________________________________________________________________

LE COMITÉ : Me Sylvain Généreux Président 
M. André Noreau Membre 
M. BGilles Lacroix, A.V.C., Pl. Fin. Membre 

______________________________________________________________________

CAROLINE CHAMPAGNE, ès qualités de syndique de la Chambre de la sécurité 
financière

Partie plaignante 
c.
RÉJEAN ROSS, conseiller en sécurité financière, représentant de courtier en épargne 
collective et planificateur financier (certificat 129 476) 

Partie intimée 
______________________________________________________________________

DÉCISION SUR CULPABILITÉ ET SANCTION 
______________________________________________________________________

LA PLAINTE ET LE DÉROULEMENT DE L’INSTANCE

[1] Le 15 novembre 2011 la plaignante a porté une plainte contre l’intimé. 

[2] Cette plainte se lit comme suit : 

« Je, soussignée, CAROLINE CHAMPAGNE, ès qualités de syndique de la Chambre de 
la sécurité financière, affirme solennellement et déclare que j’ai des motifs raisonnables 
de croire que l’intimé, alors qu’il détenait un certificat portant le numéro 129476 (BDNI 
1774451) émis par l’Autorité des marchés financiers en assurance de personnes, en 
assurance collective de personnes, en courtage en épargne collective et en planification 
financière et qu’il était de ce fait encadré par la Chambre de la sécurité financière, a 
commis les infractions suivantes : 
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1. Dans la région de Montréal, le ou vers le mois de janvier 2009, l’intimé n’a pas pris les 
mesures raisonnables afin d’assurer l’exactitude et l’intégralité des renseignements 
transmis à sa cliente L.C. quant à la valeur de la garantie sur le contrat de fonds distincts 
Transamérica numéro 104140373, contrevenant ainsi aux articles 16 de la Loi sur la 
distribution de produits et services financiers (L.R.Q.,  c. D-9.2), 12, 13, 14, 15, 16, 35 du 
Code de déontologie de la Chambre de la sécurité financière (c. D-9.2, r.3), 7, 14 et 19 
du Règlement sur la déontologie dans les disciplines de valeurs mobilières (c. D-9.2, 
r.7.1). » 

[3] À l’audience du 13 mars 2012, la plaignante était représentée par Me Julie Piché 

et l’intimé par Me François Marchand. 

[4] En début d’audience, l’intimé a enregistré un plaidoyer de culpabilité. 

[5] Après s’être assuré que l’intimé comprenait le sens et la portée d’un tel plaidoyer, 

le comité de discipline (le comité) l’a déclaré coupable des chefs d’infraction énoncés 

au paragraphe 1 de la plainte. 

[6] Il a ensuite été procédé à l’audience sur sanction. 

[7] Les pièces P-1 à P-8 ont été produites de consentement. L.C. et l’intimé ont 

ensuite témoigné. 

[8] Les procureurs des parties ont recommandé que l’intimé soit condamné à payer 

une amende (recommandation de 4 000 $ de la plaignante et 1 000 $ de l’intimé). 

[9] Ils ont plaidé à l’audience et ensuite fait parvenir des notes au comité quant au 

montant d’amende minimal applicable dans ce dossier (vu les changements législatifs 

intervenus) et quant à la nature des modalités de paiement que le comité peut imposer. 

Le comité a reçu les notes de la plaignante le 28 mars 2012 et celles de l’intimé le 

10 avril 2012. Le comité a ensuite pris l’affaire en délibéré. 
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LES FAITS

[10] L.C. a souscrit en mai 1998 un contrat de fonds distincts avec Transamérica dans 

le cadre de son compte REER (P-2). Ce contrat venait à échéance le 29 décembre 

2009 et prévoyait la protection du capital investi à l’échéance ou en cas de décès (P-3). 

[11] Cependant, aux termes de ce contrat, lors d’un rachat partiel, la valeur des unités 

au moment du rachat réduisait de façon proportionnelle le montant garanti. 

[12] En effet, la valeur garantie était alors réduite selon la formule suivante :

réduction de la valeur 
garantie après le retrait =

valeur garantie avant 
le retrait x

valeur marchande 
des parts retirées 

__________________

valeur marchande de 
toutes les parts au 
moment du retrait 

[13] Au moment de la souscription, L.C. avait comme représentant d’autres personnes 

que l’intimé. 

[14] En mai 2003, l’intimé est devenu le représentant de L.C. (P-5). 

[15] Le 12 mai 2003, l’intimé a fait parvenir à L.C. une note manuscrite (P-5) qui se 

lisait comme suit : 

« Moi, Réjean Ross, confirme que j’ai en ma possession, tous les documents et 

lettres concernant votre placement de Transamérica # 104140373 afin d’étudier 

votre dossier pour mieux vous conseiller. » 
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[16] En janvier 2009, L.C. éprouvait des difficultés financières et souhaitait se lancer en 

affaires dans le domaine du courtage automobile. Elle a alors indiqué à l’intimé qu’elle 

souhaitait retirer 5 000 $ de son compte Transamérica et elle lui a demandé de faire le 

nécessaire pour réaliser cette transaction. 

[17] L’intimé s’est exécuté. Cependant, comme résultat de la formule de calcul prévue 

au contrat (P-2) (et reproduite au paragraphe 12 de la présente décision), la valeur 

garantie est passée de 35 710,67 $ à 15 515,93 $ à 11 mois de l’échéance de 

décembre 2009. Ainsi, ce rachat d’un montant net de 5 000 $ (ou d’un montant brut de 

6 756,76 $) a eu comme conséquence une réduction de la valeur garantie après ce 

retrait de 20 194,74 $ (P-3). 

[18] L.C. a témoigné qu’elle n’aurait pas procédé à un tel retrait à 11 mois de 

l’échéance si elle avait été informée des conséquences financières qui en 

découleraient.

[19] L’intimé a admis avoir dit à sa cliente de prendre le montant d’argent dont elle 

avait besoin.

[20] Il a aussi admis n’avoir jamais vendu ce type de placement auparavant; qu’il ne 

connaissait pas l’existence de la formule de calcul prévu au contrat (P-2) et qu’il croyait 

que le montant garanti à l’échéance serait réduit d’un montant équivalent à celui du 

rachat.

[21] L.C. a témoigné qu’elle n’avait aucune connaissance en matière de placement. 
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[22] Après examen de la preuve documentaire produite sous la cote P-4, L.C. a par 

ailleurs reconnu que son conjoint avait, à la suite de retraits qu’elle avait effectués en 

2000 et 2001, écrit à Transamérica afin d’obtenir des explications quant à la valeur du 

compte (lettre du 7 mai 2002) et que la compagnie lui avait fourni des précisions (lettre 

du 24 septembre 2002). Cependant, elle a ajouté qu’elle était en « burn out » à 

l’époque; qu’elle ne s’était pas occupée de cette affaire; qu’elle avait oublié cet échange 

de correspondance au moment de demander à l’intimé de procéder au retrait de 

5 000 $ en janvier 2009; et qu’elle ne s’était souvenue de ces lettres que lorsqu’on les 

lui avait soumises récemment. 

[23] Après ce retrait de janvier 2009, elle a reçu un relevé de transactions de 

Transamérica (P-7) et a constaté que le montant garanti à l’échéance n’était plus que 

de 15 515,93 $. 

[24] Elle a alors communiqué avec l’intimé; il lui a dit qu’il s’agissait d’une erreur et qu’il 

ferait des démarches pour qu’elle soit corrigée. L’intimé lui a ensuite indiqué qu’il ne 

s’agissait pas d’une erreur. 

[25] Elle a consulté un avocat, une mise en demeure a été transmise à l’intimé et 

l’assureur de ce dernier est intervenu; elle n’avait pas (au moment de l’audience) reçu 

de compensation. 

[26] Elle a également fait des démarches auprès de l’Autorité des marchés financiers 

(AMF) et de la Chambre de la sécurité financière (CSF). L.C. a ajouté que ce placement 

était son seul actif. 

[27] Les états de service de l’intimé ont été mis en preuve : 
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� il détient depuis le début des années 1990 des certificats émis en vertu de la Loi 

sur les intermédiaires de marché et de la Loi sur la distribution de produits et 

services financiers;

� il a travaillé pour le compte de diverses entreprises dans le domaine de 

l’assurance de personnes, de l’assurance collective de personnes, de la 

planification financière et du courtage en épargne collective; 

� il a été impliqué au sein de diverses associations professionnelles; 

� il a été membre du comité de discipline de la CSF de 2008 à 2011. 

[28] L’intimé a ajouté qu’aucune plainte disciplinaire n’avait dans le passé été portée 

contre lui. 

[29] On lui a demandé en mai 2003 s’il était prêt à s’occuper de L.C., une personne 

qu’il ne connaissait pas. Il l’a contactée en 2003 et a dressé son profil d’investisseur. Il 

n’a été question que de ce placement dans Transamérica. 

[30] Il a ensuite recommuniqué avec L.C. en 2008 pour faire le point. 

[31] En 2009, c’est elle qui l’a approché pour effectuer ce retrait de 5 000 $. Il n’a pas 

obtenu d’honoraires ni de commission pour les services qu’il a rendus à L.C. 

[32] Avant les événements de 2009, il n’avait pas été informé des problèmes que L.C. 

avait eus dans le passé avec Transamérica. 

[33] En septembre 2009, l’avocat de L.C. lui a transmis une mise en demeure; une 

somme d’environ 14 000 $ lui était réclamée. 
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[34] Il a également reçu communication du syndic de la CSF et a pris connaissance de 

l’ensemble du dossier de Transamérica. Il a pleinement collaboré à l’enquête du syndic. 

LES REPRÉSENTATIONS DES PARTIES

[35] Les procureurs des parties ont, à tour de rôle, passé en revue les facteurs qu’ils 

considéraient comme étant aggravants et atténuants. Jurisprudence à l’appui1, ils ont 

chacun recommandé au comité de condamner l’intimé au paiement d’une amende et 

des déboursés. Le procureur de la plaignante a recommandé la condamnation de 

l’intimé à une amende de 4 000 $ et le procureur de l’intimé à une amende de 1 000 $ 

(ce qui correspond, selon lui, à l’amende minimale applicable au moment de la 

commission de l’infraction). 

[36] Les procureurs ont débattu de la question de savoir si pour les manquements au 

sujet desquels l’intimé avait enregistré un plaidoyer de culpabilité (lesquels sont 

survenus en janvier 2009), on devait considérer le régime juridique alors applicable en 

matière de sanction (lequel fixait l’amende minimale à 1 000 $) ou celui qui est en 

vigueur depuis le 4 décembre 2009 et qui fixe l’amende minimale à 2 000 $. L’article 

376 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (la Loi) a en effet été 

amendé et stipule que l’article 156 c) du Code des professions – qui prévoit que 

l’amende minimale est de 1 000 $ - ne s’applique plus; la Loi permet dorénavant au 

comité d’imposer une amende d’au moins 2 000 $ et d’au plus 50 000 $ pour chaque 

infraction; aucune disposition transitoire n’est cependant prévue2.

                                           
1 Thibault c. Gignac, CD00-0693; Levesque c. Ferland, CD00-0729; Levesque c. Baillargeon, CD00-

0777; Champagne c. Fortin, CD00-0796; Thibault c. Gauthier, CD00-0660; Rioux c. Turcot, CD00-
0667; Rioux c. Fortier, CD00-0619. 

2  Loi modifiant diverses dispositions législatives afin principalement de resserrer l’encadrement du 
secteur financier, L.Q. 2009, c. 58. 
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[37] Le procureur de l’intimé a de plus suggéré au comité d’accorder à son client un 

délai de 6 à 12 mois pour payer l’amende. 

[38] La procureure de la plaignante a suggéré au comité, s’il accordait un tel délai, 

d’imposer à l’intimé l’obligation d’effectuer le paiement au moyen de versements 

mensuels, égaux et consécutifs. 

L’ANALYSE

[39] Les infractions commises par l’intimé sont objectivement graves en ce que les 

manquements dont il a été l’auteur vont au cœur des obligations imposées à un 

représentant de qui l’on exige, tout naturellement, de prendre les mesures raisonnables 

afin de s’assurer de l’exactitude et de l’intégralité des renseignements transmis à ses 

clients.

[40] En procédant comme il l’a fait, l’intimé a fait défaut d’agir avec compétence et 

professionnalisme; il n’a pas agi en conseiller consciencieux; il n’a pas fait les 

démarches raisonnables afin de bien conseiller sa cliente; et il n’a pas cherché à avoir 

une connaissance complète des faits. 

[41] Comme facteur aggravant, le comité retient le préjudice financier que la cliente 

(une personne financièrement vulnérable) a subi. Il est vrai que l’assureur de l’intimé 

s’intéresse à la réclamation de L.C. mais celle-ci n’a encore rien reçu et le comité doit 

déterminer la sanction juste à imposer en tenant compte des faits qui s’étaient 

matérialisés au moment de l’audience sur sanction et non de ceux qui pourraient l’être 

dans l’avenir. 
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[42] Le comité ne croit pas non plus que la gravité des manquements déontologiques 

commis soit atténuée du fait que L.C. a reçu en 2002 une lettre explicative de 

Transamérica. Le comité considère comme plausible le fait que L.C. avait oublié en 

janvier 2009 le contenu de cette lettre de septembre 2002 (P-4). Plus important encore, 

l’intimé a écrit en mai 2003 (P-5) à L.C. qu’il avait en sa possession « tous les 

documents et lettres » concernant son placement pour ainsi pouvoir mieux la conseiller. 

[43] Compte tenu de la teneur de cette lettre et des devoirs professionnels qui 

s’imposaient de toute façon à l’intimé, L.C. était en droit de se fier entièrement à son 

représentant.

[44] Les facteurs atténuants sont par ailleurs importants : 

� l’intimé n’a pas d’antécédent disciplinaire; 

� il n’a pas agi de façon malveillante, de mauvaise foi ou pour s’avantager 

aux dépens de L.C.; 

� il n’a fauté qu’en une seule occasion et à l’égard d’une seule 

consommatrice;

� il a collaboré à l’enquête de la syndique; 

� il a reconnu sa faute et plaidé coupable à la première occasion; 

� il n’a pas tiré d’avantages de sa faute; 

� lorsqu’il a réalisé que L.C. subissait une perte pécuniaire, il est intervenu 

auprès de Transamérica; 
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� il s’est impliqué dans des associations professionnelles et au sein de la 

CSF en siégeant comme membre du comité de discipline. 

[45] Bref, il s’agit d’une première faute disciplinaire dans une longue carrière 

jusqu’alors sans tache. Cette faute, rappelons-le, n’est pas teintée de mauvaise foi ou 

de malhonnêteté mais de négligence grossière. 

[46] La sanction doit avoir comme objectif non pas de punir le représentant mais de 

protéger le public. Le comité ajoute cependant que le public doit être protégé tant à 

l’égard des représentants qui agissent de mauvaise foi ou de façon malhonnête que de 

ceux qui font preuve de négligence grossière; seule la sévérité des sanctions imposées 

variera.

[47] Après avoir considéré l’ensemble de ces éléments et la jurisprudence soumise, le 

comité est d’avis que l’intimé doit être condamné au paiement de l’amende minimale. 

[48] L’amende minimale applicable est-elle celle de 1 000 $ prévue à l’article 156 c) du 

Code des professions ou celle de 2 000 $ mentionnée à l’article 376 de la Loi? 

[49] L’arrêt rendu par la Cour suprême du Canada dans l’affaire Brosseau3 est au 

cœur du débat. 

[50] Brosseau, l’auteur d’un prospectus, contestait la compétence de l’Alberta 

Securities Commission (la Commission) d’émettre une ordonnance lui intimant de 

cesser des opérations sur des valeurs mobilières au motif que la disposition législative 

accordant un tel pouvoir à la commission n’était pas en vigueur au moment où auraient 

                                           
3 Brosseau c. Alberta Securities Commission, [1989] 1 RCS 301. 
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été commis les manquements reprochés. Bref, il prétendait que cette disposition ne 

pouvait être interprétée de façon à lui donner un effet rétroactif. 

[51] Traitant de la présomption de non-rétroactivité, la Cour suprême écrivait ce qui 

suit : 

« Ce qu’on appelle la présomption de non-rétroactivité ne s’applique qu’aux lois qui ont un 

effet préjudiciable.  Elle ne s’applique pas à celles qui confèrent un avantage. Elmer 

Driedger, explique dans Construction of Statutes (2nd ed. 1983), à la p. 198 : 

« [TRADUCTION] Il y a trois sortes de lois que l’on peut, à proprement parler, qualifier 

de rétroactives, mais il n’y en a qu’une qui donne lieu à la présomption. Premièrement, 

il y a les lois qui rattachent des conséquences bienfaisantes à un événement antérieur; 

elles ne donnent pas lieu à la présomption. Deuxièmement, il y a celles qui rattachent 

des conséquences préjudiciables à un événement antérieur; elles donnent lieu à la 

présomption. Troisièmement, il y a celles qui imposent une peine qui est décrite par 

rapport à un événement antérieur, mais la peine n’est pas destinée à constituer une 

autre punition pour l’événement; elles ne donnent pas lieu à la présomption. » 

Une sous-catégorie du troisième type de lois décrit par Driedger est composée des textes 

législatifs qui peuvent imposer à une personne une peine liée à un événement passé en 

autant que le but de la peine n’est pas de punir la personne en question mais de protéger 

le public. » 

…
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« Elmer Driedger résume la question dans « Statutes : Retroactive, Retrospective 

Reflections » (1978), 56 R. du B. can. 264, à la p. 275 : 

« [TRADUCTION] Finalement, il faut se tourner vers l’objet de la Loi. Si l’intention est 

de punir ou de pénaliser une personne pour ce qu’elle a fait, la présomption joue, 

parce qu’une nouvelle conséquence se rattache à un événement antérieur. Toutefois, 

si la nouvelle punition ou peine est destinée à protéger le public, la présomption ne 

joue pas. » 

…

« La présente affaire concerne un redressement dont l’application est fondée sur la 

conduite de l’appelant avant l’adoption des art. 165 et 166. Néanmoins, le redressement 

n’est pas conçu comme une peine liée à cette conduite. Il vise plutôt à protéger le 

public. » 

…

« Les dispositions en question sont destinées à empêcher les personnes que la 

Commission trouve coupables d’avoir accompli des actes qui mettent en doute leur 

intégrité commerciale, d’effectuer des opérations relatives à des valeurs mobilières. Il 

s’agit d’une mesure destinée à protéger le public et elle est conforme au rôle général de 

réglementation de la Commission. Étant donné que la modification contestée en l’espèce 

est destinée à protéger le public, la présomption de non-rétroactivité de la Loi est en fait 

repoussée. » 

(le comité a souligné) 
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[52] Dans les notes qu’il a soumises au comité, le procureur de l’intimé a écrit : 

« Nous soumettons respectueusement qu’en comparaison avec la sanction qui était 

discutée par la Cour Suprême dans l’affaire Brosseau, une amende est clairement la 

portion « punitive » d’une sanction, qui peut, par ailleurs, prévoir d’autres modalités 

administratives et procédurales, dont l’objectif est plus clairement la protection du public, 

telle la publication de la sanction, une interdiction ou limitation de pratique, une 

suspension, une ordonnance de suivre une formation, etc. » 

[53] Le comité est d’avis que le procureur de l’intimé fait une distinction que la loi ne 

fait pas quant à l’objectif qui s’attache à chacune des sanctions. 

[54] La jurisprudence est claire, le comité, par l’imposition de sanctions, cherche à 

protéger le public plutôt qu’à punir le représentant4.

[55] Le comité doit imposer au représentant reconnu coupable d’avoir commis une 

infraction une ou des sanctions prévues à l’article 156 du Code des professions et à 

l’article 376 de la Loi (réprimande, amende, radiation temporaire ou permanente, 

limitation d’exercice). 

[56] Le comité est d’avis que l’imposition de chacune de ces sanctions participe au but 

premier du droit professionnel : la protection du public. 

[57] Le comité ne croit pas que l’on doive conclure que les amendes ont un caractère 

punitif et que l’imposition d’une radiation ne revêt pas un tel caractère. Le représentant 

qui se voit imposer une radiation temporaire de 10 ans ou la personne (comme dans 

                                           
4 Pigeon c. Daigneault, 2003 CanLII 32934 (QC CA). 
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l’affaire Brosseau) à qui il pourrait être ordonné de cesser de procéder à des opérations 

sur les valeurs mobilières sont « punis » tout comme le sont ceux qui se voient 

condamnés à payer des amendes. Cependant, le but des sanctions imposées n’est pas 

de les punir mais de protéger le public. 

[58] Cela dit, le comité conclut que le but de l’amendement à l’article 376 de la Loi était 

prospectif, qu’il visait la protection du public, que la présomption contre l’application 

rétroactive des lois ne s’applique pas et que l’amende minimale applicable au présent 

dossier est celle prévue à cet article de la Loi soit 2 000 $. 

[59] Le comité partage ainsi la conclusion à laquelle en sont arrivés sur cette question 

une autre formation du comité dans la décision Burns5 et la Cour du Québec dans 

l’affaire Martel6.

[60] Compte tenu du montant de l’amende et de l’absence de preuve probante quant 

aux difficultés financières que pourrait éprouver l’intimé en regard du paiement d’un tel 

montant, le comité n’imposera pas de modalités particulières de paiement si ce n’est 

qu’il accordera un délai de 3 mois à l’intimé pour payer. 

PAR CES MOTIFS, LE COMITÉ DE DISCIPLINE : 

PREND ACTE du plaidoyer de culpabilité de l’intimé en regard des chefs d’infraction 
énoncés au paragraphe 1 de la plainte; 

                                           
5 Levesque c. Burns, CD00-0731. 
6 Martel c. Thibault, 2012 QCCQ 90. 
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DÉCLARE l’intimé coupable des chefs d’infraction énoncés au paragraphe 1 de la 
plainte et statuant sur la sanction; 

CONDAMNE l’intimé au paiement d’une amende de 2 000 $; 

ACCORDE à l’intimé un délai de 3 mois pour payer cette amende; 

CONDAMNE l’intimé au paiement des déboursés conformément aux dispositions de 
l’article 151 du Code des professions.

 (s) Sylvain Généreux_________________
Me Sylvain Généreux 
Président du comité de discipline 

(s) André Noreau____________________
M. André Noreau 
Membre du comité de discipline 

(s) BGilles Lacroix____________________
M. BGilles Lacroix, A.V.C., Pl. Fin. 
Membre du comité de discipline 

Me Julie Piché 
Therrien Couture 
Procureurs de la partie plaignante 

Me François Marchand 
De Grandpré Chait 
Procureurs de la partie intimée 

Date d’audience : 13 mars 2012 

COPIE CONFORME À L’ORIGINAL SIGNÉ 
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3.7.3.2 Comité de discipline de la ChAD  

Aucune information. 
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Re Laroche
AFFAIRE INTÉRESSANT :

Les Règles des courtiers membres de l’organisme Canadien de 
Réglementation du Commerce des Valeurs Mobilières (OCRCVM)

et

Les Statuts de l’Association Canadienne des Courtiers en valeurs 
mobilières (ACCOVAM)

et

Alain Laroche

2012 OCRCVM 26

Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilières
Formation d’instruction (conseil de section du Québec)

Audience tenue le 29 mars 2012
Décision rendue le 9 mai 2012

Formation d’instruction :
Me Claire Richer (présidente), Madame Lise Casgrain, Monsieur Jean Jeannot
Comparutions :
Me Myriam G. Del Zotto, procureure de l’OCRCVM
M. Alain Laroche, Intimé 

DÉCISION APPROUVANT UNE ENTENTE DE RÈGLEMENT

¶ 1 Une audience a été tenue le 29 mars 2012 devant la Formation, en vertu des Règles de l’OCRCVM, pour 
considérer et, si jugé opportun, accepter une entente de règlement intervenue entre le personnel de l’OCRCVM 
et l’Intimé relativement à la conduite de ce dernier en octobre 2007; l’entente de règlement est annexée aux
présentes pour en faire partie intégrante.

¶ 2 La Formation a entendu les représentations faites par la procureure de l’OCRCVM, incluant une analyse 
jurisprudentielle. L’intimé, qui n’était pas représenté par avocat, a confirmé les faits énoncés dans l’entente. 

¶ 3 Après délibération, la Formation a avisé les parties qu’elle acceptait l’entente de règlement. Les raisons 
justifiant son acceptation suivent.

¶ 4 La Formation confirme que l’amende de 20 000$ et le paiement de 5 000$ au titre des frais est 
raisonnable et juste compte tenu de la conduite répréhensible de l’Intimé, à savoir d’effectuer  des opérations de 
placement  privé dans la compagnie de sa conjointe, à l’insu de son employeur. La Formation est aussi d’avis 
que cette sanction constitue une dissuasion générale et pourra prévenir la répétition de conduites semblables par 
d’autres. 

¶ 5 Quant à la suspension prévue à l’article 8 b) de l’entente, la Formation questionne sa pertinence à 
l’égard de l’Intimé compte tenu que ce dernier n’est plus représentant auprès d’un membre de l’OCRCVM; par 
ailleurs, la Formation reconnaît que cette sanction, tel qu’il  lui a été mentionné, pourrait avoir un effet dissuasif 
général.
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¶ 6 La Formation a pris note que l’Intimé n’avait pas de dossier antérieur et qu’il n’est plus une personne 
réglementée par l’OCRCVM.

Signé ce 9 mai 2012

Claire Richer, présidente

Lise Casgrain, membre

Jean Jeannot, membre

ENTENTE DE RÈGLEMENT
I. INTRODUCTION

1. Le personnel de la mise en application de l’OCRCVM (le personnel) et 
Alain Laroche (l’intimé) consentent au règlement de l’affaire par la voie de la présente entente de 
règlement (l’entente de règlement);

2. Le Service de la mise en application de l’Organisme canadien de réglementation du commerce des 
valeurs mobilières (OCRCVM) a mené une enquête (l’enquête) sur la conduite de l’intimé;

3. Le 1er juin 2008, l’OCRCVM a regroupé les fonctions de réglementation et de mise en application de 
l’Association canadienne des courtiers en valeurs mobilières (ACCOVAM) et de Services de 
réglementation du marché inc. (SRM). Conformément à l’Entente relative à la prestation de services 
administratifs et de réglementation intervenue entre l’ACCOVAM et l’OCRCVM, à compter du 
1er juin 2008, l’ACCOVAM a chargé l’OCRCVM de fournir les services nécessaires pour permettre à 
l’ACCOVAM d’exercer ses fonctions de réglementation;

4. L’intimé consent à relever de la compétence de l’OCRCVM;

5. L’enquête a révélé des faits pour lesquels une formation d’instruction nommée en vertu de la partie C de 
l’addenda C.1 à la Règle transitoire no 1 de l’OCRCVM (la formation d’instruction) pourrait imposer à 
l’intimé des sanctions disciplinaires.

II. Recommandation conjointe de règlement 
6. Le personnel et l’intimé recommandent conjointement que la formation d’instruction accepte l’entente 

de règlement;

7. L’intimé reconnaît la contravention suivante aux Règles et Lignes directrices de l’OCRCVM, ainsi 
qu’aux Statuts, Règlements ou Principes directeurs de l’ACCOVAM :

a) Le ou vers le mois d’octobre 2007, l’intimé a eu une conduite inconvenante ou préjudiciable aux 
intérêts du public en contravention de l’article 1 du Statut 29 et de l’article 1 du Règlement 200 de 
l’ACCOVAM, en permettant à plusieurs de ses clients de participer à un placement privé d’actions 
de la compagnie 9175-3178 Québec inc., une compagnie de placements appartenant à sa conjointe, 
ceci à l’insu du membre de l’ACCOVAM et en dehors des registres de celui-ci.

8. Le personnel et l’intimé acceptent les modalités de règlement suivantes :

a) Une amende de 20 000 $; et

b)  Une suspension de l’autorisation à un titre quelconque auprès de l’OCRCVM pour une période d’un 
(1) mois.

9. L’intimé accepte de payer à l’OCRCVM une somme de 5 000 $ au titre des frais.

III. Exposé des faits
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(i) Reconnaissance des faits
10. Le personnel et l’intimé conviennent des faits exposés dans la présente section et reconnaissent que les 

conditions du règlement contenues dans la présente entente de règlement sont basées sur ces faits précis; 

(ii) Contexte factuel

RÉSUMÉ DES COMPORTEMENTS REPROCHÉS À L’INTIMÉ
11. L’intimé a permis à six (6) de ses clients d’investir dans la compagnie 9175-3178 Québec inc. (la 

compagnie 9175-3178), une compagnie privée de placements dont l’actionnaire majoritaire et unique 
administrateur est sa conjointe. L’intimé n’a pas avisé son employeur de l’existence de ces opérations 
d’achat d’actions.

L’INTIMÉ
12. Dès 1992, l’intimé est inscrit au tableau de l’Ordre des comptables agréés du Québec (OCAQ), à titre de 

comptable agréé;

13. De mars 2002 à juin 2003, l’intimé travaillait chez Valeurs mobilières Desjardins inc. (VMD), un 
membre de l’ACCOVAM, et agissait à titre de représentant en épargne collective;

14. C’est à partir du mois de juillet 2003 ou vers cette date, que l’intimé est inscrit à titre de représentant de 
détail, à l’emploi de VMD;

15. Le ou vers le mois de décembre 2006, l’intimé a été embauché par Corporation Canaccord Capital 
(Canaccord), un autre membre de l’ACCOVAM, à titre de représentant de détail;

16. Le 1er juin 2008, l’intimé est devenu une personne réglementée par l’OCRCVM;

17. Le ou vers le 17 juillet 2008, l’intimé démissionna de ses fonctions de représentant qu’il occupait chez 
Canaccord;

18. Depuis le ou vers le mois de juillet 2008, l’intimé n’est plus inscrit à titre de représentant de détail auprès 
d’un courtier membre de l’OCRCVM;

19. Depuis le mois de mars 2011 ou vers cette période, l’intimé n’est plus membre de l’OCAQ.

ACTIVITÉS PROFESSIONNELLES PERSONNELLES NON DÉCLARÉES
20. Depuis le ou vers le 31 octobre 2006, la compagnie 9175-3178 est immatriculée auprès du Centre 

informatique du registre des entreprises du Québec (CIDREQ). Il s’agit d’une compagnie de placements 
dont l'unique actionnaire et administrateur désigné est A, la conjointe de l’intimé;

21. L’intimé n’occupe pas de fonction officiellement déclarée au CIDREQ au sein de la compagnie 9175-
3178;

22. A ne possède pas de formation académique reliée au domaine financier ou au domaine des valeurs 
mobilières et n’occupe pas un emploi relié à l’un ou l’autre de ces deux domaines;

23. L’adresse du domicile de la compagnie 9175-3178 est la même que l’adresse résidentielle de l’intimé et 
de celle de A; 

24. Le 14 juillet 2008 ou vers cette date, la compagnie 9175-3178 a ouvert le compte numéro 13C504A-1
chez Canaccord. Il s’agit d’un compte de compagnie de gestion pour lequel l’intimé est désigné à titre de 
représentant et pour lequel A est désignée à titre de caution;

25. Six (6) clients de l’intimé ayant un compte chez Canaccord ont fait l’acquisition d’actions de la 
compagnie 9175-3178;

26. Le tableau suivant donne des précisions quant à l’identité des actionnaires de la compagnie 9175-3178 et 
quant à leur participation dans cette entreprise. Les renseignements consignés dans ce tableau sont fondés 
sur les informations fournies par l’intimé:

. . 24 mai 2012 - Vol. 9, n° 21 149

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



Re Laroche 2012 OCRCVM 26 Page 4 de 5

DESCRIPTION PAR CATÉGORIE DES 
DÉTENTEURS D’ACTIONS DE LA 

COMPAGNIE 9175-3178 AU
28 AVRIL 2011.

NOMBRE 
D’ACTIONS 
DÉTENUES

% DES 
ACTIONS

MONTANT 
INVESTI

Actions acquises par les six (6) clients de 
l’intimé au mois d’octobre 2007.

2 700 27 % 90 000 $

Actions acquises par d’autres souscripteurs
au cours de l’année 2009, alors que 
l’intimé n’était plus à l’emploi de 
Canaccord.

1 200 12 % 45 000 $

Actions acquises par la conjointe de 
l’intimé, A.

6 100 61 % 100 $

Total 10 000 100 % 135 100 $

27. L’intimé n’a pas informé Canaccord du fait que certains de ses clients investissaient dans la compagnie 
9175-3178. En effet, Canaccord a été informé de l’existence de ce placement privé par l’OCRCVM dans 
le cadre de son enquête;

28. Le tableau suivant donne l’identité de chacun des six (6) clients de l’intimé qui ont investi dans la 
compagnie 9175-3178, ainsi que le numéro de leur compte de courtage respectif détenu chez Canaccord. 
Il apporte également des précisions quant à leur investissement :

INFORMATIONS RELATIVES AUX CLIENTS DE L’INTIMÉ AYANT FAIT L’ACQUISITION 
D’ACTIONS DE LA COMPAGNIE 9175-3178 AU D’OCTOBRE 2007.

NOM COMPTE DU OU 
DES CLIENTS CHEZ 

CANACCORD

ACTIONS 
ACQUISES

% DÉTENU MONTANT 
INVESTI

B 55A-496 450 4,5 % 15 000 $

C 55A-600 450 4,5 % 15 000 $

D 55A-434 450 4,5 % 15 000 $

E 55A-685 450 4,5 % 15 000 $

F 55A-578 450 4,5 % 15 000 $

G 55A-582 450 4,5 % 15 000 $

Total 2 700 27,0 % 90 000 $

29. Les relevés de compte mensuels pour le mois d’octobre 2007 appartenant aux six (6) clients de l’intimé 
ne montrent aucune opération d’achat d’actions concernant la compagnie 9175-3178, ni même le fait 
qu’ils détiennent une position en compte d’actions de celle-ci;

30. Par ailleurs, l’analyse des relevés de compte mensuels pour ces six (6) clients nous démontre que dans 
cinq (5) cas sur six (6), des transferts de fonds ont été effectués au courant du mois d’octobre 2007 et que 
les transferts de fonds réalisés correspondent approximativement au montant investi par chacun d’entre 
eux dans la compagnie 9175-3178.

IV. Modalités de règlement
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31. Le présent règlement est convenu conformément aux articles 35 à 40, inclusivement, de la Règle 20, et 
de la Règle 15 des Règles de procédure des courtiers membres;

32. L’entente de règlement est conditionnelle à son acceptation par la formation d’instruction;

33. L’entente de règlement prendra effet et deviendra obligatoire pour l’intimé et le personnel à la date de 
son acceptation par la formation d’instruction;

34. L’entente de règlement sera présentée à la formation d’instruction à une audience (l’audience de 
règlement) en vue de son approbation. Au terme de l’audience de règlement, la formation d’instruction 
pourra accepter ou rejeter l’entente de règlement;

35. Si la formation d’instruction accepte l’entente de règlement, l’intimé renonce au droit qu’il peut avoir, 
en vertu des règles de l’OCRCVM et de toute loi applicable, à une audience disciplinaire, à une révision 
ou à un appel;

36. Si la formation d’instruction rejette l’entente de règlement, le personnel et l’intimé peuvent conclure une 
autre entente de règlement; ou le personnel peut demander la tenue d’une audience disciplinaire portant 
sur les faits révélés dans l’enquête; 

37. L’entente de règlement sera mise à la disposition du public lorsqu’elle aura été acceptée par la formation 
d’instruction;  

38. Le personnel et l’intimé conviennent, si la formation d’instruction accepte l’entente de règlement, qu’ils 
ne feront pas personnellement et que personne ne fera non plus en leur nom de déclaration publique 
incompatible avec l’entente de règlement;

39. Sauf indication contraire, les amendes et les frais imposés à l’intimé sont payables immédiatement, à la 
date de prise d’effet de l’entente de règlement;

40. Sauf indication contraire, les suspensions, les interdictions, les expulsions, les restrictions et les autres 
modalités de l’entente de règlement commencent à la date de prise d’effet de l’entente de règlement.

ACCEPTÉ par l’intimé à St- Raymond (Québec), le 24 janvier, 2012.

« Temoin » « Alain Laroche »
TÉMOIN ALAIN LAROCHE, INTIMÉ

ACCEPTÉE par le personnel à Montréal (Québec),  le 26 Janvier, 2012.

« Temoin » « Myriam Giroux- DelZotto »
TÉMOIN MYRIAM GIROUX-DEL ZOTTO

Avocate de la mise en application,

au nom du personnel de l’OCRCVM
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3.7.3.4 Bourse de Montréal Inc. 

Aucune information. 
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3.8 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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Indemnisation 

4.1 Avis et communiqués 
4.2 Réglementation 
4.3 Autres consultations 
4.4 Fonds d'indemnisation des services financiers 
4.5 Fonds d'assurance-dépôts 
4.6 Autres décisions 
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4.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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4.2 RÉGLEMENTATION 

  

Aucune information. 
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4.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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4.4 FONDS D'INDEMNISATION DES SERVICES FINANCIERS 

  

Aucune information. 
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4.5 FONDS D'ASSURANCE-DÉPÔTS 

  

Aucune information. 

 

. . 24 mai 2012 - Vol. 9, n° 21 159

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

 

00 

4.6 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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Institutions financières 

5.1 Avis et communiqués 
5.2 Réglementation et lignes directrices 
5.3 Autres consultations 
5.4 Modifications aux registres de permis des assureurs, des sociétés 

de fiducie et sociétés d’épargne et des statuts des coopératives de 
services financiers 

5.5 Sanctions administratives 
5.6 Autres décisions 
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5.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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5.2 RÉGLEMENTATION ET LIGNES DIRECTRICES 

  

Aucune information. 
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5.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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5.4 MODIFICATIONS AUX REGISTRES DE PERMIS DES ASSUREURS, DES SOCIÉTÉS DE FIDUCIE 

ET SOCIÉTÉS D’ÉPARGNE ET DES STATUTS DES COOPÉRATIVES DE SERVICES FINANCIERS 

5.4.1 Assureurs  

L’Assureur Lumbermen’s 
(autre nom utilisé par Lumbermen’s Underwriting Alliance) 

Avis de modification de permis 
Loi sur les assurances, L.R.Q., c. A-32 
 
Avis est donné, par la présente, que l’Autorité des marchés financiers a modifié, en date du 16 mai 2012, le 
permis d'assureur de L’Assureur Lumbermen’s (autre nom utilisé pour Lumbermen’s Underwriting Alliance) 
afin d’y ajouter la restriction « Les activités sont limitées à la gestion des polices existantes » et autorise 
désormais ledit assureur à exercer ses activités au Québec dans les catégories d’assurance suivantes : 
 

 Assurance de biens 

 Assurance des chaudières et des machines 

 Assurance contre l’incendie 
 

* Les activités sont limitées à la gestion des polices existantes 
 
Le représentant principal au Québec est M. Maurice Vialette, de L’Assureur Lumbermen’s, dont 
l’établissement d’affaires est situé au 455, boulevard Fénelon, Bureau 300, Dorval (Québec)  H9S 5T8. 
 
Le siège de l’assureur est situé au 1905 N.W. Corporate Blvd., Boca Raton, Florida, 33431, U.S.A. 
 
 
Fait le 16 mai 2012. 
 
La surintendante de l’encadrement 
de la solvabilité, 
 
 
Danielle Boulet 
 
 

Assurance GMS 

(autre nom utilisé par GMS Insurance Inc.) 

Avis de modification de permis 
Loi sur les assurances, L.R.Q., c. A-32 
 
Avis est donné, par la présente, que l’Autorité des marchés financiers a délivré, en date du 16 mai 2012, un 
permis d’assureur à Assurance GMS (autre nom utilisé par GMS Insurance Inc.), l’autorisant à exercer ses 
activités au Québec dans les catégories d'assurance suivantes : 
 
 assurance de biens 
 assurance contre la maladie ou les accidents 

 

 
Le représentant principal au Québec est Monsieur Fred Braman, du cabinet Miller Thomson LLP, dont 
l’établissement d’affaires est situé au 1155, boulevard René-Lévesque Ouest, 31

è 
étage, Montréal 

(Québec)  H3B 3S6. 

. . 24 mai 2012 - Vol. 9, n° 21 165

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

00 

Le siège de l’assureur est situé au 2055 Albert Street, P.O. Box 1949, Regina (Saskatchewan)  S4P 0E3. 
 
Fait le 16 mai 2012 
 
La surintendante de l’encadrement 
de la solvabilité, 
 
 
Danielle Boulet 

 

5.4.2 Sociétés de fiducie et sociétés d’épargne  

Aucune information.  

5.4.3 Coopératives de services financiers 

Aucune information.  
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5.5 SANCTIONS ADMINISTRATIVES 

  

Aucune information. 
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5.6 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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Marchés des valeurs et des instruments 
dérivés 

6.1 Avis et communiqués 
6.2 Réglementation et instructions générales 
6.3 Autres consultations 
6.4 Sanctions administratives pécuniaires 
6.5 Interdictions 
6.6 Placements 
6.7 Régime de l’autorité principale 
6.8 Offres publiques 
6.9 Information sur les valeurs en circulation 
6.10 Autres décisions 
6.11 Annexes et autres renseignements 
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6.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

Avis concernant l’application de l’article 11.37 du Règlement sur les instruments dérivés, R.R.Q., 
c. I-14.01, r. 1 et certaines questions relatives à l’obligation d’agrément et d’autorisation de la mise 
en marché d’un dérivé 

Le 13 avril 2012, l’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité ») a publié à son Bulletin (Vol. 9, n° 15, 
section 6.2.2) le Règlement modifiant le Règlement sur les instruments dérivés (le « Règlement »), dont 
les modifications visent à établir le cadre réglementaire relatif à la mise en œuvre de certaines 
dispositions du Titre IV de la Loi sur les instruments dérivés, L.R.Q., c. I-14.01 (la « Loi ») qui porte sur 
les personnes agréées. 

Certaines questions d’interprétation ont été soulevées par des intervenants de l’industrie eu égard à la 
disposition transitoire de l’article 11.37 du Règlement. Cet article prévoit ce qui suit : 

«  Les articles 82 et 83 de la Loi ne s'appliquent pas à la personne qui était dispensée, jusqu'au 
13 avril 2012, de l'application de l'article 82 en vertu d'une décision de l'Autorité pourvu qu'elle 
respecte les conditions spécifiées dans cette décision et qu'elle ait déposé une demande 
d'agrément dans les 30 jours suivant le 13 avril 2012. 

La dispense prévue au premier alinéa prend fin à la date à laquelle l'Autorité accepte ou refuse 
d'octroyer l'agrément à la personne qui était ainsi dispensée.  » 

À cet effet, l’Autorité précise que l’article 11.37 du Règlement est une disposition transitoire qui vise à 
éviter tout vide juridique en prolongeant l’effet des décisions particulières de dispense de l’application de 
l’article 82 de la Loi prononcées par l’Autorité, et dont le texte prévoyait que ces décisions venaient à 
échéance le 13 avril 2012, à savoir la date de l’entrée en vigueur du Règlement. L’article 11.37 du 
Règlement permet aux personnes tenues à l’obligation d’être agréées en vertu du premier alinéa de 
l’article 82 de la Loi et qui exerçaient leurs activités en dérivés jusqu’à cette date conformément à leur 
décision de dispense, de continuer de le faire jusqu’à ce que leur demande d’agrément soit octroyée ou 
refusée, selon le cas. 

Quant aux personnes se prévalant de la décision générale n° 2009-PDG-0007, qui dispense notamment 
de l’obligation d’être agréées par l’Autorité les personnes ayant des activités en dérivés qui y sont 
mentionnées, celles-ci ne sont pas visées par l’article 11.37 du Règlement, car cette décision générale ne 
venait pas à échéance le 13 avril 2012. Cette décision continue donc de produire ses effets jusqu’à ce 
qu’elle soit modifiée ou révoquée par l’Autorité.  

En outre, l’Autorité considère que les personnes visées par cette décision générale n’ont pas à faire une 
demande d’autorisation de la mise en marché des dérivés ainsi transigés avec des investisseurs 
qualifiés, étant donné que l’obligation d’obtenir cette autorisation, prévue au 2

e
 alinéa de l’article 82 de la 

Loi et qui est entrée en vigueur le 13 avril dernier, doit nécessairement être respectée avant que le dérivé 
ne soit offert au public. Par conséquent, la décision d’autoriser ou non la mise en marché d’un dérivé sera 
prise par l’Autorité dans le cadre du processus d’agrément. La dispense d’agrément emporte donc celle 
de l’obligation d’obtenir l’autorisation pour la mise en marché du dérivé visé prévue au 2

e
 alinéa de 

l’article 82 de la Loi.  

Enfin, l’Autorité considère que la même interprétation est applicable aux personnes bénéficiant de 
dispenses d’agrément particulières émises avant l’entrée en vigueur des dispositions de la Loi et du 
Règlement sur l’agrément et dont les décisions ne comportaient pas de date d’échéance. Ces dernières 
continuent de bénéficier des effets de ces décisions, tant pour l’agrément que l’autorisation de la mise en 
marché de dérivés, et ce, tant et aussi longtemps qu’elles en respectent les conditions et que leurs 
activités se poursuivent ou que ces décisions ne sont pas révoquées ou révisées par l’Autorité.  
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Renseignements additionnels 

Des renseignements additionnels peuvent être obtenus en s'adressant à : 

Derek West 
Directeur de l’encadrement des dérivés 
Autorité des marchés financiers 
514.395.0337, poste 4491 
Numéro sans frais : 1 877 525-0337, poste 4491 
derek.west@lautorite.qc.ca 

Le 24 mai 2012 
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6.2 RÉGLEMENTATION ET INSTRUCTIONS GÉNÉRALES 

  

Aucune information. 
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6.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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6.4 SANCTIONS ADMINISTRATIVES PÉCUNIAIRES 

  

Aucune information. 
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6.5 INTERDICTIONS 

6.5.1 Interdictions d'effectuer une opération sur valeurs 

Aptilon Corporation 
 
Interdit à Justin Beckett, Mark Benthin, Tommy Boman, André Brosseau, André Charron, Roger Korman, 
Denis Martineau et Robert H. Steinfeld d'effectuer, directement ou indirectement, toute activité reliée à des 
opérations sur les valeurs de Aptilon Corporation, parce que l'émetteur ne s'est pas conformé aux obligations 
de dépôt de ses états financiers annuels, son rapport de gestion annuel et ses attestations annuelles de 
l'exercice terminé le 31 décembre 2011 prévues au Règlement 51-102 et au Règlement 52-109 et que ces 
personnes sont des administrateurs ou des dirigeants de l'émetteur qui peuvent avoir été informées de tout 
fait ou changement important concernant l'émetteur qui n'a pas été rendu public. 
 
L’interdiction est prononcée le 22 mai 2012. 
 
Décision n°: 2012-FIIC-0110 
 
 
Énergie Forest Gate inc. 
 
Interdit à Énergie Forest Gate inc., à ses porteurs de titres, à tous les courtiers en valeurs et à leurs 
représentants, ainsi qu’à toute autre personne, toute activité reliée à des opérations sur les valeurs de 
l’émetteur, parce que celui-ci ne s’est pas conformé aux obligations de dépôt de ses états financiers annuels, 
son rapport de gestion annuel et ses attestations annuelles de l'exercice terminé le 31 décembre 2011 
prévues au Règlement 51-102 et au Règlement 52-109. 
 
L’interdiction est prononcée le 18 mai 2012. 
 
Décision n°: 2012-FIIC-0107 
 
 
Landmark Global Financial Corporation 
 
Interdit à Landmark Global Financial Corporation, à ses porteurs de titres, à tous les courtiers en valeurs et à 
leurs représentants, ainsi qu’à toute autre personne, toute activité reliée à des opérations sur les valeurs de 
l’émetteur, parce que celui-ci ne s’est pas conformé aux obligations de dépôt de ses états financiers annuels, 
son rapport de gestion annuel et ses attestations annuelles de l'exercice terminé le 31 décembre 2011 
prévues au Règlement 51-102 et au Règlement 52-109. 
 
L’interdiction est prononcée le 23 mai 2012. 
 
Décision n°: 2012-FIIC-0111 
 
 
Les Biotechnologies Osta Inc. 
 
Interdit à Les Biotechnologies Osta Inc., à ses porteurs de titres, à tous les courtiers en valeurs et à leurs 
représentants, ainsi qu’à toute autre personne, toute activité reliée à des opérations sur les valeurs de 
l’émetteur, parce que celui-ci ne s’est pas conformé aux obligations de dépôt de ses états financiers annuels, 
son rapport de gestion annuel et ses attestations annuelles de l'exercice terminé le 31 décembre 2011 
prévues au Règlement 51-102 et au Règlement 52-109. 
 
L’interdiction est prononcée le 18 mai 2012. 
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Décision n°: 2012-FIIC-0106 
 
 
Ressources Dianor inc. 
 
Interdit à Ressources Dianor inc., à ses porteurs de titres, à tous les courtiers en valeurs et à leurs 
représentants, ainsi qu’à toute autre personne, toute activité reliée à des opérations sur les valeurs de 
l’émetteur, parce que celui-ci ne s’est pas conformé aux obligations de dépôt de ses états financiers annuels, 
son rapport de gestion annuel et ses attestations annuelles de l'exercice terminé le 31 décembre 2011 
prévues au Règlement 51-102 et au Règlement 52-109. 
 
L’interdiction est prononcée le 18 mai 2012. 
 
Décision n°: 2012-FIIC-0108 
 
 
Ressources Plexmar Inc. 
 
Interdit à Ressources Plexmar Inc., à ses porteurs de titres, à tous les courtiers en valeurs et à leurs 
représentants, ainsi qu’à toute autre personne, toute activité reliée à des opérations sur les valeurs de 
l’émetteur, parce que celui-ci ne s’est pas conformé aux obligations de dépôt de ses états financiers annuels, 
son rapport de gestion annuel et ses attestations annuelles de l'exercice terminé le 31 décembre 2011 
prévues au Règlement 51-102 et au Règlement 52-109. 
 
L’interdiction est prononcée le 18 mai 2012. 
 
Décision n°: 2012-FIIC-0105 

6.5.2 Révocations d'interdiction 

Aucune information. 
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6.6 PLACEMENTS 

6.6.1 Visas de prospectus 

6.6.1.1 Prospectus provisoires 

Le tableau suivant dresse la liste des émetteurs qui ont déposé un prospectus provisoire pour lequel un 
visa a été octroyé par l’Autorité des marchés financiers ou par une autre autorité canadienne en valeurs 
mobilières agissant à titre d’autorité principale sous le régime du passeport. Ces derniers visas de 
prospectus provisoires sont réputés octroyés par l’Autorité des marchés financiers en vertu du premier 
paragraphe de l’article 3.3 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport : 
 

Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale
1
 

5N PLUS INC. 23 mai 2012 Québec 

- Colombie-Britannique 
- Alberta 
- Saskatchewan 
- Manitoba 
- Ontario 
- Nouveau-Brunswick 
- Nouvelle-Écosse 
- Île-du-Prince-Édouard 
- Terre-Neuve et Labrador 

Fonds de placement immobilier Cominar 16 mai 2012 Québec 

- Colombie-Britannique 
- Alberta 
- Saskatchewan 
- Manitoba 
- Ontario 
- Nouveau-Brunswick 
- Nouvelle-Écosse 
- Île-du-Prince-Édouard 
- Terre-Neuve et Labrador 
- Territoires du Nord-Ouest 
- Yukon 
- Nunavut 

Fonds de placement immobilier Cominar 23 mai 2012 Québec 

- Colombie-Britannique 
- Alberta 
- Saskatchewan 
- Manitoba 
- Ontario 
- Nouveau-Brunswick 
- Nouvelle-Écosse 
- Île-du-Prince-Édouard 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale
1
 

- Terre-Neuve et Labrador 
- Territoires du Nord-Ouest 
- Yukon 
- Nunavut 

Genworth MI Canada Inc. 17 mai 2012 Ontario 

Mines Abcourt inc. 17 mai 2012 Québec 

- Colombie-Britannique 
- Alberta 
- Ontario 

Valener Inc. 18 mai 2012 Québec 

- Colombie-Britannique 
- Alberta 
- Saskatchewan 
- Manitoba 
- Ontario 
- Nouveau-Brunswick 
- Nouvelle-Écosse 
- Île-du-Prince-Édouard 
- Terre-Neuve et Labrador 
- Territoires du Nord-Ouest 
- Yukon 
- Nunavut 

Enbridge Income Fund Holdings Inc. 16 mai 2012 Alberta 

Fonds en obligations canadiennes à court 
terme de la HSBC 

23 mai 2012 Colombie-Britannique 

Suncor Énergie Inc. 15 mai 2012 Alberta 

 

1
 Si l’Autorité des marchés financiers agit comme autorité principale, un visa sera réputé octroyé par les 

autres autorités en valeurs mobilières énumérées sous « Québec ». 
 
Pour plus de détails ou pour obtenir copie de ces visas, veuillez consulter le site Internet de SEDAR à 
l’adresse : www.sedar.com. 

6.6.1.2 Prospectus définitifs 

Le tableau suivant dresse la liste des émetteurs qui ont déposé un prospectus pour lequel un visa a été 
octroyé par l’Autorité des marchés financiers ou par une autre autorité canadienne en valeurs mobilières 
agissant à titre d’autorité principale sous le régime du passeport. Ces derniers visas de prospectus sont 
réputés octroyés par l’Autorité des marchés financiers en vertu du deuxième paragraphe de l’article 3.3 du 
Règlement 11-102 sur le régime du passeport : 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale
1
 

Fonds de placement immobilier Cominar 23 mai 2012 Québec 

- Colombie-Britannique 
- Alberta 
- Saskatchewan 
- Manitoba 
- Ontario 
- Nouveau-Brunswick 
- Nouvelle-Écosse 
- Île-du-Prince-Édouard 
- Terre-Neuve et Labrador 
- Territoires du Nord-Ouest 
- Yukon 
- Nunavut 

Finning International Inc. 22 mai 2012 Colombie-Britannique 

Fonds d’actions canadiennes Sprott 

Fonds de rendement diversifié Sprott 

Fonds aurifère et de minéraux précieux 
Sprott 

Fonds énergie Sprott 

Fonds d’obligations à court terme Sprott 

Fonds d’actions petite capitalisation Sprott 

Fonds toutes capitalisations Sprott Fonds 
équilibré tactique Sprott 

18 mai 2012 Ontario 

GLG EM Income Fund 23 mai 2012 Ontario 

GLG Emerging Markets 

Income Portfolio II Ltd. 

23 mai 2012 Ontario 

iShares Canadian Fundamental Index Fund 

iShares US Fundamental Index Fund 

iShares International Fundamental Index 
Fund 

iShares Japan Fundamental Index Fund 
(CAD-Hedged) 

iShares S&P/TSX Canadian Dividend 
Aristocrats Index Fund 

iShares Global Monthly Advantaged 
Dividend Index Fund 

iShares S&P/TSX Canadian Preferred 
Share Index Fund 

23 mai 2012 Ontario 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale
1
 

iShares S&P US Dividend Growers Index 
Fund (CAD-Hedged) 

iShares Oil Sands Index Fund 

iShares S&P/TSX Global Mining Index 
Fund 

iShares S&P Global Water Index Fund 

iShares Global Real Estate Index Fund 

iShares Global Infrastructure Index Fund 

iShares Global Agriculture Index Fund 

iShares BRIC Index Fund 

iShares Broad Emerging Markets Fund 

iShares China All-Cap Index Fund 

iShares Small-Mid Cap BRIC Index Fund 

iShares Balanced Income CorePortfolio™ 
Fund 

iShares Balanced Growth CorePortfolio™ 
Fund 

iShares Canadian Balanced Income 
CorePortfolio™ Fund 

iShares Conservative CorePortfolio™ Fund 

iShares Advantaged Canadian Bond Index 
Fund 

iShares Advantaged Convertible Bond 
Index Fund 

iShares Advantaged U.S. High Yield Bond 
Index Fund (CAD-Hedged) 

Claymore Inverse 10 Yr Government Bond 
ETF 

iShares 1-5 Year Laddered Government 
Bond Index Fund 

iShares 1-5 Year Laddered Corporate Bond 
Index Fund 

iShares 1-10 Year Laddered Government 
Bond Index Fund 

iShares 1-10 Year Laddered Corporate 
Bond Index Fund 

iShares Advantaged Short Duration High 
Income Fund 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale
1
 

S.E.C. Scotia de revenu canadien 

S.E.C. Scotia d’obligations 
gouvernementales à rendement modéré 

S.E.C. Scotia d’obligations de sociétés 
canadiennes 

23 mai 2012 Ontario 

Tradex Fonds d’obligations 

Tradex Fonds d’actions Limitée 

Tradex Fonds d’actions mondiales 

18 mai 2012 Ontario 

 

1
 Si l’Autorité des marchés financiers agit comme autorité principale, un visa sera réputé octroyé par les 

autres autorités en valeurs mobilières énumérées sous « Québec ». 
 
Pour plus de détails ou pour obtenir copie de ces visas, veuillez consulter le site Internet de SEDAR à 
l’adresse : www.sedar.com. 

6.6.1.3 Modifications de prospectus 

Le tableau suivant dresse la liste des émetteurs qui ont déposé une modification du prospectus pour 
laquelle un visa a été octroyé par l’Autorité des marchés financiers ou par une autre autorité canadienne 
en valeurs mobilières agissant à titre d’autorité principale sous le régime du passeport. Ces derniers visas 
de modifications du prospectus sont réputés octroyés par l’Autorité des marchés financiers en vertu du 
deuxième paragraphe de l’article 3.3 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport : 
 

Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale
1
 

Aurora Oil & Gas Limited 16 mai 2012 Ontario 

 

1
 Si l’Autorité des marchés financiers agit comme autorité principale, un visa sera réputé octroyé par les 

autres autorités en valeurs mobilières énumérées sous « Québec ». 
 
Pour plus de détails ou pour obtenir copie de ces visas, veuillez consulter le site Internet de SEDAR à 
l’adresse : www.sedar.com. 

6.6.1.4 Dépôt de suppléments 

Le tableau suivant dresse la liste des émetteurs qui ont déposé auprès de l’Autorité des marchés 
financiers un supplément de prospectus qui complète l’information contenue au prospectus préalable ou 
simplifié de ces émetteurs pour lequel un visa a été octroyé par l’Autorité des marchés financiers ou par 
une autre autorité canadienne en valeurs mobilières : 
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Nom de l’émetteur Date du supplément 
Date du prospectus 
préalable ou du 
prospectus simplifié 

Aimia Inc. 14 mai 2012 8 avril 2011 

Banque Canadienne Impériale de 
Commerce 

16 mai 2012 29 septembre 2011 

Banque Nationale du Canada 15 mai 2012 14 mai 2010 

Banque Nationale du Canada 15 mai 2012 14 mai 2010 

Banque Nationale du Canada 16 mai 2012 14 mai 2010 

Banque Royale du Canada 15 mai 2012 21 octobre 2011 

Banque Royale du Canada 16 mai 2012 21 octobre 2011 

Banque Royale du Canada 17 mai 2012 21 octobre 2011 

Enbridge Inc. 15 mai 2012 10 mai 2012 

Fiducie de titrisation automobile Ford 15 mai 2012 7 février 2011 

Northland Power Inc. 15 mai 2012 23 mars 2012 

Société financière Manuvie 16 mai 2012 3 septembre 2010 

 
Pour plus de détails ou pour obtenir copie de ces suppléments, veuillez consulter le site Internet de 
SEDAR à l’adresse : www.sedar.com. 

6.6.2 Dispenses de prospectus 

Les autorités canadiennes en valeurs mobilières, autre que l’Autorité des marchés financiers, qui ont agi à 
titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet de dispenser 
les personnes visées de l’application de dispositions équivalentes en vigueur au Québec en vertu de l’article 
4.7 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport ou de l’article 4.8 de ce règlement, selon le cas. 
 
Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche à l’égard de celles-ci, veuillez vous 
rendre au site Internet de l’Institut canadien d’information juridique (CanLII) à l’adresse www.canlii.org. 
 
Si vous désirez consulter les décisions rendues depuis la publication du dernier numéro du bulletin, vous 
n’avez qu’à suivre les indications suivantes : rendez-vous à l’adresse Internet 
www.canlii.org/fr/advancedsearch.html, à l’étape 3 - Date de décision, inscrivez la date du dernier bulletin et 
la date du jour, à l’étape 4 – Collections, sous la section Compétences, vérifiez que toutes les compétences 
sont sélectionnées, sous la section Législation, cocher le choix « aucune », sous la section Cours, cocher le 
choix « aucune », sous la section Tribunaux administratifs, cocher le choix « valeurs mobilières » et lancer la 
recherche en cliquant le bouton « chercher ». 

6.6.3 Déclarations de placement avec dispense 
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L’Autorité publie ci-dessous l’information concernant les placements effectués sous le bénéfice des 
dispenses prévues au Règlement 45-106 sur les dispenses de prospectus et d’inscription (« Règlement 
45-106 »).  
 
Nous rappelons qu’il est de la responsabilité des émetteurs de s’assurer qu’ils bénéficient des dispenses 
prévues au Règlement 45-106 avant d’effectuer un placement. Les émetteurs doivent aussi s’assurer du 
respect des délais impartis pour déclarer les placements et fournir une information exacte. Toute 
contravention aux dispositions législatives et réglementaires pertinentes constitue une infraction. 
 
L’information contenue aux déclarations de placement avec dispense déposées conformément au 
Règlement 45-106 est publiée ci-dessous tel qu’elle est fournie par les émetteurs concernés. L’Autorité ne 
saurait être tenue responsable de quelque lacune ou erreur que ce soit dans ces déclarations. 
 
 
SECTION RELATIVE AUX SOCIÉTÉS 
 
 
Aucune information. 
 
 
SECTION RELATIVE AUX FONDS D’INVESTISSEMENT 
 
 
Aucune information. 
 
 
Pour de plus amples renseignements relativement aux placements énumérés ci-dessus, veuillez consulter 
les dossiers disponibles à la salle des dossiers de l’Autorité. 

6.6.4 Refus 

Aucune information. 

6.6.5 Divers 

Ivanhoe Mines Ltd. 
 
Vu la demande présentée par Ivanhoe Mines Ltd. (l’« émetteur ») auprès de l’Autorité des marchés 
financiers (l’« Autorité ») le 14 mai 2012 (la « demande »); 
 
Vu les articles 40.1 et 263 de la Loi sur les valeurs mobilières, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »); 
 
Vu les articles 2.2(2) et 19.1 du Règlement 41-101 sur les obligations générales relatives au prospectus (le 
« Règlement 41-101 »); 
 
Vu les pouvoirs délégués conformément à l’article 24 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers, L.R.Q., 
c. A-33.2; 
 
Vu la demande visant à obtenir une dispense temporaire de l’obligation prévue à l’article 40.1 de la Loi et à 
l’article 2.2(2) du Règlement 41-101 d’établir une version française des états financiers intermédiaires non 
audités comparatifs ainsi que du rapport de gestion qui les accompagne pour la période terminée le 31 mars 
2012 » (collectivement, les « documents visés ») qui seront intégrés par renvoi dans le prospectus simplifié 
provisoire que l’émetteur entend déposer le ou vers le 15 mai 2012 (la « dispense demandée); 
 
Vu les déclarations faites par l’émetteur; 
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En conséquence, l'Autorité accorde la dispense demandée à la condition que les documents visés soient 
traduits en français et que la version française des documents visés soit déposée auprès de l’Autorité dans 
les meilleurs délais, mais au plus tard au moment du dépôt du prospectus simplifié se rapportant au 
prospectus simplifié provisoire. 
 
Fait à Montréal, le 14 mai 2012. 
 
 
Benoit Dionne 
Chef du Service du financement des sociétés 
 
Décision n°: 2012-FS-0082 
 
 
Mines Abcourt inc. 
 
Vu la demande présentée par Mines Abcourt inc. (l’« émetteur ») auprès de l’Autorité des marchés financiers 
(l’« Autorité ») le 14 mai 2012 (la « demande »); 
 
Vu les articles 40.1 et 263 de la Loi sur les valeurs mobilières, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »); 
 
Vu les articles 2.2(2) et 19.1 du Règlement 41-101 sur les obligations générales relatives au prospectus (le 
« Règlement 41-101 »); 
 
Vu les pouvoirs délégués conformément à l’article 24 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers, L.R.Q., 
c. A-33.2; 
 
Vu la demande visant à obtenir une dispense temporaire de l’obligation prévue à l’article 40.1 de la Loi et à 
l’article 2.2(2) du Règlement 41-101 d’établir une version française de la notice annuelle pour l’exercice 
terminé le 30 juin 2011 (le « document visé ») qui sera intégrée par renvoi dans le prospectus simplifié 
provisoire que l’émetteur entend déposer le ou vers le 16 mai 2012 (la « dispense demandée »); 
 
Vu les déclarations faites par l’émetteur. 
 
En conséquence, l'Autorité accorde la dispense demandée à la condition que le document visé soit traduit en 
français et que la version française du document visé soit déposée auprès de l’Autorité dans les meilleurs 
délais, mais au plus tard au moment du dépôt du prospectus simplifié se rapportant au prospectus simplifié 
provisoire. 
 
Fait à Montréal, le 14 mai 2012. 
 
 
Benoit Dionne 
Chef du Service du financement des sociétés 
 
Décision n°: 2012-FS-0083 
 
 
New Flyer Industries Inc. 
 
Vu la demande présentée par New Flyer Industries Inc. (l’« émetteur ») auprès de l’Autorité des marchés 
financiers (l’« Autorité ») le 10 mai 2012 (la « demande »); 
 
Vu les articles 40.1 et 263 de la Loi sur les valeurs mobilières, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »); 
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Vu les articles 2.2(2) et 19.1 du Règlement 41-101 sur les obligations générales relatives au prospectus (le 
« Règlement 41-101 »); 
 
Vu les pouvoirs délégués conformément à l’article 24 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers, L.R.Q., 
c. A-33.2; 
 
Vu la demande visant à obtenir une dispense temporaire de l’obligation prévue à l’article 40.1 de la Loi et à 
l’article 2.2(2) du Règlement 41-101 d’établir une version française des documents suivants qui seront 
intégrés par renvoi dans le prospectus simplifié provisoire que l’émetteur entend déposer le ou vers le 16 mai 
2012 (la « dispense demandée ») : 
 

1. les états financiers annuels audités comparatifs ainsi que le rapport de gestion qui les accompagne 
pour l’exercice terminée le 1

er
 janvier 2012; 

 
2. les états financiers annuels audités comparatifs ainsi que le rapport de gestion qui les accompagne 

pour l’exercice terminée le 2 janvier 2011; 
 
3. le rapport financier intermédiaire non audité comparatif ainsi que le rapport de gestion qui les 

accompagne pour la période terminée le 1
er

 avril 2012; 
 

(collectivement, les « documents visés »); 
 
Vu les déclarations faites par l’émetteur. 
 
En conséquence, l’Autorité accorde la dispense demandée à la condition que les documents visés soient 
traduits en français et que la version française des documents visés soit déposée auprès de l’Autorité dans 
les meilleurs délais, mais au plus tard au moment du dépôt du prospectus simplifié se rapportant au 
prospectus simplifié provisoire. 
 
Fait à Montréal, le 15 mai 2012. 
 
 
Patrick Théorêt 
Chef du Service du financement des sociétés 
 
Décision n°: 2012-FS-0080 
 
 
Tembec Industries Inc. 
 
Vu la demande présentée par Tembec Industries Inc. (l’« émetteur ») auprès de l’Autorité des marchés 
financiers (l’« Autorité ») le 3 mai 2012, telle qu’amendée le 10 mai 2012 (la « demande »); 
 
Vu les articles 40.1 et 263 de la Loi sur les valeurs mobilières, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »); 
 
Vu les articles 2.2(2) et 19.1 du Règlement 41-101 sur les obligations générales relatives au prospectus (le 
« Règlement 41-101 »); 
 
Vu les pouvoirs délégués conformément à l’article 24 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers, L.R.Q., 
c. A-33.2; 
 
Vu le Règlement 14-101 sur les définitions et les termes définis suivants : 
 

« déclaration d’inscription américaine » : la déclaration d’inscription sur formulaire F-10 de l’émetteur, 
laquelle sera déposée auprès de la SEC le ou vers le 23 mai 2012;  
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« prospectus » : le prospectus simplifié provisoire de l’émetteur lequel sera déposé auprès de l’Autorité 
le ou vers le 23 mai 2012 et le prospectus simplifié s’y rapportant, ainsi que toute modification de ceux-
ci;  
 
« titres » : les billets de premiers rangs garantis à 11,25 % de l’émetteur pour un montant total de 
50 000 000 $US;  

 
Vu la demande visant à obtenir une dispense de l’obligation prévue à l’article 40.1 de la Loi et à au 
paragraphe 2.2(2) du Règlement 41-101 d’établir une version française du prospectus (la « dispense 
demandée »); 
 
Vu les déclarations de faits suivantes de l’émetteur : 
 

1. l’émetteur est un émetteur assujetti au Québec; 
 
2. le prospectus vise le placement des titres; 
 
3. la sollicitation pour les fins du placement des titres en vertu du prospectus ne sera effectuée 

qu’auprès d’investisseurs résidant aux États-Unis;  
 
4. aucune sollicitation pour les fins du placement des titres en vertu du prospectus ne sera effectuée 

auprès d’investisseurs résidant au Canada;  
 
5. l’émetteur peut placer des titres aux États-Unis aux termes de la déclaration d’inscription américaine; 

 
Vu les autres déclarations faites par l’émetteur. 
 
En conséquence, l’Autorité accorde la dispense demandée.  
 
Fait à Montréal, le 16 mai 2012. 
 
 
Patrick Théorêt 
Chef du Service du financement des sociétés 
 
Décision n°: 2012-FS-0085 
 
 
 
 
Les autorités canadiennes en valeurs mobilières, autre que l’Autorité des marchés financiers, qui ont agi à 
titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet de dispenser 
les personnes visées de l’application de dispositions équivalentes en vigueur au Québec en vertu de l’article 
4.7 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport ou de l’article 4.8 de ce règlement, selon le cas. 
 
Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche à l’égard de celles-ci, veuillez vous 
rendre au site Internet de l’Institut canadien d’information juridique (CanLII) à l’adresse www.canlii.org. 
 
Si vous désirez consulter les décisions rendues depuis la publication du dernier numéro du bulletin, vous 
n’avez qu’à suivre les indications suivantes : rendez-vous à l’adresse Internet 
www.canlii.org/fr/advancedsearch.html, à l’étape 3 - Date de décision, inscrivez la date du dernier bulletin et 
la date du jour, à l’étape 4 – Collections, sous la section Compétences, vérifiez que toutes les compétences 
sont sélectionnées, sous la section Législation, cocher le choix « aucune », sous la section Cours, cocher le 
choix « aucune », sous la section Tribunaux administratifs, cocher le choix « valeurs mobilières » et lancer la 
recherche en cliquant le bouton « chercher ». 
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6.7 RÉGIME DE L'AUTORITÉ PRINCIPALE (RÈGLEMENT 11-101) 

La section 6.7 du Bulletin ne contient désormais plus d'information vu l'entrée en vigueur du Règlement 
11-102 sur le régime de passeport. 
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6.8 OFFRES PUBLIQUES 

6.8.1 Avis 

Aucune information. 

6.8.2 Dispenses 

Les autorités canadiennes en valeurs mobilières, autre que l’Autorité des marchés financiers, qui ont agi à 
titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet de dispenser 
les personnes visées de l’application de dispositions équivalentes en vigueur au Québec en vertu de l’article 
4.7 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport ou de l’article 4.8 de ce règlement, selon le cas. 
 
Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche à l’égard de celles-ci, veuillez vous 
rendre au site Internet de l’Institut canadien d’information juridique (CanLII) à l’adresse www.canlii.org. 
 
Si vous désirez consulter les décisions rendues depuis la publication du dernier numéro du bulletin, vous 
n’avez qu’à suivre les indications suivantes : rendez-vous à l’adresse Internet 
www.canlii.org/fr/advancedsearch.html, à l’étape 3 - Date de décision, inscrivez la date du dernier bulletin et 
la date du jour, à l’étape 4 – Collections, sous la section Compétences, vérifiez que toutes les compétences 
sont sélectionnées, sous la section Législation, cocher le choix « aucune », sous la section Cours, cocher le 
choix « aucune », sous la section Tribunaux administratifs, cocher le choix « valeurs mobilières » et lancer la 
recherche en cliquant le bouton « chercher ». 

6.8.3 Refus 

Aucune information. 

6.8.4 Divers 

Aucune information. 
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6.9 INFORMATION SUR LES VALEURS EN CIRCULATION 

6.9.1 Actions déposées entre les mains d'un tiers 

Aucune information. 

6.9.2 Dispenses 

Les autorités canadiennes en valeurs mobilières, autre que l’Autorité des marchés financiers, qui ont agi à 
titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet de dispenser 
les personnes visées de l’application de dispositions équivalentes en vigueur au Québec en vertu de l’article 
4.7 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport ou de l’article 4.8 de ce règlement, selon le cas. 
 
Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche à l’égard de celles-ci, veuillez vous 
rendre au site Internet de l’Institut canadien d’information juridique (CanLII) à l’adresse www.canlii.org. 
 
Si vous désirez consulter les décisions rendues depuis la publication du dernier numéro du bulletin, vous 
n’avez qu’à suivre les indications suivantes : rendez-vous à l’adresse Internet 
www.canlii.org/fr/advancedsearch.html, à l’étape 3 - Date de décision, inscrivez la date du dernier bulletin et 
la date du jour, à l’étape 4 – Collections, sous la section Compétences, vérifiez que toutes les compétences 
sont sélectionnées, sous la section Législation, cocher le choix « aucune », sous la section Cours, cocher le 
choix « aucune », sous la section Tribunaux administratifs, cocher le choix « valeurs mobilières » et lancer la 
recherche en cliquant le bouton « chercher ». 

6.9.3 Refus 

Aucune information. 

6.9.4 Révocations de l'état d'émetteur assujetti 

Aucune information. 

6.9.5 Divers 

Aucune information. 
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6.10 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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6.11 ANNEXES ET AUTRES RENSEIGNEMENTS 
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ANNEXE 1   DÉPÔTS DE DOCUMENTS D'INFORMATION 

 

 

RAPPORTS TRIMESTRIELS 

  Date du document 
ALBERTA OILSANDS INC. 2012-03-31 
AMERICAN EXPRESS COMPANY 2012-03-31 
AMERICAN RESOURCE CORPORATION LIMITED 2012-03-31 
ANCONIA RESOURCES CORP. 2012-03-31 
ASSISTED LIVING CONCEPTS, INC. 2012-03-31 
BANQUE DE MONTREAL 2012-04-30 
BROOKFIELD INFRASTRUCTURE PARTNERS L.P. 2012-03-31 
BSM TECHNOLOGIES INC. 2012-03-31 
CORPORATION TECHNOLOGIES WANTED 2012-03-31 
DIAMEDICA INC. 2012-03-31 
EDLEUN GROUP, INC. 2012-03-31 
EQUITORIAL CAPITAL CORP. 2012-03-31 
EXPLORATION DIOS INC. 2012-03-31 
EXPLORATION MIDLAND INC. 2012-03-31 
FIDUCIE DE BILLETS SECONDAIRE BMO 2012-04-30 
FIDUCIE DE CAPITAL BMO II 2012-04-30 
FIDUCIE DE DEVELOPPEMENT IMMOBILIER ONE FINANCIAL (2008-1) 2012-03-31 
FONDS DE REVENU IMMOBILIER ONE FINANCIAL (2008-1) 2012-03-31 
GEOVIC MINING CORP. 2012-03-31 
HOMBURG INVEST INC. 2012-03-31 
IROC ENERGY SERVICES CORP. 2012-03-31 
KONTRON AG 2012-03-31 
LEADER ENERGY SERVICES LTD. 2012-03-31 
LUMINEX CORPORATION 2012-03-31 
MATTEL, INC. 2012-03-31 
MINES D'OR ET DE CUIVRE NEWBASKA LTEE. 2012-03-31 
MIOCENE METALS LIMITED 2012-03-31 
MISTANGO RIVER RESOURCES INC. 2012-03-31 
NOVIK INC. 2012-03-31 
PETRICHOR ENERGY INC. 2012-03-31 
PETROLES SRI INC. 2012-03-31 
PETROLIA INC. 2012-03-31 
PREMIERE CORPORATION EMETTRICE DE TACHC N-45° 2012-03-31 
PRESCIENT MINING CORP. 2012-03-31 
PURE INDUSTRIAL REAL ESTATE TRUST 2012-03-31 
RESSOURCES CARTIER INC. 2012-03-31 
RESSOURCES METANOR INC. 2012-03-31 
SEARS CANADA INC. 2012-04-28 
SPECTRA INC. 2012-03-31 
STORM RESOURCES LTD. 2012-03-31 
TDZ HOLDINGS INC. 2012-03-31 
TECHNOLOGIES PEAK POSITIONING INC. (LES) 2012-03-31 
TORONTO HYDRO CORPORATION 2012-03-31 
TOTAL CAPITAL CANADA LTD. 2012-03-31 
TOTAL CAPITAL S.A. 2012-03-31 
TRANSPORT SCOLAIRE SOGESCO INC. 2012-03-31 
TRINORTH CAPITAL INC. 2012-03-31 
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RAPPORTS TRIMESTRIELS 

  Date du document 
TUSCANY ENERGY LTD. 2012-03-31 
VICTHOM BIONIQUE HUMAINE INC. 2012-03-31 
WESTERNZAGROS RESOURCES LTD. 2012-03-31 
YOHO RESOURCES INC. 2012-03-31 
 

ÉTATS FINANCIERS ANNUELS 

  
Date du 
document 

CANACCORD FINANCIAL INC. 2012-03-31 
FONDS D'INVESTISSEMENT DE LA FONDATION DU GRAND MONTREAL 2011-12-31 
REGENCY GOLD CORP. 2012-01-31 
RESSOURCES PLEXMAR INC. 2011-12-31 
SILVERCORP METALS INC. 2012-03-31 
SMART TECHNOLOGIES INC. 2012-03-31 
TELECOM ITALIA S.P.A. 2011-12-31 
 

RAPPORTS ANNUELS 

  
Date du 
document 

CANACCORD FINANCIAL INC. 2012-03-31 
REGENCY GOLD CORP. 2012-01-31 
RESSOURCES PLEXMAR INC. 2011-12-31 
SILVERCORP METALS INC. 2012-03-31 
SMART TECHNOLOGIES INC. 2012-03-31 
TELECOM ITALIA S.P.A. 2011-12-31 
 

CIRCULAIRES EN VUE DE LA SOLLICITATION DE PROCURATION 

  
Date du 
document 

ADHEREX TECHNOLOGIES INC. 
 

ARTIS REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 
 

ATLANTA GOLD INC. 
 

BARISAN GOLD CORPORATION 
 

CALPINE CORPORATION 
 

CANADIAN ENERGY SERVICES & TECHNOLOGY CORP. 
 

CARDIOME PHARMA CORP. 
 

CENTRIC HEALTH CORPORATION 
 

CONNACHER OIL AND GAS LIMITED 
 

CORPORATION MINIERE GOLDEN SHARE 
 

CORPORATION ROYAL NICKEL 
 

EQUITORIAL CAPITAL CORP. 
 

ESPERANZA RESOURCES CORP. 
 

EXPLOSIFS NORDEX LTEE (LES) 
 

GREAT CANADIAN GAMING CORPORATION 
 

GROUPE BIKINI VILLAGE INC. 
 

HUDBAY MINERALS INC. 
 

INTERRENT REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 
 

JUNEX INC. 
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CIRCULAIRES EN VUE DE LA SOLLICITATION DE PROCURATION 

  
Date du 
document 

K-BRO LINEN INC. 
 

MALAGA INC. 
 

MINES MCWATTERS INC. (LES) 
 

NORTHISLE COPPER AND GOLD INC. 
 

OCEANAGOLD CORPORATION 
 

OPTA MINERALS INC. 
 

PAN ORIENT ENERGY CORP. 
 

PENN WEST PETROLEUM LTD. 
 

RAM POWER, CORP. 
 

RESPONSE BIOMEDICAL CORP. 
 

RESSOURCES MINIERES VANSTAR INC. 
 

RETROCOM MID-MARKET REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 
 

SECTION ROUGE MEDIA INC. 
 

SHORE GOLD INC. 
 

SHORELINE ENERGY CORP. 
 

SPACKMAN EQUITIES GROUP INC. 
 

SPROTT RESOURCE LENDING CORP. 
 

TDZ HOLDINGS INC. 
 

TECHNOLOGIES PEAK POSITIONING INC. (LES) 
 

TECHNOLOGIES SONOMAX INC. 
 

VALENCIA CAPITAL DE RISQUE INC. 
 

VICTHOM BIONIQUE HUMAINE INC. 
 

WESTSHORE TERMINALS INVESTMENT CORPORATION 
 

 

NOTICE ANNUELLE 

  
Date du 
document 

TELECOM ITALIA S.P.A. 2011-12-31 
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ANNEXE 2   DÉCLARATIONS D'INITIÉS CONFORMES (FORMAT ÉLECTRONIQUE - SEDI) 

 

Liste des symboles SEDI 
À partir du 1

er
 novembre 2010, le délai de dépôt d'une déclaration d'initié passera donc à cinq jours civils (sauf pour les déclarations initiales). 

  RELATIONS AVEC L'ÉMETTEUR ASSUJETTI 
1 :  Émetteur assujetti ayant acquis ses propres titres 
2 :  Filiale de l'émetteur assujetti 
3 :  Porteur de titres qui détient en propriété véritable 

ou contrôle plus de % des titres d'un émetteur 
assujetti (Loi sur les valeurs mobilières du 
Québec – 10 % d'une catégorie d’actions) 
comportant le droit de vote ou droit de participer, 
sans limite, au bénéfice et au partage en cas de 
liquidation. 

4 :  Administrateur d'un émetteur assujetti 
5 :  Dirigeant d'un émetteur assujetti 
6 :  Administrateur ou dirigeant d'un porteur de titres 

visé en 3 
7 :  Administrateur ou dirigeant d'un initié à l’égard de 

l'émetteur assujetti ou d'une filiale de l'émetteur 
assujetti, autre que 4, 5 et 6 

8 :  Initié présumé – six mois avant de devenir initié 
NATURE DE L'OPÉRATION 
Généralités 
00 :  Solde d’ouverture – Déclaration initiale format 

SEDI 
10 :  Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 
11 :  Acquisition ou aliénation effectuée privément 
15 :  Acquisition ou aliénation au moyen d’un 

prospectus 
16 :  Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense 

de prospectus 
22 :  Acquisition ou aliénation suivant une offre 

publique d'achat, un regroupement ou une 
acquisition 

30 :  Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d’actionnariat 

35 :  Dividende en actions 
36 :  Conversion ou échange 
37 :  Division ou regroupement d'actions 
38 :  Rachat – annulation 
40 :  Vente à découvert 
 

45 :  Contrepartie d'un bien 
46 :  Contrepartie de services 
47 :  Acquisition ou aliénation par don 
48 :  Acquisition par héritage ou aliénation par legs 
Dérivés émis par l’émetteur 
50 :  Attribution d’options 
51 :  Levée d'options 
52 :  Expiration d’options 
53 :  Attribution de bons de souscription 
54 :  Exercice de bons de souscription 
55 :  Expiration de bons de souscription 
56 :  Attribution de droits de souscription 
57 :  Exercice de droits de souscription 
58 :  Expiration de droits de souscription 
59 :  Exercice au comptant 
Dérivés émis par un tiers 
70 :  Acquisition ou aliénation (vente initiale) d’un dérivé 

émis par un tiers 
71 :  Exercice d’un dérivé émis par un tiers 
72 :  Autre règlement d’un dérivé émis par un tiers 
73 :  Expiration d’un dérivé émis par un tiers 
Divers 
90 :  Changements relatifs à la propriété 
97 :  Autres 
99 :  Correction d’information 
NATURE DE L’EMPRISE 
D :  Propriété directe 
I :  Propriété indirecte 
C :  Contrôle 
AUTRES MENTIONS 
O :  Opération originale 
M :  Première modification 
M' :  Deuxième modification 
M'' :  Troisième modification, etc. 
R :  Opération déclarée hors délai (en retard). 
 

* :  L'astérisque en regard d'un solde de clotûre 
signifie que l'initié ou son agent déposant a aussi 
indiqué un solde calculé par lui-même lorsque 
l'opération a été déposée. 

AVIS 
L'information publiée dans cette annexe est tirée du 
rapport hebdomadaire produit par le Système 
électronique de déclaration des initiés (SEDI).  

Les initiés ou leurs agents autorisés sont 

responsables des informations entrées dans le 

système et, par conséquent, de celles contenues 

dans le présent rapport. L'information entrée 

directement dans SEDI prévaut toutefois sur celle 

présentée cidessous. Certaines informations entrées 

par les initiés ou leurs agents, qui ne sont pas 

automatiquement traduites par le système, peuvent 

être publiées en français ou en anglais. Le 

personnel de l’Autorité rappelle aux initiés qu'ils 

doivent, en vertu de la Loi sur les valeurs 

mobilières, déclarer leur emprise ou une 

modification à leur emprise sur les titres d'un 

émetteur assujetti au Québec dans un délai de 10 

jours, sauf dans certains cas précis. Ces opérations 

doivent être rapportées de façon exacte et claire. 

Pour informations, veuillez communiquer avec 

l’Autorité des marchés financiers. 
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            Opération       
Émetteur Rela- Re- État Date Emp- Description Nombre de Prix Solde 

  Titre tion tard opé- de rise de l'opération titres ou unitaire courant 

    Initié     ra- 
tion l'opération     valeur 

nominale     

      Porteur inscrit                   
  Aastra Technologies Limited                   
      Actions ordinaires                   
        Aastra Technologies Limited 1   O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation 3 600 19.0400 3 600 
      O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation (3 600)   0 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 3 600 19.1900 3 600 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (3 600)   0 
  ACTIVEnergy Income Fund                   
      Parts de fiducie                   
        Activenergy Income Fund 1   O 2012-05-15 D 38 - Rachat ou annulation 1 500 6.9700 23 465 670 
      O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation 1 400 6.8900 23 467 070 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 400 6.8900 23 467 470 
  Adherex Technologies Inc.                   
      Options                   
        Rallis, Chris Anigeron 4   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 27 778   62 778 
        Skolsky, Steven 4   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 27 778   62 778 
  Adventure Gold inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Le Bouyonnec, Stéphane 4   O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 0.2494 260 000* 
  Agrium Inc.                   
      Droits Deferred Share Units                   
        Cunningham, Ralph Sanford 4   O 2012-05-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 694   21 037 
        Horner, Russell James 4   O 2012-05-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 694   22 030 
  Aimia Inc.                   
      Billets 5.60   Senior Secured Notes                   
        Adams, David L. 5   O 2008-06-25 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus $ 50 000.00   $ 50 000.00 
        Doroniuk, Roman 4   O 2008-06-25 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus $ 25 000.00   $ 25 000.00 
        Ferstman, Joanne Shari 4   O 2008-06-25 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus $ 100 000.00   $ 100 

000.00 
        Forzani, John 5   O 2008-06-25 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus $ 100 000.00   $ 100 

000.00 
        Laidley, David Howard 4   O 2009-01-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus $ 200 000.00   $ 200 

000.00 
        Port, Douglas D. 4   O 2008-06-25 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus $ 50 000.00   $ 50 000.00 
        Rossy, Alan 4   O 2008-06-25 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus $ 250 000.00   $ 250 

000.00 
  Ainsworth Lumber Co. Ltd.                   
      Droits Director Deferred Share Units                   
        Chadwick, Robert 4   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 13 313   51 080 
        Gagne, Paul Ernest 4   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 171   31 350 
        Lacey, John Stewart 4   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 13 618   52 251 
        Lancaster, Gordon 4   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 9 085   34 859 
        Paul, Houston 4   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 12 622   48 428 
  Air Canada                   
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            Opération       
Émetteur Rela- Re- État Date Emp- Description Nombre de Prix Solde 

  Titre tion tard opé- de rise de l'opération titres ou unitaire courant 

    Initié     ra- 
tion l'opération     valeur 

nominale     

      Porteur inscrit                   
      Class B Voting Shares                   
        Fournel, Lise 5   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (8 000) 0.8500 22 309 
  Alacer Gold Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        Dowling, Edward Camp 4, 5 R O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 40 133   298 966 
        Graff, Richard P 4 R O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 7 001 7001.0000 32 542 
        Haddon, Timothy John 4, 7, 5 R O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 12 071   163 076 
        Kellerman, Jay C. 4, 5   O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 5 618   48 373 
        Stevenson, Howard Henry James 5   O 2012-05-21 D 38 - Rachat ou annulation 9 267   52 702 
      CHESS Depositary Interests                   
        Newman, Chris 5   O 2012-05-22 D 36 - Conversion ou échange 8 434 9.2200 186 502 
        Unwin, Stephanie J. 4   O 2011-02-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 10 771 10771.0000 10 771 
        Williams, Rohan I. 4, 5   O 2012-05-21 D 38 - Rachat ou annulation 28 567   700 107 
      CHESS Depository Interests                   
        Quinlivan, David F. 4 R O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 10 771   144 361 
      RSU                   
        Castro, Jan Alex 7   O 2007-09-24 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 D 97 - Autre 7 001 5.3800 7 001 
        Dowling, Edward Camp 4, 5   O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (40 133)   293 231 
        Graff, Richard P 4   O 2008-07-24 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2012-05-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 7 001   7 001 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (7 001)   0 
        Haddon, Timothy John 4, 7, 5   O 2002-12-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2012-05-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 12 071 5.3800USD 12 071* 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (12 071) 5.3800USD 0 
        Kellerman, Jay C. 4, 5   O 2002-12-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 618   5 618 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (5 618)   0 
        Newman, Chris 5   O 2012-05-22 D 38 - Rachat ou annulation (8 434)   47 786 
        Quinlivan, David F. 4   O 2011-02-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2012-05-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 10 771   10 771 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (10 771)   0 
        Stevenson, Howard Henry James 5   O 2012-05-21 D 38 - Rachat ou annulation (9 267)   85 766 
        Unwin, Stephanie J. 4   O 2011-02-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2012-05-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 10 771   10 771 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (10 771)   0 
        Williams, Rohan I. 4, 5   O 2012-05-21 D 38 - Rachat ou annulation (28 567)   57 133 
  Algoma Central Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        McPhee, Dennis 5   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8 118.0000 241 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 183 118.0000 424 
        Siklos, Thomas 5   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 118.0000 133 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 101 118.0000 234 
        Smith, Wayne 5   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 16 118.0000 899 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 378 118.0000 1 277 
        Vanagas, Algis 5   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 16 118.0000 499 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 378 118.0000 877 
        Watt, Karen 5   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9 118.0000 269 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 204 118.0000 473 
        Wight, Greg D. 5   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 42 118.0000 6 290 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 979 118.0000 7 269 
        Winkley, Peter D. 5   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 118.0000 369 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 131 118.0000 500 
  Algonquin Power & Utilities Corp.                   
      Actions ordinaires                   
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        Emera Incorporated 3   O 2012-05-14 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     20 523 000 
      Droits de souscription                   
        Emera Incorporated 3   O 2012-05-14 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     8 211 000 
  Alimentation Couche-Tard Inc.                   
      Unité d'action différée                   
        Bourque, Nathalie 4   O 2012-05-16 D 46 - Contrepartie de services 36 42.3800 544 
        Kau, Mélanie 4   O 2012-05-16 D 46 - Contrepartie de services 36 42.3800 15 313 
        Sauriol, Jean-Pierre 4   O 2012-05-16 D 46 - Contrepartie de services 36 42.3800 20 882 
  AltaGas Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Tulk, David Raymond 5   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options 4 600 21.0500 16 243 
      O 2012-05-17 D 51 - Exercice d'options 1 650 21.0500 17 893 
      Options at $21.05 expiring December 16, 2020                   
        Tulk, David Raymond 5   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options (4 600) 21.0500 20 400 
      O 2012-05-17 D 51 - Exercice d'options (1 650) 21.0500 18 750 
  Amerigo Resources Ltd                   
      Actions ordinaires                   
        Kuta, Michael John 5                 
          RESP PI   O 2012-05-23 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15 000 0.5500 45 000 
  Amex Exploration inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Trottier, Jacques 4, 5   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 0.1550 1 323 936 
  Apella Resources Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        O'Brien, Patrick 4, 5, 3                 
          Maverick Investment Corp. PI   O 2012-05-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 38 000 0.0800 4 152 500 
      O 2012-05-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 0.0750 4 154 500 
  Arsenal Energy Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        MacKay, Ronald Neil 4                 
          101029936 Saskatchewan Ltd. PI   O 2012-05-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 99 000 0.5400 3 869 400 
  Artis Real Estate Investment Trust                   
      Options                   
        Green, James 5   O 2012-05-16 D 51 - Exercice d'options (1 000) 11.2800 469 000 
      Parts                   
        Green, James 5   O 2012-05-16 D 51 - Exercice d'options 1 000 11.2800 33 500 
  ATCO LTD.                   
      Actions sans droit de vote Class I                   
        Mann, Alan James 7                 
          CWTC PI   O 2012-04-01 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-15 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 74.4835 1 000 
      Droits 74.32 (SAR)                   
        Mann, Alan James 7   O 2012-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 500   500 
      Options 74.32                   
        Mann, Alan James 7   O 2012-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 500   500 
  Avigilon Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Bardua, Bradley Dean 5   O 2012-05-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 4.3500 13 500* 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 400 4.3500 20 900* 
        Jung, Wan 4, 5                 
          Lila Jung PI   O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200 000) 4.3500 675 300 
  B2Gold Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        Gayton, Robert 4   O 2012-04-26 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (28 000) 3.7000 460 000 
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      O 2012-05-01 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (27 000) 3.7000 433 000 
  Ballard Power Systems Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Sheridan, John W. 4   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (6 500) 1.2500 465 930 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 500) 1.2500 462 430 
  Banque Canadienne Imperiale de Commerce                   
      Actions ordinaires                   
        Sirois, Charles 4   O 2012-04-27 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 151 72.2026 15 307 
  Banque Nationale du Canada                   
      Actions ordinaires                   
        Caillé, André 4   O 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 71 74.9463   
      M 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 71 76.1307 3 894 
        Coulombe, Gérard 4   O 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 54 74.9463   
      M 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 54 76.1307 6 489 
        Cyr, Bernard 4   O 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 77 74.9463   
      M 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 77 76.1307 6 922 
        DOUVILLE, Jean R. 4   O 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 61 74.9463   
      M 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 61 76.1307 7 927 
        Houde, Jean 4   O 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 6 74.9463   
      M 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 6 76.1307 5 618 
        Runte, Roseann 4   O 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 63 75.1200   
      M 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 63 76.1307 5 444 
        Thabet, Pierre 4   O 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 4 74.9463   
      M 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 4 76.1307 314 
      Unités d'actions assujetties à un critère de performance                   
        Vachon, Louis 4, 5   O 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 1 576   81 524 
      Unités d'actions différées (UAD) / (DSU)                   
        Caillé, André 4   O 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 206     
      M 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 206   11 072 
        Coulombe, Gérard 4   O 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 454     
      M 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 454   23 871 
        DOUVILLE, Jean R. 4   O 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 155     
      M 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 155   8 011 
        Gobeil, Paul 4   O 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 654     
      M 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 654   33 811 
        Laflamme, Louise 4   O 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 53     
      M 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 53   3 069 
        Runte, Roseann 4   O 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 285     
      M 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 285   15 019 
        Thabet, Pierre 4   O 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 8     
      M 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 8   686 
  Banque Royale du Canada                   
      Actions ordinaires                   
        Beattie, William Geoffrey 4                 
          Cannonbury Investments Limited PI   O 2012-01-23 I 51 - Exercice d'options 728 24.6800   
      M 2012-01-23 I 51 - Exercice d'options 728 24.6800 12 184 
      O 2012-01-23 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (455) 54.6300   
      M 2012-01-23 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (455) 54.6300 11 729 
      O 2012-02-22 I 51 - Exercice d'options 729 24.6800   
      M 2012-02-22 I 51 - Exercice d'options 729 24.6800 12 458 
      O 2012-02-22 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (458) 54.0900   
      M 2012-02-22 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (458) 54.0900 12 000 
        Friis, Morten Nicolai 5   O 2012-05-22 D 51 - Exercice d'options 1 283 29.0000 71 971 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (871) 52.3346 71 100 
        McKay, David Ian 5   O 2012-05-22 D 51 - Exercice d'options 772 29.0000 3 230 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (772) 52.3691 2 458 
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      Options                   
        Beattie, William Geoffrey 4   O 2012-01-23 D 51 - Exercice d'options (728) 24.6800   
      M 2012-01-23 D 51 - Exercice d'options (728) 24.6800 729 
      O 2012-02-22 D 51 - Exercice d'options (729) 24.6800   
      M 2012-02-22 D 51 - Exercice d'options (729) 24.6800 0 
        Friis, Morten Nicolai 5   O 2012-05-22 D 51 - Exercice d'options (1 283) 29.0000 408 691 
        McKay, David Ian 5   O 2012-05-22 D 51 - Exercice d'options (772) 29.0000 489 660 
  Bellatrix Exploration Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Woo, Ving Yee 5   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 3.4700 345 909 
  Boardwalk Real Estate Investment Trust                   
      Parts de fiducie                   
        DEWALD, James Richard 4   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (584) 60.2650 11 266 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 60.2000 10 766 
        Dingle, Ian Peter 5   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (400) 61.5700 625 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (75) 61.5600 550 
        Wong, William 5   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 61.4800 3 417 
  Bombardier Inc.                   
      Actions à droit de vote subalterne Classe B/ Class B Shares ( 
Subordinate Voting)                   
        Bissonnette, Joanne 4   O 2012-05-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     5 824 
        Fraser, Sheila Sarah Margaret 4   O 2012-05-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
  Bonavista Energy Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        MacPhail, Keith A.J. 4, 5   O 2012-05-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 18.1000 3 210 137 
      O 2012-05-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 100) 18.0200 3 200 037 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (7 000) 17.9400 3 193 037 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (17 900) 18.3300 3 175 137 
        Robinson, Lynda Julie 5   O 2012-05-18 D 51 - Exercice d'options 6 000 10.2700 23 299 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 18.5400 22 599 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 18.5300 22 299 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (900) 18.5100 21 399 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 100) 18.5000 17 299 
      Common Share Rights (TURIPS)                   
        Robinson, Lynda Julie 5   O 2012-05-18 D 51 - Exercice d'options (6 000) 10.2700 75 500 
  Botaneco corp                   
      Actions ordinaires                   
        Stangel, Michael 4, 5   O 2012-05-18 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de prospectus 235 294 0.0850 258 732 
      Options                   
        Stangel, Michael 4, 5   O 2012-05-22 D 50 - Attribution d'options 200 000   1 089 324 
  Brand Leaders Income Fund                   
      Parts                   
        Kovacs, Michael 4, 5   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 11.0500 5 000 
  Brookfield Infrastructure Partners L.P.                   
      Parts de société en commandite                   
        Pannell, Derek George 7   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 31.2100 23 120 
  Brookfield Office Properties Inc.                   
      Deferred Units                   
        Cahill, William T. 4   O 2012-05-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 888   25 988 
        Hegarty, Michael 4   O 2012-05-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 794   5 643 
        Liebman, Lance Malcolm 7   O 2012-05-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 867   23 462 
        McDonald, Fergus Allan 4   O 2012-05-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 768   2 435 
        Stelzl, Robert L. 4   O 2012-05-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 996   22 583 
        Taylor, Diana 6   O 2012-05-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 632   33 944 
  C.A. Bancorp Inc.                   
      Actions ordinaires                   
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        The K2 Principal Fund L.P. 3   O 2012-05-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 2.6800 1 265 600 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 2.6600 1 275 600 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 19 000 2.6700 1 294 600 
  Calyx Bio-Ventures Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Notman, William Hugh 3   O 2012-02-28 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (21 600) 0.4050 456 252 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 0.2500 461 252 
          Deborah Notman PI   O 2012-02-28 C 47 - Acquisition ou aliénation par don 21 600 0.4050 71 600 
      Options                   
        Notman, William Hugh 3 R O 2012-03-23 D 50 - Attribution d'options 150 000 0.4000 276 753 
  Canaccord Financial Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Gray, Julia Nicole 7                 
          HSBC InvestDirect PI   O 2011-05-17 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2011-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 317 9.5700 317 
          HSBC InvestDirect on behalf of the insider's RRSP PI   O 2011-05-17 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2011-12-31 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 278 8.6900 278 
  Canadian Oil Recovery & Remediation Enterprises Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Lorenzo, John Michael 4                 
          Bourgnine Holdings Ltd. PI   O 2012-05-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 0.2350 3 653 642 
  Canamex Resources Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        Kramer, Robert Kirkwood 4, 5   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 0.0900 1 246 667 
  Canexus Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Sugalski, Thomas Anthony 4   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 850 7.9206USD 70 150 
  Canuc Resources Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Hinde Gold Fund 3   O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 6 000 0.0600 10 249 500 
  Capstone Mining Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        Choi, Wook Jin 4, 7   O 2012-05-04 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
        Kong, Bong Sung 7   O 2012-05-04 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
  Cardiome Pharma Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        JANZEN, DOUG 4, 5   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8 500 0.5000 126 500* 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 000 0.4200 135 000* 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 500 0.4700 132 000* 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 0.4200 137 000* 
  Cargojet Inc.                   
      LTIP Award                   
        Arbour, Roger Norman 5   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 150 7.0417 5 062* 
        Dhillon, Pauline 5   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 151 7.0417 4 829 
        Johnston, Gord 5   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 150 7.0417 4 829* 
        Kim, John 5   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 688 7.0417 5 744* 
        Porteous, Jamie Bennett 4, 5 R O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 033 7.0417 9 492 
        Rinaldo, Paul David 5   O 2012-05-16 D 97 - Autre 2 150 7.0417   
      M 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 150 7.0417 5 062 
        Sugar, George Stephen 5   O 2011-03-25 D 97 - Autre 5 958 8.5500   
      M 2011-03-25 D 97 - Autre 5 958 8.5500 5 958 
      O 2011-03-25 D 97 - Autre 1 286 8.5500   
      M 2011-03-25 D 97 - Autre (1 286) 8.5500   
      M' 2011-03-25 D 97 - Autre (1 286) 8.5500 4 672 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 150 7.0417 5 062 
        Virmani, Ajay Kumar 5 R O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 377 7.0417 12 657 
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  Cascades inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Gelineau, Daniel 7   O 2009-03-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 902 2.0400   
      M 2009-03-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 827 2.0400 10 232 
        Nelson, Craig 7   O 2012-05-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      Options options d'achat d'actions ordinaires                   
        Nelson, Craig 7   O 2012-05-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
  Celtic Exploration Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Franks, Alan G. 5                 
          Employee Stock Savings Plan PI   O 2012-04-30 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 101 14.3800 13 239 
      O 2012-05-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 119 12.2300 13 358 
        McIntyre, Eldon Angus 4   O 2012-05-16 D 51 - Exercice d'options 53 000 6.1500 3 019 100 
        Shea, Michael 5                 
          Employee Stock savings Plan( ESSP) PI   O 2012-05-16 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 120 12.2300 13 623 
        Wilson, David John 4, 5, 3                 
          Employee Stock Savings Plan PI   O 2012-04-30 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 126 14.3800 15 661 
      O 2012-05-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 148 12.2300 15 809 
      Stock Options                   
        McIntyre, Eldon Angus 4   O 2012-05-16 D 51 - Exercice d'options (53 000) 6.1500 145 000 
  Centerra Gold Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Kazakoff, John 4   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 600 9.7980 6 600 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 9.8000 6 900 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 9.7950 7 000 
      Parts Performance Share Units                   
        Atkinson, Ian 5   O 2012-05-17 D 46 - Contrepartie de services 12 835 20.3700 61 160 
        Groves, David Alan 5   O 2012-05-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 D 46 - Contrepartie de services 3 288 20.3700 3 288 
  Chemin de Fer Canadien Pacifique Limitée                   
      Actions ordinaires                   
        Weiss, Janet Marie 5   O 2012-05-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     2 961 
      Droits DSU                   
        George, Richard Lee 4   O 2012-05-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 674 74.1800 4 281 
        Hoeg, Krystyna 4   O 2012-05-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 674 74.1800 17 614 
        Ingram, Tony L. 4   O 2012-05-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 674 74.1400 2 820 
        Kelly, Richard Charles 4   O 2012-05-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 674 74.1400 12 383 
        Manley, John Paul 4   O 2012-05-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 674 74.1800 18 828 
        Morgan, Linda 4   O 2012-05-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 674 74.1400 21 556 
        PAQUIN, MADELEINE 4   O 2012-05-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 674 74.1800 24 213 
        Raisbeck, David 4   O 2012-05-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 674 74.1400 9 935 
        Richardson, Hartley T. 4   O 2012-05-17 D 56 - Attribution de droits de souscription 674 74.1800 20 265 
      Droits PSU                   
        Weiss, Janet Marie 5   O 2012-05-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     3 784 
      Options                   
        Weiss, Janet Marie 5   O 2012-05-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     46 050 
  Chesswood Group Limited                   
      Actions ordinaires                   
        Chesswood Group Limited 1   O 2012-05-18 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-14 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 7.4400 1 000 
      O 2012-05-14 D 38 - Rachat ou annulation (1 000)   0 
      O 2012-05-14 D 38 - Rachat ou annulation 700 7.5000 700 
      O 2012-05-14 D 38 - Rachat ou annulation (700)   0 
      O 2012-05-14 D 38 - Rachat ou annulation 400 7.5000 400 
      O 2012-05-14 D 38 - Rachat ou annulation (400)   0 
      O 2012-05-14 D 38 - Rachat ou annulation 2 7.4500 2 
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      O 2012-05-14 D 38 - Rachat ou annulation (2)   0 
      O 2012-05-15 D 38 - Rachat ou annulation 200 7.5200 200 
      O 2012-05-15 D 38 - Rachat ou annulation (200)   0 
      O 2012-05-15 D 38 - Rachat ou annulation 300 7.5200 300 
      O 2012-05-15 D 38 - Rachat ou annulation (300)   0 
      O 2012-05-15 D 38 - Rachat ou annulation 500 7.5200 500 
      O 2012-05-15 D 38 - Rachat ou annulation (500)   0 
      O 2012-05-15 D 38 - Rachat ou annulation 900 7.5300 900 
      O 2012-05-15 D 38 - Rachat ou annulation (900)   0 
      O 2012-05-15 D 38 - Rachat ou annulation 200 7.5300 200 
      O 2012-05-15 D 38 - Rachat ou annulation (200)   0 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 7.4700 1 000 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (1 000)   0 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation 200 7.4000 200 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation (200)   0 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation 1 900 7.4000 1 900 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation (1 900)   0 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation 2 7.4000 2 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation (2)   0 
  CI Financial Corp.                   
      Débentures 3.30   Debentures due 2012                   
        Bank of Nova Scotia, The 3                 
          Scotia Capital Inc. PI   O 2012-05-14 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché $ 36 000.00 100.6400 $ 6 569 

000.00 
      O 2012-05-15 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché ($ 6 500 

000.00) 100.7400 $ 69 000.00 

      O 2012-05-22 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché $ 60 000.00 100.6400 $ 129 
000.00 

      O 2012-05-22 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché $ 18 000.00 100.6800 $ 147 
000.00 

  Cineplex Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Fitzgerald, Anne Tunstall 5   O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 30.7800 12 271 
        Nonis, Paul 5   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 200) 30.0000 3 342 
      Deferred Share Units                   
        Bruce, Robert W. 4   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 586   3 391 
        Dea, Joan 4   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 586   3 391 
        Marwah, Sarabjit 4   O 2012-05-22 D 56 - Attribution de droits de souscription 586   3 391 
        Munk, Anthony 4   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 293   1 695 
        Sonshine, Edward 5   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 711   4 115 
        Steacy, Robert Joseph 4   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 377   2 181 
        Yaffe, Phyllis 4   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 461   2 665 
  Cipher Pharmaceuticals Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Aigner, Stefan 4   O 2012-05-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 915 0.9400 26 286 
        Andrews, Larry 5   O 2012-05-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 276 0.9400 134 544 
        Claypool, William 4   O 2012-05-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 915 0.9400 77 923 
        Evans, Norman Charles 5   O 2012-05-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 851 0.9400 51 093 
        Garriock, William Charles 4   O 2012-05-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 064 0.9400 13 246 
        McDole, Gerald P. 4   O 2012-05-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 702 0.9400 33 303 
        Mull, John 3                 
          1207407 Ontario Limited PI   O 2012-05-14 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 1.1000 9 349 150 
  Citadel Income Fund (formerly Crown Hill Fund)                   
      Parts de fiducie                   
        Citadel Income Fund 1   O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation 16 667 3.4900 16 667* 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation (16 667) 3.4900 0 
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  Clarke Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Rapps, Michael 4, 6, 5   O 2012-05-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     7 800 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 200 4.2000 10 000 
  Claude Resources Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Hicks, Ronald J. 4   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 30 000 0.6300 139 927 
        McMillan, Neil 4, 5   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 000 0.5900 757 000 
        Mirwald, Rita Mary 4   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 16 500 0.5900 26 500 
        Sylvestre, Michel 4   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 38 500 0.6400 38 500 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 11 500 0.6300 50 000 
  ClubLink Enterprises Limited                   
      Actions ordinaires                   
        ClubLink Enterprises Limited 1   O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 6.9000 1 000 
      O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation (1 000) 6.9000 0 
      O 2012-05-22 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 6.9000 1 000 
      O 2012-05-22 D 38 - Rachat ou annulation (1 000) 6.9000 0 
  CML HealthCare Inc.                   
      Deferred Share Units                   
        Barry, Gery J. 4   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 5 414   11 331 
        Chepa, Steven 4   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 5 414   11 331 
        Fairbrother, Joseph 4   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 5 414   11 331 
        Fisher Jr., Robert P. 4   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 5 414   17 509 
        Merrin, Patrice 4   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 5 414   31 826 
        Wiseman, Stephen R. 4   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 5 414   11 331 
  Coastal Contacts Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Bozikis, Nicholas 5   O 2012-05-04 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 212 2.7300 20 777 
      O 2012-05-18 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 214 2.7000 20 991 
        Hardy, Roger 4, 5, 3   O 2011-07-13 D 51 - Exercice d'options 100 000 1.2500   
      M 2011-07-13 D 51 - Exercice d'options 100 000 0.8000 6 788 077 
      Options                   
        Hardy, Roger 4, 5, 3   O 2011-07-13 D 51 - Exercice d'options (100 000) 1.2500   
      M 2011-07-13 D 51 - Exercice d'options (100 000) 0.8000 1 525 000 
  Commercial Solutions Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Kruper, Daryl William 4   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 0.7900 201 775 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 218 0.8000 201 993 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8 500 0.8000 210 493 
  Compagnie Pétrolière Impériale Ltée                   
      Actions ordinaires                   
        Masschelin, Paul 5                 
          Morgan Stanley Smith Barney PI   O 2012-01-01 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 9   4 553 
      O 2012-05-23 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 39.6700USD 5 553 
  COMPASS Income Fund                   
      Parts de fiducie                   
        COMPASS Income Fund 1   O 2012-05-15 D 38 - Rachat ou annulation 300 12.0500 30 471 929 
      O 2012-05-11 D 38 - Rachat ou annulation 400 12.1500 30 471 629 
  Condor Petroleum Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Eurasia Resource Holdings AG 3   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 71 000 0.3995 146 274 645 
  Connacher Oil and Gas Limited                   
      Actions ordinaires                   
        The K2 Principal Fund L.P. 3 R O 2012-05-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 000 0.7900 48 765 900 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 16 000 0.7700 48 781 900 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 55 000 0.6500 48 836 900 
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  Constellation Software Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        AUNE, Jon Brian 4                 
          CIBC Mellon Trust Company PI   O 2012-05-17 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 528 87.8257 7 679 
        Keaveny, Ian 7                 
          CIBC Mellon Trust Co PI   O 2012-05-17 I 97 - Autre (23 674)   6 589* 
          TD Waterhouse PI   O 2012-05-17 I 97 - Autre 23 674   28 674* 
        OCP CSI Investment Holdings Inc. 3   O 2012-05-18 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (994 800) 90.0000 4 329 227 
  Continental Precious Minerals Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Godin, Edward 4, 5   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 6 000 0.2350 1 576 817 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 16 000 0.2200 1 592 817 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15 000 0.2250 1 607 817 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9 000 0.2200 1 616 817 
  Contrans Group Inc.                   
      Actions à droit de vote subalterne Class A                   
        Burgess, Robert Burnside 4   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (25 000) 8.9000 42 440 
  Corporation Cameco                   
      Actions ordinaires                   
        Bruce, Ian 4   O 2012-05-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     50 000 
        Dobchuk, James Allan 7   O 2012-05-18 D 51 - Exercice d'options 1 867 10.5130 3 259 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 19.5600 2 259 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (867) 19.5500 1 392 
      Droits Performance Share Units                   
        Bronkhorst, David Lionel 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 610   4 020 
        Chad, Gary Michael Stanley 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 13 400   27 400 
        Cossar, Michael Alan 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 410   5 630 
        Dobchuk, James Allan 7   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 850   5 070 
        Doerksen, David Fehr 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 610   6 440 
        Fox, Sheryl Jean 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 410   6 430 
        Gabruch, Timothy Stephen 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 850   4 260 
        Gitzel, Tim Scott 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 52 100   97 100 
        Goddard, Grant James 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 220   6 440 
        Gorsalitz, Caroline Marie 5   O 2011-09-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 850   1 850 
        Isaac, Grant Everett 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 17 400   31 400 
        Lacey, Martin William 5   O 2011-01-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 610   1 610 
        Leach, Mark Sean 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 410   5 630 
        Merasty, Gary 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 410   6 430 
        Mooney, Ronald Liam 5   O 2011-09-14 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 610   1 610 
        Neuburger, David Mark 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 410   7 240 
        Orr, Kelly Lovern 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 410   7 230 
        Ozberk, Engin 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 410   7 230 
        Quinn, Sean Anthony 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 220   9 660 
        Schroeder, Kaylynn Mavis 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 610   8 050 
        Seitz, Kenneth Alvin 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 15 900   26 310 
        Steane, Robert Albert 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 26 500   44 720 
        Thorne, Andrew Miles 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 220   8 040 
        Wong, Alice Louise 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 11 600   16 420 
      Options                   
        Bronkhorst, David Lionel 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 9 250   38 330 
        Chad, Gary Michael Stanley 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 69 100   219 100 
        Clark, Darryl James 5   O 2012-01-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 8 000   8 000 
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        Cossar, Michael Alan 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 9 215   19 715 
        Dobchuk, James Allan 7   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 9 250   52 408 
      O 2012-05-18 D 51 - Exercice d'options (1 867)   50 541 
        Doerksen, David Fehr 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 6 000   46 731 
        Fox, Sheryl Jean 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 9 125   29 618 
        Gabruch, Timothy Stephen 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 9 250   45 958 
        Gitzel, Tim Scott 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 268 600   553 600 
        Goddard, Grant James 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 12 500   38 600 
        Gorsalitz, Caroline Marie 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 8 000   31 408 
        Isaac, Grant Everett 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 89 500   131 168 
        Lacey, Martin William 5   O 2011-01-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 9 250   9 250 
        Leach, Mark Sean 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 9 125   19 625 
        Merasty, Gary 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 9 125   37 274 
        Mooney, Ronald Liam 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 9 250   27 730 
        Neuburger, David Mark 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 9 375   124 272 
        Orr, Kelly Lovern 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 9 125   55 460 
        Ozberk, Engin 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 8 875   57 241 
        Palmer, Katharine Anne 5   O 2011-10-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 3 000   3 000 
        Quinn, Sean Anthony 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 12 500   111 700 
        Schroeder, Kaylynn Mavis 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 8 250   45 306 
        Seitz, Kenneth Alvin 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 81 900   150 438 
        Steane, Robert Albert 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 136 800   261 305 
        Thorne, Andrew Miles 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 12 500   42 440 
        Wong, Alice Louise 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 59 700   143 655 
      Options Phantom Stock Options                   
        Bopp, Markus Rolf 7   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 6 875   28 475 
        Glattes, Gerhard 7   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 6 750   110 850 
  Corporation Cott                   
      Actions ordinaires                   
        Cott Corporation 1   O 2012-05-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     95 197 240 
        Wells, Jay 5   O 2012-03-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2012-03-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     16 622 
      Options                   
        Wells, Jay 5   O 2012-03-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2012-03-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     40 610 
  Corporation Mariculture Global                   
      Actions ordinaires de Catégorie A                   
        4381874 Canada Inc. 3   O 2012-05-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     32 081 420 
        BCR Management Inc. 3   O 2012-05-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     10 000 000 
        Boisjoli, Robert 4, 6, 5, 8, 

3   O 2011-11-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-22 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 500 0.2000 500 
          Societe en Commandite BENT PI   O 2011-11-17 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 I 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition 12 940 709   12 940 709 
        McDonald, William Cameron 4, 6, 5, 8                 
          4381874 Canada Inc. PI   O 2011-11-17 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 I 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition 32 081 420   32 081 420 
        Palos Merchant Bank L.P. 3   O 2010-01-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     60 530 020 
      O 2011-10-07 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 7 443 876 0.0058 67 973 896 
      O 2012-04-04 D 37 - Division ou regroupement d'actions (66 653 619) 0.0050 1 320 277 
      O 2012-05-17 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition 877 200   2 197 477 
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      O 2012-05-23 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (48 500) 0.2000 2 148 977 
        Robertson, William 4, 6                 
          BCR Management Inc. PI   O 2012-05-17 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     10 000 000 
        Société en Commandite BENT 3   O 2012-05-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     12 940 709 
        Stechey, Daniel 4, 6                 
          BCR Management Inc. PI   O 2012-05-17 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     10 000 000 
      Bons de souscription                   
        Palos Merchant Bank L.P. 3   O 2010-01-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition 2 151 666   2 151 666 
      Débentures convertibles                   
        Palos Merchant Bank L.P. 3   O 2010-01-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition $ 4 636 666.00 0.2000 $ 4 636 
666.00 

      Options                   
        Boisjoli, Robert 4, 6, 5, 8, 

3   O 2011-11-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 700 000   700 000 
        McDonald, William Cameron 4, 6, 5, 8   O 2011-11-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 700 000   700 000 
        Robertson, William 4, 6   O 2012-05-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     1 500 000 
        Stechey, Daniel 4, 6   O 2012-05-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     1 500 000 
  Corporation Minière Osisko                   
      Actions ordinaires                   
        Côté, Marcel 4   O 2012-05-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 330 6.5000 111 330 
  Corporation Wajax                   
      Actions ordinaires                   
        Foote, Alan Mark 4   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 50.4900 17 600 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 50.6500 17 700 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 50.6400 17 800 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 50.5500 18 000 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 50.5000 18 100 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 49.8700 18 200 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 49.8500 18 400 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 400 49.5500 18 800 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 49.4900 19 100 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 49.9800 19 300 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 50.0000 19 400 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 49.9900 19 500 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 600 50.0100 20 100 
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 50.2900 21 100 
      Droits Directors' Deferred Share Unit Plan                   
        Barrett, Edward Malcolm 4   O 2012-05-22 D 56 - Attribution de droits de souscription 103 49.9800 19 147 
        Bourne, Ian Alexander 4   O 2012-05-22 D 56 - Attribution de droits de souscription 50 49.9800 9 320 
        Carty, Douglas 4   O 2012-05-22 D 56 - Attribution de droits de souscription 21 49.9800 3 945 
        Dexter, Robert P. 4   O 2012-05-22 D 56 - Attribution de droits de souscription 222 49.9800 41 315 
        Eby, John Clifford 4   O 2012-05-22 D 56 - Attribution de droits de souscription 54 49.9800 10 086 
        Gagne, Paul Ernest 4   O 2012-05-22 D 56 - Attribution de droits de souscription 143 49.9800 26 646 
        Hole, James Douglas 4   O 2012-05-22 D 56 - Attribution de droits de souscription 95 49.9800 17 666 
        Taylor, Alelxander S. 4   O 2012-05-22 D 56 - Attribution de droits de souscription 25 49.9800 4 681 
      Droits Share Ownership Plan                   
        Dyck, Brian 5   O 2012-05-22 D 56 - Attribution de droits de souscription 25 49.9800 4 689 
        Hamilton, John Joseph 5   O 2012-05-22 D 56 - Attribution de droits de souscription 112 49.9800 20 915 
  Crescent Point Energy Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        Toews, Steven George 5   O 2012-05-18 D 90 - Changements relatifs à la propriété (25 000)   86 900 
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          Non-registered Spousal Account PI   O 2010-01-01 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-18 C 90 - Changements relatifs à la propriété 25 000   25 000 
  Crew Energy Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Brussa, John Albert 4   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 10000.0000 482 158 
      O 2011-03-08 D 51 - Exercice d'options 30 000 9.9700 417 158 
      Options                   
        Brussa, John Albert 4   O 2012-05-14 D 50 - Attribution d'options 45 000 5.6500   
      M 2012-05-14 D 50 - Attribution d'options 45 000 5.6500 207 000 
    R O 2011-03-08 D 51 - Exercice d'options 30 000   169 000 
        Errico, Jeffery Ernest 4   O 2012-05-14 D 50 - Attribution d'options 33 000 5.6500 168 000 
        FISCHER, KURTIS 5   O 2012-05-14 D 50 - Attribution d'options 126 000 5.6500 354 000 
        Leach, John Glenn 5   O 2012-05-14 D 50 - Attribution d'options 252 000 5.6500 702 000 
        Morgan, Robert J. 5   O 2012-05-14 D 50 - Attribution d'options 150 000 5.6500 360 000 
        Nerland, Dennis Leroy 4   O 2012-05-14 D 50 - Attribution d'options 33 000   108 000 
        Shwed, Dale Orest 5   O 2012-05-14 D 50 - Attribution d'options 351 000 5.6500 927 000 
        Smith, David G. 4   O 2012-05-14 D 50 - Attribution d'options 33 000 5.6500 147 000 
        SMITH, GARY PARKER 5   O 2012-05-14 D 50 - Attribution d'options 174 000 5.6500 415 000 
        Truscott, Kenneth 5   O 2012-05-14 D 50 - Attribution d'options 252 000 5.6500 648 000 
        Van Spankeren, Shawn Arie 5   O 2012-05-14 D 50 - Attribution d'options 126 000 5.6500 366 000* 
  CU Inc.                   
      Actions privilégiées 4.60   Series 1 Cum Red                   
        Southern, Nancy C. 4, 5                 
          Akito Holdings Inc. PI   O 2012-05-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 000) 24.8500   
      M 2012-05-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 500) 24.8500 4 400 
  DELPHI ENERGY CORP.                   
      Actions ordinaires                   
        Angelidis, Tony 4, 5   O 2012-05-18 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 033 1.3700 699 037 
        Batteke, Hugo 5   O 2012-05-18 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 3 530 1.3700 138 856 
        Galvin, Michael 5   O 2012-05-18 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 3 568 1.3700 67 311 
        Hume, Rod Allan 5   O 2012-05-18 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 033 1.3700 114 277 
        Kohlhammer, Brian 5   O 2012-05-18 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 500 1.3700 101 634 
        Reid, David James 4, 5   O 2012-05-18 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 5 043 1.3700 183 261 
      Options                   
        Osis, Andrew Emil 4   O 2012-05-14 D 50 - Attribution d'options 125 000   325 000 
  DiaMedica Inc.                   
      Options                   
        Reimer, Dawson James 4   O 2012-04-24 D 52 - Expiration d'options (70 000) 1.1500 100 000* 
      O 2006-05-09 D 50 - Attribution d'options 75 000 1.7000 170 000* 
  Dominion Citrus Income Fund                   
      Parts de fiducie                   
        Scarafile, Paul Santo 3   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 49 500 0.3000 3 197 635 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 000 0.2200 3 200 635 
  Eacom Timber Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Collins, Rick Nelson 4, 5   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 54 000 0.0950USD 654 000 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 246 000 0.1004USD 900 000 
        Doman, Jaspaul Rick Harbins 4, 5                 
          RSP PI   O 2012-05-18 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 656 000 0.0950 1 406 000 
      O 2012-05-18 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 194 000 0.1000 1 600 000 
        Gurandiano, Jay 4   O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 250 000 0.1000 250 000 
        Hodgson, Christopher Douglas 4   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 13 000 0.0950 113 000 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 87 000 0.1000 200 000 
      Options                   
        Curnock Cook, Jeremy Laurence 4   O 2012-02-04 D 52 - Expiration d'options (25 000)   575 000 
      O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 412 500 0.2500 987 500 
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        Giustra, Frank 4   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 600 000   1 200 000 
        Gurandiano, Jay 4   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 600 000 0.2500 1 200 000 
        Hodgson, Christopher Douglas 4   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 600 000 0.2500 600 000 
        Lyons, Terrence 4   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 1 000 000 0.2500 2 000 000 
        Masson, Gilles 4   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 600 000 0.2500 1 200 000 
        Reynolds, John 4   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 300 000   900 000 
  Eagle Energy Trust                   
      Parts de fiducie                   
        Steckley, Warren D. 4   O 2012-05-18 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 5 000 11.0000 56 902* 
          Erik Steckley TFSA PI   O 2012-05-18 C 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 500 11.0000 1 039* 
          Jane Steckley TFSA PI   O 2012-05-18 C 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 2 000 11.0000 2 539* 
          Peter Steckley TFSA PI   O 2012-05-18 C 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 500 11.0000 1 039* 
          Shannon Steckley TFSA PI   O 2012-05-18 C 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 500 11.0000 1 039* 
  easyhome Ltd.                   
      Restricted Share Unit                   
        Atkinson, Richard 5   O 2012-05-22 D 58 - Expiration de droits de souscription (7 150)   124 
        Maries, David 5   O 2012-05-22 D 58 - Expiration de droits de souscription (7 150)   12 349* 
  EGI Financial Holdings Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Kalopsis, George 7   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000)   13 580 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 225   13 805 
      Options                   
        Czerwinski, John 5   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 6 750 9.6200 40 500 
  Emera Incorporated                   
      Actions ordinaires                   
        Balfour, Scott Carlyle 5   O 2012-04-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 33.2000 4 000 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 33.1900 5 000 
        Huskilson, Christopher 4, 5   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 33.2400 12 015 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 700 33.0000 14 715 
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 33.0000 15 015 
  Emgold Mining Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        MacRitchie, Andrew 4   O 2012-05-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     289 000 
      Bons de souscription                   
        MacRitchie, Andrew 4   O 2012-05-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     520 000 
      Options                   
        MacRitchie, Andrew 4   O 2012-05-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     200 000 
  EnerCare Inc. (formerly The Consumers' Waterheater Income 
Fund)                   
      Actions ordinaires                   
        Octavian Advisors, LP 3                 
          Octavian Special Master Fund, LP PI   O 2011-04-28 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 49 300 9.3400 49 300 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 700 9.3386 100 000 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 000 9.2390 150 000 
      O 2012-05-18 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 000 8.8291 200 000 
  Enerflex Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Boswell, Robert Stephen 4   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 11.1400 21 400 
  ENERGY INDEXPLUS Dividend Fund                   
      Parts de fiducie                   
        Energy Indexplus Dividend Fund 1   O 2012-05-15 D 38 - Rachat ou annulation 2 800 7.7400 352 100 
      O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation 3 400 7.6600 355 500 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 2 000 7.6600 357 500 
  Enerplus Corporation                   
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        Daniels, Raymond John 5   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 14.5000 13 850* 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 14.2500 15 850* 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 14.1200 16 850* 
        Roane, Glen Dawson 4   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 14.8500 10 000 
  Equitable Group Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        McDonald, Lynn Marie 4   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 600 25.1250 2 900 
        Moor, Andrew 5   O 2012-05-18 D 51 - Exercice d'options 5 000 11.5500 33 536 
          RRSP PI   O 2012-05-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 25.0100 4 000 
        shulman, michael gerald 4                 
          shulwood inc PI   O 2012-05-18 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 24.9000 27 000 
      Options Options granted                   
        Moor, Andrew 5   O 2012-05-18 D 51 - Exercice d'options (5 000) 11.5500 212 692 
        Wilson, Timothy James 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 10 000 27.2300 40 000* 
  Espial Group Inc.                   
      Options                   
        Dolvane, Jaison 4, 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 80 000   505 000 
        Lee, Michael Ce-Yuen 4 R O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 20 000   80 000 
        Seeligsohn, Peter 4   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 20 000   121 648 
        Smith, Carl Gilbert 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 20 000   195 000 
        Yogaratnam, Kumanan 4, 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 60 000   385 000 
  Exploration Creso Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Gauthier, Pierre 4 R O 2012-04-25 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 40 000 0.0800 360 000 
        Inwentash, Sheldon 3   O 2012-05-16 D 90 - Changements relatifs à la propriété (1 500 000) 0.0600 272 000 
          Self Directed RRSP of Sheldon Iwentash PI   O 2012-05-16 I 90 - Changements relatifs à la propriété 1 500 000 0.0600 3 500 000 
        Tchakmakian, Vatché 5   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 000 0.0600 270 000 
  Exploration Puma Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Robillard, Marcel 5                 
          REER PI   O 2012-05-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 0.2850 1 404 000 
  Exploration Typhon Inc.                   
      Actions ordinaires catégorie "A"                   
        McDonald, David 4, 5   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 0.2950 245 500 
  Explorations Namex Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Christensen, Rosemary 3 R O 2011-09-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     1 184 255 
          Somerville House Management Ltd. PI   O 2011-09-23 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     304 745 
  Faircourt Gold Income Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        Faircourt Asset Management Inc. 8   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 7.1600 14 000 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 7.0100 14 500 
        Taerk, Charles G. 6                 
          Faircourt Capital Corporation PI   O 2012-05-22 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 6.9600 2 350 
          Small World Diversified Inc. PI   O 2012-05-22 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 6.9600 10 666 
  FairWest Energy Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Calkins, Harley 5   O 2012-05-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     833 333 
      Options                   
        Calkins, Harley 5   O 2012-05-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     500 000 
  Fancamp Exploration Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Champion Minerals Inc. 3   O 2012-05-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 D 45 - Contrepartie d'un bien 8 000 000   8 000 000 
      O 2012-05-17 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de prospectus 10 000 000 0.3000 18 000 000 
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        Champion Minerals Inc. 3   O 2012-05-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 D 53 - Attribution de bons de souscription 10 000 000 0.6000 10 000 000 
  Fibrek Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        AbitibiBowater Inc 3                 
          RFP Acquisition Inc. PI   O 2012-05-17 I 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition 4 762 192 1.0000 96 986 011 

  Financière Sun Life inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Booth, Richard 4   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 21.3200USD 2 500 
  Finning International Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Schalm, Rebecca Lynn 5   O 2012-05-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 25.5600 1 357 
      Options                   
        Breukels, Cornelis Mauritius H.J. 5   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 6 950   29 459 
        Fraser, Andrew Stewart 5   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 30 050   228 508 
        Hale, Mona 5   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 8 280   13 440 
        Marks, Anna Pia 5   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 11 560   139 478 
        Merinsky, Thomas Michael 5   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 7 080   84 044 
        Schalm, Rebecca Lynn 5   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 12 220   21 030 
        Sexsmith, Jean Gail 5   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 4 670   35 632 
        Smith, David 5   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 30 050   105 557 
        Waites, Michael T. 4, 5   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 162 250   853 420 
      Performance Share Units                   
        Breukels, Cornelis Mauritius H.J. 5   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 540   6 210 
        Fraser, Andrew Stewart 5   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 11 000   29 510 
        Hale, Mona 5   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 030   5 290 
        Marks, Anna Pia 5   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 230   11 990 
        Merinsky, Thomas Michael 5   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 590   7 140 
        Schalm, Rebecca Lynn 5   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 470   8 320 
        Sexsmith, Jean Gail 5   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 710   4 560 
        Smith, David 5   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 11 000   29 510 
        Waites, Michael T. 4, 5   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 59 360   137 490 
  Flint Energy Services Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Annable, Douglas 4   O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition (1 000) 25.0000 0 

        Bates, John 4   O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (62 891) 25.0000 0 

          Spouse PI   O 2012-05-14 C 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (1 500) 25.0000 0 

        Boechler, Paul M. 5   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options 292 000 25.0000 299 637 
      O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition 292 000 25.0000 591 637 

      O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (591 637) 25.0000 0 

        Cocquyt, Guy Allan 5   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options 2 400 25.0000 3 063 
      O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition (2 400) 25.0000 663 

      O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (663) 25.0000 0 

          RRSP PI   O 2012-05-14 I 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (1 679) 25.0000 0 

        Fitzgerald, Sean Michael 5   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options 1 000 25.0000 1 080 
      O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, (1 000) 25.0000 80 
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regroupement ou acquisition 

      O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (80) 25.0000 0 

        Freeman, Terrance 4                 
          TDF Management Ltd. PI   O 2012-05-14 C 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition (67 100) 25.0000 0 
        Greenshields, Glen 5   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options 94 000 25.0000 97 175 
      O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition (94 000) 25.0000 3 175 

      O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (3 175) 25.0000 0 

        James, Sean William 7   O 2008-10-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options 10 000 25.0000 10 000 
      O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition (10 000) 25.0000 0 
        Jarding, Joel John 5   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options 46 000 25.0000 54 695 
      O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition (46 000) 25.0000 8 695 

      O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (8 695) 25.0000 0 

        Karain, Deborah 7   O 2011-08-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options 1 000 25.0000 1 000 
      O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition (1 000) 25.0000 0 

        Lachambre, Philip 4   O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (2 144) 25.0000 0 

          Spouse PI   O 2012-05-14 C 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (1 046) 25.0000 0 

        Lee, Ivor 7   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options 1 000 25.0000 3 210 
      O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition (1 000) 25.0000 2 210 

      O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (2 210) 25.0000 0 

          TFSA PI   O 2012-05-14 I 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (400) 25.0000 0 

        Lingard, William John 4, 5   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options 291 000 25.0000 426 776 
      O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition (291 000) 25.0000 135 776 

      O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (135 776) 25.0000 0 

          RRSP Spouse PI   O 2012-05-14 C 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (784) 25.0000 0 

        McFarlane, Brad 5   O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (2) 25.0000 0 

        O'Connor, Stuart 4   O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (20 000) 25.0000 0 

        Reid, Ian MacNevin 4   O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (8 000) 25.0000 0 

        Russom, Steve 5   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options 17 000 25.0000 18 000 
      O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition (18 000) 25.0000 0 
        Sandhu, Shere Sartaj Singh 5   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options 39 000 25.0000 41 000 
      O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition (39 000) 25.0000 2 000 

      O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (2 000) 25.0000 0 
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      Porteur inscrit                   
        Satter, Bryce Lewis 5   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options 120 000 25.0000 132 582 
      O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition (132 582) 25.0000 0 
        Shaw, Wayne Sheldon 5   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options 119 000 25.0000 131 600 
      O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition (119 000) 25.0000 12 600 

      O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (12 600) 25.0000 0 

        Thomas, Roger Dale 4   O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (14 000) 25.0000 1 000 

      O 2012-05-17 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (1 000) 25.0000 0 
        Wotton, Neil 5   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options 65 000 25.0000 67 000 
      O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition (67 000) 25.0000 0 
      Actions ordinaires Rights Deferred Share Units                   
        Reid, Ian MacNevin 4   O 2012-05-14 D 59 - Exercice au comptant (11 857) 25.0000 0 
      Deferred Share Units                   
        Annable, Douglas 4   O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition (27 124) 25.0000 0 

        Bates, John 4   O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (27 124) 25.0000 0 

        Freeman, Terrance 4   O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (27 124) 25.0000 0 

        Lachambre, Philip 4   O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (25 281) 25.0000 0 

        O'Connor, Stuart 4   O 2012-05-14 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition (28 498) 25.0000 0 

      Droits Deferred Share Units                   
        Thomas, Roger Dale 4   O 2012-05-14 D 59 - Exercice au comptant (13 104) 25.0000 0 
      Options                   
        Boechler, Paul M. 5   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options (292 000) 25.0000 0 
        Cocquyt, Guy Allan 5   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options (2 400) 25.0000 0 
        Fitzgerald, Sean Michael 5   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options (1 000) 25.0000 0 
        Greenshields, Glen 5   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options (94 000) 25.0000 0 
        James, Sean William 7   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options (10 000) 25.0000 0 
        Jarding, Joel John 5   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options (46 000) 25.0000 0 
        Karain, Deborah 7   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options (1 000) 25.0000 0 
        Lee, Ivor 7   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options (1 000) 25.0000 0 
        Lingard, William John 4, 5   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options (291 000) 25.0000 0 
        Russom, Steve 5   O 2012-05-14 D 52 - Expiration d'options (14 000)   17 000 
      O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options (17 000) 25.0000 0 
        Sandhu, Shere Sartaj Singh 5   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options (39 000) 25.0000 0 
        Satter, Bryce Lewis 5   O 2012-05-14 D 52 - Expiration d'options (8 000)   120 000 
      O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options (120 000) 25.0000 0 
        Shaw, Wayne Sheldon 5   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options (119 000) 25.0000 0 
        Wotton, Neil 5   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options (65 000) 25.0000 0 
  Fonds de placement immobilier Cominar                   
      Parts de fiducie                   
        Charron, Guy 5   O 2012-05-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     3 581 
  Fonds de placement immobilier d'immeubles résidentiels 
Canadien                   
      Options                   
        Schwartz, Thomas 4, 5   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 232 500 22.7500 684 750 
      Parts de fiducie                   
        Cryer, Scott 5   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 22.8600 1 471 
        Kenney, Mark 5                 
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          Heather Kenney PI   O 2003-06-09 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 I 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 5 000 22.7500 5 000 
        Schwartz, Thomas 4, 5   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15 000 22.7500   
      M 2012-05-18 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 15 000 22.7500 410 911 
        Stein, Michael 4, 5   O 2012-05-17 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 5 000 22.7500 121 400 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 22.9500   
      M 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 22.9500 106 700 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 22.9400   
      M 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 22.9400 108 700 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 600 22.9500   
      M 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 600 22.9500 113 300 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 100 22.9400   
      M 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 100 22.9400 116 400 
  Foraco International SA                   
      Actions ordinaires                   
        HOLMES, WARREN 4   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 400 4.0500 167 400 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 4.0900 168 400 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 4.1000 172 400 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 800 4.1500 173 200 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 4.1600 178 200 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 800 4.1800 182 000 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 4.2500 187 000 
  Fortis Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Walker, John C. 7   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options 22 496 15.2800 29 115 
      O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options 39 392 18.4050 68 507 
      Options                   
        Walker, John C. 7   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options (22 496)   363 541 
      O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options (39 392)   324 149 
  Freehold Royalties Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Canadian National Railway Company, Administrator of the CN T 3                 
          Rife Resources Ltd. PI   O 2012-05-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 27 260 17.7300 3 479 576 
  Gestion ACE Aviation Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        West Face Capital Inc. 3                 
          West Face Long Term Opportunities Limited Partnership PI   O 2009-06-26 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-04-25 C 36 - Conversion ou échange 890 900   890 900 
      O 2012-05-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (854 600) 11.0000 36 300 
      O 2012-05-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (36 300) 11.0591 0 
          West Face Long Term Opportunities Master Fund LP and 
others (see Remarks) PI   O 2009-06-26 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-04-25 C 36 - Conversion ou échange 3 800 500   3 800 500 
      O 2012-05-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 645 400) 11.0000 155 100 
      O 2012-05-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (155 100) 11.0591 0 
      variable voting shares                   
        West Face Capital Inc. 3                 
          West Face Long Term Opportunities Master Fund LP and 
others (see Remarks) PI   O 2012-04-25 C 36 - Conversion ou échange (3 800 500)   0 
      voting shares                   
        West Face Capital Inc. 3                 
          West Face Long Term Opportunities Limited Partnership PI   O 2012-04-25 C 36 - Conversion ou échange (890 900)   0 
  Gibson Energy Inc.                   
      Options                   
        Osatiuk, Warren Frederick 7   O 2012-05-18 D 51 - Exercice d'options (38 357)   17 136 
  Global Advantaged Telecom & Utilities Income Fund                   
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      Parts de fiducie                   
        Kovacs, Michael 4, 5   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 700 8.7700 1 200 
  Global Diversified Investment Grade Income Trust                   
      Parts de fiducie                   
        Dalphond, Claude 4, 5   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 100 4.8000 20 000 
  GMP Capital Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Aspden, Shawn 7   O 2012-05-04 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2012-05-04 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     144 641 
          Securities Held in RRSP PI   O 2012-05-04 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     1 955 
        Christensen, Mark 7   O 2012-05-04 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2012-05-04 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     355 000 
        Harris, Stephen 7   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 800 5.6600 181 500 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8 500 5.6800 190 000 
      Bons de souscription                   
        Hawkins, Mark 7                 
          HAWKS NEST LTD PI   O 2012-05-04 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     72 000 
      Options                   
        Aspden, Shawn 7   O 2012-05-04 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     102 593 
        Bell, Douglas 7   O 2012-05-04 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     150 000 
        Bond, Chris 7   O 2012-05-04 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     100 037 
        Christensen, Mark 7   O 2012-05-04 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     188 796 
        Overstrom, Kevin 7   O 2012-05-04 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     25 000 
  Goldcorp Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        BERGERON, BRENT 5   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600) 35.7400 437 
        DEISLEY, DAVID LEE 5   O 2012-05-17 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (700)   36 167 
  Golden Star Resources Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Coetzer, Samuel Theodorus 5   O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 19 000 1.0350 40 465 
        Doyle, Robert Emmet 4   O 2010-02-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 000 0.9400USD 100 000 
        Higson-Smith, Bruce 5   O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 1.0400USD 135 409 
        Nelsen, Craig Joseph 4   O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 000 0.9450USD 150 000 
        Palmer, Roger 5   O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 000 0.9370USD 40 450 
        Thompson, Chris M 4   O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 000 0.9600 300 000 
        Yeates, William Lee 4   O 2011-10-04 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     10 000 
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 0.9895USD 35 000 
  Goldgroup Mining Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Sedun, Gregg J. 4, 5   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 0.5200 385 500 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 0.5000 395 500 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 0.4200 415 500 
  Great Canadian Gaming Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Fretz, William David 7   O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 8.5320USD 82 150 
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 8.5200USD 81 650 
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 400) 8.5290USD 79 250 
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 8.5680USD 79 150 
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 8.5500USD 78 650 
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 700) 8.5530USD 76 950 
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 8.5300USD 76 250 
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 8.5600USD 75 750 
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 400) 8.5650USD 74 350 
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 8.5660USD 73 850 
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600) 8.5600USD 73 250 
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      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 400) 8.5880USD 70 850 
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600) 8.5850USD 70 250 
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 8.6520USD 69 750 
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (400) 8.6400USD 69 350 
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 100) 8.6500USD 67 250 
  Groupe Canam Inc                   
      Actions ordinaires                   
        GROUPE CANAM INC. 1   O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation 8 100 4.9900 36 200 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 5 200 4.9000 29 500 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 200 4.9900 29 700 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation 5 800 5.0000 35 500 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation 194 800 5.0000 230 300 
      O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation (11 900)   24 300 
  Groupe CGI inc.                   
      Actions à droit de vote subalterne Classe A                   
        Ouellet, Marc 5                 
          Banque Nationale RÉEE PI   O 2012-05-17 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     82 
          Banque Nationale RÉER PI   O 2012-05-17 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     7 287 
          Sun Life-SPP-RRSP PI   O 2012-05-17 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     3 597 
        Roy, Jacques 5   O 2012-05-17 D 51 - Exercice d'options 8 125 9.3100 8 125 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (8 125) 20.9000 0 
          Sun Life - RAA PI   O 2012-05-18 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 456 20.7557 556 
      O 2012-05-18 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (470) 20.8200 86 
      Options                   
        Ouellet, Marc 5   O 2012-05-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     6 501 
        Roy, Jacques 5   O 2012-05-17 D 51 - Exercice d'options (8 125) 9.3100 28 750 
  Groupe Colabor Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Battersby, Jack 7   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 414)   0 
  Groupe Hélicoptères Canadiens Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Lafleur, Robert Jean 5   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 500) 32.5000 15 325 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 32.6000 15 025 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 500) 32.7000 13 525 
  Groupe IBI Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Beinhaker, Philip 4                 
          Beinhaker Design Services Ltd. PI   O 2011-01-01 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-15 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 000 11.9300 50 000 
        Bell, Lorraine Diane 4   O 2012-05-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 12.2000 2 000 
        Johnson, Mel 7   O 2012-05-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     6 500 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 11.8700 11 500 
        Karp, Allen 4   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 12.0500   
          KarpKorp Inc. PI   M 2012-05-15 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 12.0500 20 000 
        Thom, David Maxwell 4   O 2004-08-31 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 500 12.0357 3 500 
        Tran, Trevor 5   O 2012-05-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     800 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 11.9700 1 800 
      Class B Partnership Units of IBI Group                   
        Sims, Lee 6                 
          Harlesden Investments Ltd. PI   O 2011-01-01 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     14 119 
      O 2012-05-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 11.9300 19 119 
  Groupe Odésia Inc                   
      Actions ordinaires                   
        Leboeuf, Eric 3   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 19 000 0.2440 4 366 500 
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  Groupe SNC-Lavalin Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Marsden, Lorna Ruth 4   O 2012-05-16 D 90 - Changements relatifs à la propriété (2 000)   0 
          Urban Dimensions Group Inc. PI   O 2006-05-04 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-16 I 90 - Changements relatifs à la propriété 2 000   2 000 
  Guide Exploration Ltd. (formerly Galleon Energy Inc.)                   
      Actions ordinaires Class A                   
        Guide Exploration Ltd. 1   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 58 500 1.7547 293 900 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 19 600 1.7553 313 500 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 1.6900 338 500 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 1.6825 358 500 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation (235 400)   123 100 
  Hanfeng Evergreen Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Hanfeng Evergreen Inc 1   O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 2 000 2.4450 2 000 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (2 000) 2.4450 0 
      O 2012-05-22 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 2.5000 1 000 
      O 2012-05-22 D 38 - Rachat ou annulation (1 000) 2.5000 0 
  Home Capital Group Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Decina, Pino 5   O 2012-05-11 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 44.3500 526 
          Pino Decina RSP PI   O 2012-05-11 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 44.3500 231 
        Home Capital Group Inc. 1   O 2012-05-15 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 43.9900 1 000 
      O 2012-05-15 D 38 - Rachat ou annulation (1 000) 43.9900 0 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation 2 000 43.0000 2 000 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation 2 000 43.1000 4 000 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 43.2900 5 000 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 43.3000 6 000 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation (2 000) 43.0000 4 000 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation (2 000) 43.1000 2 000 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation (1 000) 43.2900 1 000 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation (1 000) 43.3000 0 
        Reid, Martin 5   O 2012-05-11 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 62 44.3500 5 157 
        Soloway, Gerald M. 4, 5   O 2012-05-11 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 75 44.3500 265 838 
      Droits Deferred Share Units                   
        Falk, William 4   O 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 3 43.9400 589 
        Marsh, John M. 4   O 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 12 43.9400 2 339 
        Mitchell, Robert A. 4   O 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 17 43.9400 3 343 
        Smith, Kevin 4   O 2012-05-15 D 35 - Dividende en actions 32 43.9400 6 377 
  HudBay Minerals Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Hibben, Alan Roy 4   O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 700 8.3500 7 700 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 300 8.3600 10 000 
  Huntingdon Capital Corp.                   
      7.5   Secured Debentures                   
        Lalani, Azim 5                 
          Khanu Lalani PI   O 2012-03-01 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché $ 10 000.00   $ 10 000.00 
          Nashreen Hirjee PI   O 2012-03-01 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché $ 8 000.00   $ 8 000.00 
          RESP PI   O 2012-03-01 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché $ 6 000.00   $ 6 000.00 
          RRSP PI   O 2012-03-01 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     $ 7 000.00 
      Actions ordinaires                   
        George, Zachary R. 4, 5                 
          Frontfour Master Fund Ltd. PI   O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 000) 11.6700 971 068 
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          HFR ED FrontFour Master Trust PI   O 2011-12-31 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 11.6974 10 000 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 000 11.6700 60 000 
        Huntingdon Capital Corp. 1   O 2012-05-14 D 38 - Rachat ou annulation 2 100 11.6124 143 629 
      O 2012-05-15 D 38 - Rachat ou annulation 2 707 11.6000 146 336 
      O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation 2 707 11.6685 149 043 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 2 707 11.6626 151 750 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation 2 707 11.6928 154 457 
        Lalani, Azim 5 R O 2012-03-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 10.9600   
      O 2012-03-27 D 46 - Contrepartie de services 1 926 10.2300   
          RRSP PI   M 2012-03-22 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 10.9600 100 
      M 2012-03-27 I 46 - Contrepartie de services 1 926 10.2300 2 026 
      O 2012-03-01 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
        Lorber, David 4                 
          FrontFour Master Fund Ltd. PI   O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 000) 11.6700 971 068 
          HFR ED FrontFour Master Trust PI   O 2011-12-31 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 11.6974 10 000 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 000 11.6700 60 000 
  HUSKY ENERGY INC.                   
      Performance Share Units                   
        Allison, Bradley Harvey 7   O 2012-05-15 D 59 - Exercice au comptant (4 320) 25.3600 48 180 
      O 2012-05-15 D 58 - Expiration de droits de souscription (1 680)   46 500 
        Baird, Robert Ian 7   O 2012-05-15 D 59 - Exercice au comptant (4 320) 25.3600 48 180 
      O 2012-05-15 D 58 - Expiration de droits de souscription (1 680)   46 500 
        CONNOLLY, EDWARD TERRANCE 7   O 2012-05-15 D 59 - Exercice au comptant (4 320) 25.3600 48 180 
      O 2012-05-15 D 58 - Expiration de droits de souscription (1 680)   46 500 
        Cowan, Alister 5   O 2012-05-15 D 59 - Exercice au comptant (10 080) 25.3600 104 920 
      O 2012-05-15 D 58 - Expiration de droits de souscription (3 920)   101 000 
        Girgulis, James Demetrius 5   O 2012-05-15 D 59 - Exercice au comptant (4 320) 25.3600 48 180 
      O 2012-05-15 D 58 - Expiration de droits de souscription (1 680)   46 500 
        Kutryk, Terrance Edward 7   O 2012-05-15 D 59 - Exercice au comptant (4 320) 25.3600 48 180 
      O 2012-05-15 D 58 - Expiration de droits de souscription (1 680)   46 500 
        Manning, Terry James 7   O 2012-05-15 D 59 - Exercice au comptant (4 320) 25.3600 48 180 
      O 2012-05-15 D 58 - Expiration de droits de souscription (1 680)   46 500 
        McCloskey, Paul Jeffrey 2   O 2012-05-15 D 59 - Exercice au comptant (4 320) 25.3600 48 180 
      O 2012-05-15 D 58 - Expiration de droits de souscription (1 680)   46 500 
        PEABODY, ROBERT JOHN 5   O 2012-05-15 D 59 - Exercice au comptant (10 080) 25.3600 119 920 
      O 2012-05-15 D 58 - Expiration de droits de souscription (3 920)   116 000 
        Warnock, Roy Clifford 2   O 2012-05-15 D 59 - Exercice au comptant (4 320) 25.3600 48 180 
      O 2012-05-15 D 58 - Expiration de droits de souscription (1 680)   46 500 
  IAMGOLD Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Banducci, Carol 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 500 9.3800 22 027 
      Restricted Share Awards                   
        Banducci, Carol 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 500)   0 
  IMAX Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Wechsler, Bradley J. 4, 5   O 2012-05-16 D 51 - Exercice d'options 11 334 7.0000USD 99 634 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (11 334) 21.9800USD 88 300 
      O 2012-05-17 D 51 - Exercice d'options 11 334 7.0000USD 99 634 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (11 334) 21.3200USD 88 300 
      O 2012-05-18 D 51 - Exercice d'options 11 330 7.0000USD 99 630 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (11 330) 21.0100USD 88 300 
      Options 1:1                   
        Wechsler, Bradley J. 4, 5   O 2012-05-16 D 51 - Exercice d'options (11 334) 7.0000USD 484 664 
      O 2012-05-17 D 51 - Exercice d'options (11 334) 7.0000USD 473 330 
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      O 2012-05-18 D 51 - Exercice d'options (11 330) 7.0000USD 462 000 
  Imperial Metals Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Imperial Metals Corporation 1   O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation 800 12.0000 882 
  INDEXPLUS Dividend Fund                   
      Parts de fiducie                   
        Indexplus Dividend Fund 1   O 2012-05-15 D 38 - Rachat ou annulation 1 600 9.2100 670 000 
      O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation 7 100 9.1300 677 100 
  Indexplus Income Fund                   
      Parts de fiducie                   
        IndexPlus Income Fund 1   O 2012-05-15 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 11.9000 30 680 245 
      O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation 2 000 11.8200 30 682 245 
  Intact Corporation financière                   
      Actions ordinaires                   
        Côté, Marcel 4   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 64.3100 4 250 
  INTELLIPHARMACEUTICS INTERNATIONAL INC.                   
      Actions ordinaires                   
        Odidi, Isa 4, 5   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000   3 000* 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000   4 000* 
  International Forest Products Limited                   
      Actions à droit de vote subalterne Class A                   
        Schulte, Otto Frederick 5   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 4.4500 12 900 
      Droits DSUs                   
        Kalke, Harold 4   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 000 4.3500 50 428 
        Lynch, Peter Matthew 4   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 000 4.3500 44 428 
        MacDougall, Gordon H 4   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 000 4.3500 44 428 
        McMillan, James Eddie 4   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 000 4.3500 12 000 
        Sauder, E. Lawrence 4, 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 000 4.3500 28 000 
        Sullivan, John P. 4   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 000 4.3500 18 000 
        Whitehead, Douglas William Geoffrey 4   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 000 4.3500 10 000 
  IOU Financial Inc.                   
      Actions à droit de vote multiple CATEGORIE B (known as Class B 
common Shares)                   
        Boisjoli, Robert 6, 8                 
          SOCIÉTÉ EN COMMANDITE BENT PI   O 2011-11-08 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 24 000 0.2600 24 000 
  IROC Energy Services Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        Troob Capital Management LLC 3                 
          Cougar Long Short Equity Fund Ltd. PI   O 2012-05-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 100 2.4265 453 100 
      O 2012-05-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 2.4315 457 100 
      O 2012-05-18 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8 700 2.3969 465 800 
      O 2012-05-18 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 6 800 2.4329 472 600 
      O 2012-05-22 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 600 2.4958 483 200 
          TCM MPS Ltd. SPC - Distressed Segregated Portfolio PI   O 2012-05-16 I 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 3 715 2.3784 3 445 659 
      O 2012-05-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 100 2.4230 3 447 759 
      O 2012-05-18 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 850 2.3886 3 473 609 
      O 2012-05-22 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9 300 2.4934 3 482 909 
          TCM MPS Series Fund LP - Distressed Series PI   O 2012-05-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 285 2.3784 3 320 426 
      O 2012-05-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 600 2.4230 3 322 026 
      O 2012-05-18 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 24 150 2.3886 3 346 176 
      O 2012-05-18 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 31 400 2.4019 3 377 576 
      O 2012-05-22 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 2.5000 3 376 576 
  Just Energy Group Inc.                   
      Droits 2010 Restricted Share Grant Plan                   
        BIRD, STEPHANIE 5   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 000   16 500 
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        DAVIDS, JONAH 5   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 000   14 500 
        HARTWICK, KENNETH 4   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 126 771   1 079 261 
        LEWIS, JAMES 5   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 19 574   36 855 
        MACDONALD, REBECCA 4   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 126 771   628 538 
        MCARTHUR, CHRISTIAN 5   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 11 185   40 473 
        MERRIL, DEBORAH 5   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 18 642   42 479 
        POTTER, GORD 5   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 000   84 000 
        Pritchett, Darren 5   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 36 404   234 192 
        Sheppard, Shelley 5   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 000   20 999 
        Summers, Elizabeth 5   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 50 708   217 918 
  LA SOCIÉTÉ CALDWELL INTERNATIONALE                   
      Actions ordinaires                   
        JC CLARK LTD. 3   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8 500 0.6500 2 865 200 
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 6 500 0.6700 2 871 700 
  La Societe Canadian Tire Limitee                   
      Actions sans droit de vote Class A                   
        Canadian Tire Corporation, Limited 1   O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 25 000 66.5001 25 000 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (25 000) 66.5001 0 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation 25 000 66.7680 25 000 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation (25 000) 66.7680 0 
        Collver, Robyn Anne 7, 5, 3                 
          Trustees of Deferred Profit Sharing Plan PI   O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4300 622 054 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4300 621 954 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4300 621 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4300 621 754 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 69.4300 621 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4300 621 354 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4300 621 254 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4300 621 154 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 69.7500 620 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.7500 620 354 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.7500 620 254 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.7500 620 154 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 70.0000 620 054 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 70.0000 619 954 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 70.0000 619 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 70.0000 619 654 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 70.0000 619 554 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 619 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 619 354 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 619 254 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 619 154 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 619 054 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 618 954 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 618 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 69.6000 618 654 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 618 554 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600) 69.0100 617 954 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (900) 69.0000 617 054 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.8400 616 954 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.8400 616 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.8400 616 754 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.8400 616 654 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.8400 616 554 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.4800 616 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (900) 68.4800 615 554 
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      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.3700 615 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.3700 615 354 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 68.3700 615 054 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 68.3700 614 554 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.4000 614 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.2000 614 354 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.2500 614 254 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.2600 614 154 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 68.2000 613 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 68.2100 613 554 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.2000 613 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.2100 613 354 
      O 2012-05-14 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (300) 68.2000 613 054 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.2000 612 954 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.2200 612 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 68.2000 612 654 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.3600 612 554 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.6300 612 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600) 68.3600 611 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.3600 611 754 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.3500 611 654 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 67.0000 611 354 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 67.0000 611 254 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 67.0000 611 154 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 67.0000 611 054 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 67.0000 610 954 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 67.0000 610 654 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.6700 610 554 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.6700 610 454 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.6700 610 354 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 66.6700 609 654 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (400) 66.5000 609 254 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.2700 609 154 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.2700 609 054 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 66.2700 608 754 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3500 608 654 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3500 608 554 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3500 608 454 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3500 608 354 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.2500 608 254 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3000 608 154 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3000 608 054 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3000 607 954 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3000 607 854 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.1900 607 754 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.2500 607 654 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.2500 607 554 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.2400 607 454 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 66.2400 607 254 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.2000 607 154 
        Lynar, Hugh 3                 
          Trustees of Deferred Profit Sharing Plan PI   O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.2800 626 054 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 69.2800 625 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 69.2800 625 654 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 69.2800 625 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600) 69.2800 624 854 
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      O 2012-05-14 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (700) 69.2800 624 154 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6200 624 054 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6300 623 954 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6300 623 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 69.6200 623 654 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.2000 623 554 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.2100 623 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 69.1900 623 154 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4500 623 054 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4500 622 954 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4500 622 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 69.4500 622 554 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4200 622 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4200 622 354 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 69.4200 622 154 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4300 622 054 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4300 621 954 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4300 621 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4300 621 754 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 69.4300 621 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4300 621 354 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4300 621 254 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4300 621 154 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 69.7500 620 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.7500 620 354 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.7500 620 254 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.7500 620 154 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 70.0000 620 054 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 70.0000 619 954 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 70.0000 619 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 70.0000 619 654 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 70.0000 619 554 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 619 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 619 354 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 619 254 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 619 154 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 619 054 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 618 954 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 618 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 69.6000 618 654 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 618 554 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600) 69.0100 617 954 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (900) 69.0000 617 054 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.8400 616 954 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.8400 616 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.8400 616 754 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.8400 616 654 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.8400 616 554 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.4800 616 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (900) 68.4800 615 554 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.3700 615 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.3700 615 354 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 68.3700 615 054 
      O 2012-05-14 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (500) 68.3700 614 554 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.4000 614 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.2000 614 354 
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      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.2500 614 254 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.2600 614 154 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 68.2000 613 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 68.2100 613 554 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.2000 613 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.2100 613 354 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 68.2000 613 054 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.2000 612 954 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.2200 612 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 68.2000 612 654 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.3600 612 554 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.3600 612 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600) 68.3600 611 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.3600 611 754 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.3500 611 654 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 67.0000 611 354 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 67.0000 611 254 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 67.0000 611 154 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 67.0000 611 054 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 67.0000 610 954 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 67.0000 610 654 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.6700 610 554 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.6700 610 454 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.6700 610 354 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 66.6700 609 654 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (400) 66.5000 609 254 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.2700 609 154 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.2700 609 054 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 66.2700 608 754 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3500 608 654 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3500 608 554 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3500 608 454 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3500 608 354 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.2500 608 254 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3000 608 154 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3000 608 054 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3000 607 954 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3000 607 854 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.1900 607 754 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.2500 607 654 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.2500 607 554 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.2400 607 454 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 66.2400 607 254 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.2000 607 154 
        McCann, Dean Charles 5                 
          Trustees of Deferred Profit Sharing Plan PI   O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.2800 626 054 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 69.2800 625 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 69.2800 625 654 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 69.2800 625 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600) 69.2800 624 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 69.2800 624 154 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6200 624 054 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6300 623 954 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6300 623 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 69.6200 623 654 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.2000 623 554 
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      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.2100 623 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 69.1900 623 154 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4500 623 054 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4500 622 954 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4500 622 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 69.4500 622 554 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4200 622 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4200 622 354 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 69.4200 622 154 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4300 622 054 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4300 621 954 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4300 621 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4300 621 754 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 69.4300 621 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4300 621 354 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4300 621 254 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.4300 621 154 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 69.7500 620 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.7500 620 354 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.7500 620 254 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.7500 620 154 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 70.0000 620 054 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 70.0000 619 954 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 70.0000 619 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 70.0000 619 654 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 70.0000 619 554 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 619 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 619 354 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 619 254 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 619 154 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 619 054 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 618 954 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 618 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 69.6000 618 654 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 69.6000 618 554 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600) 69.0100 617 954 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (900) 69.0000 617 054 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.8400 616 954 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.8400 616 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.8400 616 754 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.8400 616 654 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.8400 616 554 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.4800 616 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (900) 68.4800 615 554 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.3700 615 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.3700 615 354 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 68.3700 615 054 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 68.3700 614 554 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.4000 614 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.2000 614 354 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.2500 614 254 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.2600 614 154 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 69.2000 613 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 69.2100 613 554 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.2000 613 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.2100 613 354 
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      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 68.2000 613 054 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.2000 612 954 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.2200 612 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 68.2000 612 654 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.3600 612 554 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.3600 612 454 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600) 68.3600 611 854 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.3600 611 754 
      O 2012-05-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 68.3500 611 654 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 67.0000 611 354 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 67.0000 611 254 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 67.0000 611 154 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 67.0000 611 054 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 67.0000 610 954 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 67.0000 610 654 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.6700 610 554 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.6700 610 454 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.6700 610 354 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 66.6700 609 654 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (400) 66.5000 609 254 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.2700 609 154 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.2700 609 054 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 66.2700 608 754 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3500 608 654 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3500 608 554 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3500 608 454 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3500 608 354 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.2500 608 254 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3000 608 154 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3000 608 054 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3000 607 954 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.3000 607 854 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.1900 607 754 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.2500 607 654 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.2500 607 554 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.2400 607 454 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 66.2400 607 254 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 66.2000 607 154 
  La Societe de Gestioin AGF Limitee                   
      Actions ordinaires Deferred Share Units                   
        Morneau, William 7   O 2011-07-20 D 46 - Contrepartie de services 282 282.0000   
      M 2011-07-20 D 46 - Contrepartie de services 282 18.1500 17 633 
  Laboratoires Paladin Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        McDole, Gerald P. 4   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options 4 000 4.1900 6 028 
      O 2012-05-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 000) 41.9000 2 028 
      Options Stock Options                   
        McDole, Gerald P. 4   O 2012-05-14 D 51 - Exercice d'options (4 000) 4.1900 35 000 
  Lake Shore Gold Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        Hallam, Frank 4   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 500) 0.9020 525 427 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (6 500) 0.9000 518 927 
  Le Groupe Jean Coutu (PJC) inc.                   
      Actions à droit de vote subalterne Catégorie A                   
        Boucher, Michel 5   O 2012-05-18 D 51 - Exercice d'options 16 298 14.8000   
      M 2012-05-18 D 51 - Exercice d'options 19 640 11.0300 19 640 
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      Options                   
        Boucher, Michel 5   O 2012-05-18 D 51 - Exercice d'options (16 298) 14.8000   
      M 2012-05-18 D 51 - Exercice d'options (19 640) 11.0300 168 595 
      O 2012-05-18 D 51 - Exercice d'options (5 472) 7.4500 163 123 
  Les Aliments Maple Leaf Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        McAlpine, Rory A. 5   O 2012-03-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 155 10.9358 30 448 
      O 2012-01-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 120 10.9801 35 293 
  Les Métaux Focus Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        York, Jeffrey 3   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 0.7100 4 248 333 
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15 000 0.6900 4 263 333 
  Les Mines Argex Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Bonnell, George Roy MacKay 4, 5                 
          RRSP PI   O 2012-05-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 0.6500 76 300 
        Smith, Peter Henderson 4   O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (25 000) 0.7400 350 000 
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (25 000) 0.7300 325 000 
  Les Petroles Calvalley Inc.                   
      Options                   
        Perrault, Nikolas 4   O 2012-05-16 D 50 - Attribution d'options 50 000   100 000 
        Polge de Combret, Bernard, Claude, Christophe 4   O 2012-05-16 D 50 - Attribution d'options 50 000   100 000 
        Robertson, Gary 4   O 2012-05-16 D 50 - Attribution d'options 50 000   265 000 
        Shimoon, Edmund Michael 4, 5   O 2012-05-16 D 50 - Attribution d'options 50 000 1.7700 2 225 000 
        Skupa, Thomas Humphrey 4   O 2012-05-16 D 50 - Attribution d'options 50 000   240 000* 
        Stephenson, Kenneth Munro 4   O 2012-05-16 D 50 - Attribution d'options 50 000 1.7700 365 000 
      O 2011-07-26 D 52 - Expiration d'options (75 000)   315 000 
        Valentine, Thomas 5   O 2012-05-16 D 50 - Attribution d'options 50 000 1.7700 365 000 
  Les Ressources Yorbeau Inc.                   
      Actions ordinaires Class A                   
        Anglo Pacific Group Plc 3   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 77 500 0.1600 21 930 357 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 49 000 0.1600 21 979 357 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 150 000 0.1400 22 129 357 
  Les Vêtements de Sport Gildan Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Caballero, Carlos Francisco 7   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (758) 25.7400 0 
        Fraimund, Marc 5   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 850 25.1100USD 8 308 
        Hepburn, Antonio Jose 7   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 500) 25.6300 2 000 
        Léger, Gilles 7   O 2012-05-16 D 51 - Exercice d'options 13 332 5.7200 14 659 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 357) 25.0698 12 302 
      Options                   
        Léger, Gilles 7   O 2012-05-16 D 51 - Exercice d'options (13 332) 5.7200 6 474 
  LIONS GATE ENTERTAINMENT CORP.                   
      Actions ordinaires                   
        Burns, Michael Raymond 4, 5   O 2012-05-14 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de prospectus 82 919   1 288 128 
        Feltheimer, Jon Henry 4, 5   O 2012-05-14 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de prospectus 124 378   1 841 385 
  Liquor Stores N.A. Ltd.                   
      Options                   
        Corbett, Craig David 5   O 2012-05-18 D 59 - Exercice au comptant (1 200) 15.5200 57 300 
      O 2012-05-22 D 59 - Exercice au comptant (1 200) 15.5200 56 100 
        Morrow, Scott 5   O 2012-05-18 D 59 - Exercice au comptant (1 200) 15.5200 75 300 
      O 2012-05-22 D 59 - Exercice au comptant (1 800) 15.5200 73 500 
  Logan International Inc. (formerly Destiny Resource Services 
Corp.)                   
      Actions ordinaires                   
        Roane, Glen Dawson 4   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 000 4.1000 183 111 
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  Longview Oil Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        Advantage Oil & Gas Ltd. 3   O 2012-05-22 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus (8 300 000) 9.0000 21 150 010 
        Gilbert, Daryl Harvey 4   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 8.6400 24 808 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 500) 8.6300 23 308 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 8.6100 23 108 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (12 800) 8.6000 10 308 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 200) 8.6890 5 108 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (800) 8.5500 4 308 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 100) 8.5300 3 208 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 300) 8.5200 1 908 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 100) 8.5100 808 
  Lucara Diamond Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        Gurney, John Joseph 4   O 2012-05-11 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 100 000 0.4800 318 564 
      Options                   
        Gurney, John Joseph 4 R O 2012-05-11 D 51 - Exercice d'options (100 000)   100 000 
  MALAGA INC.                   
      Bons de souscription                   
        Resource Capital Fund V L.P. 3   O 2012-05-06 D 55 - Expiration de bons de souscription (33 333 333)   0 
  Matamec Explorations Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        St-Gelais, Laval 4                 
          Club Allure enr. PI   O 2012-05-22 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 500 0.2100 4 500 
  Matrix Asset Management Inc.                   
      Restricted Shares                   
        Bell, Larry I. 4, 7   O 2012-05-20 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (13 692)   174 743 
      Vested Restricted Shares                   
        Bell, Larry I. 4, 7   O 2012-05-20 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 13 692   43 686 
  MDN INC.                   
      Actions ordinaires                   
        Bonneau, Jacques 4, 5   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 0.2100 1 197 813 
  Métaux DNI Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        MacNeill, Tom 3                 
          49 North Resources Inc. PI   O 2012-05-16 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 0.3700 7 390 613 
  MethylGene Inc.                   
      Options                   
        Mallet, Colin Roger 4   O 2012-04-18 D 52 - Expiration d'options (6 600) 2.6700 273 350 
      O 2012-05-22 D 52 - Expiration d'options (17 100)   256 250 
  Middlefield Income Plus II Corp.                   
      Actions sans droit de vote equity shares                   
        Income Plus II 1   O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 600 11.5900 600 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (600)   0 
  Mines d'Or Dynacor Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Devitre, Richard 4   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 500 0.6100 78 827 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 0.6100 79 327 
  Mines Richmont inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Carmel, Paul Raymond 4, 5   O 2012-05-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 5.7169 10 000 
  MINT Income Fund                   
      Parts de fiducie                   
        MINT Income Fund 1   O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation 12 400 9.7400 42 127 263 
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  Mistango River Resources Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Kasner, Robert J. 4, 6, 5                 
          Eveline Kasner PI   O 2012-04-06 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 0.2300   
      M 2012-04-13 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 0.2300 419 012 
  Morneau Shepell Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Denham, Gillian H. (Jill) 5   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 6 900 11.8000 8 630 
  MRF 2012 Resource Limited Partnership                   
      Parts de société en commandite                   
        Brasseur, Jeremy 6                 
          MFL Management Limited PI   O 2012-05-15 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (3 215) 25.0000 0 
        Da Silva, Dennis 7   O 2012-04-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-15 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 3 215 25.0000 3 215 
  Naturally Advanced Technologies Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Barker, Kenneth 4, 5   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 500) 2.8000USD 40 299 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 2.8060USD 39 799 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 2.8050USD 38 799 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 2.8290USD 38 499 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 200) 2.8200USD 37 299 
        Horvat, Miljenko 4, 5   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (800) 3.0000 325 585 
  Nemaska Lithium Inc. (antérieurement EXPLORATION 
NEMASKA INC.)                   
      Options achat d'actions                   
        Baker, Judith Catharine 4   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 50 000 0.4000 520 250 
        Baril, Michel 4   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 50 000 0.4000 938 252 
        Caron, Yves 4   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 50 000 0.4000 598 625 
        lessard, rené 4   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 50 000 0.4000 598 625 
  Nevsun Resources Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Nevsun Resources Ltd 1   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 130 000 3.0700 250 000 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 62 600 2.8800 312 600 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 29 900 2.7300 342 500 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 100 2.9400 352 600 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (120 000)   232 600 
  New Gold Inc.                   
      Bons de souscription                   
        Kololian, Vahan 4                 
          TerraNova Partners LP PI   O 2012-05-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500 000) 0.6000 0 
      Options                   
        Petersen, Mark Alexander 5   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (8 280) 5.6333   
      M 2012-05-16 D 51 - Exercice d'options (8 280) 5.6333 470 053 
  Newalta Corporation                   
      Options                   
        Cadotte, Alan Paul 4, 5   O 2012-05-17 D 52 - Expiration d'options (60 000) 23.1400 625 000 
        Donaleshen, Terry Peter 5   O 2012-05-17 D 52 - Expiration d'options (20 000) 23.1400 257 000 
        Dugandzic, Peter Anthony 5   O 2012-05-17 D 52 - Expiration d'options (20 000) 23.1400 300 000 
        MacDonald, Bob 4   O 2012-05-17 D 52 - Expiration d'options (2 500) 23.1400 56 875 
        McElgunn, Troy 5   O 2012-05-17 D 52 - Expiration d'options (8 000) 23.1400 125 000 
        Milligan, R. Vance 4   O 2012-05-17 D 52 - Expiration d'options (1 500) 23.1400 53 750 
        Pardo, Felix 7   O 2012-05-17 D 52 - Expiration d'options (2 500) 23.1400 30 000 
        Pecharsky, Douglas Allen 5   O 2012-05-17 D 52 - Expiration d'options (8 000) 23.1400 217 000 
        Pinder, Richard Hughes 4   O 2012-05-17 D 52 - Expiration d'options (2 000) 23.1400 60 000 
        Pridham, Gordon E. 4   O 2012-05-17 D 52 - Expiration d'options (2 000) 23.1400 67 500 
        Riddell, Clayton H. 3   O 2012-05-17 D 52 - Expiration d'options (2 000) 23.1400 30 000 
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        Stewart, Barry D. 4   O 2012-05-17 D 52 - Expiration d'options (2 000) 23.1400 60 000 
        Whiteley, Took 5   O 2012-05-17 D 52 - Expiration d'options (15 000) 23.1400 257 000 
        Wilkie, James Craig 5   O 2012-05-17 D 52 - Expiration d'options (15 000) 23.1400 300 000 
  Newfoundland Capital Corporation Limited                   
      Actions à droit de vote subalterne Class A                   
        Newfoundland Capital Corporation Limited 1                 
          Newfoundland Capital Corporation Limited PI   O 2012-05-15 C 38 - Rachat ou annulation 800 7.6000 800 
      O 2012-05-15 C 38 - Rachat ou annulation (800) 7.6000 0 
      O 2012-05-16 C 38 - Rachat ou annulation 600 7.6500 600 
      O 2012-05-16 C 38 - Rachat ou annulation (600) 7.6500 0 
      O 2012-05-17 C 38 - Rachat ou annulation 200 7.6500 200 
      O 2012-05-17 C 38 - Rachat ou annulation (200) 7.6500 0 
  NGEx Resources Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Lee, Wanda 5   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 14 400 1.9100 172 400 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 600 1.9200 180 000 
  Nordion Inc.                   
      Options                   
        Brooks, Kevin 5 R O 2006-07-10 D 50 - Attribution d'options 5 000 21.2800 70 000 
    R O 2007-06-19 D 50 - Attribution d'options 4 000 21.7700 74 000 
    R O 2008-06-17 D 50 - Attribution d'options 6 000 15.9100 80 000 
        Chitra, Jill 5 R O 2002-12-19 D 50 - Attribution d'options 1 000 21.7100 1 000 
    R O 2003-12-10 D 50 - Attribution d'options 3 000 19.6500 4 000 
    R O 2004-12-22 D 50 - Attribution d'options 4 000 17.7500 8 000 
    R O 2005-12-20 D 50 - Attribution d'options 3 750 20.0000 11 750 
    R O 2007-06-19 D 50 - Attribution d'options 2 500 21.7700 14 250 
    R O 2008-06-17 D 50 - Attribution d'options 3 600 15.9100 17 850 
        Hockey, Leslie Roy 5 R O 2002-12-19 D 50 - Attribution d'options 1 500 21.7100 26 800 
    R O 2003-12-10 D 50 - Attribution d'options 2 500 19.6500 29 300 
    R O 2004-12-22 D 50 - Attribution d'options 2 500 17.7500 31 800 
    R O 2005-12-20 D 50 - Attribution d'options 2 500 20.0000 34 300 
    R O 2007-06-19 D 50 - Attribution d'options 1 500 21.7700 35 800 
    R O 2008-06-17 D 50 - Attribution d'options 1 200 15.9100 37 000 
  Northland Power Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Temerty, James C. 3                 
          Louise Temerty PI   O 2012-05-15 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 214 16.7193 226 999 
          Melissa Temerty PI   O 2012-05-15 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 43 16.7193 8 184 
          Northland Power Holding Inc. PI   O 2012-05-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 761 16.7193 142 275 
      O 2012-05-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 46 016 16.7193 188 291 
  NovaCopper Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        McConnell, Gerald James 4   O 2012-05-18 D 51 - Exercice d'options 3 869 2.3200 5 535 
      Options                   
        McConnell, Gerald James 4   O 2012-04-30 D 50 - Attribution d'options 200 000     
      M 2012-04-30 D 50 - Attribution d'options 200 000   200 000 
        Stairs, Janice Alayne 4   O 2012-04-30 D 50 - Attribution d'options 200 000     
      M 2012-04-30 D 50 - Attribution d'options 200 000 3.1100 200 000 
      Options Arrangement Options                   
        McConnell, Gerald James 4   O 2012-04-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2012-04-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     718 646 
      O 2012-05-18 D 51 - Exercice d'options (12 500)     
      M 2012-05-18 D 51 - Exercice d'options (75 000)   643 646 
  NovaGold Resources Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        HENNESSEY, MELANIE 5   O 2012-04-18 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 113 6.9000 11 221 
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      O 2012-05-03 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 113 6.9000 11 334 
        Lang, Gregory Anthony 5   O 2012-04-18 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 271 6.9000 118 112 
      O 2012-05-03 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 268 6.9900 118 380 
        Leathley, Gillyeard(Gil) James 4, 5   O 2012-04-18 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 172 6.9000 29 383 
      O 2012-05-03 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 172 6.9000 29 555 
        McConnell, Gerald James 4   O 2012-05-18 D 51 - Exercice d'options 23 881 3.9600 33 882 
        White, Heather Eileen 5   O 2012-04-18 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 97 6.9000 1 558 
      O 2012-05-03 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 97 6.9000 1 655 
      Options                   
        McConnell, Gerald James 4   O 2004-03-08 D 50 - Attribution d'options 100 000 6.6000   
      M 2004-03-08 D 50 - Attribution d'options 100 000 6.0100 462 500 
      O 2005-01-17 D 50 - Attribution d'options 75 000 8.8600   
      M 2005-01-17 D 50 - Attribution d'options 75 000 8.0700 487 500 
      O 2006-03-10 D 50 - Attribution d'options 75 000 14.0600   
      M 2006-03-10 D 50 - Attribution d'options 75 000 12.8100 472 500 
      O 2008-04-05 D 50 - Attribution d'options 35 000 8.2000   
      M 2008-04-05 D 50 - Attribution d'options 35 000 7.4700 395 500 
      O 2009-01-08 D 50 - Attribution d'options 100 000 2.4500   
      M 2009-01-08 D 50 - Attribution d'options 100 000 2.2300 465 500 
      O 2009-05-29 D 50 - Attribution d'options 150 000 5.2500   
      M 2009-05-29 D 50 - Attribution d'options 150 000 4.7800 555 500 
      O 2010-01-21 D 50 - Attribution d'options 82 250     
      M 2010-01-21 D 50 - Attribution d'options 82 250   602 896 
      O 2010-12-03 D 50 - Attribution d'options 40 000     
      M 2010-12-03 D 50 - Attribution d'options 40 000   642 896 
      O 2011-12-07 D 50 - Attribution d'options 75 750     
      M 2011-12-07 D 50 - Attribution d'options 75 750   718 646 
      O 2012-05-18 D 51 - Exercice d'options (75 000)   643 646 
  Noveko International inc.                   
      Actions ordinaires Class A                   
        BOLDUC, ALAIN 4, 5                 
          REER PI   O 2012-05-18 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 24 000 0.1600 514 923 
  Novik inc.                   
      Options                   
        Boucher, Clément 4   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 150 000 0.3000 625 000* 
        brunelle, henry 4   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 150 000 0.3000 625 000* 
        Gaudreau, Louis-ANdré 4, 5   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 150 000 0.3000 575 000* 
        Gaudreau, Michel 4, 5, 3   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 200 000 0.3000 825 000* 
        Giroux, François 5   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 150 000 0.3000 250 000* 
        Ricciuti, Frank 4   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 150 000 0.3000 625 000* 
  ONEX CORPORATION                   
      Actions à droit de vote subalterne                   
        Reisman, Heather M. 4   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 720 39.2800 720 
      O 2012-05-16 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (720) 39.2800 0 
  Orbite Aluminae Inc.                   
      Actions Classe A                   
        Bédard, Jacques 5                 
          REER PI   O 2010-11-17 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-18 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9 900 1.7100 9 900 
      O 2012-05-18 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 1.7080 10 000 
        Boucher, Guy Louis 7   O 2011-07-18 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8 000 1.7100 8 000 
        boudreault, richard 4, 5   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 1.7000 835 000 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 1.7100 845 000 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 1.8800 850 000 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 1.7800 855 000 
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        Chevrette, Charles 4   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 1.7100 770 000 
        Gilsig, Toby 4   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 1.5800 1 112 500 
        Léveillé, Lionel 4, 5                 
          REER PI   O 2006-06-08 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-18 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 000 1.6900 7 000 
      O 2012-05-18 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 000 1.6700 14 000 
        Meunier, Pierre B. 4                 
          REER PI   O 2008-08-29 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-18 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15 000 1.6200 15 000 
        Van Houtte, Christian L 4   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 1.5800 319 000 
  Pace Oil & Gas Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Brown, Todd Jason 5   O 2012-05-17 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 016 4.7600 35 131 
        Kalmakoff, Chadwick 5   O 2012-05-17 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 053 4.7600 40 208 
        Saizew, Martin 5   O 2012-05-17 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 671 4.7600 48 655 
        Weldon, Andrew Dale 5   O 2012-05-17 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 480 4.7600 115 771 
        Woods, Frederick 4, 5   O 2012-05-17 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 681 4.7600 199 311 
  Parallel Energy Trust                   
      Parts de fiducie                   
        Cameron, Donald Alexander 5   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 6.6200 37 500 
  Partners Real Estate Investment Trust                   
      Parts                   
        IGW Public Limited Partnership 3   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (6 250) 7.4000 3 196 965 
        Miniutti, Patrick 4, 5   O 2010-06-04 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 6 250 7.4000 6 250 
  Perpetual Energy Inc.                   
      7.00   Convertible Unsecured Junior Subordinated Debentures                   
        Maitland, Robert A. 4   O 2010-06-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché $ 200 000.00 0.7445   
          Maitland Family Foundation PI   M 2012-05-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché $ 200 000.00 0.7445 $ 200 

000.00 
      O 2010-06-30 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      Actions ordinaires                   
        Johnson, Randall 4   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 23 200 0.8500 30 481 
        Thompson, Aaron 5   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 0.8200 347 
        Wright, Douglas McRae 5   O 2012-05-14 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     26 888 
      Options                   
        Wright, Douglas McRae 5   O 2012-05-14 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     132 500 
      Restricted Rights                   
        Wright, Douglas McRae 5   O 2012-05-14 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     25 872 
  PetroBakken Energy Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Petrobank Energy and Resources Ltd. 2, 3   O 2012-05-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 599 484 12.7000 95 769 884 
  Petrolia Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Investissement Québec 3   O 2012-05-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     7 042 254 
        Proulx, André 4, 5   O 2012-05-18 D 51 - Exercice d'options 87 500 0.4000 1 336 771* 
      O 2012-05-22 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (25 000)   1 311 771* 
          Pierrette Larouche PI   O 2012-05-22 I 47 - Acquisition ou aliénation par don 25 000   127 600* 
      Bons de souscription                   
        Investissement Québec 3   O 2012-05-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     7 042 254 
      O 2012-05-16 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de prospectus 3 521 127 1.7800 10 563 381 
      Options                   
        Proulx, André 4, 5   O 2012-05-18 D 51 - Exercice d'options (87 500) 0.4000 1 140 000* 
  Petrolympic Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
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        Ekstein, Brocha 3   O 2012-05-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 0.0800 13 373 707 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 0.0780 13 375 707 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 13 000 0.0730 13 388 707 
  Peyto Exploration & Development Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        Braund, Rick 4   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 000) 17.4500 1 011 626 
        Gray, Don 4   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (35 900) 17.3600   
      M 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (35 900) 17.3600 3 354 733 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (64 100) 17.5000 3 290 633 
  PHX Energy Services Corp.                   
      Retention Awards (Cash-based Only)                   
        Athaide, Judith 4   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 348 9.0500 13 922* 
        Bailey, James Cameron 4   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 897) 9.3600 15 195* 
      O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (148) 9.3600 15 047* 
      O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (252) 9.3600 14 795* 
      O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (281) 9.3600 14 514* 
      O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 156) 9.3600 12 358* 
      O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (113) 9.3600 12 245* 
      O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (132) 9.3600 12 113* 
      O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (351) 9.3600 11 762* 
      O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (4 000) 9.3600 7 762* 
      O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 000) 9.3600 6 762* 
      O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 762 9.0500 18 092* 
        Gray, James K. 4   O 2012-05-15 D 55 - Expiration de bons de souscription 1 795 9.0500 15 769* 
        Hibbard, Lawrence M. 4   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 795 9.0500 7 075* 
        Hooks, John Michael 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 900 9.0500 50 803* 
        Tetreault, Myron Arthur 4   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 453 9.0500 20 066* 
  Pinetree Capital Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Inwentash, Sheldon 4, 5   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (337 900) 0.9900 7 715 144 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (562 100) 0.9700 7 153 044 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600 000) 0.9300 6 553 044 
  Platinum Group Metals Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Jones, R. Michael 4, 5   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 1.0500 1 522 590 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 500 1.0500 1 527 090 
        Marlow, Timothy Douglas 4   O 2011-05-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 400 1.1400 1 400 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 600 1.1300 5 000 
        Smee, Barry 4   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 1.0900 170 100 
  Plazacorp Retail Properties Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Brewer, Earl 4, 5, 3                 
          TD Waterhouse RSP PI   O 2012-05-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 4.9500 119 370 
      O 2012-05-18 I 35 - Dividende en actions 1 646 4.5800 121 016 
      O 2012-05-18 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (79 800) 4.9000 41 216 
      O 2012-05-18 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 4.9200 41 016 
        Losier, Denis 4   O 2012-05-16 D 51 - Exercice d'options 75 000 4.3600 137 883 
      Options                   
        Losier, Denis 4   O 2012-05-16 D 51 - Exercice d'options (75 000) 4.3600 0 
  Points International Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Barnard, Christopher 5   O 2012-05-17 D 51 - Exercice d'options 484   173 384 
        Lam, Anthony 5   O 2012-05-15 D 51 - Exercice d'options 20 000 11.2000 25 000 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 800) 12.5900 23 200 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 900) 12.5900 17 300 
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        MacLean, Robert 4, 5   O 2012-05-17 D 51 - Exercice d'options 629   194 429 
      Options ESOP                   
        Barnard, Christopher 5   O 2012-05-17 D 51 - Exercice d'options (27 550) 12.3200 111 257 
      O 2012-05-18 D 52 - Expiration d'options (16 650)   94 607 
      O 2012-05-18 D 52 - Expiration d'options (16 650)   77 957 
      O 2012-05-18 D 52 - Expiration d'options (14 150)   63 807 
        Lam, Anthony 5   O 2012-05-15 D 51 - Exercice d'options (20 000) 11.2000 40 945 
        MacLean, Robert 4, 5   O 2012-05-17 D 51 - Exercice d'options (35 850) 12.3200 156 074 
      O 2012-05-18 D 52 - Expiration d'options (16 650)   139 424 
      O 2012-05-18 D 52 - Expiration d'options (16 650)   122 774 
      O 2012-05-18 D 52 - Expiration d'options (15 850)   106 924 
  Poseidon Concepts Corp. (formerly Open Range Energy Corp.)                   
      Actions ordinaires                   
        Belcher, David Gerard 5   O 2012-05-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 48 13.1000 321 
          RRSP PI   O 2012-05-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 142 13.1000 959 
        Jenkins, Angus Herman 5   O 2012-05-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2012-05-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     185 
      O 2012-05-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 127 13.1000 312 
        MacKenzie, Matthew Cory 5   O 2012-05-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 190 13.1000 10 871 
        Michaluk, Lyle Dennis 4, 5   O 2012-05-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 111 13.1000 80 222 
          RRSP PI   O 2012-05-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 142 13.1000 36 786 
        Wanchulak, Bradley William 5                 
          RRSP PI   O 2012-05-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 190 13.1000 3 765 
        Wiebe, Clifford Leroy 4, 5   O 2012-05-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 254 13.1000 1 714 
      Options                   
        Jenkins, Angus Herman 5   O 2012-05-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-02-06 D 50 - Attribution d'options 1 000 000 15.2600   
      M 2012-02-06 D 50 - Attribution d'options 100 000 15.2600 100 000 
  Posera-HDX Limited                   
      Actions ordinaires                   
        Cote, Michel 5   O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 0.2600 2 009 982* 
        Shulman, Allen 5   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 0.2300 1 674 758* 
  Potash Corporation of Saskatchewan Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Clauw, Daniel 4                 
          Strategie Conseil Developpement PI   O 2012-05-17 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     8 000 
      Options Employee Stock Options                   
        Arnason, Daphne 5   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 15 500 39.9300 541 640 
        Brownlee, Wayne Richard 5   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 66 500 39.9300 2 612 830 
        Delaney, George David 7   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 66 500 39.4600USD 682 750 
        Dowdle, Stephen 7   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 33 000 39.4600USD 466 441 
        Doyle, William J. 4, 5   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 238 500 39.4600USD 7 889 558 
        Felgenhauer, Robert 7   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 15 500 39.4600USD 236 000 
        Fracchia, Mark 5   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 15 500 39.9300 202 430 
        Heimann, Brent 7   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 33 000 39.4600USD 307 700 
        Hogan, Michael 7   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 15 500 39.9300 170 000 
        Jaspar, Robert Alain 5   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 15 500 39.9300 339 500 
        Johnson, Brian 7   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 4 200 39.4600USD 87 750 
        Knafelc, Lee 5   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 6 900 39.9300 73 200 
        Podwika, Joseph 5   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 33 000 39.4600USD 368 450 
        Sirois, Denis A. 5   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 15 500 39.9300 643 640 
        Stann, Darryl 5   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 15 500 39.9300 142 934 
        Stann, Denita 5   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 8 900 39.9300 37 400 
  Precision Drilling Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Alexander, Joanne Linette 5   O 2010-06-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
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      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 7.5200 2 500* 
        FORD, CAREY THOMAS 7   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 000 7.4100 8 150* 
        McNally, Robert Joseph 5   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 7.4100 65 333 
        Meyers, Kevin Omar 4   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 7.3900USD 2 500 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 500 7.2500USD 4 000 
  ProMetic Sciences de la Vie inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Pritchard, Bruce 5                 
          Pension Fund PI   O 2012-05-22 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 56 000 0.1300 456 000 
      O 2012-05-22 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 144 000 0.1250 600 000 
  ProSep Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Caron, Gérard 4 R O 2012-03-29 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 50 000 0.1150 299 238 
  QLT Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Clarke, C. Boyd 4   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 144 6.4700USD 73 144 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 6.4600USD 73 244 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 900 6.4800USD 74 144 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 160 6.6100USD 74 304 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 6.6200USD 74 404 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 6.6300USD 74 904 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 360 6.6400USD 75 264 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 6.6600USD 75 364 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 86 6.6500USD 75 450 
        NB Public Equity K/S 3   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 100 6.6000USD 7 398 726 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 400 6.6100USD 7 400 126 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 300 6.6200USD 7 401 426 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 900 6.6300USD 7 404 326 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 660 6.6400USD 7 409 986 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 600 6.6499USD 7 410 586 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 12 600 6.6500USD 7 423 186 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 800 6.6600USD 7 423 986 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 600 6.6700USD 7 424 586 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 400 6.6800USD 7 427 986 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 6.6900USD 7 428 086 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 6.6999USD 7 428 286 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 19 340 6.7000USD 7 447 626 
  Queenston Mining Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        McGuinty, William John 5   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 2.9500 14 000* 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 2.9500 18 000* 
  RDM Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Nally, Robert 4                 
          Ethos Software Co. PI   O 2012-05-14 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100 000) 1.1000 609 300 
        Williams, Peter Haig 4   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 1.1400 90 000 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 1.1000 89 000 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 000) 1.0700 85 000 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 1.0600 84 000 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 000) 1.0200 80 000 
  Redline Communications Group Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Kramer, David 3   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 200 0.9089 1 202 470 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9 000 0.9500 1 211 470 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 0.9600 1 213 470 
  REIT INDEXPLUS Income Fund                   
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        REIT Indexplus Income Fund 1   O 2012-05-15 D 38 - Rachat ou annulation 1 600 11.4400 757 300 
      O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation 900 11.3500 758 200 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 400 11.3500 758 600 
  Ressources Appalaches inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Hupé, Alain 5   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 0.0800 1 574 846 
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 0.0700 1 599 846 
        Morel, Jean-Claude 5   O 2012-05-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 000 0.0750 1 750 000 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 000 0.0700 1 850 000 
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 0.0702 1 875 000 
  Ressources Canaco ltée                   
      Actions ordinaires                   
        Wang, Jingbin 4, 6   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 90 000 0.3200 990 000 
  Ressources Conway inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Samson, Raynald 4, 5   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 0.0300 228 500* 
  Ressources Géoméga Inc.                   
      Options                   
        Cayer, Alain 5   O 2012-05-14 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     150 000 
  Ressources Jourdan Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Dehn, Michael Alexander 4, 5   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 30 000 0.0600 342 000 
  Ressources Melkior Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Deluce, Keith James 3                 
          BP PI   O 2012-05-14 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 000   5 800 000 
  Ressources Minieres Radisson Inc.                   
      Options                   
        Dupont, Jean-Marie 4   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 100 000   865 000 
        Lacasse, Donald 5   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 200 000   1 015 000 
        Simoneau, Luc 4   O 2012-05-17 D 50 - Attribution d'options 100 000   740 000 
  Ressources Robex Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Gagne, Andre 4, 5                 
          2846-2059 Québec Inc. PI   O 2012-05-15 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 0.1650 3 476 000 
          Lapointe, Brigitte PI   O 2012-05-23 I 99 - Correction d'information (162 500)   0 
      Bons de souscription                   
        Gagne, Andre 4, 5                 
          Lapointe, Brigitte PI   O 2012-05-23 I 99 - Correction d'information (100 000)   0 
      Options                   
        doyon, michel 4   O 2010-02-15 D 50 - Attribution d'options 125 000     
      M 2010-02-15 D 50 - Attribution d'options 125 000   125 000 
  Ressources Teck Limitée                   
      Class B Subordinate Voting Shares                   
        Fleming, William Alexander 7   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 30.0500 5 779 
        Watson, Tim 5   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 900 30.1000 900 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 400 30.1100 3 300 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 400 30.1200 3 700 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 200 30.1400 7 900 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 100 30.1500 10 000 
  Ressources Threegold Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Goncalves, Victor 5   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 000 0.0650 2 097 000 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 0.0650 2 107 000 
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  Ressources Thundermin Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Heslop, John Boyd 4, 5   O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 000 0.0650 463 070 
  Richards Packaging Income Fund                   
      Parts de fiducie                   
        Glynn, Gerard Walter 4, 7, 3   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 700 8.7300 1 853 934 
          Janet Glynn PI   O 2012-05-18 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 700 8.7300 74 983 
  Ridley Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Daudet, Denis Joseph 5                 
          Alice Daudet PI   O 2008-08-21 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-18 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 8.9800 500 
  RONA inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Caisse de dépôt et placement du Québec 3   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 550 000 10.0000 13 827 600 
        RONA inc. 1   O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation 1 350 000 10.0000 1 350 000 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation (1 350 000)   0 
        Salabi, Karim 5   O 2012-05-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 500 9.7849 5 500 
      Options                   
        Salabi, Karim 5   O 2012-05-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     18 200 
      Unités d'actions restreintes/Restricted Share Units                   
        Salabi, Karim 5   O 2012-05-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     21 300 
  Route1 Inc.                   
      Options                   
        Harris, Michael Deane 4 R O 2012-05-01 D 50 - Attribution d'options 1 000 000 0.1300 3 000 000 
        Lieu, Tom 5   O 2012-04-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2012-04-02 D 50 - Attribution d'options 1 000 000 0.1300 1 000 000 
  Rubicon Minerals Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Wunder, Matthew 5   O 2012-05-22 D 51 - Exercice d'options 150 000 1.9000 38 000* 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (80 000) 2.9100 (42 000) 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 000) 2.9200 (62 000) 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (25 000) 2.9300 (87 000) 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (25 000) 2.9500 (112 000) 
      Options                   
        Wunder, Matthew 5   O 2012-05-22 D 51 - Exercice d'options (150 000) 1.9000 745 000* 
  Savanna Energy Services Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        Kingston, Brad 7   O 2012-05-17 D 51 - Exercice d'options 8 334 7.1700 8 334 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (8 334) 7.5800 0 
      Options                   
        Kingston, Brad 7   O 2012-05-17 D 51 - Exercice d'options (8 334) 7.1700 130 000 
  Savaria Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Savaria Corporation 1   O 2012-05-14 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 1.4000 9 300 
      O 2012-05-15 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 1.4000 10 300 
      O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 1.2400 11 300 
  Scorpio Mining Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Lacombe, Pierre 4   O 2010-03-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2011-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 1.4000 4 000* 
    R O 2011-04-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 1.4800 8 000* 
      Options                   
        Lacombe, Pierre 4 R O 2010-04-08 D 50 - Attribution d'options 400 000 0.8000 400 000* 
    R O 2011-05-25 D 50 - Attribution d'options 250 000 1.3100 650 000* 
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  Services immobiliers Brookfield Inc.                   
      Restricted Voting Shares                   
        Bell, Lorraine Diane 4   O 2012-05-16 D 99 - Correction d'information (3 500)   0 
          RRSP PI   O 2010-12-31 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2011-08-10 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 500 12.5000 1 500 
      O 2012-05-16 I 99 - Correction d'information 3 500   5 000 
      O 2012-05-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 500 13.6100 6 500 
  SHAW COMMUNICATIONS INC.                   
      Actions sans droit de vote Class "B"                   
        Shaw, JR 4, 5, 3   O 2012-05-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 000 19.2700 1 225 596 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 000 19.0577 1 275 596 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 000 19.1467 1 325 596 
  ShawCor Ltee                   
      Actions à droit de vote subalterne Class A                   
        Cockrell, Michael 5   O 2005-07-18 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2005-07-18 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-11 D 51 - Exercice d'options (1 500) 33.0000   
      M 2012-05-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 500) 33.0000 (1 500) 
      O 2012-05-11 D 51 - Exercice d'options 1 500 16.9000 0 
      O 2012-05-22 D 51 - Exercice d'options 4 500 16.9000 4 500 
      O 2012-05-22 D 51 - Exercice d'options 3 600 15.5100 8 100 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8 100 33.0000 16 200 
      Options Class A                   
        Cockrell, Michael 5   O 2012-05-22 D 51 - Exercice d'options (4 500) 16.9000 18 000 
      O 2012-05-22 D 51 - Exercice d'options (3 600) 15.5100 14 400 
  Sierra Wireless, Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Cohenour, Jason W. 4, 5   O 2012-05-21 D 51 - Exercice d'options 17 920 3.9800USD 287 420 
      O 2012-05-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 8.1000USD 277 420 
        Dodson, Bill Gary 5   O 2012-05-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 7.6500 18 596 
        Sierra Wireless, Inc. 1   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 600 7.9316USD 126 400 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 29 200 8.0443USD 155 600 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 29 200 8.1435USD 184 800 
      Options                   
        Cohenour, Jason W. 4, 5   O 2012-05-21 D 51 - Exercice d'options (17 920) 3.9800USD 382 313 
  Sigma Industries Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Bertrand, Denis 5   O 2012-01-27 D 99 - Correction d'information 6 943   392 519 
        Doyon, Bruno 4, 5, 3   O 2012-01-27 D 99 - Correction d'information 12 499   1 172 216 
  Societe Aurifere Barrick                   
      Actions ordinaires                   
        Krcmarov, Robert Ljubomir 5   O 2012-05-16 D 51 - Exercice d'options 3 000 22.5900USD 3 000 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 000) 35.1200USD 0 
      Options Stock Option Plan (2004)                   
        Krcmarov, Robert Ljubomir 5   O 2012-05-16 D 51 - Exercice d'options (3 000) 22.5900USD 134 115 
  Societe d'energie Talisman Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        BLAKELEY, Alexander Paul 5   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 10.0300 236 122 
  Société Financière Manuvie                   
      Actions ordinaires                   
        Marsden, Lorna Ruth 4   O 2012-05-16 D 90 - Changements relatifs à la propriété (38 664)   0 
          Urban Dimensions Group Inc. PI   O 2003-06-01 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-16 I 90 - Changements relatifs à la propriété 38 664   38 664 
      Actions privilégiées MFC Non-cumulative Class 1 Shares                   
        Marsden, Lorna Ruth 4   O 2012-05-16 D 90 - Changements relatifs à la propriété (2 000)   0 
          Urban Dimensions Group Inc. PI   O 2003-06-01 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
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      O 2012-05-16 I 90 - Changements relatifs à la propriété 2 000   2 000 
      Actions privilégiées MFC Non-cumulative Class A Shares                   
        Marsden, Lorna Ruth 4   M 2003-06-19 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 20 000 25.0000 20 000 
      O 2012-05-16 D 90 - Changements relatifs à la propriété (29 178)   0 
          Urban Dimensions Group Inc. PI   O 2003-06-01 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-16 I 90 - Changements relatifs à la propriété 29 178   29 178 
      Actions privilégiées MFC Non-cumulative Class A Shares, Series 
1                   
        Marsden, Lorna Ruth 4   O 2003-06-19 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 20 000 25.0000   
  Société minière Aurvista                   
      Actions ordinaires                   
        Keeler, Ronald Bryan 4 R O 2011-11-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     82 074 
        Lafleur, Jean 4   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 43 400 0.1900 218 400 
      Bons de souscription (March 2012 Private Placement Warrants)                   
        Keeler, Ronald Bryan 4   O 2011-11-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      Options                   
        Keeler, Ronald Bryan 4   O 2011-11-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     42 000 
  Softchoice Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Linton, William 4   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 11.1400 10 100 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 800 11.1500 12 900 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 600 11.2500 13 500 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 500 11.2500 15 000 
  Sprott Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Bambrough, Kevin Thomas 5   O 2012-05-23 D 90 - Changements relatifs à la propriété (3 450 000)   0 
          1833765 Ontario Inc. PI   O 2009-11-12 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-23 I 90 - Changements relatifs à la propriété 3 450 000   3 450 000 
  Sprott Power Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        Jenner, Jeffrey 4, 5   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 0.9900 3 864 621 
      O 2012-05-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 0.9700 3 874 621 
      Options                   
        Bartlett, Donald James 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 125 000 1.0500 350 000 
        Campbell, Hugh Jamieson 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 125 000 1.0500 350 000 
        Estill, Glen Robert 4   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 80 000   205 000 
        Gilbride, Kevin Grant 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 65 000 1.0500 82 500 
        Greflund, Finn 4   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 80 000   205 000 
        Jenner, Jeffrey 4, 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 200 000 1.0500 680 000 
        Lim, Martin 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 90 800 1.0500 320 800 
        Rounthwaite, Frederic David 4   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 80 000   205 000 
        Varghese, John 4   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 110 250 1.0500 235 250* 
  Stantec Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Ammerman, Douglas Keith 4   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 215 29.5100USD 2 115 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 885 29.4300USD 3 000 
  Stella-Jones Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Labelle, George 5   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 51.4000 0 
  Stornoway Diamond Corporation                   
      Options                   
        Scherkus, Ebe 4   O 2012-05-15 D 52 - Expiration d'options (6 750) 27.7600 70 400 
  Strongco Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Dryburgh, Robert Hutcheon Robertson 4   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 5.4000 221 370 
  Student Transportation Inc. (formerly, Student Transportation of                   
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America Ltd.) 
      Actions ordinaires                   
        SNCF Participations, S.A. 3   O 2012-05-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 80 264 6.6100 11 527 339 
  Suncor Energie Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Axford, Eric Charles 5                 
          BMO Nesbitt Burns (Direct ownership) PI   O 2012-05-18 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9 000 27.5650 15 835 
        Little, Mark Stephen 5   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 200 27.8065 10 500 
  Supremex Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        PELLERIN, CHARLES 4, 6                 
          9162-2803 QC Inc. PI   O 2012-05-15 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 000) 1.8200 40 000 
  Sure Energy Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Boyce, Jeff 4                 
          Julia Boyce PI   O 2012-05-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 0.7700 6 267 627 
      O 2012-05-16 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 6 000 0.7700 6 273 627 
      O 2012-05-17 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 0.7700 6 293 627 
  Surge Energy Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Adams, Malcolm 5   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 000 7.4250 161 461 
  Symphony Floating Rate Senior Loan Fund                   
      Parts Class A                   
        Brompton Corp. 7   O 2012-05-22 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (100 000) 9.7500 10 000 
  Taseko Mines Limited                   
      Actions ordinaires                   
        Coughlan, Terrance Barry 4 R O 2011-12-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 000) 3.0700 23 000 
      O 2011-03-28 D 51 - Exercice d'options 10 000 2.1800 73 000 
      O 2011-12-07 D 51 - Exercice d'options 40 000 1.1500 63 000 
        Taseko Mines Limited 1   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 86 600 2.7520 4 202 880 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 70 000 2.8470 4 272 880 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 82 900 2.7970 4 355 780 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 122 660 2.7980 4 478 440 
      Options                   
        Coughlan, Terrance Barry 4 R O 2011-03-28 D 51 - Exercice d'options (10 000) 2.1800 381 000 
    R O 2011-12-07 D 51 - Exercice d'options (40 000) 1.1500 341 000 
  TELUS Corporation                   
      Actions sans droit de vote                   
        Gardner, Robert 5   O 2012-05-18 D 51 - Exercice d'options 749 42.9600 7 021 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (749) 58.7400 6 272 
      Options                   
        Gardner, Robert 5   O 2012-05-18 D 51 - Exercice d'options (2 804) 42.9600 39 924 
  TeraGo Inc.                   
      Actions sans droit de vote Class A                   
        BREKKA, Richard James 4, 3                 
          Dolphin Communications Fund, L.P. PI   O 2007-06-29 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2007-06-29 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M' 2007-06-29 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     2 556 280 
          Dolphin Communications Parallel Fund, L.P. PI   O 2007-06-29 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2007-06-29 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M' 2007-06-29 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     1 077 194 
  Tesco Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Assing, Fernando Rafael 5   O 2012-05-14 D 57 - Exercice de droits de souscription 3 668 13.6600 24 226 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 982 13.6200 25 208 
        Clarke, John Underwood 4   O 2012-05-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15 000 13.7500USD 15 000 
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      Droits RSUs - Restricted Stock Units                   
        Assing, Fernando Rafael 5   O 2012-05-14 D 57 - Exercice de droits de souscription (3 668)   36 301 
  Thompson Creek Metals Company Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Arsenault, Denis 4   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 53 000 3.8100 129 713 
        Cassity, Wendy Jean 5   O 2012-05-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 3.7000USD 2 811 
        Wilson, Mark 5                 
          Benjamin G. Wilson Trust PI   O 2012-05-14 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 400 4.0300USD 1 000 
          IRA PI   O 2012-05-14 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 4.1300USD   
      M 2012-05-14 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 4.1300USD 8 800 
          Russell B. Wilson Trust PI   O 2012-05-14 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 400 4.0300USD 1 000 
  Tigray Resources Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Yang, Lingling (Vera) 7   O 2011-12-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2011-12-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     47 500 
  Tim Hortons Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Hemeon, John M. 5   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 53.8000 84 
        Vogeli, Gregory A. 7   O 2012-05-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 441 54.9500 2 298 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 067) 54.8500 1 231 
      Options (stock appreciation rights may/may not be granted in 
tandem)                   
        Aebker, Jill E. 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 8 738 54.9500 25 121 
        Anthony, Douglas G. 7   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 5 243 54.9500 14 625 
        Blackmore, David J.G. 7   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 6 370 54.9500 22 909 
        Bonikowsky, Scott 5   O 2012-05-15 D 51 - Exercice d'options (2 232) 28.8700 7 150 
      O 2012-05-15 D 51 - Exercice d'options (1 672) 35.2300 5 478 
      O 2012-05-15 D 51 - Exercice d'options (1 268) 45.7600 4 210 
      O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 5 243 54.9500 9 453 
        Clanachan, David F. 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 21 847 54.9500 117 016 
        Devine, Cynthia Jane 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 26 216 54.9500 125 618 
        Dimmel, D. Bruce 7   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 3 928 54.9500 19 445 
        Fife, Diana 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 6 370 54.9500 19 790 
        Fraser, Garry 7   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 2 548 54.9500 7 186 
        Fryday, Jeff 7   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 3 928 54.9500 11 078 
      O 2012-05-17 D 51 - Exercice d'options (1 672) 35.2300 9 406 
        Hemeon, John M. 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 13 108 54.9500 59 716 
      O 2012-05-22 D 51 - Exercice d'options (2 549) 28.8700 57 167 
      O 2012-05-22 D 51 - Exercice d'options (3 000) 28.8700 54 167 
      O 2012-05-22 D 51 - Exercice d'options (5 885) 28.8700 48 282 
        Hollis, Glenn O. 7   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 6 370 54.9500 28 441 
        Javor, Nikola S. 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 6 370 54.9500 31 534 
        Johnston, Stephen A. 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 8 738 54.9500 38 639 
        Kahansky, Steven A. 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 3 928 54.9500 13 310 
        McMullen, David H. 7   O 2012-05-15 D 51 - Exercice d'options (2 232) 28.8700 7 150 
      O 2012-05-15 D 51 - Exercice d'options (1 672) 35.2300 5 478 
      O 2012-05-15 D 51 - Exercice d'options (1 268) 45.7600 4 210 
      O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 3 928 54.9500 8 138 
        Meilleur, Mike 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 6 370 54.9500 20 197 
        Michetti, Meredith 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 3 928 54.9500 10 987 
        Moir, William A. 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 21 847 54.9500 117 444 
        Montgomery, John R. 7   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 6 370 54.9500 31 534 
        Mortimer, Glen A. 7   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 6 370 54.9500 21 584 
        Myskiw, Michael J. 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 3 928 54.9500 14 982 
        Nadeau, Michael G. 7   O 2012-05-16 D 51 - Exercice d'options (2 232) 28.8700 11 078 
      O 2012-05-16 D 51 - Exercice d'options (1 672) 35.2300 9 406 
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      O 2012-05-16 D 51 - Exercice d'options (1 268) 45.7600 8 138 
      O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 3 928 54.9500 13 310 
        Nesbitt, James C. 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 3 928 54.9500 14 982 
        Pelino, Brigid V. 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 10 923 54.9500 29 999 
        Piggot, Cara M. 7   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 3 928 54.9500 19 445 
        Preston, James H. 7   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 6 370 54.9500 31 534 
        Walton, Roland M. 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 21 847 54.9500 117 016 
        Wettlaufer, Michelle 5   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 6 370 54.9500 31 534 
        Wiant, James A. 5   O 2012-05-15 D 51 - Exercice d'options (2 232) 28.8700 7 150 
      O 2012-05-15 D 51 - Exercice d'options (1 672) 35.2300 5 478 
      O 2012-05-15 D 51 - Exercice d'options (1 268) 45.7600 4 210 
      O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 3 928 54.9500 8 138 
        Wisch, Gesa 7   O 2012-05-15 D 50 - Attribution d'options 6 370 54.9500 12 541 
      Restricted Stock Units                   
        Aebker, Jill E. 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 886 54.9500 4 896 
        Anthony, Douglas G. 7   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 132 54.9500 3 491 
        Blackmore, David J.G. 7   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 392 54.9500 5 219 
        Bonikowsky, Scott 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 132 54.9500 3 491 
        Clanachan, David F. 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 777 54.9500 16 635 
        Devine, Cynthia Jane 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 732     
      M 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 732 54.9500 18 755 
        Dimmel, D. Bruce 7   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 858 54.9500 3 217 
        Fife, Diana 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 392 54.9500 4 402 
        Fraser, Garry 7   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 557 54.9500 2 087 
        Fryday, Jeff 7   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 858 54.9500 3 216 
        Hemeon, John M. 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 866 54.9500 9 625 
        Hollis, Glenn O. 7   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 392 54.9500 5 219 
        House, Paul 4, 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 37 306 54.9500 82 000 
        Javor, Nikola S. 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 392 54.9500 5 219 
        Johnston, Stephen A. 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 901 54.9500 6 496 
        Kahansky, Steven A. 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 858 54.9500 3 217 
        Kipker, Mira 7   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 061 54.9500 2 216 
        McMullen, David H. 7   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 858 54.9500 3 217 
        Meilleur, Mike 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 392 54.9500 5 219 
        Michetti, Meredith 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 858 54.9500 2 756 
        Moir, William A. 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 777 54.9500 16 629 
        Montgomery, John R. 7   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 392 54.9500 5 219 
        Mortimer, Glen A. 7   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 392 54.9500 5 219 
        Myskiw, Michael J. 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 858 54.9500 3 217 
        Nadeau, Michael G. 7   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 858 54.9500 3 217 
        Nesbitt, James C. 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 858 54.9500 3 217 
        Pelino, Brigid V. 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 365 54.9500 7 192 
        Piggot, Cara M. 7   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 858 54.9500 3 217 
        Preston, James H. 7   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 392 54.9500 5 219 
        Vogeli, Gregory A. 7   O 2012-05-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (722)   1 156 
      O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 061 54.9500 2 217 
        Walton, Roland M. 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 777 54.9500 16 635 
        Wettlaufer, Michelle 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 392 54.9500 5 219 
        Wiant, James A. 5   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 858 54.9500 3 217 
        Wisch, Gesa 7   O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 392 54.9500 3 009 
  Toromont Industries Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Toromont Industries Ltd. 1   O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation 600 21.6600 600* 
      O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation (600) 21.6600 0 
      O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation 100 21.6200 100* 
      O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation (100) 21.6200 0 
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      O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation 300 21.6500 300* 
      O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation (300) 21.6500 0 
      O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation 200 21.6500 200* 
      O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation (200) 21.6500 0 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 1 200 21.4300 1 200* 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (1 200) 21.4300 0 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 1 100 21.4400 1 100* 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (1 100) 21.4400 0 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 1 200 21.4200 1 200* 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (1 200) 21.4200 0 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 700 21.4100 700* 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (700) 21.4100 0 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 700 21.3700 700* 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (700) 21.3700 0 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 1 700 21.3500 1 700* 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (1 700) 21.3500 0 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 2 400 21.3200 2 400* 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (2 400) 21.3200 0 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 21.3000 1 000* 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (1 000) 21.3000 0 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 5 000 21.2300 5 000* 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (5 000) 21.2300 0 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 5 000 21.2100 5 000* 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (5 000) 21.2100 0 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 5 000 21.2100 5 000* 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (5 000) 21.2100 0 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 800 21.1800 800* 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (800) 21.1800 0 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 1 400 21.1500 1 400* 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (1 400) 21.1500 0 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 800 21.1200 800* 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation (800) 21.1200 0 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 20.8300 1 000* 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation (1 000) 20.8300 0 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation 6 000 20.8400 6 000* 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation (6 000) 20.8400 0 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation 2 000 20.8800 2 000* 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation (2 000) 20.8800 0 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation 2 000 20.8900 2 000* 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation (2 000) 20.8900 0 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation 21 000 20.9000 21 000* 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation (21 000) 20.9000 0 
  Total Energy Services Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Total Energy Services Inc 1   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 13 200 13.3496 13 200 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 700 13.6400 13 900 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 13.9925 15 900 
  TransCanada Corporation                   
      Actions privilégiées Cumulative Redeemable First Preferred 
Shares, Series 1                   
        Tatarchuk, Eric W. 7   O 2012-05-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     975 
      Executive Share Units                   
        Diakow, David A. 7   O 2012-05-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     6 955 
        Tatarchuk, Eric W. 7   O 2012-05-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     7 462 
  Trican Well Service Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
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        Brooks, Gilbert Allen 4   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 11.2200 4 000 
        Croft, Bonita Maria 5   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 200 11.0600   
          RRSP PI   M 2012-05-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 200 11.0600 4 775 
      Droits Restricted Share Units (RSUs)                   
        Wichuk, Randal Bernard 2   O 2012-05-18 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 334   5 001 
      Options Employee Stock Options                   
        Wichuk, Randal Bernard 2   O 2012-05-18 D 50 - Attribution d'options 7 000 12.1500 39 000 
  United Corporations Limited                   
      Actions ordinaires                   
        United-Connected Holdings Corp. 3   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 700 47.6600 2 863 142 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 47.0000 2 863 242 
  Uranium Focused Energy Fund                   
      Parts de fiducie                   
        Uranium Focused Energy Fund 1   O 2012-05-15 D 38 - Rachat ou annulation 800 2.2000 18 423 685 
      O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation 800 2.1300 18 425 485 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 400 2.1000 18 427 385 
      O 2012-05-15 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 2.2000 18 424 685 
      O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation 1 500 2.0900 18 426 985 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 1 500 2.0900 18 428 885 
      O 2012-05-14 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 2.2500 18 422 885 
  Vaaldiam Mining Inc. (formerly Tiomin Resources Inc.)                   
      Actions ordinaires                   
        Mitchell, Bruce 3   O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 184 500 0.2599 11 169 500 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 38 000 0.2550 11 207 500 
      O 2012-05-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 0.2550 11 211 500 
      Options employee stock option                   
        Potvin, Jean-Charles 4, 5   O 2007-02-22 D 52 - Expiration d'options (125 000) 0.9000   
      M 2012-02-27 D 52 - Expiration d'options (125 000) 0.9000 593 358 
      O 2012-05-17 D 52 - Expiration d'options (50 000) 1.2500 543 358 
  Valeant Pharmaceuticals International, Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        De Silva, Rajiv 5   O 2011-09-23 D 57 - Exercice de droits de souscription 16 361   120 338 
        Farmer, Ron 4   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 49.3400 6 000 
        Melas-Kyriazi, Theo 4   O 2010-09-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2010-09-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     35 678 
        Paul, Laurence Edward 4   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 47.0000USD 38 000 
        Provencio, Norma Ann 4   O 2010-09-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2010-09-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M' 2010-09-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     37 028 
      Droits Restricted Share Units (RSUs)                   
        De Silva, Rajiv 5   O 2010-12-22 D 35 - Dividende en actions 1 021     
      M 2010-12-22 D 35 - Dividende en actions 1 056   159 718 
      O 2010-12-22 D 35 - Dividende en actions 816     
      M 2010-12-22 D 35 - Dividende en actions 843   160 561 
      O 2010-12-22 D 35 - Dividende en actions 634     
      M 2010-12-22 D 35 - Dividende en actions 654   161 215 
      O 2010-12-22 D 35 - Dividende en actions 2 853     
      M 2010-12-22 D 35 - Dividende en actions 2 952   164 167 
    R O 2011-09-23 D 57 - Exercice de droits de souscription (30 654)   148 353 
        Ingram, Robert A. 4   O 2010-09-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2010-09-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     210 449 
      O 2010-12-22 D 35 - Dividende en actions 7 275   217 724 
        Melas-Kyriazi, Theo 4   O 2010-09-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2010-09-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     160 650 
      O 2010-12-22 D 35 - Dividende en actions 5 570   166 220 
        Provencio, Norma Ann 4   O 2010-12-22 D 35 - Dividende en actions 3 423   102 353 
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        Schiller, Howard 5 R O 2012-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 27 800   172 300 
      Options                   
        De Silva, Rajiv 5   O 2011-03-09 D 35 - Dividende en actions 7 674 13.2400USD 649 336 
      O 2011-03-09 D 35 - Dividende en actions 5 469 7.8100USD 654 805 
      O 2011-03-09 D 35 - Dividende en actions 1 537 7.8100USD 656 342 
      O 2011-03-09 D 35 - Dividende en actions 7 270 25.4200USD 663 612 
  Vecima Networks Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Kumar, Surinder Ghai 4, 5, 3   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 3.8200 91 980 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 3.8500 92 080 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 3.9000 92 580 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 4.0000 92 680 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 400 3.8900 93 080 
      O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 600 3.9000 93 680 
  Vermilion Energy Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Patel, Dhirajlal 5   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (7 000) 43.1000 54 640 
          Urvashi Patel PI   O 2012-05-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 000 43.1000 44 695 
      Droits Share Awards                   
        Hergott, Terrance Gerald 5   O 2012-04-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 23 802 45.9436 23 802 
  Volta Resources Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Bullock, Kevin 4, 5   O 2012-01-10 D 90 - Changements relatifs à la propriété (78 867) 0.9700   
      M 2012-01-10 D 90 - Changements relatifs à la propriété (98 867) 0.9700 35 271 
      O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 30 000 0.5000 65 271 
          Kevin Bullock TFSA PI   O 2012-01-10 I 90 - Changements relatifs à la propriété 8 000 0.9700   
      M 2012-01-10 I 90 - Changements relatifs à la propriété 23 000 0.9700 23 000 
        FRANCESCHI, GUY A.C. 5   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 0.5800 316 969 
        King, Victor John 4, 5   O 2012-05-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 0.5700 245 000 
        Lawrick, Victor Lewis 4                 
          VLL Investments Inc. PI   O 2012-05-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 0.4950 10 000 
  VVC Exploration Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        CAMEX MINING DEVELOPMENT GROUP INC. 3   O 2011-04-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2011-04-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     6 000 000 
        Palos Merchant Bank L.P. 3   O 2011-04-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     3 300 000 
    R O 2011-04-20 D 46 - Contrepartie de services 550 000   3 850 000 
    R O 2011-11-07 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (550 406) 0.1725 3 299 594 
    R O 2011-11-08 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 550 406 0.1725 3 850 000 
    R O 2011-11-08 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 550 406 0.1775 4 400 406 
      O 2011-11-08 D 54 - Exercice de bons de souscription 1 428 571 0.1200 5 828 977 
    R O 2011-12-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (13 500) 0.1350 5 815 477 
    R O 2012-01-05 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (15 000) 0.1650 5 800 477 
    R O 2012-01-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (78 500) 0.1603 5 721 977 
    R O 2012-01-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (78 500) 0.1603 5 643 477 
    R O 2012-01-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (34 000) 0.1522 5 609 477 
    R O 2012-01-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (95 000) 0.1500 5 514 477 
    R O 2012-01-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 500) 0.1500 5 509 977 
    R O 2012-01-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (79 000) 0.1257 5 430 977 
    R O 2012-01-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (66 500) 0.1291 5 364 477 
    R O 2012-01-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (45 000) 0.1251 5 319 477 
    R O 2012-01-24 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (45 000) 0.1250 5 274 477 
    R O 2012-01-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (59 500) 0.1150 5 214 977 
    R O 2012-01-27 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (199 500) 0.1009 5 015 477 
    R O 2012-01-30 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (295 500) 0.1006 4 719 977 
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    R O 2012-01-31 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200 000) 0.1003 4 519 977 
    R O 2012-02-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200 000) 0.1035 4 319 977 
    R O 2012-02-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000 000) 0.0850 3 319 977 
    R O 2012-02-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (400 000) 0.0800 2 919 977 
          Camex Mining Development Group Inc. PI   O 2011-04-13 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2011-04-20 I 90 - Changements relatifs à la propriété 6 000 000   6 000 000 
    R O 2011-04-28 I 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 609 000 0.1500 6 609 000 
    R O 2011-11-09 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (550 406) 0.1725 6 058 594 
      Bons de souscription                   
        CAMEX MINING DEVELOPMENT GROUP INC. 3   O 2011-04-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2011-04-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     6 000 000 
        Palos Merchant Bank L.P. 3   O 2011-04-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     3 300 000 
    R O 2011-11-08 D 54 - Exercice de bons de souscription (1 428 571)   1 871 429 
          Camex Mining Development Group Inc. PI   O 2011-04-13 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2011-04-20 I 90 - Changements relatifs à la propriété 6 000 000   6 000 000 
  West Fraser Timber Co. Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Ferris, Raymond William 5   O 2007-09-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2012-05-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 150 42.2900 150 
  WestJet Airlines Ltd.                   
      Options 2008 Stock Options                   
        Cummings, Robert 5   O 2012-05-15 D 52 - Expiration d'options (22 186)   0 
        Pugliese, Ferio 5   O 2012-05-15 D 52 - Expiration d'options (17 892)   4 455 
  Whitecap Resources Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Fagerheim, Grant Bradley 4, 5   O 2012-05-18 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 7.1600 1 505 346* 
  Wi-LAN Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        McEwan, Michael Shaun 5   O 2012-05-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 700 4.2300 46 400 
        Skippen, James 4, 5                 
          Pamela Skippen PI   O 2012-05-16 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 300 4.2300 464 800 
        Watchmaker, Prashant 5   O 2012-05-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 400 4.2300 23 400 
        Wi-LAN Inc. 1   O 2012-05-07 D 38 - Rachat ou annulation 10 000 5.2400 110 000 
      O 2012-05-08 D 38 - Rachat ou annulation 10 000 5.2600 120 000 
      O 2012-05-09 D 38 - Rachat ou annulation 10 000 5.0350 130 000 
      O 2012-05-14 D 38 - Rachat ou annulation 10 000 4.7643 140 000 
      O 2012-05-15 D 38 - Rachat ou annulation 10 000 4.7100 150 000 
      O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation 10 000 4.7900 160 000 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 10 000 4.8600 170 000 
      O 2012-05-18 D 38 - Rachat ou annulation 10 000 4.8200 180 000 
  Williams Creek Gold Limited                   
      Actions ordinaires                   
        Interinvest Corporation 3                 
          Interinvest US PI   O 2012-05-15 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 41 000 0.3230USD 11 156 379 
      O 2012-05-17 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 59 000 0.3100USD 11 215 379 
  World Energy Solutions, Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Libbey, Edward 4   O 2012-05-17 D 46 - Contrepartie de services 339 3.6975USD 116 331 
        Wellard, John 4   O 2012-05-17 D 46 - Contrepartie de services 1 015 3.6975USD 16 149 
        Wolfe, Thad 4   O 2012-05-17 D 46 - Contrepartie de services 1 015 3.6975USD 20 190 
  Yamana Gold Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Cintra, Evandro 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 12 000 13.1300 125 232 
        Costa, Ludovico Sebastiao 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 26 666 13.1300 85 108 
      O 2012-05-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (26 667) 13.1900USD 58 441 
        LeBlanc, Jason 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 6 666 13.1300 13 268 
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      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 403) 13.1102 6 602 
        Main, Charles 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 24 000 13.1300 131 181 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (12 252) 13.1102 107 181 
        Martins, Ana Lucia 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 8 000 13.1300 58 836 
        Marud, Darcy Edward 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 20 000 13.1300 216 488 
        McKnight, Greg 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 20 000 13.1300 148 572 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 210) 13.1102 128 572 
        Munhoz, Nelson 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 8 800 13.1300 41 945 
        Portugal, Arao 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 8 800 13.1300 64 928 
        Silva, Antenor 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 32 000 13.1300 428 771 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 725) 13.1102 396 771 
        Soares, Betty 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 8 800 13.1300 32 780 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 492) 13.1102 23 980 
        Tsakos, Sofia 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 8 800 13.1300 54 783 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 492 13.1102 45 983 
        Vera, Hernan 5   O 2011-08-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     13 601 
      O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 10 666 13.1300 24 267 
      Options                   
        Vera, Hernan 5   O 2011-08-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     52 000 
      Restricted Shares                   
        Cintra, Evandro 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (12 000) 13.1300 99 641 
        Costa, Ludovico Sebastiao 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (26 666) 13.1300 240 500 
        Gerardo, Fernandez-Tobar 5 R O 2012-04-30 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 802   9 513 
        LeBlanc, Jason 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (6 666) 13.1300 41 711 
        Main, Charles 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (24 000) 13.1300 222 127 
        Martins, Ana Lucia 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (8 000) 13.1300 36 692 
        Marud, Darcy Edward 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (20 000) 13.1300 179 668 
        Matos, Rogerio 5 R O 2012-04-30 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 081   7 963 
        McKnight, Greg 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (20 000) 13.1300 178 427 
        Munhoz, Nelson 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (8 800) 13.1300 48 292 
        Portugal, Arao 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (8 800) 13.1300 40 330 
        Silva, Antenor 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (32 000) 13.1300 0 
        Soares, Betty 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (8 800) 13.1300 42 550 
        Tsakos, Sofia 5   O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (8 800) 13.1300 87 966 
        Vera, Hernan 5   O 2011-08-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     74 177 
      O 2012-05-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (10 666) 13.1300 63 511 
  Yieldplus Income Fund                   
      Parts de fiducie                   
        Yieldplus Income Fund 1   O 2012-05-16 D 38 - Rachat ou annulation 400 7.0500 82 466 858 
      O 2012-05-17 D 38 - Rachat ou annulation 400 7.0000 82 467 258 
  Zargon Oil & Gas Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Buckley, Charles Laurence 5   O 2012-03-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 132 14.2718 4 709 
      O 2012-03-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 32 13.6964 4 741 
      O 2012-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 133 14.1730 4 874 
      O 2012-04-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 149 12.6740 5 023 
      O 2012-04-17 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 38 12.5111 5 061 
      O 2012-04-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 145 12.9861 5 206 
        Doetzel, Randolph John 5   O 2012-03-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 137 14.2718 812 
      O 2012-03-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 13.6964 816 
      O 2012-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 138 14.1730 954 
      O 2012-04-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 155 12.6740 1 109 
      O 2012-04-17 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 6 12.5111 1 115 
      O 2012-04-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 151 12.9861 1 266 
        Dranchuk, Jason Brent 5   O 2012-03-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 75 14.2718 8 633 
      O 2012-03-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 21 13.6964 8 654 
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            Opération       
Émetteur Rela- Re- État Date Emp- Description Nombre de Prix Solde 

  Titre tion tard opé- de rise de l'opération titres ou unitaire courant 

    Initié     ra- 
tion l'opération     valeur 

nominale     

      Porteur inscrit                   
      O 2012-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 75 14.1730 8 729 
      O 2012-04-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 84 12.6740 8 813 
      O 2012-04-17 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 25 12.5111 8 838 
      O 2012-04-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 82 12.9861 8 920 
          C Dranchuk - Registered PI   O 2012-03-15 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 75 14.2718 2 773 
      O 2012-03-19 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 19 13.6964 2 792 
      O 2012-03-30 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 75 14.1730 2 867 
      O 2012-04-16 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 84 12.6740 2 951 
      O 2012-04-17 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 22 12.5111 2 973 
      O 2012-04-30 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 82 12.9861 3 055 
        Hansen, Craig Henry 4, 5   O 2012-03-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 124 14.2718 84 688 
      O 2012-03-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 38 13.6964 84 726 
      O 2012-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 125 14.1730 84 851 
      O 2012-04-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 140 12.6740 84 991 
      O 2012-04-17 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 44 12.5111 85 035 
      O 2012-04-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 137 12.9861 85 172 
          C Hansen - Registered PI   O 2012-03-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 67 14.2718 464 301 
      O 2012-03-19 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 20 13.6964 464 321 
      O 2012-03-30 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 67 14.1730 464 388 
      O 2012-04-16 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 75 12.6740 464 463 
      O 2012-04-17 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 24 12.5111 464 487 
      O 2012-04-30 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 74 12.9861 464 561 
        Howard, Tracy Leigh 5   O 2012-03-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 23 14.2718 2 864 
      O 2012-03-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 7 13.6964 2 871 
      O 2012-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 23 14.1730 2 894 
      O 2012-04-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 26 12.6740 2 920 
      O 2012-04-17 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 8 12.5111 2 928 
      O 2012-04-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 25 12.9861 2 953 
          T Howard - Registered PI   O 2012-03-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 69 14.2718 7 222 
      O 2012-03-19 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 19 13.6964 7 241 
      O 2012-03-30 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 69 14.1730 7 310 
      O 2012-04-16 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 77 12.6740 7 387 
      O 2012-04-17 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 22 12.5111 7 409 
      O 2012-04-30 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 76 12.9861 7 485 
        Kergan, Brian 5   O 2012-03-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 88 14.2718 11 199 
      O 2012-03-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 26 13.6964 11 225 
      O 2012-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 88 14.1730 11 313 
      O 2012-04-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 99 12.6740 11 412 
      O 2012-04-17 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 30 12.5111 11 442 
      O 2012-04-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 97 12.9861 11 539 
          B Kergan - Registered PI   O 2012-03-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 59 14.2718 22 660 
      O 2012-03-19 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 17 13.6964 22 677 
      O 2012-03-30 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 59 14.1730 22 736 
      O 2012-04-16 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 66 12.6740 22 802 
      O 2012-04-17 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 20 12.5111 22 822 
      O 2012-04-30 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 64 12.9861 22 886 
        Lee, Kevin Chin Yu 5                 
          T Lee - Registered PI   O 2012-03-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 126 14.2710 6 112 
      O 2012-03-19 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 43 13.6964 6 155 
      O 2012-03-30 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 126 14.1730 6 281 
      O 2012-04-16 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 141 12.6740 6 422 
      O 2012-04-17 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 49 12.5111 6 471 
      O 2012-04-30 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 138 12.9861 6 609 
        Moriyama, Robert Todd 5   O 2012-03-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 65 14.2718 1 497 
      O 2012-03-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 10 13.6964 1 507 
      O 2012-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 66 14.1730 1 573 
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            Opération       
Émetteur Rela- Re- État Date Emp- Description Nombre de Prix Solde 

  Titre tion tard opé- de rise de l'opération titres ou unitaire courant 

    Initié     ra- 
tion l'opération     valeur 

nominale     

      Porteur inscrit                   
      O 2012-04-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 73 12.6740 1 646 
      O 2012-04-17 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 12 12.5111 1 658 
      O 2012-04-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 72 12.9861 1 730 
          R Moriyama - Registered PI   O 2012-03-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 65 14.2718 1 497 
      O 2012-03-19 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 10 13.6964 1 507 
      O 2012-03-30 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 66 14.1730 1 573 
      O 2012-04-16 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 73 12.6740 1 646 
      O 2012-04-17 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 12 12.5111 1 658 
      O 2012-04-30 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 72 12.9861 1 730 
  ZCL Composites Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Cornez, Leonard A. 4   O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 000 3.8533 9 000* 
      O 2012-05-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 000 3.8500 12 000* 
�                   
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ANNEXE 3   LISTE DES OPÉRATIONS D'INITIÉS DÉCLARÉES HORS DÉLAI (FORMAT ÉLECTRONIQUE - SEDI) 

 

 

À partir du 1
er

 novembre 2010, le délai de dépôt d'une déclaration d'initié passera donc à cinq jours civils (sauf pour les déclarations initiales)  

Vous trouverez, sous la présente annexe, une liste des opérations d’initiés déclarées hors délai dans le Système électronique de déclaration des initiés (SEDI). Il s’agit 
de la liste des initiés qui n’ont pas déclaré leur emprise ou une modification à leur emprise à l’intérieur des délais prescrits par la Loi. Cette liste est publiée chaque 
semaine, mais les opérations déclarées hors délai n’y apparaissent qu’une seule fois. 

Le détail des opérations déposées en retard est publié à l’Annexe B1 (Déclarations d’initiés SEDI). Ces opérations sont codifiées « R ». 

L'information publiée dans cette annexe est tirée du rapport hebdomadaire produit par le Système électronique de déclaration des initiés (SEDI). 

Les initiés ou leurs agents autorisés sont responsables des informations entrées dans le système et, par conséquent, de celles contenues dans le présent rapport. 
L'information entrée directement dans SEDI prévaut toutefois sur celle présentée ci-dessous. Certaines informations entrées par les initiés ou leurs agents, qui ne sont 
pas automatiquement traduites par le système, peuvent être publiées en français ou en anglais. 

Le personnel rappelle aux initiés qu'ils doivent, en vertu de la Loi sur les valeurs mobilières (LVM), déclarer leur emprise ou une modification à leur emprise sur les titres 
d'un émetteur assujetti au Québec de façon exacte et claire et ce, dans un délai de dix jours, sauf dans certains cas précis. 

L'initié qui ne déclare pas, dans les délais requis, toute modification à son emprise sur les titres de l'émetteur à l'égard duquel il est initié peut être tenu au paiement 
d'une sanction administrative pécuniaire ou être passible d'une amende à la suite d'une poursuite pénale. 

La sanction administrative pécuniaire est prévue à l'article 274.1 LVM et à l'article 271.14 du Règlement sur les valeurs mobilières (RVM). Cette sanction administrative 
pécuniaire est imposée aux initiés des émetteurs assujettis pour lesquels le Québec agit à titre d'autorité principale. Afin de bien les identifier, les opérations de ces 
initiés apparaissent en caractère gras dans la présente Annexe. Cette sanction administrative pécuniaire est de 100 $ par omission de déclarer pour chaque jour au 
cours duquel il est en défaut, jusqu'à concurrence d'une somme maximale de 5 000 $.  

L'infraction pouvant faire l'objet d'une poursuite pénale est prévue à l'article 202 LVM. Sauf disposition particulière, toute personne qui contrevient à une disposition de la 
LVM commet une infraction et est passible d'une amende minimale, selon le plus élevé des montants, de 2 000 $ dans le cas d'une personne physique et de 3 000 $ 
dans le cas d'autres personnes, ou du double du bénéfice réalisé. Le montant maximal de l'amende est, selon le plus élevé des montants, de 150 000 $ dans le cas 
d'une personne physique et de 200 000 $ dans le cas d'autres personnes, ou du quadruple du bénéfice réalisé. Pour informations, veuillez communiquer avec l'Autorité 
des marchés financiers.  
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Opérations d'initiés déclarées hors délai 

Initié Émetteur Date de l'opération Date de réception 
Autorité 

principale 
Bell, Lorraine Diane         
  Services immobiliers Brookfield Inc. 2011-08-10 2012-05-17 ON 
Brooks, Kevin         
  Nordion Inc. 2006-07-10 2012-05-18 ON 
  Nordion Inc. 2007-06-19 2012-05-18 ON 
  Nordion Inc. 2008-06-17 2012-05-18 ON 
Brussa, John Albert         
  Crew Energy Inc. 2011-03-08 2012-05-17 AB 
Caron, Gérard         
  ProSep Inc. 2012-03-29 2012-05-23 QC 
Chitra, Jill         
  Nordion Inc. 2002-12-19 2012-05-18 ON 
  Nordion Inc. 2003-12-10 2012-05-18 ON 
  Nordion Inc. 2004-12-22 2012-05-18 ON 
  Nordion Inc. 2005-12-20 2012-05-18 ON 
  Nordion Inc. 2007-06-19 2012-05-18 ON 
  Nordion Inc. 2008-06-17 2012-05-18 ON 
Christensen, Rosemary         
  Explorations Namex Inc. 2011-09-23 2012-05-23 QC 
Coughlan, Terrance Barry         
  Taseko Mines Limited 2011-03-28 2012-05-18 BC 
  Taseko Mines Limited 2011-12-07 2012-05-18 BC 
  Taseko Mines Limited 2011-12-07 2012-05-18 BC 
De Silva, Rajiv         
  Valeant Pharmaceuticals International, Inc. 2011-09-23 2012-05-22 QC 
Dowling, Edward Camp         
  Alacer Gold Corp. 2012-05-17 2012-05-23 ON 
Gauthier, Pierre         
  Exploration Creso Inc. 2012-04-25 2012-05-17 QC 
Gerardo, Fernandez-Tobar         
  Yamana Gold Inc. 2012-04-30 2012-05-18 ON 
Graff, Richard P         
  Alacer Gold Corp. 2012-05-17 2012-05-23 ON 
  Alacer Gold Corp. 2012-05-17 2012-05-23 ON 
Gurney, John Joseph         
  Lucara Diamond Corp. 2012-05-11 2012-05-17 BC 
Haddon, Timothy John         
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Opérations d'initiés déclarées hors délai 

Initié Émetteur Date de l'opération Date de réception 
Autorité 

principale 
  Alacer Gold Corp. 2012-05-17 2012-05-23 ON 
  Alacer Gold Corp. 2012-05-17 2012-05-23 ON 
Harris, Michael Deane         
  Route1 Inc. 2012-05-01 2012-05-22 ON 
Hockey, Leslie Roy         
  Nordion Inc. 2002-12-19 2012-05-18 ON 
  Nordion Inc. 2003-12-10 2012-05-18 ON 
  Nordion Inc. 2004-12-22 2012-05-18 ON 
  Nordion Inc. 2005-12-20 2012-05-18 ON 
  Nordion Inc. 2007-06-19 2012-05-18 ON 
  Nordion Inc. 2008-06-17 2012-05-18 ON 
Keeler, Ronald Bryan         
  Société minière Aurvista 2011-11-28 2012-05-17 QC 
Lacombe, Pierre         
  Scorpio Mining Corporation 2010-04-08 2012-05-18 BC 
  Scorpio Mining Corporation 2011-04-12 2012-05-18 BC 
  Scorpio Mining Corporation 2011-04-13 2012-05-18 BC 
  Scorpio Mining Corporation 2011-05-25 2012-05-18 BC 
Lee, Michael Ce-Yuen         
  Espial Group Inc. 2012-05-15 2012-05-23 ON 
Lieu, Tom         
  Route1 Inc. 2012-04-02 2012-05-23 ON 
Matos, Rogerio         
  Yamana Gold Inc. 2012-04-30 2012-05-18 ON 
Notman, William Hugh         
  Calyx Bio-Ventures Inc. 2012-03-23 2012-05-18 BC 
Palos Merchant Bank L.P.         
  VVC Exploration Corporation 2011-04-20 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2011-04-20 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2011-04-20 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2011-04-28 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2011-11-07 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2011-11-08 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2011-11-08 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2011-11-08 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2011-11-09 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2011-12-13 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2012-01-05 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2012-01-06 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2012-01-09 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2012-01-10 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2012-01-11 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2012-01-12 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2012-01-16 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2012-01-19 2012-05-17 BC 
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Opérations d'initiés déclarées hors délai 

Initié Émetteur Date de l'opération Date de réception 
Autorité 

principale 
  VVC Exploration Corporation 2012-01-23 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2012-01-24 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2012-01-26 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2012-01-27 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2012-01-30 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2012-01-31 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2012-02-10 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2012-02-15 2012-05-17 BC 
  VVC Exploration Corporation 2012-02-17 2012-05-17 BC 
Porteous, Jamie Bennett         
  Cargojet Inc. 2012-05-16 2012-05-23 ON 
Quinlivan, David F.         
  Alacer Gold Corp. 2012-05-17 2012-05-23 ON 
  Alacer Gold Corp. 2012-05-17 2012-05-23 ON 
Schiller, Howard         
  Valeant Pharmaceuticals International, Inc. 2012-04-20 2012-05-18 QC 
The K2 Principal Fund L.P.         
  Connacher Oil and Gas Limited 2012-05-14 2012-05-22 AB 
Unwin, Stephanie J.         
  Alacer Gold Corp. 2012-05-17 2012-05-23 ON 
  Alacer Gold Corp. 2012-05-17 2012-05-23 ON 
Virmani, Ajay Kumar         
  Cargojet Inc. 2012-05-16 2012-05-23 ON 
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ANNEXE 4 - LISTE DES SOCIÉTÉS ADMISSIBLES AU RÉGIME D'ÉPARGNE-ACTIONS II 

Dénomination 
Mode de 
placement 

Date du 
placement 
ou de la 
décision 
anticipée 

Titres 
Date maximale 
d'admissibilité 

AEterna Zentaris Inc. Actions inscrites 2009-08-05 Actions ordinaires 2012-12-31 

CO2 Solution inc. Actions inscrites 2011-08-12 Actions ordinaires 2014-12-31 

Corporation Groupe Mercator 
Transport 

Actions inscrites 2010-07-14 Actions ordinaires 2013-12-31 

Corporation Technologies 
Wanted 

Actions inscrites 2009-07-22 Actions ordinaires 2012-12-31 

DEQ Systèmes Corp. Actions inscrites 2010-03-26 Actions ordinaires 2013-12-31 

Diagnocure Inc. Actions inscrites 2010-11-23 Actions ordinaires 2013-12-31 

Gastem Inc. Actions inscrites 2010-07-05 Actions ordinaires 2013-12-31 

Groupe Bikini Village inc. Actions inscrites 2009-08-18 Actions ordinaires 2012-12-31 

Groupe CVTech inc Placement privé 2009-06-16 Actions ordinaires 2012-12-31 

Groupe d’Alimentation MTY 
Inc. 

Actions inscrites 2009-11-12 Actions ordinaires 2012-12-31 

Groupe de Jeux Amaya Inc. Actions inscrites 2011-06-10 Actions ordinaires 2014-12-31 

Groupe GDG Environnement 
ltée 

Actions inscrites 2009-07-24 Actions ordinaires 2012-12-31 

Groupe Opmedic Inc. Actions inscrites 2009-07-20 Actions ordinaires 2012-12-31 

H2O Innovation inc. Placement privé 2009-06-16 Actions ordinaires 2012-12-31 

Innoventé inc. Actions inscrites 2011-10-25 Actions ordinaires 2014-12-31 

Intema Solutions Inc. Actions inscrites 2009-10-22 Actions ordinaires 2012-12-31 

Labopharm inc. Actions inscrites 2009-08-05 Actions ordinaires 2012-12-31 

Laboratoires Paladin  Actions inscrites 2009-09-03 Actions ordinaires 2012-12-31 

Medicago Inc. Actions inscrites 2011-07-12 Actions ordinaires 2014-12-31 

Mines Richmont Inc. Actions inscrites 2010-02-28 Actions ordinaires 2013-12-31 

Nemaska Lithium Inc.  Actions inscrites 2011-12-16 Actions ordinaires 2014-12-31 
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Dénomination 
Mode de 
placement 

Date du 
placement 
ou de la 
décision 
anticipée 

Titres 
Date maximale 
d'admissibilité 

Neptune Technologies & 
Bioressources Inc. 

Actions inscrites 2010-03-01 Actions ordinaires 2013-12-31 

Noveko International inc. Actions inscrites 2009-10-20 Actions ordinaires 2012-12-31 

Novik inc. Actions inscrites 2010-01-14 Actions ordinaires 2013-12-31 

Opsens Inc. Actions inscrites 2009-12-22 Actions ordinaires 2012-12-31 

Parta Dialogue Inc. Actions inscrites 2012-03-28 Actions ordinaires 2015-12-31 

Pétrolia Inc. Actions inscrites 2009-10-29 Actions ordinaires 2012-12-31 

Prosep Inc. Actions inscrites 2010-04-06 Actions ordinaires 2013-12-31 

PyroGenèse Canada Inc. Actions inscrites 2011-11-08 Actions ordinaires 2014-12-31 

Ressources Métanor Inc. Actions inscrites 2012-01-16 Actions ordinaires 2015-12-31 

Roctest Ltée Actions inscrites 2009-07-20 Actions ordinaires 2012-12-31 

Sherbrook SBK Corp.  Actions inscrites 2011-06-17 Actions ordinaires 2014-12-31 

Sofame Technologies Inc. Placement privé 2009-03-24 Actions ordinaires 2012-12-31 

Solutions Extenway Inc. Actions inscrites 2011-07-18 Actions ordinaires 2014-12-31 

Technologies 20-20 Inc.  Actions inscrites 2009-12-11 Actions ordinaires 2012-12-31 

Technologies D-Box inc. Placement privé 2010-09-28 Actions ordinaires 2013-12-31 

Technologies SENSIO inc. Actions inscrites 2010-06-08 Actions ordinaires 2013-12-31 

Technologies Sonomax Inc. Actions inscrites 2011-08-17 Actions ordinaires 2014-12-31 

Theratechnologies inc. Actions inscrites 2009-07-22 Actions ordinaires 2012-12-31 

TSO3 inc. Actions inscrites 2012-04-17 Actions ordinaires 2015-12-31 

Warnex Inc. Actions inscrites 2009-07-20 Actions ordinaires 2012-12-31 

Xebec Adsorption Inc. Actions inscrites 2010-09-13 Actions ordinaires 2013-12-31 

Zoommed Inc. Actions inscrites 2010-05-10 Actions ordinaires 2013-12-31 
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7.
Bourses, chambres de compensation, 
organismes d'autoréglementation et 
autres entités réglementées 

7.1 Avis et communiqués 
7.2 Réglementation de l'Autorité 
7.3 Réglementation des bourses, des chambres de compensation, des OAR 

et d'autres entités réglementées 
7.4 Autres consultations 
7.5 Autres décisions 
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7.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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7.2 RÉGLEMENTATION DE L'AUTORITÉ 

  

Aucune information. 
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7.3. RÉGLEMENTATION DES BOURSES, DES CHAMBRES DE COMPENSATION, DES OAR ET 

D’AUTRES ENTITÉS RÈGLEMENTÉES 

7.3.1 Consultation 

Services de dépôt et de compensation CDS inc. (la « CDS ») – Modifications importantes aux 
Procédés et méthodes de la CDS – Modifications apportées à la fonctionnalité du processus de 
rachat d’office 

L'Autorité des marchés financiers publie le projet, déposé par la CDS, de modifications importantes aux 
Procédés et méthodes de la CDS concernant la fonctionnalité du processus de rachat d’office. Les 
modifications proposées visent à améliorer la fonctionnalité actuelle afin d’offrir une efficience de 
traitement et une souplesse de gestion au processus de rachat d’office. 

(Les textes sont reproduits ci-après.) 

Commentaires 

Les personnes intéressées à soumettre des commentaires peuvent en transmette une copie, au plus tard 
le 26 juin 2012, à : 

M
e 
Anne-Marie Beaudoin 

Secrétaire générale 
Autorité des marchés financiers 
800, square Victoria, 22

e
 étage 

C.P. 246, tour de la Bourse 
Montréal (Québec) H4Z 1G3 
Télécopieur : 514 864-6381 
Courrier électronique : consultation-en-cours@lautorite.qc.ca 

Information complémentaire 

Pour de plus amples renseignements, on peut s’adresser à : 

Monique Viranyi 
Analyste expert aux OAR 
Direction de la supervision des OAR 
Autorité des marchés financiers  
Téléphone : 514 395-0337, poste 4359 
Numéro sans frais : 1 877 525-0337, poste 4359 
Télécopieur : 514 873-7455 
Courrier électronique : monique.viranyi@lautorite.qc.ca 

. . 24 mai 2012 - Vol. 9, n° 21 258

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



Avis et sollicitation de commentaires – Modifications importantes apportées aux Procédés et méthodes 
de la CDS afférents à la fonctionnalité du processus de rachat d’office 
 

Services de dépôt et de compensation CDS inc. (« CDS »MD) Page 1 de 8 

Services de dépôt et de compensation CDS inc. (« CDS »MD) 
 

MODIFICATIONS IMPORTANTES APPORTÉES AUX PROCÉDÉS ET MÉTHODES DE LA CDS 
 

MODIFICATIONS APPORTÉES À LA FONCTIONNALITÉ DU PROCESSUS DE RACHAT D’OFFICE 
 

SOLLICITATION DE COMMENTAIRES 
 

A. DESCRIPTION DES MODIFICATIONS PROPOSÉES AUX PROCÉDÉS ET MÉTHODES DE 
LA CDS 

Les modifications proposées aux Procédés et méthodes de l’adhérent de la CDS qui visent à modifier 
la fonctionnalité du processus de rachat d’office au Service de règlement net continu (« RNC ») le 
sont à la demande du sous-comité chargé des titres d'emprunt et des titres de participation du Comité 
d'analyse du développement stratégique (« CADS ») de la CDS. Le processus de rachat d’office est 
utilisé par les adhérents du CDSXMD afin de leur permettre d’accélérer le règlement des positions en 
cours au RNC. 
 
Contexte 
 
Le RNC est un service de contrepartie centrale conçu, principalement, mais non pas exclusivement, 
pour compenser et régler les opérations sur titres de participation négociées sur une bourse 
canadienne, un système de cotation et de déclaration d'opérations ou un système de négociation 
alternatif (« SNA »). Le processus de rachat d’office du RNC permet à l’acheteur dans le cadre de la 
transaction d’accélérer le règlement de positions en cours au RNC qui sont désignées dans les 
procédures pertinentes comme étant « à recevoir ». Une position en cours au RNC « à recevoir » est 
la quantité d’actions en défaut de règlement à la date de valeur. L’acheteur et le vendeur sont 
désignés comme étant le destinataire et le livreur, respectivement, aux fins des activités de rachat 
d’office.  
 
Le cycle de vie du processus de rachat d’office est amorcé lorsque le destinataire saisit une 
transaction d’intention de rachat d’office au CDSX visant une quantité d’actions en circulation qui lui 
est due. Au moment de la saisie du rachat d’office, tous les adhérents qui ont une position due 
au RNC (livreurs) pour la valeur précise sont déterminés et reçoivent un avis de 48 heures les 
informant qu’ils pourraient être tenus responsables de la livraison d’une partie ou de la totalité de leur 
portion de la quantité du rachat d’office. L’avis est fourni au moyen des écrans du CDSX, de rapports 
ou des messages. Une priorité de règlement est appliquée au rachat d’office et tout règlement 
subséquent au compte du destinataire réduit le montant de la quantité du rachat d’office et des 
responsabilités afférentes.   
 
Deux jours après avoir amorcé le rachat d’office, le destinataire peut choisir d’exécuter le rachat 
d’office pour la portion qui demeure non réglée. Si le destinataire décide d’exécuter le rachat d’office, 
le CDSX déterminera les livreurs qui seront tenus de satisfaire le rachat d’office et dévoilera alors leur 
identité au destinataire dans les écrans de données sur le rachat d’office du CDSX. Un message est 
également envoyé aux livreurs identifiés pour les informer que le rachat d’office a été exécuté   
 
Les livreurs identifiés ont alors l’option de demander au destinataire une prolongation pendant le délai 
au cours duquel les demandes de prolongation sont permises. Les prolongations retirent le livreur 
comme partie du rachat d’office. Si un livreur demande une prolongation et que le destinataire 
l’accepte ou, s’il n’y répond pas avant la date limite prédéterminée, tous les livreurs identifiés 
reçoivent alors une prolongation et le rachat d’office est automatiquement annulé puis supprimé. Si la 
demande de prolongation est refusée, l’exécution du rachat d’office se poursuit pour tous les livreurs 
identifiés.   

 
Les livreurs identifiés ont jusqu’à l’heure limite de livraison pour satisfaire le rachat d’office exécuté. 
Si les livreurs identifiés ne règlent pas leurs positions en cours pour un rachat d’office exécuté avant 
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l’heure limite de livraison, la CDS essaiera de faire l’acquisition des actions d’une bourse canadienne 
pour le compte du destinataire. Une fois que la CDS a fait l’acquisition des actions d’une bourse 
canadienne, les positions en cours au RNC et les positions de fonds du destinataire et du livreur sont 
rajustées afin de faire état de cette acquisition. Toute augmentation de prix entre le prix au RNC au 
moment du rachat d’office et le prix de l’exécution de l’ordre est appliquée au livreur. 
 
Un rachat d’office qui a atteint la date d’exécution sera annulé puis supprimé à la fin de la journée, 
peu importe si le rachat d’office a été exécuté ou non. Au terme de l’annulation, les responsabilités 
afférentes sont également supprimées. La fonction de rachat d’office répété permet au destinataire 
de maintenir la priorité de règlement ininterrompue jusqu’à ce que le rachat d’office soit pleinement 
réglé. Un rachat d’office répété est une prolongation d’un rachat d’office initial. Tout comme un 
nouveau rachat d’office, les rachats d’office répétés sont saisis manuellement à l’écran INTENTION 
DE RACHAT D’OFFICE — ENTRÉE du CDSX et confirmés à l’écran INTENTION DE RACHAT 
D’OFFICE – CONFIRMATION. Au terme de la confirmation, les livreurs qui ont des positions en 
cours au RNC sont déterminés et reçoivent un avis de 48 heures les informant qu’ils pourraient être 
tenus responsables si le rachat d’office est exécuté. La transaction répétée permet en réalité de 
prolonger la date d’exécution du rachat d’office, ce qui permet au destinataire de maintenir la priorité 
de règlement tout en faisant part au livreur de leur avis de 48 heures requis.   
 

 
Modifications proposées 
Le sous-comité chargé des titres d'emprunt et des titres de participation du CADS a demandé à 
la CDS d’effectuer les trois modifications présentées ci-après à la fonctionnalité du processus de 
rachat d’office au RNC, soit (i) permettre au destinataire de sélectionner les livreurs précis auxquels il 
désire accorder ou refuser une prolongation (ii) améliorer l’écran R OFFICE(LIVR) – LISTE pour 
donner des précisions supplémentaires en ce qui concerne l’état des prolongations de rachat d’office 
et (iii) introduire une nouvelle option pour permettre au destinataire de demander la création par le 
système de rachats d’office répétés automatiques. Vous trouverez ci-après la description des trois 
modifications proposées. 
 
Sélection du livreur pour les prolongations de rachat d’office  
Actuellement, si le destinataire accorde une demande de prolongation à un livreur, alors tous les 
livreurs reçoivent une prolongation et le rachat d’office complet est annulé. La modification permettra 
au destinataire de choisir les livreurs auxquels il désire accorder ou refuser une prolongation en cas 
d’exécution de rachat d’office.   
 
Code d’état amélioré à l’écran R OFFICE(LIVR) – LISTE  
Chaque livreur peut être responsable de plusieurs rachats d’office existants pour une valeur précise. 
L’écran R OFFICE(LIVR) – LISTE permet une consultation complète des rachats d’office en cours, y 
compris des demandes de prolongation en cours, le cas échéant. À l’heure actuelle, le livreur ne peut 
pas déterminer si des demandes de prolongation existent pour tous ses rachats d’office pour cette 
date d’exécution et si une ou toutes ses demandes de prolongation ont été accordées ou refusées. 
Les données sont disponibles seulement à l’écran DÉTAILS INTERR. R.OFF. – LIVREUR. Cette 
modification permettra d’introduire des valeurs supplémentaires à l’écran R OFFICE(LIVR) – LISTE 
afin de donner aux livreurs des précisions supplémentaires sur les demandes de prolongation 
accordées ou refusées. 
 
Saisie automatique de rachats d’office répétés 
Actuellement, les destinataires doivent quotidiennement saisir et confirmer manuellement des 
transactions de rachats d’office répétés pour reporter la date d’exécution et maintenir la priorité de 
règlement ininterrompue jusqu’à ce que le rachat d’office soit pleinement réglé. Cette modification 
permettra au destinataire de mettre en place des transactions de rachats d’office répétés 
automatiques au CDSX, jusqu’à ce que le rachat d’office soit satisfait ou que le destinataire annule la 
demande de rachats d’office répétés, ce qui éliminera la saisie manuelle quotidienne. 
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B. NATURE ET OBJET DES MODIFICATIONS PROPOSÉES AUX PROCÉDÉS ET MÉTHODES 
DE LA CDS 

Les modifications proposées aux Procédés et méthodes visent à améliorer la fonctionnalité actuelle 
afin d’offrir une efficience de traitement et une souplesse de gestion au processus de rachat d’office.  
 
Sélection du livreur pour les prolongations de rachat d’office  
Les adhérents de la CDS (destinataires) bénéficieront de la possibilité de gérer les prolongations de 
façon plus détaillée puisque les modifications proposées leur offriront une souplesse pour satisfaire 
les différentes demandes de prolongation et prendre en compte toute disposition spéciale susceptible 
d’être négociée. Il y aura également une plus grande latitude quant à la gestion de leurs positions de 
réception. Les destinataires ne seront plus liés par une prolongation sur une base du « tout ou rien », 
ce qui leur permettra de régler partiellement des positions en cours au RNC.  
 
Des changements seront appliqués à l’écran RACHATS D’OFFICE — LISTE (destinataire) et aux 
écrans de données sur le rachat d’office du destinataire (écran DEST-INTERROGATION RACHAT 
D’OFFICE-DÉTAILS et écran DEST - MOD/PROL RACHAT D’OFFICE – DÉTAILS). Les 
renseignements affichés dans ces écrans seront modifiés afin de faire état de la réponse du 
destinataire pour les demandes de prolongation de rachats d’office. 
 
L’écran RACHATS D’OFFICE — LISTE (destinataire) permettra désormais de montrer si une ou 
plusieurs prolongations ont été accordées ou refusées dans le champ PR ACC (prolongation 
accordée). Les valeurs représentant les scénarios possibles sont décrites à page 113 du guide 
Procédés et méthodes relatifs au règlement et aux opérations de la CDS des modifications 
proposées à la documentation. 
 
L’écran DEST – MOD/PROL RACHAT D’OFFICE — DÉTAILS sera modifié afin de permettre au 
destinataire de répondre aux demandes de prolongation particulières sur une base individuelle. Pour 
ce faire, le champ PROLONG. ACC. (prolongation accordée) passera du niveau du rachat d’office au 
niveau du livreur. La quantité pouvant être exécutée sera réduite par le montant de l’obligation de tout 
livreur pour lequel une prolongation a été accordée.  
 
Outre les modifications qui seront appliquées aux écrans du CDSX, le message d’avis de rachat 
d’office envoyé au destinataire fera état des champs de données du livreur lorsqu’il est généré suite à 
une réponse à une demande de prolongation. Finalement, le rapport RAPPORT ACTIVITÉS 
RACHAT D’OFFICE – DESTINATAIRE (rapport le jour même et de fin de journée) sera modifié afin 
d’offrir au destinataire une répartition des demandes de prolongation du livreur ainsi que de la 
réponse du destinataire pour chaque demande. Un nouveau champ « Qté reportée » sera ajouté au 
rapport pour que le destinataire puisse rapprocher la quantité initiale du rachat d’office avec les 
champs sur la quantité relative à l’exécution.   
 

 
Code d’état amélioré à l’écran R OFFICE(LIVR) – LISTE   
 
Les adhérents de la CDS (livreurs) bénéficieront des améliorations proposées apportées à l’écran 
R OFFICE(LIVR) – LISTE qui visent à donner des précisions supplémentaires sur les activités de 
prolongation de rachat d’office, ce qui permettra de réduire le risque d’interprétation erronée de l’état 
de la prolongation.   
 
De nouvelles valeurs seront introduites pour les champs PR DEM (prolongation demandée) et 
PR ACC (prolongation accordée) de l’écran R OFFICE(LIVR) – LISTE pour donner des précisions 
supplémentaires sur les articles du rachat d’office lorsqu’il y a de multiples demandes et réponses de 
prolongation. Les livreurs utilisent l’écran R OFFICE(LIVR) – LISTE et l’écran DÉTAILS INTERR. R. 
OFF. — LIVREUR du CDSX pour surveiller leurs activités de rachat d’office et déterminer si des 
mesures doivent être prises. L’environnement actuel informe seulement le livreur qu’au moins une 
prolongation a été demandée et qu’au moins une prolongation a été accordée ou refusée, la 
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modification proposée prévoit d’indiquer de multiples scénarios. Les valeurs représentant les 
scénarios possibles sont décrites à page 125 du guide Procédés et méthodes relatifs au règlement et 
aux opérations de la CDS des modifications proposées à la documentation. 
 
 
Saisie automatique de rachats d’office répétés 
 
Les adhérents de la CDS (destinataires) bénéficieront de la possibilité de demander la génération de 
transactions de rachats d’office répétés automatiques en réduisant ou en éliminant la saisie 
manuelle. Les transactions répétées permettront de réduire le risque de perdre la priorité de 
règlement jusqu’à ce qu’un nouveau rachat d’office soit saisi, ce qui retarderait involontairement leur 
possibilité d’exécuter le rachat d’office jusqu’à l’échéance de la période d’avis du nouveau rachat 
d’office. 
 
L’écran INTENTION DE RACHAT D’OFFICE – CONFIRMATION sera modifié afin de permettre au 
destinataire de préciser si des transactions répétées doivent être saisies au CDSX par le système 
(« Y » [oui] ou « N » [non]). Le CDSX générera automatiquement des rachats d’office répétés faisant 
état des mêmes renseignements que ceux qui auraient été saisis manuellement par le destinataire à 
l’écran INTENTION DE RACHAT D’OFFICE – ENTRÉE. Il sera encore permis de saisir 
manuellement un rachat d’office répété. Les rachats d’office saisis automatiquement fonctionnent de 
la même façon que les rachats d’office saisis manuellement par le destinataire. 
 
Un nouveau champ d’indicateur de répétition sera introduit aux écrans RACHATS D’OFFICE — 
LISTE (destinataire) et de données sur le rachat d’office du destinataire précisant si les transactions 
répétées automatiques s’appliquent au rachat d’office. La valeur inscrite au champ d’indicateur de 
répétition de l’écran DEST - MOD/PROL RACHAT D’OFFICE – DÉTAILS peut être mise à jour afin 
de préciser s’il y a « Y » (oui) ou non (« N ») une valeur .  
 
 
 

C. INCIDENCE DES MODIFICATIONS PROPOSÉES AUX PROCÉDÉS ET MÉTHODES DE LA CDS 

 
Les modifications proposées aux Procédés et méthodes offriront une efficience de traitement et une 
souplesse de gestion au processus de rachat d’office. L’incidence de ces modifications sera limitée 
aux adhérents de la CDS qui utilisent la fonction de rachat d’office et les rapports de rachat d’office 
afférents du service de RNC. 
 
 
C.1 Concurrence 
 
Les modifications proposées aux Procédés et méthodes s’appliquent à tous les adhérents de la CDS 
qui utilisent actuellement ou pourraient à l’avenir décider d’utiliser le service de RNC. Par 
conséquent, aucun adhérent ne sera désavantagé par l’introduction de ces améliorations.   
 
 
C.2 Risques et coûts de conformité 

 
La Gestion des risques de la CDS a déterminé que les modifications proposées ne changeront pas le 
profil de risque de la CDS ou de ses adhérents. 
 
L’introduction des améliorations proposées au processus de rachat d’office n’entraînera pas de 
changements au processus de règlement au CDSX actuel. La façon d’appliquer les règlements sur 
les transactions de rachat d’office et l’incidence sur les montants exécutables demeurent inchangées. 
De plus, ces initiatives n’auront aucune incidence sur la priorisation des règlements afférents aux 
rachats d’office. 
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Il n’y a aucun coût de conformité associé aux améliorations proposées au processus de rachat 
d’office pour les adhérents.  

 
C.3 Comparaison avec les normes internationales – (a) le Comité sur les systèmes de 

paiement et de règlement de la Banque des règlements internationaux, (b) le Comité 
technique de l’Organisation internationale des commissions de valeurs et (c) le Groupe 
des Trente 
 
La CDS continue de suivre l’élaboration des nouvelles normes internationales pour les systèmes 
de règlement, de compensation et de paiement présentées dans le rapport du CSPR et de 
l’OICV, Principles for Financial Market Infrastructures1, et de collaborer avec le secteur des 
services financiers afin de respecter ces nouvelles normes. 
 
Les modifications proposées s’inscrivent dans le cadre du principe no 21 – Efficience et 
efficacité – qui précise qu’une infrastructure des marchés financiers comme la CDS « devrait être 
conçue pour répondre aux besoins de ses adhérents et des marchés auxquels elle offre ses 
services, plus particulièrement en ce qui concerne le choix du mécanisme de compensation et de 
règlement, de la structure opérationnelle, de l’étendue des produits compensés, réglés ou 
déclarés, ainsi que de l’utilisation de la technologie et des procédures » (traduction). 
 
L'élaboration demandée par certains adhérents de la CDS vise une souplesse accrue de la 
gestion des prolongations de rachats d’office. De plus, l’automatisation du processus de saisie 
des rachats d’office répétés et l’apport de renseignements plus utiles dans les écrans au CDSX 
du livreur devraient améliorer l’efficience opérationnelle.    

 
 
D. DESCRIPTION DU PROCESSUS DE RÉDACTION DES PROCÉDÉS ET MÉTHODES 

D.1 Contexte d’élaboration 
 
L’élaboration demandée a été présentée au sous-comité chargé des titres d’emprunt et des titres de 
participation du CADS comme une occasion d’accroître l’efficience et la souplesse au processus de 
rachat d’office. Une fois l'élaboration approuvée par le CADS aux fins d'analyse plus détaillée, la CDS 
a rédigé un document portant sur les exigences qui a été étudié par le groupe de travail sur les 
rachats d’office mis en place par le sous-comité chargé des titres d’emprunt et des titres de 
participation du CADS (le « groupe de travail sur les rachats d’office du CADS ») . Leurs rétroactions 
ont été ajoutées à la conception finale qui a été par la suite approuvée par le CADS.     
  
D.2 Processus de rédaction des Procédés et méthodes 
 
Les modifications proposées aux Procédés et méthodes de la CDS ont été rédigées par le groupe 
Développement et soutien des systèmes de gestion de la CDS et ont par la suite été étudiées et 
approuvées par le CADS de la CDS. Le CADS détermine ou étudie, surveille et établit l’ordre de 
priorité des projets de développement des systèmes de la CDS et les autres modifications proposées 
par les adhérents et la CDS. Le CADS compte parmi ses membres des représentants d’un groupe 
représentatif d’adhérents de la CDS et il se réunit mensuellement. 
 
Ces modifications ont été étudiées et approuvées par le CADS le 26 avril 2012. 
 
D.3 Questions prises en compte 

 
Les exigences initiales formulées par le groupe de travail sur les rachats d’office du CADS faisaient 
état du besoin pour les destinataires de recevoir la date à laquelle une position en défaut au RNC a 

                                                      
1 Le rapport peut être consulté à l’adresse suivante : http://www.bis.org/publ/cpss101.htm 
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débuté. L’impression était que ces renseignements pourraient faciliter la décision d’accorder ou non 
une prolongation au livreur. Lors de l’étude du document portant sur les exigences, il a été conclu 
que ses renseignements pourraient prêter à confusion et qu’ils ne devraient donc pas être inclus. La 
raison étant que le CDSX saisit les positions des livreurs au moment de la saisie d’un rachat d’office. 
L’ancienneté de la position en cours à livrer est établie en utilisant la date à laquelle la position au 
RNC du livreur est devenue négative pour la première fois. Cette date est uniquement rétablie 
lorsque la position du livreur est compensée. Un petit montant négatif établirait la date d’une position 
en défaut, mais ne signalerait pas le moment lorsqu’une position en défaut subséquente, 
éventuellement plus importante, était créée.      
 
 
D.4 Consultation 
 
Cette initiative de développement a été lancée à la demande du sous-comité chargé des titres 
d’emprunt et des titres de participation du CADS. La CDS a examiné le document portant sur les 
exigences avec le groupe de travail sur les rachats d’office du CADS et a reçu l’approbation finale du 
sous-comité chargé des titres d’emprunt et des titres de participation du CADS.  
 
Les gestionnaires des comptes du Service à la clientèle de la CDS sont en communication continue 
avec leurs clients et leur transmettent des mises à jour sur l’état de toutes les modifications 
proposées, tout en sollicitant leurs rétroactions à cet égard.   
 
La CDS facilite la communication par divers moyens, notamment les réunions normales prévues du 
sous-comité du CADS, qui servent de tribune à l’étude détaillée des exigences, et les réunions 
mensuelles avec les centres de traitement à façon, afin de discuter avec eux l’incidence de 
l’élaboration. Toutes les initiatives de développement sont également présentées au groupe de travail 
de la Section des administrateurs financiers (SAF) de l'Organisme canadien de réglementation du 
commerce des valeurs mobilières (OCRCVM).  
 
D.5 Autres possibilités étudiées 
 
Pour répondre à l’exigence portant sur la priorité de règlement ininterrompu, le groupe de travail sur 
les rachats d’office du CADS a proposé deux options soit (i) l’automatisation du processus de rachats 
d’office répétés et (ii) le maintien indéfini du rachat d’office initial, et ce, jusqu’à ce que la quantité du 
rachat d’office soit entièrement réglée. Cette dernière option a été refusée puisque l’exigence de 
fournir aux livreurs un avis de 48 heures et l’exigence de seulement tenir responsable les livreurs qui 
ont une position en cours lorsqu’un rachat d’office est saisi ne pourraient pas être satisfaites. 
L’automatisation de la saisie des rachats d’office répétés permettrait de conserver le processus 
actuel tout en répondant à la demande des adhérents pour une amélioration de l’efficience.  
 
D.6 Plan de mise en œuvre 

 
Les modifications proposées aux Procédés et méthodes et la date prévue de la mise en œuvre ont 
été régulièrement communiquées aux adhérents de la CDS par l’intermédiaire du CADS et de son 
sous-comité, ainsi que lors des réunions avec le Service à la clientèle. Les gestionnaires des 
comptes du Service à la clientèle informeront leurs clients du détail des modifications à venir et 
donneront des formations aux clients au cours de juillet 2012. De plus, après la réalisation réussie 
des essais internes, une vérification des messages sera effectuée avec les adhérents de la CDS et 
les centres de traitement à façon. La CDS distribuera un bulletin à tous les adhérents de la CDS la 
semaine précédant la mise en œuvre, et ce, afin de leur rappeler les modifications à venir et de leur 
confirmer la date d’entrée en vigueur de ces modifications.   
 
La CDS est reconnue à titre d’agence de compensation par la Commission des valeurs mobilières de 
l’Ontario (« CVMO ») en vertu de l’article 21.2 de la Loi sur les valeurs mobilières de l’Ontario.  
L’Autorité des marchés financiers (« AMF ») a autorisé la CDS à poursuivre les activités de 
compensation au Québec en vertu des articles 169 et 170 de la Loi sur les valeurs mobilières du 
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Québec. De plus, la CDS est réputée être la chambre de compensation pour le CDSXMD, système de 
compensation et de règlement désigné par la Banque du Canada en vertu de l’article 4 de la Loi sur 
la compensation et le règlement des paiements. La CVMO, l’AMF et la Banque du Canada seront ci-
après collectivement désignées par l’expression « autorités de reconnaissance ». 

 
Les modifications apportées aux Procédés et méthodes de l’adhérent pourraient entrer en vigueur 
dès l’obtention de l’approbation des modifications par les autorités de reconnaissance à la suite de la 
publication de l’avis et de la sollicitation de commentaires auprès du public. Cette initiative devrait 
être mise en œuvre le 27 août 2012. 

 
 

E. E. INCIDENCE DES MODIFICATIONS PROPOSÉES SUR LES SYSTÈMES 

E.1 CDS 
 

Ces modifications occasionneront des changements présentés ci-après aux fonctionnalités du 
CDSX : 
 
a) Modification de la fonction de réponse aux demandes de prolongation pour permettre à un 

destinataire de donner des réponses au niveau du livreur sur une base individuelle et non au 
niveau du rachat d’office 

b) Exclusion du montant reporté dont est responsable le livreur de la quantité relative à l’exécution  
c) Modification de la consultation par le destinataire des valeurs de l’octroi de prolongation, 

actuellement appliquées au niveau du rachat d’office, à une valeur totale de tous les livreurs et 
mise en place de nouvelles valeurs 

d) Modification de la consultation par le livreur des prolongations demandées et des valeurs de 
l’octroi de prolongation, actuellement appliquées à un seul rachat d’office, à une valeur totale de 
tous les rachats d’office et mise en place de nouvelles valeurs  

e) Déclaration de l’état des demandes de prolongation et des réponses aux demandes de 
prolongation au niveau du livreur sur une base individuelle, ainsi que de la quantité visée par la 
prolongation au rapport existant RAPPORT ACTIVITÉS RACHAT OFFICE - DESTINATAIRE 

f) Mise en place de la fonctionnalité permettant aux destinataires de demander ou d’annuler des 
rachats d’office répétés automatiques  

g) Amélioration du message existant envoyé au destinataire afin qu’il fasse état des renseignements 
sur le livreur  

 
 
E.2 Adhérents de la CDS 
 
Les adhérents de la CDS (destinataires) pourraient devoir apporter des modifications à leurs 
systèmes internes pour permettre la réception des données supplémentaires relatives au livreur (par 
exemple, le code de la société du livreur, le code de grand livre du livreur ainsi que la quantité 
pouvant être exécutée du livreur) fournies dans la réponse au moyen du message de réponse, s’ils 
décident de les utiliser.  
 
E.3 Autres intervenants du marché 
 
Les centres de traitement à façon pourraient devoir apporter des modifications à leurs systèmes 
internes pour permettre la réception des données supplémentaires relatives au livreur (par exemple, 
le code de la société du livreur, le code de grand livre du livreur ainsi que la quantité pouvant être 
exécutée du livreur) fournies dans la réponse au moyen du message de réponse, si eux ou leurs 
clients décident de les utiliser.  
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F. COMPARAISON AVEC LES AUTRES AGENCES DE COMPENSATION 

Un processus de rachat d’office au RNC similaire est offert par la National Securities Clearing 
Corporation (NSCC), comme précisé dans les règles et les procédures de la NSCC du 7 mars 2012 
aux sections intitulées Procedure VII, Section J: Recording of CNS Buy-ins et Procedure X Execution 
of Buy-ins, Section A: CNS System. Aucune référence aux demandes de prolongation de rachats 
d’office au RNC n’y est faite et la CDS n’est pas au courant de modifications imminentes aux règles à 
cet égard.   
 
Les autres agences de compensation n’offrent pas de procédés semblables ou comparables qui 
auraient permis l’analyse. 
 

G. ÉVALUATION DE L’INTÉRÊT PUBLIC 

La CDS a déterminé que les modifications proposées ne sont pas contraires à l’intérêt public.  
 

H. COMMENTAIRES 

Veuillez faire parvenir vos commentaires écrits à l’égard des modifications proposées dans les 30 
jours civils suivant la date de publication du présent avis dans le Bulletin de l’Autorité des marchés 
financiers, aux coordonnées suivantes :  

Elaine Spankie 
Analyste principal en informatique de gestion 

Développement et soutien des systèmes de gestion  
Services de dépôt et de compensation CDS inc. 

85, rue Richmond Ouest 
Toronto (Ontario)  M5H 2C9 

 
Téléphone : 416 365-3595 
Courriel : espankie@cds.ca 

 
Veuillez également faire parvenir un exemplaire de ces commentaires à l’Autorité des marchés 
financiers et à la Commission des valeurs mobilières de l’Ontario, aux personnes indiquées ci-après : 

Me Anne-Marie Beaudoin 
Secrétaire générale 

Autorité des marchés financiers 
800 square Victoria, 22e étage 

C.P. 246, tour de la Bourse 
Montréal (Québec)  H4Z 1G3 

 
Télécopieur : 514 864-6381 

Courriel : consultation-en-cours@lautorite.qc.ca 
 

Directrice, Réglementation des marchés 
Division des marchés des capitaux 

Commission des valeurs mobilières de l’Ontario 
Bureau 1903, C.P. 55 
20 rue Queen Ouest 

Toronto (Ontario)  M5H 3S8 
 

Télécopieur : 416 595-8940 
Courriel : marketregulation@osc.gov.on.ca 

 

 
 

La CDS mettra à la disposition du public, sur demande, des exemplaires des commentaires reçus au 
cours de la période de sollicitation de commentaires. 
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7.2 Rapport RAPPORT ACTIVITES RACHAT OFFICE - DESTINATAIRE

Ce rapport est utilisé par les destinataires pour surveiller les rachats d'office 
demandés par ceux-ci.

Lorsque le rachat d’office le jour suivant n’a pas été effectué en raison d’une 
restriction relative au rachat d’office, les destinataires en sont informés au moyen 
d’un message qui apparaît sur le rapport 0001975F (en début de journée) : « UNE
RESTRICTION RELATIVE AU RACHAT D’OFFICE ENTRAÎNE LE REFUS DE L’EXÉCUTION LE 
JOUR SUIVANT. »

Si des prolongations ont été octoyées à tous les livreurs et qu’un rachat d’office 
répété existe, ce qui suit apparaîtra :
• un rachat d’office indiquant un état INTENT (intention) et avec la date d’exécution 

de la première répétition;
• le rachat d’office initial indiquant un état EXECUTE (exécution) et avec tous les 

champs de prolongations demandées et octroyées réglés à Y (oui).

7.3 Rapport NSCC CNS BUY-IN ACTIVITY

Code de rapport 000195F (en début de journée)
000531F (le jour même)
000099F (en fin de journée)

Disponible Quotidiennement
Données disponibles Le jour même pour les rapports en ligne

En fin de journée pour les rapports par lots
Période d'archivage Sept ans (en début de journée)

Deux jours (le jour même)
Sept ans (en fin de journée)

Ordre de tri ISIN, ÉTAT, TYPE

Regroupement Aucun

Code de rapport 003441
Disponible Quotidiennement
Données disponibles La veille
Période d'archivage Sept ans
Ordre de tri CNS RETRANSMITTAL NOTICE, CNS BUY-IN CONFIRMATION

Regroupement QUANTITY (total par valeur)
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9.1.3 Période d’exécution

Les destinataires peuvent modifier l’état d’un rachat d’office de I à E le jour 
d’exécution au cours de la période du matin ou le lendemain de l’exécution au cours 
de la période du soir.
 

9.1.4 Demandes de prolongation de rachat d’office

Lorsqu’un rachat d’office est exécuté, les livreurs ayant des obligations peuvent 
demander une prolongation. Cependant, le destinataire a le choix :
• d’accepter la demande de prolongation, ce qui entraîne l’annulation du rachat 

d’office;
• de refuser la demande de prolongation.

Le tableau ci-après fait état des heures limites aux fins de demande et de réponse de 
prolongation.
 

Organisme de 
compensation et 

monnaie

Période du matin Période du soir

Ouverture Fermeture Ouverture Ouverture
CDS - $CA 7 h 30, heure 

de l’Est 
(5 h 30, 
heure des 
Rocheuses 
et 4 h 30, 
heure du 
Pacifique)

12 h 30, heure 
de l’Est 
(10 h 30, heure 
des Rocheuses 
et 9 h 30, heure 
du Pacifique)

17 h 00, heure 
de l’Est 
(15 h 00, 
heure des 
Rocheuses et 
14 h 00, heure 
du Pacifique)

19 h 30, heure 
de l’Est 
(17 h 30, 
heure des 
Rocheuses et 
16 h 30, heure 
du Pacifique)

CDS - $US 7 h 30, heure 
de l’Est 
(5 h 30, 
heure des 
Rocheuses 
et 4 h 30, 
heure du 
Pacifique)

12 h 30, heure 
de l’Est 
(10 h 30, heure 
des Rocheuses 
et 9 h 30, heure 
du Pacifique)

17 h 00, heure 
de l’Est 
(15 h 00, 
heure des 
Rocheuses et 
14 h 00, heure 
du Pacifique)

19 h 30, heure 
de l’Est 
(17 h 30, 
heure des 
Rocheuses et 
16 h 30, heure 
du Pacifique)

Fenêtre Début Fin (livreurs) Fin (destinataires)
CDS - $CA 12 h 30, heure de 

l’Est (10 h 30 heure 
des Rocheuses et 
9 h 30, heure du 
Pacifique)

13 h 30, heure de l’Est 
(11 h 30, heure des 
Rocheuses et 10 h 30, 
heure du Pacifique)

14 h 00, heure de 
l’Est (12 h 00, heure 
des Rocheuses et 
11 h 00, heure du 
Pacifique)

CDS - $US 12 h 30, heure de 
l’Est (10 h 30 heure 
des Rocheuses et 
9 h 30, heure du 
Pacifique)

13 h 30, heure de l’Est 
(11 h 30, heure des 
Rocheuses et 10 h 30, 
heure du Pacifique)

14 h 00, heure de 
l’Est (12 h 00, heure 
des Rocheuses et 
11 h 00, heure du 
Pacifique)
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Remarque : Les destinataires ne peuvent pas modifier le champ EXTN GRT avant 
d’effectuer une demande de prolongation.

Si le destinataire ne répond pas à une demande de prolongation avant la date limite 
de réponse de prolongation du destinataire, le rachat d’office est automatiquement 
annulé. En cas d’octroi d’une la prolongation, celle-ci est accordée à tous les livreurs 
du rachat d’office est automatiquement accordée au livreur qui l’a demandée.

9.2 Activités de rachat d’office au CDSX

Les destinataires et les livreurs utilisent l’écran RACHAT D’OFFICE - MENU au CDSX 
pour gérer les rachats d’office. Les tâches sont organisées par le destinataire et par 
le livreur.

Les destinataires peuvent effectuer toutes les tâches suivantes :
• entrer et confirmer un rachat d’office nouveau ou répété;
• modifier l’état d’un rachat d’office, répondre aux demandes de prolongation et 

communiquer des commentaires au livreur;
• interroger un rachat d’office afin d’afficher les données y afférant;
• créer un rapport en temps réel permettant d’afficher, de rapprocher et d’interroger 

des rachats d’office.

Les livreurs peuvent effectuer toutes les tâches suivantes :
• interroger l’obligation de rachat d’office;
• demander une prolongation d’un rachat d’office et fournir des commentaires au 

destinataire;
• créer un rapport en temp réel afférent aux obligations réalisables maximales 

permettant d’afficher, de rapprocher et d’interroger des rachats d’office.

9.2.1 Élimination des rachats d’office

Un rachat d’office est éliminé du CDSX :
• à la fin de la date d’exécution;
• si le destinataire l’annule;
• si le destinataire l’annule en raison de l’octroi d’unede prolongations à tous les 

livreurs;
• si le CDSX l’annule en raison de l’échéance de la date limite d’exécution.

Remarque : Une fois le rachat d’office éliminé du CDSX, il ne sera plus possible 
d’effectuer des interrogations ou d’obtenir des rapports à son sujet.
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9.2.2 Rachats d’office répétés

Le processus de rachat d’office répété permet à un destinataire d’établir des dates 
d’exécution multiples pour un rachat d’office. Le destinataire utilise la fonction 
d’entrée pour reproduire le rachat d’office initial assorti d’une nouvelle date 
d’exécution. (Un rachat d’office existant pour l’ISIN doit figurer dans le système; si tel 
n’est pas le cas, un nouveau rachat d’office est créé). Toute modification à la position 
en cours au RNC à recevoir apparaît dans tous les rachats d’office répétés. Le 
destinataire peut annuler les rachats d’office nouveaux et répétés.

Du point de vue du livreur, les rachats d’office répétés représentent des intentions 
nouvelles et distinctes.

Le destinataire peut demander la création automatique de transactions de rachats 
d’office répétés à l’écran INTENTION DE RACHAT D’OFFICE – CONFIRMATION (à la 
page 109). L’option de répétition automatique peut être modifié à l’écran DEST - MOD/
PROL RACHAT D’OFFICE – DÉTAILS (à la page 119).

Remarque : En plus du rachat d’office initial, les destinataires doivent entrer les 
rachats d’office répétés pendant deux jours consécutifs afin de s’assurer qu’ils soient 
« inscrits au parquet de la bourse » pendant trois jours consécutifs.

9.2.3 Accès à l’écran Rachat d’office – Menu

Pour accéder à l’écran RACHAT D’OFFICE – MENU :

1. Établir une connexion avec le système de la CDS. Pour obtenir de plus amples 
renseignements, veuillez consulter le guide Adhésion aux services de la CDS.

2. À l’écran SERVICES DE DÉPÔT ET DE COMPENSATION CDS INC. – MENU PRINCIPAL, 
tapez le chiffre correspondant à CDSX – FONCTIONS DU CLIENT dans le champ 
SÉLECTION, puis appuyez sur ENTRÉE. L’écran CDSX - FONCTIONS DU CLIENT (à la 
page 11) apparaît.

3. Tapez le chiffre correspondant à RACHAT D’OFFICE – MENU dans le champ 
SÉLECTION, puis appuyez sur ENTRÉE. L’écran RACHAT D’OFFICE – MENU (à la 
page 107) apparaît.
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RACHAT D’OFFICE – MENU

9.3 Activités de rachat d’office du destinataire

Les destinataires peuvent entrer une intention de rachat d’office, interroger, modifier 
ou prolonger un rachat d’office ou, encore, produire un rapport d’activités.

9.3.1 Entrée d’une intention de rachat d’office ou d’un rachat d’office répété

Processus d’entrée d’une intention de rachat d’office :

1. Entrée du rachat d’office — l’adhérent doit entrer une intention de rachat d’office.

2. Confirmation du rachat d’office — le système vérifie la validité du rachat d’office et 
l’adhérent le confirme.

Il est possible d’entrer des rachats d’office répétés tant que le destinataire possède 
une position à recevoir en cours au RNC. Si la valeur de cette position est inférieure 
au montant du rachat d’office précédent, le montant du rachat d’office répété 
correspondra à cette somme réduite.

Pour entrer une demande de rachat d’office :

1. Accédez à l’écran RACHAT D’OFFICE – MENU (à la page 107). Pour obtenir de plus 
amples renseignements à ce sujet, veuillez consulter la section Accès à l’écran 
Rachat d’office – Menu à la page 106.

2. Tapez le chiffre correspondant à ENREG. INTENT. R. OFFICE – DEST. dans le champ 
SÉLECTION, puis appuyez sur ENTRÉE. L’écran INTENTION DE RACHAT D’OFFICE – 
ENTRÉE (à la page 108) apparaît.
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INTENTION DE RACHAT D’OFFICE – ENTRÉE

3. Remplissez les champs de la manière indiquée dans le tableau ci-après.

Remarque : Si un rachat d’office n’a pas déjà été créé au CDSX pour une valeur 
donnée, il est impossible de créer un rachat d’office répété pour cette valeur.

Champ Description
VALEUR Code d’identification (ISIN) de la valeur.
ÉTABLISSEMENT 
COMPENSATION

Code d’identification de l’établissement de compensation 
du rachat d’office :
CDS — CDS.

MONNAIE Code d’identification de la monnaie pour le rachat d’office :
CAD — dollars canadiens;
USD — dollars américains.

QUANTITÉ Pour les nouveaux rachats d’office, entrez la quantité 
demandée.
Pour les rachats d’office répétés :
Inscrivez 0 (zéro). La valeur implicite de ce champ est la 
quantité inscrite lors du rachat d’office précédent.
Si la quantité inscrite pour un rachat d’office répété est 
supérieure à la quantité inscrite lors du rachat d’office 
précédent, deux rachats d’office sont créés (soit un rachat 
d’office RÉPÉTÉ pour le montant précédent et un 
NOUVEAU rachat d’office pour le montant d’écart).
Il est possible d’entrer un montant supérieur à la valeur 
réelle de la position en cours. Toutefois, seul le montant 
maximal pouvant être racheté d’office sera affiché à l’écran 
suivant.
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4. Appuyez sur ENTRÉE pour valider les renseignements. L’écran INTENTION DE 
RACHAT D’OFFICE – CONFIRMATION (à la page 109) apparaît.

INTENTION DE RACHAT D’OFFICE – CONFIRMATION

9.3.2 Confirmation d’une intention de rachat d’office

Le processus de confirmation permet au destinataire de vérifier les données 
afférentes auà la demande de rachat d’office et, au besoin, de mettre à jour l’option 
de répétition automatique avant de le soumettre la demande. Pour confirmer une 
intention de rachat d’office :

1. À l’écran INTENTION DE RACHAT D’OFFICE – CONFIRMATION (à la page 109), vérifiez 
l’exactitude des données de la demande. Tous les champs de cet écran, à 
l’exception dudes champs RPT AUTO et CONF, sont en mode « affichage 
seulement ».

Champ Description
CODE RACHAT Lors de l’affichage de l’écran, ce champ est vierge.

Lorsque le rachat d’office est confirmé, un nouveau code 
de rachat d’office est attribué à la demande.

VALEUR Code d’identification (ISIN) de la valeur.
COM Code d’identification de l’établissement de compensation 

du rachat d’office :
CDS — CDS.

MON Code d’identification de la monnaie pour le rachat d’office :
CAD — dollars canadiens;
USD — dollars américains.
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2. Pour créer des rachats d’office répétés quotidiens automatiquement, saisissez 
« Y » dans le champ RPT AUTO. Une fois le rachat d’office sauvegardé, l’indicateur 
de répétition peut être modifié dans le champ RÉPÉTÉ à l’écran DEST - MOD/PROL 
RACHAT D’OFFICE – DÉTAILS (à la page 119).
Les rachats d’office répétés automatiques seront créés au CDSX jusqu’à ce que 
le rachat d’office est satisfait, annulé ou que le destinataire annule la demande de 
rachats d’office répétés automatiques.

3. Pour confirmer l’intention de rachat d’office et valider les données, tapez Y dans le 
champ CONF. Le code du rachat d’office apparaît dans le champ CODE RACHAT. 
Notez-le afin de faciliter vos consultations ultérieures.
Remarque : Si vous ne souhaitez pas que la demande soit traitée ou que les 
données soient sauvegardées, laissez N dans le champ CONF (ou appuyez sur 
PF3).    
Les transactions de rachats d’office répétés générées automatiquement n’ont pas 
besoin de confirmation.

4. Pour sauvegarder et soumettre la demande, appuyez sur PF10. 
L’état du rachat d’office passe à I.

TYPE Type de rachat d’office :
NEW — nouveau;
RPT — répété.

QUANTITÉ Quantité inscrite à l’écran précédent.
DATE EXEC Date à laquelle le rachat d’office pourra être exécuté par le 

destinataire.
Date fixée par la fonction de rachat d’office.

RPT AUTO Le code indiquant si des répétitions automatiques sont 
requises :
N - pas de répétitions automatiques requises;
Y - répétitions automatiques requises.

ETAT ÉTAT - Ce champ demeure vierge jusqu’à ce que le rachat 
d’office soit confirmé.

CONF La valeur implicite de ce champ est N — non.
La valeur valide est Y — oui.

Champ Description
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9.3.3 Interrogation d’un rachat d’office

Pour interroger les données afférentes à une demande de rachat d’office existante :

1. Accédez à l’écran RACHAT D’OFFICE – MENU (à la page 107). Pour obtenir de plus 
amples renseignements à ce sujet, veuillez consulter la section Accès à l’écran 
Rachat d’office – Menu à la page 106.

2. Tapez le chiffre correspondant à INTERR R. OFF. - DEST. dans le champ SÉLECTION, 
puis appuyez sur ENTRÉE. L’écran RACHAT D’OFFICE – SÉLECTION (destinataire) (à 
la page 111) apparaît.

RACHAT D’OFFICE – SÉLECTION (destinataire)

3. Pour consulter un ou des rachat(s) d’office donné(s), remplissez les champs de la 
manière indiquée dans le tableau ci-après.

Champ Description
ORG.COMPENSATION Code d’identification de l’établissement de compensation 

du rachat d’office :
CDS — CDS.

MONNAIE Code d’identification de la monnaie pour le rachat d’office :
CAD — dollars canadiens;
USD — dollars américains.

N VALEUR DE:    À: Code d’identification (ISIN) de la valeur ou d’une gamme 
de valeurs.

ID R.OFF Code d’identification du rachat d’office attribué lors de la 
confirmation.

DATE EXÉCUTION Date à laquelle le rachat d’office pourra être exécuté par le 
destinataire.
Date fixée par la fonction de rachat d’office.
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4. Appuyez sur ENTRÉE. Si des rachats d’office correspondent aux critères de 
sélection indiqués, l’écran RACHATS D’OFFICE – LISTE (destinataire) (à la page 112) 
apparaît.

RACHATS D’OFFICE – LISTE (destinataire)

5. Étudiez les données inscrites aux champs énumérés dans le tableau ci-après. 
Tous les champs de cet écran, à l’exception du champ CMD, sont en mode 
« affichage seulement ».

ÉTAT État actuel du rachat d’office. Pour obtenir de plus amples 
renseignements, veuillez consulter la section États du 
rachat d’office à la page 102.

PROLONG. DEM. Y — oui.

Champ Description
CMD X — Affichage de l’écran faisant état des données du 

rachat d’office (seule lettre pouvant être entrée dans ce 
champ).

VALEUR Code d’identification (ISIN) de la valeur.
TYPE Type de rachat d’office :

NEW — nouveau;
RPT — répété.

ET État actuel du rachat d’office. Pour obtenir de plus amples 
renseignements, veuillez consulter la section États du 
rachat d’office à la page 102.

DATE EXEC Date à laquelle le rachat d’office pourra être exécuté par le 
destinataire.
Date fixée par la fonction de rachat d’office.

QTÉ R.OFF. Quantité inscrite à l’avis de rachat d’office initial.

Champ Description
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6. Tapez X dans le champ CMD, puis appuyez sur ENTRÉE. L’écran DEST-
INTERROGATION RACHAT D’OFFICE-DÉTAILS (à la page 114) apparaît.

QTÉ EXÉC Quantité restante du rachat d’office.
Nom abrégé de la valeur Nom abrégé de la valeur.
MON Code d’identification de la monnaie pour le rachat d’office :

CAD — dollars canadiens;
USD — dollars américains.

COM Code d’identification de l’établissement de compensation 
du rachat d’office :
CDS — CDS.

ID R.OFF. Code d’identification du rachat d’office attribué lors de la 
confirmation.

PRX DEM Indicateur de demande de prolongation :
Y — au moins un livreur a demandé une prolongation.
champ vierge — aucun livreur n’a demandé de 
prolongation.

PRX ACC Indicateur d’octroi de prolongation :
Avant l’heure limite de réponse du destinataire
Y — le destinataire a octroyé une prolongation a été 
octroyée à tous les livreurs ayant effectué une demande;
N — le destinataire a refusé la prolongation a été refusée à 
tous les livreurs ayant effectué une demande;
champ vierge — aucune réponse n’a été reçue par tous les 
livreurs;.
P — réponse partielle — certains livreurs reçoivent une 
réponse et d’autres ne reçoivent aucune réponse;
M — réponse mixte à tous les livreurs ayant effectué une 
demande (certaines ont été octroyées et d’autres 
refusées).
Après l’heure limite de réponse du destinataire
Les demandes pour lesquelles aucune réponse n’aura été 
reçue seront considérées comme étant des demandes dont 
la prolongation a été octroyée et l’état sera mis à jour.

RPT Le code indiquant si des répétitions automatiques sont 
requises :
N — pas de répétitions automatiques requises;
Y — répétitions automatiques requises.

Champ Description
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DEST-INTERROGATION RACHAT D’OFFICE-DÉTAILS

7. Étudiez les données inscrites aux champs énumérés dans le tableau ci-après.

Champ Description
VALEUR Code d’identification (ISIN) et nom abrégé de la valeur.
ID R.OFF. Code d’identification généré automatiquement à partir du 

code d’identification du rachat d’office de l’écran précédent.
ÉTAT État actuel du rachat d’office. Pour obtenir de plus amples 

renseignements, veuillez consulter la section États du 
rachat d’office à la page 102.

ORG COMP Code d’identification de l’établissement de compensation 
du rachat d’office :
CDS — CDS.

MON Code d’identification de la monnaie pour le rachat d’office :
CAD — dollars canadiens;
USD — dollars américains.

TYPE Type de rachat d’office :
NEW — nouveau;
RPT — répété.

DATE EXÉC Date à laquelle le rachat d’office pourra être exécuté par le 
destinataire.
Date fixée par la fonction de rachat d’office.
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8. Pour quitter l’écran, appuyez sur PF3.

PROLONG. ACC. Indicateur d’octroi de prolongation :
Y — le destinataire a octroyé une prolongation;
N — le destinataire a refusé la prolongation;
champ vierge — aucune réponse n’a été reçue.
Le destinataire peut uniquement remplir ce champ lorsque 
l’état du rachat d’office est E (exécution) et que la période 
de demande de prolongation est en cours.

RÉPÉTÉ Le code indiquant si des répétitions automatiques sont 
requises :
N — pas de répétitions automatiques requises;
Y — répétitions automatiques requises.

QTÉ EXÉC Quantité de rachat d’office en cours pour le destinataire.
ID SOC Code d’identification de la société du livreur. La valeur 

implicite de ce champ est ***.
Si le statut de l’opération est E, le code d’identification de la 
société du livreur sera affiché.

CODE GL Code d’identification du grand livre du livreur. La valeur 
implicite de ce champ est **.
Si le statut de l’opération est E, le code d’identification du 
grand livre du livreur sera affiché.

QTÉ À LIVRER Quantité à livrer.
PR DEM Indicateur de demande de prolongation :

Y — au moins un livreur a demandé une prolongation.
champ vierge — aucun livreur n’a demandé de 
prolongation.

PR ACC Indicateur d’octroi de prolongation :
Y — le destinataire a octroyé une prolongation;
N — le destinataire a refusé la prolongation;
champ vierge — aucune réponse n’a été reçue.
Ce champ peut uniquement être rempli lorsque l’état du 
rachat d’office est E (exécution) pendant la période de 
demande de prolongation du destinataire et que le livreur a 
demandé une prolongation.

NoteNOTE Les données implicites de ce champ sont les 
renseignements inscrits par le livreur à l’écran RACHAT 
D’OFFICE – SÉLECTION (livreur) (à la page 128).
Le destinataire peut modifier les données de ce champ 
pour y inscrire un message à l’intention du livreur au moyen 
de la fonction de modification.

Champ Description
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9.3.4 Modification ou prolongation d’un rachat d’office

Pour modifier l’état d’un rachat d’office ou répondre à une demande de prolongation :

1. Accédez à l’écran RACHAT D’OFFICE – MENU (à la page 107). Pour obtenir de plus 
amples renseignements à ce sujet, veuillez consulter la section Accès à l’écran 
Rachat d’office – Menu à la page 106.

2. Tapez le chiffre correspondant à MOD/PROL RACHAT OFFICE – DEST dans le champ 
SÉLECTION, puis appuyez sur ENTRÉE. L’écran .RACHAT D’OFFICE – SÉLECTION 
(destinataire) (à la page 116) apparaît

.RACHAT D’OFFICE – SÉLECTION (destinataire)

3. Remplissez les champs de la manière indiquée dans le tableau ci-après.

Champ Description
ORG.COMPENSATION Code d’identification de l’établissement de compensation 

du rachat d’office :
CDS — CDS.

MONNAIE Code d’identification de la monnaie pour le rachat d’office :
CAD — dollars canadiens;
USD — dollars américains.

N VALEUR DE:     À: Code d’identification (ISIN) de la valeur ou d’une gamme 
de valeurs.

ID R.OFF Code d’identification du rachat d’office attribué lors de la 
confirmation.

DATE EXÉCUTION Date à laquelle le rachat d’office pourra être exécuté par le 
destinataire.
Date fixée par la fonction de rachat d’office.
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4. Appuyez sur ENTRÉE. Si des rachats d’office correspondent aux critères de 
recherche indiqués, l’écran RACHATS D’OFFICE – LISTE (destinataire) (à la 
page 117) apparaît.

RACHATS D’OFFICE – LISTE (destinataire)

5. Étudiez les données inscrites aux champs énumérés dans le tableau ci-après. 
Tous les champs de cet écran, à l’exception du champ CMD, sont en mode 
« affichage seulement ».

ÉTAT État actuel du rachat d’office. Pour obtenir de plus amples 
renseignements, veuillez consulter la section États du 
rachat d’office à la page 102.

PROLONG. DEM. Y — Oui

Champ Description
CMD X — Affichage de l’écran faisant état des données du 

rachat d’office (seule lettre pouvant être entrée dans ce 
champ).

VALEUR Code d’identification (ISIN) de la valeur
TYPE Type de rachat d’office :

NEW — nouveau;
RPT — répété.

ÉT État actuel du rachat d’office. Pour obtenir de plus amples 
renseignements, veuillez consulter la section États du 
rachat d’office à la page 102.
Les rachat d’office dont l’état est XP ne peuvent être 
modifiés.

Champ Description
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DATE EXÉC Date à laquelle le rachat d’office pourra être exécuté par le 
destinataire.
Date fixée par la fonction de rachat d’office.

QTÉ R.OFF. Quantité inscrite dans l’avis de rachat d’office initial.
QTÉ EXÉC Quantité du rachat d’office en cours.
Nom abrégé de la valeur Nom abrégé de la valeur.
MON Code d’identification de la monnaie pour le rachat d’office :

CAD — dollars canadiens;
USD — dollars américains.

COM Code d’identification de l’établissement de compensation 
du rachat d’office :
CDS — CDS.

ID R.OFF. Code d’identification du rachat d’office attribué lors de la 
confirmation.

PRX DEM Indicateur de demande de prolongation :
Y — au moins un livreur a demandé une prolongation.
champ vierge — aucun livreur n’a demandé de 
prolongation.

PRX ACC Indicateur d’octroi de prolongation :
Avant l’heure limite de réponse du destinataire
Y — le destinataire a octroyé une prolongation a été 
octroyée à tous les livreurs ayant effectué une demande;
N — le destinataire a refusé la prolongation a été refusée à 
tous les livreurs ayant effectué une demande;
champ vierge — aucune réponse n’a été reçue par tous les 
livreurs;
P — réponse partielle — certains livreurs reçoivent une 
réponse et d’autres ne reçoivent aucune réponse;.
M — réponse mixte à tous les livreurs ayant effectué une 
demande (certaines ont été octroyées et d’autres 
refusées).
Après l’heure limite de réponse du destinataire
Les demandes pour lesquelles aucune réponse n’aura été 
reçue seront considérées comme étant des demandes dont 
la prolongation a été octroyée et l’état sera mis à jour.

RPT Le code indiquant si des répétitions automatiques sont 
requises :
N — pas de répétitions automatiques requises;
Y — répétitions automatiques requises.

Champ Description
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6. Tapez X dans le champ CMD, puis appuyez sur ENTRÉE. L’écran DEST - MOD/PROL 
RACHAT D’OFFICE – DÉTAILS (à la page 119) apparaît.

DEST - MOD/PROL RACHAT D’OFFICE – DÉTAILS

7. Étudiez les données inscrites aux champs énumérés dans le tableau ci-après, 
puis modifiez les champs ÉTAT, PROLONG. ACC. RÉPÉTÉ et NoteNOTE, le cas 
échéant. Au cours de la période de prolongation, l’état du rachat d’office peut être 
modifié en réponse à une demande de prolongation.

Champ Description
VALEUR Code d’identification (ISIN) et nom abrégé de la valeur.
ID R.OFF Code d’identification généré automatiquement à partir du 

code d’identification du rachat d’office de l’écran précédent.
ÉTAT État actuel du rachat d’office :

I peut être remplacé par E ou C;
E et EX peuvent être remplacés par C.

ORG COMP Code d’identification de l’établissement de compensation 
du rachat d’office :
CDS — CDS.

MON Code d’identification de la monnaie pour le rachat d’office :
CAD — dollars canadiens;
USD — dollars américains.

TYPE Type de rachat d’office :
NEW — nouveau;
RPT — répété.

DATE EXÉC Date à laquelle le rachat d’office pourra être exécuté par le 
destinataire.
Date fixée par la fonction de rachat d’office.
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PROLONG. ACC. Indicateur d’octroi de prolongation :
Y — le destinataire a octroyé une prolongation;
N — le destinataire a refusé la prolongation;
champ vierge — aucune réponse n’a été reçue.
Le destinataire peut uniquement remplir ce champ lorsque 
l’état du rachat d’office est E (exécution), que la période de 
demande de prolongation est en en cours et qu’une 
prolongation a été demandée par le livreur.

RÉPÉTÉ Le code indiquant si des répétitions automatiques sont 
requises :
N — pas de répétitions automatiques requises;
Y — répétitions automatiques requises. 
Les changements effectués avant 15 h 30, heure de l’Est 
(13 h 30, heure des Rocheuses et 12 h 30, heure du 
Pacifique) entreront en vigueur le jour même. Les 
changements effectués après cette heure entreront en 
vigueur le jour ouvrable suivant.

QTÉ EXÉC. Quantité de rachat d’office en cours pour le destinataire.
ID SOC Code d’identification de la société du livreur. La valeur 

implicite de ce champ est ***.
Si le statut de l’opération est E, le code d’identification de la 
société du livreur sera affiché.

CODE GL Code d’identification du grand livre du livreur. La valeur 
implicite de ce champ est **.
Si le statut de l’opération est E, le code d’identification du 
grand livre du livreur sera affiché.

QTÉ À LIVRER Quantité à livrer. Ce champ est rempli uniquement si l’état 
du rachat d’office est E ou EX.

PR DEM Indicateur de demande de prolongation :
Y — au moins un livreur a demandé une prolongation.
champ vierge — aucun livreur n’a demandé de 
prolongation.

Champ Description

. . 24 mai 2012 - Vol. 9, n° 21 284

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 CHAPITRE 9 RACHAT D’OFFICE DE POSITIONS EN COURS AU RNC
Activités de rachat d’office du destinataire

Procédés et méthodes relatifs au Version 8.1  Page 121
règlement et aux opérations

8. Une fois que la ‘une demande de prolongation a été octroyée et sauvegardée, la 
demande ne peut plus être modifiée. Toutefois, si laune prolongation a été 
refusée, la demande peut être modifiée avant la fermeture de l’écran. Pour 
sauvegarder les données, appuyez sur PF10. Le processus de rachat d’office 
continue uniquement pour les livreurs :

• qui n’ont pas demandé une prolongation;
• dont la demande de prolongation a été refusée.

9.3.5 Rapport d’activités du destinataire

Pour produire un rapport faisant état des données d’un rachat d’office existant :

1. Accédez à l’écran RACHAT D’OFFICE – MENU (à la page 107). Pour obtenir de plus 
amples renseignements à ce sujet, veuillez consulter la section Accès à l’écran 
Rachat d’office – Menu à la page 106.

2. Tapez le chiffre correspondant à RAPPORT ACTIVITÉS – DEST dans le champ 
SÉLECTION, puis appuyez sur ENTRÉE. L’écran RACHAT D’OFFICE – SÉLECTION 
(destinataire) (à la page 122) apparaît.

PR ACC Indicateur d’octroi de prolongation :
Y — le destinataire a octroyé une prolongation;
N — le destinataire a refusé la prolongation;
champ vierge — aucune réponse n’a été reçue.
Ce champ peut uniquement être rempli lorsque l’état du 
rachat d’office est E (exécution) pendant la période de 
réponse de prolongation du destinataire et que le livreur a 
demandé une prolongation.

NoteNOTE Les données implicites de ce champ sont les 
renseignements inscrits par le livreur à l’écran RACHAT 
D’OFFICE – SÉLECTION (livreur) (à la page 128).
Le destinataire peut modifier les données de ce champ 
pour y inscrire un message à l’intention du livreur (le 
message du destinataire remplacera celui du livreur).

Champ Description
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RACHAT D’OFFICE – SÉLECTION (destinataire)

3. Remplissez les champs de la manière indiquée dans le tableau ci-après afin de 
produire un rapport faisant état des données afférentes au(x) rachat(s) d’office 
pertinent(s).

4. Appuyez sur PF10 pour sauvegarder les renseignements et pour produire le 
rapport intrajournalier ACTIVITÉS RACHAT OFFICE – DESTINATAIRE. Pour obtenir de 
plus amples renseignements au sujet de ce rapport sur demande et de la version 
de fin de journée de ce même rapport, veuillez consulter le guide Procédés et 
méthodes de production de rapports de la CDS.

Champ Description
ORG.COMPENSATION Code d’identification de l’établissement de compensation 

du rachat d’office :
CDS — CDS.

MONNAIE Code d’identification de la monnaie pour le rachat d’office :
CAD — dollars canadiens;
USD — dollars américains.

N VALEUR DE:     A: Code d’identification (ISIN) de la valeur ou d’une gamme 
de valeurs.

ID R.OFF Code d’identification du rachat d’office attribué lors de la 
confirmation.
Si un code d’identification de rachat d’office est inscrit dans 
ce champ, aucun autre critère ne sera retenu.

DATE EXÉCUTION Date à laquelle le rachat d’office pourra être exécuté par le 
destinataire.
Date fixée par la fonction de rachat d’office.

ÉTAT État actuel du rachat d’office. Pour obtenir de plus amples 
renseignements, veuillez consulter la section États du 
rachat d’office à la page 102.
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9.4 Activités de rachat d’office du livreur

Les livreurs peuvent interroger leurs obligations de rachat d’office, demander une 
prolongation et produire un rapport faisant état des obligations réalisables 
maximales.

Remarque : Un livreur peut satisfaire son obligation maximale de rachat d’office au 
moyen du règlement réel de la position en défaut de livraison de la CDS. Cette 
obligation peut être couverte au cours de la période entre la date à laquelle l’intention 
de rachat d’office a été reçue et 14 h 30, heure de l’Est (12 h 30, heure des 
Rocheuses et 11 h 30, heure du Pacifique), à la date d’exécution. 

Un livreur n’est pas dégagé de son obligation de rachat d’office au cours de la 
période susmentionnée, même si la position à découvert est passée à une position 
nulle ou acheteur en raison de l’établissement du solde net.

Un livreur peut être tenu responsable si le règlement en cas de défaut de livraison de 
la position au RNC est effectué après 14 h 30, heure de l’Est (12 h 30, heure des 
Rocheuses et 11 h 30, heure du Pacifique).

9.4.1 Interrogation d’un rachat d’office

Pour interroger les détails afférents aux obligations de rachat d’office :

1. Accédez à l’écran RACHAT D’OFFICE – MENU (à la page 107). Pour obtenir de plus 
amples renseignements à ce sujet, veuillez consulter la section Accès à l’écran 
Rachat d’office – Menu à la page 106.

2. Tapez le chiffre correspondant à INTERR R. OFF. – LIVREUR dans le champ 
SÉLECTION et appuyez sur ENTRÉE. L’écran RACHAT D’OFFICE – SÉLECTION (livreur) 
(à la page 123) apparaît.

RACHAT D’OFFICE – SÉLECTION (livreur)
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3. Remplissez les champs de la manière indiquée dans le tableau ci-après.

4. Appuyez sur ENTRÉE pour sauvegarder les données. L’écran R OFFICE(LIVR) – 
LISTE (à la page 124) apparaît. Si vous avez entré un code d’identification de 
rachat d’office valide, passez à l’étape 5.

R OFFICE(LIVR) – LISTE

Champ Description
ORG. COMPENSATION Code d’identification de l’établissement de compensation 

du rachat d’office :
CDS — CDS.

MONNAIE Code d’identification de la monnaie pour le rachat d’office :
CAD — dollars canadiens;
USD — dollars américains.

N VALEUR DE:     A: Code d’identification (ISIN) de la valeur ou d’une gamme 
de valeurs.

ID R.OFF. Code d’identification de rachat d’office valide.
DATE EXÉCUTION Date à laquelle le rachat d’office pourra être exécuté par le 

destinataire.
Date fixée par la fonction de rachat d’office.
Remarque : Si l’IDUC du destinataire est ACSC (c’est-à-
dire un adhérent à la NSCC), l’exécution aura lieu 
24 heures après la date d’intention.

ÉTAT État actuel du rachat d’office :
E — exécution;
I — intention.
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Cet écran affiche une liste, établie au niveau des valeurs, des obligations de 
rachat d’office correspondant aux critères de recherche indiqués à l’écran de 
sélection. Tous les champs de cet écran, à l’exception du champ CMD, sont en 
mode « affichage seulement ».

Champ Description
CMD X — Affichage de l’écran faisant état des données du 

rachat d’office (seule lettre pouvant être entrée dans ce 
champ).

VALEUR Code d’identification (ISIN) de la valeur pour laquelle le 
livreur a des obligations.

Nom abrégé de la valeur Nom abrégé de la valeur.
MON Code d’identification de la monnaie des positions dues :

CAD — dollars canadiens;
USD — dollars américains.

ORG COMP Code d’identification de l’établissement de compensation 
des positions dues :
CDS — CDS.

ÉT État des positions dues :
E — exécution
I — intention
Seuls les rachats d’office dont l’état est E seront affichés à 
l’écran de détails.

DATE EX Date d’exécution des positions dues.
OBLIG RÉAL MAX Obligations réalisables maximales du livreur :

E — montant exécuté (montant de l’obligation de 
l’adhérent);
I — montant actuel à exécuter (montant potentiel de 
l’obligation de l’adhérent).
Remarque : Lorsque la période d’exécution matinale est 
terminée, la valeur du montant exécuté ne peut être 
augmentée.
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5. Tapez X dans le champ CMD et appuyez sur ENTRÉE. L’écran DÉTAILS INTERR.
R.OFF. – LIVREUR (à la page 126) apparaît.

DÉTAILS INTERR. R.OFF. – LIVREUR

PR DEM Indicateur de demande de prolongation :
Y — le livreur a demandé une prolongation visant autous
les moins un rachats d’office
champ vierge — le livreur n’a demandé aucune 
prolongation
P — Le livreur a demandé une prolongation pour une partie 
des rachats d’office, mais non la totalité.

PR ACC Indicateur d’octroi de prolongation :
Avant l’heure limite de réponse du destinataire
Y — les destinataires aont octroyé au moins une toutes les 
demandes de prolongation;
N — les destinataires aont refusé au moins unetoutes les
demandes de prolongation;
champ vierge — les destinataires an’ont répondu à aucune 
demande de prolongation;
P — réponse partielle — certains destinataires ont répondu 
aux demandes de prolongation;
M — réponse mixte des destinataires pour toutes les 
demandes de prolongation (certaines ont été octroyées et 
d’autres refusées).
Après l’heure limite de réponse du destinataire
Les demandes pour lesquelles aucune réponse n’aura été 
reçue seront considérées comme étant des demandes dont 
la prolongation a été octroyée et l’état sera mis à jour.

Champ Description
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7.2 Rapport RAPPORT ACTIVITES RACHAT OFFICE - DESTINATAIRE

Ce rapport est utilisé par les destinataires pour surveiller les rachats d'office 
demandés par ceux-ci.

Lorsque le rachat d’office le jour suivant n’a pas été effectué en raison d’une 
restriction relative au rachat d’office, les destinataires en sont informés au moyen 
d’un message qui apparaît sur le rapport 0001975F (en début de journée) : « UNE
RESTRICTION RELATIVE AU RACHAT D’OFFICE ENTRAÎNE LE REFUS DE L’EXÉCUTION LE 
JOUR SUIVANT. »

Si des prolongations ont été octoyées à tous les livreurs et qu’un rachat d’office 
répété existe, ce qui suit apparaîtra :
• un rachat d’office indiquant un état INTENT (intention) et avec la date d’exécution 

de la première répétition;
• le rachat d’office initial indiquant un état EXECUTE (exécution) et avec tous les 

champs de prolongations demandées et octroyées réglés à Y (oui).

7.3 Rapport NSCC CNS BUY-IN ACTIVITY

Code de rapport 000195F (en début de journée)
000531F (le jour même)
000099F (en fin de journée)

Disponible Quotidiennement
Données disponibles Le jour même pour les rapports en ligne

En fin de journée pour les rapports par lots
Période d'archivage Sept ans (en début de journée)

Deux jours (le jour même)
Sept ans (en fin de journée)

Ordre de tri ISIN, ÉTAT, TYPE

Regroupement Aucun

Code de rapport 003441
Disponible Quotidiennement
Données disponibles La veille
Période d'archivage Sept ans
Ordre de tri CNS RETRANSMITTAL NOTICE, CNS BUY-IN CONFIRMATION

Regroupement QUANTITY (total par valeur)
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9.1.3 Période d’exécution

Les destinataires peuvent modifier l’état d’un rachat d’office de I à E le jour 
d’exécution au cours de la période du matin ou le lendemain de l’exécution au cours 
de la période du soir.
 

9.1.4 Demandes de prolongation de rachat d’office

Lorsqu’un rachat d’office est exécuté, les livreurs ayant des obligations peuvent 
demander une prolongation. Cependant, le destinataire a le choix :
• d’accepter la demande de prolongation, ce qui entraîne l’annulation du rachat 

d’office;
• de refuser la demande de prolongation.

Le tableau ci-après fait état des heures limites aux fins de demande et de réponse de 
prolongation.
 

Organisme de 
compensation et 

monnaie

Période du matin Période du soir

Ouverture Fermeture Ouverture Ouverture
CDS - $CA 7 h 30, heure 

de l’Est 
(5 h 30, 
heure des 
Rocheuses 
et 4 h 30, 
heure du 
Pacifique)

12 h 30, heure 
de l’Est 
(10 h 30, heure 
des Rocheuses 
et 9 h 30, heure 
du Pacifique)

17 h 00, heure 
de l’Est 
(15 h 00, 
heure des 
Rocheuses et 
14 h 00, heure 
du Pacifique)

19 h 30, heure 
de l’Est 
(17 h 30, 
heure des 
Rocheuses et 
16 h 30, heure 
du Pacifique)

CDS - $US 7 h 30, heure 
de l’Est 
(5 h 30, 
heure des 
Rocheuses 
et 4 h 30, 
heure du 
Pacifique)

12 h 30, heure 
de l’Est 
(10 h 30, heure 
des Rocheuses 
et 9 h 30, heure 
du Pacifique)

17 h 00, heure 
de l’Est 
(15 h 00, 
heure des 
Rocheuses et 
14 h 00, heure 
du Pacifique)

19 h 30, heure 
de l’Est 
(17 h 30, 
heure des 
Rocheuses et 
16 h 30, heure 
du Pacifique)

Fenêtre Début Fin (livreurs) Fin (destinataires)
CDS - $CA 12 h 30, heure de 

l’Est (10 h 30 heure 
des Rocheuses et 
9 h 30, heure du 
Pacifique)

13 h 30, heure de l’Est 
(11 h 30, heure des 
Rocheuses et 10 h 30, 
heure du Pacifique)

14 h 00, heure de 
l’Est (12 h 00, heure 
des Rocheuses et 
11 h 00, heure du 
Pacifique)

CDS - $US 12 h 30, heure de 
l’Est (10 h 30 heure 
des Rocheuses et 
9 h 30, heure du 
Pacifique)

13 h 30, heure de l’Est 
(11 h 30, heure des 
Rocheuses et 10 h 30, 
heure du Pacifique)

14 h 00, heure de 
l’Est (12 h 00, heure 
des Rocheuses et 
11 h 00, heure du 
Pacifique)
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Remarque : Les destinataires ne peuvent pas modifier le champ EXTN GRT avant 
d’effectuer une demande de prolongation.

Si le destinataire ne répond pas à une demande de prolongation avant la date limite 
de réponse de prolongation du destinataire, la prolongation est automatiquement 
accordée au livreur qui l’a demandée.

9.2 Activités de rachat d’office au CDSX

Les destinataires et les livreurs utilisent l’écran RACHAT D’OFFICE - MENU au CDSX 
pour gérer les rachats d’office. Les tâches sont organisées par le destinataire et par 
le livreur.

Les destinataires peuvent effectuer toutes les tâches suivantes :
• entrer et confirmer un rachat d’office nouveau ou répété;
• modifier l’état d’un rachat d’office, répondre aux demandes de prolongation et 

communiquer des commentaires au livreur;
• interroger un rachat d’office afin d’afficher les données y afférant;
• créer un rapport en temps réel permettant d’afficher, de rapprocher et d’interroger 

des rachats d’office.

Les livreurs peuvent effectuer toutes les tâches suivantes :
• interroger l’obligation de rachat d’office;
• demander une prolongation d’un rachat d’office et fournir des commentaires au 

destinataire;
• créer un rapport en temp réel afférent aux obligations réalisables maximales 

permettant d’afficher, de rapprocher et d’interroger des rachats d’office.

9.2.1 Élimination des rachats d’office

Un rachat d’office est éliminé du CDSX :
• à la fin de la date d’exécution;
• si le destinataire l’annule;
• si le destinataire l’annule en raison de l’octroi de prolongations à tous les livreurs;
• si le CDSX l’annule en raison de l’échéance de la date limite d’exécution.

Remarque : Une fois le rachat d’office éliminé du CDSX, il ne sera plus possible 
d’effectuer des interrogations ou d’obtenir des rapports à son sujet.
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9.2.2 Rachats d’office répétés

Le processus de rachat d’office répété permet à un destinataire d’établir des dates 
d’exécution multiples pour un rachat d’office. Le destinataire utilise la fonction 
d’entrée pour reproduire le rachat d’office initial assorti d’une nouvelle date 
d’exécution. Un rachat d’office existant pour l’ISIN doit figurer dans le système; si tel 
n’est pas le cas, un nouveau rachat d’office est créé. Toute modification à la position 
en cours au RNC à recevoir apparaît dans tous les rachats d’office répétés. Le 
destinataire peut annuler les rachats d’office nouveaux et répétés.

Du point de vue du livreur, les rachats d’office répétés représentent des intentions 
nouvelles et distinctes.

Le destinataire peut demander la création automatique de transactions de rachats 
d’office répétés à l’écran INTENTION DE RACHAT D’OFFICE – CONFIRMATION (à la 
page 109). L’option de répétition automatique peut être modifié à l’écran DEST - MOD/
PROL RACHAT D’OFFICE – DÉTAILS (à la page 119).

Remarque : En plus du rachat d’office initial, les destinataires doivent entrer les 
rachats d’office répétés pendant deux jours consécutifs afin de s’assurer qu’ils soient 
« inscrits au parquet de la bourse » pendant trois jours consécutifs.

9.2.3 Accès à l’écran Rachat d’office – Menu

Pour accéder à l’écran RACHAT D’OFFICE – MENU :

1. Établir une connexion avec le système de la CDS. Pour obtenir de plus amples 
renseignements, veuillez consulter le guide Adhésion aux services de la CDS.

2. À l’écran SERVICES DE DÉPÔT ET DE COMPENSATION CDS INC. – MENU PRINCIPAL, 
tapez le chiffre correspondant à CDSX – FONCTIONS DU CLIENT dans le champ 
SÉLECTION, puis appuyez sur ENTRÉE. L’écran CDSX - FONCTIONS DU CLIENT (à la 
page 11) apparaît.

3. Tapez le chiffre correspondant à RACHAT D’OFFICE – MENU dans le champ 
SÉLECTION, puis appuyez sur ENTRÉE. L’écran RACHAT D’OFFICE – MENU (à la 
page 107) apparaît.
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RACHAT D’OFFICE – MENU

9.3 Activités de rachat d’office du destinataire

Les destinataires peuvent entrer une intention de rachat d’office, interroger, modifier 
ou prolonger un rachat d’office ou, encore, produire un rapport d’activités.

9.3.1 Entrée d’une intention de rachat d’office ou d’un rachat d’office répété

Processus d’entrée d’une intention de rachat d’office :

1. Entrée du rachat d’office — l’adhérent doit entrer une intention de rachat d’office.

2. Confirmation du rachat d’office — le système vérifie la validité du rachat d’office et 
l’adhérent le confirme.

Il est possible d’entrer des rachats d’office répétés tant que le destinataire possède 
une position à recevoir en cours au RNC. Si la valeur de cette position est inférieure 
au montant du rachat d’office précédent, le montant du rachat d’office répété 
correspondra à cette somme réduite.

Pour entrer une demande de rachat d’office :

1. Accédez à l’écran RACHAT D’OFFICE – MENU (à la page 107). Pour obtenir de plus 
amples renseignements à ce sujet, veuillez consulter la section Accès à l’écran 
Rachat d’office – Menu à la page 106.

2. Tapez le chiffre correspondant à ENREG. INTENT. R. OFFICE – DEST. dans le champ 
SÉLECTION, puis appuyez sur ENTRÉE. L’écran INTENTION DE RACHAT D’OFFICE – 
ENTRÉE (à la page 108) apparaît.
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INTENTION DE RACHAT D’OFFICE – ENTRÉE

3. Remplissez les champs de la manière indiquée dans le tableau ci-après.

Remarque : Si un rachat d’office n’a pas déjà été créé au CDSX pour une valeur 
donnée, il est impossible de créer un rachat d’office répété pour cette valeur.

Champ Description
VALEUR Code d’identification (ISIN) de la valeur.
ÉTABLISSEMENT 
COMPENSATION

Code d’identification de l’établissement de compensation 
du rachat d’office :
CDS — CDS.

MONNAIE Code d’identification de la monnaie pour le rachat d’office :
CAD — dollars canadiens;
USD — dollars américains.

QUANTITÉ Pour les nouveaux rachats d’office, entrez la quantité 
demandée.
Pour les rachats d’office répétés :
Inscrivez 0 (zéro). La valeur implicite de ce champ est la 
quantité inscrite lors du rachat d’office précédent.
Si la quantité inscrite pour un rachat d’office répété est 
supérieure à la quantité inscrite lors du rachat d’office 
précédent, deux rachats d’office sont créés (soit un rachat 
d’office RÉPÉTÉ pour le montant précédent et un 
NOUVEAU rachat d’office pour le montant d’écart).
Il est possible d’entrer un montant supérieur à la valeur 
réelle de la position en cours. Toutefois, seul le montant 
maximal pouvant être racheté d’office sera affiché à l’écran 
suivant.
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4. Appuyez sur ENTRÉE pour valider les renseignements. L’écran INTENTION DE 
RACHAT D’OFFICE – CONFIRMATION (à la page 109) apparaît.

INTENTION DE RACHAT D’OFFICE – CONFIRMATION

9.3.2 Confirmation d’une intention de rachat d’office

Le processus de confirmation permet au destinataire de vérifier les données 
afférentes à la demande de rachat d’office et, au besoin, de mettre à jour l’option de 
répétition automatique avant de soumettre la demande. Pour confirmer une intention 
de rachat d’office :

1. À l’écran INTENTION DE RACHAT D’OFFICE – CONFIRMATION (à la page 109), vérifiez 
l’exactitude des données de la demande. Tous les champs de cet écran, à 
l’exception des champs RPT AUTO et CONF, sont en mode « affichage seulement ».

Champ Description
CODE RACHAT Lors de l’affichage de l’écran, ce champ est vierge.

Lorsque le rachat d’office est confirmé, un nouveau code 
de rachat d’office est attribué à la demande.

VALEUR Code d’identification (ISIN) de la valeur.
COM Code d’identification de l’établissement de compensation 

du rachat d’office :
CDS — CDS.

MON Code d’identification de la monnaie pour le rachat d’office :
CAD — dollars canadiens;
USD — dollars américains.

TYPE Type de rachat d’office :
NEW — nouveau;
RPT — répété.
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2. Pour créer des rachats d’office répétés quotidiens automatiquement, saisissez 
« Y » dans le champ RPT AUTO. Une fois le rachat d’office sauvegardé, l’indicateur 
de répétition peut être modifié dans le champ RÉPÉTÉ à l’écran DEST - MOD/PROL 
RACHAT D’OFFICE – DÉTAILS (à la page 119).
Les rachats d’office répétés automatiques seront créés au CDSX jusqu’à ce que 
le rachat d’office est satisfait, annulé ou que le destinataire annule la demande de 
rachats d’office répétés automatiques.

3. Pour confirmer l’intention de rachat d’office et valider les données, tapez Y dans le 
champ CONF. Le code du rachat d’office apparaît dans le champ CODE RACHAT. 
Notez-le afin de faciliter vos consultations ultérieures.
Remarque : Si vous ne souhaitez pas que la demande soit traitée ou que les 
données soient sauvegardées, laissez N dans le champ CONF (ou appuyez sur 
PF3).    
Les transactions de rachats d’office répétés générées automatiquement n’ont pas 
besoin de confirmation.

4. Pour sauvegarder et soumettre la demande, appuyez sur PF10. 
L’état du rachat d’office passe à I.

9.3.3 Interrogation d’un rachat d’office

Pour interroger les données afférentes à une demande de rachat d’office existante :

1. Accédez à l’écran RACHAT D’OFFICE – MENU (à la page 107). Pour obtenir de plus 
amples renseignements à ce sujet, veuillez consulter la section Accès à l’écran 
Rachat d’office – Menu à la page 106.

QUANTITÉ Quantité inscrite à l’écran précédent.
DATE EXEC Date à laquelle le rachat d’office pourra être exécuté par le 

destinataire.
Date fixée par la fonction de rachat d’office.

RPT AUTO Le code indiquant si des répétitions automatiques sont 
requises :
N - pas de répétitions automatiques requises;
Y - répétitions automatiques requises.

ETAT ÉTAT - Ce champ demeure vierge jusqu’à ce que le rachat 
d’office soit confirmé.

CONF La valeur implicite de ce champ est N — non.
La valeur valide est Y — oui.

Champ Description
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2. Tapez le chiffre correspondant à INTERR R. OFF. - DEST. dans le champ SÉLECTION, 
puis appuyez sur ENTRÉE. L’écran RACHAT D’OFFICE – SÉLECTION (destinataire) (à 
la page 111) apparaît.

RACHAT D’OFFICE – SÉLECTION (destinataire)

3. Pour consulter un ou des rachat(s) d’office donné(s), remplissez les champs de la 
manière indiquée dans le tableau ci-après.

4. Appuyez sur ENTRÉE. Si des rachats d’office correspondent aux critères de 
sélection indiqués, l’écran RACHATS D’OFFICE – LISTE (destinataire) (à la page 112) 
apparaît.

Champ Description
ORG.COMPENSATION Code d’identification de l’établissement de compensation 

du rachat d’office :
CDS — CDS.

MONNAIE Code d’identification de la monnaie pour le rachat d’office :
CAD — dollars canadiens;
USD — dollars américains.

N VALEUR DE:    À: Code d’identification (ISIN) de la valeur ou d’une gamme 
de valeurs.

ID R.OFF Code d’identification du rachat d’office attribué lors de la 
confirmation.

DATE EXÉCUTION Date à laquelle le rachat d’office pourra être exécuté par le 
destinataire.
Date fixée par la fonction de rachat d’office.

ÉTAT État actuel du rachat d’office. Pour obtenir de plus amples 
renseignements, veuillez consulter la section États du 
rachat d’office à la page 102.

PROLONG. DEM. Y — oui.
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RACHATS D’OFFICE – LISTE (destinataire)

5. Étudiez les données inscrites aux champs énumérés dans le tableau ci-après. 
Tous les champs de cet écran, à l’exception du champ CMD, sont en mode 
« affichage seulement ».

Champ Description
CMD X — Affichage de l’écran faisant état des données du 

rachat d’office (seule lettre pouvant être entrée dans ce 
champ).

VALEUR Code d’identification (ISIN) de la valeur.
TYPE Type de rachat d’office :

NEW — nouveau;
RPT — répété.

ET État actuel du rachat d’office. Pour obtenir de plus amples 
renseignements, veuillez consulter la section États du 
rachat d’office à la page 102.

DATE EXEC Date à laquelle le rachat d’office pourra être exécuté par le 
destinataire.
Date fixée par la fonction de rachat d’office.

QTÉ R.OFF. Quantité inscrite à l’avis de rachat d’office initial.
QTÉ EXÉC Quantité restante du rachat d’office.
Nom abrégé de la valeur Nom abrégé de la valeur.
MON Code d’identification de la monnaie pour le rachat d’office :

CAD — dollars canadiens;
USD — dollars américains.

COM Code d’identification de l’établissement de compensation 
du rachat d’office :
CDS — CDS.
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6. Tapez X dans le champ CMD, puis appuyez sur ENTRÉE. L’écran DEST-
INTERROGATION RACHAT D’OFFICE-DÉTAILS (à la page 114) apparaît.

ID R.OFF. Code d’identification du rachat d’office attribué lors de la 
confirmation.

X DEM Indicateur de demande de prolongation :
Y — au moins un livreur a demandé une prolongation.
champ vierge — aucun livreur n’a demandé de 
prolongation.

X ACC Indicateur d’octroi de prolongation :
Avant l’heure limite de réponse du destinataire
Y — une prolongation a été octroyée à tous les livreurs 
ayant effectué une demande;
N — la prolongation a été refusée à tous les livreurs ayant 
effectué une demande;
champ vierge — aucune réponse n’a été reçue par tous les 
livreurs;
P — réponse partielle — certains livreurs reçoivent une 
réponse et d’autres ne reçoivent aucune réponse;
M — réponse mixte à tous les livreurs ayant effectué une 
demande (certaines ont été octroyées et d’autres 
refusées).
Après l’heure limite de réponse du destinataire
Les demandes pour lesquelles aucune réponse n’aura été 
reçue seront considérées comme étant des demandes dont 
la prolongation a été octroyée et l’état sera mis à jour.

RPT Le code indiquant si des répétitions automatiques sont 
requises :
N — pas de répétitions automatiques requises;
Y — répétitions automatiques requises.

Champ Description
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DEST-INTERROGATION RACHAT D’OFFICE-DÉTAILS

7. Étudiez les données inscrites aux champs énumérés dans le tableau ci-après.

Champ Description
VALEUR Code d’identification (ISIN) et nom abrégé de la valeur.
ID R.OFF. Code d’identification généré automatiquement à partir du 

code d’identification du rachat d’office de l’écran précédent.
ÉTAT État actuel du rachat d’office. Pour obtenir de plus amples 

renseignements, veuillez consulter la section États du 
rachat d’office à la page 102.

ORG COMP Code d’identification de l’établissement de compensation 
du rachat d’office :
CDS — CDS.

MON Code d’identification de la monnaie pour le rachat d’office :
CAD — dollars canadiens;
USD — dollars américains.

TYPE Type de rachat d’office :
NEW — nouveau;
RPT — répété.

DATE EXÉC Date à laquelle le rachat d’office pourra être exécuté par le 
destinataire.
Date fixée par la fonction de rachat d’office.

RÉPÉTÉ Le code indiquant si des répétitions automatiques sont 
requises :
N — pas de répétitions automatiques requises;
Y — répétitions automatiques requises.

QTÉ EXÉC Quantité de rachat d’office en cours pour le destinataire.
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8. Pour quitter l’écran, appuyez sur PF3.

9.3.4 Modification ou prolongation d’un rachat d’office

Pour modifier l’état d’un rachat d’office ou répondre à une demande de prolongation :

1. Accédez à l’écran RACHAT D’OFFICE – MENU (à la page 107). Pour obtenir de plus 
amples renseignements à ce sujet, veuillez consulter la section Accès à l’écran 
Rachat d’office – Menu à la page 106.

2. Tapez le chiffre correspondant à MOD/PROL RACHAT OFFICE – DEST dans le champ 
SÉLECTION, puis appuyez sur ENTRÉE. L’écran .RACHAT D’OFFICE – SÉLECTION 
(destinataire) (à la page 116) apparaît

ID SOC Code d’identification de la société du livreur. La valeur 
implicite de ce champ est ***.
Si le statut de l’opération est E, le code d’identification de la 
société du livreur sera affiché.

CODE GL Code d’identification du grand livre du livreur. La valeur 
implicite de ce champ est **.
Si le statut de l’opération est E, le code d’identification du 
grand livre du livreur sera affiché.

QTÉ À LIVRER Quantité à livrer.
PR DEM Indicateur de demande de prolongation :

Y — au moins un livreur a demandé une prolongation.
champ vierge — aucun livreur n’a demandé de 
prolongation.

PR ACC Indicateur d’octroi de prolongation :
Y — le destinataire a octroyé une prolongation;
N — le destinataire a refusé la prolongation;
champ vierge — aucune réponse n’a été reçue.
Ce champ peut uniquement être rempli lorsque l’état du 
rachat d’office est E (exécution) pendant la période de 
demande de prolongation du destinataire et que le livreur a 
demandé une prolongation.

NOTE Les données implicites de ce champ sont les 
renseignements inscrits par le livreur à l’écran RACHAT 
D’OFFICE – SÉLECTION (livreur) (à la page 128).
Le destinataire peut modifier les données de ce champ 
pour y inscrire un message à l’intention du livreur au moyen 
de la fonction de modification.

Champ Description
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.RACHAT D’OFFICE – SÉLECTION (destinataire)

3. Remplissez les champs de la manière indiquée dans le tableau ci-après.

4. Appuyez sur ENTRÉE. Si des rachats d’office correspondent aux critères de 
recherche indiqués, l’écran RACHATS D’OFFICE – LISTE (destinataire) (à la 
page 117) apparaît.

Champ Description
ORG.COMPENSATION Code d’identification de l’établissement de compensation 

du rachat d’office :
CDS — CDS.

MONNAIE Code d’identification de la monnaie pour le rachat d’office :
CAD — dollars canadiens;
USD — dollars américains.

N VALEUR DE:     À: Code d’identification (ISIN) de la valeur ou d’une gamme 
de valeurs.

ID R.OFF Code d’identification du rachat d’office attribué lors de la 
confirmation.

DATE EXÉCUTION Date à laquelle le rachat d’office pourra être exécuté par le 
destinataire.
Date fixée par la fonction de rachat d’office.

ÉTAT État actuel du rachat d’office. Pour obtenir de plus amples 
renseignements, veuillez consulter la section États du 
rachat d’office à la page 102.

PROLONG. DEM. Y — Oui
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RACHATS D’OFFICE – LISTE (destinataire)

5. Étudiez les données inscrites aux champs énumérés dans le tableau ci-après. 
Tous les champs de cet écran, à l’exception du champ CMD, sont en mode 
« affichage seulement ».

Champ Description
CMD X — Affichage de l’écran faisant état des données du 

rachat d’office (seule lettre pouvant être entrée dans ce 
champ).

VALEUR Code d’identification (ISIN) de la valeur
TYPE Type de rachat d’office :

NEW — nouveau;
RPT — répété.

ÉT État actuel du rachat d’office. Pour obtenir de plus amples 
renseignements, veuillez consulter la section États du 
rachat d’office à la page 102.
Les rachat d’office dont l’état est XP ne peuvent être 
modifiés.

DATE EXÉC Date à laquelle le rachat d’office pourra être exécuté par le 
destinataire.
Date fixée par la fonction de rachat d’office.

QTÉ R.OFF. Quantité inscrite dans l’avis de rachat d’office initial.
QTÉ EXÉC Quantité du rachat d’office en cours.
Nom abrégé de la valeur Nom abrégé de la valeur.
MON Code d’identification de la monnaie pour le rachat d’office :

CAD — dollars canadiens;
USD — dollars américains.
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6. Tapez X dans le champ CMD, puis appuyez sur ENTRÉE. L’écran DEST - MOD/PROL 
RACHAT D’OFFICE – DÉTAILS (à la page 119) apparaît.

COM Code d’identification de l’établissement de compensation 
du rachat d’office :
CDS — CDS.

ID R.OFF. Code d’identification du rachat d’office attribué lors de la 
confirmation.

X DEM Indicateur de demande de prolongation :
Y — au moins un livreur a demandé une prolongation.
champ vierge — aucun livreur n’a demandé de 
prolongation.

X ACC Indicateur d’octroi de prolongation :
Avant l’heure limite de réponse du destinataire
Y — une prolongation a été octroyée à tous les livreurs 
ayant effectué une demande;
N — la prolongation a été refusée à tous les livreurs ayant 
effectué une demande;
champ vierge — aucune réponse n’a été reçue par tous les 
livreurs;
P — réponse partielle — certains livreurs reçoivent une 
réponse et d’autres ne reçoivent aucune réponse;
M — réponse mixte à tous les livreurs ayant effectué une 
demande (certaines ont été octroyées et d’autres 
refusées).
Après l’heure limite de réponse du destinataire
Les demandes pour lesquelles aucune réponse n’aura été 
reçue seront considérées comme étant des demandes dont 
la prolongation a été octroyée et l’état sera mis à jour.

RPT Le code indiquant si des répétitions automatiques sont 
requises :
N — pas de répétitions automatiques requises;
Y — répétitions automatiques requises.

Champ Description
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DEST - MOD/PROL RACHAT D’OFFICE – DÉTAILS

7. Étudiez les données inscrites aux champs énumérés dans le tableau ci-après, 
puis modifiez les champs ÉTAT, PR ACC RÉPÉTÉ et NOTE, le cas échéant. Au cours 
de la période de prolongation, l’état du rachat d’office peut être modifié en 
réponse à une demande de prolongation.

Champ Description
VALEUR Code d’identification (ISIN) et nom abrégé de la valeur.
ID R.OFF Code d’identification généré automatiquement à partir du 

code d’identification du rachat d’office de l’écran précédent.
ÉTAT État actuel du rachat d’office :

I peut être remplacé par E ou C;
E et EX peuvent être remplacés par C.

ORG COMP Code d’identification de l’établissement de compensation 
du rachat d’office :
CDS — CDS.

MON Code d’identification de la monnaie pour le rachat d’office :
CAD — dollars canadiens;
USD — dollars américains.

TYPE Type de rachat d’office :
NEW — nouveau;
RPT — répété.

DATE EXÉC Date à laquelle le rachat d’office pourra être exécuté par le 
destinataire.
Date fixée par la fonction de rachat d’office.
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RÉPÉTÉ Le code indiquant si des répétitions automatiques sont 
requises :
N — pas de répétitions automatiques requises;
Y — répétitions automatiques requises. 
Les changements effectués avant 15 h 30, heure de l’Est 
(13 h 30, heure des Rocheuses et 12 h 30, heure du 
Pacifique) entreront en vigueur le jour même. Les 
changements effectués après cette heure entreront en 
vigueur le jour ouvrable suivant.

QTÉ EXÉC. Quantité de rachat d’office en cours pour le destinataire.
ID SOC Code d’identification de la société du livreur. La valeur 

implicite de ce champ est ***.
Si le statut de l’opération est E, le code d’identification de la 
société du livreur sera affiché.

CODE GL Code d’identification du grand livre du livreur. La valeur 
implicite de ce champ est **.
Si le statut de l’opération est E, le code d’identification du 
grand livre du livreur sera affiché.

QTÉ À LIVRER Quantité à livrer. Ce champ est rempli uniquement si l’état 
du rachat d’office est E ou EX.

PR DEM Indicateur de demande de prolongation :
Y — au moins un livreur a demandé une prolongation.
champ vierge — aucun livreur n’a demandé de 
prolongation.

PR ACC Indicateur d’octroi de prolongation :
Y — le destinataire a octroyé une prolongation;
N — le destinataire a refusé la prolongation;
champ vierge — aucune réponse n’a été reçue.
Ce champ peut uniquement être rempli lorsque l’état du 
rachat d’office est E (exécution) pendant la période de 
réponse de prolongation du destinataire et que le livreur a 
demandé une prolongation.

NOTE Les données implicites de ce champ sont les 
renseignements inscrits par le livreur à l’écran RACHAT 
D’OFFICE – SÉLECTION (livreur) (à la page 128).
Le destinataire peut modifier les données de ce champ 
pour y inscrire un message à l’intention du livreur (le 
message du destinataire remplacera celui du livreur).

Champ Description

. . 24 mai 2012 - Vol. 9, n° 21 308

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 CHAPITRE 9 RACHAT D’OFFICE DE POSITIONS EN COURS AU RNC
Activités de rachat d’office du destinataire

Procédés et méthodes relatifs au Version 8.1  Page 121
règlement et aux opérations

8. Une fois qu‘une demande de prolongation a été octroyée et sauvegardée, la 
demande ne peut plus être modifiée. Toutefois, si une prolongation a été refusée, 
la demande peut être modifiée avant la fermeture de l’écran. Pour sauvegarder 
les données, appuyez sur PF10. Le processus de rachat d’office continue 
uniquement pour les livreurs :

• qui n’ont pas demandé une prolongation;
• dont la demande de prolongation a été refusée.

9.3.5 Rapport d’activités du destinataire

Pour produire un rapport faisant état des données d’un rachat d’office existant :

1. Accédez à l’écran RACHAT D’OFFICE – MENU (à la page 107). Pour obtenir de plus 
amples renseignements à ce sujet, veuillez consulter la section Accès à l’écran 
Rachat d’office – Menu à la page 106.

2. Tapez le chiffre correspondant à RAPPORT ACTIVITÉS – DEST dans le champ 
SÉLECTION, puis appuyez sur ENTRÉE. L’écran RACHAT D’OFFICE – SÉLECTION 
(destinataire) (à la page 121) apparaît.

RACHAT D’OFFICE – SÉLECTION (destinataire)
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3. Remplissez les champs de la manière indiquée dans le tableau ci-après afin de 
produire un rapport faisant état des données afférentes au(x) rachat(s) d’office 
pertinent(s).

4. Appuyez sur PF10 pour sauvegarder les renseignements et pour produire le 
rapport intrajournalier ACTIVITÉS RACHAT OFFICE – DESTINATAIRE. Pour obtenir de 
plus amples renseignements au sujet de ce rapport sur demande et de la version 
de fin de journée de ce même rapport, veuillez consulter le guide Procédés et 
méthodes de production de rapports de la CDS.

9.4 Activités de rachat d’office du livreur

Les livreurs peuvent interroger leurs obligations de rachat d’office, demander une 
prolongation et produire un rapport faisant état des obligations réalisables 
maximales.

Remarque : Un livreur peut satisfaire son obligation maximale de rachat d’office au 
moyen du règlement réel de la position en défaut de livraison de la CDS. Cette 
obligation peut être couverte au cours de la période entre la date à laquelle l’intention 
de rachat d’office a été reçue et 14 h 30, heure de l’Est (12 h 30, heure des 
Rocheuses et 11 h 30, heure du Pacifique), à la date d’exécution. 

Un livreur n’est pas dégagé de son obligation de rachat d’office au cours de la 
période susmentionnée, même si la position à découvert est passée à une position 
nulle ou acheteur en raison de l’établissement du solde net.

Champ Description
ORG.COMPENSATION Code d’identification de l’établissement de compensation 

du rachat d’office :
CDS — CDS.

MONNAIE Code d’identification de la monnaie pour le rachat d’office :
CAD — dollars canadiens;
USD — dollars américains.

N VALEUR DE:     A: Code d’identification (ISIN) de la valeur ou d’une gamme 
de valeurs.

ID R.OFF Code d’identification du rachat d’office attribué lors de la 
confirmation.
Si un code d’identification de rachat d’office est inscrit dans 
ce champ, aucun autre critère ne sera retenu.

DATE EXÉCUTION Date à laquelle le rachat d’office pourra être exécuté par le 
destinataire.
Date fixée par la fonction de rachat d’office.

ÉTAT État actuel du rachat d’office. Pour obtenir de plus amples 
renseignements, veuillez consulter la section États du 
rachat d’office à la page 102.
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Un livreur peut être tenu responsable si le règlement en cas de défaut de livraison de 
la position au RNC est effectué après 14 h 30, heure de l’Est (12 h 30, heure des 
Rocheuses et 11 h 30, heure du Pacifique).

9.4.1 Interrogation d’un rachat d’office

Pour interroger les détails afférents aux obligations de rachat d’office :

1. Accédez à l’écran RACHAT D’OFFICE – MENU (à la page 107). Pour obtenir de plus 
amples renseignements à ce sujet, veuillez consulter la section Accès à l’écran 
Rachat d’office – Menu à la page 106.

2. Tapez le chiffre correspondant à INTERR R. OFF. – LIVREUR dans le champ 
SÉLECTION et appuyez sur ENTRÉE. L’écran RACHAT D’OFFICE – SÉLECTION (livreur) 
(à la page 123) apparaît.

RACHAT D’OFFICE – SÉLECTION (livreur)

3. Remplissez les champs de la manière indiquée dans le tableau ci-après.

Champ Description
ORG. COMPENSATION Code d’identification de l’établissement de compensation 

du rachat d’office :
CDS — CDS.

MONNAIE Code d’identification de la monnaie pour le rachat d’office :
CAD — dollars canadiens;
USD — dollars américains.

N VALEUR DE:     A: Code d’identification (ISIN) de la valeur ou d’une gamme 
de valeurs.

ID R.OFF. Code d’identification de rachat d’office valide.
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4. Appuyez sur ENTRÉE pour sauvegarder les données. L’écran R OFFICE(LIVR) – 
LISTE (à la page 124) apparaît. Si vous avez entré un code d’identification de 
rachat d’office valide, passez à l’étape 5.

R OFFICE(LIVR) – LISTE

Cet écran affiche une liste, établie au niveau des valeurs, des obligations de 
rachat d’office correspondant aux critères de recherche indiqués à l’écran de 
sélection. Tous les champs de cet écran, à l’exception du champ CMD, sont en 
mode « affichage seulement ».

DATE EXÉCUTION Date à laquelle le rachat d’office pourra être exécuté par le 
destinataire.
Date fixée par la fonction de rachat d’office.
Remarque : Si l’IDUC du destinataire est ACSC (c’est-à-
dire un adhérent à la NSCC), l’exécution aura lieu 
24 heures après la date d’intention.

ÉTAT État actuel du rachat d’office :
E — exécution;
I — intention.

Champ Description
CMD X — Affichage de l’écran faisant état des données du 

rachat d’office (seule lettre pouvant être entrée dans ce 
champ).

VALEUR Code d’identification (ISIN) de la valeur pour laquelle le 
livreur a des obligations.

Nom abrégé de la valeur Nom abrégé de la valeur.

Champ Description
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Procédés et méthodes relatifs au Version 8.1  Page 125
règlement et aux opérations

MON Code d’identification de la monnaie des positions dues :
CAD — dollars canadiens;
USD — dollars américains.

ORG COMP Code d’identification de l’établissement de compensation 
des positions dues :
CDS — CDS.

ÉT État des positions dues :
E — exécution
I — intention
Seuls les rachats d’office dont l’état est E seront affichés à 
l’écran de détails.

DATE EX Date d’exécution des positions dues.
OBLIG RÉAL MAX Obligations réalisables maximales du livreur :

E — montant exécuté (montant de l’obligation de 
l’adhérent);
I — montant actuel à exécuter (montant potentiel de 
l’obligation de l’adhérent).
Remarque : Lorsque la période d’exécution matinale est 
terminée, la valeur du montant exécuté ne peut être 
augmentée.

Champ Description
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 CHAPITRE 9 RACHAT D’OFFICE DE POSITIONS EN COURS AU RNC
Activités de rachat d’office du livreur

Procédés et méthodes relatifs au Version 8.1  Page 126
règlement et aux opérations

5. Tapez X dans le champ CMD et appuyez sur ENTRÉE. L’écran DÉTAILS INTERR.
R.OFF. – LIVREUR (à la page 126) apparaît.

DÉTAILS INTERR. R.OFF. – LIVREUR

PR DEM Indicateur de demande de prolongation :
Y — le livreur a demandé une prolongation visant tous les 
rachats d’office
champ vierge — le livreur n’a demandé aucune 
prolongation
P — Le livreur a demandé une prolongation pour une partie 
des rachats d’office, mais non la totalité.

PR ACC Indicateur d’octroi de prolongation :
Avant l’heure limite de réponse du destinataire
Y — les destinataires ont octroyé toutes les demandes de 
prolongation;
N — les destinataires ont refusé toutes les demandes de 
prolongation;
champ vierge — les destinataires n’ont répondu à aucune 
demande de prolongation;
P — réponse partielle — certains destinataires ont répondu 
aux demandes de prolongation;
M — réponse mixte des destinataires pour toutes les 
demandes de prolongation (certaines ont été octroyées et 
d’autres refusées).
Après l’heure limite de réponse du destinataire
Les demandes pour lesquelles aucune réponse n’aura été 
reçue seront considérées comme étant des demandes dont 
la prolongation a été octroyée et l’état sera mis à jour.

Champ Description
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7.3.2 Publication 

Services de dépôt et de compensation CDS inc. 

Modifications importantes aux Procédés et méthodes de la CDS afférentes à l’élimination de la 
valeur de la garantie globale transmise aux responsables du traitement des droits et privilèges 
pour les types d’événements de valeurs à soumettre 

Vu la demande complétée le 27 février 2012 par Services de dépôt et de compensation CDS inc., filiale à 
part entière de La Caisse canadienne de dépôt de valeurs limitée (ensemble, la « CDS »), afin d’obtenir 
l’approbation par l’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité ») de modifications importantes aux 
Procédés et méthodes de la CDS visant l’élimination de la pratique de fournir une valeur de la garantie 
globale (VGG) à des valeurs faisant l’objet d’événements de marché et qui sont soumises aux 
responsables du traitement des droits et privilèges agissant à titre d’agents payeurs aux fins de paiement 
(ensemble, les « modifications »);  

Vu la déclaration de la CDS selon laquelle les modifications apportées aux Procédés et méthodes ont été 
dûment approuvées par le comité d’analyse du développement stratégique de la CDS le 23 février 2012; 

Vu l'article 74 de la Loi sur l'Autorité des marchés financiers, L.R.Q., c. A-33.2 (la « Loi »); 

Vu les pouvoirs délégués conformément à l’article 24 de la Loi; 

Vu la subdélégation de pouvoirs faite par Louis Morisset, surintendant des marchés de valeurs, en date 
du 10 mai 2012 en faveur de Jacinthe Bouffard, directrice de la supervision des OAR, laquelle est valable 
pour la période allant du 11 mai 2012 au 18 mai 2012 inclusivement; 

Vu l’analyse effectuée par la Direction de la supervision des OAR et sa recommandation d’approuver les 
modifications du fait qu’elles favoriseront le contrôle du risque systémique;     

En conséquence, l’Autorité approuve les modifications. 

Fait à Montréal, le 17 mai 2012. 

 

Jacinthe Bouffard 
Directrice de la supervision des OAR 

Décision n°: 2012-SMV-0022 
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Services de dépôt et de compensation CDS inc. 

Modifications importantes aux Procédés et méthodes de la CDS afférentes au service 
d’opérations en fonds seulement liées à des certificats de placement garanti au CDSX 

Vu la demande complétée le 16 mars 2012 par Services de dépôt et de compensation CDS inc., filiale à 
part entière de La Caisse canadienne de dépôt de valeurs limitée (ensemble, la « CDS »), afin d’obtenir 
l’approbation par l’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité ») de modifications importantes aux 
Procédés et méthodes de la CDS visant le lancement d’un service d’opérations en fonds seulement liées 
à des certificats de placement garanti (CPG) au système de règlement CDSX afin d’automatiser le 
processus d’échange de fonds entre les émetteurs et les acheteurs de CPG (ensemble, les « 
modifications »);  

Vu la déclaration de la CDS selon laquelle les modifications apportées aux Procédés et méthodes ont été 
dûment approuvées par le comité d’analyse du développement stratégique de la CDS le 16 mars 2012; 

Vu l'article 74 de la Loi sur l'Autorité des marchés financiers, L.R.Q., c. A-33.2 (la « Loi »); 

Vu les pouvoirs délégués conformément à l’article 24 de la Loi; 

Vu la subdélégation de pouvoirs faite par Louis Morisset, surintendant des marchés de valeurs, en date 
du 10 mai 2012 en faveur de Jacinthe Bouffard, directrice de la supervision des OAR, laquelle est valable 
pour la période allant du 11 mai 2012 au 18 mai 2012 inclusivement; 

Vu l’analyse effectuée par la Direction de la supervision des OAR et sa recommandation d’approuver les 
modifications du fait qu’elles favoriseront le bon fonctionnement du marché;     

En conséquence, l’Autorité approuve les modifications. 

Fait à Montréal, le 18 mai 2012. 

 

Jacinthe Bouffard 
Directrice de la supervision des OAR 

Décision n°: 2012-SMV-0023 
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7.4 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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7.5 AUTRES DÉCISIONS 

DÉCISION N
O
 2012-PDG-0091 

Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilières 

(Approbation de changements importants aux ententes de services de réglementation conclues avec la 
Bourse de Toronto inc. et la Bourse de croissance TSX inc.) 

Vu la décision no 2008-PDG-0126 prononcée le 2 mai 2008 (la « décision n° 2008-PDG-0126 ») par 
l'Autorité des marchés financiers (l'« Autorité ») reconnaissant l'Organisme canadien de réglementation 
du commerce des valeurs mobilières (l'« OCRCVM ») à titre d'organisme d'autoréglementation en vertu 
de l'article 68 de la Loi sur l'Autorité des marchés financiers, L.R.Q., c. A-33.2; 

Vu la condition énoncée au sous-paragraphe (v) du paragraphe c. de l’article 2 de l’annexe A de la 
décision no 2008-PDG-0126 selon laquelle l’approbation préalable de l’Autorité est requise afin 
d’apporter un changement important à l’entente de services de réglementation intervenue entre 
l’OCRCVM et un marché membre; 

Vu l’entente de services de réglementation conclue le 1er juin 2008 entre l’OCRCVM et la Bourse de 
Toronto inc. (l’« entente TSX »); 

Vu l’entente de services de réglementation conclue le 1er juin 2008 entre l’OCRCVM et la Bourse de 
croissance TSX inc. (l’« entente TSX-V »); 

Vu la demande de l’OCRCVM déposée auprès de l’Autorité le 17 février 2012 visant à faire approuver 
des changements importants à l’entente TSX et à l’entente TSX-V (les « changements ») en raison de 
l’utilisation du système STEP de l’OCRCVM pour réaliser la surveillance de la Bourse de Toronto inc. et 
de la Bourse de croissance TSX inc. (la « demande »); 

Vu la déclaration de l’OCRCVM selon laquelle les changements à l’entente TSX et à l’entente TSX-V ont 
dûment été approuvés par le conseil d’administration de l’OCRCVM en date du 31 janvier 2012;  

Vu le fait que les changements favoriseront le bon fonctionnement des marchés et assureront la 
protection des investisseurs; 

Vu l’analyse faite par la Direction de la supervision des OAR; 

Vu la recommandation du Surintendant des marchés de valeurs; 

En conséquence :  

L’Autorité approuve les changements à l’entente TSX et à l’entente TSX-V présentés dans la demande. 

Fait le 9 mai 2012. 

Mario Albert 
Président-directeur général 
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