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3.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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3.2 RÉGLEMENTATION 

  

Aucune information. 
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3.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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3.4 RETRAITS AUX REGISTRES DES REPRÉSENTANTS 

Courtiers  

Nom Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

Amani Bohalem Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-04-23 

Ased Hossam Fonds d'investissement Royal inc. 2012-04-21 

Audi Joe Fonds d'investissement Royal inc. 2012-04-27 

Berger Rita Placements Banque Nationale inc. 2012-04-20 

Bergeron Audrey Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-04-26 

Bergeron Marc Services financiers groupe Investors inc. 2012-04-24 

Berthiaume Anne Maude Financière Banque Nationale Inc. 2012-04-30 

Bibawy George Placements Banque Nationale inc. 2012-04-24 

Blain Diane Courtage Direct Banque Nationale inc. 2012-04-30 

Blouin  Steve Courtage Direct Banque Nationale inc. 2012-04-30 

Bradette Céline Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-04-20 

Chaine Marlene Placements Scotia inc. 2012-04-23 

Chourou Walid Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-04-20 

Cloutier Sylvie Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-04-20 

Coulombe Raymonde Placements Banque Nationale inc. 2012-04-20 

De Chantal Mathieu-Guy Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-04-23 

Deacon Linda Investia services financiers inc.  2012-04-24 

Déry Claudine BLC services financiers inc. 2012-04-13 

Desfosses Richard Promutuel capital cabinet de services 
financiers inc. 

2012-04-30 

Dumont Benoit Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-04-23 

Duquette Sylvie Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-04-20 

Gangnito Nobel Prestes 
Jean-René M 

Placements Banque Nationale inc. 2012-04-23 

Goulet Sébastien Placements Banque Nationale inc. 2012-04-20 

Greco Antonio Scotia Capitaux Inc. 2012-04-27 

Lafontaine Vicky Services d'investissement TD inc. 2012-04-17 

Lee Peter Fonds d'investissement Royal inc. 2012-04-25 

Leopold Robert Steven Corporation Canaccord Genuity 2012-04-26 

Louis-Romain Graziella Fonds d'investissement Royal inc. 2012-04-23 

Masse Louise Placements Banque Nationale inc. 2012-04-05 

Medeiros Nélia Maria Valeurs mobilières Desjardins inc. 2012-04-27 

Mercier Shoushan Services d'investissement TD inc. 2012-04-21 

Moquin Sophie Valeurs mobilières Desjardins inc. 2012-04-20 
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Nom Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

Moulin Félix Services d'investissement TD inc. 2012-04-25 

Nadeau Mélanie Placements Banque Nationale inc. 2012-04-20 

Noel Rachel Fonds d'investissement HSBC (Canada) inc. 2012-04-24 

Otto Carl Cordiant Capital inc. 2012-04-19 

Ouellet Estelle Financière Banque Nationale Inc. 2012-04-27 

Pagé Caroline TD Waterhouse Canada Inc. 2012-04-24 

Paré Ginette Financière Banque Nationale Inc. 2012-04-26 

Pépin Josée Fonds d'investissement Royal inc. 2012-04-21 

Pham The Toan Services d'investissement Quadrus ltee. 2012-04-23 

Prokosh Brent Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-04-23 

Raffi Marlene Services d'investissement TD inc. 2012-04-23 

Ravel Jonah Services d'investissement TD inc. 2012-04-24 

Savard Guylaine Groupe Cloutier investissements inc. 2012-04-26 

Sigouin-Marquis Vincent Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-04-06 

Simard Annie Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-04-23 

Strang Gabrielle Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-04-19 

Sylvain Jean Desjardins sécurité financière 
investissements inc 

2012-04-23 

Vallières France Desjardins cabinet de services financiers inc. 2012-04-24 

Conseillers 

Nom Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

Otto Carl Cordiant Capital Inc. 2012-04-19 

Lefebvre Martin Gestion de portefeuille Natcan inc. 2012-04-27 

Gestionnaires 

Nom Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

Otto Carl Cordiant Capital Inc. 2012-04-19 

Cabinets de services financiers  

Sans mode d’exercice 

Liste des représentants qui ne sont plus autorisés à agir dans une ou plusieurs disciplines 

Vous trouverez ci-dessous la liste des représentants dont au moins l’une des disciplines mentionnées à 
leur certificat de l’Autorité est sans mode d’exercice. Par conséquent, ces individus ne sont plus 
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autorisés à exercer leurs activités dans la ou les disciplines mentionnées dans cette liste et ce, depuis 
la date qui y est indiquée. 

Représentants ayant régularisé leur situation 

Il se peut que certains représentants figurant sur cette liste aient régularisé leur situation depuis la date 
de sans mode d’exercice de leur droit de pratique pour la ou les disciplines mentionnées. En effet, 
certains pourraient avoir procédé à une demande de rattachement et avoir récupéré leur droit de 
pratique dans l’une ou l’autre de ces disciplines. Dans de tels cas, il est possible de vérifier ces 
renseignements auprès du agent du centre de renseignements au : 

Québec : (418) 525-0337 
Montréal : (514) 395-0337 

Sans frais :1 877 525-0337. 

Veuillez vous référer à la légende suivante pour consulter la liste de représentants. Cette légende 
indique les disciplines et catégories identifiées de 1a à 6, et les mentions spéciales, de A à E. 

Disciplines et catégories de disciplines Mentions spéciales 

1a   Assurance de personnes A   Restreint à l’assurance-vie 

1b   Assurance contre les accidents ou la 
maladie 

B   Restreint aux produits d’assurance collective 
contre les accidents et la maladie 

2a   Assurance collective de personnes C   Courtage spécial 

2b   Régime d’assurance collective D   Courtage relatif à des prêts garantis par 
hypothèque immobilière 

2c   Régime de rentes collectives E   Expertise en règlement de sinistre à l’égard des 
polices souscrites par l’entremise du cabinet 
auquel il rattaché 

3a   Assurance de dommages (Agent)  

3b   Assurance de dommages des 
particuliers (Agent) 

 

3c   Assurance de dommages des 
entreprises (Agent) 

 

4a   Assurance de dommages (Courtier)  

4b   Assurance de dommages des 
particuliers (Courtier) 

 

4c   Assurance de dommages des 
entreprises (Courtier) 

 

5a   Expertise en règlement de sinistres  

5b   Expertise en règlement de sinistres en 
assurance de dommages des 
particuliers 

 

5c   Expertise en règlement de sinistres en 
assurance de dommages des 
entreprises 

 

6   Planification financière  
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Certificat Nom Prénom Disciplines Date de sans 
mode d’exercice 

101366 Beauchamp Danielle 1A, 2A 2012-05-01 

111562 Duquette Sylvie 6 2012-05-01 

113347 Gagnon François 6 2012-04-25 

115736 Guertin Pierre 1A, 2A, 4A 2012-04-25 

123214 Massicotte Pierre 6 2012-02-28 

125164 Normand Richard 4A 2012-04-30 

129219 Robitaille Yvon 1A, 2A 2012-04-27 

132920 Tremblay Guy 6 2012-04-27 

135340 Poirier François 4A 2012-04-30 

135613 Lafond Natacha 3B 2012-04-25 

135684 Golberg Thomas 1A 2012-05-01 

136823 Canuel Chantal 5A 2012-04-30 

141331 Lépine Claire 2B 2012-04-30 

152631 Hivon Michel 1A 2012-04-25 

160470 Kabbani Lina 3B 2012-04-30 

164945 Théroux Marie-Lyne 4B 2012-04-26 

166243 Boulerice Ginette 4A 2012-04-30 

167271 Idouche Abdelkader 1B 2012-04-25 

170826 Prokosh Brent 6 2012-04-27 

177641 Duval Véronique 1A 2012-04-25 

177806 Gauthier-Fortin Mathieu 3B, E 2012-04-25 

179142 Lemyre Kalaane 1A 2012-04-25 

180964 Potvin Alexandra 1A 2012-04-25 

183600 Verville Cynthia 4A 2012-05-01 

184896 Kallens Hanns Luis 3B 2012-04-27 

186335 Lahaie André 1A 2012-04-25 

186596 Bouchard Denise 1A 2012-04-26 

186774 Kalakauskas Michael 4C 2012-04-27 

186875 Gachuz Arevalo Aaron Jesus 1A 2012-04-25 

187511 Corbeil Sylvie 3B 2012-04-30 

187728 Lajoie Ian 1A 2012-04-25 

188217 Bellemare Jade 3B 2012-04-27 

188853 Lee Darren James William 1A 2012-04-27 

188914 Chevrier Mathieu 6 2012-04-25 

189023 Labonté Frédéric-Bouchard 1A 2012-04-27 

190032 Haddock Robert 1A 2012-04-30 
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Certificat Nom Prénom Disciplines Date de sans 
mode d’exercice 

190882 Georges Mike 3B 2012-04-25 

191504 Levesque Francis 1A 2012-04-25 

191749 Sisco Emmanuelle 3B 2012-04-26 

191858 Lainey Normand 1B 2012-04-30 

194076 Gionest-Larouche Marjorie 1B 2012-04-27 

194919 Desrosiers Jessica 3B 2012-04-27 
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3.5 MODIFICATION AUX REGISTRES DES INSCRITS 

3.5.1 Les cessations de fonctions d’une personne physique autorisée, d’une personne désignée 

responsable, d’un chef de la conformité ou d’un dirigeant responsable  

Courtiers 

Nom de la firme Nom Prénom Date de la 
décision 

Services d'investissement Férique Fournier Jean 2012-04-23 

Services d'investissement Férique Soudry Gabriel 2012-04-23 

Services d'investissement Férique Vézina Marcel 2012-04-23 

Valeurs mobilières Rothschild (Canada) inc. Savard David 2012-04-30 

Valeurs mobilières Rothschild (Canada) inc. Roussel Martin-Pierre 2012-04-30 

Gestionnaires 

Nom de la firme Nom Prénom Date de la 
décision 

Gestion Férique Fournier Jean 2012-04-23 

Gestion Férique Soudry Gabriel 2012-04-23 

Gestion Férique Vézina Marcel 2012-04-23 

Cabinet de services financiers 

Inscription Nom du cabinet Nom Prénom Date de la 
cessation 

502808 Van Thi To inc. Li Xin 2012-04-25 

505180 J. Gérard Fortin et 
associés inc. 

Drapeau Michel 2012-05-01 

3.5.2 Les cessations d’activités  

Suspension 

Nom de la firme Catégorie Date de 
suspension 

Interexxim inc. Conseiller gestionnaire de 
portefeuille 

2012-04-24 

. . 3 mai 2012 - Vol. 9, n° 18 49

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

Cabinets de services financiers 

Inscription Nom du cabinet ou du 
représentant autonome 

Disciplines Date de 
cessation 

502788 André Richard Assurance de personnes 
Assurance collective de personnes 

2012-04-25 

506791 Yvon Robitaille Assurance de personnes 
Assurance collective de personnes 

2012-04-27 

507105 Services financiers Benoît 
Langlois inc. 

Assurance de personnes 
Assurance collective de personnes 

2012-04-25 

508015 Services en placements 
PEAK inc. 

Assurance de personnes 2012-05-01 

508695 Suzanne Trottier Assurance de personnes 2012-05-01 

509839 Thomas Golberg Assurance de personnes 2012-05-01 

510419 Michel Larose Assurance de personnes 
Assurance collective de personnes 
Planification financière 

2012-04-25 

511746 Michèle Rochon courtier 
d'assurances inc. 

Assurance de dommages 2012-05-01 

514577 Danielle Bilodeau Assurance de personnes 2012-04-26 

514734 9219-9009 Québec inc. Assurance de personnes 2012-04-30 

514872 Patrick Jacques Assurance de personnes 2012-04-30 

514929 Denise Bouchard Assurance de personnes 2012-04-26 

515147 Lyne Brouard Assurance de dommages 2012-04-27 

515673 9255-4989 Québec inc. Assurance de personnes 2012-04-30 

3.5.3 Les ajouts concernant les personnes physiques autorisées, les personnes désignées 

responsables, les chefs de la conformité ou les dirigeants responsables 

Conseillers 

Nom de la firme Nom Prénom Date de la 
décision 

Mawer Investment Management Ltd. Viswanathan Vijay 2012-04-26 

Gestionnaires 

Nom de la firme Nom Prénom Date de la 
décision 

Fonds de solidaritéd travailleurs du Québec 
(F.T.Q.) 

Bonin Philippe 2012-04-30 

Fonds de solidaritéd travailleurs du Québec 
(F.T.Q.) 

Boyer Daniel 2012-04-30 
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Nom de la firme Nom Prénom Date de la 
décision 

Fonds de solidaritéd travailleurs du Québec 
(F.T.Q.) 

Ouellet Yves 2012-04-30 

Cabinet de services financiers 

Inscription Nom du cabinet Nom Prénom Date  

502808 Van Thi To inc. Feng Jie 2012-04-25 

505180 J. Gérard Fortin et 
associés inc. 

Fillion Réjean 2012-05-01 

3.5.4 Les nouvelles inscriptions 

Cabinets de services financiers 

Inscription Nom du cabinet Nom du 
dirigeant 
responsable 

Disciplines Date 
d’émission 

515788 Services financiers 
GHG inc. 

Roger Gauthier Assurance de personnes 2012-04-25 

515833 Assurances 
CFanoa inc. 

Pascal Koffi Ano Assurance de dommages 2012-04-25 

515839 Les services 
financiers Doris 
Périgny inc. 

Doris Périgny Assurance de personnes 2012-05-01 

515845 Plan B 
Assurances inc. 

Vincent 
Gaudreau 

Assurance de dommages 2012-04-30 

515847 Solutions 
financières Éric 
Charest inc. 

Éric Charest Assurance de personnes 2012-04-25 

515849 Assurexperts 
Legendre inc. 

Serge Legendre Assurance de dommages 2012-05-01 

515854 Les Assurances du 
bon Quartier inc. 

Danny Napier Assurance de dommages 2012-05-01 
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3.6 AVIS D'AUDIENCES 

  

Aucune information. 
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3.7 DÉCISIONS ADMINISTRATIVES ET DISCIPLINAIRES 

  

Aucune information. 
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3.8 AUTRES DÉCISIONS 

3.8.1 Dispenses  

2012-DIST-0015 Le 1
er 

mai 2012 

Corporation Fiera Capital 

Décision en vertu du Règlement 31-103 

Dans l’affaire de la législation en valeurs mobilières du Québec et de l’Ontario (les « territoires ») 
et du traitement des demandes de dispense dans plusieurs territoires et de Corporation Fiera 
Capital et des fonds d’investissement énumérés à l’Annexe A et de tous fonds d’investissement 
qui pourraient être créés, à l’égard desquels le déposant agit ou agira à titre de gestionnaire ou de 
conseiller (les « Fonds ») 

Décision 

Contexte 

L’autorité en valeurs mobilières ou l’agent responsable de chaque territoire (le « décideur ») a reçu du 
déposant une demande pour le compte : 

a) des fonds d’investissement existants et des fonds d’investissement futurs dont le déposant est le 
gestionnaire ou le conseiller et qui sont visés par le Règlement 81-102 sur les organismes de 
placement collectif (le « Règlement 81-102 ») (individuellement, un « OPC » et, collectivement, 
les « OPC »); 

b) des fonds d’investissement existants et des fonds d’investissement futurs dont le déposant est le 
gestionnaire ou le conseiller et qui sont visés par le Règlement 81-107 sur le comité d’examen 
indépendant des fonds d’investissement (le « Règlement 81-107 »), mais qui ne sont pas visés 
par le Règlement 81-102 (individuellement, un « fonds 81-107 » et, collectivement, les « fonds 
81-107 »); 

c) des organismes de placement collectif existants et des organismes de placement collectif futurs 
dont le déposant est le gestionnaire ou le conseiller et qui ne sont pas visés par le Règlement 81-
102 (individuellement, un « fonds en gestion commune » et, collectivement, les « fonds en 
gestion commune »); 

(les OPC, les fonds 81-107 et les fonds en gestion commune sont désignés collectivement par le terme 
« Fonds ») en vue d’obtenir une décision en vertu de la législation sur les valeurs mobilières des 
territoires (la « législation ») lui accordant une dispense de l’application du sous-paragraphe 13.5(2)a) 
du Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations continues des 
personnes inscrites (le « Règlement 31-103 ») qui interdit à un Fonds d’effectuer un placement dans des 
titres d’un émetteur dont une personne responsable ou une personne ayant des liens avec elle est 
associé, dirigeant ou administrateur (l’« émetteur apparenté »), à moins que ce fait ne soit communiqué 
au client et que le consentement écrit du client ne soit obtenu au préalable (la « dispense demandée »).  

Dans le cadre du traitement des demandes de dispense dans plusieurs territoires (demandes sous 
régime double) : 

a) l’Autorité des marchés financiers est l’autorité principale pour la présente demande;  
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b) le déposant a donné avis qu’il compte se prévaloir du paragraphe 4.7(1) du Règlement 11-102 
sur le régime de passeport (le « Règlement 11-102 ») dans les territoires suivants : Colombie-
Britannique, Alberta, Saskatchewan, Manitoba, Nouveau-Brunswick, Nouvelle-Écosse, 
Île-du-Prince-Édouard, Terre-Neuve-et-Labrador, Yukon, Territoire du Nord-Ouest et Nunavut;  

c) la décision est celle de l’autorité principale et fait foi de la décision de l’autorité en valeurs 
mobilières ou de l’agent responsable en Ontario. 

Interprétation 

Les expressions définies dans le Règlement 11-102, dans le Règlement 14-101 sur les définitions, dans 
le Règlement 81-102 ou le Règlement 81-107 et dans le Règlement 31-103 ont le même sens dans la 
présente décision lorsqu’elles y sont employées, sauf si elles y reçoivent une autre définition. 

Déclarations 

La présente décision est fondée sur les déclarations de faits suivantes du déposant : 

Le déposant 

1) Le déposant est une société existant en vertu des lois de l’Ontario dont le siège social est à Montréal 
(Québec) et dont le bureau principal est à Toronto (Ontario).  

2) Le déposant est inscrit : 

a) au Québec, à titre de gestionnaire de fonds d’investissement, de courtier sur le marché dispensé, 
de gestionnaire de portefeuille et de gestionnaire de portefeuille en dérivés; 

b) en Ontario, à titre de gestionnaire de fonds d’investissement, de courtier sur le marché dispensé, 
de gestionnaire de portefeuille et de gestionnaire d’opérations sur marchandises; 

c) dans les autres provinces et territoires du Canada, à titre de courtier sur le marché dispensé et 
de gestionnaire de portefeuille; 

d) au Manitoba, à titre de conseiller aux termes de la Loi sur les contrats à terme de marchandises 
(Manitoba). 

3) Le déposant est un émetteur assujetti dans toutes les provinces et dans tous les territoires du 
Canada, et ses titres sont inscrits à la cote de la TSX, sous le symbole « FSZ », et y sont affichés aux 
fins de négociation. 

L’acquisition 

4) Le 24 février 2012, le déposant a conclu une convention d’achat d’actifs (la « convention 
d’acquisition ») avec la Banque Nationale du Canada (la « Banque Nationale ») et Gestion de 
portefeuille Natcan inc. (« Natcan »), une filiale en propriété exclusive indirecte de la Banque 
Nationale, aux termes de laquelle, sous réserve des modalités et conditions qui y sont prévues, le 
déposant acquerra la quasi-totalité des activités de Natcan (l’« acquisition »). Le prix d’achat relatif à 
l’acquisition sera payé, en partie, par l’émission à Natcan d’actions avec droit de vote subordonné de 
catégorie A du déposant (les « actions de catégorie A »), lesquelles représentent 35 % des titres 
avec droit de vote émis et en circulation du déposant après l’acquisition, ainsi que deux options lui 
permettant de faire passer sa participation à 40 %. 
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5) Puisqu’à la suite de l’acquisition, Fiera est acquise et n’acquiert aucune participation dans une 
société apparentée à Natcan, au moment de la réalisation de l’acquisition, Fiera ne comptera aucune 
nouvelle personne ayant des liens avec elle ou qui est membre de son groupe. 

6) À la réalisation de l’acquisition, le 2 avril 2012 (la « clôture »), le déposant a modifié sa dénomination 
pour Corporation Fiera Capital. 

7) En plus, et conformément aux modalités de la convention d’acquisition, la Banque Nationale aura le 
droit de nommer deux administrateurs pour qu’ils siègent au conseil d’administration du déposant. À 
la réalisation de l’acquisition, MM. Luc Paiement et Louis Vachon seront nommés à titre 
d’administrateurs du déposant. 

Banque Nationale 

8) M. Louis Vachon agit actuellement à titre d’administrateur, de président et de chef de la direction de 
la Banque Nationale et M. Luc Paiement agit actuellement à titre de vice-président directeur, Gestion 
du patrimoine de la Banque Nationale.  

9) À l’heure actuelle, le déposant et les Fonds n’ont aucun lien de dépendance avec la Banque 
Nationale et les membres de son groupe. Le déposant s’attend à ce que les Fonds et lui-même 
continuent, après la réalisation de l’acquisition, à n’avoir aucun lien de dépendance avec la Banque 
Nationale et les membres de son groupe. Toutefois, la réalisation de l’acquisition créera un nouvel 
émetteur apparenté.   

10) La Banque Nationale est une banque à charte canadienne. Les actions ordinaires de la Banque 
Nationale sont actuellement inscrites à la cote de la TSX, sous le symbole boursier « NA », et y sont 
affichées aux fins de négociation. 

11) La Banque Nationale émet régulièrement des titres d’emprunt cotés et non cotés ainsi que des titres 
d’emprunt notés et non notés. 

12) À la réalisation de l’acquisition, Desjardins Société financière inc. (« DSF »), une filiale en propriété 
exclusive indirecte de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (« Desjardins »), sera 
propriétaire des actions de catégorie B avec droit de vote spécial du déposant, lesquelles 
représentent environ 11 % de la totalité des actions émises et en circulation du déposant. De plus,  
Desjardins est également un émetteur apparenté du déposant puisqu’elle détient un droit de nommer 
deux administrateurs au conseil d’administration du déposant 

13) Le déposant prévoit obtenir l’approbation du CEI de chacun des OPC et des fonds 81-107 afin, entre 
autres, d’investir dans des titres de la Banque Nationale, le tout conformément aux exigences du 
Règlement 81-107. 

Les Fonds 

14) Chacun des Fonds est ou sera un organisme de placement collectif créé en vertu des lois du Québec 
ou de l’Ontario ou de l’un des autres territoires sous le régime de passeport.  

15) Le déposant ou un membre de son groupe agira à titre de gestionnaire ou de conseiller de chacun 
des OPC, fonds 81-107 ou fonds en gestion commune futurs. 

16) Chacun des OPC et des fonds 81-107 est, ou sera, un émetteur assujetti en vertu de la législation en 
valeurs mobilières d’un ou de plusieurs territoires. 
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17) Les titres des fonds en gestion commune sont ou seront offerts aux fins de vente aux termes de 
dispenses applicables des exigences de prospectus dans un ou plusieurs territoires. Aucun des fonds 
en gestion commune n’est ou ne sera un émetteur assujetti dans l’un ou l’autre des territoires. 

18) Chacun des Fonds qui se prévaudra de la dispense demandée a ou aura un objectif de placement 
qui permet ou permettra les placements dans des titres de fournisseurs de services financiers, tels 
que la Banque Nationale.  

19) Ni le déposant ni les Fonds ne contreviennent à la législation en valeurs mobilières d’un territoire. 

CEI 

20) Chacun des OPC et des fonds 81-107 nomme un comité d’examen indépendant (« CEI ») d’une 
façon qui est conforme aux exigences du Règlement 81-107.  

21) Chacun des fonds en gestion commune a nommé ou nommera un CEI d’une façon qui est conforme 
aux exigences du Règlement 81-107, comme si le Règlement 81-107 visait les fonds en gestion 
commune.  

22) Le 14 avril 2011, les Autorités canadiennes en valeurs mobilières (les « ACVM ») ont accordé au 
déposant une dispense du paragraphe 4.2(1) du Règlement 81-102 lui permettant, lorsqu’il agit pour 
le compte d’OPC, de conclure des opérations entre fonds avec des fonds en gestion commune ou 
des fonds 81-107. De plus, en date du 1

er
 février 2011, les ACVM ont accordé au déposant une 

dispense du sous-paragraphe 13.5(2)b) du Règlement 31-103 lui permettant, lorsqu’il agit à titre de 
gestionnaire ou de conseiller des Fonds ou des comptes gérés pour lesquels il agit à titre de 
conseiller gestionnaire de portefeuille, de conclure des opérations entre fonds (les décisions sont 
désignées collectivement par l’expression « décisions relatives aux opérations entre fonds »).  

23) Le déposant respecte les conditions et les procédures prévues dans les décisions relatives aux 
opérations entre fonds lorsqu’il conclu des opérations entre fonds pour le compte des Fonds.  

Restriction réglementaire quant aux placements dans des titres d’un émetteur apparenté 

24) Conformément au sous-paragraphe 13.5(2)a) du Règlement 31-103, un conseiller inscrit ne peut, à 
l’égard d’un portefeuille de placement géré par lui, y compris un fonds d’investissement pour lequel il 
agit comme conseiller, lui faire acheter des titres d’un émetteur apparenté, à moins que ce fait ne soit 
communiqué au client et que le consentement écrit du client ne soit obtenu au préalable (la 
« restriction prévue au sous-paragraphe 13.5(2)a) du Règlement 31-103 »). L’Instruction 
générale relative au Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations 
continues des personnes inscrites (l’« IG 31-103 ») prévoit que, lorsque le client est un fonds 
d’investissement, l’information doit être fournie à chaque porteur de titres du fonds d’investissement, 
et avec son consentement, pour qu’elle soit valable. 

25) L’article 6.2 du Règlement 81-107 fournit aux OPC une dispense de l’application du sous-
paragraphe 13.5(2)a) du Règlement 31-103 à l’égard d’un achat de titres négociés en bourse, telles 
que des actions ordinaires, sur le marché secondaire si le CEI des OPC a approuvé le placement aux 
termes du paragraphe 5.2(2) du Règlement 81-107. Il ne permet pas aux OPC d’acheter des titres 
non cotés et non négociés en bourse des émetteurs apparentés, tels que des titres d’emprunt (les 
« titres d’emprunt non négociables en bourse »). 

26) Le Règlement 81-107 ne vise pas les fonds en gestion commune puisqu’ils ne sont pas des 
émetteurs assujettis. 

27) Si les fonds en gestion commune étaient régis par le Règlement 81-107, la dispense demandée à 
l’égard d’un achat de titres négociés en bourse ne serait pas nécessaire car ils auraient été exemptés 
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de la restriction prévue au sous-paragraphe 13.5(2)a) du Règlement 31-103 du fait que leur CEI 
aurait approuvé leur placement dans les titres cotés des émetteurs apparentés. 

28) En conséquence, sans la dispense demandée, le déposant ne peut faire en sorte que les fonds en 
gestion commune achètent des titres d’émetteurs apparentés ou que les OPC ou les fonds 81-107 
achètent des titres d’emprunt non négociables en bourse, puisqu’il est pratiquement impossible 
d’obtenir le consentement de tous les porteurs de titres de tous ces Fonds dans le cas où les 
émetteurs deviennent des émetteurs apparentés après qu’une personne est devenue un porteur de 
titres d’un Fonds. 

29) Le déposant a déterminé qu’il serait dans l’intérêt des Fonds de recevoir la dispense demandée.  

30) Certains des émetteurs apparentés du déposant sont des émetteurs importants de titres et des 
émetteurs de titres d’emprunt. Le déposant est d’avis que les Fonds devraient avoir accès à ces titres 
pour les raisons suivantes : 

a) il y a un nombre limité de titres d’emprunt de sociétés ayant une notation élevée; 

b) la diversification est réduite dans la mesure où un Fonds est limité quant aux occasions de 
placement;  

c) dans la mesure où un Fonds cherche à reproduire le rendement d’un indice de référence ou de 
surpasser celui-ci, il est important que le Fonds soit en mesure d’acheter tous les titres 
composant l’indice de référence. Les titres d’emprunt non négociables en bourse des émetteurs 
apparentés pourraient être inclus dans ces indices comprenant des titres d’emprunt canadiens.  

31) Lorsqu’un Fonds achète des titres d’emprunt non négociables en bourse dans le cadre d’un 
placement initial ou d’une nouvelle émission (« nouvelle émission »), aux termes de la dispense 
demandée : 

a) les titres d’emprunt, qui ne constituent pas du papier commercial adossé à des actifs, auront une 
durée à l’échéance d’au moins 365 jours et seront émis par un émetteur apparenté qui aura et 
qui continuera d’avoir, au moment de l’achat, une « notation approuvée » d’une agence de 
notation agréée;  

b) les modalités de la nouvelle émission, tel que le nombre de titres offerts et le prix, seront d’ordre 
public et seront consignées dans un prospectus, un communiqué de presse, une notice d’offre ou 
un autre document destiné au public.  

32) Lorsqu’un Fonds achète des titres d’emprunt non négociables en bourse sur un marché secondaire 
aux termes de la dispense demandée et non dans le cadre d’une nouvelle émission, les titres 
d’emprunt ont et continuent d’avoir, au moment de l’achat, une « notation approuvée » d’une agence 
de notation agréée.  

Décision 

Le décideur estime que la décision respecte les critères prévus par la législation qui lui permettent de 
prendre la décision.  

La décision du décideur en vertu de la législation est d’accorder la dispense demandée, pour que le 
déposant puisse acheter des titres négociés en bourse d’émetteurs apparentés, pour le compte des 
fonds en gestion commune, aux conditions suivantes : 

a) le placement est effectué conformément à l’objectif de placement du fonds en gestion commune 
ou est nécessaire pour que celui-ci atteigne son objectif de placement; 
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b) les fonds en gestion commune ont un CEI dont la composition est conforme aux exigences 
prévues à l’article 3.7 du Règlement 81-107 et dont les membres adoptent une conduite qui est 
conforme à la norme de diligence prévue à l’article 3.9 du Règlement 81-107, comme si le 
Règlement 81-107 visait le fonds en gestion commune; 

c) au moment de l’achat, le CEI du Fonds a approuvé l’opération conformément au 
paragraphe 5.2(2) du Règlement 81-107; 

d) le déposant se conforme aux exigences prévues à l’article 5.1 du Règlement 81-107, et le 
dépositaire et le CEI des fonds en gestion commune se conformeront aux exigences de 
l’article 5.4 du Règlement 81-107 à l’égard de toute instruction permanente que le CEI fournit 
dans le cadre de l’achat de titres d’un émetteur apparenté; 

e) le déposant agissant pour le compte d’un fonds en gestion commune achète les titres d’un 
émetteur apparenté à une bourse à laquelle sont cotés et négociés ces titres; 

f) au plus tard le 90
e
 jour après la fin de chaque exercice d’un fonds en gestion commune, le 

déposant dépose auprès de l’autorité en valeurs mobilières ou de l’agent responsable les 
renseignements concernant ces placements;  

g) si le CEI d’un fonds en gestion commune a connaissance d’un cas où le fonds en gestion 
commune n’a pas respecté les conditions de la dispense demandée, le CEI du fonds en gestion 
commune se conforme à l’obligation de notification prévue à l’article 4.5 du Règlement 81-107, 
comme si le Règlement 81-107 visait le fonds en gestion commune;  

h) la décision à l’égard des achats de titres négociés en bourse effectués par les fonds en gestion 
commune prendra fin à la date d’entrée en vigueur de toute législation en valeurs mobilières 
relative aux achats de titres négociés en bourse par des organismes de placement collectif qui ne 
sont pas régis par le Règlement 81-102. 

La décision du décideur en vertu de la législation est d’accorder la dispense demandée, pour que le 
déposant puisse acheter des titres d’emprunt non négociables en bourse, pour le compte des Fonds, aux 
conditions suivantes : 

a) le placement est effectué conformément à l’objectif de placement du Fonds ou est nécessaire 
pour que celui-ci atteigne son objectif de placement; 

b) au moment de l’achat, le CEI du Fonds a approuvé l’opération conformément au 
paragraphe 5.2(2) du Règlement 81-107; 

c) les fonds en gestion commune ont un CEI dont la composition est conforme aux exigences 
prévues à l’article 3.7 du Règlement 81-107 et dont les membres adoptent une conduite qui est 
conforme à la norme de diligence prévue à l’article 3.9 du Règlement 81-107, comme si le 
Règlement 81-107 visait le fonds en gestion commune; 

d) le gestionnaire du Fonds se conforme aux exigences de l’article 5.1 du Règlement 81-107, et le 
gestionnaire et le CEI du Fonds se conforment à l’article 5.4 du Règlement 81-107 à l’égard de 
toute instruction permanente que le CEI fournit dans le cadre des opérations;  

e) dans le cas des titres d’emprunt non négociables en bourse devant être achetés dans le cadre 
d’une nouvelle émission : 

i) la nouvelle émission est d’au moins 100 M$; 
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ii) au moins deux acquéreurs indépendants, sans lien de dépendance et pouvant inclure les 
« placeurs indépendants », au sens du Règlement 33-105 sur les conflits d’intérêts chez les 
placeurs, achètent collectivement au moins 20 % de la nouvelle émission;  

iii) aucun Fonds ne doit acheter des titres dans le cadre de la nouvelle émission si, à la suite de 
son acquisition, le Fonds, avec les Fonds apparentés, détient plus de 20 % des titres émis 
dans le cadre de la nouvelle émission; 

iv) aucun Fonds ne doit acheter des titres dans le cadre de la nouvelle émission si, à la suite de 
son acquisition, il détient plus de 5 % de son actif net investi dans des titres d’emprunt non 
négociables en bourse d’un émetteur apparenté;  

v) le prix que paie un Fonds pour les titres dans le cadre de la nouvelle émission ne doit pas 
être supérieur au prix le plus bas payé par tout acquéreur sans lien de dépendance qui 
achète des titres dans le cadre de la nouvelle émission;  

f) dans le cas des titres d’emprunt non négociables en bourse devant être achetés sur le marché 
secondaire : 

i) le titre a et continue d’avoir, au moment de l’achat, une « notation approuvée » d’une 
« agence de notation agréée », au sens du Règlement 81-102; 

ii) le prix payable pour le titre est tout au plus égal au cours vendeur du titre; 

iii) le cours vendeur du titre est déterminé comme suit : 

A) lorsque l’achat se réalise sur un marché organisé, le prix payable est déterminé 
conformément aux règles de ce marché organisé; 

B) lorsque l’achat ne se réalise pas sur un marché organisé, 

(1) le Fonds peut payer le prix exigible pour lequel un vendeur indépendant sans lien de 
dépendance est disposé à vendre; ou 

(2) lorsque le Fonds n’achète pas le titre d’un vendeur indépendant sans lien de 
dépendance, le Fonds doit payer le prix publié par un marché organisé indépendant 
ou tout au plus le prix d’un acheteur ou  vendeur indépendant sans lien de 
dépendance obtenu immédiatement avant l’achat;  

iv) l’opération satisfait toute « règle d’intégrité du marché », au sens du Règlement 81-107; 

g) toute opération croisée entre les Fonds visant l’acquisition de titres d’emprunt non négociables en 
bourse sera conclue conformément à l’article 6.1(2) du Règlement 81-107; 

h) au plus tard au moment où un OPC ou un fonds 81-107 dépose ses états financiers annuels, ou 
au plus tard 90 jours après la fin de chaque exercice d’un fonds en gestion commune, le 
déposant dépose auprès de l’autorité en valeurs mobilières ou de l’agent responsable les 
renseignements concernant tout placement effectué relativement à la présente dispense;  

i) le CEI du Fonds se conforme aux exigences de l’article 4.5 du Règlement 81-107 dès qu’il a 
connaissance d’un cas où le déposant ne s’est pas conformé à l’une ou l’autre des conditions de 
la présente décision;  

j) la décision à l’égard des titres d’emprunt non négociables en bourse achetés dans le cadre d’une 
nouvelle émission ou sur le marché secondaire prendra fin à la date d’entrée en vigueur de toute 
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législation en valeurs mobilières concernant les achats de titres d’emprunt non négociables en 
bourse achetés dans le cadre d’une nouvelle émission ou sur le marché secondaire.  

Le surintendant de l’assistance à la clientèle, de l’indemnisation et de la distribution, 
Patrick Dery 

ANNEXE A 

FONDS FIERA 

Fonds Fiera Actions américaines  

Fonds Fiera Obligations canadiennes - Éthique 

Fonds Fiera Actions internationales  

Fonds Fiera Marché monétaire 

Fonds Fiera Actions canadiennes - Éthique 

Actions canadiennes - Croissance 

Fonds Fiera Obligations - Gestion tactique  

Fonds Fiera Actions mondiales 

Fonds Fiera Actions américaines - Éthique 

Fonds Fiera Financement diversifié 

Fonds Fiera Infrastructure I 

Fonds Fiera Équilibré diversifié 

Fonds Fiera Obligations à long terme 

Fonds Fiera Obligations - Infrastructure 

Fiera Fiducie à revenu élevé 

Fonds Fiera Gestion privée - Opportunités 

Fonds Fiera Gestion privée - Revenu 

Fonds Fiera Obligations - Gestion active 

Fonds Fiera Court terme 

Fonds Fiera Équilibré 

Fonds Fiera Actions canadiennes - Valeur 

Fonds Fiera Gestion privée Actions américaines 

Fonds Fiera Marché Neutre Nord-Américain 

Fonds Fiera Actions Marché neutre 

Fonds Fiera Global Macro 

Fonds Fiera Gestion privée - Actions canadiennes 

Fonds Fiera Long/Short Equity 

Fonds Fiera à rendement absolu obligataire 

Fonds Fiera Multi-Gestionnaire 
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Fonds Fiera Actions canadiennes à revenu élevé 

Fonds Fiera Sceptre de rendement obligataire tactique 

Fonds Fiera Sceptre obligataire tactique 

LES FONDS MUTUELS FIERA SCEPTRE 

Fiera Sceptre Fonds du marché monétaire 

Fiera Sceptre Fonds d'actions mondiales 

Fiera Sceptre Fonds de revenu élevé 

Fiera Sceptre Fonds d'actions de croissance 

Fiera Sceptre Fonds d'obligations 

Fiera Sceptre Fonds équilibré 

Fiera Sceptre Fonds d'actions canadiennes 

LES FONDS MUTUELS PRIVÉS FIERA SCEPTRE 

Fiera Sceptre Fonds d'actions canadiennes de base 

Fiera Sceptre Fonds d'actions canadiennes à forte capitalisation 

Fiera Sceptre Fonds d'actions américaines 

FONDS DE PLACEMENTS EN GESTION COMMUNE SCEPTRE 

Fonds de placements en gestion commune Sceptre - volet faible capitalisation 

Fonds de placements en gestion commune Sceptre - volet actions canadiennes 

Fonds de placements en gestion commune Sceptre - volet DFF (dotation, fondation et fiducie) 

Fonds de placements en gestion commune Sceptre -volet actions étrangères 

Fonds de placements en gestion commune Sceptre - volet équilibré de base 

FONDS NATCAN 

Fonds de marché monétaire Natcan 

Fonds d’obligations canadiennes Natcan 

Fonds d’obligations corporatives Natcan 

Fonds d’obligations canadiennes indicielle-plus Natcan 

Fonds d’actions canadiennes Natcan 

Fonds d’actions de petite capitalisation Natcan 

Fonds d’actions canadiennes de valeur sociale Natcan 

Fonds d’actions américaines Natcan 

Fonds indiciel d’actions américaines Natcan 

Fonds d’actions mondiales Natcan 

Fonds d’actions internationales Natcan 

Fonds gestion de devises Natcan 
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Fonds d’obligations univers corporatif Natcan 

Fonds d’actions américaines de petite capitalisation Natcan 

Fonds d’arbitrage d’obligations à court terme Natcan 

Fonds mondial ciblé Natcan 

Fonds ciblé canadien Natcan 

Fonds d’actions canadiennes croissance Natcan 

Fonds d’obligations corporatives ESG Natcan  

Fonds mondial croissance et dividende Natcan 

Fonds momentum canadien Natcan 

Fonds IGP d’obligations provinciales 1-5 ans Natcan 

Fonds IGP d’obligations provinciales 5-10 ans Natcan 

Fonds IGP d’obligations corporatives de cote « A » et plus 1-5 ans Natcan 

Fonds IGP d’obligations corporatives de cote « A » et plus 5-10 ans Natcan 

Fonds IGP d’obligations fédérales à rendement réel Natcan 

Fonds IGP 2X d’obligations provinciales 5-10 ans Natcan 

Fonds IGP 2X d’obligations provinciales 10-20 ans Natcan 

Fonds croissance et dividende canadien Natcan 

Fonds quantitatif de dividendes canadiens Natcan 

Fonds IGP d’obligations fédérales 1-5 ans Natcan 

Fonds IGP d’obligations fédérales 5-10 ans Natcan 

Fonds IGP d’obligations fédérales 10-20 ans Natcan 

Fonds IGP d’obligations fédérales 20+ ans Natcan 

Fonds IGP 2X d’obligations fédérales 5-10 ans Natcan 

Fonds IGP 2X d’obligations fédérales 10-20 ans Natcan 

Fonds IGP 2X d’obligations fédérales 20+ ans Natcan 

Fonds IGP 3X d’obligations fédérales à rendement réel Natcan 

Fonds gestion de devises et d’arbitrage court terme Natcan 

Fonds IGP 3X d’obligations fédérales et provinciales à moyen terme Natcan 

Fonds IGP 3X d’obligations gouvernementales à long terme Natcan 

DÉCISION N
o
 2012-DIST-0011 

Fonds de solidarité des travailleurs du Québec (F.T.Q.)  

Vu la demande présentée le 21 juillet 2011 (la « demande »); 
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Vu la constitution du fonds d’investissement en capital de développement Fonds de solidarité des 
travailleurs du Québec (F.T.Q.) (le « Fonds de solidarité FTQ ») en vertu de la Loi constituant le Fonds de 
solidarité des travailleurs du Québec (F.T.Q.), L.R.Q., c. F-3.2.1;  

Vu l’article 148 de la Loi sur les valeurs mobilières, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »), qui prévoit que nul ne 
peut agir à titre de gestionnaire de fonds d’investissement, au sens donné à ce terme à l’article 5 de la 
Loi, à moins d'être inscrit à ce titre; 

Vu l’article 7.3 du Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations 
continues des personnes inscrites, R.R.Q., c. V-1.1, r. 10 (le « Règlement 31-103 »); 

Vu le Règlement sur l'information continue des fonds d'investissement en capital de 
développement, R.R.Q., c. V-1.1, r. 46 (le « Règlement sur l’information continue »); 

Vu la décision n
o
 89-C-0292 en date du 5 septembre 1989 [(1989), Vol. XX, n° 39, B.C.V.M.Q., c. 3)] par 

laquelle la Commission des valeurs mobilières du Québec (la « Commission ») a dispensé le Fonds de 
solidarité FTQ de l’obligation d’inscription à titre de courtier pour le placement de ses actions; 

Vu le pouvoir de l'Autorité des marchés financiers (l’« Autorité »), prévu à l'article 263 de la Loi, de 
dispenser aux conditions qu’elle détermine, une personne ou un groupe de personnes de tout ou partie 
des obligations prévues par les titres deuxième à sixième de la Loi ou par règlement, lorsqu'elle estime 
que cette dispense ne porte pas atteinte à la protection des épargnants; 

Vu l’article 12.1 du Règlement 31-103 qui établit les obligations en matière de capital; 

Vu les articles 12.10, 12.11 et 12.14 du Règlement 31-103 qui précisent les éléments à inclure aux états 
financiers annuels et aux informations financières intermédiaires ainsi que les différents délais pour la 
transmission des informations financières à l’Autorité;  

Vu les pouvoirs délégués conformément à l’article 24 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers, 
L.R.Q., c. A-33.2; 

En conséquence, l’Autorité dispense le Fonds de solidarité FTQ de l’application des paragraphes 1) et 2) 
de l’article 12.1 et des articles 12.10, 12.11 et 12.14 du Règlement 31-103, à la condition que le Fonds de 
solidarité FTQ respecte les conditions suivantes :  

1. Il se conforme aux dispositions de sa loi constitutive et au Règlement sur l'information continue 
en matière d’information financière; 

2. Il établit son calcul de l’excédent du fonds de roulement lors du dépôt auprès de l’Autorité de ses 
informations financières intermédiaires et de ses états financiers annuels au moyen des informations 
et selon la méthode prévue à l’Annexe A de la présente décision; 

3. Il avise l’Autorité dès que possible lorsque l’excédent de son fonds de roulement calculé au moyen 
des informations et selon la méthode prévue à l’Annexe A est inférieur à zéro; 

4. L’excédent de son fonds de roulement calculé au moyen des informations et selon la méthode prévue 
à l’Annexe A ne peut être inférieur à zéro pendant 2 jours consécutifs; 

5. Il transmet à l'Autorité dans les 120 jours suivant la fin de son exercice la description de tout 
ajustement de l'actif net par action qu’il a effectué pendant l'exercice;  

6. Il transmet à l'Autorité dans les 90 jours suivant la fin de la période intermédiaire de son exercice la 
description de tout ajustement de l'actif net par action qu’il a effectué;  
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7. L'ajustement de l'actif net par action mentionné au paragraphe précédent comporte les éléments 
suivants :  

a. la raison de l'ajustement;  
b. le montant de l'ajustement;  
c. l'effet de l'ajustement sur l'actif net par action et les corrections apportées à des opérations de 

souscription ou de rachat ayant une incidence sur le fonds d'investissement ou sur ses porteurs.  

La présente décision prend effet à la date de l’inscription par l’Autorité du Fonds de solidarité FTQ à titre 
de gestionnaire de fonds d’investissement. 

Le surintendant de l’assistance à la clientèle, de l’indemnisation et de la distribution,  
Patrick Déry 

Fait le 26 avril 2012. 

ANNEXE A 

Calcul de l’excédent du fonds de roulement 

(au                                            , par comparaison au                                           ) 

  
Élément 
 

Période en cours Période antérieure 

1. Actif net total   

2. Moins immobilisations   

3. Moins impôts futurs (actif)   

4. 
Moins investissement en capital de 
développement 

  

5. 
Sous total 
Ligne 1 moins lignes 2,3 et 4 = 

  

6. Moins capital minimum (100 000 $)   

7. Moins risque de marché   

8. 

Moins garanties et cautionnements 
indiqués au « Relevé des 
investissements en capital de 
développement, au coût » 

  

9. Excédent du fonds de roulement   

 

Décision N
o
 2012-DIST-0012 

Fondaction, le Fonds de développement de la Confédération des syndicats nationaux pour la 
coopération et l'emploi 

Vu la demande présentée le 21 juillet 2011 (la « demande »); 

Vu la constitution du fonds d’investissement en capital de développement Fondaction, le Fonds de 
développement de la Confédération des syndicats nationaux pour la coopération et l'emploi 
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(« Fondaction ») en vertu de la Loi constituant Fondaction, le Fonds de développement de la 
Confédération des syndicats nationaux pour la coopération et l'emploi, L.R.Q., c. F-3.1.2; 

Vu l’article 148 de la Loi sur les valeurs mobilières, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »), qui prévoit que nul ne 
peut agir à titre de gestionnaire de fonds d’investissement, au sens donné à ce terme à l’article 5 de la 
Loi, à moins d'être inscrit à ce titre; 

Vu l’article 7.3 du Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations 
continues des personnes inscrites, R.R.Q., c. V-1.1, r. 10 (le « Règlement 31-103 »); 

Vu le Règlement sur l'information continue des fonds d'investissement en capital de développement, 
R.R.Q., c. V-1.1, r. 46 (le « Règlement sur l’information continue »); 

Vu la décision n
o
 2002-C-0160 en date du 30 avril 2002 [(2002), Vol. XXXIII, n

o
 29, Bulletin 

hebdomadaire] par laquelle la Commission des valeurs mobilières du Québec a dispensé Fondaction de 
l’obligation d’inscription à titre de courtier pour le placement de ses actions; 

Vu le pouvoir de l'Autorité des marchés financiers (l’« Autorité »), prévu à l'article 263 de la Loi, de 
dispenser aux conditions qu’elle détermine, une personne ou un groupe de personnes de tout ou partie 
des obligations prévues par les titres deuxième à sixième de la Loi ou par règlement, lorsqu'elle estime 
que cette dispense ne porte pas atteinte à la protection des épargnants; 

Vu l’article 12.1 du Règlement 31-103 qui établit les obligations en matière de capital; 

Vu les articles 12.10, 12.11 et 12.14 du Règlement 31-103 qui précisent les éléments à inclure aux états 
financiers annuels et aux informations financières intermédiaires ainsi que les différents délais pour la 
transmission des informations financières à l’Autorité;  

Vu les pouvoirs délégués conformément à l’article 24 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers, 
L.R.Q., c. A-33.2; 

En conséquence, l’Autorité dispense Fondaction de l’application des paragraphes 1) et 2) de l’article 12.1 
et des articles 12.10, 12.11 et 12.14 du Règlement 31-103, à la condition que Fondaction respecte les 
conditions suivantes :  

1. Il se conforme aux dispositions de sa loi constitutive et au Règlement sur l'information continue 
en matière d’information financière; 

2. Il établit son calcul de l’excédent du fonds de roulement lors du dépôt auprès de l’Autorité de ses 
informations financières intermédiaires et de ses états financiers annuels au moyen des 
informations et selon la méthode prévue à l’Annexe A de la présente décision; 

3. Il avise l’Autorité dès que possible lorsque l’excédent de son fonds de roulement calculé au 
moyen des informations et selon la méthode prévue à l’Annexe A est inférieur à zéro; 

4. L’excédent de son fonds de roulement calculé au moyen des informations et selon la méthode 
prévue à l’Annexe A ne peut être inférieur à zéro pendant 2 jours consécutifs; 

5. Il transmet à l'Autorité dans les 120 jours suivant la fin de son exercice la description de tout 
ajustement de l'actif net par action qu’il a effectué pendant l'exercice;  

6. Il transmet à l'Autorité dans les 90 jours suivant la fin de la période intermédiaire de son exercice 
la description de tout ajustement de l'actif net par action qu’il a effectué;  
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7. L'ajustement de l'actif net par action mentionné au paragraphe précédent comporte les éléments 
suivants :  

a. la raison de l'ajustement;  
b. le montant de l'ajustement;  
c. l'effet de l'ajustement sur l'actif net par action et les corrections apportées à des 

opérations de souscription ou de rachat ayant une incidence sur le fonds 
d'investissement ou sur ses porteurs.  

La présente décision prend effet à la date de l’inscription par l’Autorité de Fondaction à titre de 
gestionnaire de fonds d’investissement. 

Le surintendant de l’assistance à la clientèle, de l’indemnisation et de la distribution,  
Patrick Déry 

Fait le 26 avril 2012. 

ANNEXE A 

Calcul de l’excédent du fonds de roulement 

(au                                            , par comparaison au                                           ) 

  
Élément 
 

Période en cours Période antérieure 

1. Actif net total   

2. Moins immobilisations   

3. Moins impôts futurs (actif)   

4. 
Moins investissement en capital de 
développement 

  

5. 
Sous total 
Ligne 1 moins lignes 2,3 et 4 = 

  

6. Moins capital minimum (100 000 $)   

7. Moins risque de marché   

8. 

Moins garanties et cautionnements 
indiqués au « Relevé des 
investissements en capital de 
développement, au coût » 

  

9. Excédent du fonds de roulement   

 

Régime du passeport 
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Les autorités canadiennes en valeurs mobilières, autre que l’Autorité des marchés financiers, qui ont 
agi à titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet 
de dispenser les personnes visées de l’application de dispositions équivalentes en vigueur au 
Québec en vertu de l’article 4.7 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport ou de l’article 4.8 
de ce règlement, selon le cas. 

Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche à l’égard de celles-ci, 
veuillez vous rendre au site Internet de l’Institut canadien d’information juridique (CanLII) à l’adresse 
www.canlii.org. 

Si vous désirez consulter les décisions rendues depuis la publication du dernier numéro du bulletin, 
vous n’avez qu’à suivre les indications suivantes : rendez-vous à l’adresse Internet 
www.canlii.org/fr/advancedsearch.htm, inscrivez la date du dernier bulletin et la date du jour à 
l’étape 3 - Date de décision, vérifiez que toutes les compétences sont sélectionnées à l’étape 4 –
 Compétences, cocher le choix « aucune » à l’étape 5 – Législation, cocher le choix « aucune » à 
l’étape 6 – Cours, cocher le choix « valeurs mobilières » à l’étape 7 – Tribunaux administratifs et 
lancer la recherche en cliquant le bouton « chercher ». 

 

3.8.2 Exercice d’une autre activité  

Aucune information. 

3.8.3 Approbation d’un projet d’entente de partage de commissions, approbation d’une prise 

 de position importante, emprunt ou remboursement autorisés  

Aucune information. 

3.8.4 Autres 
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