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ORDONNANCE DE PROLONGATION DE BLOCAGE
[art. 249 et 250, Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.Q., c. V.-1.1) et art. 93, Loi sur I'Autorité des marchés
financiers (L.R.Q., c. A-33.2)]

M® David Bélanger
(Girard et al.)
Procureur de I'Autorité des marchés financiers, demanderesse

Date d’audience : 30 avril 2012

DECISION

[11  Le 25 juin 2010, le Bureau de décision et de révision (le « Bureau ») a, a la suite d’'une demande
de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité »), prononcé a I'encontre des intimés et a I'égard des
mises en cause mentionnés ci-aprés une ordonnance d’interdiction d’opérations sur valeurs, d’exercer
I'activité de conseiller et une ordonnance de blocage de fonds, en vertu des articles 249, 265 et 266 de la
Loi sur les valeurs mobiliéres’ et des articles 93, 94 et 115.9 de la Loi sur I'Autorité des marchés
financiers® :

Intimés

o Carol M°Keown;

. Daniel F. Ryan;

. Downshire Capital inc.;
. Meadow Vista Financial Corp.;
. M°Keown Baboon Building Family Trust;

. Herbert Baboon Building Family Trust;
. M°Keown Baboon Business Family Trust;

. M°Keown/Ryan Principal Residence Trust;

Mises en cause

3 Demers Valeurs mobiliéres inc. (maintenant Fin-XO Valeurs mobiliéres);
. Dundee Securities Corporation;
. Desjardins Valeurs mobiliéres; et

. TD Canada Trust.®

[2]  Tous les intimés ont comparu au dossier pour demander d’étre entendus. Le 23 juillet 2010, les
intimés Carol M°Keown et Daniel F. Ryan ont présenté au Bureau une demande de levée partielle de
blocage. Le 10 ao(t 2010, le Bureau a accueilli cette requéte en partie, en levant partiellement le blocage
qui les visait, pour les autoriser a payer certains comptes et a ouvrir un compte de banque personnel non
soumis au blocage du Bureau, le tout sujet a certaines conditions®.

[3] Le 18 octobre 2010, le Bureau a prononcé un second blocage dans le présent dossier a I'encontre

L.R.Q, c. V-1.1.

L.R.Q., c. A-33.2.

Autorité des marchés financiers c. M’Keown, 2010 QCBDR 44.
Autorité des marchés financiers c. M°Keown, 2010 QCBDR 60.
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de Carol M°Keown, Daniel Ryan et Meadow Vista Financial Corp.5. Les mises en cause a cette décision
étaient Richardson GMP Limited et Canaccord Capital Corporation.

[4] Le 26 novembre 2010, I'Autorité a adressé au Bureau une requéte en déclaration d’inhabilité et
une demande d’interdiction d’opérations sur valeurs a I'encontre de Frédéric Allali et d’Allali Avocats.

[6] Une audience a eu lieu le 29 novembre 2010; M® Frédéric Allali y a présenté une requéte verbale
en irrecevabilité, afin de faire rejeter la requéte en inhabilité et la demande d’interdiction d’opérations sur
valeurs de I'Autorité. Le Bureau a rendu une décision le 1% février 2011 rejetant cette requéte préliminaire
et invitant les parties a contacter le Secrétariat du Bureau afin de fixer une date d’audience pour entendre
la requéte de I'Autorité®.

[6] Le 28 avril 2011, de consentement avec les parties, le Bureau a prononcé une ordonnance
d'interdiction d’opérations sur valeurs a I'égard de M® Frédéric Allali et d’Allali Avocats inc.”. De plus, le
Bureau a, le 9 mars 2011, regu le retrait du mandat confié a M® Allali par Carol M°Keown et Daniel F.
Ryan.

[71 Les ordonnances de blocage ont été prolongées aux dates suivantes :

21 octobre 2010°%;

o 10 février 2011°;

e 30 mai2011";

o 23 septembre 2011™"; et
e 9janvier 2012".

[8] Le 2 avril 2012, I'Autorité a saisi le Bureau d’'une demande de prolongation de I'ordonnance de
blocage dans le présent dossier. Un avis d’audience daté du 5 avril 2012 a été signifié a toutes les parties
pour une audience devant se tenir le 30 avril 2012.

L’AUDIENCE

[9] L’audience s’est tenue au sieége du Bureau le 30 avril 2012, en présence du procureur de I'Autorité.
Les intimés et mises en cause n’étaient ni présents ni représentés a 'audience quoique diment signifiés.
Le procureur de I'Autorité a fait entendre le témoignage d’un enquéteur de cet organisme a I'appui de sa
demande. Ce dernier a mentionné que les motifs initiaux des ordonnances de blocage sont toujours
existants.

[10] Il a également indiqué que depuis la derniére décision prolongeant les ordonnances de blocage, il
a assemblé la preuve obtenue, procédé a son analyse et débuté la rédaction du rapport final. Il procede
présentement a la rédaction de son rapport d’enquéte afin qu'il puisse le remetire éventuellement au
contentieux de I'Autorité. Il a confirmé que I'enquéte menée par I'Autorité a permis de corroborer les
éléments qui avaient été initialement soumis au Bureau dans le cadre de I'audience ex parte.

Autorité des marchés financiers c. M°Keown, 2010 QCBDR 78.
Autorité des marchés financiers c. Allali, 2011 QCBDR 9.

Autorité des marches financiers c. M°Keown, Bureau de décision et de révision, Montréal, décision n° 2010-024-007, 28 avril
2011, M* A. Gélinas et C. St Pierre.

Autorité des marchés financiers c. M°Keown, 2010 QCBDR 83.
Autorité des marchés financiers c. M°Keown, 2011 QCBDR 13.
Autorité des marchés financiers c. M°Keown, 2011 QCBDR 43.
Autorité des marchés financiers c. M°Keown, 2011 QCBDR 79.
Autorité des marchés financiers c. M°Keown, 2012 QCBDR 10.
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[11] Le procureur de I'Autorité demande au Bureau de prolonger I'ordonnance de blocage initiale du 25
juin 2010 et la seconde ordonnance de blocage du 18 octobre 2010 pour une période renouvelable de
120 jours. Il a souligné que I'enquéte est toujours en cours et que les motifs initiaux existent toujours. Les
intimés ne se sont pas présentés pour contester ces faits.

L’ANALYSE

[12] Larticle 249 de la Loi sur les valeurs mobilieres prévoit que I'Autorité peut, en vue ou au cours
d'une enquéte, demander au Bureau de prononcer une décision a I'effet d’ordonner a une personne qui
fait ou ferai1t3I‘objet d’une enquéte de ne pas se départir de fonds, titres ou autres biens qu’elle a en sa
possession .

[13] De méme, le Bureau peut rendre une ordonnance a I'encontre d’une personne qui fait ou ferait
I'objet d’'une enquéte afin qu’elle ne puisse pas retirer de fonds, titres ou autres biens des mains d’une
autre personne qui les a en dépét ou qui en a la garde ou le contréle™. Enfin, le Bureau peut ordonner a
toute personne de ne pas se départir des fonds, titres ou autres biens dont elle a le dépdt ou qui en a la
garde ou le controle™.

[14] Une telle ordonnance est en vigueur pour une période de 120 jours renouvelable. Le 2° alinéa de
I'article 250 de la Loi sur les valeurs mobiliéres prévoit que le Bureau peut prolonger une ordonnance de
blocage si les personnes intéressées ne manifestent pas leur intention de se faire entendre ou si elles
n‘arrivent pas a établir que les motifs de 'ordonnance de blocage initiale ont cessé d’exister.

[15] A l'occasion d’'une demande de prolongation de blocage, le Bureau se penche sur la présence des
motifs initiaux ayant justifié le prononcé de I'ordonnance de blocage initiale. Le fardeau d’établir que les
motifs initiaux ont cessé d’exister repose sur les épaules des intimés. Or, ceux-ci ne se sont pas
présentés pour contester que les motifs initiaux sont toujours existants.

[16] Rappelons que les allégations de I'Autorité sont a I'effet que les intimés auraient participé a des
activités visant la manipulation du cours de différents titres et qu'ils en auraient tiré profit au détriment des
investisseurs et des marchés financiers. Ces allégations auraient été confirmées par I'enquéte menée par
I'Autorité, selon le témoignage de 'enquéteur.

[17] Le Bureau prend également en considération que I'enquéte menée par I'Autorité se poursuit, tel
gu’en a témoigné son enquéteur. L’enquéteur poursuit la rédaction de son rapport d’enquéte et il
appartiendra a I'Autorité de décider par la suite des mesures qui pourront étre prises afin de protéger les
marchés et d’assurer la protection du public.

[18] Le Bureau estime qu’il est dans l'intérét public de prolonger les ordonnances de blocage afin de
permettre a I'Autorité de poursuivre son enquéte et d’assurer la protection des investisseurs et la
confiance de ceux-ci envers les marchés financiers.

LA DECISION
[19] Le Bureau de décision et de révision a pris connaissance de la demande de I'Autorité des marchés
financiers, de la preuve présentée par cette derniére et des représentations du procureur de I'Autorité, le

tout tel qu’entendu au cours de I'audience du 30 avril 2012 devant ce tribunal.

[20] Par conséquent, pour les motifs exposés précédemment, le Bureau accueille la demande de
IAutorité, le tout en vertu de I'article 93 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers'® et du 2° alinéa de

Précitée, note 1, art. 249 (1°).
Id., art. 249 (2°).
Id., art. 249 (3°).
Précitée, note 2.
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larticle 250 de la Loi sur les valeurs mobiliéres"’, et prolonge les ordonnances de blocage prononcées
les 25 juin 2010 et 18 octobre 2010, telles que renouvelées depuis, et ce, de la maniére suivante

ORDONNANCE DE PROLONGATION DE BLOCAGE EN VERTU DES ARTICLES 249 ET 250 DE LA LOI SUR LES
VALEURS MOBILIERES ET DE L’ARTICLE 93 DE LA LOI SUR L’AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS :

. IL ORDONNE a Demers Valeurs mobilieres (maintenant Fin-XO Valeurs mobilieres), de
ne pas se départir de fonds, titres ou autres biens, qu’elle a en dépét ou dont elle a la
garde ou le contréle au nom ou pour le compte des intimés, notamment dans les comptes
suivants : 2CFD4A (CAN) et 2CFDD4B (US), au nom de Downshire Capital inc.;

. IL ORDONNE a Dundee Securities Corporation, de ne pas se départir de fonds, titres ou
autres biens, qu’elle a en dépbt ou dont elle a la garde ou le contréle au nom ou pour le
compte des intimés, notamment dans les comptes suivants :

Détenteur du/des
compte(s)

Numéro(s) du/des
compte(s)

Solde(s)

Institution financiére

Downshire Capital
inc.

2A00VCBN et
2A00VCAN

1513 885,21$ US et
69 654,79 §

Dundee Securities
Corporation

Carol M°Keown

277 391 AN et

Comptes inactifs

Dundee Securities

277 391 BN pour le moment Corporation

. IL ORDONNE a Desjardins Valeurs mobilieres, de ne pas se départir de fonds, titres ou
autres biens, qu’elle a en dép6t ou dont elle a la garde ou le contréle au nom ou pour le
compte des intimés, notamment dans les comptes suivants : 31SNHBO et 31SNHW1 au
nom de Carol M°Keown;

. IL ORDONNE a TD Canada Trust, succursale 4772, située au 1289 avenue Greene,
Westmount (Québec) H3Z de ne pas se départir de fonds, titres ou autres biens, qu’elle a
en dépbt ou dont elle a la garde ou le contréle au nom ou pour le compte des intimés,
notamment dans les comptes suivants :

Détenteur du/des Numéro(s) du/des Solde(s) Institution financiére
compte(s) compte(s)

Meadow Vista 5215416 et 796,729% et TD Canada Trust
Financial Corp. 7307730 304 643,92US$ (succursale 4772)
Downshire Capital inc. 5211666 et 55 957,55% et TD Canada Trust
7305479 331,65US$ (succursale 4772)
M°Keown/Ryan TD Canada Trust
Principal Residence 5218024 377,23% (succursale 4772)

Précitée, note 1.
Précitée, note 3.
Précitée, note 5.
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Détenteur du/des Numéro(s) du/des Solde(s) Institution financiére
compte(s) compte(s)
Carol M°Keown 3130815, 30 349,469, TD Canada Trust
6267278 et 1 000 024,009 et (succursale 4772)
7124520 18,96US$

IL ORDONNE a TD Canada Trust, succursale 4772, située au 1289 avenue Greene,
Westmount (Québec) H3Z 2A4 de ne pas se départir de fonds, titres ou autres biens,
qu’'elle a en dépbt ou dont elle a la garde ou le contréle dans un ou des coffrets de
s(reté, au nom ou pour le compte des intimés;

IL ORDONNE aux mises en cause Demers Valeurs mobilieres (maintenant Fin-XO
Valeurs mobiliéres), Dundee Securities Corporation, Desjardins Valeurs mobilieres, TD
Canada Trust, succursale 4772, située au 1289, avenue Greene, Westmount (Québec)
H3Z 2A4 de ne pas permettre I'ouverture de compte bancaire ou de compte de courtage
au nom des intimés ou pour le compte de ceux-ci;

IL ORDONNE aux intimés Carol M°Keown, Daniel F. Ryan, Downshire Capital inc. et
Meadow Vista Financial Corp. de ne pas, directement ou indirectement, retirer des fonds,
titres ou autres biens, de comptes bancaires ou de comptes de courtage qu’ils
détiennent, incluant, mais sans limiter la généralité de ce qui précéde, les comptes
suivants :

Détenteur du/des Numéro(s) du/des Solde(s) Institution financiére
compte(s) compte(s)
Downshire Capital inc. 2CFDD4A (CAN) et Compte inactif pour le Fin-XO Valeurs

2CFDD4B (US)

moment

mobiliéres

Downshire Capital inc.

2A00VCBN et
2A00VCAN

1513 885,21$US et
69 654,79%

Dundee Securities
Corporation

Carol M°Keown

277 391 AN et

Comptes inactifs pour

Dundee Securities

277 391 BN le moment Corporation
Carol M°Keown 31SNHBO et A préciser Desjardins Valeurs
31SNHW1 Mobilieres
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Détenteur du/des Numéro(s) du/des Solde(s) Institution financiére
compte(s) compte(s)
Meadow Vista 5215416 et 796,72% et TD Canada Trust
Financial Corp. 7307730 304 643,92US$ (succursale 4772)
Downshire Capital inc. 5211666 et 55 957,559% et TD Canada Trust
7305479 331,65US$ (succursale 4772)
M°Keown/Ryan TD Canada Trust
Principal Residence 5218024 377,238 (succursale 4772)
Carol M°Keown 3130815, 30 349,469, TD Canada Trust
6267278 et 1 000 024,009 et (succursale 4772)
7124520 18,96US$

IL ORDONNE aux intimés Carol M°Keown, Daniel F. Ryan, Downshire Capital inc. et
Meadow Vista Financial Corp. de ne pas, directement ou indirectement, se départir de
fonds, titres ou autres bien en leur possession;

IL ORDONNE aux intimés M°Keown Baboon Building Family Trust, Herbert Baboon
Building Family Trust, M°Keown Baboon Business Family Trust, M°Keown/Ryan Principal
Residence Trust de ne pas, directement ou indirectement, se départir de fonds, titres ou
autres bien en leur possession;

IL ORDONNE a Richardson GMP Limited, mise en cause au présent dossier, de ne pas
se départir de fonds, titres ou autres biens qu’elle a en dépét ou dont elle a la garde ou le
contréle, au nom ou pour le compte des intimés, notamment dans les comptes suivants :

Détenteur Numéro(s) du/des Type de compte
du/des compte(s)
compte(s)
Carol M°Keown 400-BK-30-J Compte d’épargne libre d'imp6t
Carol McKeown 40F-BK-30-A Compte comptant CAD
Carol McKeown 40F-BK-30-B Compte comptant E-U
Downshire 400-BN-30-E Compte sur marge CAD
Downshire 400-BN-30-F Compte sur marge CAD
Downshire 40F-BN-30-E Compte sur marge CAD
Downshire 40F-BN-30-F Compte sur marge E-U

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

IL ORDONNE a Canaccord Capital Corporation, mise en cause au présent dossier, de
ne pas se départir de fonds, titres ou autres biens, qu’elle a en dépdt ou dont elle a la
garde ou le contr6le, au nom ou pour le compte des intimés, notamment dans les
comptes suivants :
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Détenteur Numéro(s) du/des Institution financiére
du/des compte(s)
compte(s)
Downshire 58D-187A-8, 58D- Canaccord Capital Corporation
187B-7, 58D-187G-1

Meadow Vista 18M-434A-1, 18M-
Financial Corp. 434B1 Canaccord Capital Corporation
Daniel F. Ryan 592-523A-4 Canaccord Capital Corporation

[21] La présente décision de prolongation de blocage ne doit pas étre interprétée comme empéchant
I'exécution de la décision rendue par le Bureau qui a accordé une levée partielle de blocage a Carol
M°Keown et Daniel F. Ryan, en vertu de la décision du 10 ao(t 2010, afin qu'ils puissent ouvrir un compte
de banque dans une institution financiére de leur choix, en vue d'y déposer leur salaire et d'y effectuer
toutes les opérations nécessaires pour assurer leur subsistance.

[22] Cette autorisation fut assortie des conditions suivantes :

1. les montants que Carol M°Keown et Daniel F. Ryan déposeront dans le compte de banque
qui sera dispensé de I'application du blocage du Bureau ne devront pas avoir été pergus
d’'une maniére qui contrevienne aux interdictions que le Bureau a prononcées a leur
encontre le 25 juin 2010;

2, Carol M°Keown et Daniel F. Ryan devront aviser I'Autorité du nom de linstitution financiére
ou ils ouvriront leur compte ainsi que du numéro de ce dernier dans un délai de 10 jours de
cette ouverture;

3. Carol M°Keown et Daniel F. Ryan transmettront a I'employé de I'Autorité que cette derniére
désignera une copie du relevé mensuel du susdit compte, dans un délai de cinq (5) jours
de la réception de ce relevé; et

4. I'Autorité pourra demander & Carol M°Keown et Daniel F. Ryan de Iui remettre toutes les
piéces justificatives qui sont reliées aux opérations effectuées dans le susdit compte,
lorsque I'Autorité le jugera nécessaire.

[23] Conformément au premier alinéa de larticle 250 de la Loi sur les valeurs mobilieres, les
ordonnances de blocage entrent en vigueur aux dates ou elles sont prononcées et le resteront pour une
période de 120 jours, a moins qu’elles ne soient modifiées ou abrogées avant I'échéance de ce terme.

Fait a Montréal, le 30 avril 2012.

(S) Claude St Pierre
M° Claude St Pierre, vice-président
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